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Circulation
fiduciaire
compte

C/cour'
Porte-
feuille

escomplte

Avances

s" valeurs
mobiliéres
, ]'Taux de

— Bangue d'Espagne
- mal......| 454 | 782 || 1.836 || 458 | 337

SITUATION HEBDOMADAIRE mai-.....| 515 | 76 || 1928 || 404 | azt
Banques d'Emission de I'Europe (En millions de francs) g §{3 ;32 }g(l,; i% 332

Encaisse
métallique
T — A
Ar-
gent

PRINCIP. CHAPITRES ECE — Banqu‘e Nationale

.

200 197 43

février... 230 217 32

b111: i JERA 228 217 33
i 2 219 227 34

1 HOLLANDE — Banque Néerlandaise

FRANCE — Banque de France i : gé:-! Eg 63% 23 188
: P 3 i Slicasan e 7 9 203

29 mz X o 8 2

2wkt et e s
¢ 634 799 “Bpe 7 3 g E 340 18 663 15 183

633 846 ITALIE — Banque d'Itali
ALLEMAGNE — Banque de I'Empire ees|L.1827) 197 [] 1.549 |] 210

2 mal.....| 1807) 582 [12.198 [| 881 | 1.368) & f0favrlle oo HLL0 | 103 L1600 1 £ A 88
7 mai 1.65é 2.508 [|1.047 | 1.079 8 - [1.110 103 || 1.565 211
| v a5 || 208se (lia77 | 10 : ceeen 1209 [ 102 [f 10578 || 193
PR ST . .209" |[1.24¢ ¢ 7

3 mai 1.692 2,209 ||1.248 991 ITALIE — Banque de Naples
5 :ALLEMAG Banques locales i 98 | 18 407 77 169
15 mai..... 4 185 97 188 mars ....| 9220 16 398 73 168
30 avrili..i | 179 109 153 marst., .| 220 16 408 73 170
7 mai : 181 || 420 | 130 avril,....| 220 | 16 403 || 73 | 167
15 mai...wi, 4 188 117 150

ITALIE — Ban
ANGLETERRE Banque d’Angleterre i a unj
29 mai, .., 913 707 993| 767 ;“n‘qlll_s-:::- g;
o1 melise ; L a8 el mars ... 101
a1 mai e 717 986 997 S A
28 mai...... 723 ) 1.03111.036

ANGLETERRE — Banques d’'Ecosse nque d

26 avril,....) 128 182 » mars ... 135
28 février...| 129 180 » janvier .. 140
98 mars | 179 = février::: 143
DR ; ’ 187 2 mars .... i 151

ANGLETERRE — Banques d'Irlande PORTUGAL nque rtugal
% mars....| 03 204 » i 5 471 121
31 janvier . | 109 205 » ; 462 132
28 février., .| 107 202 LS ] 463 128
28 mars ....| 106 10 198 » 461 127
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Porte-
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escompte
Avances
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Taux de
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métallique
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PRINCIP. GHAPITRES
L e —

[DATES

irculation

fiduciaire
Taux de
Lescompte

Porte-
feuille
escompte
Avances

Ar-
Or gent I
]
ROUMANIE — 'Bangue
Tl e ey
2b:avril.....|" 2158
P 11 R B ¢
46 mais iS58

RUSSIE — Ba

3.693| "206 : 605
4211 195 2 818
14 mai......| 4.218| 198 : 769
21 G ea..0 | 4.223] 1198 779

RUSSIE — Ban
15 ‘mai 36
35
35

o
et deépots

C/courts
particuliers
st valeurs
mobiliéres

de I'Etat

1.226
1.017
1.003
1.027

A i
6 :MAi0nsens

oloLen o
PNESES

Finlande

gienano

15 mai......

13 mai
2Blavril-on

k3 mai

30 avril
28 fevrier...| 146
31 mars ‘146
30 avril .....| 146 307

SUISSE — Banque N

23 mai 19 239
18 270
19 263
23 1oai 20 256

Lwoad

TOTAUX

i%.05%| 2 624]] 23 119
5.437| 2:638[) 24.445
5,494 2.656|| 24158
5.551 | '2.8868]| 2£.032

-168
542
641
900

29 mai
14 mai 2
9.444
2.410]

TOTAUX aux 31 décembwe

31 décembre. |10.041] 2.610) 20.2er 10.234| 9.306] 5.036(] »
31 décembre.[12./105| 2/848 eo.aeé 9.907| 8.463| 4.637|| »
31 décembre. [12.576| 2.840) 21.47_[10.599 .433( 4.809| »
31 décembre. [12.531| 2.756(| 22.244|| 9.022| 8.9%6 »
31 décembre. |12.851 »

»

31 décembre. [13.152

5.566
5.417,
5.544|

Les totaux provisoirgs que nous donnons chague semaine différent
des totaux définitifs ai 31 décembré en ce que ces deffiens compren-
nent les dépots, Je portefenille et les avances des Bangues d'Eabsse
el d’Irlande qui ne sont publiés que deux fois par an et gui s'élevent
4 :des «chiffres trés importants.

2.714
2.553

23.465
25.175

9.562(11.123
9.295(11.753

COURS ET REVUE DES CHANGES

CHANGE SUR PARIS : Cours-de Glature hebdomadaires
des Changes sur Panis, du

22avril|29avyril| 6 rhai [13 mai|24 mai|27

48 65| 4B 06
100 63
100 12
‘620
81 42| 81 40| 81 40
100 61| 100 58| 100 6%
Bucharest.......... 100 83| 101 .. | 101 50
Constantinople .... 22 89| 22 90 22 90
Erancfort .... 81 37| 81 42| 81 37
100 45] 100 41| 100 48
100 16| 100 17| 100 16 .
634 ... 634 ..1 934 ..
25 15| 25 15| 92517

6 10 6.I5( « B D3
100.40{ 100 42| 100 47
37'67| 37 98
95 65 9577

48 08
100 62
100 12

6 20

4811
100 67
100 12

6 05

Amsterdam ........

Athénes
Barcelone .
Berlin
Bruxelles. .

Rome ....... LR
Saint-Pétershourg .
Vitenne ‘aivue)...

95 65

. En Roumandie. 101 »

. En Suede ..

. Aux FElats-Unis.

ey

Valeurs a ‘vue

30avril| 7 mai

1122 anaj

Londres paplor court
Allemagne... —
Belgique
Danemark ..

25 15
122°84
99 44
138 62
471 75
208 06
-99 56
516 25
138 62
ATH L.
P17 S
13662
9981
10450

Amsterdam..

New-York....
Norvége

Portugal.....
St-Pétersb...

(e N

W S s O O e T O G0 e T e e 8

oy , '
Matieres d'or el d'argent fay pair
Or en barre (le kil3). .|3437 .
Argent iid." (le'kil.)...! 218 89
Quadruples espagnols
‘Aigles 'des Etats-Unis
TImipér. Russie (titre : 916%). .
- — (nouv. titre : 900™
Couronnes de Suéde

100590
80 50
50 70
‘2067
40 ..
27.50

437 ..|3438 723438

25 19
122 78 122 8i
99 41 99 34
138 25| 438 25| 138 95| 135 o~
47150 *472' 28| 474 . .| 475 £
207 94 4207 75
9956 ¢ 99 50( o
515 .- 9| '615 .. |51
138 5| 138
475 .. | 9475 .. )| 416 ..
263 5| 263 87
138 38 25 13805
99 g 99 i§
104 104 ¢

25116

3438 72(3438
99 50| ‘99 ..
80 50{ 80 50| 80 50
50 70| '50 70| 50’7
2067 20'57| ¢
401 "40 . /|
27°50| 27 50

100 ...
80 50
50 70
2057
40 ..
27 50

Valeurs des monnaies
étrangeres
d'aprés‘le change

ail pair
en francs

30avril |'7

Valeurs en francs ‘au change dujou
——‘.__/\_-_.—_-_‘—'—

mai 14 maif22 mail28 ma

‘Pays de 1lEurope
Allemagne (mark or).
Angleterre (liv.st. or).
Aut.-Hongrie(cour.or) 104
‘Belgique (franc or). .. 099
Danemark 1 |
HEspague (peset. pnp.;.

Grece (drachme:pap.).
Hollande'tfl. or

Ttalie (lira)......
Norvége

Portugal (milreis pap.
Rouimanie (len or)....
Russie (rouble or)....
Sucde.

Suisse (franc.or)
Tiirquie (liv. turg.)...

Pays Extra-Europ,
HEgypte (liv. egyp.)....
Efaipéﬂ}nis (doll. or)..
Mexique’(piastre arg.)
Reépub.Arg.(peso pap.)
Chiliifpeso or) ;
Bresil (milveis:papier)
Indes (roupie argent).
Japon (ven.ot)..
Chine(Skangh#i)(taélarg \

1°23
215

g'o-wo.&-—t
L

[

e R 1
1

_a&ééhwwmu

TE7

a
(S

23
15
04
99
38

1°23 | 1'n3
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Sl
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100 franes
en billels de banque francais
valent a I'élranger

en-monnaie nationale: %

En ailemagne .. 100 52 | Bil
En Anglelerre 100 16
En Aulriche-Hongrie... 100766
En Belgique........ 10069
En Danemark..... 100754
En HEspagne....... 104 71
En B 100 12
En Houlande.. 100 29-
En 100 50
En NOPUCHe ovvevnes veee 100 54
En Portuval..., 117,23

En Rus; 101 31
100 54
10013
99748

En Suisse... bt
B T Rt el S s

o P e 3 6 T e iy

En Egypte.... 100 12
100 68
151 98
23769
188 68 —
169 37 —
100 40
101 38 —
232 30 -

Au Mexique.....

En. Republ. Argen

Tl O 7 R R ‘
An BMSEl ..ot Fe
Aux Indes 3
Au Japon..

En Chine.......

Piéces

Piéces

AUX COURS DES CHANGES du 28 mai 1914

100 francs

@n billets de banque étrangers

valert en France:

ets Allemuands..... -

Anglas..........
Awustiro-Hongrois

Danois .

Hollandais.
Italiens.. . ..
Norvégiens
Portugais ..
Roumains. .
LA T e A S
SUATOUS ujve vvn- s 98
Suisses 99 87
100 52

d‘uEgyFte.... v
des flats-Unis..
du- Mexique

BilEls dela Rép. Angent.

AUSCTELT 3. . sieva R
Ml BrEsil. . oeuns
des Indes...
du Japon...
de la Chine

a9 61
93 86
43 03

@3 innig). - 95165/ 9565 9577/

NUMERAIRE, CHANGES [ET METAUX PRECIEUX

Paris, le 28 mai 1914

Le conrs des devises étrangdres mous demeure favorable,
bien guae le loyer de 1'avgent tende a s'élever sur les places
étrangéres aux approches de la fin de mois. Le chéque sur
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R
Londres fléchit en clc‘)ture‘ dun ’centin%e; New-York reste
\és favorable aux importations d’or qui affluent sur notre
marcheé. : : 5

Le reichsmarl a perdu 3 centimes ; le florin rétrograde
de 6 centimes, par suite de la. détente monstaire & Amster-
dam, qui & provoque le retrait de pensions ; Vienne est sta-
{ionnaire ; 1e rouble est de nouveau faible. ‘ ’

La peseta et le mllrgls clqturent' en progrés senmbl_e. Les
devises de I'Union lgtme san§ statlonnalre_s, a l‘cxceptmn' du
franc belge qui continue a retrograde‘r, bien que le Trésor
helge rapatrie h? produit de son dernier emprunt comme on
le verra plus loim.

CHANGES SUR LONDRES : Cours moyen du mercredi
sur Londres de :

29 avril | 6 mai 13 mai | 20 mai 27 mai

Valeurs @ vue

Yokohama.....| 2/0 5/16] 2/0 3/8 | 2/0 3/16| 2/0 5/16
Singapoure.....| 2/& /. [ 2/4 .f. 194 /. |9k /.| 9/3 3132
Hone-Kong rous 1/11 3/8 | 4/11 5/16) 1/11 1/8 |1/10 13/16
Shanghai 2/7 5/812/1 1/2 | 2/7 -1/8 | 2/6 5/8
Bombay 1/32| 1/3 31/32] 1/3 31/32| 1/3 21/32| 1/3 15/16
Caloubta ... -wee 1/32| 14 /. | 1)4 1.} 1/3 31/32| 1/3 15/16
Alexandrie 5 1/2 97 1/2 97 9/16] 97 5/8 97 11/16
Valeurs @
90 jours de vue
Rio-Janeiro .... 7/8 | 15 27/32
Valp B0 hes 9 a/8
Buenos-Ay es(or)| 47 27/32
Or en barres...|77/9 1/4
Argentenbarres| 27 3/16

2/0 5/16

15 15/16
9 5/8 | 919/32
47 29/32| 47 27/32
77/9 7/8 | 77/9

27 4/8

15 31/32
9 9/16
47 13/16
19 4. | 779 .
926 15/16] 26 7/8

15 31/32
9 9/16
&7 43/16
779 ..
26 1/4

Ie taél de Shanghai, poursuivant sa baisse, se trouve

mainlenant & peu prés & sa parité avec l'argent en barves ;
le dollar de Hong-Kong se¢ maintient bien-au-dessus du ni-
veau correspondant. Te dollar de Singapoure perd 1/32; le
yen n'a pas varie.
" La devise indienne, de moins en moing demandée, fléchit
de 1/32. Le 21 mai, la Banque de Bombay a réduit son taux
d'escompte de 6 & 5 0/0. Le Conseil de 1Inde réduit encore
ses offres de traites et transferts télégraphiques et les fixe 4
101akhs de'roupies pour les adjudications effectuées le mer-
credi par les soins de la Banque d’Angleterre. Pour la se-
mainederniére, le total des ventes a été de 2.020.000 rou-
pies, ayant produit en or 184.584 liv. st.

Le change égyptien poursuit son mouvement de hausse; il
est arrivé & Londres de l'or provenant d’Alexandrie.

Aucune variation & noter dans le cours des changes de
U'Amérique du Sud.

Lor en barres reste, & Londres, au minimum légal de
77/9; les concurrents étrangers s’abstenant pour le moment,
la Bangue d'Angleterre a regu une part importante des ar-
rivages, qu'elle a partagés avec I'Inde et le commerce.

Les mouvements d'or sur le marché libre, avec les pays
extra-européens, ont été les suivants pour la semaine du
14 an 21 mai :

Entrées

Afrique du Sud..s

Sorties
FAB.000° Tnde'. . ... g
66.000
86.000

22.000

204.000

Afrigque (Jcl:ide'rx‘t‘a-l(.;
Chine, 5.000

Total.,.... = #57.000
L'argent en barres fléchit de 5/8 penny devant la faiblesse

des achats de I'Inde; la Chine n'apporte au marché qunn

soutien insuffisant.

Les exportations d'argent en Orient, pour la semaine du
1_-’£ au 21 mai, se sont élevées a 99.000 livres sterl. a destina-
‘lllou d{? I'Inde, ce qni porte 1o total, depuis le I°*r janvier, &
2.911.000 liv. st. contre 3.183.300 Iiv. st. pour la période
torrespondante de I'année derniére.

Escompte hors banque

Places 30 avril| 7 mai

14 mai |'22 mai

8/4
5/8
3/8

7,8

2 g4
2 18/16
2 3/4

1Akl

Total. ...... 204,000

SITUATVION GENERALE des BANQUES d'EMISSION

L'encaisse-or de la Banque de Franee sest acerue cette
semaine de 30.600.000 francs. La circulation a prélevé
778.000 fr. 3 Paris et versé 1.525.000 fr. en province ; les
entrées de matiéres ont été de. 30.098.000 fr., les sorties, de
245.000 fr.

Le stock d’argent diminue de 877.000 francs. Il est entré
par les guichets, & Paris, 699.000 fr. et sorti par la méme
voie, dans les succursales, 576,000 fr. 11 a été envoyé 1 mil-
lion en Suisse.

Les billets en circulation augmentent de 20 millions, les
comptes courants des particuliers de 117 millions, celui du
Trésor de 18 millions, le portefenille de 127 millions ;. les
avances fléchissent de 19 millions. 3

La Banque de UEmpire dAllemagne a recu 14 millions
en or et 90 millions en Hillets ; son portefeuille est en dimi-
nution de 44 millions; ses comptes courants lui ont versé
71 millions.

Les mouvements d’or avec Uétranger, 4 la Banque d’'An-
gleterre, ont été les suivants pour la semaine qui vient de
prendre fin :

Enfrées
Barnesis ool
Bresiseotit eine s
Bolivie. ...
Egypte.. 60.000

Total i 50%.000 Total 504.000

L'encaisse reste stationnaire par suite des prélevements de
la circulation ; la circulation des billets augmente de 6 mil-
lions, le portefenille de 39 millions, les comptes courants
privés de 45 millions; les comptes courants publics dimi-
nuent de 12 millions, et la proportion de la réserve aux
engagements s'établit a 42 24 0/0.

La cireulation de la Banque a@’Autriche-Hongrie fléchit de
99 millions, son portefenille dé 9 millions, mais le solde des
comptes courants augmente de 89 millions.

La Banque Nationale de Belgique, qui a retrouvé la
stabilité de son encaisse-argent, voit sa circulation diminuer
de 15 millions; son portefenille 'de 8 millions ; le Trésor a
versé 8 millions, puisés dans les disponibilités provenant de
la réalisation de son portefeuille étranger, qui a diminué de
130 millions depuis l'émission du dernier emprunt sur le
marché de Londres.

11 est entré a la Bangue d'Espagne 2 millions d’or, 5 mil-
lions d’argent et 10 millions de billets ; le portefenille dimi-
nue de 11 millions; les disponibilités nettes du Trésor se
sont acerues de 24 millions.

A 1a Bangue Néerlandaise, la Sirculation décroit de 16 mil
lions, le pertefeunille de 9 millions, les avances de 5 millions.

L'influence de la fin de mois sur le bilan de la Bangue
d’Italie est peu sensible; la cirenlation augmente de 13 mil-
lions, le porlefeuille de 19 millions, les avances de 7 mil-
lions, les comptes courants ont retird 18 millions. :

IL’angmentation de l'encaisse-or, ala Banque de Russie,est
beaucoup plus modérée qu’il y a quelques semaines; il est
entré pour 10 millions de billets ; le portefenille augmente de
24 millions et les comptes courants privés de 10 millions sile
Trésor a prélevé 23 millions.

La situation de la Banque Nationale Suisse est stable,avec
une diminution de 7 millions & la circulation, de 4 millions
aux comptes.courants et de 8 millions au portefeuille.

240.000, Malte. . el
129.000 Xxedd. des entrées
75.000

5.000
499.000

LA SITUATION MONETAIRE AUX ETATS-UNIS
Mowvement des Métaum précienwx @ New-York
(En dollars)
Ezporiations
peE el Sl pgliALd

Or Do 4 mai
an9 mai

Imporitalions
T T —— —

Du 4 mai
au9mai

T T
Depuisle

Depuis le
ler janv. 14

lerjanv.14

Grande-Bretagne
Brance.. . ...
Allemagne......
Autres pays....

Totaux 1914. .
—  1918..

» » n 14- 875
1.000.664|17.067..613 » 87.346

» » » 952
10.000( 2.366.156] 124.310

3.708.214
1.010.664|19.428 768!  124.810! 3.806.987
6.129.689(53.502.639  148.593

6.292.866
24.490|21.214.587|| 409.692

- 1913.. 7.829.490
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Argent
Grande-Bretagne
Erance ...
Allemagne......
Autres pays....

Totaux 1914..
— 1913..| 1.077.866|19.844.505)
— 1912..] 1.555.259118.646.587

741.338 11.388.004” » 9.288
8.000| 1.850.938 » T4
» » » (917
4,107 1.404.815 69.961| 3.797.601

753,445 14.643.757 69.961| 3.832.580

140.936| 3.589.221

178.653! 4.129.6562

Banques associées de New-York
(En millions et centaines de mille dollars)
Legal Porte.| Sur-

plus
reserv

Cireu- %"{S \
lation e feuille

ders

1913 24 mai 39.5! 84.7 | 46.9 |1765.8[1918.1|1-26.8
1914 9 mai.. 29.2| 73.8 | 41.6 |2034.2|2117.9| +40.0
TOlCH 6 man i 75.5 | 41.7 [2062:8(2139.4| +40.2
1914 23 mai, 77.83 | 41.7 12058.612125.814-47.7

Malgré les exportations d’or a destination de la France, la
situation des Banques assocides de New-York s'est de nou-
‘veau renforcée; l'excédent du portefeuille sur les dépots est
maintenant bien moins'élevé qu’il y a un an.

Banque du Japon
(En millions et centaines de mille yens)

En- |Circu-| Dépots|Dép.dulPortef. | Portef. [Avan-
‘cais" lation| privés | Trésor| japon. |étrang®| ces

1913- 8 mai|205.9
1014 18 avr|224.4|
1914 25 avr 3243]
1914 2 mai|223.7

46.3 | 37.5 | 5.6
16.2 | 36.2 | 36.4
18.4 | 33.2 | 36.6
28.5 | 36.6 | 36.7

323, ;
294.7) 10.
303,
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Le bilan de la Banque dw Japon, dressé au voisinage de
I'échéance, présente une angmentation, d'ailleurs peu impor-
tante. de la circulation et du portefeunille ; le Trégor continue
4 réduire ses dépots.

e

CHRONIQUE MONETAIRE

Le 418: Rapport du Directeur des Monnaies et Médailles

Le 18 rapport annuel de I'Administration des Monnaies et
Médailles au ministre des Finances, établi par les soins de
M. Ed. Martin, son éminent directeur, vient de paraitre. Ce
rapport, comme les précédents, a pour objet de réaliser l'en-
gagement pris par le Gouvernement francais dans la conven-
tion de I’Union moné:aire latine du 6 novembre 1885, de
centraliser et de porter 4 la connaissance des autres gouver-
nements « tous les documents administratifs et statistiques
relatifs aux émissions de monnaie, 4 la production et a la
consommation des métaux préeieux, a la circulation moné-
taire, 4 la contrefacon et a 'altération des monnaies ».

En dehors de tous les renseignements qui ont pu étre re-
cueillis sur la législation monétaire, les frappes, la consom-
mation industrielle et-la production des métaux précienx a
I'étranger, ce rapport fournit, en outre, les détails les plus
complets sur les opérations de la Monnaie de Paris pendant
I'année 1912.

Les frappes monétaires effectuées 4 la Monnaie de Paris,
en 1912, dépassent de beaucoup la production des dix dernie-
ves années. [l faut remonter, en effet, & 1902, pour trouver,
en nombre de pieces, un chiffre supérieur a la fabrication
de 1912.

Les pieces d'or francais émises se sont élevées a_plus -

de 226 millions de francs. 11 a fallu également assurer la
fabrication de 20 millions de francs en pieces divisionnaires
d’argent, et fournir pour 2 millions de francs de picces
francaises de bronze. On a di faire face enfin 4 dlimportan-
tes fabrications coloniales et étrangéres (monnaies pour
IIndo-Chine, la Tunisie, le Maroc, la Gréce et le Vene-
zuelay.

Le tableau suivant permet. comparer les productions

annuelles de la Monnaie de Paris depuis 1'établissement (o
la régie, c'est-d-dire depuis 1880 :

Productions annuelles de la Monnaie de Paris
depuis Uétablissement de la régie
PIECES FRANCAISES, COLONIALES ET ETRANGERES
Poids Valeur Nombre
des pieces  des piéces de picces
(Milliers (Millions  (Mill
de kilogr.)  de francs) de pioces)
20.0
91.9
35.6
351,38
578.9
503.0
o3l.4
649.3
500.9
472.8
485.6
654.7
652.7
576.8
308.1
513.6
688.5
1913 (1er semestre). 293.5

Années

Il convient de noter iei qu’en vue de faciliter les compa-
raisons et les tolalisations, I’Administration, lorsqu'elle a i
calculer la valeur des monnaies qu'elle fabrique, applique
les régles suivantes :

Pour les monnaies francaises ou similaires auxquellesla
loi assure une valeur nominale supérieure 4 leur valeur
intrinséque, monnaies d'argent, monnaies de billon, on prend
la valeur nominale.

Pour les monnaies d'argent qui appartiennent a un sys-
téme monétaire différent du nétre, comme les piastres indo-
chinoises, les roubles russes, les talaris éthiopiens, les pias-
tres marocaines, etc., on prend la‘valeur au pair, sur la hase
de 5 fr. par 22 grammes et demi d'argent fin.

Une conslatation intéressante est le développement crois-
sant du service des médailles qui, grace surtont au iy
des graveurs et a la publicité donnée a leurs ceuvres,
chague année plus d'importance. Diverses améliorations out
été d'ailleurs apportées aux procédés de fabrication.

Voici maintenant, en ce qui concerne I'exploitation de
I'Administration des Monnaies et Médailles, comment se 1¢
sument les opérations pour l'exercice 1912 :

Francs

seeses s 6.683.704 10
2.973.815 52

4.059.888 !

Cet excédent de recettes se décompose comme suit : 2 mil-
lions 147.895 fr. 12, excédent des recettes sur les dipenses
représentant le bénéfice total de la fabrication des monnaies
francaises et étrangéres, des médailles, des poincons del
garantie, ete.; 1.911.993 fr. 46, plus-value nette résultant de
la fabrication, au moyen d'écus, de monnaies divisionnaires
d’argent.

Si l'on observe que les recettes de 1911 avaient ét¢ seule-
ment de 4.930.660 franes, on peut immédiatement se rendre
compte de l'excellente situation dans laquelle se trouve at-
tuellement notre Administration des Monnaies et Médailles.

Le rapport publie, en outre, des documents relatifs aux
quatre pays qui, avec la France, constituent 1'Union latine,
ainsi que des renseignements sur les principaux Ktats étran-
gers ne faisant pas partie de cette Union. ;

Nous ne pouvons évidemment songer 4 résumer la partie
statistique, qui, comme toujours, est des plus abondantes.
Mais nous ne saurions manguer d’appeler l'attention sur cette
source inépuisable de renseignements monétaires que rel
ferme le rapport de I'Administration des Monnaies et Me-
dailles, et qui en a fait un document si précieux pour les
économistes.
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La circulation de la monnaie en France (1)
(Suite) (2)

1l s'en faut de beaucoup que ces variations saisonniéres
o compensent au bout de U'année. Tantot les caisses de la
Banque de France ont & faire face a4 une demande chro-
nique de numéraire qui oblige 4 les réapprovisionner de
temwps en temps, tantot, au contraire, la monnaie tend indé-
finiment & 8’y accumuler, et il faut en évacuer le trop-plein
vers des succursales moins bien pourvues. Ces mouvements
de fonds, assurés par les soins de la Banque, n'ont, la
plupart du temps, pour objet que de rétablir, entre les
diverses régions, l'équilibre monétaire rompu par les trans-
ports de numéraire effectués, soit par la poste dans les plis
chargés, soit par les voyageurs se déplacant a travers le ter-
ritoire ; une partie senlement en est employée 4 aceroitre les
stocks monétaires locaux.

Les caisses ol les demandes du public excédent ses verse-
ments sont assez étroitement localisées.. En téte se place
Paris, dont les besoins annuels atteignent 857 millions, resti-
tués d'ailleurs, en partie, par la banlieue (204 millions), qui
fournit & la population parisienne une partie des objets
nécessaires & son alimentation quotidienne, et recueille, en
outre, une part importante des revenus et salaires quun
grand nombre de ses habitants encaissent a4 Paris ou se
trouvent leurs occupations. Les autres centres d’émission de
monnaie par la Banque sont de grandes agglomérations
urhaines comme Lyon (60,4 millions), Bordeaux (60,7), Lille,
Roubaix et Tourcoing (16 millions pour I'ensemble des trois
villes), ' Saint-Etienne (21,9), Nancy (56,6), Reims (21,0), le
Havre (6,8) ; des villes ouit domine l'industrie miniére et
métallurgique : Douai (43,6), Valenciennes (52,5), Longwy
(18,9) ; ou l'industrie textile : Saint-Quentin (80,2), Epinal
(20,2), Caudry, Elbeuf, Mazamet, etc. ; quelques autres
centres industriels secondaires isolés (Vierzon, Fougéres,
Millau, Saint-Junien, Salon) ; les ports militaires : Cher-
bourg (15,1), Brest (11,1), Toulon (14,1), Lorient, Rochefort.
Les sorties de numeéraire dominent encore dans tous les
départements de la frontiére nord-est et dans deux régions
dont les caractéres économiques différent beaucoup de eeux
des centres précédents ; Hautes-Alpes, Basses-Alpes, Lot,
Ardéche, mais pour des sommes minimes, eot, enfin, sur
certains points du midi viticols : Nimes (21,5 millions),
Béziers (8,6).

Les versements de numéraire par la circulation s'étendent
sur une zone bien plus étendue, puisque 134 caigses sur
196 (3) y participent. On n'y trouve que quelques grandes
villes, comme Marseille, ol les sorties équilibrent presque
les rentrées ; Nice, o les apports de la nombreuse popula-
tion flottante font pencher la balance du coté des rentrées
(13,4 millions par an), Nantes (11,8), Rouen (28,0}, Toulouse

. La grande masse des versements de la circulation
ctue dans les régions de production agricole intense ;
parmi les caisses oll ce mouvement est le plus actif, il faut
titer Melun (28 millions par an), Meaux (17,5), Pontoise
(15,7), Beauvais (28,3), Lisieux (23,2), Laval (21,5), Saint-
10 (19,8), Bourg (17,0), Tarbes (21,6), qui profite aussi
afflux des voyageurs dans les Pyrénces, Saintes (23,0) et
la.‘ Roche-sur-Yon (25,6) voient leur contingent grossi par le
fmji que les chemins de fer de I'Etat y ‘centralisent leurs re-
ceties pour les verser a la Banque, mais resteraient encore,
meéme privés de cet appoint, d’actifs centres d’importation de
monnaie, La liste se compléte par des stations thermales,
balnéaires et hivernales comme Vichy (16,7 millions), Aix-
1u§‘!§:<1ns, qui contribue aux 15,2 millions de rentrées de la
falsse voisine de Chambéry, Dieppe (19,5), Cannes, (10,6).
_ Liopposition entre les régions agricoles et les centres
industriels présente donc la méme netteld, quil s'agisse de
variations saisonniéres ou de courants permanents. Soit que
les producteurs ruraux aillent vendre leurs produits dans
les centres urbains, soit que les intermédiaires se déplacent
pour procéder 4 l'achat des récoltes, les réglements s'effec-

tnent le plus souvent au moyen despéces et de billets
R S

1) Gommunication présentée d la Socidté de Statistique de
Faris dans sa séance du 22 avril 1914,

2) Voir I'leonomiste Européen, ner 1165, 1166 et 1167.
) Les onze bureaux auxiliaires du département de la
Seine sont comptés ici pour une seule caisse.

qu'acheteurs ou vendeurs transporfent eux-mémes, sans
recourir la plupart du temps aux soins des banques pour
leurs transferts de fonds. L’industrie et le commerce, au
contraire, nusent plus volontiers des modes de réglement
perfectionnés pour le recouvrement de leurs créances. Il 1é-
sulte de la que, dans les régions agricoles, les banques ne
trouvent pas une quantité suffisante de tirages sur les cen-
tres industriels 4 mettre en compensation avee les créances
que ces centres les ont chargées d'encaisser: en termes’
techniques, le papier de couverture fait défaut dans ces
régions agricoles ; de la Ja nécessité de procéder 2 des envois
malériels de fonds que la Banque de Krance est chargée de
centraliser.

Parmi les éléments qui concourent a former les excédents
des recettes dans la plus grande partie de la province, il en
est un dont il faut dés maintenant dire quelques mots, a
cause des caracteres différents qu'il offre suivant les régions.
Il s'agit des recettes des chemins de fer. La plupart des
Compagnies (Est, Liyon, Midi, Orléans) versent tout ou partie
des recettes de leurs gares a la succursale de la Banque de
France la plus rapprochée; ces fonds sont mis a la disposition
de laCompagnie 4 son siége central ; les mouvements qul en
résultent contribuent donc & renforcer les envois de numé-
raire dirigés des succursales vers Paris. Au contraire,la
Compagnie du Nord procéde elle-méme 4 la centralisation de
ses recettes ; cette disposition fend a atténuer les rentrées
d'espéces dans toutes les succursales de la Banque situdes
dans son réseau. Enfin, l'ancien réseau-de l'Etat concentre
Iui-méme ses fonds dans les gares de Saintes et de la Roche-
sur-Yon, dont les versements renforcent dans ces villes,
comme nous l'avons vu, les rentrées de numéraire a la Ban-
que. Une mesure analogue a été prise sur le réseau racheté
de I'Ouest ; elle est trop récente pour avoir pu excreer umne
grande influence pendant la période que nous avons étudiée.

'

La localisation des émissions et des rentrées de monnaie,
(ue nous venons d'examiner dans leur ensemble, présente
des caractéres différents suivant qu'il s'agit de billets de
grosses ou de petites coupures, d’especes d'or ou d'argent. La
zone des émissions est encore trés étroitement délimitée
dans le.cas des billets de 1.000 et de 500 francs et présente
A peu prés les mémes caractéres que pour la masse totale
du numéraire, sauf dans la moitié sud de la France; le midi
viticole devient une région de rentrée, a l'exception de la
région de Nimes qui demande 11,2 millions par an ; mais les
demandes s'étendent i plusieurs départements du Massif
Gentral : Cantal, Lot, Aveyron, Lozére. Il ne s’agit certaine-
ment pas de satisfaire les besoins locaux de ces régions ou
la fortune publique est peu développée, mais plutdt de pour-
voir 2 des envois de fonds destinés a compléter ¢eux qui sont
effectués par la Banque. Le faible poids de ces grosses
coupures de billets les rend éminemment propres aux envois
par plis chargés et assurés; les grandes banques, il y a
quelques années, utilisaient couramment ce mode de trans-
port, concurremment avee le virement de place 4 place que
la Bangue de France n'effectuait alors gratuitement que
certaines conditions; mais, depuis 1912, la Banque ne pré-
léve plus aucune commission sur les virements déplaces ;
cette gratuité compléte a amené les banques particulieres
4 renoncer aux envois de billets de banque; c'est unique-
ment en utilisant les services de la Bangque de France
qu'elles effectuent leurs déplacements de fonds. Aussi, la
plupart des succursales de la Banque ont-elles vu décroitre
les excédents de demandes de gros billets, ou grandir les
versements de ces billets provenant de la. circulation. Cer-
taines méme, qui devaient autrefois satisfaire des demandes
de grosses coupures destinées aux envois postaux, recueil-
lent maintenant des excédents de ces meémes billets que la
circulation locale n'arrive pas a absorber.

Toutefois, si, pour tenir compte du roéle parallele que -
jouent, dans les transports de fonds, les billets de 1.000 et
500 francs et les mandats de virement, on totalise les émis-
sions des uns et des autres par les diverses caisses de la
Banque; on constate que les caractéres généraux des nou-
velles zones ainsi délimitées ne différent pas trés notablement
des précédentes; les excédents d'émission gagnent surtout du
terrain dans la région de Nantes et d’Angers, la Manche, le
Finistére, la Niévre, la Saone-et-Loire, la Haute-Vienne, la
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Corréze, la Creuse, les Hautes-Pyrénées, c'est-a-dire dans
des régions d'élevage ol les rentrées de grosses coupures
sont générales, les venles de bestiaux se réglant couramment
en billets de cette nature.

Ces rentrées de billets de 1.000 et 500 francs prennent ce-
pendant une activité encore plus grande dans le voisinage de
Paris (Seine-et-Oise, Seine-et-Marne, Oise), dans la Somme
et la Seine-Inférieure; on les trouve en abondance dans les
Deux-Seévres, région d’élevage, dans la Loire, 'Hérault, dans
les Alpes-Maritimes. :

Les billets de 100 et de 50 francs, moins utilisables pour
les envois de fonds importants, sont par contre plus aptes a
satisfaire les besoins de la circulation courante, en dehors
des grandes exploitations indastrielles et commereiales. Peut-
étre se déplacent-ils autant que les coupures plus fortes,
soit par Ia poste, en sommes relativement faibles, soit dans
‘1e portefeunille des voyageurs. Il est, en tout cas, & remar-
quer, que les sorties constatées dans les régions d'émission
ne sonl pas compensées, & beaucoup prés, par des rentrées
des caisses avoisinantes. Ces régions sont sensiblement plus
étendues que pour les grosses coupures; dans le nord et
T'est, elles couvrent 4 peu pris les mémes départements,
mais dans le midi les différences s’accentuent ; toute la cote
méditerranéenne, sauf les remarquables exceptions de Mar-
seille, surabondamment pourvae de ces coupures, de Nice,
alimentée par les voyageurs, et de Montpellier ; le massif
alpin au sud de la Savoie, les centres industriels d’Annonay,
de Millau, de Mazamet, sont consommateurs de billets, en
proportions moindres, naturellement, que la région de Lyon
et de Saint-Efienne ; la viticulture, dont les transactions con-
tribuent largement & alimenter les demandes du midi, active
aussi celles du Bordelais et des Charentes ; c'est ainsi que,
dans la région de Cognae, les achats aux propriélaires récol-
tants se réglent généralement en billets de 100 francs. Dans
I'ouest et le nord-ouest de la France, les demandes émanent
surtout des centres industriels et des ports ; le Havre et
Rouen y participent activement.

Quant aux rentrées de ces billets, elles se répartissent sur-
tout entre les régions de culture intensive (Seine-et-Marne,
Seine-et-Oise, Oise, Somme, Pas-de-Calais, Basse-Normandie,
Maine-et-Loire, ete); les départements pyrénéens, de Bayonne
4 la Garonne, comptent aussi, pour les petites coupures,
parmi les centres d'attraction les plus considérables.

(A suivre.) G. RovLLEav.

Les mouvements d'or en Angleterre

Dapres les chiffres récemment publiés, relativement aux
mouvements d'or en Angleterre pendant le mois d'ayril
dernier, les importations se sont élevées & 4.923.000 liv. st.
(contre 5.670.000 liv. st. en avril 1913), dont 4.105.000 liv.
sterling enlingots et 818.000 liv. st. en souverains. Pour
Lor en lingots, la part du Transvaal a été de 38.257.000
livres sterling; ecelle de la Rhodésie, de 308.000 liv. st.; celle
de I'Inde, de 190.000 liv. st.; celle de I'Afrique Occidentale,
de 154.000 liv. st. En ce qui concerne les importations d'or
monnayé, il convient de mentionner entre autres 639.000
livres sterling provenant du Brésil, et 111.000 liv. sf. pro-
venant de la République Argentine.

Du c6té des exportations, qui ont atteint 8.815,000 liv, st.
contre 1.541.000 liv. st. en avril 1918, dont 3.113.000 liv. st.
en barres, I'Inde a pris sous cette forme 1.209.000 liv. st., la
France, 991.000 liv. st., et I'Allemagne, 829.000 liv. st. Il a
été dirigé en outre sur la France 482.000 liv. st. en souve-
rains.

Pour les quatre premiers mois de l'année en cours, le
chiffre total des importations s'établit 4 17,781.000 liv. st. et
celui des exportations 4 14.939.000 liv. st. Le solde en faveur
des importations ressort ainsi, pour les quatre mois consi-
dérés, a 2.842.000 liv. st., au lieu de 4£.618.000 liv. st. pour
la méme période de I'année derniére.

Sitnation Financitre Générale

Europe. — France. L'approche de la liquidation de
fin de mois, qui commencera demain samedi par la ré-
ponse des primes et se continuera mardi par les re-

—

ports, nous a valu quelques rachats de vendeurs
découvert, qui ont profité & la cote et ont donné yy
peu d'animation au mareché. Cependant, on est ply
calme en cloture. .

Pour la liquidation, on s’attend, tout au moins pour
les reports 4 un mois, & un léger raffermissement dayg
le taux des reports, en raison des besoins habituels s
la fin de semestre. ;

Allemagne. — L'arrestation arbitraire de M. Clg-
ment-Bayard sous I'inculpation d’espionnage a proyo-
qué de nombreux commentaires de la part de la presse
allemande, dont la plupart des organes expriment loyyg
regrets pour ce facheux incident.

En ce qui concerne les récents événements d’Albanie,
les journaux allemands s'attachent surtout i ne pas
prendre parti dans la question, de facon A ne froisser
ni I'Autriche, ni I'Italie; beaucoup inclinent a penser
que le prince de Wied n’apparait pas comme possé.
dant les qualités de sang-froid indispensables i toyt
chef d’Etat.

Les acheteurs se montrent toujours trés réservisen
Bourse, ou la tendance générale a laissé quelque pen 4
désirer pendant ces derniers jours.

Angleterre. — Les récents incidents d’Albanie ont
causé iei une certaine surprise, et provoqué au Parle.
ment des déclarations gouvernementales & ce sujet,

La Chambre des communes a voté le bill du Home
Rule par 551 voix, contre 274. La situation demenre
inquiétante dans 1'Ulster.

Les demandes se sont un peu ralenties sur le -
ché monétaire, malgré des paiements importants sur
les emprunts récents.

Bulgarie. — Le public suit avee un vif intérdt les
débats sur I'enquéte parlementaire demandée contre
les cabinets Guéchoff et Daneff, inculpés d'avoir en-
trainé la Bulgarie dans la seconde guerre balkanique.

Le projet de budget pour 1914 prévoit 251.345.070 11,
aux recettes, et 251.340.499 fr. aux dépenses.

Espagne. — M. Maura a prononcé un grand discours
au cours des réecents débats parlementaires sur les af-
faires marocaines, dans le but de se dégager des res-
ponsabilités encourues pour les opérations militaires
effectuées en dehors du gouvernement, comme l'occu-
pation de Tetouan par le général Marina. :

La loi du régime des sucres doit venir prochaine-
ment en discussion & la Chambre ; les autres projets
de réforme des impodts existants sont actuellement
sonmis & 'étude de la Commission du budget.

Les dispositions générales de la Bourse sont assez
satisfaisantes.

Ttalie. — Les récents événements albanais ont causé
une grande emotion dans les milieux politiques, qui
se montrent assez disposés a croire que l'arrestation
d’Essad pacha provient des menées autrichicnnes
Quelques journaux italiens préconisent la division de
I’Albanie en deux zones d'influence placées respective-
ment chacune sous le contréle direct de I’Autriche cf
de I'Ttalie. .

M. di San Giuliano a fait au Parlement des déclara-
tions intéressantes sur ces événements d’Albanic.

Les transactions sont toujours des plus réduiles sur
les marches finaneiers.

Suisse. — L'exposition nationale de Berne a élé ou-
verte solennellement le 15 mai. )

Un projet de loi vient d'étre soumis au Qmseﬂ
fédéral, tendant & eréer en Suisse des caisses d’épargne
postales.

Pour les quatre premiers mois de I'année courante,
les recettes douaniéres ont atteint 26.244 870 francs,
contre 27.613.814 fr. durant la méme période de l'annee
derniére.

Amérique. — Canada. Il ressort de déclarations
récentes de M. White, ministre des Finances, que 11?3
recettes publiques atteindront vraisemblablement 10

millions de dollars pour Vexercice 1913-1914, chifire
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inférieur: de! 9 millions de- dollars environ aux résul-
tats de l'exercice precedent. :

Bials-Unis. — Lia Conférence de Niagara-Falls a fait

uelque progres, a la suite des conversations que les
médiateurs ontieues avec les délégués mexicains et les
dolegués des Etats-Unis. On est persuadé que la Con-
férence hatera: son action-afin' d'aboutir avant larrivée
des-révolutionnaires:a Mexico.

Mexique. — On annonce que de graves difficultés se
seraient produites entre le président Huerta et le gé-
néral Blanquet, ministre de:la’ Guerre, et une certaine
inquiétude régne & Mexico.

Pendant les six premiers mois de: lexercice 1913:
1914, le mouvement commercial a été le suivant ; im-
portations, 86.430.178 piastres, contre 95 419.455 en
1912-1913; exportations, 124.667.514 piastres, contre
164.091.499 piastres.

Asie. — Chine. D'aprés les statistiques des Douanes
maritimes chinoises, les recettes totales des douanes
se sont élevées, pendant le quatrié¢me trimestrs 1913, &
13.037.172 hkw. taels, en accroissement de 1 mil-
lion 466.241 hlew. taels, comparativement au chiffre
de la méme période de 1912.
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FRANCE

La Politique. — Discours de M. Poincaré sur,les pouvpirs
du Président de la, République.

i M. .t:{(?.ymor}d Poipqaré, président de la République,
'augurant I'exposition de Lyon, a prononcé, le 2%
};ht!:”_l]lill;;%lscours sur le role du chef de 'Etat tel qu’il
dnﬂi\-oﬁ‘;zt‘?:t_alnel}vg venait de prendre la parole, au nom
R Oﬁu..ge’neral dn Rhone, dont il est president. Il
hmmlé\‘pn'rne_dps Veux pour que « la paix entre les
ll'lonrle“:; lelclalres_ prépare, en silence, \'la paix du
Président. 1l venait de lever son verre en l.hopneur du
sident de la République, dont le Conseil général du

Rhone place la personne « au-dessus des divisions et

 des disputes des partis ».

M. Raymond Poincaré a répondui: « Il mlest agréa-
ble‘de vous entendre dire que, fidéles a la vérité consti-
tutionnelle, vous placez en dehors des partis les fonc-
tions et la personne du président de la République. Si,
dams I'exercice de sa magistratare, il ne peut encourir
aucune responsabilité .parlementaire ou politique,
c'estiqu’il doit demeurer étranger aux divisions, c'est
quilidoit'étre « le président de tous les Francais », c'est
quil doit remplir, avee une loyauté serupuleuse et avec
le souci constant des grands intéréts nationanx, le role
d’arbitre et de conseiller que lui assigne la Constitution
républicaine. »

La France ne veut pas du pouvoir nersonnel : elle
entend se diriger elle-méme et controler, par l'entre-
mise de ses représentants, l’action des cabinets res-
ponsables ; élle veut que toutes les fonctions de I'Etat
soient consciencieusement remplies et « elle attend du
Preésident de la Républigue comme de tous les autres
citoyens, qu'il s’acquitte intégralement, et sans défail-
lance, des devoirs qui lui incombent ».

Le Président de la République, étant le représentant
de la France tout entiére, doit « chercher a.se hausser
au-dessus des intéréts particuliers, méme les plus 1é-
gitimes, et a n'envisager en toutes choses que l'utilité
genérale ; il doit se dégager du contingent et de I’éphé-
mére pour affermir en son esprit Ja notion des néces-
sités permanentes; il doit dépouiller de toutes com-
plications accidentelles les diverses questions qui se
présentent a Iui et tacher de les considérer exclusive-
ment du point de vue francais ».

M. Raymond Poincaré a. été trés applandi. Certes,
personne ne doutajt de son loyalisme républicain,
mais cetle profession de foi peut avoir son utilité &
fignrer au frontispice de la législature qui va s’ouvrir.

v Le Journal officiel des vendredi 22 et samedi 28 mai
a publié un déeret maintenant et nommant des membres du
Conseil supérieur de PAgriculture.

wA Les ministres se sonf réunis le 26 mai en conseil &
I'Elysée, sous la présidence de M. Poincaré. Il résulte de
la note communiquée & l'issue de la séance que le Conseil
s'est uniquement occupé de l'expédition des affaires cou-
rantes.

A Des communications faites an Conseil des ministres
par le ministre des Finances, il résulte que la discussion du
budget commencera au Sénat le 9 juin prochain: Clestla
date qu’a indiquée le rapporteur général de la Commission
sénatoriale des finances.

QUESTIONS DU JOUR

Un Marché désemparé

, M. Peytral,- président de la Commission des
Finances du Sénat, vient de faire distribuerlerap-
port general de M. Aimond sur le hudgec. de 1914,
et cet intéressant document constate, une fois de
plus, que la situation de nos finances publiques
est pitoyable et que sile Parlement veut réelle-
ment les assainir, « il n’y a plusde lemps & perdre
paree que, A coté des dépenses permanentes, qui
ne sont pas couvertes dans le budget ordinaire, se
juxtapose une autre masse de dépenses non re-
nouvelables dont la majeure partie est déja- enga-
gée el qui pesent sur notre trésorerie aw point de
U'éeraser ».

Cela signifie que, parallélement i 1a création des
recettes nouvelles indispensables pour équilibrer:
le:budget ordinaire — recettes dont nos lecteurs
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connaissent la nature et l'importance —, il fandra

consolider au moins 1.500 millions de francs de
dépenses extraordinaires, actuellement comprises
dans notre detfe flottante.

Le Gouvernement devra donec, avant méme le
vote du budget de 1914 par le Sénat, déposer sur
le bureau de la nouvelle Chambre des députés un

projet de consolidation de dette flottante, qui sera

certainement voté par une énorme majorité, puis-
que personne ne discute plus aujourd’hui la néces-
sité absolue de cette opération.

Dans quelles conditions pourra-t-on réaliser
I'emprunt de liquidation? C’est le point délicat du
probléme 4 résoudre, car la situation actuelle du
marché francais est tellement précaire et désem-
parée qu’il y aurait une réelle imprudence de la
part du Gouvernement a aborder la question de
I'emprunt sans s'étre rendu compte des causes qui
ont si gravement atteint le crédit francais depuis
quelques anneées. i

Ces causes peuvent se diviser en trois catégo-
Ties::

1° Les événements d'ordre extérieur : la révo-
lution oftomane, I'émancipation de la Bulgarie,
l'annexion de la Bosnie et de 1'Herzégovine &
I'Autriche-Hongrie, I'incident d’Agadir, 'expédi-
tion italienne en Tripolitaine et la guerre italo-
turque, la double guerre balkanique. la révolution
mexicaine, l'élection du président Wilson, le con-
flit armé entre les Etats-Unis et le Mexique, etc...

2° Les préoccupations d’ordre intérieur dont les
principales proviennent de la politique fiscale sui-
vie dans ces derniers temps et des menaces inces-
santes dont le capital et les capitalistes sont cons-
tamment l'objet au Parlement;

3° Lia maniére tres habile dont la finance cos-
mopolite exploite ces préoccupations et menaces
en dénoncant les banques et éfablissements firan-
ciers francais comme devant étre les complices
obligés de la future inquisition fiscale ; en atta-
quant leur crédit par des insinuations aussi men-
songeres que malveillantes, accompagnées de ven-
tes d’actions a découvert, eten offrant aux rentiers
francais, pardescirculaires alléchantes,des moyens
ingénieux pour violer les lois de I'impot sur le
revenu ef sur le capital quand elles seront pro-
mulguées, et pour se mettre a ’abri du krach des
banques francaises « qui ne serait plus qu’une
question de temps », en confiant aux banques des
pays voisins leurs titres et leur argent.

Des causes d'ordre extérieur qui ont troublé les
grands marchés financiers depuis cing ou six
ans, il ne reste guére que le conflit enfre les
Etats-Unis et le Mexique — lequel se terminera fata-
lement par la disparition du général Huerta et par
un protectorat plus ou moins déguisé du gouver-
nement américain sur le Mexique —, et laliquida-
tion des guerres balkaniques, qui se poursuit
d’ailleurs d'une maniére assez normale, malgré
quelques soubresauts, tels que la résistance épirote
et I'insurrection paysanne albanaise.

In ce qui concerne les appréhensions que 1é pro-
jet d'impot global et progressif sur le revenu sus-
cite chez les rentiers francdis, on peut dire au-
jourd’hui, aprés I'élection de la nouvelle Cham-
bre des députés, que I'application de cet impot ne
produira plus aucun effet déprimant si le Gouver-
nement et le Parlement, tenant compte des légiti-
mes craintes des confribuables, rentiers, commer-
cants et industriels, enlévent au controle néces-

saire de I'Etat toute tendance oppressive et toufs
forme inquisitoriale.

Reste aloys la troisiéme catégorie des causes qui
désorganisent le marché financier francais, et cel-
les-1a sont certainement les plus dangereuses, cap
si les attaques des financiers cosmopolites réus-
sissaient a comprometire la situation de nos grands
établissements de crédit, et 4 faire expatrier uns
part importante de notre portefeunille mobilier et
de nos capitaux disponibles: ¢'est l'organisme ot
I'essence méme de notre erédit public qui s’en trop-
veraient atteints au grand préjudice de tous nos
intéréts nationaux.

11 est donc indispensable que le Gouvernement
se préoccupe de la campagne de dénigrement qui
se poursuit, en ce moment méme, a la Bourse de
Paris et ailleurs, contre nos Sociétés de o edit,
campagne ayant pour conséquence de fausser les
lois naturelles de l'offre et de la demande ef, par
cela méme, de provoquer une inquietude générale
chez lous les porteurs de valeurs mobiliéres, de
déprécier nos fonds publics et de rendre possible
une crise de confiance dont le crédit de 1'Iitat sera
la premiére victime.

Pour faire cesser cef état de choses il suffirait
que le ministre des Finances convoguat dansson
cabinet les représentants officiels du marché de
Paris ef des grands établissements financiers fran-
¢ais, et examinit avec eux les moyens. praliques
de rassurer le public.

Le marché francais n'a plus de direction : c'est
au ministre des Finances, d’accord avec les véri-
tables interessés, a lui indiquer celle qu'il doit
suivre.

Epmonn TrERY.

La Réforme Agraire Russe
de 1906

VI
Développement de la population et de la production
agricole en Russie.
(Suite)

"SEIGLE. — Le seigle est la céréale la plus
consommée en Russie; le paysan russe le con-
serve volontiers pour son alimentation et pre-
fere vendre son froment dont il retire un meil
leur prix. Il afteint sa plus forte production
dans les gouvernements du Centre-Agricole,
puis dans la région du Moyen-Volga et dans la
région de 1'Oural. :

(est le gouvernement de Tambow qul 5¢
classe le premier; puis viennent successivement
les gouvernements de 'Viatka, dOufa, de
Eoursk, de Kazan, de Saratow, de Voronege
ete. efe.

Voici le mouvement de sa production ef do
son exportation pour les deux périodes conside
TEes,

LS

(1) Voir U'Economiste Europden, nt* 1162, 1163, 1164, 1165,
1166 et 1167. ;
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i N "
PropucTION €t EXPoRTATION du seigle russe
Exportations

Production
[.¢00 pouds|1.000 pds|1.000 roubles

1.107.297 | 66,914 46.840
1.365.291 | 60.671 42470
1.401,715 | 93.227 65.259
1.145.822 | 82.735 57.915
1.387.009 | 98,221 68.755

Moyennes de la période| 1.281.427 | 80.354 56.248
Milliers de quintaux.....| 209.808 [ 13.162 |Millionsfr. : 150

1008 iEEE i, T.176.488 | 2911 | 25.999
1.360.217 | 35.499 | 34130
1.308.322 | 40.538 | 29.867
1.151.181 | 53.873 | 42.556
1.567.733 | 75.230 | . bo.679

Moyennes de la période| 1.312.788 | 46.010 38.¢46
Milliers de quintaux...... 215.035 7.536  [Millions fr. : 102

Augmentations pour la
derniére période :

5.137 — 5.626 (Millionsfr, ; —48
2.4 % |—42,7 %|1—32,0 %

Entre les deux périodes, la moyenne de la pro-
duction annuelle n'a pas augmenté d’une ma-
nitre appréciable : & peine 5.137.000 quintaux
méfriques ou 2,4 9% ; mais l'exporlation a, au
confraire, diminué de 5.626.000 quintaux ou
427 9%. Pendant la période 1908-1912, la consom-
mation intérieure a done absorbé chaque an-
née, en moyenne, 10.753.000 quintaux métriques
de seigle de pius que pendant la période 1898-
1902. Elle a également consommé chaque année
17.310.000 guintaux de blé en plus et, nous le
verrons plus loin, 15.400.000 quintaux d’orge,
77.800.000 quintaux de pommes de terre, elc.

Mais il faut ajouter que pendant la méme
période, la moyenne de la population pour 'Em-
pire russe est passée de 135.260.000 & 163.460.000
habitants, soit une augmentation totale 'de
28.200.000 individus ow 21 %.

C'est une nouvelle nation que la terre russe
a d{t nourrir et on s'explique ainsi les demandes
de plus en plus considérables du marché inté-
rieur.

*
&k

ORGE. — Cette céréale, qui se récolte surtout
dans la Nouvelle-Russie (gouvernement d'leka-
terinowslaw, Territoire des Cosacques du Don,
gouvernements de Kherson, de Tauride ef de
Bessarabie), dans la Petite-Russie (Kharkow)
et dans le Caucase du Nord (Kouban), a une
trés grande importance pour l'agriculture russe,
amnsi quen témoigne le tableau suivant :

PronucrioN et ExpomrTaTION de l'orge russe
Product. | -— EKD())JI"ELELHODS
S et 1.000 '[)011(15- IBUO roubles

397.797 106.319 58.042
289.865 74,549 44 856
309.358 53.776 33.775
313.397 77.631 47.962
442.096 104.165 64,175

Moyennes de la pé-
riode 350.503 | 83.288 49.762

Milliers de quintaux,.| 57.412 13.642 Millions fr. : 133

Années Eraduct|2iit . Bepuriabipns
1.000 pouds|1.000 poudsi 1.000 roubles

491.606 161.389 132.668
622.676 219.202 165.906
602.788 244,702 158:521
537.236 262.637 R14.837
606.045 168.277 152.801

Moyennes de la pé-
572,070 211.241 164,947

Milliers de quintaux..| 93.705 34.601 | MNillions fr.: 44
Augmentfations pour
la derniére période :
Milliers de quintaux..| 36.293 20.959
| 632 % | 1536 %

Ainsi, la production moyenne de l'orge s'esh
accrue, entre les deux époques considérées, de
36.293.000 guintaux ou 63,2 9%, et son exporta-
tion a l'étranger 'de 20.959.000 quintaux, soit
153,6 %. Ses progres ont done été beaucoup plus
considérables que ceux du blé, dont la produc-
tion moyenne, pendant les mémes périodes, n'a
augmenté que de 36.293.000 quintaux ou 37,5 %
et lexportation de 16.845.000 quintaux ou
T :

Exprimée en wvaleur lexportation moyenne
annuelle de lorge russe est passée de 133 mil-
lions de francs a 440 millions, représentant une
augmentation nette de 307 millions ou 230,8 %.

Je rappelle cque, pour le blé, I'augmentation
moyenne de lexportation s’est traduite par 358
millions de francs, c'est-a-dire 98,3 9 en faveur
de la période 1908-1912.

0

Miltions fr. : 307
230,8 %

%
¥ %

AVOINE. — La récolte moyenne de I'avoine
a progresse de 679.128.000 pouds pour la pé-
riode quinguennale 1898-1902 & 821.354.000
pouds pour la derniere période 1908-1912. C'est
une augmentation de 23.297.000 quintaux ou
20,9 %. :

En voici le défail par année.

PRODUCTION et EXPORTATION de l'avoine russe

j Exportations
Production| — ~

Annecs 1.000pouds| 1.000 pouds| 1.000 roubles

556.332 25.26% 17.952
'805.157 28,463 20,047
720.215 80.047 49,726
5R7.812 80.317 58.511
786.122 63,333 49.810

679.128 55,485 39.209
111.241 9.088 | Millions fr.: 105

739477 29.374
946.088 74,663
856.200 83.947
702.578 85.129
862.424 51.735

i Moyennes de la pé-
821.354 64.970

Milliers de quintaux..| 134.538 10.642 Millions fr, : 147

Augmentations pour la
derniere période :
Milliers de quintaux., 23.297 Millions fr. : 42

b A R TR (] 40 0/0
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L'exportation moyenne annuelle a été de
64.970.000 pouds pour la derniére période, con-
tre 55.485.000 pour la période précédente, soit
une augmentation: de 17,1 %; mais la valeur de
T'avoine exportée a haussé de 40 95 (147 millions
de francs contre 105 millions) par suite du re-
levement de prix du quintal survenu en faveur
de la période 1908-1912.

Ge sont les deux gouvernements de la région
de I'Oural : Viatka et Perm, qui sont les plus
gros producteurs d'avoine, et cependant celte
région n’appartient pas-a la terre-noire. Apres
eux viennent les gouvernements de Tambow,
Kazan, Oufa, etc... Le gouvernement de Kiew,
situé en plein centre ichernozéme ne donne
gquune moyenne d'un peuw plus de 25 millions de
pouds d’avoine par année, alors que la récolte
des gouvernements de Viatka el de Perm s'éléve
(moyenne de 1901-a 41910) respectivement a
4R 478.000 et 42.292.000 pouds.

; o*x

MAIS. — La zone de culture du majis, assez
restreinfe en Russie, est surtout concentrée en
Bessarabie et en Podolie : Ces deux gouverne-
ments fournissent 4 eux seuls plus de 60 % de
la récolte totale de I'Empire. La province de
Terek, dans le Caucase du Nord, en donne de
son coté environ 10 %; le reste est fourni par
les gouvernements du Centre-Agricole et de la
Pologne.

ProDUCTION et EXPORTATION du mais russe
Production | Exportations

Anneos 1.000 pouds| 1.000 pouds| 1.000 Toubl.

LA RECOLTE MONDIALE DES GEREALS

et les Besoins de Ia Campagne 1913-14

Le Journal Officiel a récemment publié les résultats

définitifs de la récolte des céréales en France, et cq
document emprunte un intérét spécial a la hauss,
qui se produit actuellement sur le blé. Ces mouve.
ments de cours sont d’ailleurs hahituels & cette epoiue
de l'année et dérivent en grande pariie des appréhen-
sions suscitées par la soudure des deux campagnes. ]|
est donc particulicrement intéressant de rechercher
quels sont les besoins mondiaux en regard de la pro.
duction, telle qu’elle ressort des sources statistiques Jeg
plus autorisées.

La production du blé, en 1913, a été évalude entre
1.108 080.000 quintaux (Broomhall corn Trade News
et 1.184.900.000 quintaux (Statistique du Ministire
royal Hongrois de 'agriculture).

Nous allons reproduire ci-dessous, pour les quatre
principales céréales, les différentes évaluations publides
soit par divers gouvernements, soit par des organes
techniques spécianx. :

Production des céréales en 1912

Sources

des évaluations (1) Blé Seigle Orge  Avoine

(Millions de guintaux)
1.184.90 498.80
1.130.16 491.98
1.178.32  492.84
1.108.08  434.86

Ministére royal hon-
groisdel’Agriculture
Institut international
d’agriculture
Beerbohm Evenin
Corn Trade List....
Broomhall Corn Trade

481.95 737.86
4£11.08  703.26
433.50 711.06

894.67  657.50
Internationale
wirtschaftliche Ve-
reinigung fiir Stand
und  Bildung der
Getreide Preise.....
Dornbusch

1.168.33
1.171,22

494,33 ' 896.46
485.89 ' 894.63

23.399
14,412
10.574%
17.213
41.939 .

46.317
28.609
19.057
29.711
68.461

82.157
47.685
52.810
105.737
75.084

72.695 38.431
11.907 6.295

21,507
Millions fr. : 57

Moyennes de la période
Milliers de quintaux...

I e A L R 36.511
1909 .| 61.404 41,149
kb ....| 119.686 R7.425
S B ERR | 127047 81.814
1912, 1R3.447 46.917

28.582
31.153
19.173
DT.4TT

37.800

105.27 46.763
17.243 7.660

34.837
Yillions fr. : 93

Moyennes de la période
Milliers de quintaux...
Augmentations pour,la
derniere période
Milliers de quintauz..| 5.336 1.365 | Mill, £, 36
44,879, 21.6 % 63,1 %
La production moyenne est donc passée, d'une
période a lauftre, de 72.695.000 & 105.270.000
pouds, soit une augmentation de 5.836.000 quin-
taux ou 44,8 9%. :
[/exportation est presque égale a la moitié de
la production puisque sa moyenne annuelle a é1é
‘respectivement de 38.431.000 et 46.703.000 pouds.
En valeur, elle a alteint, par année thoyenne
pour la période 1908-1912, la somme de 93 mil-
lions de francs contre 57 millions pour la période
précédente, clest-d-dire 63 % d’excédent.
(A suivre.) Epmonp THERY.

(1) Ces statistiques portent sur 50 pays. Pour les source:
comprenant un nombre de nations moindre, on a complété i
I'aide des statistiques royales hongroises portant sur l'en-
semble des 50 pays. 3

Pour I'ensemble des pays considérés, la production
de 1913 ferait ressortir, comparativement a la précé-
dente une augmentation de 69.040.000 quintaux pour
le blé et de 27.140.000 quintaux pour I'orge; par con-
tre, on note une diminution de 4.340.000 quintaux
pour le seigle et de 18.310.000 quintaux pour lavoine,

Avant de passer &4 I'examen plus détaillé de la ré-
colte et des besoins, nous établirons approximativement
I'importance des stocks et réserves existant dans les
divers entrepdts avant la moisson de 1913. :

La comparaison entre les derniéres années fournira
également des résulats intéressants.

Stocks et réserves de céréales
aw début de chacune des trois dernieres campagnes

1911 1912 1913
(Millions de quintaux)

27.19 28.27 47.99

b.44 2.25 24.90

2.42 4.81 14.92

4.64 3.51 84.81
Ainsi done, tous les stocks se seraient trouvés en
augmentation au début de la campagne 1913-1914,
malgré I'aceroissement des besoins de la consommation
en 1912. e
T es besoins probables du monde entier pour I'année
agricole 1913-1914, y compris les quantités néoessaires
4 la consommation, aux semailles, aux emplois in-
dustriels et antres, peuvent étre évalués, suivant les
statistiques hongroises, & 1.116.800.000 quintaux pour
le blé, 488.770.000 pour le seigle, 401.810.000 quin-
taux pour l'orge et 718.040.000 quintaux pour l'avoine.
Les chiffres correspondants de 1912-1913 étaient res-

(1168) L'ECONOMISTE EUROPEEN. — France 683

pectivement' de 1.091.530.000" quintaux, 477.100.000
quintaux; 892.710.000 quintaux et 725.300.000 quin-
faux. ; : RS

Nous allons établir, pour les principaux pays: et
ourle blé seulement, les chiffres des ressources. et des
hesoins pour la campagne en cours :

Evaluation. de la production et des besoins
de la. consomination de ble en 1913-1914

Déficit
. ou excédent
Evaluation Besoins  audébut de

A. Pays de la de la la cam-

d'importation récolte  consommation pagne (1)

(Milliers de quintaux)

Angletere 15.280 75.500 — 55.160

Autriche 16.230 36.000 a8
Belgique 4.100 19.000 — 14.900
(hine 11.000 11.000 »
]f;_:\'[ltu_........... 8.410 10.200 1.790
France 87.830 95.000 6.720
Japon 7.310 8.400
Hollande. 1.300 7.000
Alleniagne 46560 62.800
58,350 68.000
29.280 31.000
1.450 6.500
33.800 36.000
16.080 30.040

336.930 490.440

e T T

B. Pays
d'exportation
(Milliers d’hectolitres)
10.020 7.500
-Uni 214.880 180.000
Répul 3 35.800 20.000
Australi . 28.000 9.540
16.210 16.000
58.950 25.000
11.000
80.000
5 36.000
Maro ol b 4.700
Russie 94, 220,000
10.000
6.620
847.970 626.360 +264.110
1.184.900 1.116.800  —+116.090

Les ressources pour le blé setrouveraient ainsi por-
tées, pour le'monde entier, & 1.184.900.000 quintaux
de production totale, auxquels viendraient s'ajouter
47.990.000 quintaux de réserves an début de 1913, soit
au total 1.232.890.000 quintaux pour faire face & une
consommation probable de 1.116.800.000 quintaux.
Les hesoing' seraient ainsi dépassés de 116.090.000
quintaux.

En ce qui concerne les autres céréales, on peut
résumer la situation par le tableau suivant :

Total général...

Production et consemmation des céréales en 19434914

Evaluation Besoing Excédent
de la de la on
récolte: consommation: déficit (2)

{Milliers: d’hectolitres)
Seigle :

Pays d'importation.. .

— dexportation. ..

87.120
411,580

498.800

105.000
383.770

488.790

Urge : E
Payg Timportation.. . 150,490 195,820
i d'exportation. .. 281.260. 205.990

Total 431.750 401.810

(1) En tenant compte des stocks existant au début de la
tmpagne ; Angleterre, 4.960.000 quintaux ; France, 450.000
funtaux; Flats-Unis 19.140.000 quintaux ; Bulgarie 1 mil-
1qu.dn quintaux; Hongrie, 2.270.000 quintaux; Russie 18
111}}1101115 de quintaux ; Roumanie 2.090.000 quintaux..

(%) En tenant compte des stocks existants.

Avoine : ;
Pays d’importations. ,
— d'exportation...

154.210 174.210 — 17,290

5B3.650 543.830 -+ 71.920
137.860 718.040 + 54.630

Pour le seigle, les principaux pays de production
concordent avec les plus gros consommateurs; clest
ainsi que la Russie produit 257.460.000 quintaux de
seigle et en consomme 250.000.000; L'Allemagne pro-
;luit 122.220.000 quintaux et absorbe 107.360.000 quin-

aux.

Ls démarcation est moins nettement faite pour
Porge. On trouve parmi les pays producteurs la Russie
(133.910.000. quintaux); les Etats-Unis (42.770.000
quintaux; PAllemagne 36.730.000 quintaux. Pour la
consommation, la Russie vient en téte avec 80.000.000
de quintaux; puis I'Allemagne (64.100.000 quintaux)
et les Ktats- Unis (42.000.000 de quintaux).

La Russie se trouve en téte pour la production de
L'avoine (189.000.000 de quintaux, serrée de prés par
les Htats-Unis (182.850.000 quintaux). L’Allemagne
prend le troisitme ramng avec 97.140.000 quintaux,
Pour la consommation, les Etats-Unis prennent 195
millions de quintaux et ne doivent qu'a leur stock de
18.200.000 quintaux au début de la campagne de pou-
voir. suffire a.leurs hesoins. La Russie a demandé 180
millions de quintaux et I’Allemagne 86.600.000 quin-
taux. La France vient ensuite avec 57.000.000 de quin-
taux en regard d'une production de 54.840.000 quin-
taux.

On le voit, d'aprés ces statistiques, la produetion et
les stocks de céréales seraient largement suffisants
pour couvrir les besoins de la consommation. Des mo-
difications peuvent certainement se produire, mais
les évaluations données serrent d’assez prés-la réalité.
L’évaluation définitive donnée récemment par le
Journal officiel permet de se rendre compte des diffé-
rences d’appréciation entre les données provisoires et
définitives.

Réeolte des céréalesten France en 1913

|Evaluation Evaluation
provisoire définitive
(En quintaux)
87.833.200 86.919.050
15.355.350 i2.714.750
10.940.200 10.437.600
54.338.150 51.826.010

La différence, on le voit, est assez peu sensible et,
pour le bié en particulier, la- diminution entre les don-
nées provisoires et définitives nlest que de trés peu
supérieure a 1 0/0. Dans ces conditions, il est permis
de penser gque la soudure entre les deux campagnes
pourra. se faire sans difficulté et que les mouvements
de cours actuels sont surtout déterminés par des con-
sidérations d’ordre spéculatif temporaire. La situation
statistique des céréales ne laisse pas place, cette année,
a des inquiétudes comme celles qui furent ressenties &
certaines époques, & la soudure des campagnes 1911-12
et 1912-1913 notamment.

Gabriel Fixor,

La Population des grands Etats Européens

DEPUIS UN SIECLE

En 1907, la. Statistique générale de Ia France, que
M. Lucien March dirige avee une compétence univer-
sellement reconnue et apprécice, a publié un trés inté-
ressant ouvrage consacré a lasiatistique internationale
du.mouvement de la population. Poursuivant I'enquéte
entreprise & cette occasion, elle fait paraitre aujour-
d’hui un seeond volume, mettant au courant des der-
niers recensements les chiffres de son premier travail
ot complétant sur plusieurs points les indications pri-
mitivement recueillies.
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Les économistes trouveront grand profit 4 consulter
attentivement ce document, dont les résultats d’en-
semble sont fort clairement résumeés dans un remar-
quable exposé rédigé par MM. Michel Huber, statisti-
cien, et Henri Bunle, statisticien-adjoint. :

Mais tous les Francais, sans exception, devraient
méditer sur le ftriste enseignement qui se dégage des
tableaux synthétiques que M. Lucien March a groupes
en une magistrale introduction : notre pays est celui
de ’'Europe entiére ou la population s’accroit le moins
vite, et nous avons perdu maintenant la supériorité
tant enviée du nombre, qui nous mettait, au début du
dix-neuviéme siécle, et méme il y a seulement cin-
quante ang, au premier rang des plus grandes puis-
sances. 7

*

Pour se pénétrer de l'infériorité dans laquelle nous
sommes dés a présent placés vis-a-vis de rivaux dont
la population progresse beaucoup plus rapidement que
la, notre, il suffit de jeter un coup d’ceil sur la statis-
tique suivante, qui donne le nombre des habitants
vivant, aux environs de 1811, 1861 et 1911, sur le ter-
ritoire actuel des principales nations européennes.

Population des principales nations ewropéennes

Nombre d'habitants

sur le territoire actuel
aux environs de
Superficie
Nations
(Milliers de

kilom. carrés) (Millions d’habitants)
Allemagne........... 54l 25 38.1 64.9
Autriche-Hongrie ... 677 ? 51.4
536 29.1 Y 39.6
287 18.4 D 34.7
Royaume-Uni 315 18.5 29. 45.4
Russie d Europe (1).. 5.415 36.4 : 145.6

Europe entiére (2).... 9.963 180 7 450

(1) Y compris la Finlande.
(2) Evaluations approximatives.

En 1811, la population de la France représentait
16 0/0 du nombre total des habitants de I'Europe; en
1861, cette proportion était déja tombée a 12.7 0/0;
elle ne dépasse pas 80/0 en 1911! Il y a un siécle,
senle la Russie était plus peuplée que notre pays;
I’Allemagne nous distanca en 1864, et a présent nous
sommes devances aussi par I'Autriche-Hongrie et par
le Royaume-Uni.

Notre amoindrisseinent apparait plus nettement en-
core, s'il est possible, quand on considére l'accroisse-

ment moyen annuel du nombre des habitants de cha-

cun des Etats ci-dessus envisages.

Accroissement moyen annuel de la population
des principales nalions européennes

Accroissement Accroissement
total proportionnel

e e e e
1811- 1861- 1811-  1861-
Nations 1861 1911 1861 1911

(Milliens d'habit.) (0/0)
Allemagne 0.26 0.53 1.04 !
Autriche-Hongrie. ... ? 0.39 7

i R 0.13 0.08 0.46
0.13 0.19 0.72
Royaume-Uni 0.22 0.32 1.16
Russie d’Europe (1).. 0.67 1.51 2.00

Earope entiere (2)... 2.00 8.40 1.11

(1) ¥ compris la Finlande.
(2) Evaluations approximatives.

Dans toutes les nations, sauf la notre, la population
a progressé plus vite de 1861 & 1911 que de'1811 &
1861, et tandis que chaque pays voit l'accroissement
moyen annuel du nombre de ses habitants se rappro-

T ——— e ————
en 1911 1811 1861 1911

cher actuellement au moins de 1 0/0 et dépasser par.
fois méme 2 0/0, nous arrivons péniblement & une ayg.
mentation de 0.20 0/0! ¥
Il est facile de montrer que cefte situation lamey.
table résulte de 'insuffisance de notre natalité. Si o
effet, nous relevons pour les deux derniéres périodeg
quinquennales (1901-1905 et 1906-1910) la moyenne ap.
nuelle, par 10.000 habitants, des nouveaux mariés, deg
naissances vivantes et des décés(mort-nés non com-
pris), nous pouvons ¢établir le tablean que voici :

Mouvement de la population des principales nations
européennes depuwis 1901

Période 1901-1905 Période 1906-1910

5
i

Nations

Nouveaux
mariés
Naissance®
vivantes
Excéd. des
naissances
Nouveaux
mariés
Naissance*
vivantes

Moyennes annuelles par 10.
Allemagne . 160 343 199 144 159
Autr.-Hong. 202 113
France 196 16
Ttalie 220 106
Royaume-
Uni 149 163 114
Russied'Eu-
rope (2)... 166 310 167 87 167
Finlande',.. 130 d86 127 SR STeeng09 o 174 135

oo
o
S8R

(1) Mort-nés non compris.

(2) Les moyennes de la seconde période ne s’appliquent
qu'aux années 1906-1909, les statistiques détaillées de 1910
n’'étant pas encore publiées.

Il ressort de ces chifires que si, en France, la nuptia-
lité et la mortalité se maintiennent & un taux normal,
la natalité, elle, est tombée & un niveau si has que
I'excédent des naissances sur les décés devient absolu-
ment negligeable.

Le mal a commencé 4 se manifester dés le début du
dix-neuvidme sidcle; mais il empire chaque jour, ainsi
quele prouve ce dernier fableau :

Mouvement de la population en France
depuis un siecle

Nou-  Nais-
il veaux sances Décés des
Périodes mariés vivantes (1)  naissances

(Moyennes annuelles par 10.000 habitants)

159 318 261

- 157 310 252
1851-1840 160 290 248
1841-1850.. 159 274 233
: 159 263 239

156 263 236

160 24 237

1881-1890 147 239 221
1891-1900 150 222 215
1901-1910 155 206 194

Txcédent

(1) M?rt-nés non compris.

Grace A une réduction appréciable du taux de [a
mortalité, 'excédent des naissances sur les décés a pu
se relever un peu en 1901-1910 par rapport & la période
précédente ; mais on ne peut tirer de ce résultat au-
cune conclusion oplimiste, car la diminution cons
tante et rapide de la natalité empéchera probablement
dans l'avenir toute amélioration nouvelle, et les der-
niéres statistiques de létat-civil ne laissent aucunt
;l]usion sur la gravité de la crise dont nous soul-
TONSs.

e
Assurément, presque tous les pays voient l'impor
tance de leur natalité décroitre depuis quelques 2I°
nées, et la comparaison des moyennes de la périodo
1901-1905 avec celles de la période 1906-1910, faite
dans 'avant-dernier tableau, est assez caractéristiqué
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3 cot 6gard : mais partouf I'excédent des naissances sur
les déces reste encore considérable, quinze ou vingt
fois sppérieur & celui qu'on enregistre actuellement
chez nous.

1l ne fauf par conséquent pas croire que le phéno-
mene de la stagnation de la population, qui sévit
maintenant chez nous, va sous peu se genéraliser
en Europe : pendant de longues années encore, le
nombre des habitants de tous les pays — hormis le
notre — augmentera réguliérement, et notre belle na-
tion finira par étre déchue du rang de grande puis-
sance, i nous continuons a vivre sous le régime dé-
sastreux de « la famille de deux enfants »,

Malheureusement, il semble bien qu'il n’existe aucun
rémede législatif efficace & cette calamité qu'est la de-
population, et seule une modification profonde de la
mentalité de la femme francaise pourra nous sauver
dune irremédiable décadence économique et poli-
tique. : g

René THERY.

(hemin de fer Métropolitain de Paris

L'exercice 1918 de la Compagnie du Chemin de fer
Métropolitain de Paris s’est signalé par un petit {le-
chissement des bénéfices de U'exploitation qui tient a
deux causes: d'abord et pour la plus large part, &
laugmentation de dépenses qui est résultée des sacri-
fice~ importants faits parla Compagnie pour I'amélio-
ration du bien-étre de son personnel, puis et dans une
proportion beaucoup plus faible, dans une légére dimi-
nution des recettes.

(ette diminution, qui ne représente qu'un centitme de
la recette brute, ne doit pas étonner, observe le rapport
présenté par le Conseil d’administration a l’assemblee
générale ordinaire du 14 courant. La transformation
des « omnibus » en « autobus » a eu, il y a deuxans, des
effets analogues, d’ailleurs prévus et escomptés: Is'se
sont traduits dans I'ensemble, et en fin de compte, par
une simple stagnation de courte durée, et la transfor-
mation était & peine terminée que les recettes ‘de la
Compagnie remontaient. Il en sera de méme, trés cer-
tainement pour la baisse nouvelle due, celle-ci, & I'élec-
trification et & l'extension des réseaux de tramways.

Cette derniére opération, qui constitue la seconde et
derniére étape de réorganisation de la grande réorga-
nisation des transports en commun de la surface déci-
dée définitivement en 1910, ne pouvait manquer d’af-
fecter, & son tour, le trafic de la Compagnie du Chemirn
de fer Mélropolitain de Paris. On pouvait méme crain-
dre qu'elle ne fut plus préjudiciable que la premiére.
Mais la Compagnie en a supporté le choce, cette fois
encore, sans dommage appréciable. La réorganisation
n'est pas enticrement achevée que déjia, insensible-
ment, les recettes redeviennent ce qu’elles étaient au-
paravant. C'est ainsi que pour les quatre premiers
mols de 1914, I'écart moyen n’a plus éte, toutes choses
tgales, c’est-a-dire pour les mémes jours de 'année et
pour une méme longueur exploitée, que de 602 fr. par
Jour sur une recette moyenne de 160.000 fr.

Fn ce qui regarde exploitation, disons que la lon-
gueur du réseaun exploité au compte de la Compagnie
est demeurce, pendant toute 'année 1913, de 70 kilo-
étres 804 métres, et, si I'on ajoute 'la ligne n° 8,
TAutenil a I'Opéra, exploitée pour le compte de la
‘\_%]le de Paris jusqu’a la livraison de la ligne no 7 en-
titre, la longueur totale a varié, au cours de ladite
annee, de la maniére suivante : du 1°° au 12 juillet, 70
kilométres 804 métres; du 13 juillet (date d’ouverture
i lexploitation du trongon Opéra-Beaugrenelle) au 29
Septembre, 75 kilom, 464 m.; dn 30 septembre (date
d ouverture & l'exploitation du troncon Beaugrenelle-
Auteuil) au’ 81 décembre, 77 kilom. 894 métres. Enfin,
Pour 'année entiére, la longueur moyenne exploitée a
é¢ alors de 73 kilom. 619 métres. Quant aux comptes

du dernier exercice, ils se comparent comme suit a
ceux de 1912.
COMPTES DE PROFITS ET PERTES
Exercices
1912 1913

Produits

Recettes des voyageurs 54.832.797 25 H4.626.411 35
Forfait exploitation ligne n° 8

4 payer par la Ville de Paris » » 699.932 07

Ensemble 54.88R.797 25 55.326.343 42
Charges
Recettes des voyageurs ligne
n° 8 4 verser 4 la Ville de -

(En francs)

» » 833.922 15
383.240 81 409,593 22
4.400.419 16 4.890.857 18
6 343.892 70  6.393.067 19
6.827.597 72  7.110.225 31
2.955.884 22 2.812.461 04
1.832.970 81 1.289.856 »
1,320.333 85 1.251.800 27
144 .889 » 144.939 »
10.946 64 9,922 70
30.612.622 33 30.180.189 36

54.332.797 25 55.826.343 42

Exploitation

Mouvement

Traction. . ..... AL TR g A
Matériel roulant

Voies et acceés

Matériel fixe électrique
Annuités a la Ville de Paris
Dépréciations

Produit net d’exploitation....

Des produits nets qui viennent d’étre indiques, il
convient de déduire les redevances i la Ville de Paris,
a4 savoir :

Exercices

1912 1913

(En francs)
Redevance sur leg recettes to-

tales des voyageurs 17.342.457 05 17.101.627 50
Redevance au dela de 200 mil-

lions de voyageurs 455.497 06 438.101 47

17.797.954 11 17:539.728 97
30.612.622 33 30.180.189 36

12.814.668 22 12.640.460 39
.079.106 31  1,035.639 04
206.209 8% 144.691 48
.100.084 41 13.820.790 91

A ajouter :
Produits divers 5
Intéréts en compte et divers..

IRptanscat s ains i e

Moins :
Produits divers ligne no 8 re-
venant 4 la Ville de Paris. ., » »
Amortissement ‘des frais de
prolongation de la Société.. . 57.688 25
Service des obligations 5.838.987 06
.3896.675 81

Easemble
Bénéfices nets..... R oy .703.359 10
Plus: Report précédent 847.948 58

Soldes disponibles..........., 9.551.801 68

13.092 57

57.688 25
5.139.344 35
5.210.125 17

8.610,665 74
769.876 44

9.380.542 18

Ces bénéfices ont été répartis dela maniére suivante :

Exercices '
e e
1912 1913

(En francs)
435.167 95 - 430.533 28
1.170.000 » 882.500 »

Répartition

Reéserve légale
Amortissement des actions. ...
Dividende de 21 fr. 50 par ac-

tion de capital et de 14 francs
" par action de jouissance....
Tantiemes
Fonds de prévoyance .........
A reporter a nouveau

6.239.250 »
420,670 60
500.000 »
907.588 30

9.880.542 18

6.274,350 »
401.907 29
500.000 »
769.876 44

9.551.301 68

Sommes égales

Les concessions nouvelles de 1909 et 1910 compren-
nent dix lignes d’'une longneur totale d’environ 41 ki-
lométres qui restent toutes & ouvrir; quatre lignes ou
sections de lignes, représentant un premier tiers, sont
en pleine construction. Sur le deuxiéme tiers, la situa-
tion s'est peu modifice depuis I'année derniére; le pro-
longement de ]a ligne n° 7 a son infrastructure amor-
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cée entrella place du Palais-Royal et la:-rue de Rivoli;
de divers autres cotes, les déviations préparatoires
d’égouts et de ‘conduites d’eau, d’une importance trés
grande sont ferniinées, les travaux de consolidation du
sous-sol sent trés avancés. Quant aux autres lignes
constituant le troisiéme tiers, elles sont toutes encore
dans la période des procédures préliminaires. Toute-
fois, le nombre et l'emplacement des ‘stations ont été
definitivement arrétés le 30 décembre 1913, pour les li-
gnes de Bastille & la porte Picpus et de la placede la
République a la porte de Montreuil.

De son coté, la Compagnie a non seulement pu met-
tre en exploitation la ligne n° 8, mais encore procédé a
de nombreux travaux ou aménagements, sur ses di-
verseslignes : ballastage de |la ‘woie du troncon termi-
nal deia ligne n° 7; aération du souterrain sur-diver-
ses lignes ; miseen construction onan eoncours de di-
vers groupes d’ascenseurs verticaux; augmentation du
matériel de 70 voituresmotrices non compris 3 voitures
motrices mixtes en construction pour la ligne n°G, et
de 64 voitures d’attelage; commande effectuée de 108
voitures nouvelles, dont 77 voitures motrices et 3l voi-
tures d'attelage toutes destinées aux lignes futures qui
seront mises les premiéres en exploitation, ete,

Mentionnons aussi qu'au mois de septembre 1913, la
Compagnie a émis une deuxi¢me tranche d’obligations,
soit 54.682 titres 4 0/0 de 500 francs nominal, & valoir
sur l'emprunt de 75 millions de francs autorisé par
Passemblée ordinaire du 9 mai 1910, de sorte qu’au
31 décembre 19183, elle avait en circulation, deduction
faite des amortissements opérés par voie de tirages an
‘sort, 44.166 obligations 31/2 0/0 et 203.099 obliga-
tions 4'0/0. D'autre part, sur les 300.000 actions repré-
sentant son.capital social de 75 millions de francs,
23.100 actions avaient été remboursées et remplacées
par des:acfions:de jouissance.

Quant & l'avenir, le Conseil ‘d’administration se
déclare ‘autorisé 4 lenvisager avec confiance, ‘et a
escompter pour Uentreprise une ére trés proche de pro-
gression nouvelle.

A. LECHENET.

BIBLLIOGRAPHIE

Alfred de Foville (1)

Répondant au désir exprimé par le Gonseil de la Société de
Statistique de Paris-etipar le Burean 'de I'[nstitut interna-
tional de Statistique, M. Fernand Faure, professeur de ‘statis-
tique & la Faculté ‘de Droit de Paris, vient de publier une
trés intéressante brochure ‘consacrée 4 Alfred de Foville,
Pexcellent économiste et -statisticien ‘frangais mort I'année
derniere, aprés avoir occupé pendant quatre ansles fonetions
délicates de'scerétaire perpétuel .de Académie des Sciences
morales.et politiques.

En quélques pages d’une haute tenue littéraire, M. Fer-
nand Faure retrace dabord la helle carriére d'Alfred de
Foville et rappelle -les traits de son noble caractére :
« Ilnous a donné, dit-il en achevant cette courte biographie,
le spectacle d’'une vie de famille exemplaire, et les vertus de
I'homme privé furent enlui, pour le moins, égales au mérite
du fonctionnaire, du savant, du professeur et del’écrivain ».

Puis, M. Fernand Faure analyse 'ccuvre d’Alfred deFoville,
qui fut « 4 la fois, et & un égal degré, économiste et statisti-
cienn» Cette ceuvre estimmense et variée, mais'éminent profes-
seur de la Faculté de Droit de Paris a su la résumer de facon
méthodique et vivaite, portant sur elle un jugement impar-
tial et éclairé.

Une liste compléte.des derits de toute mature publiés par
Alfred de Foville occupe la derniére partie de la brochure :
M. Fernand Faure y doune le titre et le résumé suecinet de
tous les livres-et brochures, rapports, .comptes rendus, con-
férences et legons, articles de journaux, revues et dictionnai-

(1) Une brochure, ‘avec une bibliographie -compléte et un
portrait, éditée ala librairie du recueil Birey, 22, rue Soufflot,
Paris'; prix : 4'franes.

res, articles:de I' Economiste Frangais, articles du Bulletin
de Statistique et de Législation comparée et rapports deg
Monnaies et Médailles qui-sont dus 4 la plume du regretid
secrétaire perpétuel de 'Académie des sciences morales qf
politiques.

Cette liste bibliographique ‘sera précieuse & toug leg
auteurs qui auront a étudier I'une des nombreuses mge
tiéres sur lesquelles s'était portée I'attention d’Alfred de Fo.
ville.

Mais la brochure tout entiére de M, Fernand Faure mérite
d’étre lue avec soin, car:elle;apporte une contribution utile 3
Phistoire:de la science ‘économigue eontemporaine et foit
revivre le souvenirisympathique ‘d’'une ‘belle - intélligence et
d'un:homme de bien.

Théorie 8t pratique des opérations financiéres (1)

Les affaires financiéres donnent souvent lieu & des caleyls
trés compliqués que seuls les techmiciens peuvent mener j
bien. Pour faciliter 1'éducation des profanes et fournir 4 tous
les intéressés des renseignements précis sur des problémes
fort importants et embarrassants, M. A. Barriol, le 8ympa-
thique secrétaire général de la Société de Statistique de
Paris, ancien éléve de 1'Ecole Polytechnique, directeur de
I'Institut ‘de Finances et ‘Assurances, :membre .de I'Instityt
des Actuaires francais, a en'l'excéllente idée de résumer ep
un livre extrémement clair.le .mécanisme mathématiqua des
principales opérations financiéres aujourd’hui pratiquées.

Cet ouvrage, rédigé de maniére 4 étre lu aisément mome
par les personnes ne possédaiit que des notions élémentaires
d’arithmétique, 'est divisé en trois livres : le premicr ost
consacré aux opérations & court terme, notamment ag
prétéa intérét simple et au change ; le second est relatif aux
opérations a long terme et analyse la théorie des intérils
composés, qui ‘viennent ‘s'ajouter eux-mémes au capital et
produire 4 leurtour unrevenu; enfin Je troisiéme livre expose
les applications pratiques des calculs préecédemment effectuds
et décrit le fonctionnement des opérations financicres de
bourse et'de haute banque.

Tous les développements du volume de M. ‘A. /Barriol sont
suivis d'exemples mumériques qui les éclairent parfaitement
et les rendent intelligibles pour tous.

Aussi Je travail que nous signalons & nos'lecteurs doit-il
rendre les plus grands services aux praticiens (agentsde
change, banquiers, etc.), que, gricea lui, les formules les
plus obscures n'effrayeront désormais plus. Il peut égale-
ment étre fort utile aux ‘techniciens, car il explique toutes
les'opérations, méme les ‘plus complexes, et contient des
théories fort intéressantes et inédites sur les matitres si
délicates des obligations a Tots, des marchés & primes, etc.

Au surplug, ‘il n'est pas besoin d'insister sur les belles
qualités du livre de M. A. Barriol : déja le grand public lui
a donné un précienx témoignage d’estime, puisque sa pre-
miére édition a été épuisée en peu d'années, et mous sommes
certains que l'édition nouvelle:qui parait ‘aujourd'hui, soi-
gneusement tenue au courant de la plus récente législation,
remportera un ‘égal succes.

Les instruments modernes de la politique
étrangere (2)

Poursuivant la trés belle étude qu'il a entreprise sur les
emprunts d'Etat, et dont deux volumes ont paru suecessi-
verment en 1912 et 1913 (voir Economiste Européen n> 1061
6t 1086 du 10 mai 1912 et dule novembre 1912), M. lc comte

.de Saint-Maurice publie aujourdhui un troisiéme tome, con-

sacre al'amalyse du bilan économique et financier de '] t_nhe,
de 'Espagne, du Portugal, et des nations de D'Amérique
latine : Argentine, Brésil, Pérou, Bolivie, Chili, etc.
Comme ses devanciers, ce nouvel ouvrage se recommande
par sa documentation précise, sa clarté saisissante, 1

(1) Deuzxieme édition; un volume in<18 de la Biblz‘oflh_f?t]ﬂﬁ
de mathématiques appliquées de UEncyclopédie seientifique,
édité chez ‘Doin et fils, 8 place del’Odéon, Paris; prix, car-
tonné : 6'francs. - o

(%) Tome troisiéme : un fort vol.:in:8° ‘édité & la I}zbl}a:
théque des Etudes économigues, 13, Tue Vignon, Paris;
Prix, hroché : 16 franes.
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méthode rigoureuse avec laquelle sont p_t:ésentés ses dévelop-
pements, et on appréciera tout particuliérement 1e,t1‘1de que
M. le comte de Saint-Maurice fait de la doctrine céltbre dle
Drago, dont le but était « de sqqsl}rmre }e_s Etats su_d-a.mérl-
cains & leur effective responsabilité de débiteurs o Slgnalqns
aussi la maniére trés judicieuse dont est aqaly;se le caractere
actuel des relations financieres franco-américaines.

Avec ce nouveau volume, la belle ceuvre du comte de
gaint-Maurice se trouve presqu’achevée, car il ne res{te p[qs
i lanteur qu'a étudier la situation financitre de la Turquie
aprés la guerre.: dés a présent, on doit reiconnaltrfa‘ que son
travail constitue une véritable encyclopédie financiére, aussi
précieuse au capitaliste qu'a ’hommme d’Etat et au savant.

Annuaire de la Compagnie des Agents de change
de Lyon (1)

La derniére édition de I'Annuaire de la Compagnie des
Agents_de change de Lyon vient de paraitre: on y trouvera
tous les renseignements concernant les valeurs cotées a la
Bourse de Lyon, ainsi que le texte intégral de’la loi sur les
titres au porteur volés, perdus ou détruits, de la loi con-
cernant les émissions des soeiétés francaises ou étrangéres,
et du décret portant création du Bulletin annexe aw Jour-
nal officiel.

[nformations Beonomiques et Financibres

Compagnie du Chemin de fer Electrique Sou-
terrain Nord-Sud de Paris. — Les actionnaires de
ceite Compagnie sont convoqués en assemblée géné-
rale annuelle pour le 2 juin. Les comptes relatifs a
l'exercice 1913 qui lenr seront soumis se comparent
ainsi 4 ceux de 1913:

COMPTES DE PROFITS ET PERTES
Exercices
1912 1913

(En franes)

8.559.388 20 9.829.735 65
154.644 36 193.880 35

8.714.032 56 10.028.616 »

Produwits
Recettes voyagenrs
Produits divers

Total des produits......
Charges

Dépenses d’exploitation
Administration centrale
Redevance Ville de Paris
Service des emprunts 1.475.059 »
Abonnement aun timbre 67.824 » 77.767 90
Bénéfices metsl viid i vk 2.008.041 11  1.950.080 80

8.714.032 96 10.023.616" »

4.432.887 "
120.000 »
610.220 70 .

4.912.686 67
135.000 »
684.230 63

2.263.850 »

Sommes égales

Aux bénéfices mets viennent s’ajouter les reports des
exercices précédents, soit 54.649 fr. 32 pour 192 et
§7.258 fr. 38 pour 4913. Les bhénéfices dispenibles s'éta-
blissent domc 4 2.037.339 fr. 18 pour 1913, contre
~.062.660 fr. 43 pour 1912; la répartition est la sui-
Vante :

Exercices

1912 1913

(En francs)
100.402 05 97.504 04
1.875.000 » 1.875.000 »
87.258 38 64.835 14

2.062.660 43 2.037.839 18

Ledividende pour 1913 restera fixé & 6 fr. 25 par
action de 260 francs, comme pour'les deux années
Précédentes. !

Ainsi qu'il vient d’étre dit, le bénéfice net du dernier
xercice ne g'éléve qu'a 1.950.080 fr. 80, inférieur de
21.960fr. 31 4 celui de 1912, par suite de l'accroisse-

Répartition
Réserve 1égale
Dividende
Report & nouvean

(1) Un trés fort vol. in-8 édité chez A. Rey, 4, rue Gentil,

yon,

ment sensible des dépenses résultant du service des
obligations. Pour la premiére fois, en effet, les charges.
ont supporté le remboursement de1.030 obligations.

Par contre, les recettes voyageurs se sont élevdes a
9.820.735 fr. 65, enaugmentation de 1.270.347 fr. 45
sur celles de 1912. Larecette kilométrique ressort ainsi
a 690.052 franes, contre 668.702 franes 1’an dernier.
Quant au coefficient d'exploitation, il a été ramené de
51.77 0/0en 1912 & 49.98 0/0 en 1913.

La longueur moyenne deligne exploités par le Nord-
Sud a été de 14 kil. 100 m. en 1913, contre 12 kil. 800
meétres en 1912 et 10 kil. 700 m. en 1911. ('est, en effet,
le 20 janvier 1912 seulement que fut ouvert au trafic
le troncon de la Fourche a la Place Clichy, et le 31 oc-
tobre 1912 celui de la Place Pigalle 4 la Place Jules-
Joffrin.

Société des Docks et Entrepots de Marseille.
— L'exercice 1913 de cette Société s’est traduit par une
augmentation de 284.394 fr. 61 dans les bénéfices nets
sur I'exercice précédent, ainsi qu'il ressort des comptes
ci-dessous :

COMPTES DE PROFITS ET PERTES
i Exercices

N o
912 1913
7 (En fral'lcs)
9.832.606 15 10.725.573 81
6.538.918 05 7.185.233 25

8.298.633 10  8.540.840 56
104.567 58 138.798 02

3.898.200 68 3.679.138 58

Recettes ... oo 5
Moins : Dépenses

Produits nets d’exploitation.. . .
A ajouter : Placements de fonds

Total des produits.....

A déduire :
Service des emprunts, :
ledevance a la ville de Mar-
gedlleimie ot P e L QU AR TR
Intéréts des fonds appartenant
4 la caisse des retraites......

1.081.642 50
100.000  »

118.270 88
1.299.913 38

Bénéfices nets......... 2.098.287 30 1
Plus : Report précédent 166.878 08 158.465 38

Bénéfices disponibles.. 2.265.165 38 2.541.147 29

Les bénéfices disponibles ont été répartis comme
suit :

1.078.495 »
100.000 »

122.961 67
1.296.456 67
2.382.681 91

Exercices
1912 1913

(En francs)

500.000 » 750.000 »
156.000 » 163.500 »
Dividende aux actions de capital. 1.450.700 » 1.444.460 »
Report & nouveau A 158.465 88  183.187 29

2.266.165 38 2.541,147 29

Le dividende aux actions de capital est. donc resté
fixé 420 fr., comme pour les sept ‘exercices préce-
dents.

D’aprés les statistiques du service du port, il a été
débargue, en 1913, &4 Marseille, 5.886.217 tonnes de
marchandises confre 5.547.712 tonmes en 1912 et
5.476.6806 tonnes en 1911, et embarqué 3.052.435 tonnes
contre 2.771.264 tonnes et 2.699.569 tonnes. L’ex-
ploitation de la CGompagnie a porté, a I'embarquement,
sur 383.277 tonnes contre 307.004 tonnnes et 295.492
tonnes en 1911; au débarquement, sur 1.709.862 ton-
nes contre 1.609,455 tonnes et 1.707.743 tonnes.

Le président, dans son allocution, a insisté sur les
difficultés de I'industrie sociale, difficultés dont la plu-
parf proviennent de ce que la Sociéte exploite une con-
cession et de ce qu’elle est liée par un cahier des char-
ges, alors qu'elle a, en face d’elle, des concurrents en-
tierement libres de leurs initiatives. Il a déclaré estimer
cependant que les perspectives d'avenir de Paffaire
apparaissent comme satisfaisantes, que la politique de
sagesse et de prudence suivie jusqu'ici est & la veille

Répartition
Achévement et amélioration des
établissements
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de porter ses fruits, et que les exercices prochains com-
menceront a4 apporter aux actionnairesles satisfactions
auxquelles ils ont droit. :

Société Le Nickel. — L'exercice 1912-1913 de cette
Société a donne desrésultats supérieurs de 271.930 fr.14
a ceux de 1911-1912, ainsi 'qu’il ressort des comptes
ci-dessous :

Exercices
1911-1912 1912-1913

Produits -—(En franes)
Bénéfices d'exploitation......... 4.461.079 9% 4.744.662 57

Charges
Frais généraux et d'administra-
tion 164.864 12 - 176.385 59
Impots sociaux et timbre 13.098 70 © '13.174 75
Bénéfices nets 4.283.122 12 4.555.102 23
Sommes égales... 4.461.079 94 4.744.662 57

En ajoutant aux profits nets les soldes reportés des
exercices précedents, on obtient les bénéfices dispo-
nibles suivants :

Exercices

1911-12 1912-13

? (En franes)
4.283.122 12 4.555.102 23
74.844 63 179.654 55

4.357.966 75 4.734.756 78

Ces bénéfices disponibles ont été répartis ainsi :
Exercices

1911-12

Bénéfiees nefs de I'exercice
Solde de I'exercice précédent. ...

Bénéfices disponibles

101213
(En francs)
1.500:000 -» 1.500.000 »
139.156 10 152.755 10

Aux amortissements
A la réserve
Tantiémes
Dividende 2.400.000 » 2.700,000 »
179.604 65 229.246 58

4.857.966 75 4.734.756 T8

Le dividende pour l'exercice 1912-1913 a donc été
fixé & 45 francs en augmentation de 5 francs sur celui
reéparti pour 1911-1912.

Grace 4 l'aceroissement sensible des ventes, le der-
nier exercice peut étre classé parmi les meilleurs
obtenus par la Société. Voici, au reste, comment se
comparent les résultats des dix derniers exercices :

: Béndfices Amortisse- Divi-
Exercices nets ments dendes
(En francs)
3.190.386 1.200.000 30 »
8.865.509 1.350.000 30 »
3.672.5680 1.500.000 32 50
3.523.458 .400. 32 50
3.811.274 .150. 32 50
3.122.282 1.000. 50
8.918.813
4.117.859
.283,122
4.555.102

Nous venons de dire que sur le montant des bénéfices
disponibles de l'exercice 1912-1913, la Société a pré-
levé, comme en '1911-1912, une somme de 1.500.000
francs pour les amortissements. Cette somme a été ré-
partie ainsi :

En Francs

850.000

Terrains et immeubles en Nouvelle-Calédonie. 80.000

Installations en Nouvelle-Calédonie 400.000

Matériel d’exploitation en Nouvelle-Calédonie. 100.000

Armements en Nouvelle-Calédonie 20.000
Usines en Europe et matériel d’exploitation en

Europe 50.000

1.500.000

139.156 10 152.755 10 °

Au sujet des perspectives de l'exercice en cours, lo
conseil déclare que, sauf imprévu, ses résultats difq.
reront pen de ceux du précédent. Le chiffre des ventes
est comparable a celui du dernier exercice. La Sociéts
a méme commence la livraison du métal pour la falri.
cation de la nouvelle petite monnaie en France, livyai-
son qui va se continuer pendant plusieurs années,

Le Mouvement commercial des colonies frangaises
en 41943, — Sous réserve du mouvement commercial deg
Etablissements francais de 1'Océanie, dont les chiffres com-
plets n'ont pas encore été publiés, le mouvement du com-
merce général des colonies en 1918 s'éléveau chiffre de 11nil-
liard 877.621.468 fr., dont 645.054.728 fr. a limportation ef
782.566.745 fr. 4 l'exportation. Tl s'était élevé en 1912 au totg]
de 1.291.202.858 fr., dont 622.156.260 fr. & Iimportation et
669.046.003 fr. a I'exportation, y compris les établissements
francais de I'Océanie. C’est donc une augmentation de 84 mil-
lions 419.115 fr., dont 22.898.463 fr. & I'importation et 63
lions 520.652 fr. & T'exportation, 4 laquelle viendront s
ter les résultats des établissements francais de 1'Océanie.

Le mouvement commercial de cette colonie en' 1912 avait
atteint les chiffres de 16.587.436 fr., dont 7.747.181 fr. & l'im-
portation et 8.840.255 fr. & l'exportation.

Les chiffres du mouvement commercial pourront étre rac-
tifies dans une certaine mesure, lors de la récapitulation p¢-
nérale des valeurs aux statistiques annuelles,

Yoici comment les chiffres de 1918 se répartissent :

Afrigue. — Sénégal : importations, 88.070.795; exporta-
tions, 72.937.825; commerce total, 161.008.620.

Haut-Sénégal et Niger : importations, 10.783.390; expor-
tations, 8.681.987 ; commerce total, 14.465.377. !

Guinée Francaise : importations, 19.413.212 ; exportations,
16.644.752 ; commerce total, 36,057.964.

Cote d'Ivoire : importations, 18.154.499; exportations,
16.401.815 ; commerce total, 84.556.314.

Dahomey : importations, 15.152,404 ; exportations, 16 mil-
lions 477.473; commerce total, 31.629.877.

Gabon : importations, 8.611.668 ; exportations, 15.549.212;
commerce total, 24.160.880. :

Moyen-Congo, Oubanghi-Chari : importations, 12.569.003;
exporiations, 20.938.776 ; commerce total, 83.507.871.

Réunion : importations, 24.934.943 ; exportations, 16.592.290;
commerce total, 41.527.233.

Madagascar et dépendances : importations, 46.447.465; cx-
portations, 56.854.877 ; commerce total, 102.801.852.

Mayotte et dépendances : importations, 2.044.898; expor-
tations, 3.825.272; commerce total, 5.870.170.

Cole francaise des Somalis : importations, 38.916.843 ; cx-
portations, 47.704,148 ; commerece total, 81.620.991.

Asie. — Les chiffres sont les suivants pour 1'Tndo-Chi
aux importations, 275.977.823 francs, et aux exporta
315.159.662 francs, soit 591.137.485 francs au total.

Les Etablissements francais de 1'Inde sont arrivés a un
total de 54.557.210 francs, avec 10.837.115 francs aux impor-
tations et 43.720.095 francs aux exportations.

Amérique. — Guadeloupe et dépendances : importations,
20.174.930, exportations, 18.287.489; commercetotal:88.462.419.

Martinique : importations, 22.144.815, export., 28.896,314;
commerce total : 51,041.129.

Guyane francaise : importations, 18.756.677, exportations,
17.854.565; commerce total : 81.111,232.

Saint-Pierre ¢t Miquelon : importations, 4.856.745, expor-
tations, 6.201.798; commerce total : 10.558.543.

Océanie. — Les chiffres du commerce ont été les suivants
pour la Nouvelle-Calédonie et dépendances: importations;
17.707.916, exportations, 15.838.405; commerce total
33.546.521 francs.

Ainsi qu'il a été dit, les chiffres des Ktablissements fran-
cais de 1'Oceéanie n'ont pas encore été publiés.

PETITES NOUVELLES

<< Le Conseil dadministration de la Banque Inpé-
riale Otftomane a décidé de proposer a la prochaine asscn-
blée générale, pour l'exercice 1918, la répartition d'un divi-

Porlefenille Paris
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dende de 7 0/0, soit 17 fr. 50 par action, comme pour I'exercice
précédent.

<4 Depuis le 25 courant, le siége social et tous les
gervices de la Bangue Frangaise pour le Commeree et U'In-
dustrie sont transférés de la rue Boudreau, 9, a4 la rue
Scribe, 17.

4 Pour la 20° semaine de 1914, les recettes de la
compagnie générale des Omnibus s'éléyent & 770.353 fr. 10
pour les omnibus et 4 558.682 fr. 55 pour les tramways,
contre respectivement 730,681 fr. 90 et 467.772 fr. 95 pour la
méme semaine de 1913. Pour les 20 premiéres semaines de 1914,
les recettes totales s'établissent done & 14.255.195 fr. 50 pour les
omnibus et & 9,658,468 francs pour les tramways, au lieu de
13.619.215 fr. 05 et 8.738.788 francs pour les mémes semaines
de 1918. Dol une augmentation en 1914 de 635.980 fr. 45
pour les omnibus, et de 919.680 francs pour les tramways,soit
une plus-value totale de 1.555.660 fr. 45 pour I'année en cours.,

o9 Pour la seconde décade de mai 1914, les receties
dela Compagnie du Chemin de fer Métropolitain de Paris
se sont élevées & 1.585.285 fr. 05, pour 9.014.434 voyageurs.
Du 1er janvier au 20 mai 1914, les recettes totales se chif-
frent par 23.266.824 fr. 80 pour 188.144,098voyageurs trans-
hortés, contre 23.191.384 fr. 70 pour 125.142.867 voyageurs
rendant la méme période de 1918. L'augmentation, pour 1914,
tteint 1.075.440 fr. 10 et 8.001.231 voyageurs.

< Pour la seconde décade de mai, les recettes de

la Compagnie du Chemin de fer Electrique Nord-Sud

de Paris se sont élevées a4 291,163 fr. 65 pour 1.657.713

oeups transportés, contre 271.561 fr. 65 pour 1.569.785

vagours pendant la déeade correspondante de 1913. Du

¢ janvier an|20 mai 1914, les recettes totales s'éta-

ssent 4 4.264.732 fr. 55 pour 24.429.801 voyageurs transpor-

ts, au lien de 4.026.204 fr. 10 pour 23.083,566 voyageurs en

1913, d’olr, pour 1914, une augmentation de 238.528 fr. 45
comme recettes et de 1.346.285 voyageurs.

Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE

It

PARIS ET SUCCURSALES 22 mai 28 mai

Comparaison avec les années précédentes

ACTIF

se de la Banque : :
3.700 035.781 | 3.730.636.031
633 522.586 632.645.247

4.333.508.367 | 4.363.281.278

Effels échus hier & recevoir a ce jout 795.243 222 402
i 481.407 527.590.913
3 Efféts Etranger:: 909 .768 .562.117

uilles des suceutsales .053.9253 960.718.887
ces sur lingots a Parjs 4.300.000 34.300.000

ces sur lingols dans les succurs. » »
ces sur tittes & Paris .485.319 348.055
sur tiffes dans les suceurs.. 515.942.431 135.041
a I'Etat .000.00v -000.000
tefiporaires au Trésor public 4.989.900 989.900
de la'Héserve .000.000 .000.000
de la Réserve (ex-banques).... .980.750 .980.750
digponibles h .579.293
immobilisees 000 .000.000
mobilier de la Banque .000. .000.000
Immetibles des succursales .765.527 1.857 841
es d'administratidh de la Ban-
'des succursales 114.391 © 0 B.767.779
de‘la réserve spéciale © 8.407.394 .407.394
.590.071 .370.877

Effets du Tresor 86.307 120.439

.040.096 3 232971

PASSIF
l”-fj:nlgel de la Banque .588.000 .500.000
Bénélices en addilions au capital §.006.145
Rats Loi du 17 mai 1834 -00D. 000
mobilipres) EX-banques département. .?E[_}.v-au
; ~\ Loi du 9 juin 1§57 .185.000
Réserve immobiliére de la Banque. .. -000.000
Réserve spéciale ~407 444
Billels miforteur en circulation .791.906.815
Artérages de valetrs deposées 24.662.613
Billels & ordre et récépisses 9.864.396
Lomple courant du Tfésor, eréditeur. 5.311.410
Gompies courants de Paris i 344,154 436
Comiples coiranis dans les succursales 4.680.987
Dividendes & payer 749.383
gﬁf‘f’“hlu el intérétssdivers 947 .696
Diricomple du dernier semestre’. ... .497.880 .407.
AL .335.206 | 323.038.503

-040.096 ' 7.450.232.971

26 .mai | 26 mai | 30 mai | 29 mai | 2B.mai
1910 1911 1912 1913 1914

millions | millions | millions | millions | millions
Circulation 5.071. 5.038.0 | 5.235.6 | 5.513.
Encaisse or 3415, 3.240.1 | 3.252.9
= argent.... 4. 854.1 813.3
Portefeuille 5. 1.030.8 | 1.379.3
Avances aux partie. 23 615.1 645.7
— ' alElat... . 180.0 200.0
Compt. cour: Trésor 9224 .4 3066
— partic. i 648.1 T42.4
Taux d'escompte...| & 3 0/0 30/0 31/2 0/0
Prime de I'or pai pair pair pair pair
Bén.nets(milliers fr) 11.044 7 |15.887.3 18.850.1

RECETTES DES CHEMINS DE FER FRANCAIS (Grandes C'=

Du 30 avril au 6 mai 1914 (18° semaine)
(En milliers de francs)

Rec. br. de|Recettes brules
la semaine| des années
— | T —— e m——

1914 | 1913 1913

Différence
pour 1914

Désignation des
lignes

Kilomeétres
exploilés

Etat (ancien résean)....[3.018/1.275/1.199
Etat (réseau rachete)...|6.036/4.6154.488
Paris-Lyon-Méditer ..|9.720|11290 10840
Chemins Algériens| 513| 327 305
3.840/6.025|5.978
.46715.258(5.300
5.027(5.661(5.451
4.105|2.8232.484
Est-Algérien. 9521 271} 270
Béne-Guelma 2923 491 543
Ouest-Algérién. .. 366 129 126
Lignes Algérienties...| 968] 1251 129

NN

Pour la 19¢ semaine de 1914, les recettes de.nos grandis
Compagnies accusent sur celies de la période correspon-
dante de 1913 les variations suivantes : Augmentations :
Etat (ancien réseau), :59.000 . francs; Midi, 6.000 francs.
Diminutions : Paris-Lyon, 680.000 francs ; Chemins Algé-
riens, 87.000 francs: Est, 772.000 francs; Etat (réseau
racheté), 878.000 franes; Nord, 990.000 francs; uriéans,

28.000 francs.

Mouvements des Caisses d'épargne. — Opérations des
Caisses d'épargne ordinaives avec la Caisse des Dépots et
Consignations, du 21 au 80 avril 1914 :

4.456.529 55
5.108.986 12

652.456 717

Excédent de dépots, du 1= janvier au 30 avril 1914 :
19,190.599 fr. b6.

Capitaux employés en achats de rentes effectués en Bourse,
du 21 au 30 ayril 1914 :

1° Pour le compte des déposants des Caisses d'épargne
ordinaires, 460.082 fr. 27 ;

2 Pour placement des excédents de dépéts ainsi que des
arrérages et des capilaux encaissés sur les yaleurs compo-
sant le portefenille provenant des Caisses d'épargne ordi-
naires, 2.672:540 fr. 22.

Le montant des capitaux employés en achats de rentes
effectués en Bourse, pendant le mois d'avril 1914, s'est
éleve a 16.044.047 fr. 10. En voici la répartition :

9.108.408 »

Dépdts de fonds
Retraits de fonds

Excédent de dépdts

(laisse nationale d’épargne 9.108.4
TFonds provenant des Caisses d'épargne 6.850.794 25
Caissenationale d’assuranceen cas d’accidents 84.844 85

Total égalhiibarsmir SRR 16.044.047 10

Avis et Décisions de la Chambre syndicale des Agents
de Change de la Ville de Paris

Depuis le 9 mai, les 45.000 obligations nouvelles de 500 fr.
80/0, 3¢ série, n°o* 341991 & 886990, libérées et au poljteur, de
la Compagnie Universelle du Canal maritime de Suez, sont
admises aux négociations dela Bourse, au comptant.

Ces tilres sont inscrits & la premiére partie du Bulletin de
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la Cote, sous la méme rubrique que les obligations anciennes
3¢ série. :

Par suite, Ie nombre desdites obligations 38° série, négo-
ciables sur notre marché, se trouve porté de 30.000 a 75.000
(ne* 311991 a 386990).

REVUE HEBDOMADAIRE

du Marché Financier de Paris

Aprés plusieurs séances de nouvelle dépression, la
Bourse de Paris a témoigné, mardi, d’'un certain raf-
fermissement. On avait laissé entrevoir que des inter-
ventions étaient proches, mais ces inferventions ne
semblent pas s’8tre produites. Par contre, on a vu les
demandes au comptant devenir plus mombreuses, et
se porter surtout sur les titres que le terme avait,
depuis plusieurs jours, jetés par-dessus bord, pour
ainsi dire.

Ce retour du public a exercé une influence sur l'atti-
tude des vendeurs & découvert qui, vu 'approche de la
liquidation, ont procédé & cuelques rachats. Cepen-
dant, au dernier moment, on est de nouveau calme,
mais 'ensemble est satisfaisant.

Demain samedi aura lieu la réponse des primes de

fin mai. Mardi on s'occupera des reports, lundi étant

jour férié.

% % Les Rentes francaises, sont cependant hési-
tantes.

La Rente 3 0/0 Perpéluelle, qui finissait 4 86 fr. 17 4/2,
cloture 4 85 fr. 95, aprés 85 fr. 77 1/2 an plus bas et
86 fr. 30 au plus haut.

La Renle 3 0f0 Amortissable se retrouive a 90 fr. 05
au comptant, au lieu de 90 fr. 50 la semaine derniére.
Les Fonds Coloniausx sont un peu irréguliers.
L'Emprunt 2 4/2 0/0 de UAnnam et du Tonkin
s'inserit a 75 fr. 15, contre 75 franes; Tunisien 3 0/0
41892, 412 fr. 25, au lieu de 415 francs; Indo-Chine
31/2 0/0 1899-1905. 430 francs, perdant 5 francs.
Indo-Chine 3 0/0 1902, 377 ir., sans changement.

% % Les Obligations de la Ville de Paris ont été
assez activement suivies.

Les Obligations 4 0/0 4865 fnissent & 538 fr. 50,
au lieu de 539 francs.

Les Obligations 3 0/0 1871 terminent & 398 francs,
" au lieu de 396 fr.; Obligations 4 0/0 1875, 515 fr.;
Obligations 2 0/0 1899 (Métropolilain), 338 franes ;
elles finissaient vendredi dernier & ce cours; Obliga-
lions 1904 24/2 0/0 (Métropolitain), 383 francs.

L’Obligation 2 3/4 0/0 1905 est 4 352 francs, contre
356 franes; 3 0/0 1910, 363 fr. 50; Obligation
nouvelle 1912 3 0/0 de 300 fr. avec lols (lLibérée de
140 francs), 257 fr. 75.

Prochains tirages : 5 juin : Ville de Paris 1898
et1912.

% % L'action de la Banque de France est 3 4,649 |

au comptant, au lieu de %.640 francs.

Pour la partie écoulée du premier semestre de 1914,
les bénéfices nets provisoires provenant des escomptes
et intéréts divers se chiffrent par 24.257.991 francs.
contre 32.040.690 francs pour la méme période de 1913
et 19.370.243 francs en 1912,

% % L’action du Crédit Foncier de France cloture
892 francs a terme, au lieu de 895 franecs.

Le marcheé des Obligations Fonciéres et Communales
a fait preuve d'une activité continue.

Les Obligations Communales 2 60 0/0 1879 sont
a 449 fr. 505 3 0/0 1880, 498 fr. 25: Communales
3 0/0 1894, 852 fr. 75; 2 60 0/0 1892, 388 fr.;
2 60 0/0 1899, 393 francs; Communales 3 0/0 1906,

449 francs; 3 0/0 1912 de 250 francs avec lols,

239 fr. 25 les obligations libérées de 130 francs et

242 francs les obligations entiérement lLibérées.
L’Obligation Fonciére 3 0/0 1879 s’inscrit 4 492 francs,

au lieu de 493 fr. ; Fonciére 3 0/0 1888, 400 francs;

Obligations Foncitres 260 0/0 1885, 389 fr. 50; Fon-
ciéres 1895 2 80 0/0, 408 francs'; Obligations Fop-
ciéres 3 0/0 1903, 450 francs ; Obligations Fonrieres
3 0/0 1909, 248 franes; Obligations Fonciéres 3 1/2 0/0
1913 demandées a 482 francs, les tilres entiéremen,
libérés, et a 480 fr. 50 les titres libérés seulement (g
160 fr. ; Obligations Fonciéres 4 0/0 4913, 484 francs.

Prochains tirages : b juin: Fonciéres 1909, Commu-
nales 1879, 1880, et 1892 ; 22 juin : Fonciéres 189;
Communales 1892, 1906 et 1912, ;

% % Le compartiment de nos Grandes Socidiés (g
Crédii d’abord irrégulier, s’est raffermi par la suite,
L'action de la Banque de Paris el des Pays-Bas,

qui finissait il y a huit jours & 1.543 francs, est

a 1.547 franes.

Le Crédit Lyonnais cloture &1.614 francs, au liey
1.605 franecs.

La Société Générale s'inscrit 2795 fr. 50 au comp-
tant, contre 798 francs.

Le Crédit Industriel et Commercial finit & 721 francy
les actions libérées.

Le Comploir National @' Escompte est & 1.084 francs,
perdant 2 francs.

La Banque de U'Union Parisienne, que nous lais-
sions 4 840 francs, remonte 4 867 francs.

La Banque Francaise pour le Commerce et U'Indusiric
termine & 260 francs, sans changement.

Le, Crédil Mobilier frangais s'inscrit & 516 francs,
contre 515 francs la semaine derniére.

La Bangue de U'Algérie veste & 2.850 francs, au
comptant, contre 2.845 francs.

Les actions du Crédit Foncier d’Algérie et de Tu-
nisie sont & 640 franes & terme.

L’action Bangue Privée (Lyon-Marseille) est 3 301
francs a terme, en recul de 4 franes.

Les actions de 250 francs nominal du Crédit Franco-
Egyptien cloturent & 153 fr. 50, au lieu de 151 francs
il y a huit jours.

La Renle Fonciére, qui était restée 4 H40 francs,
cloture & 541 francs. _

Les obligations 4 0/0 de la Bangue Hypothécaire
Franco-Argentine finissent a 406 francs; Obligations
41/2 0/0, 427 francs. Actions, 621 francs.

* % Le groupe de nos Grandes Compagnics de
Chemins de fer n’a pas trés sensiblement varic.

L’Est, qui s'inscrivait & 890 francs il y a huit jours,
passe a 904 francs. -

Le Midiseretrouve 4 1.108 francs, sans changement,

Le Lyon se tient -4 1.235 francs, & terme, et 4 1.239
francs au comptant,

L.e Nord est & 1.70% francs, en recul d'un franc.

L’Ouest cloture a 870 francs, au comptant, sans
changement.

L'Orléans se tient 41.304 francs, contre 1.308 francs.

4 % Les Valeurs Indusirielles el Lommerciales
ont encore été diversement traitées. 4

L’action du Métropolitain de Paris, que nous lais-
sions 4 508 francs, passe a 510 franes.

L'action du Chemin de fer électrigue Nord-Sud de
Paris est 4 131 franes, perdant 5 francs.

La Thomson-Houston, qui finissait & 688 francs,
passe & 690 francs. :

L'action de la Socidté Parisienne pour U'Indusirie
des Chemins de fer et des Tramways électriques, qul
restait il y a huit jours & 280 franes, revient 2
278 franecs.

Les actions de la Socidté d'Electrwité el Guz du
Nord cloturent 4 320 francs, en moins-value de 12 ir.

L’action de la Société des Ateliers de Construclions
électriques du Noyd et de UEst (Ateliers de Jeumoni)
est a4 392 francs, en recul de 3 francs. S

Les actions de la Compagnie Parvisienne de Disiribt-
tion d'Electricité sont & 536 francs, contre 537 francs
jeudi dernier. o

Les obligations & 0/0 de la Société, d’Eleciricilé dt
Paris sont & 468 francs. Actions. 599 fr., perdant 241r.

Les actions de la Compagnie Electrique de la Loire
et du Centre se retrouvent 4 366 francs.
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L'action de la Société Centrale de Dynamile
est 4 735 francs au compta nten avance de 7 francs.

La Malfidano (action de jouissance)cloture & 212 fr.
a terme.

Les Messageries Marilimes ordinaires remontent
4 83 francs; actions de priorité, 149 franes.

Les actions ordinaires de la Compagnie Générale
Transatlantique reculent & 4134 franes. Actions de
priorité, 187 francs.

L’action des Hlablissemenls Bergougnan ‘finit A
1.395 francs.

Les actions Montbard-Aulnoye finissent i 247 fr.
Les parts sont a 21 fr. "75. ;

L’action Suez, que nous laissions a 4,960 francs,
gagne 40 francs 4 5.000 francs.

L’action de jouissance de la Compagnie Générale
des Omnibus cloture 4 235 fr. Les actions de eapital
sont 4 567 francs, contre 563 francs.

Les actions de 'Industrielle Fonciére, libérées seule-
ment de 280 franecs, restent a 547 francs. Lies Obliga-
tions 4 4/2 cloturent & 500 franes; Obligations 4 0/0,
418 franes. i '

Les obligations 4 1/2 0/0 de la Compagnie des Che-
mins de fer de Santa-F¢ finissent 4 431 franes.

Les Obligations 4 1/2 0/0 des Chemins de fer dans la
Province de Buenos-Ayres restent 4 360 francs.

% % Les Fonds d'Elats Etrangers sont fermes dans
I'ensemble.

L'Argentin 40/0 1896 (Rescision) reste a 83 fr. 25;
Argentin 4 1/2 0/0 4911, 91 fr. 75 au comptant.

Le 4 0/0 Brésilien 4889 cloture & 73 fr. 90, en
hausse de 1 fr. 25.

La Renie Exlérieure Espagnole, qui s'était reprise
& 88 fr. 40, gagne encore 27 1/2 centimes a 88 fr. 67 1/2.

La Renle Ilalienne cloture & 96 fr. 77 1/2, au lien
de 96 fr. 60 la semaine derniére.

Le Mexicain 4 0/0 or 4910 finit 4 73 fr. 25, en
plus-value de 75 centimes.

Le Partugais 3 00, 1 série, s'inscrit & 63 fr. 45,
en avance de 75 centimes.

Les Consolidés Russes dte et 2e séries, qui se te-
naient & 88 fr. 90, cloturent 4 88 fr. 85. -

Le Russe 5 0/0) 1906, que nous laissions a 101 fr. 20,
se retrouve a4 101 fr.70; 3 0/0 1891-1894, 73 fr. 75,
gagnant 40 centimes; 3 0/0 1896, 70 fr. 55, au lieu
de 70 fr. 25; Russe 4 1/2 0/0 1909, 98 fr. 20, gagnant
de nouveau 35 centimes.

La Renle Serbe Amortissable 4 0/0 est & 81 fr. 50,
au lien de 81 fr. 55; & 0/0 or 1913 (Monopoles)
92 fr. 30 au comptant, contre 92 fr. 60.

_ La Rente Ottomane Unifiée 4 0/0, qui était remontée
jeudi dernier & 82 fr. 65, estenrecul de 20 centimes &
82 fr. 4b. Emprunt 5 0/0 191%, 93 fr. 50.

% & La Banque 1. R. P. des Pays-Aulrichiens
cloture & 516 fr. 50, perdant 2 fr. 50.

" La Banque Impérale Oflomane est a4 626 francs,
au lieu de 629 franes. '

L& Bangue d’Athénes s'inscrit & 51 francs, en 1é-
gére avance.

_La Banque Nationale du Mexique, qui était montée
4 908 francs, gagne encore 15 francs 4 523 franes:
Les Chemins de fer Espagnols sont en reprise.
Les Andatows cloturent & 325 fr., contre 315 francs;
le Nord de U’ Espagne & 450 francs, au lieu de 435 franecs,
et le Saragosse & 453 francs, gagnant 42 franc.
La Sosnowice, gui avait fléchi 4 1.340 francs,
remonte de 49 fr. & 1.359 fr. Naphte Russe 457 francs.
L'action Naphite J.-N. Ter-Akopoff, finit & 900 fr.
Les Tabacs Oltomans sont 4 458 francs, en recul
de 6 franes, :
La Briansk ordinaire est 4 392 francs, en moins-
value de 9 francs; Actions privilégides, 382 francs,
perdant 5 franes.
Le Rio-Tinto, qui restait % 1.748 francs la semaine
frniere, passe 4 1.759 francs. ‘

+action ordinaire de 'la Compagnie Internatio-
nale des Wagons-Lits el des Grands Express Euro-
Peens s'échange a4 395 francs et’ laction privilégise
4405 francs,

]

MARCHE EN BANQUE

Aprés s'étre montré une fois de plus mal disposé, le
Marché en Bangite s'est repris, et les échanges ont été aussi
plus suivis qu'antérieurement. Le groupe des Valeurs In-
dustrielles Russes reste cependant un peun hésitant.

L'Argentin 4 0/0 or finita 80 fr. 75, "perdant 40 centimes.

Le Brésil 5 0/0 1895 cloture 4 85 fr. 40 au Iien de 85 fr.50.

Le Mewicain 5 00 Intérieur s'inscrit 2 84 fr. 75; Mewi-
cxin 3°0(0 Interieur, 24 fr. 80, contre 24 fr. 10.

La Bangue Péninsulaire Mexicaine, qui finissdit-a'99 fr. 25,
passe a 102 fr. 50.

Lesactions des Machines Hartmann, qui avaient repris
4 474 francs, reperdent 1 franc &4 473 franes.

L’action Platine, qui était montée & 645 francs, fléchit
de ‘b francs & 640 francs. [L‘assemblée du 20 mai a ap-
prouvé les comptes de l'exercice 1913 et fixé le dividende &
30 francs par action. Le béncfice net de l'exercice 1912-13
s'est élevé 4 5,172,058 francs, et les fonds'de prévoyance ont
recu 1.599 216 franes.

Llaction Usines Maltzof, qui restait 4 671 francs la semaine
derniére, s'inserit - 4-6689 francs. Les prévisions du Conseil
d’administration sur l'exercice en cours sont assez encou-
rageantes. Gt

Lies actions Société. powr la Construction de Wagons
a Saini-Pétersbourg sont & 264 fr.-50 a ‘terme, contre
265 francs, il ya huit jours. Le bénéfice net de lexercice
1913 de cette Compagnie s'éleve 4 686.645 roubles, contre
546.988 roubles en 1912, et le dividende a été fixé 47 roub.50
contre 6 roubles en 1912. On annonce que le Conseil remet 4
des jours meilleurs son projet d’augmentation du capital
social. f

La Taganrog cloture a 545 francs. Les Tubes et Forges
de Sosnowice, actions de 100 roubles, sont 4 672 franes, en
avancs d'un franc,

L'action Forges et Aciéries du Donets finit a 1.121 francs.
Dniéprovienne 2.995 francs, au lien ‘de 8.005 francs la se-
maine derniére. >

Les parts des Ateliers et Chantiers de Nicolaieff sont a
53 francs. Cette Société vient d’étre autorisée 4 émettre pour
12 millions 'de francs d'obligations, en 24.000 titres de 500 fr,
5:0/0, amortissables en 25 ans a partir du 15-décembre pro-
chain. 3

L’action ordinaire Haut-Volga reste 4 18 francs, et l’ac-
tion privilégiée a 45 francs.

La Toula s’inscrit 2 995 francs, au lieu .de 992 francs.

L'action Naphte Lianosoff cloture a 464 francs.

L’action Naphte de Bakou se reétrouve .4 1.635 francs,
en recul de 13 franes. \

Laction Grosnyi privilégiée s'échange 4 2.840 francs et
l'action ordinaire a 2.750 francs.

Le Cape Copper est revenu de 80 fr. 75 a 76 francs. La
Tharsis s'échange a 164 francs, contre 165 fr. 50. La Spassky
cloture 4 67 fr. 50. Cette Compagnie a déclaré un solde de
dividende de 3 shillings, ce qui fait un total de 5 shillings
pour l'exercice 1912-1913 qui, il est vrai, a eu une durée de
15 mois, sa cloture ayant été reportée du 30 septembre an
31 décembre.

L’action Montecatini s'inscrit & 123 francs.

Le Lawriuwm Grecse tient 435 francs. Huanchaca, 29 francs,
contre 31 fr. 75.

La Balia Keraidin, qui finissait a 487 francs jeudi der-
nier, perd 5 fr. B0 a-481 fr. 50.

La Doubowaia-Balka revient &4 2566 francs. Lia Harpener,
qui finigsait 4 1.320 franes, recule 4 1.310 francs.

La Shansi (Pekin Syndicate), qui ieloturait 4 28 fr. 50, se
retrouve a 27 fr. 2b.

L’action de la Socidté Financiére des Caoutchoucs, qui
restait a 87 fr. 75, perd 3 fr. b0 a 84 fr. 25.

Les actions Malacca ordinaires sont & 106 fr. 50, contre
101 fr. B0; laction privilégice est 4 94 fr. 50, au lien
de 92 francs.

Les actions Brasseries et Tavernes Zimwmer clOturent &
135 francs. :

L’action Raisins de ‘Corinthe est 4 165 francs, au lieu
de 164 francs jeudi dernier. I'action Société Hellénigue de
Vins et Spirituewwx finit & 140 francs, en légére avance.

Voir les Tableauw des Cours sur la Couvertu'e

.
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REVUE COMMERCIALE

28 mai 1914..
Blés : Les importations de céréales ; la siluation ; les cours,

— Sucres: La situation; les cours. — Vins: La siluation;

les cours. — Soies : La situalion; les cours. — Métaux: La

situation ; les cours.,

Blés. — Voici le relevé officiel de nos importations de
céréales pendant le mois d'avril 1914, neuvieme mois
de la campagne 1913-14, comparativement & celles du mois
correspondant de 1913, en cominerce spécial =

Du 1°r au 30 avril

1914 1913

Blé (En quintaux)

Algérie, Tunisie et zone franche... 37.881 31.477
Autres pays 1.085.607 1.531.137
Totaux, ' . 1.073.488 1.562.614

Ayoine : z
Aldgéria’et Tunisie, it in sl oo i, 49.914 8.052
Autres pays : 4.991  671.137
Tofanx:ire el sivainid o5 i LH7AI90D 679.189
Orge : - 3

Algérie et Tunisie 15,462 2.095
- Autres pays 4, SIARgLUB13 20.886

! 5 50).275 22,981
4051.363 22.669

Mais . 261.679" 202,238

Depuisle 1*= aotit 1913, début de la’ campagne 1913-1914,
jusqu’au ler du mois courant, ngs importations de cérsales
en commerce spécial ont été les suivantes, comparativement
a4 celles de la méme période de la campagne précidente :

1918-14 1912-13

(Quintaux)
10.549.267 = 6.385.711
4.557.119 ° 8.000.251
1.870.377 618,374
399.497 530.658
£.023.576  5.905.363

La température chaude et lourde de la semaine derniére
a fait place & des pluies ef & un régime plus frais que la
normale. On désirerait surtout de la chaleur et de la séche-
resse pour le blé; les nouvelles sont ‘contradictoires sur
I’état des cultures de cette céréale.

Les marchés sont un peu plus calmes.

Pendant la derniére partie de la période sous revue, les
vendeurs étaient incités a offrir avec une plus grande libéra-
lité, et cependant la tendance a été ferme avec des affaires
traitées a des prix meilleurs. TLes détenteurs ont trouvé un
encouragement dans les avis moins favorables concernant la
récolte en France, en Russie et dans I'Inde, et les nouvel'es
de I'Argentine relatives & la qualité des arrivages aux ports
ont été plutdt haussiéres. Un peu plus tard arvivérent
d’Amérique et de la Russie méridionale des avis baissiers.
Cependant la cloture est'plus ferme sur des cAbles plus
soutenus de I'Atlantique et une reprise de la demande du
Continent. .

*
%* %
A la Bourse de Commerce de Paris, les tendances sont

plus calmes, guoigue restant soutenues.
On cote, en liquidation 28 50 ; le prochain fait 28 37.
Prix du Blé sur les principaux marchés du monde
(Les 100 kilogrammes)

Vill d0ayril| 7 mai |14 mai|22 mai|28 mai
e 1914 | 1914 | 1914 | 1914 | 1914
Fr: Fr. Fr. Fr. Fr.
27 05 | 27 90 | 28 30 | 28 85 | 28 50
19 87 | 20 16 | 20 27 | 20 55 | 20 27
24 65 | 24 84 | 25 b6 | 26 21 | 26 16
27 57 | 27 8% | 28 98 | 29 46 | 27 88
1747 | 17 66 | 17 86 /| 18 47 | 18 51
197115 | 19858 A0 T 1927 Ean 0

Sucres. — La Direction générale des Contributions di-
rectes vient.de publier son tablean de la production du mou-
vement des sucres indigénes pour les huit premiers mois de
la campagne sucriere de 1913-1914. :

Il ressort des chiffres donnés que le nombre d'usines qui
n'ont pas travaille ou qui n'ont-travaillé que des sucres
provenant de reprises ou d'entrées a été de 2contre § en
1912-1918; il y a 0 contre 0 usine en cours d'activité, et 205
fabriques dont les travaux de défécation sont terminés, contye
213 'an dernier.

Le volume des jus soumis a la défécation est de 70.332 879
hectolitres 9%, tandis que l'année derniére il était de 80 mil-
lions 498.877 hectolitres 90, la densité moyenne est, pour
1918-1914, de 5.52, correspondant 4 388.881.254 degrés-hecto-
litres 13 au rendement de 1.500 grammes.

Les charges correspondant au rendement légal A raison de
1.500 grammes desucre raffiné par hectolitre et par degré de
densité des jus soumis & la défécation ent été de 582,572.0
kilos, contre 701.799.538 kilos en 1918 4 pareille époque ;
ces chiffres, il convient d'ajoutér les reprises et les entrées
de toute nature, qui se sont élevées & 8).752.867 kilos, cot
P'année derniere, 69.814.472 kilos, et les excédents constalis,
qui sont de 133.571.191 contre 173.563.006 kilos, ce qui 1
présente pour le total des charges an 30 avril 1914 805 mil-
lions 896,074 Kilos, contre 947.177.016 en 19183.

Quant aux décharges, comparativement & la campagne
précédente, les qualités expédiées des fabrigues sont, pour
les sucres brats titrant moins de 98¢, de 145.027.918 ki
contre 195.013.973 pour ceux titrant 98¢, 3805.020 co
825.900. et pour ceux atteignant 99°, de 504.511.599
contre 595,230,576. .

D’autre part, les expéditions des quantités exprimées en
sucre raffiné ont été de 626.119.316 kilos contre 761.930.029 ;
celles 4 I'état de raffiné ont atteint 69.655.206 contre 71.995.539
et celles des sucres candis exprimés en raffiné se sont cle-
vées a 215.224 kilos contre 291.779. :

11 convient également d'ajouter 4 ces chiffres les décl
auxquelles ont donné lieu les expéditions de’ mélas
toutes destinations, qui se sont élevées a 9.185.541
contre 10.738.707 en 1913, ce qui représente un total gér
des décharges aingi exprimées en sucre raffinée de 705.173.357
kilos contre 844.956.054 pour la méme période de l'annde
derniére. : :

Par conséquent, il reste actuellement en fabrique 10z
lions 722.717 kilos qui se répartissent ainsi : 95.%
kilos de sucre achevé et 5.487.918 kilos de produits en co
de fabrication. On avait 'année derniére 94.598.548 lkil
sucre achevé et comme produits en cours de fabricati
9.622.414 kilos, représentant 100.220.962 kilos, soit une
mentation cette année de 636.251 kilos dans les sucres a
et une diminution de 134.496 kilos dans les produits en ¢
de fabrication.

t**

Les nouvelles de la récolte sont assez contradictoires et
irrégulieres en ce moment. La superficie ensemencee est cn
légére diminution en France, mais la superficie de betteraves
en Europe est en augmentation plus sensible et atteint 6.7
pour 100. Le refroidissement de la température a amene une
nouvelle amélioration des tendances qui sont toujours fer-
mes. Les slatistiques américaines évaluent la qguantitc de
suere extrait des betteraves 4 783.401 tonnes, chiffre record.

=
L

A la Bourse de Commerce de Paris, les tendances sont
fermes.

Le sucre blanc ne 3 fait' 34 .. ; les roux 88¢, 29 62.

Prix du Sucre sur les prin¢ipaux marches

‘ (Les 100 kilogrammes)

L, 30avril | 7 mai |14 mai|22 mai

Villss 1914 | 1914 | 1914 | 1914

Fr Fr. Fr. Fr,

Paris (roux 88°).....| 29 07 [:29 17 | 29 B0 | 29 62
Liondres..hic it il 23 30 | 28 05 | 23 27 | 23 82
Broxelles.. oo a0 P/ T VA 3 AR TR 1
Amsterdam 2283 | 22 88 [ 22 88 | 22 88
Prague 22 26 | 22 36 | 22 84 | 22 68
Hambourg. ... 23 50 | 23 84 [ 28 42 | 24 0b
New-York(moscovad)| 28 68 | 28 68 [ 28 46 | .. ..

Ving. — La floraison a commencé dans diverses rdgions
vinicoles. Dans les végions bien exposées du littoral médi-
terranéen et aussi dans les régions plus moyennes telles qué
le Beaujolais et le Bordelais, on a wvu apparaitre les 1\1‘“:
mieres fleurs, et sil'abaissement de tempcrature que nous
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subissons actuellement ne persiste pas, la fin du mois verra
cette phase généralisée dans toute la France.

Le retard de la végétation tend & disparaitre et maintenant
on se considére comme & pen prés hors datteinte des geldes
printaniéres, mais d'autres préoccupations surgissent. Le
mildew 2 commencé 4 se faire sentir dans certaines parties
du Haut-Languedoc, du Roussillon et de I'Aude, coineidant
avec la période pluvieuse de la pleine lune. On doit noter
cependant que la contamination ne fait pas de progrés bien
sensibles. Les premiers papillons de cochylis et d’endemis
ont fait leur apparition dans le Bordelais, le Beaujolais, le
Maconnais, le Jura et la Champagne. Enfin, la gréle a
eausé quelques dommages dans I’Hérault et les Bouches-du-
Rhone.

Les affaires demeurent calmes. Dans le Midi, la honne
marchandise courante se traite entre 22 et 28 francs pour
des degrés variant de 8 4 12. Les détenteurs des petites caves
montrent le plus de résistance, *

Dans le Tarn, les récoltants demandent entre 238 et 25 fr.
I'hectolitre.

Dans le Bordelais, les affaires restent inchangées. La pré-
paration du vignoble est trés satisfaisante. Les pluies fré-
quentes sont a redouter pour éviter la coulure.

Dans les Charentes, on n'accepte guére les offres de 6 fr. 50
4 7 francs qui sont faites actuellement.

En Touraine, on a traité des rouges 1918 entre 60 et 65. fr.
les 200 litres; les blancs font de 80 a 90 francs.

En Bourgogne, le calme demeure la note dominante. Les
affaires sont peu nombreuses et peu importantes.

Dans le Beapjolais, on signale quelques achats aux envi-
rons de 62 a 75 fr. les 220 litres.

¥n Champagne, la végétation est satisfaisante. Le temps
orageux est favorable au mildew.

A Berey, la réduction des prix du commerce de détail a
favorisé l'augmentation des transactions.

Des affaires de gros sont toujours traitées par petites quan-
tités et & des prix soutenus, La derniére cote officielle ‘des
courtiers assermentés 4 la Bourse du commerce est comme
suit : aramons 7 & 82, de 27 & 29 fr.; Montagne 9, de 28 &
30 fr.; Minervois et Corbiéres 10°, de 30 a 32 fr.: Roussillon
104 11°, de 80 & 82 fr.; Algérie rouge 11 & 12°,de 80 4 33 fr. :
Algérie blane 11 4 120, de 31 A 34 francs.

Soies. — La semaine a été trés écourtée par suite des
fétes officielles de I'exposition et, dans ces conditions, I'in-
térét s'est trouve lui aussi trés réduit. Les prix restent sans
changement bien appréciable et fermes dans leur ensemble,
avec une légére tendance & ’amélioration.

La situation reste, dans l'ensemble, satisfaisante : d'une
part, la mode maintient ses faveurs aux tissus de soies et,
dautre part, les récoltes de soie nouvelle en Burope et au
Japon se présentent généralement, bien.

: n soies d'Europe et du Levant, les prix sont station-
131Tes. :

On a payé :

Gréges Italie extra 12/16, 53 fr.; Gréges Piémont 1°r ordre
10/12, 53-54 fr.; Gréges Brousse 1° ordre 16/18, 48-49 fr.;
Giréges Syrie bon 2° ordre 8/10, 47 fr. 50-48 fr. ; Gréges Syrie
}mu_ 2 ordre 9/11, 48 fr.; Organsins Cévennes extra 22/24,
59 fr.; Organsins Ttalie 1°r ordre 18/20, 58 fr.; Organsins
Syrie 1+ ordre 18/20, 55-56 fr.; Organsins Syrie 1 ordre
~0/22, 54-55 fr.; Organsing Brousse 1¢* ordre 28/32, b2 francs.
 Sur Ie marché de Milan, les affaires sont également limi-
tées, mais la tendance reste toujours ferme.

Le marché de Yokohama fait preuve d’une certaine acti-
vité, surtout pour 'Amérique; les prix montrent sur nos
cotations. des deux derniéres semaines un léger tassement,
su'.-IIu base de : filature 1 1/2 9/11, 1.070 yen (50 fr. 50) ;
.1’f;\'3- 10/12, 1.055 yen (49 fr. 80); 1 1/211/13, 1.050 yen
(49 fv. 50); 1 1/2 13/15, 1.005 yen (47 fr. 50). Change : 2 fr. 62
& quatre mois. Le marché des cocons souyrirait sur des
bases élevées. :

[ci, on a coté : :

Japon filatures 1 a1 1/2 8/10, 50 fr. 75-51 francs; Japon
ﬁlotursesl 1/2 9/11, 49 fr. 75-60 fr. ; Japou filatures11/2 11/18,
49 .49 fr. 50; Japon filatures Best 1 16/18, 48 fr. 25,

: Met'aux'. — Les exportations de cuivre du Chili pendant
“__fllllnzu_me écoulée se sont élevées 4 1.600 tonnes, y com-
Pris 1.025 tonnes embarquées directement a destination des

Etats-Unis. T.es arrivages pour la méme période ont été de
23.181 fo_nnes, contre des livraisons de 22.175 tonnes. Les
approvisionnements en vue ont done augmenté de 1.006

tonnes, et s'élovent maintenant 4 30 984 ¢ !
la quantité était de 29.278 tonnes. et e

15 mai 80 avril 15 mai
1914 1914 1913
Tc;tal des sto%;s en Angle- e
_terre et en France 15.4 3 5
Total des sfocks a4 Hambourg g e

”et a Rotterdam 7.388 7.852
Total des stocks a Bréme .. . 1.106  1.097 13?23

T 23.959 T
En route du Chili et de 22718 §7.651

I’Australie 6.325 6.500 5.050

Total des approvisionne-

ments visibles 20.278  42.701

Le marché reste plongé dans une grande indéeision, Les
cours n'ont subi que de§ fluctuations trés pew importantes
On 1it dans la circulaire Merton : :

« Bien que les statistiques de quinzaine aient accusé une
n011vqlle augmentation dans les approvisionnements visibles
de cuivre, clles n'ont produit aucane impression sur les opé-
rgteurs et, 4 en juger par la tenue du marché malgré ce
resulf:at' et celui des chiffres précédents, il est proba])fe que
togt evenement défavorable qui poufrait maintenant se pro-
duire, 4 moins quil ne soit d'un caractére particuliérement
surprenant, est complétement escompté dans le niveau
actuel des cours. De fait, d’aprés les évidences, le marché
du culvre serait assez franchement affecté par des facteurs
optimistes mais, malheureusement, ceux-ci sont éclipsés
pour le moment par l'incertitude sur les perspectives poli-
tiques dans le Royaume-Uni, par la situation an Mexique et
par la décision prochaine de I'« Interstate Railway Commis-
sion » sur la question des transports.

« Les opérateurs restent done sur leurs gardes et attendent
que l'atmosphére s’éclaircisse avant de s’embarquer dans de
nouvelles entreprises, de telle sorte que les affaires dans
tot}tes les directions et principalement la spéeulation du
culvre sont restreintes 4 de trés petites proportions. Malaré
cette stagnation, il n'y a aucune apparence de faiblesse dgns
la tendance et les prix ont fait preuve d'une résistance re-
marquable pendant toute la semaine. »

Le_s }?remiéres marques sont & 165 25; les ordinaires 4 164,

L'irrégularité a encore dominé sur le marché de 1'é¢tain.
Tout d’abord, on put croire & une reprise & la suite du mou-
vement en avant des cours, mais l'importance des afiréte-
ments des Détroits vint bientdt apporter un élément de
trguble et toute l'avance gagnée disparut, en emportant
meéme une partie des cours précédemment acquis.

L’étain Banka est a 418; les Détroits 4 398,

Les transactions ont été trés calmes-en plomb. Les ven-
deurs ne se sont pas montrés et la fermeté a dominé surtout
pour les livraisons en rapproché, mai et juin surtout.

On cote 54 50 et.55,

Pour le sine on a traité des affaires assez satisfaisantes
avec les consommateurs. La 'situalion apparait comme un
peu plus favorable et I'on envisage une nouvelle amélioration
comme probable.

. Iée zoinc de Silésie est 4 63 50; les autres honnes marques
98 50.

*x

Cours des Métaux a Londres
(La tonne de1.016 kil. 048)

30avril |7 mai ; 14 mai | 22 mai | 98 mai
1914 1914 1914 1914 1914 :
_

Guivre en barres: | £ 8h<d.| £sh. d.|£sh d. [ £sh d.| £sn q
Disponible 64 63 5 0f63.2 63 6 3|63 6
A’3 mois.... 3 €3 10 0] 63 12 64 0 0 6417

Etain : disponible. . [157 1 149 15 01153 7 6149 0 0[148 7

a3 mois ... 159 12 6/15L 15 0[155 2 150 15 6/150 5
6 0
6 6
6 6

Métaux

Plombanglais:disp. 5 18 17 18 15 19 .6 19 10
— espagnol: — 18 2 18 '8 18 17 19 0
Zine : disponible... 2 s G 217 6 N7

Glascow
Fonte disponible... 51 1 % S 51 0 0151 2

23 L

HerMEs.
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ALLEMAGNE

LA SITUA TION

Berlin, 26 mai 1914.
Les événements dAlbanie. — L’Allemagne et le Danemark. —
Llincident Clément-Bayard. — Les rveceltes des chemins de: fer
allemands. — Le commercge exlérieur du fer..— La Bourse,

Le fait que les deux alliés de 1'Allemagne: apparais-
sent en Albanie non seulement comme des rivaux,
mais presque comme des adversaires, rend particulie-
rement malaisée la tiche de la presse allemande dans
'appréciation des événements qui se: deroulent & Du-
razzo et dans la principanté nouvelle. L’idée générale
qui se dégage des commentaires de: la: presse germani-
que sur cette: question, c'est que le prince de Wied
n’apparait pas comme ayant les qualités ‘de sang-froid
indispensables. & tout chef d’Etat, et Lopinion dela
premiere heure n’a fait que se confirmer: il faut al'Al-
banie un changement de souverain. Naturellement, les
journaux ne savent trop quoi dire en: ce qul :concerne
le-role de I’Autriche et celui de I'Italie :'il. semble quils
glattachent surtout & ne pas prendre parti dans le
débat, de facon 2 ne froisser ni l'une nil'autre des
deux puissances alliées.

La visiter des souverains de: Danemark en France
na, pour ainsi dire; pas été. commenteée : quelques
lignes seulement.ont annonceé. leur arrivée et leur de-
part. Cette sobriété voulue montre bien que la. mani-
festation franco-danoise n’a pas plu outre mesure en
Allemagne.. Peul-8tre faut-il rapprocher de ce fait
Lavertissement suivant que le Chancelier de 'Empire
vient d’adresser au Danemark lors du:discours quiil a
prononcé le 25 & la Chambre des seigneurs :

« Bn octobre dernier, déclare M. de Bethmann-Holl-
weg, le gouvernement danois a parlé de la valeur des
relations amicales entre FAllemagne etle Danemarl,
et il a exprimé: 'espoir que: ees relations s’ameliore-
raient encore. Je partage ce désir, mais il:inepeut étre
réalisé qu'avec la. fin de toute agitation hostile &/ I'Em-
pire allemand dans le Sleswig danois: car une: sem-
blable agitation nuit 4 de bons rapports et a. sa reper-
cussion non seulement an, point de vue local, mais
encore ai point de vue international. »

Nul doute que vous soyez plus amplement et plus
exactement renseignés que moi surlincident provo-
qué par arrestation et la mise en cellule de M. Clé-
ment-Bayard. Iei, le premier moment _de surprise
passé, la presse a cherché des excuses, puls une juasti-
fication aux mesures prises par la police de Cologne.
Pourtant, le courant est assez fort des organes, entre
antres le Berliner Tageblalt, qui jugent absolument
recrettable la derniére « gaffe » d’'une adminisiration
par trop zelée. :

. Les recettes des chemins de fer allemands: ont at-
teint, au cours des quatre premiers mois de l'année
actuelle, les sommes suivantes: ‘

A. Transport des voyageurs. — Janvier : 6£.810.000
marks contre 63.360.000" en 1913, (augmentation de
1.450.000 marks); février : 61.170.000 marks contre
57.730.000 (= 3.440.000 marks); mars : 75.620.000
marks contre 83.320.000 (— 7.760.000); avril : 89 mil-
lions 810.000" marks contre 72.890.000" (-4 16.920.000).
Total des recettes pour les quatre premiers mois :
99i.410.000 marks contre 277.300.000, soit une aug-
mentation de 1%.110.000 marks ou 14.8 0/0.

B. Transport des marchandises. Janvier : 174.310.000
marks contre 178.690.000 en 1913 (diminution de
3.880.000 marks): février : 179.550.000 marks contre
178.850.000 (-~ 700.000 marks); mars : 190.090.000
marks contre 187.8350.000 (- 2.740.000); avril :
184.690.000 marks contre 189.280.000 (— 4.590.000).
Total des recettes pour les quatre premiers mois
799 140.000 marks contre 73%.170.000, soit une dimi-
nution de 5.030.000 marks ou 0.7 0/0. !

Lesrésultatsobtenus pendant les quatre premiersmois
de l'année en cours sont satisfaisants au point de vue

!

du meuvement des voyageurs; puisqu’ils témoignent
d'un accroissement de recettes de prés de- 15 0/0. Par
contre; le transport' des marchandises laisse un peu i
désirer; la diminution de 0.7 0/0' des recettes n’est
pas trés sensible, surtout si l'on considére que les ri-

| sultats obtenus l'an dernier’ constituaient véritable-

ment des records : ce n'en est'pas moins une diminy-
tion.
Je vous rappelle que: les chiffres: précédents, em-

pruntés & la Franffurtier Zeitung, comprennent les re-
cettes des réseaux de Baviére : vous savez que, depuis '

le 1er janvier de cette année; I'Office Impérial des Che-
mins de fer prend également en considération dans ses
statistiques les résultats des chemins de fer havarois,

Les importations de fer en Allemagne n’ont été, pen-
dant le mois d’avril 1914, que de 48.168 tonnes, soit
5.242 tonnes de plus qu’en mars de la méme anndée et
9.230 de moins qu’en avril 1913. D’autre part, les ex-
portations de fer se sont élevées, en avril 1914, i
636.652 tonnes, ce qui.constitue une augmentation de
62.919 tonnes par rapport i mars 1914 et de 69.50:
tonnes par rapport & avril 1913. L’accroissement
exportations est d’antant plus significatif que le no
bre actuel de 636.0652 tonnes est supérieur de 33.
tonnes, au record de l’année derniere (mars1913: 602
tonnes); le fait est d’autant plus intéressant que
majeure partie de cette angmentation provient de I'ac-
tivité de I'industrie mannfacturiere et du plus grand
débit des produits finis. L'excédent des exportations
sur les importations de fer ressort 4 588.484% tonnes en
avril 1914, contre 530.807 pendant le mois précédent,
et respectivement 509.752 en avril 1913, et 448.155 en
avril 1912,

Pour les quatre premiers mois de: I'année en cours,
les résultats sont les suivants, par comparaison avec
la période correspondante en 1913. Importations:
167.655 tonmes: contre 208.918 ; différence en moins:
41.263 tonnes. Hxportations : 2.264.057 tonnes' contre
2,171,740 ; différence en plus: 92.317 tonnes. E
dent des sorties sur les entrées: 2.096.402 tonnes
tre 1.962.822 en. 1913, et 4.712.877 en 1912 : ai
mentations respectives -de: 133.580 et 383.525 fon-
nes.

En Bourse, la. réserve est toujours de commande.
Les nouvelles d’Albanie et du Mexicue, les rapports
peu safisfaisants sur la situation économique aux
Htats-Unis exercent une influence défavorable sur notre
marché. ;

L’argent au jour le jour vaut de 2 a4 41.4/20/0 ; pour
la fin du mois; il est a 3 1/8 0/0. L’escompte hors han-
que cote 2 5/8 0/0.

Le commerce extérieur. — La revue Die Bank vient de
publier les statistiques relatives a'la direction du commcrce

extérieur de I’Allemagne pendant ces derniéres années. Nous
en extrayons les chiffres suivants qui comprennent le mou-
vement des métaux précienx :
Direction dw comunerce extérieur de UAllemagne
de 1909 & 1913
(En millions de marks)
Importations
Années b

T 1909 1910 1911 1912 1913
Europe 4£.961.1 5.196

. 10/5.689.9 6.008.4 5.880.4
Russie d’'Europe. .. 1.363.9 1.886.6 1.634.2 1.527.9 .
Grande-Bretagne... 723.3. 766.6
2
8

Pays

739.1  830.0
485.1 B508.8 B.4 552.2
325.6  840.1 386.6
9818  304.6
297.7  845,4
g, 4167 478.6 40
Asie 666.3 8560 1.006.8 1.049.!

9457 298.0 273.1 304.2 98277
9.983.6 2.190.7 2.462.2'2.885.4 2.994.
1.262.6 1.187.6 1.843.4 1.586.0 1.711.2

437.7 357.2 869.90 444.9 9%

808.8 842.6
Autriche-Hongrie.. 4.7 759

Belgique

Afrigque

Etqts-Unis
Argentine
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Exportations
1909 1910 1911 1912 1913

Turope 4.992.1 5.623.9 6.069.6 6.743.6 7.677.1
Grande-Bretagne .. 1.014.9 1.102.0 1.139.7 1.161.1 1,438.2
Autriche-Hongrie.. 767.3  821.6 917.8 1.035.8 1.104.8
Pays-Bas 453.5 - 498.7 532.0 6U8.5 693.H
France.aloe s anias, 455.1 543 4 598.6 689.4  790.0
413.2 - 452.6 482.4 5205 536.1
4445 B47.1° 635.4 679.8 880.0
143.9 181.3 187.9 185.3 210.7
2851 11832.8 8835 4902

st

Né5ie L Ml 66.4 1.8 91.6 = 999
Amérique ...... ... 1.089.8 1.255.0 1.361.9 1.496.4 1.547.9
Eiats-Unis 606.8 -« 632.7 639.8 697.6 713.2

D'apres notrl_z confrere, la valeur totale des importations
et des exportations aurait atteint les chiffres suivants, pen-
dant la méme période :

Années

Russie

103.6

Importations Exportations
(En millions de marks)
8.860.4 .858.7
9.309.9 7.644.2

10.0056.9 8.224.4

11.017-5 9.099°5

11.206.8 10.199.2
Fin ce qui coneerne plus particuliérement l'année 1918, le
fait caractéristiqne par rapport a 1912 consiste dans l'aung-
mentation extraordinaire des exportations qui sont en plu:-
value de 1.100 millions de marks ou 12,1 0/0; les pays qui ont
pris la plus-grande part de cet accroissement sont : en Eu-
la Grande Bretagne et-la Russie, puis la France, I'Au-
-Hongrie et I'Espagne; hors d’Europe, les Indes an-

i les Indes néerlandaises, et la Chine. D'autre part,

le séquences de la crise de I'Amérique du Sud sont net-

terent visibles : I'Argentine seule a vu s'accroitre & la fois
ses importations et ses exportations avee I'Allemagne. Par
tre, la revision du tarif douanier des Ktats-Unis d’Amd-
n’a pas encore fait sentir ses effets sur l'ensemble des
tchanges avec 1'Allemagne.

1000 e

BILAN DE LA BANQUE DE L’EMPIRE
1914

1913

23mai  |Dil.15mai| 23 mai
ACTIF (milliers de marks) |

't or en lingots... 5 | > 726
du Trésor . - g‘*ﬁ isgééi!g -&t 42;53
d'autres banques -696 36.999 + 5.300
d:\lgthialpgc .742{1.094.176| — 48.838
itre 9ol 68.0653| — 37.562

i 141 966 — 13.460
002 983/ — 8.979

Dil. 15 mai

o I P T
grow i

(n. mod.) -000|(n. mod.)
(n. mod.) 76.048(n. mod.)
|— 71.728(1.758.420|— 91 .989
8.167 |+ 56.887| 704.602| -+ 39.481
Sl : M6+ 0.56% 45.991(+ 1.159
| TA;:[STIQUE ye_latwe aux divers chapitres du bilan de la

Bangue Impériale d’Allemagne (Millions de Marks)

|
|

A

DATES ’o"

Taux
de
I'esc.
0,

Circulation
Comptes
courants et
dépols
Portefenille
Avances
Réserve
de billets

2,428 | 590 | - 9| 4
»
»

31 macs. . |1259080{319. 48
T aveil . [1279879/309 9

2.918
1310667/ 316.692| 2.037 g?g
» ..J::m:z-am 338. 1.915 | 1.007

1324031 332. 2.101 | 825
. . {1326761(329. 2.006 | 837
» .. |1342665|331 . 1.911 | 941
¥ .. |1353364 (332, 1.839° | 998

3
247
452 »
559
289
415
509

ottt ot

Courrier de la Bourse de Berlin

o Berlin, 28 mai 1914.

Les tendances irréouliores « A

g%m ot xouLe;us,Dnt irrégulicres; le compartiment sidérur-

Detﬁ\-“[mg Iel 300/0 Consolidé, 77 8/8 : Russe 1902, 90 1/8:
Sche Banlk, 240 1/2: 3 o L 9. o ~ig.

Bodtinie 219\3/4. /2: Harpener, 1771/2 Laura, 142 7/8;

547.9

ANGLETERRE
| LA SITUATION |

2 ; : Londres, 27 mai 1914,
Les evenements_d Albanie. — Laquestion du Home Rule, — La nou-
velle loi sur les faillites. — La situation monétaire.

Les récents incidents d’Albanie ont causé ici une
certaine surprise, bien qu'on ait toujours considérs
dans les milieux politiques avec un certain scepticisme
la'constitution d’un Etat albanais. D’ailleurs. la poli-
tique interieure est beaucoup trop absorbante pour
que l'opinion puisse accorder une grande attention &
un evenement eétranger qui, comme celuni qui vient d;a
se produire, ne présente en somme en lui-méme gu'un
interét secondaire. :

Néanmoins, le gouvernement, par l'intermédiaire de
lord Morley, a cru devoir mettre & profit I'oecasion of-
ferte, en répondant & une question gui lui était posée
a-la Chambre des lords au sujet de I'Epire, pour dire
quelques mots sur l'arrestation d'Essad pa’cha :« La
no_uvelle.ﬂa dit lord Morley, a causé une erande sur-
prise au Foreign Office, surprise d’autant ]’ﬁus grande
quiil était plus difficile d’avoir en ce moment unb ex-
plication confidentielle ou méme hypothétique de 1'évé-
geti]étiag:l, et ])Ilen plus difficile encore de se former une

sur les conseque i] i
afrestation. ! quences diplomatiques de cette

La question irlandaise continue 4 susciter une cer-
taine inquictude. Par 351 voix contre 274, la Chambre
des communes a voté, comme on s’y attendait le pro-
jet gouvernemental sur le Home Rule. Fii

Ce projet est venu le 25 courant 4 la Chambre des
lords, en premiére lecture. Parlant au nom du gouver-
nanient, lord Crewe, en réponse i une questiou de lord
ballshpr:y_, a dit que le second projet qui, comme je
vous l'ai indiqué dans une précédente correépondanc‘é
doit modifier le premier sur certains points, ne serait

.présente a la Chambre des lords qu’aprés de nouveanx

pourparlers en‘gre les divers partis pour tacher d'arri
ver a un accord, et que cela ral 3 i
i A q prendrait necessairement

* En attendant, des bruits circulent sur attitude de la
population irlandaise, qui ne laissent pas que de
causer une vive apprehension. Clest ainsi qu’on assure
que les volontaires de 1'Ulster auraient Tintention
d’établir un gouvernement provisoire dés le vote defi-
nitif du Home Rule par la Chambre des eommunes
On congoit la gravité d'un pareil fait, s'il venait a se
produire, et I'on appréhende vivement les conséquences
que pourrait avoir 'intervention rendue ainsi néces—
saire du gouvernement. =

Les commentaires de la presse, relativement au vote
du Home Rule Bill, laissent d’ailleurs percer cette
inquiétude.

« La chose a présent certaine, écrit par
Daily Telegraph, c’est que si le bill wPoatlé ?;telgdpi?seelg
vigueur sans otre modifié, la paix intérieure du
Royaume-Uni sera ébranlée et l'avenir de I'lrlande
brisé. Ce seront la des bienfaits du « Parliament Act
et de la politique du ministére Asquith. » i

Le Morning Post déclare que la’ vraie lufte n’a pas
encore éte engagee. « Le bill va devenir loi ajoute-
t-il, mais le gouvernement ne pourra pas a’lpp'liquer
celle-ci sans en avoir préalablement appelé a la na-
tion. Le devoir des députés unionistes est de profiter
de la période des vacances pour visiter leur circons-
cription et faire comprendre 4 lenrs électeurs la sioni-
fication et la gravité des questions sur Iesquellescils
vont avoir 4 se prononcer. »

Le Standard est d’avis, ainsi que plusieurs autres
organes, que des élections générales s'imposent, « qui
seules sont de nature 4 dissiper les nuages orageux
accumulés sur le pays ». % SRk

On parait se montrer satisfait, dans les milieux
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d’affaires, de la nouvelle loi sur les faillites, qui est
.entrée en vigueur le 1°r ayril dernier. L’'un des princi-

paux points de cette. loi, qui porte la date du 15 aotit

1913, et modifie la législation jusque la existante sur
les faillites, stipule que tout failli ‘'non libéré, opérant
sous une raison sociale autre que celle sous laquelle il
4 6té déclaré en faillite, sans faire connaitre sa situation
aux personnes avec (ui il est en relations, mettra ipso
facto la nouvelle affaire a laquelle il participe en con-
travention avec le « Debtors Act », et sera lui-méme
passible d’emprisonnement.

Les demandes se sont un peu ralenties sur le mar-
ché monétaire, malgré des paiements importants sur
les emprunts récents. Les avances a la journéeet a la
semaine se négocient autour de 2 3/40/0. Pour l’ar-
gent servant aux reports, les banques ont obtenu 31/4
pour cent contre 3 0/0 & la liquidation précédente.

Dans sa derniére revue financiére, le Stafist men-
tionne que le marché libre doit se souvenir qu’il reste
moins de trois mois 4 la Banque d'Anglelere pour ob-

. tenir les six millions de livres sterling qui lui per-
mettront de porter au total de 40 millions de livres
sterling le montant de son encaisse-or; que cette ins-
titution a rencontré jusqu’ici d’actifs concurrents dont
quelques-uns peuvent demeurer, et que, par conse-
quent, pour assurer au point de vue monetaire un
automne assez prospére, le marché ne doit pas laisser
flachir le taux de lintérét si, dans l'avenir immeédiat,
la Banque a la chance d’obtenir une partie quelcongque
de l'or mis en vente i Londres.

L' Economist observe que le commerce britannique
parait se ralentir un peu en sympathie, sans aucun
doute, avec les dépressions qui se font sentir dans de
nombreux pays étrangers. En ce qui concerne la tenue
des taux monétaires, elle dépend, dans une grande
mesure, de I'habileté de la Banque d’Angleterre & accu-
muler assez d’or pour faire face anx besoins de I'autom-
ne, qui pourront étre importants, notamment en ce qui
regarde I'Egypte.

Le dernier bilan publié par la Banque d’Angleterre
£ait ressortir une augmentation de 140.183 liv. st. de
Iencaisse, qui s'établit & 35.946.535 liv. st., tandis'que
1a réserve s'est accrue de 25.553.607 liv. st. & 25 mil-
lions 720.735; la proportion de la réserve a legérement
fléchi, de 44 1/2 a 43 5/8 0/0. A pareille date de 'anneée
derniére, l'encaisse était de 37.706.963 liv. st., la réser-
we, de 27.776.473 liv. st., et la proportion de la réserve,
de 50 3/4 0/0.

L’amortissement de la dette de guerre. — En réponse
4 une question adressée par un membre du Parlement an
Chancelier de I'Echiquier, relativement 4 la dette britannique
occasionnée par la guerre sud-africaine, et & son amortisse-
ment depuis 1903, voici les chiffres qui ont été fournis offi-
ciellement :

Montant estimé

de la dette Intérét estimé
de guerre en payable

circulation sur cette dette

(En livres sterling)

159.000.000 4.328.000
153.243.000 4.074.000
151.466,000 3.992.000
144.077.000 3.735.000
133.206.000 3.421.000
117.049.000 3.017.000
109.827.000 2. 828,000
101.753.000 2.662.000

96.391.000 2.538.000

87.425.000 2.312.000

75.7148. 000 2.007.000

67.676.000 1.801.000

Ces chiffres, ainsi que l'a fait observer le chancelier de
I’Echiquier, ne peuvent étre quhypothétiques. C’est ainsi
qu'ils comprennent seulement 1a dette poids-mort, etlaissent
de cOté les annaités —annuités terminables, annuités 21/2 0/0
ot annuités 2 8/40/0 — aucune de ces catégories de valeurs

_m'ayant été créée pour la guerre de 'Amérique du Sud.’

Avec ces exceptions, les chiffres sus-indiqués sont basés

Années (au 81 mars)

sur la supposition que foutes les réductions de dettes, congo
lullee et non consolidée, qui ont été effectuées durant les ap.
nées considérées, ont été des réductions de la dette deguerre,

BILAN DE LA BANQUE D'ANGLETERRE
28 Mai 1914

Département des opérations d'émission

PASSIF Liv. st. AcriF ' Liv, g

52.698.000 | Dette fixe de I'Etat... 11.015.14
Rentes immobilisées,. -4
Or moniayé etlitigots 3

92.698.000

Billets créés

" 52.698.000

Département des opérations de bangque
PASSIF Liv. st. ACTIF Liv. st,
Capital social 14.553.000 |- Renies disponibles (&
Reéserves el profils et la Banque)... :
pentes i ooc 3.136.000 | Portefeuilleetavances 41.
Trésor et adminisira- Billets en réserve 9
tion publique 19.015.000 | Or et argentmonnayés
Comples particuliers. 41.249.000 /
Billets Aseptjours,ete. 19.000

77.972.000 Total

STATISTIQUE relative aux divers chapitres du Bilan d
Banque d’Angleterre (Milliers de liv. st.)

DATES

Circulation
billets a7 jours)

Dispon.du dép.
des opérations
de banque

|

61.965 | 54.652
2/61.099 | 53.132
61.222152.207 | &
62.147 |53 510 z
57.789 | 49.882
35.807 57.385 | 49.504
35.947| 28.673|58.905 | 50.938
35.948 | 28.931 [60.264 | 52.308 | 25.464

Courrvier de la Bourse de Londres

Londres, 28 mai 1914

An Stock-Exchange, les tendances sont faibles avec des
affaires restreintes.

On a coté : Consolidés. 74 15/16; Russe 5 0/0, 101 1/2

Le Rio s'inscrit 4 70 1/8; Rand Mines, 5 15/16.

Voici les derniers cours des Chemins américains :

Le Cenadian Pacific est 4 200 3/4; 1'Union Parific &
160 1/2 ; I'Atchison 2 99 1/4 et le Chicago 2103 ./..

BULGARIE

LA SITUATION

Sofia, 23 mai 1914,
Débats au Sobranié sur l'enquéte contre les anciens cabinels

Guéchoff et Daneff. — Le budget pour 19t4. — Les recctics u
Trésor. -~ La Dette publique.

Les débats sur Ienquéte parlementaire demandée
contre les cabinets Guéchoff et Daneff inculpés d'avolr
entrainé la Bulgarie dans laseconde guerre balkanique
ont déja pris plusieurs séances au Sobranié. Le public
suit avec un vif intérét cette discussion et tous les
groupes politiques sont partisans d'une enquete
impartiale qui fasse la pleine lumiére sur les canses du
désastre. M. Daneff, ancien président du Conseil, 8
prononcé un long discours au Sobranié, dans Jequel il
a expliqué les origines et le but de l'alliance balkanl-
que. Il a rappelé en s’appuyant sur les documents di-
plomatiques comment, lors de sa mission aupres dt
comte Berchtold, il avait essayé de défendre les Pre
tentions de la Serbie & un débouché sur I'Adrialiqi®
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ot quelle fut la conduite du gouvernement bulgare en-
vers la monarehie. M. Théodoroff, aneien ministre des

Finances a également exposé au Sobranié la politique .

des cabinets Guéchoff et Daneff. Tl a justifié la conduite
du gouvernement pendant la dureée de la guerre et jus-
qu'a I'ouverture des hostilités entre les alliés. Les dis-
cours de MM. Daneff et Théodoroft ont é1é suivis avec
peaucoup d'attention et ont permis d'élucider certains
hoints.

l Le projet de budget pour 1914 a été déposé au So-
pranié. Les recettes générales du budget s'élévent a
071 .345.070 fr. et les dépenses & 251.340.499 fr. Les
vecettes prévues pour lexereice 1914 sont en augmen-
tation de 62.772.000 fr. sur les recettes de l'exercice
1912 et de H4.856.164 fr. sur celles de 'exercice 1911.

‘La plus forte augmentation de recettes provient des

impots indirects ; le rendement est évalué pour l'exer-
cice 1914 & 97.770.000 fr., soit une plus-value de 30
millions sur Pexercice 1912. Cet accroissement s'expli-
que par I'élévation prévue de certains droifs de douane
4 I'importation et de limpot sur la fabrication des
tahacs, Les recettes des impdts directs sont évaluces a
54.038.070 fr., en augmentation de 12.786.382 fr. sur
le budget de 1912, Les recettes des monopoles de I'Etat
sont évaluées & 7.700.000 fr., soit 2 millions et demi
de francs de plus que pour lexercice 1912. Les droits
denregistrement devront donner 14.195.000 fr., soit
4 millions et demi de plus qu’en1912. Les recettes des
domaines de I'Etat sont évaluées a 18 440.000 fr.contre

2 U57.679 fr. pour 1912. On espére encore avoir une

'mentation d’au moins 10 millions sur les recettes
des communications.

] augmentation des dépenses de tous les départe-
ments, sanf celui des Affaires étrangéres, juslifie plei-
nement le supplément de recettes demandé au budget
de 1914. :

‘oici maintenant comment se présente le budget
des deépenses par département : Dette publique,
73.051.909 fr., en augmentation de 82.901.139 francs
sur 'exercice 1912; Administration supréme, 4.030. 454
francs; Affaires étrangéres, 4.474 912 fr. (— 1.985.506
francs); Intérieur, 12.769.456 fr." (4 17737.322 fr.) 3
Instruction publique, 28.251.345 fr. ( +3.386.081 fr.);
Finanees, 10.661.807 fr. (1-2.177.811 fr.) ; Justice,

}.300 fr. (<~1.241.900 fr.) ;' Agriculture et domai-
nes, 7.967.890 fr. ( - 68%.840 fr.) ; Guerre, 52.972.503
franes [ 4-12.471.976 fr.) ; Commerce, indusirie et tra-
vail, 6,890.288 fr. (4 1.112.833 fr.); Travaux publics,
9,112.956 fr. (485.816 fr.) ; Chemins de fer, postes et
télégraphes, 30.993.239 fr. (-+5.347.784 fr., dont
2,788 445 aux chemins de fer et 2.559.339 aux postes,
télégraphes et téléphones); le budget dela Cour des
comptes se monte & 314,476 fr. et accuse une lcgere
aucmentation sur celui de 1912.

Les plus fortes augmentations des depenses portent
comme on le voit sur les chapitres de la Dette publi-
que, de la Guerre, de I'Instruction publique et des
Chemins de fer. Ces augmentations prouvent que la
Bulgarie travaille maintenant avec ardeur a faire dis-
paraifre les vestiges de la derniére guerre, et ne neé-
glize pas la réorganisation de ses forces militaires
pour assurer dans une paix durable le développement
economicgue du pays. : ;

La situation du Trésor continue & étre satisfaisante;
ainsi, pendant le mois de février dernier, les recettes
se sont élevées a4 13.890.606 francs; depuis huit ans,
ce chiffre n'avait pas été atteint dans le méme mois.
Du 1er japvier 1913 au 28 février1914, les recettes du
Irésor ont atteint 1563.574.77% francs, chiffre supe-
rieur 4 celui des années 1906, 1907, 1908 et sans grande
dm'.‘-n'{snce avec celui des années 1909 et 1912, années
de paix et de prospérité économique.

La dette consolidée de la Bulgarie était de 615.611.536

francs an 84 janvier 41914; 4 la fin de février dernier,
f'“(" était de 615.201.536 francs, soit une diminution
de 410,000 francs résultant de la réduction de l'em-
prunt de 106 millions de 1902 4 5 0/0, qui de 99 mil-

lions 337,500 francs an 31 janvier 1914,.est passé &
i politique africaine; au point de.vue de la politique

98.927.500 francs a la fin de février dernier.

ESPAGNE

LA SITUATION

Madrid, 26 mai 1914.
La sitnation. — Affaires marccaines. — Projefs financiers. —
Grove des officiers de la marine marchande. — La Bourse. — l.e
change

Les affaires marocaines ont occupé toute la semaine
I’attention du Congrés, et cette joute oratoire n’a pas
éte inutile, car elle a obligé tous les partis 4 prendre
position dans ce probléme duquel dépend la ruine
financiére de I'Bspagne, sion persiste & dépenser plus
qu’elle ne peut payer.

Tous les orateurs, 2 différents points de vue, ont
até d'accord pour reconnaitre que les procédés mis
en ceuvre pour établir le protectorat de I'Espagne
sur la zone d'influence qui lui a été dévolue au Maroc
sont insoutenables, et chaque parti a mis en avant
son programme pour mettre fin a cette sitnation. La
gauche avancée a demandé purement et simplement
Pabandon de la zone oceupée en dehors des anciens
présides, et son porte-parole, M. Rodes, a fait allusion
ouvertement a4 l'influence d’un pouvoir oceulte sur la
direction de la campagne en dehors du gouvernement
responsable. Cette affirmation a été repoussee par le
comte de Romanonés, quia revendiqué, pour lui ef son
parti, 'entiére responsabilité des opérations faites au
cours des derniéres années; mais il a été démontreé
officiellement qu'a plusieurs reprises les gouverne-
ments au pouvoir ont été surpris par la nouvelle d'oc-
cupations de territoires auxquelles ils étaient non
seulement étrangers, mais opposés. Le public se dou-
tait bien de celte sitnation anormale, mais on ne ‘alti
avait pas expliquée avec cetfe clarté, et, ne fat-ce qu'a
ce point de vue, lampleur donnée 4 ce débat aura eu
du bon pour que chacun puisse apprecier ce qui se
passe. La proposition d'abandonner les positions con-
quises n’aboutira pas, bien entendu ; il en est de méme
de celle de nommer une Commission spéciale de depu-
tés pour étudier la gestion des affaires marocaines :
M. Dato l'a catégoriquement repoussee; quant a celle
de nommer un civil au poste de résident général, elle
n’a aucune chance d’'aboutir 4 présent.

A l'oceasion de ce débat, beaucoup de monde a sou-
tenu la théorie- que P'Espagne n’aurait pas di entre-
prendre dans sa zone d’influence des operations mili-
taires combinées avec celles de la France, mais
pratiquer une politique d’attraction & longue échéance).

Le discours de M. Maura eétait impatiemment
attendu, mais il n’a pas pris la tournure (qu’on croyait;
au lieu de cribler exclusivement de reproches le cabi-
net en fonections, il a envoyé ses projectiles beaucoup
plus haut et, comme c’est un orateur maitre de sa
parole, il a obtenu le maximum d’effet sans rien dire
qui pit donner lieu & une intervention du président du
Congrés. Ce discours a été trés bien accueilli par les
amis de M. Garcia Prieto, par les démocrates de
M. Merquiades Alvarez, et par les républicains. Son
intention est de se dégager des responsabilités pour les
affaires marocaines qui ont été, au moins une fois,
conduites au point de vue militaire (le seul en discus-
sion & présent) en dehors du gouvernement qui sest
trouvé en présence du fait accompli:le général Marina
n'était pas autorisé 4 occuper Tetouan, et le cabinet
en fonction en 1909 n’entendait aucunement que cette
oceupation £t permanente. M. Maura a critiqué aussi
le traité franco-espagnol de 1912, auquel il attribue le
changement de la politique espagnole au Maroc.

Le résultat de ce débat a été, en ce qui regarde la
question marocaine, la conviction que [e pays devra
supporter uue grosse charge financiére’ pendant un
temps indéterminé, et que le gouvernement ne doit pas
Jaisser échapper l'occasion propice pour modifier sa
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intérieure, on a vu que M. Maura n’a pas voulu ou n'a
pas cru opportun: de rompre: ouvertement avec le cabi-
net, mais en réalite, Ie fossé qui les sépare est encore
plus profond qu'avant. ; ;

Le travail de la Chambre, au point de vue finanecier,

a éte réduit al'examen de la loi sur lerégime des sucres ;
elle viendra en discussion dansle courant de ia se-
maine prochaine.

_Les autres projets de réforme des imp6ts existants
sont a l'étude de la Commission du budget; nous fe-
rons remarquer, en attendant de plus amples détails,
que la refonte de I'impot sur les revenus des Sociétés,
anonymes ou autres, prévoit un remaniement sérieux
du regime appliqué aux banques étrangéres ayant des
agences ou des bureaux en Hspagne. A I'avenir, celles-
¢t paieront I'impdt de 3 pour mille sur le dixieme, au
moins, du capital et des réserves de la Sociéte-
mére. i

I’opinion générale est que, ‘dans la pratique, 1'Es-
pagne doit s’attendre & un budget de dépenses de 1.500
millions de pesetas, et, par voie de conséquences, il
fgut prévoir une émission de dette a jet continu, ce qui
n'est pas possible. Dans cette alternative, on a rappelé
au public I'idée de faire disparaitre, dans la mesure du
possible, les fraudes commises dans certains impots
et entre antres dans I'impot foncier; celui-ei a tou-
jours été un des points noirs de l'administration des
Finances ; elle essaye de poursuivre la matitre impo-
sable, mais sans y réussir : depuis plusieurs années,
on fait des travaux couteux pour établir I'impot fon-
cier par masses de cultures. On a predit I'échec de ce
systeme au point de vue fiscal ; mais, malgré tout, on
persiste a le continuer pour ne pas entreprendre la
confection du cadastre, seul moyen d’arriver & établir
la contribution sur les propriétés bities on non baties,
sur des bases logiques : avec le cadastre fait sérieuse-
ment et dans des conditions de rapidité suffisantes
pour 'empécher de vieillir avant la fin des travaux, il
serait possible de diminuer les tarifs actuels, beau-
coup frop elevés, et d’encaisser plus qu’on n'encaisse
a present ; ce serait tout bénéfice pour les propriétaires
et pour le Trésor; mais la réalisation de ce plan ren-
cogtre des obstacles, insurmontables sans doute, tant
qu'on n'y mettra pas un peu de bonne volonté ; cepen=
dant, il faudra bien qu'un jour ou I'autre I'Etat mette
lamain a la besogne pour régulariser la situation des
contribuables : les petits sont opprimés et cela n'est
pas juste : la morale commande une distribution équi-
table des impdts et entre anfres de I'tmpodt foncier, un
de ceux ou peut-étre celui qui est le plus mal établi de
tous.

Notre commerce maritime a été désorganisé pendant
quelques jours par une gréve trés importante soutenue
par les états-majors des navires marchands. Elle dé-
buta par un arrét des batiments immatriculés au port
-de Bilbao et, par esprit de solidarité, s’étendit & toute
la péninsule, englobant vapeurs et voiliers de grand et
petit cabotage et méme les pécheurs. Les transports
ont eté pratiquement suspendus partout, car le nombre
de navires qui n’ont pas cessé le travail était trop
petit pour changer I'aspeet du conflit; d’ailleurs, ce
sont, pour la plupart, de longs courriers. Les popula-
tions cotiéres commencaient 4 enfrevoir ume misére
noire; les magasins des ports regorgeaient de mine-
rais et autres marchandises, d’otr la menace d'une in-
terruption du travail dans les mines, entrainant la
mise sur le pavé de plusieurs dizaines de milliers d’ou-
vriers. Heureusement avant que la paralysie du
travail atfeignit toute son acuité, on a convenu de
limiter la gréve au port de Bilbao et de reprendre le
travail dans tous les antres ports; comme la gréve des
equipages et des états-majors des ports de la Méditer-

rande avait été déclarée, avons-nous dit, par solidarité

avec les Biscaiens, tout le monde a réintégré immédia-
tement son poste a hord et le service a déja repris,
mais il n’y en a pas moins eu de grandes pertes can-
sees au commerce et & I'industrie. 7

_Notre Bourse est trés ferme et bien disposée & soute-
nir les cours des valeurs d'Etat; les 25 millions de pe-

sefas en Bons du Trésor, créés il y a quinze jours

‘furent en-lgvés en une seance, et l'effet de ce retrait
- de fonds disponibles sur les cours de la Bourse g té

nul.

Les reports ont fait leur apparition, et, jusqu’a pre-
sent, ils sont hon marché: une peseta sur les Nopd.
Ii;spagne‘ et sur les Saragosse, 0,75 pour le Rio de Ja
Plata, 0,25 pour-les Sucriéres préférences. Sur la per-
pétuelle, on n'a encore rien fait, et cette absence daf-
faires sembleindiquer qu’il doit Yy avoirpeude positions:
nos spéculateurs vont avoir i compler avec nne dépcns-ej
qui leur était inconnue : la Chambre syndicale des
agents de change a élaboré un tarif de courtages moins
libéral que P'actuel, et il peut arriver que, dans le cas
ot les reports laisseront peu de marge de bénéfice, il v
en ait moins qu’a présent. Voila une réforme qui i
déja fait heaucoup parler d’elle, et la plupart des han-
quiers de Madrid ont déclaré qu’ils y sont formello-
ment opposés. ’

En cloture, nous enregistrons les cours Ci-aprés :
Fcrpetueile 8020 0/0; Amortissable 5'0/0 9975, dito
40/090; Banque d’Espagne 454; Altos Hornos de
Blscaye 302 ; Kxplosifs 235 ; Duro-Felguera 41 ; In-
dll_st'rla ¥y Comercio 186 ; Resineras 68 ; Rio de la Plata
375; Nord-Espagne 463 30 ; Saragosse 470 ; Ville de
Madrid Resultas 8850; Sucritres preféerences 44 50;
Tabacs 274 ; Hispano-Americano 87. :

Le cours du change a faibli jusqu’a 105 30 ; quel-
ques personnes attribuent ce fait a I'influence du pro-
jet de loi augmentant la proportion de métal jaune
dans l'encaisse de la Banque par rapport a la circula-
tion. Sans discuter l'exdellent principe dudit projet,
nous croyons que ce serait lui attribuer une efficacité
trop soudaine : il ne battra son plein que dans scpt
ans, 8'il est approuvé tel quel, et méme alors, le cours
du change pourrait interdire de rembourser les billcts
en or ; mais n'anticipons pas sur les événements. A
potre avis, la baisse actuelle est due, exclusivement,
a des rentrées de fonds placés a I'étranger, et 4 des
ventes faifes pour compte d’'une Société de crédit qui
s'était ménagé, au mois de décembre dernier, de fortes
disponibilités & I'étranger.

Au bilan de la Banque d’Espagne, nous relevons
que le Trésor est débiteur de 36 millions : c'est nne
consequence de l'émission de Bons du Trésor faite
recemment et de la rentrée du trimestre d'impots en
cours. Au compte or des.Douanes, I’Etat est créditeur
de 75 millions; la circulation fiduciaire est de 1.90;
millions.

Courrier de la Bourse de Madrid

Madrid, 28 mai 1914
Le marché est soufenu.
Le change sur Paris est 4 5 25.
L' Intérienre cote 80 30.

ITALIE

LA SITUATION

Rome,, le 26 mai 1914,
Les affaires d’Albanie. — L’accord franco-italien. — Les envois de
numéraire des émigrés. — Le commerce exlérienr. — La Bourse.

I’Albanie s’est & nouveau rappelée an souvenir des
puissances avec une force un. peu brutale. L’arresta-
tion et l'éloignement d’Essad pacha, puis la fausse
sortie du prince Guillanme ont soulevé une émotion
considérable, et I'on s’est demandé sérieusement si
les événements ne prendraient pas une tournure nette-
ment inquiétante. Vos journaux vous ont assez lon-
guement entretenu des événements eux-mémes pour
que je n'aie pas & y insister, mais je dois vous signa-
ler I'intérét particulier que porte opinion italienne o
tout ce qui se passe dans cette contrée et aussi, ef sul-
tout, aux agissements de I’Autriche. On se montre
assez dispos¢ & croire que Vembarquement d’Essad
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pacha provient des menées autrichienues, et il n'y a
ue de trés rares organes pour manifester une opinion
dgiftérente de celle-la. Le Corpiere d'Ilalia dit nette-
ment que le gouvernement italien ne doit pas accepter
les yeux fermés la version autrichienne du complot
ITEssad pacha. Pour/le Mattzna, les événements de
chague jour démontrent tormellem?nt que l';i&lbame
est incapable de se gouverner elle-méme et que I'aceord
austro-italien est une absurdité, les deux pays-se trou-
vant continuellement en présence d'un conflit possible.
La seule solution serait, d'aprés le méme organe, la
division de ’Albanie en deux zones d'influence placees
chacune sous le contrdle direct des deux puissances
olmosées.

1l est bon de nater aussi que d'autres organes sou-
tiennent une thése opposée. La Tribuna dit que « la
Commission internationale de confrole est sur le point
de prendre en mains les rénes du gouvernement et
que c'est 12 la seule solution viable, car les événe-
ments prouvent que pour le moment les Albanais sont
incapables de s’administrer eux-meéme. Aujourd’hui
ce sont les musulmans qui ont attagqué le nouveaun

oime: mais, selon les cireonstances, ce pourraient
stre demain les catholiques. Il est done bien prouve
(que pour vivre et durer, I’Albanie a besoin du con-
irole et de la surveillance de I'Europe. »

I accord existe donc bien en ce qui concerne la

‘ficulté, pour l’Albanie, de se gouverner elle-méme.
Juant au mode d’intervention, les avis sont opposés
et toujoursle désir d’'infervenir séparément est tempére
par la crainte de voir la nation alliée prendre une part
un peu plus importante que l'autre. Ce n’est pas une
sitnation nouvelle et les événements actuels ne sont
pas faits pour dissiper cette jalousie toujours en éveil.

On attendait avec une vive impatience les déclara-
tions de M. di San Giuliano aux questions relatives a
ces événements. Aujourd’hui, le ministre a fait 1'his-
torique des incidents et a fait ressorfir les respon-
sabilités incombant an major Schleuss dans son diffé-
rend avec Essad pacha, contre lequel « on n’a recueilli
encore aucune preuve de desseins caches ».

M. di San Giuliano a ensuite déclaré que la situation

‘coulant des événements actuels est l'objet' d'un
échange de vues actif entre les gouvernements italien
et autrichien, en s’inspirant « de cette confiance reci-
proque et de cette loyauté parfaite qui ont toujours
formé, qui forment et formeront dans 'avenir, la base
solide des rapports intimes et cordiaux de I'Aufriche
et de I'Ttalie ». Ces efforts tendront 4 assurer la conso-
lidation de I'Etat albanais et du prince Guillaume ; a
géviter une intervention armeée et & arriver au rappel
des marins débarques & Durazzo; & envoyer, aprés ac-
cord unanime des puissances, un détachement inter-

nal; et, enfin, & accorder, dans les formes acecep-

par la Commission internationale de contrdle, un
appui efficace au gouvernement albanais pour sur-
monter les difficultes du moment.

_fin ce qui coneerne les iles de I'Egée et lescompensa-
tions que I'Italie attend de la Turquie pour I'inobser-
vation du traité de Lausanne, M. di San Giuliano s’est
stendu sur I'accord intervenu le 19 mai dernier entre
le syndicat italien intéressé 4 la construetion du che-
min de fer Adalia-Burdur et la compagnie anglaise de
la ligne Smyrne-Aidin, insistant avec chaleur sur le
fait que le gouvernement britannique, en facilitant la
délimitation des zones d’influence respectives, a té-
moigné d'une attitude singuliérement amicale envers
I'ltalie.

Les négociations qui se poursuivaient depuis long-
temps entre le syndicat italien et la compagnie anglaise
smyrne-Aidin, relatives aux chemins de fer en Asie-
Ml_nem-e, ont en effet abouti & un accord définitif.

. L'agence Stefani, dans son communiqué, souligne
limportance de Faccord.

Voici quels sont les commentaires de 'agence :

« L'accord longuement discuté & Londres emtre le
Syndicat italien et la Compagnie des chemins de fer
Smyrne-Aidin, a été définitivement signé.

Par cet aceord se trouve levée toute opposition an-
glaise possible & l'obtention par le capital italien de
concessions de chemins de fer pour lesquelles, dés
lannée derniére, il avait pris Dinitiative dans la ré-
gion d’Adalia, au sud des lignes de chemin de fer
exploitées par la Compagnie anglaise.

Au point de vue politique aussi,’arrangement a une
importancenotable.Il constitue une manifestation nou-
velle et tangible des cordiales relations anglo-italien-
nes, car la conclusion de I'accord a été vue avec plaisir
par le gouvernement britannique, (qui a prouve un es-
prit amical pour ce qui le concerne. / :

Dés février dernier, le gouvernement britannique a
fait savoir au gouvernement italien que, s’agissant de
I'Italie, avec laquelle "Angleterre désire maintenir les
plus cordiales relations, le gouvernement britannique
ne s'cpposait aux concessions l,talllennes., dans une
zone ol les intéréts préexistants étaient primitivement
anglais, pourvuqueles droits de la Compagnie Smyrne-
Aidin fussent protéges. » : Fan o

Pendant I'année 1913, les envois d’argent des émi-
grés italiens & la mére patrie, se sont éleves 4
84.563.049 lire contre 76.204.554 lire en 1919, soit une
augmentation de 8.358.495 lire. Les envols par poste
ont atteint50.146.652 lire; par télégraphe 2.212.761 lire;
par chéques 16.748.384 lire et par dépots dans les ban-
ques 15.455.201 live. Au point de vue de lorigine des
envois, les Etats-Unis arrivent en téte avee 53.713.'145
lire; puis viennent I'’Argentine, 4. 948 581 lire; le Bré-
sil, 4.236.166 lire; le Canada, 1.392.241 lire; le Ca-
nada, 1.392.244 lire; I’Allemagne, 1._132.5#’.0 111-53.

Pendant les quatre premiers mois de 'annce 1914,
le commerce extérieur de I'Ttalie s'est elevé a
2 019,654 .200 lire, dont 1.196.431.043 lire aux impor-
tations et 823.223.157 lire aux exportations, gxgcx_mant
respectivement une diminution de 33.860.278 I}rg et
une augmentation de 39.979.432 lire par rapport & la
méme période de 1913 ! ]

Voici, en millions de lire, les produits. qui ont con-
couru i former ces totaux : : '

Importations : Coton brut, 139.4 {4 19.4) ; blé et ce-
réales, 119.0 (— 54); bois et charpentes, l10.nf ;; 1aéne
et vitements, 45.6 (— b.1) ; peaux brufes %U.3(—2);
cuivee brut, 19.3; huiles minérales 18.8 (-i— Y303
peaux traitées, 17.8 (+ 1); tissus de coton, 1637, se-
menees, 18.1 (- 5.7); tissus de soie, 1569 (+2.6);
cuivre ouvré, 7.4 ; charbons, 120.5 H—_ 1.8); cl‘la'udleres
et machines, 46:4 (4 5.6); soie grége traitce 33.6
(4~ 8.4); instruments scientifiques, 23.8; café, 15.9
(-} 1) ; tissus de laine, 22.2. i

Ezxporiations Soie traitée et vétements, 137.3
(4~ 1.4); tissus de coton, 58.0 4 ;_vins et ver-
mouths, 40.9 (+ 20.4); tissus de soie, 37.9 (+ 1.€);
oranges, citrons, 42.1; fromages, ‘22'7 (+1); chanvre
brut, 31.5 (— 1.5) ; peaux brutes, 21.6 (4 2.9); pneu-
matiques, 18.0 (+ 6.8); farines et semoules, *J.g.S
(— 1.4) ; filés de coton, 14.9 (4 3.9); cha,pelaux,{ ’1~.4
(—1.4); soufre, 14.6 (—2.4); huile d’olive, 14.9;
. pites alimentaires, 12.0 (4~ 2.%).

Les Bourses italiennes sont toujours trés calmes,
avec des affaires plus que reduites. e 3

Les affaires d’Albanie ont encore contribue & la rare-

faction des affaires.

o

SUISSE

LA SITUATION

Berne, le 25 mai 1914.

L'inauguration de lexposition nationale. — Création de Caisses
d’épargne postales.— Le mouvement de la population helvétique.
— Les chemins defer fédéraux. — Le commerce extérieur et les
recettes douanitres.

Une animation inaccoutumée régne dans notre capi-

: tale depuis quelques jours. On en trouve la cause dans
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I'exposition nationale, ouverte depuis le 15 courant, et
qui attire ici de nombreux étrangers. :

L'ouverture de 'exposition a donné lieu & des fétes
superbes, tandis qu'un cortége magnifique, comprenant
les délégations federales et cantonales, le corps diplo-
matique, les cadets, la jeunesse scolaire et universi-
taire, les sociétés, des gymnastes, des groupes histori-
ques, etc., s'est déroulé dans la matinée du 15 a tra-
vers la ville, de la place du Parlement & l'exposition.
La céremonie d’inauguration a eu lieu vers onze
heures. .

Le président du Comité cenfral de 1'exposition,
M. Moser, conseiller d’Etat, a pris le premier la parole.
L’orateur s’est plu a faire ressortir les grosses diffi-
cultés contre lesquelles la Suisse a da lutter pour
maintenir son développement économique. Privée de
combustible et de matiéres premiéres, n’ayant aucun
acces a la mer et ne disposant que d'un marché inte-
rieur restreint, elle se trouvait dans des conditions
particulierement défavorables. Et pourtant, la Répu-
blique helvétique est parvenue & conquérir une place
honorakle dans le monde industriel et méme, pour
quelques-unes de ses industries, & occuper le premier
rang dans la concurrence internationale. lLe peuple
suisse peut.étre fier d'un tel résultat, obtenu a force
de travail, d’énergie, de persevérance, mais aussi de
cohésion, d'unité et de solidarité, principes tradition-
nels grice auxquels le pays a réussi non seulement a
vivre, mais encore a conguérir parmi les nations le
rang trés honorable qu'il occupe actuellement dans le
domaine intellectuel, économique et social.

M. Schuthess a rappelé non sans quelque fierté que
la législation sociale de la Confédération est 'une des
premiéres el des plus avancées de 'Europe ; et, faisant
allusion au compromis conclu entre les diverses opi-
nions pour faire aboufir la revision de la loi sur les
fabriques, il a exprimé le veeu que cefte revision pfit
étre acceptee definitivement cette annee et portat la
date de 'Exposition nationale.

Enfin, M. Hoffmann s’est appliqué & démontrer la
nécessitée de la concorde et de la solidarité pour le
peuple suisse, en développant ceite devise : « Appre-
nons 4 nous connaitre les uns les autres ».

Le succes des orateurs a été trés vif. L'affluence des
visiteurs cause une satisfaction bien légitime aux or-
ganisateurs, qui ont eté & la peine durant tous ces
derniers mois. On peut bien dire aussi que les hate-
liers et autres commercants n’en sont pas non plus
fachés. D'apreés les renseignements officiels, il a été
vendu pour I'Exposition, durant les trois premiers
jours d'ouverture, 16.775 -cartes d’entrée journaliéres,
16.356 cartes permanentes et 2.000 cartes du soir.

Un projet de loi vient d’étre soumis au Conseil fé-
déral, tendant & créer en Suisse des caisses d'épargne
postales. Ce projet stipule que l'intérét qui sera servi
aux dépots, dont le montant maximum est fixé &
1.500 fr., devra étre inférieur de 1/2 0/0 au moins au
tanx moyen payé par les banques nationales.

Le projet mentionne en outre que la moitié des dé-
pots devra étre placee en obligations cantonales, -pro-
portionnellement au montant des dépots provenant des
différents cantons. Les nouvelles caisses d'épargne,
tout en faisant partie de 'administration postale, au-
ront une autonomie financiére.

Le Bureau fédéral de statistique vient de publier le
tableau du mouvement de la population en Suisse pen-
dant 'année 1911. :

Le nombre des naissances a été, durant I’année con-
sidérée, de 94.185, en diminution de prés de 2.500 sur
P’année précédente. Il est a noter, d’ailleurs, que depuis
1901, ot le nombre des naissances a -dépassé 100.000,
on observe un fléchissement constant, tandis que,
grice 4 une diminution des décés, il y a eu aceroisse-
ment, léger, mais persistant, de l'excédent des nais-
gances sur les décés. [’année 1911 a fait toutefois
exception, avec 959.612 déces, contre 56.498 l'année
précédente, faisant ressortic un excédent des nais-
sances sur les decés de 31.701, au lieu de 38.548 en

—t

1908. On n’avait pas observé d’excédent 'aussi faible
depuis 1895.

Les recettes totales d’exploitation des chemins (g
fer fédéraux pendant le mois d'avril dernier se sont
élevées & 17.685.000 fy., contre 17.602.773 fr. pendant
le méme mois de l'année derniére, et les dépenses
d’exploitation, a 10.290.000 fr., contre 10.942.999 fr,
Liexcédent des recettes sur les dépenses ressort ainsi
4 6.695.000 fr. au lieu de 6.660.481 fr.

Pour les quatre premiers mois de l’année en cours,
le total de I'excédent des recettes sur les dépenses s'6-
tablit & 17.991.981 fr., soit 3.347.714 fr. de moins que
pendant la méme période de 19183,

D’aprés les chiffres récemment publiés par le Dépar-
tement des douanes, la valeur des importations suisses
a atteint, en 1913, 1.919.281.680 fr., soit, par rapport i
1912, une diminution de 59.838.547 fr. Quant aux ex-
portations, elles se sont chiffrées a 1.876.399.115 fr
en plus-value de 18.782. 445 fr.

Voici maintenant, pour en terminer avec ces rer
gnements statistiques, quelques chiffres se rappori
aux douanes. Pendant le mois d’avril écoulé, les r
ceftes douaniéres se sont élevées a 6.841.890 fr.
lieu de 7.080.981 fr. en avril 1913, soit une moins
value de 237.091 fr.

Pour les quatre premiers mois de 1'année courante
les recettes douaniéres s'établissent a 26.244 875 fr.
contre 27.613.814 fr. durant la méme période de
I'année derniére, accusant ainsi un fléchissement de
1.368.938 fr.

Les Chemins de fer fédéraux en 4943. — Voici com-
ment se sont établis les comptes des Chemins de fer iddé-
raux pour l'exereice 1913 :

Les recettes se sont élevées 4 212.721.000 fr., en augmen-
tation de 6.665.000 fr. sur l'exercice 1912 et de 4.525.000 fr,
sur les prévisions budgéfaires ; les dépenses d’exploitation se
chiffrent par 142.406.000 fr., soit 5.522.000 fr. .de plus qu'en
1912, et 1.544.000 fr. de plus que les dépenses prévucs; de
sorte que l'excédent des receites se monte a 70.316.000 fr.,
contre 69.172.000 fr. en 1912 et 67.335.000 fr. suivant les
prévisions. ;

Les recettes se décomposent en 84.589.000 fr., représ
le produit du mouvement des voyageurs, 119.200.00(
produit du transport des marchandises, animaux et b:
et 8.952.000 fr. les recettes diverses. Comparéds avec le hud-
get, les tarifs de voyageurs ont rapporté un excédent de
4.589.000 fr., et les marchandises une moins-value de 1 mi
lion 50.000 francs. Il y a un accroissement sur les
sions de 5.74 0/0 sur le trafic-voyageurs, et diminutior
0.87 0/0 sur le trafic-marchandises.

Le coefficient d'exploitation s'est élevé a 66.94 0/0, contre
66.76 en 1912 et 72.82 en 1908,

Une somme de 17.069.000 francs a été consacrée 4 I'amor-
fissement de la dette, contre 19.013.000 francs en 1912; clle
comprend 8.270.000 francs d'amortissement légal et 8 millions
800,000 francs d'autres amortissements. En revanche, 1’ﬂ
dette des chemins de fer fédéraux g'est augmentée du compte
de construction de 48.304.000 francs, ainsi que du prix
d’acquisition du Jura-Neuchatelois, de 10.022.000 fra ce
qui, sous déduction de 70 0/0 du matériel roulant
mobilier, représente 53.414.000 francs & amortir.

La dette totale des Chemin§ de fer fédéraux s'¢leve
a 1 milliard 494.000 francs, soit 9 millions de plus que Lan-
née précédente. La charge des intérdts se monte 4 48.995.000
francs, en angmentation de 701.000 franes sur le compte de
1912.

Les dépenses pour le personnel des Chemins de fer l‘{-[lf-rmlf
accusent un total de 75.834.000 francs, soit 5.085.000 francs
de plus qu'en 1912 et.1.938.000 de plus que selon lv budgel.
Le personnel de l'administration générale a colité -"1_.!11,}.":(30
francs, en augmentation de 115.000 francs sur I'annde preces
dente et en diminution de 100.000 francs sur le hudget.
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AMERIQUE

CANADA

La situation financiére. — Il ressort de déclarations
récentes de M. White, ministre des Finances du (Canada,
que l'exercice fiscal 1912-1913 a été caractérisé d’un bout &
l'autre par la plus grande expansion du Dominion qui ait
jumais été constatée et par l'activité extraordinaire qui a
régné aussi bien dans l'industrie, le commerce et la finance
que dans T'agriculture, ce qui a produit en méme temps une
expansion anormale des recettes. On peut s'en rendre compte
par l'examen des chiffres suivants : -

Recettes encaissées
1911-1912 1912-1918

(En dollars)

Douanes : 85.001.872 111.764.698 26.712.826
Droit d'aceise....o. .. 19.261.661 21.447.444 2.185.782
stes 10.492.894  12.051.728  1.559,834

: 11.034.165  12.442.208  1.408.037
10.268.123  10.983.827 715.704
136.108.217 168.689.903 52.581.686

°s dépenses se sent élevées a 112.059.537 dollars et ont
par conséquent un excédent de 56.630.366 dollars. Mais
| v a eu 32.396.816 dollars de dépenses extraordinaires,dont
pris de 5 millions de dollars en subsides aux chemins de
fer, qui ont ramené cet excédent a 24.233.549 dollars, dispo-
nibles pour I'amortissement de la dette. Cette somme n'a pas
été consacrée entierement au rachat de la dette consolidée,
1i millions de dollars ayant été placés en  obligations du
Girand Trunk Pacific, garanties par le Dominion, et 2 mil-
lions 200.000 dollars en obligations du Port de Montréal.
[exercice fiscal terminé le 81 mars dernier contraste sin-
gulierement avec le précédent, par suite du resserrement
financier qui s’est fait ressentir dans le monde entier. En
memne temps, il s’est produit une restriction des erédits com-
merciaux et des capitaux envoyés dans le pays; qui a néces-
sairement été suivie d'une dimigution des affaires. Le gou-
vernement n’a pas encore arrété les écritures du dernier
exercice, mais estime néanmoins que les recettes atteindront
160 millions de dollars, en diminution de prés de 9 millions
de dollars sur les résultats de l'exercice précédent. Les recettes
ontcontinué d'augmenter jusqu’ala fin de septembre 1913 et
depuis cette époque, il y a eu des diminutions considérables,

N
Aug-
mentation

I'otal des recettes...

Recettes mensuelles des deuwx derniers exereices
1912-13 1913-14

(En dollars)
11.019.445 12.145. 445
13.636 718 14.818.918
13.181.946 14.304.316
14.619.207 15.811.914
14.445.849 14.547.858
14.475.483 15.249.258
14.758.946 14,225,598
14.297.778 .536.981
Décembre : 14.142.180 .931.006
Janvier ¥ 13.442.378 11.529.000
i 13.135.870 9.698.120
14.872.331 11.698.901

Lo diminution g'est produite principalement dans les re-
Cettes des douanes, les autres sources de revenu se mainte-
lant relativement bien.

M. White croit que les dépenses atteindront la somme de
126.500.000 dollars, soit 14.500.000 dollars de plus que celles
Eie 1‘:11111(:0 précédente, ce qui laissera un excédent d'environ
46,500,000 dollars, inférieur de 20 millions de dollars &
celui de 'exercice précédent, mais sensiblement égal 4 celui
d_e 1911-1912. Le gouvernement a décidé de dépenser 57 mil-
1!0115 de dollars pour les chemins de fer, les travaux pu-
h}ws. o¢ qui épuisera cet excédent et imposera Iobligation
d‘empl_'unmr au public environ 19 millions de dollars. Il
fensuit que la dette publique du Canada sera augmentée de
ladite somme ; mais M. White fait remarquer 4 ce sujet que,
Pendant I'année qui a suivi la crise de 1907-1908, la dette fut
Augmentée de 46 millions de dollars. It il ajoute : « Dang

les conditions financiéres qui ont existé l'année derniére,
I'assistance accordée par le gouvernement aux cliemins de
fer a seule pu assurer la confinuation de leur entreprise,
pour l'année en question tout au moins, Les conséquences
de Vinterruption des travaux de construction auraient eu un
caraclére sérieux pour le Dominion tout entier.

ETATS-UNIS

Le conflit avec le Mexique. — La conférence ds Nia- -
gara-Falls semble avoir fait quelque progrés, 4 la suite des
conversations que les médiateurs ont eues avee les délégués
mexicains et les délégués des Ftats-Unis. On est persnadé
que la conférence hatera son action afin daboutir avant
l'arrivée des révolationnaires 4 Mexico.

On croit que I'accord général serait fait entre les média-
teurs et les délégués sur l'élimination du président Huerta
tc‘t sur le principe d'un gouvernement provisoire de transac-

ion.

Vu la difficulté de trouver un président provisoire,
M. Bryan a suggéré la formation d'une junte de trois mem-
bres, dont un nommé par le gouvernement mexicain, un par
les constitutionnalistes et un par les trois puissances média-
irices : Argentine, Brésil, Chili.

Les médiateurs, d’aprés le New-York Herald, auraient
décliné Ja responsabilité de désigner un des membres de la
junte. Ils veulent rester simples intermédiaires entre les
deux gouyernements. ta -

La réforme agraire au Mexique serait comprise dans le
programme de la: conférence. Les divergences d’opinion
entre les délégués américaing et mexicains sur cette ques-
tion seraient la vérilable pierre d’achoppement de la confé-
rence.

Les délégués américains déclarent que si le président
Wilson insiste sur un programme spécifique de réforme
agraire, cela pourrait faire échouer la médiation. M. Wilson
se rendrait, assure-t-on, & leurs arguments et se conten-
terait d'une déclaration générale sux le principe de cette
réforme.

Les efforts de M. Bryan pour déterminer les constitu-
tionnalistes & prendre part a la conférence auraient échoué,
mais les décisions'de la conférence leur seraient imposées
par les Ktats-Unis et les puissances médiatrices.

Marehé Financier de New-York

. New-York, 27 mai 1914,

La situation monétaire est satisfaisante et I'argent toujours
abondant se traite entre 17/8 et 2 0/0 pour les préts i vue,
Le change et le cAble-transfert sur Londres sont en baisse
de 5/32 et 3/32.

Les marchés agricoles sont irréguliers, les froments sont
indécis et les mais se tassent. Les cotons sont en hausse.

L'Iron Age, revue de semaine, écrit que bien que l'impor-
tance des ordres laisse a désirer, certains indices, notam-
ment les brillantes perspectives agricoles, permettent d'es-
pérer queé l'amélioration des tendances, attendue depuis
longtemps, est sur le point de se réaliser.

Le cuivre métal esta 13 90. :

A Wall Street, la tendance est meilleure. Les avis de I'Eu-
rope sont plus encourageants et I'on espére qu'une solution
favorable interviendra sous peu pour 1'élévation des tarifs des
chemins de fer, Ces différentes considérations ont influencé
toute la séance et l'on a cloturé dans des conditions satisfai-
santes.

Les transactions totales ont.porté sur 160.000 titres. L'Eu-
rope a acheté 10.000 titres comme solde.

Voici les cours de quelques-unes des principales valeurs
ameéricaines : Amalgamated Copper, 73 25 ; Anaconda,
32 62; U. S. Steel Corporation (ord.), 63 62.

dtchison, 96 87 ;. Milwaukee, 100 87; Erie, 29 12;
Reading, 166 25; Canadian Pacific, 198 50; Illinois
Central, 111 37 ; Lowisville, 136 50; N.-Y. Central,
93 77; Union Pacific, 158 25; Pennsylvania, 112 75.

ey MEXIQUE
‘ La situation intérieure. — D'aprés des dépéches récen-
tes de Mexico, de graves difficultés se, seralent produites
entre le president Huerta et le général Blanquet, ministre de
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1a cuerre, Ce dernier sest opposé & lexécution de cent 3
e politi rta accusait d'avoir Cconspire
sonniers politiques que Huerta a
contre lui. : : i
Le ministre a menacé de refirer son appui al puildcem_
gl persistait & vouloir cette exécution en masse, qui ne p
vait qu’empirer la situation du go_uvernement. S
Les rapports seraient trés ten(_lus entre 19‘plest1 e‘g_mL ‘5
ministre, la population de la capitaleestinquiete et c1
éclat entre eux.

Le Commerce extérieur. — Le Service de statistique du
ministére des Finances du Mexique nous cmnmux}.l‘qm_ les
résultats provisoires des importafions et des expor igtxl((\]?f
pendant les six premiers mois de l'année fiscale 1913-1914
{juillet-décembre 1913) :

Importations (Valeur de facture)
Six premiers mois

1913-14 1912-13

(En piastres)
10.097.230 — 38.949.142
16.227.183 — 1.858.176
23.105.534 — 1.927.793
12.885.784 — 1.097.266
6.459.435 — 1.753.444

Diﬁ'é'r. en
1913-14

1é imales 6.148.088
T vogétales ..., 14.869.007
— minérales.... 21.177.741
TextileS.....ocvven-e & 113328&’?
i i ues.. .705.9¢ ¢ ‘ i
.EB}«rJ‘i}sds?)ll‘;ss célggigueux. .. 2.759.678 3.188.939 — g%g%g%
Papiers et applications  2.669.106 2.981.498 S
Machines et accessoires llggggg[? : %{Z%S[‘}E i g'i.‘l'E)SS
Véhi /296.266 3 .20 .938
JOMCHle gt S hrgieany Linodiop o 2.136.347
Sz e 4,488 188 5.186.849 —  648.G61

86.430.178 95.419.455 — 8.989.277

Exportations (Valeur déclarée)

552.399 80.424.705 —10.872,306
i7106.138 159901594 + 2.145.599
7.900.150 10.817.864 — 2.417.214
1.284.090 -~ 1.812:366 —  528.276
- '763.697 800710 —  87.013
47.701.045 75.415.820 —27.714.775

124.667.514 164.091.499 —39.423.985

Produits minéraux....
— végétaux
— ANTMAUX «.0o
—_ manufacturés

i i r le mois
ici ent se résume la situation pour 1 :
devgégér;};):;mlms et les six premiers mois de l'exercice
e b Résumé comparatif
Importation Exportation
Valeur de facture Valeur déclarée
en monnaie en monnaie
mexicaine mexicaine
: b‘e R . - o
Décembr s ok
17.940.749 23.480.015
14.606.733 20.699.393

—3.834.016 — 2.780.622

19120 0e cnasmaposananen .

Différences absolues. ..

Différ. proportionnelles — 13.58 95 — 11.84 9%
Six premiers mois :

1912-1913

1918-1914

Différences absolues., .

© 164.091.499
124 ./667.514

—89.493 985
— 94.08 %

95.419.455
86.430.178

— 8.989.277

Différ. proportionnelles —  9.42 95

ASIE

CHINE

i€ — D'apré tatistiques

Recettes douaniéres. Daprés les s
-de&‘%souawcs Muaritisnes chinoises, les _fecette; totales des
donanes se sont élevées, pendant le quatrieme t.r;ple‘s)ire 1913,
4 18.037.172 hkw. taels, en accroissement de 1.466.241 hkw.

T s

taels comparativement au chiffre de la méme periods de
1912. Les, plus-values les plus sensibles sont enregistrées 4
Shanghai, Canton, Tientsin et Dairen; il y a par conire
diminution & Newechwang, Chefoo, Hankow, Wuhu, Chin-
kiang, Soochow et Amoy. i

En voici le détail pour les diverses stafions douaniéres

Navigation

Recettes  Entrées Sorties
(Haikwan taels)(1) (Tonneaux)
24,231 (100 mavires) (100 navires)
3,450 (157 navires) (146 navyires)
70,166 » »
27,161 (617navires) (766 navires

»

Ports et stations

Aigun
SRNSINDL ekl el .
Manchouli

Hunchun 5 »
Lungchingtsun 2
: 49,644
390
638,868
192,083
150,045
366,086
532,613
366,773
14,259
77,452
107,370
71,049
199,562
740,471
873,543
849,189
878,101
958,374
2,625,051
36,954
63,230
283,213
19,278
4,030 -
142,090
322,915

Newchwang
Chinwangta
Tientsin
'Chefoo

1,595,861
141,689
551,888
194,446
89,111
15,124
83,142
11,081
955,825
188,528
161,825
63,901
188,015
4,817,534
8,387
100,067
189,983
7.1%
4,926
917,905
176,274
549,912 414,887
997,127 820,721
7,665 i :
139.663 - 180,758 13063
103:828 938,568 238,568
210930 112047 11337
4,806 11,483 12,091
49,49 82578 82,58
929,176 24,401 94,401
83,035 " -
73,868 157,852 160,307
1,188 11,420 988
118,892
1,411

20,390

Chungking
Ichang

Changshazs, L insiiess
Yochow
Hankow
Kiukiang
Wuhu
Nanking
Chinkiang
Shanghai
Soochow
Hangchow
Ningpo
Wenchow
Santuao

. Fon-Tchéou

Canton: - 205 5 YAy
Ch. de fer de Kowloon.
Kongmoon

Samshui

Wuchow

Nanning

Kiungchow

Pakhoi ..

Kowloon

Lappa

Lungchow

Menptezl L aie s 4

820,116

Tengyueh

tal 4° trim. 1918.. 13,087,172 12,588,448 1227651
%gtilé" trim. 1912.. 11,570,931 11,718,665 11,821,730

La navigation maritime a été sensiblement plus H-Etl‘f;
avee un mouvement total de 24.864.964 tonn'e{u!x. au hnzléltal
'93 .585.465 tonneaux pendant le gquatrieme 11'1mestn.".i “
dont 12.588.448 tonneaux contre 11.713 865 aux entrées, €
12.976.516 tonnezux contre 11.821.590 aux sorties. e

Les importations d'opium - sont en fhmmlmon“ ‘~11c>€
5.407 piculs, contre 7.954. Il ¥y a acqrox_ssrrment"]um]:qiq-
importations de filés, tant anglais l’jt'l"l'lld.leI!S _et 'Iiuiwqi(bluel.
Les importations de pétrole sont en ﬂuch.lssement; u u‘ll i
aussi bien le pétrole amérvicain que celui de Bornéo ¢
s atra. g .
Suﬁl’és exportations de thé et de soie sont Gl;l angmen.talijsnhitr-‘
premiéres, de 91.587 piculs, avec 630.883 piculs; les
niéres, de 38.73% piculs, avec 262.840 piculs.

i

1)1 tael = B fr. 22 au pair.
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MINES D’'OR

Les Mines d’or Transvaaliennes
en 1912 et en 1913

Le dernier rapport de la Central Mining and Investment
Corporation, Limited, contient d'intéressantes statistiques |
se rapportant & I'ensemble des mines du Witwatersrand, et |
plus particulierement aussi, aux entreprises constituant le {

groupe qu’elle contrdle.

Résultats obtenus par les mines du Witwatersrand

TS 1918

e T ——— i
Par : Par
tonne tonne

broyée Total

Total
sh. d.

sh. d.
Nombredeton. de
mineraibroyées
Recettes proven!
de l'or extrait £
Frais d'exploita-
i g, o

25.486.361 »
£6.814.804 28 89
23.791.517 18 6%

F 13.028.287 10 22 2.509.892
Dividendes décla-

TE8. Sl £  7.952.99L 62 8.194.099
Résultats obtenus par les mines dépendant
de la Central Mining
1912

5.628.432 »
5.429.763
. 919,871

Par Par
tonne tonne
broyée Total

Total

" sh._él.
8.884.271 »

: 14.486.144 32 61

8.515.869 19 17

sh. d.

Nomb. de tonn.de

mineraibroyées  8.706.508 »

Recettes - provent

delor extrait £ 14.564.700 ° 83 46

Frais d'exploita-

tation £ 8.772.835 2015
13 31

Bénéfice d’exploi~
tation £ 5.791.865 5.970.775 18 44
Dividendes décla-
LR LG £ 4228677 970 4.358.595 981
Proportion du groupe Central Mining dans le total
des réswltats :

1911 1912 1913
070 0/0 0/0
33.8 34.2 B4,
39.7 40.2 40.9
36.0 36.9 37.1
46.0 46.1 477
-BR.0 53.1 53.2

Minerai broyé
fiendement. .

Toutes les Compagnies du groupe distribuent des divi- |

dendes,

Réserves. de minerai du groupe a la cloture
de ['ewerciece financier s

Moyenne
de la teneur |

Tonnes partonne
Gl == sh. d.
Minérai en panneaux prét a abattre, '82.925.841 380 7

Mnn-m! 0 vue que les opérations cou-

rantes de développement rendront
disponible pour I'abatage 2.857.638 97 1
35.083.477 80 4

n panneaux offre de 'quoi alimenter les hat- |
yenue pendant 3 ans 21 ; le minerai en wvae, en |

Le minerai @
teries, on mo

-\oyenne pendant 0 an 28 le total en moyenne, pendant |

3 ans 49, sur le pied des broyages de I'année derniére. {
Ilexisto de plus du minerai dans les parois des puits, les |
th&l's de stireté, ete.. Fn outre, 15'0/0 environ en ' moyenne
Pe la production totale sont fournis par le ‘minerai des tra- |
“ages et les travaux-de reprise.

broyée

broyée |

T 1a valeur de l'or contenu

«dansle minerai est calculée sur
la base de 4 sh. 2 q. par pennyweight.

Le taux moyen dun triage a été pour 1912 de 14,08 0/0 de 1a
totalité du minerai abattu ; pour 1913, de 12,03 0/0. En adop-
tant -cette derniérg proportion, les réserves ‘de minerai en
banneaux et en vue représentent 30.862.935 tonnes 4 broyer
d'une teneur valant 84 sh. par tonne, en diminution de 1 sh.
2 d. sur les chiffres de l'exercice précédent.

Les quinze mines dn groupe ont, ‘en tout, un ‘maximum de
capacité de broyage de 10.560.000 tonnes par an, en augmen-
tation de 160.000 tonnes,

Les résulfats moyens,
nes de minerai broyé par 1
broyée :

basés sur le mombre des fon-
€ groupe sont ceux-ci, par tonne

1912

Moyennes : sh. d.

Du rendement 6
Des frais d'exploitation, toutes dépenses

courantes comprises, sauf 'impot sur

les bénéfices 19
De I'impdt sur les bénéfiges (@’aprés les

évaluations des rapports trimestriels) 1
Du bénéfice net produit conséquem-

ment. par le broyage. z
Du bénéfice met provenant dautres

1913

8h. d,
32 6

Des sommes employées 4 nouveau au

compte capital (avec ‘toute I'approxi-

mation possible). . . : R J B |
Taux moyen d’extraction : 95.8 0y0.

.Quant ala main-d'cuvre employée, elle slest décomposte
ainsi :

Blancs : fin 1912, 7.986; 1= semestre 1913, 8.071; 2= se-
mestre 1918, 7.872 ;

Gens de coulewr ; fin 1912, 56.024; 1 semestre 19183, 58.868;
2¢ semestre, 48.775.

Informations diverses

Randfontein' Estates. — On croit gue le dividende se-
mestriel que proclamera cette Compagnie le mois prochain
sera inférieur au précédent. On attend des renseignements
au sujet des résultats des travauxeffectugs 4 la fin de U'annde

| ‘derniére sur les nouvelles fermes, non proclamées, de la

Compagnie. A l'assemblée générale ‘du 9 mars dernier, il
avait été signalé que ces travaux donnaient des résultats
encourageants et guune communication du Conseil sersait
faite dés quune indication précise aurait été recueillie,

Les importations de Diamants aux Etats-Unis, —
Aux Etats-Unis, le total des importations de pierres pré-
cieuses et de diamants, s’est élevé la semaine dernidre

| &544.000 dollars, contre 60%.000 dollars pendant la se-

maine précédente, 1.570.000 dollars pendant la semaine
correspondante de 1913 et 633.000 dollars en 1912,

%—Hﬂ_
Revue hehdomadaire du Marché des Mines d'0r de Londres

: Londres, 27 mai 1914,
Nous-avons procédé lundi sur le Marché Sud-Africain A
notre liquidation de fin mai; elle n’a rien présenté de parti-
culier, les reports ayant 6té les mémes pu 4 pen prés, que
pour les liguidations précédentes. Sur les Sud-A [ricaines et

| les Rhodésiennes on a fait, en moyenne, 51/2461/20/0, et
| pour certaines, les taux suivants ont 6té pratiqués : Rand-

fontein, New Madderfontein et Premier Diamond, 54 60/0;
Consolidated Goldfields, & 1/2 4 '5 1/210/0 ; Rand Mines,
East Rand, & a 5 0/0; De Beers, Jagersfontein, 8 & 4 0/0;
Chartered, 1[4 4 8/4 penny.

" ‘Quant aux transactions, d’abord trés limitées encore, elles
se sont ensuite montrées plus actives, et la tente ‘de I'en-
semble est satisfaisante.

4% Valeurs de Compagnies Territoriales et de Trxust.

— LaChartered, qui finissait a 17/6, la semaine derniére,
st encore ainsi. Consolidated Goldficlds 2 3/16.
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La General Mining and
A 15/32 ; Rand Mines 5 81/32, au lieu de 515/16; Transvaal

Land 15/16.

g Districf du Witwatersrand. '— L'dwrora West
-cloture a 15/32. Bantjes 11/16.

La Benoni sinscrit & 2/0, Brakpan Mines, 2 8/16, au
lien de 2 liv.st. City and Suburban, 2 7/16.

La Durban Roodepoort est 4 11/18. L'East Rand finit a
1 5/8, au lieu de 2L/32. ILa Geduld s'échange &1 5/82;
Ginsberg, 15/16.

La Glencatrn est & 2/6. New
reste a 8 liv. st.

Ta Knight's (Witwatersrand), est a 8 1/2, au lieu: de
3 7/16 ; Knight Central, 3/8 ; New Kleinfontein 1:8/32:

La Langlaagte Estate se tient a 15/16; Meyer and Charl-
ton, b 8/4, gagnant 3/16.

La New Modderfontein est &
Slinserit &1 1/8. Princess Estate
20/33. ;

La Randfontein Estate est 41 liv. Robinson Gold, 2 11/16
contre 2 3/4. Llassemblée générale annuelle des actionnaires
de cette Compagnie est convoguée pour le 30 juin 4 Johan-
nesburg et le Conseil actuel, se conformant & la décision
prise par lui dés le mois de février, offrira sa démission aux
actionnaives. Cette décision, déclare le rapport des adminis-
trateurs, a été prise pour protester contre la forme adoptée
par L'opposition qui se manifesta contre le projet de fusion
avec la Crown Mines, Limited, et afin de se rendre compte si
le mangue de confiance qui s¢ dessina alors contre la direc-
tion est partagé par la plus grande_partie des actionnaires
de 1a Compagnie. Les administrateurs accepteront toutefois
d'dtre rédlus si les actionnaires le désirent.

La Simmer and Jack s'inserit a 1/2. La Van Ryn est &
3 8/8; Village Main Reef 1 13/16, contrel 8/4. Vogelstruis
Estate, 1/6. West Rand, 7/6. Wolhuter, 3/4. Une proposi-
tion pour la rectification dela limite entre les propriétes de
cetle Compagnie et celles de la City Deep cst actuellement en
discussion. La superficie en litige est inférienre a 1 claim,
mais son reglement facilitera le travail dans la partie infé-
rieure de la propriété.

Goch, 11/16. La New Heriol

12 3/4. La. New Primrose
5/0. Randfontein Central,

— L'dApex est a

4y CGompagnies de Deep Levels. -
Mines, 1/4; City

7/8; Cinderella Consolidated Gold
Deep, 8 0/16; Aurora West, 15/32.

La Consolidated Langlaagte finita 1 21/32
b 7/8, au lieu de 5 15/16.

La Durban Roodepoort Deep esta 13/16, sans'changement.
Ferrcira Deep, 2 1/4. Geldenhuis Deep, 1 1/4; Glynw's Ly-
denburg, 9/16.

La Knight's Deep cloture a 1 5/8. Main Reef West, 1/4.

Ta Modderfontein B reste 47/32, sans variation.

T.a Modderfontein Deep finit & 9 7/16, eontre 2 3/8. New
Unified, 13/16 ; Nourse Mines, 1 8/8. Les résultats obtenus
par cette Compagnie en avril ne different pas trés sensible-
ment des précédents. Les hénéfices se sont élevés a 13.629
livres sterling au lieu de 18.674 liv. st. en mars, et la légére
diminution enregistrée provient de ce que la teneur moyenne
du minerai traité a baissé de 6 d. par tonne. Cet affaiblisse-
ment a_ dailleurs été compensé en grande partie par une
économie de 4 d. dans les dépenses de ‘production. Nigel
Gold, 11/16. D’aprés le rapport pour le premier trimestre de
I'année, il a été broyé 38.050 tonnes de minerai, d’'une teneur
moyenne de 9 pennyweights 19. La production totale du tri-
mestre (en comprenant le traitement des sables et des sli-
mes) sest élevée 4 13.628 onces d’or fin. Les béncfices du
trimestre se sont élevés 4 9.543 liv. st. Le rapport signale
que la main-d’ceuvre a été suffisante, mais que, par suite
du manque d'eau, le fonctionnement des tube-mills a dii étre
interrompu pendant quelques jours en mars. Le Conseil
espére que les pluies seront suffisamment abondantes avant
la saison seéche, et permettront d’éviter un arrét de la bat-
terie. :

La Robinson Deep so retrouve a1 3/8, sans changement.
Roodepoort United Main Reef, 3/16. Rose Deep, 2 1/8.

La Simsmer Deep s'échange a 1/6. Sub Nigel, 1/2; Witwa-

tersrand Deep, 2 5/8; Van Ryn Deep, 2 1/4.

; Crown Mines,

«*4 Valeurs Rhodésiennes et diverses. — La Globe
and Pheniz - est 4 1 21/32. Rhodesia Gold Mining 5/16;

Finance Corporation cloture ]

Transvaal and Delagoa Bay Investment 2 1/16; Transvo
Gold Mining Estate, 1 ]5/1%. ; o

La Giant Mines termine a 21/32, contre 11/16. Eldorad,
29/32; Tanganyika Concessions, 1 13/16. ;

La De Beers ordinaire a été plus soutenue. Elle cloture 3
16 8/4 au lieu de 16 9/16; action de préférence, 16 1/
Premier Diamond, action différée, 8 liv. st. contre 7 1?.‘i|j:
action de préférence, 9 1/8; Roberts Vietor, 7/8; New _}a‘_
gersfontein, 3 13/16, perdant 1/8.

Revue hehdomadaire du Marché des Mines d'Or de Parls

Paris, le 28 mai 1914

Tes affaires en Mines. d’'Or Transvaaliennes ont ecncore
mangué de réelle animation, bien qu'elles soient cependant
moins nulles que précédemment, et que la Cote soit on ten-
dance plutot soutenue.

La Rand Mines cloture 4 150 francs, sans changement,
Chartered 22 francs. *

La Consolidated Goldfields est & B4 fr. 50. Easi Land,
40 fr. 50, contre 42 francs.

Au Parquet, la Central Mining se retrouve &4 198
en avance de 2 francs.

La Brakpan Mines cloture a b4 fr. B0, au lieu de 51 {r. 50,
Crown Mines, 148 francs, en recul dun franc. City Deep,
89 fr. 75. Les résultats obtenus par cette Compagnie pendant
le trimestre closle 81 mars dernier sont de tous points satis-
faisants. La quantité de minerai traité a augmenté, le rende-
ment moyen s'est amélioré et les dépenses de production
n'ont pas diminué de moing de 1 sh. 2.d. par tonne. Le profit
net unitaire a donc progressé de 11 shi1l d. 413 sh.5d. et
le bénéfice global s’est relevé de 65.960 liv. st. & 75.526 Jiv. st.

La Durban Roodepoort Deep reste 422 francs, en moins-
value de 2 francs. La Ferreira Deep cloture & 56 {r. 50 au
lieu de 57 francs. ‘

T.a Geldenhwis Deep est & 80 fr. 75. Pendant le trimestre
clog le 81 mars dernier, le moulin de cette Compagnie a
broyé 183.500 tonnes de minerai, au lieu de 136.100 pendant
les trois mois précédents. Le rendement moyen 2 été de
28 sh. 8 d. et, déduction faite des dépenses de production, il
est resté un profit net de 4 shillings par tonne, contre 3 shil-
lings G pence antérieurement. Le beénéfice lotal ¢
passé de 25.378 livres sterling au 81 décembre a 26
sterling au 81 mars dernier. La Geduld reste a !
General Mining, 11 francs; Action Goers, 9 fr. T
nesburg Consolidated Investment, R4 fr. 2b; Knight'
watersrand Gold), 87 francs.

La New Kleinfonteins'échange 3 27 fr. 50, contre 28 francs.
Tes 139.100 tonnes broyées par cette Compagnie, durant le
trimestre ayant pris fin le 31 mars dernier, ont produif pour
184.970 \liy. - st. d'or fin, ce qui représente un rendement
moyen de 26 sh. 6 d. Les dépenses de production ayant
absorbé 18 sh. 2 d., il est resté un profit net par lonne de
8 sh. 4 d., soit 588.020 liv. st. pour Yensemble: du mineral
passé par le moulin. Pendant le précédent trimestre, 1c héné-
fice avait 6té de 66.066 liv. st. pour 148.200 tonncs traitées.
Langlaagte Estate, 24 francs. May Consolidated, & fr. 7
Modderfontein B, 106 francs, sans changement.

La New Gochest & 17 fr.25. La New Primrose
30 fr. 50: New Steyn, 11 francs. :

La Randfontein Estate, qui restait a 27 francs, s'inn‘Cl:ll
4 95 fr. 50; Robinson Gold, 68 francs, au lien de 68 fr. 20

La Robinson Deep cloture a4 33 fr. 95, ¢ ontre 54 francs;
Rose Deep, 93 francs.

La Simmer and Jack est 212 fr. 75. South Africa Gold
Trust 24 francs. Transvaal Consolidated Land, 24 fr. 12
Van Ryn, 84 fr. 50, contre 85 fr. 80. d

Ta Village Main Reef cote 46 francs, au lieu de 45 francs.
Village Deep, 47 fr. 75, légerement moing bien.

La De Beers, action ordinaire, qui finigsait a
cloture 4 421 francs; action de préférence 404 francs, con
408 fr. 50. Jagersfontein ordinaire, 100 fr. 50.

francs,

finit &

418 fr. B0,
{re

—1

I’ Administrateur-Geérant : GEORGES BOURGAREL:
el el i

! paris.— Imprimerie de la Prasse, 16, rue du Croissant.— Simart imp-




