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AVIS AUX ABONNÉS 

Nous prions nos abonnés dont l'abonne-
ment expire à la fin de ce mois de nous 
adresser, dès maintenant, le montant de 
leur renouvellement, en y joignant une 
bande d'adresse, afin d'éviter toute inter-
ruption dans le service du journal. 

Tout changement d'adresse en cours d'a-
bonnement doit être accompagné de l'envoi 
de 50 centimes et d'une des dernières bandes, 
même lorsqu'il a été stipulé d'avance au mo-
ment de l'abonnement. 

Le Journal n'accepte aucune dérogation à 
ses conditions d'abonnement; il n'est tenu 
aucun compte des stipulations particulières 
qui peuvent être faites au moment de l'abon-
nement. 
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OBLIGATIONS DE LA DÉPENSE NATIONALE 
Les porteurs de certificats provisoires des obliga-

tions de la Défense nationale sont invités à déposer 
ces certificats à la caisse centrale du Trésor public 
ou dans les trésoreries générales, dans les recettes 
des finances ou dans les perceptions. 

Il leur sera délivré un reçu échangeable contre les 
titres définitifs. Il est d'ailleurs rappelé qu'un coupon 
de 2 fr. 50 vient à échéance le 16 août, et les dépo-
sants qui ne retireront qu'après cette date les titres 
définitifs demandés lors du dépôt des certificats 
pourront, en même temps et par conséquent sans 
nouveau déplacement, toucher le semestre échu. 

PROJETS FINANCIERS 
Dans sa séance du 29 juillet, la Chambre a adopté, 

sans débat, divers projets financiers : 
1° Un projet ouvrant, pour les dépenses du budget 

général pour l'exercice 1914, 17 millions de crédits 
supplémentaires pour la guerre et la mariné; 

2° Un projet de loi élevant à 7 milliards la limite 
d'émission des bons ordinaires du Trésor et des 
Bons de la Défense nationale, fixée à 6 milliards 
par la loi du 18 mai 1915 ; 

3° Un projet de loi concernant l'ouverture de 
crédits additionnels sur l'exercice 1915 montant à 
4.500.000 francs pour l'administration des territoires 
occupés par nous (Alsace), pour secours aux popu-
lations, etc. 

REVUE DE LA SEMAINE 

Le marché continue à s'affaiblir doucement ; 
il n'a d'ailleurs pas de raison de se raffermir, la 
situation militaire sur le front oriental restant 
très préoccupante. Quant le sort de Varsovie sera 
fixé, probablement se produira-t-il un certain dé-
placement de la cote, parce que la durée de la 
guerre serait assez sérieusement prolongée par la 
chute de cette place, mais il ne faut s'attendre en 
aucun cas à ce que les affaires puissent devenir 
beaucoup plus actives ; elles ne le redeviendront 
pas avant que le terme de la guerre soit en vue 
et nous n'en sommes pas là. 

Le problème de la liquidation de la place reste 
en l'état : il semble que les projets qui mûrissent 
comportent seulement le dégagement des reports 
anciens par de nouveaux capitaux et le règlement 
des différences entre intermédiaires au moyen 
d'avances à faire ouvrir, aussi bien au marché 
libre qu'au marché officiel. Ainsi les reporteurs 
changeraient simplement de visage, ce qui ne 
serait pas pour déplaire aux établissements de 
crédit ; les intermédiaires prendraient des engage-
ments pour la baisse acquise et continueraient à 
courir les risques de la baisse encore possible ; 
enfin, on laisserait en suspens les engagements 
de la clientèle pour la bonne raison que, comme 
nous l'avons expliqué, il est maintenant impos-
sible de la saisir et de la contraindre à s'exécuter. 
Ce projet, dont le résultat sera modeste, est con-
ditionné à la réalisation de grosses avances dont 
la part demandée par la coulisse, la plus forte, il 
est vrai, ne serait pas inférieure à une vingtaine de 
millions. Il reste à trouver le généreux bailleur de 
fonds. Tel quel, ce projet peut avoir une certaine 
utilité comme travail préparatoire à la liquidation 
réelle pour le jour encore lointain où elle pourra 
se faire ; mais c'est tout : ce ne sera pas une liqui-
dation, et, pas plus après qa'zfl&Al, il n'y aura de 
marché à terme possible parce que les clients 
n'étant pas dégagés seront tenus en observation 
et qu'on ne leur fera point crédit pour de nou-
velles opérations. Ce serait courir à de graves 
mécomptes que fonder sur de pareilles mesures 
l'espoir d'émettre un emprunt national négociable 
à la Bourse. Il faudra trouver autre chose et le plus 
tôt serait le mieux ; on perd un temps précieux à 
attendre que les solutions viennent toutes seules. 
L'expérience démontre qu'il faut aller les chercher. 

La tendance, derechef plus mauvaise, que nous 
signalions il y a huit jours sur le marché du 
change, s'est manifestée toute cette semaine 
d'une manière particulièrement vive : le chèque 
siir Londres est monté, par suite du renchéris-
sement de l'argent à Londres, à 27.15, cours qu'il 
n'avait encore fait, et le dollar est très ferme à 
5.69. L'argent ne renchérit pas en France parce 
que l'escompte y est pratiquement nul; mais les 
taux des crédits en banque vont forcement se 
tendre, et il est d'ailleurs à désirer qu'il en soit 
ainsi afin d'attirer soit les capitaux qui se cachent, 
soit l'argent de l'étranger. 

Les établissements de dépôts à Londres vien-
nent d'élever le taux d'intérêt qu'ils servent à 
leurs déposants et de le porter à 3 0/0 à vue et 
au-dessus avec préavis. Il est de plus en plus ab-
surde de le laisser en France à 1 0/0 au moment 
où le Trésor emprunte à 5.60 0/0. Il y a là un 
défaut d'organisation qui n'est pas du tout à l'hon-
neur de l'ingéniosité de nos financiers. 

La collecte de l'or s'institue graduellement, et à 
peu près par les voies et moyens que nous avions 
préconisés. Nous avons été "heureux de voir que 
l'archevêque de Paris, approuvant l'initiative prise 

par le curé de Saint-Pierre de Montmartre, puis 
l'évêque de Versailles, viennent de recommander 
comme un devoir le versement par chacun de son 
or à la Banque de France. Cette intervention du 
clergé devrait se généraliser, et quiconque tient 
une plume ou occupe une chaire, fût-ce celle d'une 
modeste école de village, devrait l'imiter. Mais 
ce n'est pas assez et nous ne saurions trop insister 
sur la. nécessité de faire la même propagande 
pour le dépôt des billets de banque eux-mêmes en 
compte courant dans les banques. La vie végéta-
tive du commerce et de l'industrie ne permet pas 
de douter que la plus grande partie de notre émis-
sion fiduciaire de 12 milliards ne circule pas et 
qu'elle s'enferme dans des coffres. A mesure que 
le Trésor se fera faire de nouvelles avances par la 
Banque, ce stock de papier stagnant ira grossis-
sant encore si l'on n'y met bon ordre. La même 
propagande que pour le versement de l'or, et le 
relèvement de l'intérêt servi aux comptes courants, 
sont les deux mesures principales à prendre en 
vue de faire cesser cette absurde thésaurisation de 
billets que remplaceraient si bien de simples récé-
pissés de dépôts. Peut-être aussi le petit moyen qui 
consisterait de la part de la Banque à raréfier 
systématiquement les grosses coupures, par exem-
ple celles de 1.000 fr., de SOO fr. et même celles 
de 100 fr. et à les remplacer systématiquement 
par des coupures de 20 fr. et de 5 fr., qui se prê-
tent beaucoup moins à la constitution de grosses 
sommes et qui sont embarrassantes, gênerait-il 
aussi à la longue la thésaurisation. 

La Banque»Suisseet Française nous informe que 
dès le premier jour où la Banque de France a dé-
livré des reçus spéciaux contre les versements 
d'or, elle a organisé ce service dans ses bureaux. 
La Banque Adam nous témoigne sa surprise que 
nous ne soyons pas allés chercher l'avis qu'elle a 
publié à la deuxième page d'un journal du Pas-
de-Calais en date du 16 juillet. S'il y en a d'autres... 
Toutes ces banques feraient très bien maintenant 
d'attirer à elles, par un taux d'intérêt raisonna-
ble, les dépôts en billets. Rendons cettejustice à 
la Banque Suisse et Française qu'elle l'a déjà fait. 

Le 3 0/0 a maintenu le cours de 69 francs en 
se gardant prudemment du moindre écart ; les tran-
sactions sont peu importantes et n'ont aucune ten-
dance à prendre de l'ampleur. L'Amortissable a 
gardé non moins religieusement le cours de 75.75. 
Le 3 4/2 Amortissable a pris deux sous à valoir sur 
son coupon du mois prochain et gagné le cours de 
91.60. 11 se fait peu d'affaires en fonds coloniaux ; 
parmi eux le 4 0/0 du Maroc fait bonne figure à 
426. 

Le Gouvernement russe s'émeut, paraît-il, de 
la baisse du rouble qu'il attribue aux agissements 
de la spéculation, — les courtiers de change sont 
toujours et partout tenus pour responsables des 
fluctuations qu'ils enregistrent sur le cours des 
monnaies — et il l'ait prévoir son intention d'y 
mettre bon ordre. Souhaitons qu'il y réussisse, 
mais n'y comptons pas trop : le change a en ce 
moment des raisons de cascader que la raison 
connaît très bien. Au surplus un des meilleurs 
moyens de mettre le rouble hors de l'atteinte des 
cambistes serait pour la Russie de se faire ouvrir 
à Londres et à Paris un compte d'avances assez 
important pour permettre aux Sociétés Russes de 
faire à un change raisonnable le service de leurs 
titres à l'étranger; les porteurs ne seraient plus 
dès lors tentés de vendre leurs coupons Briansk 
au prix du rouble de 1 fr. 80 si ce n'est plus bas. 
Il en avait été question au lendemain de l'accord 
financier des trois puissances alliées, et l'on n'a pas 
donné suite à ce projet qui ne comportait pour-
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tant pas d'intervention miraculeuse. Depuis le 
début de la guerre les Alliés ont l'ail preuve dans 
l'ensemble de peu d'esprit d'organisation finan-
cière et ils gaspillent le lemps comme si c'était 
une chose sans valeur. 

Les fonds russes ont encore baissé, et surtout 
ils ont élé très peu cotés celte semaine. Le 5 0/0 
4:i06perd encore un point à 87.75, le 4 0/0 Consolidé 
4'° série recule de 74 à 73.75. Le 3 0/0 4891 est à 
62 francs rond et le 3 0/0 1806 n'est pas colé. Le 
4 4/2 1909 ne vaut plus que 77 francs. On ne 
relève pas un cours sur les obligations de che-
mins de 1er. 

Un peu de détente sur le change espagnol dû à 
ce que le cours trop élevé de l'Extérieure déter-
mine des réalisations qui, de la part des gros por-
teurs surtout, se pratiquent sur le marché de 
Madrid de préférence à celui de Paris, précisément 
en vue de bénéficier de ce change avantageux ; il 
est encore de 535. Aussi l'Extérieure qui reste inva-
riable ici échelonnée, selon les coupures, de 85 
à 88 a-t-elle fléchi à Madrid à 81, ce qui est en 
peu de jours une baisse de 1 à 2 pesetas. Les cours 
des deux places sont à peu près à la parité en 
tenant compte d'une prime de 6 1/2 0/0 en faveur 
de la pesela. Le Portugais a eu des demandes qui 
l'on fait coter 56.55, et l'Obligation des Tabacs 
gagne quelques l'ranctions à 479. Cependent, 
aucune amélioration du change à Lisbonne. 

On a colé l'Italien 75.60 soil en réaction nou-
velle d'une légère fraction. 

Quoique rarement colé, le 3 0/0 Belge se tient 
assez ferme entre 63 el 64 fr, selon les coupures. 
Il est beaucoup trop tôt pour parler de la restau-
ration matérielle et économique de la malheureuse 
BeJgique; mais il nous paraît certain que l'Europe 
nouvelle prendra en mains son relèvement et le 
réalisera dans des conditions relativement avan-
tageuses pour elle. Ce qui ne veut pas dire que sa 
situation financée redeviendra, rapidement aussi 
avantageuse qu'elle était, parce que sa puissance 
de production industrielle ne pourra se reconsti-
tuer qu'avec du temps, et parce qu'elle aura aussi 
à s'imposer des charges militaires dont elle avait 
cru jusqu'ici que sa neutralité la dispensait. Néan-
moins, le crédit de la Belgique nous paraît devoir 
sortir sain et vivant de la crise actuelle. 

Les pays neutres vont être, d'ailleurs, au nom-
bre des victimes financières de la guerre actuelle 
parce qu'elle a démontré combien est précaire 
une neutralité qui ne s'appuie que sur des traités 
et ne dispose pas d'une forte armée pour se dé-
fendre. Ce qui reste de fonds européens à faible 
taux de capitalisation nous parait en conséquence 
appelé à baisser peu à peu. Ce sont notamment 
les Fonds Norvégiens 3 0/0 et 3 4/2, cotés encore 
82 et 83.75 pendant que le Suédois 3 1/2 descend 
à 70.60, le Danois 3 4/2 qui vaut de 79 à 80 selon 
l'émission et le 3 0/0 Hollandais à 80.50. Les bud-
gets de lous ces pays risquent d'être très désavan-
tagèuscment modifiés par les conséquences politi-
ques de la guerre actuelle. Ç'a élé d'ailleurs de 
la part de nos banques une très grande impré-
voyance, due à l'absence de culture philosophique 
qui caractérise nos financiers, que d'émettre les 
rentes de petils pays à un taux de capitalisation 
aussi réduit. 

La Suisse n'est pas tout à fait dans le même 
cas, parce qu'il a toujours été de tradition chez 
elle de compter pour défendre son territoire beau-
coup plus sur sa force de résistance que sur sa 
neutralité. Son budget de la guerre a toujours été 
sérieux et son armée assez forte pour qu'il n'y ait 
pas lieu d'y ajouter beaucoup. La Suisse souffre 
cruellement de la guerre pendant la durée des 
hostilités parce que les vivres ont beaucoup ren-
chéri et que sa clientèle de touristes est bien ré-
duite ; mais ce n'est là qu'un dommage momen-
tané et certaines de ses industries, notamment 
celle de la construction de matériel électrique, au-
ront vraisemblablement beaucoup à travailler au 
lendemain dè la paix. Le 3 4/2 Suisse des Che-
mins de Fer à 83.2b et même le 3 0/0 différé à 373 
justifient donc beaucoup mieux leurs cours que 
les précédents. 

L'Egypte doit à la protection de l'Angleterre 
d'être à l'abri de bien des soucis, le fiasco de 
l'attaque dirigée contre elle par les Turcs le dé-
montre assez. La Privilégiée 3 4/2 se tient très 
bien à 76.45, ainsi que l'Unifiée à 87.55. Il faut 
rapprocher de ces fonds les emprunts ottomans 
garantis par le Tribut d'Egypte, 4 0/0 4891 et 
3 1/2 4894, qui ont le privilège en ce moment de 
payer leurs coupons en France parce que l'Angle 
lerre fait le nécessaire ; ils se maintiennent res-
pectivement à 88 et 80 ; ce sont de très bons 
placements. 

Les fonds ottomans s'effritent ; le désordre doit 
être grand dans les finances de l'Empire des 
Croyants. Le dernier cours du Turc Unifie 4 0/0 
est 60.50, mais il esl vieux ; la Douane glisse à 289; 
l'Obligation 4 0/0 de Consolidation ne réédite plus 
depuis longtemps son ancien cours de 530 ; le 
4 0/0 1901 s'effondre à 225 et le 4 0/0 1909 à 217. 
Personne ne peut dire où va tout cela, la guerre 
se prolongeant aux Dardanelles. 

Les fonds helléniques restent assez bien tenus ; 
le 5 0/0 4944 est recherché à 83.50 ; les 
Roumains ne sont pas cotés ; les fonds serbes 
perdent du terrain avec ensemble, entraînés évi-
demment par la baisse des fonds russes: le 5 0/0 
4943 descend à 72 fr., le 4 0/0 4895 à 61 fr. Les 
fonds bulgares sontbeaucoup mieux tenus, quoique 
avec un marché plus irrégulièr; la situation finan-
cière de la Bulgarie n'est pas brillante, mais la 
guerre acluelle est une lortune inespérée pour 
le relèvement politique de ce pays: le 5 0/0 4904 
vaut 388 et le 5 0/0 1902, 390. 

Il n'y a rien à dire de nouveau de l'Argentine, 
si ce n'est que sa caisse de conversion commence 
à se regarnir. Tous les fonds argentins restent 
fermes aux environs de leurs cours précédents; 
seule, la Cédule 6 0/0 a des cascades bizarres 
qu'explique l'étroilesse de son marché ; elle finit 
en reprise à 91.50. 

Au Brésil, le change fléchit à 12 29/32. Il ne 
faut pas trop s'effrayer de ces fluctuations inévi-
tables dans la période actuelle, où tout se tasse et 
cherche son équilibre, il faut aussi liquider le 
passé, et c'est probablement à cela, espérons-le. 
qu'il faut attribuer aussi la fuite continue du 
fonds de la caisse de conversion. Nous ne l'avons 
encore qu'à la dale du 19 juin dernier ; il était 
descendu à £ 5.972.000, tandis qu'il était encore 
de fi 9.230.000 au 31 décambre dernier et qu'il 
avait atteint en 1913 fi 26.772.000. L'essentiel est 
moins de conserver ce stock d'or qui, en définitive, 
étant un fonds de conversion, est fait pour servir, 
que de réduire la dette flottante et démission lidu-
ciaire. L'avenir prochain du Brésil dépend de la 
fermeté du Gouvernement à cet égard. Autre-
ment, on peut espérer qu'après la guerre ce pays 
recommencera à vendre son caoutchouc el il vend 
déjà très bien son café. On a coté 50 fr. le 4 0/0 
Brésilien 1889, valeur de spéculation intéressante 
pour les capitalistes aventureux. LeFunding ancien, 
qui n'est qu un placement quelconque, est plus 
faible à 91.50 ; le nouveau se-traite à Paris au cours 
approximatif de 78 0/0 ; les séries du marché an-
glais — qui ne se prêtent à aucun arbitrage à 
Paris — ont la même valeur intrinsèque et flot-
tent enlre 69 et 70 0/0. A ce cours s'ajoute, il est 
vrai, pour l'acheteur français la prime du chèque, 
soit près de 6 points et le timbre de 2fr. si le titre 
est appelé à figurer dans un acte ; il est tout de 
même plus avantageux d'acheter à Londres. 

Le 4 0/0 or Mexicain 4910 réédite le cours de 
46 fr. 11 est bien encore une fois question d'une 
intervention des Etats-Unis au Mexique, mais 
l'aventure est grande et on n'en aperçoit pas 
l'aboutissement. 

La fermeté s'accentue dans le groupe chinois. 
Le 4 0/0 4895 progresse encore un peu à 92.50 ; 
le 5 0/0 or de Réorganisation se fixe à 430. Il 
n'y a de vraie neutralité que celle de la Chine. 

On nous demande pourquoi l'emprunt 5 0/0 or 
4913 (Chemin de fer de Lung-Haï) n a pas payé ses 
coupons depuis juillet 1914. Nous avons cepen-
dant annoncé le 14 février dernier que le morato-
rium el l'occupation de Bruxelles avaient eu pour 
résultat d'immobiliser momentanément les res-
sources de la Compagnie qui s'est trouvée, par suite, 
dans la nécessité d'attendre du gouvernement 
chinois une nouvelle provision. On l'attend tou-
jours. 

Les désordres survenus à Haïti ont eu leur ré-
percussion sur la cote des fonds haïtiens : le 6 0/0 
4896 a monté de 450 à 459 et il finit à 457. 

Les valeurs françaises de banque n'ont été que 
peu traitées, et les rares cotations constatées se 
font encore à des cours de dépréciation. La. Banque 
de France continue de s'alourdir à 4480. L&Banque 
d'Algérie se retrouve à 2528. Seules des banques 
de dépôt, le Crédit Lyonnais à 1008, le Comptoir 
National d'Escompte à 700, la Société Générale à 
495, le Crédit Industriel et Commercial à 620, ont 
été échangées, et encore n'est-ee qu'au-dessous 
de leurs cours de huitaine. Parmi les banques 
d'affaires, la Banque de Paris el des Pays-Bas 
progresse légèrement à 869, la Banque de l'Union 
Parisienne s'avance à 532, le Crédit Français se 
retrouve à 250. Le Crédit Franco-Egyptien vaut 
130,50 ; l'Assemblée extraordinaire dont l'objet 

est la réduction de capital n'ayant pas atteint le 
quorum, a été reportée au 25 août. Le Comptoir 
Lyon-Alemand s'inscrit à 320. Le Crédit Foncier de 
France lui-même paye à 669 son tribut à la 
baisse, de même que la Compagnie Algérienne 
qui revient à 950. Le Crédit.Foncier d'Algérie et 
de Tunisie est offert à 500. Les Immeubles de 
France se retrouvent à 84 après avoir fléchi à 80. 

Rien à dire des banques russes, sinon constater 
la persistance de leur dépression et leur absence 
de transactions. La Banque Busse du Commerce et 
de l'Industrie revient de 475 à 4(35, puis reprend 
son premier cours, mais la Russo-Asiatique 
lombe de 385 à 305; cependant fa Banque de 
Commerce Privée de Pélrograd reprend, à2u0. 

Les banques étrangères sont extrêmement 
calmes. La Banque Otlon.ane se retrouve à 420, la 
Banque d'Athènes se vallennil k 3i,lS, la Banque 
de Sahniquè est à peu près immobile à 62. La 
Baïupic Espagnole du Rio de la Plala revient de 303 
à 299, la Borique Française du Rio de la Piata, se re-
trouve à 162, la Banque Espagnole de l'Ile de Cuba 
fléchit à 433, la Banque de Londres et de Mexico 
revient à 135 et la Banque Nationale du Mexique 
à '292. Le Crédit Foncier Colonial est régulièrement 
traité à 99, le Crédit Foncier Frânco Canadien pro-
gresse à 6^5. le Crédit Foncier Egyptien revient à 
545 et le Crédit Fonc er de Buenos-Àyres à 54u. La 
part Crédit Foncier. Argentin oscille aux enviions 
de 150. Le Crédit Foncier Cubain esl offert à 450, 
de même que le Crédit Foncier de l'Urug iay à 180, 
mais ni l'un ni Paulré ne lenle les acheteurs! 

A force de baisser depuis quelques semaines, 
les actions de nos grandes Compagnies de Che-
mins de fer semblent avoir maintenant atteinl 
un niveau au-dessous duquel elles offrent peu 
de probabilités de descendre encore : on constate 
même une certaine résistance offensive qui se 
traduit par un gain de quelques francs pour cer-
taines d'entre elles. Ce n'est loute 'ois pas le cas du 
Nord, qui continue sa retraite à 1225, ni du Lyon 
qui vaut 1035 au lieu de 1050; au contraire, ï'Est 
s'avance de 745 à 765, l'Orléans de 1180 à 1190. le 
Midi de 961 à 969, et l'Ouest lui-même de 690 à 
725, bien que sa situation de titre garanti par le 
crédit de l'Etat semble plutôt l'assimiler à une 
espèce de rente qu'à un litre industriel. 

Les Compagnies secondaires n'offrent qu'une 
résistance moindre. Le Bône-Guelma à 540 au lieu 
de 575, VEst-Algérien à 535, ïOuest-Algérien à 515, 
le Chemin de fer de l'Indo-Chine et du Yunnan à 
351 enregistrent des moins-values légères. Les 
Chemins de fer de la Camargue ne sont pas traités, 
leur dernière cotation est 506; le dividende de 
1914 sera maintenu à 25 fr. par action. Les obli-
gations Alpes Bernoises ne sont pas cotées non 
plus; l'exercice 1914 s'est encore soldé en déficit. 

Les Chemins espagnols conservent une réelle 
fermeté. Les An alous font 241 ; du 1er janvier au 
20 juillet, la moins-value des recettes est ramenée 
à 199.154 pesetas. Le Nord de l'Espagne se retrouve 
à 360. Le Saragosse revient de 362 à 360 ; la 
moins-value des recettes pour le premier semestre 
de 1914 ressort à 804.921 pesetas. 

Les obligations de chemins de fer américains 
ont élé Iraitées avec plus d'activité à la faveur de 
la décision prise par ÎTntersIate Commerce Com-
mission d'autoriser un relèvement de 5 0/0 sur 
les tarifs de toutes les Compagnies. On a tendance 
à voir là les premières mesures de conciliation 
prises par le Gouvernement à l'égard des grandes 
entreprises financières contre lesquelles il était 
parti en guerre au lendemain de l'élection prési-
dentielle qui a élevé au pouvoir M. Wilson, candidat 
des démocrates. Sans doute l'approche de la réélec-
tion est-elle escomptée, et le parti gouvernemental 
iuge-t-il habile de donner quelques satisfactions à 
l'opposition ; si cela était, on ne s'en tiendrait pas 
là sans doute : les trustée reprennent de l'espoir. 
Les grandes Compagnies de chemins de fer avaient 
besoin de cette mesure ; grâce à son application, 
des perspectives de grande prospérité apparaissent 
désormais pour elles. L'Atchison Topeka Santa-Fé 
passe cette semaine de 555 à 570. Le Central. Pacific 
Railway demeure à 387, le Chicago Miluaukee à 
458. Le Cleveland Cincinnati s'avance de 331 à 340, 
le New-York New-Haven de 390 à 412 et le Penn-
sylvania de 471 à 480. 

Le Suez se ressaisit un peu et termine à 3980 
contre 3940 la semaine dernière. 

Les valeurs de transports maritimes sont peu 
cotées à leurs prix antérieurs. La Transatlantique 
se retrouve à 102 et les Chargeurs Réunis à 500. 
Les Messageries Maritimes regagnent quelques francs 
à 69. L Êit-Asiati/jue Danois décroche et dépasse le 
cours rond de 1300 pour terminer à 1331. 
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La dépression la plus complète afflige les va-
leurs de tramways, d'omnibus et de voilures : il 
n'y a, celle semaine, que des frioins-values dans 
ce groupe. Les Omnibus fléchissent de 424 à 420, 
le Métropolitain de 423 à 419, le Nord-Sud de 103 
à 101, la Tlwmson-Houslon de 520 à 510, les Voi-
tures à Paru de 150 à 140, l'Omnium Lyonnais de 
92 à 88, les Tramways de Paris et du Département 
de la Seine de 190 à 180. La Compagnie Générale 
Française de Tramways à 3S9, les Tramways Elec-
triques et Omnibus de Bordeaux à 214, les Tramways 
de la Rive. Gauche à 34, la priorité Est-Parisien 
à 48, ne sont en perte que d'un ou deux francs* 
Les valeurs de voitures automobiles se ressaisissent 
un peu. Les Automobiles Brasier se retrouvent à 
71.50, les Automobiles Mors progressent à 42 et les 
Automobiles Peugeot à 469. 

, Les valeurs dé gaz demeurent, en général, sur 
la réserve, et celles que l'on cote enregistrent des 
moins-values. La Compagnie Centrale au Gaz (Gai 
Lebon) revient de 1320 à 1300. i e Gaz et Electricité 
de Marseille fait 487 conlre 532. On annonce que 
le remboursement des obligations de la Société 
Gaz el Eaux sorties aux deux derniers tirages d'a-
mortissements, et qui avait été dil'téré, sera effec-
tué, à parlir du 2 août, à raison de 503 fr. 40 nel 
par titre. 

Les entreprises électriques voient celles de leurs 
valeurs qui sont traitées subir la loi commune et 
enregistrer des baisses d'importances diverses. La 
Compagnie Parisienne de Distribution d'Electricité, à 
408, reproduit à peu près' son précédent cours. 
L'Air Comprimé revient de 715 à 705. L'Est-
Lumière vaut 120 et l'Ouest-Lumière 105. L'Eclai-
rage Electrique cote 95. La Havraise d'Energie 
Electrique revient a 503. La Ci npagnie Electrique 
de la Loi<e el du Centre n'a pas vu de transaction ; 
la production a atteint 80.251.425 kilowatts-heure 
pour l'exercice.1914-15, conlre 91.074.085 kw-h. 
en 1913-14, soil une diminution de 10.822.600 

i kilowatts-heure ou 11.9 0/0; par contre, 87 0/0 
de la production de 1914-15 ont été fournis par 
des usines hydrauliques à rendement meilleur 
marché, conlre 83 0/0 seulement en 1913-14. Nil-
melior vaut 50. La Compagnie Française des Câbles 
Télégraphiques s'inscrit à 145. Les Télégraphes du 
Nord reviennent à 880. L'American Téléphone and 
T< legraph se retrouve à 675, payant un dividende 
trimestriel de 2 dollars depuis le 26 juillet. 

Les valeurs métallurgiques el industrielles fran-
çaises conservent, pour la plupart, des disposi-
tions faibles, en harmonie avec la tenue générale 
du marché. Les Aciéries de France cependant, pro-
gressent de 660 à 665, et il en va de même de 
Montbard-Aulnoye qui passe de 232 à 236, delà 
Métallurgique de l'Ariège qui vaut 501 des Etablit 
sementsDecauville qui s'inscrivent à 150 et des4ràé-
ries du Saul-du-Tarn qui s'avancent à 540. Toutes 
les autres cotations ont lieu en moins-value : les 
Fornes el Aciéries de la Marine à 1713, le Creusol à 
1817. Châlil on-Commenlry à 1940, les Fonderies et 
Forges d'Alais à 220. les Usines Métallurgiques de la 
Basse-Loire à 239. Les Chantiers et Ateliers de la 
Gironde, qui n'ont pas été traités, viennent de 
porter leur capital à 4 millions de francs par 
l'émission à 750 fr. de 1.400 actions nouvelles de 
500 fr. La fermeté domine chez les valeurs s'oc-
cupant de la métallurgie du cuivre. L'Etectro-Mé-
tallurgie de Dires passe de 493 à 505, les Tréfileries 
du Hivre font 252 au lieu de 249, mais la Compa-
gnie Française des Métaux revient de 700 à 690. 
Parmi les valeurs industrielles, cilons des échan-
ges peu nombreux sur le Bi-Mélal el les Moteurs 
Gnome qui terminent en progrès à 293 el 2120 
respectivement ; Conlinsouza se retrouve à 125 el 
les Etablissements Holchkiss à 310. 

Les valeurs industrielles russes sont unanime-
ment plus faibles. Briansk vaut 290. Une coquille 
j imprimerie a l'ait placer un 1 au lieu d'un 7 dans 
noire dernier numéro, mais il esl bien évident que 
1,90 x 9 = 17,10, et non pas 11,10; en outre, 
les titres Briansk ne se négocient sur noire place 
que coupon attaché, et c'est ce qui explique pour-
quoi notre cote ne faif pas élat delà jouissance der-
nière. La Diéprouienne cote 2.000 au lieu de 2.075, 
La Russo-Belge vaut 1.150, Matlzoff 395, Toula 
1.027, le Haut-Volga 50,23, la privilégiée et 45 
l'ordinaire. La Providence Russe esl tou jours offerte 
sans succès à 270. Les Machines Hartmann se 
retrouvent à 375. Les Usines Franco-Russes flé-
chissent de 548 à 525, les Tubes et Forges de Sos-
nowice de 380 à 370, et les Wagons à Petrograd de 
191 à 178. La Compagnie Industrielle du Platine 
accentue sa baisse rapide à 362. 

Le cuivre mêlai, que nous laissions, la semaine 
dernière, à fi 75 3/8 au comptant et à £76 5/8 à 
trois mois, est revenu aujourd'hui à fi 713/8 au 

comptant et à fi 72 5/8 à trois mois. 11 semblerait 
que ce fléchissement soit dû à la constatation faite 
récemment que l'Amérique donne son effort 
maximum de production, soit environ 65.000 ton-
nes par, mois, qu'elle n'en exporte mensuellement 
que 22.500 tonnes et que, comme sur les 42.500 
tonnes restant, elle ne consomme que 32 500 ton-
nes, il reste donc un excédent mensuel de 10.000 
tonnes de cuivre affiné qui finira peu à peu par 
alourdir singulièrement le stock disponible. Les 
réflexions inspirées par ces chiffres ont provoqué 
une contraction des cours qui semble assez justi-
fiée. Les valeurs du groupe avaient précédemment 
un peu progressé sous l'influence du raffermisse-
ment des cours ; elles ont reperdu leur avance 
celte semaine. Le Rio Tinto termine à 1513, ve-
nant de 1526 il y a huit jours et de 1537 il y en a 
quin/.e. Celle baisse continue est plutôt allri— 
buable à des considérations générales, qui inté-
ressent le marché de Londres, qu'aux dispositions 
propres de la valeur. En effet, de nombreuses 
réalisations ont élé laites au Slock-Exchange par 
le public désireux de souscrire au War Loan et 
la baisse qui en a résulté s'est répercutée sur 
notre marché ; il n'y a donc là qu'une raison 
tout, à fait passagère qui n'est pas liée aux dispo-
sitions personnelles du Rio. La Tharsis faiblit à 
147. le Boléo revient, à 575. La Utah Copper cote 
373.50, conlre 369, la Ray Copper demeure à 126, 
la Chino Copper passe de '251 à 256.50. La Cape 
Copper est assez ferme à 69. Bor l'ait 890 l'or-
dinaire au lieu de 930 et 925 la priorité au lieu de 
920. Spassky se retrouve aux environs de 56 et 
Montecatinik 102. San Platon revient de 115 à 112. 
La Mélallurgigue du Caucase fait 325. contre 310 ; 
Chanaral 272, au lieu de 270. Miami est coté 
151. Mouut Elliott revient de 74.25 à 71.50. 
Naltagua passe de 41 à 43. 

Les cours du plomb baissent de £ 1 : on cote 
fi 24 3/4 au lieu de fi 25 3/4. Les valeurs du 
groupe ne regagnent pas leur perle de la semaine 
dernière. Penarroya se retrouve à 1332, Balia-
Kardidin à 304 et Aguilas à 69. 

Depuis un an, les cours du zinc sont passés de 
£ 21 1/2 à £ 1(>5 ; aujourd'hui, ori est revenu à 
£ 102. Nous avons suivi, semaine par semaine, 
celte hausse, qui a pris une allure vertigineuse 
depuis environ quatre mois, et nous avons exposé 
que la principale raison du renchérissement du 
métal résidait dans ce fait que les usines euro-
péennes de zinc sont, pour la plupart, siluées en 
Allemagne, en Belgique, ou dans la partie de la 
France présentement envahie. 11. semble résulter 
de révélations récentes, que cette raison n'est pas 
seule, et que les agissements d'un grand syndical 
allemand contribuent également à maintenir les 
prix au niveau actuel. En effet, les Allemands con-
trôlaient, depuis plusieurs années déjà, le marché 
des métaux en général, et plus particulièrement 
le marché européen et australien du zinc ; ils 
seraient, en outre, parvenus à grouper plusieurs 
firmes des Etals-Unis pour augmenter lesdilïicul-
tés des alliés qui font une grande consommation 
de zinc pour les besoins de la guerre. Le fait sui-
vant semblerait tendre à le prouver: si les cours 
du zinc ont presque quintuplé depuis le début des 
hostilités, c'esl seulement pour les alliés el les 
neutres, car les Allemands ne le paient pas plus 
de £ 40: cela pourrait donc donner à croire qu'il 
y a accaparement. L'avenir nous éclairera sur ce 
sujet, mais, en tout état de causes, il est bien peu 
probable que les cours puissent se détendre de 
façon 1res sensible avant la clôture des hostilités. 
La Vieille Montagne revient de 703 à 680. Bulle and 
Superior progresse de 390 à 405. Aïn-Arko vaut 69. 
Bou-TImleb a élé colé à 76. 

Mokta-el-IIadid (mine de fer), fléchit de 1725 à 
1676. Kriroï-Rog se retrouve à 870. Le Nickel passe 
de 995 à 1001. La Huanchaca (argent) n'est pas 
traitée; son dernier cours est 26: l'exercice 1914 
s'est soldé en perle. Les Mines d'Or du Chatelet ont 
pour dernier cours 45 l'ordinaire et 55 la préfé-
rence ; les bénéfices de 1914 onl été affectés aux 
amorlissements. 

Les valeurs françaises de charbonnages sont très 
faibles. Courrières tombe de 1800 à 1669. Bruay 
cote 1449 après avoir louché 1425. Lens revient de 
1015 à 930. Clarence à 210, Ahun à 74 varient peu. 
Maries fléchit de 3185 à 3090. Le dixième Liévin 
est inlassablement offert à 4.300. Les Mines de la 
Loire valent toujours 238, Blanzy revient de 652 
à 636, Albi de 455 à 450, Carmaux de 2675 à 2660, 
Grand'Combe de 2130 à 2100. Parmi les charbon-
nages étrangers, Puertotlano se retrouve à 449 et 
Shansi (Pékin Syndicate) à 20.25. 

La production charbonnière du district du Do-
netz, pendant les cinq premiers mois de 1915, 

comparée à celle de la période correspondante de 
1914, a été la suivante : Houille, 550 millions de 
pouds, conlre 621 millions; Anthracite, 114 mil-
lions de pouds,contre 141 millions; Coke, 112mil-
lions de pouds. contre 122 millions. Le nombre 
des ouvriers employés au 1/14 juin 1915 était de 
178.900, contre 187.960 au 1/14 juin 1914. Les 
valeurs russes de charbonnages sont peu traitées, 
eldansles bas cours. Les Sels Gemmes el Houilles de la 
Russie Méridionale reviennent de 267 à 263. Les 
Mines de Houille ei de Fer de la Russie Méridionale 
se retrouvent, à 53 et l'Anthracite Russe à 50. L'ac-
tion ordinaire Berestow-Krinka fléchit de 152 à 120. 
Prokhorow s'avance de 410 à 415. 

Le prix du napbte à Bakou s'est encore élevé 
de 46 kopecks 3/4 à 48 copecks. Les valeurs de pé-
trole russes accentuent néanmoins leur faiblesse. 
Le Naphle revient de 309 à 300. Bakou cote 1193 
venant de 1200; il est actuellement procédé à 
l'émission, aux conditions qu'on trouvera plus 
loin, de 10.000 actions nouvelles de 100 roubles. 
Gromyi fléchit de 2155 à 2080 la privilégiée et de 
2043 à 1910 l'ordinaire. Lianosoff se retrouve aux 
environs de 270, de même que la Norlh Cauca-
sian à 37.23, la >rnes Petroleum à 20, la Russian 
General Oit à 23.25. 

En dépit des lamentations intéressées des jour-
naux roumains qui s'intéressent particulièrement 
au pétrole, il apparaît de toute évidence que l'in-
dustrie pétrolière en Roumanie est extrêmement 
prospère. L'arrêt de l'exportation récemment dé-
cidé par le Gouvernement n'a pas eu lieu si tôt 
que, duranl presque toule une année, les produc-
teurs n'aient pu vendre en Allemagne toute leur 
production à des prix d'aulanl plus rémunérateurs 
que la concurrence de la Galicie était supprimée 
par l'occupation russe d'abord, puis par la des-
Iruclion des puits lorsque les Russes durent se 
replier en abandonnant momentanément le ter-
rain conquis. La C-dombia, notamment, se trouve 
dans une situation remarquablement satisfai-
sante : l'action a progressé celle semaine de 1094 
à 1108 pour terminer à 1100. La Steaua Romana 
demeure ferme à 592. L'Astra Romana revient 
de 810 à 795. 

La Royal Dutch s'inscrit à 380, contre 393 la 
semaine dernière. L'action Compagnie Industrielle 
des Pétroles se retrouve à 691, la part vaut 
599. L'Omnium International des Pétroles demeure 
à 425. La Fraico-Wyoming OU, à 29, est bien dis-
posée par l'ar aonce de la mise en paiement d'un 
coupon de 1 fr. 50 par action, tant ordinaire que 
privilégiée. 

Le caoutchouc de plantation revient au cours 
de 2 sh. 5 3/4. Les valeurs du groupe st nt traitées 
sans entrain. Afrique el Congo vaut 73. La Finan-
cière des Cuoutchoucs se retrouve à 70 et l'Eastern 
International Rubber à 13. Sangha-Oubanghi vaut 
42. Kali-Tangah est demandée à 3.50, L'action 
Malacca vaut 117 l'ordinaire, 103.50 la privilé-
giée. Padang est immobile à 66.75. Sumaira re-
vient de 288 à 275. Siboga n'est pas traitée ; la 
production en juin 1915 a été de 12.584 livres 
anglaises, conlre 9.492 livres anglaises en juin 
1914 el 13.227 livres anglaises en mai 1915. Tapa-
noëlie s'avance vivement de 110 à 123.50. Parmi 
les Sociétés transformatrices de la matière pre-
mière, Bergougxv.n fléchil de 1400 à 1390, mais se 
ressaisit à 1430. 

La guerre a beaucoup éprouvé, au début, le 
marché des nitn.les. La fermeture complète des 
marchés alleme.id, autrichien et belge, la res-
triction du marché russe qui dut s'approvisionner 
par là voie de Vladivoslock, la diminution même 
des achats des Etats-Unis, obligèrent quelques 
usines à suspendre momentanément la produc-
tion, Depuis le début de l'année, celle-ci à 
d'ailleurs retrouvé un volume normal et, alors 
que les expéditions du 1er juillet 1914 à la fin du 
mois de février montrent une diminution de 
60.000 tonnes avec la période correspondante de 
l'année précédente, par cou1 re p.mr les 12 mois 
qui se terminent le 30 juin d 'nier, les expédi-
tions se chiffrent par 610.000 tonnes en compa-
raison des 518.000 tonnes de la période corres-
pondante 1913-1914 et des 599.000 tonnes de la 

Ïiériode correspondante 1912-1913. Actuellement 
es prix restent avantageux, mais le fret est très 

cher. Les Sociétés de nilrale font cependant de 
bien meilleures affaires ; on n'imaginait guère 
celle possibilité il y a six mois. Le Lagunas vaut 
32.50 contre 36 la semaine dernière. Le Lautaro 
progresse de 203,50 à 212. Les Nitrate Railways 
reviennent de 296 à 290. Par ailleurs, la Norvé-
gienne de l'Azote s'inscrit à 265, conlre 270. Au 
nombre des valeurs de phosphales, les Phosphates 
de Gafsa, seuls cotés, s'avancent de 681 à 7(J5. 

« 
/ 



456 LE POUR ET LE CONTRE 1" Août 1915 

Parmi les valeurs diverses, signalons les Docks 
et Entrepôts de Marseille qui passent de 400 à 398. 
Les Entrepôts et Magasins Généraux de Paris sont 
bien influencés par l'annonce du paiement d'une 
somme de 5 fr. brut à titre d'acompte sur le di-
vidende de 1914. Le dernier cours des Tabacs du 
Portugal est 530 ; le dividende de 1914 est main-
tenu à 9 0/0. Le dividende et les intérêts de 1914, 
soit 60 fr. par action du Port de Rosario seront 
payables intégralement à partir du 15 août. Les 
Raffineries et Sucrerie Say reviennent de 407 à 396 
l'ordinaire et de 263.50 à 261 la priorité. L'action 
Grand-Hôtel est offerte à 235. Les Nouvelles Galeries 
reviennent à 945, Paris-France passe de 905 à 
930. Les Chaussures Françaises sont offertes à 120. 
L'Air Liquide demeure à 234. Le Bec Auer revient 
à 590 et les Compteurs et Matériel d'Usines à Gaz à 
1065. Les Usines du Rhône font 2200 au lieu de 
2063 l'ordinaire et 600 au lieu de 565 la privilé-
giée. L'Electro-Chimie de Rozel est offerte à 300. 
La Franco-Russe de Produits Chimiques vaut 113. 
Les Matières Colorantes et Produits Chimiques à 
Saint-Denis demeurent à 535. La Société Centrale 
de Dynamite termine à 708 et la Société d'Explo-
sifs et Produits Chimiques à 143. Les Etablisse-
ments Pathé frères fléchissent de 112 à 110. 
Le Cinéma Eclipse à 91 l'action et à 62.25 la part 
n'appellent pas de remarque. Le Cinéma Omnia 
est offert' à 59. Les Etablissements Gaumont valent 
209 au lieu de 212. L'action Monaco accentue à 
2276 son recul antérieur.mais reprend à 2300 à la 
fin de la semaine. 

A LONDRES 
Le marché anglais est à la fois protégé et com-

primé par la réglementation qui le ferme aux 
ventes de l'extérieur et qui impose des cours mi-
nima aux principales valeurs nationales, aux 
Home Railways, par exemple. Sur beaucoup de 
ces valeurs, les cours minima sont, en fait, prohi-
bitifs de transactions. Quant à l'arbitrage, dès lors 
qu'il lui est interdit de vendre, il hésite à ache-
ter. De là surtout l'atonie réelle des affaires. 

L'événement de la semaine est l'apparition sur 
le marché du nouveau WarLoan ; il s'est traité en 
partie à 99 1/4 puis à 98 5/8; il faut rattacher 
cette dépréciation à la baisse de l'ancien War 
Loan dont nous avons parlé il y a huit jours, ce 
dernier est, d'ailleurs, un peu mieux tenu à 
93 5/16. 

Le nouveau Funding Brésilien a reconquis le 
cours rond de 70, mais le 4 0/0 1889 fléchit à 44. 

Les valeurs américaines suivent de loin, et avec 
quelque timidité, la' course folle qu'elles font à 
New-York. Les valeurs anglaises ont une allure 
beaucoup plus calme. 

Faiblesse du groupe des valeurs de cuivre et des 
valeurs de diamants. 

A NEW-YORK 
New York n'a pas seulement le privilège d'être 

en ce moment l'unique marché financier du 
monde où rien n'entrave la liberté des transac-
tions, de sorte que les grands courants spéculatifs 
finissent par y aboutir sous forme d'achats ou de 
ventes de ses grandes valeurs, chêmins américains 
et valeurs industrielles de guerre principalement. 
New-York a de plus en plus un autre avantage, 
celui d'avoir un afflux croissant d'argent frais qui 
répand autour de lui l'abondance, favorise le 
commerce etinviteà la spéculation.Notons, comme 
simples indices qu'il faut noter, l'ascension du 
surplus des réserves des Banques Associées au 
chiffre de £ 32.448.000 alors qu'il n'était que de 
3 à 4 millions il y a un an, et la baisse continue 
des taux des prêts : le « call money » vaut moins 
de 2 0/0 et l'escompte du beau papier de 3 à 
3 1/2 0/0 à peine. Cette grande aisance monétaire 
n'est pas menacée de diminuer, car le change sur 
l'Europe, que les arrangements pris par l'Angle-
terre et la France avaient un peu arrêté sur sa 
pente, recommence à fléchir, le cable transfert ne 
dépasse plus guère 4.77. 

Il s'ensuit tout simplement que le marché amé-
ricain est en ce moment dans les meilleures con-
ditions possibles pour gaspiller des ressources 
monétaires dont il n'a pas l'habitude et à se livrer 
à des folies de spéculation. Il n'en est guère retenu 
que par la tension qui se prolonge et s'aggrave 
même dans les relations diplomatiques des Etats-
Unis avec l'Allemagne : de temps en temps un 
inc lent nouveau, comme l'envoi d'une note polie 
mais lerme à Berlin, ou l'altaque sous-marine 
d'un Leelanaw quelconque, vient jeter une trombe 
d'eau froide sur le feu qui s'allume et rabat la 
cote des valeurs incandescentes : mais le lende-
main les cours se relèvent de plus belle et il de-

vient visible que, si les esprits étaient un peu 
tranquilles du côté extérieur, il n'en faudrait pas 
davantage pour déchaîner un mouvement de 
hausse désordonnée. 

Par exemple le Belhlehem Steel a connu à des 
intervalles successifs de vingt-quatre heures les 
cours suivants : 215, 222, 207, 217 et 269 !... La 
Crucible Steel autre valeur de guerre, a passé 
d'un jour à l'autre de 49 à 59 1/2 et le lendemain 
à 78 1/2. Un bon point de sagesse à la Steel Cor-
poration qui se contente du cours de 66 1/2. La 
Baldwin Locomotives, valeur type d'une autre in-
dustrie a passé d'un jour à l'autre de 41 1/2 à 
46 1/2. Le tout finit très ferme. 

Le marché américain est donc un peu fiévreux 
en ce moment ; les circonstances viennènt de lui 
apporter brusquement une grande puissance dont 
il ne sait pas encore se servir : de son bloc d'or 
sortira-t-il un dieu ou une cuvetté ? 

Le blé monte à $ 114 et le coton maintient ses 
hauts cours précédents. 

Cljrcittfjuc îres Mines î>'(§r 

Le marché des mines d'or, toujours impressionné 
par l'atonie des affaires en général, demeure calme. 
Nul réconfort ne lui arrive de Londres où le public 
digère sa forte absorption de War Loan. 

Voici un tableau en lequel sont exposés les béné-
fices d'exploitation et les dividendes des principales 
Compagnies du Rand pour les six premiers mois de 
1915; nous en rapprochons ceux de la période cor-
respondante de 1914, pour comparaison : 

Bénéfices 
d'exploitation Dividendes 

Compagnies '^l^îb^^mT' 1915 1914 

(En £) 
Bantjes Consolid.. 4.500 18.700 — 2 1/2 
Crown Mines 609.100 631.500 35 55 
DurbanRood.Deep 22.400 26.600 3 3/4 3 3/4 
Durbap Roodep... 16.400 18.500 10 10 
East Rand Prop... 352.000 368.600 6 1/4 7 1/2 
FerreiraDeep 233.400 348.400 25 25 
Geldenhuis Deep. 57.500 64.000 10 8 3/4 
Ginsberg 21.600 24.3U0 7 1/2 10 
Glencairn 13.100 16.400 — — 
Glynn'sLydenburg 15.000 27.600 10 10 
Langlaagte Estate. 86.100 88.100 7 1/4 5 
Luipaard's Vlei... 4.600 15.800 — — 
Main Reef West... 25.970 33 270 — — 
MeyerandCharlton 120.200 133.000 40 35 
New Goch 47.500 57.500 5 — 
New Heriot 55.000 59.800 40 30 
NewPrimrose.... 40.600 74.200 10 20 
New Rietfontein.. 250 4.200 — — 
Nigel Gold 17.100 20.600 5 — , 
Nourse Mines 72.300 88.600 5 8 3/4 
Princess Estâtes... 2.200 13.400 — — 
Randfont. Central. 302.400 384.700 2 3/4 — 
Robinson Deep... 156.300 158.400 10 12 1/2 
Robinson Gold.... 272.900 294.800 8 9 
Rose Deep 145.400 150.600 17 1/2 20 
Sub Nigel 7.800 13 500 — 2 1/2 
Trans. G.M. Estâtes 73.600 134.000 12 1/2 17 1/2 
Van Ryn Gold .... 117.400 117.800 22 1/2 22 1/2 
Village Deep 146.100 146.100 10 10 
Village Main Reef. 129.100 187.100 20 35 
Witwatersrand.... 114.700 127.500 15 15 

Y compris £ 5.870 venant d'un nettoyage spécial, 
plus un bonus de 10 sh. par action. 

On constate que la diminution de bénéfices la plus 
sensible est celle de la Ferreira Deep ; elle est due en 
partie au mouvement de terrain qui s'est produit ré-
cemment dans la mine, et en partie à l'épuisement de 
la partie riche qui se trouvait à l'affleurement. Le 
fléchissement des résultats de la Randfontein Central 
est attribuable à la diminution du rendement et à 
l'accroissement des frais. La réduction de ceux de la 
Transvaal Gold Mining Estâtes est en grande partie 
due aux inondations. La diminution de la Robinson 
Gold est causée par l'utilisation d'un minerai moins 
riche ; d'ailleurs la mine est à la veille de l'épuisé- • 
ment, et il en va de même pour la Primrose, la Village 
Main Reef. Plusieurs Compagnies distribuent des 
dividendes supérieurs aux précédents : tel est le cas 
de la Meyer and Charllon dont les répartitions ont été 
trop modérées autrefois ; la New Heriot revient à ses 
répartitions d'antan : la New Goch donne à nouveau 
un dividende après un arrêt de trois ans, également 
la Randfontein Central, qui avait supprimé le sien 
l'an dernier. La Crown Mines réduit sa répartition de 
55 0/0 à 35 0/0; la diminution des bénéfices est loin 
d'être proportionnelle, on ne peut donc expliquer 
cette réduction que par des mesures de prudence de 
la direction qui avait eu jusqu'ici tendance à sures-
timer les réserves. On s'attendait, pour Y East Rand, h 
do meilleurs résultais, mais les dépenses d'exploita-

tion ont encore été de 19 shillings par tonne, ce qui 
est trop élevé, car l'East Rand devrait pouvoir exploi-
ter à 17 sh. qui est la moyenne du Rand. 

La French Rand,' qui a été mise en liquidation 
récemment, est l'une des plus anciennes Compagnies 
du Rand. Elle a été fondée en 1895. Malgré l'étendue 
de la propriété, 500 claims et une batterie de 120 
pilons, l'exploitation devint bientôt impossible en 
raison de la grande irrégularité du minerai. Depuis 
1909 elle était abandonnée ; après avoir tenté des 
fusions avec les Compagnies voisines, il a fallu renon-
cer à toute amélioration éventuelle et la mise en 
liquidation a été prononcée pour ne pas payer de 
droits onéreux. Le capital est divisé en 360.000 açtions 
de £ 1. 

Des bruits fâcheux ont couru au sujet de la City 
and Suburban qu'on disait presque épuisée. Interrogé, 
le Conseil a déclaré que les réserves de minerai au 
31 décembre 1914, étaient estimées à 358.300 tonnes, 
valant 8 dwtsS. En dehors de ce tonnage, on espère 
obtenir 1.690.000 tonnes de bon minerai provenant 
des parties nouvelles développées et d'une teneur de 
8 à 9 dwts. Ces chiffres représentent une'durée d'ex-
ploitation de cinq ans, à partir du 1" janvier 1915 
sur la base actuelle du tonnage broyé. Mais il n'a 
pas été tenu compte des éventualités favorables qui 
se produisent toujours dans les mines du Rand, no-
tamment une augmentation de la largeur des chan-
tiers, une diminution éventuelle des frais, enfin, un 
tonnage supérieur aux prévisions. Tout cela ajoute-
rait à la durée de la mine, 

La Rand Mines, dont le coupon se détachera le 
11 août, demeure assez ferme à 121 la grosse coupure. 

La Goldfields demeure à 36. 
La Crown Mines s'inscrit à 110. 
L'East Rand vaut 37. 
Le groupe des Modderfonteinest calme. La.ModderB, 

bien disposée, s'est cotée 140.50. 
La Village Main Reef a élé échangée à 42.50. 
La Golden Horse Shoe se maintient à 60.50. Après 

une succession d'exercices peu rémunérateurs, cette 
Compagnie paraît être entrée dans une période plus 
favorable. Sans doute ne saurait-on envisager encore 
le retour à sa prospérité d'avant 1910, mais les indices 
actuels accusent une graduelle amélioration de ses 
profits, grâce à l'augmentation de valeur de son mi-
nerai en profondeur. 

La Beehuanaland Exploration vient de publier son 
rapport pour l'exercice clos le 31 mars. Il fait res-
sortir un bénéfice net de £ 9.080qui, ajouté au report 
de l'année antérieure, forme un solde disponible de 
£9.307. Le dividende proposé est de 3 0/0, contre 
4 0/0 précédemment. 

Les valeurs des mines de diamant sont peu traitées 
et sans vigueur. La De Be'ers est déprimée à 270 l'or-
dinaire et 310.50 la préférence. La JaÇersfontein, à 
70, demeure dans les bas cours. 

ERRATUM 

Comptoir Foncier Franco-Argentin. — Le rapport 
publié clans notre dernier numéro sous le vocable 
de Crédit Foncier Franco-Argentin est, en réalité, 
celui du Comptoir Foncier Franco-Argentin dont 
l'Assemblée s'est tenue le 26 juin; nous en avons 
d'ailleurs rendu compte dans le même numéro. 

ENTREPRISES ET VALEURS EN SOUFFRANCE 
Emprunts Mexicains 1864-65. — Les porteurs 

d'obligations des Emprunts Mexicains 1864-65 sont 
expressément invités à ne pas différer le dépôt de 
leurs titres entre les mains du liquidateur dont le 
bureau est installé au ministère des finances, 3° étage, 
corridor du Midi, n° 48. 

Ce bureau est ouvert les mardi, mercredi et jeudi 
de chaque semaine : le matin de dix heures à midi, 
le soir de deux heures à cinq heures, depuis le 
18 mai 1915. 

Un avis fera connaître aux intéressés la date de la 
répartition des rentes et du numéraire qui ont été 
déposés à leur profit à la Caisse des Dépôts et Consi-
gnations. 

i État d'Alagoas. — Le Gouverneur de l'Etat 
d'Alagoas a sanctionné une loi autorisant le Gouver-
nement de l'Etat à ouvrir les crédits nécessaires pour 
liquider la question de l'Emprunt négocié en Europe 
et dont les titres faux avaient été mis en circulation. 

Emprunts de la Province de Buenos-Ayres 
et de l'Etat de Bahia. — La réalisation du Fun-
ding pour les Emprunts de la Province de Buenos-
Ayres et de l'Etat de Bahia a été retardée jusqu'à ce 
jour par des difficultés d'ordre fiscal. 

D'après nos renseignements particuliers, ces diffi-
cultés seraient sur le point d'être solutionnées grâce 
à l'intervention de l'Office Natidal des Valeurs Mobi-
lières. On peut donc espérer que les porteurs seron: 

* 
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prochainement appelés à déposer les coupons arrié-
rés pour, obtention de titres de Funding. 

Emprunt Nicaragua 5 O/O or 1909.— La mise 
en paiement des quatre cinquièmes du coupon de 
janvier de l'Emprunt Nicaragua 5 0/0 or 1909 qui avait 
été retardée par les mémos difficultés liscales sera 
probablement aussi prochainement annoncée. 

Obligations Saint-Louis San Francisco 
5 O/O General Lien. — 11 est rappelé que les por-
teurs d'obligations Saint-Louis San Francisco 5 0/0 
General Lien peuvent encore déposer pendant quel-
que temps leurs titres pour adhésion au projet de 
réorganisation. Le dépôt doit être elfectué a l'Equi-
table Trust, 23, rue de la Paix, accompagné du pou-
voir établi par l'Office National des Valeurs Mobi-
lières. Mais, en ce qui concerne les obligations désa-
bonnées depuis le 15 juillet dernier, il est nécessaire 
de faire limorer préalablement les titres au comptant 
soit 10 fr. 40 par obligation de 500 fr. Les séries 
actuellement désabonnées sont les suivantes : 
N° 32.501 à 35.000, 41.751 à 49.250. 

New-Orleans Texas and Mexico Division. 
— Les pourparlers continuent pour la réorganisation 
de la partie du Saint-Louis San Francisco dite New-
Orleans Texas and Mexico Division. Les obligations 
41/20/0 placées on France sont gagées sur cette partie 
du réseau dont la situation est. affectée par l'interrup-
tion des relations avec le Mexique ce qui rend extrê-
mement difficile toute réorganisation. 

Comités de Défense pour les porteurs de 
titres d'affaires brésiliennes. — Il se conlirme 
que l'Office National des Valeurs Mobilières compte 
constituer dans le cours de ce mois dos Comités de 
Défense pour les porteurs de titres d'affaires brési-
liennes en souffrance notamment pour laBrasil Rail-
way et les Compagnies filiales ou connexes : Chemin 
de fer Sao Paulo Rio Grande, Port de Rio Grande do 
Sut, Port de Para. 

L'Office National publiera à celte occasion une 
étude sur les affaires qui constituent le système et 
sur les gages des diverses séries d'obligations. 

IPùnïreîtïïes et Coupons 
Chemins de fer de la Camargue. — Il a été 

réalisé en 1914 un bénétice net de 131.915 fr., contre 
191.503 fr. en 1913. Le bénéfice disponible ressort à 
146.046 fr. Il a été décidé de maintenir le dividende 
à 25 fr. par action ; la date de paiement en sera fixée 
ultérieurement. 

Chemins de fer des Alpes Bernoises (Berne-
Lœtschberg-Simplon). — En 1914, les recettes 
totales ont atteint 3.829.478 fr., contre 3.394.449 fr. en 
1913, mais les dépenses d'exploitation sont passées 
de 1.993.839 fr. à 2.986.844 fr. En dehors de l'impor-
tant prélèvement pour l'intérêt des actions de priorité, 
l'exercice s'est soldé par un déficit de 2.378.983 fr., 
conlre 412.397 fr. précédemment : le total déficitaire 
atteint ainsi 2.791.380 fr. 

Chemins de fer Orientaux. —L'Assemblée du 
22juillet a approuvé les comptes de 1914 et fixé le 
dividende à 5 0/0 soit 110 piastres or (ou 29 cour-
ronnes 3/8, ou 21 mark 3/4, ou 23 francs 7/8) il avait 
été, l'an dernier, de 8 0/0. 

Sao Paulo Tramways Light and Power. — 
Il sera payé, à partir du 2 août, un dividende de 
2 1/2 0/0 sur les actions ordinaires. 

Gaz et Eaux.—Le remboursement des obligations 
sorties aux deux derniers tirages d'amortissements, 
et qui avait été différé, sera effectué, à partir du 
2 août, à raison de 505 fr. 40 net par titre. 

American Téléphone and Telegraph Com-
pany. — Le dividende trimestriel de 2 dollars par 
action sera payé, à partir du 26 juillet, à raison de 
9 fr. 593 net, on échange du coupon n» 103. 

Compagnie Universelle d'Acétylène et 
d'Electro-Métallurgie. — L'Assemblée a approuvé 
les comptes de 1914 qui se soldent par un bénéfice 
net do 309.946 fr., contre 724.967 fr. pour 1913.'Le 
dividende a été ramené de 27 fr. 50 à 10 fr. par 
action. 

San Miguel Copper. —Les comptes de 1914 font 
ressortir une perte de £ 14.742, après amortissement 
de £ 5.890 pour frais de développement et £ 24.000 
pour l'enlèvement des terres, il a été produit, en 
1914, 559 tonnes de cuivre fin, contre 610 tonnes en 
1913, et extrait de la mine 51.206 tonnes de minerai, 
au lieu de 72.265 tonnes précédemment. 

Compagnie Huanchaca de Bolivie. — La 
Compagnie Huanchaca a continué en 1914 à réaliser 
les résultats déplorables dont elle a l'habitude : ses 
pertes sont même, pour cet exercice, en très notable 
augmentation et atteignent le chiffre de bs. 132.715,39 
qui, ajoutes au report précédent, constituent le bilan 
en déficit de bs. 173.024,68. La baisse du change, 
qui lui a infligé à elle seule une perte de bs. 
106.294,41, est la cause la plus gravede ses déboires: 

mais l'exploitation de la mine n'en est pas moins 
elle-même ingrate, car elle ne couvre pas les frais 
généraux et les charges financières. 

Mines d'Or du Chatelet. — L'exploitation a été 
suspendue au début de la guerre, car la mobilisation 
a privé la Société de son personnel. Les résultats de 
1914 n'ont donc en réalité trait qu'à un exercice de 
sept mois. Le bénéfice ressort à 600.949 fr. au lieu de 
1.372.149 fr. en 1913; en y comprenant le solde à 
nouveau do l'exercice antérieur, le solde disponible 
ressort à 1.039.729 fr. ; l'Assemblée a décidé d'allée- . 
ter 805.791 fr. aux amortissements et de reporter à 
nouveau 233.938 fr. ; il n'y a donc pas de dividende, 
alors que, l'an dernier, il avait été réparti 5 fr. par 
action. 

Franco-Wyoming Oil Company. — Il sera 
mis en paiement, au début de septembre, un coupon 

"de 1 fr. 50 par action, tant ordinaire que privilégiée. 

Port de Rosario. — La somme de 60 fr. par ac-
tion, représentant le dividende de 1914 et l'intérêt 
dans les conditions que nous avons exposées la se-
maine dernière, sera payable, sous déduction des 
impôts de finance, à partir du 15 août 1915. 

Los 2.955 obligations sorties au dernier tirage ne 
seront remboursables qu'à partir du 1" janvierl916. 

Tabacs du Portugal. — Les recettes de 1914 se 
sont élevées à 9.265.090 escudos, contre 9.087.842 
escudos en 1914 : elles ont laissé un bénéfice net de 
694.270 escudos au lieu de 584.922 escudos précé-
demment. Le dividende a été maintenu à 9 0/0. 

Entrepôts et Magasins Généraux de Paris. 
— Les bénéfices nets de 1914 atteignent 973!'583 fr., 
contre 1.198.671 fr. pendant l'exercice précédent. Le 
solde disponible ressort a 1.886.868 fr., contre 2 mil-
lions 313.285 fr. en 1913. L'Assemblée a approuvé les 
comptes de 1914 et fixé fe dividende à 10 fr. brut par 
action, contre 15 fr. l'an dernier. La moitié de ce 
dividende sera payé à partir du 1er août prochain, à 
raison de 4 fr. 24 net, et en échange du coupon 
n° 11. 

Société Française des Wagons Aérother-
miques. — Les comptes de l'exercice 1914 accusent 
un bénétice net de 25.967 fr., qui sera employé à 
l'amortissement du compte Brevet jusqu'à concur-
rence de 20.000 fr., le solde devant être reporté à 
nouveau. 

APPELS DE FONDS 
Compagnie des Vapeurs Français. — L'As-

semblée convoquée pour le5août proposera de voter 
la réduction du capital et d'émettre des actions nou-
velles de priorité. 

Chantiers et Ateliers de la Gironde. — Le 
capital vient d'être porté de 3.300.000 fr. à 4 millions 
de francs par l'émission, au prix de 750 fr. de 1.400 
actions nouvelles de 500 fr. toutes souscrites en 
espèces et entièrement libérées. 

Naphte de Bakou. — Conformément aux réso-
lutions prises par la dernière Assemblée générale 
extraordinaire, cette Société procède actuellement à 
l'augmentation de l million de roubles de son capital, 
par l'émission de 10.000 actions de 100 roubles cha-
cune. 

Ces actions, qui participeront au dividende à par-
tir du 1er janvier 1915, seront émises au prix de 
405 roubles50, c'est-à-dire avec une prime de 300 rou-
bles qui sera attribuée à la réserve, et avec les frais 
de timbres et frais de confection des nouveaux titres 
qui atteignent 5 rb 50. 
p.-, Les anciens actionnaires auront un droit de préfé-
rence, pour souscrire à cette émission, à raison d'une 
action nouvelle par sept anciennes. Ce droit pourra 
être racheté à raison de 40 fr. par action ancienne. 

Les porteurs français désireux d'avoir ce droit, soit 
pour souscrire, soit pour toucher l'indemnité de 40 fr. 
par action ancienne, auront à présenter leurs actions 
à l'estampillage, et à faire le versement correspon-
dant, c'est-à-dire 405 rb 50 par titre souscrit, au plus 
tard le 1" septembre 1915, à 2 heures de l'après-midi ; 
il leur sera délivré des reçus ou certificats provi-
soires qui seront échangés contre les titres définitifs 
dès leur confection; la date à laquelle aura lieu cet 
échange sera annoncée par la voie de la presse en 
temps utile. 

Les porteurs français mobilisés, prisonniers de 
guerre ou évacués auront le droit, à titre exception-
nel, de toucher le bonus de 40 fr. dans un délai de 
deux mois après la signature de la paix, s'ils justi-
fient de l'impossibilité d'avoir présenté les titres dans 
le délai prescrit. 

Le dépôt des actions pour l'estampillage, ainsi que 
le versement des 405 rb 50 par action, peuvent être 
effectués, à Paris aux guichets des établissements 
suivants, où des bulletins de souscription sont tenus 
à la disposition des intéressés : Banque de Paris et 
des Pays-Bas, Banque Internationale de Commerce de 
Pétrograd, Banque Russo-Asiatique. 

Compagnie Occidentale de Madagascar. — 
Une Assemblée extraordinaire est convoquée pour le 
11 août. Il y sera proposé notamment d'augmenter le 
capital. 

Société Auxiliaire de l'Alimentation (Sad-
la). — L'Assemblée extraordinaire du 24 juillet a 
décidé d'augmenter le capital qui sera porté à 3 mil-
lions de francs, les 2 millions nouveaux devant être 
remis à la Société Ehinens, Martin et C", à Anvers, en 
rémunération de ses apports. 

Assemblées et étions 
Compagnie Générale des Omnibus. 

Dans le numéro du 23 mai, nous avons longue-
ment exposé et commenté les comptes de la 
Compagnie Générale des Omnibus. L'Assemblée, 
qui vient d'avoir lieu, a approuvé ces comptes tels 
qu'ils lui étaient présentés et fixé le dividende à 
20 fr. tant par action de capital nouvelle que par 
action de jouissance ancienne. 

Il résulte des déclarations faites à l'Assemblée 
qu'au moment de la déclaration de guerre, la 
Compagnie se trouvait en excellente posture : le 
réseau tout entier des autobus était constitué bien 
avant la date fixée et le succès que ce mode de 
locomotion avait rencontré auprès du public dé-
passait les prévisions les plus optimistes : le ré-
seau de tramways, grâce à la rapidité déployée 
dans l'exécution du programme technique, avait 
franchi la difficile période de transformation et 
son achèvement pouvait être envisagé à bref délai : 
tant et si bien que l'exercice 1915 eût pu ainsi 
commencer dans les conditions les plus favorables. 
Survint la mobilisation : tous les autobus, soil 
1.049, furent réquisitionnés et partirent sous la 
conduite des agents mobilisés; de même la presque 
totalité des garages d'autobus et des anciens dépôts 
de chevaux furent utilisés par l'autorité militaire 
pour divers services ; également l'atelier central 
qui, grâce à son outillage moderne et à son orga-
nisation, fut largement mis à contribution et pro-
duit actuellement, de façon intensive, de nom-
breuses fournitures pour l'Administration de la 
guerre. 

Après de longues négociations, la Compagnie a 
accepté de l'Etat une indemnité de 22.300.000 fr., 
qui n'atteint pas les prix d'inventaire, et dont le 
chiffre a été déterminé par le jeu d'une formule 
étroite et défectueuse ; s'il a fallu s'incliner de-
vant la décision, du moins peut-on garder l'espoir 
que des réparations seront accordées pour le tra-
vail immense accompli. 

Grâce à de vigoureux efforts, l'exploitation des 
tramways a pu être graduellement rétablie : pen-
dant la dernière semaine de mai, le nombre des 
kilomètres-voitures a été de 67.100 au lieu de 
24.600 en août et 36.000 à la fin de 1914. Nous 
avons exposé l'état des recettes dans notre étude 

> du 23 mai ; nous n'y reviendrons que pour dire 
l'impossibilité d'étahlir une comparaison avecavee 
celles de 1913, el cela pour toutes sortes de rai-
sons provenant des diflérences d'exploitation et de 
conditions générales, 

Aujourd'hui, grâce à l'effort commun, a déclaré 
le président, la situation s'améliore de jour en 
jour. Le développement de la Compagnie est mo-
mentanément entravé, mais la situation reste 
aussi puissante. L'instrument est sain dans toutes 
ses parties, et il a témoigné de rares qualités d'en-
durance et de solidité. Les brillantes'perspectives 
de l'avenir restent intactes. 

Sels Gemmes et Houilles de la Russie 
Méridionale. 

L'Assemblée de la Société des Sels Gemmes et 
Houilles de la Russie Méridionale, tenue le 23 juil-
let, a approuvé les comptes de l'exercice 1914 et 
décidé de maintenir le dividende à 17 fr. 60 par 
action tant ordinaire que de priorilé. Après dé-
duction des impôts de finance, le montant net du 
coupon ressort à 16 fr. 80 pour les actions de 
priorité au nominatif (coupon 8), 15 fr. 94 pour 
les mêmes au porteur, 16 fr. 80 pour les actions 
ordinaires au nominatif (coupon n° 18) et 15 fr. 92 
pour les mêmes au porteur. 

Voici les comptes comparés des deux derniers 
exercices : 

BILAN AU 31 DÉCEMBRE 

Passif. 1913 1914 
Capital : — — 

80.000 actions ordi-
naires de 250 fr... 20.000.000 » 20.000.000 » 

16.000 actions privi-
légiées do 250 fr.. 4.000.000 » 4.000.000 » 

Réserve légale 1.223.008 04 1.315.545 64 
Fonds de prévoyance 

pour liquidation de 
pensions arriérées.. 1.153.704 96 1.153.704 96 
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Amortissementdes im-
mobilisations depuis 
1900 12.594.956 30 14.324.656 30 

Obligations 4 0/0 en cir-
culation (1899-1933). 11.269.500 » 10.893.000 » 

Obligations à rembour-
ser 225.593 20 303.951 90 

Coupons à payer 246.934 71 392.109 20 
Créditeurs divers 2.057.229 18 2.377.914 » 
Provision pour perte 

au change » 1.000.000 » 
Comptes d'ordre (effets 

déposés en caution-
nement) 213.333 33 213.333 33 

Profits et pertes : 
Amortissement de 

l'exercice sur im-
mobilisations 1.729 700 » 1.917.975 » 

Bénéfice disponible 2.101.885 11 2.153.415 29 
Fr. 56.815.844 83 60 045 605 62 

Actif. \ 
Mines de sel gemme.. 10.397.881 32 10.544.808 26 
Charbonnages 26.279.511 39 27.407.845 86 
19.796 actions de la So-

ciètè Nikitofka 1.979.600 » 1.979.600 * 
8.617 actions de la So-

ciété Houillère d'Ir-
mino 1.822.145 » 1.834.145 » 

1.150 actions de la So-
ciété Krim-ToreU.. 766.666 77 766.666 67 

3.536 actions de la So-
ciété auxiliaire des 
Charbonnages du Do-
netz 434.807 84 430.553 84 

440 actions du Prodou-
gol 440 » 440 » 

il obligations de la 
Soc. Houillère d'Ir-
mino » 3.955 15 

Comptes d'ordre ..... 213.333 33 213.333 33 
Marchandises et ap-

provisionnements.. 1.072.374 24 1.223.468 62 
Débiteurs divers 7.168.990 71 6.727.538 27 
Compte courant des 

Charbonnages de Ni-
kitofka 580.465 62 65.983 11 

Compte courant d'Ir-
mino 1.768.124 49 591.003 04 

Avances diverses 262.989 90 314.872 20 
Caisse, banques et 

effets à recevoir .... 4.065.514 32 7.941.392 27 
Fr. ~56.815.844 83 60.045.605 62 

santés. Voici d'ailleurs les chiffres caractéristiques 
de l'activité sociale pendant les dix derniers exer-
cices : 

Salines Charbonnages 

COMPTE DE PROFITS ET PERTES 

Crédit. 
Bénéfices des salines 833.891 73 } 

— sur charbons 3.137.253 55/ 
— sur cokes.... 402.617 12 > 4.594.002 6o 
— sur sous-pro-

duits 116.003 98 
Intérêts en banque et 

en comptes courants 400.508 29 340.223 38 
Redevances de la So-

ciété d'Irmino 69.076 77 76.172 80 
Dividende de Nikitof-

ka .. . » 285.062 40 
DividendeKrim-Toretz 23.000 J 15.333 33 
Revenus des terres, in-

térêts et divers 25.149 42 19.263 95 
Total des produits.Fr. 5.O07.499 86 5.330 058 51 

Débit. " ~ 
Frais généraux, impôts 

et divers Fr. 444.842 02 » 
Intérêts des obligations 461.680 » 447.050 * 
Agios et changes 20.525 78 68.397 86 
Provision pour perte 

au change '. » 1.000.000 » 

Total des charges..Fr. 927 047 80 1.515.447 86 
Rappel des produits.. 5.007.499 86 5.330.058 51 

Bénéfices de l'exercice 4.080.452 06 3.814 610 65 
Report précédent..... 251.133 05 256.779 64 

Fr. 4.331.585 01 4.071.390 29 
A déduire : 

Amortissement s'frais 
d'émission des 30.000 
actions nouvelles... $00.000 » » 

Amortissement sur im-
mobilisations 4 129.100 » 4.917.97S » 

ôolde disponible..Fr.. 2.101.885 11 2.153.415 29 

Répartition. 
Réserve légale....Fr, 92.537 60 94.831 80 
Dividende 1.680.000 » 1.680.000 » 
Tantièmes 55.821 44 60.180 38 
Compte spécial 16.746 43 18.054 11 
Report à nouveau 256.779 64 300.349 » 

Tr.. 2.101.885 11 2.153.415 29 

L'exploitation des salines et des charbonnages a 
eu à surmonter, pendant le second semestre, les 
difficultés nées de ï état de guerre; cependant, les 
mesures prises par le Gouvernement russe ont 
permis aux deux ind lustries de traverser ces temps 
troublés dans des, < :ondilions de travail salisfai-

Pro-
duction 

Tonnes 
203.740 
25S.331 
235.350 
253.819 
262 915 
263.751 
271.657 
215.280 
204.295 
166.257 

Bénéfices 
bruts 

Francs 
1.005.960 
1.674.275 
1.463.789 
1.337.340 
1.176 260 
1.120.324 
1.319.566 

808.043 
833.872 
984.757 

Pro-
duction 

Tonnes 
501.310 
539.164 
575.413 
5S3.050 
519.442 
531.343 
669.782 
612.951 
738.799 
76D.806 

Bénéfices 
bruts 

Francs 
114.199 
571.313 

1.394.025 
1.649.468 
1 039 493 
1.498.897 
1.887.534 
1.978.279 
3.137.253 
3.442.552 

1905 
1906 
1907 
1908 
1909 
1910 
1911 
1912 
1913 
1914 

Laproduclion des salines en 1914 est sensible-
ment inférieure à ce qu'elle fut en 1913, maiscela 
n'a rien d'inattendu, car l'exercice 1913 avait été 
particulièrement favorisé et ne pouvait être consi-
déré comme normal; la vente des sels moulus a 
été supérieure à celle de 1912 et de 1911, qui a 
été une année active ; les bénéfices des salines 
sont, en 1914, supérieurs à ceux de 1913 : le mar-
ché a été ferme et d'heureuses modifications dans 
l'organisation commerciale ont causé une diminu-
tion des frais de vente. Le siège de Brian tzeka a 
reçu l'an dernier un nouveau chevalement et une 
nouvelle machine d'extraction ; les usines, qui 
étaient reliées par voie ferrée aux chemins de fer 
du Sud, le sont également aujourd'hui au réseau 
du Nord-Donetz ; de cela, qui a causé 466.000 fr. 
de frais remboursables en quatre ou cinq ans par 
le Nord-Donetz, il résultera de grandes facili-
tés d'expédition vers les principaux rayons de 
consommation et une grande aide au développe-
ment de la prospérité de l'entreprise. La richesse 
des gisements s'est notablement accrue grâce à 
une découverte faite au cours de l'exercice, 
comme l'expose le .passage suivant du rapport du 
Conseil : 

Un sondage exécuté par le Gouvernement russe en 
1878 avait constaté au-dessous du niveau que nous 
exploitons, la présence d'une autre couche suscepti-
ble d'exploitation. Des considérations commerciales 
et géologiques nous ayant amenés à penser qu'il 
était opportun de nous rendre compte de la qualité 
de cette couche, voire Conseil a décidé de foncer un 
puits de recherche partant do nos travaux souterrains 
de Briantzelka. Ce dernier a été achevé en février, 
dernier, après être descendu à 115 mètres au-des-
sous de notre puits d'extraction. La couche recoupée 
présente une épaisseur de 28 mètres ; elle est formée 
d'un sel particulièrement blanc et pur qui nous per-
mettra de mettre sur le marché un produit supérieur 
en qualité à celui que nous fournissons actuelle-
ment. Nous procédons à l'approfondissement des 
puits Kharlamofka et de Briantzefka jusqu'à la nou-
velle couche. Cette descente en profondeur n'exigera 
aucune modification de l'armement de nos sièges, 
celui de Kharlamofka ayant été, dès l'origine, conçu 
suffisamment puissant, et la transformation récente 
de celui de Briantzefka ayant tenu compte de l'éven-

. tualité qui se réalise aujourd'hui. 

Les résultats acquis par les charbonnages au 
moment de la mobilisation enregistraient pour 
l'extraction une importante avance de 44.500 ton-
nes sur l'exercice précédent ; au cours du second 
semestre, par suite des circonstanes, la produc-
tion a diminué de 22.400 tonnes, si bien que l'ac-
croissement du tonnage ne dépasse pas 22.100 
tonnes en 1914, alors qu'il eût dû, normalement, 
atteindre aux environs du quadruple. Les condi-
tions de vente n'ont pas été sensiblement modi-
fiées d'un exercice à l'autre. La production du 
coke et les bénéfices réalisés sur ce chapitre ont 
été satisfaits, en progrès marqués sur ceux de 
1913. 

Les deux Sociétés de Nikitofka etd'Irmino, que 
la Société contrôle, ont travaillé régulièrement : 
la première, avec une extraction inférieure de 
965 tonnes à celle de l'année précédente ; la 
seconde, avec un accroissement de 28.091 tonnes. 

Voici comment s'établit le détail des bénéfices 
réalisés en 1913 et en 1914 pour chacune des 
branches de l'activité sociale : 

1913 1914 

Ventes de sel Fr. 833.891 73 984.756 69 
— de charbon 3.137.253 55 3.442.551 74 
— de coke 402.617 12 422.542 08 

Vente de sous-produits 
de la fabrication du 
coke -116.002 98 191.060 91 

Nikitofka 960.365 99 1.071.592 83 
Irmino 1.237-511 52 1.695.388 27 

Total....Fr. 6.687.642 89 7.807.892 52 

Quant aux résultais financiers des dix derniers 
exercices, ils se comparent comme ci-dessous : 

Bénéfices Service Divi-
industriels des Amor- dende 

et com- obli- Bénéfices tisse- actions 
merciaux gâtions nets ments ordin. 

1905 1. 
1906 2. 
1907 2. 
1908 2 
1909 1 
1910 2 
1911 2 
1912 2 
1913 4 
1914 5 

053.526 
060.379 
712.755 
601.831 
777 407 
297.223 
945.716 
4S9 385 
489.765 
040.911 

684.091 
770.439 
569.572 
559.3'18 
548 544 
537.499 
489.260 
475.750 
461.680 
447.050 

216.739 
708.075 

1.924.161 
2.206.348 
1.391 639 
1.828.105 
2.7.(4.061 
2.469 0ii9 
4.080.452 
3.814.611 

400.000 
600.000 
800.000 

1.528.000 
1.100 OnO 
1.400.000 
1.450.000 
1.0' 0.000 
2.229.700 
1.917.975 

10 

13 50 
14 » 
17 50 
17 50 

Etant donné que les comptes ont été établis sur 
la base du rouble compté au pair (d'ailleurs, les 
circonstances qui ont'amené son fléchissement 
n'ont qu'un caractère tout temporaire et rien ne 
justifiait l'établissement d'un nouveau mode de 
comptabilité), le Conseil a jugé préférable de cons-
tituer une réserve en vue des charges que pour-
raient occasionner à la Société les transferts d'ar-
gent de Russie en France ; c'est pourquoi il est 
fait état, dans le compte de Profits et Perles, d'un 
compte de Provision pour pertes au change s'éle-
vant à 1 million de francs. La situation financière 
est très bonne. 

Aucune prévision n'a été faite par le Conseil au 
sujet dé l'exercice en cours; les circonstances jus-
tifiaient ce silence prudent ; néanmoins, il ne 
nous semble pas qu'il y ait lieu d'envisager une 
modification très importante dans les résultats de 
1913, car la Société travaille activement pour ap-
provisionner en houille (la production du bassin 
polonais étant arrêtée, el pour cause) aussi bien 
les usines travaillant pour la Défense Nationale 
que les chemins de fer dont l'activité ne cesse pas. 
En outre, le Donetz est situé loin des lieux où se 
déroulent les opérations militaires, et la Société 
n'a pas à appréhender les conséquences de l'inva-
sion. 

Lautaro Nitrate Company. 
L'Assemblée de The Lautaro Nitrate Cy, tenue 

le 21 juin, a approuvé les comptes de l'exercice 
1914 et voté un dividende de 10 shillings par action 
de £ 5, libre d'income-tax, contre 19 sh. en 1913. 

Voici les comptes comparés des deux derniers 
exercices : 

BILAN AU 31 DÉCEMBRE 

1913 1914 
Actif. — 

Immobilisations : £ sh. d. £ ! ih. d. 
(£ 755.137 moins 

amortissements).. 300 ,000 0 0 300.000 0 0 
Achat de nouveaux 

terrains 37, 500 0 0 37.500 0 0 
Nitrate en cours de 

route 140. ,082 17 3 213.513 11 8 
Stocks (au prix coûtant) 223. 323 15 2 164.163 9 11 

1. ,659 5 0 1.205 9 10 
39 .660 2 7 31.054 7 2 

Espèces et reports.... 195 .681 13 1 95.092 6 10 
Compte placement... 147 ,073 17 0 145.078 6 0 

1.084,981 10 1 987.607 11 5 

Passif. 
Capital (110.000 actions 

de £ 5) 
Créditeurs divers 
Effets à payer 
Dividendes non récla-

més 
Compte réserve 
Provision pour renou-

vellement du maté-
riel et outillage .... 

Provision contre dé-
préciation des pla-
cements 

Provision contre la dé-
préciation des fonds 
dans les banques 
étrangères 

Profits et pertes (moins 
acompte payé) 

550.000 0 0 550.000 0 0 
41.802 16 2 35.370 11 5 

190.769 19 1 179.508 8 5 

1.903 12 6 11.543 0 6 
144.049 10 2 94.1^7 16 0 

15.000 0 0 10.000 0 0 

10.833 7 4 27.857 12 4 

5.000 0 0 

131.622 4 10 

1.084.981 10 1 

74.170 2 

987 007 11 

COMPTE DE PROFITS ET PERTES 

Charges. 
Dépenses à Londres... 5.532 17 9 
Income-tax 12.263 19 9 
Amortissement du ma-

tériel et des terrains, 
etc 25 000 0 0 

Total des charges 42.796 17 6 

Produits. 
Bénéfices d'exploitation 179 320 9 8 109. 
Droits d« transfert. 7 13 6 

5.626 11 
16.603 17 

!.230 9 1 

37 19 
3 O 
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Dividendes sur place-
ment. 4.531 9 2 3.629 8 0 

Total dps produits 183 859 12 4 113 070 7 0 
Happel des charges.... 42.796 17 6 22.230 9 1 
Bénéfices nets 141.062 14 10 90.839 17 11 
Reports antérieurs .... 19.862 12 9 27.122 4 10 

Soldes disponibles 160.925 7 7 117 962 2 9 
Répartition. 

Compte réserve 10.000 0 0 10.000 0 0 
Provision contre la dé-

préciation de place-
ments » 17.000 0 0 

Provision pour renou-
véllemehtd'u matériel 
et de l'outillage 15.000 O 0 10.000 0 0 

Provision pour dépré-
ciation des fonds dans 
les banques étran-
gères » 5.000 0 0 

Tantièmes du Conseil.. 4 303 2 9 1.792 0 0 
Dividende aux actions. 104.500 0 0 55.000 0 0 
Report à nouveau 27.122 4 10 19 170 2 9 

160.925 7 7 117.962 2 9 
En raison des hostilités, l'année 1914 a été, en 

ce qui concerne ses cinq derniers mois, une pé-
riode de dépression et de difficulté; le commerce 
des nitrates a été spécialement paralysé, car les 
marchés allemand, autrichien et belge, qui pre-
naient en temps normal environ 40 O/O de la pro-
duction totale de la Société, ont été complètement 
fermés. Les résultats obtenus pour cet exercice 
sont donc nettement inférieurs à ceux des exer-
cices précédents : 

Amor-
tissements Dividendes 

fixer- Produits Bénéfices et ———-~ •— 
ciees bruts nets réserves Totaux p'act. 

(en livres sterling) 0/0 
1905.. 193.343 143.323 70 274 88.000 16 
1906.. 161.135 129.262 51.963 88.000 16 
1907.. 159.496 129.392 52.0U0 88.000 16 
1908.. 149.586 120.475 52.516 66.000 12 
1909.. 84 180 52.792 35.00» 44.000 8 
1910.. 97.022 67.451 35.000 44 000 8 
1911.. 129.578 90 757 45.362 66.000 12 
1912.. 189 124 143.138 51.960 110.000 20 
1913.. 18^.859 141.062 62.264 104.500 19 
1914.. 109.437 90 839 61.170 55 000 10 

Lors de la déclaration de la guerre! au mois d'août 
dernier, déclare le rapport du Conseil, une situation 
extrêmement difficile s'est produite tout d'un coup. 
Non seulement la vente des nitrates devenait impos-
sible pour un temps donné, mais la situation finan-
cière du Chili, par répercussion de la nôtre, était 
tellement désorganisée qu'il ét,ait presque impossible 
île so procurer des fonds pour maintenir les fabriques 
en activité. En fait, il semblait que tout travail dût 
forcément s'arrêter et, en réalité, de nombreuses 
Sociétés ont fermé leurs usines à la même époque. 

Les Membres de votre Conseil d'administration 
ont néanmoins été d'avis qu'il fallait faire tous les 
efforis nécessaires pour conserver l'activité dans les 
usines et le personnel, non seulement dans l'intérêt 
des actionnaires, mais aussi pour éviter d'aggraver 
la situation du Gouvernement du Chili, qui était très 
sérieuse. Ce dernier se trouvait tout à coup exposé 
au danger de voir des milliers d'ouvriers privés de 
leur travail, à court délai, dans des régions où ils ne 
peuvent trouver aucun autre travail. Le Gouverne-
ment du Chili s'est occupé dé cette situation délicate 
avec une grande habileté, et les ouvriers congédiés 
ont été transportés peu à peu dans d'autres parties 
du Chili où les conditions de vie sont plus" faciles que 
dans les déserts nitratiers. 

En dépit do tous nos efforts, supportés habilement 
et loyalement par notre personnel au Chili, nous 
avons été forcés de fermer la plus petite usine, celle 
de la « Lautaro ». Mais la «Santa Luisa » et la <t Bal-
lena » ont été, maintenues en activité sur un pied 
réduit et, grâce à l'absence de concurrence pour la 
main-d'œuvre, il nous a été possible de réduire les 
salaires, de telle sorte que le nitrate que nous avons 
produit nous revient meilleur marché qu'avant 
fa guerre. Peu à peu, la situation s'est améliorée et, 
lorsque la vente est devenue plus facile, nous avons 
graduellement augmenté la production des deux 
usines et, tout dernièrement, nous avons trouvé la 
possibilité de donner des ordres pour la réouverture 
de la « Lautaro » et des instructions pour que ces 
trois usines travaillent sur le plein pied économique 
de production. Toutefois, naturellement, le ralentis-
sement qui s'est produit en automne dernier, a réduit 
matériellement la quantité de nitrate qui figure dans 
les. comptes de l'année 1914. 

Il est naturellement impossible de faire des prévi-
sions à longue échéance, étant donné l'état actuel du 
commerce, et nous adapterons notre travail aux con-
ditions telles qu'elles se présenteront; mais nous 
continuerons certainement à effectuer la vente rému-
nératrice de tout le nitrate que nous pourrons pro-
duire et, de la situation actuelle, il résulte que nous 
avons vendu la plus grande partie de notre production 
de 1915 à des prix gui ont laissé un résultat satisfai-

sant. Nous ne doutons pas de pouvoir placer le reste 
de notre production de cette année, malgré la hausse 
énorme qui s'est produite dans les frets maritimes 
qui ont atteint à certain moment 95 shillings par 
tonne, ce qui a augmenté les difficultés que nous 
avions déjà. 

Lagunas Nitrate. 
L'Assemblée de la Lagunas Nitrate Company 

s'est tenue le 20 mai. Elle a approuvé les comptes 
du dernier exercice clos le 31 décembre qui com-
portent un dividende, égal au précédent, de 2 sh. 
par action de £ 5, net d'impôt sur le revenu. 

Voici un aperçu des comptes du dernier exer-
cice comparés à ceux du précédent : 

BILAN AU 31 DÉCEMBRE 

1913 1914 

Passif. £ sh. d. £ sh. d. 
Capital-actions : 

180.000 actions 
de £5 900.000 0 0 900.000 0 0 

Créditeurs divers. 12.469 13 0 10.760 12 5 
Fonds de réserve. 95.000 0 Ô 110.000 0 0 
Prolits et pertes : 
Bénéfices reportés 

d*l'exercice pré-
cédent moins di-
vidende de2sh. 
elapplication de 
fonds de réserve 2.142 16 0 5.719 11 4 

Bénéfice de l'exer-
cice1. 38.719 11 4 15.760 8 6 

Total... 1.045.889 4 4 1.042.240 12 3 
Actif. 

Travaux, proprié-
tés 875.739 3 5 875.739 3 5 

Outillage et maté-
riel 8.186 4 1 8.385 7 6 

A pprovisionnem" 
et stocks 46.464 6 3 58.564 2 8 

Débiteurs divers. 4.795 0 0 1.846 2 3 
Portefeuille-effets » » 
Portefeuille-titres 56.226 5 0 55.245 10 0 
Di spon i b il i tés, 

caisse et banque 44.478 5. 7 42.460 6 5 
Total... 1.04*5.889 4 4 1 042.240 12 5 

COMPTE DE PROFITS ET PERTES 

Crédit. £ sh. d. £ sh. d. 
Solde reporté .... 40.477 5 7 25.033 10 11 
Droits de transfert 16 3 0 5 9 0 
Intérêts sur place-

ments 1.732 17 10 1.686 15.9 
Intérêts s' dépôts. 1.217 13 2 1.106 15 9 

43.449 19 7 27.832 11 5 
Débit. 

Dépenses à Lon-
dres., 2.666 18 6 2.661 0 1 

Frais généraux... 2.935 12 1 8.753 15 2 
Dépréciation sur 

placements 1.264 13 8 6.r,7 7 8 
Bénéfice net 36.576 15 4 15.760 8 6 

43.449 19 7 27.832 11 5 
Répartition. 

Dividende de 2sh. 18.000 0 0 18.000 0 0 
A la réserve 15.000 0 0 15.000 0 0 
Report à nouveau 5.719 11 4 3.479 19 10 

38.719 11 4 36.479 19 10 
Voici les résultats obtenus par la Société depuis 

neuf ans : 
Bénéfices 

Années bruts nets Réserves dende 

En livres sterling 
1906 45.118 38.638 2.636 4 
1907..... 43.829 24.746 6.264 2 
1908 32.734 25.005 5.000 2 
1909 34.145 28.068 10.000 2 
1910 37.958 32.706 15.000 2 
1911 39.024 33.847 15.000 2 
1912 42.077 37.032 20.000 2 
1913 43.444 36.576 15.000 2 
1914 27.832 15.760 15.000 2 

Le bénéfice brut d'exploitation, y compris les 
intérêts des placements et du dépôt en banque, 
s'est élevé à £ 43.449 ; après déduction des frais 
ordinaires d'administration et provision faite 
pour l'impôt sur le revenu et Ta moins-value du 
portefeuille, le bénéfice net est de £ 13.760, sur 
lequel le dividende de 2 sh. absorbe £ 18.000. 

En raison des hostilités, qui ont empêché l'en-
voi de nitrate de soude en Belgique et en Autri-
che, l'exploitation a dû être suspendue en sep-
tembre 1914, car les prix étaient peu rémunéra-
teurs, mais la Compagnie a maintenant repris le 
travail, et les stocks ont pu être écoulés avanta-
geusement. 

Société Norvégienne de l'Azote. 
Les circonstances ne nous ont -pas permis de 

rendre compte en temps normal de l'exercice 
1913-14 de la Société Norvégienne de l'Azote dont 
les résultats ont été présentés à l'Assemblée géné-
rale réunie le 16 novembre dernier. A l'heure 
actuelle, ils n'ont pas encore perdu tout intérêt 
d'actualité, car ce n'est pas avant l'automne que 
la nouvelle Assemblée annuelle sera saisie des 
comptes de l'exercice qui vient d'être clos le 
30 juin dernier. Ils permettront, d'ailleurs, de 
suivre les progrès de cette affaire encore jeune et* 
pleine d'avenir. 

Voici le bilan et le compte de Profits et Pertes 
rapprochés de ceux de l'exercice précédent : 

BILAN AU 30 JUIN (en kr. de 1 fr. 39) 

Passif. 
Actions de préférence 

— ordinaires ... 
Société pour l'acquisi-

tion d annuités 
Dette hypothécaire... 
Comptes créditeurs .. 
Capital des rentes à 

servir 
Fonds de réserve... 

— d'assurances. 
— d'amortissement 

Report de l'exercice 
précédent 

Solde du compte de 
Profits et Pertes.... 

Total du passif.. 
Actif. 

Capital non encore 
versé 

Immeubles à Chris-
tiania 

Chute de Svœlgfos. 
Terrains et droits .. 

Usines de Svœlgfos -
Notodden 

Téléphone, etc 
Travaux de régularisa-

tion 
Portefeuille-titres et 

participations : 
Actions de ia Société 

de Svœlgfos 
Actions de la Société 

de Rjukanfos 
Actions de l'usine ni-

tratièrè de Rjukan . 
Actions de la Société 

Norvégienne de 
Transports 

Actions de la Société 
des Chutes de Tyin. 

Actions de la Société 
des Chutes de Matre 

Actions Norke Kvœls-
tofkompagni 

Actions de la Société 
de Hafslund 

Actions de la Société 
de Vente du Nitrate 
de Norvège 

Actions ordinaires res-
tées à la souche.. 

Lettres de change 
Participations diverses 

Brevets et inventions. 
Comptes débiteurs... 
Mobilier 
Matériaux 
Matières premières... 
Produits fabriqués à 

livrer 
Produits en cours de 

fabrication 
Espèces en banques.. 
Caisse 

Total de l'actif.. 

1913 1914 

4.500.360 » 
38.139.300 » 

4.500.360 » 
53.139.240 » 

56.520.000 » 
130 000 • 

1.736.376 56 

56.520.000 » 
266.000 » 

2.862.048 70 

247.392 » 
259.697 27 

9 456 35 
; 2.306.410 02 

247.392 « 
424.401 65 

33.232 74 
5.568.989 60 

180.432 77 393.489 14 

4.604.693 88 5.014.435 18 
112.714.809 85 128.969.589 01 

2.974.140 » » 

197.562 41 408.687 29 

3.562.848 81 3.562.859 01 

14.593.888 70 15.205.772 47 
113.564 60 

493.750 25 633.072 33 

811.000 » 811.000 » 

18.215.000 » 18.214.000 » 

7.683.000 « 7.682.000 » 

4.057.000 » 4.057.100 » 

1.302.000 x, 1.301.000 » 

1.224.000 » 1.223.000 » 

2.837.000 » 2.837.000 » 

300.000 » 300.000 » 

44.000 » 44.000 D 

117.000 » 
74.412 94 
15.400 » 

117.000 » 
60.113 70 
14.400 i> 

36.679.812 9i 36.661.613 70 

4.280.776 23 
43.941.020 71 

93.315 58 
333.015 54 
422.490 58 

5.371.451 83 
60.165.110 11 

134.853 71 
507.431 16 
179.826 64 

3.444.181 63 4.790.816 22 

72.596 74 
1.592.002 52 

33.407 21 

66.357 65 
.147.007 60 

21.164 69 
112.714.809 85 128.969.589 01 

COMPTE DE PROFITS ET PERTES 

Crédit. 
Bénéfices d'exploita-

tion 3.094.574 91 3.128.158 01 
Intérêts 3.269.098 34 3.567.324 33 
Revenus du porte -

feuille 2.814.127 50 3.136.488 97 
Divers 4.506 06 19.713 93 

9.182.306 81 9.851.685 24 
Débit. 

Frais généraux 498.033 84 675.576 65 
Intérêts 3.409.222 56 3.373.768 68 
Amortissements divers 60.079 75 39.678 01 
Fondsd'amortissemen' 610.276 78 748.226 72 
Solde bénéficiaire.... 4.604.693 88 5.014.435 18 

9.182.306 81 9.851.686 24 
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La répartition des bénéfices s'est faite comme 
suit : 1913 1914 

Bénéfices de l'exercice. 4.604.693 88 5.014.435 18 
Report précédent 180.432 77 393.489 14 
Intérêts versés par les 

actionnaires sur la der-
nière émission » 449.998 20 

Total à répartir... 4.785.126 65 5.857.922 52 

Réserve légale 164.704 38 —243.594 90 
Tantièmes 558.544 83 785.367 44 
Dotation supplémentaire 

du fonds d'amordisse-
ment 1.200.000 » » 

Dividende : 
8 0/0 aux actions de 

préférence 360.028 80 360.028 80 
6 0/0 aux actions or-

dinaires 2.108.359 80 3.188.354 40 
Report à nouveau 393.489 14 1.280.576 98 

4.785.126 65 5.857.922 59 

Comme on tétait en plein moratorium quand 
l'Assemblée s'est tenue, elle avait Jaissé au Con-
seil, tout en volant le dividendè^le soin d'en 
décider la répartition quand la situation de la 
trésorerie permettrait de la faire sans inconvé-
nient. Elle a été effectuée seulement le 1er juillet 
dernier, à raison de 20 francs par action privi-
légère et 15 francs par action ordinaire. 

Les amortissements effectués cette année par la 
Société s'élèvent à 2.062.579 1er. 58 dont 748.226 
kr. 72 prélevés sur les bénéfices et le solde sur le 
produit de la prime d'émission avec laquelle a été 
laite la récente augmentation du capital. L'en-
semble de ses prélèvements de prévoyance a été 
de 2.491.815 kr. 62 et, ceux de ses filiales s'y 
ajoutant, on arrive pour la collectivité à^un total 
de prélèvements deprévoyance de 5.270.675 kr. 46. 
Après répartition des bénéfices les divers comptes 
de prévoyance delà Société Norvégienne de l'Azote 
seule, report à nouveau compris, s'élèvent à 
7.703. 204 kr. 27 et ceux du groupe constitué par 
elle et ses filiales à plus de 14 millions de kr. 
C'est dire que les prélèvements marchent parallè-
lement dans l'administration des filiales et à la 
Société mère. 

L'exercice 1913-1.914 ne semble avoir bénéficié 
d'aucune circonstance particulièrement favorable 
à l'exploitalion : les prix des nitrates étaient en 
baisse, sans que non plus la Société en lut affectée 
à cause de marchés antérieurs qu'elle exécutait. 
La vente de nitrate d'ammoniaque s'est seulement 
accrue et, pour améliorer les produits de celte 
branche de son industrie, la Société a décidé la 
construction d'une usine où elle fabriquera elle-
même l'eau ammoniacale qu'elle faisait venir 
d'Angleterre, mais cette usine n'a pas élé achevée 
au cours de l'exercice. 

La grosse entreprise qui était en cours était 
l'aménagement de la chute inférieure de Rjukan 
qui doit ajouter environ 140.000 HP de puissance 
aux usines électro-chimiques de la Société filiale 
de Rjukanfos. Les travaux se sont poursuivis en 
conformité avec les prévisions du début jusqu'au 
vaoment où, la guerre survenant, la Société des 
Annuités qui est en somme le banquier de la Société 
Norvégienne s'est trouvée arrêté dans la réalisation 
de l'emprunt nécessaire dont elle n'avait encore 
placé que les 2/3, et d'autre part l'exécution du 
matériel s'est trouvée relardée aussi ; en consé-
quence il a fallu ralentir les travaux. On espère ce-
pendantqu'une partie de cet te nouvelleusinepourra 
être mise en exploitation au terme prévu, c'est-à-
dire dans le courant de 1916. La Société est pressée 
d'arriver à ce résultat parce qu'elle a dès mainte-
nant la charge de la plus grosse partie des capi-
taux qu'il a fallu réaliser pour entreprendre la 
création de cette usine : c'est à cette fin qu'elle a 
porté son capital-actions ordinaires de kr. 38 mil-
lions 139.300 à 53.139.240 par la création de 
83.333 actions nouvelles ainsi qu'on peut le voir 
au bilan. Le programme financier, comportait 
en outre la réalisation d'un emprunt dekrlSmil-
lions par l'intermédiaire de la Société des Annui-
tés: c'est cet emprunt qui n'a pu être réalisé 
qu'aux 2/3. 

Dans les conditions où elle a fonctionné l'année 
dernière, c'est-à-dire avec la force de la seule chute 
supérieure de Rjukan, la Société de l'usine nitra-
tière de Rjukan a réalisé un bénéfice de près de 
kr. 3.600.000 dont 1.589.000 ont été portés à dés 
amortissements. Elle a distribué à ses actions un 
dividende de 25 0/0. Ces aclions sont comptées 
dans le portefeuille de la Société Norvégienne à 
leur prix de revient, kr. 7.682.000. 

C'est, d'ailleurs, à leur prix dé revient que figu-
rent dans leur ensemble les valeurs du porte-

feuille. Il en est ainsi notamment du gros mor-
ceau de kr 18.214.000 que représentent les actions 
de la Société de Rjukanfos qui possède l'usine 
hydro-électrique de la chute supérieure de Rjukan ; 
celte Société distribue à son capital un dividende 
de 5 0/0. 

La dernière grosse participation de quelque 
importance esl ensuite la Société Norvégienne de 
Transports, qui figure au bilan de la Société Nor-
végienne de l'Azote pour kr 4.057.000, titres éva-. 
lués au prix de revient, Cette entreprise distribue 
un dividende de 15 0/0 à ses actions. 

Grands Travaux de Marseille. 
L'Assemblée de la Société des Grands Travaux 

de Marseille s'est réunie le 26 mai ; elle a approuvé 
les comptes du dernier exercice et fixé le divi-
dende à 25 fr. par action, contre 50 fr. en 1913. 
Ce dividende est payable depuis le 1er juillet à 
raison de 24 fr. net par action nominative, et de 
21 fr.. 44 net par aclion au porteur. 

Voici les comptes comparés des deux derniers 
exercices : 

BILAN AU 31 DÉCEMBRE 

1913 1914 
Actif. — — 

Caisse Fr. 101.418 83 1.853.234 90 
Portefeuille 11.473.715 93 11.712.115 93 
Affaires diverses en 

participations • 5.268.239 05 5.095.197 54 
Affaires suivies par la 

Société seule 1.900.511 30 1.123.221 05 
Cautionnements ver-

sés 313.865 35 343.865 35 
Débiteurs divers 5.076.695 50 5.366.639 84 
Matériel 2.974.418 48 2,657.108 98 
Comptes d'ordre et di-

vers 222.459 30 91.943 21 
Garantie des emprunts : 

Ville de Marseille.. 39.791.375 » 38.567.025 » 
Ville de St-Raphaël 1.643.000 » 1.590.000 » 
Viile de Fréjus 216.000 » 208.000 » 

Fr. 68.982.698 74 68.608.351 80 

Passif. 
Capital Fr. 8.000.000 * 8.000.000 » 
Réserves 4.350.000 » 4.350.000 » 
Fonds d'amortissem'.. 1.900.000 » 1.500.000 » 
Créditeurs divers 11.644.094 04 13.211.374 66 
Comptes d'ordre et di-

vers 251.639 11 375.006 86 
Obligations Marseille. 39.791.375 » 38.567.025 » 
Obligat. St-Raphaël.. 1.643.000 » 1.590.000 n 
Obligations Fréjus ... 216.000 » 208.000 » 
Prolits et pertes 1.186.590 59 806.945 28 

Fr. 68.982.698 74 68.608.351 80 

COMPTE DE PROFITS ET PERTES 

1913 1914 
Bénéfices acquis sur en- — — 

trepris" en voie d'achè-
vement ou de liquida-
tion, après amortisse-
ment 1.211.352 06 453.506 73 

Bénéfices sur affaires 
d'exploitation 274.787 97 221.049 23 

Divers 172.763 43 50.671 58 
Produit du portefeuille. 137.644 20 344.134 55 

Fr. 1.796.547 70 1.069 362 09 
Frais généraux et divers 929.208 30 594.273 47 

Bénéfices nets...Fr. 867.339 30 475.088 62 
Report précédent 319.251 29 331.856 66' 

Solde disponible..Fr. 1.186.590 59 806.945 28 

Répartition. 
Tantièmes Fr 54.733 93 15.508 86 
Dividendes 800.000 » 400.000 » 
Report à nouveau 331.856 06 391.436 42 

Fr. 1.186.590 59 806.945 28 

Voici les résultats comparés des derniers exer-
cices : Amortis-

Produits Bénéficesv sements Divi-
bruts nets et réserves dendes 

1904... 
1905... 
1906... 
1907... 
1908... 
1909... 
1910... 
1911... 
1912... 
1913... 
1914... 

569.857 
894.557 

1.182.793 
1.122.085 
1.986.991 

718.485 
1.919.277 

837.770 
908.575 

1.796.548 
1.069.362 

302.474 
' 347.603 

911.314 
915.713 

1.733.218 
519.296 

1.688.885 
460.240 
471.201 
887.339 
475.088 

537.592 
360.000 

1.268.447 
785.757 

1.211.916 
150.000 
89.750 

30 
35 
45 
45 
45 
50 
50 
50 
50 
50 
25 

L'activité de la Société s'est vivement ressentie 
de l'état de guerre actuel, car la mobilisation a 
diminué le personnel, en rendant en môme lemps 
essentiellement précaire le recrutement de la 

' main d'œuvre ; de plus, les travaux d'intérêt pu-

blic dont la Société s'occupe essentiellement se 
trouvent arrêtés presque partout. Pour ce qui 
touche l'avenir, on peut avoir des soucis réels ; 
en effet, les conditions dans lesquelles la main 
d'œuvre se trouvera seront très différentes : sa 
rareté justifiera ses exigences, et les prix de 
revient de la Société, au moins en ce qui con-
cerne les travaux déjà soumissionnés, vont se 
trouver singulièrement plus élevés. En outre, la 
situation financière, pour être assez bonne n'exige 
pas moins de grands ménagements, car il appa-
raît à l'examen du bilan qu'il existe au passif un 
fort découvert en banque qui n'est pas compensé, 
à l'actif, par des disponibilités, immédiates ou à 
court terme, suffisantes, et la réalisation éventuelle 
du portefeuille causerait à ce compte une dépré-
ciation importante. La réduction du dividende 
étail donc parfaitement justifiée. 

Le rapport s'étend sur le détail des opérations 
de l'exercice, dont nous exposons ci-après le 
résumé : 

Exploitations diverses. — L'affaire de l'assainisse-
ment de Marseille, les exploitations de Bellegarde, 
Grasse, la Siagnole, n'ont été que peu influencées par 
l'état de guerre, et continuent à fonctionner dans des 
conditions à peu près normales. 

Entreprises terminées ou en voie d'achèvement. — Les 
travaux du tunneldu Mont d'Or et de ses voies 
d'accès ont été terminés à la satisfaction de la Com-
pagnie P.L.M. Les résultats du règlemeut de travaux 
pourront figurer au prochain exercice, avec ceux de 
l'Usine Nord de C.P.D.E. à Paris, et des Bâtiments 
industriels du Creusot à Paris. 1 

Entreprises en cours. — Les deux bassins de ra-
doub à double entrée, à Toulon, voyaient leur cons-
truction être activement poussée, mais la mobilisa-
tion du personnel technique employé, a nécessité 
l'arrêt des travaux ; on se borne à un strict service 
d'entretien. Le développement des appontements de 
Milhaud, à Toulon, la construction des bâtiments en 
ciment armé à la Pyrotechnie, ne sont suspendus 
qu'en partie. Les travaux de la chute du Largue 
(B.A.) ont dû être suspendus. L'Usine d'électricité de 
Reims a été arrêtée dès le début des hostilités. Les 
entreprises poursuivies en Argentine ont pu être 
continuées. La construction d'un tronçon du chemin 
de fer d'Olonetz, en Russie, a été peu influencée par 
l'état de guerre. Les travaux de route en Turquie 
sont arrêtés. Les affaires sont également paralysées 
au Maroc. 

Entreprises en perspective. — La Société a obtenu la 
construction d'une usine d'électricité à Abbeville, 
puis l'adjudication d'un lot assez important du che-
min de fer de Libourne à Langon (Gironde), et la 
concession d'une importante chute hydro-électrique 
sur la Basse-Isère ; toutes ces affaires, ainsi que 
nombre d'autres dans les Balkans, dont l'organisa-
tion exige une préparation technique et d'aide de 
capitaux, sont remises jusqu'à une date ultérieure 
que les événements fixeront. 

£ts émissions 
Bons du Trésor Hollandais. 

Le ministre des Finances hollandais a été autorisé 
à émettre 30 millions de florins de Bons du Trésor 
4 1/2 0/0. 

Bons de la Ville de Paris. 
Dans un mémoire sur la situation de la trésorerie 

de la Ville de Paris, exposé le 14 juin, M. le Préfet 
de la Seine avait fait fait observer qu'il paraissait 
prudent de procéder à une nouvelle émission de 
Bons Municipaux afin de parer aux insuffisances de 
trésorerie jusqu'au 31 décembre 1915; en effet, les 
événements ont produit dans les finances municipales 
quelques inévitables perturbations. 

A fa suite de ce mémoire, le Conseil municipal 
vota une délibération invitant le Préfet de la Seine à 
solliciter des pouvoirs publics un décret rendu en 
Conseil d'Etat autorisant la Ville de Paris à procéder 
à l'émission de nouveaux Bons Municipaux. 

Nous avons reproduit à la première page de notre 
dernier numéro l'arrêté, en date du 17 juillet, par 
lequel la Ville de Paris est autorisée à émettre 120 
millions de Bons Municipaux. Comme l'Etat en sous-
crit pour 37 millions de francs, il n'en reste donc 
plus que pour 83 millions do francs à offrir au 
public. 

L'émission a commencé le 24 juillet. 11 y est pro-
cédé par vente directe au guichet, sans fixation de 
durée. Par sui,te, elle prendra fin dès que la somme 
de 83 millions de francs aura été encaissée. 

Les nouveaux Bons sont: soit au porteur, par cou-
pures.de 100, 500, 1.000, 10.000. 100.000 et 1.000.000 
de francs; s-oità ordre, mais, dans ce dernier cas, la 
quotité do chaque Bon ne peut être inférieure à 

.100.000 francs. 
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Leur échéance est, au gré des souscripteurs, à six 

mois ou à un an. 
Pour les Bons à six mois, l'intérêt, net de tous im-

pôts, est fixé à cinq francs vingt-cinq centimes pour 
cent (5.25 0/0) par an. Pour les Bons à un an, il est 
de cinq francs cinquante centimes pour cent (5.50 0/0) 
par an, également net de tous impôts. 

Les souscripteurs acquièrent un droit de priorité 
aux Emprunts qui seraient émis par la Ville de 
Paris avant l'échéance de leurs Bons qu'ils seront 
alors admis à remettre pour la libération de ces Em-
prunts. Bs pourront exercer ce droit jusqu'à concur-
rence du montant des Bons qu'il remettront àlaCaisse 
Municipale et ces Bons seront, comme ceux de la 
première émission, repris au pair, plus l'intérêt 
couru depuis le jour où ils auront été souscrits. 

ïlottoeiles et informations 
BILAN DE LA. BANQUE DE FRANCE 

Voici, réduit à ses chapitres principaux, le bilan 
de la Banque de France au 29 juillet, comparé avec 

celui du 22 juillet : 
ACTIF 

Encaisse-or Fr. 4.129.343.520 + 78.037.257 
Encaisse-argent 368.018.809 + 870.849 
Disponib. à l'étranger 893.216 683 — 18.434.965 
Portefeuille 279.990.538 -f 27.508.468 
Effets prorogés 2.140.159.977 — 22.712.098 
Avances sur titres 590.887.872 — 9.575.333 
Avances permanentes 

à l'Etat 200.000.000 » 
Avances nouvelles à 

l'Etat..'. 6.300.000.000 » 
Bons du Trésor fran-

çais escomptés pour 
avances de l'Etat à 
des Gouvernements 
étrangers 310.000.000 + 20.000.000 

PASSIF 

Billets en circuL.Fr. 12.592.529.055 + 79.745.150 
Compte courantdu 

Trésor 221.097.086 -f 28.023.791 
Comptes courants par-

ticuliers 2.379.898.058 + 4.425.105 
Bénéfices bruts des es-

comptes et intérêts 
divers de la semaine » 1.465.878 

De semaine en semaine l'encaisse-or s'accroît : 
il y a 15 jours l'augmentation était de 41 millions, 
elle passait à 65 millions la semaine dernière, elle 
est maintenant de 78 millions. On mesure là l'effica-
cité des moyens de propagande qu'on ne sauraitassez 
développer en s'y ingéniant de toutes les façons. Cela 
contrebalance l'accroissement de près de 80 millions 
de la circulation fiduciaire. 

Rien n'a été avancé à l'Etat cette semaine encore, 
mais les Gouvernements étrangers sont à nouveau 
débiteurs de 20 millions. 

Les disponibilités à l'étranger ont diminué de 
18 millions et demi; ce fait nest pas sans relation 
avec la tension du chèque, La contraction que nous 
constations depuis plusieurs semaines dans lescha-" 
pitres du portefeuille, et qui ressortait à 62 millions 
il y a trois semaines, à 12 millions il y a quinze jours, 
à 33 millions il y a huit jours, disparait puisquil y a 
maintenant un excédent de plus de 6 millions 1/2 "du 
portefeuille sur les effets prorogés. 

Les bénéfices ne,ts provisoires de la partie écoulée 
du deuxième semestre des quatre dernières années, 
tels qu'ils ressortent de la situation hebdomadaire, 
sont les suivants : 

Cours 
Bénéfices correspondants 

Année 1912 5.108.53S 4.210 
— 1913 11.987.211 4.560 
— 1914 14.526.278 4.500 
— 1915 10.096.851 4.475 

BILAN DE LA BANQUE D ANGLETERRE 
Porte-

feuille, 
avances 

et 
effets 

Or 
monnayé 

Circu-et 
Dates lingots lation 

19U 
6 août... 27.622 36.105 

1915 
12 mai... 63.62S 35.002 
19 — 61.707 31.002 
26 mai... 61.738 32.918 

2 juin... 58.644 33.531 
9 — 59.385 33.153 

16 — 56.529 32.917 
23 — 54.157 33.130 
30 — 52.092 34.636 

7 juillet. 53.261 35.033 
U — 53.150 31:491 
21 — 59.127 33.-7Ï5 
SU — uo.aoj 33.532 

Rapport 
de la 

réserve 
aux 

engage-
Dépôts publics Réserve ments 

en mille livres st. 
68.219 76.393 

en 0/0 
9.967 14.60 

223.179 
225.007 
219.831 
215.778 
211.785 
211.801 
209.141. 
222.1(18 
207.758 
210.971 
213.810 
213.1761 

194.116 
196.577 
190.333 
189.926 
187.859 
190.532 
187.436 
203.958 
188.961 
19'.769 
217.725 
£1£>.353 

17.076 
46.155 
47.210 
43.-563 
11.802 
12.032 
39.177 
35.906 
30. Oit 
:i7.0S2 
«.102 

21.06 
20.51 
21.49 
20.18 
20. S0 
19.56 
18.S7 
16.16 
17.63 
15.57 
18.08 
16.77 

RECETTES DU CANAL DE SUEZ 

Du 1er au 31. janvier .. .Fr. 
Du 1" au 28 février 
Du 1" au 31 mars 
Du 1er au 30 avril 
Du l" au 31 mai 
Du 1" au 30 juin ......... 
Du l«au 20'juillet 
Du 21 juillet 
Du 22 — 
Du 23 — 
Du 24 — 
Du 25 — 
Du 26 — 
Du 27 — 
Du 28 — 
Du 29 — _ 

Du l"janvier au 29 juillet 74.760.000 54.730.000 

1914 1915 

10, 840.000 7.520.000 
10. 830.000 6.490.000 
11, 850.000 7.100.000 
11 .660.000 7.010.000 
10 .400.000 8.060.000 
9 .420.000 7.700.000 
6 .780.000 5.980.000 

250.000 400.000 
240.000 300.000 
410.000 360.000 
420.000 250.000 
210.000 , 140.000 
280.000 380.000 
260.000 390.000 
390.000 290.000 
520.000 360.000 

CHEMINS DE FER ANDALOUS 
1914 1915 

Recettes du 10 au 20juillet.P. 776.239 

Augmentation en 1915. 16.249 

Depuis le l"janvier Pes. 15.749.069 15.549.915 

Diminution en 1915 199.154 

COTE DES CHANGES 
A Paris. — Londres, 26,85 ; New-York, 5,63 ./.; 

Suisse, 105 ./. ; Italie, 90 ./. ; Hollande, 226.50; Es-
pagne, 534.50 ; Rouble 1.85. 

A Londres.— Paris, 26,90./. ; Amsterdam, 11,855; 
Lisbonne, 36 50 ./. ; Madrid, 25,075; Italie, 29,90; 
Petrograd, 144 ; Stockholm, 18,425. 

A New-York. — Cable transfert sur Londres, 
4,77 1/8. Change sur Berlin, 81.69. 

Lisbonne. — Agio sur l'or, 49 0/0. 
Madrid. — Pans, 92,90 ./.. 
Rio de Janeiro.— Change sur Londres 13 d. 

COURS DES MÉTAUX 
A Londres. — Cuivre à 3 mois 72 5/8; Etain à 

3mois, 1583/4; Plomb, comptant 23 3/4; Zinc, comp-
tant 100 ; Argent métal, 22 5/16 l'once. 

PRIX DES MARCHANDISES 
Blé. — A Paris, à A Chicago: $ 

fin juillet. 
Farine, marque Corbeil, ... 
Sucre blanc.— AParis, 85.50; raffiné 
Caoutchoucs. — A Londres : Plantations, crêpe 

2 sh. 5 3/4 ; Para, 2 sh. 5 1/2. 
Café. — Le Havre, 50 décembre. 
Naphte Russe. — 48 kopecks le poud. 

Coupons 
A L'ÉCHÉANCE DE JUILLET 

Déduire l'impôt de S 0/0 des valeurs marquées d'un 
astérisque (*). 

QUATRIÈME LISTE 

ÉclSiMa Nominatif Porteur 

Fonds d'Etats étrangers : 
l'Norvégien, obi. 3 1/2 1900-1907, / 

coup. 31-26-16 » » 8 75 
rPortusrais, obi. 3 0/0 l">série, c. 26 » s 7 575 
1* —: — 2» et. 3» s., c. 26 » » 7 50 
1* — Ch. de fer de l'Etat, obi. 

41/2 or 1912. c. 6 prix s' coupons 
l*Guébee, obi. 4 1/2 1880, c. 70 » D 1125 
1* — obi. 4 0/0 1888, c. 55 » » 50 50 

20* — obi. 3 0/01894, c. 41 n s 7 50 
l'Roumain, obi. 4 0/0, c. 52-50-49-45 * * 10 » 
l'Russe, obi. 4 0/0, 1", 2', 3' séries, 

c. 105-98 » » 5 » 
■1* — obi. 3 0/0 1891 et 1894, 

coup, 95-84, » s 3 75 
1» — obi. 3 1/2 0/0 1894, c. 82.. » » 4 375 

14* — obi. 3.80 0/0 1898, c. 35... » s 7 60 
1* — obi. 4 0.0 or 1894, 6'émis., 

coup. 86 » » 5 » 
15* — obi. 4 1/2 0/0 1909, c. 12.. » » 1125 
l'Sao-Paulo, obi. 5 0/0 or 1907, c. 16 » » 12 50 
1* — bons du Trésor 1913, c. 5 s » 12 60 
1* — obi. 5 0/0 1905, c. 21 .. » y> 12 50 
l'Serbie, Unifié, obi. 4 0/0, c. 40 * » 10 » 

Uriisuày : 
1* Obligât. 5 0/0or 1905-09,, c.38-24 » * 6 25 
1* — 6 0/0 or (édifices univ.), 

coup. 42 D y> 5 36 
15*Valais, obi. 5 0/0 de 500 fr., c. 78. » » 12 50 

Venezuela : 
1* Diplom. franç., esp., holl., obi., prixsrcoupons 
1* obligat. 3 0/0 1906 — 

Transports par terre et par eau : 
1 Chargeurs de l'Ouest, act., c. 11... 2 88 2 88 

1-10 Embarcations de Servitude, obi. 
1902-1907, c. 23 2 115 1 975 

1 Fluviale (La), obi., c. 38 12 * 1134 
1 Messageries Fluviales du Congo, 

net., c. 12. » » S 90 

1 Navigation à Vapeur (Cle Marseil.), 
act., c. 51 

1 Omnibus de Paris, obi. 4 0/0, c. 7. 
1 Ouest Electrique (L'), act., c. 16... 
5*SheIl Transport and Trading, act., 

coup. 24 
1 Société Navale de l'Ouest : 

Obligations hypoth., c. 8-9 
— 4 1.2, c. 15 

Actions nouv., c. 7 
1 Tramways (Cio G10 Franç. de), obi. 

4 0/0, c. 18 
1 Tramways (Ci0 G'« Paris, de), obi. 

4 0/0, c. 8 
1 Tramways Electriques d'Angers, 

act., c. 36 
1 Tramways d'Annecy à Thones, obi., 

coup. 33 
1 Voitures à Paris, act. de cap., c. 73 
1 Wagons-Lits, obi. 4 0/0, séries B, 

C, D, E, c, 23 

Valeurs diverses : 
1 Afrique Occidentale (C* Franc), 

act., c. 5,5. 
15 Appareillage Electrique Grivolas, 

obi., c. 8 
31 Approvisionnement des Charcuter., 

act, c.13-9 , 
1 Ardoisières de l'Anjou, obi. 4 0/0, 

coup. 41 
1 Assistance Chirurgicale : 

Actions ordinaires, c. 7 
— privilégiées, c. 6 

1 Automobiles Peugeot, obi., c, 28 .. 
1 Azote et Forces Hyd. (Soc. Norvég.) : 

Actions, ord in 
Actions de préf 

1 Bains de Mer et Cercle de Monaco, 
obi., c. 35 : 

1 Blanchisserie du Havre, act., c. 14. 
1 Bozon Verduras, obi. 5 0/0 1910, 

coup. 10 
1 Brasseries de Sept-Fons, obi., c. 19 
1 Câbles Télégraphiques, obi. 3 1/2, 

coup. 29 
15 Carbonisation .(Soc. de), act., c. 25. 

1 Carrières de l'Ouest, ob., c. 36 nouv. 
Chalets de.Commodité : 

1 Obligations 4 0/0, c. 40 
15 — . 5 0/0, c. 23 

5 Chameroy et Cie, act., c. 17 
1 Chandernagor. (Indust. de), obi., 

coup. 43-36 
1 Chapelleries réunies : 

Actions, c. 2, n°' 1 à 15050 
— c. 2, n" 15051 à 17050.. 

1 Ciments Français de Boulogne-sur-
Mer, act., c. 38 

1 Ciments Prompts et Portland, obi., 
coup. 15 

1 Compagnie Agricole de la Crau, 
obi., c. 65-63-61-59-57 

15 Constructions démont, hygiéniques, 
obi., c. 5 

1 Cotonnière du Tonkin, obi. 5 0/0, 
coup. 8 

1 De Dion-Bouton, obi., c. 62 
1 Distillerie de l'Indo-Chine, ob., c.19 
1 Distribution d'Electricité (C" Par*) : 

Obligation, c. 11 
Actions, c. 7 

1 Docks du Havre, obi. 3 0/0, c. 108. 
1 Docks et Entrepôts de Marseille, 

obi., c. 109 
1 Docks de l'Ouest, obi., c. 6 
1 Docks et Entrepôts de Rouen, act., 

coup. 18 : 
1 Eclairage Electrique Boulonnais, 

obi. 5 0/0, c. 27 
1 L'Economiste Français, act 
1 Electricité-d'Angers et extension, 

obi. 5 0/0, c. 3 
1 Electricité (C'° Gén"), obi., c. 34... 
1 Electricité (Soc. Indo-Chin.), a.,c.l3 
1 Electricité (G* Lorraine), obi. 4 1/2, 

coup. 5. -- : 
1 Electricité de Paris, obi. 4 0/0, c. 15 
1 Electricité Régionale, ob 4 0. 0, c. 36 
1 Electricité Toulousaine, obi 5 0/0, 

coup. 15 
l'Electricité Ajiversoise, obi., c. 25.. 
1 Electrique de Bourgogne, obi. 4 1/2, 

coup. 7 
1 ElectriquedelaLoire,ol 

10 J> 

9 60 
12 » 

9 45 
8 95 

11 15 

net 5 sh. 

12 50 
10 80 
28 80 

12 375 
10 15 
27 30 

9 60 8 94 

9 60 8 99 

5 76 5 45 

9 60 
8 64 

9 » 
8 13 

s » 9 60 

42 » 38 30 

6 » 6 25 

2 40 2 40 

9 60 8 98 

30 » 
15 » 
12 » 

» » 

11 375 

c. 6 
c. 7 

15 v 
20 » 

6 * 
25 » 

6 » 
25 » 

D S 

12 » 
11 25 
11 31 

8 40 7 90 
52 80 
10 80 

7 20 
19 20 

51 * 
10 15 

1 82 
6 82 

18 246 

15 » 

1 883 
1 758 

1 Electrique.de V 
1 Electrique du S 
1 Electro-Chiuiie i 

coup. 8.-...i. 

1 Energie Eleelri 
Loire, obi-, c 

1 Energie E 
. coup. 2. 
1 Ener El 

50/0, c. 15 
., série B. 

îéanais, obi., c. 5 
■ladais, obi 
; Bozel, obi. 41/2, 

que de la Basse-

,ue de Bizerte, act., 

inue de Catiiluna, 

1 Eue 
ObinialRins, c. ' 
Actions de cap) 

— dejouh 
I Etablissements RI 

21 

19 20 17 31 

12 i 11 25 

9 60 8 85 

12 50 

12 50 
5 , * 
D » 

12 50 
5 J> 

12 50 

7 20 
9 60 
7 20 

6 69 
7 78 
6 60 

7 20 
12 » 

6 62 
11 375 

1 92 1 76 

12 » 
60 » 

11 25 
60 » 

12 « 
9 60 

24 s 

11 27 
S 87 

22 68 

il 25 
9 60 
9 60 

11 127 
8 92 
9 03 

12 » 11 28 
Pas annoncé 

11 25 
12 * 
12 » 
12 » 
12 » 

11 25 
11 27 
11 28 
11 40 
11 40 

10 80 10 155 

12 * 11 34 

9 60 9 05 

12 50 

5 76 
26 88 
17 28 
4 80 

5 32 
25 23 
16 24 

4 80 
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Relevé des Cours de la Bourse du 26 au 30 juillet 1915 

FONDS D'ÉTATS FRANÇAIS. 

3 0/0 
3 0/0 Amortissable 
3 1/2 0/0 libéré 

— — postérieur' au 1" fév. 1915 
Obligat. Chemins de ter de l'État 

VALEURS FRANÇAISES : ACTIONS. 

Banque de France 
Banque de l'Algérie 
Banque de Paris et des Pays-Bas 
Compagnie Algérienne 
Comptoir National d'Escompte 
Crédit Foncier d'Algérie et de Tunisie, t. p. 

— — 230 fr. p. 

Crédit Français -. 
Crédit Industriel, act. 125 fr. payés... 

— act. libérée 

Crédit Mobilier Français 
Société Générale 
Banque Française pr le Comm. et l'Indust. 

Rente Foncière 
Société des Immeubles de France.. 
Bône-Guelma, act 
Esl-Algericn, act 
Est. act. de 500 fr 

— act. de jouissance 

Midi, act. de capital 
— act. de jouissance., , 

Nord, act. de capital 
— act. dejouiss , 

Orléans, act. de capital 
— — de jouissance 

Ouest, act. de capital ,.... 
— act. de jouissance 

Ouesl-Algôrien act, 
Duckset Entrepôts do Marseille 
Entrepôts et siagasins Généraux 
Gaz pour ta France et l'Etranger 
O Générale Transatlantique, ordinaire. 

Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendred 
2o juill. 27 juill. 28 juill. 29juill. 30 juiit. 

69 .. 69 .. 69 .. 69 .. 69 .. 
75 75 75 75 
91 50 91 60 91 60 91 60 91 60 

419 " 416 .. 416 .. 415 '.'. 416 '.. 

4509 .. 4500 .. 4480 .. 4475 .. 4480 .. 
2523 .. 2525 .. 2523 .. 2528 .. 
805 .. 800 .. 865 .. 863 .. 869 .. 

700 .. 700 .. 

675 .. 671 .. 672 .. 669 .. 609 .. 
250 .. 250 .. 
623 .. 620 .. 620 .. 620 ... 620 .. 
615 .. 615 .. 615 .. 615 .. 615 .. 

1017 .. 1009 .. 1005 .. 1006 .. 1098 .. 

495 .. 

515 . '. 526 .'. 530 .. 532 .. 

80 50 84 .. 
569 .. 555 .. 550 .. 540 .. 

541 .. 541 .. 535 .. 
755 .. 765 .. 755 ... 765 .. 705 .. 

315 .. 312 .. 312 .. 
1042 .. 1040 .'. 1025 .. 1025 .. 1035 .. 
539 .. 540 .. 5 Î5 540 .. 540 .. 
968 .. 960 .. 969 .. 909 .. 909 .. 

1223 .. 1225 .. 1220 .. 1215 .. 1225 .. 

1180 .. 1175 .. 1188 .. 1190 .. 
696 .. 700 .. 700 .. 704 .. 
695 .. 700 '. . 705 .. 715 .. 725 .. 

523 .. 521 .'. 518 . ". 515 .. 
399 .. 40D .. 39S .. 398 .. 
... •. £&ii;';'».'i. 315 .. ... .. 
102 

— — priorité... 
Messageries Maritimes, ordin !! "es.'. 67 66 25 69 .. '68 . — priorité 

<# • • • i •. Métropolitain, act. de capital ,,, 419 .. Nord-Sud, actions  100 50 104 50 104 50 ioi ioi . Chemins de fer de Santa-Fé 
Omnibus, act. de capital  432 .. 425 .. 421 " 418 .'. 424 . — act. de jouissance  1(;0 
Omnium Lyonnais  99 .. s i '. . 89 89 '.. 88 . Tramways de Bordeaux 
Tramways (O" G'° Française de) 
Tramways de Pans el Départ, de la Seine. 
Tramways tGi0 G'e Parisienne de), ordin... 

— — priorité. 
Voitures à Paris 
Compagnie d'Aguilas 
Compagnie du Uolèo, act. 100 fr 
Cuivre el Pyrites 
Electro-Métallurgie de Dives 
Mallidano, jouissance 
Métaux (Compagnie Française des) 
Peuanova 
Sels Gemmes 
Canal ae Panama (Société Civile) 

214 
381 
180 

— paris de fondateur 
— Société Civile 
— — (cinquièmes) 

Etablissements Pathé 
Forces Motrices du Rhône 
Phospnalesel Ch. de fer de Gafsa 

— cinquièmes de paris. 
Printemps, act. ordin 

Radinerie Say, ord 
— priorité 

Parisienne de Disliibution 
C'" d'Electricité Ouest-Parisien 
Electricité de Paris 
Société des Téiéphones 

148 .. 147 .. 145 .. 142 .. 140 .. 
09 .. 70 .. 67 .. 69 .. 

010 .. 685' .. 600 .! 590 .. 575 .. 

500 .. 510 .. 505 .. 505 .. 

690 .. 6!10 .. 
1332 .. 1334 .. 1332 .. 1334 .. 1332 .. 
204 .. 261 . 263 .. 25S .. 203 .. 
101 . 191 . 99 50 100 .. 100 .. 

3985 .. 38.85 .. 3990 .. 3990 .. 3930 .. 
1630 .. 1000 .. 1375 .. 
2730 .. 2700 .. 

555 . 
iii . 111 . iio .. 109 .. 110 .. 

530 .. 
089 '. 68S . 694 .. 695 .. 705 .. 
590 . 585 . 580 .. 575 .. 

524 . 535 . 530 .. b\b .. 510 .. 
405 . 490 . 396 .. 
25S . 201 . 257 .. 258 .. 261 .. 
403 . 403 . 408 .. 402 .. 408 .. 

103 . 103 50 102 50 105 .. 

FONDS D'ÉTATS ÉTRANGERS. 

Argentin 3 0/0 1886 500 . 
— /, o/o isoo, coup, de £ 100 
— 5 0/0 1907 lnlérieuror 
— 5 0/0 1909 — 
— 4 1/2 1911 — 

Belge 3 0/0 1893-1003 
— 3 0/0 1873-1898, coup. 15 et30 

Brésil 4 0/0 1880, coup. 100 
— 5 0/0 1*98 Funding, coup. 20 
— 5 0/0 1908-1900 
— 5 0/0 1«09 (Pernambuco) 
— 4 0/0 1911 

Buenos-Ayres 4 1/2 or 1909-12 (Prov. de).. .. 
— — 1910 

Bulgarie 5 0/0 or 1902 
— 5 0/0 or 1904 

509 .. 498 .. 

455 50 
403 50 

81 .. 

92 

455 .. 
403 .. 

81 .. 

52 70 
92 .. 

454 .. 
403 .. 
81 05 

312 
240 

312 .. 312 .. 

498 .. 
76 .. 

454 .. 

81 60 

,91 50 

312 .. 
238 .. 

499 

456 

311 
238 

Samedi Lundi 
24,-ûilt. 2G juill. Mardi Mercredi Jeudi Vendred 

27 juill. 2s juill. 20 juill. 30 juill. 
Bulgarie /, i/2 or 1907 
Chine 4 o/o or 1895 

— 5 0/0 or 1902 -, 
— 5 0/0 or 1903 
— 5 0/0 1911 
— 5 0/0 or 1913 (réorganisation) 
— 3 o/o 1913 (Ch. de fer Lung-Hà'i).... 

CnWq d.Vit du", Loi.; 1 >ds ! 
Danemark 0/0 I 9i 
Egypte Unifiée, coup. 300 

— — coup. 2.300., 
— — coup. 23.000 
— 3 1/2 privilégiée, coup. 12.500 

Espagne/, o/o Extérieure, coup, de 160... 

— — — 480... 
Haïti 1896 G 0/0 
— 1910 5 0/0 

Hellénique 4 o/0 1902 
— h 0/0 1910 
— 5 0/0 1914 

Hollande 3 0/0, coup. 1.000 
Italie 3.1/2, c. 35 

— 3 0/0 
Japon 4 0/0 1903,. coup, de 20 

— — coup.100 
— — coup. 200 
— 5 0/0 19"7, coup, de 100 

' — 4 0/0 1910 
— 8 0/0 1913 (Bons) 

Maroc 5 0/0 1904 
— 5 0/0 1910 

Minas Geraes (État de) 5 0/0 «r 1907 
Norvégien 3 0/0 1896 

— 3 1/2 0/0 1902, Coup. 17 fr. 50 . 
— — coup. 35 fr 
— 3 1/2 1904-05 

Portugais 3 0/0 1™ série, coup, de 20 el 100 
— — 3° série.. 
— 4 1/2 1 -91 (obi. des Tabacsi .... 

Roumanie, rente convertie 4 0/0 
— 1910 4 0/0 

Russe 4 0/0 1867-69 
— 4 0/0 1880 
— 4 0/0 1889, Coup, de 20 
— — coup. 100 

i — 4 0/0 1 sao, 2° et 3° émission 
— — 4B émission 
— Consolidé 4 0/0, 1" et 2» ser., c. 500 
— — 1901 
— 3 0/0 1891 
— 3 0/0 1896 
— 3 1/2 0/0 or 1894, coup. 87 fr. 50 .. 

,• — 5 0/0 1906 
— 4 1/2 0/0 1909." 
— intérieur 4 0/0 1894 
— Lel. de gage 3 1/2 Banq. Fonc. Nobl" 

Santa-Fé 5 0/0 1-910 
Sao-l'aulo s 0/0 or 19 n 

— bons du Trésor 5 0/0 1913.... 
Serbe 5 0/0 1902 

— 4 1/2 1900 
— 4 1/2 0/0 1909..^ 

— — . — — *■* 

92 10 92 30 92 50 92 ., 
iii 422 .. 422 50 421 '.'. • • 425 .. 421 .. 426 .. 435 .. 434 .'. 435 .. 430 .. 429 .. 

55 .. 56 . . 57 .. 53 .. 57 75 

88 20 87 (15 '87 55 'S7 95 88 40 
88 .. 87 05 87 55 87 95 88 40 

87 80 
76 .. 76 r.o 76 45 76 50 
87 .. 80 55 ,86 40 80 30 86 35 
80 25 86 45 80 40 80 15 86 .. 
84 95 84 85 84 90 84 85 85 .. 

452 .. 450 .. 450 .. 457 .. 452 .. 

82 30 8 3 . '. 82 50 82 55 83 5( 
.. 80 50 .... 

75 60 

76 70 76 35 '.'! '.'. . • .. 
76 45 70 10 75 85 .. . • 
76j45 76 10 76 05 76 .. 

73 80 73 80 73 75 73 75 73 95 487 .. 480 .. 486 .. 480 .. 484 .. 
478 .. 476 .. 476 .. 476 .. 476 .. 471 .. 470 .. 468 .. 470 .. 

82 ".'. !! 
89 10 •. 89 i0 

83 75 . .'. ■ » 
56 50 56 50 56 55 

471 50 475 .. 475 ..' 479 '. . 474 !! 

80 25 80 25 79 75 79 50 
* • .. 73 50 • • ■■ 

73 .. 

:::: 

62 62 .. 62 

88 .. 87 75 
77 .. 

87 75 
77 .. 

Dette Ottomane Unifiée 4 0/0 
Ottoman Consolidé 4 0/0 

— privilégiée 4 0/0 (Douanes)... 
— priorité Tombac 1893 
— 4 0/0 1894 
— 3 1/2 1S94 
— 5 0/0 1806 
— 4 0/0 1901-05 
— 4 0/0 1904 
— 4 0/0 1908 
— 4 0/0 1909 

- — , 4 0/0 (Soma-Panderma) 
, — 5 0/0 1914 
Uruguay 5 0/0 1905, coup. 25... 

.. .. 290 .. 

 317 ..; 
231 ..1 

293 . . 

295 !.' 

225 .. 

'217 217 .. 217 

VALEURS DIVERSES. 

Actions : 

Banco Espagnol del Rio de la Plata 
Banque Nationale de f'Alrique du Sud .... 
Banque do Commerce de f'A/.oil'-Don 
Banque Commerciale Italienne 
Banque Nation, du Mexique, coup, de 5.. 

— — coup, de 23. 

Banque Française du Rio de la Plata 
Banque Russo-Asiatique 
Banque de Comm. Privée deSt-Pétersbourg 
Banque de Commerce de Sibérie 
Banque de l'Union (Moscou) 
Crédit Foncier Egyptien 
Crédit Foncier Franco-Canadien. 
Andatous , 
Atchison Topeka act. ord. 
Méridionaux Italiens 

58 45 

87 75 

360 .. 355 351 50 ... 
492 .. 491 .. 491 .. 492 .. 492 
400 .. 402 .. 401 .. 396 .. 392 

 72 25 
• .. .. 369 .. 

72 .. 
358 .. 

72 .. 
357 .. 

72 .. 
358 .. 

72 ., 
359 .. • .. .. 71 40 70 90 70 00 70 50 71 10 • .. .. 74 30 

83 25 83 25 .. .. 83 20 
372 .. 373 .. 

289 .. 297 

312 .. 305 

220 

300 .. 302 .. 303 .. 300 .. 299 .. 

925 '.'. 
455 .. ' •■.. . • 
295 .. 295 .. 290 .. 

295 ..' • • • • • 415 .. m .. 420 .'. 
160 .. 160 .. 163 .. 160 .. 162 .'. 

385 .. 375.. 305 .. 365 .. 
253 .. 255 .. 262 .. 270 .. 260 .. 

543 .. 543 .. 545 
680 .. 682 684 .. 685 .. 685 !" 
241 .. 238 .. 241 .. 241 .. 241 .-

556 50 558 .. 565 .. 570 .. 
... .. ... ■• • * • s 0 ■ • • »• 
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Samedi Lundi 
24 juill. 20 juill. 

Nitrate Railways, act. ord,... 290 .. 
Nord Espagne 359 .. 
Saragosse (Madridà).. 300 .. 
Tramways de Buenos-Ayres 80 50 
Mexico-Tramways, act. de 100 dollars 180 .. 
Wagons-Lits, ordin 

— privil:. ; .*.'. 
Hellénique d'Electricité (Thomson) 
Usines de Briansk, ordinaire . 293 .. 

— privilégiée 305 .. 
Rio-Tinto, ord 1527 

— grosses coupures 

Mardi Mercredi Jeudi Vendredi 
27 juill. 28 juill. 20 juill. 3(1 juill. 

360 .. 
361 .. 

86 .. 
177 .. 

293 
300 

1505 

360 50 
86 .. 

292 .. 
301 .. 

1510 .. 

30 i 50 
360 .. 
82 50 

180 .. 

299 

1505 

361 
36J 

182 . 

290 
390 

1513 

Ttio-Tinlo, préférence 
Sosnowice 
Lagunas Nitrate 
Lautaro Nitrate 
Azote (Société Norvégienne), act. ord.. 
Est Asiatique Danois 
Naphle (Société Busse) 
Oriental Carpet 
Prowodnik 
Sucreries d'Egypte, aet. 

— — aci. | 
Tabacs des Philippines .. 

. ordin. 
privil. 

Samedi Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi 
2* juill. 20 juill. 27 juill, 2i juill. 23 juill. 311 juill. 

... r— — 
■ ..7.. 

•;• 
'35 
» - • • * 208 50 212 .. 

270 .. 267 .. 265 .. 2i4 .. 
..." .. 1305 .. 1306 .. 1312 .. 1325 .. 1331 .. 

300 .. 305 .. 334 .. 300 .. 3J0 .. 
129 .. 131 .. ... .. 

... .. 
52 25 52 .. 52 25 'si 75 50 75 
54 .. 53 .. 54 .. 52 .. 54 .. 

291 .. 

Cours 
FONDS GARANTIS PAR LE GOUV. FRANÇAIS. de la 

semaine 
Obligat. Tunisienne 3 0/0 352 50 
Annam etTonkin 2 1/2 0/0 .. G» 10 

Afrique Occidentale 3 0/0 1903-10 3S3 •• 
Congo Français 3 0/0 1909 ■•• •'• 
Indo-Chine 3 0/0 1909 3o9 .. 
Maroc 4 0/0 1914. 426 .. 

COLONIES ET PROTECTORATS. 

Indo-Chine 3 1/2 0/0 1899-1903 
Indo-Chine 3 0/0 1902 
Tunisien 3 0/0 1902-07 360 .. 

EMPRUNTS DE "VILLES ET DU CRÉDIT FONCIER. 

Paris 1803 4 0/0 • • 
— 1871 3 0/0 tout payé 373 oO 
— 1873 4 0/0 495 
— 1876 4 0/0 in 
— 1892 2 1/2 289 50 
— - 1/4 «oO 
— 1894-96 2 1/2 283 50 
— 1898 2 0/0 328 •• 

- 1/4 87.. 
— 1899 2 0/0 (Métro) 313 •• 
_ — 1/4 81 50 

— 1904 2 1/2 (Métro) 332 ;■ 
— 1904 2 1/2 (Métro)," 1/5» 71 ™ 
— 1903 2 3/4, 1/4 79 75 

— 1910 2 3/4 Obi. 200 fr • •• 
— 1910 3 0/0 I 305 ■• 
— - 1/4 79.. 
— 1912 3 0/0 218 •• 

Marseille 1877 3 0/0 , 435 ... 
Crédit Foncier de France, obi. Comm. 1879 2.60 0/0 4 0.. 

_ _ — ,1/3». 97 50 
— obi. Foncières 1879 3 0/0 475 .. 
— obi. Communales 1880 3 0/0,.. 478.. 
— obl. Foncières 1883 3 0/0 351 .. 
— — 1885 2.60 0/0... 349 .. 

' — — 1/5= 81 .. 
— obi. Communales 1891 3 0/0... 321 50 
— — 1892 2.60 0/0 351 50 
— obi. Foncières 1895 2.80 0/0.... 376 .. 
— obi. Communales 1899 2.60 0/0 355 .. 
— obi. Foncières 1903 3 0/0 408 .. 
— obi. Communales 1906 0/0 407 .. 
— obi. Foncières 1909 3 0/0 213 .. 
— obi. Comm. 1912 3 0/0 t. payé . 204 25 
—. obi. Forte. 1913 3 1/2, 320 fr. p. 404 .. 

S — — t. payé.. 416 .. 
— obi. Fonc. 4 0/0 1913 422 .. 
— Bons de 100 fr. à lots 1887 52 .. 

Banque Hypothécaire 3 0/0 1881 
Immeubles de France, obi. 400 fr., inlér. 6 fr 

— obi.-473 fr., inlér. 7 fr 

FONDS D'ÉTATS ÉTRANGERS 

Russie obi. 4 0/0 Ch. de fer Donetz 70 60 
— — — Dwinsk-Vitebsk 74 25 

 — — Koursk-Kharkof-Azof 
_ — — Orel-Griasi 

\ 
VALEURS DIVERSES (Actions). , 

Banque de l'Indo-Chine 
Banque Hypothécaire Franco-Argentine 
Banque Nationale d'Haïti 
Banque Suisse et Française » 
Comptoir Lyon-Alemand 320.. 
Crédit Foncier Argentin, act 589 . . 
Crédit Foncier de Buenos-Ayres 540 .. 
Crédit Foncier Colonial 89.. 
Sous-Comploir des Entrepreneurs 
Chemins de fer sur routes d'Algérie, ordin 209 .. 

— — priorité 200 .. 
Eaux Minérales et Bains de Mer 42 .. 
Câbles Télégraphiques 145 .. 
Edison, act - •■■ •• 

— part de fondât 
Eclairage Eleétrique 92.. 
Eclairage et Force 
Loire et Centre (C14 Electrique) 
Est-Lumière.... ■ • •• 126.. 
Compagnie Générale d'Electricité 
Havraise d'Energie Electrique, jouiss 

— — capital 503 .. 
Secteur de la Place Clichy 
Travaux d'Eclairage et de Force 
Le Triphasé : 
Eclairage, Chauffage, Force Motrice.. 
Gaz et Eaux 

C'« Centrale d'Eclairage par le Gaz (Lebon et C:«) 
Gaz de Paris 
Charbonnages du Tonkin , 
Houillères de Dombrowa. 
Mines de Béthune (1/50e) 
Courrières 
Lens (1/10" d'aclion) 
Boléo (1/3000 pari de fondateur) 
Mines de Bor, ordin 

— priorité 
Carmaux (1/23.200') 
Krivoï-Rog 
Mines de la Loire 
Mokla-el-Hadid 
Le Nickel 1 , 
Aciéries de France '. 
Aciéries de I.ongwy 
Aciéries de Michevillc 
Aciéries de Paris et d'Outreau 
Ateliers et Chantiers de la Loire 
Chàtillon-Commentry 
Fives-Lille 
Aciéries de la Marine .' •• 
Forges du Nord et de l'Est 
Schneider et C» (Creusot) '. 
Mélallurgiquede l'Ariège , 
Montbard-Aulnoye (actions) 

— (parts) ••■ 
Trélileries et Laminoirs du Havre 
Usines Métal lu giques de la Basse-Loire 
Chargeurs Réunis 
Havraise Péninsulaire 
Agence Havas 
Air Liquide 
Compteurs et Matériel d'Usines à Gaz 
Etablissements Bergougnan 
Etablissements Debray 
Etablissement Malétra 
Le Figaro 
Galeries Lafayette 1 

Grands Moulins de Côrbeil , 
Matières Colorantes et Produits Chimiques de St-Denis. 
Nouvelles Galeries Réunies 
Peti t Journal 
PetitParisien 
Pétroles (C'« Industrielle des) 
Port du Rosario 
Rieher (Ane. CiB) 
Usines du Rhône, act. ord 

1300 

97 .. 
1609 .. 

90 -5 
380 .. 
89;) .. 
923 .. 

2>60 .. 
8,0 .. 
238 .. 

1.70. .. 
1001 .. 
6J5 .. 

1040 .. 

1713 .• 

1817 .. 
5 1.. 
233 .. 

24 .. 
252 .. 
239 50 
500 .. 

234 
1005 
1400 
7:3 

140 50 
520 .. 
945 .. 

691 

1340 
2200 

Obligations Françaises : 

Bône-Guelma, obi. 3 0/0 
Economiques, obi. 3 0/0 
Est Algérien, obi. 3 0/0.. 
Est, obi. s 0/0 
— Obi. 4 0/0 
— obi. 3 0/0 
— obi. 3 0/0 nouvelles 
— obi. 2 1/2 0/0 

Lyon, obi. Bourbonnais 3 0/0 
— obi. Dauphiné 
— obi. Dombes Sud-Est 3 0/0 
— — 3 0/0 nouv.. 
— obi. Méditerranée 1852-1855 3 0/0 
— obi. P.-L.-M. 4 0/0 
— obi. 3 0/0 fusion 
—, obi. 3 0/0 fusion nouvelle 
— obi. 2 1/2 0/0 

Midi, obi. 4 0/0 
— obi. 3 0/0. , 
— obi. 3 0/0 nouvelle 
— obi. i 1V2 0/0 

Nord, obi. S 0/0 série E 
— obi. 4 0/0 série D 
— obi. 3 0/0 
— obi. 3 0/0 nouvelle 
— obi. 21/2 

Orléans, obi. 4 0/0 : 

, — Obi. 3 0/0 
— Obi. 3 0/0 1884 
— Obi. 2 1/2 0/0 1893 
— obl. 3 0/0 Grand Central 1885 

Ouest, obi. 3 0/0 
— obl. 3 0/0 nouvelles 
— obl. 2 1/2 0/0 

Ouest-Algérien, obl. 3 0/0....,. 
Sud de la France, obl. 3 0/0 
Chemins de fer de l'Indo-Chine et du Yunnan, obl. 3 0/0 
Banque Hypothéc. Franco-Argentine 4 O/o 
Crédit Foncier Argentin 4 0/0 
Crédit Foncier du Brésil 5 0/0 ■ 
Crédit Foncier de Buenos-Ayres 3 0/0.. 
Crédit Foncier Colonial, obl, de 300 fr' 
Médoc 3 0/0 

375 .. 

350 .. 
544 .. 
440 .. 
361 50 
304 .. 
326 .. 
380 .. 
370 .. 

352 .. 
372 .. 
439 .. 
356 .. 
359 50 
322 .. 
439 .. m .. 
372 59 
34', .. 
456 50 
430 .. 
365 :. 
368 75 
324 .. 
453 .. 
390 .. 
383 .. 
345 .. 
388 .. 
391 .. 
373 50 
343 .. 
355 .. 
320 .. 
3 1.. 
393 .. 
330 .. 

457 '.'. 
208 .. 
375 .. 

i 0/0 . 

Métropolitain de Paris 3 1/2 0/0. 
— 4 0/0 

Nord-Sud 4 0/01913 
Rosario à Puertb-Bètgrano 
Santa-Fé (Ch. de fer) 4 1/2 

— 3 n/0 
Tramways (C'" Gén'« Franç") 4 0/0. 
Tramways de Paris el de la Seine : 
Tramways (C'° Gén'« Paris.) 4 0/0 
Eaux 1G'"• G'» dés) 3 0/0 
Parisienne de Distribut. d'Electr. 3 3/4 0/0 
Parisienne de Dislribut. d'Electr. 4 0/0... 

— — — 5 0/0 
Electricité de Paris 4 0/0 
Est-Lumière 41/2 
C1» Générale d'Electricité 4 0/0.. 
Ouest-Lumière 4 1/2 0/0 
Procédés Thomsnn-Houslon 4 0/0 
Eclairage, Chauffage et Force Motrice 4 0/0 
Gaz et Eaux 4 0/0. 
G;iz (C'« Centrale) /, 0/0... 
Gaz pour la France et l'Etranger 4 0/0 
Gaz Général de Paris 4 1/2 
Sels Gemmes '4 Mouilles de la Russté Méridionale 4 0/0-
Ateliers et Chantiers de la Loire, obl. 3 0/0 
Chantiers el Ateliers de Sl-Nazaire 3 0/0 
ChaMUcn-Commentry 4 0/0. • 
Électro Métallurgie de Dives 4 0/0. 
Fives-Lille < 0/0 •• 
Forges et Aciéries de la Marine 4 0/0 
Forges et Aciéries du Nord et de l'Est 4' 0/0 
Métaux (C« Française) 4 0/0 
Oural Volga (Soc. métal.) rev. var 
Omnibus 4 0/0... : 
Transatlantique (C'1" G'=) 4 0/0 
Annuités Société Norvég. de l'Azote 5 0/0 
Nouvelles Galeries Réunies 4 0/0 
Port de Rosario 50/0 
Panama (Soc. Civile d'Amorl.) obl, 3° série. 
Suez 3 0/0 3» série 
— bons de coupons 

404 50 
423 .. 
358 .. 

398 . '. 

385 .. 

I ii 
409 .. 
3 >8 .. 
47) .. 

4 0 

3. 

/.so .. 
481 
443 

455 

FONDS D'ETAT ET DE VILLES ÉTRANGÈRES 

319 .. 
391 .. 
401 .. 
420 .. 

453 25 
102 .. 
35! .. 
83 59 

Chili (Caisse hypothécaire) 5 0/0 1911 . 
Siam 4 1/2 0/0 or 1905 
Suède 4 1/2 0/0 1913 

VALEURS ÉTRANGÈRES (Actions). 

Crédit Foncier de Santa-Fé 
Tramways de Tunis 
American Téléphone 
Télégraphes du Nord..' 
Compagnie Madrilène du Gaz, act. ord 

— act. priv 
American Smellers. 
Construction de Locomotives (Société russe) 
Donetz-Youriefka 
Industrie Houillère de la Russie Méridionale, ord.. 

— — priv. 
Astra Romana: 
Buen Tono 
Norvégienne de l'Azote, act. préf. 

Obligations Étrangères : 

Andalous 1" série, revenu variable 

— 2" série, revrnu variable 
— — — fixe 

Central Pacific 4 0/0, 
Chicago Milvaukee 4 0/0 
Lombards 3 0/0 anc 

— série X 
New-York-New-llaven 
Nord de l'Espagne 3 0/0 I ™ série........ 

— — 2" série 
— — 4e série 
— — 5" série 

Barcelone priorité 3 0/0 
Asturies 1™ hypothèque 

— 2° hypothèque 
Pennsylvania 3 3/4 0/0 , 
Portugais 3 0/0 1er rang rev. fixe 

— 3 0/0 2Q rang rev. var 
Riazan Ouralsk 4 0/0. 
Moscou-Voronège 
Moscou-Windau-Rybinsk, obl. 4 0/0 
Nord-Donetz 4 1/2 li 0 
Volga-Bougoulma 4 1/2 0/0 
Sud-Est 4 1/2 1908 
Nord-Est de l'Oural 4 1/2 , 
Ouest-Oural ... 
Altaï 4 1/2, t. 
Embranchements de Ch. de fer 4 1/2 191,; 

tl 25 

10) .. 
6:5 .. 
885 .. 
107 50 

470 .. 

795 .. 

322 5t 

232 .. 
303 .. 
233 75 
2 7.. 
387 .. 
458 .. m.. 
180 .. 
412 .. 
332 .. 
328 . 
323 .. 
328 .. 
348 .. 
334 50 
333 .. 
480 .. 
2S7 .. 
140 .. 
331 .. 
332 .. 
334 .. 
440 .. 
403 .. 
449 .. 
30 .. 
:8J .. 
39,i . 
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Mer Noire 4 1/2 0/0 1913 
Semiretchinsk 4 1/2 1913 
Obl. Réunies des Ch. de f. Russes /. 1/2 0/0 
SaiiU-Louis and San Francisco 4 1/2 0/0 
Salonique-Constantinople 3 0/0 
Saragosse3 0/0 1™ hypothèque 

— 3 0/0 2° hypothèque.., 
— 3 0/0 3" hypothèque 

Smyrne-Cassaba 4 0/0 1895 
Land Bank of Egypt 4 0/0...: 
Banque Industrielle du Japon 3 0/0 

386 

229 
341 
328 
328 50 

485 

Banque Hypothécaire do Suède 4 0/0 1879. 
Foncier Egyptien 3 1/2 

— — 3 0/0 
— — 4 0/0 ■ 

Crédit Foncier Franco-Canadien 3 0/0 
Crédit Foncier de Santa-Fé 3 0/0 

— — 4 1/2...'. 
Crédit Foncier de Stockholm 4 0/0 
Akkerman 4 1/2 1913 
Alpes Bernoises 4 0/0 1™ hypothèque 
Brazil Railway 4 1/2 

448 .. 
384 .. 
345 .. 
448 .. 
479 .. 
99 .. 

424 .. 

Portugais 4 0/0 1" rang 
— 2" rang 

Badajoz 3 0/0 
Tauns 3 0/0 or 1913 
O Madrilène du Gaz 4 0/0 
Gaz et Eaux de Tunis 4 0/0 
Usines de Briansk 4 1/2 0/0 
Industrie Houillère de la Russie Méridionale 4 0/0 . 
Port de Para 3 0/0 
Sucreries d'Egypte (obl. var. 400 fr.) 

— obl. hypoth. 5 0/0 

350 . 
201 . 

410 . 
300 . 
430 , 
418 . 

1*50 
300 
475 

MARCHÉ EN BANQUE 
Samedi Lundi Mardi 

24 juill. 26 juill. 27 juill. 
Mercredi Jeudi Vendredi 
28 juill. 29 juill. 30 juill. 

Bakou (Naphte). estam. ou non 
Balia-Kara'idin 
Brakpan Mines, coup. 10 
Butte and Superior 
Camp Bird ordin., c. 25 

— prêter. 7 0/0 cumul., c. 25. 
Caoutchoucs (Soc. Financière) 
Cape Copper, coup. 10 

— coup. 25 
Caucase and11» et Métal.), unités 
Chartered, coup. 25 
Chemins Ottomans, obl 
Chino Copper, c. 5 

— C. 25 
City Deep, coup. 23 
Crown Mines, coup. 10 

— coup. 25 
De Beers ord., 

1190 .. 1195 
302 .. 305 .. 

393 .. 

305 .. 304 .. 305 

70 50 
70 .. 

14 50 
140 .. 

249 .. 

68 50 
68 50 

340 .. 
14 50 

139 
248.50 

13 
70 

68 

139 

405 .. 

13 .. 

09 25 

325 . . 

140 '.. 
253 .. 
253 .. 

70 .. 
69 .. 

14 .. 
440 .. 
250 50 
256 50 

, coup. 10 
— coup. 5 
— unités 
— préférence 

last Rand, unités 
— coup. 5 
— coup.25 

Estrellas, unités 
Ferreira Deep, coup. 25 
Geldenhuis Deep, unités 

— coup. 3 
— coup. 25 

Golden Horseshoe ■ 
Goldfields, unités 

— coup.23 
Hartmann, coup. 5 
Haut-Volga privilégiées, unités... 
Jagersfontein • 
Johannesburg 

110 50 110 .. 111 .. 
110 .. 110 .. 110 .. 110 

270 .. 270 50 270 50 270 
274 .. 271 .. 271 .. 271 
279 .. ... . • 280 .. 276 
315 .. 315 .. 

38 50 39 .. 
38 .. 37 50 37 75 

36 25 36 . . 36 50 
120 .. 120 .. 
.. a 51 25 • • ■ • 51 50 

30 .... 
28 75 .. 60 50 60 

36 25 36 25 36 36 .. 36 
360 .. ... .. ,<. J .. 360 .. 
50 25 .. .. 50 25 .. 

Samedi Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi 
24 juill. 26 juill. 27juilt. 28 juill. 29 juill. 30 juill. 

50 

50 

: 50 

70 

Kleinfontein 
Lena Goldfields, coup. 25 38 
Lianosofffils, cstamp. ou non 270 
Malacca ordinaire, coup. 5 • 120 

• — — ^ coup. 25 • , 
— unités 
— privilég., c. 25 

Maltzof, unités 
Modderfontein B. coup. 5 146 

— coup. 25 141 
Montccatini (Mines de) 102 
Mount Elliott, coup. 25 
Pena Copper, coup. 23 
Platine (Ci0 Ind"° du), unités 390 
Randfontein, coup. 25 16 
Rand Mines, coup. 5 123 

— coup. 25 120 
Ray Consolidated 
Robinson Deep, coup. 5 
Robinson Gold, coup. 5 
Rose Deep, coup. 1 o. 
San Miguel Copper Mines 
Shansi (Pékin Syndicate), coup! 5 .. 
_ — coup. 25 19 

Simmcr and Jack 
Spassky Copper, unités.. .■ 60 

— coup, s et 10 55 
— coup. 25 55 

Spies Petroleum, coup. 25 19 
Tharsis, unités ••• •■ 

— coup. 3 et 10 1*9 
Toula, coup. 10 1975 .. 
_ unités 1075 .. 

Transvaal Consol 
Tubes et Forges de Sosnowice • 
Utah Copper, coup. 23 365 50 
Village Deep ■ 
Village Main Reef, coup. 25 42 25 
Vins et Spiritueux (Soc. Hellén.), unités 
Wagons de St-Pétersbourg, unités 

39 
285 

38 50 
278 .. 
117 50 

106 50 
404 .. 
148 .. 
140 .. 

72 50 

39 50 
275 .. 
119 50 

105 50 

146 
140 i 
102 i 
73 

378 

123 
119 50 119 50 

145 .. 

38 75 
270 .. 

117 

395 
145 

139 50 140 50 
102 

25 

50 
50 
25 

55 .. 
49 50 

19 

55 75 
19 25 

149 .. 
147 59 

1073 .. 

12 50 

56 .. 
55 75 
19 25 

147 50 
146 50 

370 
303 

111 
186 

363 .. 

42 25 
111 ... 
180 .. 

72 50 

372 .. 

122 
119 .. 
129 .. 

51 .. 

19 50 
18 75 

61 .. 
56 .. 
55 25 
20 .. 

148 .. 
147 .. 

1053 .. 
1053 .. 

306 .. 

iii 50 

71 50 
20 50 

302 .. 

122 .. 
118 50 

52 .. 

19 75 

20 .. 
149 .. 
142 .. 

1027 .. 
1027 .. 

373 50 

42 50 
112 .. 
178 .. 

Cours 

FONDS D'ETATS, PROVINCES, VILLES semaine 

Amazone 5 0/0 1906 • ' ; 
Argentin 5 0/0 1905 Intérieur °* ou 

Argentin 6 0/0 Cédules Hypoth. coup. 100 
— — coup. 1.000 au ta 

Brésil 5 0/0 1895, coup. 500 
— coup. 100 jouissance courante .... 

— 5 0/0 1903 .. 8°" 
— 4 0/0 Rescision, cou|j. 20 ~™ 
— — coup. 20, jouissance courante.... ,1 

Buenos-Ayres 6 0/0 Int. Cons., coup. S 100 "' 50 

— 6 0/0. Int. Obras La Plata • • •• 
Colombie 5 0/0 or 1906 (Savane) 315 .. 

- 60/0OM911 4'9°° 
Cuba 5 0/0 or 1904, coup. $ 500 lub •• 
Dominicain 5 0/0 or 1908, coup. $1000 
Italien 3 1/2 0/0 net " 
Maranhao 5 0/0 or 191 o - • • ^ ' ; ■ 
Mendoza 5 0/0 or 1909, 31b 0 

Mexicain 5 0/0 Int • • 
- 3 0/0 int 

Para 5 o/o or 
Pernambuco 5 0/0 or 1909 zjz ;' 
Roumain 5 0/0 1903 OTO 

Russe 3,80 0/0 (CréditFoncier Mutuel), un ^7J .. 
San Juan Ext. 5 0/0 1909 188 .. 
Venezuela 3 0/0 Int , ••• 

— 3 0/0 1905 nette Diplomatique • • • • 
Bahia (Ville de) 5 O/o 1912 280 .. 
Copenhague 3 1/2 1902 *"•) •• 
Christiania 3 0/0 189T 'ff •• 
MOSCOU 5 0/0 1008-11109 4G9 •■ 
Odessa4 1/2 1903, uciités ••• •■ 
Petrograd 4 1/2 0/0 1'902 " 
Pétrograd 5 0/0 1908 *30 •• 
Stockholm 4 0/0 1908 4I»9 .-

— 1909 3 1/2 dilTéré 369 •■ 
Varsovie41/2 ••• 1;>6 •• 
Crédit Foncier Egypti en 3 0/0 anc « 310 

— 400.001 à 800.000 » 245 .. 

VALEURS DIVERSES (Actions) 

CréditFoncier Argentin, parts 150 .. 
Foncière du Chateau-i'Eau . 189 .. 
Biterroise do Force et Lumière (Soc.) . 
Hlériot (Etablissements L.j 
Electricité de Limoges, privilég. . . -
Nilmelior (Société d'Electricité) 50 .. 
Gaz de Rosario...- •••• 19.. 
Soie artificielle d'Izieux. parts — 
Soie de Tubize, privilégiée -
Automobiles Brasier. « 71 50 

Automobiles Delahaye ord •• •• 
Automobiles et Cycles Peugeot ^69 .. 
Mestre et Blatgé, priorité 188 -. 

— ordinaires 192 .. 
Bi-Métal •••• 295 .. 
Continsouza t25 
Colhias (Alliages)N 

Dniéprovienne 2002 .. 
Donetz (Forges et Aciéries) 
Freins Lipkowski *i 
Haut-Volga, privil ; 50 -° 

— ord ■ 45 .. 
Hotchkiss et C>« (Anc. Etablissem.) 310 .. 
Kama, petites parts V 
Keller Leleux..., 
Métallurgique du Péngord ■ •■ 
Moteurs Gnome et le Rhône, jouissance 21-0 .. 
Russo-Belge (Soc. Métal.) : Ità9 • ■ 
Saut-du-Tarn 540 

Stigler (Société Française) 23 50 
Usines Franco-Russes ^25 . ■ 
Usines Métallurgiques de Petrograd •* •• 
Wagons à Petrograd 178 .. 
Albi 450 .. 
— parts 3DO . ■ 

Anthracite Russe... / 50 .. 
Blanzy 636 .. 
Bruay 1449 .. 

— dixième 
Clarence 210 . • 
Czeladz -• 
Ekaterinovka 
Mines de Houille et de Fer de la Russie Méridionale 53 .. 
Nord d'Alais 

— priorité • ■ " 
Pékin Syndicale Limited « Shansi » 20 2o 
Prokhorow priv. 415.. 
Catemou ord 
Huelva Copper * • •• 
Pena Copper Mines, unités 
San Miguel Copper 
San Platon 112 • • 

— parts • " 
Aïn-Arko (Mines de zinc d') 69 50 
Ouasta-Mesloula 

— parts -, 
Rouina (Algérie) (Fer) 
vieille-Montagne (Zinc de la) 1/1.0 ■ 680 .. 
Huanchaca •• ••• 
La Lucelle (Soc. Nouv. des Mines de) 119 
LasDosEstrellas, jouissances, un 120 . • 
Kinta (Etains de), act. de jouiss 

— parts ., 
Phosphates Tunisiens ., 
Sestao (Ciments de) 

Caoutchoucs (Société Financière dos) 
Gula-Kal umpong Rubber Estâtes 
Kuala Lu mpur Rubber, unités 

— coup. 25 
Padang • 
Sumatra (Caoutchoucs) 
Tapanoêl.ie, capital 

— dividende 
Ilutchinson (C" Kal'« du Caoutchouc souple), priv., 

_ — — ord... 
Cinéma Omnia, prior 
Gaumont 
Cercle de Monaco, entier 

— cinquième 
Anglo Continental Supply, ord 

— — préfér. 8 0/0 
Brasserie et Taverne zimmer 
Sucreries « Coloso » de Porto-Rico 
Tavernes Pousset el Royale réunies, act. de cap 
Columbia 
Franco-Wyoming, préf. 

— ordin •• 
Groznyï, priv 

— ordin v 
Lianozoff fils 
Mexican Eaglo OU Cy Ld, préfér. 3 0/0, c. 5. 
Norlh Caucasian, coup. 25 
Omnium International de Pétroles 
Bastos (Tabacs.) 
Chalels de Nécessité (jouis.). 
Electro-Chimie de Bozel. 
Porcher (Etablissements) 
Sud Russe 

Obligations : 
Algoma Central 5 0/0 
Andalous 3 0/0 1907 

— Séville-Xérès grise rev. fixe 
Asti-Chivasso 4 0/0 

— 4 1/2 
Equateur s 0/0. 
Missouri Oklahoma ir0 hyp 
Nord Brésil 
Nord du Parana 3 0/0 
Nord-Est Espagne 5 0/0 
Nord-Ouest du Brésil 5 0/0 int. fixe 3 1/2 0/0 

— — 80001 à-98500 
Nord-Ouest du Pérou o/o or 1" hyp 
Pernambuco 5 0/0 or (Cie gén. de) 
Porto-Rico (Ch. de fer) 3 o/o nets 1" hyp 

_ _ 5 o/o 2° hyp., eslamp 
— — 3" hyp. estamp 
— — 4 0/0 net 

Barcelona Traction 5 0/0 1" hyp 
Eaux de Beyrouth 5 0/0 net 

70 .. 

80 75 
66 75 

275 .. 
123 50 
37 .. 

65 50 
209 .. 

2300 .. 
462 .. 

77 .. 

103 .. 
1100 .. 

30 .. 
2080 .. 
1910 .. 
270 .. 

37 25 
425 .. 

300 .. 

148 .. 
273 50 
192 ... 

221 .. 
02 50 
40 50 
49 .. 

250 .. 

85 
67 .. 
81 50 

165 .. 
305 .. 
405 .. 

93 .. 
332 .. 
144 .. 
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Eclairage de la Nouvelle-Orléans 3 0/0 339 
électricité de Limoges 4 0/0 
Energie Electrique de la liasse-Loire 3 0/0 
Forces Motrices d'Auvergne 4 1/2 0/0 
Hydro-Electrique des Bas.-Pyrénées 41/2 net 
Boubaisienne d'Eclairage 4 1/2 
Gaz Franco-Belge 3 o/o. 
6az de Rosario 5 0/0 net i 180 
Aluminium Français 4 -1/2 0/0 net 410 
Donetz (Forges et Aciéries) 4 1/2 0/0 

— — 4 1/2 net n«» 12001 à 23643 429 
— — — n" 23044 à 36392 421 ! 

Ekatcrinovka 4 0/0 net 440 
. — 4 1/2 0/0 net 425 

Kassandra 3 0/0 net 400 . 
Banco Popular Argentino 3 0/0 net 
Electro-Chimie de Bozel 4 1/2 0/0 

Cercle de Monaco 4 0/0 net 242 
Gaumont(Etablissements) 3 0/0 463, 
Municipality of Para 0 0/0 .' 72 
Porcher (Etablissements) 4.23 0/0 57 

BOURSE DE LYON 

Gaz de Lyon 595 . 
Franche-Comté 128 . 
Horme et Buire, actions 145 . 

— parts bénéficiaires 145 . 
La Kama, parts bénéficiaires 1050 . 

— petites parts 320'. 
Mines de Blanzy 652 . 

— de la Loire 240 . 
— de Montrambert 646 . 

Mines de la Péronnière 445 
— de Saint-Etienne 447 

Omnibus et Tramways de Lyon 524 
Dynamite Russe, actions 112 
Produits Chimiques d'Alais (Péchiney) 945 
Rochet-Schneider, actions 430 

— parts 680 
Electro-Métallurgique Française (Froges) 1325 
Etablissements Keller-Leleux 620 
Anderny-Chcvillon 200 
Hochebelle 385 
Roche-la-Molière et Firminy 1690 
Etablissements Bergougnan et Cie 1395 
Dynamite Ruïse, parts bénéficiaires 123 
Moteurs Gnome 2125 
Usines du Rhône, ordinaires 2100 

— priorité 586 

TIRAGES 

798 
4085 

10526 
13106 
16026 
20835 
25903 
30462 
35627 
38908 
43149 
45469 
48085 
54004 
5G593 
61483 
63269 
71308 
73972 
77531 
80405 
86082 
88101 
93529 
96784 
99206 

875 
5122 

11230 
13116 
16542 
21225 
26853 
31078 
35815 
39044 
43531 
45486 
48708 
54057 
56765 
61647 
64534 
71580 
74205 
77580 

86186 
90160 
93906 
97116 
99848 

101027 101069 
106398 107509 
110504 110578 
113850 114420 
117707 119167 
120675 120732 
124276 124340 
128758 129777 
132396 132797 
137061 137133 
141610 141955 
143738 144296 
146218 146352 
151134 151614 
157206 157542 
160408 160631 
166855 168304 
171925 172552 
176994 ,178022 
181235 181834 
187789 188162 
192659 193585 
195261 195380 
199643 199760 
201668 203092 
207016 207364 
211996 212351 
215645 216775 
219830 220872 
223371 223664 
226103 226423 
227852 228416 
231749 234126 
235950 236320 
240589 240931 
244504 244746 

249698 
257283 257505 
260170 260415 
262816 265067 
271784 272382 
274515 275183 
277044 278065 
280151 280474 
282678 284736 
291437 291808 

1468 
6878 

12250 
14791 
16789 
22766 
29190 
34671 
36305 
39571 
44052 
46128 
52763 
54536 
58391 
61806 
66628 
72479 
74985 
79206 
81285 
86576 
91613 
94536 
98217 

100424 
104668 
107782 
111033 
115334 
119727 
122031 
125082 
130369 
133716 
138334 
142858 
145479 
14S171 
152421 
157815 
161404 
170383 
172847 
178664 
183149 
190416 
193789 
196105 
200061 
204015 
209006 
213343 
217381 
221840 
223860 
226715 
228860 
234932 
237379 
242477 
246771 
252724 
257837 
260536 
266627 
273083 
275693 
278769 
281754 
286794 
231969 

1788 
8893 

12459 
14815 
17629 
24051 
29211 
35041 

Ville «le Paris fi 8»4-l§»6. 
Tirage du 15 juillet 1915. 

numérique des obligations sorties rembour 
au pair : 

1348 
5877 

12184 
13720 
16600 
22691 
29148 
31624 
36004 
39271 
43666 
46054 
50535 
54267 
57739 
61783 
65289 
71896 
74580 
78580 
80946 
86417 
91584 
94234 
97518 

100372 
101992 
107601 
110772 
114S74 
119546 
121274 
124785 
129893 
133028 
137144 
142507 
144603 
146645 
152000 
157671 
161323 
168653 
172757 
178074 
182118 
188976 
193636 
195878 
200033 
203664 
208725 
212622 
217224 
221305 
223764 
226449 
228584 
234635 
236737 
242393 
246402 
251254 
257834 
260429 
265364 
273004 
275281 
278371 
281290 
285739 
291951 

Liste 
sables 

461 
3351 
9425 

13090 
15914 
20608 
25597 
29858 
35142 

'38186 
40418 
45460 
47042 
53893 
56006 
59785 
62980 
70895 
73463 
77077 
80002 
85831 
88066 
93494 
95559 
99035 

100930 
106371 
109639 
112797 
117142 
120023 
123056 
128528 
131890 
136209 
139794 
143712 
146186 
151080 
157104 
160078 
165474 
171806 
176801 
180721 
184803 
192075 
195166 
199242 
201234 
206747 
210706 
215219 
219442 
222253 
225608 
227600 
231123 
235567 
238642 
244039 
248563 
255701 
260124 
262193 
269258 
274477 
276518 
279896 
282416 
290721 

40312 
44572 
46167 
53598 
54701 
58984 
62385 
69697 
72966 
75320 
79295 
82469 
86613 
91908 
94687 
98272 

100497 
105115 
108023 
111048 
116014 
119755 
122072 
125356 
130405 
134244 
138860 
143375 
145521 
149600 
153082 
157883 
163843 
170644 
172880 
178994 
184630 
190717 
193833 
196196 
200556 
204183 
210096 
213939 
217597 
221903 
223883 
227448 
229363 
235069 
237692 
242642 
246934 
253294 
258359 
261139 
266901 
273132 
276165 
278771 
281941 
2869Q7 
292539 

2382 
9321 

12489 
15620 
19863 
25560 
29647 
35140 
37187 
40398 
45278 
46194 
53892 
55597 
59506 
62434 
69910 
73060 
75756 
79826 
84960 
86629 
92110 
95409 
98677 

100513 
105929 
109205 
111217 
117086 
119954 
122542 
128321 
131259 
134488 
139095 
143498 
145713 
150818 
155734 
159426 
164124 
171766 
174703 
180100 
184657 
191329 
195028 
198647 
200959 
206448 
210267 
214651 
218907 
222221 
223902 
227489 
231027 
'235153 
237898 
243468 
248539 
254371 
260100 
261434 
266910 
273592 
276270 
279368 
282306 
289291 
292774 

293324 293797 293910 
296208 298540 298703 
302862 303737 303888 
307045 307158 308459 
312055 313720 314343 
315S90 316012 316860 
318151 318451 318838 
324542 324663 325056 
327252 327678 328373 
330826 331214 332091 
333286 333447 333473 
335308 336459 336590 
338531 340417 341578 
344271 344498 344574 
347299 348023 348636 
352009 353445 353666 
356139 356326 357165 
360523 360598 361048 
364772 364918 366071 
370783 371202 371992 
375217 376062 376216 
378504 378827 379820 
382824 383412 383603 
388209 3S8336 388498 
393529 393797 394569 
397581 400365 400576 
402478 402601 403095 
406100 406769 406834 
409836 409897 411590 
416157 416867 417042 
422844 423152 423610 
428540 429760 430240 
431678 432502 432727 
437587 439160 441010 
441556 441661 443113 
446247 446252 446283 

Remboursement le 1" 

294652 295134 
298901 300124 
304972 305086 
30S910 309994 
314522 314611 
317829 317892 
320186 322630 
325467 325841 
329061 329116 
332343 332676 
334453 334876 
336608 336807 
341939 342084 
344716 346034 
349588 350455 
354896 354919 
357407 357553 
361476 362326 
367333 368232 
372065 374368 
377084 377554 
379982 380517 
383749 385815 
389275 390614 
395117 395144 
400928 401408 
404207 405096 
407645 408014 
412159 412713 
421842 422262 
424697 424804 
430932 431018 
433455 434317 
441098 441175 
443669 445047 
447077 447957. 
août 1915. 

295159 
301475 
305743 
310710 
315666 
318042 
322871 
326476 
330250 
332760 
335082 
337038 
342304 
346955 
350534 
355457 
359490 
362517 
368309 
374908 
377926 
381885 
387483 
391802 
395539 
401867 
405334 
408536 
414601 
422490 
426334 
4315S6 
434663 
441247 
445052 

295546 
301737 
300790 
311702 
315746 
318044 
324221 
326728 
■330642 
332976 
335102 
337079 
343477 
347032 
351366 
355937 
359891 
463469 
369286 
374983 
378376 
382411 
387940 
392360 
397414 
402191 
405910 
408857 
416096 
422602 
426386 
431627 
437500 
441532 
446135 

Série C. 
3061 à 3070 3501 à 3510. 

Série D. 
354 616 1374 1438 2884. 

Série E. 
251 849 900. 

f»ouvemement Tunisien 3 ©/O fiSOlï 
Tirage du 1er juin 1915. 

16301 à 16310 
22821 22830 
34211 
46401 
72561 

34220 
46410 
72570 

Obligations. 
18951 à 18960 20911 ù 20920 
23581 23590 26041 26650 
34911 34920 43371 43380 
54711 54720 70981 70990 

111531 111540 115731 115740 
128691 128700 132961 132970 
139081 139090 144521 144530 
152561 152570 157061 157070 
161211 161220 163191 163200 
167031 167040 168291 168300 
173791 173800 20581^ 205820 
211061 211070 214941 214950 
216321 216330 219821 219830 
226181 226190 226671 226680 
237531 237540 238201 238210 
245491 245500 248501 248510 
252781 252790 257021 257030 
294451 294460 295971 295980 
344391 344400 346111 346120 
350281 350290 351451 351460 
360751 360760 362211 362220 
370711 370720 376501 376510 
379431 379440 387581 387590 

119621 119630 
137271 137280 
151191 151200 
159361 159370 
163791 163800 
173411 173420 
206411 206420 
215051 215060 
226031 226040 
233901 233910 
238491 238500 
249111 249120 
257731 257740 
343201 343210 
349241 349250 
360281 360290 
363591 363600 
377661 377670 
388131 388140. 

Remboursement le 1" juillet 1915. 
 « 

Dette Espagnole 4 O/O amortissable 
Tirage du 1el juin 1915. 

Série A. 
16771 à 16780 17851 à 17860 
25511 25520 28761 28770 
35441 35450 '39271 39280 

13371 à 13380 
24371 24380 
30711 30720 
40751 407G0. 

812} à 81,30 
Série B. 

88il ù, 8820, 

Emprunt Hellénique garanti 
fi/S O/O or 4808. 

Tirage du 1er avril 1915. 
Obligations. 

1396 à 1397 14462 14469 15751 
15764 15780 15790 15799 15801 15850 
15862 15890 20827 21576 21665 
23962 24262 24264 24270 24288 24298 
24362 24411 26632 27289 27313 
29093 29112 29568 29570. 

Dette Espagnole amortissable 5 O/O 

Tirage du 15 avril 1915. 
Émission 1900. 

Série A. 
7541 à 7550 19281 à '19290 26581 à 26590 

27361 27370 30291 30300 31541 31550 
34331 34340 38801 38810 40471 40480 
52401 52410 57161 57170 60451 60460 
62241 62250 62561 62570 64751 64760 
76121 76130 85581 85590 89041 89050 
90351 90360 96451 96460 98271 98280 

100231 100240 104851 104860 105501 105510 
109761 109770 114341 114350 119191 119200 
126531 126540 126591 126600 128221 128230 
133761 133770 141361 141370 144371 144380 
147671 147680 149291 149300 152661 152670 

Série B. 
3321 à 3330 5381 à 5390 15331 à 15340 

16551 16560 18531 18560 26371 26380 
32561 32570 34731 34740 37771 37780 
42421 42430 51441 51450 54581 54590 
55941 55950 56221 56230. 

Série G. 
911 à 920 2741 à 2750 3581 à 3590 

13801 13810 17861 17870 27511 27520 
27641 27650 28541 28550 38781 38790 
39611 39620 51681 51690 57671 57680 
59701 59710 63311 63320. 

Série D. 
5971 à 5980 7621 à 7630 7631 à 7640 

13671 13680. 
Série E. 

341 à 345 1196 à 1200 4566 i i 4570 
5621 5625 ' 9121 9125. 

Série F. 
461 à 465 1316 à 1320. 

Émission 1902. 
Séri e A. 

155551 à 155560 166301 à 166310 173411 à 173420 
188411 188420 . 189511 189520 190661 190670 
194931 194940 196681 196690 196801 196810 
198831 198840 199981 199990 201121 201130 
201641 201650 218821 218830 227041 227050 
227221 227230 240701 240710 241691 241700 
246581 246590 246651 246660 247151 247160 
248031 248040 249091 249100 250131 250140 
255481 255490 257281 257290 260681 2b0690 

Séri 3 B. 
72661 à 72670 78611 a 78620 80941 à 80950 
87901 87770. 

Séri o C. 
C5531 à (15540 66051 5 HH060 70901 à 7.-'910 



466 LE POUR ET LE CONTRE 1er Août 1915 

Série D. 
14495 14951 15084 15885 16511 16989 17101 17129. 

Série E. 
11009 11349 13158 13687 13721 13904 13926. 

Série F. 
4427 4502 5197. 

Émission 1906. 
Série A. 

265361 à 265370 265541 à 265550 275251 à 275260 
276071 276080 276971 276980 277041 277050 
277701 277710 289541 289550 295531 295540 
295891 295900 306691 306700 309991 310000 

Série B. 
97021 à 97030 97911 a 97920 98601 à 98610 

Série G. 
74873 74947 75043 75243 75575 75675 75921 76022 

77409 77429 77490 78611 79190. 

Série D. 
17431 17779 17882 18130 18837. 

Série E. 
14624 14897 15239. 

Série F. 
5947 6102. 

Canal de Suez. 
Tirage du 45 juin 1915. 

/ Obligations de 500 fr. 5 O/O. 
Liste numérique des obligations sorties rembour-

sables au pair: 
22 28 50 64 137 245 384 451 786 918 947 1001 297 

404 512 692 735 757 790 966 2559 865 3020 40 339 
488 494 548 597 836 4228 356 536 637' 647 743 938 
5211 517 695 740 881 911 6163 176 284 409 567 621 
632 881 907 953 7023 292 316 509 SOI 8150 220 258 
334 496 607 619 840 983 9004 50 57 76 95 209 338 
351 390 518 556 575 650 681 682 736 933 1O005 188 
332 372 427 441 536 719 799 889 994 U057 75 428 
604 821 932 1 2025 80 205 215 316 613 636 647 787 
983 13194 213 292 319 384 402 441 538 600 706 786 
984 999 1 4100 111 142 203 296 399 449 505 565 574 
639 646 999 1 5075 300 915 965 987 1 0227 282 324 
357 497 511 561 574 738 858 949 17049 126 152 270 
322 431 722 739 751 771 901 18009 85 151 396 401 
561 598 643 670 770 774 775 828 946 19050 159 231 
258 474 547 572 626 742 827 935 2O074 186 219 252 
265 306 562 592 624 690 782 938 21288 349 499 541 
562 797 853 882 2 2003 106 205 216 440 471 479 600 
627 716 738 812 826 851 975 976 23028 68 141 170 
230 323 463 496 692 780 788 881 883 2-1141 143 230 
280 371 523 674 902 907 938 2 5195 221 307 372 416 
417 507 663 876 883 916 991 2 «024 308 314 383 440 
478 953 2 7 079 149 151 271 280 497 521 544 557 658 
727 871 28027 106 210 229 584 737 829 934 936 960 
974 29136 202 219 226 263 390 418 430 462 523 725 
881 957 3O088 101 112 301 318 442 477 585 976 
31069 315 462 471 481 715 741 866 876 983 997 
32043 123 154 182 260 336 384 414 459 534 537 569 
605 670 786 788 812 934 936 995 3 3139 299 323 383 
474 555 808 939 947 3 4 055 63 88 173 393 494 581 
583 613 675 690 770 3 5 031 67 75 174 198 244 563 
876 935 3 6182 249 436 519 600 642 717 804 3 7 054 
78 231 292 347 408 410 492 615 656 688 735 742 812 
894 3 8013 102 154 221 224 237 523 671 743 820 850 
851 866 39052 100 408 613 039 652 715 835 852 913 
991 4O082 107 219 299 447 556 645 877 932 933 959 
969 4 1 300 406 581 612 789 944 4 2220 330 418 472 
652 727 748 750 761 998 43009 12 84 249 326 733 
903 979 4 1032 172 215 285 397 485 501 770 885 999 
4 5 020 29 31 89 121 348 409 572 676 745 827 849 939 
46408 696 701 724 840 845 47041 47 58 82 95 142 
419 498 508 560 585 604 633 48007 27 99 315 457 
489 579 595 620 641 732 899 934 938 963 976 4 9018 
165 198 277 284 285 319 522 536 602 784 807 857 905 
927 960 981 993 

5O031 39 63 129 156 186 251 287 420 621 647 659 
817 931 956 51188 147 322 425 457 480 529 687 822 
913 914 52082 251 274 286 288 385 411 426 577 724 
740 804 851 907 53034 121 267 461 602 693 750 800 
838 863 54031 99 174 232 254 367 679 920 55040 
42 123 129 131 206 477 503 590 657 826 999 5 6013 
109 162 237 413 567 597 687 758 791 887 908 5 7 057 
90 112 238 269 352 383 449 490 557 587 740 58001 
57 118 200 351 452 481 588 601 624 626 788 811 829 
880 923 950 969 59055 138 176 210 230 295 382 392 
412 419 766 60126 176 191 202 253 449 526 584 818 
851 911 916 980 61035 116 145 341 356 359 490 558 
539 709 767 815 826 834 936 6 2 030 65 237 242 453 
499 685 789 974 996 63109 124 267 469 673 708 711 
732 737 768 769 922 935 980 64163 283 401 413 420 
452 556 637 666 784 977 65238 249 363 416 448 450 
473 523 772 791 998 6«184 257 401 709 838 965 

67097 389 405 418 473 550 553 619 860 955 68426 
541 554 583 592 681 721-895 959 970 6 9015 25 86 
135 176 269 408 415 575 581 775 882 954 963 968 
7O077 182 204 210 236 493 497 542 672 759 894 995 
71074 125 229 339 457 496 510 568 881 990 7 2115 
226 264 380 383 464 477 480 513 608 764 811 972 
73028 34 113 263 268 270 298 349 399 853 74016 
36 381 500 582 607 629 712 790 841 857 864 7 5032 
538 681 690 752 981 76084 141 214 377 382 402 558 
052 689 779 894 941 977 989 77026 127 213 306 420 
686 689 785 801 836 78051 71 632 770 798 934 978 
986 7 9048 191 324 468 630 709 786 806 985 80189 
243 356 438 446 547 561 601 604 608 634 721 791 805 
843 906 8 1 012 198 259 604 810 8 2072 101 171 408 
480 543 771 781 836 947 997 83030 44 71 240 263 
348 834 863 864 919 923 84072 200 209 330 371 501 
667 692 709 790 821 901 912 941 955 995 8 5 009 200 
206 302 620 653 809 8 6022 156 187 188 298 383 525 
541 627 656 674 750 813 836 87190 251 271 279 299 
447 500 605 696 8Q7 898 88032 225 326 386 389 664 
756 89023 93 94 227 290 376 424 597 701 741 778 
958 9OI07 228 241 298 3I8 402 406 428 437 717 761 
770 806 941 91111 133 252 332 340 493 508 605 989 
9 2 022 137 219 343 469 481 563 829 9 3015 67 94 
138 301 597 684 688 770 936 9 1004 159 389 514 568 
577 581 586 611 660 669 735 739 865 952 961 9 5001 
106 122 155 248 312 395 478 524 562 666 9O085 102 
121 189 242 245 294 328 453 509 644 645 826 834 945 
979 989 97209 288 290 430 457 483 716 749 767 803 
882 982 9 8010 58 184 221 240 348 361 407 463 490 
776 810 833 867 99023 41 131 198 262 308 314 368 
534 550 609 611 697 776 883 973 
' 100079 114 518 527 571 703 721 834 852 920 937 

990 1 0 1 050 66 294 311 533 556 640 869 871 881 885 
954 972 JO2088 119 175 216 257 266 434 496 628 
629 639 662 1 03090 237 338 671 729 738 771 772 
851 104116 261 269 410 483 530 531 638 688 723 791 
944 105123 196 345 398 514 531 561 717 746 914 994 
106023 37 118 189 275 319 565 579 585 602 615 657 
686 703 730 876 902 949 989 107003 119 173 193 283 
470 631 909 914 991 996 1 08176 186 201 203 281 286 
375 426 495 521 641 669 706 732 807 953 975 1 09124 
153 250 254 282 300 311 462 692 723 937 941 975 
1 10008 20 56 67 114 249 297 317 395 473 505 525 
538 551 643 684 739 757 11 1063 128 158 173 347 
509 600 691 898 919 1 12122 194 201 305 406 480 
761 827 851 923 . 113005 32 35 94 135 259 281 289 
310 478 491 698 806 862 886 1 14033 43 69 87 233 
427 536 547 663 711 771 807 868 881 966 991 115048 
49 125 179 209 221 338 430 466 551 591 644 897 
1 16062 106 107 115 138 171 292 314 317 333 486 596 
638 729 796 1 17160 193 200 353 588 929 938 986 
1 18032 197 255 317 375 425 598 617 769 844 858 972 
1 19014 118 163 175 407 451 506 563 830 936 
12 0044 178 358 402 493 525'509 620 635 761 815 932 
121034 70 136 189 222 254 303 391 453 401 694 712 
739 742 813 828 122014 33 108 155 167 187 193 236 
255 354 505 590 600 672 710 771 813 823 840 883 905 
123082 86 322 330 372 387 424 003 614 636 691 705 
883 1 24010 107 321 336 317 374 739 743 1 25155 
269 271 344 489 493 632 659 747 831 877 997 999 
12 6040 75 106 120 142 201 231 385 515 557 596 651 
711 856 976 127119 198 434 455 496 509 514 533 
561 576 602 608 624 636 645 702 756 1 2 8025 203 351 
392 494 662 694 738 791 848 1 2 9055 235 210 491 582 
910 950 1 36008 60 246 302 317 534 533 580 682 704 
903 913 925 932 973 979 B3S050 89 148 283 297 439 
456 517 593 610 615 643 733 773 797 132017 38 142 
268 359 583 637 661 687 723 752 928 1 3 3031 164 383 
414 417 511 585 959 964 996 134079 207 '440 486 503 
523 569 715 726 74 2 825 855 903 960 1 3 5 073 112 
422 463 480 503 583 637 666 772 930 939 136086 137 
288 527 621 137050 131 463 533 670 760 138204 
360 368 415 551 635 773 800 828 946 993 139066 79 
89 238 422 579 656 889 900 140109 209 277 338 475 
535 590 727 757 870 917 940 141073 95 210 237 577 
614 714 832 960 1 42188 189 294 317 337 358 380 390 
395 505 631 719 729 823 979 987 143014 44 351 628 
728 831 840 924 144024 53 111 116 188 198 227 296 
449 473 570 626 656 870 877 145270 429 541 558 615 
683 804 822 869 988 146115 117 308 423 427 401 656 
967 994 ï 47039 64 87 273 290 407 595 635 762 849 
933 148021 98 100 144 369 455 496 530 532 581 718 
747 761 782 820 866 875 944 149038 40 53 57 209 
215 217 283 317 387 406 669 734 750 892 

15 0082 182 234 492 594 746 860 1 5 1 008 55 155 
185 259 317 617 643 926 958 970 152203 432 469 706 
912 962 1 53104 478 529 613 678 887 936 1 54193 
228 362 399 431 474 509 723 750- 801 975 155092 
329 347 734 786 156151 158 168 180 458 470 499 
586 609 662 678 685 758 766 908 913 157123 522 
793 840 892 972 1 5 8045 120 136 163 204 236 492 
512 568 572 598 633 675 692 729 744 975 159024 105 
175 190 309 393 439 559 665 810 852 895 951 16OC60 
84 356 381 391 418 489 620 632 720 723 830 909 
161249 266 285 311 454 506 656 791 848 858 882 
16 2042 315 384 461 614 702 845 900 966 .K:t0î>5 

199 336 525 603 766 803 817 164003 91 134 165 377 
386 427 531 080 683 716 721 813 1 6 5 524 613 730 765 
908 922 957 1 6 6036 66 110 196 268 275 340 486 602 
613 625 668 738 787 810 912 972 989 167076 10(1 191 
343 471 515 546 583 604 627 673 748 780 799 168170 
172 268 377 545 576 617 757 886 976 169138 391 
417 425 533:553 566 567 769 843 170085 392 456 
530 572 050 653 954 1 7 1 086 132 165 166 3:18 342 
351 362 396 445 491 555 636 750 774 776 1 7 2088 141 
153 181 341 407 411 432 917 934 972 1 73173 340 370 
462 483 678 714 7G1 763 174201 317 322 381 416 478 
498 546 578 619 697 796 832 930 948 967 17 5030 246 
499 617 619 716 1 76045 142 178 344 404 412 467 470 
518 677 820 860 1 77062 201 519 575 607 672 807 824 
879 178249 329 339 438 575 611 667 725 825 840 
852 947 954 179057 94 209 304 314 396 412 579 619 
997 180206 272 425 458 742 945 181012 48 118 
323 621 650 842 879 883 885 924 955 1 82148 231 328 
547 553 682 732 733 848 869 891 910 183062 71 172 
'207 252 372 380 405 436 472 482 539 769 860 920 944 
184012 68 108 132 181 182 191 534 613 701 84.4 896 
944 978 991 18 5023 46 81 148 389-424 509 556 745 
824 186120 2.36 302 321 3'i9. 407 46>-597 673 682 
734 871 891 995 187042 209 261 423 45X454 528 
678 692 706 820 847 878 1 8 8076 151 247 348 366 383 
474 497 515 529 663 772 824 834 983 1 8 9022 SS^ô 
394 397 405 412 590 777 889 1 90071 185 263 613 8Û8v 
837 874 880 881 887 941 952 1 9 1 054 67 85 163 452 
634 653 669 695 824 .914 193077 281 333 333 422 626 
663 670 752 796 809 1 9 3051 242 247 263 352 395 
550 746 767 792 906 919 19-1083 106 291 617 630 
672 794 907 929 195017 44 111 151 164 174 269 285 
310 424 515 745 968 1 96161 218 275 278 346 553 556 
617 664 813 900 1 9 7 006 12 19 161 184 290 300 327 
354 418 469 662 713 772 847 947 978 198175 214 
286 297 408 554 561 574 673 753 1 99058 101 258 357 
396 494 602 792 907 

2OO022 157 228 360 670 788 925 931 935 201052 
218 300 363 372 373 396 428 442 577 615 629 862 
2 0 2 037 96 213 270 320 358 397 402 501 503 938 
203141 223 305 330 402 427 586 600 813 996 
20 4013 107 183 328 366 371 385 613 640 659 681 811 
20 5041 85 123 310 326 468 733 809 892 94.3 2 0 6061 
203-269 312 369 438 454 461 507 511 624 677 757 807' 
812 2 0 7134 184 334 384 455 624 698 828 876 878 
208016 48 120 125 261 310 353 394 509 520 706 718 
757 209109 231 233 358 395 401 456 651 870 872 
873 S89 2HO049 88 110 295 700 778 899 900 974 
21 1118 164 188 472 530 611 213013 303 407 509 
558 573 783 822 883 927 939 213132 150 362 384 458 
547 594 733 862 21 8206 451 571 641 705 776 813 814 
817 859 940 973 2 1 5042 357 426 560 835 881 933 
216082 152 167 174 284 320 327 423 462 615 638 739 
767 841 870 898 967 2 1 7246 275 435 461 472 494 502 
691 797 917 928 995 2 1 8161 241 285 501 777 824 
949 988 2 1 9073 92 97 128 145 269 271 456 481 519 
782 857 962 972 2 2Ot02 416 476 524 539 573 662 674 
783 928 962 2 21177 257 401 421 453 518 519 645 
669 726 752 756 837 949 990 232023 65 81 94 159 
270 342 362 590 600 642 799 831 870 967 223013 56 
81 242 282 280 423 524 615 700 862 880 883 224003 
8 20 107 196 293 390 420 448 461 546 602 658 763 
225126 292 329 406 545 640 739 764 866 920 903 977 
2 3 6083 113 154 296 701 735 787 804 936 967 
2 2 7278 322 357 382 441 576 578 716 938 2 2 8095 
487 506 836 935 2 2 9018 104 167 168 174 283 305 
332 424 454 564 649 655 670 690 741 759 815 875 994 
2 3 0285 382 405 583 654 811 884 940 941 969 
23 1 083 96 281 386 409 460 629 647 709 759 2 3 2191 
204 361 362 414 631 658 893 233167 216 363 386 439 
619 688 718 731 764 234079 81 184 393 426 456 534 
636 675 722 831 885 946 951 958 235180 183 471 
530 610 750 825 863 3 3 6048 56 181 320 574 685 686 
787 807 800 899 970 996 3 3 7 015 34 43 155 186 306 
358 404 429 522 600 653 655 706 717 730 758 915 
2 3 8107 193 234 264 385 441 555 706 750 784 869 
2 3 9012 45 249 677 684 711 895 3 40180 191 203 208 

.229 321 324 347 399 451 503 794 851 997 241069 94 
109 }14 183 204 252 265 356 375 403 406 4}0 539 875 
901 923 2 4 2 012 76 88 114 134 358 650 677 784 805 
839 904 991 243055 192 384 453 561 688 765 832 

-954 244019 79 161 165 468 583 630 738 783 810 832 
949 994 2 4 5174 228 443 646 700 713 885 891 952 
24 6081 92 101 233 444 501 524 688 898 909 917 
24 7 081 169 272 462 516 532 844 964 995 2 4 8042 
74 88 316 522 549 557 58-4 632 707 711 821 830 834 
24 9097 164 248 278 573 706 797 834 918 

2 5 0274 604 669 757 843 886 923 939 2 5 1 032 .98 
110 123 191 233 235 336 480 556 650 703 821 910 931 
2 5 3065 166 417 580 637 740 783 912 934 2 5 3295 
313 404 455 470 645 653 254105 137 220 287 296 412 
612 643 657 669 678 724 861 907 922 2 5 5002 76 86 
719 806 950 972 2 5 6019 135 197 333 386 709 804 844 
884 Î012 54 300 424 491 535 550 554 687 702 734 
746 903 258044 199 325 512 700 712 848 880 
2 5 9021 104 238 244 291 326 452 454 487 496 532 538 
703 745 779 79« 830 960 260541 661 764 788 802 851 



1er Août 1915 LE TOUR ET LE CONTRE 467 

952 976 261048 113 160 180 212 292 293 308 409 440 
520 596 62I 614 808 ««2045 250 360 467 751 787 908 
954 999 2«3033 232 267 297 314 331 373 397 458 
543 587 759 956 264025 42 72 146.184 314 382 389 
425 477 599 647 794 852 885 ' 2 6 5 242 362 411 518 
627 725 761,734 768 871 266060 135 221 295 345 
402 444 581 665 707 739 946 2 6 7061 209 258 323 
355 357 382 451 575 613 772 777 820 935 938 268004 
53 57 171 184 230 249 334 392 463 477 495 693 899 
912 966 979 269010 31 125 534 580 679 686 742 776 
935 941 951 2 7 0202 280 532 542 560 714 821 844 859 
896 943 271095 139 257 275 338 358 304 478 503 
557 668 694 903 273198 254 276 301 416 455 548 921 
273110 172 196 239 257 299 334 346 377 463 479 515 
551 594 666 684 706 732 736 867 958 961 996 3 7 4087 
169 178 237 243 253 512 738 823 275116 415 423 
441 503 531 898 901 944 276084 118 262 311 402 532 
533 662 671 680 744 748 974 27 7108 283 341 433 609 
634 640 687 722 733 2 7 8366 789 824 918 2 7 9003 
16 127 262 279 351 393 426 443 490 509 545 705 741 
760 936 2 8 0097 108 147 171 343 352 404 460 531 604 
646 672 733 757 976 2811066 137 208 395 396 403 
428 579 592 607 717 818 824 993 282050 58 169 334 
508 640 727 975 2 8 3029 111 139 221 269 293 369 393 
476 514 537 687 800 815 863 873 939 958 28 1078 248 
252 283 289 325 337 381 384 401 562 613 708 "34 974 
285337 364 513 525 553 686 691 720 763 829 846 919 
963 973 286104 136 153 189 387 463 489 556 599 
631 727 858 868 876 910 943 976 991 2 8 7140 234 273 
320 344 351 386 605 723 759 897 2 8 8034 127 174 
272 329 413 890 058 289052 277 337 333 499 719 
808 816 902 975 990 991 2 9 0088 147 200 207 538 773 
832 2 9 1 234 356 372 648 702 2 9 2240 411 447 523 
536 585 7:15 2 9 3039 276 668 733 989 2 94130 138 
201 216 238 454 514 859 991 2 9 5 088 170 194 217 
273 445 475 480 486 650 836 933 296064 134 303 446 
559 619 640 656 658 845 858 883 297075 92 138 139 
144 330 374 382 384 553 641 755 866 921 2 9 8049 202 
251 465 484 493 558 747 832 929 930 2 99061 70 75 
189 197 217 316 394 424 454 558 618 633 701 791 867 
885. 

300069 193 200 221 283 331 393 412 459 858 874 
301080 132 194 229 374 407 427 449 487 586 729 829 
844 897 979 3O 2090 162 242 376 464 501 640 711 821 
963 977 994 303009 30 70 140 220 243 307 319 373 
557 563 725 735 767 865 881 985 3© 8041 62 111 140 
240 417 482 522 731 775 799 975 305105 167 350 421 
469 535 719 747 951 3O6048 132 199 482 534 714 774 
850 886 915 93S 954 988 3 0 7 226 551 634 638 700 724 
728 802 912 994 995 398010 199 272 560 646 675 
797 837 3 0 9067 197 402 502 822 922 3ÏO023 44 
164 216 277 450 474 547 629 739 764 785 816 822 907 
920 946 3 8 1 038 116 236 369 411 460 491 493 670 680 
828 3 1 2167 193 488 511 555 604 674 988 313101 
109 278 395 434 464 476 510 954 314014 181 216 225 
290 294 465 639 756 862 868 879 942 964 315073 
385 426 512 808 316008 77 541 735 769 772 843 877 
317118 142 149 168 189 252 265 271 504 526 623 856 
31-8032 58 61 176 195 207 248 260 297 335 483 528 
556 591 689 752 776 787 800 829 885 319039 45 119 
273 276 360 413 431 511 583 622 689 841 877 973 
320049 146 181 420 429 474 529 536 713 739 770 
321068 101 190 234 296 351 588 590 712 868 886 
3 2 2169 257 259 320 449 460 564 682 811 841 851 
323305 405 463 548 562 577 654 682 866 931 
324142 157 251 326 384 892 913 920 948 981 
325210 394 516 726 798 876 966 988 326075 111 
493 576 602 657 731 959 3 3 7051 171 178 472 485 523 
618 662 675 750 860 32S144 169 275 312 3.39 418 444 
558 635 643 971 329217 265 282 314 337 509 564 
716 330219 654 785 898 944 331199 336 472 500 
643 860 908 999—332215 305 455 683 760 813 909 
3 3 3172 221 270 322. 

Remboursement le 1" juillet 1915. 
 » . 

Chemins de fer «te Paris à ILyon 
et à la Méditerranée. 

Tirage du 14 mai 1915. 
Obligations 3 O/O. 

LYON-MÉDITERRANÉE 1852 
5001 à. 5100 18401 à 18500 24401 à 24411 

21434 21500 1 25601 25700 39501 39600 
42301 42355 42395 42400 4-4001 44013 
44081 44100 68001 68100 72801 72900 
86001 86100 86101 86200 92101 92200 

127401 127500 134201 134300 141001 141100 
147601 147700 154001 154100 162301 162400 
167301 167400. 

Remboursement à 494 fr. 85 net le 1" juillet 1915. 
LYON-MÉDITERRANÉE 1855 

11001 à 11100 ' 17701 à 17800 22701 à 22800 
55101 55200 57595 57597 62401 6250O 
77701 77800 78501 78600 78801. 78900 

Remboursement à 490 fr. 902 net le 1" juillet 1915. 

DAUPIIINÉ 

1441 à 1460 2301 à 2310 2321 à 2340 
3211 3260 7021 7040 12241 12200 

14021 14040 17841 17800 21401 21420 
21841 21860 22081 22100 22481 22500 
20141 26149 31441 31460 34321 34340 
34381 34400 44901 44920 46001 46020 
47841 47857 52621 52640 52641 52660 
54321 54340 54601 54620 55141 55160 
61521 61540 61001 61620 64261 64280 
67661 67680 67941 67900 68001 68080 
71961 71980 74981 75000 84441 84460 
86401 86420 90821 908-40 93501 93518 
96801 96820 96861 9G880 99441 99460 
99601 99620 99801 99820 100981 101000 

101721 101740 105381 105400 109901 109920 
110221 110240 114081 114700 117201 117220 
118241 118200 124541 124560 127861 127880 
128721 128740 130281 130300 131681 131700 
131901 131920 132761 132780 133001 133080 
133881 133900 134761 134780 136041 136060 
139081 139100 139681 139700 139821 139840 
144161 144180 145704 145720 147801 147820 
150101 150120 152261 152268 156081 156700 
150901 156920 158921 158940 160181 160200 
161741 161760 163061 163080 167015 167020 
169621 163640 171001 171002 171581 171600 
172001 172020 172841 172860 175821 175840 

Remboursement à 490 fr. 785 net le 1" juillet 1915. 

 , « ; 
Banque Hypothécaire 

Franco-Argentine. \ 
Tirage du 10 mai 1915. 

Obligations 4 O/O. 
2461 à 2465 3226 à 3230 3261 i i 3265 
3856 3560 4121 4120 4581 458a 
6261 6265 8001 8005 9426'' 9430 
9471 9475 9476 9480 9766 " 9770 
9966 9970 10251 10255 10661 10665 

10851 10855 11066 11070 11386 11390 
12096 12100 14171 14175 ■ 14811 14815 
14371 14975 15316 15320 16321 16325 
16721 16725 17076 17080 17181 17185 
17431 17435 17776 17780 17811 17815 
19696 19700 20316 20320 20701 20705 
21031 21035 21771 21775 21841 21845 
23461 23465 '24096 24100 24991 24995 
25616 25620 25636 25640 25866 25870 
20666 26670 26706 20710 26816 26820 
27266 27270 27936 27940 28026 28030 
28291 28295 28566 28570 28721 28725 
28911 28915 29146 29150 29746 29750 
31051 31055 33536 33540 33591 33593 
33646 33650 34101 34105 34911 34915 
34931 34935 35221 35225 35576 35580 
36971 36975 37001 37005 37051 37055 
37221 37225 37796 37800 37981 37985 
37996 38000 38456 38460 38771 38775 
38911 38915 39166 39170 39431 39435 
39921 39925 40721 40725 40981 40985 
41601 41605 41976 41980 42431 42435 
42631 42635 44166 44170 46051 46055 
46881 46885 47066 47070 47291 47295 
47961 47965 49261 49265 ' 49381 49385 
50691 50695 50786 50790 51031 51035 
51056 51060 51216 51220 51746 51750 
53201 53205 54626 54630 55026 55030 
56006 56010 56151 56155 56806 56810 
57431 57435 58756 58760 . 59551 59555 
60596 60600 61091 61095 61336 61340 
61671 ' 61675 62361 62365 62926 62930 
63276 63280 64341 64345 64421 64425 
66761 66765 67101 67105 67451 67435 
67516 67520 67798 67800 68366 68370 
68906 68910 69546 69550 70311 70315 
70461 70465 70300 70570 71566 71570 
72461 72465 73551 73555 73701 73705 
74726 74730 74871 74875 74930 74940 
75051 75055 75111 75115 75401 75405 
75726 75730 75920 75930 70926 70930 
77021 77025 77071 77075 77146 771.30 
77796 77800 78166 78170 79256 79200 
8012G 80130 80181 80185 80441 80445 
81711 81715 82596 82600 82031 826,35 
83121 83125 83466 83470 83711 83715 
83770 83780 83926 83930 85246 85250 
85691 85695 86366 S6370 86631 86635 
87801 87805 90036 90040 90451 90455 
90651 90055 91386 91390 91536 91540 
91711 91715 92041 92045 92071 92075 
92708 92710 93121 93125 93131 93135 
93146 93150 93510 93320 94601 94005 
84976 94978 95481 95485 S560G 95610 

95941 à 95945 96571 à 9G575 97021 à 97025 
101151 101155 101701 101705 101716 101720 
102461 102465 103171 103175 103546 103550 
103731 103735 104951 104955 105211 105215 
105416 105420 105491 105495 105706 103710 
106316 106320 106766 100770 107601 107605 
107966 107970 109556 109560 110646 110650 
112276 112280 112341 112345 112571 112575 
113231 113235 114861 114865 115361 115365 
115431 115435 115706 115710 116071 116075 
116311 116315 118586 118590 118691 118695 
118741 118745 11.8861 118865 119486 119490 
121891 121895 122406 122410 122826 122830 
122926 122930 123271 123275 123966 123970 
124001 124005 124086 124090 124161 124165 
12-4281 124285 124776 124780 125206 125210 
125201 125265 125391 125395 126101 120105 
120406 126470 127681 127085 128856 128860 
129136 129140 132341 132345 133491 133495 
134056 134060 134221 134225 134461 134465 
134941 134943 135001 135005 135296 135300 
135491 135495 135681 135085 136446 186450 
136731 136735 137381 137385 137856 137860 
137976 137980 139496 139500 140041 140045 
140206 140210 140246 140250 140531 140535 
140971 140975 140991 140995 142101 142105 
142846 142850 143476 143480 144491 144495 
144496 144500 144971 144975 145441 145445 
145476 145480 145821 145825 145986 145990 
146061 146005 146081 146085 147661 147065 
1-49381 149385 149476 149480 149831 149835 
150366 150370 150956 150960 151186 151190 
151731 151735 151786 151790 152296 152300 
152956 152960 153256 153200 153566 153570 
153741 153745 155421 155425 156016 150020 
156701 156705 156781 156785 157151 157155 
158916 158920 159596 159600 1G0271 160275 
160731 160735 160926 160930 161646 161650 
162566 . 162570 162646 102650 163836 163840 
164476 164480 166131 160135 16G886 166890 
108281 168285 168666 168670 169366 109370 
169986 169990 170666 170670 170801 170805 
171026 171030 171531 171535 172256 172260 
172266 172270 172546 172550 172721 172725 
173981 173385 174331 174335 174526 174,330 
174686 174690 174756 174760 175911 173915 
175956 175960 177346 177350 180781 180785 
180891 180895 181811 181815 181896 181900 
183016 183020 183311 183315 183431 183435 
183931 183935 183951 183335 184331 184535 
184581 184585 185306 185310 185501 185505 
185736 185740 186951 18G955 187546 187550 
188591 188595 190016 190020 190986 190990 
191496 191500 . 191666 191670 192036 192040 
192321 192325 192586 192590 192611 192615 
193496 193500 194231 194295 194946 194950 
194986 194990 195116 195120 195481 195485 
196586 190590 198271 198273. 

Remboursement à 497 fr . 94 net le 1" juillet 1915,' 

Obligations 4 1/2 O/O. 
256 à 260 1136 à 1140 1846 à 1850 

2121 2125 3611 3615 3910 3920 
4446 4450 5601 5605 5606 5610 
5716 5720 5741 5745 6116 6120 
6421 6425 0981 6965 8586 8590 
8746 , 8750 11696 11700 11871 11875 

11911 11915 12116 12120 12741 12745 
13761 13765 14536 14540 147.36 14760 
14866 14870 16376 16380 16711 10715 
18541 18545 19521 19525 20691 20695 
20981 20985 21936 21940 22721 22725 
22.186 22990 . 23416 23420 24616 24620 
24966 24970 25881 25885 27806 27810 
27941 27945 .28156 28160 29046 29050 
23396 29400 29521 29525 30406 30410 
30470 30480 32511 32515 33041 33045 
33110 33120 33841 33845 34576 34580 
36391 36395 37481 37485 38981 38985 
39031 39035 40106 40110 40531 40535 
41281 41285 41286 41290 42081 42085 
42426 42430 44111 44115 44311 41315 
45676 45680 45946 45950 48716 48720 
49956 49960 51536 51540 51696 51700 
52101 02105 52421 52425 54041 54045 
54116 54120 54336 54340 54376 54580 
53131 55135 55436 55440 56226 56230 
56566 56570 57121 57125 57700 57710 
58506 58310 59491 59495 59556 59300 
62471 62475 62531 02535 64516 64->Ï0 
65251 65255 66071 66075 66476 66I0O 
66616 66620 67001 67005 67«41 07845 
68131 68135 69751 ' 69755 70226 70230 
70556 70500 72391 72595 73G46 7*3650 
74600 74610 757-46 75750 76751 767.35 
78186 78190 78211 78215 79411 79413 
79786 79790 80106 8011.0 81121 81125 



468 LE POUR ET LE CONTRE 1er Août 1915 

81161 à 81163 81471 à 81475 81736 à 81740 209411à 209415 209666 à 209670 210391 à 210395 
83241 83245 83911 83915 84596 84600 210801 210805 211651 211655 212371 212375 
85481 85485 85786 85790 86381 86385 213101 213105 213246 213250 213441 213445 
86721 86725 88521 88525 89206 89210 214461 214465 214486 214490 214711 214715 
89761 89765 90561 90565 91326, 91330 . 215056 215060 215221 215225 215541 215545 
92556 92560 92976 92980 93096 93100 ' 215591 215595 215826 215830 215916 215920 
93111 93115 94231 94235 94896 94900 217141 217145 217481 217485 217716 217720 
96026 96030 96071 96075 96591 96595 218191 218195 221361 221365 222061 222065 
98041 98045 98881 98885 101561 101565ï 222286 222290 222396 222400 222691 222695 

102586 102590 103036 103040 103051 103055 > 223231 223235 223421 223425 224116 224120 
103581 103585 103676 103680 104701 . 104705 225781 225785 225801 225805 226316 226320 
105386 105390 106141 106145 106836 106S40 226391 226395 227086 227090 228386 228390 
106856 106860 107066 107070 107071 107075 229476 229480 230476 230480 230541 230545 
108551 108555 108741 108745 109231 109235 230871 230875 230891 230895 231396 231400 
109496 109500 110911 110915 111976 111980 ■ 231986 231990 233466 233470 234856 234860 
112026 112030 113941 113945 116161 116165 235951 235955 236791 236795 237106 237110 
117206 117210 117646 117650 118561 118565 237256 237260 237771 237775 240506 240510 
121361 121365 121736 121740 122931 122935 240786 240790 240796 240800 240896 240900 
123276 123280 ■ 124441 124445 124786 124790 242021 242025 242986 242990 243116 243120 
124906 124910 125486 125490 125846 125850 243301 243305 243321 243325 245356 245360 
125851 125855 126571 126575 128841 128845 245946 245950 246421 246423 248411 248415 
129136 129140 129216 129220 130091 130095 249036 249040 249921 249925 253656 253660 
130371 130375 130616 130620 130786 130790 253866 253870 254401 254405 254696 254700 
130986 130990 131926 131930 132021 132025 255471 255475 255756 255760 256536 256540 
134541 134545 134986 134990 135391 135395 257241 257245 257796 257800 258991 258995 
135801 135805 136351 136355 136371 136375 259351 259355 260686 260690 260921 260925 
136796 136800 138276 138280 142631 142635 261276 261280 262116 262120 262131 262135 
143371 143375 143536 143540 , 144321 144325 262696 262700 263616 263620 264111 264115 
145066 145070 146471 146475 146831 146835 264116 264120 264506 264510 266141 266145 
147276 147280 148271 148275 148591 148595 266301 266305 266546 266550 268231 268235 
151776 151780 152321 152325 152841 152845 268531 268535 268931 268935 272141 272145 
152896 152900 153761 153765 154161 154165 276466 276470 276851 276855 278011 278015 
154746 154750 156471 156475 157706 157710 278036 278040 280536 280540 282046 282050 
157786 157790 157961 157965 158261 158265 284476 284480 284546 284550 284791 284795 
159011 159015 159136 159140 159296 159300 285231 285235 285241 285245 291481 291485 
159861 159865 160911 160915 161316 161320 292106 292110 294191 294195 294311 294315 
161691 161693 162161 162165 162696 162700 294726 294730 296301 296305 296806 296810 
162936 162940 163091 163095 163891 163895 296961 296965 298916 298920 299326 299330 
164291 164295 164741 164745 164961 164965 Remboursement à 499 fr. 19 net le 1 " octobre 1915. 
164991 
167406 
169226 

164995 165641 165645 166666 166670 
167410 
169230 

168461 
169671 

168465 
169675 

168701 
171171 

168705 
171175 Tramways Algériens. 

171496 171500 171746 171750 172041 172045 LIGNE DE L'HÔPITAL DU DEY A LA COLONNE VOIROL 
173706 173710 174376 174380 176426 176430 ET AU BOULEVARD BRU 
177316 177320 182001 182005 182091 182095 Tu Y7Y7P du, %R mini 4945-
182171 182175 182771 182775 182976 182980 
184161 184165 184476 184480 184856 184860 Actions. 
188611 188615 189076 189080 189961 189965 178 179 262 287 348 386 425 541 54' 636 642 716 
190831 190835 191941 191945 193661 193665 828 838 885 968 1051 135 263 338 382 566 826 886 
193831 193835 - 194041 194045 194086 194090 901 903 915 963 2079 186 263 291 321 346 376 421 
194166 194170 194206 194210 194836 194840 435 496 631 810 943 989 3014 33 98 171 262 347 444 
194896 194900 194901 194905 195211 195215 520 587 592 660 843 846 92 3 953 992 4040 139 179 
196006 196010 196676 196680 198541 198545 269 328 366 411 420 496 498 702 707 821 940 972 
198721 198725 201521 201525 201856 201860 5225 295 323 493 640 642 707 717 718 780 793 925 
202696 202700 202751 202755 202771 202775 932 6100 252 297 428 446 522 704 740 861 896 945 
202916 202920 ' 203171 203175 204601 204605 976 983 7151 617 677 694 706 774 82 6 8311 408 431 
204666 204670 205646 205650 205651 205655 436 462 770 9002 78 118 261 346 711 959 963 ÏO014 
205796 205800 206316 206320 206481 206485 106 637 723 734 775 781 11076 117 481 550 800 937 
206511 206515 207711 207715 208021 208025 965 12186 308 344 474 627 710 859 18045 117 229 
208306 ..808310 208401 208405 209276 209280 265 438 460 485 574 609 632 892 14007 42 90 126 

301 313 335 402 575 589 617 620 629 996 15046 49 
105 171 219 346 358 447 568 588 860 16131 151 226 
266 296 380 393 527 588 590 627 839 917 17027 130 
225 263 298 312 319 453 672 711 898 908 978 18205 
233 241 299 410 431 614 657 716 980 19170 202 208 
280 298 429 459 480 530 586 691 834 943 2O081 232 
260 386 533 581 621 685 870 939 8 1 022 41 65 225 
317 368 659 779 978 22068 99 251 739 860 865 954 
2 3230 317 358 418 434 478 598 657 686 728 730 732 
735. 

Remboursement le 15 juin 1915. 
 _ • 

Cirantle Société 
des Claemiras de fer I&usses. 

(Quatrième émission 1890.) 
Tirage du 44 mars {945. 

Obligations 4 0/0. 
A 625 roubles-métalliques : 
651 à 675 2126 à 2150 - 2551 à 2575 

4351 4375 6126 6150 10476 10500 
13151 13175 13901 13925 15351 15375 
15801 15825 15951 15958. 

Remboursement le 1" juillet 1915. 
 « , 

Eaux du Caire. 
lirage du 26 février 4945. 

Obligations 4 0/0. 
lr" émission. 

226 240 465 608 689 755 770 881 890 897 1069 100 
186 281 323 369 454 514 627 635 677 792 889 2010 
114 140 450 713 955 3038 66 159 333 337 369 471 
515 716 720. 

2" émission. 
3759 910 4066 164 395 563 807 879 903 934 5098 

239 295 327 665 830 857 939 960 972 6442 524 642 
646 741 767 910 929 956 981 990 7 062 180 205 258. 

Remboursement le 1er avril 1915. 

' CENTRALE D'ÉCLAIRAGE & DE CHAUFFAGE PAR LE GAZ 
LE BON et G", 26, rue de Londres, à Vans. 

Bulletin mensuel des ventes de gaz et d'électricité. 

Juin 6 1er" mois VENTES 

d'un an à fin 
1915 .... 1.784>722 72 12.505.642 11 juin 1915. 
1914 1.821.499 12 13.151.042 05 
Difler. ('), — 36.776 40 — 645.399 94 24.402.062 70 

Déduction faite de la perte du change espagnol. 

Mètres cubes 

Juin 1915— 
— 1914....' 

Diminution.. 

5.372.748 
5.488.007 

115.259 

Kilowatts 

Juin 1915 ... 
— 1914 ... 

Diminution.. 

780.728 
809.555 
28.827 

COMPAGNIE 

OCCIDENTALE DE MADAGASCAR 
SOCIÉTÉ ANONYME 

Au capital de 3.200.000 francs. 
SIÈGE SOCIAL : 

43, boulevard Eaussmann, à Paris. 

MM. les Actionnaires sont convo-
qués en Assemblée générale extra-
ordinairejle mercredi 11 août 1915, à 
onze heures du matin, rue Chauchat, 
n° 6, à Paris, en l'Hôtel de la Société 
des Anciens Elèves des Arts et Mé-
tiers. 

ORDRE DU JOUR : 
1° Augmentation du capital social ; 
2° Comme conséquence de cette 

augmentation de capital, mais sous 
la condition suspensive de sa réali-
sation, modifications à apporter à 
tels articles qu'il appartiendra, no-
tamment à l'article 8 des statuts ; 

3° Eventuellement, modification 
des articles 16, 27 et 32 des statuts. 

Tous les actionnaires peuvent pren-
dre part à cette Assemblée. 

Les propriétaires d'actions au por-
teur sont instamment priés de faire 
parvenir au siège social, au plus tard 
le samedi 7 août prochain, soit leurs 
titres, soit leur récépissé du dépôt de 
ces titres dans une maison de ban-
que ou un établissement de crédit. 

Les actionnaires qui ne pourraient 
pas assister à cette Assemblée sont 
priés de réclamer au siège social une 
formule de pouvoir pour s'y faire 
représenter. 
(6791) Le Conseil d'administration. 

CHEMINS DE FER DE L'EST 
Reprise de la délivrance 

des billets de famille (vacances). 
A l'occasion de la saison thermale 

et des vacances, la délivrance des 
billets d'aller et retour de famille, 
dits « de vacances » est reprise de-
puis le 1er juillet : 

a) Dans les relations entre elles 
des gares du réseau de l'Est qui sont 
desservies par des trains de voya-
geurs (tarif spécial G. V. n° 6) ; 

b) Dans les relations entre ces 
mêmes gares, d'une part, et les gares 
des réseaux de l'Etat, du Midi, de 
l'Orléans, de l'Ouest et de P.-L.-M., 
d'autre part (tarif commun G. V., 
n°106). 

Ces billets comportent, pour les 
membres d'une famille en sus des 
deux premiers, des réductions de 
50 0/0 pour la troisième personne, 
75 0/0 pour la quatrième et les sui-
vantes. 

CHEMINS DE FER DU MIDI 
La Compagnie des Chemins de fer 

du Midi a l'honneur de porter à la 
connaissance du public qu'en vue de 
permettre aux touristes et aux ma-
lades d'éntreprendre leurs déplace-
ments habituels pendant la saison 
d'été, elle a repris la délivrance des 
billets d'aller et retour de famille 
pour'les stations thermales et bal-
néaires ainsi que des billets de fa-
mille dits « de vacances ». 

II est rappelé que ces billets com-
portent des réductions d'autant plus 
importantes sur les prix des billets 
simples que le nombre de personnes 
composant une même famille est 
plus grand. 

La Compagnie du Midi délivrera, 
en outre, aux familles des blessés 
de guerre, à des conditions et à par-
tir d'une date qui seront incessam-
ment portées à la connaissance du 
public, des billets collectils d'aller et 
retour pour les stations thermales 
et balnéaires, comportant une ré-
duction de prix exceptionnelle. 

Pour tous renseignements, s'a-
dresser à l'Administration Centrale 
de la Compagnie du Midi (Service 
Commercial), 54, boulevard Hauss-
mann), à Paris, ou à l'Agence Spé-
ciale des Compagnies Midi-Orléans, 
16, /boulevard des Capucines» 

BANQUE COMMERCIALE DE BALE 
Bal© (Suisse) 

SOCIÉTÉ ANONYME FONDÉE EN 1863 

Capital entièrement Tersc: Fr. 30.000.000 
Réserves : Fr. 17.000.000 

&at'de de litres 
DÉPOTS A UN OU PLUSIEURS TITULAIRES 

Encaissement de coupons et de 
titres amortis. — Vérification des 
tirages. — Les fonds et titres déposés 
par des étrangers ne résidant pas en 
Suisse sont exempts de tout impôt et 
de droit de succession suisses. 
Renseignements financiers 

Souscription à toute Emission 
SUISSE ET ÉTRANGÈRE 

Location de coffres-forts (cassettes) 
dans des caveaux installés avec les der-
niers perfectionnements modernes. 

EXÉCUTION D'ORDRES DE BOURSE 

Pour tous renseignements, prièra 
de s'adresser à la Direction de la 
Banque Commerciale de Bâle, à Bàle 
(Suisse). 

Le Directeur-Gérant : H. DE SAINT-ALBIN. 
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