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L IMPOT GENERAL SUR LE REVENU

('est le 1°* mai qu’a expiré le délai accordé aux
contribuables pour faire la déclaration globale de
leur revenu. Nousallonsdonc entrer dans la seconde
phase prévue par la loi du 15 juillet 1914 et indiquée
comme suit par le dernier paragraphe de l'article 16
de ladite loi :

Le contribuable passible de I'impot, qui n’a pas
fait sa daclaration'dans le délai prevu ci-dessus (1),
est prévenu qu’il peut encore la produire dans un
nouveau delal d'un moeis, mais a la condition d'indi-
quer la répartition, par nalture de revenus, de I'en-
‘semble de ses ressources. Il est informé, en méme
temps, du revenu d’aprés lequel son imposition sera
établie d’ollice dans le cas ou il ne produirait pas de
déclaration salislaisant aux conditions -stipulées par
le présent paragraphe.

Ainsi, jusqu'a la fin de mai, les contribuables qui
nauront pas fait de déclaration globale de leur re-
venu peuvent encore faire une déclaration, mais dé-
taillde cette fois par nature de revenus, et non plus
globale. Ils y seront invités par le controleur. Faute
par eux de faire cette déclaration détaillée, ils seront
informés du revenu qui leur sera imposé d'office.

La déclaration du revenu n'est toujours pas obliga-
toire peur le contribuable, mais 8'il ne se soumetpasa
cette formalité, il peut se trouver aans une situation
moins bonne que s'il s'y était soumis. En effet, quand
le contribuable a déclaré son revenu, c'est a ’Admi-
nistration a faire la preuve devant la juridiction con-
tentieuse que le revenu déclaré est trop faible. Si, au
contraire, le contribuable s'est laissé taxer d’office et
conteste le revenu qui lui a été attribusé, c’est & lui
qu’incombe le soin de faire.la preuve devant les tri-
bunaux administratifs.

(1) C’est-a-dire au cours des deux mois écoulés du
1e= mars au 30 ayril. Ladate d’origine des déclarations
a 6té fixée exceptionnellement au. 1°" mars pour la
premiére année d’application de la loi.
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AUX PORTEURS

DE TITRES DES FAYS NEUTRES

Dans nolre numéro du 26 mars dernier, nous
avons reproduil les déclarations de M. Ribot, a la
Chambre des députés, relalives a la mobilisation
éventuelle des valeurs étrangdres du portefeuille
francais. Le ministre des Finances avait lait
connailre au Parlement son intention « d'adresser
un appel aux porleurs de titres des nations neutres
pour qu’ils les mellent a lo disposilion du Trésor, en
vue de procurer aw commerce [rancais et a la Dé-
fense nationale une partic des moyens de paiement
qui leur sont nécessawres ». Celle inlention est & la
veille de passer a l'acle. Le Ministere des Finances
communique, en cffet, Uappel suivant :

Le ministre des Finances fait appel aux porteurs
de litres des pays neutres (Espagne, Suisse, Hol-
lande, Pays scandinaves, etc.) qui, désireux de pro-
curer au Trésor des moyens de paiement a l'étranger
et de participer ainsi a la Défense nationale, consen-
tiront a préter leurs titres a I’Etat en l'autorisant a
les atlecter & la garantie d’opérations de change.

Ces valeurs ne seront pas immobilisées, car les
préteurs pourront, grace a la création d'un certificat
négociable en Bourse, les vendre a tel ou tel ache-
teur, sous réserve, bien entendu, des droits conférés
a I'Etat par l'acte de preét.

Les préts seront fails pour une année, avec faculté
pour le Trésor de les continuer d’année en annee,
Jusqua la fin de la troisieme. Dans le cas ou le Tre-
sor jugerait nécessaire de vendre tout ou parlie des
titres, il paiera la valeur de ces titres au prix indiqueé
en regard de chaque valeur sur une liste qui sera
publiée, ou, si le vendeur le préfere, au cours le
pllus élevé du trimestre précédant l'annonce du ra-
chat.

Les titres au porteur seront seuls admis.

Ils seront recueillis pour le compte du Trésor par
la Banque de France, les Agents de change, les Eta-
blissements de crédit et les principales banques; ils
d_erronL étre remis avec tous les coupons non encore
echus.

Les préteurs n'auront & supporter aucuns frais,
aucun impot, aucune taxe, a loccasion des acles
recus, quittances ou décharges se rapportant aux

rets. Le Trésor recevra les titres Limbrés, non tim-
rés ou incompléetement timbrés ; il en donnera recu
au'nom des intermédiaires.

Les intermédiaires feront le service des coupons 4
leur échéance dans les counditions ordinaires, en te-
nant compte, s’il y a lieu, du bénélice du change.

Pour prix de leur coopération, les préteurs rece-
vront, tant au début de la premiere année que lors
du paiement du premier coupon venant a échéance
dans chacune des deux autres, une bonification défi-
nitivement acquise égale.a 25 0/0 du revenu brut
annuel (en francs).

La période de remise des titres est dés maintenant
ouverte ; le Ministre en fixera ultérieurement la date
de cloture. La liste des valeurs pourra étre modifiée,
mais sans effet rétroactif.,

Le public appréciera l'importance des avantages
qui sont.consentis par ’Etat,. dans un. intérét natio-
nal, et fera au plus tot la remise des valeurs dont il
s'agit, témoignant.ainsi une fois de plus.de sa. clair-
voyance et de son patriotisme.

En lisant cet appel, le lecteur aura certaine-

“ ment remarqué qu’il n’est pas question d’un achat
immeédiat des titres des Pays neutres, comme
c’était le cas pour les Pennsyvania Railroad, les
Chicago Milwaukee et autres obligations améri-
caines acquises l'an dernier, par cerfaines ban-
ques, pour compte du Trésor. Cette fois on de-
mande au préteur non d’abandonner ses titres, et
par suite de renoncer & cette division des risques

ui constitue la base de sécurité de son porte-
euille, mais seulement de les préter a la Défense
nationale en autorisant I'Etat a les affecter & la

- garanlie d'opérations de change.
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BUREAUX : 178, rue Montmartre, Paris

(BoULEVARD POISSONNIERE) — (22 Arrond®)

Nous avons exposé, ici méme, assez fréquem-
ment, les causes du déséquilibre de nos changes,
pour n’avoir pas a insister sur les grandes chances
quauront les préteurs de titres de voir ceux-ci
leur faire retour en fin d’opération. Le déficit
commercial, dont nous devons assurer la couver-
ture, est di au ftrouble profond que la guerre a
porté & notre activité économigque. Clest la un
mal passager. A la paix, noug rétablirons, sans
doute, assez vite nolre balance extérieure; d’au-
tant plus vile que nous.aurons conservé une plus
grosse partic de notre portefeuille étranger dont les
revenus viendront s'ajoufer & nos auftres creances.
Nous pourrons done rembourser les crédits qui
nous auront été ouverls sans étre forcés de réa-
liser les nantissements.

Pour le cas, cependant, ot la réalisation devien-
drait nécessaire, le Trésor se réserve la faculté
d’acheter les titres & un prix indigué sur la liste
méme des valeurs admises a profiter de I'opéra-
tion. Celte liste et ces prix, que nous reproduisons
plus bas, sont publiés au Journal officiel du 5 mai.
D’autres valeurs pourront y étre ajoutées; mais,
si l'on croyait devoir opérer des suppressions,
celles-ci n’auraient pas d’effet rétroactif, I'engage~
ment pris par I'Etat vis-a-vis des préteurs de titres
déja déposés resterail exécutoire.

Afin de permettre au préteur de bénéficier de

la plus-value que viendraient & acquérir les titres

de la catégorie de ceux qu’il aura remis & I'Etat,
la liquidation de sa créance, si le Trésor exerce
son droit de rachat, pourra étre faite d sa demande
non plus sur la base du prix préalablement fixé,
mais sur la base du cours le plus élevé coté du-
rant le trimestre précédant 'annonce du rachat.

Ajoutons que le préteur des titres conserve, en
fait, le droit et la possibilité de les mobiliser, soit
par la venfe, soit par laffectation a la garantie
d’emprunts. Les valeurs prétées au Trésor seront,
en effet, représentées par des certificats négociables
en Bourse, lesquels constitueront un titre de pro-
priélé transmissible dans les mémes conditions
el sans plus de formalités que les valeurs elles-
memes.

11 est & peine besoin de souligner que les pré-
teurs n’auront & supporter aucuns frais a I'occa-
sion de leur opération et que le Trésor recevra non
seulement les titres réquliérement timbrés, mais_oussi
lps litres mon timbres ou incomplétement timbrés,
sans imposer qum préteurs aucune charge a cel égard.
La coopération de ces derniers sera rémunéree —
el ceci constitue un avantage trés appréciable —

ar une bonification annuelle de 25 0/0 du revenu

rut (un quart du dividende du dernier exercice
s'il s’agit d’actions). Cette bonification sera payée
3 la livraison du titre pour la premibre année et
lors du paiement du premier coupon dans les
deux années suivantes, puisque I'emprunt est

révu pour un an avec faculté, pour le Trésor, de
e continuer d’année en année jusqu’a la fin de
la troisieme. Nous insistons sur ce point afin qu’il
n;y ait pas de malentendu : la bonificalion de
25 0/0 s'ajoute au revenu brut du titre et elle est
définitivement acquise aux préteurs, quel que soit
le moment ot le Trésor mettra fin & son em-
prunt, soit par la restitution, soit par I'achat.

Les coupons non échus des valeurs prétées, bien
gu’i[s doivent étre attachés aux titres au moment

e la livraison, restent la propriété du préteur.
Celui-ci conserve le droif — cela va sans dire —
d’en réclamer la restitution en espéces ou en na-
ture & la banque par l'intermédiaire de laquelle
le prét a été consenti, de méme qu’il conserve le
droit d’exiger la restitution en nafure des fitres
amortis ou remboursés ou de leur équivalent.
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LE POUR ET LE CONTRE

Cette dernitre option est nettement prévae &
P'article 6, dernier paragraphe, des conditions gé~
nérales de l'opération, publiées dans le Journal
officiel du b mai. Nous en avons déduit, par assi-
milation, qu’un droit d’oplion analogue sappli-
fquait aux coupons, malgré quil soil spécilié &
Iarticle 5 : « Les porteurs auronft droit an mon-
tant des coupons de leurs titres aux conditions
habituelles avec bénéfice de change s'il y a lieu »,
et & Particle 8: « Les intermédiaires assureront &
Pégard des préteurs I'encaissement et le paiement
des coupons qui leur seront remis par le Trésor
en temps voulu ».

Il ne peut étre raisonnablement question d’im-
poser & un préteur de titres l'obligation d’accep-
ter les conditions de change que lui fera la ban-
que, par linftermédiaire de laquelle il aura
consenti son 'prét, alors qu'on lui laisse toute
liberté lorsqu’il s’agit de recouvrer le montant de
sgs tilres amortis ou remboursés. Le droit d'op-
tion entre le paiement en nalure ow en espéces, en
ce qui concerne les coupons comme en ce qui
concerne les titres, est d'autant plus nécessaire
que le mode de décompter les bénéfices de change
varie souvent dans de trés grosses proportions
selon les établissements. 11 devrait suffire d'nne
déclaration du préteur, au moment de la signa-
ture de l'acte, pour régler, entre lui et son inter-
médiaire, les conditions dexercice ‘de cette
option. #

Ajoutons enfin ‘que Panonymat des préteurs
vis-a-vis*du Trésor est garanti par ce fait que les
intermédiaires, en l'espéce la Bangue de France,
les agents de change, les établissements de crédit et
les principales banques, se substitueront aux por-
teurs dans le contrat & passer avec le Trésor.
Celui-ci/ leur délivrera un regu & leur nom et
non au nom du préteur qu’il ne connait pas. Ce
recu s’appliquera & Vensemble des titres livrés
chaque huitaine et les infermédiaires n’auront a
remeftre au Trésor. qu'un éltat indiquant le!
nombre et la nature des certificats négociables qui
devront leur étre délivrés, :

Ces conditions sont, incontestablement, meil-
leures que celles qu'avaient fait supposer certai-
nes  indiscrétions prématurées. Telle qu'elle est,
avee ses amendements de derniére heure, l'opé-
ration proposée aux porteurs de titres des pays
neutres nous parait intéressante et nous n'avons
aucun serupule & la recommander & l'attention
de nos lecteurs. C’est le devoir de chacun, dans
les circonstances tragiques oli nous sommes, de
coopérer & la Défense nationale par tous les
moyens en son pouvoir. Ceux qui restent au foyer
doivent appuyer méme s'il devait en résulter pour
eux un sacrilice — et, en l'espeéce, ce n’est pas le
cas — laction de résistance de ceux qui, sur la.
ligne de bataille, luttent vaillamment pour la
defense du patrimoine national.

Voici le texte de la note parue au Journal offi-
ciel du 5 mai : )

PRETS DE TITRES A I'ETAT
CONDITIONS GENERALES

1° Les valeurs dont la liste est donnée ci-apres
peuvent faire, dans les circonstances suivantes, I’ob-
jet d'un Prét de titres & I'Etat, lequel se réserve le
droit de les affecter & la garantie des opérations de
change qui lui seraient consenties ou des crédits qui
lui seraient ouverts ;

2° Les titres prétés seront au porteur, le capital
nominal des titres remis (}mr un meme préteur, ne
pourra étre inférieur & 500 fr. ; ;

3 Le prét sera fait pour une année & partir du
seizi¢éme jour du mois pendant lequel a lieu la re-
mise des titres par les preteurs, si cette remise esf
effecfuée dans la premiére quinzaine, et du premier
du mois suivant, dans le cas contraire. Il pourra étre
continué au gré du Trésor d’aunée en année jusqu'a
la fin de la troisiéme année.

Les préteurs auront le droit de demander des cer-
tificats négociables en Bourse leur pormettant d’alieé-
ner les titres prétés, sous raserve des droits conférés
4 I'Elat par 'ucte de prét: :

4° Dans le cas ol le Trésor jugerait nécessaire de
vendre tout ou partie des titres prétes, il paiera la
valeur de ces titres au prix lixé sur leslistes arrétées
par le ministre des Finances, ou, si le vendeur le
préfere, au cours le plus élevé du trimestre précés
dant 'annonce du rachat : '

b* Les porteurs auront droit au montant des cou-
Eons de leurs titres aux conditions habituelles, avec

énéfice de change s'il Y)a lieu ; il recevront en
outre, chaque année, une
(25 0/0) du montant du revenu brut annuel, sans bé-
néfice de change. Cette bonificalion est payable, pour
la premicre année, lors de la remise des titres, et
pour chacune des deux autres années, en meéme
lemps que le premier coupon venant a echéance au
cours desdites années.

onilication égale au quart |

Pour les actions, la bonification sera égale chaque
année au quart du dividende du dernier exercice ;

62 Le prét pourra prendre fin avant l'expiration de
la troisiéme année : a) par la dénonciation du contrat
de prét que le Trésor se réserve le droit de faire &
toute eépoque en totalité, ou en partie, moyennant

réayis d'un mois, les honifications payées’ restant
mtégralement acquises aux préteurs; b) par I'achat
que ferait le Trésor de tout ou partic des titres prétés
moyennant préavis d’'un mois, le prix étant fixé con-
formément aux indications données plus haut; ¢) par
PFamortissement ow le remboursement des titres, con-
formément aux conditions de leur émission; ces
titres ou leur équivalent seront rendus dux préteurs
dans un délai de trois mois ;

T°_Les titres prétés devront étre remis A 1o Banque
de France, aux agents de change, aux établissements
de crédit et aux principales- banques. Le préteur
signera un acte de prét en double expédition, lequel
sera egalement revétu-de la signature de représen-
tants qualiliés de la Banque de France, des agents
de change, des établissements de crédit ou des autres
banques. Un des exemplaires, remis au préteur,
servira de recu provisoire et portera la mention :
« A echanger ultérieurement contre un ou plusieurs
certificats négociables. »

Les préteurs n'auront & supporter aucun impot ou
taxe & l'occasion des actes de prét, des rpcus, quit-
tances ou décharges et.généralement de toutes opé-
rations concernant le prét lui-méme. Il en sera de
meme des intermédiaires,

Les titres seront remis timbrés ou non. Mais les
certificats négociables comprenant des titres non tim-
brés ou insullisamment timbres ne seront admis a la
neégociation quaprés paiement des droits dus; men-
tion de ce paiement sera faite sur les certificats et,
lors de la restitution des titres prétés, le timbre ainsi
acquitte sera reporté gratuitement sur ces titres.

8 Les intermédiaires remettront au Trésor les
titres prétés contre un recu i leur nom en un unique
exemplaire pour Pensemble des titres remis chaque
huitaine. Les inlermédiaires joindront a ‘leur dé
PGL de titres au Trésor un état indiquant le nom-
bre et la nature des certilicats négociables a leur
fournir. Ils assureront a I'égard des préteurs len-
caissement et le paiement des coupons quileurseront
remis parle Trésor en temps voulu. Ils'leur restitue-
ront les titres & I'expiration du prét, en échange du
ou des certificats négociables les concernant, chaque
intermédiaire restant chargé du service et de la res-

"titution des fitres par lui recus en prét;

Le Trésor se réserve le droit d’arréter & tout mo-
ment l'opération de pret proposée dans les conditions
établies ci-dessus et de modifier la liste des valeurs
qu’il accepte, ainsi que le prix de rachat éventuel :
ces meswres n'auront pas d'effet rétroactif.

Lisle des valeurs qui peuvent élre prétdes a UElat pour
ses opérations a Uétranger et priw de rachat éven-
tuel (1), auquel s'ajoulera la portion courue duw coupon.

Désignation des fonds

et valeurs Prix de rachat (2)

DANEMARK
Emprunt 3 05 1894 ....:..... 70 05 du cap. nominal.
S5 S ARO 8 0f L
— 315 1886.......... 78 04 —
R 00) i 8 04 -
==raed e 1900l 390 fr. par obl. de 500 fr.

— 3 5 amortiss. 1900. 89 04 du cap. nominal.
Banque Hypothécaire :

3 Lo 1906 SUd e a i +... 380 fr. parobl. de 500 fr.
& W 0B S L e 430 fr, -
(TR RN DAL S sl S 430 fr. —

NORVEGE

T

Jeteelil o (o)

314
— 314 1904-05 . . ,.. oy
Banque Hypothécaire :
3 16 1909 différé (4 % jus-
qu'en 1919) .,,.. ... 000 420 fr, par obl, de 500 fr.

@
&

=
|

3 15 1885-98...... A ., 81 0g.du cap. nominal.
3161902, 0.0 huaasensnes 430 fr, parobl, de 500 fr.
3 15 1905... .. Sy e AT ~—
i 90750 e e s AR -
4 U5 19004, .. wveme e 48070, -
Banque des Propriétés agricoles ;.
a0 I S LR B 440 fr, —i
~ SUEDE
Emprpnt 3 04 1888 .......... 975{r. parob. de 1234 .
= J0p 18 ...l 80 04 du cap. nominal.
e g T B T 561 fr, par obl.de 617 fr.
- e ABOS R oo 93 04 du cap. nominal,
— VA RO LSS 82 0p —
—_ B 119000 s 80 0p —
— 314 1904-06 ....... 80 0 —

3004907 .....0,... B0 Gp

(1) Voir Conditions générales ci-dessus, 4°.
(2} Le capital nominal sera: calculé d’aprés les pa-
rités indiquees par les cotes.
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Emprunt 3 14 différé 1911 (4 05 :
jusqu’en 1926)... 81 04 ducap.nominal.
— 3.60int 1887-1904-09 42, fr. par obl. de 360 c.
e L 7 L G R e 99 04 du cap. nominal.

Caisse Hypothécaire desVilles
de Suede 3 15 1910........ 395 fr. parobl. de 500 fr.
HorrANDE

Empr. 2 14 ; certif. francais... 71 04 du cap.nominal.

— 2 15 certif. hollandais 72 0p T
— 3 Up 1844 certif. hol-

Iapdaiss it il 86 0p —_

— 30 1896, 1898, 1899,
DA i 88 04 o

SUISSE

Rente 3 04 1890 des Ch.de fer T4 0y du cap. nominal.

— 3 0 difiéré Ch. de fer
Fédéraux (3 14 jus-

L e O S s s . 410 fr. par obl. de 500 fr.
85 0 du cap. nominal.

—' 305 1897 10 série.....
e S RINEA0S S el 83 0f =
— 3 15 18991902 des Ch.

de fer, séries A a K.. 89 0p
— 314 1910, 1+ série, des

Ch. de fer Fédéraux. 88 04

et 0 900% s o 94 04 —
Btat de Berne 3 0 1895...... 81 04 —_
— 30 1897...... 81 0 -

- EspacNE

Extéricure 4 04 =
0

Coupures de 4 et 8 pesetas. 100 04 du cap. nominal.

de 40 pesetas... 100 14 s
~—+ :de 80 pgsetas... 100 04 e
— de 160 pesetas... 99 05 —_
— de 240 pésetas.., 99 04 e
e de 480 pesetas... 9704 —
= de 960 pesetas... 97 O -

CoMPAGNIE DES CHEMINS DE FER DU NORD DE L'ESPAGNE

ABHONg R R A {o. o &45 fr. par tifre.
Obl. 3 0p, 1:esérie, 1= hypoth. 400 fr. par obl. de 500 fr.
= 3 04, 2° série, 2° hypoth.. 370 tr. -
— 3 0p, 3¢ série, 3° hypoth.. 365 fr. e
— 3 0p, 4° série, 4° hypoth. 360 fr. e
— 3 0p, 5° série, 5 hypoth.. 355 fr. -~

306, Pampelunespéciale,

1re hypothéque........ 370 fr. e
— Barcelone priorité, 1= hy-

pothéque sur Saragosse 395 tr. —
— 30p Asturies- Galice-

Léon, 1r hypothéque. . 400 fr. o
— 30y Asturies - Galice-

Léon, 2° hypothéque .. 355fr. —

— 30 Asturies-Galice-
Léon, 3° hypothéque .. 360 {r. —_
Act. Lérida-Reus-Tarragone. 380 fr. par titre.
Obl. 3 0y Est de I'Espagne,
1t hyp. sur Valencia a

W elve st oo 355 fr. par obl. de 500 {r.

— Bégovia a Medina 3 0p,
1 hypothéque........ 350 {r. -

ComMPAGNIE DES CHEMINS DE FER DE MADRID
A SARAGOSSE ET A ALICANTE

ACH O ot i oy e e 435 fr. par titre.
Obl. 3 05, 1= hyp. sur Madrid-

Saragosse-Alicante.... 355 fr, par obl. de 500 fr.

— 3 0p, 2° hyp. sur Madrid-
Baragosse el 17 hyp. s*
Séville-Huelva-Mérida. 350 fr, —
— 3 0, 3 hyp. sur Madrid-
Saragosse et 1t hyp. s*

Aranjuez-Cuenza...... 350 fr. =
— 3 9 Cordoue-Seéville. ..., 345 fr. sy
— 5 0p Badajozhypothécaiz 490 fr. -
URuGUAY ;
Emprunt3 16 1891 ......: .. 69 05 du cap. nominal,
G 005 9% 0 =
— "5051909.......... 88 0y e
e 6 0p intérieur...... 91 0g .
BRESIL |
Emprunt 5 9 1898 (Funding-
loan) :
Coup. de £

— de#£ 100 de capital )
— de £ 500 de capital 98 0 25
— de £ 1.000 de capital 96 0p —

REPUBLIQUE ARGENTINE

Emprunt & 9 1896 (rescision) gg 04 du cap. nominal.
. 14 Op o)

— A4 0p1897-1900...., .
— " A019000., . ... 80 05 B
— 4 Y5 intér. or 1911.. 88 04, R,
— 505884 ...l 500 fr, par abl. de 500 fr.
SR L T 500 fe. I
i, 5 0p 1905 intérieur. 99 0p ducap. nominal.
— 5 0p 1907 intér. or.. 500 fr. par obl: de 504 fr.
~ b 04 1909 intér. or,. H04 fr, L —
PRovVINCE DE QuEBRG
Emprunt 3 05 1894 ,......... 67 09 du cap. nominal.
CANAL DE Surz
Actions de capital........... 4.370 fr. par titre,
— . de jouissance , ... 3.530 [r. —
Qbl. 3.0p, 1= série.s’..oinit .« 400 fr. par obl. de 500 fr.
— 3 9%, 28 8€Tie. .t 370 fr. 5
— 3 0, 3088l ey 360 fr. —
— D Oy nouvelles.......... 490 [, —

20 de capital 98 04 de cap. nominal.
98 01
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Bons de coupons arriéréss 0 83 fv.par titre,
Société Civile pour le recou- |

vrement des 15 U4 du Gou-

vernement égyptien

Pt 2.860 fr. par titre.
1768 /de part: sisaesens s 552 fr. —
Feyprn }
Unifiée 4 0h. v vvevevaivaanes 91 04 du cap. nominal.
Privilégiée 3 1o ...ociviiiiis 80 04 =t

REVUE DE LA SEMAINE

1 est presque ficheux que le moral de la Bourse
n’ait aucun besoin d'étre remonté lant abondent
¢n ce moment les moyens de le faire. 1l esl tres
exacl que les Allemands sont en'train de trans-
former par leur obstination'en un échec retentis-
sant leur atlaque avortée sur Yerdun. ' Leur que-
relle avec les Etats-Unis ne peut moins faire que
de leur valoir Phumiliation d’une retraite diplo-
matique dont le souvenir se relrouvera au Conarés.
La lenlative de soulévement de I'Irlande, el peat-
dtre méme L'échec militaire des Anglais & Kul-el-
Amara, nauront abouti finalement qu’d faire
franchir & I’Angleterre le pas décisif, et si difficile
pour elle, de la conseriplion universelle et obliga-
{oire. Toul cela ne se répercule pas encore sur la
carte du front, mais ce n’en sont pas moins des
revers pour I'Allemagne.

Nous ayons toules raisons da nous' en réjouir.
Malheureusement en Franee Loptimisme, qui est
un des traits de la race, souvent un de ses faux
trails, a toujours de I'avance sur les événements.
Nous le constatons ici depuis des mois : sous
couleur d’'achats de portefeuille sur un marché
sévérement restreint aux opéralions argent comp-
tant, en réalité ce n’est pas du placement de ca-
pitaux qui se fait en majeure partie, c’est de la
spéculation. 11 avait semblé tout d’abord que
seules quelques valeurs favorisées par les com-
mandes de la guerre pouvaient en ces tristes
temps donner prise & de l'agiolage. Mais peu a
peu on slest apercu que métallurgie, charbon-
nages, mines métalliques, afeliers de construc-
tions les plus diverses, industries chimiques,
affaires d’alimentation, transports maritimes,
commerce d'importation, toutes les variétés de la
productivilé humaine apportent leur collaboration
a cette invraisemblable guerre et, par la force des
choses, & de hauts prix, & d’énormes profits. La
Bourse elle-méme est ainsi devenue une sorte de

chantier militaire : il n'y est question que de la -

guerre ef, pour en spéculer, on se revele les com-
mandes, on suppute les bénéfices, mutuellement
on sallume I'imagination.. La hausse est prodi-
gieuse toul d’abord, précisément parce qu'il ny a
aucun marché & terme pour faire diversion ou
pour. fournir des contre-parlies de couverture.
Quelle soit en grande partie justifiée, au moins
jusqu’a présent, nous ne songeons pas a le con-
tester ; les hénéfices de la grande industrie sont
en ce momenk considérables et ils le resteront en-
core longlemps aprés la guerre. Il faub cepen-
dant considérer qu'en ce moment tous les ordres
sonf dans le méme sens; il n’y a que des de-
mandes et la contre-partie est parfois trés difficile
4 trouver. Mais un jour viendra ot les malins
voudront réaliser leirs bénéfices et o les de-
mandes se ralentiront. On. s’apercevra alors que
les plus habiles auront éLé ceux qui auront vendu
trop tot. :

La hausse de nos rentes, il y a huit jours, n’aura
¢t qu'un épisode particulier de ce mouvement

énéral ; celle semaine, la spéculation est revenue
nux titres industriels.

La Rente maintient facilement, & 63, la reprise
dont elle a été l'objet dans le courant davril, Le
5 0/0, démuni de son coupon trimestriel, s'inserit
A 88 contre 89, de sorte que son gain pour la
semaine est de 0 fr. 25.

Le 3 0/0 Amortissable consolide sa reprise & T0.
Le 3 4/2 Amortissgble s'est’ traité & 90.40, ex-
coupon. y .

Les fonds coloniaux ont poursuivi leur avance.
La Tunisienne 1892 passe de 321 A 324 ; U'dfrique
Occidentale s'avance de 355 & 360 ; le Maroc 4 0/0
se lraite a 427,

Le change du rouble a subi un léger recul qui
l'a ramené de 1/fr. 8% a4 fr. 835. Les fonds
russes. se sont bornés & consolider léurs progres
anlérieurs. Le 5 0/0 se retrouve & 89.10; le
4 1/2 0/0's'inscrit 4 78 la petile coupure et 77.50

_ja grosse. Les 8 0/0 sont irréguliers; tandis que

le 1894 perd une fraction & 59.20, le 1896 passe
de B5 a 55.30.
La reprise est générale sur les obligations de

chemins de fer russes garantis par I'Etat. ' L'obli-
galion 4 1/2 0,0 Chemins de fer Russes Réunis
poursuit ses progres de 86 & 86.43 ; la Nord-Donels
4172 0/0 et ]Ia Sud-Est se mainliennent & 440 et
431. La Volga-Bougoulma 4 1/2 070 hésile un peu
a 404, Par contre, les 4 0/0 Moscou-Kew et Mos-
cou- Windau se sont avancées de 346 & 352, encore
trés avanlageuses @ ce cours. :

La nouvelle tension du change espagnol sur
nolre place, & 5 fr. 87 1/2, contre b r. 79:il y a
quinze jours, s'est réllélée sur la cole de IExlé~
rieure et des aulres valeurs espagnoles recher-
chées aussi bien par les spéculateurs que par les
arbilragistes espagnols. De 94.40, cours auquel
nous la laissions il y a huit jours, I'Emtérieure a
progressé 4 95.75, la grosse coupure.

En fonds portugais, 'obligation Tabacs marque
une avance de 10 fr. a 478.

Les devises scandinaves maintiennent leur re-
prise précédente & 1 fr. 80, sans que les fonds da-
nois, norvégiens et suédois en alent été sensible-
ment affectés. A la vérité, la hausse du taux de
l'intérét pour les emprunts d’Etat se marque dans
les royaumes du Nord, bien qu’ils ne soient pas
belligérants; il n'est pas facile de placer des em-
prunts dans ces pays, méme & un taux un peu
supérienr & 5 0/0. En fonds danois, les obliga-
tions de la Banque Hypothécaire renirent dans
leurs pays d’origine : la 3 1/2 1906 s'inserit & 375,
les 4 0/0 se tiennent & 415. En fonds norvégiens,
le 8 0/0 41896 est fermement tenu a 84; l'obliga-
tion Bangue Hypothécaire 3 1/2 différé se releve a
398. Parmi les fonds suédois, le 3 1/2 4898 s'ins-
crit & 78, le 3 4/2 1904 & 76.50.

Le franc snisse fait 44 0/0 de prime sur notre
franc. Le 8 4/2 0/0 1899-1902 reste & 87.40.

Toujours aucune négociations en fonds autri-
chiens et hongrois. Le Turc Unifié gagne un point
A B9.50. Signalons une transaction au cours de
204 sur le 4 0/0 1901-1905

Fonds serbes irréguliers. Tandis que le 5 0/0
1902 revient de 420 & 405, le 4 1/2 1906 progresse
de 335 & 349, regagnant ainsi une partie de son
coupon détaché an mil en du mois dernier. Les

fonds helléniques restent négligés :.le 50/0 1884

s'inscrit & 2823, le 5 0/0 1914 est soutenu & 84.

Fermeté des deux fonds Marocains 5 0/0 garan-
tis par le }Jrotectovat : le 4904 s’avance de 476 a
473, le 1910 reste en arriere & 452, quoique ses
gages ne soient pas trés inférieurs & ceux du pre-
mier de ces fonds.

Les fonds égyptiens ne s'écartent pas sensible-
ment de leurs cours précédents. L'Unifide a main-
tenu sans peine le cours rond de 90. La privilé-
giée 8 1/2 0/0 se refrouve a 75.50. Quand la
guerre a éclaté, la situation économique de I'gypte
traversait une période difficile par suite de la fai-
ble crue du Nil en 1914, une des plus faibles
connues. La crise de crédit déchainée par la
guerre, la baisse du prix du coton, avaient eu pour
effet d’aggraver cetle situalion. Mais un revire-
ment favorable s'est produit au cours de 1915 &
la suite de la reprise du prix du coton et de la
présence d’une forte armee britannique qui a
fourni des consommateurs empressés pour les
produits agricoles du pays : blé, sucre, elc., de
sorte que I'Egyple sera, & la fin de la guerre, une
des plus prospéres colonies anglaises.

Quoique la situalion intérieure de la Chine
reste toujours confuse, les fonds chinois ont pré-
senté une bonne contenance. Constatons en pas-
sant quaucun fonds chinois ne figure sur la liste
des fonds d’Etat que notre Gouvernement propose
d’emprunter au public. Le 4 0/0 1895, le moins
caranli, gagne une fraction A 84.90, le 5 G/0 1908
reste a 402, le 5 0/0 1913 de Réorganisation
passe de 418 & 421.

Les fonds japonais sont assez irréguliers, Le
4 0/0 1907 a regagné une fraction & 98; le 4 0/0
1910 reste immobile a 81.50 ; par contre le & 0/0
1913 (Bon du Trésor) a perdu une fraction a 518.

TLes villes japonaises et les obligalions garanties
par VElat ont ét¢ peu activement traitées, ‘L'obli-
gation Bangue Industrielle du Japon resle & 509,

Le change argentin se tient avec fermelé &
48 13/32 pence pour une piastre or (pair 47 5/8
pence). La tenue des fonds argentins est toujours
orientée vers la hausse. Le Gouvernement anglais
a conclu un arrangement pour approvisionner de
charhons américains les Compagnies de navigation
frangaises qui transportent des blés argentins. Le
4 41/2 1911, le fonds représentalif du groupe, est
ferme , & 85.50; par contre, les & 0/0 Intérieur or
se maintiennent_ avec fermeté : le 1907 3 494, le
1909 a 408.50. Le 4 0/0 1900.a gagné un demi-
point & 75. La Cédule Argentine 6 0/0, 4 proximité

du paiement de son coupon en Europe (15 mai)
savance 4 104; le coupon se paiera sur la base
de 2 fr. 42 la piastre-papier. L'Intérieure § 0/0
1905 marque un pen d*hésitation & 95.20.

En  fonds des provinces argentines, Mendoza, 2
375, a regagné une fraction sensible de son eou-
pon. San Juan s'avance & 352 ; cet Etal s’'adonne,
comme le précédent, & la culture de la vigne; la
vendange a été bonne I'année derniére. :

Le change brésilien a gagné une fraction &
41 27/32 pence 4 90 jours. De grands éfforts sont
faits par les éleveurs brésiliens pour développer
leurs ressourees pastorales en vue dela reconsti-
tution du cheptel en Europe que la guerre a appau-
vri ; malheureusement, plusieurs années seront
neécessaires pour afteindre ce but. Les transactions
sont toujours rares en fonds brésiliens ; ils de-
viendraient plus attrayants si le change brésilien
se relevait. Le 4 0/0 1889, jouissance courante,
s'inscrit & B2. Le § 0/0 Port de Pernambuco se
traite a 331 jouissance aott 1914, et 305 jouis-
sangce courante. En banque, le 4 0/0 Rescision,
jouissance courante, trouve preneur a 5!1.50; le
3 0/0 1903, dont les coupons se paient régulidre-
ment, reste & 87.70. Le Funding nouveaw 8ins-
crit a 82.

En fonds des Etals brésiliens, les Sao-Paulo
sont plus calmes : le 1907 reste sans changement
436b:1le 5 0/0 1943 perd une fraction a 491,
Pernambuco 1909, qui paie ses coupons, s'inscrit
a 360 le 1905, qui ne ne peut tarder a reprendre
le service des siens, reste en arriére a 330. Ama-
zone 1906 s'avance & 244, jouissance mai' 1914,
s'avance & 244. Les deux coupons & échéance de
novembre 1914 et mai 1915 sont payables 4 la
Société Marseillaise, mais comme cet établisse-
ment exige U'estampillage des titres, le Syndicat
des banquiers projette de coter désormais ce fonds
sous deux rubriques, I'une pour les fifres estam-
pillés et 'autre pour les titres non estampilles,
jouissance mai 1914. Espirilo-Sanlo 1914 est sans
affaires; l'obligation Bangue Hypothécaire ét Agri-
cole de cet Etal n'est pas non plus cotée. Nous
ayons signalé, il y a quinze jours, qu'au sujet de
P'élection pour la présidence de cet Etaf, le pré-
sident des Efats-Unis du Brésil, pour protester
contre 1 administration néfaste du président sor-
tant, au cours de laguelle se sonf produits les
démelés avec la Banque Hypothécaire, avait réso-
lument soutenu la candidature d’un concurrent.
Or, ni ce dernier, ni le président sortant n’a été
¢lu. Clest un outsider, M. Monteiro, qui a été
nommeé. Cette élection est vue favorablement par
les directeurs de la Banque Hypothécaire, ear
M. Monteiro est le cousin de Pancien président
qui a signé le contrat relatif & la constitution de
la Banque, ce qui fail penser qu’il peut &tre acces-
sible & une entente qui melttrait fin au différend
gntrte la Banque et le Gouvernement d’Espirito-

anto.

Trés négligés sont les fonds de 1'Uruguay. Les
coupons de la delle extérieure de cet Efat somt

ayables & Montevideo. La tenue du change de
"Uruguay étant favorable & ce pays, beaucoup de
coupons ont été présentés & Monlevideo, ce qui a
donné lieu & des difficultés pour la répartition des
fonds affectés aux emprunts respectifs. Aussi, un
décret récent vient-il d’autoriser le bureau de
Crédit public de Montevideo a exiger, s'il le juge
convenahle, la présentation simultanée des filres
et des coupons. Si celte mesure élait appliquée,
les frais élevés de l'assurance absorberaient en

; %"rande partie le bénéfice résultant do change.

elui-ci est actuellement d’environ 6 fr., alors
que le pair de la piastre est de 5 fr. 36.

La réorganisation des finances de Haiti passe &
l'arriére plan des préoccupations qui assaillent
actuellement le Gouvernement des Etlats-Unis,
Aussi, les fonds haitiens sont-ils négligés. Le's 0/0
Dominicain 1906 s'avance a 10.502.. Les finances
de cet’ Elat sont controlées par les Etats-Unis,
cesl-d-dire que leur séeurilé est entiére.

Peudaffaires en fonds mexicains. Le 40/0 1910
revient & 46.85. Le 5 0/0 libellé en piastres-papier
a perdu une fraction a 23.50. Un accord parait
s'étre établi enire le général commandant les
troupes expédilionnaires américaines au Mexigue
el le général Carranza, ce qui a eu pour elfet
d’améliorer la fenue des valeurs mexicaines a
New-York, a la fin de cette semaine.

La Banque de France est en nouvelle avance a
4810. 11 faut souhaiter que le public mette & pro-
fit l'offre qui lui a été faite, la semaine derniere,
d’utiliser les lettres de crédit et les chéques ciren-
laires barrés & ordre délivrés gratuitement aux
guichets de la Banque et payables dar3 n'importe
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lequel de ses comptoirs départementaux ; mais
pour que cette mesure, en réduisant la circula-
tion fiduciaire, rendit lout I'effet qu'on en attend
il faudrait que la pratique en fut, sinon généra-
lisée, du moins largement répandue et cest vers
la vulgarisation de cette idée que les efforls doi-
vent tendre. Nous avons exposé plus haut 1'écono-
mie du nouveau projet de prét a I'Etat, par les
particuliers, de leurs valeurs mobilieres des pays
neutres.

Aucune modification notable dans les disposi-
tion générales du marché de nos grands établis-
sements de crédit. Le Crédit Lyonnais, la Saciété
Générale sont sans cotation. Le  Comploir National
@’ Escompte reproduit son cours de 730. Le Crédit
Industriel et Commercial détache son coupon ef
n'est pas traité. La Banque de Paris et des Pays-Bas
fléchit de 870 & 845. La Banque Suisse et Francaise
varie peu & 580, de méme que la Bangue Nationale
de Credit vers 590, la Banque de ' Union Parisienne
vers 600, le Crédit Franco-Egyptien i 122.50. Le
Crédit Mobilier, bien influencé par l'annonce,
peul-élre prématurée mais {rés probablement
exacte, de la vente, pour une somme de 5 mil-

lions de francs, & la Compagnie Transallantique,

des parts de fondateur de celte Compagnie, quil
avait en portefeuille, s'avance de 335 a 3453 la
art, demandée a 120 au début de la semaine,
‘est maintenant a 165. Nous publions plus loin
une analyse des comptes du Crédit Francais, dont
les bénéfices de 1915 seront seronf consacrés &
des amortissements. La Banque de Bordeauz, dont
nous avons annoncé la fixation du dividende &
15 fr., a réalisé, en 1945, un bénéfice net de
149.643 fr. contre 565.718 fr. en 1914. Le Comploir
Lyon-Alemand passe de 375 a 330.

La Bangue de I'Algérie, qui paie actuellement
le dividende du premier semestre de l'exercice en
cours, vaut 2722. La Banque de ['Indo-Chine
s'avance & 1310; on estime que le dividende de
P'exercice 1915 sera maintenu a 55 fr. par action.
La Banque de la Marlinique est encore demandée &
705. La Compagnie Algérienne accentue ses pro-
grés a 1125; ce titre est de premier ordre; le
solde du dividende de I'exercice 1915 sera mis en
paiement le 1¢F juin.

Le Crédit Foncier consolide son avanced 630. La
situation au 31 marsfait ressortir un bénéfice pour
le mois de 2.235.790 fr., ce qui porte & 6 millions
6173.515 fr. le montant des bénéfices réalisés de-
puis le début de l'exercice. Par rapport a la pé-
riode correspondante de I'exercice précédent, il en
résulte une augmentation de 319.966 fr. Pendant
le mois, les provisions accusent un nouvel accrois-
sement de 1.032.077 fr. el les versements aux an-

" nuités échues s'élévent & 3.646.957 tr. On remar-

que toujours des transactions nombreuses sur les
obligations fonciéres et communales. Les Fonciéres
1879 et 1913 (3 1/2 et 4 0/0), sur le point de dé-
tacher le coupon & 'échéance du 41¢r mai, cotent

. vespectivement 469, 404 et 422. Le Crédit Foncier

Colonial accentue sa fermeté et termine a 137. Le
Crédit Foncier d'Algérie et de Tunisie reparait i la
cote & 448 ; a I'’Assemblée du 27 courant, le Con-
seil proposera de fixer le dividende de l'exercice
4915 & 15 fr. brut par action délibérée ; il n’avait
rien €té réparti pour 1914, et 25 fr. pour 1913.
Les banques russes demeurent bien orientées.
La Banque du Commerce de I'Azoff-Don, qui paie
actuellement un coupon de 30 roubles représen-
tant le dividende de I'exercice 1915, reste a 1055.
La Banque du Commerce Privée de Petrograd vaut
285. La Banque Russo-Asiatique fait 492 ; nous
exposons plus loin ‘les conditions auxquelles se
fera 'augmentation du capital. L’Assemblée de la
Banque de Sibérie a approuveé les comptes de 'exer-
cice 1915. Elle avait été précédée d'une Assemblée
¥énérale exlraordinaire convoquée pour enfendre
e rapport de la Commission chargée de reviser le
rapport de lannée 192 et pour examiner et
aplprouver le rapport et le bilan de 1913. Ce nou-
vel examen des comptes était rendu nécessaire
par les résultats du procés intenté a la direction
Fa.r un groupe d’actionnaires qui avail consesté la
égitimité des .répartitions de 1912 et de 1913.
L’Assemblée générale, aprés avoir enfendu la
Commission de revision, a pleinement approuyé
le rapport de 1912 et les propositions qui furent
faites naguére par la Direction en ce qui concerne

la répartition des bénéfices nets et le paiement

d’un dividende de 37 rbs 50 par action. L’Assem-
blée a de méme approuvé le bilan de année 1913.

La Banque d’Athénes reste & 52.50, la Banque
d'Orient & 14, la Banque Impériale Ottomane & 44%,
la Banque de Rome & 33.25, la Bangue de Salonique
a b6, la Banque Nulionale d’Eqypte o335, la Rotler-

/
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damsche Bank vers 620. L'Assemblée de la Banque
I. R. P. des Pays Autrichiens a fixé le dividende
de I'année 1915 & 6 0/0 ou 24 couronnes contre
4 0/0 ou 16 couronnes pour 1914: la banque a
vendu une partie des actions de la Banque Hon-
groise d’Escomple & un consorlium intéressé dans
cette affaire.

La Banque Espagnole de U'lle de Cuba passe de
537 & 545, et la Bangue Francaise du Rio de la
Plata de 156 a 144. La Banque Hypothécaire Franco-
Argentine vaut 617.50.

La Banque Nationale du Mezique fléchit & 313.

Le Crédit Foncier Franco-Canadiens’avance de 697
a 710 et le Crédit Foncier de Sanla-Fé de 253 a
275 On demande le Crédit Foncier de Buenos-
Ayres & 560, le Crédit Foncier Argentin a 600, la
part étant traitée & 180. Le Credit’ Foncier de
UUruguay, d’abord demandé & 140, est ensuite
traite a 150 et 175.

Les actions de nos grandes Compagnies de che-
mins de fer sont I'objet de négociations régulidres
et conservert d'excellentes dispositions. Le Nord
progresse encore & 1335, contre 1300 en raison du
maintien de son dividende & 4% fr. hrut par aclion
de capital et & 28 fr. hruf par action de jouissance;
ce dividende sera payable & partir du I¢* juillet
prochain. Le Lyon s'inscrit & 1040 ex-coupon 143 ;
depuis le 4¢r mai le prix des obligations en cours
d’émission de cette Compagnie est’ ainsi fixé :
obligations 4 0/0 P.-L..M. (mai-novembre) 415 fr.
coupon détache ; obligations 3 0/0 P.~L.-M. (jan-
vier-juillet) 340 fr, ! obligations 3 0 0 P.-L.-M.
(avril-octobre) 336 fr.; obligations 2 1/2 0/0
P.-L.-M. (mai-novembre) 304 fr. coupon détaché.
L'Est est a 810, contre 800, '’Assemblée qui s'est
tenue le 29 avril a fixé & 35 {r. 50 par action, de
capital et & 15 fr. 50 par action de jouissance le
dividende payable depuis le 17 mai. Le Midi cote
940, contre 936, I'Ouest regagne une partie de son
coupon & 720, contre 710. L'Orléans reste a 1100 ;
le prix d'émission des obligations de cette Com-
pagnie est depuis le 41¢r mai, de 415 fr. pour les
obligations 4 0/0 jouissance 1°¢ mars 1916, de
351 fr. pour les obligalions 3 0/0 jouissance
1er avril 1916 et de 323 fr. pour les obligations
21/20/0 jouissance 1¢ avril 1916.

L'action des Chemins de fer Vieinauz n'est pas
traitée depuis longtemps ; le dernier cours enre-
gistré sur cette valenr est 424; le dividende total
de I'exercice 1915 a été fixé par 1'Assemblée tenue
le 10 avril, & 18 fr. 50 par aclion de capital et &
11 fr. par action de jouissance, payables'a partir
du 1°r juillet.

Les chemins de fer espagnols accentuent sensi-
blement leur avance, en raison de l'augmentation

de leur dividende. Les Andalous qui annoncent un

dividende de 15 pesetas, contre 12.51 précédem-
ment, s'inscrivent & 372 contre 359 ; le Nord de
PEspagne dont le dividende sera de 18 pesetas,
contre 15 antérieurement s'échange & 446, conlre
432 ; le Saragosse qui va porter son dividende de
45 & 18 peselas, savance de 425 & 435. 3

Les obligations Lombardes sont un peu mieux
tenues, passant de 175 a 4183 et 1835, sur la nou-
velle de source suisse, que les receties brutes de
1915 auraient atteint 171.287.000 couronnes, au
lieu de 155.500.825 en 1914 et les recettes neftes
70.935.563 couronnes, au lien de 60.480.775.
L'Assemblée générale ordinaire est convoquée pour
le 30 mai. Il nest pas douteux que le plan de
réorganisation de celte Compagnie que les jour-
naux viepnois disent définitif, subira aprés la
guerre cériaines modifications & la suite d’une
rectification trés probable de la frontiére austro-
italienne.

Le Bine-Guelma est sans changement & 535;
Pobligation 3 0/0 de 'Ouest-Algérien a valu 344,
contre 339.50. Rappelons que la Compagnie des
Chemins de fer de PEst-Algérien délachera le
45 mai son coupon 80 de 13fr. brut par action,

soil net 14 fr. 40 par action nominative et 43 fr. 56 -

par action au porteur. Le Congo Supérieur aus
Grands Lacs est 4 219, contre 216; lobligation
privilégice 8 0/0 Indo-Chine et Yunnan cote 333,
contre 328.

L'ordinaire Brazil Railway se négocie encore A
81; les recetles de cette Compagnie, pendant les
deux premiers mois de 1916, ont atteint 7.024.000

milreis, en augmentation de 896,066 milreis sur:

les recettes des deux mémes mois de 1915. Les
recettes delaSorocabana, en janvier et février 1916,
s'élevent a 2.538.000 milreis, en plus-value de
131.712 milreis sur les receltes de janvier et fé-
vrier 1915. - L’obligation 5 0/0 des Chemins de fer
Tiédérauz Brésiliens (Sud Minas)se maintient & 200
L'obligalion 3 0/0 Nord-Ouest du Brésil cole 85 ;
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I’Assemblée  des- obligataires de cette Compagnie
ne pourra se tenir le 8 mai, faute de quorum, elle
est donc définitivement convoquée pour le 15 mai.

Lobligation 4 1/2 de la Compagnie de Chemins
de fer dans la Province de Buenos-Ayres s'échange
a 487, Taclion Rosario ¢ Puerto-Belgrano finit &
30; on trouvera plus loin quelques indications
sur la_derniére Assemblée des actionnaires de
cette Compagnie.

Peu de changements dans le groupe des valeurs
américaines de chemins de fer.  Nous retrouvons
Vobligation Chicago Milwaukee 3 479, l'obligation
New-York-New-Haven & 467.50. L'aclion Atchison
Topeka Santa-Fé est en recul a 605, contre 614 ;
lobligation Pennsylvania cote 483, l'obligation
Cenlral Pacific Railway 428. Laction Nitrate
Railways s'avance & 370, contre 360 ; cette Com-
pagnie déclare un dividende final de 6 shillings.

Le Suez est passé de 4200 & 4308, le Canal de
Corinthe reste a 72.

La hausse des frets se poursuit, dépassant tous
les records précédents et continue & atliver l'at-
tention sur les valeurs de transporls maritimes
%Ui réalisent de nouveaux progreés. L'ordinaire

ompagnie Génerale Transatlantigue s'inscrit & 472
contre 461 ; le Conseil proposerait & la prochaine
Assemblée de distribuer un dividende de 9 fr. par
action, alors qu'il n’avait rien été réparti I'an

. dernier. La hausse des frets a permis & la Com-

ﬁa_qnie Sud-Atlontigue de rvéaliser, en 1M5, un
enéfice de 2.083.033 fr. alors que l'exploitation
en 1914 avait, laissé une perte de' 7.961.253 fr. ;
ce bénéfice ramene le sol%e débiteur du compte
profits et pertes & 3.333.421 fr. L’action Chargeurs
Réunis alteint le cours de 850, la part savance &
210; en fin de semaine quelques réalisations rame-
nent I'action & 835 el la part & 200.. Voici com-
ment peut étre calculé le dividende revenant & la
part : tant que l'action n’a pas recu un dividende
de 25 fr., la parl ne touche rien; lorsque l'action
recoil 30 fr. la part touche 2 fr. 50, puis chaque
augmentation de 5 fr. dans le dividende de ac-
lion entraine une augmentation de 2 fr. 50
dans le dividende de la part. En supposant que

le dividende de I'exercice 1915 soit de 50 fr.'

par action, la part recevrait donc 12 fr. 50. Llor-
dinaire Messageries Maritimes passe de 90 & 120,
la privilégiée de 134.50 & 145 ; ’Assemblée géné-
rale ordinaire doit avoir lieu Ie 29 mai prochain.
La Compagnie Générale de Navigation cote 260
contre 250 ; les Chargeurs Francais se retrouvent
& 1205. L’Est-Asiatique Danois regagne la totalité
de son coupon et s'avance & 3105.

Les valeurs de transports urbains sont sans va-
rialions notables. Le Nord-Sud est calme a 195 ;
les receftes du 4 janvier au 30 avril alteignent
3.777.613 f. en augmentation de 818.519 fr. sur
les receltes de la méme période de 1915, Le
Métropolitain est délaissé; du 1er janvier au
30 avril ses recettes se sont élevées & 19 millions
849.192 fr. 75, contre 15.073.463 fr. 715 en 1915,
soil une difféerence de 4.275.729 {r. en faveur de
1916. Les Voitures a Paris gagnent 12 fr. & 182,
I'’Assemblée des aclionnaires récemment tenue, a
fixé le dividende de I'exercice 1915 4 9 fr. brut par

action. Les Automobiles de Place s'inserivent 145 g

il sera proposé a la ]l)rochaine Assemblée des
aclionnaires de fixer le dividende a 7 fr. 50
par action (contre 9 fr. précédemment) el a
4 fr. 487 par part de fondaleur (contre 7 fr. 179).
La Société Parisienne pour [’Indusirie des Chemins
de fer et Tramways Electrigues revient a 208, les
Tramways de Paris et du Département de la Seine
finissent & 170. L'Assemblée des actionnaires de la
Compagnie Générale Parisienne de Tramways tenue le
3 mai a approuveé les comptes de I'exercice 1915 qui
se soldent par un produit brut de 7.922.657 Ty
contre 8.688.078 fr. en 1914 et par un bénéfice net
de 205.398 fr. au lieu de 631.498 fr.; comme pour
I'an dernier il n'a é16 voté aucun dividende. Les
Tramways de la Rive gauche sont d 30, les Tram-
ways de Bordeaus & 213 ; les Tramways de 'Rouen
passent de 620 & 640. les Tramways de Lille
Roubaiz-Tourcoing de 114 & 115, L'Omnium Lyon-
nais' de Chemins de fer et Tramways fait 91,
I'Annuité Nord 346, Annuité Orléans-Chdlons 4S5,

Les Bateaus Parisiens restent fermes a 950 en

raison des résultals satisfaisanfs obhtenus en 1915,
Rappelons que le dividende a 61é {ixé 412 fr. ; un

.acompte de 5 fr. brut ayant 616 mis en paiement

ala date du 7 février le solde de 7 fr. sera payé
partic du 7 juillet prochain. Les Tramways de
Buenos-Ayres s'échangent & 82 ; cette Compagnie
déclare un dividende de 1 sh, 8 d. pour le {pi<
mesire ayant pris fin le 31 mars, ce qui repré-
sente un dividende de 5 0/0 pour l'année.
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Les valeurs de constructions d’automobiles con-
servent leurs bonn s lendances, Lhaction Autono-
biles Braster sl 4 123, contre 121.50, la parl & 36,
conir: 34 50 : les Aulomobiles Peugeol sinscrivent
& 576, conlre 555, 1 «s Automobiles Delahaye célenl
107.::0, les Aulonobiles Chenard et Walcker 355, 1's.
Etahlissemen!s Mestre el Blaigé 179, les Automobiles
Eleclriques Niluelior 6850,

Pas daulres colations, parmi les valeurs de
gaz, que les deux suivanles, qui n’appellenl au-
cun commentaire : Eclairage el Chauffage de Bor-
deaux 67 contre G5, Gas Belge 580 au licu de 600.
Rappelons que les actionnaires de la Compagnie
Madriléne d Eclairage et de Chauffage par le Gas
sont convoqués en Assemblée extraordinaire,
pour.le 2 juin prochain, & L'effet de statuer sur la
réduction du capilal et sur Uapplication des reser-
ves, ainsi que de prendre des mesures pour Pamor-
tissement de la perts sur Ie porteteuille éleclri-
que de la Compagnie. Les Compleurs el Malériel
d'Usines i Gaz onl progressé de 1350 a 1402 et le
Bee Auer de 800 & 815. !

Les valeurs d'électricité sont ‘soutenues. L'Air
Comprime reste offert & 630. L'Electricité de Paris
se maintient a 440, l'action et 943 la part. La
Parisienne de’ Distribution & Electricité cote 397 el
1'Ouest-Lumitre 105, La Compagnie Générale d’Elee-
tricite [ait 1025. La Distribution d’Energie Electrique
est offerte a 400. L 'Etlairage Electrique yaul 140.
Le Centre Elecirique’ n’esl pas colé, son dernier.
cours est. 77; les recetles tolales des:trois pre-
miers .mois de lexercice en cours s'élovent a
9214461 fr 25 ¢., en augmentalion de 56.918 fr.
03 c. sur la période correspondante de l'exercice
1915, Les recelles de la Compagnie Electrique de
la Loire etduCentre, pour.le mois de lévrier 1916,
se sonl élevées a 820.536 fr., contre 495.829 fr.
en fevreier 1915 el 578.099'(r. en février 1914. La
Havraise d Energie Electrigue lermine & 520. La
Thomson—Houston demeure & 580; & I’Assemblée
convoquée pour le 23 courant, le Conseil propo-
sera de maintenir. le dividende a 25 fr. brui par
action. La Thomson Hellénique progresse a T5.
Les Forces Molrices du Rhine restent a 603 lac-

~ tion el 720 la parl.Nilmelior bondit de 50 & 68.50:

les aclions qui vonl ¢tre échangées & raison de
deux conlre une nouvelle, du fail de la réduction
de capital, recevraicnt pour I'exercice au 31 mars
dernier une réparlition extraordinaire qui serait
dud A une réestimation de Lactif el qu'on dil de-
voir étre de 5 fr. par aclion: d’autre part, les
actions nouvelles recevraienl pour le méme exer-
cice un dividende de 5 [r.-ka Société Industrielle
des Teéléphones reproduil le cours de 274 el la
Comyagnie Franvaise des Cables  Télégraphiques
celui de 147. L'American Telephone and Telegraph
revienl de 760 & 748. Les Telégraphes du Nord
progressent & 1060.

Le méme caime, non exempt de rermeté, con-
tinue de régner dans le compartiment des valeurs
mélallirgiques. Les Aciéries de France valent 810
Paclion et 185 la parl. Chilillin-Commentry passe
de 2075 % 2120, la jouissance Co :mentry-Four-
chambaull cole 955. Les Aciéries de Paris ct.d Ou-

treaw s’inscrivent A 1043. Les, Alelicrs el Chantiers -

de Bretagne progressent & 150 le dividende ar-
riéré de 6 fr. 25 sera incessamment payé et on
assure quiil sera propos¢ a la projyhaine Assem-
blée de répartir un dividende de 7 le. 50 par ac-
tion pour l'exercice 1915: en outre, l'exercice en
cours s'annonce d’une’ maniére engiueante.. Les
Chantiers de la Gironde sont demandés a 700. L'ac-
tion Montbard-Aulnoye savance & 320 el la part a
45; les dividendes alférents & chacun de ces t1-

tres pourraient étre respeclivement [ixés a7 fr.50 .

par action et 4 fr. 60 par part. Les Usines Meétallur-
giques 'de la Basse-Lotre passént de 355 a 375. Les
Constructions: de Levallois-Perret restent & 124,
Decarville vers 135, Fives Lulle & 306. Les Fonderies
et Forges d’Alais réalisent quelques progrés a 306,

Schneideret Ce (Le Creusot) a 1960 et la Metallir-

gie de U Aridge & 5T1. Les'Aciéries du Saut-du=Tarn

sont demandées’ a 560." [ Assemblée” a. approuve -

les comptes de l'éxercice 1914-15 et le bilan clos
le 30 juin 1913; déduction faite des frais géné-

raux, charges de exploitation et réduetion d’in- |

ventaire el toul compte étant tenu du report de
1913-1914. le bénéfice disponible ressort a'769.000
francs. 420,000 ont été affectés & des amortiose-
ments de. travaux neufs; 17.000 fr. ont été portés
3 la reserve slatutaire et 330.000 francs aflectés

aux aclions qui recoivent 21 fr. 50 brut, soit.

51/2 0/0.

- L’Electro-Meétallurgie de : Dives. laisse - Cclue]ques-

francs & 135. Les Tréfileries et La +inoirs du Havre
retrouvent a 280 toute leur; avance: perdue'iliy a
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huil jours & la suite des craintes que fit naitre
I'incendie d’une partie de leurs ateliers, et quin’a
pas eu 'tinportance qu'on craignait.

Les Etablissements Ballot & 153, les Elablisse-
ments Holchliss & 450, les Etablissements Contin-
souza A 245 sonl sans changement. Les FElablisse-
ments Keller-Lelews progressent de 630 & 650. L'ac-
tion Bi-Metal passe de 489 a 496, la part étant de-
mandée & 730 el offerted 830. Les Alliages Cothias
font 129, la partesl demandée & 200. Les Moteurs
Gnome bondissent dé 24 0 a 2650, Les Moteurs @
Gaz et de Construelions Méeanignes font 100, contre
93. La Société Francaise Stigler varie peu a 50, de
méme que les Freins Lipkowski & 0.

Les valeurs industrielles russes conservent des
dispositions satisfaisantes. On assure que le Syn-
dicat Prodamela a recu en mars 7 millions
de pouds de commandes, principalement .en fers
marchands 3 les demandes de poutrelles et longe-
rons sont moins nombrenses du fail de I'accalmie
dans les constructions. Briansk ne varie pas a 338,
tanl lordinaire que la ‘privilégi¢e. La Dniépro-
vienne Savange 2 2350. L'Oural Volga vaul 215 ;
nous donnon$ plus loin un apercu succinct des
résullats acquis en 1914-15; PAssemblée ordi-
paire du 17 courant sera suivie d'une Assemblte
extraordinaire appelée a transformer la Sociélé
en Société russe, ce qui lui permettra d’exéculer
le programme élaboré [avorable aux action*
naires. Elle cédera notamment .ses usines a Do-

: netz Jourievka, en 'échange’ de 4.500 aclions de

celle dernicre Société dont la marche actuelle est
trés prospere. |es Forges et Acieries du Donels
valent 933. L'Union Minidre el Métallurgique de
Russie esl offerte & 425, Le Haut-Volga s’inscrit a
55 la priviléziée el 48 Iordinaire. Kama fait 1130
la grosse part el 3i4 la petite. La Russo-Belge
passe de 1353 & 1450. Les Cartoucheries de Toula
sonl en avance notable & 4133, sur le bruit que
le dividende pourrail élre porté de 60 & 75 roubles
par action : le droit de souscriplion aux action-
nouvelles a été demandé a 145 et offert 4 153. Les
Usines Kolomna rvépartiront” un dividende de
15 roubles contre 12 rhl. 1/2 précédemment. Le
bruit court quauvcun dividende ne sera distribué
pour 1913 aux actions Taganrog. Quelque fai-
[.lesse des Usines Franco- Russes & 581, des Machines
Hartmann & 375. La Providence Russe passe de 262
4 285. Le Platine reste & 434. :

Piombino gagne encore quelques francs &.99.50
American Smellers & BES.

Le cuivre-métal poursuil sa rapide hausse, sans
tréve on arrét, finissant & £ 137 au comptant et
a £ 130 & trois mois. Au 30 avril dernier, les
stocks de cuivre visibles en Angleterre, en France
el en transil du Chili et de 1'Australie s'élevaient
a4 15.923 lonnes, soit une augmentation de 1.016
tonnes pour la quinzaine et de 3.845 tonnes pour
le mois écoulé. Le Rio-Tiato accentue ses progres
a 1780. La Tharsis est au cours rond‘de 150. Le
Boléo reste & 820, la part & 490; le dividende de
lexercice 1915 sera fixé.a 40 fr. brut par action
et & 24 fr. 935 par cing centieme de part, contre
22 fr. et 10 fr. 90 respectivement pour 1914. Les
mines porphyriques américaines se retrouyent a
leurs cours de huitaine. L'Utah Copper vaut 490;
d’aprés le rapport annuel, 8.434.300 tonnes ont
616 trailées durant 1915, fournissant 148.307.006
livres (poids) de cuivre rafliné, 86.760 onces d’or,
371.712 onces d’argent; le bénéfice net s’éléve a
$ 17.913.481, représentant $ 11.03 (contre § 5.34)
par action; les dividendes distribués ont été de
$ 4,23 par action, laissant un excédent de $ 11:mil-
lions 9.398; la: production de février 1916 a €té
11.849.972 1bs contre 11.999.910 lbs en janvier.
Ray Copper fait 148; la production de, (évrier a
é16 de 5.767.087 lbs contre 4.263.440 lbs en jan-
vier. Chino. Copper reste & 318; le rendement
de février a él& de 4.622.824 lbs contre 5 mil-
lions 358.211 en janvier. Miami Copper revient a
943, Cape Coperd121. Spassky Copper demeure a 53.

Montecalini.s’ayance & 122; on trouyera plus. loin,
le compte rendu de-la derniére Assemblee. Cuivre.

el P%rites vaut 223; 'exercice 1915-1916 a laisse
des bénefices appréciables; cependant, il est dou-
teux qu'un dividende soit distribué, bien que la
siluation de la Société soit maintenant excellente
a tous points de vue ; méme ne répartirait-on rien
encore qu'il faudrait: considérer les cours actuels

_comme inférieurs & la valeur intrinséque de l'ac-

tion dont le moins qu'on puisse dire est quelle
vaut mieux que le pair de 250(r., qu'elle natteint
d’ailleurs pas encore. Pena Copper termined 31,
San Platon 3160'contre 154 et San Miguel & 26.50.
Lordinaire Mines de Bor fail 860 au lieu de 899.
La privilégiée Catemou, que-nous laissions & 730.
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est maintenant demandée 4 770, l'ordinaire vaut
60. Chanaral & 420, Corocoro & 34, Huelva Copper
a 16, Mount Ellioit vers 130, Naltagun & 68.50
l'action, 31 la part, sont sans changement. Les
Pyrites de Huelva passent de 430 & 465. Campa:-
nario recule un moment & 63 mais termine & 70.
Whim Well est & 6. :

Le plomb-métal se retrouve & £ 35 5/8. Penar-
roya oscille entre 1670 et 1680. Aguilas, dont nous
publions plus loin les comptes et qui ne distribue
pas de dividende pour 1915, vant 69. Balia-Karai-
din vaut 275, le Laurium Gree 32. Le Laurium
Frangais a réalisé, en 1915, un bénéfice net de
1.259.328 fr. contre 705.934 fr. en 1914 et le divi-
dende sera fixé & 25 fr., alors que rien n'avait été
réparti I'an dernier. Villemagne est offert & 40.

Le zinc-métal s'affaisse a £ 95, ayant perdu,
pendant la semaine, £ 13 sur son énorme avance.
[action Ain-Arko vaut 120 et la part 58. Bou~-
Thaleb passe de 150 & 170. Djendli cote 27. Buile
and Superior est a 580 et la part Djebel-Ressas 4
53. La part Guergour a 616 (raitée & 85. Malfidano
ne répartira encore aucun dividende pour l'exer-
cice 1915-16. L'Omnimn d’Algérie et de Tunisie
passe de 1800 & 1900. Ouasta et Mesloula fait T90
I’action landis que la part est demandée a 480.
Sidi- Bou-Aouane se fasse un peu a183. La Vieille-
Montagne cote 700.

Au nombre des mines de fer et diverses, Kri-
voi-Rog s'avance a 860 et Doubovaia-Balka &

187, Almagrera, revient a 12, Fillols & 105et

Heras-Santander & 185. Les Mines et Fonderies de
Pontgibaud s’affermissent & 540 et les Mines de
g%rgiggc d 38. Le Nickel accentue son avance &

Les charbonnages, francais sont fermes, mais
sans éclat. Ahun cole 81, Bruay se tasse & 1600
et Clarence & 220. Courriéres gagne quelques francs
2 1980, Lens & 974 et Ligny-les-Aires & 641. Albi
est bien disposé & 300 I'action ef 485 la part,
Grand' Combe & 2130, les Mines de la Loire & 268.
Montrambert réalise des progrés plus sérieux en
passant de 619 4 650. Les Charbonnages du Tonkin
s’établissent & 1885. |

Peu d’affaires en charbonnages russes ef divers,
et alors reproduction des cours précédents; Sels
Gemmes et Houilles de la Bussie Méridionale 286,
Mines de Houille et de Fer de la Russie Meridionale
19, Anthracite Russe68,50, Pobedenko 44.75 l'action
et 15 la part, Prokorow 463, contre 446 la privilé-
giée et 160, contre 157 l'ordinaire. L’action Shansi
(Pekin Syndicate) est & 17,50. Czeladz passe de 1480
3 1570. L'action Héraclée esl & peu prés immobile
4 103, mais la part s'avance de 41155 & 1300,

Pendant les trois premicrs mois de 1916, la
production du naphte en Russie sest*élevée a
140.200.000 pouds, contre 146.800.000 pouds pet-
dant les trois premiers mois de 1915. {)’uici com-
ment s'établit le détail par régions en millions de
pouds: Bakou, 111 contre 116,8; Grosnyi, 23.2
contre 21,1 ; Maikop, 0,8 contre 2; aulres régions,
5,2 contre.5,9. \

Les valeurs russes de pétrole ont été relative-
menl calmes. Le Naphle cote 335 ; rappelons que
le dividende de lexercice 1915, fixé a 6 0/0, soit
6 roubles par action, est payable des a présent,
contre remise des coupons exercices 1914 et 1915.
Bakou sinscrit & 1373 ; 1'Assemblée des action-
naires de cette Société, tenue le 18 avril, a fixé le

- dividende du dernier exercice a 60 roubles par
action, contre 50 roubles pour 1914. La privile- .

%iée Grosnyi passe de 2325 & 2470, lordinaire de
230 & 2250. North Caucasian fait 38, Maikop Spies

9.75, Russian General Oil 24, I'Omnivin Internatio-

nal des Pétroles 370.

L'ordinaire Franco- Wyoming se négocie & 39, la
priviléiée & 113. Mexican Eagle n'est pas traitée.
Cette Compagnie vient de publier un rapport pour
les deux exercices 1913-1914 et 1914-1915: la crise
mexicaine, la dépréciation du papier-monnaie,
l'interruption [réquente dans les communications
ont été préjudiciables & la Compagnie et ont causé
le retard apporté a la publication du rapport de
lannée 1913-1914, dont le bénéfice, y compris
4.336.539 dollars du précédent exercice, s'élevait
a 9.422.728 dollars. Aprés paiement des divi-
dendes et déduction faite de toutes les charges, il
est resté un solde de 4.168.449 dollars, qui, ajoulé
au bénéfice de 1915 atteignant 5.951.377 doilars,‘
donne un total disponible de 40.119.796 dollars
pour lexercic 1914-1915. Les dividendes ot les
amortissements ont absorbé 5.297.569 dollars, le
report A nouveau est de 4.822.227 dollars. Le
Conseil d’administration fait ressortir I'améliora-
tion de la situation dans le pays et les per.spec-
tives encourageantes pour la Compagnie.
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L’action Compagnie Indusivielle des Pélvoles est
ferme a 675, la part savance a 590 conlre 584
Royal Dulch cote 433. Asira Romane, Lrés demian-
dée, s’inscrit & 1130 contre 1070 ; Steaue Romuna
passe de 847 & 8350,

Le caoutchoug fléchit encore et s'inscrit & 2 sh.
11 1/8 d. Les valeurs de caout-houe pré:enlent
peu de modifications. La privilégice Malacra Bubh-
ber reste & 147.50, lordinaire esh & 423. Rap-
pelons que le dividende final de 30 0/0 sur les
deux calégories d’actions est payable actuellement
contre remise du coupon n"40. Kuale Lumpur
cote 118.50, Gula Kalumpong 40.50, ex-coupon 9 ;
Sumalra gagne quelques franes a 620, l'action de
dividende finit & 319.50. Siboga esl loujours a 40 ;
I'action ordinaire Tapanoilie s'avance a 343 contre
340, l'action de dividende revient a 170, Kali-
tengah fait 26, la Sociélé Financiére du Caoulchouc
100.50. Padang abandonne son avance de la se-
maine dernidre el revient a 97. Eastern Rubber
gagne un franc a 27.25. L'action Poinle-g-Pulre flé-
chit de 425 & 410, la part de 130 a 125, la
Socicté Afrique et Congo vant 80. Les FEtablisse-
ments Bognier Burnet se maintiennent & 190; I'As-
semblée des actionnaires de celle Société a porté
le dividende du dernier exercice a 10 {r. brut par
aclion, contre 5 fr. brut précédemment; ce divi-
dende sera payable par moilié les 15 mai et 15 no-
vyembre prochains. Les Elablissenienls Bergongnan
sont plus calmes & 4830, lordinoire Huichinson
se négocie 4 730, la privilégiée & 515, Prowodnik
est en progres a 355,

Les Phosphates Tunisiens 'échangenl a 342 contre
338 les expéd lions d'avril ont élé de 20.159 t.,
contre 13.031 tonnes en avril 19135, ce qui porte
les expéditions des quatre premiers mois de 1916
& 71.320 tonnes, contre 51.717 tonnes en 1915.
Les Phosphales de Gafsa, en veprise, colenl TD2.

Les slalisliques nilraticres indiquent que le ni-
trate chilien exporté pendant ‘le mais davril a
été : vers I'Europe, en y ajoutant 'Egvple el Via-

‘divostock, de 78.120 tonnes, contre 66.540 pendant

Ie méme mois de 'année derniére et 112.410 en

‘avril 1944 ; vers les Etats-Unis, de 412.390 tonnes,

contre 60.210 en avril 1915 et 86.930 en avril
1914 ; vers des deostinations diverses, de 34.100 t.,
contre 46.740 I'année dernidére. Le Lautaro s'ins-
erit & 278 contre 270, le Lagunas vaut 48. La Nor-

' végienne de I'Azote hondil de 409 & 423.

Les valeurs de sucre) sont trés recherchées et
réalisent toutes de sérieux progres. L'ordinaire
Raffineries el Sucreries Say passs de 415 4 425, la

-privilégiée de 262' & 276. L'ordinaire Sucreries et

Raffineries d' Egypte s'avance a 126 contre 92.75, la
privilégiée & 88 contlre 73, la part de fondateur a

135 contre 83. L’exercice en cours se présenle
encore mieux que le précédent: si les résuliats

escomptés se réalisent, la Société pourra peut-
étre s'alléger du poids de ses obligations hypothé-
caires. La Bourse a méme parlé du remboursement
possible des actions privilégiées, mais malgré la
Brospérité indéniable de la Compaguie, lous ces

ruits nous paraissent trés prématurés. Les Suere-
ries Brésiliennes gagnent encore 15 fr. a 245, sur

“le bruit que les bénéfices atteindraient 6 millions
. (pour un capital de 7 millions), que le dividende

serait de 20 fr..au lieu de 10 ir., et que les obli-
galions pourraient. élre remboursées, La Sucrerie
Coloso de Porto-Rico fait 85 contre 68.50, Eridania
465 contre 437.

Les Etablissements Debray s'inscrivent a 758, les
Biscuits Olibel & 80. Saint Raphaél Quinguina & 69,
Cusenier et Ci¢ 3 250, La Sociéle Hellénigue de Vins
el Spirilueus finit 2 182 ; les bénélices de 'exercice

-4915 se sont élevés a4 2.022.040 drachmes; il a

été affeclé aux réserves et aux amortissements
B54.477 dr., les tantiemes ont absorbé 47.046 dr.
et aprés paiement des impols il est resté & répartir
1.361.03% dr. Le dividende; fixé & 13 dr., absorbe

4.300,000 dr. L’ordinaire Grands Moulins de Corbeil

est 4 132, la Stéarinerie Fournier & 452. Laction
Raisin de Corinthe cole 274, la part 39 ; il serait
guestion de I’échange des parls de fondateur
conire des actions nouvelles &'raison de une action

. pour- quatre parts. Les parts étant au mombre

de 80.000, il faudrait créer 20.000 aclions nou-
velles qui augmenteraient le capital de 5 millions
de francs.

Les Tabaes Ottomans passent de 310 a 317, les
Tabacs des Philippines de 510 a 584: L'ordinaire
£l Buen Tono, qui n’avail pas éi¢ cotée d puis
longlemps, s'est 1nscrite & 400, les Cigareltes Baslos
Testent demandées a 575,

Paris-France s'échange a 970 contre 960, I'ordi-
maire Printemps esl aux environs de 288, les
Magasins Modernes valent 194, les Chaussures Fran-
caises 130,

£
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L.es valeurs de produits chimiques ont un hon
courant d'échanges. Le Sud Russe fait 93b, la Dy-
namile fusse 195, L'Air Liguide se reprend et init
4 298 sur la nouvelle que le dividende de l'exer-
cice 1915 serait de 6 fr. nets par action conire
3 fr. 89 nets pour 1914. L 'Electro-Chimie de Boszel
s'est avancée i 344, ordinaire Produits Chimiques
el Iirplosifs est ferme & 145 50, la privilégice s'est
un pen flassée a 155,50, Lordinaire Usines du
Rhéne atteinl l2 cours de 5440, la privilégiée ga-
gne 2 fr, & 795. La part' Maticres Plastiques se re-
trouve & 471.

Le Peiit Journal, qui a détaché le 1er mai un
coupon de 15 [r. brat, représentant le dividende
de l'exercice 1915, s'inserit & 276 l'action Petit
Parisien cote 552 et la part 490.

L'action Cinéma Eelipse passe de 83.80 & 87, les :

Etablissements Gawmont fléchissent & 210 contre
219, Cinéma. Exploitation est sans changement &
120.50.

_Le Cercle de Monaco s'avance & 2430, puis re-
vient a 2350 on lrouvera plus loin quelques
indicalions sur les derniers résultats obtenus par
celte Sociélé, Le Casino de Nice se reprend et ter-
mine a 312,

A LONDRES

 Au cours de cefte semaine, tronquée par un
jour de repos (1*r mai, Bank Holiday), le Stock-

Exchange a ¢1é inactif el lourd. Il ne s'est guére.

oocupé que des valenrs américaines sur lesquelles
il a passivement obéi a Ia lendance diclée par
New-York.

Le groupe des fonds hrilanniques marque de la
lourdeur. Le Consolidé 2 1/2 reste a 56 7/8: le
War Loan ancien reste a 87 1/2; le War Loan
nouveau recule a 9% 7/8, ex coupon. L'Emprunt
Francais accentue sa fermeté & 85 3/4.

Les valeurs de caoulchouc sont plus faibles en
geénéral: le prix de caoutchouc de plantationa perdu
le cours rond de 2 sh,

A NEW-YOREK

Quoiquelle soit opposée & la guerre, l'opinion
américaine n’en soulienf pas moins énergique-
ment laltilnde prise par le président Wilson
quant a la guerre sous-marine allemande: une
rupture des relations diplomatique est & prévoir
si I'Allemagne n'adople pas la Lheése des Etats-
Unis. Aussi la reserve prévaul-clle actuellement
a la Bourse, d'autant que les troubles ouvriers,
conséquence de I'expansion phénoménale des
affaires, tendent & prendre une extension inguié-
tante. Signalons, toutelois, une amélioration
des valeurs inléressées au Mexique, 'accord pa-
raissant s'étre établi entre les généranx améri-
cains et mexicains au sujet des opérations mili-
taires contre Villa.

Steel Trust est revenu de 83 3/8 &4 82 7/8.

En valeurs de mines, Anaconda se retrouve sans
changement & 84 3/8, Ulah Copper esl revenu de

815/8 4 80,

American Smelting se tient & 97 7/8, ex-coupon,
Mezican Pelroleum s'est avancé & 100 5/8,

Les bénéfices des réseaux. américains montrent
des accroissements merveilleux. Néanmoins, le
groupe des actions ne s’écarle pas de ses cours
précedents. PO ] ‘

Signalons la vive avance de I'International Mer~
cantile Marine préférence’ (Trust de ['Ocean), de
faichense mémoire, tilre qui a fait 53 au plus bas
en 1915 ; il vient de s’avancer i 88.

Sur le marché du change, la livre cdble trans-
fert revient & 4.763; le dollar est plus ferme &
B.94; le change allemand est plus ferme depuis
quelques semaines : il s’est encore relevé 4 76 3/8
(pair 95 1/4).

Bons et @bhligations
de Ia Défemse matiomale..

Le premier devoir de -tout Francais est de ver-

~ser 4 la Banque de France 'or devenu inutile

pour l'exislence  courante, mais indispensable

“pour entraver la hansse des changes et manitester

e crédit de la Francel

Le second devoir, aussi impérieux que le pré-
cedent, est, pour tout capitaliste, de souscrire anx
Bons et aux Obligations de la Défense nationale.

5i le capilaliste entend faire un placement tout
a fait temporaire, il souscrira des Bons de la
Défense & trois mois porfant intérét & 4 0/0. net
d’impots ou ceux & six mois pu un an portant in-
térét & 5 0/0, également net d'impits,

§'il veul faire un placement i échéance assez

longue, il choisira les Obligations de la Défense
qui sonl remboursables au pair au plus tard en
{février 1925. Leur intéreét de 5 0 0 nets d'impots
se paie par semestre et d'avance, les 16 février et
46 aoit. Leur tanx d’émission net est de 95 fr. 53 par
obligation ‘au pair nominal de 400 fr. pendant la
premidgre quin aine de mai; ilsera de 93 Ir. 76 pour
la seconde quinzaine.

Afin de donner toutes facilités au public pour la
souscription aux Bons et aux Obligations 'de la
Délense, le ministre des Finances vient de pren=
dre une décision intéressante. Les Bong élaient
déja délivrés immédialement a Paris par la Caisse
Centrale da Trésor public, la Recotte Centrale, la
Recelle principale des Postes el chez tous les per-
cepleurs, & Paris el en province. Désormais, les
Bons seront déliveés dans les mémes. condilions
par tous les bureaux de poste. { e public peut sous-
crire & ces mémes guichels aux Ubligutions /de la
Défense.

Enfin, les petits épargnants peuvent trouver
dans lous les bureaux de poste des coupures de
5 fr, et de 20 fr. des Bons de la Dé/ense.

Bangune Russo-Asiatiqgue.

L'augmentation de capital de la Banque Russo-
Asiatique décidée par I'Assemblée du 20/3 juin
1914, el dont nous parlions la semaine derniére,
sera effectuée incessamment. Cetle augmentation
aura pour effel de porler le capital de 45 millions
de roubles a 55 millions de roubles par la création
et I'émission & 260 ronbles de 53.333 actions au
nominal de 487 rbs 50 (la prime d'émission de-
vant étre employée : 62 rbs 78 A verser au capital
de réserve et 9 rbs 72 a affecter aux frais de timbre,
confection d'actions nouvelles et assimilation ‘de
jouissance). i

Les actions nouvelles, émises jouissance 1¢r/14
janvier 1916, pourront étre souscrites jusqu'an
18/31 mai prochain, mais erclusivement @ la
Bangue Russo-Asiatique, ¢ Petrograd, et dans ses
suceursales de Russie. Elles ne seront d'ailleurs
pas, pour le moment, cotées en France, ni abon-
nees au timbre.

Voici comment pourront s’exercer les droits de
souseription :

1o Souseription d titre trréductible ;

a) Les porteurs d'anciens Bons de fondateur
Banque Russo-Chinoise pourront souscrire par
droit de préférence a 11 actions nouvelles pour
4 certificals de fondateur ;

b) Les porteurs d'actions anciennes Banque
Russo-Asiatique pourront souscrire par droit de
préférence & une action nouvelle pour 6 anciennes.

Le paiement devra élre intégralement et immé-
diatement effectué.

20 Souscription a titre réductible :
Les porteurs de chacun de ‘ces tilres anciens

“pourront souscrire au prorata du solde disponible

apres exercice du droit de préférence ; les sous-
criptions éventuelles devront étre accompagnées
d’'un versement immeédial de 50 0/0, avee engage-
ment de verser le solde dans les trois jours de

T'avis de réparlition.

Dans I'an comme dans I'antre cas, les bons de
fondateur et les actions anciennes doivent étre

- préseniés pour estampillage.

@ hronique des Mlines y'Or

La semaine de Piques et aussi les émeutes de
Dublin, par lesquelles le Gouvernement anglais s’est
laissé surprendre, ont nui a l'activité du marché des
mines d’or au Stock-Exchange. Les mines de I’'Est du

-Rand, qui avaient sensiblement progressé au cours

du mois dernier, ont subi des réalisations qui ont
été d’ailleurs bien absorbées. ‘ !

Bralkpan reste & 108, D'aprés le Financial Times, la
Compagnie Brakpan Mines offre 4 la Compagnie East
Rand Central Mines d’acheter sa propriété en versant
une petite somme comptant et en donnant une action
Brakpan contre dix actions East Rand Central Mines,
dont il existe 151.340 actions de 10 sh. nominal.

Les nouvelles actions de Daggafontein ont fait, le
18 ayril, leur apparition & la Bourse de Johannesburg.
On cote 27 sh. 6 d., correspondant & 16 sh. 3 d., les
actions anciennes.

Geduld est Lrés ferme & 65.50.

Modderfontein B, qui s'élait avancé jusqu'ds 183,
finit & 182,50, La New Modder est ¢également plus
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hésitante & & 16 1/2, ainsi que la Modder Deep &
£ 61/4.

Rand Mines continue & se ressentir des médiocres
résullats nbtenus par la Crown Mines; elle @ rélro-
gradé & 95, Crown Mines est immuable a£23/44
Londres, soit'75 (r. environ. Nous avons publié les
résultats globaux de cette Société 1l y a huit: jours.
Les réserves de mineral présentent, par rapport au
31 décembre 1914, une diminution de 84.000 tonnes
environ, mais une légere augmentation de 0,25 dwt
oni teneur. I’amel oration de teneur du minerai en
réserve est due & ce fait qu'elle a été calculee surune
épaisseur moindre d'abatage par suite de emploi
d’un plus grand nombre d’ouvriers permettant le tra-
vail & la main; elle provient aussi du fait que du mi-
nerai de smeilleure teneur a été développé durant
Pannés dans la section occidentale et, spécialement,
entre les 13 oL 16° niveaux. La direction a profité de
Pabondance exceptionnelle de main-d'ccuyre qui a
caractérisé le dernier exercice pour élablir un pro-
gramme d’expériences intensives destinées & montrer
si les profits peuvent étre augmentes par la substitu-
tion plus étendue de labatagea la main a l'abatage
mécanique, ce (qui entrainerail un resserrement des
chanliers d’ahatage et qui augmenterait la teneur du
minerai obteru. Mais il est encore trop tot.pour pré-
juger les résultats de cetle expérience. :

Ferreiva Deep s'inscrit & 50.

City, Deep a été délaigsé cetle semaine ;, dernier
conrs : 112 Ja coupure de 10. ‘

- Robinson Gold est soutenue i 31.50.

Consotidated Goldjfields s'avance & 36.50. La Raobin-
son Deep'reste & 24. Celte Compagnie annonce que
les actiong de la nouvelle Compagnie pourront étre
deélivrées a partiv du 1 juillet prochain.

Quelques aflaires en Lonely Reef vers 31.75, ex-
coupon de 1 fr. 15. Les travaux de développement de
cotte mine ont donné des résultats satisfaisants. Les
réserves de minerai dans la mine ont &lé évaluées,
au 31 décembre dernier, & 157.200 tonnes, d'une va-
leur moyenne a l'essai de 15.6 dwts, ce qui montre
une amélioration au point de vie du tonnage comme
de la valeur sur les réserves a la fin de 1414

En valeurs de terrains, signalons les progrés de
Vaction Tanganyika de 55 & 57.50, avec des affaires
assez suivies. La hausse du cuivre est favorable &
cette affaire. Il parait que la Société a pu résoudre
son approvisionnement en combustible. La Chartered
%st goutenue d 14.5. Grice a I'augmentation de ses
bénélices commerciaux, conséculive a I'entrée en
période de produclion de guelques Compagnies de
mines d'or, les elfets de'la guerre qui ont augnienté
les dépenses ont élé nentralisés. Mais les résultats
du dernier exercice se soldent encore en insuflisance.

Brusque reprise des mines d’or mexicaines. Las
Dos Estrellas passe de 125 a 131.50 El Oro, recherché,
bondit.a 107.50. L'exploitation reprendrait, parait-il,
incessamment.

Minesde diamant négligées : De Beers ordinaire 299,
préférence 391. :

M

ENTREPRISES ET VALEURS EN SOUFFRANCE

‘Etat de I’Amazone 5 0/0 41906. — (Paiement
intégral des coupons des 1 novembre 1914 et 1¢* mai
1915 el paiemeni des coupons suivants en funding.)
— Les coupons ne* 17 et 18 sont payables en especes
4 la Sociéte Marseillaise. Les coupons n® 19et20sont
_apyables en lilres funding, au Crédit Francais, dans
los conditions que nous avons fait connaitre dans le
numéro du 13 février. -

Rappelons que le paiement des coupons ne* 17et18
deyra eire constaté par lestampillage du titre. Pour
toucher ces coupons, il faudra done se munir du titre.

Chemin de fer de Saint-Louis-San Fran-
cisco. — Nous sommes informés que le plan de
réorganisation de cette Compagnie est devenu défi-
nilif. Aux termes de ce plan, les porteurs d’obliga-
tions b 0/0 General Lien, qui ont éposé-leurs titres
(coupon du 1 mai 1914 attaché), vont recevoir :

En especes : ; \

Tes coupons échus les 1¢7 mai et 1 novembre 1914,
<oit. 25 fr. 80 pour une obligation, plus intéréts de
retard 4.6 0/0. - i

En titres de la nouvelle Compagnie.:

95 0/0 en ghligations 1t hypotheque 4 0/0, jouis-

) sance 1¢ juillet 19153
95 0/0 én obligations adjustment 6 0/0, jouissance
1er fillet 19155 )

50 0/0 en income bonds portant intéréls maximum
2 6 0/0 et prenant rang du 1+ juillet 1915 pour Patiri-
bution de cet interét;

3.333 0/0 en obligations adjustment 6 0/0 de méme
nature que les précédentes, en réglement des inléréts
courus sur les obligations, du 1°° novembre 1914 au
qer juillet 4915, ‘

Nous croyons savoir que I'Office National des
Valeurs Mohilieres informera prochainement le pu-
blic de cette conclusion el préviendra en meme temps
les retardataires qu'ils ont encore un délai d’'un mois
pour déposer leurs tilres, en yue de l'adhésion au

plan de réorganisation. Passé ce délai, tout porteur
d’obligations de l'aucienne Compagnie qui n'aurait
pas déposé ses tilres ne pourrail recevoir que sa

note-part dans le prix d’adjudication des proprietés

e la Compagnie, y

Toutelois, il est probable que les porteurs francais
d'obligations. 5 0,0 General Lien empeches par la
guerre de produire leurs titres, auront la faculte de
Tes déposer pour adhésion dans un delai d'un an
apres ]id. conclusion de la paix, mais & Ia condition
qu’ils justilient de impossibilité dans laquelie ils se
sont trouves d’adhérer en temps. voulu au plan de
réorganisation.

AT T R S S A T T T S e

Dividendes ¢t Coupons

Banque de I'Algérie. — Lo dividende du pre-
mier semestre de lexercice en cours, lixé a &5 fr. net
par action comme celui du semesire correspondant
de Vexercice. procédent, est payé actuellement en
échange du coupon ne 129.

Bangue Privée. — L'Assemblée tenue le 15 avril
a approuve les comptes'du dernier exercice que nous
avons publiés dans le numéro du 2 avril. sur la pro-
position du Conseil, le bénélice de l’exercice s'ele-
vant a 1.502.061 fr. 97 a éLé reporté a nouveau comme
celui de Pexercice préecédent se montant a 2 millions
077.428 fr. 25, ce qui constituera ainsi avec la reserve
tacullative s'élevant-aa bilan a 2.500.000 fr., un en-
spmble disponible de plus de 6 millions qui permet-
tra, le moment venu de procéder aux amorlissements
reconnus nécessaires.

Ainsi que nous l'avons annonce, il y a huit jours,
i cetle méme place, le Conseil a décidé d’effectuer la

| distribution du solde de 10 fr. brut afférent au divi-

dende de I'exercice 1913, qui avait élé ajournée jus-
qu'ici. En conséquence, le coupon n° U, cchu depuis
fe 1= octobre 1914, sera mis en paiement & partir du
1e= mai prochain, ¢ raison de 9 {r..60 au nominatif et
de 9 fr. 05 an porteur.

Grédit Foncier d'Algerie et de Tunisie. —
Tl sera proposé a I'Assemblée du 27 courant de ré-
artir, pour l'exercice 1915, un dividende de 15 fr.
rut par action entierement liberee et de 7 fr. 50 par
action libérée de moitié, 11 n'avait rien 6té réparti
gou?z: Ifﬂilx, tandis que le dividende de 1913 avait élé
e 20 II.

Bangque du Gommefce de l’Azo'ff—Doq. — Le
de I'exercice 1915, fixé a 30 roubles par action, esf
payable actuellement & raison de 53 fr. net.

Chemins de fer du Nord. — Cette Compagnie
rembourse, depuis le 4c= ayril 1916, les titres des va-
leurs énoncées ci-dessous, sortis aux tirages de 1915,
dont ls remboursement avait été precédemment
ajourneé:

Actions.

Obligations 3 0/0 anciennes,

Obligations 4 0/0 série D. Picardie et Flandre.

Obligations 3 0/0 série B. :

Obligations 2 1/2 série G. Lille a Béthune.

Obligations Nord-Est.

Le prorata d’intéréts connus depuis la date normale
de remboursement de ces titres, soit le 1 avril 1915,
jusqu'au 1er avril 1916, sera ajouté au montant du
remboursement.

Lés obligations Nord-Est, dont le tirage. a eu lieu
le 31 c:écembre 1915, seront remboursables ultérieu-
rement,

Chemins de fer de I'Est. — L’Assemblée de la
Compagnie des Chemins de fer de I’Est s’est tenue le
30 avril. Elle a approuvé les comptes du dernier
exercice et maintenu le dividende & 35 fr. 50 par
action de capital et & 15 fr. 50 par action de jouis-
sance, payables dés maintenant. i

Voiei en attendant la publication du rapport du
Conseil, comment s’est liquide I'exercice :

1914, 1915
Produit d’exploitation — —
de lexercice...Fr.. 51.422.861 12 30.113.461 .48
A ajouler :
Annuités - recues de
IELat.seonssenees.o 36.471.361 55 36.481 892 62

Fr.- 87.894.222 67 66.602.854 10

A déduire : :
Service des emprunts
elimpots. .o vaiaseaan 199.729.238 37 123.58%.295 25
Revenu reservé aux
ACHIONS, s sosenses . 20.750.000 » 20.750.000 »

Total & déduire ...Fr. 150.479.238 37 154.334 295 25

Insullisance. ... ..« .. 62.585.015 70 81.731.441 15
Celte insuffisance de 87.731.441 fr. 15 sera, versée

par I'Etat a la Compagnie, a litre de garantie d'inté-

ret, par application des conventions:

Revenu réservé...Fr. 20.750.0000 » 20.750.000  »

Moins amortissement
des actionS......... ;2.494,900 » 2.606.400 »

Fr. 18.255.100 » 18.143.600 »
Dividende de 35 fr. 50
gar action de capital
e 15 fr. 50 par ac- ;
tion de jouissance.. 18.125.520 » 18.008.600

Fr. 129.580 » 135.000

o

o

/

Chemins de Fer Vicinaux, — L'Assemhlée a
approuvt les comples de I'exercice 1915, qui se solde
par un bénéfice net de 616.945 fr. Les dividendes,
fixes a 48 {r. 50 brut ou 16 fr. 49 net par action de
capital, et & 11 fr. brut on 10 fr. 11 net par action de
jsgui_s.—sance, seront payables & partir du 1% juillet pro-
chain.

Nitrate Railways Company. — 11 se confirme
que Je d.vidende allérent & I'cxercice 1915, pour cette
Compagnie, sera de 5 0/0, tant par action ordinaire
que par action de préférence, soit 10 sh., sur lequel
un acompte de dividende de 4 sh., moins les impots,
a 66 payé en décembre. Il reste ainsi & payer un
solde de b sh.

Le dividende de I’'exercice 1914 avait été limité &
l’gﬁ?mpm de 2 1/2 0/0 ou 5sh. distribué en novembre
1914. I

Omnibus et Tramways de Lyon. —L’Assem-
blée ‘a approuvé les comples de ’exercice 1915, qui
se solde par un bénélice de 2.381.315 fr. 96, contre
9 788.653 fr. 72 en 1914. Le dividende, qui a été main-
tenu 4 20 tr. brut ou 17 fr. 32 net par action, est
payable deés maintenant.

Bateaux-Parisiens. — I/Assemblée a approuvée
les comples de I'exercice 1915 se soldant, par un bé-
nefice de 419.168 [r., contre 205.278 fr. en 1914, et fixé '
lo dividende & 12 fr. par action, alors quil n’avait
rien eré répart pour 1914 et que le dividende de 1913
avait 6té de 17 fr. par aclion. Une somme de 180.000 fr.
a été alfectée aux amorfissements.

Compagnie Génerale Transatlantique. —
Un dividende de 9 [r. brut par aclion sera réparti
pour I'exercice 1915, alors que rien n'avait eté dis-
tribué-pour l'exercice 1914.

Sud-Atlantique. — Liexercicé 1915 se solde par
un bénélice de 2.083.033 {r:, alors que les exercices
1914 et 1913 avaient laissé des pertes de 2.544.000 fr.
et 7.455.201 fr. respectivement, La Compagnie Sud-
Atlantique est maintenant passée sous le controle
des Chargeurs Réunis.

Eaux de Galais. — Les dividendes de I'exercice
1915, fixés & 23 fr. brut par action de capital et 18 fr.
;)mt par action de jouissance, sont payables actuel-

ement. ;

Compagnie Centrale d’Eclairage et de
Transport de Foroe par l'Electricité (Elec-
tricite de Limoges). — J’Assemblée a maintenu
le dividende de I'exercice 1915 & 6 fr. brut par action,
pavable dés maintenant & raison ded fr. 40 net par
action, tant ordinaire que privilégice.

Energie Electrique du Sud-Ouest. — L’exer-
cice 1915 se solde par un bénéfice net de 1.085.805 f.;
le solde disponible ressort & 1.306.551 fr., contre
1.178.166 fr. en 1914. Le dividende a élé fixé & 25 fr.
brut par action, contre 20 fr. brut precédemment.

Electro-Chimique du Gifire. — Le solde du
dividende de l'exercice 1915 est actuellement mis en
paiement & raison de 30 fr. brut par action.

Saut-du-Tarn. — L/Assemblée a approuvé les
comptes de Pexercice 1915, qui se solde par un bé-
nétice net de 757.000 fr., en diminutiotf de quelque
90.000 fr. sur ceux de 1914, et a décidé de maintenir
le dividende, payable dés maintenant, & 27 fr. 50 brut
par action.

Oural-Volga. — L'exercice 1914-15 se solde par
un bénéfice net de 1.697.824 fr., contre 1.954.346 fr.
précédemment. La part revemant a la Société dans
« Donetz-Jourievka » n'a: été ‘que de 2.200.550 fr. au
lLieu de 3.436.484 fr. pour 1913-14, mais d’autre part
les amortissements n'ont été dotes (1\13 de 800,000 fr.,
contre 1.950.000 fr, précédemment. Il y a lieu de croire
que, comme l'an dernier, le coupon de 20 fr, sera
payé aux obligations concordataires.

Boléo. — Le dividende de l'exercice 1915 sera fixé
& 40 fr. par action contre 22 fr. en 1914, et & 24 fr. 64
par part contre 10 fr. 78,

Rappelons que le dividende de la part se calcule
de la maniere suivante, le dividende de I'action étant
supposé connu et représenté par D dans la foimule:

(D —8) 60 (40—8) 60
7.9 .9 24,64

Aguilas. — I’Assemblée est convoquée pour le
19 mai. Pasg)lus que pour lexercice 1914, il ne sera
groposé de dividende pour l'exercice 1915, alors que

fr, 25 par action avaient 16 réparlis en 1912 et 1913.

ou, en l'espéce:

Laurium Frangais. — Le dividende de Vexer-
cice 1915 sera fixé 4 25 fr. brut par aclion, alors que,
pour 1914, il n'avait rien ¢lé distribus,

Djebel-Djerissa. — L'Assemblée a approuvé les
comptes de I'exercice 1915 et fixe les répartitions &
59 [r. 80 par action et & 20 fr.58 par part, payables
dés maintenant au siége social.

Sidi-Bou-Aouane. — Llexercice 1915 se solde
par un bénélice net, aprés amorlissements, de
§88.206 [r., contre 280.741 fr. en 1914 et 549.566 fr. en
1913, Aprés paiement de lintérét statulaire de 6 0/0
aux actions, il sera proposé de porter a la Reserve
pour remboursement des actions une somme suffi-
sante pour en prélever une répartition supplémen-
{aire de 20 fr. par action.
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Houilléres de Rochebelle. — L’exercice 1915

se solde par un bénélice net de 1.405.047 fr. 48,.

contre 1.028.773 fr. 33 en 1914. Le dividende, fixe
A 25 fr. brut par action au lieu de 17 fr. 50-brut preé-
cédemment, sera payable & partir du 1 juin pro-
chain.

Naphte Russe. — Le dividende de l'exercice
1915, fixé 4 6 0/0 ou 6 roubles par action, est payable
dés maintenant contre remise des coupons exercices
1914 et 1915.

Kuala Lumpur. — Le dividende intérimaire de
20 0/0, soit & sh. par action, net d'income-tax, est
payable actuellement contre remise du coupon n° 16.

Malacca Rubber Plantations. — Un divi-
dende final de 30 0/0 pour I'exercice 1915, soit 6shel-
lings nets, sans déduction de I'income-tax pour solde
a été declaré payable & tous les porteurs d'actions
ordinaires et d'actions de préférence. Ce dividende
est payé dés maintenant aux caisses du Crédit
francais.

Un délai 'de_ trois.jours doit élre accordé aux
banques pour 'examen des coupons.

Etablissements Bognier et Burnet. — L'As-
semblée a approuvé les comptes de l'sxercice 1913,
qui se soldent par un bénéfice net de530.962 [r.,
contre 203.653 fr. en 1914. Le dividende a élé porte
de 5 fr. & 10 fr. brut par actioa, payables par mpitié,
les 15 mai et 15 novembre 1916,

Chalets de Nécessite. — L'Assemblée de la
Société des Chalets de Nécessitéy réunie le 20 avril,
a approuvé les comptes du dernier exercice et fixe le
dividende a,30 fr.; son chiflre précédent.

Voici comment se comparent les résultats des deux
derniers exercices:

Total des produits. ......... Fr. 524 462  481.604
Rappel des charges ............ 222.323 215.110
- Bénélicesnets......... heo..Fr. 302.139  266.494
Reliquat antérieur ...... AL 8.502 80.337
Solde disponible......... .. Fr. 310.641  346.831
Cercle de Monaco. — L’Assemblée a approuve

les comptes de 'exercice 1915-16, accusant une recette
totale de 11.199.119 fr., contre 14.469.517 fr. en 14914-
1915 et une dépense de 14.816.281 fr. 1l en est donc

résullé un déficit d'exploitation de 3.617.162 fr., au-

uel il y a lieu d'ajouter le service des obligations

(intéréts et amortissements, 2.908.690 fr.), ce qui a
formé ‘une perte totale de 6.525.852 fr., qui a été
amortie par un prélévement d'égale somme sur la
réserve de prévevance, qui revient ainsi a 11 millions
environ. La répartition du dividende de I'exercice se
bornera & Pintéréet statutaire de 5 0/0. ]

e e e e

APPEL DE FONDS

Société Métallurgique de France- — L'appel
des trois quarts restant dus sur les actions, soit
375 fr. est actuellement fait. 125 fr. devront #tre ver-
sés avant le 22 courant, et le solde avant le 26 juin
prochain. grik
e ]

Assemblées et Bilons

Comptoir National d’Escompte.

I’Assemblée du Comptoir National d’Escompte
g’est tenue le 28 avril. Elle a approuvé, a 'unani-
mité, les comptes du dernier exercice tels qu'ils
ont ¢té publiés dans le numéro du 16 avril et voté,
pour Lexercice 1913, un dividende de 25 fr. brut,
égal an précédent, représentant l'intéréf statu-

“taire de 3 070, sous déduction des impots. Ce

dividende sera payable a partir du 31 juillet. La
somme de 8.865 fr. 10 & répartir aux parts de
fondateur se trouvant absorbée par les impots, il
ne sera procédé au paiement d’aucun coupon sur
ces titres.

Les comptes du dernier exercice font ressortir
un bénélice net de 10.690.041 fr. 08, aprés avoir
éteint toutes les créances douteuses et fortifié les
provisions pour les éventualités qu’il est possible
d’apprécier. Ce chiffre de bénélice ne s’écarte pas,
d'ailleurs, sensiblement de celui de I'exercice pré-
eédent. Aprés attribution a la réserve statutaire
et l'intérét de 25 fr. par action, lequel absorbe 10
millions; il est resté un reliquat de 138.896 fr. 38.
Ce reliquat ajouté aux bénéfices reportés provenant
des exercices antérieurs, forme un solde total
reporké au comple des aclionnaires de 3 mil-
lions 140.322 fr. 70. Cest, en somme, un résultat
satisfaisant pour un-exercice qui n’a donng lieu
qu’a une activité fort restreinte.

Dans son rapport, que nous publions plus loin
in extenso, le Conseil passe en revue les faits éco-
nomiques qui ont marqué l'exercice 1915. Le
Bomploir a prété un large concours a la reprise
industrielle et commerciale qui a été le résultat
de l’énergie déployée par nolre pays: pour

fabriquer des munitions et s’approvisionner des
articles qui lui manquent pour la continualion
de la gnerre. Ayanl pu se dégager par ses propres
moyens du moralorium, et profitant d'une tréso-
rerie aisée, il s%esl relrouvé, dés le début de I'an-
née, & la disposition de ses clients pour leur
faciliter toutes leurs opérations normales. Mal-
heureusement, larrét du crédit, conséeutif des
mesures prises en aott 1914, a persisté. la plupart
des venles s’effectuant au ecomplanl. Le grand
rouage de l'escomple ne pourra reprendre son
aclivité lant que les engagemenls anciens ne
seronl pas liquidés. En ce qui concerne le Comp-
loir, la qualilé de son porlefeuille commercial et
de l'ensemble de ses engagements permel de
penser qu’ils se regleront favorablement dés que
le moralorium sera levé el que les hostilités
seronl lerminées. Par ailleurs, la plupart des
correspondants des nations alliées ou neutres du
Comptoir ont lenu & lui adresser la couverture des
somines donl ils élaient débileurs ; dans plusieurs
pays,” les mouvements du change ont facililé cclte
régularisation. Quant au portefeuille-tilres et aux
Farticianions financieres, qui nentrenl dans
‘actif que dans une proprtion infime, ils sonl
évalués & des cours ne laissanl place & aucun aléa.

Le Comptoir a concouru aclivement au place-

-menl des Bons el Obligations de la Défense natio

nale, ainsi qud la souscription de la Rente 5 0/0
et auxopéralions de change du Gouvernemenl.

Maloré le manque de personnel el les difficaltes
de I'exploitation, le Comploir a pu assurer le
fonctionnement de ses agences & Paris, en Pro-
vince, méme dans les villes a proximité du front
et & I'étranger.

En analysant les comptes du dernier exercice,
nous avons fait ressorlir laugmenlation de
70.720.802 fr. du total du bilan au 31 décembre
1915 sur celui de l'exercice précédent, ainsi que
I'importance des rentrées effecluées sur les cha-
pitres de l'actil : reports, correspondants, comples
couranls débiteurs ¢l avances garanlies qui sonl,
par leur nature, de réalisation plus ou moins
lente, au profit de valeurs d'une disponibilité
immédiate, inscrites sous la rubrique Porteleuille
el Bons de la Défense. L'accroissement de ce der-
nier chapitre, a une année d’inlervalle, n'est pas
infériear & 281.181 572 fr. ou 80 0/0.

Le Comptoir Nalional d'Escompte, par sa forte
organisalion, jouera certainemenl un role de pre-
mier plan quand, aprés la guerre, il sagira de
recréer les richesses'consommées ou anéanties.

&

Creédit Francais.

La Société du Crédit Francais cenveque son
Assemblée générale pour le 15 mai. Comme, déja,
l'année derniére le Conseil proposera de ne dis-
tribuer aucun dividende et d’affecter aux comples
de prévoyance, en vue des amortissements & faire,
la folalité des bénéfices qui s'éléve & 1 million
637.165 fr. 90.

Voici le bilan de cloture du dernier exercice
rapproché’du précédent :

BILAN AU 31 DECEMBRE = -
y: 1914 1915
- Aclif. = .
Espéces en caisse et

en banques..... Fr. 2.616.611 43 = 3.396.303 79
Portel’enil’!c - effets et

Bons de la’ Défense

Nationale dii oo 7.467.151 63 - 13.733.211 63

. Portefenille-titres :

Actions banques fi- : L
Bliales en France. . 14.091.52% 35
entes, actions et 9 ,

obligz,nions diver- 43'39'“_“8_' o

8BS TR e **(30.682.962' 52
Agents, ventes au -
eomptant AL mL R 76.340 38 434.80% T4
HepOrts. s at 5.505,212 12 - 4.375.078 17
Participations finan - SR i
Bldragismrasia s 5.843.871 06  4.710.087 56
Débiteurs par accep- s
talionsias s miihe 3.962.491 »  4.355.000 »

Préts sur-titres et
avances sur- garan-

O R DL o0 3.539.260 26 = 3.224.664 15
Comptes courants.... 206.056.129 26, 25.683.643 31
Comptes divers ...... 981.249 37 »
el e S s iiss L 1.372.784 8T 1.424.669 82

Total.......Fr. 100.813.309.85.105.811.950, 04
Passif.

Gapitaliiine ias .l Fr. 50.000.000 » 50.000.000 »

Réserve légale....... 300.996 53 300.996 53

Réserve extraordinair®  1.625.000 » 1.625.0000 » .

Agents, achats au ]
complantile o 47,799 30 33.052 90

Comptes. courants. ... . 41.496.745 29 46.600.954 24
Acceptations...w ..., © 3.962.491° » 4.300.000 »
Comptes d’ordre .. ... » 217.524 58
Prolijs et Pertes : ’

Report de I'exercice

précedent:....... 38.033-86 1.042.258 89
Bénélices nets de

EeXercicaiisii 3.342.243 87  1.637.165 90

Totaliois o Fr. 1007813.309 85 105.811.950 04

Les variations d'une année & laulre sont peu
imporlantes: notamment les immobili-alions n'ont
pas été sensiblement réduiles dans leur ensemble §
on constate simplement que 1.400 000 v de Par-
ticipalions financieres sélanl ligquidés par des
attributions de tilres, celle somme a passé. en
samplifiant un’peu,” du compte Participalions au
compte Porlefeuille, qui s'est-arrondi exactement
de 1.382.000 fr. Telle ¢lail, du moins, la situation
a la cloture de l'exercice; mais nous crovons
savoir que des ré lisalions, effectuées postérienre-
mentl an 4 janvier dernier. onl réduil depuis
lors I'importance du Portefeuille-Llitres.

Le rapporl des commisshires ne nons fait pas
savoir sur quelle base ont été inventoriés les
litres © c'esl une lacune. Les renseiznemens: ¢om-
plémentaires qiie nous avons dis. par constquent,
recueillic aupres de la Sociélé, nous permeltent
de préciser 'qu’il suffira d'a['fr?cler aleur amortis-
semenl I solde des bént(ices de4914%, 1.052.000 1.,
gui a d'aillears été reporlé a niuveau dans cette
inlention, pour ramener les tilres dans leur en-
semble 4 une eslimalion correspundanle aux
cours de décembre 1913,

L'exercice, sans avoir ét¢ aussi productif qu’un
exercice normal, n'a pas été infructueux; on ne
saurait demander beaucoup mieux pour le mo-
ipenL a une banque qui est obligée deé se recueil-
ir. '

Les dépots de la clientéle en comples couranfs
ont, d’ailleurs, un peu augmenté.

La situalion est caractérisée par ce fait que le
capilal social el les réserves, ensemble 51.925.000
francs, sont immobilisés pour pres de la tolalité,
exactement & concurrence de.50.909.000 fr. en
titres, participations et hotel du siége social. I
reste comme actif liquide ou réalisable environ
55 millions, chiffre nominalement encore supé-
rieur de 4 millions au passif enversles tiers, qui
n'est que de 51 millions et presque enticrement
constitué par des comples courants crédileurs.
Mais, ces 55 millions d'aclif théoriquement liguide,
comprennent pour 25 millions el demi de comptes
courants débiteurs que I'on ne peut pas considé-
rev comme_des ressources de trésorerie immeé-
diates et méme pratiquement usuelles. Ces comptes
courants de I'actif sont, en effet, de toute évi- -
dence des ouvertures de credit faites 4 des entre-
prises industrielles qui sont venues chercher dans
les banques le fonds de roulement qui leur fai-
sait défaut : ces ouvertures de crédit sont con-
senties pour des périodes plus ou moins longues,
les avances qui en' résultent rentrent avee plus
ou moins- d’exactitade ; en droit et surtout en
fait ce ne sont que des disponibilités éloignées.

En définitive, les disponibilités immédiates ne
paraissent guere dépasser 22 millions, abstraction
faite des Acceplations qui ont leur exacte com-
pensation au passif.

Par contre, au passif tout n’est évidemment pas
non plus exigible & vue ou & bref délai dans les
46.millions el demi de comptes courants crédi-
teurs. 11 y figure, croyons-nous savoir, pour un
peu plus de 2% millions de dépots qui ne sont exi-
gibles qu'a fterme éloigné; c'est une spécification
qu'il eut élé avantageux d’élablir au bilan, car il
importe de faire voir clair dans une situation qui
ne laisse pas que d’étre un peu serrée. Ainsi les

exigibilités immeédiates comme les disponibilités

araissent osciller autour de 22 millions sans que
‘on puisse bien -dire quel coté l'emportait au
31 décembre dernier. Clest, en définitive, le point
encore faible du bilan du Crédit Francais : si
{résoveric a besoin de retrouver du jeu ; espérons
que les réalisatipns de titres déja failes depuis la
cloture du dernier exercice auronl une suite et
quainsi . la halance prochaine penchera nette-
ment en fayeur des disponibilités.

Compagnie Thomson-Houston.

I’Assemblée de la Compagnie. Francaise pour
I'Exploitation des Proecédés Thomson-Houston est
convoquée pour le 23-mai. Il lui sera proposé un
dividende de 25 fr. égal au précédent.

Voici les comples du dernier exercice :
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BILAN AU 31 picemere 1915

Aclif.
Apports, frais de comstruction, mo-

Il)'JIi)li(ﬂ-, L) R e i s e e b »
Immeuble du sieége social.......... 1.864.907 62
Terrains des USINeS...cu.cvereseuaas 3.310.339 37
Constructions et biatiments des usi- :

e e i A P R 6.055.533 58
Matériel et outillage ... ...coviain. 10.794.670 49
Matiéres premie es......o..ooiiiaias 3.570.463 71
Matériel en magasin et chez divers. 863.692 14
Travaux en Cours...... S 3 '21.93&1"2 l_ll
Titres en portefenille.....ovuesreess 66.543.432° 70
Participations. . :....aus S0 7 19
Dépits et cautions ........ terennaas 27 4
Caisse, banques, reportS.i.evessesss c
Effets @ recevoir...uveucvea aeueinaes
Débiteurs divers....... 0.57
Comptes d'ordre.......... OB 413.954 64

Totalrdel actife W onarss Fr. 152.701.771 48

Passif.
BADILAls G i i s s e e Fr. 60 000.000 »
Obligationsi A i v siiiii v ‘ 380632.811 27
Réserve statutaire % §,0(10.U{JD »

15.000.000 »

Réserve spéciale
Réserve d’amortissement des cons-

tructions, matériel ef outillage....  11.880.000 »
Réserve pour accidents du travail , 211818 12

Craditeurs divers.. i vrsn s v 15.739.4T4 55
Couponsa payer et obligations & rem-

NG ILESBL it aitile e st g i/ oo Linigints 1.853.720 92
Comptes d'ordre......... S 2:8.801 61
Profits et pertes......dveuens SR 3.195.614 41

Total du passif.......... Fr. 152.701,771 48
COMPTE DE PROFITS ET PENTES
1914 1915
Crédit. = AL
Revenu du portefeuille. » 2.293.097 82
Bénélices s" entreprises,
constructions, ventes,
St e e e ) 5.242 280 46
Bénéfice brut...Fr. 7.574.452 66 7.535.378 28
Débit.
Service des obligations. R 1.711 530 58
Frais généraux,........ » 1.002.069 57
Fr. 3.025.172 09 2.713.600 15
Rappel des. bénéfices" X
Drtsiatl RNl T7.574.452 66 17.535.378 28
Benéfice net....Fr. “4.549.279 77 4.821.778 13

Amortissements & dé-
duire :
Dépréciations diverses.
Dotation a la réserve
d’amortissement des

1.164 136 10 1.222.012 60

conslructions 385.000 » 600.000 »
Reste disponible....Fr. 3.000.143 67 2.999.765 53
A ajouter:
Report précédent...... 195.705 21 195.848 88
Tolal disponible...Fr. 3 195 848 88 3.195 614 41
Reépartition. 7
Dividende de 25 fr...... 3.000.000 » 3.000.000 »
Report a nouveau..... < 195,848 88 195.614 41

Fr. 3.195 848 88 3.195.614 41

Les bénéfices nets du dernier exercice sont su-
érieurs de 272.500 fr. & ceux du précédent, mais
e Conseil a prudemment appliqué 'excédent des
bénéfices au comple d’amorlissement des cons-
tructions : ce comple sera. doté cetfe année de

600.000 fr., contre 385.000 fr. I'année précédente.

A lactif du bilan, les Conslructions et Biliments
des usines ont augmenté de 728.802 fr. 65 et le
malériel et outillage de 284.960 fr. 76. Ces aug-
menlations résullent principalement des exlen-
sions des vsines 4, 3, 5 el 6, ainsi que de 'achat
de nouvel oulillage. En regard: de ces comptes
figure au passif la réserve pour amortissements
qui s'éleve a 11.880.000 fr., apres dolation de
600.000 fr. sur les bénéfices de lexercice.

Les tilres en portefeuille ont fléchi de 736.746
francs 80 c¢. Le rapport du Conseil observe que
faute de cours pour un certain nombre de ces
titres, les évalualions antérieures ont élé main-
tenues, toul en constituant au passif une provi-
sion pour dépréciations éventuelles de réalisation.

Mines de Montecatini.

L’Assemhlée de la Société anonyme des Mines
de Montecatini s'est tenue le 31 mars. Elle a
approuvé les comptes qui lni étaient présentés el
décidé de fixer le dividende de l'exercice 19135 &
8 lire par action de 100 lire, payables depuisle
45 avril, contre 7 lire pour 1914%.

Voici comment s'établissent les comples des
deux derniers exercices :

BILAN AU 31 DECEMBRE
1914 1915
Actlif. — —
Mines et concessions. 11.973.162 89 11.996.368 22
Terrains et batiments.  1.243.527 09 1.273.055 08
Installations, matériel — 4.408.260 99  4.556.778 90
Mobhilier . . ... 1% 1 2
Magasins et approvi-

sionnements....... 591.966 90 717.709. 30
Srocksa ol ey 2.376.095 95 . 3.466.907 85
Banquiers ® 1.194.331 67 1.701.115 50
Débiteurs divers..... < 1:429.139 71 1.154 699 03
Frais  d’émission d'o- - :

bligationg . .ni hs 257.056 55 241.935 55
Rente et cautionne-

ments divers....... 167.897 78 165.406 »
Caisse des mines. - 37.874 29 44.777 33
Portefeuille. . ....v... 437.083 32 162 485 65
Titres de propriété so-

Cralen et 975.001 » 1.736.321 »
Participationsdiverses 90.000 » »
Cautionnement des

administrateurs. ... 988.200 » 988:200 »

L. 26.170 104 14 28.205 759 41

Passif.

Capital social...... L. .000 »
Obligations hypothé- :

CAINAS S TR 7.500 »
Réserve légale....... 9 423 63
Amortissements., .. ... 2.546 55
Creditenrs divers.... 102 86
Salaires dus',. . fo 0 on0F 18
Dividendes acquis.. .. 665 »
Obligations hypothé-

caires remboursees. 25.000 » 40.500 »
Administrateurs pour

cautionnements. ... 988 200 » 988.200 »
Profits et pertesi. .o, 1.246.172 57  1.771.625 24

L. 26.170.10% 14 28.205.759 41

COMPTE DE PROFITS ET BERTES

Deébit.

Frais d’exploitation des

MINes i g L. 5.304.764 53 5.318.979 21
Frais de recherches di-

Versesi L nn e el 242.088 88 »
Frais généraux......... 225.316 29 336.732 48
Impots divers... ... .o, 245.105 61 365.661 20
Intéréts, escomptes et

COmMmMmISSIONS. .....van 192.153 94 165.076 81
Amorhissements divers. 850.0000 » 1 000.000 »

Total du'débit...L. T.050.420 25 17.186.449 10
Crédit,

Production des mines..

8.141.710 36 8.754.953 17

Produits divers........ 46.774 98 56.208 60
Acompte dividende sur
participations el titres
de propriété sociale.. ~ 38.250 = 45.000 »
Total du crédit..L. 8.226.735 34 - 8.856.161-77
Rappel du débit.... .. 71.059.429 25 17.186.449 70
Solde hénéficiaire..L. 1.167.306 09 1.669.712 07
Reporl autérieur....... 78.866 48  101.913 17

Beénélice disponible.. 1.206.172 57 1.771.625 24

Réparhion.

Réserve légale... . L. 58.365 30 83.485 60
Réserve d'amortissem®.. » 300.000 »
Aglionnaires i . oot 1.050,000 » 1.200.000 »
Conseil d’administralion 3. 894 10 83.622 64
Reporl 4 nouveau...... 101.913 117 104.517 »

L. 1.246.172 57 1.771 625 2

La Socicté se {rouve actuellement dans une
sitnation favorable qui est sans corrélation avec

-

T'état de guerre, car 8'il est vrai que la hausse du

prix du cuivre a amené une sensible angmenla-
tion des bénéfices des mines Capanne-Fenice,
Carpignone et Serrabottini, il est non moins vrai
que l'état de guerre a rendu impossibie  I'exécu-
tion d’une grande partie des contrafs de ventes de
pyriles & l'éfranger, entrainant ainsi une forte
diminution des bénéfices que la Société et pu
ohtenir de ses mines de Bocchegginno-Montieri el
Gavorrano-Ravi. Dans son rapport, le Conseil
insiste sur T'inlérét qu'a eu I'ltalie & se trouver
affranchie de toute indépendance élrangére pour

-assurer ses hesoins en pyrites, indispensables a la

fabricalion des engrais chimiques el des explosifs:
I'indépendance au moins parliclle du pays vis-a-
vis de' son ‘combustible minéral n'a pas une
moindre importance, les événemenls l'onl bien
prouvé. el ¢esl pourquoi la Société Montcalini a
ingt palriotiquement ulile de prendre une parti-
cipation dans la Sociclé générale des Ligniles en
Ilalie. qui a pour bul la recherche et l'exploila-
tion de gisements de lignite dans le pays. 7

La production de pyrites des mines de la Société
pendant année 193, a été de 285931 tonnes,
contre 248,920 lonnes en 1914, en augmeniation.

notable : par contre, les expeédilions, du fail de la
diselle toute excentionnelle des wagons, ont dimi-

nué de 238.895 tonnes a 225.000 tonnes. La quan-
tité de minerai de cuivre produite a été sensible-
ment inférieure & celle des années précédentes,
mais la production de métal est demeurée sensi-
blement la méme en raison de l'utilisation d'une
partie ‘du slock : ‘le cuivre B.S. a été vendu au
cours moyen de L. 83.41,8, contre L. 64.9,11 en
1914, Le hénéfice brut s'est elevé & L. 8.75% 933
supérieur de L. 630.000 a celui de l'exercice pré-
cédent ; mais le Conseil ayant prélevé avant in-
ventaire pour amorlissements, une somme d'un
million sur les bénéfices. au lieu de 830.000, I'ac-
croissement des bénélices nets n'est que de
L. 150.000. Sur ce montant L. 150.000 sont attri-
buées & l'aceroissement du dividende ef L. 300.000
sonl appliquées & une réserve spéciale. :
A Tactif du bilan, 'augmentalion du chapitre
Mines se justifie par I'achal de sous-sol a Boc-
cheggiano et Ravi; celle des Installitions et ma-
chines s'explique par l'achévement d'installations
de laveries aux mines Gavoranno, Agordo, Fenice
et Capanno: laccroissement du chapitre Stocks,
correspond a F'auzmentation des stocks de pyrites
aux gares de Scarlino et Sedico Bribano; lachat
des actions Sociél¢ générale des Lignites en
Italie a sa répercussion sur l'élal du compte
Titres de propriété sociale; par contre, la réalisa-
tion de la participation dans la Société Eletirica
Maremmana, en raison de ‘la' conclusion - d'un
contral & longue échéance et a des conditions
fayorables, se traduit par la disparilion du compte
Participations diverses. Au passif, le chapilre
Amortissements a été ercdité, ainsi qu'il a été dit
plus haut, d'un million de livres prelevéessur les
hénéfices de 'exercice avanl Uinvenlaire. La delte
hvpothécaire décroit graduellement chaque année.
En résumé, la trésorerie est sulfisamment a l'aise.

Sucreries et Raffinerie d'Egypte.

Le Syndicat des obligataires a intéret variable dela
Société des Sucreries et de la Raflineric d’Egypte a
tenu son Assemblée le 15 avril pour la gestion 1915-
1916. Le rapport qui lui a été soumis esl plus inté-
ressant que d'ordinaire. Tout d’abord, une contesta-
tion qui s'était élevée enire le Conseil de la Société
et le Syndicat des obligataires au sujet de Pinterpré-
tation de certains termes du concordat a ét6 heureu-
sement aplanie. Le Syndicat avait contesté & plusieurs
reprises, en <e foudant sur le texte du concordat, le
droit que s’était arrogé le Conseil de pratiquer des
amortissements industriels au détriment partiel du
coupon des obligataires. Ce dilférend a été régle.
Deésprmais, le Conseil renonce a cetle pratique, mais
comme 1! est prudent de prévoir toules les éventua-
lites, il a été convenu qu'a 'avenir la Société ouvri-
rait. un compte spécial destiné a faire face & ces
dilficultés exceptionnelles. Ce compte a élé dolé cette
année de 650 000 fr., et chaque année 1l y sera versé
une certaine somme, de facon & constituer une’ ré-
serve, dans'laquelle il sera puisé, pour parfaire s'll
y a lieu, le coupon de 20 fr. »

Le rapport signale aussi le fait favorable de la:re-
duction de I'dvaluation des usines a I'actif. Celles-ci
qui figuraient en 1906 pour 76 millions de francs, ne
sont plus portées an dernier hilan gue pour 61 mil-
lions 700.000 fr. La Société a ainsi amorti depuis dix
ans-une somme de 14 millions, ce qui réduit d’au-
tant évaluation exagérée figurant au concordat. Les
usines fermées ont ét¢é ramences a la stricte. vateur
des matériaux et du terrain, soit'1.500.000 fr. -

Il ressort de ces constatations que 'actil’ de la So-
ciété apparait comme un actif industriel sain. Il ne
semble done plus téméraire d’espérer qu'a une date
relativement rapprochée la concordance entre 'éva-
luation des usines aux bilans et Jeur valeur indus-
trielle pourra devenir une réalité.

Si l'on ohserve que la Société n’a pas profité au
cours du dernier exercice, par suite de ses contrats
antérieurs, de toute la hausse des sucres, on .peut
penser que les résullats de I'exercice en cours seront
plus salisfaisants encore, el cela d'autant que la So-
cielé comple travailler, au cours de la campagne
1915-16, prés d'un million de tonnes de cannes a
sucre, conlre 735.000 tonnes pendant la campagne
précédente.

Wouvelles et Informations

BILAN DE LA BANQUE DE FRANCE

Voici, réduit & ses chapitres esséntiels, le bilar de
la Banque de' France au 4 mai compare 4 celui da
27 avril: :

*ACTIF :
Encaisse-or....... Fr.— 4.811.032.006 }  7.440.554
Encaisse-argent. . c.ovv -+ 336:190.565 — - 2.754.345




o

298

LE POUR ET LE CONTRE

7 Mai 1916

Disponibilités etavoir

al'étranger...... 697. 594 — '1.823.33
Porteteuille. ... . 445.677.713 -+ 42.540.38%4
Effets prorogeés. ... 1 567.295.631 — 14.812.079
Avancessur titres....  1.214.833.551 4- 430.357
Avances permanentes

Rl DL R e % e 200.000.000 »
Avances nouvelles &

PEat s iy 7.400.000.000 --200.000.000
Bons du Trésor fran- :

cais escomptes pour

avances de P’litat a

des Gouvernements

GLLANGOIS o vvvvva s 955.000.000 3

PASSIF
Billets en circul.. Fr. 15.423.122.575 +145.122.700
Compte courant du

BpARON st st A 32.622.921 — 10.363.643
Comples courants par-
ticuliers ...... Leee o 2.040.139.478 — 51.787.801

Bénélices bruts des es-

comples et inlérets

divers de lasemaine » 2.564.350

La Banque a avancé 200 millions au Trésor en
méme temps que celui-ci a tiré 10 millions de son
compte courant, soit 210 millions de sortis pour les
besoins de la Défense et des services publics.

Les besoins de I’échéance de fin avril se sont tra-
duits par une augmentation de 42 1/2 du portefeuille
nouveau, tandis que les effets prorogés ount diminué
de 15 millions. Mais comme leg particuliers ont puise
52 millions dans leurs comptes, la Banque a du
avancer 80 millions au commerce.

Pour faire face a ces 290 millions, la Banque a émis
145 millions de billets nouveaux et puisé dans son
actif: 12 — 4 1/2 =68 millions. Le .‘:Ol(h’ de 290 — 213

. — 77 millions se relrouve dans la balance des divers.

Signalons en terminant qu'aucune expédition d’or
nayanl été faite cefle semaine, I'accroissement de
preés de 7 1/2 millions, observé dans lencaisse or

provient des versements quotidiens de numéraire or
de la part du public.

LE TAUX DE L'ESCOMPTE A STOCKHOLM
La Banque Royale de Suéde a abaissé le taux de
son escompte de 1,2 070 & partir du 1¢* mai. Le taux
a été ramené 4 5 0/0.

RECETTES DES CHEMINS DE FER ESPAGNOLS
Recclles brates Diftérence
depuis par
Te der jaovier  rappart & 49435

Nord de I'Espagne. .au 20 ayril 47.820.654--5 762.307
Madrid Saragosse..... 31 mars 34.415.753--4.149.113
Andalous: i saiy 20 avril 10.051. -1.660.018
Madrid-Cacerés..:.... 20 — 1.671. 102.846
Plasencia-Astorga (oust) 20 — 1.213.692+ | 128.629

COTE DES CHANGES

A Paris. — -Londres, 28,21 ./.; New-York,
5,93 1/2; Suisse, 114 ./.; Ilalic, 94 1/2; Hollande,
9,44 1/2; Espagne, 5,87 1/2; Rouble, 1,52 1,2,

A Londres. — Paris, 28,30 1/2; Amsierdam,
11,52 1/2; Lisbonne, 34 . /. ; Madrid, 24,12 1/2; Italie,
99.75./.; Petrograd, 154 1/4; Stockholm, 15,57 ./..

A New-York. — Cable fransfert sur Londres,
4,76 1/2. Change sur Berlin, 75 pour 4 marks.

Lisbonne. — Agio sur l'or; 55 0/0.

Madrid. — Paris, 85,85.

Buenos-Ayres. — Cable télégraphique sur Lon-
dres, 48 13/3z2 d. }

Rio de Janeiro. — Change sur Londres & 90 jours,
11 3/&d. ;

COURS DES METAUX
A Londres. — Cuivre & 3 mois, 130 ./.; Elain
43 mois, 198,15 1/4; Plomb, comptant 34.12 1/2; Zinc,

_ complant 98 ./.; Argent metal, 33 ./. I'once.

PRIX DES MARCHANDISES

Blé!/ — A Paris; /.. a ... A'Chicago, 1,12"./.
fin mai. ;

Farine, marque Corbeil, ...

Sucre blanc. — A Paris, ..; raffine ....

Gaoutchoucs. — A Londres : Plantations, crépe,
9 sh. 91/2.d.; ‘Para, 2 sh, 1 d. J

Cafe. — Le Havre, 69.50 mai.

Naphte Russe. — 58 kopecks 1/2 le poud.

Toupons
A LECHEANCE D'AVRIL 1916

Déduire Uimpdt de & 0/0 des valeurs marquées d'un
aslérisque (7). z
QuATRIEME LiISTE

Eehéanco Nominatif Por‘t.eur
Transports par terre et par eau:

1 Voitures I'Abeille, obl., c. 34....:. - 4 80 4 63

1 Voitures & Paris, obl, 3 1/2,¢.35. 8 40 7 85

— obl. 4 0/0, c. 16.. -9 60 8 99

45 Wagons-Lits, obl. 4 0/0, ¢.51..... " » =» 9 60

1 — oblB /el bl i 8 40

Valeurs diverses :
5 Agrafes Frangais Sl S I TS
1 Alimentation (Soc. 10 80 - 10 05
f.? Auer (Soc. Frang. d’Ine.), act., .27 33 60° 30 30
5
1

Bébés et Jouets (Fab. de), act., ¢.16 43 20 39 90
Biscuits Olibet, acl., s 38 ... ..... 28 218
Bras-erie Argentine, obl. 5. 0/0,

¢
1 Brasse

rie de la Meuse, obl. 4 0/0,

CUrAS AR R S S0 25107
1 Casino Municipal du Tréport, obl.,
L e R D e T SRS ARG L I B
1*Chandernagor (Cle G'e Ind.), act.,
(b B R R e e ARt S H NI ]
1 Chocolat Poulain, obl. 5 0/0....... 12 » ' 11 25
15 Ciments et Chaux Hydr. de Befies,
()0} o T R DR, ST S e RS » » 2280
15 Ciments Portland de U'Est, obl. £75 11 40 10 65
15 Cinémalographe Eclipse, act,, ¢. 9. » » 5 16
1 — pants;e.6  » » 2 40
Cirages Francais, obl., ¢;:80,... ... 1205 “14¥25

Distillerie dela Cote-d'Or, obl., ¢.21 11 25 11 25
Distribution d’'Electricité (Gie Par.)
OBLERI0 /6 Fet Dl o tia iy S 9te0 8 91

=

— 500, ¢ R b
1 Distribution &’Energi :

obl AT e LR 12 °» 11 313,
1 Eeclairage et Force (Soc. Nimuisej,

0] VLT L ORI XA e L B
1 Electricité (Cie Gi), obl. 4 070 2= &%, :

(L Bl T S 9 60 892
30 Electricite !

SRR e e 10 80 10 20
1 Electricité de Bourng, act., c. 11 ... » » B
1 Electricité de Varsovie, obl., . 20. 10 80 10 15
1 Eleclrique de la Loire, obl. 2% sér.,

10 80 10 15

i e U R s U

4 - .
Elegtro-Chimie, obl. 4 1/2,¢, 19412 » » 11 25

1 2
1 Enérgie Electrique (G Cent's), obl.
B/ 0p el e AR T 2e
1 Energie Electrique Centre Espagne, ;
A AT T A S 12 50 12 375
1 Encrgic Electrique du Sud-Ouest,
i () e} Jloal ) Ry R R R 12: %0011 32
1 Bnergie Industrielle, obl., ¢. 15... 12 » 11 38
15 Elablissements Debriy, act;,; ¢ 43, » » 12 »
15 Etablissements Hutchin=ons:
ACH L PIIY.§ CoAB i ol it 28 80 27 18
RN T T LA o B N R 19 20 18 25
1 Etablissements Joseph Vianney :
ArbEondinSeeilotsa il . 864 8 34
Parts de fond., c. 6....... T e A
15 Etablissements Révillon {rére
(003 b A b sl Wi S SITIBEEL &oe 010805 110:03
— 0070 e B s sl e [ B

AVIS, INSERTIONS ET RECLAMES

COHPTOIR NATIONAL DESCONPTE 5 PARIS

RAPPORT
PRESENTE PAR LE CONSEIL D'ADMINISTRATION
A TAssemblée générale ordinaire des actionnaires
: dw 28 avril 1916.
Messieurs,

La guerre, imposce & la France, s'est continuée pen-
dant tout l'exercice dont nousvous rendons compte du-
jourd’hui. Suivant les belles paroles du commandant

en chef, « nos armées penvenl considérer leur ceuvre
» avee fierté, mesurer fa grandeur de L'effort accompli

», eb e songer au pass4 que pour y puiser des raisons

» de confiance ». ;

Ce sont ces sentiments, qui nous ont soutenus aun
cours del'année1915, en nous inspirant une foi incbran-
lable dans Pavenir. Personne ne pouvait admettre
autrefois quune guerre entre les FEtats d’Europe
aurait une durée aussi longue. La limite de résistance

, physique et morale des nations belligérantes, les dé-

penses inlinies qu'exige la’ guerre moderne parais-
saient logiquement s'cpposer au prolongement’ de la
lutte.

Cependant, 'enjeu est si grand, que tous les saeri-
fices ont di étre envisagés pour atteindre le but pour-
suivi.

En raison de la durée méme des hostilités, la vie na-
tionale, suspendue pendant les premiers mois, a da
reprendre particllement, le pays concentrant son éner-
gie sur les productions nécessaires & la guerre et les
transactions qu’elles comportent.

Au cours de tels ¢vénements, le devoir de notre Eta-
blissement était tracé: rendre au pays tous les services
que permetiait notre forte organisation, continuer laide
que nous devons & notre clientdle, apurer encore nos

engagements pour parer aux dangers du présent et

préparer V'avenir.

Le Comptoir n'a pas failli & ce devoir. 11 avait abordé
la' grande épreuve avec une situation tres saine,
exempte d'immobilisations autres que celles qui prove-
naient du concours donné au commerce et(!\ l'indus-
trie, Ayantpu se dégager du moratorinm par ses propres
moyens el profitant d'une {résorerie parfaitement aisée,
notre Etablissement, dés le début de Uexercice 1915,

. pendant sept mois de guerre, les cours des pr

s'est retrouvé A la disposition de ses clients pour leur
faciliter toules leurs opérations normales. Malheureu-
sement, arrét du crédit, conséquence des mesures
prises en aout 1914, a persisté; la majorité des ventes
g'effectuent au comptant.

Nous continuons & penser que le grand rouage .de
I'escompte ne pourra reprendre son activité tant que
les engagemenls anciens ne seront pas liquidés, Si nous
avons pu apprécier les efforts faits par un grand nombre
de commercants et industriels qui, fideles aux tradi-
tions [rancaises, ont réglé leunrs deltes, il n'en est pas
moins cerlain que les prorogations successives des mo-
ratoires pendant toule Pannée 1915, malgré les espe-
rances qu'avait fait naitre le décret du 27 octobre 1914,
ont trop souvent encourageé l'inertie.

11 faut souhaiter que les Pouvoirs publics trouvent
enlin la formule du déeret qui obligera « & payer qui-
conque peut payér », en entourant, bien eplendu, de
toute la’ protection nécessaire les situations dignes d’in-
térét, notamment celles des commerganis mobilisé
comme celles des maisons établies dans les régions en-
vahies ou ayant leur clientele dans ces régions.

Un premier pas vient d'étve fait dans cette voie en
fixant, aprés vingt mois de guerre, des échéances pour
ceux qui bénéficient directement ou indirectement des
fournitures de I'Etat.

En outre, au cours de Vexercice, la liquidation du
31 juillet 1914, 4 la Bourse de Paris, s'est effectuce a la
fin"de septembre 1915. La Compagnie des Agents de
change a fait; dans ee but, tout ce qui était opportun
pour rendreson fonctionnement & notre grand marché.
Apres s'étre procuré, par ses propres.-moyens, les capi-
taux destinés au remboursement: des différences; et
s'étre assuré le concours: éventuel de la Banque de
France pour la continualion des reports, elle a procédé
ala hquidation de tous les éngagements, liquidation
qui s'est. effectuée dans les mejllenres conditigns : la
clientéle des reporteurs est restée fidele aux inlermé-
diaires en 1eur fournissant tous les fonds nécessaires.
Aussi, le Marché officiel de Paris est-il aujourd’hui le
seul, dans les Etats belligérants, qui soit complétement
liquide.

Grice A des efforts trés méritoives, la situation du
Marché libre se trouve, d'autre part, maintenant bien
dégagee,

Au cours de Tannée, les changes ont donné lieu &
des fluctuations trés importantes. Depuis le debut des
hostilités jusqu'an mois de féyveier 1915, ¢'est-a-dire
{ iucipules
devises sont restés en faveur de la France. Gette situa-
tion privilégi¢e s'est maintenue tant que les couver-
lures que recevait notre pays, pour ses créances sur
I'étranger, compensérent le ralentissement foreé de ses
exportations etll'al)semfc de ses visiteurs habituels. Le
développement considérable des importations néeessi-
tées par la guerre a naturellement renversé la ba-
lance; autrefois eréditenrs de lc¢tranger, nous en
gsommes devenus temporairement dcbiteurs ;  les
changes ont supporté les conséquences de celte modi-
fication.

Les seuls remédes contre la hausse des changes, a
défaut de sorties de marchandises,consistent & exporter
de l'or, & réaliser des valeurs sur I'élranger, & contracter
des emprunts extérieurs et & chercher au dehors les
crédits de banque ou de commerce permettant, par leur
durée, de différer les paiements et de ménager le pré-
sent. Des résultats appréciables ont déja été obtenus
par ces divers moyens; notre Etablissement a contribué
de toutes ses forees & aider le Gouvernement dans l'ac-
complissement de cette tiche. 11 a parlicipé, et cel
uniquement dans Pintérét national, & Pouverture de
erédits aux Etats-Unis, pour des montants qui figurent
dans un nouveau chapitre de notre bilan intitulé :
« Opérations de change a terme garanties:»,

Le public, de son coté, a bien compris Popportunité
de verser & la Banque de France T'or qu'il détenait, et
de fortifier ainsi encaisse métallique. Ce bel élan, au-
quel nous avons prété et prétons sans réserve le con-
cours de notre organisation, doit se continuer, parce
qu’il est du deyoir élémentaire de tout Francais de se

essaisir de Por devenu inutile pourla vie courante,
mais dont la valeur est inestimable pour lutter contre
la hausse des changes et manifester le crédit de la
France.
| Cetle hausse constitue, d’ailleurs, un sacrifice’ mo-
mentané; lorsque nos importations. se ralenfiront et
aue nos exportations tendront a reprendre uné partie

e lenr ancienne activité, la balance devra se rétablir

rapidement, Ce mouvementsera soutenu par I'enecais-/

sement régulier des arrérages et les amortissements
des valeurs étrangéres détenues par les capitalistes
francais. g

N'oublions pas que nous portions nous-meémes notre
Dette; nous n'avions, de ce chef, avant la guerre, au-
cune charge vis-a-vis du dehors; aussi toules les ren-
irées qui ne sont pas encore réalisées sur nos créances
a D'étranger serviront-elles a accélérer la réparation du
mal causé momentanément par la guerre.

Cest A ce moment qu'apparaitront les avantages du
placement en titres étrangers sur lesquels, dans Ta Pe-
riode de paix, s'est porté, en raison de lenr rendement,
I'excédent de Pépargne francaise, La vente d’'une partie
des ftitres internationaux détenus par la France a,
d’ailleurs, 6-:h servi, dans une certaine mesure, au ré-
glement de nos achats & I'extérieur. Nous nous sommes
occupés de rechercher dans notre clientéle celles de
ces valeurs qui pouvaient utilement étre cédées pour
cet objet, et nous avons procuré de ce chef 4 I'Etat des
montants importants pour ses paiements & 1'étranger.
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Le Gouvernement /avait, dés le deuxiéme mois de la
guerre, obtenu du Parlement lautorisation d'clever le
maximum de Démission des Boas du Trésor, en de-
mandant de lui faire confiance quant au choix du mo-
ment ou de véritables opérations d’emprunt pourraient
» et devraient étre réalisées ; il faisait appel au patrio-
tisme du pays pour donner abondamment les sommes
immédiatement nécessaires. Cetle émission, qui a pris
le nom éloquent de Bons de la Délense Nationale, a-eu le
plus grand succés, parce que l'idée qui a préside a leur
eréation a éié comprise de tous. Ces Bons ont été souscrits
non seulement par ceux qui avaient des disponibilités et
voulaientse réserver de les retiver lorsque le mouvement
des affaires V'exigerait, mais aussi par la plus petite
épargne qui envisageail le moment o elle pourrait les
consolider par la souscription 4 la Rente nouvelle,
Pour y parvenir, il était nécessaire que toutes les honnes
volontés fussent tendues vers le but a atteindre rapide-
ment. Pendant toul Uexercice, nolre activit¢ s'est sur-
tout porite sur ce placement patriotique. Tous nos gui-
chets de Paris, de province et de I'étranger ont réalisé
Veffort assez complétement -pour que lapport da
Comptoir pit atteindre environ le dixiéme des capitaux
obtenus par I'Etat dans 'ensemble; déduction faite des
renouvellements,

La loi du 10 février/1915 avait créé un second mode
d’emprunt, les Obligations 5 0/0 de la Défense Natio-
nale, remboursables an plus tard en 1925, Ces obliga-
tions ont rencontré un teés bon aceueil aupres du pu-
bli¢; nous avons contribué, pour notre part, a leur
Sueees.

En novembre, le ministre des Finances, M. Ribot, a
jugé, avec un rare esprit de décision, que le moment
était -venu, d’émetire un emprunt consolidé . en
Rente 5 0/0 au prix de 88 0/0. Le résultat a é1é consi-
dérable. Depuis plusieurs mois, nous avions préparé
notre clientéle a la conversion des Bons et Obligations qui
devaient étre admis comme une sorte de monnaie de
paiement de la nouvelle rente. Elle a répondu & notre
appel, qui était celui du pays : 140.000 souscripteurs
ont demandé a nos guichets un capital de plus de 725
millions de 'Emprunt national, dont'la moitié en nu-
méraire, Noz uo?lul:aralcut's avaient compris qulil y
avait, pour eux aussi, une bataille a livrer sur le ter-
rain économique, afin de prouver,au monde entier les
ressources du Iravail puissant et de 'épargne féconde
de la France. Toutes nos Agences, méme celles situées
dans les pays lointains, ont multiplié leurs efforts
pour atteindre le résultat que nous vous indiquons. 11
est & noter, cependant, que notre clientéle, d’essence
plutét commerciale et industrielle, était obligée de
conserver, comme un fonds de roulement auquel elle
devait laisser son caractére «de placement temporaire,
une part importante de ses Bons de la Défense natio-
nale.

“Nous avons participé & I'émission des Bons' munici-
paux de la Ville de Paris 5,25 ct 5,60 0/0, deuxiéme
série. o

Nous avons été chargés du placement des obliga-
tions 5 0/0 émises par la Compagnie universelle du
Canal maritime de Suez.

Notre ancienne et fidéle cliente, la Société anonyme
des Matiéres colorantes et Produits chimiques de S+-Denis
(Etablissements A. Poirrier et G. Dalsace), considérant
comme un grand devoir.d’organiser, dés. maintenant,
ga production pour lutter contre la concurrence alle-
mande, n'a pas hésité & augmenter son capital. Nous
lui avons prété notre aide la plus empressée. La réus-
site de l'opération a été si compléte que toutes les de-
mandes d'actions nouvelles n'ont pu étre servies: Cette
initiative est intéresgante a signaler; elle trouvera,
nous voulons I'espérer, .beancoup d'imitateyrs dans
toutes les branches de l'industrig.

Nous vous avons éxposé, les années précédentes, le
concours que nous avons donné & la Société des Hauts
Fourneaux et Aciéries dé Caen pour le placement de
ses obligations. Ainsi qile nous vou$ l'avons indiqué
dans nos rapports des exercices 1912 et 1914, celte en-
treprise, constituée en conformité des vues du Gouver-
nement, sous le patronage de la Sociélé Francaise de
Constructions mécaniques (anciens Etablissements Cail),
avait pour objet la mise en valeur de riches gisements
de minerais de fer en ‘Normandie et la eréation d’un
important centre métallurgique dans cette région. La
guerre vint interrompre les travaux d'installation des
usines; d’autre part, la Société Francaise de Construe-
tions mécaniques a eté privee de ses établissements de
Denain, situés dans:la région occupée par l'ennemi, - et
s'est trouvée dans I'impossibilité de continuer a sa
filiale la collaboration technique et les fournitures de
matériel nécessaires' a 'achevement’ de Uentreprise
dans'les délais prévas. Riin e it Y
' Nous' sommes heureux’ de vous''annoncer qu'une
entente est intervenue entre la Sociélé de Caen et un
important  groupe de métallurgistes dirigé ‘par
MM, Schpeider et Gi® (Le Creusot) etla Compagnie des
Aciéries de la Maripe et d'Homéecourt,

Grace .a ee copconrs ‘si qualifié, les travaux sont

ursuivis avec une activité d'autant plus grande que
Re% nouvelles usines seront ntilisées pour la fabrication
de matipres intéressant an plus hant point Ja, Défense
nationale. Le but que nous.avons tonjonrs poursuivi,
en facilitant la tpésorerie de cette grande entreprise, se
trouve dene aujourd'hui complétement alieint et les
obligations, placées par..nos soins, conservent. leur
plsine valeur, = - .. M bl ) i
\ Le'hilan qui vous  est ‘soumis eomprend, comme e
précédent, 12 situation de nos agences dans les-villes
entore cnvahies, dapres les derniers documents gqui

ha v

5

nous sont parvenus jusqu’a I'occupation par Ien-
nemi.

Comme l'an passé, il n'a pas éLé établi de tableaux
comparatifs du mouvement de nos principaux chapi-
tres, car aucun rapprochement de chiflres ne pourrait
normalement s'effectuer. g

En raison de l'état de guerre, nous avons dii conser-
ver pendant tout U'exereice une encaisse considérable ;
notre trésorerie a été encore plus élargie.

Nous vous confirmons l'impression dont nous vous
avons déja fait part, sur la qualité de notre portefeuille
commercial et de l'ensemble de nos engagements;
ceux-ci ont été réduits dans des proportions trés inté-
ressantes. Nous avons plus que jamais conliance dans
leur réglement favorable, dés que le moratorium sera
levé et que les hostilités seront terminées.

Il importe de vous signaler, en méme temps, que la
plupart de nos correspondants des nations allices ou
ne -tres ont tenu & nous adresser la. converture des
sommes dont ils étaientdébiteurs. Pour plusieurs pays,
les mouvements de change ont facilité cette régulari-
sation. -

Nous vous rappelons que notre portefeunille-titres et
nos participations financiéres, qui n’entrent que pour
une proportion restreinte dans notre actif, sont évalués
& des cours ne lajssant place & aucun aléa,

Malgré les difficultés croissantes que la mobilisation
d'une grande partie de notre personnel et lappel des
Jjeunes classes ont apportées au fonctionnement général
de notre Administration centrale et de nos Agences,
nous ayons pu,gracea la bonne volonté de tous, répon-
dre aux besoing de notre clientéle. Nous demeurons con-
vaincus qu'elle appréciera les dispositions prises par
nous a cet effet depuis le début des hostilités.

Actuellement, la tendance qui se manifeste dans le
pays est de préparer Pavenir par la reprise graduelle
des affaires; c¢'est & ce mouvement que nous cherchons
a nous associer, en'développant Pactivité de nos servi-
ces dans toutes les parties de notre exploitation et sur
tous les points du territoire ot nous sommes établis.

Tous nos bureaux de quartier dans Paris sont restés
ouverts, ainsi que la plupart de ceux de Ia banlieue.

En province, nous nous sommes efforeés, depuis le
commencement de la guerre; de maintenir la hohne
marche de toutes nos Agences. Grace au dévouement
de nos collaborateurs restés fidéles & leur poste, nous
avons pu continuer a assurer le fonctionnement de nos
sitges dans les villes & proximité du front ou sous la
menace des obus, en aidant ainsi au maintien de la vie
industrielle et commerciale dans des cités telles que
Belfort, Nancy, Reims, Amiens, Dunkerque. Il nous est
toujours impossible de vous renseigner sur nos Agences
dans les villes encore envahies:

Bien que privés du concours d’un certain nombre de
nos coilaborateurs, appelés sous les drapeaux, nous
avons assuré la direction e la bonne marche de nos
succursales a I'étranger.

Nous pouvons vous signaler les résultals obtenus par
nos Agences en Angleterre et en Egypte, malgré les
conditions actuelles deleur exploitation *: ‘nous com-
mencgons a bénéficier dans ces pays de l'attitude que
nos succursales unt pu y observer; au-cours de l'exer-
cice précédent, grace a l'aisance de leur trésorerie.

Nos Agences de Bombay et d’Australie ont continué
a tenir leurrole de manidre satisfaisante; bien que
contrariées par la hausse etle maintien'a un niveau
¢levé du change Paris-Londres; les services qu’elles ont

+ rendus aux intéréts francais ‘n’en.sont pas moins trés

appréciables.

Nos sept agences de Madagascar, au milien de diffi- .

cultés de toutes sortes, n'ont pas cessé ‘de saconder
efficacement le commerce de la colonie, surtout par la
négociation ininterrompue des traites d’exportation.
Le cotit trés élevé de leur ravitaillement de fonds et
leur souci constant d'en atténuer, autant que possible,
le poids & DI'égard du commerce de Vile, ont naturel-
lementinfluencé la production deé ce groupe d'agences.

Nous n'avons racheté aucune part de fondateur
en 1915. ? :

Toutes les dépenses relatives aux frais de premier
établissement, de coffres-forts, de mobilier et de cons-
tructions nouvelles sont, vous le savez, complétement
amorties. i ;

Aprés avoir, comme d’habitude, éteint la totalité de
nos créances reconnues douteuses, et fortifié les provi-
sions constituges précédemment pour les éventualités
dont il est encore impossible d’apprécier I'importance,
notre compte Profits et Pertes fait ressortir un bénéfice
de 10.690.041 fr, 08. :

Nous vous propesons de distribuer I'intérét statu-
taire, soit 25 fr., qui Sera mis en paiement.sur nos
400.000 actions le 31 juillet prochain, sous déduction
des impots résultant des lois de finances.

Si vous approuvez cette proposition, les parts de fon-
dateur auront droit & une somme de 8.865 fr. 70, qui
se trouvera absorbée par les impots. Il ne sera danc
procedé au paiement d'aucun coupon: sur ces titres,

Le disponible de 'exercice, 138.896' fr. 38, naon ré- -

arti et ajouté au solde précédent, elévera 4 3 mil-
lons 303.392 fr. 43 le montant reporté au compte des
actionnaires. :

MM. Charles Cambefort et Alexandre Vacherie, admi-

-nistrateurs, sont arvivés au ferme de leur mandat.

Nous vous proposang leur réélection. ‘

Lin raison du sentiment qui 8'est manifesté contre les
naturalisés, M. Emile Ullmann, l'un_de nos vice-prési-
dents et directeurs, nous a demandé, en octobre der-
nier, de le relever de ces fonetions.

Tout en déplorant cette déeision, nous avons di y

faire droit en lui conférant le titre de directeur hono-
raire.

Au cours d’une carriére de quarante et une années,
M. Ullmann a fait preuve, 4 tous les degrés de la hié-
ravchie, d'une rare valeur professionnelle et d’un dé-
vouement absolu au Comptoir. 11 a contribué puissam-
menta la prospérilé de nofre établissement et a toujours
servi loyalement, et en complet accord avec notre Con-
seil, les intéréts de notre pays.

Mais la terrible guerre, dont nous souffrons, a remis
en discussion, dans l'opinion publique, avec une acuité
de plus en plus vive, le principe de Ia naturalisation.
Dans ces conditions, M. Ullmann, bien qu'il Paitacquise
depuis trente-deux ans, a préféré se retirer du conseil
d’administration et nous a fait connaitre celte détermi-
nation qui montre une fois de plus ses sentiments d’ab-
négation,

Sa retraite prématurée nous cause les plus vifs re-
grets et nous tenons & rendre ici le meilleur hommage
a un eollegue qui mérite si complatement notre haute
et affectueuse estime,

Lavenir dira, sans doute, par quel tour de force put
continuer notre exploitation, malgré la mobilisation de
la plus grande gurtie d'un personnel encore jeune dans
son ensemble, Si nous avons atteint un pareil résultat,
c'est & nos collaborateurs de tous rangs que nous le
devons. Chaque année, nous vous signalions leur dé-
vouement & notre maison ; aujourd’hui, nous.tenons
vous marquer combien cet atiachement s'est manifesté
sous ftoutes les formes, et particulierement & I'occasion
de la souscription & 'Emprunt National. Ceux qui sont
restés, sont dignes de ceux qui sont partis pour dé-
fendre le pays; cest le meilleur ¢éloge que nous puis-
sions leur adresser, L \

Pendant toute I'année, nous avons considéré comme
un devoir de continuer 4 dégager nos agents mobilisés,
dans 1a limite du possible, du souci Ee pouryoir aux
besoins matériels des familles 'dont ils étaient le sou-
Lien. Nombreux:sont ceux qui ont sacrifié leur vie dans
les divers combats de cette longue campagne ; nom-
breux'aussi sont ceux qui ont été blessés. Yous vous
associerez aux vegrets que nous cause trop souvent
I'annunce de ces pertes ou de ces souffrances yaillam-
ment supportées.

Nous prendrons les mesures nécessaires pour con-
server toujours la mémoire de nos chers, morts. Quant
d ceux qui reviendront pres de nous aprés la vicloire,
nous aurons & cceur de reconnaitre leur héroisme. La
guerre aura développé chez eux, avee la discipline,
Pesprit d'initiative, de solidarité, de sacrifice qui trans-
forment I’homme. Beaucoup auront montré de plus les
qualités que donne Phabitude du commandement et
des respunsabilités. Cet acquis devra étre utilisé et
1'cco?pensé au grand profit moral de notre établisse-
ment. ;

PROPOSITIONS
soumises aux votes de I'Assemblée du 28 avril 1916

Premiére Résolution.

L'Assemblée générale, aprés avoir entenda le rap=
port du Conseil d’administratinn, ceux de la Commig~.
sion permanente de controle et der Commissaives,
approuve les comptes de l'exercice 1915, tels qu'ils
viennent d’étre présentés el détaillés, et arrdte, en con-
séquence, a la somme de 10.690.041 fr. 08 le solde cré-
diteur du compte de profits ct pertes.

Deuwiéme Résolulion.

. L’Assemblée générale fixe la répartition, pour l'exer-
cice 1915, & 25 fr. par action, soit l'intérét statutaire
de 5 0/0.

Cet intérét sera payé & partic du 31 juillet Pro-
chain, sous déduction des impots résultani des lois de
finances.

La somme de 8.865 fr. 80 A répartir aux parts de
fondateur se trouvant absorbée par les impots, il . ne
S'Olm procédé au paiement d'aucun coupon sur eces
titres.

Le solde disponible, aprés approbation des comptes
de I'exercice 1915, montant 3 158.896 fr, 38, est ajouté
au solde non réparti des exercices précédents s'élevant
4 3 170.496 [r. 05, ce qui porlera 4 3.309.392 fr. 43 le
montant reporté 4 nouveau au compte des actionnaires.

Troisiéme Résolution,

Réélection ou remplacement de MM, Charles Cambe-
fort et Alexandre Vacherie, administrateurs sortants et
rééligibles. :

: Quatrieme Résolution. |

Réélection ou remplacement de M. Gustave Robert,
memhre sortant et récligible de la Commission perma-
nente de controle. : A

Cinquiéme Résolutlion,

Réclection ou remplacement de MM. Bourgeis,
Dieterlen et Giraud, Commissaires des com tes, & l'effet
de présenter un rapport sur les comptes de Iexercice
1916, étant entendu qu'en cas de décgs, démission oun
empéchement d'un ou deux d’entre eux, pour quelque
cause que ce soit, le rapport pourra étre présenté par
deux Commissaires ou méme par un seul.

Fixation de la rémunération des Commissaires.

Sizieme Résolution.

L’Assemblée générale, en conformité de Varticle 40-de
la loi du 24 juillet 1867, donne, en tant que de hesoin,
d MM. les Administrateurs toutes les autorisations né-
cessaires de prendre ou de conserver un intérét direct
owindirect dans toutes opérations faitesou d faire avee
ou pour le Comptoir. G
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Relevé des Cours de
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— 5 1/20/0 1909.../....
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34/2 1894..
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VALEUBS DIVERSES.

Aclions :
Banco Espagnol del Rio.de la Plata... .0
Banque Nationale de I'Afrique du Sud ...,
Bautiue de Goinece de I'Azoff-Don . vueee
Land Bank of Eg T TG O
Banque Commercith. Halienne. ... veiiae
Bunque Nalion. du Mexique, coup. de 3..
coup, de 25.
Banque Impériale OLLOMANE +..eveasannnn
panque Fiancaisedu Rio dela Plata......
Banque Russo-Asialique.......vivissenne
Banque de Comm. Privée de Si-Pélersbourg
Banque de Commerce de Sibérie. ...
Bangue de 'Union (MOSCOW 4 auvas
Crédit Foncier Egyplien.....ceusess
Credit Funcier Franeo-Canadien. ..
ADURLVLUS vasnaesssanass
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T Al e E e
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b Beserrrrsntsaanns e n LR ese an e an sen 00 "es e [ LI A 5 8 # ph 35 ae e
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i PHuadal piia Cheack ot i b s bt Chish e kb ol D sl i ot B s el o riental ¢ eavabaneaaae ey kg 353 60 3.3;)0 9L 355 .. - 355 50
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e N - Mokta-el-Haqid., , X e = - 2 ;
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Emprunts DE VILLES ET pu Crepir FoNciER. migf;f’; 3; :";?IT\?\'-— eve - | C*Génerale d'Electriclié s by
Paris 1868 £0/0:,c00ee-ese h oo oo | OUesl-Lumitre 4 1/2 0/0,.. ... .. ... i

1874 '3 0/0 lout payé

1864 0/0 . s vasvncaianvansy
1892 2 4/2.....
1/ ko
1894-96 21/2..
1898 2 0/0.....

— A s
1899 2 0/0 (Métro)....,
{ 1904 2 1/2 (Métro)...
4904 2 1/2 (Métro), 1/5
1905.2 3/4, 1/ heveeni
4810 2 3/4 obl. 200(r
1940 3 0/0.
¢ — /4

el g STl B I T

1912 3 0/0...
} Marseill 4877 310/0L cufe S ia il vt e saannae
! Crédit Foncier de France, obl. Comm, 1879 2.60 0/0.
i 1/50.
obl. Fonci&res 1879 3 0/0.....
obl. Commun:iles 1880 3 0/0,..

— obl. Fonciéres 1883 3 0/0...... |
| e - 1885 2.60 0/0:.. 330 ..
-_ — AR e 70 25
— obl. Communales 1891 3 0/0... 805 ..
- —_ 1892 2.60 0/0 346 w.
— obl. Fonciéres 1895 2.80 0/0.... 38 .
- obl. Communales 1599 2.600/0 | 333 ..
= obl. Foneigres 1903 3 0/0...... 370 ..
— obl. Communales 1906 0/0..,. 366 ..
- obl. Fonciéres 1909 30/0...... 213 ..
— obl. Comm. 19128 0/0 L. payé. 198’,.
3 -— obl. Fone. 4913 3 4/2, 420[r. p. 393 .
| - — L. payé.. 404 ..
— Obl. Fone. 4 0/0 1913......... 429 ..
- Bons de 100 Ir. a lots 1887..... 62 25
Banque Hypothécaire 3-0/0 1884..ucvivvivnniiannns 304 ..
Immeubles de France, obl, 400 fr., intér. 6 Ir. .....eu. ... ..
—_ Obl: 475 Ir, intér. 71r...cviiveee 165 .
Fonps p'E1a1s ETRANGERS
Russie obl. & 0/0 Ch. de fer Donetz............,....... AN
i iy —_ Dwinsk-Vitebsk.....,..... Sonon
AA = —_ Koursk-Kharkol-Azof, ,..,.. (ki
o - — Orel-Griasisizss s j o 493 ..
i VALEURS. DIVERSES (Actions).
] Banque de I'Indo-Chine........... Seeemenasionnnea,s 1310 L,
i Banque Hypothécaire Franco-Argentine . seces 617 50
| Banque Nationale d'HATL vovevaian .. saliea i
Banque Suisse el Francaise............ sslecenne DHO L.
Commptoir Lyon-Alemand ... ...uieivnn., sesenee. 380 .,
rédit Foncier Argenlin, act... tesenece  aas ae
€rédil Foncier de Buenos-Ayres. .. A TR i s

Crédit Foncier Colonial,....
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priorité..,..
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3 Ve S
i part de fondat. .

Teitsasenanse

CPe o 2 LK)
Eclairage Electrique. ;.. S0 141
Etlairage eLFOrce . v..viivaisns i
Lpire et Cenlre (Gi* Electrique) . i
E §&:LriuiLé de Paris, parts...vivio SR 945
Eilergie Electrique du Littoral Méditerranéen. ., St
;gYiLumiére..............‘.................... S
Compagnie Générale d’Electricité. .. , « 1025
Hivraise d’Energie Electrique, jouiss.,. Ve

- —_ capital, sesess 535

Secteur de la Place Clichy..... e
Forces Molrices. du Rhone, parts . 720

| Travaux d'Eclairage el de Force , , i
I LOTriphase, i s e R s
¢ Eelawrage, Chauflage, Force Motrice. ., ., , . ‘ van
Bazel Baux......... .

Ci Gentrale d'Eclairage par le Gaz (Lebon et (H e s

682 A6 PATIB.Lrumaiaedaunaiaiabianiant sasivsanossd aes

ot Jn ;
Aciéries de Paris el di0utrean IO

Aleliersel Chantiers de la Loire...... s
ihétillon‘(}ommentry............... el
Dy fe ev B B T LR AT
— DL G R e L P 206 .
Fives-Lille, ., .. AT ok
Aciéries de JaMarine,............ S
Forges du Nord et de I'Est. .., ... * A
Schneider el ¢in (GreiSOL) s s R 15]3'0 ¥
Mélallurgiquede I'Aridge. . ., viloes
Montbard-Aulnoye (ictions) Sh
= (arts)elise s e
Tréfileries et Laminoirs du Havre. .. 2% i
Usines Mélailu: giques de la Basse-Loire BIpk
Chargeurs Réunis . ...... S
Havraise Péninsulaire,. . ..., el
Agence Havas..,......... ore oo
AirLiquide, . , . e 2y
Complours el Malériel d'Usipes a Gaz , 1402 .
Elablissements Bergougnan.......... et
Elublissements Debray ... .. g
Eiablissements Malétra. , , ... ... i

LesFIgaro.sinaqniinii i s
Galeries Lafayelte. , “eses
Grands Moulins de Corbeil,,,,..vessass
Laiterie (Soc. Générale)..............
Incandescence par le Gaz (Be® Aner)...., .. )
Malidres Colorantes 6 Produils Chimiques de St-Denis..
Nouvelles Galeries Réunies:.......,..
PetitJournal .., .......
Pelil Parisien. ... 0.0
Pélroles (Ci= Industrielle des)
Port du Rosario...,....
Richer (Anc. Gfe)., .0 uenins
Usines du Rhone, act, ord

cessssnssave

Obligations Francaises :
BONe-GUEIMA, ObL. 0/0 «+uvuevrvrsnessneonansonnsarss
Economiques, obl. 3 0/0.
«Est Algérien, obl. 3 0/0..
Est, 0bl. 5 0/0.vuveienns
= obl. 40/0...

—obla847/2:0/0, .00 a5,
Lyon, obl. Bourbonnais 3 0,0
ObL Dauphiné......oevveveeess
obl, Bombes Sud-Est 30/0.......

— S/ DOV emers st s s
obl. Méditerranée 1852-1855 8 0/0. . .veveresns
(b e ] S e R e R S
obl, 30/0 fusion.......,..
obl. 30/0 fusion nouvelle..
ubl. 24/20/0....
Midi, obl. 40/0 ...
Obl 30/0 -vevuiannen

~ ©bl. 30/0 nouvelle

— o©bl, 24/20/0.....
Nord, obl. 5 0/0 sérieE.
obl. 4 0/0 sérieD.
obl. 3 0/D:00 sl
= ©bl.‘3 0/0 nouvelle.....
obl. 2 4/2....
orléans, obl. 4 0/0...
ob! ¥
obl.3 0/0 1884....
0Dl 2/4/2 0/0 4895 vvuenuiinsen
obl. 3 0/0 Grand Central 1885
Ouest, ObL 3 0/0.. 0 0 b el
obl. 3 0/0 nouvelles...
obl.2 4/2 0/0.........
Ouest-Algérien, obl. 3 0/0....... ienseen
Sud de 1a France, obl. 370/0. .. 0. e uiiiiiiinmnnninns
Chemins de fer de I'lndo-Chine et du Yunnan, obl, 3 0/0
Banque Hypothéc. Franco-Argenting & 0/0..........eees

Es = 4 1/2 0/0..

Frrreeei

- ! o LB0/0 ...,
Crédit Foncier ATZentin 4 0/0.vveseensrsvnes
Crédit Foncier du Brésil 3 0/0. 5
Crédit Foncier de Buenos-Ayres 5 0/0.. .
Crédit Foncier Colomial, obt, de 300 fr. . Vadvaiae

Médoe 30/04 4% vee R T T R P

1045 ..

333 50
300 50
424 ..
340 ..

Procédés Thomson-Houslon 4 0/0 .. Ged Sesra s us
Eclairage, Chauffage el Force Motrice 4 0/030ssisanacass
Gaz cLEaux 4 040, ..., .... Bl
Guz (Cie Centrale) 4 0/0.y...0vv.. .. o
Gaz peur la France et I’Etranger 4 0/0. . .
Gaz Général de Paris 4 L LR T S L R oo e
Sels Gemmes -1 Hiouilles de in Russte Méridionale 4 0/0.
Ateliers el Chantiers de la Loire, obl. 5 0/0.....
Chanliers el Ateliers de Sl-Nazaire 5 0/0..
ghatijfow(}ommentry 4 0/0..
Electio Métallurgie de Dives 4 0/0..s.
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Forges el Aciéries de 1a Maring & 0/0.. ... :ssvsssesssees
L'ui el Acieries du Nord el de I'ESL 4. 0/0 vvvuues
MELaus (Gie Francaise) 4 0/0.u.sesvesesrans
Oural Voiga métal.)rev. var..
VOSSACETIes MATILUHGS 5 00 4 ou
Omnibus 4 0402 o s e v oy e als Sleae
Transatlantique (Gie G1o) 4 0/0..........
Annuilés Société Norvég. de 1'Azole 50/0.....es
Nouvelles Galeries Reunies 4 0/0.,.....
POrl de ROSATIO 5 0/0 4 .. vutvsainanessonns
Panama (Sec. Civile d’Amort.) obl. 3° s&rie. . ...euee
SUEZ 3.0/0 3° SETIe s v vusssnsencnnenaens

== bouE, b cOu DONBI S s s v n e e e e

sesansss

Foxos p’ETAT ET pE VILLES ETRANGERES
Bolivie 5 0/0 or 1913.......
Ceara (Elal de) 5 0/0 0r 1910 .. vvusvrnnns
Chili (Caisse hypothécaire) 5 0/0 4014 .
Norvege 3 0/0 1903

— 31/20/0 19053.4000000as
Siam 4 1/2 0/0 or 1905.. L L ey U T )
Stede e /o DA I3 L v sl e
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American Telephone..
Telegraphes du Nord.......... aaen
Compagnie Madriléne du Gaz, act, ord. ..
acl, priv..
AMETICAN SMELILBIS. o2 % iensssessasscersnnse
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DonetzcYourefkaeni i iigeaitalion i e o
Industrie Houillére de la Russie Méridionale, ord

Norvegienne de I'AZole, acl. PIels....sessesesseessesse
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Andalous 47 série, revenu

variable .. eeessanrsevassnes
fixe .iivn

2¢ série, revenu variable. ..
Central Pacific 4 0/0;...0000..

Chicago Milvaukee 4 0/0...
Lombards 3:0/0anc........,
serieX{iiiL s
New-York-New-Haven,..,.........
Nord de I'Espagne 3 0/0 {r= série,

i — 2¢ série..,
e - 4¢ séries,
- - Sesérie. cee

Barcelone prioritd 3.0/0.... .. cmueeesrsnes
Asturies 1* hypothéque....
Pennsylvania 3 3/4 0/0.........
Portugais 3 0/0 1°* rang rev. fixe:
3 0/0 2° rang rev. var....
Riazan Quralsk 4 0/0 1903..... ...,

"e8 we
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see ea
949 ..
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RNord-Donelz § 4/2 0/0.sesnsasansanennsnansssnsuasnes
Volga-Bougoulma 4 4/20/0 vesus
Sud-Est 41/21908....
Nord-Estde 'Oural 4 4/2..cvuveesasssvnsonsasanssnanss
Ouest-Oural..
ANAT 44/2,. 0005
Embranchements do Ch de fer 4 A/24043. s adaves
MerNoire & 4/2 0/0 1943 ...t
Semirelchinsk 4 1/2 1043 covannsesens
Obl. Réunies des Ch. de [. Russes 4 1/2 0/0svaesasnnises
Saint-Louis and San Francisco & 1/2 0/0.cesassciganes
Salonique-Constantinople 3 0/0 «sessssasses
Saragosse 3 0/0 17 hypolh2que «veveaveasss

~— 3 0/02° hypolh2que..sseessscasssnanasnrsanes
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swsnasss asee
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389 .
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878 .
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T
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Banque Hypothécaire de Suéde 4 0/0 1879.....couusesae ':QD .
Foncier EZyplien 3 4/2 «vuvasnsnsarosnss ey ii‘m .
Foncier Egyplien 80/0 saxsnses S .?.H %
- - B 0/00% s ciasbd salsresas 528 ..
Crédit Foncler Franco-Canadien 3 0/0. . ;{R:i o
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Crédit Foneier de Santa-Fé 5 0/0 .sveveas s ..
— VAR e 405 .

CrédulFanmer de Stockholm 4 0/0.sesvsusaane
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Portugais 4 0/0 407 TANZ. s v snavasnsnanansssraresneanes

— 08 AN el sleeis sy
Badajoz 5 0/0...... O Sy
Tauris 4 0/00r 41913 .
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18250 ... /8250 18230 18250

vendred
4§ mai

i
te0 o0
125,

500 «e

5 2050 128 .. B 5 179 500 <iv o 480 o AT e e
T e S I SR B I el S LR R LR © 1 - coup. 25... ! 2y Lred
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Chemins Oltomans, obl.hLsssse: SR A S anbed Platine (GieTndle du), UNIES. e suasensase 439 oo 43T on A37 .. M7 .. 438 .. fire
Chino COpper, . 5. 1aueainass Svasl svmad sesiae 35400 T RATd OO COT DA ARSI E Y thiks o g sene 1 ML DOE i mme s era i e it b g 153
— .2 sl R L | B 53 i ) Rand Mines, coup. 5.... e o 0N R AT (U LA AN
5 i 950" " aes en o wselen — COUP. 25 nns e a e s e PR [ O
Cily Deep, COUD: 23,11 rasenssnssrsanssase 106 .. 10! < .
Crown Mines, coup. 10. R A ey aslen S0 ::niv.Consng)ldﬂmd................. ..... S A et a0 e s aniyie
A el Sarae Ohinson DEep. COUP: Barssnavsnsansssna B aite v onis e aa wean anindic b e
COUP: 25 sesnnses . . a5
De Beers ord., coug 18. - S aaiite s i Robinson Gold, coup. 5. 32 e St g2t SRR 32 50 32 <0
—_ COUP. 5 vaens . ess as Rose Deep, coup. 10:..v44- o oiia es v e s e we
= unité.s g . ves oo San Miguel Copper Mines...... Sioyia, M avise P
vl préfére‘x;(;e"““. i P e oY shansi (Pekin Syndicate), coup. 5.. veliee e ian vo s 1._7 ;5
S iAB AN wametee i . KEaC :
£astern International Rubber.,....ciaes oe an ae e seinn S'_ e coup. 25 . uaialy -t Ayt T AT
i . S S PR oo us T imm Ceedessasnannieas e P s e e o
Easl._naad, 1;3:1té85 S " .: ve :.. 2% .. YT ve o8 AR Spassly Copper, UDileS..ovevescsecrauia 9D os Sakan 55 50 so e .’15; .o . :
L wu};]).2%..............---“" g fre S i T i A COUP. BEE A0 arnnsnnsnnn 3 e NG 2 [33 > r]z' 50 ?; 5 seilas
Esirellas,unités.......“"". : -:....... S 19% oo see s 130 .. 13150 420 — COUP: 28ishtsnsssramecaal 020U AR 52 50 ;a 50 ;U . -.
Ferreira Dee.p, COUP. 254 avasens S e T R FISERY wsiee 49 . 90 W 50 .. Spies}"elrol‘el}m, COUP. 2Bressnses s 2y 1_}‘ fadih o 151 30 15350
Geldenhuis Deep, Unilés..vvses T ae ew o e g e we ae on Tharsis, unités....... il Ly by R 500 B0 L e
—_ COUP: Biaigsrrsnsossnasen . ‘an an IR OR T S DR i g —  coup. 5 etd0. Vehasuas ORGP CRVEX ) H:‘; (7 1‘,,.)‘ ST
e U STl e S R e Toul, COUP. 0s.veveererees, ceoinetan D AU o4 iRaTe il
Golden Horseshoe.... P PR B R o S N e ) — unlles...l... . fastdrnenpase Ci T 19 o L glpt e SR
GOlANBLOR D ITAR Eve o oy e dague s as ks 2w she i WA ey sy o o AT ol L e e AR e e e Transvaal Consol....... ST e G e R
s e R T T P TR L R R Tubes et Forges de Sosnowice ...... it ausse el 492 .. A9RL) Medeies
HATLMADD, COUP. B cuuiracancanasnns TR SR U e R T R Ut;shmpper COUPL 2Dl e nvaaaaeiane SR AT . G e L
-V rivilégiées, unités...ocoss e 96 20 DA e N e SRS VillageDeep.cssseareccars TR 3 A e Oy
?:L::Lrs;ll?é?n SR T B O Drt R S O N e M R (et B A s T (7650 178 150 . 182 .-
;oﬁ b allen B L gt i aig g g g e ST up el i e as Vinsel Spiritueux (Soc. Hellén. ), URTtS g a5 e 4 aieias 109 {0emie i L
Kle?;fonleing““” s ”: :: T os ss  wawoen Fgisiam b A Wagons de SL-PElershourg, UNIlESiccaasese  aer oo’ sveae sec s crr S8 s Y
A P i T A100 o) 9 Y R Y SR AT MO W SRS T O o AT
Soie de Tubize, Privilegite. . usyesvernsenserssansrasss 1250 Rouina (Algérie i
s st an cd?:lr; KuLDmexlésB,r;fsier..t.’............................... 125 .. | Vieille Monlagne (Zinc de 1a) 4/10..... 72’2
. Foxps p'ETATS, PROVINGES, ViLLes semaine | Avtomobilés Delahaye oril, . isvasesssrasnsranarsasanne ‘1[_)".' 50 lluanchuca......r;...'..ci..l.“.i.n.és.:i;;.....l 180 .
Amhazone % 0/0 1906 Uk . AULOMODILes 6L CYeles PRUZEOL. suesssssanssesieasssess D10 EL;)]::[E;&?{; ?;Jilssaejce sl o 199
Argentin 50704905 INUHOUT 4 4uuvivueyararnonan 9510 |  Mesireet Blalgé, priorite.........ues gL it (Eminsdg"'ﬂct o 121 50
Argentin 60/0 Cédules Hypoth. coup. 500.....4ss 104 .. ordmaires........... sreaiesganes f’a .- A% ) narlts 967 .o
o - COUP: 1000 + <+ <<+ AT Bl A Te I A e han T s 4 e b b e A Brotsh il Falrstene b 349 00
Brésil 5 0/0 4805, COUD- 400.. ... . CSEUR seye 5 Em:}?_nsou:;;x_....‘..... : SES1A0 (CIMENLS G0). . vs s« »s» ar e
: _6/0 1903, ouﬁ) 110000]0\.1:55'1!1[:3 COUTERIALS 83 -}6 Dgiq’f’;f,f,‘i‘en':g"s’ Caoutehoues (S0ciélé Financiere des),.avese «ens 100 50
—_— 5 |, Siesainessacrnsnrenrnasane sissssatanann K 2 - RS
~ oo, . 30 o | Donel oot 5
= i ’ coup, 20 jouissance courante,... 51,50 | Freins Lipkowski,....ociieinans i * coup. 25, 118 50
Buienos- AYTeS 6 0/0 Int. CODS., COUD. H000.avseseuenses o2 »e | HAU-VOIE, P"“‘ Badatig s olvamanaa i il 97 ..

ot 6 0/0 Int. OhrasLaPla.r.zr.,...........‘..._
c010mbie 5 0/0 0r 1906 (Savane)..
= B0/00P AR i dians i san e paeacane
Cuba’ u/nor 1904, COUDP 000 o v aanstasnagnnarsns .
Dominicain 5 0/0°0F 4908, COUD, 400 ..ccavenranananse
Tlien's 1/2°0/0 nel.ivvecavaess
Maranhao 5 0/00r 19410..0. 4%,
Mendoza 5 0/0 O 1908,....4040
Mexicain 5 0/0Int;, COUD. 100.400ssiannssenss
A 3'0/0 int.; COUP- 4005 4asonssanssan
Para’s 0/0 Or, CoUpP. 20..u'ieans
Pérnambuco 5 070 OF 490004040 ussauss
RbUThALD BN Z0AD0B S o R 1 TR o vae
Russe 3,80 0/0 (Erédit Foncier Mutuel), un........
San Juan Ext. 5 0/0 1909......................,..... ..
Venezuela 3 0/01nt......., R S T AP,
—  30/01985 Delle D|plomauque coup. 20. aus
pahia (Villede)' 5 0/0 1912 uio o iiiiieersnaioansren
Copenhague's 1/2 1902.%,
christiania 3 0/0 1397..%%
Mgscou 5 0/0°1008-1900 %%
Odessa 4 1/2 1903, unités,
Petrograd 41/2°0/04902.
Petrograd % 0/v 1908 ...
Stockhulm&o/o 1908
— 1909 8 4/2 différé .,

srssassnsessanene

Crédil Foncier Egyptien L T R U
et 400,001 28000004 onannsssans

VALEURS DIVERSES (Actions)
Crédit Foncier Argentin, partSi..eesssssasssssssesssse
Foneidre du: Chiteau-d'Eall. ..uus esassnss
Bilerroise de Force et Lumi2re (S0€,) cuuue
Blérion (Elablissements L. cs o e s dvana s
Electricité de Limoges privilég. ...
Nilmulior (Suciélé d Eleclricilé), .. oa
BAZA0 ROBALIO. « o « st s vscrarermins s mmt b ks
Sole arlificielle d'Izieux, parts . ..

ssesssana
hessisann

sessnee

seaansseanns

Holehkiss et Cm (Anc. Elabhssem.)
Kama, petites Parts cusevsteaeasns

Moteurs Gnome el le Rhone, jouissance ... .
Russo-Belge (S0c. Mtald.s.vesraiecasanaanes 334
SaUL-QU-TATN: e o vanwsernnannsnes =
Stigler (Suciélé Frangaise) veees oy

TRganrog . vvs s
Usines 1 neo-Russes. .. vvds

Wagons a Peliograd o ..oesieiaiasnananciesravens >
Al I i i 309
= pAPIS e viasressn
Anlhracile Russe, .
BIARZY RS T
BINAY L i aaassrs
— dixiéme. vsees
Clarenee. . avsnaiing A
Caeladz, ..su.0
EKALerinOvVER . ueeyeraddoanaersnsannas 2
Mines de Houille et de Fer'dé la Russié Méridionale..... =70 ..
Nord /d'Alais il i e ynsraqrasshannensangss LIRS
— DRIOLIE s chmpe s sas

pekin Syndicale Limiled « Shansi ».. 18 ..
PrOKhOTOW DIIVi . sy esssnserasnnnes 463 <o

Catemou O, ,uueensss
Huelva COpPPer.seassss
Nallapu, < vaverreie sasas
Pena Copper Mines, unilés,

{ San Miguel Copper.....ivs. et
SanPlaton v..sveenvass 160 ..
— BATES et Peitesinesdasaanmane ler e

Ain-Arko (Mines de Zine'd’) s veseessnrnnes
Filbols 2ir @it RN
Heras-Santander.... ;
Ouasta- Mesloula. . vae ; 790 os
N0 s

s oL r AN N BER  PRRNT ¥ C)

Sumatra (Caoutehoues) ... .
Tapanotlie, capilal vovasns

= dividendes i citeaalensesa s e
Hutchinson (Cis Nalle du Caoutchouc souple}, Prive.eses
= — ord:s .-

CinémaOmnia, PrlOTieeesseisssssnssssosnsnnsassssnas
GRUTNON b i v asies
Cerclede ‘\Iunaco, entier. ..v.oa.
—_ cinguiéme....
Anglo Continental Supply, ord..... ;
plefer 8 o/o
Brasserieet Taverne Zimmer.....eevssvasss
Raisms de Corinthie. . SRR
Suereries « Coloso » de Porto-Rico.. .. e Nae s
Tavernes Pousset éL Royale réunies, act. de capi...c...»
Columbia, .
Franco-Wyoming, prél........
—_ ordin:. o
GrOZNYiy prIwan i Ll ol
Lianozoff fils.. ...
Mexican Eagle 0il:Cy Ld, préfér. 30/0, st
Norlh Caucasiam, coup; 25. ER
Omnium Internationat de PeLroles HRGOD
Baslos(Tabaes.) Ja. viidvl aildidddins
Chalels de Necessite (JOUIS.)ssevaneas
Eleclro-Chimie de Bozel.soevasvanaas
Porcher (Elablissements) ....vvisedes
SUd RUSSE. vy v avadadassnenvetasnes

; Obligations
Algoma Central 5 0/0...v0s

—  Séville-Xéres grise rev. fixe..
ASti-ChiIvasso 4 0/0.«ssesssssaennss
— 4 4/2.040
Equateur 5 0/0. s csuenarasssscnns
Missouri Oklahoma 47 hyp..ssas veisan
Nord Brésilessssvssassrrvnsassaisnirarissipssesinine

Atiacsasassanuns

ssrsdnsencastnns

.

P




et L

AN

. 233 266 305 487 502

7 Mai 1916

LE POUR ET LE CONTRR

Nord duParana 5 0/0..vaevves Wainees b Vae Venaavanes P P
NOrd-ESL ESpagne 50/0. sseavesasossnannersoss sands s ek
Nord- 0ue=LduB¢eulaof0ml fiXe31/20/000cearnsnance 86 ..
— 80001 A 98500 aresias ven v
Nord- ()m sbdu Pérou 5 070 0 A% ByDecsiiiaereciaivaas 113 o
Pernambuco 5 0/0 or (Cie gén.de)....oeeuus seneraas vese 76 ..
Porlo-Rico (Ch. de fer) 3 0/0 nets 47 hyP...covavaavenss 2060
—_ — 5 0/02¢ hyp,, eslamp...coviaivane 360 ..
— — 3ehyp. estamp.. seevcsnansnensse 100 oo
Barcelona Traction 5 0/0 47 DypP..ivivaeeeraiaiiasianin 172 50
Eane ide Beyroulh 50/0 Nol.aivciesesvivees cessaiane o AT6
Eclairage de la Nouvelle-Orléans 5 0/0 «vevvesass veesens o 402
Electricilé de Limoges 4 0/0....+ e deaddiavisaanhag o
Energie Electrigue de 1o Basse-=Loire 5 0/0issessassnss e s
Forces Motrices d’Auvergne 5 4/2 0/0 ... c.. s
Hydro-Electrique desBas.-Pyrénées s 1/2 net 210 ¢%
Roubaisietine d'Eclairage 41/2..vvivvains S
GazFranco-Belge s 0/0.. . vvvaes
Gazde 1osario s 0/0Neb. . csuavancvnns
Aluminium Frangais 4 §/2 0/0 Neloasssessasssiseannsss
Donetz (Forges et ACIBries) 4 1/20/0.cvevesnsssnavsoos  ass 34

Donetz (Forg. el Aciér.) & 1/2 net nes 12001 2 25643 es

- - - 0°° 25645 & 363020s404s 41T 50
Ekaterinovka 4 0/0 net.....\e.vus OO SO0 25 S G )
— g A (2 e e B e T ST 435 ..
Kassandra 5 0/0Netiisesivavevenans Vewenaessen s vinke 0400 s
Banco Popular Argenlino 5 0/0 net. sasassabysusaaiasene iwaise
Electro-Chimie de Bozel 4 4/2 0/0 «cveanernrssnins e e L
Cercle de Monaco 4 00 NBLs vy s s'ssiisasasnsnsssss san o 209 04
Gaumornt (Etablissements) 5 0/0.csssssssssans Y O T
Municipalily ol Paras 0/0 . .uvviveencnsansna e S s
porcher(Etablissements) 4.25 0/0:ivavessssssssrasssenen aia'e
BOURSE DE LYON

GAZ AL LIYOTSS 15 luislsitia s s ain n-e 6 #isbalionta eoaTe o diwis eiaratbia 4iKh s it e B 00
Franche-Comté....... XEngR |17 T
Horme et Buire, actions. Se Bty
— parts bén e 195 4,

La Kama, parls bénéficiaires .,..... S OO 00 Ko e 4 L B
= patilesnRole S R E R A e b
Mines de BlAnZy .y eeees O 430.

303
£,
Mines de [a Loire. ..., Vessssasaenasniens
= deMontrambert..eceesunsnes o OV R via
— dela Péronniére..... sensrvessens

Mines de Saint-Etienne......... Visesrdsasnenaianies ces
Omnibus el Tramways de LYON .. .cocossascess
Dynamite Russe, actions ordinaires....... AL seeeses 148 ¢

- actions de priotitdyieeessesssssons et 160

— paris bénéficiaires....cievseses ssvavans 192 40
Produits Chimiques d’Alais (Péchiney) «.cvvuenersionqes 1260 oo
Rochet-Schneider, actions...v.vees vensragensnanaaninea 140 ou

— AT L e s e S e vesse 1070 .
Electro-Métallurgique Frangaise (Froges) «o. .. S T 1T
FOTees MOurces el Usines de P ArVe s o o auieiiiiivinnre SRl T
Etablissements Keller-LeleuX ...vuveeasenses sesssavass 630 .
Anderny-Chevillon....ccovivenrorainas Veenan cresenaes 195 4e
Buliblass I snnsiie s it e svaen Viiba cevinaisndnspansbes 000 va
Rophebelles bl Giiiivess
Roche-la-Moliére et Firminy
Etablissements Bergougnan et Gie., .y euvees veas
MoOleurs Gnome.. ;v .oavivses .
Usines du Rhone, urrlmmres

priorité. .

Emprunt de Madagascar 1903-1905
Tirage du 2 février 41916.
Obligations 3 0/0 19083.

siem 2 1/2 0/0 1903,
Tirage du 2 [évrier 1916,

Obligations.

518 999 HOBT 265 926 2298 300 888 3664 4£033
80 133 367 66T 718 940 5075 141 261 512.
Rembodursement le 1¢* mars 1916.

Emprunt Toamni

@
B -

Chemins de fer de D'Est,

Tirage du 12 janvier 1916.

Obligations 5 0/0.

108 202 341 535 537 631 835 845 854 - 1192
568 848 870 2070 140 310 454 580 590 727 858 875
897 092 957 B1i5 1R3 256 284 302 576 605 673 979
992 A088 138 460 575 581 975 990 . HOO8 156 268
311 554 565 579 634 640 746 G155 172 305 395 A4k
507783 795 989 'F084 235 303 429 569 K282 421 603
913 903767 180 306 444 BT 692 906 998 N GOHS
141 142 20% 1281 321 639 853 061 996 T F040 42 86
195 280 336 633 794 H2116 270 386 648 758 979
L3054 121 527 644 T0T T08 806 936 HM008 220 291
304 335 505 767 L5044 238 359 401 543 745 156 859
968 W6075 110 304 480 581 614 738 826 845 861 915
17208 220 233 371 728 857 930 937 ES156 373 550
703 708 711 853 879 19065 8& 91 276 404 431 492
650 706 826 004 20062 162 194 245 282 311 345 359
541 470 505 732 954 21133 151 159 278 316 323 551
578 T14 893 897 945 :2:2035 121 325 596 733 801 994
23014 131 172 253 539 604 823 830
191 317 417 T04 764 804 806 25163 217 252 327 408
410 582 617 T40 756 924 26005 142 181 212 392 396
397 443 562 770 896 941 27105 126 134 154 359
28140 299 314 331 363 366 570 623 837 958 29021
51 230 353 618 782 R4T 852 877 891 902 B00IS 70
114 124 223 253 395 718 750 768 832 886 B1075 85
135 181 358 380 424 470 639 753 992 32113 181 437
446 530 562 654 715 750 863 045 33026 50 73 193
926 235 328 661 697 773 972 980 BA163 278 466 619
682 903 35019 89 328 373 381 443 482 537 801 862
877 878 042 26021 174 407 504 575 691 817 879 985
35144 172 268 387 493 527 749 804 914 BR144 194
561 811 820 897 39103 192 261
(U85 401 482 806 852 870 022 959 AQ0R5 545 726 50

312 442

2341 4 2350 6601 & 6610 16071 a 16080
18861 18870 19041 19050 20081 20090
22011 22920 23961 23970 24041 24950
24601 - 24610 24951, 24960 926031 = 26040
20521 - 29530 31891 . 31900 35481 35490
35841 | 35550 36061 36070 38251 38260
40251 40260 M701 41710 42251 42260
45851 45860 46120 » 49851 ° 49859
50611 50620 51471 51480 56041 56050
57671 57680 59401 59410 60001 60010
60381 60390 65581 65590 66041 66050
67081 67090 67701 67710 70641 0650
73094 73100 73591 73600 73621 73630
77961 . 77970 78601 - 78610 87371 87330
80701 89710 90801 90810 93021 93030
95541  95550.

Obligations 3 0/0 1905.
104411°3 104420 108276 & 108280 108811 4 108820
110821 110830 110951 110960 116481 116490
120691 120696 121221 121230 121691 121700
£ 422301 122310 123291 123300 123811 123820
127561 127570 128711 128720 128951 128960
130721 130730,

2412t © 1833162

674 715 799 SH043

162
500 665 676 782 793 | A2015 227 242 316 444 499 661
820 886 43081 247 311 489 AA002 45 94 176 427
504 662 700 762 792 862 898 914 998 45129 279 343
496 648 700 713 730 910 46055 81 92 258 308 335
362 476 516 698 863 976 47005 37 234 270 337 400
T12 789 AK080 105 187 234 248 355 406 421 509 605
648 782 836 < AD206 381 441 453 466 564 791803 028
950

50022 56 62 81 218 379 493 604 686 856 870957
989 B E018 247 375 379.596 730 907 996 52246 267
302 330 406 434 546 581 637 750 922 964 53027 159
171 207 253 273 296 460 513 579 592 643 664 825
54002 26 38 52 158 162 185 221 457 488 555 571 576
T80 882 55086 108 418 457 510 586 659 895 996
36009 95 03 162 265 413 481 559 615 616 721 733
6 i 859 875 800D 940 979 57026 89 137 156 210 4117
742 7167 9200 58043 322 414 531 720 975 59100
263 414 526 583 710 850 9.6 GO056 151 177 324
507 529 586 786 806 870 GHL038 52 53 123 137
241 453 606 T34 TT5 88 814 886 931 62019 32
673 802 811 859 968 63205 231 415 490 609 651
761 788 803 854 990 GAO80 141 289 314 329 436
719 833 905 65028 160 179 2 2 459 701 870 982
GG166 200 371 378 502 531 703 806 875 924 G144
182 440 731 752 951 68073 318 353 406 572 730 811
942 964 69028 108 168 393 595 685 733 To4 175 199
869 932 968 T0227 336 485 481 54T T68 946 971
T H002 68 130 239 287 437 706 1760 833 @R2287 321
359 303 405 500 539 620 638 700 815 908 964 &3127
296 3925 708 819 TA082 88 253356 545 611 T4l T42
817 916 941 775048 198 251 317 380 395 633 700 804
T6056 84 162 232 315 346 377 383 435 459 703 850
909 99057 326 431 520 T12 811 825 870 888 946 965
966 970 T8053 112 261 293 615 939 999 T 9534 609
666 769 836 925 SO100 273 298 318 326 389 425 637
58 203 226 231 237 265 413 425
433 456 510 543 565 613 T18 T49 770 898 938 983
82006 141 166 353 452 487 518 673 674 T46 T73 85d
1907 93T 83030 993 342 407 411 538 634 690 T84 786
876 946 ®4037 139 156 351 373 410 593 674 122 733
895 928 &5062 170 368 378 388 576 653 677 736 883
S6013 61 212 267 268 269 463 467 608 719 8§42
8F276 454 48T 564 594 623 632 137 80T 88195 527
530 HAT Thh TT4 825 89228 502 H81 702 842 860
90071 42 426 638 652 711 756 T67 936 947 986
91127 460 477 509 TR0 834 860.892 896 V2148 583
835 93288 351 527 560 595 617791794 815 DR06T
104 206 229 284 639 676 699 709 841 880 942 D041
27 135 143 199252 296 4128 644 G88 T44 962 96049
102 244 252290 416 446 485 724 T4l 807 910 958
D036 148 206 258 325 490 531 552 614 885 98229
206 338 398 466 625 691 T16 794 800 891 9D042 191
205 262 281 406 422 442 514'650 676 737 753 766 84T
926 979

ROO14T 197 199 207 220 234 246 337 343 365 385
398 414 790 890 912 EOQH059 B3 109 228 320 438 664
895 907 HO2062 84 182 268 291 437 486 540 567 578
612 670 965 13132 203 261 285 414 509 635 793 941
948 HAOA005 414 596 611 617 630 654 676 791 801
LO5050 114 139 206 265 269 353 399 445 579 596 897
920 958 TOG141 320 360 645 858 868 912 970
109022 116 317 509 612 679 773 790 949 961 962
198124 139 160 242 277 386 419 463 469 HOH090
245 464 509 576 662 787 967 HAEOG36 54l 608 - 721
717 816 M B EI31 252 373 59T 725 QU8 960 X A 2063
289 420 483 436 T30 820 829 896 HA 3000 82 84 126
164 361 464 504 613 667 760 794 949 H 1:2088 193 216
305 334 361 403 450 469 500 528 622 667 735 753 888
928 115106 131 168 336 378 G41 710 738 857 982
EEG001 90 208 213 366 409 416 430 480 621 779 794
916 §77 BET046 57 236 277 287 503 638 767 R AL8129
171203 305 450 623 639 670 806 855 946 980 RED116
168 403 427 635 700 798 B 2G07T 210 231 325 380 404
583 637 70> 844 B34 983 L2012 46 136 295 354 365
545 611 640 713 863 22144 176 365 393 402 456

778 818 978 ANM030 115 128 164 326 425 450 493

462 510 687 830 901 988 W23074 137 370 398 505
559 584 631 T75 T84 842 946 W 24303 409 475 604
627 T49 832 125030 158 229 236 266 267 486 623
655 749 862956 W2G110 113 567 622 640 678 684
127139 195 198 285 320 354 422 455 558 713 770 799
922 980 128041 89 163 274 311 440 511 624 633 693
718 175 793 855 929 983 129040 72 274 453 511 522
629 934 959 976 130042 62 274 334 385 608 676 728
864 934 1 3WO21 198 212 228 263 416 462 594 605 611
700: 854 915 918 974 E 32012 81 103 144 150 330 350
394 472 645-646 688 T08 742 762 804 905 947 133014
92 193 333 387 398 493 554 628 669 820 L 34095 161
382 449 540 555 579 T12 817 964 987 L 35024 157 408
496 590 594 595 742 889 927 989 RBGO06 195 244
332 390 694 931 955, 133076 122 140 194 269

021
330 404 477 544 702 730 831 E3S013 83 145 216 213

338 353 451 535 629 741

139209 & 139218 139509 & 139518 140979 & 140988
141049 141058 141310 141328 142069 142073
142559 142568 143189 143198 143579 143588
146839 146848 151859 151868 152049 152058
153419 153428 153629 153638 154569 154578
155159 155168 155349 155358 155799 155808
156239 156248 156599 156608 157719 - 157728
157979 157988 158169 158178 158209 158218
159079 159088 160079 160088 161369 161378
162809 162818 163449 163458 163589 163598
164789 1\ 164798 166809 166818 167819 167828
167989 167998 168059 168068 168559 168568
169399 169408 171449 171458 171689 171698
171899 171908 172999 173008 173659 173668
176209 176218 1717379 177388 178849 178858
180209 180218 183079 183088 183139 183148
183729 183738 185279 185288 185889 185898
186069 186078 186079 186088 186999 187008
187279 187288 187289 187298 187359 187368
187889 187898 188320 188338 190609 190618
190919 190028 194229 194238 194489 194498
196919 196928 197439 197448 197939 = 197948
198199 198208 198479 198488 199139 - 199148
199449 199458 200719 200728 202759 202768
202769 202778 206219 206228 206609 206618
206819 206828 207169 207178 209129 209138
210649 210658 210799« 210808 213599 213608
213759 213768 1217859 217868 218079 218088
218499 218508 219449 219458 220839 220848
221229 221238 222289 222298 224049 - 224038
224439 .- 224498 224719. 224728 224959 224968
226892 226898 228809 228818 228920 228938
229119 ~229128 229169 229178 229499 220508
230519 230528 231189, 231198 231553 231557
231899 231908 232039 232048 233439 233443
233869 233878 234639 234648 234669 234678
235489 235498 235859 235868 236299 236308
238379 238383 239029 239038 241659 241668
241839 241848 243829 243838 244609 244618
245789 245798 246389 246398 246580 246593
246839 2406848 249029 249038 252759 252768
253799 253808 253839 253848 265480 255498
255629 255638 1256849 256858 256949 256958
257599 . 257608. 258209 258308 258949 258958
259079 259088 259529 259538 260139 260148
260469 260478 261819 261828 263099 263108
267869 267888 269249 269268 271449 271468
271569 271588 274709 274728 274929 274948
276069 276088 276969 276998 280239 280308
283049 283068 284500 284528 285349 285368
286880 286908 287009 287028 201489 291508
203309 293328 203849 203868 295549 295568
295689 205708 205849 1235868 206709 296728
208329 2J8348 300209 300228 302029 302048
305939 306008 306369 306388 306969 306988
307189 307203 310709 310723 311369 3113388
319349, 319368 320069 320088 323349 122368
323620 323635 324369 324388 324989 3920
330129 330148 330709 330728 335489 335503
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LE POUR ET LE CONTRE

@ mal 1910

336889 a 336908

340169
344029
350569
354269
358049
364849

4841
10681
96441
33301
50741
58441
65861
70021
77981
100441
105421
115001
133461
140541
145841
153181

340188
344048
350588
354288
358068
364868

3371694337188

341889
346649
352620
356549
361169
367629

341908
346668
352628
356568
361188

367648,

337929 a 337948

343649
347689
353329
357309
363109

Obligations Est.2 1/2 0/0.
5981 & 6000

a 4860
10700
26460
33320
50760
58460
65380
70040
78000
100460

105440
115020
133480
140560
145860
153200

13461
28141

45701. .

54521
61221

68761 .

70721

78601
100561
106721
115601
136281
141261
148441
163121

13480
28160

45720 . .

54540
61240
68780
70740
78620

100530

106740
115620
136300
141280
148460
163140

6441
19721
98181
50341
54761
65061
69081
74521
93501

103441
110181
128261
137501
143301
152881
167701

343668
347708
353343
357828
363128

2’ 6460
19740
28200
50360
54780
63080
69100
74540

- 93520

103460
110200
128280
137520
143320
152900
167720

195961 a 195980
199441 199460 202001 202020
206221 206240 208121 208140
220781 220300 224521 .~ 224540
234921 234940 235341 235360
238821 238840 239061 239080
241841 241860 242061 ' 242080
244441 244460 247001 247020
252721 252740 200341 255360
264121 264140 267141 267160
269081 269100 270581 270600
271061 271080 272141 272160 273161 - 273180
273421 - 273440 274941 - 274960.

Obligations 3 0/0 de la Compagnie du Che-

min de fer de la Moselotte.

109 235 418 429 656 773 785 996 M123 153 380 472
635> 930. g

Obligations de 4.0C0 francs de l'ancienne

Compagnie de IMontereau a Troyes.

4 12 13 34 80 85 143 147 176 307 438 472 516 529
560 613 662 T8 784 8.0 805 826 827 832 837 844 930
993 K010 27 39 51 G6 85 120 137 185 231 253 314
314 1388 393 452 459 473 483 538 574 611 700 710, 726

185321 2 185340 190581 4 190600
197041 197060
202721 202740
910401 210420
234281 . 234300
235441 235460
240581 240600
244101 * 244120
252621 252640
257661 257680
267681 267700

Docks et Entrepits de Rouem.
Tirage du 22 janvier 1916.
Obligations. ’

676 ~1351 473 547 963 2161 314 338 656 B4SS
A4227.

Remboursement le 1¢= février 1916.

G CENTRALE D'ECLAIRAGE & DE CHAUFFAGE PAR LE GAZ
LEBON et Cie, 26, rue de Londres, 4 Paris.
Bulletin mensuel des ventes de gaz el d’électiiciié.

VENTES

d'un an a fin

Mars

3 1¢m mois i
|

2.434.362 197 ° 7.700.991 53] mars 1916,
2,163,049 231 6.843.632 23!
Dilfer. ("), = 271.312 96! 851.359 30 26.193.727 49

(%) Déduction faite de la perte du change espagnol.

Métres cubes Kilowalts

169060
172920
176920

169041
172801
176901

168300
172360
173640

168281
172341
173621

BANQUE DE L'ALGEREE

AVIS
Le Conseil d'adminisiration de la
" Banque de I'Algérie a ‘décidé de
metire en paiement, & partir du
ler mai 1916, le coupon ne 129 de
ses actions. Le dividende afférent
A ce coupon est ainsi fixeé :

Net 59 f{r. 03 pour les actions no-
minatives ; 3

Netl 55 fr. pour les actions au por-
teur.

11 est payable aux gaisses du Comp-
toir National d'Escomple ainsi qu'aux
guichets de la Banque de I'Algérie,
en Algérie, en Tunisie el au siege
social. (6917)

COMPAGNIE FRANCAISE

pour ’exploitation des

PROCEDES THONSON-HOUSTON

Les actionnaires sont convoqués en
Assemblee générale ordinaire le
mardi 23 mai, & 3 heures, 7, rue de
Madrid. :

Dépot des titres, pour les porteurs
ou représentants de 10 actions, jus-
qu'au 13 mai, aa Comploir d’Es-
compte, & la Soci¢té Générale, ou au
Crédit Lyonnais, sans frais pour les
déposants. (6919)

Compagnie Géncrale des Eau

POUR L’ETRANGER
SOCIETE ANONYME
Capital : 40 millions de francs.
52, rue d’Anjou, Paris (8).

Avis aux Actionnaires.

Le Conseil d’'administration a I’hon-
nenr d’informer Messieurs les Action-
nairesqu’ils sonfconvoquésen Assem-
blée générale ordinaire pour entendre
le rapport -annuel, a 1pr0uver~ “les
comples de 'exercice 1945 et fixer le
dividende (articles 39, 40 et 45 des
statufs). ;

L’Assemblée générale aura lieu le
lundi 29 mai 1916, & trois heures et

vart, a la Salle des Agriculleurs de
rance, rue d'Althenes, n° 8, a Paris
9e).
( [le. les Actionnaires, propriétai-

res de vingt actions au moins, no-.

minatives ou au porteur, peuvent
seuls faire partie de l'Assemblée
(article 38 des statuts).

MM. les Aclionnaires, propriétaires

170241
173331
180561

170260
173400
18580

859 946 981

de titres au porleur, devront, pour
y élre admis, déposer leurs Llitres
au sitge soeial, rue d’Anjou, 51, ou d
Lyon, chez MM, Saint-Olive, Cambe-
fort et Cie, banguiers, avant le 13 wiai,
cesl-d-dire quinze  jours au moins
avant I'Assemblée.

Une carle nominafive et person-
nelle leur sera délivrée.

Paris, le 22 avril 1916.

Le Directeur :

(6921) P. Bouran.

Gompagnie Genérale des Eaux

SOCIETE ANONYME
Capital : 40 millions de francs.
52, rue d'Anjou, 'Paris (8°).

. Avis aux Actionnaires.

Le Conseil d’administration a 'hon-
neur d'informer MM. les Aclionnaires
de la Compagnie Générale des Eaux
qu'ils sont convoqués en Assemblée
générale ordinaire pour entendre le
rapportannuel, approuver lescomples
el fixer le dividende del'exercice 1915
(articles 39, 41 et 46 des slatuls).

L’Assemblée aura lien le lundi
29.mai 1916, & 2 heures et demie,
Salle des Agriculteurs de France, 8,
rue d'Athénes, 4 Paris.

MM. les Aclionnaires proprigtaires
de dix aclions au moins, nomina-
tives ou an porteur, de capital ou de
jouissance, peuvent seuls faire partie
de I'Assemblée (article 38 des sta-
tuts).

MM. les Actionnaires propriétaires
de tilres au porteur devront, pour
étre admis a celle Assemblée, depo-
ser leurs tilres au siége social, 52,
rue d’Anjou, ou a Lyon, chez MM.
Saint-Olive, Cambefort et Cie, ban-
quiers, 15 jours au moins avant
I’Assemblée.

Une carte nominative et . person-
nelle leur sera délivrée.

Paris, le 22 avril 1916.
Le Direcleur général,

(6920) P._ Boutan.

Malacca Rubber Plantations

LIMITED

Un dividende final de 30 pour cent
pour P'année 1915, soit 6 shillings,
sans déduction d’income-tax anglais,
a élé déclaré payable le 27 avril &
tous les actionnaires propriétaires
d’actions ordinaires et d’actions de
préférence enregistrés sur les livres

787 798 BUS 826 921 2073
312 377 394 505 523 529 547

$063 76 82 165 171 293.

b 52620 683 138 ToT T89

98 172 220 280 297 305

de la Compagnie au 31 mars el anx
portears du ceupon n® 10 des cerli-
ficats au porteur.

Les porteurs de certificals au por-
leur -onl invilés a présenter leurs
coupons n® 10, pour payement a la
date intiquée, au :

Crédit Francais, 52-54, rue de

Chiteaudun, Paris,
oud:

La London County and Westmins-

ter Bank Limited, 41, Lothbury,
Londres, L. C.

Un délai de trois jours doit étre
accordé aux banques pour I'examen
des coupons.

A. W. CopELAND, secrélaire.

16, Gracechurch Street,
Lordres, E. C.

Le 26 avril 1916. (6918)

COMPAGNIE GENERALE

DES OMNIBUS
DE PARIS

SOCIETE ANONYME
Au capital de 100 millions de francs.

L’Assemblée générale annuelle des
actionnaires, prescrite par l'article 36
des slatuls. aura lieu le jeudi
25 mai 1916, 4 3 heures de l'a-
pres-midi, salle de la. Société  des
Agriculteurs de France, rue d’A-
thenes, n° 8, :

Conformément 4 Tarticle 33 des
statuls. 'Assemblée générale se com-
puse des actionnair:s propriélaires
de six aclions au moins (de capital
ou de jouissance). Toutefois, les pro-
priélaires de moins de six aclions
peuvent se réunir pour former ce
nombre. i

MM. les Actionnaires qui désirent
assister. ou se faire représenter a
cetle Assembléedevront déposer leurs
titres (avec leurs procurations, s'ils
sont mandataires), au plus tard le
20 mai, de 10 heures & 4 heures, au
siege de la Compagnie, quai . des
Grands-Augustins, 53 ter, ou il leur
sera remis un recepissé et une carte
d’admission.

Les récépissés de dépot délivrés
par les élablissements de crédit sont
acceptés & la place des fitres.

ORDRE DU JOUR :

Rapports du Conseil d’administra-
tion el des commissaires des comp-
tes.

Approbation des comptes et des
rapports.

Mars 1916. .
R g L e

Augmentat®  6.617 | Augmentaten”

6.570.191 | Mars1916... 1.125.75
6.563.574 — 1915... 894004

232.751

Fixation du dividende.
Aulorisation & donner aux admi-
nistrateurs en conformité de l'ar-
ticle 40 de la loi du 2% juillet 1867,
Nomination d'administrateurs.
Nomination des commissair s des
comples €t fixation dé leur 1
ralion. (ba22)

CHEMINS DE FER DE L'ETAT

Excursion au Mont St-Michel.

A partir da 13 avril et jusqu'au
31 oclobre, toutes les gares des lignes
de Normandie et de Brefagne du
réseau de P'Etat délivreront pour le
Mont Saint-Michel des billets directs
d'aller et relour & prix réduits des
trois classes, valables de (rois & huit
jours, suivant la distance.

Les billets délivrés au départ de
Paris- donnent droil de passer, au
retour, par Granville ; ils sonl vala-
bles sept jours et leurs prix sont
fixés a :

47 fr.70 en 1recl.: 35 fr.75 en 2¢cl.
el 26 fr. 10 en 3¢ cl.

- CHEMIN DE FER D'ORLEANS

Villégiatures de printemps
sur la Cote d’Argent
et aux Pyrénées.

De toufes les saisons, le printemps
est peui-élre celle qui, sur la Cole
d’Argenl el aux Pyrénées, offre’le
plus d-attraits. ;

Dans cetle région privilégige, la
températire est douce et ensoleillée,
les excursions sont infiniment variées
au bord de rivages piltoresques ou au
sein d’harmonieux paysages.

Les personnes éprouvees pdr la
guerre, celles qui cherchent le repos
en ces monients troublés, trouveront,
pour se rendre dans'la région pré-
citée, de bons express de jour et de
nuit composés de voitures direetes
et, suivant le cas, de wagons-lits el
d'un restaurant. 2

Avecces express, en quittant Paris-
Quai-d’Orsay & 8h.40, 20h. ou 21 h.50
on arrive en neuf heures & Bordeaux,
en treize heures & Biarrilz, St-Jean-
de-Luz et Pau. :

Le retour s’effectue dans les mémes
conditions.

Le Directeur-Gérant: H. pe SAINT-ALBIN,

IMPRIMERIE CHAIX, RUE BERGERE, 20; PARIS




