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SITUATION HEBDOMADAIRE REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONETAIRE

Banques d’Emission de I'Europe (En millions de francs)

Encaisse

Change de Paris sur (papier t
PRINCIP. CHAPITRES g (papier court)
. . e, Y RSy

métallique

16 5 12 19 26
Pair | juillet | octoh | octob.| octob.| oclob.
1914 | 1915 | 1915 1915
Londres ... .| 95.99f| 95473 97.37 2756
New-York. ..|518.25 [516 » ; E »
Espagne... . [500 » [482.75 |55 551 »
2 Hollande .. . [208.30 |207.56 |2 238 »
s naue d a Italie <o |100 1620k 0 91.50
AR RELane Baug e, Sl nc?. Pétrograd . ..|266.67 [263 » [198 » 138 .
28 juillet...) 4.104 650 || 6,913/ ¢ 1.541) "7 : Scandinayie . |139 » |138.25 |152 » |153 »
21 octobre...| 4.603| 363 |/13.832 |12.¢ 2 5 Suisse ...... 100 » |100.03'1109 » |110 »
28 octobre...| 4.730| 363 |[13.858 || 9% ; ; ; il :
4 novembre| 4.755| 362 ||14.079 |[2.: .230| 565 Valeur en or a Paris de 100 unités-papier
; de monnaies étrangéres
ALLEMAGNE — Bangque : 16 5 a‘lgL R T
23 juillet...| 1 696] 418 || 2.364 Unilés| juillet | octob. | oclob.| octob. octob,| nov.
15 octobre...| 3.033| 45 || 7 222 1914 | 1915 | 1915 | 1915 (1915 | 1915
23 octobre...| 3.033 50 || 7.094 2 .6 Fes e
31 octobre...| 3 03 48 || 7.433 ([2.028 | 5.258

Circulation
fiduciaire
I'escompte

Taux de

|

O1CN ST

Londres... ..1100 liv.| 99 82 |108.09 |108.51 |108.99 |109.27 |109.20"
E:}\\'-Ym‘l; it dol. | 99 56 |141.43 [113.07 [113.07 115.38 |114.90
i ) ispague » pes.| 96.55 [110.60 [110.20 |[110.70 110 90 |110.80
ANGLETERRE — Banque d'Angleterre Hollande.. = .| » flov.| 99.64 |113.77 [114.25 |115.45 |147.61 |119.00
23 juillet . .|1.004 733 1.055] 841 Italie .. .. .| » lire. 99.62 | 93 » [ 91 50 | 91.50 | 92 50 | 92.50
13 octobre...|1.499 814 2.448|2.868 Pell‘iilgrad.. .- » rbl.| 98.62 | 74.95 | 74.95 | 73 87 74.25 3.87
920 octohre...|1.479 814 2.459|2.955 Scandinavie..| » cou’| 99.46 |109.30 110.07 110.43 |112.95 |112.9
27 octobre... |1 406 819 2.492(2.414 Suisse ... » fr..[100.03 1109 » [110 » 110 » [111 »
DANEMAREK — Banque Nationale Changes de Londres sur : (cheque)
) 16 5 12 9 26
JL’:HE% %ég :jég Qé 2;’ : juillet { oclob. | octob.| octob | ocfob.
O < X v 4 915 915 &
] 12l e Sl : : j 1-911 1~.31 )| A1 5/ 1915
septemb..| 150 309 6 60 aris .. 2 21 25.18% ;.';)[7]:')‘ 27 375
o 5 4 1Ux 1
— B u ‘Espa Espagne ... .| 9 25. 2 24,
L AGHE 2ngus d bagne Hollande......| 12. 2.195 i 11
juillet ... | 543 730 |] 1.919 498 446 i 5.22 5 2 29. 29.
5 octobre.. 774 734 || 2.073 646 474 306 Pétrograd.....| 94.62 | 9 : 140 9% |139
octobre...| 780 5 2.067 643 472 Portugal £ 46. 35.12 | 35.12 | 35

¢ 35.1
octobre...| 795 2.074 || 639 | 418 | Scandinavie. 18,2 -24 | 18 095| 17 17.825

L Suisse .22 | 25.1 24.95 | 24 95 | 24,92 24,90 |
HOLLANDE Raue Neerlanda—ise Valeur en or a Londres de 100 unités-papier
juillet ... | 340 652 10 185 % de monnaies étrangéres
oclobre... | 820 t.ag2 | 80 | 53 | 174 || 47 16 5 12 19 26
octobre,..| 835 1151 29 162 ] Unités | juillet [ octob.| oclob.| octob. | octoh.
octabre...| 825 1.158 || 29 168 4 1914 1915 [ 1915 | 1915
ITALIE nque d'Itali {:ﬂl'it modfr]. 100 1-5 .47 39 14 | 91.83 | 91.80
ik 0 A New-York.... | » dol.| 99.90 [103 37 [104.03 [103.50 [105.16
juillet ... |1.105 1.730 || 245 oo Espagne » pes.| 96.64 (101.90 (101 38 [101.50 [101.62
seplemb..|1.149 2 RTEn s Hollande » flor.| 99.87 1104.88 |105.94 (105,84 [107.6:
Sonf R STAORE RLL 2 TR0 TB8 ) sod ali » live | 99.82 | 8565 [ 84.50 | 8£:35 | 84.o:
septemb..|1.150 2.848 720 530 Pétrograd..... | » vou.| 98.77 | 6906 | 67.5 - 67

. Portugal » mil.| 86.69 | 65. 65. 5% 65.
ROUMANIE — Banque Nationale Scandinavie. . [ » cou.|100.85 .25 101.53 [101.81 |102.:

juillet.. .. 154 414 937 Suisse » fr. 1100.17 1101. 101. .89 1101.2
se11n:3mh.. :’Zz ;i‘}g 5 ;)?SQ ol ; La semaine sous revue, coupée par trois j
octohre., . i . l 281 *

octobre...| 176 741 280 | 3 fériés, ne nous donne pas d'indication bien nouvelle
sur la tendlance des cours du change & Paris. On
RUSSIE — Banque de I'Etat constate néanmoins une réaction du chéque sur
juillet....| 4.270] 197 || 4.358 || 698 | 1.049 Londres et du cdble sur Ne'w-l"or?f,'(’wi cloturent
octobre...| 4.243( 52 [[12.711 |[2.062 | 7.998|2. en baisse par rapport aux cours du 26 octobre. La
octobre... | 4,954 48 |(18.049 |12.048 | 8.242 livre sterling a 66 cotée 27.53 1/2 le 3 novembre
n Y / 5 59 e 2.163 | 8.634!9. k“w i s ~.~ & T'e,
octobre...[ 4.255( 52 |]13.309 [12.163 | 8.634 contre 27.56 le 26 et 27.59 le 29: le dollar termine
SUEDE anque Royale ‘| & 5.95 12, contre 5.98 le 26 et 5.93 1e 30 octobre. Le
31 fuillet 118 330 [ 109 florin est en hausse nouvelle a 2.48, contre 2.45 a
81 4ntet il 153 386 || 139 la fin de la semaine dernitre; la couronne scandi-
31 woit 391 || 127 nave, 1.56, contre 1.57 ; la devise espagnole, 554,
30 septemb.. 433 97 perd un demi-point ; le rouble ot le franc suisse ga-
SUISSE — Bangue Nation gnent un demi-point, au contraire, le premier - 4
i q‘ : 1.98 1/2 et le second & 1.1 12, La lire ttalienne
i L b R semble stabilisée a 92 1/2,
30 septemb..| - 243 436 i Y% 3 i i i
7 octobre... | 243 428 Le 28 octobre le gouvernement anglais a fait con-
23 octobre. - | 244 420 naitre les nouveaux taux appliqués a I'escompte
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bons du Trésor : 4 3/4 pour les bons a ftrois
gfgisl,m& S:(’,'S pour les bons & six mois et 5 9% pour
les bons a neuf ou douze mois. Il s'agit des bons
vendus en permanence aux guichets de la Banque
d'Angleterre et dont 1'émission a été commencee le
14 avril dernier. Les taux appliqués depuis cette
date jusquau 9 aout étaient, vespectivement, 1dl-e
2 8/4, 3 5/8 et 3 3/4 %. Dés que Pemprunt de guerre
fut annoncé, ces taux cesserent d’attiver les sous-
cripteurs. Seuls quelques milieux _Spéciaux conti-
nuérent d’en faire la demande; mais la hausse de
la valeur de 'argent créée par l'emprunt ne permet-
tait plus au marché d'utiliser avec ben’eﬁce ses
soldes disponibles en bons du Trésor. L'escompte
fut alors porté a 4 12 % uniformément pour toutes
les échéances. En fait, ce régime a eu pour résultat
de ne provoguer des demandes que pour les bons
3 trois mois. La graduation établie le 28 octobre
est plus rationnelle et les faux sont aussi plus
attrayants ; les bons & un an arrivent ainsi & rap-

orter 5 1/4 °/. : :

§ Ces émissi:o}gs de bons du Trésor, a guichet ou-
vert, & la Banqgue d'Angleterre, ont un double but :
approvisionner le Trésor de fonds dxqumbles pour
faire face aux dépenses de guerre; dautre pallp,
agir sur les changes étrangers et protéger la reé-
serve. d'or de I'Angleterre en provoguant, sur le
marehé libre, une hausse semsible du taux de I'in-
térét. Au moment ot le systéme a été inaugure,
Iescompte hors banque a Lombard Sireet se tenait
aux environs de 2 1/2, 2 3/4 9 pour le beau papier
a trois et & six mois. Le taux de largent etait plus
cher & New-York; de telle sorte que 1'Amérique,
au lieu de faire des remises en Angleterre pour
les placer en traites, rapatriait au contraire fous
les capitaux qu'elle pouvait aveir disponibles dans
les banques de la Cité. Méme le profit réalise sur la
différence de ¢hange n'arrivait pas a rétablir I'équi-
libre. Si I'om voulait arréter ces rapatriements des
capitaux américains et peut-étre aussi l'exode des
capitaux britanniques, il fallait relever le taux de
T'intérét et on ne pouvait y parvenir qu'en drainant
les disponibilités surabondantes.

L'activité des demandes fut assez grande pendant
les premieres semaines ; fin mai, le Trésor ava‘lt
déja recu prés de 180 milliens de livres, soit prés
de 4 milliards et demi de [rancs. Néanmoins, au
fur et & mesure que P'escompte privé se relevait et
s'approchait de celui des bons du Trésor, on cons-
tatait un sérieux ralentissement dans les souscrip-
tions. Il etit fallu relever progressivement les taux
d’escompte des bons de maniere i maintenir tou-
jours ume petite mange au profit des porteurs et a
remorquer, pour ainsi dirve, le marché. Il y avait
encore une telle disparité entre les taux privés et
le minimum officiel, fixé & 5 9 depuis le mois
d’aptt (8 aott) 1914, que la Bangue d’Angletzrre était
impuissante a ressaisir le controle monétaire. Mais,
précisément, les engagements qui paralysaient 1'ac-
tion de la Banque, paralysaient aussi ecelle du
Trésor. Lors de la mise en souscription de I'em-
prunt de guerre, en nevembre 1914, on avait, en
effet, demandé & la Banque de consentir des avan-
ces aux porteurs de cet emprunt & un taux de fa-
veur, inférieur de 1 9% au minimum officiel,

Cet engagement limitait la. hausse de lintérét
sur le marché libre an taux de 4 %. La porter plus
loim, c’efit été exposer la Bangue d’Angleterre i
réabsorber toute la portion non classée du premier
emprunt de guerre dans son portefenille d’avances ;
élever le minimum officiel, c¢'était ageraver la dis-
parité des taux et reculer encore le moment ol la
Banque pourrait reprendre son influence sur le
marché. Or, méme porté a 4 %, le taux de lintérét
privé n’aurait probablement pas exereé un attrait
suffisant sur les capitaux étrangers, notamment les
capitaux américains, pour avoir une action sérieuse
sur les changes. Le gouvernement anglais a voulu
sortir de cette situation ; et ¢'est trés certainement

une des raisons qui l'ont déterminé & faire dispa-
raitre le 3 1/2 % ,émis en novembre, en donnant
aux porteurs la possibilité de le convertir en titres
de l'emprunt nouveau 4 1/2 %. Cefte entrave une
fois supprimée, il restait a rendre a la Banque
d’Angleterre — comme I'a déclaré M. Mac Kenna
& la. Chambre des Communes — « le plus de liberté
possible pour qu'elle puisse sacquitter de sa tdche
si honorable de swurveiller les changes et de prolé-
ger la réserve d’or dwu pays ».

Sur le produit du second emprunt de guerre,
160 millions de livres, soit 4 milliards de francs,
ont été prélevés pour rembourser la Banque de ses
avances directes a 1'Etat et de ses avances aux ban-
ques et aux maisons d'acceptation dans les pre-
miers mois de la crise. Ces remboursements ont
permis de ramener le portefeuille « effets publics »
de I'Institut d’émission & 18.895.000 livres, au lieu
de 53.158.000 livres fin juillet, et son portefeuille
d’escompte et d’avances a 98.540.000 livres, au lien
de 192.195.000 livres. La Bangue dégagée, les dis-
ponibilités raréfiées sur le marché, le pouvoir d’ac-
tion sur les taux de l'intérét prive n'était plus pa-
ralysé par les mémes entraves. Cest pourquoi le
Trésor a pu relever, aux conditions indiquées plus
haut, l'escompte de ses bons. Nous devrons atten-
dre quelque temps avant de connaitre Deffet de
celte élévation sur le maintien en Angleterre des
soldes étrangers ef, par suite, sa répercussion sur
le cours du change sterling.

Cours des changes de New-York sur :

16 5y bl Ll B 19 26
Pair | juillet | oetob.| octobh. | octob.| octob.
19156 | 1915 1915 | 1916

PariB i inahsa 5.18%| 5.16%| 5.79 5 86 5.854 5.96
Londres.......| 4.865| 4.874 4.70L 4 684 4.693 4.62%
Berlin....... «-] 95.37 | 95 06 | 83.25 | 82 37 | 82.50 | 82 62
Amsterdam....l 40.14 » ' 40 56 | 40 62 | 40.81 | 40.75

Valeur en or a New-York de 100 unités-papier
de monnaies étrangéres

sLgesnrpie i 12 19 26
Unités| juillet | octoh.| oetob.| octob. | oetob.
. 1915 1915 | 19156 | 1915

Paris.. .. ....|100 fr. | 100 27| 89 51| 88 44| 88 55| 86 95
Londres.. ....|1001liv.| 100 19| 96 69| 96 23| 96 45| 95 01

100mk.| 99 67| 87 29| 86 37| 86 51| 8
Amsterdam . .}100flo", » 101 041 101 20| 101 67] 101 52

Changes sur Londres 3a
(Cours moyen du mercredi)
15 13 20 27 3
juillet | oclobre | octobre | octobre [novemb.
1914 1915 1915 1915 1915

Valeurs & vue
Alexandrie 97 21/32] 97 3/8 97 3/8 97 50

Gable transfert ;
Bombay 1.3 31/32.
Calcutfa ... 418 31132
Hong-Kong.. .

Shanghai

Valeurs a 90 jours
de vue
Buenos-Ayres (or)..| 47°11/16 / 49 1/8 [ 49 3/16
Monlévidéo el AT 53 5/8 53 1/2
Rio-de-Jan. (papier)| 15 7/8 12 3/8 | 12 11/32] 12 11/32
Valparaiso 9 3/4 9 1/32f 8 15716} 8 31/32

Variations du mark &|

21 28 5 12 9. v 96

sepf. | sept. | octob.] oetob. | octob.| octob.
New-York 1915 | 1915 | 1915 | 1915 | 1915 | 1915
(pair : 95 3/8)

83 62 5| 83 25| 82 37| 82 50| 82 62
Parité.. .| 8767 87 29| 86 37| 86 51| 86 63
12 33| 12 71| 13 63| 13 49] 13 37

Amsterdam
(pair : 59 3/8) d

50 375| 49 975 48 8251
84'85| 84 17 3] 82 24
15 15| 15'83 |17 76

Genéve i
(pair : 123 47)

108 75 109 30| 109 20| 109 20| 109 07
Parité 88 07) 88 07, 88 52| 88 44 88 34
11 931 11 951 11 95| 41 56 i 11 66k 11 85

Le change sur Viemne vessort & 77.50 & Genéve.
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Si I'’Allemagne & pu se bercer, une seule mi-
nute, de I'illusion d'une lassitude ou d'une déf ail-
lance chez les alliés, elle a dii revenir de celte
grave erreur apres les déclarations qu'ont faites
a leur Parlement les ministéres anglais et fran-
¢ais, Jamais les deux gouvernements n’avaient
manifesté, en tfermes plus énergiques, leur
inflexible volonté d'aller jusqu’au  bout de
Peffort que leur a imposé le complot  germa-
nique contre leur liberté. Il ressort de ces deux
discours que 'Angleterre et la France n’ont plus
quune politique, qu'un plan et qu'un but : la
victoire, Bt cela, sans se dissimuler la longueur
et la difficulté de Peeuvre, car tous les sacri-
fices ont été envisagés et acceptés. -

La déclaration de M. Asquith a voulu évidem-
ment répondre aux reproches de faiblesse ef

d'indéeision qu'on avait pu adresser i son mi-.

nistere. Aprés avoir dissipé foute crainte dune
crise ministérielle, il a annoncé quil se forme-
rait au sein du Cabinet une espece de Conseil
de 3 & 5 membres qui apportera ' de la ra-
pidité dans les délibérations et les décisions.
Puis il a expliqué sa politique balkanigue,
ayouant franchement qu'avee tous les alligs, il
s'étaif trompé — ou avait été trompé. L'aveu
a di lui colter, car il a rapidement sauté du
passé a Pavenir. Mais il a montré, en passant,
I'immensité de 'eeuvre qu'a déja accomplie la
Grande-Brefagne sur terre : wun  million
d’hommes en France, .une forte armée i Galli-
poli, un corps expéditionnaire en Macédoine,
une autre armée en Mésopotamie, de puissantes
garmsons aux Indes et en Egypte, des milliers
d'usines travaillant pour la guerre et des cen-
taines de dépots remplis d’hommes qui s'en-
trainent. Trois millions de volontaires sont en-
rolés. A cet endroit, la déclaration la plus sen-
sationnelle de M. Asquith a été l'acceptation du
service militaire obligatoire : cette obligdtion est
envisagée maintenant comme acceptable ef
méme probable.

Apres avoir montré la puissance britannique
en action, M. Asquith & annoncé cque le gouver-
nement regarde l'indépendance de la Serbie
comme un des objectifs essentiels de la guerre,
el quun aeccord complet existe entre I’Angle-
terre et la France sur les moyens de secourir
cet héroique pays. Cette assurance n'aura cer-
tainement pas moins de retentissement dans les
Balkans quau Parlement of elle a éta chaleu-
reusement applaudie. ('est un des résultats du
voyage du général Joffre & Londres.

La déclaration de M. Briand au Parlement
francais  accuse la méme implacable énergie
dans la poursuite d’une victoire jugée difficile
mals certaine. Lui qussi, a annoncé la volonté
de s'opposer & la diversion allemande dans les

Balkans'; car 'aventure balkanique ot s'est lan-

cée -I’Allemagne est le geste du désespéré qui
56 raccroche & un dernier cspoir chimérigue.
L'Allemagne, sachant qu'elle ne peut plus viin-
cre sur les fronts francais e russe, est allée
chercher en Orient une satisfaction  d’amour-
bropre, une maniére de faire illusion. un moyen
de retarder la défaite fatale, une mise ef scone
favorable i des propositions pour une paix dont

elle seule parle et sent 1a nécessité. Mais la
cohésion des alliés que M, Briand a proclamée
inébranlable, et qui vient de se renforcer d’une
plus étroite collaboration du Japon, déjouera
tous ces plansg de brutalité et de ruse, I'éera-
sement du militarisme allemand ne dépend plus
que de 1’-enclur§1nceu des combattants du droit,
Or, nos ennemis n'ont i compter sur aucune
faiblesse ou relachement de notre  volonté.
« Nous avons la volonté de vainere, a conclu
M. Briand, nous vaincrons | » :

Liordre du jour de confiance voté a 1'unani-
mité, dans une grande acclamation, montre que
cette phrase résume la volonté et la certitude
di pays entier, :

Derniére heure. — Une dépéche d’Athénes
annonce quau cotirs de la discussion sur les
Projets militaires, et sur T'opposition du parti
venizéliste, le ministere Zaimis a posé la ques-
tion de conflance. 1 a 66 battu par 147 voix
contre 114,

LES EVENEMENTS DE LA GUERRE

Dans les journées des 30 ef 31 octobre, les Alle-
mands nous ont liveé de tros violents combats sir
notre front d'Artois. Une véritable bataille a de
plus fait rage en un important secteur de nos po-
sitions nouvelles en Champagne, conquises & la fin
5[:1971 mois dernier, -,\Lel-ll‘credj, nous avons eu a comp-

I avec une nouvelle attaci i a aussi §
ol attaque qui a aussi & peu

Un’ -fguit. extrémement important est & signaler
Le général Jolfre est arrivé 4 Londres dans la ma-
tinée du 29 octobre. 11 4 rendi visite & lord Kitche-
ner, au War Office, et dans I'aprés-midi 4 en 1une
conférence avec M. Asquith,  premier ministre.
Assmt-areqt a cefte conférence : lord Kitchener
MM. Balfour et Lloyd Geolige, et plusieurs hautes
personnalités militaires francaises et anglaises.

La personnalité du généralissime a pl%dllit une
grande impression, dif-on, et I'exposé quil a pu
faire de ses yues, non seulement sur la campagte
l'm..lkanlqup-,’ mais sur toutes les opérations mili-
taires, a €té pris en trés haute considération,
~ On verra d'antre part que le général Galliéni g
eté appelé au poste de ministre de la Guerre, 1] q
pour successeur le général Maunoury, qui s'est
il{}}lfstr'e & la bataille de la Marne, en septembre
oL,

Pressée par les Austro-Allemands, qui ont gpéré
leur jonction avee les Bulgates dans Lextrémite
nord-est de la Serbie, la prificipale armée serbe
continue son mouvement de Tetraite vers le sud
Il est & noter quielle n'a pas encore liviré de grandes
hatailles, quelle n'est, Pas vaincue et que ses arrio-
.a'-e-gar‘d‘csAo‘nt 6té seuls engagées, Les Buleares
de leur oote, se sont un Peu avancés vers 'Al‘Euest,
mais au sud, nos divisions, rejointes & leur droite
Eﬁigéltnee division anglaise, oiit atleint la frontiore

Quant aux Russes, d’aprés des dépéches publiées
par le Daily Mail de Londres, ils auraient m'épa;ré
une puissante armée bien équipée ef destinge a
opérer dans les Balkans, Elle aurait été passee L'lcl
Fevue par le tsar la semaine derniére, !

J:,n‘ Russie, sur la Dyina, la situation est station-
naire. Les Allemands ont inutilement tenté de fran-
chirv le fleuve en ainont de | Friederichstadt Aux
ﬁhurd[s de L)\'gusk, ils n'out fait aueun pnogm;\

S 0Nnt, au con raire rec i Jers] Jlac TeT &
a Louest de la nl:u'o’. B hen dh I Qb
mS.m; le frmll'ta italien, nos* alliés font

dalntendr solidement leg siti quils
s €s positions qu'ils

plus que
ont con-
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QUESTIONS DU JOUR

La Situation actuelle de la France
au point de vue Economique et Financier

1. — Les Dettes de 1a Guerre

Nous avons toujours soutenu, ici meéme, que la
richesse acquise de la France et la variété de ses
ressources matérielles, tant au point de vue inte-
rieur guau point de vue extérieur, lui permet-
traient de faire face & ses dépenses de guerre mieux
qwaucun autre pays belligérant. : ;

L’expérience . vient de prouver la justesse de
cette affirmation car, alors que I’Allemagne, par
exemple, est obligée d’aliéner sSes dernieres re-
serves et d'employer les procédés les plus prutaux
pour continuer la lutte, notre pays arrive & la fin
du quinziéme mois de la guerre avec qne.smua-
tion économique et financiére a peu pres intacte
e, chose presque invraisemblable, avec des disponi-
bilités monétaires bien supérieures a celles dont il
disposait au commencement de l'annee 1914.

Constatons d’abord que depuls 1 ouverture des
hostilités la dette publique francaise a Pprogresse
d'un peu plus de &J milliards de francs ainsl de-
COIPOSES :

Dette de guerre de la France
(Millions
de francs)

7 811

9.241

6.900

Bons de la Défense nationale

Obligations de la Défense nationale

Avanoces dc la Banque de France.ee..ecvssrsss

Bons du Trésor pour avances aux gouverne-
ments étrangers.....

Emprunt ] T SO GR R e g en RO

Emprunt américain .....

540

Pendant la méme période, la dette publique s'est
augmentée de 30 milliards 800 millions €n Angle-
terre, de 18 milliards 700 millions en Russie et de
9 milliards 200 millions en Italie : soit au total
71" milliards 800 millions de francs pour les na-
iong alliées. :
s De leur coté, I'Allemagne @ emprunté 37 mil-
liards 400 millions et I'Autriche-Hongrie 13 mil-
liards 800 millions, portant & 51 milliards 200 mil-
lions de francs les dettes de guerre des deux
empires.

I.Pes 20 milliards 52 millions de 1a nouvelle dette
francaise ne comprennent pas lemprunt de 805 mil-
lions émis le 7 juillet 1914, dont la majeure partle
a 6té, en vertu d'un décret du 11 septembre sqwant,
convertie en bons ou obligations de la Défense.

Par contre, le récent emprunt contracté aux Etats-

Unis, en participation avec I'Angleterre, y figure.
Ce quil y a de plus remarquable dans le tableau
précédent, ce sont les 10 milliards 112 millions de
francs de bons ef d’obligations que le public fran-
cais a souscrits au jour le jour et qui, avec le com-
plément des avances de la Bangue de France, de
lemprunt anglais et des recettes budgétaires or'd;-
naires, encaissées du fer aont au 30 octobre 1915,
ont permis au Trésor de couvrir, sans effqrt,
toutes les dépenses militaires et civiles effectuées
pendant cette période de quinze MOis.
Evidemment, la certitude de la victoire finale
et la confiance que la prudente gestion de M. Ribot
inspire & tout le monde ont contribué a ce magni-
fique résultat, mais il n’aurait pu gtre obtenu sl
1’épargne i emble de NOS ressources

nationales avaient € serieusemel}t oompromises
t dailleurs le

par la guerre, comme oOn pouval

II. — La reprise de I’activité économigue
de la France

Nous avons des preuves irrécusables que l'acti-
vité économique de la France, si  gravement
atteinte par la mobilisation générale, se rétablit
peu a peu. Ainsi, par exemple, le rendement des
impots indirects et des monopoles de I'Etat qui
avaient tres fortement diminué pendant les cing
derniers mois de 1914, est en voie de sérieuse amé-
lioration, car pour les ‘mois d'aoli et de septem-
bre 1915, il a été respectivement de 69 millions et
de 99 millions plus élevé que pendant les deux pre-
miers mois de la guerre.
Du 1et janvier au 30 septembre 1915, le rende-
ment total s'est élevé & 9 milliards 255 millions,
contre 2 milliards 806 millions nendant la méme
période de 1913 ; ce qui ne représente quune Moins-
value de 23 9%, malgré la guerre et malgré quune
portion riche de notre territoire soit occupée par
l'ennemi.
Notre commerce dexportation, qui s'était réduit
5 1 milliard 232 millions de francs du 1 octobre
1914 au 30 mars 1915. a atteint 1 milliard 535 mil-
lions pendant les six derniers mois.
Quant au relevement du trafic commercial de
nos chemins de fer, il mérite vraiment d’étre cité
comme un exemple caractéristique.
En effet, abstraction faite des Compagnies du
Nord et de I'Esl dont une partie des réseaux est
actuellement hors d'usage, et en ne tenant pas
compte des mois d'aott et septembre 1914 (pendant
lesquels les transports militaires ont & peu pres
suspendu le trafic ordinaire), les réseaux de I'Etat,
du P.-L.-M., de I'Orléans et du Midi ont encaissé
du 1¢ octobre 1914 au 30 septembre dernier 1 mil-
liard 5 millions de recettes commerciales — voya-
geurs et marchandises — contre 1 milliard 362
millions pendant lannée 1913 tout entiére, soit
une diminution de 357 millions, représentant 26 %.
Mais depuis le mois d'octobre 1914 les recetfes
commerciales ont progressé de trimestre en trimes-
tre et pour les deuxieme et troisieme trimestres
1915, comparés 4 la méme période de 1913,
la perte nest plus que de 21 9.

Drailleurs, le tableau suivant nous montrera
Paccroissement survenu, trimestre par trimestre.

Recettes brutes trimestrielles des quatre réseaux
4e trim. 1ettrim. 2 trim. 8¢ trim. Les
Régeanx 1914 1915 19156 1915 12 mois
(Millions de franes)
Ttat.. .. XS bl) 56 62 67 237
PET AN e 81 98 113 124 416
Orléans.. ... oL 57 60 65 233
28 28 31 32 119

Motaux - QL2 239 266 288 1,005

Ces augmentations frimestrielles, qui ne com-
prenment point les recettes dordre militaire dont
Je mentant n'est pas encore déterminé prouvent,
avec les indices précédents, que la jguerre n'a pas
épuisé les forces vives de la France, car son acti-
vité économique se 1 veille graduellement.

ITI. — Nos réserves monétaires actuelles

Dans le rapport récemment adressé au Président
de la, République relatif a la nouvelle prorogation
du moratorium commercial (décret du 16 octobre),
il était dit : ‘

« Un examen attentif des divers indices écono-
miques permet de constater que le mouvement de
reprise des affaires, signalé & loccasion des pro-
rogations antérieures, se développe dans des condi-
tions satisfaisantes.

« Clest ainsi qu'au cours du derfier trimestre il
a 6té remboursé i la Banque de France pour une
valeur de prés de 400 millions de francs {ﬁefﬁeis de

craindre.
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commerce ayant antérieurement bénéficié des pro-
rogations d’échéances. »

Cette constatation ne donne quune faible idée
de limportance des remboursements volontaires
des effets de commerce moratoriés, car le montant
de ces effiets, qui sélevait a la somme totale de
3 milliards 182 millions dans la situation hebdoma-
daire de la Banque de France du 28 janvier 1915,
est tombé au chiffre de 1 milliard 916 millions
dans la sifuation du 28 (octobre dernier. Soif en
peuf mois, un remboursement total de 1 milliard
266 millions de francs, malgré le moratorium qui
permettait aux débitetirs d’ajourner a plus fard
la llq}lida.tion de leur dette.

Ceci démontre, avec évidence, qu'en outre des

' 10 milliards de bons et d'obligations de la Défense

souscrits pe_ndant les dix derniers mois, il reste
dans les mains du public une quantité considérable
de fonds disponibles qui attendent un placement
rémunerateur.

En voici une preuve plus décisive encore :

Au 31 décembre 1913, l'ensemble des dépdts a
vue”e-t comptes courants dans les cing grandes
Socmté:s.fnangaises de crédit était de 5 milliards
963 millions de franecs. Pendant les quinze jours
qui précédérent la mobilisation, il fut retiré ‘envi-
Ton 2 milliards 400 millions par les déposants. La
promulgation du moratorium du 30 juillet arréta le
Run commencé ; le calme revint ensuite et de-
puis le 1 janvier 1915, date & laguelle le morato-
rium a été supprimé par les banques, non seule-
ment le public n'a plus opéré de retraits, mais i’
a méme commencé & déposer & nouveau, malprs
les quantités considérables de bons et d'obliga-
tlo'ps de la Defense ef de bong de la ville de Paris
qu'il a souserits par l'intermédiaire de ces banques.

A la fin de septembre 1915, le total des diépdts a
vue et comptes courants créditeurs des mémes éta-
blissements doit étre d’environ 4 milliards 550 mil-
lions, contre 5 milliards 963 millions a la fin de
1913. Mais pendant la méme rériode les dépdts A
:;w :ttcglmppesdcou;fénts a la Banque de France
se son evés de illi illi
et millions 4 2 milliards 696

De telle facon que les disponibilités wvisibl
public. qui étaient de 6 milliards 675 milliot?s ((ilg
francs a la fin de 1913, atteignent, en fin de
compte, T’mﬂ‘har_d.s 236 millions, malgré la sous-
cription d'obligations et de bons ci-dessus rapné-
lée. Et les disponibilités totales sont en ce moment
hmgn '5}11?ér1e~11.res A ce dernier chiffre, car le numgﬂ
raire (billets q-e banque et espéces métalliques d'or
et d arg‘en-t), mis & la disposition du public est passé
grace & laugmentation de la circulation fidu-
%s{l)lwrr'gﬂ%% la, ’zBIa’nguei cl1eq1 France, de 10 milliards
00 millions & la fin de 1913, 2 il
11.01&5@ lla ﬁ% d’octobre 1915. e
~Mais les résultats les plus remarquables, et qui
établissent de la maniére la plus Ii‘(r!ré-fu.’c-a.blwe.e tlggi
p?rtance énorme des ressources monétaires de no-
gfa};aysisom ceux obtenus par la Banque de
blueaucf' es voici résumés dans un tout petit ta-

Stock d'or et disponibilités sur I'étranger
de la Banque de France

; 2 janvier 98 octobre Augmentati
Esp_eces 1914 1915 icl{uosolml

. : (Milliong de francs)
s B 507 4.7 1.2
Disponibilités sur & T
Iétranger 17 1 016 - !
Totamx, ..., .. - 3.524 5.746 + 32.9%

L’augmentation du stock (‘or

: 1 § comprend le mil-
harg que le public vient de verser p1 la B?lﬂig:ll\‘
contre simple éc"]cbange de hillets ; quant aux dis-
ponibilités sur l'étranger, clles ont absorhé  les

1.23,0 millions de francs empruntés par la France
allAngle-terre, mais elles ne comprennent pas le
récent emprunt de méme somme contracté aux
Etats-Unis. ;
Ainsi donc la puissance d’achat extérieur de
notre pays a augmenté de 2 milliards 222 millions
de francs entre le 2 janvier 1914 et la période ac-
tuelle, malgré les sommes considérables que nous
avons payées depuis le début des hostilités 4 'An-
gleterre, aux Etfats-Unis, & I’Espagne et a4 la Suisse
pour réglement de fournitures de guerre. ;
Voila une série de faits qui justifient la confiance
que les capitalistes américains vienneni de nous
témoigner et qui doivent nous donner le courage
de considérer l'avenir sans aucune cr i
« La politique de la France, vient de proclamer
M. Briand, se résume par un seul mot: Victoire ! »
Tant au point de vue financier qu'au point de ne
mltha11fe, nous avons les moyens -:i»'a Tffhfi-r-_-
nir ; mais il faut le vouloir énergiquement L
Enuorp THERY.

Le Nouveau Ministére Francais

_ Ainsi que nous I'avions lais
jours, le cabinet a été reco
Briand, précédemment garde d
crets concernant les nouveaus
vernement ont paru
matin.

Le nouveau cabinet est ainsi

Présidence du Conseil et Af-
faires étrangéres

Délégué dans les fonctions
de secrétaire général au
Ministére des Affaires
Girangérest =Tl oo iy . ameien

Ministres d'Etat sans porte- o
feuille

at” > Junss G
député, ef Damys Co-
Justice et Vice-Présidenes dum e
Conseil
Intériear
Finances ;
Guerre . ol adl e S

AR, w e , députid.
Travaux publie Sl 1, démpati
. K s AT, diéputté.
houm_y@w:s-,iuw&nm‘n-na;‘ Posties
et Telégrapl
Agricultare..... NN
Galonies il vo sl A
i e : ML
Travail et Prévoyames 30~

Clale ... iianannnnnnnnas  Anppmr My, dépoté.

Sous-Secrélaires & Bt @ lo Guerme 2
Arxtillerie ot Mumitions...... ALsErRT THOMAS, députe.
RCTRRC T - P e 2
RavitaillementetIntendance JosgruTrimRRY, dépade.
~ g o7 '3 Sh - = - f 4 5
Service de Santé militaire.. JusTiN GoDARD, dépuls
Y s _ AhS . " i =
Adéronantique militaive..... REN#E BrisNarD, députds
S = PN ; 3 oy Y U
Sous- Seerétaire &Blat a la
Marine.
Sous-Secrétavre @' Elal auz
20 re A PIS | % Y
Beaun-ArlS. < vuns S Daravimk, dépaié.

Lours Naww, dépuati.

Dds quil eut pris possession de som poste, M

;-\"rqsti_du Briand a échangé des télégrammes avec
U» FPaward Grov DT E. 3 ] Sl
siv Rdward Grey, ministre des Affzires étrangdres
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d= la Grande-Bretagne, M, Sazonow, ministre des
Affaires étrangeéres de Russie; M. Salandra, prési-
dent du Conseil des ministres d'Italie, le baron
Sidney Sonnino, ministre des Affaires étrangeres
d'Italie, et le baron de Brogueville, président du
Conseil des 1inistres de Belgique. M. Aristide
Briand a déclaré en résumé que le nouveau cabinet
poursuivrait avec énergie la tiche entreprise par
. le ministére qui Pavait précédé, et les ministres
des pays alliés l'ont assuré de la complete colla-
boration que continueront & domner & la France
les nations quils représentent.

Mercredi, le nouveau Cabinet a donné au Par-
lement connaissance de ga déclaration qui a
été lie; a la Chambre des Députés, par M. Anis-
tide Briand, président du Conseil, et au Sénat, par
M, René Viviani, vice-président du Conseil. Voici le
texte de cette déclaration :

« Messieurs; :

« Vous n’attéendez pas de nous une longue décla-
ration. Nous sommes en guerre; lheure est aux
actes. (est vers laction que doivent étre tendus
tous les ressorts du gouvernemerit.

« Des décisions claires, nettes et rapides; une
exécntioh prompte, dégagée des vaines formalités,
exempte de toute hésitation, de toute inecertitude :
¢'est 4 guoi nous appliquerons nos esprits et notre
énergie. :

« La tache essentielle du gouvernement est d'uti-
liser, en les groupant en vue de la guerre, toutes
les forces vives de la nation ; de combifer, d'asso-
cier a cet effet les efforts de tous les services pu-
blies. C'est par 1étroite, I'incessante coopération de
toutes les bonmes volontés que sera obtenue la
victoire.

« Chacun a sa place, obéissant 4 l'impulsion du
gouvernement, doit accomplir sa tache. Tout man-
quement, 4 la. discipline commandée par lintérét
vital de la patrie sera, sans retard, énergiquement
réprimé. Les responsabilités, une fois &tablies;
toute faute;, toute défaillance sera suivie d'une
sanetiof.

« C'est sur ce programme qu'a été eonstitué le
gouvernement qui se présente devant vous. Il est
formé a l'image de la nation méme qui, d’instinct,
a réalisé entre tous les citoyens l'union la plus
compléte, face 4 l'ennemi. i

.« Des hommes venus de tous les partis, oublieux
de la diversité des opinions qui a pu autrefois les
séparer, se sont rapprochés avec pour unigque
préoccupation la défense nationale et pour but la
victoire.

« Jamais la France n'a eu une armée plus digre
de wvaincre.

« Le jgouvernement, aveec l'aide des Chambres,
doit en fournir tous les moyens & ces héros que
nous saluons avec émotion et fierté. Soldats et
chefs, réunis dans une mutuelle confiance, wiva-
lisent e courage, d’abnégation dans le service de
la patrie, déployant dans les tranchées comme sur
les Champs de bataille, les plus hautes qualités de
notre race. Chaque jour, leur bravoure ajoute un
rayon de plus 4 lauréole de gloire de la Firance.
Jusqu’a ce que le but assigné & leur vaillance soit
atteinf, ils lutteront pleinement confiants dans la
maitrise du grand chef qui les conduit, et parta-
geant sa fol tranguille dans 1€ succes final.

« Avec une tells armée commandée par un tel
chief, avec une marine qui la seconde si efficace-
ment, toutes les espérances sont permises. Aussi
le pays, str de la conclusion de cette guerre; en
suit-il les péripéties avec une sérénité et un sang-
froid imperturbables. Son stoicisme &'est montré
prét & toutes lés épreuves, méme les plus doulou-
reuses, meme les plus cruelles. Cette haute tenue
morale gardée pendant quinze mois appelle le gou-
verneinent & envisager la question de la censure.
Cette question doit recevoir une solution, recher-

chie, depuis déja quelque temps, rendue possible
par le souci élevé qu'a la presse d'accepter; dans
lintéret de la défense nationale, le controle qu’elle
4 elle-méme demandé. Le gouvernement, avec 1a
collaboration de la presse, trouvera, pour lappli-
ation des lois. les conciliations nécessaires dans
une démocratie entre la liberté et l'autorité.

« En meéme temps que l'opinion nationale nous
tirerons notre foree de votre confiance qui est la
source de notre autorité, Nous faisons appel a
votre concolirs ; il nous gera précieux. Nous savons
que votre préoccupation est de seconder I'action
du gouvernement. De son coté, celui-ci est prét a
accomplir toute sa tiche, & assumer toutes ses res-
ponsabilités. 11 aura a ceeur de faciliter votre
controle sur ses actes. Il saisira toutes les occasions
de vous éclairer en vous communigquant, par le
moyen d'iine collaboration régulidre, soit avec vos
Commissions, soit directement avee vous, tous les
renseignements auxquels vous avez droif, Ainsi
continuera & §affirmer l'union de la nation, du
Parlement et du gouvernement.

« O'est par elle que nous conduirons la guerre
jusquat bout, c'est-a-dire jusqu'a la victoire qui
chassers, 'ennemi de tous los territoires envahis,
da eeux qui souffrent de l'invasion depuis plusieurs
mois comme de ceux aui la subissent depuis tant
d’années.

« La France n'a pas troublé la paix ; résistant a
toutes les provoeations, elle a tout fait pour la
maintenir. C'est une agressioh préméditée, qu’au-
curn sophisme ne parviendra jamdis & justifier, qui
lui & imposé la guerre. Elle I'a acceptée sans peur,
et elle ne garrétera dang la hitte que lorsque l'en-
nemi aura été réduit 4 l'impuissance. La France ne
désarmera quapres la restauration du droit par la
victdire et qudnd elle aura obtenu toutes les garan-
ties d'une paikx durable,

« Ce buf les nations alliées I'atteindront par la
pratique d'une étroite solidarité. Chaque jour se
resserre leur union que vient de renforcer 1'adhé-
sion du Japon & l'accord du b septembre 1914 par
lequel les puissances ont contracté l'engagement
solennel de ne pas conclure de paix séparée.

« Mais mous estimpns que la coordination des
efforts des mations alliées peut et doit se faire en-
core plus complete et surtout plus prompte. Si
malaisée qu'elle soit & établir sur des théatres si
variés et si distants, nous sommes résolus a la
réaliser par des rapports plus fréquents, par des
contacts de plus en plus intimes;

« Déja les voyages du général Joffne en Italie
et en Angleterre, 'accueil qui lui a été fait, les dé-
cidions arrébtées entre états-majors ont permis aux
puissances alliées de mieux concenfrer leur action
présente et prochaine.

« Répondant a Yappel de la Serbie; la France,
des la premiere heure, est allée & son secours.
Nous nous sommes pleinement mis d'accord avee
le gouvernement britannique sur la conduite des
opérations militaires dans des Balkans. La France
et ses alliés n'abandonneront pas cefte héroique
nation dont la résistance fait l'admiration du
monde. :

« L’entreprise actuellel de I'Allemagne dans les
Balkans atteste l'ihsucces de ses efforts sur les
théatres principaux des hostilités. C'est parce «que
son offensive s’est brisée et sur le front francais et
sur le front russe qu'elle tente cette diversion. Elle
cherche par 1a & tenir en haleine l'opinion mon-
diale, & qui tant de mois passés sans les résultats
annonecés par, une propagande effrénée commen-
cent & révéler des indices de faiblesse sous une
apparence de foree. Ses espoirs seront décus. Les
empires du centre pourront reculer leur défaite ;
ils ne l'empécheront pas.

« Quant a nous, nous sommes décidés & aller
jusquau bout; nos ennemis n'ont & escompter de
notre part ni lassitude, ni défaillance.

« Aprés avolr mesuré notre tache, et si tude
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qu'elle soit, nous entendons la poursuivre jusqu’a
son aboutissement nécessaire,

« Nous avons la volonté de vaincre, nous vain-
crons. »

Cette déclaration a été saluée, a4 diverses re-
prises, par de vifs applaudissements.

Une discussion a eu lieu enspite & la Chambre
des Députés; y ont pris part ; MM, Bokanowski,
Emile Constant, Renaudel et Léon Bérard. Cest
le président du Conseil qui a répondu dans un dis-
cours -dont l'affichage a été voté par acclamation.

M. Briand, 4 propos des conditions éventuelles
de la paix, a notamment prononcé les paroles sui-
vantes qui furent couvertes d'applaudissements :

« C'est quand nous aurons mis I'Allemagne dans
« I'imposgibilité de troubler les peuples pendant de
« longues années que nous parlerons de paix ; ce
« sera la paix francaise, la paix glorieuse, qui ré-
« tablira le droit pour leg monde entier. »

Par 515 voix contre 1, la Chambre a voté l'ordre
du jour de confiance suivant :

« La, Chambre, approuvant les déclarations du
« Gouvernement, et confiante en lui, passe & l'ordre
« du jour. »

La Consommation du Charbon
en France

Comme chacun le sait, la France est tributaire
de I'étranger pour ses approvisionnements en char-
bons, et malpgré l'augmentation constante de sa
production. elle: est obligée, étant donné Iessor
continuel que prend son industrie, d'importer
chaque année de plus fortes quantités de combus-
tibles minéraux, ainsi qu'on peut le voir par le ta-
bleau ci-dessous, donmant le chiffre de la consom-
mation, de la production et des-importations de
charbons en Framce pendant ces dix derniéres
anmngées :

Consommation, production et importation
des combustibles minérauw en France
: Consom-
Années mation Production Importation

(En milliers de tonnes)

s R LG T 84.168 14.562
TR s e R LR 35.928 14.007
I R e o A e i e 34.196 18.742
1907. . . 55.106 36.754 19.431
AT e b4. 74 87.884" - 19.T66
19090 S 56,354 37.840 20,023

. b6.530 38.350 19.892
1N B b e e S e G RS e ) 39.230 21.445
2L R S R ) 41.145 20.704
1918..... 63.400 40.844 22,866

Pendant 'année 1913, pour combler I'excédent de
notre consommation sur motre production, nous
avofls importé 22.866.000. tonnes de combustibles
minéraux, de provenance suivante :

Importations en France de la houille, du coke
et des agglomerés en 1913
Provenance

(En milliers de tonnes)

Angletorre;siii: i 11,257 n 17
Bolglque. ey iy 3.669 547 642
Alleragne:..:.oiieu. iy 8.490 2,808 188
AULres PAYS. . iiti iy 294 180 81

18.710 3.070 1.086

Ainsi; c'est 1'Angleterre qui; méme avant la
guerre, - était mnotre principal fournisseur, avee
11.432.000 tonnes; puis venait PAllemagne, avec
6:071.000 tonnes, et la Belgique, avec 4858000
tonnies.

La brusque agression allemande du mois daoit
1914, ainsi que l'envahissement de la Belgique et

Houille crue  Coke  Agglomérés

de nos départements du Nord, nous a done privés
a la fois du montant de nos importations de Bel-
gique et d’Allemagne; ainsi que de I'exploitation de
nos plus riches gisements houillers : ceux du Nord
et du Pas-de-Calais.

Le déficit de production provenant de ces deux
départements s’éleve 4 9.589.000 tonnes, ainsi qu’il
ressort des chiffres publiés par le Comifté central
des Houilléres de France, qui évalue la production
totale des mines francaises de combustibles en 1914
4 29.786.000 tonnes, contre 40.843.000 tonnes en 1915,

Production des ‘combustibles en France

Nord et -Pas-de-Calais.
Loire et Haute-Loire. ..
Gard et Hérault

Tarn et Aveyron
Isére.. ..
Saodne-et-Loire.. . .
Bouches-du-Rhéone... .
Autres départements. ..

Totaux.........- 40.843

La diminution totale d
de 11.057.000 tonnes, ou 2
1.468.000 tonnes aux
ceux des régions enva
due surtout i la pénurie
la difficulté des transp A
Il résulte par conséquent qu !
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de I'année en cours, mais il y a lieu de tenir compte ]
du développement intense quiont prises nos indus-
tries de guerre, dont la consommation en charbon
est beaucoup plus élevée quen temps normal.

Par conséquent, nous ne manguons et ne man-
querons pas de charbon : c'était un des plus graves
problémes qui ait agité l'opinion publique de sa-
voir si nous aurions assez de combustibles pour
I’hiver. ;

Dés 1'été dernier, les autorités compélentes se
sont mises en ceuvre dans toute la France pour
assurer le ravitaillement de la population en char-
bon et constituer des stocks.

Clest ainsi’ que la Ville de Paris, donnant I'exem-
ple, décida, & la date du 6 aott dernier, de procéder
4 l'émission d’une seconde tranche de Bons muni-
cipaux, pour une somme de 58 millious, destinée
4 lapprovisionnement de charhon dans la capitale
jusqu'a concurrence de 40 millions et, pour le solde
de 18 millions, a4 permettre & la ville de souserire
elleeméme aux Bons que le département de la
Seine a émis pour constituer également un stock
ds charbon destiné aux communes de la banlieue.

Ce probléme a donc été résolu en France avec
beaucoup d’activité et de décision et nous ne
pouvons que louer linitiative de nos dirigeants
qui ont su pourvoir & temps aux besoins de la po-

pulation entiére,
R. MAGAUD.

Les Raisons de la Politique Bulgare

T action infime entreprise par le tsar Ferdinand de Bul-
garie et par ses ministres actuels est loin, comme on sait,
de correspondre aux idées du pays entier. Les mutineries de
soldats que le télégraphe nous a signalées 4 diverses reprises,
les nombreuses arrestations opérées en ce moment a4 Sofia
parmi les membres des partis d’opposition qui ne désarment
pas, en sont une preuve évidente. Aussi, pour justifier sa
politique aux yeux du peuple bulgare, le cabinet Radoslavof
a-t-il répandu dans tout le pays un mémoire tiré & 20.000
exemplaires, dont nous résumons les principaunx passages
d'aprés la Frankfurter Zeitung des S et 9 octobre, en
nous attachant principalement aux « raisons économiques »,
et en faisant de suite observer que le gouvernement bulgare
adopte complétement, en la circonstance, le langage cy-
nique de I'Allemagne. Ce ne sont pas, dapres lui, les Em-
pires du Centre qui sont responsables des calamités ac-
tuelles ; ce ne sont pas eux qui ont attaqueé : ce sont les pays

alliés.....

Qulest-ce que la guerre actuelle ? Telle est la pre-
midre question que se pose le cahinet Radoslavof et
a laguelle il répond comme suit : e !

« La Russie fait la guerre pour avoir Constanti-
nople et les Dardanelles et pour s'assurer un libre
acces au marché mondial ; 1'Angleterre, pour rui-
ner I'Allemagne, (ui commence & avoir la supério-
rité sur ce méme marché mondial ; la France, pour
reprendre ses anciennes provinces d’Alsace et de
Lorraine ; I'Italie, la Serbie et le Montenegro, pure-
ment et simplement pour s'emparer de territoires
étrangers. Au contraire, I'Autriche-Hongrie et
TAllemagne font la guerre pour conserver ce
quelles possedent et pour s'assurer des progres
durables et pacifiques. Du moins, on n'a pas en-
core entendu dire jusquiici que ces derniers Etats
aient fait valoir. des prétentions sur des territoires
étrangers, ou (u'ils aient procédé aussi libérale-
ment a leur partage que le font leurs ennemis. »

Que l'on nous permette déja une observation
pour parler ainsi, le cabinet Radoslavol semble
ignorer ou avoir oublié le langage tenu des le début
des hostilités par tout ce qui est allemand, par la
presse germanique, par les « intellectuels » dans
le fameux manifeste qui a fait tant de bruit, etc.
Ne sait-il pas non plus ce qui s'est passé en Po-
logne ? Et que doit-il penser aussi du récent téle-

au Kaiser dassurer a 1'Allemagne, par le futur
traité de paix, des bases navales slres en Europe
et hors d’Europe, ainsi que de la déclaration que
vient de faire le professeur Hans Delbriick, dans
laquelle il est dit: que la majorité du peuple
allemand désire l'anmexion de la Belgique par
I'Allemagne, et que, « naturellement, les provinees
« balkanicues, ou la population est en grande par-
« tie allemande, vesteront entre les mains de
« I'Allemagne... »
%

Mais passons, et arrivons au chapitre «ue le ca-
binet Radoslavof intitule : Considérations sur la
neutralité que mous «avons observée jusquici.

« Dix mois a peine s'étaient écoulés, dit le: mé-
moire, depuis la fin des campagnes (ue nous avons
faites contre la Turquie et contre nos perfides
alliés (1), lorsque éclata la guerre internationale
dont la cause principale a été manifestement la
Serbie. » Le gouvernement bulgare, en toute con-
naissance de cause, avait déclaré « qu'il observe-
rait une neutralité rigoureuse et loyale ». Depuis
lors, de nombreuses tentatives ont eté faites pour
le détourner de cetfe politique, mais il a su y résis-
ter. Au commencement, personne ne pouvait pré-
voir quel serait le développement des événements,
ni de quel coté serait la victoire. Si le gouverne-
ment s'était décidé & prendre part & la grande
guerre, il aurait pu commettne la faute de se mettre
du coté des vaincus, et de cette maniere il aurait
mis en jeu lexistence de la Bulgarie actuelle.
Dautre part, les facheux résultats des deux der-
niéres guerres avaient .ébranlé la confiance du
peuple bulgare dans les classes dirigeantes, et ce
peuple n'aurait pas accepté de partir en guerre,
« surtout il avait dt le faire la main dans la
« main avec la Serbie, avec ce pays a l'égard du-
« quel la Bulgarie ressent tant damertume et de
« haine ». En oufre, la Bulgarie, d'ailleurs affai-
blie aussi bien au point de vue militaire qu'écono-
mique, n’était pas préparée politiquement & la
guerre, Il lui convenait donc de ne pas suivre une
politique d'aventures, mais plutot d’adopter une
attitude expectative, en attendant le moment pro-
pice pour satisfaire ses aspirations nationales.
« Nous autres Bulgares, observe le manifeste, nous
« avons toujours été modérés a l'exces, et nous
« n'avons jamais convoité mi demandé ce «ui ap-
« partient & autrui. Encore aujourd’hui, nous ne
« demandons que ce qui est & nous... »

La neutralité « loyale » (?) observée tout d'abord
par la Bulgarie lui a, en tout cas, rapporté les
avantages suivants :

« 1° De se préparer & la guerre, et de mettre son
armée 4 un niveau matériel et militaire qu'elle
n’avait jamais cormu ; ;

« 20 De lui épargner les énormes sacrifices qu’elle
aurait dia faire si elle avait participé a la guerre
depuis. un an; de lui donner la possibilité de
mieux apprécier la situation; de bien se préparer
diplomatiquement, et de n'entreprendre la lutte
quavec la certitude de la victoire ;

« 30 De rétablir sa situation économique. La récolte
du blé avait été mauvaise, l'année derniére, et si
la Bulgarie avait mobilisé, le peuple aurait eu &
souffrir des réquisitions pour les besoins militaires.
Mais la neutralité a permis d’exporter presque tout
ce qui éfait en excédent, & des prix deux et trois
fois plus élevés. Quant au mais, qui a donmé un
rendement excellent, il n’a pas encore- été exporté,
vii lincertitude dans laquelle on était touchant
1, future récolte, mais il le sera dans de bonnes
conditions, les prix étant actuellement plus éleves
quen automne dernier ;

« 4° De permettre aux cultivateurs bulgares de
cultiver la totalité de leurs champs. Dapres des
renseignements dignes de foi, la superficie cultivée
en Bulearie a dépassé, cette année, de 20. % celle

gramme des armateurs de Hambourg demandant

des aufres années ; la récolte a ébé exceptionnelle-
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ment bonne, et quand elle sera rentrée, le pays
iFagnera, aux cours élevés pratiqués a l'heure ac-
tuelle, — Eet qui augmenteront encore, — des
sommes qui lui permettront de guérir toutes les
blessures économicques de la guerre des Balkans :
« 5° D'éviter de ne pouvoir exploiter que 60 0/0
de ce gu'elle a actuellement. Car il est évident
Travec ‘la mobilisation, la Bulgarie aurait pu
couvrir a peine ses propres besoins, l'exportation
aurait été entravée, et il lui et été impossible
de profiter des prix élevés actuels des céréales ;
«6° De ne pas arréter les importations, réduites
cependant, & 'heure’ actuelle pour différents arti-
cles,’— et qui, si elles avaient cessé, auraient dé-
cuplé les prix de ces articles, circonstance qui au-
rait été particulierement pénible pour la classe
pauvre de la population ;
« 7° Enfin de permettre au gouvernement bulgare
de négocier avec les deux groupes des grandes
puissances, et de voir lequel de ces deux groupes
offrait & la Bulgarie la plus stre garantie pour
la réalisation de ses espérances et de son idéal sé-
culaire, et surtout pour la possession de la Macé-
deoine une et indivisible... »
*
De quel cdlé la Bulgarie doit-elle se ranger?
Telle est l'autre question que pose le mémoire du
cabinet Radoslavof. Pour y répondre, il se place
en premier lieu, au point de vue économique et
ensuite au point de vue politique.
_Au point de pue économique : Plus les liens po-
litiques sont étroits entre deux Etats, et plus leurs
1*qlat10n's commerciales sont actives et cordiales.
D'autre.part, les relations commerciales, qui sont
difficiles & nouer, peuvent étre rompues trés facile-
ment, et une fois rompues, il est peu aisé de les
rétablir. « Il s’ensuit que si la Bulgarie changeait la
politique qu'elle a suivie jusqu'ici, — et cela en
vue dlavantages incertains, — il en résulterait la
ruine de son agriculture et de son commerce, en
un mot de toute son existence économique quelle
a mis trente-six ans a créer. » Or, la statistique du
commerce d’importation et d'exportation permet de
faire les constatations suivantes
Années

1907 1909 1911

Importations. (En millions de le—\\-a ou franes)
d’Autriche-Hongrie, d'Allemagne

et de Turquie..... ! 71.896 89.166 104.039
d'Angleterrve, d'Italie, de Russie

etrdeFranceisiis e ) i 71.74

Exportations
en Autriche-Hongrie, en Allema-
gne et en Turquie..... 52.328  61.955 .t‘;:E.li.s’ﬂ
en Angleterre, en Italie, en Russie
et en France... 31.046  16.266 39.640

Par suite, les importations du premier groupe
de ces pays ont dépassé celles du second groupe
de 33.602.000 lewa ou francs en 1907, de 39.700.000
en 1909 et de 32.285.000 en 1911. D'un autre coté, les
exportations au premier groupe ont dépassé celles
du second groupe de R1.282.000 lewa ou francs en
1907, de 45.689.000 en 1909 et de 23.049.000 en 1911.

« Il faut d’ailleurs remarquer, précise le mémoire,
qu'au cours des cing derniéres années, le com-
merce de lda Bulgarie avec la Quadruple-Entente
n’a cessé de décroitre, alors qu'il a augmenté avec
TI'Allemagne, I'Autriche-Hongrie et la Turquie. C'est
ainsi que 'exportation, dans les pays de I'Entente,
est tombée de 24 3/4 millions de lewa ou franecs
pendant la période 1906-1910, alors que lexportation
en Allemagne et chez ses alliés est passée de 32 a
95 millions. 1l en a été de méme pour limporta-
tion. IL’Allemagne, I'Autriche-Hongrie et notam-

mique de la Bulgarie, une place bien plus impor-
tante que les quatre autres Etats; aussi son
commerce, ses intéréts et sa vie économigque sont-
ils inséparablement liés a la nouvelle Triple-
Alliance.

« Drailleurs, certains produits de la Bulgarie — et
non des moindres — ne peuvent éire exportés
qu'en Turquie et en Egypte. Ni un Anglais, ni un
Francais, ni méme un Allemand, ne mangera ni
ses fromajzes, ni ses mouions, et qu’adviendrait-il
d’elle, de son élevage, si Constantinople devenait
russe, et si le marché de cette ville était fermé pour
elle ? » 7 L
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maintenir sa force économigu
velopper davantage son agri
son industrie, ete.. « il est e
que la. Bulgarie suive une p
corder avec les intéréts d
triche-Hongrie et de la Turqu
pays &4 consommer ceux de
peut écouler nulle part aille
tion lui permetira, seule, d’
indépendant au point de vue é

« Cette indépendance éc st 1o comditiomn
cLe, notre indépendanc ] mne le
memoire. D’ailleurs. Ihistoi il dermidres
annees nous monire - eme et
TAutriche-Hongrie désiren eloppement
économique. Nous ne vou as 1 rrLa-t[n.i!e ces
pays ne font aucune diffi : T -“"'pmﬂ:a_ll
tion et & notre commerce nsit, mais nows
faisons seulement allu 1 stiom dm 'dk‘trz
nier emprunt. Lorsquap

trouvions affaiblis, mais N A 8 Frameos

s'est refusée catégoriquem eemrder

un emprunt si nous mne DI AISSHo pas e

NS Pas & mme
15 jeter absolo-
EPIL\F&ELTJJ““E i @

L
politique indépendan
ment dans les bras de
rait disposé de no
philes réclamaient ale
solument ditioms.
se rendre compis

« liques et que Ia
¢ entre les m
¢ avant de disp
¢« ces heures si
x gne est venue
¢ I'emprur
tions politiqu
« que ¢'est son
NOmMuenRamnt,
Ici mous dewomn: r wne parenthése. LANe-
magne, parait-il; a comsenti wm eonpromt 5 lu Bul
5 ancune espéce dobligations pe

oarie
Qui p ol telle parole, aprés les
@u‘ ) S s @t apres les divalgations
que vient . Josepin iach, dans e
journal Le Xemps, daté da 30 re dermier.

(A swivre.) GES BOURGABREL.

INFORMATIONS DIVERSES
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lorsque plusieurs bons de 5 francs ou de 20 francs
(qui portent intérét a 5 0/0) ont été réunis, on peut
les présenter en paiement pour lacquisition d'une
Obligation ; on les acceplera pour la libération du
prochain emprunt. Grace a ‘eux. toutes les Ecomno-
mies faites peuvent donner un intérét rémumnéra-
teur, puisque le taux est de 5 0/0. Beaucoup peu-
vent faire mieux et font davantage en souserivant
des Bons dum chiffre considérable, Qu'ils se don-
nent le plaisir d'y adjoindre un ou deux petits Bons
pour que le portefeuille renferme toutes les valeurs
de la Défense.

Ajoutons que si quelques-uns avaient cédé a la
manie néfaste et dangereuse de thésauriser des
monnaies d'argent ou de garder encore des pieces
d’or, les nouveaux souscripteurs accompliraient un
véritable devoir en payant leurs Bons de 5 francs
en monnaie divisionnaire ou leurs Bons de 20 fr.
en louis ou en mapoléons, On ne doit pas éfre pa-
triote A4 moitié : il faut 1'étre complétement et en
toutes choses.

Situation hehdomadaire de la BANQUE DE FRANCE

PARIS ET SUCCURSALES 28 octobre 191514 novemb. 1915

ACTIF
Encaisse de la Banque :
0

4,729.978.619 | 4.764.704.812
363.246.179 362.395.952

5.093.224,798 | 5.117.080.764

1.015.183.220 | 1.014.113.120
379.975 2.170.430
Effets Paris 94.398.685 98.603.489

Portefeuille Paris ¢ Effets Etranger.. 1.279.498 1.650.996
Effets du Tresor 77.651 665.142

5 184.513.840 223.597.596

032.352.706 927.098.678
984.010.30% 978.578.143

Disponibilité & I'étranger. ... .
Effets échus hier & recgevoir 4 ce jour

Effets prorogés
Avances sur lingots & Paris o 4.290.000 4.290.000
Ayances sur lingots dans les succurs. » ae
Avances sur titres 4 Paris 161 536.528 161.428.526
Avances sur titres dans les sucours..| 402.144.491 400.570.536
Avances 4 I'Htat....... P SO 200.000.000 200.000.000
Avances a I'Etat (Loi de 1814).. .- | $+900.000.000 | 7.100.000.000
Avances temporaires au Trésor public 1.269.150 1.269.150
Bons du Trésor frangais eseompiés
pour avances de I'Etat aux Gouver-
nemnents étrangers., ..
Rentes de la Reéserve.
Rentes de la Réserve

540.000.000 550:000.000
1€.000.000 10.000.000
- 2.980.750 2,980,750
Rentes disponibles 100.072.399 100.072.399
Rentes mmmebilisées....... 100.000.000 100 000.000
Hotel et mobilier de 1a Ban 4.000.000 4.000.000
Immeubles des succursales. 46.019.186 46.071.408
Depenses d'administration

que et des succursaies .,. 6.932:893 6.980.615
Emploi de la réserve spéc 8.407.092 B8.407.092

i 350.067 975 333.535.932

Totat 17.143.141 145 |17.393.174.771

PASSIF
Capital de la Banque

182.500.000 182.500.000
Bénéfices en additions au capital B8.450.697 8.450.697

5 Loi du 47 mai 1834.. 3 10.000.000 10.000.000
Reserves | Ex-banques département. 2.980.750 2.980.750
MODINCIesY 7 4i dy 9 juin 1857 9.195.000 9.195.000
Réserve immobiliere de la Bangue... 4.000.000 4.000.000
Réserve spéciale . 8.407.444 8.407.444
Billets au porteur en circulation .|18.867.554.340 |14.078.548.685
Arrerages de valeurs déposées .. : 33.249.465 31.879.630
Billets & ordre el récépisseés. . . 4 10.613.693 10.969.958
Compte courant du Trésor, créditeur. 38.450.783 52.024.323
Comptes courants de Paris.... 1.824.509.824 | 1.788.587.249
Comptes courants dans .es succursales| 721.353.816 732.295.616
Dividendes & payer 3.681,845 3.514.640
Escomple et interéts divers...... 30.962.397 31.933.639

Réescompte du dernier semestre 2 3.123.016 3.123.016
Divers 334.278.570 434.834.119

17.143.141,145 117.893.174.771

Comparaison avec les annéés précédentes

9 nov. | 7 wmov, | 6 nov. [30 juillet] 4 nov.
1911 1912 1913 1914 1915

:La monnaie de billon. — A la suite d'une enquéte
administrative menée par la préfecture de police,
M. Laurent, préfet de police, vient de rédiger un
long rapport on sont examinées les différentes
causes de la pénurie actuelle de la monnaie de
billon, et la possibilité d'y remédier sans trop por-
ter atteinte a certains intéréts commerciaux.
‘Ce rapport sera remis incessamment & M. Malvy,
ministre de 1'Intérieur. .
D’apres les résultats de ladite enquéte, il ne
semble pas que la crise du billon ait pour cause
immédiate la guerre en cours. Déja, bien avant I'ou-
verture des hostilités, on pouvait la pressentir,
Elle commenca vers la fin de 1912, & la suite de
la diminution, & I'hotel de la Monnaie, de la quan-
tité de frappe du billon. Cette diminution avait
été décidée en raison de lapparition des piéces de
nickel. ;
La guerre allait brusquer et accentuer cetfe crise
menacante depuis deux ans. Il faut voir ses causes
principales dans la. thésaurisation du billon par
ls public, surtout dans les campagnes, & partir du
jour ou le bruit d'une pénurie possible se fut ré-
pandu ; dans Vemploi considérable de monnaie de
billon pour les besoins de l'armée et sa stagnation
dans la zone des opérations ; enfin, dans sa cen’gra-
lisation en certaines mains a la suite des quetes
faites par de nombreuses muvres de bienfaisance,
et principalement au cours des « journees » au
profit des diverses victimes de la, guerre. ;
Au nombre des principaux moyens susceptibles
de metre fin & la erise, celui dune .fabrlc_atu?p dé-
sormais plus intense par la Monnaie, puis Tinter-
diction du commerce du billon sont ceux plus par-

ticulitrement préconisés.
GRANDE-BRETAGNE
Bilan de la Bangue d’Angleterre. -—_Le bilan de
la Banque d’Angleterre, pour la semaine finigsant
le 3 novembre, s'établit comme suit, :
Département d’émission
Billets 6MIS .corvriiiannrasisiaterrmniiiaaaas B

Dette de I'Etaf
Autres garanties .
Or monnayé et en lingots

Liv. sterl.
74.949.000

11.015.100
7.434.900
56.499.000

~ 7%.949.000

Département de Banque

Capital social .

Dépots publics (v compris les comptes
du Trésor, des Caisses d’Epargne, i
des agents de la Dette nationale, efe.) 45.537.000

Dépots divers ‘ 95.774.000

Traites & 7 jours et diverses ... S 31.000

Solde en| excedemt -t 3.214.000

159.408.000

18.895.000
98.540.000
41.516:000

157.000

159.108.000

Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la
Banque d’Angleterre (Milliers de livres sterling)

14.562.000

Garanties en valeurs d’'Etat

Autres garanties

Billets en réserve ... ; %
Or et argent meonnayeé en reserve.........

Dates

T monnayeé
Taux
de

et lingots
Circulation
Portefeunille
avances ef
effets public
Rapportdela
réserveaunx
engagement®
I’escompte

6]

millions | millions | millions | millions | millions
Circulation 5.381.7 | 5.609.7 | 5.866.1 | 6.683.2 |14.C78.5
Hneaisse or 75, 3.993.0 | 3.502.1 | 4.141.3 | 4.754.7

= argent.... i 752.3 5 625.3 362.3
Portefeuille ..;....:| 1. i 1.675.9 A .1 | 2.444.2 | 2.232.3
Avances aux partic. : 721.8 . 743.8 566.2

— a I'Btat... £ 200.0 | 200.0 | 7.300.0
Gompt. cour: Trésor B, 260.9 i 323.6 52.0

for}
N

6 aotit1914/97.622136.105| 68.249| 76. 9.967
15sept.1915(68.738/31.515|211. 748|179.873/50. 673
2 — ...|62.900|31.622/198.384/166.990/49.728
29 — ,..|62.009(32.800(192.930|163.602|47.659

" 6 octobre. [61.250(82.877|179.682|150. 55246 . 823
: .. +|59.956|32,561[168.767|140. 66745 .845
90 — ...|p8.885(32 H78(144.509(117.514|44.762
27 — ...|p6.231132.795/189.557 41.886

=1}

— artic. § 770.2 q 947.6 | 2.520.8
Taux d‘escmﬁpte... 40/0 412 0/01 5 0/0

3 noverb, 56.656/38. 4331141 .11 /1.878
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Ouvertures de crédit aux han i 5
_ it ques anglai
New-York, — On 1 télégraphié de Nu@W«Yﬁrk,si: 1:

Le nouveau chancelier est agé de 76 ans, Il entra,

date du 2 courant, qu's la suite d’une conférence en 1860 & la chancellerie du premier département

tenue entre les représentants de la banque Morgan

du Sénat. En 1882, il était nommé adjoint du pro-

o 14 Banaie a5 Monisanl, do 1o Hanaia ] e cureur de ce département ef, en 1891, adjoint du

d’autres grands établissements financiers, il a éaté

ministre de la Justice, Devenn sénateur, il occupa,

annoncé que des crédits seraient probablement ow. | i 189, lo poste d’adjoint du ministre de I'Inté-

i
Et(a)rtg dlCl; Peu, aux Etats-Unis, aux banquiers de
nares, a la condition que ces crédits soient di-

rieur, puis recut ce portefeuille quel i
4 - u
tard, en prenant la suite de M, qDor%osfsé.rri?lzu}_)i?’gas

rectoment, consentis par 1o L S he le ministere en 1900 et fut alors nommé membre

Le recrutement en Anglete:
Londres : gleterre.

du Conseil de IEmpire. Le 4 mai 1906, il revenait

On éerit ' de al pouvoir en suecédant au comte Witte & la pré-

sidence du Conseil, lors de Pouverture de la pre-

« Lord Derby, directeur me i4na L

; directeur général du vecrutement. | 2i€re Douma, et quand celle-ci fut dj
‘ ; ” : : ] 1 quand c issoute, M. Go-
& eu lundi une conférence avec le comité travail, | TeIYKine quitta également son poste. s

1 AR i i
liste, qui s’occupe de la meme question, pour exa-

miner les mesures que ce comité doi
B3 mes Jue ce comité doit prendre. s
de multiplier les enrélements. . b
4 e(; Ir)ee source a;.utomsé,e, on apprend que le nombre
;a,ttri}iu?erucees ;%l;lul?e tpresentent est considérable, On,
Silat, en grande partie; & Vactivite
du iomlte travailliste, g L e
« Lundi, en dépit du manuvai

! Auvais temps, les bureau
de recrutement de Londres ont vu un plus gn:mé

nombre de volontaires qu'a n'i
de 'année. » el e

RUSSIE

Bilan de Ia Banque Im

I [ mpériale de Russie, —
gggtlgral?ﬂft?/"gaocls bBanque I_mpérialq de RussiIé?
g 2 ODhre, se compare ainsi avec le
Bilans aux
——-‘-._/\_,____——___

8/21 octobre 16/290ct
1915 ! fé}lgbm
Actif : i
Or (}il_:gots, monnaies et bons de 1'ad-

ministration des Mines)
O_r Hlietrangaritt il B : S
Billon d’argent et de cuivre X
Bifets escomptés 4
Bons du Trésor 2 l
Préts sur titres By
= sur marchandiges -
— aux ingtitutions de cré i
laire ..,

(Millions de roubles)

105
23
10

— aux Monts de Piété
Effets protestés lg
Titres appartenant 4 la B ;
AL a Banque 163
Solde ;gl
Passif - o i
Billets de bandile &mis, sauf

caisse de la Banque (1) i
Capital...., 3

—  courants des particuliers
Mandats non acquittés
Intéréts sur les opérations de l'exércice.
Sommes transitoires et divers

: Total...” 6.597  6.684

(1) Les billets en caisse s'élevaient, a
(1) : » au 8/21 octobre; 2
millions de roubles, et au 16/29 octobre, & 84 I;illiinzg

Changements dan
parlé, ces j i
tion de M. Gorem
pire de Russie.
M. Goremykine sera le douzidme chancelier russe,

Malgré son age, il avait Ia char; ier
Ininistre & titre temporaire, dit-on, gg ggnﬁfgﬁf};
au poste de'chanc.eli!er, rétabli pour lui, prouve la
vqlopte du Tsar de le maintenir définitivernent aux
affaires, et méme d’étendre ses pouvoirs. ;

On dit que le Tsar aurait accepté les démissions
de MM, Sazonow, ministre des Affaires étrangeres
Krivochéine, ministre de U'Agriculture, et Khari.
tonof, confroleur de IEmpire, M. Khvostof mi-
nistre de la. Justice, deviendrait premier miﬁistre

Ces Vmodnlications, observe-t-on, constituent uﬁ
acte d'énergie et n'ont qu'un but: c'est de présider
alla c.01:1duu;e de la guerre avec une énergie encore
: Il:])fl Egb lg‘;ande:, et une résolution encore plus im-

Le port de Viadivostok en 1914, — Sous ce titr
la,l Chambre de Commerce russo-francaise .deePf?éltt.‘;g:
grad publie une étude intéressante sur le porf de
coemﬁerc’i Lclie'VIwadi\fostoli. ]

. elte ctude constate gqu'au début de 1914, T'acti.
vité commerciale était qg;rés intense et lgiianleilt?llt
d esperer que le mouvement dlaffajres diépasserait
les chiffres de 1913 et atteindrait environ 100,000,000
‘L’lfa pouds. (Le poud vaut 16 kil, 380). Ces prévisibns
étaient d'autant . plus probables que le marché
ﬁr_la.nm-c‘aa‘ de Vladivostok s'était notablement raffer-
ml, grace aux crédits ouverts par la. Banque de
I'Btat & d{\r-ersgs branches de I'industrie locale qui
étaient trés déprimées par la crise de 1912-1913
(Ee'penda,nt la guerre a tellement troublé les af-
faires commerciales, que le mouvement total n’a non
ls;ggllﬁigfgltdgas justifié les prévisions, mais que les
‘ . commerce 6té inférieurs A c 1o
laﬁllfg-ﬂ e ont été inférienrs 4 ceux do
I faut signaler que pendant six semaine
activité du ‘port avait été suspendue ; nonS st(ﬁll‘;g?
m'en-t les batiments du commerce étranger et du
grand cabotage ne sortaient plus en mer, vu le dan-
ger de lescadre allemande eroisant da,;ls, le Paci-
fique, mais le petit cabotage fut également arréts
par les mesures extraordinaires prises pour la dé-
fense du port militaire de Vladivostok.
Seulement en septembre, apres le blocus de Tgin-
dao par les alliés ef le départ des navires alle-
mfa_n-dis vers le midi, le mouvement du port reprend
mais dans des proportions beaucoup plus res-
treintes, parce que le trafic habituel avec les
ports de la Mer Noire a da entierement cesser elt
lgeg vapeurs qui étaient en cours de route et avaient
fait escale dans des ports neutres ont di rentrer
aux ports de départ; dantre part, 'échange com.
mercial ayec I'Europe du Nord était pencti’a.nt de
longues années desservi par des vapeurs sous pa-
villlon allemand et malgrd tous les efforts, les Amé.
Ticains et les Japonais n'ont pas pu spontanément
remplacer les marchandises européennes, Heurey-
sement les commercants locaux avaient c'i‘e‘s stocks
assez importants, c'est pourquoi il n'y a non seulek-

ment pas eu de crise, mais la haus i
i m se des prix n's
pas atteint de proportions inquiétantes. o

Pendant I'année 1914 il est entré dans le port de

L pnier fo s et Godovkine, e T Vladivostok 542 navires de différentes nationalités

par Pierre-le-Grand, et Ip dernier

d'un tonnage de 840.787 tonneaux, contre 600 bati-

Gortschakof, ‘en 1882,

tut le prince | ments en 1913, représentant 973.609 tonneaux

Pendant la méme année, le nombre des navires
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sortis de ce port séléve & 543 navires pour 842.62(%
tonneaux, contre 604 bateaux en 1913, représentant

206 tonneaux. : ;

Q’FGSIZ Jbl’én considére lexportation de Vladivostok
par catégories de marchandises, on doit c_:onsta,lt?I"
que le chiffre le plus important est produit par le
fransit des marchandises de Mandchourie et no-
tamment les feves, les tourteaux et la graine de
cheénevis. La déclaration de la guerre a eu un -effef:
tres déprimant sur le ecommerce des feves et 1@}1‘1:1
prix a baissé de plus de 50 %, en raison des ’dl\i i-
cultés des transports par voie ferrée et de l'arri-
‘vée aux marchés de la nouvelle récolte, lorsque
les stocks anciens n’étaient pas encore vendus.
Néanmoins l'exportation des proclqﬁs mandehoux
se chiffre par 21.500,000 pouds d'une valeur de
20.000.000 de roubles. e e,

Quant aux marchandises d'origine locale, 1'expor-

tafion a donmé 1,700.000 pouds dune valeur de
2.400.000 Toubles et, quoique la valeur des mar-
chandises exportées en 1914 ait augmenté sur l'an-
née précédente, il faut constater que la guerre a
eu la aussi une influence défavorable. Ainsi la
péche abondante des eaux septentrionales n'a pas
pu étre écoulée avantageusement, car les marcheés
de I’Angleterre et de I'Allemagne, qui ordinaire-
ment achétent tout ce qu'on leur offre, étaient
inabordables et les commercants ont da écouler
le caviar et le poisson, tant en salaisons quen
conserves, sur les marchés interieurs russes. 7

Les commercants en bois ont été également dans
une situation assez critique, cependant ils ont
réussi vers la fin de l'année a expédier des quan-
tités assez importantes de bois de qualité supé-
rieure pour I’Angleterre. ;

Le commerce avec les marchés de la Chine et du
Japon a subi une certaine augmentation; on y a
vendu des quantités importantes de harengs, de
poissons de qualités inférieures, d'engrais, de bois
et de cornes de cerf. Ce dernier produit augmente
sensiblement dians le territoire de 1'0Oussouri depuis
quon y a introduit l'élevage de cerfs et fournit
des avantages assez importants aux fermiers lo-
caux qui s'en occupent. G :

Il faut signaler wune diminution sensible des
grumes de tremble, qui servent a la fabrication des
allumettes au Japon, cependant il n'y a pas de
raisons plausibles pour expliquer cette baisse ; on
doit supposer que les stocks au Japon étaient suf-
fisants, on admet aussi comme cause probable la
hausse des frets.

A l'importation, la premiére place entre les pays
étrangers est tenue par le Japon, dont les produits
se répartissent ainsi : marchandises payant des
droits de douane: cuivre, 206.000 pouds ; riz mondé,
160.000 pouds ; ciment, 120.000 pouds.

ITALIE

Les Caisses d'épargne en Italie. — Voici le mou-
vement des dépdts aux Caisses d’épargne ordinaires
au cours du mois d'aotit dernier : .

Au 1 aott, le crédit des déposants s'élevait &
9.338.763.363 lire pour les dépdts d'épargne; & 105
millions 132.512 lire pour les dépdis en compte-
courant ; et & 73.701.833 lire pour les depots sur
bens productifs. Soit, au total, 2.517.597.708 lire.

Au cours du mois, les versements suivants ont
66 effectués : dépdts d’épargne 105.001.720 lire ;

Le montant total des dépdts aux Caisses d‘épqrgng
ordinaires est passé en tout de 2.517..597.7{)8 lire a
9 550.548.108 lire, soit une augmentation totale de
41.950.450 lire. , g A

z D’C:un1 autre coté, le consul général d'Italie a Ge-
néve a communiqué, le 31 octobre, la notfe sui-

vante : 4pe
'1“ Le ministere des Postes et Télégraphes du
Royaume d’Italie est informé qu‘o-n, a fait courir
a 'étranger un bruit d’aprés lequel 1ar’gent déposé
dans les Caisses postales italiennes d'eépargne ne
pourrait étre retiré gquw'a guerre finie, Le ministere,
des Postes et Télégraphes déclare de la facon _la,
plus formelle que ce bruit, répandu avec des in-
fentions malveillantes, n'a aucun _fondem-ent et que
les sommes déposées dans les Ca1ssgs'pos‘tal-es ita-
liennes d'épargne pourront étre retirées a chaque
moment. »

estion des Bourses italiennes. — Dans un
t'ét:ntqu(]onseil, les membres du Cabinet italien
se sont occupés de la réouverture des Bourses ita-
l. : IS. 17 .
heir%nseemble que celles—ci.resteront fermées jusqu’au
31 janvier 1916. Toutefois, le gouvernement est en
train détudier des mesures pour mettre fin a la
situation anormale des marcheés financiers italiens.

ALLEMAGNE

Bangue Impériale d’Allemagne. — L_e bilan de
la Bauque Impériale d’Aliemagne, au _dl.uu!o}_arf;,
accuse, _sur celui du 23 octobre, les variations sul-
e 93 getobre 81 octobre Comparaison

5 (En millions de marks)
2.427 2.429 +
& 40 38 —
Billets de I'Empire et
bons des Caisses de c
prétsisit i 1 1.125 ;
feuille d'es-

i 5.923 4.8 289
Avances }5 1? ;
Portefenille titres.... 36 35

Circulation 5.675 5.946 271
1.620 1.623 3

Statistique relative aux divers chapitx_'es du bilan de la
Banque Impériale d’Allemagne (Millions de marks).

1.138 13

Por-
te-
feunille

Encaisse Cir-
cula-

Dates 1
fion

T et
Ar-
Or gent

Billets de
I'Empire(1)
Comptes
courants et
dépots
I Avances
Taux de
l'escompte

1914

31 juillet . [1.258 2.909| 1.258| 2.081 5 9

(3 juil.]
7 200 7 .897| 1.879| 8.787 6
Rort i b (3 0it)
7 Sopt...|2.414 50 | 5.560| 1.968| 5.067 5
5 lnik ‘71| 2.009| 5.152
98 — ...|2:415 54| 2.9249| 5.827
30 — ...|2.419 158 4.416| 7471
7 octobre|2.423 1.615| 4.376
15 — ...|2.426 7| 1:678| 4.390
a8’ iadiey 125 | 5.675] 1.620| 3.923
31 — ...|12.429 1.138 1,623! 4.206

- : :
(1) Depuig le 7 aotit, les hons des Caisses de préts (Darle-

(14 Fari o () { i

dépdts en compte-courant 37.055.964 lire; dépots | ypenskassenscheine) sont compris au bilan avec les billets de

en bons productifs 4.291.114 lire.

Les remboursements suivants ont eu li.e%u: dépc‘;t:?E B
d’épargne 71.115.915 lire ; dépdts en compie-couran a ] o on i
5 lire; dépd i 1- erts, de Berlin, publiait récemment une letire
SRR e e gr%gggnt d’'une ménageére, et dont nous traduisons
11 s'ensuit que du 1°F au 81 aott 1915 la différence | 'les passages suivants : 4
qui s'est produite en ce qui concerne le credit des
déposants est: dépots d'épargne, difference en

lions 624.823 lire.

I’'Empire {Reichskassenscheine).

« La cherté est inséparable de la guerrel..

ductifs, différence en plus 666.296 lire.

la santé du peuple pleine de danger.

la vie en Allemagne. — Le

mauvais réve! S'il n'y a aucun moyen efficace

i 0 i endi - i le marché des
33.885.805 lire ; dépodts en compte-courant, dif- | d’endiguer la hausse des prix sur le
If)é;}:’nce eff plus 7-398-34% lire ; dépdts sur bons pro- | vivres, la guerre, dans l'avenir, deviendra pour
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« Il résulte de mes livres de ménage que les prix
de la viande d'aott 1914 & octobre 1915 ont aug-
menté de la facon suivante, par livre :

« Le bosuf (roti), de 1 mark 10 &4 1 mark 90; le
beeuf (poitrine), de ¢ m. 85 a4 1 m. 40 ; cuisse de
veau, de 1 m. 10 & 1 m. 60; poitrine de veau, de
0 m. 90 & 1 m. 50; gigot de mouton, de 1 m. 10 &
1 m. 80 ; émincé de mouton, de 0 m. 80 & 1 m. 60;
viande- de porec, de 1 mark & 2 m. 10; jambon
fumé, de T m. 60 a 3 marks; lard, de 0 m. 80 &
2 m, 80; saindoux de pore, 0 m. 65 & 2 m. 60.

« Notre consommation (ménage avec un enfant
de 10 ans) de viande a été réduite de 20 & 22 livres
par mois a 14-15 livres. La qualité est inférieure :
plus de morceau convenable sur notre table. La
consommation d’ceufs variait de 45 & 80 par mois,
soit 60 en moyenne par mois. Le prix a passé de
6 pfennigs (7 1/2 centimes) au début d’aott 1914
a 20 pfennigs (25 centimes) en octobre 1915. Consé-
quence : limitation de la consommation le mois
dernier a 28 ceufs.

« La consommation de poisson elle-méme a été
réduite ; on ne mange plus que du poisson de mer,
De méme pour le beurre : en beurre de table, nous
consommions une demi-livre par jour, ou 14 livres
environ par mois, & 1 m. 30 la livre. Le mois der-
nier, le prix a haussé a 2 m. 50. La consommation
a, dia étre ramenée a & livres. Quant au beurre de
cuisine, on n'en use plus...

« On ne peut économiser sur la quantité de
vivres... Il ne nous reste qu’a empirer la qualité de
notre consommation... de fagon a conserver la sen-
sation de satiété. Mon livre de cuisine montre une
rapide décroissance : viande moindre et moins
bonne ; beurre et ceufs, la moitié de la consomma-
tion normale ; légumes secs et frais, bon marché;
sucre, forte limitation ; cacao, thé, marmelade ne
paraissent plus sur la table, de méme les fruits
frais... les pommes de terre et le pain de guerre
sont devenus notre principal aliment. La consé-
quence, c'est linsuffisance de la nourriture, »

Au reste, récemment, le conseil municipal de
Berlin a tenu, dans la seconde quinzaine d'octobre,
une séance orageuse. Le socialiste Wurm a déclaré
qu’il régnait en Allemagne une misére comme on
m’en avait jamais vu. Les vivres aftteignent des
prix inabordables. La viande a augmenté de
150 9.

Un autre conseiller a dit : « Le peuple allemand
veut bien endurer la misere et faire des sacrifices
Jusqu'ad une paix honorable, s'il voit que le ouver-
nement ldi tend la main. »

La Berliner Zeitung, qui n'est pas un organe so-
cialiste, a confirmé ce que signalaient les journaux
populaires sur la pénurie des denrées et lTa diffi-
culté qu’éprouvaient les petites gens a se nourrir.

Par contre, une pétition adressée au chancelier
de Iempire par les comités directeurs socialistes
et les syndicats, a soulevé la fureur de la presse
conservatrice, notamment de la Gazetie de la Croix
et de la Post de Berlin. Mais dans le Hamburger
Eeho, le député socialiste a la Didte prussienne
Konrad Henish, fout en constatant que les masses
OLl\{.l;;iBI‘ES ne sont pas du coté de lopposition,
a dit :

« Le seul moyen de pousser les masses ouvrieres
allemandes dans les rangs de I'opposition serait la
continuation ou Iaggravation de la crise de la
cherté des vivres. Et nous n'avons pas besoin de
dire ce qui en résulterait aux points de vue poli-
tique et moral et méme au point de vue mili-
taire... »

Plus précise encore a été la Schwgbische Tag-
wach, journal socialiste de la fraction ralliée au
gouvernement, qui a publié un long article dont
le titre en gros caractéres était: « Le peuple alle-
mand demande & manger »,

Pour répondre & ces réclamations, le Conseil fé-
déral a rendu lordonnance dont nous parlions il

- deux jours ou la viande est interdite et un jour
pendant lequel il ne doit étre servi que de la viande
bouillie. Il vient aussi de réglementer le prix des
pommes de terre et du beurre, ce dernier ne de-
vant pas étre vendu plus de 2 m. 55 (3 fr. 18 envi-
von) la livre. Enfin, daprés un télégramme de
lagence Wolff, le Comité de 1'Office impérial des
subsistances pour la guerre sest prononcé en fa-
veur de la création de « cartes » pour le lait, le
beurre, le fromage et les ceufs. ,
La préparation militaire obligatoire. — On an-
nonce d’Amsterdam qu’en Allemagne les garcons
agfs' »dfe moins de seize ans doivent suivre obli-
gr;%ﬁ)géieigent, désormais, les cours de préparation
Le Vorwaerts blame énergiquement, 3 ce propos
la, fagp-n d-ont. les autorités universitaires cherchent
a enroler la jeunesse dans les bataillons scolaires :
il cite le cas du divecteur des écoles complémen:
taires de Bramstedt . (Holstein). qui a inscrit la
participation des jeunes gens, & partir de seize
ams, aux exercices de l'école préparatoire militaire
dans le Programme des études. Le Vorwaerts dé-
plore de pareils agissements qui tendent a lintro-
du(gtlmn du servicp obligatoire dans les écoles.
o Ileralalqolivcérllﬁﬁ%acfautle part, de Berne, & la date
.« Les ressortissants allemands réformés domici-
liés en Suisse ont subi une visite médicale préa-
lable en vertu de la loi de septembre. Ces hommes
sont classés en quatre catégories : 1° aptes au ser-
1‘1iflen i(clgt ic{:iigpagquue; 20' gardes de voies et des 05111-
e ouvriers techniques ; 4° définitive-
.« La premiére catégorie représente une propor-
tqon infime ; la deuxicme est 1a plus nombreuse
car on y a admis les arthritiques et es cardiaqués"
pour la troisiéme, Iles aptitudes physiques ne
Jouent aucun role, il est tenu compte uniquement
des connaissances techniques ; ainsi la quatrie
cat-eg'g.l‘l-c est réduite aux infirmes, 1 i
« L'autorité militaire a pu faire le compte des
fi%ll*mgnes ressources en hommes : la faible propor-
L de ceux qui sont aptes au service de cam-

Pagne cause une profond £ i
: e décepti ute-
ment allemand, » ! e

LmLa;' fgrtune des ressortissants des pays alliés. —
i _t{a“etle de Voss annonce que d'aprés les dis-
ggsy-lmfms_ arrétées pour l.fL déclaration obligatoire
: {ta‘ ortune des ressortissants des pays alliés
}c) aews -a-dire (Ele=s pays ennemis, en All-enfagne les
i ;{g;leisesde\»ront Imd1qu-e.r aux chambres de Eom-
& 16S noms des véritables déposant i
1eTCE ‘ ; g osants. Ces in-
E}iFglét.tﬂlﬁls T?ﬁ.rr'gpt fal1tes] sous enveloppes scellées et

g ero d'ordre. Les Chambre
i e. Les 8 s de com-
merce ne sont pas autorisées . ouvrir ces plis 5
Les séquestres en Pol :
Séqu ogne. — Sur toute 16
du territoire du royaume de Pologne occupé ]gglll‘dllég

armees allemandes, on a mis sous séquestre les
métaux, les materiaux contenant du métal le fer
de tm_rieu espece, le cuir tanné et brut, le fan les
prodmts chimlq_u‘e\s de toute sorte, le’caoutch'ouc
1C_L_sbeste, les huiles, les graisses, le lin la jute Ia
%;1;;]@%1];3 dcgtlo_n, %a soie, le poil, le goudfon, l‘alo’ool

ar In, le super é assi {
e Sorite]'pmphosphate, la tomassine, ef
Les propriétaives de ces métaux
droit d'en disposer. On a créé g
administration spéciale cha.rgée’
teriaux susmentionnés
nances relatives est p
allant jusqu’a  cing
10.000 marks.

: n'ont pas le
a Varsovie, une
ée d'acheter les ma-
. Toute infraction aux ordon-
assible d'un emprisonnement
ans ou dune amende jusqu’a

AUTRICHE-HONGRIE
Le probléme de Palimentation. — En Autri
et en Hongrie, le probléme de 1‘a1‘imenftatiorlitl1§§£%

y a huif jours, et qui fixe, pour les restaurants,

pas moins jgl‘essanﬁ; quien Allemagne. Une mesure
qui vient d’étre prise confirme cette situation.
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Le Journal officiel de Budapest a, en effet, pu-
blié une ordonnance aux termes de laquqlle‘ toutes
les céréales et tous les légumes a cosse qui n’auront
pas été vendus de plein gré & lautorité militaire
seront saisis, a partir du 25 décembre, non plus
au prix maximum, mais a raison de 4 couronnes
de moins par quintal métrique. ; 0}

M. Weisskirchner, bourgmestre de Vienne, a de-
claré que la disette de légumes, de viande ef de riz
a considérablement aceru la demande sur le mar-
ché des farines, d'ou la rareté actuelle de celles-ci
en Autriche-Hongrie. !

‘Suivant M. Weisskirchner, il faut en outre s'at-
tendre & une nouvelle dépréciation du cours de la
monnaie autrichienne.

L'utilisation des cloches d’églises pour les be‘_a‘.oir[s
de la guerre. — La Zeit, de Vienne, a reproduit re-
cemment un avis paru dans le « Bulletin officiel »
du diocese de cette ville :

« Si heureux guaient été les résultats de ]'1 col-
lecte volontaire et gratuite des cloches d'églises
inutiles en vue des besoins de Parmée, Vadministra-
tion militaire a été obligée, par I'étendie det ses
besoins de métal, d'édicter la réguisition générale
des cloches d’églises, en dehors de celles «uii sont
absolument indispensables pour le culte et de celles
auxquelles s'ajoute un souvenir; cette Téquisition
est faite moyennant rétribution. I administration
militaire se charge de I'enlévement et du transport
des cloches. »

La Kolnische Zeitung, de son c¢oté, a déclare ap-
prendre de Budapest que le prince-evéque de cette
ville et primat de Hongrie, le cardinal Czernoch,
a déclare a un représentant de la. presse que l'uti-
lisation des cloches d’églises pour les besoins de
Tarmée était absolument nécessaire. Des le com-
mencement de la guerre, il avait déclané _(ue
I’'Hglise hongroise était préte a faire ce S:acrl’ﬁc:e.
Le gouvernement a - et connaissance de cette décla-
ration et il vient de procéder & un recensement des
cloches. L'Eglise catholique romaine n’attendra pas
d'y étre obligée pour remettre les cloches : elle
procédera elle-méme dés maintenant et librement
a cette remise. On enlevera d’abord les cloches
dans les villes, et én dernier lieu celles des villages,
On gardera une cloche par église, et on ne tou-
chera pas non plus aux cloches qui ont une valeur
artistique,

SUISSE

Les GCombagnies d’assurances étrangéres en
Suisse. — Dans une de ses récentes séances, le
Conseil fédéral a pris Parrété suivant, concernant
les cautionnements des Sociétés étrangeéres d’as-
surances sur la vie au bénéfice de la concession
fédérale : :

1. Toute Société étrangere d'assurances sur la
vie qui a obtenu l'autorisation dﬂe_xm:cqr son indus-
trie en Suisse en vertu de la loi fédérale concer-
nant la surveillance des entreprises privées en ma-
tiere d’assurance, du 256 juin 1885, est tenue de
déposer a titre de cauti-onnemept $

a) une somme: fixe de cent mille frqncs, et ;

b) les réserves mathématiques afférentes & son
portefeuills suisse. :

2. Nl résulte d'un exercice que les réserves ma-
thematiques afférentes au portefeuille suisse un't
subi une augmentation, ce surplus sera dépose ex-
clusivement en valeurs suisses. La ])?’.(—‘.‘S[ll‘lte;.f'll.‘?-l-
position s’appliquera pour la premieére fois & I'exer-
cice 1915. : ; :

5. Le Deépartement suisse de justice -ef.’pul%g:.e
fixera, en tenant équitablement compte des circons-
tances, les délais dans lescuels chaque Société EL:LII‘?.
a compléter son cautionnement dans le sens de I'ar-
ticle .premier.

les cautionnements des Sociétés d'assurances de-
meure réservée, :
5. Le présent arrété entre immeédidtement en vi-
gueur. ; :
L'arrété vise ce fait : que sur 36 Compagnies d'as-
surances sur la vie qui fonctionnent en Suisse, 30
sont, étrangeres, la plupart allemandes, et 6 seule-
ment sont suisses. Ces Cor{lpp.gmes étrangeres
avaient assuré, en 1913, 712 millions de francs, et
les Sociétés suisses pas plus de 562 millions. En
outre, les Societés suisses d'assurances ne sont
autorisées & exercer leur industrie dans les autres
pays que moyennant des conditions tres Ii}ggil-
reuses, dont I'une des plus importantes -el,st Oal—
gation de constituer leurs réserves en valeurs du
pays dans lequel elles fonctionnent.

Il faut observer toutefois que les quelques SO,E
ciétés framncaises fonctionnz}nt‘ en Suisse poss%den
en portefeuille un stoek trés 1mpqrtant de VCEIL ‘eur?
de ce pays, alors que les Sometgs alleman %s_e
autrichiennes n'en détiennent qu'un montant in-
fime.

TURQUIE

r les valeurs appartenant a des sujets
en-:;i:fiss:; Turquie. — Le Gouvernement ottglm{?n
vient de promulguer une loi suivant laguelle 1me-
mandera. @ tous les établissements de credit et.t dn—
quiers établis en Turquie la liste des VE]JEl}I‘Sd [ esj
sommes déposées chez eux appartenant & . gs ius
jets des puissances ennemies, dans le buﬁr(,i de tie
frapper d'une taxe nouvelle. Le montant de ce ?
taxe servirgit 4 indemniser les sujets ‘ottomjanfi qu
auraient eu & souffrir des dommages dans ‘1e %gns—.
bardement de villes « ouvertes » par les flotte
alliees,

JAPON

La coopération du Japon a la guerre.— Lefcp;n{,e
Okuma, président «du conseil du Japon, »zc;,i ai ﬂ%
déclaration suiv.am.eMm; cpra‘ec:;:%%ndant e ot
< onfrere le Matin & Tokio :

exfc(efl_‘bﬁ?r}pESSihilité oll nous sommes d‘~envo-yerddes
troupes en Occident ne nous empéche pas de 1&111-
ner & nos alliés un appui naval et militaire, dos
arsenaux sont mobilisés comme en temPi d;e
guerre. Nous assumons dlautre part le role de
sentinelle de 1'Extréme-Orient, nous empéchons vos
ennemis de soulever les peuplades musuﬁ{namgs
belliqueuses qui pourraient tenter de profiter uie
vos embarras. Nous veillons anssi pour que le
Transsibérien qui nous sert & ravitailler la Russie
ne goit pas détruit. B

« Le principe qui guide l'action japonaise, dit en
terminant le comte Okuma, est gque, pendait q’}ig
nos alliés se battent, nous ne permettrons pas quils
solent attaqués par derriére. » : ;

En outre, a4 la date du 19 octobre dernier, le mi-
nistre des Affaires étrangeres de la Glandf_::Ble-
tagne, et les ambassadeurs a.'LO_de'I'es de la.Fla,nlc-%
et de la Russie, ont communiqué au ,gouv‘enlllwqmen
japonais, en linvitant a y donner son adhésion,
la déclaration faite par la Triple-Entente le 5 sep-
tembre 1914 et ainsi congue : '

« Les jgouvernements 1'1’&[1.(;&1-33 russe et ~])-r1ta1?-
nique sengagent mutuellement & ne pas r;on'cli]‘m
de paix séparée pendant la. guerre actuelle. _?Js
trois gouvernements décident que ]_uo-;'Sf;ue leg,- co-mit 11-'
tions de paix viendront en discussion, aleun | des
alliés ne demandera des conditions «de paix Bans
lagrément préalable de ehacun des autres :{.1{1}.%. :

Dang sa réponse du 19 aetobre, 1 ambassadeur
du Japon, M. Inouyeé, a déclaré :

« Jai Phonneur de faire sayoir & Votre Ex:c:el-l\ence
que le gouvernement impérial japonais m'a .f»,uto-
rigé a vous faire savoir son adhésion entiere et

4. La législation future de la Confédération sur

compléte aux termes de cette déclaration. »
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Ruses de

: D 8
lisons dans le journal Ie Genevois, du 27 octobro

dernier :
« A Rotter

destination de IAllemagne, Un fonetionnaire des
~dlbuanes fut surpris de Phumidité que dégageait un
de ces poteaux. Il Ie fit briser, et on découvrit
alors que ces poteaux contenaient de la benzine,

chacun & vai

« L'exportation des sacs d'emball
mais les sacs peuw

bour exporter des sacs : ilg remplissent les sacs de
marchandises de valeur ingignifiante, voire méme
d’herbe, ot exportent ainsi de grandes quantités de
sacs en Allemagne, qui servent notamment 4 cons-
truire les tranchées.

« Maintenant que des mesures omt été prises pour

mettre fin & I’

d'huiles 4 Losser ot 3 Putte, des contrebandiers

essaient de re

blables a celles qui ont été enrayées. Clest ainsi
que les autorités ont saisi dans cette ville une char-
rette fransportant de la margarine,

« On assure que ce premier transport n'était

qu'un essai, et que plus de 50 charrettes d’huile

attendent enc

rable pour passer la frontitre en fraude. »

Le_ bé_tall_suisse ENnvoyé en Autriche-Hongrie, —
On lisait _dunq.ncﬂle dans le Berner Tagwacht, qui
empruntait lui-méme les faits 3 la Schweizerische
Metzgermezsterzeitung (Journal suisse des maitres

bouchers)

« Plusieurs
achetées dans
cie. Merecredi
heeufs, & raiso
des Carpathes,
convoyés par
conformément

sonnes qui viennent d’Autriche prendre livraison.

Un nouveau t

prochaine, Dans dautres cantons, il a été acheté
aussi du bétail pour la Galicie,

« Une. autre

spécial comprenant 35 voitures avec un chargement

de bétail est parti vendredi soir de Zweisimmen,

Vid KonoLsingen—Lucetne-Buchs, pour la Galicie.
« L'organe de la houcherie écrit 4 ce sujet :

« Les inform
en vérité de la

de bétes de labour, va 3 I'étranger. Nog Supposi-

tions sont dev

« De ces informations, il apparait que le hétail

va surtout en

contrebandiers hollandais, — Ngu

dam, des poteaux étaient chargeés 2

son de dix litres,

Uux recourent

exportation en masse de margarine et

nouveler & Gennep des Pratiques sem-

ore a Rotterdam une occasion favo-

centaines de tétes de bétail ont été
les Grisons a destination de la Gali-
dernier, le premier convoi de 150
n de 6 par wagon, a pris le chemin
Les envois partent de Coire et sont
deux hommes du canton, adjoints,
a la loi, jusqu'a destination aux per-

ransport doit s'effectuer la semaine

information rapporte qu'un- train

Revue Commerciale

Blés. — Leg renseignements que vient de publi
la Ministére de PAgriculture sxcllr 1a situatioﬁ géfil-‘
cole au 1 novembre 1914 montrent que la nouvelle
c:_impagne.a, commence, grice aux excellentes con-
dlpl.ons chmaté_riques du mois dernier, sous de
trés hons auspices : les travaux de labour et de
fumure, ainsi que les ensemencements d’automne
seffectuent aussi rapidement que possible; tout
le monde s'est mis 3 L'eeuvre, aidé par les cultiva.
teurs-perml‘sswnaires, qui aller passer
quelque temps dans leurs gnes, par suite de
Pacord survenu entre es ministres de la Guerre
et de IAgriculture.

Au point de vue commercial, les transactions sont
toujours trés difficiles, par suite des réquisitions
et des prohibitions d'expédier, aussi les offres sont.
elles presque nulles. Ias Prix se tiennent aux envi-
rons de 31 francs pour les différentes régions, On a
tenu: Bretagne, 30 . Somme, Oise, 30 40 3
élg—ne, 30 85 ; lle-et-Vilaine, Cote-dOr
Seine-et-Marne, Marne, Aube, Seine et-Oise
Loiret, de 30 75 3 Touraine, Centre, 31 25
les 100 kilos, gares départ, ! : .

Les marchés américains ont é
cette semaine et ont :
en raison d'une meilleure demande pour I’ :
tion. On cotait les Northern Ma.nitobg n° 11 ?l)épgfi.t%
4 36.25, sur novembre-décembre, et les no 2 de 34.25
a 35.75 caf. ,

Diaprés IInstitus International d’Agriculture de
Rome, la production francaise de froment en 1915
est évaluée a 64.720.000 quintaux (82.2 0/0 de celle
de 1914) ; celle de seigle & 9.928.200 quintaux (87.2
FN%LI‘?I" O?S?t) ;t ceile dde—1 Torge a 7.862.750 quintaux
8. » €L cele de lavoine i 37.462, inta
5.3 ok e 162.200 quintaux
Prix du BIé sur les grands marchés

(Les 100 kilogrammes)

¥ 6 oct. 118 oct. 120 oet. 27 oct.| 8nov.
Villes 1915 | 1915 | 1915 | 1915 |01915V

Fr. Fr. Fr, Fr. Fr.
Paris (disponible)....| » » » » » » » 9 » oy
Londres i 33 77 | 84 88 | 34 00 | 84 59
Liverpool.. ... it 30 14 | 82 82 | 81 63 32 69
New-York 2816 | 27 85 | 27 02 | 97 n3
Chicago s 22 57 | 23 45 | 92 7y 21 66 | 22 95
Buenos-Ayres 25 08 | 25 42 | 95 53 | a5 59 22 66

Vins. — Pendant les douze mois de la campagne

] € : vinicole 1914-1915 TN € -
ations ne font pas de doute. Clest [ 1 e 16 30 seplocnts Jace o 1% actobre

viande de houcherie qui, sous le nom
enues des faits. »

Autriche, dans le pays qui connait

914 pour finir le 30 septembre 1915, les sorties de

la. propriété en France se sont élevées 4 41.057.358
hectolitres ef leg quantités allant 3 la consomma-
tion, soit celles soumises au droit de circulation, a
44.901.248 hectolitves. Pour la campagne précédento

actuellement les plus hauts prix de bétail et de 531638,%9(}; S chiffres étaiont bt

viande. Le ki
18 septembre, d

couronnes. Ce sont des prix qui valent bien Fim-
portation de marchandises de qualité médiocre. »

La contrebande a la frontiére austro-suisse, ..
On mande de Saint-Gall 2 Ia Nowvelle Gazette de

Zurich que la
autrichienne es

Suigse. Pour des raisons militaires et douanidres

lo de beeuf avec les os coutait, le

X ) o
edc 40 a5 c, 80 et, sans 08, jusqu’a

surveillance de la frontitre suisse.
t devenue plus rigoureuse du cobé

la navigation du Rhin, du coté suisse, est inter- | S

dite, la nuit, du pont du chemin de fer 3 Rajoz | 5
Jusquia son entrée dans le lac de Constance,
On a interdit également la navigation de nuit

sur les canaux

La Suisse veut empécher la contrebande par la
atellerie. La nuit, des marchandises passaient sur
territoire autrichien, échappant Jusquiiei & tout | T

controle.

débouchant dans le Rhin, i

d
e

douze mois de la campagne 1914-1915, '3 89 695 a0
hectolitres, contre 31.606 Sl et

ion de plus de 8 millions d’hectolitres est
majeure partie aux importants besoin

7 hecto-litrgzs et 36.327.311 hectolitres, mais
1 y a lieu de tenir compte que la récolte de 1914

avait été de trés hon rendement avec 54.816.779 hec-
tollt}'es, alors que celle de 1913 avait été médioere
€t n'avait donné que 44.171.756 hectolitres.

Au 30 septembre dernier, les stocks visibles chez

les commercants S'élevaient 3 9.868.295 hectolitres
contre 8.518.168 hectolitres & l1a méme date de 191-’1’-
et 12.324.521 hectolitres en 1913,

!(%ulant a Ie_poutle-muernt des vins en France, qui
obtient en ajoutant la diminution du stoclk aux
orties de la, pProprieté, il sest élevé, pour les
fic nt 698  hectolitres pour la
ampagne précédente 1913-1914 Cette augments.
idue en
! artie S militaires
uL ont fait I'objet de fortes réquisitions de Ia part
e Ijm.ondqlwc, surtout dans le Midi.
Les sorties de la Propriété pour 1

1914-15 se sont élevées & 25.113.000 he

4 campagne
ctolitres pour
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nos 4 plus gros départements producteurs du Midi :
Gard, Hérault, Aude et Pyrénées-Orientales, ainsi
qu'on peut le voir par le tableau ci-dessous, don-
nant également les récoltes et les stocks au 30 sep-
tembre pour la campagne 1914-15 comparée avec la
précédente :
Stocks

comnerclanx
au 30 septemb.

Sorties
antérieures
au 30 septembre
——— e et —————
1918-14 1914-15 1918-14 1914-15 1913-14 1914-15

Récoltes
déclarées

(En milliers d’hectolitres)
3.000 2.623 3.930 121
13.508 10.546 15.382 620
5.602 5.530 6.807 295
495 3.003 8:439 38.347 231 169

PON—
Totaux.. 15.730 25.113 22.138 20.466 1.197 1.058

Pour I'Algérie, les sorfies de la propriété se sont
élevées 4 9.271.312 hectolitres pendant la campagne
1914-15 ; I’écoulement des vins a porté sur un total
de 9.233.892 hectolitres et les stocks au 30 sep-
tembre dernier sélevaient a 650.855 hectolitres,
contre 6.864.077 hectolitres, 6.490.188 hectolitres et
613.912 hectolitres respectivement pour la campagne
précédente 1913-1914

Les dernieres évaluations de la récolte donnent
le chiffre de 22 a 23 millions d’hectolitres, fortement
déficitaire, puisquen 1914 et 1913 les chiffres étaient
respectivement de 54.816.779 et 44.171.756 hectolitres.

Ties réquisitions continuent partout, mais une cir-
culaire du sous-secrétaire d'Etat a I'Intendance,
M. Joseph Thierry, vient d’en fixer les modalités :
elles ne devront porter que pour un quart st la
récolte de 1915 et il ne sera pas touché aux stocks
des années précédentes.

Comme nous l'avons déja dit, les vins de cette
année sont de belle venue, forts en couleur et su-
périeurs d'un degré ou deux a4 ceux de lannée pré-
cédente, ainsi dans le Bordelais, la moyenne des
rougesest de 10 & 13° etil y a méme quelques blancs
qui titrent jusqu'a 14 et 15°.

Les affaires sont en oénéral fres importantes et
les prix en hausse dans toutes les régions; a Bercy
et entrepdts, par contre, les affaires sont plus
calmes, bien que les cours soient trés fermes : la
demande de la. part de la consommation est moins
active, en effet le commerce de détail ne s'approvi-
sionne quau fur et & mesure de ses besoins. I1 est
3 remanquer également que la consommation du
cidre dans Paris va en augmentant, ce qui ne peut
que porter préjudice 3 notre commerce vinicole.

La cote des courtiers assermentés donne : le vin
blanc du Centre, récolte 1914, de 135 a 145 francs
la piéce nu ; bordeaux rouge ordinaire, 470 a 480
francs le tonneau nu; vin blanc Entre Deux Mers,
460 francs ; vin blanc du Gers, de 450 a4 470 francs ;
PAramon 7 & 8°, 49 a 52 francs I'hectolitre nu;
Montagne 9°, 51 & 54 framcs; Minervois-Corbie-
res 10° de b4 a b7 francs; Roussillon; 10 a 119,
die 54 & 57 francs ; Algérie, rouge 11 & 120, de 55 &
57 francs, et blanc de 56 & 59 francs, marchandise
courante franco quai ouw gare de Paris, conditions
habituelles des transactions de gros.

121

072
196

046

.538

8.651

Pyr. - Orient.

PETITES NOUVELLES

4+ Le Comptoir national d'Lscompte de Puaris
nous a communiqué la note suivante :

« En présence du sentiment. qui se manifeste en
ce momntent dans certains esprits contre les natu-
ralisés, M. Emile Ullmann, l'un des directeurs et
vice-présidents du Comptoir national d'Escompte
de Paris, bien que sa naturalisation remonte &
trente et un ang et quil ait son fils unique sur le
front, a cru devoir demander au conseil d’admi-
nistration de résigner ses fonetions.

« Tout en reconnaissant combien ce sentiment est
injuste & 1'égard d'un homme qui a consacré toute

son activité, pendant plus de quarante ans, aux
intéréts du Comptoir, et <ui a toujours rempli
scrupuleusement ses devolrs envers. son pays
d’adoption, et tout en rendant hommage 4 labné-
gation dont M. Ullmann fait preuve dans les cir-
constances actuelles, le conseil d’administration a
aceepté sa démission de directeur et de vice-pré-
sident. = . :

« Tin raison de ses distingués services et de sa
jzestion toujours approuvée par le conseil, celui-ci
2 conféré a M. Ullmann le titre de directeur hono-
paire, en lui renouvelant lassurance de la haute
estime qulil lui a témoigneée et qu'l lui conserve
pleinement. \

« M. Ullmann continue & faire partie du conseil
d’administration.

« M. Paul Boyer, déja vice-président et directeur
du Comptoir national d’Escompte de Paris, reste
seul chargé de ces fonctions. »

D’autre part, M. Paul Boyer, vice-président du
Comploir national d'Escompte de Paris, a été
nommé administrateur de la Banque de UIndo-
Chine, en remplacement de M. Emile Ullmann,
démissionnaire.

<< L’Agence Economique et Financiére (direc-
teur Yves Guyot), continuant la série de ses études
documentées sur « La Guerre économigque », publie
un supplément consacré au COMINETCe ide 1"Angle-
terre avec la France et I'Allemagne. Des graphi-
ques d'une lecture facile dégagent, par des données
précises, la nature et Timportance des échanges
commerciaux de I'Angleterre avec I'Allemagne et la
France, ainsi que la mesure dans laquelle les pays
alliés pourraient se substituer a I'empire germa-
nique.

Marché Financier

Paris, le 4 novembre 1915.

Ainsi qu'il avait été prévu, largent a été fiacile
en liquidation. Au Parquet, les reporteurs n'ont
pu obtenir que 4 % met, et sur la Rente 3 %, on
n’a coté que le pair.

Tes transactions, d'abord trés calmes, se sont un
peu animées par la suite, On a surtout prété atten-
tion aux Chemins Espagnols qui ont progressé tres
sensiblement.

On cloture ainsi sur les principales valeurs :

Au Parquet, — A terme : Rente 3 o/ perpétuelle,
65 fr. 35 ; Métropolitain, 405 fr. ; Nord-Sud, 101 fr. 5
Cuivre et Pyrites, 195 fr. ; Brésilien 4 9 1889, 58 fr.;
Banque Nationale du Mexigue, 450 fr.; Nord de
I'Espagne, 406 fr. ; Saragosse, 402 {r. : Mexico Tram-
ways, 252 fr.; Rio-Tinto, 1.483 fr. ; Central Mining,
152" fr. ; Lautaro Nitrate, 205 fr.; Norvégienne de
I'Azote, 315 fr. ; Tabacs Ottomans, 316 fr. ; Tabacs
des Philippines, 420 francs.

_Au comptant : 3 o perpétuel, 65 fr. 25 ;'3 9 amor-
tissable, 75 fr. 25 ; 3 1/2 9, amortissable, 90 fr. 85,
eX-Coupon trimestriel ; Banque de France, 459 fr. ;
Banque - de UAlgérie, 2.440 fr.; Crédit Foncier,
629 fr.; Compagnie .Algérienne, 918 fr.; Crédit
Lyonnais, 995 fr. ; Est, 745 fr. ; Paris{Lyon, 995 fr.;
Nord, 1.200 fr.; Extérieure Espagnole, 87 ir. 80 ;
Russe 1891-1894, 59 fr. 60 ; Russe 4 1/2 94 1909, 77 fr.;
Andalous, 311 fr. ; Nord de I'Espagne, 407 fr. :

Marché en Bangue. — A terme : Argentin 4 % or
66 fr. 50 Buite, 435 fr. ; Caoutchoucs, 65 fr. ; Gity
Deep, 88 fr.; De Beers ordinaire, 316 fr. ; Jagers-
fontein, 77 fr. » Kuala Lampur, 96 fr. ; Modderfon-
{ein B, 156 fr. ; Montecatini, 108 fr. ; Ray, 157 fr.

Au comptant : Toula, 1.184 fr. ; Platine, 401 fr. ;
Chartered, 13 fr. 25; Rand Mines, 110 fr. 50;
Tharsis, 139 fr.; Bakou, 1.148 fr. ; Malacca ordi-
naire. 102 fr. :

— S R —
L’Admanistrateur-Gérant : GEORGES BOURGAREL.
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