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inutile de courir les risques dexpédition & travers
I'Ogéan, puisquaussi bien les Américains ne pa-
raisseni pas tenir beaucoup & recevoir notre or
et quil leur suffit de savoir que nous soMmes dls.'
posés a le leur envoyer s'ils le désirent. Nous par-
tageons, rous l'avons.dit, cetfe derniére maniere
de voir. 5

Le New-York Analist a fait une ‘enquetg sur la
gquestion aupres des milieux bancaives americains.
Il en a publi¢ les résultats dans son numeérg du
23 aott. Dans l'ensemble, les opinions exprimees
sont opposées a 'envoi de grosses quantites de me-
tal jaune aux Etats-Unis. « La conséquence imme-
diate de D'obligation de ces envois, dit l'Analist,
serait un fléchissement des exportations de I'Ame-
rique, par conséquent une aggravation de la crise
dont souffrent déja -les producteurs qui ne tra-
vaillent pas & la fourniture des munitions de
guerre. »

Et c’est bien 1a l'appréhension des milieux finan-
viers ameéricains. Derriere lactivité fiévreuse de
quelques industries, il y a la paralysie dun trés
grand nombre de branches de production ou de
commerce. Les recettes brutes des principaux che-
mins de fer — qui sont un indice de l'activité gé-
nérale — présentent, pour les sept premiers mois
da 1915, une diminution de 8 9%, par rapport aux
recettes de la période correspondante de 1914, Dans
les vingt dernieres années, il n'y a qu'un seul cas
de réduction aussi forte, en 1908, pendant la fa-
meuse annéec de panique. La comparaison avec les
sept premiers mois de 1913, qui fut une année nor-
male, ressort a environ 15 9. Llexportation des
céréales, du bétail, des conserves, [du coton et des
huiles minérales en juillet, a porté sur une valeur
de 68 milions et demi de dollars, confre prés de
85 millions en juin, Le ralentissement des exporta-
tions est évident.

Il n'est donc pas surprenant que le probléeme du
change préoccupe les exportateurs des Etats-Unis
au moins autant gue les importateurs d’Europe ;
et c'est ce qui nous fait penser qu'on peut s'en-
tendre sur la question des crédits, sans faire le
geste inutile de noyer le marché américain sous
une avalanche d'or.

L’approche de I'échéance d’octobre rameéne & 1'or-
dre du jour la question de l'encaissement des cou-
pons pour comple d'étrangers ennemis. Il est aveéré
aujourd’hui que, tant & Londres qu’a Paris, des
sommes importantes ont été encaissées, pour
compte allemand, par Iintermédiaire des pays
neutres. Ces opérations se firent d’abord par les
pays scandinaves et par la Hollande, parfois sous
le couvert des banques belges obligées de se plier
aux injonctions de l'envahisseur. Depuis plusieurs
mois, elles sont organisées aussi par la Suisse, le
Portugal et I'Espagne. On a pu se rendre compte
de cette fraude en rapprochant, chez les payeurs,
les écritures de l'année courante avec celles de
1914 et de 1913. La granide majorité des coupons
présenteés au paiement par les banques des pays
neufres, l'avaient été, les années précédentes, soit
par des Allemands ou des Autrichiens directement,
soit par des banques de leurs pays respectifs. Le
plus souvent, les coupons passent par deux ou trois
intermédiaires avant d’arriver entre les mains du
banquier chargé d'en effectuer I'encaissement, de
telle sorte que les traces de lorigine sont perdues.
Il y a la une frande qu’il faudrait déjouer ; d’au-
tant qu'elle contribue, a certaines époques, a
aggraver la situation de notre change.

On semble s’en préoccuper davantage en Angle-
terre que chez nous. Plusieurs journaux financiers
de la Cité consideérent que la déclaration imposée
aux encaisseurs ne suffit pas. La banque anglaise
qui présente les coupons, et de lagquelle on exige
une déclaration que le montant desdits coupons
nest destiné ni directement ni indirectement a pro-
fiter & l'ennemi, hésite rarement a donner cette

assurance, étant couverte de son coté par une dé-
claration semblable du client étranger qui lui a
remis les coupons. Ce client lui-méme peut étre
de trés bonne foi si les coupons lui sont parvenus
apres étre passés, comme nous le disons plus haut,
par deux ou trois intermediaires. Au surplus, les
banques hésitent a exiger de leurs clients des jus-
tifications spéciales par crainte de rejeter ceux-ci
dans les bras de concurrents moins consciencieux.
Il faut, par conséquent, frouyer une formule géné-
rale qui dégage la responsabilité des intermédiaires
et qui permetie dexercer sur les coupons présentés
4 l'encaissement un controle nécessaire.

Le journal The Globe propose que l'on adopte
le systéme italien et russe, qui preserit, dans tous
les cas, la production des titres eux-mémes comme
condition du paiement des coupons. Si on ne veut
pas aller aussi loin (dans cette voie, on pourrait
n'exiger la production du titre que devant le consul
anglais chargé détablir Taffidavit qui permet
I'exemption de lincome-tax. Mais d’'une maniere
ou d'une autre, il faut mettre un terme aux abus
actuels. Peut-8tre de notre coté conviendrait-il que
nous prissions aussi quelques précautions. Notre
change s'en porteraif certainement mieux et la lo-
gifue également,

Cours des changes de New-York sur :
16 17 24 3 7 14
Pair | juillet| ao0t | aott | aoit | sept. | sept.
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Patig vos e 5.18¢ 5.167| 6.01 | 587 | 6.02| 5099 | 5.7
Londres 4,865 | 4.87i| 4.657| 4.661| 4.572] 464 | 4.66%
Berlin....... .| 95:37 [ 95.06°| 81 12 | 80.87"| 80.75| 81 37 | 82.37
Amsterdam.... | 40,14 » | 40.19 | 40.12 | 39 62 | 39 50 | 40.12

Valeur en or a New-York de 100 unités-papier
de monnaies étrangéres
16 17 24 31 7
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Paris.. .. ....|100.fr. | 100 27 88 28] 86 09
Londres 100 liv.| 100 19 95 81| 94 07

100mk.| 99 67 5 06| 84 80| 84 67
Amsterdam ...[100flo". » ] 99 951 98 70

Changes sur Londres a :

(Cours moyen du mercredi)

15 25 195 8 15
juillet aolit  (septemb.|septemb.|seplemb.
1914 1915 1915 1915

Valeurs & vue
Alexandrie 97 21 /32 971/2 97 3/8

Cable transfert
3 15/16

e G| ek 32(1. 3 15/16
Hong-Kong .. ] IS o bt B e 1.9 1/2
Shanghai 2.5 374019 ol 2.3 5/8

1
1

Valeurs 4 90 jours
de vue
Buenos-Ayres (or)..| 47 11/16| 48 1/4 | 48 11/16| 48 11/16
Montévidéo 51 3/32 | 52 5/8 | 52 5/8 |52 5/8
Rio-de-Jan. (papier)( 15 7/8 129738199 1991 /46
Valparaiso 9 3,4 8§ 1/2 8 5/8 8 13/16
Variations du mark a
3 10 17 24 1
aont aont aout | aoit | aont
New-York 1915 | 1915 1915 | 1915 [ 1915
(pair : 95 3/8) ¥
Cours.........| 8162 8250 81 12| 80 87 8075
Parité.... .| 8558] 86 51| 85 06| 84 80| 84 67
14 42) 13 49| 14 94| 15 20| 15 33

Amslerdam
(pair : 59 3/8)
Cours 50 50| 50 50

' 85 06] 85 06
Perte % 5 15| 14 94 14 94

Genéve
(pair : 123 47)

108 90, 108 75| 108 70| 108 75
88 18] 88 16, 88 07| 88 03] B8 07
11 82} - 11 841 11 931 41 971 11 93| 11 84

Le change sur Vienne vessort a 79.90 4 Genéve,
soit une perte de 23.90.
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LA SITUATION

Les rapports entre les BEtats-Unis et 1Alle-
magne se sont encore envenimés au  point
qu'on a envisagé jusque dans les sphéres offi-
cielles de Washington la probabilité d'une rup-

, ture des relations diplomatiques. On ne slen

élonnera pas : la maladresse, la brutalité et la
perfidie de la diplomatie allemande ne peuvent
créer que de lirritation dans les esprits ef,
dans les affaires, des ecomplications inextri-

" cables.

Les causes de l'agitation nouvelle sont : la dé-
cguverte que le D' Dumba, ambassadeur d’Au-
triche-Hongrie aux Etats-Unis, y avait organisé
une entreprise de greves eb de sabotage des
usines, a laquelle son collegue d'Allemagne
n'était pas resté étranger ; — et le torpillage
sans avertissemen| de ’Hespérian, portant des
passagers américains, survenu au lendemain
méme du jour ou l'ambassadeur d'Allemagne
avaif officiellement déclaré que les sous-marins
ne torpilleraient plus de paquebots sans avoir
mis les passagers en sureté.

L'affaire du D* Dumba a été assez vite réglée.
Le gouvernement des Htats-Unis 'a demandé a

celul d'Autriche-Hongrie de vouloir bien le -

rappeler, ce personage n'étant plus acceptable
comme ambassadeur. A Vienne, on a paru
extremement étonné. Si grande a été la sur-
prise, qu'on n'a pas encore pu prendre de déci-
sion. Mais il est évident que si elle tardait,
l'ambassadeur Dumba recevrait ses passeports.

En attendant, ce dernier aurait déclaré cqu’il
avalt demandé aVienne de lui accorder un congé
pour qu'il puisse venir s'expliquer sur la situa-
fion qui a fait I'objet de sa demande de rappel
par les Efats-Unis.

Quant a 'ambassadeur d’Allemagne, forcé de
justifier le mauvais cas de I'Hesperian, il a eu
une si nette vision de leffet déplorable de ses
explications saugrenues qu'il a tout de suite
passé aux menaces grossieres. Sentant que les
Etats-Unis, las d'étre joués par une diplomatie
sans pudeur et une barbarie sans scrupule,
étaient mirs pour une rupture diplomaticque, il
a déclaré & un ami, qui s'est empressé de le
publier, qu'en cas de rupture les spus-maring
allemands couleraient sans pitié les paquebots
ameéricains. S’il a eru faire peur au gouverne-

ment américain, il s'est lourdement trompé. Les .

sphéres officielles de Washington sont irritées
comme d'un outrage et la presse entidre éclate
en indignation. Jamais on n’a été plus prés de
la. rupture. Elle se produira infailliblement si
I'Allemagne ne donne des explications satisfai-
santes pour le passé ef, pour l'avenir, la pro-
messe formelle que ses sous-marins ne s'atta-
queront plus aux paquebots et navires mar-
chands. Le président Wilson, si prudent et si
sage, admet lui-méme gu'une solution pacifique
n'est nullement assurée. Il a dif le 13 septembre
a une délégation de Virginiens quwil espérait
que le ciel pourra s'éclaireir, mais qu'il n'était
pas maitre des évenements, et qu'il était impos-
sible de prévoir la complication ulférieure des
affaires.

Quand la splution interviendra-t-elle? On dit
quaucun changement important ne pourra se
produire avant une semaine.

LES EVENEMENTS DE LA GUERRE

sur -le front occidental, toute I'attention se
pcrte, en ee moment, sur la Courlande et sur la
Galicie, c'est-a-dire au nord et au sud, i
_ Au nord, Paile droite des armées russes s'oppose
2 aiiley poussée des Allemands, pres de la Dvina
entre Jacobstadt et Dvingk, et elle a repoussé des
attaques ennemies prés de la gare de Podbrodse
Les Allemands cherchent-ils 3 acculer leurs ad-
versaires dans I'angle forme par la Vilia et le che-
win de fer Vilna-Sventsiany 2 Clest possible, mais
nos alliés ont tout le temps nécessaire pour’se dé-
gager et faire échouer ce plan, sl existe,

En Galicie orientale, les Russes ont repris net-
tement loffensive sur tout le front austro-alle-
zuq,nd, et leurs succes se poursuivent, Sur d’autres
peints encare, ils procédent & des contre-attaques
tavorables, Aussi, du 30 aott an 12 septembre, le
nombre de prisonniers austro-allemands quils ’ont
fait dépasse-t-il 40.000. A ce propas, le eritique mi-
litaire idu Times a dit : ;

¢ La résistance des armées russes semble étre
¢« devenue encore plus opiniatre depuis que le oé-
-« neral Alexeieff & été nommé chef d‘état-maj?nr
« général. »

Le Tsar a adressé au roi des Belges et au roi
d'Angleterre des dépéches dans lesquelles il mnofi-
fiait a ces deux souverains quil avait pris le com-
mandement des armées russes. Au roi Albert, il a
adressé ses souhaits les plus cordiany pour Tui et
pour la noble et vaillante armée belge. TLe roi
Albert I'a, remercié en termes émus. Au roi George
il a dif qu'en Iui annoncant sa déeision, il tenzif’:
une fois de plus a lui exprimer sa conviction que
avec I'aide de Dieu et les efforts combinés des al-
liés, la victoire de ces derniers terminers cotte
guerre sanglante. Le roi George a répondu -

« Je suis enchanté d'apprendre que vous avez
« pris le commandement de vos armeées en cam-
pagne.

« Je partage de tout cosur votre conviction que
« avec l'aide de Dieu et de Vous, vos braves trou.
« pes, avec celles des alliés, remporteront finale-
« ment la victoire qui ameénera une paix hono-
« rable et durable. Ma pensée sera plus que ja-
« Inals avec vous en cette heure grave. »

Sur notre front, la parole est toujours au ea-
non, et ce sont toujours les mémes régions, les
Flnndres,.]’Ai'tois, le front de Champagne, ’J'Ar-
gonne occidentale, qui sont les théatres ﬁ_i‘inéipan‘{
de cette action d’artillerie continue, En divers en-
droits, des combats & Ila grenade, des luttes &
coups de bombes sont aussi signalgs. §

Les « Zeppeling » ont de nouveau survolé une
certaine partie de la Gl‘-ﬂ.z'ldeJ-Bl‘e-tfl-gDe, faisant
quelgques victimes parmi la population civile, Des
taubes ont aussi bombardé Compiégne et Lunéville
mals, en represailles, nos escadrilles ont &té ietel,‘
une centaine d'obus sur la ville de Traves ; 1a gare
er la Bangue de I'Empire ont été nettement at-
teintes. Elles ont aussi survold ot attaqué, au
moyen d'obus, notamment la gare de Dommary-
Baroncourt, les gares de Donaueschingen — au
confluent du Brigach et du Breg, dont Ia réunion
fgrmo 1?. Danube — et de Mm‘lfach, dans une ré-
glon ou des moeuvements de troupes étaient si-
gnalés., '

Sur le front italien, nos autres alliés ont pro-
nonece une action offensive dans le bassin de.
Plezzo, et cette action a fait ressortir une fois de
plus la valeureuse conduite de leurs troupes. D'a-
pres une dépéche du correspondant du D‘aiILv

Lixpress », une grande bataille serait en prépara-
tion pour la possession de Gorizia et de Tolmino

Dans les Dardanelles, l'action se poursuit. Grace
aux recomnalssances de la flotte alliée et dun
ballon captif, on a pu réduire au silence le feu
des batteries turques de la cote d'Asie.
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QUESTIONS DU JOUR

La Question de la Viande frigorifiée

I. — La Guerre et le Cheptel national

Depuis le commencement des hostilités, la nour-
riture des armées en campagne a provoque une
augmentation tout a fait anormale de la consom-
mation de la viande dans notre pays, et cela au
moment méme ou, par suite de la raréfaction de
la main-d’ceuvre agricole due a la mobilisation ge-
nérale, les conditions de I'élevage devenaient beau-
coup plus mauvaises que par le passé. D'autre part,
Poccupation par l'emmemi des régions du nord-est
nous a privés d'un nombre assez considérable de
tétes de bétail. Enfin, parfois, aussi, certaines re-
quisitions inconsidérées ont fait perdre a notre
troupeau des éléments nécessaives a son dévelop-
pement et méme & sa conservation. ‘

Pour toutes ces raisons, il m'est pas exagéré de
dire que la guerre a porté une serieuse atteinte au
cheptel francais. Dans un intéressant rapport pré-
senté au Ministre de 1I’Agriculture par M. Maurice
Quentin, conseiller municipal de Paris, au nom de
1w Commission des viandes frigorifiées, des préci-
sions particulierement frappantes ont eté fournies
4 ce sujet. ;

A la fin de 1913, le troupeau national comptait
environ 14.700.000 tétes de bovins, 16.200.000 tétes
d'ovins et 7 millions de pores. A la fin de 1914, il ne
comprenait plus que 13 millions de tétes de bovins,
14.600.000 tétes d’ovins et 6.100.000 porcs, et le ta-
bieau suivant fera clairement ressortir I'importance
da la réduction ainsi survenue dans notre cheptel:

Effectif du Cheptel frangais en fin d'année
(Tétes de bétail) i

léduction en 1914
1913 1914 totale 0,0

Bovins......., 14.700.000 18.000.000 1.700.000 - 11.26
Oving. ........ 16.200.000 14.600.000 1.600.000 10. »
Pores. . 7.000.000 - 6.100.000 900,000 11.35

Total....... S87.900.000 83,700.000 4.200.000 11.08

Comme jusqu'au mois daott 1914 il ne s’était
produit aucun événement susceptible d’amener une
réduction anormale du troupeau national, il faut
admettre que la treés forte diminution attestée par
les chiffres précédents a cu lieu au cours des
cing premiers mois de guerre. .

Par conséquent, il est logique de prévoir que,
si aucune disposition n'est prise pour mettre un
terme & la situation que nous venons d’exposer,
notre cheptel sera gravement Compromis pour peu
que les hostilités durent encore une année.

Assurément, on doit espérer «qu'a l'avenir les
erreurs commises lors de certaines réquisitions se-
ront évitées, et il est hors de doute que lennemi
ne pourra plus progresser sur notre territoire et
s'emparer de nouvelles quantités de bétail nous
appartenant. Mais, par contre, la consommation
de la viande augmentera encore, & mesure due
seront accrus les effectifs mobilisés, et, en méme
temps, les soins donnés au cheptel deviendront
plus insuffisants, en raison de la diminution cons-
tante du nombre des hommes capables de se livrer
aux travaux des champs.

Pour ne pas aggraver le déchet de mnotre trou-
peaun — et, aussi, pour arréter la hausse des prix
de laquelle toutes les ménageres se plaignent ame-
rement — il est donc essentiel que, dés a présent,
rous nous appliquions a faire face aux besoins
croissants de la consommation par des importa-
tions de viande rationnellement orgamnisées.

Des calculs minutieux ont établi que, si la guerre
dure encore une année, ces importations devront
atteindre environ 400.000 tonnes. Mais il est & re-

marquer qu'a la cessation des hostilités nous reste-
rons tributaires de I'étranger pendant une période
encore assez longue.

Tout d'abord, comme I'observe ! fort justement
M. Maurice Quentin, dans le rapport que nous
avons déja cité, « la fin de la guerre ne sera point
marquée immédiatement par la reconstitution du
troupeauw » et il faudra au moins quatre ou cing
ans pour combler le déficit du cheptel bovin.

En second lieu, il importera « de renidre & la pro-
duction laitiere les vaches disparues et de rétablir
ces instruments de travail si indispensables a la
culture que sont les beeufs de labour et de trans-
port »; pour cela, il conviendra « non seulement
de ménager avec une circonspection extréme les
ressources du cheptel, mais encore de multiplier,
par des moyens appropriés, sa reproduction
atteinte dans ses ceuvres vives » et, pendant toute
cette période, le nombre de tétes envoyées & l'aba-
tage sera diminué, parce qu'on devra accroitre les
effectifs réservés a la reproduction.

Enfin — ef cefte considération domine peut-étre
les précédentes — il faudra compter avec une aug-
mentation définitive de la consommation carnée,
parce que bheaucoup de mobilisés qui, avant la
guerre, se nourrissaient surtout de pain, de fé-
culents et de légumes, ne renonceront pas facile-
ment a Vhabitude, prise aux armées, de manger
de la viande & chaque repas.

En résumé, il n'est pas excessif destimer qu'au
lendemain de la conclusion de la paix les viandes
étrangéres devront fournir & notre marché wun
appoint annuel d'au moins 150.000 tonnes.
 Pour résoudre le grave probleme de 1l'importa-
tion des viandes étrangeéres, il est donc indispen-
sable de tenir compte a la fois des nécessités im-
mediates et impérieuses que crée l'état de guerre
ei des besoins permanents qui subsisteront aprés
la fin des hostilités.

*"
II. — Avantages de limportation
de 1a viande frigorifiée

Les importations a réaliser peuvent &tre faltes
sous forme de viande vivante ou de viande frigo-
rifiée, ;

Le premier systéme semble 4 premiére vue le
plus pratique, car il n’exige aucune installation
compliquée ; cependant, il présente de multiples
inconvénients : d’abord, il risque de favoriser la
propagation des maladies épidémiques qui sévis-
sent & l'état endémique dang quelques pays exo-
tiques de grand élevage ; ensuite, il est particu-
licrement dispendieux, parce que le transport des
troupeaux sur pied prend une place considérable,
parce que le mal de mer et les fatigues du voyage
déterminent une mortalité appréciable du bétail,
et parce que les animaux survivants, toujours tres
éprouveés, subissent une diminution de poids (c'est-
a-dire de matiére consommable) atteignant cou-
ramment 15 ou 20 pour cent ; il faut ajouter encore
que la qualité de la viande se trouve altérée du fait
meéme des souffrances endurées au cours des tra-
versées.

L'importation de la viande abafttue échappe a
toutes ces critiques : aussi doit-elle étre nettement
préconisée, & condition, toutefois, que, grace & un
agencement approprié, la marchandise arrive &
destination en parfait état de conservation et de
fraicheunr.

Jusqu'a ces dernieres années, le probléme n'avait
pas recu de solution satisfaisante. Mais la généra-
lisation des applications industrielles du froid e
levé tous les obstacles, en permettant d'obtenir
aisément une viande frigorifiée pratiquement inal-
térable.

On Wistingue deux sortes de viandes frigorifiées :
la viande congelée et la viande éfrigérée ou
refroidie.

(1228) L’ECONOMISTE EUROPEEN 181

La premiere s'obtient au moyen d’'un, abaisse-
ment plus ou moins rapide de la température jus-
qu'a 20 ou 25 degrés au-dessous de zéro : elle prend
I'apparence « d'un bloc rigide et compact qui ne
peut étre débité qu'a la scie ou au couperet », ef,
maintenue dans un endroit aéré 4 une tempéra-
ture de —5 ou —6 degrés, elle peut se conserver
parfaitement pendant prés d'un semestre.

La seconde, simplement refroidie aux environs
de 0°, garde la consistance de la viande fraiche,
mais présente une durée de conservation qui
n’excede pas trois semaines.

On pourrait tres utilement employer la méthoide
de la réfrigération pour préparer les viandes abat-
tues en France avant leur envoi dans les centres
de ‘consommation ; en effet, si des abattoirs indus-
triels convenablement organisés étaient eréés dans
nos régions d'élevage et d'engraissement, on rédui-
rait, & l'inférieur méme du pays, les transports
d’animaux sur pied, toujours onéreux ; et par la,
comme I'a fort bien montré M. Alfred Massé, an-
cien ministre du Commerce, dans un rapport tres
documenté et méthodique (faisant suite au travail
de M. Maurice Quentin dont il a été question plus
haut), I'extension des transactions en viandes ré-
frigérées aurait les plus heureuses conséquences,
en amenant une baisse incontestable du prix de la
viande sur le marché national.

Mais pour les importations de viandes étrangéres
abattues dans les centres lointains de grand éle-
vage, le systeme de la congélation doit seul étre
retenu. Il paraif, du reste, de nature a donner
toute satisfaction, parce que la viande, préparée
sur le lieu méme de production, est amenée aux
centres de consommation dans les meilleures condi-
tions possibles, et peut étre livrée & la clientele
sans avoir subi aucune altération.

Le seul moyen d'enrayer la réduction d’effectifs
de notre cheptel parait donc étre de hater 1'organi-
sation méthodique de limportation des viandes
congelées ; c'est ce quindigquait M. Moussu, le sa-
vant professeur a ['Ecole. nationale vétérinaire
d’Allfort, dans 1la communication publiée par
LPEconomiste Européen .du 3 septembre,

(A suivre.) EDMOND THERY.

Les Recettes Publiques

Au moment ou la Chambre va voter les trois
derniers douziemes provisoires et éire renseignée
sur l'importance des dépenses que la guerre nous
impose, il est intéressant de jeter un coup d'eeil
sur le rendement des impdts. La publication que
vient de faire l'administration des finances nous
montre d'ailleurs que I'état de choses actuel, quel-
que pénible qu'il soit, n'a pas arrété l'activité éco-
nomique et financiére de nofre pays et que notre si-
tuation a des indices certains d’amélioration.

La publication officielle présente, pour le mois
d'aotit, un changement intéressant.

Les situations mensuellement publiées depuis
le début de I'année 1915 présentaient des comparai-
sons avec les recouvrements opérés pendant les
mois correspondants de I'année 1914. Tlles faisaient
ainsi ressortir des différences par rapport & des
périodes mormales et permettaient de se rendre
compte des répercussions de 1'état de guerre sur la
rentrée des impdts. Or, & partir du mois d’aout, si
Pon g'en tenait auw méme mode de présentation, le
rapprochement ne s'effectuerait plus qu'entre deux
périodes, I'une et l'autre affectées par les hostilités.
Il a, dans ces condtions, paru intéressant & I'admi-
nistration des finances, tout en maintenant la pro-
duction des tableaux habituels, de fournir doréna-
vant de nouveaux tableaux établissant des compa-
raisons avec des rendements pouvant étre considé-
res comme normaux. Ces rendements ont été (déter-
mines en prenant pour base les recettes réalisées

en 1913 et en faisant état des modifications de légis-
lation fiscale intervenues depuis cette époque (no-
tamment la loi du 29 mars 1914 sur les valeurs
mobilieres).

Le rendement des impots indirects et monopoles
a atteint en aolt — 13° mois de guerre — 242.704.500
francs, en diminution de 50.475.100 francs sur les
recettes rectifiées d’aott 19135, ef en augmentation
de 69.099.000 francs sur les recettes d’aott 1914, pre-
mier mois de guerre. Par rapport & ce dernier mois,
lamélioration globale du rendement des impots in-
directs en aott 1915 est de 39,8 9. Ce chiffre n'est
que la confirmation du fait, évident a priori, de la
reprise progressive de la vie économique du pays.

La différence est méme plus sensible qu’il n’appa-
rait, car il ne faut pas oublier que le mois d'aott
1914 a bénéficié des droits dus sur d'assez nombreux
actes signés avant la déclaration de iguerre, étant
donnés les délais accordés aux officiers publics
pour présenter leurs minutes & la formalité. Clest
ainsi, pour ne citer qu'un exemple, que les droits
sur les ventes d'immeubles avaient encore produit,
en aolt 1914, une recette de 3.943.000° fr., supérieure
ide 1.732.000 irancs & celle constaiée en aott 1915,
et representant,.sans aucun doute, pour la majeure
partie, les droits applicables a des aliénations
conclues durant le mois de juillet 1914,

En dehors de cetie observation générale, une
remarque intéressante peut étre formulée. Elle
concerne la taxe éfablie par la loi du 29 mars 1914
sur les coupons de fonds d'Etat éirangers et de
valeurs mobiligres étrangéres non abonnées : bien
que la taxe encaissée au mois daout 1914 ait été
retenue sur les coupons payés en juillet 1914, et que
son produit n'ait pas, des lors, subi directement
linfluence de la guerre, on constate que les recettes
effectuées en aolt 1915 n'ont pas tres notablement
diminué ; ainsi a4 Paris, ol se verse la majeure
partie de la taxe, le produif s'est élevé en aoit
1915 a 4.069.500 franecs contre 4.439.500 dfrancs en
aout 1914, soit une diminution de 370.000 francs
ou de 8,33 9 seulement. Le montant des coupons
payés en juillet 1915 n'a donc pas été trés sensible-
ment inférieur a celui des coupons payés en
juillet 1914.

Les droits percus par l'administration de l'enre-
gistrement montrent que l'activité des transactions
civiles et commerciales reste & peu prés station-
naire. Toutefois, on peut nofer quelques heureux
symptomes. Les droits sur les ventes d'immeubles
ont atteint en aout 1915, 2.211.000 francs, chiffre
trés sensiblement supérieur & ceux constatés pour
les mois précédents (1.300.000 francs en avril,
1.645.000 francs en mai, 1.418.000 francs en juin,
1.786.000 francs- en juillet) ; de meéme les droits
sur les ventes de fonds de commerce ont une ten-
dance & se relever : ils ont donné en aott 1915 une
recette de 488.500 francs, alors que depuis le début
de la guerre, leur montant n'avait jamais dépassé
150.000 franecs. Il y a des. indices certains que
la situation économique est plutot en voie d'amé-
lioration.

En ce qui concerne les droits de douane, si T'on
compare les recouvrements daott 1915 & ceux
effectués en aoft 1913, on trouve pour la premiére
de ces années une plus-value de de 24.140.000 fr.
La part revenant dans les recettes aux acquitte-
ments effectués par le service de l'intendance res-
sort a 21 millions en chiffres ronds. Si I'on fait
abstraction de cette recette qui représente, en dé-
finitive, un versement de 1'Etat a I'Etat, la plus-
value nette se chiffre par 3 millions.

Les contributions indirectes enregistrent une
augmentation frgs sensible par rapport au mois
correspondant de 1914, mais c’est iei surtout qu’il
faut se- garder de considérer cette progression
comme un indice certain daméliorations, car on
doit fenir compte de ’état de perturbation dans
lequel se trouvait le pays pendant la premiere des
deux périodes.
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Si Ton compare les résultats de 1915 a ceux
d'aout 1913; on trouve une perte de 25.7 9% Sensi-
- blement égale a celle qu'a fait apparaitre la situa-
%olr} du mois de juillet 1915 par rapport a celle de
914,
Malgré cette constatation, ily a dans la compadrai-
son générale que nous venons de faire d’assez nom-
breux indices d'une reprise d'activité. Elle est d'au-
tant plus satisfaisante que nous avons dix departe-
ments envahis et que bien des transactions sont
forcément ralenties, sinon arrdtées. En dépit de ce
fait, nos impots rentrent sans difficulté et chaque
mois qui s’écoule apporte une nouvelle preuve d'a-

melioration.

Georges BOURGAREL.

Compaghie Générale Transatlantique

Des événements réeents ont attiré l'attention sur
laCompagnie Générale Transatlantique.

Lie 7 courant,”une dépéche annoncait qu'un cargo-
boat de cette entreprise, le « Bordeaux », de
4£.530 tonnes, construit en 1890 a Newcastle, qui
allait entrer en Gironde, avait été coulé a 12 milles
de Tembouchure de ce fleuve. Le lendemain, on
dpprendit que; dans la nuit du 5 au 6 courant; un
autre batean de cette Compagnie, le « Guate-
madla », de 5.913 tonnes, construit 4 Rouen en 1909,
dvait sombré & environ 30 milles de Belle-Isle.
L'un et I'autre avaient été tout d’abord canonnes,
puis ensuite touchés par la torpille «d'un sous-
marit, mais les équipages avaient pu eétre sauves:
De plus, 18 9 septembre, un troisieme cargo-boat
de la Compdgnie, ' « Aude», de 3.500 tonnes, gui
aveit quitté la wveille Marseille sur lest, était ren-
contré 4 90 milles d’Oran par un sous-marin, qui,
somma le commanldart d’abandonner le navire: Le
céango-boat fut ensdite torpillé et coula a pic, mais
il n'y eiit; heureusement encore, aucune victime.
Eiifin, deux heures plus tdrd; un petit pagquebot;
la @ Ville de Mostaganem », €était canonné et
coulé & 70 milles nord-est de Mostaganem:

Déja, auparavant, cette entreprise avait eu &a
sotiffrir, & diverses reprises, des actes de piraterie
de 1ibs ennemis. G'est ainsi gque dans son rapport
sur lexercice 1914, le (Conseil d’administration
mentionnait que trois de ses navires avaient été
victitnes des croiseurs allemands. Le pagquebot
mixte « Floride », effectuant une traversée sur
Rio; avait été coulé le 18 février par lé « Prinz-
Eitel-Friedrich ». ILies pdssagers et léguipage
avaient été amenés & Newport-News. Un autre pa-
quebot, I8 « Guadeloupe », en retour postal du
Brésil sur Lisbonne; fut coulé le 20 février par le
« Kronprinz Wilhelm ». Les passagers et 'équi-
page furent conduits & Pernambuco par un cargo
anglais, & bord duquel ils avaient été transbordés.
Puis un petit cargo-beat, le « Frédéric-Frafick »,
fut torpillé le 11 avril par un sous-marin allemand
au lange des cotes d’Angleterre, mais ses avaries
ayant été relativement pet importantes, il put
étre réparé. Plus récemment, le paquebot « Car-
thage » fut torpillé et sombra ddns le voisindge des
Ddrddnelles, alors quil venait de débarquer du
mateériel destiné au & corps expéditionnaire
d'Orient: »

Depuis T'ouverture des hostilités; 1d Compagnie
Générale Transatlontique a contribué, elle aussi, A
Feguvre de la Défense Nationale. FElle a été en
effet appelée, des leés premiers moments, & donner
a I'Etdt, sous diverses formes, le concours de son
personnel. Ses nayvires ont été réquisitionnés, soit
¢omme croiseurs de guerre, sdit comme éclaireurs;
soif comme transporteurs de troupes ou de maté-
riel, soit enedre comme navires hopitaux. Et clest
en grande partie grace & ld bonne organisation de
Tenhtreprise, grace aussi 4 la rapidité et au nombre

nisie et [du Mavot ont pu venir, dans des délais tres
courts, renforcer les etfectifs de la métropole. Ulté-
rieurement, une partie importante de sa flotte a
aussi effectué des transports de troupes et de maté-
riel sur les Dardanelles.

Il s'ensuit que depuis le 1° aott 1914, la Com-
pagnie a vu ses différents services profondément
modifiés, d'autant plus que la présence de navires
de guerre et de croiseurs auxiliaires ennemis dans
les différentes mers fréquentées par sa flotte a né-
cessité pendant quelque temps Parrét complet, dans
les ports, des navires ein partance et la rentrée
immédiate de ceux qui purent &tre prévenus au
cours de leur voyage. En outre, le 5 aout, le mi-
nistre de la Marine signifiait 4 la Compagnie la
suspension compléte de tous les services transat-
lantiques. Cette mesure, fort sage, n'a toutefois pas
été longtemps maintenue. Nombire de voyageurs,
surpris en France par la déclaration de guerre;
solliciterent instammernt leur retour immédiat au
deld de I'Atlantique, et il fallut alors remettre en
service ceux des pagquebots réguliers qui. n’avaient
pas été requisitionnés, et meme leur adjoindre
d’autres uniteés. C'est ainsi que, depuis l'automne

par les paquebots « Rochambeau », « Chicago »,
« Touraine», « Niagara »- et « HEspagne »,

Les autres services postaux furent rvétablis, au
fur et & mesure; sur les ligries de Colon,. ensuite
sur celle de Cuba, puis sur Haiti ; et dans ld Médi-
terranée les services sur I'Algérie et la Tunisie fu-
rent simplement réduits de moitié; régime que l'on
a reconnu jusgu'a présent comme suffisant pour les
rares voyageurs traversant la Méditerrange.

Pendant les sept premiers mois de lannée
1914, la Compagnie Générale Transatlantigue avait
eu un fonctionnement normal; bien que la situation
politique - et commerciale du Mexique, encore
aggravée, ait eu une répercussion facheuse sur la
ligne Saint-Nazaire-Havane-Vera Cruz. 1l n’en fut
tout naturellement pas de méme, en raison de ce
qui a été dit plus haut, pendant les cing mois qui
suivirent. Bien plus; & partir du 1° aoit, les diffé-
rents services d'armemnent, ide mdhutention; de
charbonnage et de nourriture, eurent un fonction-
nement tres difficile et ne purent étre continués
quiavec des augmentations considérables de dé-
penses. :

Bref, et bien qu’'aucune compariisoil effective ne
puisse étre établie entre les comptes des deux der-
niers exercices, les résultats de 1914 se rdpprochent
comme suit, en chiffres ronds, de ceux de 1913 :

Kxercices
e
1913 1914
7 (En milliers de franes)
Reeettes du trafic et recettes divetses, 105.210 85.429
Moins :

Frais généraux, dépenses maritimes,

clidrgs financieres::. .. .....i.0 2 94.810 81.025

Bénéfices nets 10.400 4.40%

A ces bénéfices nets; gui ont été exactement de
4.403.227 fr. 89 en 1914, contre 10.399.571 fr. 43 ‘en
1915, il convient d'ajouter les reports des exercices
précédents; soit respectiveinent, 31:294 francs et
60.021 fr. 10. TLes bénéfices disponibles ont done
atteint £484.521 fr. 89 enh 1914, auw lieu de 10 mil-
lions 549.5% fr. 53 ken 1913, en diminution de
6.025.070 fr. 64 d'une année & l'autre. Et alors qu’il
avait éte distribué, pour l'exercice 1913, un dividende
de 9 francs par action ordinaire et privilégiée de
150 frdmes nominal, il n'a été rien réparti pour
1914, le weliquat bénéficiaire de 4.434.521 fr. 89
ayant été affecté, sur la mproposition dd Conhseil
d’administtation, & Pamortissement complémen-
taire de la flotte, ce gui a porté lamortissement
total a 6.064.776 fr. 48, en y compremant l'amor-

de ses navires, que nos troupes d’Algérie, de Tu-

tisserhent pdr remboursement d'obligations,

1914, le service postal sur New-York a été assuré
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Au cours de lannée 1914, la flotte de la Compa-
gnie s'était augmentée de trois navires neufs, dgut
deux, le « Haiti » et le « Puerto-Rico », de 6.780
tonneaux chacun, construits pour la ligme Havre-
Haiti, avaient pris leur service dans le premier tri-
mestre de Uexercice. Le troisieme, le « Flandre », de
9,159 tonnepux, construit pour les lignes Saint-
Nazaire et Havre a Colon, a pris son service peu de
temps avant la guerre. Par contre, trois navires ont
6té vendus : le « Versailles », le « Ville-de-Barce-
lone» ef le « Salvador ». La différence de valeur entre
les trois mavires nouveaux et les trois vendus, soit un
peu plus ide 14 1/2 millions de francs, a été ajoutée
au montant pour lequel la fotte figure au bilan. Il
v a aussi a tenir compte dun peu plus de 900.000
franecs dépensés pour diverses installations. Mais,
aprés déduction des affectations dont il a été
parlé plus haut, on trouve qu'au bilan arrété au
31 décembre 1914, le matériel naval, apres amor-
tissements, figurait pour 141.701.799 fr. 30, et les
immeubles ef installations pour 18.343.291 fr. 61,
contre respectivement 133.238.724 fr. 03 et 17.430.787
fr. 95 au 31 décembre 1913.

Deux autres navires,le« Guba » et le « Paris », des-
tinés a la ligne de la Vera-Cruz et a celle du Havre
4 New-York, sont en construction, I'un aux chan-
tiers de Provence, l'autre & ceux de Penhoéi, mais
le manque de matitres premieres et de main-d’'ceu-
Vre oceasionné par la guerre, n'a pas encore permis
de les achever et de les faire entrer dans la flotte
de la Compagnie, flotte qui, au 31 décembre 1914,
se composait de 84 navires jaugeant 383.346 ton-
neaux, développant une puissance de 394.360 che-
vaux, et déplacant 584.334 tonnes. Notons encore
que dans la premicre partie de I'année 1914 la Com-
pagnie, pour rendre un peu d'aisance a sa situa-
tion financiere, a 6émis 28.800.000 francs de Bons
5 o, remboursables en dix ans:

A la dernidre assemblée générale, le président
du Conseil d’administration, M. Charles-Roux, a
rendu hommage au dévouement et a I’habileté que
M. Dal Piaz avait apportés a la direction de l'en-
treprise pendant la période idifficile que cette der-
nigre a du traverser. Quant au réglement des Té-
quisitions et des pertes, il est I'objet de négo-
ciations avec Tadministration compétente. Le
Conseil, qui a conscience des réels et trés appré-
eiables services xue la Compagnie a rendus & la
Défense mnationale, espére qu’elle obtiendra, en
cette circonstance, les justes compensations qui lui
sont dues. Il I'espére d'autant plus que l'armement
francais doit &tre mis, des la fin des hostilités, &
méme de concourir efficacement au remplacement

des pavillons ennemis sur toutes les mers du
globe,
A. LECHENET.

Le Cheptel francais en 1915

L'état du recensement des animaux de ferme
existant en France & la date du 1 juillet 1915, que
vient de publier le Ministere de DI’Agriculture,
montre que notre cheptel a subi une diminution
agsez sensible pendant le premier semestre de 1915
et g'établit ainsi :

Effectif des animaux de ferme au 31 juillet 1915
Animaux Nombre

Espéce chevaline : :
Au-dessous de 3 ans : 664.467
Pea G and ebau-dessus: ity et T L 1.562.742

2 297.209
Bspece mulassiere : 156.266

Espece asine Gttt 332. 244

Espeéece Bovine : ;
PANTEAN X o et e R s e e R 911.843
Beeufs : .262.315
Vaches ). 846,496
Eléves d'un an et an-dessus.......iii.iae.. ot .581.870
Id. de moins d'un an 1.884.825

Total 12.286.849
13,483 189
5.490.796

Espéce ovine

Espéce poreine

En comparant ces clhiffres avec ceux cue publie
aujourd’hui méme notre divecteur, M, Edmond
Théry, on voit que la diminution frappe surtout les
oving avec 1.116.811 tétes, puis les bovins avec
713.151 tétes et enfin les porcs avec 609.204 tétes,
donnant un ensemble de 2.439.166 beétes.

Cependant la diminution du cheptel francais, qui
avait été particulierement rapide em 1914, semble
s'étre enrayée ; elle n’atteint plus, de janvier a
juillet 1915, gue 7,62 %, contre 10 %, d'aott 1914
5, janvier 1915, pour les ovins; 548 %  contre
11,26 9 pour les bovins et 9,98 9% contre 11,35 %
pour les porcs. '

Cette diminution ne provient pas du mauvais
état de notre cheptel, mais uniquement de l'occu-
pation de plusieurs de nos départements par
Pennemi, ef, surtout, d'une forte augmentation de
la consommation pour nos armeées en campagre.

On peut donc dire que la situation n'a encore
rien d’alarmant; pourtant il ne fant pas hésiter &
prendre des Iesures énergiques, ainsi que le pré-
cenise notre directeur dans son étude de ce jour,
afin d’atténuer dans la plus large mesure la di-
minution de notre troupeau et de l'aider par tgll__s
les moyens possibles & supporter sans trop d’at-
faiblissernent une seconde année de guerre.

En ce qui concerne la, répartition des animaux
de ferme au 31 juillet 1915, voici, pour chaque es-
péce, les cing départements qui détiennent la plus
forte quantité de tétes : i , o

Espece chevaline :  Finistere, 150,000 ; Cotes-du-
Nord; 88.700 ; Mayenne, 79.861 ; Manche, 76.000 ;
Ille-et-Vilaine, 65.513. Espéce mulassiere : Gard,
10.000 ; Vaucluse, 9.907 ; Basses-Alpes, 9.000; Lan-
des, . 8.400 ; Basses-Pyrénées, 8.000. Espece asine :
Dordogne, 19.100; Vienne, 17.400; Indre, 14.000 ;
Cher, 13.600; Corse et Nievre, 13.500 chacun. Esgecc
bovine - Vendée, 370.000 ; Finistere, 360.000 ; Saone-
et-Loire, 350.000 ; Morbihan, 344.200 ; Tlle-et-Vilaine,
342.500. Espéce ovine : Aveyron, 525.000 ; Eure-et
Loir, 477.265 ; Bouches-du-Rhone, 418.000 ; Indre,
395.000 ; Corréze, 342.700. Espeéce porcine : Haute-
Vienne, 198.720 ; Cotes-du-Nord, 186.125 ; Dordogne,
175.380 ; Allier, 164.600 ; Manche, 160.500.

R. MAGAUD.

/

INFORMATIONS DIVERSES

FRANCE

Les trois derniers douziemes provisoires pour
1915. — M. Ribot, ministre des Finances, a déposé
hier jeudi, sur le bureau de la Chambre des Dépu-
tés, un projet de loi ouvrant des douziemes provi-
soires pour les trois derniers mois de l'année 1915.

On se rappelle quen l'absence de bHudget normal;
le gouvernement a eu, recours, en  Taison de la
guerre, atl régime des douziémes. Une preriiere
fois, le Parlement lui en a accordé six pour 1915
ot, une seconde fois, trois: Il reste donc & assurer
le service du dernier trimestre de l'année en cours.

Le projet de loi en question fixe & 6 milliards 100
millions de francs le moitant des crédits de ce
dernier trimestre, ce qui représente un peu plus de
deux milliards de francs par mois.

fr—

Depuis le début de la guerre, soit depuis le
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1r aott 1914 jusquwau 31 décembre 1915, les crédits
ouverts s'établiront ainsi :

Du 1°* aout au 31 décembre 1914, 6.479.378.053 fr.;
du 1 janvier au 30 septembre 1915, 15.615.428.643
ijrancs, et du 1% octobre au 31 décembre 1915,
?.100.000.090 de francs. Soit, au total, 28.194 806.696
rancs.

Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANGCE

PARIS ET SUCCURSALES | 9 septemb. 1915/ 16 sept.1915

ACTIF
Encaisse de la Banque :
Or

4.377.441.281 | 4.437.558.542
364.326.437 364.620.597
; 4.741.767.718 | 4.802.4170.139
Disponibilité ;'y I'étranger 981.924.770 973.762.286
Effels échus hier a recevoir A ce jour 1.439.159 553.392
: ‘Effets Paris 84.900.025 68.482.574
Portefeuille Paris { Effets Etranger.. 1.567.386 1.673.564
Effets du Tresor 21.756 1.262
Portefeuilles des s;ccursales 177.740.950 176.044.694
o) (e i 997.290.031 991.389.681
Hife g nraLoass Py 025205488 | 1.018.209.012
Avances sur lingots 4 Paris.......... 5.667.000 5.667.000
Avances sur lingots dans les succurs. » »
Avances sur titres 4 Paris 170.103.432 170 491.957
Avances sur titres dans les succurs.. 413.560.287 411.689.891
Avances a I'Etat 200.000.000 200..000.000
Avances a I'Etat (Loi de 1914) .500.000.000 | 6.500.000.000
Avances temporaires au Trésor public 1.671.450 2.671.
Bons du Trésor francais escomptés
pour avances de I'Elat aux Gouver-
Nements etrangers ..o .usus. .000.000 000.
Rentes de la Réserve -000.000 1€.000.
Renles de la Réserve (ex=banques).... -980.750 2.
Rentes disponibles.... . ....00. e, .. .072.399 100.
Rentes immobilisées 5 000.000 100.
Hotel et mobiler de (a Banque ...... .000.000 4.
Immeubles des succursales .884.505
Depenses d'administration de ia Ban- ;
que el des succursaies 3.535.698
Emploi de la réserve spéciale ... ) -407.092
Divers el .486.589

-229.580

PASSIF

Capilal de la Banque .500.000
Bénéfices en additions au eapital .450.697
Reéserves ( Loidu 47 mai 4834....... .000.000
mobili‘cresi Ex-banques département. -980.750
: U Loi du 9 juin 1857 -125.000
Réserve immobiliére de la Banque... -000.000
Réserve spéciale -407.444
Billets au porteur en circulation .223.032.630
Arrerages de valeurs deposées 33.657.949
Billets a ordre el récépissés .524.081
Comple courant du Trésor, crédilenr. 57.283.700
Comples courants de Patis J763.378.137
C(_nr_lgles couranls dans.es succursales .366.083
Dividendes a payer .389.475
Hscomple et intéréls divers .372.724
Reescomple du dernier semestre .123.016
DIVers s SR 325.637.850

16.281.229.580 |16.488.
Comparaison avec les années précédentes

21 sepl.| 19 sepl.| 18 sept.|30 juillet|16 sept.
1911 1912 1913 1914 1915

millions | millions | millions | millions | millions
Circulation 5.244.2 | 5.172.7 | 5.521.2 | 6.683.2 [13.267.0
Encaisse or 3.132.¢ 322779 5 2 4.141.3 E
= g St PR PR 769.1 39.¢ 625.3
Portefeunille 1.206. 1.166.4 5 x 2.444.92
Avances aux partic. 674. 684.8 ; 743.8
- a I'Blat... : 200.0 2 200.0
Compt. cour. Trésor 5. 314.9 58. 382.6
— partic. .6 580.5 it 947.6

Taux d'escompte... A 30/0 41/2 0/0

La liguidation. — Ainsi que nous le laissions
prévoir il y a huit jours la liguidation des enga-
ements & terme dans les Bourses de valeurs, res-
tés en suspens depuis les derniers jours du mois
de juillet 1914, va étre opérée & la fin du présent
mois,

Afin d’exposer dans quelles conditions cette liqui-
dation doit se faire, tant au parquet que sur le
marché libre des wvaleurs, M. Ribot, ministre des
Finances, s'est rendu mercredi devant la commis-
sion du budget et a déclaré qu'il considérait comme
essentiel que cette liguidation se fit simultanément
sur les deux marchés.

En effef, des engagements peuvent étre pris sur
ces deux marchés par des personnes qui se trou-
vent ainsi créancieres dun coté et débitrices de
l'autre. Il y a donc intérét & ne pas scinder 1'opé-
ration.

Pour opérer la liquidation, le parquet et les ban-
quiers en valeurs ont demandé lautorisation -de
rouvrir le marché a terme, mais seulement pour les
opérations en cours.

La liquidation se fera conformément au régle-
ment de la Bourse. Tous les acheteurs pourront
conserver leurs .positions, & condition de payer les
intéreéts moratoires et de s'acquitter par des acomp-
tes successifs des différences enfre les cours de
fin juillet 1914 et les cours actuels.

Le ministre a fourni les mémes explications & la
commission sénatoriale des finances.

En conséquence, un décret, daté du 14 septembre,
a été promulgué hier au Journal officiel. En voici
les arficles principaux :

« Article- 1*. — Les intéréts moratoires dus a
raison des opérations & terme effectuées dans les
Bourses de valeurs et dont le réglement a été
ajourné, seront exigibles & partir du 4 octobre pro-
chain.

w Art, 2. — Les différences dues & la suite de la
liquidation qui aura lieu & la fin du présent mois
seront payables, savoir :

« 10 9 le jour des reglements de ladite liquidation
et 10 % les jours des réglements des liquidations
de fin octobre 1915 & fin juin 1916.

« Quanf aux différences qui seront dues a la
suite des liquidations postérieures a celles de la fin
de septembre, elles seront exigibles lors de ces
liquidations, conformément aux réglements en
vigueur.

« Arf. 3. — Les débiteurs pourront, conformément
a I'article 1.244 paragraphe 2 du code civil, obtenir
des délais supplémentaires. Le président du tribu-
nal civil statuera par ordonnance de référé, exécu-
toire nonobstant appel.

« Art. 4 — Les sommes dues de la fin doctobre
1915 & la fin de juin 1916 ainsi que celles pour les-
quelles des délais supplémentaires auront été accor-
dés par le président du tribunal civil seront aug-
mentées d'intéréts moratoires & raison de 6 9
par an.

Art. 5. — Les dispositions de larticle 69 du décret
du 7 octobre 1890 seront applicables aux débiteurs
qui n'auront pas rempli les obligations résultant
des articles ci-dessus.

« Art. 6. — Sont suspendues provisoirement toutes
demandes en paiement .4 1'égard des débiteurs pré-
sents sous les drapeaux ou habitant des portions
du territoire envahi,

« Art. 7. — Sous réserve des dispoesitions ci-des-
sus concernant le paiement des intéréts moratoires
et les différences, demeurent provisoirement sus-
pendues, sauf a VUégard des sujets des nations
ennemies, toutes demandes en paiement et toutes
actions judiciaires relatives aux ventes et achats
antérieurs & la publication du. présent décret, de
rentes, fonds d'Etat et autres valeurs mobiliéres,
ainsi quaux opérations de report sy rattachant. »

_Les Bons de la Défense Nationale et les Obliga-
tions du méme nom. — Les Bons peuvent é&tre
convertis en Obligations de la Défense Nationale
dont le taux réel est de 5.60 % et qui sont ou seront
émises : du 17 au 15 septembre inclus, & 94 42 :
du 16 au 30 septembre, a 94 63. ¢

On peut souscrire & des Obligations non seule-
ment avec les Bons de 100 francs, de 500 francs et
iau-dessus, mais encore avec les bons ide 20 francs
ou de 5 francs, quon trouve aujourd’hui dans tous
les bureaux de poste. Chaque semaine ou quinzaine,
économisez pour la Défense Nationale 5 francs ou
20 francs ; puis transformez les Bons en Obliga-
tions et vous aurez témoigné de votre patriotisme,
tout en acquérant un titre de premier ordre.
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Le prix que vous consacrez aux Bons et aux

Obligations se change, ne l'oubliez pas, en muni-

tions contre l'ennemi.

Interdiction de I’exportation de Ia houille. —
Le Journal officiel a publié le 7 courant un décret
aux termes duquel ont été prohibées, & dater du
méme jour, la sortie ainsi que la réexportation
en suite d'entrepot, de. dépot, de transit et de
transbordement, des produits énumérés ci-aprés

Houille crue et houille carbonisée (coke),

Toutefois, des exceptions 4 ces dispositions pour-
ront étre autorisées sous les conditions qui seront
déterminées par le ministre des Finances.

Les métaux secondaires et la guerre. — (’est

" un faift avérs, disait récemment le Standard, qua

la veille de la. guerre, I’Allemagne était la pre-
mieére puissance productrice de fer. Malgré le blo-
cus par la flotte anglaise, qui empéche les mine-
raig de fer étramgers d’entrer en Allemagne, les
deux Empires |du centre de 1'Europe ont encore
autant de fer sur leur propre territoire que n'im-
porte lequel des Alliés. En est-il de méme pour
les métaux secondaires ? L’acier est un alliage
dans la composition duguel intervient le tungsténe
et le chrome, l'argent et I'étain, le manganese et
le nickel. Dans quelles mesures l'ennemi les pos-
sede-t-il ? !

Deux métaux sont particulierement utiles pour
la, fabrication des munitions : 'étain et le plomb.
L'Allemagne posséde le second aussi abondamment
que I’Angleterre posséde le premier dans ses mines
de Cormomuailles. On saif que celles-ci remontent &
la. plus haute antiquité, puisqu'au temps ol les
bateaux phéniciens venaient, par les colonmnes
d’'Hercule, chercher des 'dépouilles’ dans les iles
de I'Occident, la, Cornouailles était appelée le pays
de I'étain.

IL’étain cotte cher et sert, entre autres choses,

a la fabrication du fer blanc, pour lequel on
compte, & peu pres, une livre d’étain pour 50 kilos
de fer. L'étain et les hoites de fer blanc ont été
déclarés contrebande de guerre ; la naison offt-
cielle est que ces boites peuwvent servir a faire
des bombes ou des grenades A main ; mais la
vraie raison est que, comme on enverrait de bon-
nes hoites pour qu'elles ne se rouillent pas en
route, les Allemands racleraient la couche d'étain
des boites et se trouveraient ainsi indirectement
ravitaillés par I'Angleterre. L’étain, cui peut sem-
bler un meédiocre métal & munitions, est, au con-
traire, tres prisé par les métallurgistes, car il
durcit les bronzes, rend les soudures liquides et
a. toutes sortes d'influence sur les divers alliages.

11 se produit annuellement dans le monde 120.000
tonnes d’étain. Les Etats Malais en produisent la
moitié, L’Angleterre vient au second rang, mais
75 9 du minerai qu'elle emploie est importé, car
I'étain  d'alluvion gétai‘n en grains) se fait rare
et les mines de Cornouailles ne produisent plus
guere. Ce minerai importé ne vient jamais d’Alle-
miagne, encore que I'Allemagne ait fabriqué, au-
trefois, une certaine quantité d’étain avec des
minerais d'importation.

I’Australie et la Chine peuvent fournir beau-
coup de minerai & 1'Angleterre ; I'Allemagne et
I’Autriche sont incapables d’en recevoir.

- Depuis un temps immémorial, on s'imagine -ue
les balles sont faites de plomb. Certes, I’Allema-
gne ne mangue pas de plomb. Assez curieusement,
on n’a pas de statistiques vraiment exactes sur les
quantités de plomb possédées par les Austro-Alle-
mands. Il est probable gu'ils en ont plus cue I'An-
gleterre qui, cependamt, en possede des approvi-
sionnements respectables. L’Australie est la pre-
miere productrice de plomb du monde entier, et
c’est grace au transit naval anelais que I'Angle-
terre, la France, la Russie et 1'Italie sont ravi-
taillées en plomb. Elles en recoivent aussi des

Ltats-Unis, de I'Espagne et du Mexigue, pays trés
riches en ce métal ; I'ennemi, lui, m’en recoit
point. ;

Toutefois, le plomb, de méme gue I'étain, ne
sert 4 rien employé seul. Il n’est intéressamt qu’en
alliage. Des billes de shrapnel en plomb pur se-
raient trop molles et s’aplatiraient sans faire de
mal, tandis que des billes en plomb mélangé &
trés peu dlantimoine ont la résistance de l'acier.
L’antimoine est assez rare. Il s'en produit annuel-
lement 20.000 tonnes dans le monde entier, la
plus grande partie en Chine et le reste en France,
4 Pexception de 800 tonnes qui viennent de Hon-
grie. 11 se peut que la Hongrie les produise en-
core, mais elle ne peut guere en produire da-
vantage.

Le chréme mn'est jamais employé a l'état pur,
mais il sert dans la fabrication des plagues de
blindage. Les projectiles a percer les blindages
ne peuvent s'en masser, et lacier qui conserve
tout son coupant, méme chauffé au rouge (l'acier
des machines-outils & grande vitesse), contient une
certaine quantité de chrome. La Rhodésie et la
Nouvelle-Calédonie fournissent la plus grande par-
tie du minerai de chrome, ou chromite. La Russie
en produit des quantités respectables, mais la
Gréce et l'Asie-Mineure ont cessé d'en faire de
méme au cours de ces dernieres années. Il est
probable cependant qu’on en fabrique beaucoup au
sud des Dardanelles, trés a l'est des cotes d'Asie-
Mineure sur lesquelles la Grece exerce une in-
fluence, Aprés le forcement des Dardm;.elles‘, T'Al-
lemagne perdra. donc cet important meétal & mu-
nitions. i :

Le manganése, découvert pour la premiére fois
dans les montagnes de 1'Oural, sert. allié au fer,
@, la fabrication des culots d’obus, tant allemands
qu'anglais, L’Allemacne ne peut pas en recevoir
beaucoup, mais cela ne veut pas dire gqu'elle en
soit & court. }

Tes pays producteurs de manganese sont, dans
lordre d’importance : la Russie, I'Inde ef les Etats-
Unis qui, en 1918, fournirent & peu prés 93 % de
tout le manganeése extrait des mines cette annee-la.

I.a matiave premiére est la pyrolusite, qui est
un oxyde tres pur. L’Allemagne aura probable-
ment quelques difficultés & se procurer du manga-
nese. En 1918 elle en importa 670.000 tonnes de
Russie. Il est difficile de dire quelle a pu étre
sa propre production, mais elle était certainement
inférieure a4 un vingtieme de ce dont elle a actuel-
lement besoin.

GRANDE-BRETAGNE

Bilan de la Banque d’Angleterre. — Le bilan da
la Banque d’Angleterre, pour la semaine finissant
le 15 septembre, s’établit comme suit :

Département d'émission Liy. sterl.

81.750.000

11.015.100

7.434.900

63.300.000

81.750.000

Billets émis

Defte de 1'Etat
Autres garanties
Or monnayé et en lingots

Département de Banque

Capital social 3
Dépots publics (y compris les comptes
du Trésor, des Caisses d'épargne .
des agents de la Dette nationale, etc., 121.575.000
Dépodts divers : . 90.168.000
Traites & 7 jours et diverses ..... 26.000
Solde en excédent __ 3.725.000
230.046.000

Garanties en valeurs d’Etat ceee 34,418,000
Autres garanties ceeve.. 144.955.000
Billets en réserve .... savesse 50,235,000
Or et argent monnayés en réserve .... 438.000

230.046.000

14.5562.000
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Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la
Banque d’Angleterre (Milliers de livres sterling)

e

Or monnay
et.lingots
Circulation

Dates

| avances et
o/ effets public*
Réserve
Rapportdela
réserve aux
Taux
de
I'escompte

Portefeuille

=1

6 a001t1914{27.622(36.105
21 juil.1915{60.90733.532
28 — ...|62.222/33. 4862 L
11 aofit....|65.738|32.463[227. 194 052[5
18 — ...|67.126(31.958227. 191.799(53.
25 —  ...|67.301|31.804(2; 187.792[53.

1ersept....|68.434|32.325]2% 189, 523|54..559

8 — ...|67.480[31.791 179.648|54.139
15 — ...[68.738|31.515,211.743|179.878|50.673] 2

[o
=1
It et

Les nouveaux crédits pour la guerre. — M. As-
quith, premier ministre de la Grande-Bretagne,
a demandé mercredi, & la Chambre des Communes
anglaises, un nouveau crédit de 250 millions de
livres sterling (6 milliards 250 millions de francs),
ce qui porte le total des sommes allouées jusqu’ici
par les Communes & 1.262 millions de livres ster-
ling (31 milliards 550 millions de francs).

TFaisant la comparaison des dépenses depuis le
dernier vote de crédit de cet été avec les dépenses
présumées, M. Asquith a dit que ces dépenses ont
compris quelques sommes anormales, qu’il n’a pas
voulu préciser dans l'intérét public, mais dont I'ob-
jet était d'aider financiérement certaines opéra-
tions nécessaires. Une partie de ces sommes serait
remboursée dans quelques mois.

Les dépenses actuelles, a-t-il déclaré, sonf de
trois millions et demi de livres sterling par jour
(soit 87 1/2 millions de francs); les dépenses de
T'exercice actuel se sont élevées, jusqu’ici, a cing
cent millions de livres sterling (12 milliards 500
millions de frarcs).

Les remboursements opérés 4 la Bangue d’Angle-
terre ont atteint cinquante millions de livres ster-
ling, dont une grande partie pour avances a d'au-
tres puissances; de plus, les emprunts consentis
aux gouvernements étrangers se sont élevés a
trente millions de livres sterling et les emprunts
consentis aux colonies 4 28 millions ; les dépenses
générales ont augmente.

La cause principale de l'augmentation a été les
avances aux alliés ; puis il y a eu une augmentation
de T'armée et un accroissermnent de dépenses pour
les munitions.

M. Asquith estime que les dépenses totales par
semaine n'excéderont pes ftrefite-cing millions de
livres sterling (875 millions de francs), et que le
nouveau vote suffira jusquwa la troisieme semaine
de novembre.

Ces chiffres ont éclairé au point de vue mone-
taire la. contribution de I'’Angleterre a la guerre:

« Je tle veux pas dire, méme aujourd’hui, a

ajouté M. Asquith, que nous fassions tout le pos-
sible, mais je crois nécessaire d’établir une compa-
raison entre les chiffres du temps de guerre et les
chiffres du temps de paix, étant donnés les efforts
faits, dans certains milieux, pour amoindrir et dé-
courager nos efforts.
« Le Département des munitions a tout mis en
ceuyre pour augmenter la production de matériel
de guerre ; il y a 14 un vaste champ ou les femmes
peuvent accomplir une tache utile. »

RUSSIE

Le voyage du ministre des Finances de Russie. —
M. Bdrk, ministre des Finances de Russie, vient
de s'arréter a Bucarest. Un train spécial avait été
ihis & sa disposition par le gouvernhement roumain.

M. Bark, accompagné de M. Chatelain, directeur
du département des douanes, et de M. Duchesne,
son secrétaire particulier, se refid & Pdris pour
aasister & la conférence que doivent tenir dans cette
ville les ministres de la Quadruple-Entente.

_ Bilan de la Bangue Impérialé de Russie. — Le
dernier bilan de la Banque Impériale de Russie,
arrété au 23 aofit/6 septembre, se compare ainsi avec
le précédent :

Bilans aux
—_——
16/29a0n0t 23 aolit/6sept.
1915 1915

Actif : i (Millions de roubles)
Or (lingots, monnaies et hons de l'ad-
ministration des Mines) 1.585 1.586
Or al'étranger 1 52
Billon d'argent et de cuivre X 37 32
BEffets escomptés 382 404
Bons du Trésor & court-terme 2.369 440
Pretssur titrestieeraibean St i Lo 536 9591
— sur marchandises 50 o3
— aux institutions de crédit popu-
100 103
— agricoles 23 23
— industriels 10 5)
— aux Monts de Piété 19 19
Effets protestés : 5 D
Titres appartenant & la Banque 119 135
138 139
Seolde du compte des succursales 242 149
Total... 5.686 .700

Passif :

Billets de banque émis, sauf ceux en
caisse de la Banque (1) 4,092 .101
i 5D {55}
DEPOtS, sl R R R e S R 29 27
Comptes courants du Treésor 230 210
— spéeiaux et consignations 368 368
—  courants des particuliers 778 59
Mandats non acquittés ... ot 20 23
Intéréts sur les opérations de 'exercice. 80 90
Sommes transitoires et divers 34 37

5.686 5.700

(1) Les billetsen caisse s'élevaient, an 16/20 aoff, 4 78 mil-
lions et au 23 aoft/6 septembre, & 69 millions.

Nouvelle émission d’cbligations du Trésor russe.
— On annonce de Pétrograd & la date du 13 cou-
rant, quafin de subvenir en partie aux deépenses de
guerre, un ukase impérial ordonne au ministre des
Finances d'émettre pour 1.100 millions de roubles
de nouvelles obligations du Trésor a court terme,
de facon que le total des obligations en circulation
ne dépasse pas 4 milliards de roubles. Cette émis-
sion servira également & l'échange des obligations
échues. :

Les finances publigues de I'Empire pendant P'an-
née 1914. — Sous ce titre, la Chambre de Commerce
Russe a Paris vient de publier les renseignements
suivants sur la situation financiére de I'Empire
russe :

Les données provisoires sur les recettes et les
dépenses de I'Empire- en 1914 viennent d'étre pu-
bliées,

Le Budget pour 1914, sanctionné par l'Empereur
ls 22 juin 1914, fut équilibré par unh prélévement
d- 28 millions de roubles sur les disponibilités du
Trésor ainsi quil ressort du tableau suivant:

Millions
de roubles

Dépenses Ordinaires. . ;i ot et st 3:809
— extraordinaires : 304
3.613
Reeettes ordinaires 3.572
— extraordinaires 13
3.58b

Déficit & couvrir par le prélevement sur les
disponibilités 28

La rentrée des recettes donnant toujours des plus-
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values considérables par rapport aux prévisions,
ce prélevement ne fut prévu que théoriquement ;
mais la. guerre en éclatant un mois apres, apporta
dans le budget de profondes modifications, surtout
dans les recettes et les dépenses extraordinaires,
puisque c'est dans le Budget extraordinaire que
sont inscrits les totaux des dépenses occasionnées
par la guerre, ainsi que les recettes spéciales qui
servent a les couvrir. Le Budget ordinaire subit
peu de modifications.

On a réalisé une économie de 244 millions en ré-
duisant de 180 millions les crédits ordinairves et de
64 millions les crédits extraordinaires.

Les dépenses ordinaires ornt 6té ainsi ramenées
a 3.129 millions, auxquels il faut ajouter 41 millions
de crédits supplémentaires, soit un total de 3.170;
mais 228 millions de crédits pour le ravitaillement
de larmée et de la flotte ont été transférés du bud-
get ordinaife au budget extraordihaire, ce qui ra-
mene les dépenses ordinaires a 2.942 millions.

La rentrée des impdts a donné, par comparaison
avec les prévisions, une moins-value de 673 mil-
lions de roublés, dont 226 fillions résultant de 1'in-
fluence de la guerre, et le reste par la prohibition
des spiritueux. Par comparaison avec 'année 1913,
I diminttion est de 519 millions (614 millions de
moins-values et 95 millions de plus-values) dont
408 millions, conséquence de la prohibition des spi-
ritueux.

La guerre est reflétée surfout par le budget ex-
traordinaire :

Lés recettes extraordinaires (dépots perpétuels a
li Bangue de Russie et restitution des avarnces
faites aux populations ayant souffert des disettes)
oht été prévues par 13,4 millions et n’ont fourni
(ue toubles 9,2 millions. Les opérations de crédit,
nécessitées par la guerre, ont fourni jusqu’'au
1/14 janvier 1915 : 1.623 millions de roubles, dont
914 millions du moyen de l'escompte & la Banque
da Russie des obligations du Trésor & court
terme.

Les dépenses extraordinaires prévues pour 304
millions furent raimenees, comme dit plus haut,
f4 240 millions, duxquels se sont ajoutés, dans le
cotirant de I'année, 50 millions de crédits supplé-
mentaires. Quant aux crédits extraordinaires oc-
easionnés par la guerre, le total des crédits ou-
verts polur I'exercice 1914 se monte & roubles 2.546
millioris et celui des dépenses effectuées a la date
du 1/14 janvier 1915 a 1.776 millions; leés 770 mil-
lions restant ayant 6té transportés siur lexercice
da 1915.

Pal conséqient, l'exécutioni du budget 1914, d’a-
prés les données provisoires, se présente comme
suit (en millions de rotibles) :

Hxcédent
Recettes  Dépenses des dépenses
2.898,6 9.942,4 48,8
1.631,9 2.066,1 434,2

4.530,5 5.0085  478,0

Ced 478 millions de rotibles sefont couverts, en
deliors des economies provenant des budgets de
1912 et 1913 (37,4 millions) et des annuldtions de
crédits des exercices clog (8 miillions) par préléve-
ment sur des disponibilités du Trésor dont le mon-
tant a été au 1/14 janvier 1914 de 514 millions de
roubles.

ITALIE

 Leés recettes de PEtat en juillet et en aodt. —
Pendant les deux premiers mois de I'exercice fiscal
1915-1916 en cours, clest-g-dire pendant les mois de
juillet et aolit derniers, les principales recettes de
PEtat italien, abstraction faite des droits d'entrée
sur le blé, ont donné une augmentation de 38 mil-
lions 708.000 lire sur la période cortespondante de
Pexercice 1914-1915.

Tous les postes sont en augmentation : les taxes

f

régies pour 17.121.000 lire ; les impots direcis
12.927.000 lire; les reévenus des postes, télégraph
et téléphones pour 3.710.000 lire. s
Ces chiffres font ressortir I'améliorafion des
conditions économiques du pays, améliorations con-
firmées par le fait qu'en .aocflit dermier, les dépdis
dans les caisses d'épargmne postales et ordinaires
ont dépassé les remboursements.
Les travaux relatifs & la préparatien du
de lexercice 1914-15 sont activement po
ministre du Trésor en suit atteniivement
loppement preés des diverses admini 1
trales; de maniére & assurer l'observ
de l'obligation imposée par la loi de
aux termes de laquelle ce document ¢
senté pour nmovembre au Parlement.

Le marché monétaire italien en 1914. — Le mi
nistrer du Trésor, M. Carcano, a présenté
ment & la Chambre italienne-son raj
marche des établissements d'émission
culation du papier-monnaie (Banques et Etat
dant 'année 1914

Ce document est précédé d'un aperc
conditions générales du crédit ef du ma
nétaire en 1914.

Au début de I'année derniére, mentionn
situation monétaire internationale
sous les meilleurs auspices. Le prix &
gent qui avait caractérisé 'allure du mz
national pendant le second semesire
quelque peu atténué au cours du premie
1914.

Dés janvier, en effet, le taux de I'es
les grandes bangues d’émission europ
mencait & baisser; et des baisses
succédaient graduellement jusqu'an me

Dans le pays, la situation du march
tait aussi au commencement de l'ann
bonnes conditions. Aprés quelques i
Iabonddrice: des disponibilités qui se m
mai permit aux établissements d'émi
duire de 51/2 & 5 9% le taux de Fescom
leur coté, les changes sur I'éirang
comime pendant le second semest
senter que des variations in
dix derniers jours-de juillet,
se mirent & monter rapidem
7 9% le 31 du méme maois.

Quelques jours apres
conflit européen, la si
international était pr
vastes répercussions C
financier méme en It
neutre.

La panique des déposa
guichets des caisses d
ments recueillant des
sauriser et d'accaparer
res et méme les billets
titres publics et des v
quilibre dans la ]
de la réduction du
des exportations
tion du cours d
I'absence des étran
limitation de la
tels sont les faits
période du seco

En présence
ment adopta s
mesures leg
nationale et d
rapidement la ¢
les effets de la

I’angmentat
culation, jointe
pour les dépots




188 L'ECONOMISTE EUROPEEN

la. mesure de leur intérét, contribuérent principale-
ment 4 augmenter les disponibilités des Instituts.

Par suite de ces mesures, les conditions du mar-
ché s'améliordrent graduellement. Le taux officicl
de lescompte qui, le 3 aolt, avait été élevé a 6 %,
fut réduit a 5 1/2 % le 9 novembre, et un décret
royal du 23 du méme mois augmenta de moitié
le$ limites assignées aux opérations d’escompte &
taux de faveur par lart 28 du texte unique des
lois sur les banques et par les lois des 17 juillet
1910 et 5 juillet 1912.

Le retour de la confiance dans le public et la
reprise du mouvement des affaires permirent o
I'épargne privée, bien qulelle et déja. absorbe
Tannée derniére environ 470 millions de Bons du
Trésor quinquennaux 4 9, de souscrire dans les
premiers jours de l'année en cours l'emprunt na-
tional d'un milliard, émis par le gouvernement
conformément au décret royal du 19 décembre
1914, n. 1371, et en vertu des pouvoeirs a4 lui con-
férés par la loi du 16 du méme mois.

Pour assurer le succés de l'opération, il fut
constitué un Consortium bancaire présidé par le
directeur général de la Banca d’ltalia et compre-
nant les frois établissements d'émission auxquels
s'associerent les plus importants établissements de
crédit du royaume. Clest remplir un véritable de-
voir que de signaler comment, griace a leur action
variée et intense, les établisserhents d'émission ont
concouru a atténuer -les effets de la situation ex-
ceptionnelle créée par la guerre européenne dans
toutes les branches de l'activité économique. En
prodiguant sagement leur concours aux industries
et aux commerces gravement troublés par la crise
internationale, ils ont, en effet, bien mérité de
T'économie de notre pays.

L’importation du coton en Italie. — On mande
de Rome a la Gazetta del Popolo, ide Turin :

Le trafic du coton dans le port de Génes a été,
dans une certaine mesure, assuré par la direction
des cheming de fer. Clest ainsi que dans la période
di: 16 septembre 1914 au 31 aotit 1915, 248.550 tonnes
furent débarquées, c'est-a-dire environ 80 9 de
plus que dans la méme période de I’année précé-
dente, au cours de laquelle 138.188 tonnes avaient
été déchargées. Il n’en est pas moins vrai que la
quiantité de coton entreposée dans le port de Génes
serait & I'heure actuelle considérable, méme en
comparaison avec l'année précédente, a cause de
Iimportation plus importante et des nouvelles arri-
vées.

Ces temps derniers a eu lieu & la direction géné-
rale des cheming de fer une assemblée a laquelle
ont pris part le président du consortium du port et

les représentants des associations cotonniéres ita-

liennes. IL'assemblée a examiné les mesures sus-
ceptibles d’amener une meilleure utilisation des
grands entrepots d’Italie.

ALLEMAGNE.

Bangue Impériale d’Allemagne., — Le bilan de
la Banque Impériale d’Allemagne, au 7 septembre, ac-
cuse, sur celui du 31 aofit, les variations suivantes:

3laotit 7 septemb. Comparaison

(En millions de marks)
Enecaisse or 2.410 2.414 +
— 45 43 —
Billets de I'Empire ef
bons des Caisses de
To AR A S HE 211
Portefeunille d'es-
compte 4,942
Avances. ., 15
Portefenille titres.... 3
Circulation 5.564
Pepotare il e 1.736

+itl+ +

Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la
Banque Impériale d’Allemagne (Millions de marks).
Encaisse Clir-
cula-
tion

Por-
te-
feuille

Dates

Billets de
I'Empire(1
Comptes
eourants et

dépots
Taux de
I’escompte

Ar-
Ox gent

~ Avances

1914 :
81 juillet.|1.253| 275 2.909| 1.258] 2.081

1.478 97 | 8.897| 1.879| 3.787

15 juillet. [2.392 283 412] 1.786] 4.654
23 — ...|2.394 287 315| 1.720| 4.552
. 12.401 207 518| 1.652| 4.785
2.403 167 457] 1,646} 4.763 -
2.404 235D 380| 1.756| 4.728
. 406 236 317| 1.817| 4.745
. [2.410 211 .DB4[ 1.786] 4.942
2.414| 48| 2560 | 5.5601 1.968] 5.067

co
(s}

LUt OL O QL

(1) Depuis le 7 aofit, les bons des Caisses de préts (Darle-
henskassenscheine) sont compris au bilan avec les billets de
I’Empire (Reichskassenscheine).

Le nouvel Emprunt de guerre allemand. — Pour
stimuler les souscripteurs pour le troisitme Em-
prunt de guerre, la Taeglische Rundschaw, de Ber-
lin, vient d'exposer, en une sorte de prospectus, le
mécanisme des caisses de prét. « Le fait que pour
souscrire il faudrait emprunter de l'argent, dit le
journal, ne doit pas empécher un bon Allemand de
souscrire. En prenant part & la souscription on
rend service & la patrie ; il faut donc s'adresser
aux caisses de prét.

« Si les souscripteurs souscrivent a crédit ou

_s'ils empruntent U'argent nécessaire a la souscrip-

tion, leurs chances dépendent absolument de l'issue
de la guerre. Il est impossible de les évaluer
avec une pleine certitude. Cependant si les sous-
cripteurs qui paient comptant croient, en prenant
Iemprunt a 99 9%, faire une affaire offrant les plus
grandes chances de réussite, il est bien sir que
Taffaire est encore avantageuse pour le souscrip-
teur a crédit si celui-ci. achéte non plus & 99 %,
mais a 99 25 %. Ces 25 pfennigs sont les frais payés
par celui qui emprunte ‘a la caisse de prét. Les
intéréts a4 payer aux caisses de prét sont 5 1/4 9,
tandis que lemprunt de guerre rapporte 5 9, net.
(Yest donc une perte minime de 1/4 % par an, soit
de 25 pfennigs. » i

D’autre part, on a télégraphié de Berlin & Zu-
rich, 4 la date du 12 courant

« La réclame faite par le gouvernement allemand
en faveur du troisitme emprunt de guerre est vrai-
ment une réclame & la maniére américaine.

« Mais il est désormais évident que, pour sous-

‘crire, les Banques taillent & fond dans leurs ré-

serves et méme dans leurs dépots et que, pour ache-
ter le mouveau titre, les capitalistes jettent sur le
marché toutes leurs wvaleurs étrangeres. En effet,
les valeurs étramgeres sont vendues dans les pays
neutres & des prix inférieurs aux prix normaux.

« L’initiative de ces ventes est partie du gouver-
nement, qui a envoyé aux Bangues et aux journaux
une ecirculaire recommandant de vendre surtout
les wvaleurs américaines, scandinaves, hollan-
daises, etc.

« Quant aux valeurs italiennes, 'disait la. circu-
laire, le public en a déja vendu la majeure pariie
au temps de la conversion de la Rente. »

De plus, d’aprés des déclarations faites par le
directeur d'une banque de Bale, la réussite de
I'Emprunt ne pourra étre obtenue que par les
grands elforts de toute la machine administrative.
Tous les fournisseurs de l'armée ont été forcés
d’accepter quune partie de leurs créances soient
payées en titres du nouvel Emprunt.

Certaines sociétés industrielles payeront leur di-
vidende en mémes papiers. Grace encore a l'aide
des caisses d'épargne, le  gouvernement impériak
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arrivera & recueillir cing milliards en espéces. Mais
on croit que ce sera tout. :

Le gouvernement allemand poursuit-la propa-
gande la plus intense : dans les rues, dans les
tramways, dans les trains, de grandes affiches in-
vitent le public & souscrire. Tous ces placards di-
sent : « S1 vous en avez les moyens €t que vous
ne souscriviez pas, vous n'étes pas patriotes.n Et
d’apres des voyageurs neutres qui reviennent
d’Allemagne, des agents du gouvernement alle-
mand visitent toutes les maisons et sefforcent
d’amener les habitants a soucrire a I'Emprunt, en
déclarant «que l'avenir de I'Allemagne dépend du
sticces de cette opération.

La spéculation sur les grains en Allemagne. —
Une maison de grains de Torgau vient d'adresser
aux propriétaires de domaines agricoles une circu-
laire dont voici le texte :

« Dans votre propre intérét, nous voudrions vous
donner le conseil de ne point vendre pour le mo-
ment d’orge, puisque les prescriptions sur la vente
d.: 'orge manquent encore en plusieurs points de
précision.

« D'aprés la loi, vous avez le droit d'employer
dans votre exploitation la moitié de 'orge récoltée
tandis que l’autre moitié doit étre livrée au prix
maximum de 300 marks.

« Dans la pratique, il est probable que vous n'au-
rez pas besoin de livrer la moitié de votre récolte
si cette moitié est vendue & une maison qui peut
Temployer conformément & un bon de réquisition
de contingent.

« L'orge que vous livrez sur la présentation de
ce bon de réquisition de contingent ne doit pas
étre vendue au prix maximum de 300 marks la
tcnne, mais 4 un prix qui variera entre 700 et 800
marks la. tonne.

« Nous recevrons prochainement des bons de ré-
quisition de contingents et pourrons par consé-
quent trés probablement étre en mesure de vous
faire payer ce prix beaucoup plus, élevé.

« Ainsi que nous -le disons plus haut, les pres-
criptions manquent. encore de précision. Toutefois,
on a toute raison de croire quil en sera ainsi.
Nous vous recommandons instamment de ne point
vendre pour le moment votre orge et de conserver
votre récolte en magasin. » R

Gette circulaire est d'une étonnante inconscience,
et la, presse libérale allemande en prend prétexte
_pour protester contre les spéculations éhontées dont
le commerce des céréales est, en ce moment, 1'objet
en Allemagne. i

La houille, les métaux et P’huile végétale en
Allemagne. — Les mines de houille forment en
Allemagne un syndicat dont le contrat, périodique-
ment renouveld, avait pour terme le 14 septembre.

Les négociations ‘en vue d'un remouvellement de
ce contrat avaient échoué jusqu'ici, surtout & cause
de divergences entre le groupe Thyssen et d'autres
propriétaires ou compagnies, mais le gouvernement
impérial tenait 4 ce renouvellement ; aussi avait-il
déclaré son intention de constituer les houilleres

en syndicat forcé, dans des conditions telles qu'il -

aurait créé en réalité une sorte de monopole du
charbon. ;

Cet état de choses n'empéche pas les houilléres
allemandes de traverser en ce moment une crise
assez ajzué. On amnonce, en effet, que, malgré des
efforts énergiques, les directeurs des mines n'ont
pu arriver a augmenter l'extraction de la houille,
(qui s'est élevée en juillet dernier & 243.000 tonnes,
alors qu'elle était normalement de 300.000 tonnes.

Les syndicats du fer ont recu des instructions
de ne pas élever les prix pour les usages domes-
tiques, Les prix d'expprtation pour le minerai de
fer et les tubes forgés ont été élevés de 50 pfen-
nigs pour le minerai et de 50 marks pour les tubes
Ppar tonne.

|

On rapporte aussi que les achats militaires de
I'Allemagne, en matériaux de construction, ont, ces
temps derniers, considérablement diminué. Enfin,
la, presse agricole allemande recommande instam-
ment a tous ceux qui possedent des terrains de
cultiver un grand nombre de toutes les plantes oléa-
gineuses : colza, lin, graines diverses, car 1'Alle-
magne, d'apres cetie presse, souffre d'une grande
disette d’huile et n’a aucun espoir de pouvoir s'en
procurer.

Une monnaie de fer en Allemagne. — Une nou-
velle monnaie sera mise en circulation en Alle-
magne & partir du 1er octobre prochain. Il sagit
d'une monnaie de fer comprenant 100 millions de
pieces de cing pfennigs.

Conformément & une décision du Conseil fédéral,
elle devra étre retirée de la circulation deux ans
apres la cessation des hostilités. Contrairement a
ce qui avait été décidé sur le premier moment, il
ne sera pas frappé de pieces de dix pfennigs.

AUTRICHE-HONGRIE

Les réquisitions en Autriche. — La Westminster
Gazette apprend que le gouvernement austro-hon-
grois a réquisitionné pour usages militaires tous
les approvisionnements de T'empire en produits
sulfureux.

On a déja fait dans I'empire autrichien des col-
lectes hebdomadaires de maison en maison pour
recueillir du linge, des chaussures, du cuivre, du
laiton et du nickel. On va en faire une autre du
27 septembre au 2 octobre en vue de recueillir des
articles en laine et en caoutchouc pour l'usage de
T'armée.

Nouvelles mesures prises en Autriche-Hongrie. —
On avait annoncé, ces derniers jours, que tout trafic
civil entre I'Autriche et la Roumanie était sus-
pendu momentanément. Voici, d'apres les avis recus
de Bucarest le 14 courant, ce que disaient, a ce
propos, Ulndépendance Roumaine, journal  offi-
cieux, et tous les autres journaux roumains :

« On communique que les autorités hongroises
prés de la frontiére de Prédéal ont recu lordre
de fermer cette frontiére pour tous les voyageurs
venant de Brasse, en Roumanie. Par contre, le
passaige est libre aux voyageurs qui descendent en
Autriche-Hongrie, et ceux-ci, une fois qu’ils ont
passé la frontiere, n'ont plus le droit :de. sortir de
la. monarchie, fif-ce méme pour se rendre en
Suisse. Ces mesures ont été prises jusqu'a nouvel
ordre. 5 )

« Lies voyageurs roumains qui devaient arriver
dans le pays hier et aujourd’hui se trouvent encore

. Brasse. Le trafic des marchandises continue &

étre libre. »

Drautre part, et selon des informations de bonne
source privée provenant de Vienne et recues a
Budapest, des agrandissements considérables au-
raient été apportés aux usines d'armes de Skoda,
ou de nombreux ingénieurs allemands auraient été
appelés.

Une mouvelle fabrique de munitions aurait été
également établie & Bodenbak, et prés de 20.000 ou-
vriers, dont un grand nombre proviennent d'Alle-

magne, y travailleraient actuellement,

ROUMANIE

La crise des céréales en Roumanie. — On an-
nonce de Bucarest, & la date du 14 septembre, que
les autorités dounaniéres austro-hongroises de Pré-
déal continuent & soulever toutes sortes de difficul-
tés en wvue dentraver Lexportation des céréales
roumaines.

Pendant les dix jours précédents, les chemins de
fer hongrois ne mirent que vingt-quatre wagons 2
la disposition des exportateurs qui devaient, de
plus, prendre l'éngagement que leurs marchan-
dises, ainsi expéddiées, ne quitteraient pas le terri-
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toire austro-hongrois. Les chemins de fer hongrois
refusent en outre tout wagon pour le chargement
des céréales a destination de I'Allemagne. >

1l s’ensuit que les céréales s'accumulent a Pré-
déal, ou elles sont exposées a toutes les intemperies
et a tous les risques. Les autorités hongroises re-
fusent méme de louer aux expéditeurs roumains
des emplacements prés de la frontiére ot ils pour-
raient entreposer leurs envois, toutes les fois (uils
ne peuvent prouver que ces envois sont exelusive-
ment destinés a I'Autriche-Hongrie.

D’autre part, des prix maxima ont été fixés en
Hongrie pour les eéréales a savoir : 8.700 franes
par wagon de blé, 2.700 francs par wagon de mais,
3.500 francs par wagon de petits pois, et 2.800
francs par wagon d'orge ou d’avoine, ef aucune
transaction” n'est admise en dehors de ces prix.
On offre cependant couramment, au départ de
Prédéal, pour les céréales idestinées i I'Allemagne,
6 500 francs par wagon d'orge ou d'avoine, mais
il est impossible de conelure la moeindre vente
pour la raison cui vient d'étre dite, & savoir que
les Hongrois refusent tout wagon pour le trans-
port des céréales a destination de I'Allemagne.

En présence d'un tel état de choses, il semble
préférable — et telle est l'opinion de la presse
officieuse roumaine — que les agriculteurs cessent
d’envoyer leurs céréales aux divers ' peints fron-
tieres, ou laccumulation «des marchandises est déja
trop considérable.

Le conseil des ministres a décidé de mettre a la
disposition des 'associations villageoises et des
bangues populaires, 70 wagons par jour pour Iex-
portation du mais et 20 9% des wagons de mar-
chandises actuellement disponibles pour le frans
port du blé. :

SUISSE

L’organisation des importations en Suisse. —-
Les négociations en cours depuis plusieurs mois
entre les Gouvernements alliés et la Suisse, afin
d’organiser le contrdle des importations, apparais-
sent comme étant en bonne voie. L'avis suivant
a 6té, en effet, adressé de Berne, a4 la date du 14
courant :

« L'ambassadeur de France et les ministres
d’Angleterre et d'Italie ont fait connaitre aujour-
d'hui au département wvolitique suisse la réponse
de leurs Gouvernements, qui rend possible une so-
lution satisfaisante de la question de l'organisa-
tion des importations. Le dépariement politique
présentera incessamment au Conseil fédéral un
rapport détaillé sur toute cette guestion. »

Les agissements allemands en Suisse. — Les
feuilles suisses de langue allemande reproduisent
une note aux allures officieuses qui met-en garde
les jeunes gens des deux sexes contre les manceu-
vres des agents du service de l'espionnage alle-
mand. Dans cette note, on peut lire le passage sui-
vant :

« Notre police a découvert un vaste réseau d'es-
pionnage qui étend ses mailles sur le pays et qui
s efforce de recruter des agents.

« Au début, l'embauchage se fait sous les pré-
textes les plus innocents. Lorsque les candidats se
présentent, on leur dit que leur besogne consistera
simplement a recueillir des renseignements pour
des journaux ou encore a se procurer certaines
données, insignifiantes en apparence, sur l'indus-
trie, le commerce et le trafic des .chemins de fer.
Une fois la personne prise dans l'engrenage — de-
puis quelque temps les racoleurs s'adiessent de
prétérence a des jeunes filless — on lui donne le
conseil de chercher un emploi fixe dans le pays ou
elle doit « travailler » et on 1'engage a « avoir les
yveux ouverts sur touf ». :

« On lui promet de grosses sommes d’argent et
en méme temps on lui affirme qu’il n'y a pas le
moindre risque a courir. Puis, lorsque le candidat,

alléché par Pappat d'une grosse somme d’argent,
sest laissé entrainer et a accepté une gratification
queleconque, on lui dit progressivement la wveérité.
En ces derniers temps, la mission des agents
ainsi recrutés consistait principalement & g'ins-
taller prés de neceuds importants de communica-
tions et a relever les numéros des troupes qui y
passaient. »

La note dont nous parlons énumere, en termi-
nant, les lourdes peines auxquelles sont exposés
ceux (ui se laissent séduire par les promesses qui
leur sont faites.

Les approvisionnements en Suisse. — Dimanche
a eu lieu a Bale, dit le Jowrnal de Genéwe du
14 septembre, une réunion d'une centaine de gé-
rants de sociétés de consommation appartenant a
la fédération suisse des sociétés de conspmmation
représentant environ deux cent mille familles de
ccnsommateurs, pour prendre connaissance dun
rapport sur l'approvisionnement du pays en den-
rées alimentaires et objets de premiere nécessité.

M. Schwartz, membre de la commission ‘adminis-
trative de la fédération suisse des sociétés de con-
semmation, a présenté ce rapport et a recomman-
de, en ce qui concerne le rayvitaillement en pommes
da terre, fruits et cidre, de pourvoir aux besoins
des consommateurs et empécher une exportation
prématurée et la hausse des prix. :

Il a recommandé en outre, vu les prix élevés des
vins étrangers, de boire du cidre indigene et a fait
ressortir la difficulté dobtenir des brigquettes de
chauffage, dont Llimportation va encore étre ré-
duite: Grace aux mesures prises a temps, on a,
par contre, réussi & importer du charbon en guan-
tités _suffisantes.

Les difficultés persistent en ce qui concerne le
pétrole, contrairement aux ’avis partus dans la
presse. La fédération des sociétés de consomina-
tion a fait construire plusieurs wagons-citernes
peur faciliter I'importation du pétrole.

ETATS-UNIS

Les exportations américainés en Europe. — Pour
le mois de juin 1915, le total des exportations ame-
ricaines a atteint 268.547.416 dollars, contre 157 mil-
lions 72.044 dollars pour le méme moeis de 1914,
soit une augmentation de 111.475.372 dollars, 71 %,
dont plus des 8/10¢, 91.176.302 dollars, sont repreé-
sentés par lexcédent des expéditions aux pays al-
liés et neutres d’Europe; pour le reste du monde,
laugmentation atteint 20.299.070 dollars et porte
principalement sur 1’Asie et I'’Amérique du Sud,
qui ont presque doublé le chiffre de leurs importa-
tions des Etats-Unis.

Voici le détail des exportations de tous les ports
américains i destination des principaux pays d’Eu-
rope pour le mois de juin 1915, comparé avec juin
1914 : .

Exportation des Etats-Unis a destination de :
Juin

———— ~_ _——  Différence

1914 1915 en
= = juin 1915

(En milliers de dollars) -
France 6.885 43.107 -+ 86.222
Angleterre 36.434 88.181 ~+ D174
Russie 1.602 13.914 -+ 12.312
Italie 5."706 15.183 = 94T
Belgique .885 1.584 2.801
Allemagne 16.679 2 16.677
Autriche JA88 » 1.438
Suedeifienln i i Sk 049 2.019 1970
PayatBadeiiart s i fe 10.746 7.652 3,094
Norvege 467 1.107 - 640

Pour fous les alliés, sauf pour la malheureuse
Belgique, l'augmentation en juin 1915, compara-
tivement au meéme mois de 1914, est notable et
atteint - 142 9% pour. l'Angleterre, 166 9% pour
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I'Ttalie, 527 % pour la France ef 768 9% pour la
Russie, contre 161 9%, 155 9%, 415 9% et 206 9% res-
pectivement en mai 1915.

Comme pour les mois précédents, laugmenta-
tion du chiffre des expéditions: amx alliés porte
surtout sur le matériel de guerre, les produits
alimentaires, les cuirs, les métaux, etc. A ce pro-
pos, I'Evening Post de New-York publie une inté-
ressante statistique, pour les principaux articles
exportés, donnant les idifférences constatées pen-
dant les mois de septembre 1914 et mai 1915, par
rapport aux mois correspondants de I'année anté-
rieure :

Septembre 1914 Mai 1915
(En doliars)
Aéroplanes . ... ... S5 4+ 1.789 -+  239.804
AURoE S e TS + 203.284 -+ 6.456.890
— 134 097 + - T42.996

Cartouches —+ 252,907 -+ 2.819.080

Wrplogifa.tou sl -+ 133.340 —+ 4.865.098

Armes a feu. — 13.212 -+ 885.646

Poudre a canon -+ 28.093 -+ 538.969

Chevaux ; -+ TAT.TR ~+ 7.853,876

-+ 104.451 S 98.014

Motocycles — 9.846 -+ 63.099

Artieles en caoutchoue.. — 207.419 4+  3862.616
Articles en laine — A4B.DTS - 849.934

Les exportations de chevaux, autos-camions,
aéroplanes et motocycles s'élévent a $ 75.075.742
pendant les six mois antérieurs, soit 45 9 du fotal
des neuf mois. Le nombre de chevaux embargqués
s'éleve a 247.526, évalués a $ 55.723.132. Pendant
le mois de mai, l'exportation des chevaux a encore
été le principal grticle, soit 33.498 animaux, dune
valeur de '$ 8.169.267. IL'Angleterre en a recu
12.953, évalués a $ 3.141.650 contre 239 chevaux
valant $ 159.450 en mai 1914 .La France a acquis
16.898 chevaux coltant § 4.188.343, alors qu'en mai
1914 aucune expédition n’avait été faite.

Les auto-camions figurent au second rang sur la
liste de mai, avec un total de $ 6.583.914 ;  puis
viennent les explosifs, avec §$4.945.126, suivis par
les cartouches pour une somme de $ 3.028.083. Les
autres articles se tiennent aux environs de 1 mil-
lion de dollars. Les achats dautomobiles pour
compte francais s’élevent & 521 voitures évaluées &
$ 1.106.572 et pour compte anglais a 4.036, dune
valeur de $ 5.805.856. En mai 1914, ces deux pays
n’avaient importé cet article que pour une somme
de $ 703.538.

L’augmentation des exportations aux pays neu-
tres qui atteignait en mai 1915, comparativement
a mai 1914, 205 9% pour la Suéde, 100 % pour la
Norvege et 58 9 pour les Pays-Bas, est tombée
a R 9% pour la Suede, mais est remontée a 137 9
pour la. Norvége, pour le mois de juin 1915, com-
pare a juin 1914 Pour les’ Pays-Bas, une réac-
tion contraire s'est produite, et pour juin 1915 on
enregistre une diminution de 29 9.

L’'Autriche n'a rien pu importer des Etats-Unis
en juin 1915, mais I’Allemagne, malgré le blocus,
a-reussi a recevoir pour 1.767 dollars de marchan-
dises ameéricaines. Il est vrai qu'il ne faut pas
considérer ces chiffres comme rigoureusement
exacts, car nos ennemis importent quand meéme,
grdace a la complaisance de certains neutres limi-
trophes, des produits américains.

La « Hamburg-Amerika » soumise a une amende.
— On avise de New-York que la Hamburg-America
Linie a été condamnée & une amende de 700 dollars
peur ayoir refusé de répondre aux questions sui-
vantes :

1° Des navirves de la compagnie n’ont-ils pas été
envoyes aiw début de la guerre, de New-York ef
d’autres ports américains, comme charbonniers
pour les croiseurs allemands de I'Atlantique ?

2° Le capitaine Boy-Ed, attaché naval allemand,

r’avait-il pas ordonné aux officiers de réserve al-
lemands commandant lesdits navires, de les di-
riger sur des points déterminés afin de rencontrer
les eroiseurs allemands ?

Il est vrai que les questions posées étaient quel-
que peu embarrassantes pour le Hamburg-America
Linie... et pour le gouvernement allemand.

CONTREBANDE DE GUERRE

La contrebande du cacutchoue en Suisse. — On
avise de Bale & la date du 13 courant, qu'une bande
de sept personnes, dont le chef était un commer-
cant de Zurich, originaire de Béile, nommé Tschu-
dium, se livrait depuis un certain temps, et sur
une grande échelle, & la contrebande du caout-
chouc en faveur de I’Allemagne.

La police, ayant découvert la fraude, a arrété
les coupables. Tschudium a été remis en liberté
sous caution.

Les exigences de P'Allemagne. — Le Times, de
Londres, a recu une dépéche de Sofia annoncant
que dans une note récente, le gouvernement. alle-
mand aurait demandé I'auforisation de faire pas-
ser des troupes austro-allemandes & travers le ter-
ritoire roumain ; il aurait également demandé que
L Roumanie s'acquittat de son contrat qui l'oblige
a fournir de la benzoline et autres matiéres pour
une valeur de 200 millions de francs.

Plus de 2.000 wagons allemands chargés de ma-
tériel de guerre attendraient & la frontiére rou-
maine.

Revue Commerciale

Sucres. — Pour les mois de janvier-juillet 1915,
nos importations de sucres, en commerce spécial,
se sont élevées & 261.615 tonnes, contre 93.064 tonnes
pendant la meme période de 1914, Nos exportations
se chifirent par 59.193 tonnes pour les sept pre-
miers mois de 1915, contre 85.536 tonnes pour les
sept meémes mois de 1914.

Dans nos importations, ne sont pas comprises
2.392 fonnes importées pour le compte de l'armée
et dont les titres de mouvement n’ont pas encore
61é régularisés.

MM. Willett et Gray, de New-York, évaluent
comme suit pour chague pays la superficie embla-
vée et la production probable du sucre de bette-
rave en BEurope, comparativement a la campagne
précédente, 3

Surface ensemencée Production
T T—

e i o
1915-16  1914-15 1915-16 1914-15
(Hectares) (Milliers de tonnes)
France 63.000  100.000 200 330
Belgique 30.000  48.000 128 150
Hollande 27.000  66.160 225 300
Russie 753.000  847.000 .100 .950
400.000  548.715 .850  2.500
300.000  424.180 170 1.600
52.000 32.208 145 154
80.000  30.500 150 153
53.000  88.600 230 167
Espagne 50.000  40.000 160 111
Suisse 1.000 900 4
Roumanie 20.000 - 20.000 - 80
Serbie . .. . » 1.000 »
Bulgarie 12.000  15.250 20
Angleterre 2.000 1.600 8
1.803.000 2.209.113 6.050  7.478
D’aprés les mémes statisticiens, la production
dii sucre de canne pour 1914-15 accuse un excédent
de 44.719 tonnes sur la campagne précédente. Mais
par suite des circonstances actuelles en ajoutant

Total général

a ces chiffres ceux du sucre de betteraves, on ar-
rive pour la production mondiale & un déficit de

%
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727.197 tonnes sur celle de 1913-14, ainsi qu'on peut
1 voir par le tableau suivant :
191416 1913-14
(En tonnes)
4.982.582 4.
4.051.730 4.
355.000
465.704
10.000

1912-13
Sucre de cannes :
Amérique
Asie
Australie et Polynésie. ..
Afrique
Espagne
Sucre de betteraves :
Europe

412."788
183.081
189.783
433.074

13.817

4.951.871
4.,099.245
842,000
506.619
10.000

.841.063
624.064
11.144

: 8.243.165
Etats-Unis .207 60D. 298
Canada 2.902 10.007%

Production mondiale. ... 18.046.289 18.773.486 18.208.814

A la Bourse du Commerce on n'a toujours pas
publié de cote officielle. On a enregistré des gffl'es
en sucre blane n° 3 a 78 fr. sur octobre et a 76 fr.
sur novembre-décembre. Le granulé américain dis-
ponible est tenu ide 105 & 106 francs Paris.

Métaux. — Les mouvements d’entrées et de sor-
ties en. Angleterre des métaux ef de leurs dérives,
pendant les huit premiers mois de l'année 1915, se
comparent ainsi avec ceux de la méme période de
l'année précédente :

Importations
1915 1914

195

Exportations
— T—

1915 1914
(En tonnes)
128.675 24.033
29.601 28.816 27.416
147.145 43.992 35.824
TR.877 » »
157.778 319.721 = 615.277
681.019 1.259.350 1.489.052
Fer galvanisé » 218.129  469.296
Plagues d'étain » 260.436  823.911
Sur le mois de juillet 1915, le mois d'aott pré-
sente les principales fluctuations suivantes : Impor-
tations - cuivre, —6.152 tonnes ; étain, - 1.008
tonnes ; jplomb, — 3.656 tonnes ; zinc, - 2.192
tones ; fonte, + 6.993 tonmes ; fers et aciers,
—15.086 tonnes. Ezportations : étain, —1.185
tonnes ; fonte, — 4920 tonnes ; fers et aciers,
~-20.326. tonnes ; fer galvanisé, —12.554 tonnes ;

plaques d'étain, — 15.956 tonnes. :

Au 31 aott, les stocks visibles de cuivre en Eu-
rope s'élevaient a 39.237 tonmnes, en diminution de
2.479 tonnes sur la quinzaine précédente.

Cours des Métaux a Londres
(La tonne de 1.016 kil. 048)

18 aoiit | 25 aotl |1 sept.
1915 1915 1915

ivre enibarrasy £ sh.d.| £sh d| £sh.d| £sh. df£ sh d.

Disponible 37 5 0] 65 7 6| 68 0 0] 62 2 6| 6817 6
A 3mMois...uiaees i 6| 66 10 0f 69 10 0} 63 7 6] 70 0 0
Etain : disponible..[150 0 0|150 10 0|151 10 01152 10 0}153 10 0
= a 3 mois ...[151 15 0151 15 0]153 0 0|15% 0 0[154 15 0
Zine : disponible...| 64 0 0| 64 0 0} 74 0 0| 74 0 0} 72 0 0
Plomb étrang.:disp.] 20 17 6| 21 12 6] 22 7 6] 23 0 01 2310 6

Cuivre 38.921
T 0 BB A i o
Plomb

Zince.

Fer et acier

15 sept.
1915

8 sept.

Métaux | 1915

PETITES NOUVELLES

<+ Laction du Crédit Foncier de France se
maintient & 634

Les obligations fonciéres et communales gagnent
(uelques points pour la plupart des séries : commu-
nales 1879, 444 ; foncieres 1879, 475 ; fonciéres 1909,
209 ; foncieres 3 1/2 9 1913, 420.

Le tirage des lots du 22 septembre comprendra
les communales 1892 et 1912 et les foncieres 1895.
Montant des lots : 572.000 francs. 3.322 communales
1892 et 3.771 foncieres 1883 seront, en outre, appe-
Lées au remboursement au pair. La prime de rem-
boursement pour ces deux emprunts est respective-
ment de 148 et 161 drancs,

de

< Le Crédit Lyonnais metira en paiement, &
partir du 25 courant, le coupon n® 39 de ses ac-
tions. Ce coupon, qui représente le solde de la ré-
partition de 25 francs pour lexercice 1914, sera
payé comme suit, impdts déduits: 12 {rancs par
?ction nominative, et 9 fr. 75 par action au por-
eur.

<+ Nous croyons devoir rappeler que c'est le
dimanche 26 courant qu'aura lieu la Grande Tom-
bola des Eprouvés de la Guerre.

On sait que la « pochette » sera l'attrait mysté-
rieux de cette journée. Cette « pochetfte », que l'a-
cheteur obtiendra pour quelques francs ou quel-
ques sous, — a sa volonté, — contiendra, ou un
numeéro de tombola, ou un dessin en couleurs qui
sera une véritable ceuvre d’art, car voici les noms
des artistes qui se sont dévoués et qui ont voulu
apporter au succes de cette journée la beauté de
leur talent: Henri Gervex, Francois Flameng,
Georges Scott, Marcel Baschet, E. Friant, M. Clé-
singer, Lucien Jonas, Benjamin Rabier, A. Koll,
F Baec, A. Rodin, Abel ‘Truchet, A. Calbet, Albert
Fourié, Maurice Leloir, Augusie Leroux, Henri A.
Zo, Fernand Cormon, Jean Béraud, A. Laurens,
Jean-Paul Laurens, Henri Taudot, Guionnet, A.
Lalauze, Abel Faivre, Frantz Charlet, Pierre Car-
rier-Belleuse, A.-F. Gorguet, Ch. Léandre, L. Cap-
piello, Henry Jacquier, toute la fleur de T'art et de
I'humour francais.

On peut done prévoir que la journée du 26 sep-
tembre, impatiemment attendue, sera la plus belle
manifestation de solidarité nationale qui se sera
vue au cours de la guerre.

<+ Cest avee un vif regret que nous avons a
enregistrer la mort de M. Gaston-Dreyfus, qui vient
succomber aux suites d'un refroidissement
contracté aux obseques de son frére, M. Ferdinand-
Dreyfus, sénateur de Seine-et-Oise, décédé il y a
trois semaines environ.

M. Gaston-Dreyfus présidait, depuis de longues
années le « Syndicat des banquiers des valeurs a
terme » & la Bourse de Paris. Il était Agé de
soixante ans,

Marché Fi_nancier

Paris, le 16 septembre 1915.

Les transactions ont été plus calmes cette se-
maine et, en dépit de certaines avances, notam-
ment dans le compartiment des Fonds d'Etat,
étrangers, la note dominante a été 1'hésitation.
On cloture, cependant, plutdt soutenu dans len-
semble. :

Aw Parquet. — 3 9 perpétuel, 68 fr., ex-coupon
trimestriel de 75 centimes détaché aujourdhui ;
Rente 3 94 amortissable, 75 fr.; 3.1/2 9% .amortis-
sable, 91 ir. 25 ; Banque de Framce, 4.300 fr. ; Ban-
(que de Paris et des Pays-Bas, 780 fr.; Comptoir
National d'Escompte, 640 fr.; Crédit Lyonnais,
885 fr. ; action Est, 770 fr.; Paris-Lyon, 1,028 fr.;
Midi, 950 fr.; Nord, 1.227 fr. ; Orléans; 1.100 fr. ;
Métropolitain, 390 fr.~; Nord-Sud, 103 fr.; Thom-
son-ouston, 531 fr. ; Extéricure Espagnole, 88 fr. 25 ;
Russe Consolidé 1w et 2° séries, 73 fr. 95; Russe 3 %
1891-1894, 60 fr. 40; Russe b 9, 1906, 88 fr. 66 ; Turc
Unifié, 61 fr. ; actions Andalous, 253 fr. ; Nord de
I'Espagne, 360 fr.; Saragosse, 360 fr.; Briansk
ordinaire, 284 fr.; Rio-Tinto ondinaire, unités,
1.510 fr.

En Banguwe. — Toula, 1.037 fr. ; Bakou, 1.140 fr. ;
Maltzof, 443 fr.; Spassky, b6 fr.; Tharsis, 146 fr. 50 ;
Malacca ordinaire, 106 fr. ; De Beers ordinaire,
%‘ég ih ;5UC1'own Mines, 109 fr. ; Modderfontein B,

e ———
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