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o sangaas Emson s 1zaror £ s o v | AEVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONETAIRE

Change de Paris sur (papier court)
16 e e b ) 29 5
Pair |juillet| mai mai mai | mai [ juin
1914 1918 | 1918 | 1918 | 1918 | 1918
Londres 25.224| 25.178| 27.155| 27.155| 27.156| 27.155| 27.155
New-York.....|518.25 |516 » [570 » |570. 270 » |B70 » [570 »
| 1l Espagne 500 » |482.75 |797. » [797. » (801 » [R00.50 |815 »
Hollande, .....|208.30 |207.56 b » 1286 » 287 » |283.50 {288 50
FRANCE — Banque de France < oaee0.0 100 » | 99.62 | 63.25 | 63 » | 62.75 | 65,25 | 60.50
23 juillet...| 4.104| 640 |} 6.912 943 | 1.541] 1739 2

266.67 (263 » » » a|l » » » » » »
S 2382|956 [|27.073 |[3 182 | 2 167 o351 .|138.89 |138.25 194.50 1196.50 |194.50 |196.50
.382| 9254 ||27.303 |{3.340 | 2.205| 942

Jes
100" » [100.03 [137.50 [140.50 [140.50 [141° » [144 »
6 juin 5.409| 254 ||28:012 |[3061: | 2.480] 980 Canada.......1518.35 | » i v s oby
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; f Valeur en or & Paris de 100 unités-papier
ALLEMAGNE — Banque de T'Empire S e e AR
23 juil]et. .| 1 696] 146 || 2.364 || 1.180 ‘339\ 63

16 8 15 22 29
Unités| juillet! mai | mai | mai mai
8 : 1914 1918 1918 1918 1918

g 100 liv.| 99 .82 |107.66 |107.66 [107.66 |107.66
ANGLETERRE — Banque d’Angleterre New-York..... | » dol.| 99 56 (109.99 |109.99 |109.99 |109.99

3 5 es.| 96.55 |159.40 |159.40 |160.20 |160.10
929 juillet...|1.004 I 197 || 1.055] 841 A or.| 99.6! » » |137.29 [137.57 |136.09
16 mai......|1.543 1.249 3.34612.638 £ 5 lire. ! 63.25 | 63 » | 62.75 | 62.25
93 mai.. 566 | . 1.256 || 3.19012.433 i .| 98. T P R
30 mai......[1.586 1.276 3.382|2.662 d » » 1110.04 1141.48 {140.04

1 3 e 3 137.50 |140.50 {140.50 {141 »
DANEMARE — Banque Nationale »o e iUl 087061 B e
31 juillet. .. 110 \ 219 24 94

7 mai..... | 2.932} 150 ||14 753 || 8.571]|16.972
15 mai.....[2.932| 151 ||14.756 || 9.689|18.183
23 mal.-...| 2.932| 151 ||14.625 || 9.167/17.5601

8

e o

; Changes de Londres sur : (chéque)

28 février. .| 243 466 82 60 16 7 14 23 1 28
30 mars....| 259 492 85 63 Pair |juillet | mai | mai mai mai
30 avril 258 487 139 78 1914 | 1918 | 1918 | 1918 | 1918
ESPAGNE — Banque d’Espagne ¢ Ao ahn 25.183 | 27.155] 27. 27 155 27.156

: New-York ....| 4. 4.871) 4.763| 4. 4763 4.76%
30 juillet...| 543 | 706 || 1.919 || 498 | 446 Espagne......| 25.22 | 25.90 | 17.13 | 16.99 | 16.90 | 16.87

2.052 704 || 2.951 915 | 455 Hollande......| 12. A125) 9.775| 9 6 9.475| 9.505
18 mai, ....|2.053 707 || 2.936 924 461 394 a e 49 B0 | 43. 43.25 | 43.45 |
25 mai 2.061 709 || 2.927 || 997 | 498 | 406 Pétrograd.....| 94.58 3

» » » »

D D »
Portugal 53.28 b 29.95 | 99.2 31 » | 32.95
HOLLANDE — Banque Néerlandaise Scandinavie...| 18.15 : 14 07 | 13. 13.797 | 13.90

Suiss 95.22 | 95.18 | 19 83 | 1. 93 | 19
25 juillel.. ] 340 | 17 ]| 852 || 10 | 1851 130 1igee R e

27 avril.... [1.52% | 15 .|[1.967 96 | 108 Valeur en or a Londres de 100 unités-papier
4mai.....[1.516 | 15 [[2.041 || 106 147 |° de monnaies étrangéres
11 mai 1.516 16 |[2.000 122 140 A 16 7 14 23 98 4
i A Unités| juillet | mai [ mai | mai mai juin
ITALIE — Banque d’Ifalie 1918 | 1918 | 1918 | 1918 | 1918
31 juillet...|1.105 89 ] 3.086 || 245] 586 Parfs....v.. . |100/fr. 92.88 | 92.88 | 92.88 | 92.88 | 92.58
20 mars....| 837 79 |1 6828 1.420 7b‘§ : New-York....| » dol.| 99.90 [102 15 [102.15 [102.15 [102.15 [102.15
30 mars....| 857 | 79 |7 014 | 1.452| 184 » pes.| 96.64 (147.24 |148 45 [149.24 [131.30 [151.12
1Q avril....| 837 79 11.7.109 || 1.503| 765 » ]ﬂor. 9.87 1123.86 1125.39 [127.78 |127.38 [198.04
| ie » lire | 99.82 | 58.93 | 58.45 | 58.32 | 58.04 | 57.91
ROUMANIE — Bangue Nationale : Pétrograd..... | » rou. ) WA B R
Gy Portugal » mil. | 86.69 | 54.89 | 54.89 | 58.18 | 60.53 | 58.18
18 13}{113‘1 el Jaali L Scandinavie. . | » cou.| 99.56 [129.06 [130.18 [131.88 [130 85 [130 64
2 ljm“et'_-:: a9 | o lleas Il a2a | goe Suisse........ | » fr. 100 17 1127.19 '129.34 '131.16 13171 113493
29 juillet,...| 494 [ 0 ||t.730 || 111 | 296 La semaine sous revue est caractérisée par une
reprise générale des changes neutres. Tous, sans
a1 fuillet £.970] ~197 || $.358 || '698 | 1 exception, cloturent sur des cours sensiblement
14 })mhre._ 3.456| 413 |l16.107 ||8.773 |38, plus hauts gu'il y a huit jours. et sur une ten-
21 octobre.. | 8.456| 445 |147.621 |[6.720 |39, 5 dance ferme qui ne permet guére dlespérer une
99 oclobre..| 3.453| 475 [}i8.965 |[6.723 |41. prochaine amélioration.
SUEDE — Bangue Royale : Le record est toujours détenu par I'Espagne. Le
i i i R 29 mai, nous avions laissé de coté la cote de la,
ig:g 3}3 PR ol o e PEE|lTae . piastre a 801, en baisse appréciable sur le cours
1918 30 mars....| 361 3 883 || 180 de la veille, ou elle s'était inserite & 8,08 1/2 et de
1918 30 avril....| 361 : 861 || 139 lavant-veille, ou elle .avait haussé jusqu'a  8,14.
- Deés le 30 mai, elle remontait & 8,09 et'le 3 juin elle
SUISSE nque Nationale ; AT A B 89 i e J
ik ; se trouvait portée & 821, ce qui représente une
2?; ngldl}e's E?f? g;g o %gi prime de pres de 64 1/4 9%. Le 4 juin, elle retom-
15 mai.....| 376 681 || 102 | 978 bait & 8,15 et elle cloture a ce méme niveau le 5.
23 mai.....| 376 672 |1 103 | 272 L'amplitude et Pirrégularité de ces variations suf-
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fisent pour en indiquer le carvactere p_m_'-ement Spe-
oulatif. Nous n’ajouterons rien. a € que nous
avons dit mainte et mainte foid « ('Cliﬁl.l_].(ﬁ;, 51;11@1.1
quune utilisation meilleures des inu.ﬁ'sllulrtea .d ac-
fion des Alliés sur I'Espagne nous permettrait,
sans doute, d'obtenir d’autres résultats.. Le 1‘;39;1@\2
ment des importations de minerais espagnols (?h.i.
maintenant assuré, par le Tresor, Sut les credits
ouverts en vertu de laccord dn 6 mars _(lm-mm',
dans les mémes conditions que celui des .!mporta‘-
tions de vins. La Banque de France délivre des
chidques, en pesetas, a 5 centimes lll}-(ll[—\r'\::'sfﬂllfw' du
cours moyen de la piasire, la veille du: your ou
la demande ‘lui en est faite. (Ces chegques sont éta-
blis & Dordre du créancier espagnol, et les (l'er}nn}-
des doivent étre apostillées par le Secrétariai du
bureau interallié dachats en Espagne. Leg impor-
tateurs peuvent régler dans Ces ccunhium&_ non
seulement Lachat mais aussi le transport des mi-
nerais. ; e

Le change hallandais a passé de 2,83 12 a 3?«?1 1/2
entre ls 20 mai et le 5 juin. Dans cette MEMe ills
taine le franc suisse a progressé de 3 centimes, Pas:
sant de 1,41 a 1,44 Aussi bien en }_Ical]an(l‘e ({l‘l en
. Suisse, les événements militaires qui se (le}’OHmnl
sur notre front ont ameneé un point d’arret dans
les spéculations courantes sur les devises des belli-
gérants, Toutes sont en baisse sensible et la _]1([111-
dation de positions insuffisamiment garanties a
pesé- sur le marché ces derniers jours. Les de-
viges germanique et austro-hongroise sopll)!unt
plus atteintes que celles de I'Entente. A "Geneve,
le Berlin et le Vienne se fraitaient respectivement,
le 5 juin, 76,20 et 45,90. ce qui represente, pour la
huitaine, une déprégiation de 2,51 % pour le mark
et 2,86 9% sur la couronne. Le Paris se négooiail
anx mémes dates 69.25, contre 70,90, et le Lon-
dres, 18,77, contre 19,26. Les billets de bangie sont
de mouveau recherchés par suite de la fermoiure
db la frontiére ; le billet francais se nggocie avec
un écart de & A 6 centimes au-dessus du prix du
chdque, Une dépéche de Berne annonce (ue le
Conseil fédéral a décidé diinterdire Ilexportation
des billets de bangue suisse.

Les changeés scandinaves ont suivi un mouvement
paralléle & celui des autres devises neutres. . La
couronne subdoise cloture @a-1,96 12, en progres
de 2 centimes sur son cours du 29 mai, La couronne
norvégienne ‘gagne également 2 points 112, & I.H%,
par rappor{ a son cours du 30 mai ; elle n'avait
pas 6té traitée le 29. Enfin la couronne danoise,

aprés huit jours d'interruption, a reparu & la cote -

le 31 mai & 1,78, et le'd juin & 1,79 1/2. Elle n'a
pas été inscrife mardi, ni mercredi. — Aprés six
mois de négociations, un nouvel accord économigque
vient d'étre conelu entre les gouvernements britan-
nique et suédois. Les renseignements officiels font
encore défaut en ce qui concerne les détails de
Parrangement. Toutefois, d'aprés les cablogrammes
de Stockholm, laceord serait mis en vigucur le
1er juin et se traduirait, d'une part. par la mise a
la disposition des Alliés de 400.000 tonnes-de ion-
nage suedois, d’autre part, par 'envoi & la Suéde
d’articles d'alimentation et de matieres premieres
nécessaires & son industrie. Cet arrangement,
comme celui conelu il v a trois mois, contiendrait
des stipulations visant le controle des envois de
minerais et d’articles d'alimentation de Suede en
Allemagne, Les exportations de minerais de ler i
destination de ce dernier pays seraient réduites
de six milliens de tonnes & trois millions et demi
ou quatre millions ap maximum par mois. Le
traité serait valable pour six mois avec faculté de
prolongation automatique, Le Morning Post, de
[.ondres, croit savoir qu'il comprend, en outre, des
dispositions spéciales concernant le change. — Une
mission danoise est, en ce moment, & Washington

pour y négocier I'échange de produits ameéricains
contre du fonnage danois. . }

Dans les changes alliés, il n'y a guers & signaler
que la nouvelle dépréciation du change italien.
Ia lire a encore fléchi de 2 centimes et cloture fai-
ble a 60 1/2. En vue d’enrayer cette baisse etf, si
possibla, d'améliorer un peu les cours, I'Tnstilut
national des Changes négocie, sous les auspices du
gouvernement italien, pour s'assurer des CORCOUrs
cur les marchés de Paris et de Londres. Onplace
de nouveaux bons italiens & Londres en ca moment.
Une opération en préparation a Paris pourrait
avoir aussi de bhons résultats trés prochainement.
Cest Te 2 juin quwa été mise en vigueur la nou-
velle réglementation, dont mnous avons parlé la
semaine derniere, ‘relatye au contrdle des importa-
tions. — Aucun changement sur le Londres et le
New-York. 7

Cours des changes de New-York sur :

16 7 14 21 9814
juillet | mai mai mai mai juin
1914 | 1918 | 1918 | 1918 | 1918 | 1918
PATIS o er e | B2 5.16% | 5.71 4| 5 75| 5.71 41 5.71 4 5.71 ¢
Londres.:..... 63| 4.87%| 4.767;| & 76| 4.7675 | 4.767; | 4.T645
Berlin (1)...q .2 95.06 | » » Sy S SR T (e B
Amsterdam.,.. 2195 » 48. » | £8 3/4150 ' .1 49 1/2] 495/8

" 3 New-York de 100 unités-papier
de monnaies étrangeres ;
16 7 14 21 28 4
Unités| juillet [ mai | mai mai | mai juin
1914 | 1918 | 1918 | 1918 | 1918 | 1918

100 fr. | 100 27| 90 68| 90 71| 90 74| 90 68| 90 64
Londres.......|100liv.| 100 19| 97 9t 97 91| 97 91| 97 91| 97 91
4mkE,| 99 67 2 B A B e R n B 2w

Amsterdam . .l100fla", » 119 42| 121 28| 124 39] 123 15| 123 46

Changes sur Londres a

(Cours moyen du mardi)

54 14 21 98 ik
iuillet mai mai mai juin
1914 1918 ° 1918, . 1918 1918

Valeur

Valeurs & vue \ ;
Alexandrie... ......| 97 21/32]| 97 7/16) 97 7/16 | 97 7/16 | 97 7/16
Pétrograd 95 80 ks o s R et
Rio-de-Janeire......| 15 7/8 12 27/32| 12 15/16| 12 15/16] 12 29/32
Valparaigo....: ..,.| '9 3/4 1/16) 16 11716 16 23/32| 17 27/32

Cable transfers :
Bombay.. 5 5 : 1/32|1. 1/32|1. 1/32
Calcutta ... B / .6 1/32[1.6 1/32[1.6 1/32
Hong-Kong....uves- ; 1/2 |3. p .1 5/8
Shanghai ok b A
Buenos-Ayres (or)..| /161 52 1/2 ] 3/4
Montévidée......... h 314
Singapour . ..12.3 15/16|2 4 1/6 3/3218.4 9/64
Yokohama 3/R 12.2 7/42|2.2 5/16]/2.2 3/8
; Variations du mark a
23 30" i | 14 28
avril | avril | ‘méai mai i mai
1918 1918 1918 1918 1918

New-York(1)
(pair : 95 3/8)

Amsterdam
(pair : 59 3/8)
COUEE S Gy e es 355 4 39 60
Parité... - 5-| 66 82
Perte % JLC 33 18

Gencve
{pair : 123 47)
95|79 90 79 30 |'8027 | 71920 | 76 80
i 5 38 |64 72 64 23 | 65 02 | 64 15 | 62 81
Perte.........1 32922 | 3362135 28 3577 | 34 98 1 35 85 | 37 7§

Le change sur Vienne & Genave est coté 46 80,
¢’est-a-dire que la perte de la couronne est d'enviren
hBALE ok
Métaux précieux et Escompte hors bangue a Londres.

4 4 § 4 4 4 4

déc. |-janv. | fév. mars | avril mai | juin
1917 1918 | 1918 | 1918 1918 | 1818

Cours de l'or...[779 |y79 |79 |[779 |779 |779 |778
Coursd.l'argent |42 3/47 |44 3/4 [43 1/4 |42:1/2 [45 1/2 |49 1/8 |48 7/8
Escomple hors|

bangue Ié 25/38! & /.1 £1/321319/32¢3 9/1613 17,32t 3 1/2

(1) Depuis le 30 mars 1917 le cours du mark et de la couronne
n'est pius coté & New-York.
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LA SITUATION

La formidable lutte engagée depuis le 27 mai
cntre la Marne et I'Oise ne se ralentit pas
¢lle a plutdl augmenté encore en violence. Ce-
nandant la tendanee & la stabilisation de la ba-
taille, se manifeste vers le neuvieme jour. L'en-
nenti ne progresse plus, depuis’ que Pinégalité
des offectifs est moins flagrante par 1'arvivée de
nos renforts. :

[armée américaine - est entrée en action et
et gur la ligne de bataille, :

Le Globe émet celie opinion sur la bataille :

« La destruction des armées alliées est le but
prineipal du haut commandement allemand, et
la bataille actuelle se résume en une lutte dans
laguelle chacun des deux adversaires cherche
a forcer l'autre & user prématurément ses ré-
serves. Le général Foch a résisté avec tant de
résolution & toutes les tentatives faites pour lui
faire_commettre cette erreur gue nous n’avons
pas a craindre de le voir amené & ecette extré-
mité, méme par la pression la plus intense. Au
contraire, le kronprinz a cédé dans une certaine
mesure a cette tentative dangereuse. »

En attendant, I'aide américaine s'intensifie
toujours. -

Le chef d'état-major général Marsh a fait
aux membres de la Commission de Parmée du
Sénat ameéricain . une eomimunication d'une
haute importance, Il a déclaré que le transport
des froupes américaines en France serait accru
dans des proporfions_ considérables.

Sans qu'il soit permis de donner des chiffres
préeis, on peut annoncer que, par suite de
cette décision, le programme de fransports
pour le'mois de juin sera dépassé de beaucoup.
En outre; le département de guerre a décidé
de réduire pour le moment le transport d’unités
lt_\c-lmiquos, afin de permettre T'envoi en France
d'un maximunr de combaftants. '

En Russie, Lénine vient de déclarer solen-
nellement, au Congres des Soviets, que les en-
vahissements allemands continuaient i s'aceen-
tuer, malgré la paix de Brest-Litovsk, mais
qu'il ne ferait rien pour les arréter, parce quil
se souetait peu de la Russie, mais uniquement
du sort du socialisme international, Mais dans
le pays les désordres et les séditions augmen-
tent sang cesse contre le pouvoir des Saviets
surtout em Siberie, : ;

Le correspondant du Témes ajoute que, néan-
nioins, Pinfluence des bolehevistes diminue sen-
siblement dans la Sibérie orientale, et que la
majorité des Russes habitant dans cette partic
de la Russie seraient désireux de voir les Alliés
leur venir en aide, Ils accueilleraient avee grand
plaisir Parrivée dune petite force mixte crimyée
par les Alliés et autour de laquelle pourraient
se rallier les éléments qui désirent ardemment
le rétablissement de-l'ordre.

_Voiei, d'aprées une dépéche d’Amsterdam au
T'imes, les grandes lignes du nouveau pacte de
'Allemagne et de PAutriche-Hongrie

1o Unité complete des armées, manifestée par
I'établissement d'un commandement en chef
mixte auquel participeront les délégués des
deux. ministeres de la guerre. i

= Unité de la conduite des affaires interna-

-et malgré sas efforts renouveles, il f

ilonali"c‘s,ln_mni[estéu bar un conseil mixte dont
(L‘}[“)r}as?u.unce appartiendra & la Baviere J
nol;l';i-ci dc:culrd et;onm'mquu prévoit un bloe éeo
jue des deux empires 1 i
jomlque des deux  em 5 contre  les pay
;J.t{_drng,ms, avee ‘un tarif protectour pour lcé (1'3-’:CS
a ;r‘;ns avec les autres Etats. ; "
”_é;?f‘nlpcllg'm (]harlgss, en quittant le quartier
8 {E;.i!cl‘_, Songagea a obtenir ladhésion de la
ulgarie et de la Turquie & cet accord (

L;lipuiﬁsunt'n attadgue qu'ont
mands contre nos positions. e i
i 3 [a¥: sitions. eomprises i
MaNdS eanire. nos Ms. comprises entre 1'0is
;iihiﬁm; p rait etre arrétée aujourdthuj Le f?;i?,
:._m ‘Lpll.ﬁ,hﬂllflf&\_Et]'}l)l‘iixIjil:ii'j\'(‘}ll(_‘lli‘ par .uu;a) ligy
\l}‘]u‘]gd‘ll ‘lh: I'Gise, a1 nord de Tracy-le-Vieux ﬁ:lje
iéta - par. Missy ‘et borde la forét de \"i'[}él'év’(‘i*t' 5
i Jusquiy trois kilometres & 1ast de 14 vt
Milon, De ce peint, le front ‘anl li s
Milon. . PRl 18 IFCDE se dirige suy Chateaqn-
Thierry, longe. g Marne iusqu'a nl : {'ih’L..ie‘“'l
ne. jusqua  Dormans. et,
rejoint Fancienne ligne au

prononcée les Alle-

par Vilic-en-1ardenois,
nord de Roims,

Nous allons maintenant
combats quic se sopy
jours et dans lesquels,
E.eit.ut(-,:s woupes, * bien

iuflei’()““t endigué la marche des Allemands

e S50 -mal, nes soldats ai
e uhr{*r(" ts Infun‘tqn(ueut toujours
St Fi‘\'(‘-en ;l';r :;’L:!:l'ﬁi’ de Soeissons, mais at
P re-el-lardencis éfait perdue, ainsi
Vézely. La marche 'vers Ville-n T e gl
s ¢ en-Tardenois se pré-

Le lendemair ‘eff

L, demain, leffort des mands se
nrineinalement dans | .-(E("% Allemands se’ porte
e el :r i airection de Neuilly-Saint

- tindis a Youest de Soiac C e e
St Ll ik lthl =OIS80NE, ils parvien-
i \’i]l(h ,‘\.AO Ll,lz(” [ue terrain et dépassent Gulehve

- > el ulenv-le-Chates ) o1 ; e
calbon ek Oul lrlli Qh_.,.lmu. Ce Jjour-la, seule-
2 .!’.wf- arne est afteinte par les hardes do Lu-
d 1:_.1(,,-71' entre (_,h_ur?('\-'v et Jauleonne \ :

Une série de puissantes attagues sur i ! :
il o fues sur tout le front

n }' §_entre I'Gise et la Marne maygue Ia jour
}.]i(' du 1 _|1iﬂ1._];nh‘u I'Oise et [‘f\ih‘m\(nom ki'\‘unls'
}(flmlte nos positions aux lisiéres nord du bois de

arin = . 4 f 8 2 .
arlepont et sur les hautours i Pauest d’Andigni
court. Au sud, la bhataille reprend -.ah\'.(‘(' L\'}“ el

) ks > reprer ave gueur,
J‘\‘ffm'];i“-“al’ _(lt..\ lors, L maitre de Chouv hl‘l’ de
) f’m )}‘-..(.Tjrlt-Fl'mﬂ'_‘ troupes  soutionnent le
combat sur la - ligne Villers-Helon-Manroy-\ :
thiers-Etrepilly. A T

Le méme jour, au sud-est de Beims
attaque ennemie appuvée par des chars t’assaut
B A vag N SR 3 g y s :
q)mt Teussi a nous rejeter du fort de la }.‘Ulllp((‘“{"
sur la veieferrée, une contre-attague imm(\-li-'né
{.!‘G_ntll”'_ troupes nous a rendu le fort et uuh'v"li':‘ e
primitive. 25
‘”(_‘.(‘Ibf' ._Iu .iamh'meu'n que les Allemands .ont pu
,\?hu]“ le long de- la Marne depnis Chateau
IS B ] T . 3 1 7 S y? B ST > i
Jnlm’l.\ jusquia Dormans. Dautres aftacues pro-
noncées ‘aux ahetds de la forét de \'il]ol'n‘i(‘nﬂm'e{%
nous obligent & abandonner Faverolles ; :

Notre pésistance saffirma vi ieuse i

1 18 ) 8 Irma  vietorieuse ] i

: rieuse le 8 juin,
o é offc { ut impossihle
a lennemi de gragner du terrain sauf-au sud-ouest
de Seissons, ‘cu nous larrétons & Pest de Pernant.
Nos contre-attagues en maints endroits nous mnew.
mettent d’avaneer notre ligne, ;
"h'lwi_j” .\la;!'lla-, queldques éléments ennemis (i
étaient passés sur k rive sud, A la haittenr .
: pass i sud, & la hauteur
Jaulgonne, furent Les. : G

En résumeé, les armées allemandes nont réalisé
aueun progrés depuis tros jours, et il parait méme
que I.(* Kronprinz a. retiré de la_zone de combat
;Sittli)llllt,h de choe, qui ont partieuliérement souf-

) |'é:'-:|pi'luier les viclents
déroulés ces huit dernieps
une fois de plus, nos vail-
que numériquement infa-

une violente

us per-
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QUESTIONS DU JOUR

La Situation Economique et Financiére
de la France \

C. — Apres la Guerre
(Swuite) (1)

11I. — La division du Monde apres la guerre

[accord économigue que les circonstances im-
posent aux nations de I'Enterde et la liguidation
e commun de leurs dépenses de guerre créeront,
entre ces nations, une solidarité dintéréts qui
aura certainement plus d’efficacité que les anciens
{raités - diplomatiques, les chiffons de papier de
AL Bethmann-Hollweg, «dont  I’Allemagne s'est
chargée de démontrer le peu de valeur,

On peut donc considérer que la France, PAngle-
terre et leurs colonies, I'Italie, les Etats-Unis, le
Brésil et le Japon, pour ne parler gque des grandes
puissances de 1'Entente, formeront en face du
Mittel Europa, un bloc économique formidable qui
attitera dans son orbite les pays neutres tels que
I'Espagne, la Hollande et les Pays Scandinaves
dont les intéréts particuliers dicterent l'attitude.

Nous ne parlerons ni de la Russie, ni de la Rou-
manie parce que les destinées de ces deux nations
ne seront définitivement fixées gu’apres la conclu-
sion. de la paix générale.

Examinons wapidement la puissance des deux
groupes mesurée par les principaux indices de leur
activité économique

1o Le chiffre de leur population indigquant a la
fois les facultés de travail des pays considérés et
Pampleur de leur marché de consommation.

2 Teurs principales productions industrielles et
agricoles.

3o La longueur de leurs chemins de fer en ex-
ploitation, lagquelle est toujours en rapport avec le
développement industriel, agricole et “commercial
du pays.

4° TLe tonnage net de leur marine marchande &
vapeur, servant généralement de trait d'union en-
tre la production nationale, les besoins du marché
intérieur et les demandes de marchandises d'outre-
mer.

5o Te ¢ommerce extéricur (importations et ex-
portations) donnant une idée fres précise de la
valeur des échanges entre le marcheé intérieur et
les marchés étrangers.

G° Enfin les dépenses publiques subies par ces
diverses nations, dépenses qgui constituent ce gque
nous- appelons en économie polifique : leur puis-
sance contributive. :

Pour dresser cet inventaire, nous choisirons
Pannée 1913 qui a immédiatement  preécédé la
guerre et dont les divers éléments nous sont com-
pletement connus,

A. — Population

La population de I'’Angleterre était en 1913, de
46 millions d'habitants pour la Métropole, et de
352 ‘millions pour les grandes colonies britanni-
(ques : Canada, Australie, Indes anglaises, Egypte,
Afrique du Sud, ele., soit un total de 398 inillions
(" habitants.

Lo France possédait environ 40 millions dhabi-
tants dans sa Métropole et 46 millions pour ses
principales colonies. En chiffres ronds, 11Italie
avalt 37 millions d’habitants ; 1a Belgique 8 mil-

(1) VQirl‘Economistc Europden, nes 1350, 1351, 1352, 13854,

1350, 1:3:113,‘1:37)’7, 1358, 1359, 1360 et 1869 des 18, 25 janvier, 1¢r,
15, 22 février, 1+, 8,15, 22, 20 mars et 31 mai 1918,

lions,, les Etats-Unis 99 millions ; le Brésil 24 ‘mil-
lions et le Japon 74 millions, soit au total 726 mil-
lions dhabitants, nen compris la population du
Portugal, de la Serbie et de la Grece qui repré-
sentaient, de leur coté, environ 10 millions d'indi-
vidus. -

Le groupe austro-allemand comprenait 68 mil-

lions “dhabitants pour [I'Allemagne, 53 millions-

pour P’Autriche-Hongrie, 5 millions pour la Bulga-
vie et environ 20 millions pour la Turquie. Clest
un total de 146 millions contre les 742 millions du
groupe de I'Entente.

Méme en ajoutant & UAllemagne les 175 millions
d’habitants gua Ta Russie, le Grand-Duché de Fin-
lande et la Roumanie comptaient en 1913, ce qui
est une hypothese inadmissible, la population du
groupe du Mitlel urope ne représenterait que
les 42 9, de la population du.groupe de I'Entente.

Voiei, d’ailleurs, la répartition de la population
mondiale en 1913 : '

Entente . .. e 742 millions d habitants
Mittel-Buropa......... v 146 g I} ‘391
Russie-Roumanie 17 desmiiatiee
Neutres del’Europe 47 de
—  d'Amérique.. 33 de
— 344 de
135 de

1.622 millions d'habitants

Les populations diverses comprennent toutes les
petites colonies anglaises et francaises et les popu-
lations de PAfrique, sauf 1'Union Sud africaine,
I'Egypte, I'Afrique du Nord, le Maroc et I’Afrique
Occidantale, déja compris dans le- domaine colo-
nial de la Grande-Bretagne et de la France.

B. — Produclions industrielles et agricoles
Le tableau suivant résume Tensemble des pro-
ductions dindustrielles et agricoles des mnations de

I'Entente et du groupe des Empires du centre pour
lannée 1913 :

Groupes Houille Fonte Fers et aciers

(Millions de tonnes)
Entente ; 873 45 39
Empires centraux.. .. 322 Al Heag

Totaux., 66 58

Ainsi done nous constatons qu'en 1913, et tou-
jours abstraction faite de la Russie et de la Rou-
manie, le groupe de I’Entente produisait 873 mil-
lions de tonnes de houille, contre seulement 322
millions pour le groupe du Mittel Europa, soit une
différence de 551 millions de tonnes en faveur de
I'Entente.

Pour la fonte, la production de TPEntemnte fuft,
en 1913, de 45 millions de tonnes, contre 21 millions
pour le groupe ennemi et en ce qui concerne les
fers et les aciers, elle s’est établie & 39 millions de
tonnes pour I'Entente et a seulement 19 millions
et demi pour les Empires du centre.

La production dw blé et de 1'avoine, qui sont
las deux grands articles de I'exportation agricole
entre I'Burope, I'Amérique du Nord, les Indes an-
glaises et 1'Australie, mérite d’étre rappelée. Les
chiffres ci-apres, donnant la moyenna annuelle de
la période quinquennale 1909-1913 ayant précédé
la. guerre, sont reellement intéressants :

Groupes Blé

Avoine

(Millions de quintaux)
Entente D 538 319
Empires centraux .... 109 139

Totaux. . 697 458
Done, pour la période quinquennale 1909-1913 la

production meyenne annuelle du blé vécolté dans
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les pays de I'Entente, non compris la Russie et la
Roumanie, s'est élevée & 588 millions de quintaux
et celle des Empires du centre & 109 millions de
quintaux. Pour laveine, la eproduction de I'En-
tente a atteint 319 millions de quintaux contre 139
milliens de gquintaux pour les Empires du centre.

C. — Chemins de fer et Marine marchande
d. vapeur
A la fin de Tannée 1913 les chemins de fer en
exploitation dans les deux groupes et le tonnage
net de leur marine marchande a vapeur se }Wl‘l'jé-
sentaient ainsi

Groupes

hemins de fer  Marine & vapeur

Milliers Milliers
de kilométres de tonneaux

Entente . 536 20.700

Empires du centre..... 111 3 700

Totaux. .. 647 24,400

Les moyens de transport cheming de fer et
marine marchande &4 vapeur, sont donc infiniment
supérieurs pour l'ensemble des pays de I'Entente
et pour résumer la suprématie économique de ce
groupe par ‘rapport aux Empires du cenfre, il
nous suffira d’indiquer, comme derniers indices,
le commerce. extérieur et les dépenses publiques
des deux groupes.

D, — Commerce extérieur et dépenses publiques
en. 1913

Commerce extérieur
Groupes - total

Dépenses publiques
(Millions de francs)

Entente..... 500 20-000

Empires du Centre .. 32.700 10.100

Totaux. i 139 200 30.100

Par conséquent, l'ensemble du commerce exté-
rieur (importations et exportations réunies) s’est
élevé en 1913 & 106.500 millions de francs pour les
nations de PEntente, contre 33 millions seulement
pour le groupe des Empires du centre.

Enfin, les dépenses publiques effectuées en 1913
par les mnations de PEnfente, atteignaient 20 mil-
liards de francs, alors que les Empires du centre
malgré leffort financier que I’Allemagne fit pen-
dant cette année-la, précisément en vue de la
guerre qu'elle projetait, ne furent que de 10. mil-
liards 100 millions.

_Ces chiffres montrent avec une force significa-
tive que le groupement économique des grandes
nations de I'Entente doit réduire & néant les pré-
tentions des économistes allemands en ce qui con-
cerne l'avenir du Mittel Europa, et la suprématie
de 'Allemagne sur le marché mondial qu'elle ‘réve
de dominer,

(A suivre.)

Epmonp THERY,

Le Pacte des Alliés
IAVENIR DE LA FRANCE

Dans les jours pleing de légitime inquiétude que
nous fait la. ruée des Allemands, dans Pangoisse
involontaire ot nous onf jetés leurs premiers et
inévitables sucees, on attendait impatiemment  le
mot de réconfort et Ia promesse de victoire quand
meéme, Clest fait depuis mardi. Le Conseil interallié
a siégé 4 Versailles, samedi, dimanche et lundi
derniers. TLes chefs civils et militaires ‘“de Grande-
Bretagne, de France, d’'Italic et des Etats-Unis ont
prig part aux délibérations, Au bout des séances,
ils ont rédigé une proclamation cui est! comme le
renouvellement du pacte de Londres, le serment de

combatire en commun jusqua  la victoire qui
assurera la liberté du monde et la continuité de la
civilisation,

On sait Pimportance considérable que I’Allemand
attribue, pour sa victoire, i la terrorisation de l'en-
nemi. Il a créé une longue et savante théorie de
la terreur et l'applique avec une sauvagerie impi-
toyable. Tl en attend des effets immédiats et mer-
veilleux. On se demande pourquoi, car il n’a encore
récolté dans cef ordre d'idées que de refentissants
échecs. Ses sauvageries lont souillé et déshonoré
sans profit : ses tentatives d'épouvantement n'ont
encore amené aucune défaillance et ont eu pour
unique résultat de charger son nom dun peu plus
d'opprobre et de malédictions. Mais il persévere,
il persévérera toujours, avec I'entétement de la
brute qui ne change rien &.ses instincts. Si dans
la  ruée de Hindenburg contre I'armée francaise il
y a eu, avee un bhut stratégique, une intention d'in-
timidation et de terrorisation pour nous amener @
composer, le calcul a été une fois de plus déjoué.
La déclaration des Alliés, jurant .4 nouveau de ne
déposer les armes qu'apreés la victoire sur le mili-
tarisme prussien, prouvera a W'Allemagne que sa
psychologie ast encore plus en défaut que sa stra-
tégie et que ni séparément, ni ensemble, elles ne
sont pres d’atteindre aucun des buts entrevus,

En dehors des éléments moraux, iby a dans cette
nouvelle déclaration des Alliés des données pré-
cises qui réjouiront, Cest Paffirmation de confiance
des Alliés dans le général Foch; c'est surtout la
constatation de la prompte et cordiale coopération
des Etats-Unis et de la rapide arrivée de leurs
nombreux renforts. Clest une réplique assez inat-
tendue au canon de Hindenburg.

En tout eas, on peut s'apercevoir en Allemagne,
par ce nouvel exemple, que chaque coup que I'état-
major va frapper sur I’'Entente pour la dissocier,
l'affermit davantage et la resserre encore. Leurs
échecs passagers ef réparables montrent aux Alliés,
mieux que n'importe quelle victoire, qu'une indisso-
luble union est leur seul salut et l'unigque voie de
leur triomphe. Rien ne le leur fera oublier.

Le jour méme ol était publiée cette déclaration
du Comité interallié, M. Clemenceau était amene
A en faire de non moins solennelles & la Chambre
Une interpellation du parti socialiste sur les der-
niers événements militaires, Pavait amené a la
tribune. Disons tout de suite que M. Clemenceau
a déclaré I'heure inopportune pour donner aucune
explication ou justification, pour parler de respon-
sabilité ou de sanction et il a wvrié ka Chambre
de renoncer & tout débat sur ces sujets. Apreés des
incidents assez tumultueux, aprés une opposition
tapageuse et souvent méme injurieuse d{: la part
des socialistes, la Chambre s'est ralliée a. la pro-
nosition du président du Conseil qui impliquait la
confiance .dans le Cabinet, par la belle majorité
de 377 voix contre 110. Mais si la conclusion du
déhat est réconfortante, hien plus encore le sont
les promesses par lesquelles M. Clemenceau est
arrivé a l'imposer. « Nous ne capitulerons jamais,
a-t-il dit; tant que nous serons la, la patrie sera
défendue a outrance. » Il a encore dit : « La vic-
foire dépend de nous, si les pouvoirs civils sont
4 la hauteur de leur devoir... » Enfin, il a conclu :
« Pour obtenir la victoire il reste aux vivants i
parachever l'ceuvre magnifique des morts. »

Il a commencé par rappeler que les heures tra-
gicues ue nous subissons étaient dans notre des-
{inée prévue. La défaillance russe a libéré un mil-
lion de soldats allemands qu'on devait nécessaire-
ment voir se reverser contre nous. Cétait attendu.
Mais il rend aussitot hommage & nos héros qui ont
conjuré le péril : « Aunjourd’hui, allons-nous ma-
nifester des inquiétudes, jeter le trouble dans leurs
esprits, faire naitre chez eux un doute sur cer-
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tains de leurs chefs, peut-étre les meilleurs, ce se-
rait, un crime que, pour ma part, je ne veux pas
commettre. »

Mais veici le point culminant du débat et du
discours du Président :

« Vous savez ce que vous faites. Renvoyez-nous
ou gardez-nous ! A vous de décider. Mais tant que
nous serons la, la patrie sera défendue & outrance
et aucune force ne sera épargnée pour chteniv le
sueces.

« Les Allemands, une fois de plus, jouent tout
dans un coup de purtie qui consiste 4 nous faire
peur et & nous terroriser pour que nous abandon
nions la lutte.

« Pourquoi, en 1914, ce grand effort sur I'Yser
Pour atteindre Calais, nous séparer des Anglais,
obliger ceux-ci & renoncer a la lutte. Pourquoi ont
ils recommencé ?  Pourquoi recommencent-ils 7
Pour obtenir cet effet de terreur,

« La décision est entre vos mains.

« II s'agit dune question de fait : les- effectifs
des belligérants s'usent, ceux des Allemands com-
me les natres. Mais pendant ce temps, les Améri-
cains viennent. pour la. partie déeisive. »
~Aux applaudissements qui ont salué ces paroles,
lissue finale du .débat ne faisait plus de doute
pour  personne.

Le Président du Conseil avait dit avec netteté et
sincérité ce qu'il importait de dire.

Il n'avait pas seulement justifié lo passé, il avait
tracé le plan de notre avenir : de lourds sacrifices
8 acecepter sans murmure ; des épreuves dui don-
neront la mesure de notre courage et de notre
abnégation, Rien que de le savoir, nous somimes
déja préts & les supporter, Notre stoicisme sera
encouragé par la certitude de l'arvivée de Paide
americaine et puis, par la conviction formulée par
M, Clemenceau : « La France m’a pas le droit de
mMourir et ne mourra pas. »

Georges BOUKGAREL.

Le Conseil interallié a siégé & Versailles les 1er, 2
et 3 juin. Les chefs des gouvernements britannique,
francais et italien ont pris part a ses travaux, ainsi
que le général Foch. La déclaration ci-dessous a
été rédigée. Elle a -été publiée le 5 juin dans les
capitales des nationg alliées ;

Le Conseil supérievwr de guerre a tenu sa
siwtéme réunion dans des circonstances graves
pour la coalition des peuples libres. Le gowverne-
ment allemand, déliveé de lout danper sur son
[ront oviental par la défaillonce des armées et
de la nation russes, a conceniré lous ses efforts
sur le front oceidental. Il cherche a présent a ob-
lenir une décision en BEurope par des atlagues
cowteuses et désespirées contre les armées alliées
avant que les Etals-Unis puwissen! [faire sentir
tont le poids de leurs forces. Gidce a sa position
stratégique et a la supériorité des chemins de fer
d sa disposition, Lennemi a pu obtenir au dibut
certains succes. Il renowvellera sans awcun doule
les attaques, et les nations allices peuvent étre
LEPOSEes encore a des journées critiques.

Apres avoir examing dans son enseinble la si-
tuation, le Conseil supérieur de guerre est certain
que lés Allivs supporieront les dprewoes de la pré
sente campagne avee (e ferme COWrage guils wont
cesse de montrer powr luo défense du droil. Nows
metivons Uennend en éeliec, ef, le WS LenIL, nous
le baliro s, Noys faisans {out ce qui est possible

pour aider et sowlenir nos arméss sur le chamnp
de bataille. L'établissement de Uunité de comman-
dement a grandement amélioré ta situation des
armdes allides, et son fonctionnenvent se fail bien
el Sans secousses.

Le Conseil supérieur de guerre a la plus entiere
confiance dans le général Foch. 1l contemple avec
admiration et orgueil la valewr des troupes allides.
Grdce a la prompte et cordiale coopération du
président des Etals-Unis, les conventions faites il
Y a plus de dewr mois pour le transport et lem-
brigadenent des lroupes américaines rendront

_impaossible a Cennema de Uemporter en usant nos
‘réserves avant d’avolr épuisé les siennes.

Le Conseil supérieur de guerre attend avee con-
fiance le résullat final. Les peuples alliés sont ré-
solus a ne pas abandonner une seule des nations
libres du monde aw despolisme de Berlin. Leurs
armées montrent le courage et la lénacité qui lewr
ont déja permis maintes fois d’arréter lagression
allemande. 1l lewr suffira de supporier Uépreuve
Jusqu'a la fin avec la méme endurance et la
méme. foi pour assurer.da victoire a la cause de
la libertd.

Une fois de plus, les peuples libres, par lewrs
adinirables soldats, sauwveront la civilisation.

*
* %

En outre, & une réunion tenue a Versailles le 5
juin dernier, les présidents du conseil des trois
pays alliés de France, de Grande-Bretagne et
d’Ttalie sont tombés d’accord pour faire les deux
déclarations suivantes :

PorogNE. — La erdation d'un Etat polonais
uni et indépendant avec libre accés a la mer
constitue une des conditions d'une paice solide et
Juste el d'un régime de droit en Europe.

TeHECO-SLOVAQUES ET JOUGO-SLAVES. — Les gou-
vernements alliés oni pris note avec satisfaction
de la déclaration faite par le secrétaire d'Etat
des Elats-Unis et désirent s'y associer en expri-
mant leur plus vive sympathie pour les aspira-
tions nationales des peuples (chéco-slovaques et
Jougo-staves vers la liberté.

Les Variations de Prix en 1917
en Angleterre

Le Jouwrnal de la Société de Statistique de Lon-
dres vient de publier Pinder-number en 1917 établi
par le Statist, de Londres, daprés les données de
M. Sauerbeck. Il n'est certainement pas besoin de
rappeler ‘aux lecteurs de PEconomiste Européen
comment est calculé cet indice gqui groupe les va-
riations de prix de 45 catégories de marchandises
et résume les fluctuations par rapporti la moyenne
des onze années éeoulées de 1867 & 1877 représentée
par 1040,

Llindez-number de 1917 g'établit & 174, confre 136
en i'E)l(i, 1(}5:% en 1915 et 85 pour chacune des trois
anneées anterieures, Si l'on accepte ces inder-nuii-
bers comme représentant les mouvements de prix,
on remarquera que, durant I'année passée, les prix

de gros des marchandiseg envisagées sont supé-
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rieurs de 28 94 ceux de 1916 et de: 105 % a ceux

e 1913, deeniere année él;\l’f'llll la, guerre. Lt

En 1809, d'apres des chiffres du prof mu-‘ ,}.\W\.u‘n‘i
Pindice étalt de 189! Llindez-rumber “f.i“ llif t;
heaitcoup plus élevé gue vsfhu n'ln 1?11.57;-11’,)15;.:. i"‘L
guerra franco-allemande (111) ; 1l présente ege |:
ment une sensible plus-value compare l‘E‘.].L'llﬂ“({(,
1908, année de la crise bancalre des I?'l?\iH—[Tn}.h'(te){
of surtout & celui de 1896, annce ou les prix t:)nl‘
atteint le nivean le plus bas (61). luil outre, “_1”.'{.’.'{:
number de 1917 est supérieur de 74 % an ('-.'llll_l-.‘
de la période-type 1867-1877, (|'(‘ 125 9, ;1.13 Illl)_\‘l‘]l[l‘l[
des. dix années qui ont précéde la guerre ﬁ'(i <_1;1(m
de 172 9 & Vindice moyen de 1a pe:,i:n'nir! 1890-1899,
qui montra les prix les plus bas (66). = -

A part une légere tll[r'n!nn]_un, tout ‘;“,“.“.m' en
1916 pandant les mois dréte, !'m:frnrw,’f_n"n.' er i }f._‘;
gressé cotsidérablement annee derniere. _LL?_(}_H -
fre, & fin décembre 1917, était, en effet, (l_e‘lliml..i,
conitte 154.5 & fin décembre 1916, soit uhe majora-
tion de 20 9, tandis que compare {1{('9!1_11 au 30 juin
1914, cette plus-value atteint 128.1 9. :

Le tableau suivant indigue les moyennes Ineli-
suelles' de 1917 ainsi «ue leg limites extrémes des
fuctuations depuis 1895 :

1895 Février., (0.C 1917 Janvier
1806 Juillet 59.5 Février
1909 Février. 7l
1010 Décembre 77§
1911 Décembre 80.
1912 Juillet 86.5
1018 Janvier 806./
1014 Déeembre...... 9L.6
1916 Ddeembre...... 118.
1916 Janvier e, .. 1286
- Jdllate, o

= Diécembre

Novembre . ...
Décenibre

Liinded-nuwmber 185.1 a4 fin décembre 1917 est le
dhiffre de plus haut qui ait été atteint dﬁ\])_ms_ 110
ans. Des données; en ce qui concerne ces indices,
rentontent en Grande-Bretagne en 1782 et le recorid
fut enregistré en 1809, année pour laduelle l-e’s.
chiffres du professeur Jevon, arranges par M.
Sguerbeck, fitent ressortit le nombre 189.

Le cout de la ~vie, ainsi que Pindique lindez-
nwmber 185.1 & Hn 1917, fut plus éleve qu'il me 1'a
jamals 6éte, mais il est probable, gquen fait, cet
indice sz rapproche plus de celui de 1809 que 1_1@__[0
fait ressortiv la comparaison -des nombres 185.1
et 189,

Les prix et les chiffres de ‘M. Sauerbeck pour
les 45 catégories de marchandises ne 1'@11:1(_nr'm_']1n
Gia, 1846, Mais avant cette date et pour les 28 an-
nées antérisures, soit jusquen 1818, M. Sauerbeck
prend les valeurs de 31 denrées, et L statisticues
donnent alors pour lannée 1818, Finder-nuwmber
142. Tl faut nattrellement remarquer gue la com-

paraison exacte devient tres difficile lorsqu’on re- .

monte & des épogues quelque peu éloignées.
Dailleurs, M. Sauerbeck a essayé, il y a quelques
anniees, 'établiv, pour les articles les plus im-
portants des indez-numbers pour les années 1818
ot antérieures, mais il a trouvé que le résultat
n'était pas satisfaisant: d’abord, parce que, pen-
dnnt 1o premisre moitie du siecle dernier, 1I’An-
glaterre 6tait sotis le régime protectionniste ; d'an-
fre part, parcé que beaucotp darticles, d'une im-
portance primordiale adjourdhuvi, n'étaient gque
d'une importance infime il y a cent ans, par exesn-
fle + la loine mérinod, le coton, le fer ef le char-
hot, le suere, le cafié et le thé.

[l v & deux ou trois ans, on n'aurait jamois
pensé que Uinder-number, & fin décembre des 1917
aits pu dépassér 185 ; pourthnt, cest le cas; el
I’Angleterre dolt envisager sérietsement cette si-
tuation, Le gouvernement a deéjg esgaye de main.

tenir les prix & un niveau rajsonnable en contro-
lant efficacement les” produits alimentnires et un
srand nombre de marchandises. ; i
T plus grande augmentation fut _enregl_stl.'eg
Pafings dernidre sur les imatieres textiles qui, en
plus des 39 9 notés en 1916, ont encore PTOZTesse
de 49 9, principalement par suite de la majora-
tion constante de la matiére premiére, majoration
qui a débuté vers la fin de 1916 sur le coton
dont, le prix a atteint jusqu'a 22.68 d. la livre an-
olaise. Le mprix moyen du coton ordinaire amevi-
Gain. fut de 1655 d: la livie en 1917 contre § d, en
1916 et 5 78 d. en 1915. ‘

Les produits alimentaives végétaux; le sulcre, Ig
caffé of le thé montrent chacun une plus-value ".]e
31 o en 1917 ; les produits divers et les produits
alimentaires amimaux sont respectivement tle.QS o6
et de 26 9, plus élevés gu’en '12'{'1[3. En ce qui con-
cerne les produits minéraux, oil un controle plus
sfrict gue sur les autres catégories fut exerce,
Isugmentation des prix de 1917 par rapport a ceux
de 1916 ne ressort qu'a 8 %.

Lorgcie Yon établit’ la comparaison avec la der-
hiere atnée davant-etuerre, 1913, on voit que ce
sont les produits alimentalves végétaux qui ont le
plus augments. La majoration de lindez-nunber,
pour cette catégorie, se chiffre par 150 9% _t;slnd}s
que pour les matiéres textiles, elle est de 130 %.
T.es matiéres minérales sont seulement en' pro-
gression de b5 9. Cette faible plus-value s‘ex.’]ﬂ_u[ue
par le fait gue le prix du charbon et de divers
antres mimératux ont 66 affectés par la gréve char-
bonniere du printemps de 1913. De })h}s. eomimne
digia dit plus haut, c’est sur cette catégorie que
le controle du gouvernement s'est le plus efflcace-
mernit esercé, ayant été introduit dés le début daes
hostilités. :

Comparée & 1916, Paugmentation du pourcen-
taoe des inder-numbers des produits alimentaites
et des matieres premidres en 1917 est restée a peu
pres la meme, mais si Ion remonte a 1')1? la,
majoration, qui. atteint 98 9% pour les matieres
premigres, se chiffre par 118 9 en ce qui com-
cerne les produits alimentaires.

Les indef-numbers de 1917 pour les différentes
catégories de marchandises se comparent ainsi

avec ceux des années 1913, 1914 et 1916 :

Augmentation
Index npmbers annuels de 1917 sur

1918 1914 1916 1917 1918 1916
% %
150 31

Produits alimen-

taires végotaux. 3 38 174
Produits alimen-

taires animanx. 192 96
Sucre, café et thé. ) 111

Produits alimen-
SEAITER S

168 118

Produits miné- . 5

TN b ST A o 172 1515)
Paxtilag Al . 192 130
Eiverescr o s b £ 3 174 109

Maficres pre-

miores 179 98

P,

85 SRl 174 105

11 faut noter que 1index-number 174 est |l
movenne pour toute Mannée 1917 et, par suite,
nindique pas la limite jusqu'a laguelle les prix
de oros des guarante-cing catégories de marchan-
dises ont bu progresser depuis le début de la
auerve, car il faut rézulisrement opposer aux in-
dices 81.2 an 30 juin 1914, 1543 & la fin décembre
1916 celuii de 185.1 au 31 décembre 1917, Ainsi, il
v eut u majoration de 20 '}f) dans les pl’iX des

marchandises l'anndée dernidre et une augments
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tion totale de 128.1 94 depuis le commencement des
hostilités, comme le prouve le tableau suivant :
Augmenta-
tion %7 du
Sldée.1917an
T T T —— T T —
30 3l 31 31 30 31
juin s déc. rdéc. ‘déec. juin. - déc.
1914914 = V191681917 1914~ 1916

Index numbers au

Produits alimen-

taires végétaux.. 665 93.2 173.1 160.8
Produits alimen-

taires animaux.. 97.5 104 1967 101.7 16.6
Sucre, café et thé. 51, 6. 95.0 185.1  161.2 . .42.2

14156 —7.1

903951653 1255
Produitsminéraux ' 96.7 99.8 158.9 173.¢ 795
Produits textiles.. e LTS 50. 6. 168.5
Divers . s aht 2.9 97 62 9B 9. 139.6
Matiérespremieéres 85.7 92. .8 197, 129.

0.2}

20 o~
oo il

Qo' O Qo O
=

w2

91.6 154.¢ 128.

(]
o
=

L’accentuation de la progression des prix est
due, jusgqu’a un certain point, a la majoration
continuelle des taux du fret, majoration qui af-
fecte mon seulement les prix des marchandises
importées, mais se répercute encore sur les cours
des produits similaires vécoltés ou fabriqués en
Angleterre, i

Une notable partie de la plus-value des prix est
imputable & la diminution du stock mondial de den-
rées alimentairest: surtout de céréales, et aux impor-
tantes demandes de différents produits de guerre.
De plus, dans une forte mesure, la continuation
du mouvement de hamsse, autant quil s'agit de
certains articles, résulte du manque de main- d’ceu-
vie, notamment dans Pindustrie productive.

Mo T

Banque de I’'Union Parisienne

La longue durée de la guerre a naturellement

multiplié et aggravé les difficultés économiques et
financieres dont T'acuité se fait sentir dansle monde
entier. Si les changes anglais et américains ont
pu rester stables, grics aux mesures de solidarité
des Alliés, ceux des nations scandinaves sde la
Suisse et de la Hollande, et surtout de I’Espagne
ont atteint des niveaux élevés qui ont apporté de
nouvelles entraves aux échanges internationaux,

La' France supporte avee une inébranlable fer-
meté les complications d'une situation sans précé-
dent. Elle en fournit une preuve par le développe-
ment de ses industries qui concourent actuellement
4 la défense nationale, mais qui, aprés la paix,
disposant d'un outillage absolument moderne,
s'adapteront facilement & d'autres travaux et se-
ront ainsi & méme de participer & la reconstitution
du pays et @& son développement économique. La
Banque de UUnion Parisienne a donné, dans une
large mesure, son appui financier 4 ce mouvement,

Aussi le bilan que nous analysons marque un
nouvel accroissement de son activité. Son  total
atteint 477 millions, contre 389 millions en 1916 et
le . compte Profits et Pertes enregistre des ré-
sultats trés satisfaisants obtenus, pour la plus
grande part, avec les bénéfices d'intéréts et de
banque qui ont atteint prés de 10 9% du capital et
permettent d'importants amortissements et provi-
sions. En effet, les réserves atteignent 47 millions
570.822 fr. 01 et les provisions 16.886.802 fr. 21. La
situation de la Banque est donc saine et permet
d'envisager I'avenir avec confiance.

Le bilan enregistre & peu prés le méme chiffre

que l'année derniére pour les opérations de crédit
a létranger auxquelles la Banque a participé a
la demande du Gouvernement francais qui les ga-
rantit. Les crédits d'ensemble, 45 millions de dol-
lars, qui avaient été obtenus aux Etats-Unis pour
le compte de NMM. Schneider et .Cie, sous leur
garantie et celle du Gouvernement francais, ont
été remboursés au cours de 1917 jusqut concur-
rence de 30 millions de dollars ; le solde de 15 mil-
lions est en voie de remboursement, Par wcontre,
les autres opérations de crédif, faites avec les Etats
scandinaves, la Hollande et la Suisse ont été con-
tinuées et amplifiées,

La Bangue de UUnion Parisienne a  contribué
dans une large mesure au placement des Bons de
la. Défense Nationale, & la souscription des fitres
du nouvel emprunt 4 94, de I'emprunt municipal
1917 de la Ville de Paris, des obligations 5 12 9%
du Crédit Foncier de France, Elle s'est intéressee
a I'émission de Bons 6 % @ court terme suivants :
Société Normande de Métallurgie, Compagnie « Le
Matériel Roulant », Société d’Outillage Mécanique
et d'Usinages d’Artillerie (Usines Bouhey, Fancot
et Champigneul), Société Horme et Buire, Société
des Moteurs a Gaz et d'Industrie mécanique, So-
ciété Anonyvme des Filatures, Corderies et Tissages
d'Angers, ainsi qu'a l'émission des obligations de
la Compagnie du Chemin de fer Franco-Ethiopien
de Djibouti & Addis-Ababa.

La Banque a pris part en outre, aux augmen-
tations de capital de la Société de I'Air Liquide,
de la Banque Nationale de Crédit, de la Compa-
gnie Générale Transatlantique, de la Société d’E-
clairage Electrique, de la Société des Caoutchoues
de Padang, de I'Energie Electrigue du Sud-Ouest,
de 'Energie Electrique du Littoral Méditerranéen,
& la création de la Société Nationale de Matieres
colorantes, de la Sociétéd Normande de Construc-
tions navales, efte...

De plus, la Banque et son groupe ont consenti
des crédits pour un montant total d’environ 158

millions a des Sociétés industrielles diverses : na- -

vigation, artillerie, munitions, aviation, etc. La
Société Normande de Métallurgie, a porté en jan-
vier 1917 son capital de 25 &4 40 millions, puis en
aout 1917 & 44.200.000 francs. La Banque a pris
part & ces augmentations de capital. Avec le Comp-
toir National d’Escompte et la Banque des Pays
du Nord, elle a contribué au placement de
13 millions 500.000 francs — bons décennaux 6 9%
nets d’impdts — que la Société Normande a émis
en vue du développement de son puissant outillage.

Avee MM. Schneider et Cie, les Tréfileries et
Laminoirs du Havre, la  Société Francaise de
Constructions Méecaniques (anciens Etablissements
Cail) et un groupe financier ami, la banqgue a
participé & la création de la Société Normande de
Constructions navales, au capital de 20 millions
de franes, qui a pour objet principal la construc-
tion et lexploitation au Havre, d'un chantier de
constructions navales -

Elle a également pris un intérét dans le capital
de la Société Espagnole de Constructions Electro-
Mécaniques, -fondée en juillet 1917, au capital de
25 millions de pesetas, dont Ia moitié seulement
a 6té émise ; cette Société, dont le siege social est
a Madrid, a été créée par une association de no-
tables industriels espagnols, francais et belges et
a. pour objet la construction & Cordoue, d’ateliers
de fabrication de cuivre électrolyfique et de ma-
tériel électrique.

La Société Horme et Buire, dont la banque avait
en 1916 garanti 'augmentation de capital, a émisdes
bons décennaux de500 fr. 6 9/ nets d’impdts présents
et futurs pour une somme de 9 millions de francs.
Elle en a assuré le placement avec le concours
du Crédit Lyonnais et de la Société Lyonnaise de
Dépots, de Comptes courants et de Crédit Indus-
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triel. Elle a également' procédé au placement des
10.000 bons quindécennaux de 500 francs 6 %
nets d’impots présents et futurs de la Société de
Moteurs a Gaz et d'Industric Mécanigque qui, &
cette occasion a porté son capital de 5 & 6 millions
par la création de 10.000 actions nouvelles de
100 francs. ;

La Société d‘Outillage Mécanique et d'Usinage
d’Artillerie a distribué pour lexercice 1916-1917 un
dividende de 7 9% sur un capital de 16 millions.
En juillet et aott 1917 cette Société a porfé son
capital de 16 & 32 millions par la création de
160.000 actions nouvelles. Enfin, elle a émis 32.000
bons' décennaux de 500 francs 6 9, mnets d'impots
présents et futurs dont la banque a effectué le
placement avec le concours d'un groupe de ban-
ques & Paris et en nrovince.

Avec le concours de MM, Neuflize et Cie et de
la. Banque Privée, la Banque de U'Union Parisienne
a garanti I'émission de 60.000 actions nouvelles de
la Compagnie. des Mines, Fonderies et Forges
d’Alais, de 250 francs, qui ont été libérées de 125
francs en espéces ou par compensation avec le
montant 1'un coupon spécial de 125 franes mis en
paiement a titre d= répartition des réserves,

La Banque de Bordeaux est en nouveaux pro-
gres : elle disfribue pour 1917 un dividende de
5 12 9%. La Société Ardoisiere de I'Anjou annonce
pour le dernier exercice un dividende de 5 9%. La
Compagnie Francaise de Tramways et d'Eclairage
Electrique de Shanghai a porté son dividende &
6 9%, contre 5 9% l'année précédente. On peut envi-
Sager un nouwveau progreés pour l'exercice 1917.

Bien que ses bénéfices de Dexercice 1916-1917
soient sensiblement égaux & ceux de année pré-
cédente, la Banque Hypothécaire Franco-Argen-
tine, perfévérant dans sa politique de prudence,
n'a pas cru devoir augmenter son dividende, qui
reste fixé & 12 9, ; elle a mis en réserve sur les
bénéfices de l'exercice une somme de 6.000.000 de
francs et a reporté & nouveau 2.768.637 fr, Hl. Les
réserves s'élevent ainsi a 120 9/ du capital versé.

Les circonstances, encore une fois, ont été défa-
vorables pour la Compagnie Générale des Chemins
de fer dans la Province de Buenos-Ayres : une
mauvaise récolte, la cherté excessive du charbon et
une greve générale .dz plus 'dun mois ont com-
primé les recettes nettes. La majoration de 22 9/
des tarifs et une belle récolte permettent de mieux
augurer de lexercice en cours. ;

La situation de la Banque d’Athénes continue
a se développer favorablement surtout depuis que
lintervention des Alliés a rétabli en Grece un
Gouvernement régulier et respectusux de la Cons-
titution.

Le Brésil, qui vient de se ranger aux cotés des
Alliés, a notablement amélioré ses finances, Son
change s'est relevé ef l'on peut envisager de meil-
leures perspectives pour les intéréts francais dans
ce pays. |

Apreés avoir fait sur le compte Profits et Pertes
les prélevements déja mentionnés, nous remar-
quons <ue les bénéfices nets de lexercice 1917 se
montent & 6.601.326 fr. 21, dont la répartition peut
se comparer ainsi : :

Exercices
_——-—_._,/L__’i——
1916 1917

(En francs)
816.930 40 330.066 3

Répartition et attribution
Réserve légale 5 0/0
Dividende :

6 0/0 en 1916, 7 0/0 en 1917.. 4.800.000 » 5.600.000 »
Solde non réparti 1.921.677 78 - 671.259 90

6.338.608 18 6.601.326 31

Te dividende de 7 9, soit 35 francs par action,
sous déduction des impdts, sera mis en paiement

en deux fois : 17 fr. 50 a partir tu 30 juin 1918 et
17 fr. 50 & partir du 31 décembre 1918,

En ajoutant le solde non réparti de 671.259 fr, 90
au report des anciens exercices sz montent a
7.646.697 fr. 15, on,obtient un total de 8.317.957 fr. 05
qui est reporté a nouveau.

Au Passif, les postes Provisions et Réserves se
présentent comme suit :

Exercices
T T
1916 1917

Provisions el réserves (En francs)
Ensemble des pirovisions di-

13.999.855 96 16.886.802 21

Reserve légale 4.922.798 65 ~ b 256R.864 96
Réserye speciales Laiiiai tt. 84.000.000 » 34.000.000 »
leport & nouveau 7.646.697 15 - 8.317.957 05

46.569 495 80 47.570.822 01

Ensemble des réserves

En conséquence, les provisions et réserves que
la Bangque de U'Union Parvisienne estime comme
devant suffire pour répondre au besoin que l'ave-
nir pourra révéler, se sont accrues en 1917 de 2 mil-
lions 886,946 fr. 25 pour les provisions et de 1 mil-
lion 001.326 fr. 21 pour les réserves,

Aussi estimons-nous «u’elle doit persévérer dans
cette politique de grande prudence, convaincus
quelle retrouvera aprés la paix la juste compensa:
tion a tous les sacrifices quelle a eu & subir depuis
le commencement des tristes événements qui boule-
versent le monde. ‘

F. MopAwu.

INFORMATIONS DIVERSES

FRANCE

Le renouvellement du privilege de la Banque de
France. — La discussion s'est continuée le 30 mai.
Les adversaires du projet ont demandé, de nou-
veau, lajournement. Néanmoins,, M. Landry, rap-
porteur, a prononcé son discours. : :

Le 4 juin devait se continuer la discussion, mails
étant donnés les événements actuels et les déclara-
tions de M. Clemenceau sur la situation militaire,
la suite a été remise au 6 juin, ‘

Au cours de la séance du 30 mai, MM, Labroue,
Barthe et Jean Bon ont affirmé que la Banque de
France était entre les mains dune véritable oli-
garchis financiére. Or, d'aprés la derniére statisti-
que, janvier 1918 — les 182.500 actions de la Banque
de France se trouvenf réparties entre 33.564 action-
naires de la maniére suivante :

1 Action.

T AN b o S S R S S AN R i
De 3 & 5 actions.

De 64 10

De 11 4 20

De 21 a4 30

De 31 &4 50

De 51 a 100

Plus de 100

Tot: ‘ 33.564

Lie nombre des possesseurs d'une seule action
forme plus du tiers du fotal et la proportion des
possesseurs d'une ou deux actions atteint 57 %.

Augmentation du privilege d'émission de Ila
Banque de PAlgérie. — TUn décret publié au
Journal officiel du 2 juin dernier porte de 650 a
700 millions de francs le chiffre des émissions de
hillets de la Banque de UAlgérie,
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Bituation hebdomadaire de BANGUE DE FRANGE

PARIS BT SUCCURSALHS

ACTIF
Encaisse de la Banque :
€N CAiSE@ ... +....cavevsarsasess| 3-345.315 317 | 3.346 835,550
Or ) & UBLIONger. . iiassissevnvassss) 2 037.108.485 | 2.062.108.485

5.352.493 B02 | 5 408 744 044

30 mai 1918 6 juin 1918

5 636.465.003 | 5 662 508.754

Disponibilité & 'étranger.............| 1.448.853.420 | 1 438.842 391
Rffets échus hier & recevoir a ce jour 17.854.730 33 .592 835
Hiffets Paris 627.928.850 P, 469 754
Portefeuille Paris ¢ Effets Etranger.. 3.642 140 56
Effets du Tresor 356.306 7 434
Portefeuilles des succursales 488 677.990 :gt 061.633
: PRI S VL P S 50 4 620.878
Bifets proroges !l Succursales 607.855.281 606.008 015
Avances sur lingots a Paris.... 12.874.000 12.874.000
Avances sur lingots dans les succurs. 2 Wil
Avances sur litres & Paris 310 536310 304 018 395
Avances Bur titres dang les succurs. . 618 890 738 632 769 759
Avances & I'Etat 5 200.000.000 2000.000.000
Avances i I'Etat (Loi de 1814), 16.800 000.009 §17.500.000.000
Avances temporaires au Trésor public » »
Bons du Trésor frangais escomptés
pour avances de 'Etat aux Gouver-
_ nements EtrANGers . viisviiaies 3.415.000.000 | 3 420 000.00C
Rentes de la Réserve 10.000.000 10.000.00G
Rentes dé la Réserve (ex-banques).... 2.980.750 2 .980.750
Rentes disponibles..v..i:.. 99.801.434 09.801.434
Rentes immobilisées TN 100.000.000 100.000. 000
Hotel et mobilier de (a Banque 4 000.000 4.000.000
Immeubles des suceursales......icuvs 42.353 755 42 354 796
Depenses d'administration de la Ban-
_que et des succursaies . 25.501.654 26.795.458
Emploi de la réserve spéciale . ; 8 407 137 3 407 187
DAVRER Lt ve Vis dacihnannss . 792.561 650 842,006 579

31.750.253.233 ;32.820 737 158

PASSIF
Capital de la Banque 5 182 500.000 182.500. 000
Bénéfices en additions au capitalii.. 8 450 697 8.450 697
Réserves | Lol du 17 mai 1834 40.000.000 10.000.000
mnbiiiéresl Ex-banques département. 2.980.750 2.980.75
) '\ Loi du 9 juin 185%....... 9.195.000 9 125.000
Réserve immobiliére de la Banque. .. 4.000 000 4.000.000
Reserve spéciale 8.407.444 8 407.4544
Billets au porteur en circuiation 27 503.371.625 |28 012.196 490
Arrerages de valeurs déposées 43.413 287 662
Billets a ordre elsrécépissés....isi.es 2.782 157 978 025
Compte courant du Trésor........ S 46.064 472 5 778
Coniptes courants desParis 1.064 860 788 -850
Comptes courants dans les succursales | 1.384 082,247 | 1. 489
Dividendes & payer.....c...c... 4 548 350 & 189.690
Estompte et intéréts divers o] 114 244 461 581
Reéescompte du dernier semestre ¥ 3.899.538 538
DIVErs....eusus v i'aie's it 667.202 724 Ta2 381.530

Totali,sevueuneiaa 31,750 753 333 ‘32 820.737.1568

Comparaison avec les années précadentes

30 juillet| 10 juin | & juin 7 juin 6 juin
1914 1916 1916 1917 1918

millions | millione | millions | millions | millions
direulation «..cciscf 6.683.2 [12.015 8 |15 665.2 [19.679.9 98.012.2
Encaisse or . ... a.441.5 | 3.918. LTAR.2 | 6 978.5 | 5.408.7
= arpent.. . 625.3 3i6 ; 257.1 253.8
Portnfeuille ........| 2.444.2 | 9 598, B96.4 | 1.711 8 | 2.513.4
Avances aux partic. 743.8 626.( 1.144.6 i 249 6
= a I'Etat ... 200.0 | 5.900. 9000 10.800-0 {17.760.0
Compt. cour. Trésor 382.6 44 2 75 4 53 L
= partic. 947.6 | 2.124.5 | 2.095 1.641.7 | 3 610 9
Taux d'escompte... |4 1/3 0/0] 6 0/0 B 5U/0 | B o/o

Le budget de 1918 au Sénat. — M. Millids-Ta-
croix, rapporteur général de la commission des
Finances, vient de terminer son rapport sur le
budget de 1918.

La commission des Finances a apporté peu de
modifications aux crédits votds par la Chambre.

Elle: propose Tadoption du systeme dimpot gé-
néral sur le revenu voté par la Chambre des dé-
putés comportant une taxe de 1 fr. 50 % de 3.000
& 5.000 francs, avec une progression de 0,01 cent.
par 100 francs jusqu’a 150.000 francs et de 0,01 cent.
par 1.000 francs de 150.000 & 550.000 fr. A partir
de cette somme ‘le taux de 20 9% qui est atteint
veste invariable. Le produit de ecette modification
& wimpot Actuel sur e revenu a été évalué par le
ministére des finances & 370 millions.

L'ceuvre de la Commigsion a portd aussi sur les

254.041.201 253.764.710 °

autres mesures fiscales votées par la Chambre; aux-
quelles certaines modifications ont été apportées.

En 1a soumeéttant & la Haube Assemblée, M. Mil-
lies-Lacroix en a signalé la sincérvité. Dans le
méme: esprit, il a tonu A4 ne rien dissimuler des
charges (ue reéserye le prochain budget de 1919,
afin gue le gouvernement s'applique & rvechercher
d'ores el déja le moyen d'y faire face. A son
compte, c¢n raison e Pacceroissement fatal des
charg d’emiprunt, il faut prévoir que le budget
ordinaire des dépenses des services civils de 1919
ne gera pas inférieur & 10 milliards 200 millions.
Dot nait des maintenant la nécessité de se prépa-
rer & la ciéation deé nouvelles ressoureées par 1'im-
pot, que le rapporteur général n'évalue pas & moins
de 1 millinrd 300 millions.

C'est 1 umne éventualité fatale qui ne laisse pas
que de eréer a4 M. le. ministre des Finances tune
lourde et difficile tache ; maig, déclare le rappor-
tedr général, la commission des finantes ef le
Séat sont résolus a lui apporter un concours ab-
solu.

« Quant au pays, ajoute-t-il, comprenant l'impé-
rieuse nécessite d'équilibrer la situation financiere
afin de maintenir intact le erédit de la natlon, il
saura supporter virilement le lourd fardeau que
les circonstances obligent les pouvoirs publics a
lui imposer. A larriere comme avant, chacun
saura faire tout son devoir. » - i

Les Bons de la Défense Nationale a un mois. —
(Pest depuis le 31 mai que le public peut aequérir,
dans tous les Bureaux de Poste, dans toutes les
Caisges du Trésor et dans les Banques les nou-
veaux Bons & un mois de la Défense Nationale
dont nous avons récemment dntoncé la création
par le ministre des Finances. 2

Emis par I'Etat francais, exempts d'impots, ces
Bons, d’un montant de 100, 500 et 1.000 francs, sont
productifs d'un intérét percu immédiatement gui
est de 0,30 ©, pour le premier mois, ce qui fait
ressortir, pour Pannée, un faux de placement de
3,60 9%. .

Au cas ou le porteur, aun lieu de demander au
bout dun mois le remboursement ‘de son titre,
préférerait en proroger l'échéance d'un autre mois,
il encaisserait, pour ce deuxiéme mois, un intérét
de 0,35 9, s6it 3,90 9, par an pour cette période
de deux moig. Un renouvellement en quelgue sorte
automatique lui permet, dans les mémes condi-
tions, de bhénéficier d'un intérét semblable pour le
troisieme mois, si bien que, dans ce dernier cas,
'intérét de 4 9 percu par lui pour le trimestre se
trouve étre le méme que si le Bon avait été sous-
crit pour frois mois des 'origine de l'opération.

Les amendes et confiscations douaniéres, — Le
1 juin 1918 a éié promulgué au Journal officiel
un décret modifiant le mode de répartition des pro-
duits d'amendes et confiscations en matiefes de
douanes,

Atx termes de ce décret, le produit des amendes
et confiscations supportera, avant todt partage, les
prélevements suivants

lo Les droits dlentrée, gils n'ont pas été payés
par les acquéreurs des marchandises ;

20 Les frais non recouvrés sur les prévenus ;

32 Les décimes revenant au  Trésor .sur lés
amendes.

Le surplus formera le produit disponible.

L’indicateur, gil en existe, rvecevra le liers de
ce produit lorsqu’il aura fourni un avis ayant
amené  directement la. découverie de la fraude.
Dansg le cas contraire, sa, part sera reduite & 1/6°,
1/12¢ ou 1)24e, suivant Dutilité des renseiznaments
fournis.

La part de indicateur ne pourra étre supérieure

o 6,000 francs, sauf déelsion contraire du conseil

]
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d'administration prise sur la proposition des-chefs
locaux.

L.a somme restant a rvépartiv apres ces divers
prélevements constituera le produit net.

CGe produit net supportera les prélevements sui-
vants :

40 9% au profit du Trésor ; ; 3

10 9% wau-profit des wuvres d’assistance concer-
nant le service des douanes, et qui seront dési-
gnées.par le ministre des Finances,

Le surplus sera ensuite divigé en 60 parties qui
seront attribuées ainsi qu'il suit :

12 aux chefs.

8‘au fonds commun.

40 aux saisissants, préposés ou étrangers.

)

GRANDE-BRETAGNE

Bilan de la Bangque d'Angleterre. — Le bilan de
la Banque d’Angleterre, pour la semaine finissant
le 29 mai, s’établit comme suit :

Liv. sterl,

81.326.000

11.015.100

7.434.900

62 876.000

81.326.,000

Département d'émission
Billets émis, ... .

Dette de I'Etat
Aulres garanties
Or monnayé et en lingots.

Département de Bangue
Capital social . .. i e
Dépots publics (y compris les comptes
du Tresor, des Caisses d'Kpargne, des
agents de la Dette nationale, ete).....  41.0566.000
Dépots divers....... 135.270 000
Traites & gept jours et diverses,,....... 9.000
Solde en excédent Rt 3.187.000

56.738.000

14.552.000

Garanties en valeurs d'Etat........
Aulres garanties 106.486.000
Billets en réserve 5 30.274.000
Or et argent monnayé en réserve....... 576.000

194.07%.000

Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la
Banque d’Angleterre (Milliers de livres sterling)

38

Q

Dates (=8
bl

monnayé
et lingots
Portefeuille
avances et
effets publics
Réserve
Taux
de
I'escompte

Circulation

Or

Gaolit 1914[27.622[36. 105| 63.249] 76.893| v 967
10 avril1918]60.436]47,881|172.272/158. 927130 905
17 — .,.|60.997)47.266]178.184[164.264)31 . 562

— ...|60.906]48.409(174.985|161.567|31. 047

mai ... |61.361{49.440|172 025]159.822[30 371
.|61.366]40 . 683[165 703|153 282/30.153
. |61, 708]49 976|175, 2771162.839(30 182
.. .62.683[50 ™47 166. 0341 2.885]30. 836
—  ...108.452[51 0591176. 326|163, 224]30 . 850

Lo

=
RN

Finances anglaises. — M. Bonar Law vient de
déclarer qu'il n'a eu qu’a se louer des résultats de
I'émission des Bons Nationaux, gui, commencée le
1°r octobre 1917, a rapporté jusqu'ici 18,450 millions
de francs, sans compler plus de 1.475 millions de
Irancs de War Savings Certificates.

Le chancelier de I'Echiguier est convaincu qu’une
grande partie des 1,250 millions de francs de cou-
pons & verser par la Bangue d’Angleterre le 1°° juin
sera immédiatement consacrée o l'achat de Bons
Nationaux, Il espeéere que les souseriptions hebdo-
madaires se. maintiendront au-dessus de 625 mil-
lions de francs, minimum indispensable, Il ajouta
(qu'il croit trés peu probable I'émission d'un nouvel
pmprunt de guerre & long terma,

Les fusions des Bangues anglaises. — Le chance-
lier de I'Echigquier a annoncé & la Chambre des
des Communes que la législation  touchant les fu-
sions de Sociétés va étre introduite. Entre temps,
un comité consultafif sera cdtabli. :

le taux des dépdls en Bangue. — Depuis le
1°" juin, les bangues de compengation comme les
autres banques ne donnent pas plus de 3 9, sur
les dépots a long terme, Les bandques d'outre-mer
agiront de meéme, sauf pour les dépots existants
qui se trouvent renouvelés pour une peériode non
inférieure & un an: Leé but est de forcer les dépots
4 ‘etre employés en achats de valeurs du gouver-
nement, )

Egalement les bangues d'escompte ont décidé de
ne pas payer un intérét supérieur i 3 94 sur les
dépots, sauf aux banquiers et aux négocitants gui
continueront & recevoir 3 1/4 9/. Celte mesure a
pour but d’amener les maisons qui font de les-
compte au méme rang que les banques ef & sti-
muler la demande en placement de bons de guerre.

A noter, toutefois, que la diminution & 3 9, du
faux de l'intérét sur les fonds laissés en dépodt aux
bancques ne sapplique pas aux dépdts étrangers,
auxquels la Banque d’Angleterre, pour des raisons
de change, alloue un taux spécial. Les Sociétés
d’escompte, qui ont toujours payé 1/4 9/ de plus
que les bangues, ramenent leur taux a 3 1/4 %.

cuitures anglaises. — Un rapport supplémentaire
vient d’étre publié par la Direction de I'Agriculture
anglaise sur les principales cultures. Le tableau
suivant donne la surface plantée en céréales et en
pommes de terre :

Augmentation

1916 1917 sur 1916

(Milliers d'hectares) 0/0

765 1.066 301 29

BYE 596 25 11

834 1,128 294 35

162 274 - 112 69

172 208 86 b0

La superficie ensemencée en blé atteint le plus
haut record enregistré depuis 1882,

En mars 1918, 700.000 hectares de terres arables
ont été mis en culture en Angleterre et dans le
Pays de Galles. On estime gu'actuellement pas
moing de 1 million dhectares supplémentaires ont
até cultivés depuis 1916, Des évaluations similaires
font également ressortir une augmentation pour
I'Ecosse de 120.000 hectares et pour I'Irlande. de
600,000 hectares, ce qui donne pour le Royaumec-
Uni une plus-value totale de 1.700.000 hectares.

Le rapport montre encore que les ensemence-
ments actuels permettent de grandes espérances et
que, si ung production moyenne peul étre realisée,
la récolte de 1918 pourra fournir les céréales pani-
fiables nécessaires 4 Palimentation de toute la po-
pulation, sur les bases actuelles, pendant quarante
semaines.

V11 est établi que les récoltes anglaises et galloises
procureront environ 500.000 tonnes daliments con-
centrés pour la bétail, en sus de la récolte normale
d'avoine réservée i cette alitoentation, En outre,
I’économie de tonnage réalisée par suite de la plus-
value de production das céréales ef de pommes de
terre atteindra 1.500.000 tonnes.

Dans les statistiqgues précédentes ne &ont com-
prises gquea les exploitations supérieures & une acre.
Depuis 1916, le nombre des petites propriétés a pro-
gressé de 800.000, soit 140 9. La main-d’ceuvre
mile, compte tenu des militalres et des prisonniers,
o néanmeoeing diminué de 200,000 depuls le début
des hostilités,
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Les coupons russes et les Empires centraux. —
On mande de Londres, gque le Commissaire du
peuple pour les affaires étrangeres de Russie a
adressé a M. Joffe, son ambassadeur & Berlin, les
instructions suivantes : « La question des coupons
d'avril et de mai dépend de 1a facon dont on in-
terpréte le traité de Brest-Litovsk que nous exécu-
terons strictement, mais les clauses du traité per-
mettent plusieurs interprétations ainsi que diver-
ses manieres de les exécuter. La question est exa-
minée par nos juristes et nos financiers, »

Finances et monopoles bolchevistes. — T offi-
cieux Provde a publié un communiqué- du con-
seil des commissaires du peuple qui indique que
les dépenses de la République fédérative des So-
viets ont atteint, pendant les quatre premiers mois
de T'année, un total de 14 milliards 500 millions
de franes. D'autre part, les receftes ne se sont éle-
vées, qu'a, 1 milliard 500 millions de francs. Le
gouvernement se propose d’employer les voies les
plus rigotreuses pour faire rentrer les impots.

Le rapport de M. Gukosky, commissaire pour
les finances, dont lecture a été donnée & la der-
niére séance du comité exéeutif central, présente
la situation financiére du gouvernement des Soviats
sous un jour désastreux. Un budget de 43 mil-
liards a été élaboré, mais il n'y a aucune possibi-
lité de faire face a ces dépenses. M. Gukosky a
condamné la politique des contributions et des con-
fiscations suivie séparément par les Soviets loecaux
et a demandé le rétablissement des institutions de
crédit,

Les Isvestia. ont publié deux décrets. Le premier
supprime le droit d’héritage ; le second remet en
possession de la République toutes les raffineries
de sucre ef'établit le monopole de I'Ttat pour cette
industrie.

Le conseil des commissaires de la commune de
Petrograd a ordonné, par suite du monopole du
coton, de suspendre le travail dans toutes les fila-
tures et fabriques d’étoffes. sur le territoire de la
commune, du 8 au 22 mai. ;

. La situation économigue. Fin 1917, Torgane
russe Novaya Jhizn déclarait, dans un article sur
la situation économique, que la capacité de produc-
tion a été en décroissant de mois en mois, L'ex-
traction mensuelle de houille, par-exemple, est
tombée de janvier a octobre de 154 & 115 millions
de pouds (1 poud = 16 kor, 380) ; son transport,
au moyen des voies ferrées, de 109,3 & 67,8 millions
de pouds. La production de naphte a été plus
satisfaisante, mais son transport a décru pendant
la méme période de pouds : 50 millions,

La producfion de fonte brute, qui sélevait en
1916 & 173-174 millions de pouds, est tombée, en
1017, & 130 millions, tandis que le déficit sur, les
transports par chemins de fer atteignait en octohre
59 %. Le déficit de Tapprovisionnement des usines
était en octobre de 68 9. On a di, par suite, fer-
mer pendant les six derniers mois 58 usines ou
ateliers ; 65 donnent comme mofif Tabsence "de
combustible, Depuis l'arrivée au pouvoir des Bol-
cheviki, la fermeture des ateliers est devenue gé-
nérale, surtout a4 cause de lopposition des direc-
teurs au contdle des ouvriers.

Conséquence de Tintervention dans les . bangues,
le crédit a été fortement miné, et seuls les gros ma-
nufacturiers peuvent s’en procurer, La spéculation
sur les vivres ef méme sur la monnaie a atteint
des proportions inouies, Le pillage, la corruption
et livrognerie régment & nouveau comme sous
lancien régime. En octobre, le nombre des loco-
motives hors d'usage était de 25 %; depuis, il a crt

sur certaines lignes jusqu’a 30 et meéme 40 95. Le
nombre des wagons hors dusage est de 9 9. Les
voies navigables ne sont pas mieux exploitées; le
montant des céréales transportées sur la Volga, la
Kama et 1'Oka =st tombé de 152-158 millions &
63-64 millions de pouds. ;

L’article faisait remarquer en sa conclusion, et
ceci fin 1917, que depuis la révolution bolcheviste,
la, crise économiquea est devenue encore p!lus.al-
gué ; les villes, le front et des ‘districts ‘entiers
meurent de faim, et sont ravagés par l'anarchie
et la maladie.

ETATS-UNIS :

Le succes du troisieme Emprunt de la Liberté. ==
Comme complément & notre information du 24 mai,
disons que le chiffre global finalement officiel des
souseriptions au troisieme emprunt de guerre ame-
ricain, de 3 milliards de dollars, est de 4 milliards
170 millions de dollars.

Rappelons que sur ce total quinze Etats de T'est
ont fourni plus de la moitié, soit 1 milliard 115 mil-
lions de dollars pour le district de New-York, 362
pour celui de Philadelphie et 355 pour celui de
Boston. Le gouvernement fédéral accepte la tota-
lité des souscriptions.

Le nombre des souscripteurs & cet emprunt, dont
le taux d'intérét est de 4 12 %, s'est élevé 4 17 mil-
lions de personnes, alors que le nombre de sous-
cripteurs au premier et au second emprunt de
guerre avait été respectivement de 4 millions ef
demi et 9 millions et demi ; c'est 14 une preuve que
lesprit de guerre a pénétré dans toutes les masses
américaines jusque dans l'ouest et le centre, Une
autre indication dans ce sens est fournie par ,1_’en-
thousiasme avec lequel le public américain vient
de répondre au second appel de fonds dun mon-
tant de 100 millions de dollars fait par la Croix-
Rouge américaine apres la cloture de 'emprunt.

En une semaine, qui s'est terminée le 26, les sous-
criptions se sont élevées i environ 150 millions de
do.ars, dont la ville de New-York, qui compte deux
millions de souscripteurs, soit le tiers de sa popu-
lation, en a fourni 35 millions.

La situation du Trésor aux Etats-Unis. — La si-
fuation du Trésor aux Etats-Unis au 30 avril 1918
g'établit comme suit comparativement au 31 mars
1918 et au 31 juillet 1914 :

Trésor des Etats-Unis
(En millions et centaines de mille dollars)

31 juill. 31 mars 30 avril

1914 1918 1918

Encaisse : : — —
2.405.8 2.413.9
540.4 . 493.2

2.946.2 2.907.1

Circulation :
Greenbacks et autres billets 343.9 342.0 345.2
Certificats d’or 97h.4 1502220 +1,179.5
— d’argent et billets du :
Iresor-desl 80050 L isn T &77.0  4b4.T 0 444.0

Total de la circulation 2.018.7 1.968.7

Dépots dans les Bangues natio-

nales et les Bangues de réserve

fedaralamet o e Snais 8 820.0 95.0
Disponible dans les caisses du

Trésor 1% 192.1 - 834.6

Total de 1'encaisse disponible. ... 148.8  1.012.1 * 929.5

on semblait s’attendre en® Allemagne, au moins
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Plus de 60 milliards de crédits de guerre. — La
Chambre des représentants vient de passer au vote
de crédits pour 'armée les plus considérables dans
I'histoire des Etats-Unis. Les crédits comportent
12 milliavds 42 millions de dollars et autorisent le
président Wilson & appeler au. service militaire
tous les hommes qui peuvent étre entrainés et
équipés.

On mande de Washington, quaprés avoir con-
sulté le président Wilson, M. Mac Adoo, secrétaire
du . Trésor, a informé les chefs de groupe a la
Chambre des Renrésentants que de nouvelles me-
sures législatives pour l'augmentation des revenus
nationaux seront indispensables pendant la ses
sion actuelle. Le gouvernement propose de majo-
rer Iimpot sur le revenu of d'imposer les objets de
luxe, ¥ eompris probablement les automobiles.

A T'heure actuelle, les impdts produisent environ
4 milliards par an, tandis que le gouvernement a
besoin de 7 & 8 milliards de dollars. On croit que
le. gouvernement demandera au Congres 1'autori-
sation de faire émettre des emprunts jusqu'a con-
currence de 16 milliards de dollars. :

L’exportation du blé. — Tes exportations du blé
des Etats-Unis, pendant les sept derniéres campa-
gnes agricoles, ont subi dimportantes variations
quindique le tableau suivant dont les éléments ont
été publiés par le Bureau of Estimates du Dépar-
tement de I'Agriculture des Etats-Unis,

Dans les chiffres ci-aprés sont- comprises les ex-
portations de farine de froment, celles-ci étant con-
verties en quantités correspondantes de grain.

Campagnes agricoles Exportations

(Milliers

d’hectolitres)
24 9259
27.891

90.008

50.957

116. 361

85.084
: 71.298

Durant la période considérée, Pexportation maxi-
mum s'est produite en 1914-1915, atteignant 116 mil-
lions 361.000 hactolitres, contre 85.084.000 hectoli-
tres en 1915-1916 et 71.298.000 hectolitres en 1916-
1917. La répartition par mois du total des ‘expor-
tions de blé constatées en 1916-1917 s'6tablit ainsi :

1.000 1.000
hectol. hectol.
1917
Janvier

Septembre

Octobre
6.652
6.541

ALLEMAGNE

Mesures pour Vaprés-guerre, L’office de
guerre allemand a examiné la question des achats
effectués a I'étranger, pendant la guerre, de mar-
chandises livrables & la cessation des hostilités.
A la date du 1°" mars, il a déclaré qu’en principe
les contrats de cetfe nature, relatifs & la livraison
de matiéres premieres industrielles, de denrées
alimentaires, de fourrages, de produits demi-ma-
nufacturés et manufacturés ne pourraient étre
passés qu'au compte des commercants et des in-
dustriels et non & celui de I'Etat. En cas de besoin,
exception sera faite & cette régle en Ce (ui concerne
les denrées alimentaires de premiére nécessité.
Cette déclaration de principe est assez imprévue ;

3

pour les matiéres premiéres, & une réglementa-
tion analogue & celle qui a ét6 adoptée en Autri-
che, c'esl-a-dire &4 une mainmise partielle da I'Etat,
sur les importations.

Bangque Impériale d’Allemagne. — Le bilan de
la Bangque Impériale d’Allemagne, au 23 mai 1918
accuse, sur celui du 15 mai 1918, les variations
suivantes : :

15 mai 1918 23 mail918

Compar,
(En millions de marks)
Encaisse or 2.845 PG
—  argent 120 120

Billets de 'Empire et

bons des Caisses de

1.517 39

Portefeuille d’es-

compte : 4, 14.000 546
Avances...... £ 6 8 2
Portefenille titres.... 93 2
Circulation 11.804 11.700 104

7.761 383 — 418

Statistique relative ‘aux divers chapitres du bilan’ de la
Banque Impériale d’Allemagne (Millions de marks).

Encaisse Clir-
cula-
tion

Por-
te-
feuille

Daies

Billets de
I’Empire(1)
Comptes
courants et
dépdts
Avances
Taux de
l'escompte

Ar-
Or gent

co
Co

81 juil 1914|1,253| 275 2.909( 1.258( 2.081

T aoht 40 |1.478| 118 97 | 8.897] 1. 3.737
1918

30 mars. .
Gavril. ..
15
23
30
7
15
23

4091 118 11,550 {11.970 9. 16.024
4091 119 (1,533 |11.917 14.203
L409] 119 [1.468 |11.727) 15.965
.845) 120 11.473 |11.564 91 12,699
L3451 120 |1.643 |11.821 o) 13.888
.945| 120 |1.551 |11.802 13 578
.545] 120 [1.556 |11.804 14.546
L9461 120 11,5617 |11.700 14.000

En outre, au 23 mai 1918, il y avait en circulation
dans le public 6.951 millions de marks de billets de Caisses
de Préts et 845 millions de marks des Bons de Caisse de
I'Empire.

PORICRIGE SR ORI R\ )
=13 30 =100 =1 =1

(1) Depuis le 7 aofit 1914, les hnnsl des Caisses de préts
(Darlehenskassenscheine) sont compris au bilan avec les
billets de 'Empire (Reichskassenscheine).

Graintes allemandes, — La menace, qui devien-
dra certainement une réalité’ apres la paix, dua
hoycottage des produits allemands, n'est pas sans
impressionner nos ennemis.

Loin de prendre une telle menace a la légére,
ils en ont, au contraire, saisi et mesuré sur le
champ la portée terrible.

Témoins, les aveux contenus dans Particle trés
sombre que M.Bernhard Dernburg, lancien secré-
taire d'Etat de I'Empire allémand, vient de con-
sacrer a la question dans la Newe Freie Presse :

« La seule portée de la menace de Wilson, écrit-
il, est de constituer de la sorte une « compensa-
tion » aux grands succes terriforiaux des puissan-
ces centrales dams 1'Est et dans 1'Ouest, sucees
auxquels I'Entente n’a rien 4 opposer, a I'excep-
tion des colonies allemandes et d'une partie de
l:Empire turc : il indique ainsi un des objets sur
lesquels il faudra traiter lors des négociations de
paix.

« Il me servirait a rien de se dissimuler qu'il
s'agit la d'un objet de compensation d’'une portée
trés puissante, cela ressort de la situation. La res

titution des colonies allemandes, méme avec un
bon morcau d’Afrique, ne permettrait pas aux
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puissances centrales d‘as_sumr elles-mémes leurs
besoins en mafieres premiéres. »

« 11 v a eneore des producteurs neutres, mais il
n'y en a plus que trés peu ; ni la Suede, ni I'Espa-
gne, ni les colonies hollandaises ne peuvent nous
livrer le nécessaire, méme si elles fournissent de
précieux apports,

« Le reste du monde, jusqu'auw Mexique, ¢ UAv-
gentine et aw Chili, s'est rangé du coté de nos en-
nemis, et, comme la souveraineté de ces Etats leur
permet de donmer la dirvection souwhaitée a lewr
commerce derportation et dimportation, rien ne
les empécherait de prolonger leur législation de-
guerre apres le temps de guerre. » _

Comme M. Dernburg croit, en oufre, que «le
monde entier devra se rationner apres la guerre »,
il entrevoit déja le fonctionnement d'une « commis-
sion internationale d’arbitrage », qui sera changée
d’organiser ce rationnement ef naturellement...
d’assurer aux puissances centrales leur part qui,
sans cela, risquerait fort de s'évanouir presque
compléetement. Or, une telle commission ne pour-
rait étre créée que suivant « convention entre tous
les Etats, dont les Empires centraux auront grande
chance d'étre exclus.

« Par une paiz de pure violence, conclut-il, il n'y
a pour ainsi dire rien a obtenir ; il faut une pair
de conciliation, ¢ laquelle. nous somames et demeu-
rons préts, mals nows ne powrrons la conclurve que
si nos adversaires parviennent g la méme opinion
et a la méme sagesse, »

Cette modération-finale est singulierement carac-
téristique,

Union économigue austro-aliemande. — Un con-
gres des associations éconcmiques d’Allemagne et
d’Autriche-Hongrie s'est tenu'a Baden, pres de
Vienne, en présence du président du conseil autri-
chien Seidler, du comte de Wedel, ambassadeur
d’Allemagne, et du comie Burian, ministre com-
mun des affaires étrangéres,

Le ministre autrichien du commerce, M. Wieser,
a affirmé quaucun des Etats intéressés ne doit re-
noneer & son indépendance économigue.

I’ambassadeur. eomte de Wedel a deéclaré, au
sujet du probléme du Mitteleuropa, qu'il s'agissait
de trouver une solution juste pour les deux empi:
res, sauvegardant leur indépendance économigue,
évitant les tendances hostiles a l'étranger ef n'emn-
péchant pas la conclusion des traités de commerce
dans l'avenir.

Le congees a adopté une résolution approuvant
le développement de I'allinnce des deux pays, affir-
mant qu’il esf de lintérét des Empires centraux
d’éfre unis non seulement politiqguement, mais éeo-
nomiquement, de fagon a former une communaute
économigue, qui contribuera & leur prospérité
comme 3 celle des Etats de 1'Europe orientale.

Tes renseignements officienx gqu'on publie en Al-
lemagne et en Autriche-Hongrie & ce ‘sujet sem-
blent destinés a fromper les nations de 'Enfente.

On indique,- en effet, que les puissances centra-
les ne cherchent pas a forger une arme de guerre
économique, Il n'est qguestion que-de eréer entre
elles un régime commercial nouveau, qui serait
plus gu'un simple traité de commerce, mais moins
quune union douaniere et méme moins quun ré-
aime général de préférence réciproque. Les con-
tractants ne voudraient qu'organiser I’ « interpé-
nétration » de leurs marchés.

Toutes ces formules adeougies onf pour but, eh
réalité, de laisser subsister dans les relations in-
ternationales le régime dit « traitement de la na-
tion la plus favorisée », L’Allemagne et 'Autriche-
Hongria s'efforcent de faire croire que, méme unies
par leurs nouvelles conventions économigues,” elles
pourront encore concéder aux Etats étrangers — et

par congéquent réelamer pour elles-mémes — le
Lénéfice de ce traitement, Elles veudraient en effef
inscrire la clanse de la nation la plus favorisée
dans les futurs traités de paix, tout en se réservant
subiepticement, 'un envers Fautre, des avantages
particuliers.

Neuvel impdt sur le revenu en Prusse. — L@
Teegliche Rundschau de Berlin annonce que le mi-
nistre des finances de Prusse a lintention de pro-
poser 1'établissement dun nouvel impot sur le re-
veni, qui assurerait a I'Efat une recette supplé-
mentaire d'un milliard de marks,

AUTRICHE-HONGRIE

La crise alimentaire. — La famine est le mot
employé par tous les journaux autrichiens pour:
déerire la situation en Styrie, en Bohéme alle-
mande, dans les provinees du littoral, la Bosnie
et P'Herzégovine.

Le Lavoratere, de Trieste, consacre plusieurs co-
lonnes 4 des offres de toutes sortes d'articles en
échange de vivires.

D'aprés une dépéche de Berlin, M. von Waldow,
le dictateur des vivres en Allemagne, aceompagngé
d'un nombreux état-major de fonctionnaires et
d’officiers allemands et autrichiens, se rendra pro-
chainement & Budapest pour végler définitivement
la vépartition de la réeolte hongroise.

A ce propos, on mande de Berlin que, selon les
termes de la convention réeemment conclue, la
Hongrie enverra, dos le mois de juin, une partie
de sa récolte en céréales & destination de I'Autri-
che et de I'Allemagne, Il a été décidé, en effet, que
le premier pays qui terminerait sa récolte ravi-
taillerait ses alliés,

La Nouvelle Presse Libre de Vienne déclare gue
les prévisions optimistes au sujet des récoltes hon-
groises ne sont pas justifices, des dégats considé-
rables ayant été occasionnés par les grands froids
en marvs, suivis par la sécheresse en aveil, Il n'est
pas impraebable que la récolte de blé et d'orge soit
moyenne ; celle de I'avoine, au contraire, est com-
promise par les gelées.

Le huitieme emprunt de guerre autrichien et la
dette, — Ainsi gue nous l'avons annoncé, le hui-
titme emprunt. de guerre autrichien es{ présenté
sous forme de Rentes amortissables 5 1/2 9, ou dv
Bons du Trésor 5 1/2%, au choix des sauscripteurs.
Les Bons du Trésor sont dune durée de six an=
nées, avec cette particularité que le porteur ne
peut quapres un préavis de six mois en demander
le remboursement au terme d'échéance, sans quoil
les Bons sont automatiquement renouvelés pour
une autre durée de six ans, tandis gue I'Etat, de
son eoté, peut les rembourser & son gré. La Rente
est -émise a4 92 1/2 9 et les Bons du Trésor sent
offerts & 96 9.

Le député Kraft, rapporteur de la commission
du budget autrichien sur la dette publigque, a en-
voyé au ministre des Finances une lettre consta-
tant, que la dette de guerre de I'Autriche, & Iex-
clusion (e la Hongrie, s'élevait le 24 mai, & 59.260
millions, La civculation des billets de banque re-
présentait un total de 23 milliards de couronnes.

M. Kraft ajoute que c'est a tort que la Hengrie
essaie de rendye I'Autriche respomnsable de l'aug-
mentation du papier-monnaie. La Hengrie, et no-
tamment ses agriculteurs, s'enrichit aux frais de
I"Autriche, ¢ui supporte le plus orand poids dan
fardean e la guerre.

PAYS SCANDINAVES

Accord enire la Suéde et PEntente. — Un'aceord
commelcial et maritime vient «dd’'étre signé entre
12 Suede, d'une part, et la Grande-Bretagne el ses
alliés d’autre part.
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Le traité met guatre cent mille tonnes & l'entiére
disposition de l'Emtentfe, ce qui fait environ deux
cinguiemes du tonnage suédois. L'Entente payera
a la suede le fref &4 cinguante shillings la tonne
par mois, moitié comptant, meitié en charbons
anglais. Lo Sueéde recevra en cuftre plus d’un mil-
lipn de fonnes de céréales panifiables et de matis-
res premipres. En meme temps elle ‘s'engage 4
diminuer son-exportation de minéraux de fer en
Allemagne de six milions de tonnes a trois mil-
lions et demi ow quatre au maximum par mais.

Le traité est valable pour six mois avec droit de
prolongation autematique. La conelusion doit étre
comsidérée comme une victoire de la diplomatie de
I'Entente, qui regoit le droit e disposer d'un ton-
nage considérable en méme temps que lexporta-
tion de fer en Allemagne diminue,

_Le tennage danois pour IEntente. — On anunonce
larrivée 4 Washington d’'une mission danoise
:n,val“ut pouy but de négocier I'échange de produits
americains et anglais indispensables au Danemark
cortre le tonnage danois,

D'apreés certains memhbres de la mission, I"Alle-

magmne aurait présenté un ultimatum au gouverne-
ment danois, le sommant de retirer immeédiatement
les 400.000 tonnes mises 4 la disposition des alliés
par ce pays.
.La”situation économigque du Danemark, — oz
dernieres statistiques que vient de publier le cou-
_Vcr;mment danois contiennent des l'ensf-ir*nenfﬂfnls&
Intéressants sur la hausse du coit de 12 vie au
Danaemark . pendant la guerre. On a pris comme
base les dépenses d'une famille douvriers de eing
personnes, et on a supposé gue la consommation
restait identique. Ces dépenses annuelles, qui se
L'-hlffll"illel’lt par 2.000 couronnes en juillet 1914, sont
passées, en juillet 1915, 4 2,326 couronnes. en juil-
let 1916 & 2.718 couronnes, en juillet 1917 2 3.094
couronnes, et en février 1918 4 3,322 couronnes. En
d’autres termes, de juillet 1914 3 juillet 1917, laug-
mentation a été denviron 350 couronnes }'l;ll‘ an ;
elle a atteint 228 couronnes pour les six mois eom.
pris entre juillet 1917 et février 1918, Si: I'on repré-
sente par 100 les dépenses afférentes au mois de
juillet 1914, les chiffres ralatifs aux mois ultérieurs
envisagés sont les suivants 3

. Denrdes Auntres Dépenses totales
alimenlaires dépenses  (en moyenne)
Juillet 1914 100 100 100
- 191; WA 128 106
= 916 e, 146 127
=5 166 144
Février 1918 173 160

La vie au Danemark coiite done exactement 66 o
cie. plus actuellement qu’avant la guerre. Les fEILO-
milles ayant avant la guerre un revenu annuel de
2,000 couronnes le-dépensaient ainsi : nourritura
'.M{).. couronnes ; autres dépenses, 1.050 (-uurmnu'sf
Aujourd’hui, il fauwdrait consacrer 1.642 couronmes
pour la neurriture et 1.680 couronnes aux autres
dépenses. ¢

Le prix des vétements est passé de 270 cou-
ronnes a 367 couronmnes ; le chaufface ot I'éclairace
de 100 & 275 couronnes; le loyer ot Pentretien aa
330 & 404 couronmes ; les autres dépenses (repas i
Pexterieur; tabae, journaux, ete.), de 140 & 224 cou-
ronnes,

Proportionnellement, cest sur le chauffage ef
Péplairage que la hausse est la plus-forte : son éva-
leation la plus basse est de 175 %, @n  tenant
compte du prix réduit auquel la 11’11'1"111L'i;;>;1lit(! dis-
tribue les rations de coke et en supposant que la
quantité livrée au prix le plus bas représente la

nts et chaussures
(1 0 %), et celle des denrées ulin‘mnmife;h((’;};s:}l)leh
Sloon compare la situation du Danemark g celle
des autres pays scandinaves, on constate quen
‘F‘\w[iw la hausse ‘E’Lttul_nt le méme pourcentage pour
1;10(;“;31:){111?%?“:3.? lecl’{ura—ngg (]:J(u %)‘} mais _195. véte-
gmenté de 150 9 et la nourriture (au

sens large du mot) de 114 %; renchérissements tres

superieyrs a ceux constatés au Danemark, La
hausse du cott de la vie, depuis 1914, caleulée sup
]rL:)H (l)zflemns bus_es qu’au Danemark, est, en Susde, de
~ 96, contre 66 9 au Danemark. i

J!C]l[‘ll‘ ensuite la hausse des véteme

Lois, Décrets et Arrétés

30 Mai. — Loi concer

: e nant l'évaluation d ropriéte
immobiliére en matiére de ® Ia Drogelsts

sugcessions, donations et échanges,
1°r Juin. — Déeret modifiant le mode

Tt de répartition de
produits d'amendes et confiscations en mat : i

- ‘ itre de douanes,
2 Juin, — Décret dlovant 4 700 millions le

s R Ry maxim
chiffre des émissions de la Banque d'Algér 1Iximum du
s t=3

ie.

Revue Commerciale

La situation ri : i

4 juin a pu-l;lh?gjezsc?:éu'l_t-it]:ecglolll;)}?m.lt'?mc]lid o
quétes du ministere de 1'a vic s
ue ¢ > Lagriculture sur les supep

: ] £ S superfi-
LII:}a F{lagllltlxcc,e:c, et la  situation des cuitur»eia) '&1
1 mai des années 1918 of 1917 e

Sm\l-l(:\ll(]_ééaclqal)to;!'ilt la. co’n’r]niraison des superfieies en-
se S, tant en céréales de pwi s qulen od
i es de printemps quen cé-

1917 1918

(Hectares)
4.207.580 4,896,743
84.485 87.000
809.735 T86.085
896,705 565.040
2.605.070 2.924.810

ST e
Orge. ..

A noter que les ensemenceme
tegnpps. ont été inférieurs
(2?31.:)(;.‘3 hectares, au lieu de 388.080), mais, comn
nous Pavions fait PTévoir, on a semé phlcs’ de bz}r}e
d’hiver que me Findiquait la p]_«éc:'é(len'te' ern ué?s
qf[.u'l_aﬂ_e (4.545.180 hectares, au lien de 3819‘14306
soit 5z_u.oop hectares de plus en nnmb-re'ro‘hdj- i

\;mc'J ,(i autre part, la comparaison des md Fen-
nes-genérales .des états de eulture, Rap-pelons }rrue

A

100 signifie trés ) .
sig rés bon, 80 bo A 443
sable : : don, 60 assez bon, 50 pas-

; uts de blés de prin-
a ceux de I'an dernier

1917 1918
532 74
Y|
a6
62
60

_11 Ny a en somme daugmentation des superfi-
Cles ensemenceées que pour le blé et l'avoine, Mai
Pintérét de lenquéte du ministere de I'a "I:i-(:llitétil'g
réside moins dans cette augmentation ﬁue’ dans
la comparaison des états de “culture (.‘()n'lp('.ll“'li;.(]]ll
toute a lavantage des récoltes de 1918 et qui pérmet
de prévoir, si le temps reste favorahle des rende-
ments beaucoup plus élevés qulen 1917,

Soaigle
Orge ..
Avoine

T ~F 3 ~F =2
010 OV B

V_Le' recensement_ du bétail. — M. Victor Boret
11111'11$‘t1'e da IAgriculture et «du Ravitaillement. a
terniérement fait approuver par le Conseil :!es

presque totalité de la consommation du gaz. Vien-

ministres deux décrets publiés par le Fournal offi-
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ciel du 29 mai dernier et qui complétent la série
des mesures prises en vue d'améliorer le ravitaille-
ment en viande de la population civile.

Un premier décret institue un recensement gé-
néral du cheptel, qui permettra de substituer aux
statistiques estimatives des statistiques précises et
fondées sur la déclaration obligatoire.

Ce recensement général, qui sera fait & la date
du 30 juin et qui pourra du reste efre renouvelé
périodigquement, nous donnera le moyen de fixer
désormais les contingents communatx d'une fa-
con rigourcusement conforme aux disponibilités.
Au cas ou il deviendrait nécessaire de confier &
1'Etat le monopole de Iachat du bétail, cest dams
ce recensement général que le gouvernement trou-
verait les éléments d’informations nécessaires pour
I'application de cette mesure.

Te second decret a pour objet de réglementer
le commerce du bétail a Paris eny introduisant di-
verses réformes.

Afin (’obtenir la parité des cours, Tobligation
est faite désormais aux marchands de bestiaux de
faire passer tous leurs animaux par le marché de
la Villette. Cest la suppression des ventes en gares
ot 'des bouveries clandestines,

Désormais, pour éviter la spéculation, les ani-
maux invendus seront réquisitionnés et devront
atre abattus avant la tenue du marché suivant.

Enfin, les cours du marché de la Villette ont éte
fréquemment faussés par des réexpéditions abu-
sives de bétail sur des ‘départements d'ou il prove-
nait, Le décret met un terme a cette pratique. Les
départements sur lesquels les réexpéditions sont
considérées comme normales seront rigoureuse-
ment déterminés, et aucune réexpédition ne pourra
plus avoir lieu (que sur Tautorisation spéciale du
préfet de police.

En outre, le 31 mai, un autre décret I'e'g;lementait
la vente de la viande sur pied et un arréte fixait
les ‘prix maxima de vente de la viande de beeuf.
La mesure pourra étre étendue aux autres viandes
de boucherie et au porc si les cours pratiqués le
justifient.

PETITES NOUVELLES

44 L'action du Crédit Foncier conserve ses dis-
positions les plus tavorables a 706.

iCe cours comprend un coupon de 15 fr., solde de
dividende, A détacher le 1°¢ juillet prochain.

Les obligations foncieres et communales n'ont
rien perdu de leur fermeté.

Les titres de Pemprunt 1917 continuent de beénéfi-
clor @une exceptionnelle faveur : les obligations li-
bérées & 348, les mon libérées & 316,50,

Un versemant de 23 fr. 25 net est exigible sur ces
derniers titres du 12 au 25 juin.

++ Dlapres Pordonnance du prefet de police,
en date du 20 décembre 1917 (publiée ici méme le 4
janvier 1918), la Bourse sera fermée tous les same-
dsi, de juin & septembre inclus. Clest samedi der-
nier 1o juin qua commencé le nouveau service.

4+ L assemblée des présidents de Chambre de
commerce a voté lordre du jour suivant concernant
Pimpot de 10 0/0 sur les industries de luve et la
tare sur les nmayements :

I assemblée, rappelant le veen quelle a €1mis
dans sa séance du 19 mars 1918, profeste contre le
principe d'une taxe élevée sur les objets de luxe si
contraire aux véritables intéréts de l'industrie fran-
caise’;

Demande que, tout au moins, si cetle taxe doit

alre maintenue, elle-ne soit appliquée que durant

la guerre, qu'elle frappe seulement la partie du
prix qui dépasse la limite @& partir de laquelle
Pobjet rentre dans la. catégorie des articles de luxe,
ainsi que Pavait demandé a Tunanimité la comImnis-
sion de classement ;

Emet le veeu que sur cette nouvelle base les ta-
bleaux A et B soient revisés par ladite commission.

Au sujet de la taxe de 0 fr. 20 %, lassemblée a
été davis quil y avait liew de maintenir une dis-
tinction entre 16s consommations personnelles pro-
prement dites et les consommations opérées pour
les hesoins d'un commerce ou d'une industrie, dis-
tinetion qui résulte tant de la loi qui a 6&té votée
que des explications du ministre affirmant yu'il
n’y aurait aucun double emploi dans Iimpot. Elle
a demandé, en conséquence, que les réglements et
circulaires administratifs, qui ont méconnu Tesprit
de la loi sur ce point, soient rapportés.

<+ Un télégramme de Rome annonce que le
ministre du Trésor a signé un décret, qui enfrera
en vigueur le 10 juin, d’apres lequel les exporta-
tions de marchandises me seront autorisées que
confre la cession & lInstitut Nafional des Changes
de devises représentant le prix de vente.

Marché Financief

Paris, le 6 juin 1918

Les 6vénements militaives retiennent exclusive-
ment lattention et les atfaires s'en trouvent forte-
ment réduites. La tendance générale, pourtant, est
résistante.

La fermeté de nos Rentes ne se dément pas.
Notons que notre 4 9 a détaché, le 1% juin, son
coupon ftrimestriel de 1 franc.

Sur le reste de la cote, signalons une forte de-
mande sur tout le groupe espagnol, notamment sur
I'Extérisure.

Parmi les derniers cours cotés nmous relevons::

Aw Parquet. — Au comptant 3 oL B0 5 o4 8RS
4 94, 68,65 ; Bangue de France, 5.260 ; Banque de
Paris et des Pays-Bas, 930 ; Crédit Foncier, 706 ;
Crédit Lyonnais, 1.030 ; Compagnie Algérienne,
1,375 ; Actions Est, 748 ; P.-L.-M,, 910 ; Orléans,
1105 : Midi, 940; Nord, 1.179; Ouest, 715 ; Métro-
politain, 405 ; Nord-Sud, 118 ; Omnibus, 388 ;
Voitures 2 Paris, 346 ; Suez, 4.870 ; Thomson-Hous-
ton, 680 ; Boléo, 815; Penarroya, 1.175 ; Extérieure
143,60 ; Russe b 9% 1916, 47,75 ; Serbe 5 9/ 1913 (Mo-
nopoles), 57 ; Andalous, 461 ; Saragosse, 525 ; Rio-
Tinto, 1.828 ; Briansk,: 161 ; Prowodnik, 160 ;
Naphte, 170; Tréfileries du Havre, 221 ; Montbard-
Aulnoye, 486 ; Etablissements Bergougnan,. 1.447.

WMarche en Bangue, — Au comptant : Toula, 385
Maltzof, 304 ; Platine, 369 ; Cape Copper, 90,25
De Beers ordinaire, 366,60 ; Mount Elliott, B
Spassky, 29,75 : Bakou, 1.001 ; Utah, 610 ; Spies,
10 Chartered, 21 ; East Rand, 850 ; Rand Mines,
71,50 ; Modderfontein B, 210,50 ; Malacca ordi-
naire, 118,50 ; Financiere des caoutehoues, 185.

MarchédeLondres (derniers cours). — Consolidés, 56 Tt
BEmprunt 3 1/2, 87 1/8; Emprunt francais, 77 5/8; South
Eastern, 35 1/2; Ontario, 23 . [.; United Steel com, O
Canadian Pacific, 157 ./. ; Rand Mines, 2 11/16; De Beers,
12 5/8; Rio Tinto, 66 1/2. i

Marché de New-York (derniers cours). — Atchison To-
peka, 84 1/2; Calumet, 438; Canadian Pacifie, 146 ./.;
General Electric, 149 ./.; Louisville Nash, 11 . /. Southerm
Pacific, 83 ./.; United Steel com, 100 1/4; Union Pacific,
120 1/2; Argent en barres, 99 1/2.

i ;
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