Le

FRIX DE L’ABONNEMENT D'UN AN

(Le journal ne recoit pas d'abonnements
de moins dun an.)

A

France, colonies francaises et
, Pays de protectorat frangais. 10 fr.
Etranger.........00.00 A e e

Prix du numéro: 50 centimes.

TRENTE-DEUXIEME ANNEE — Ne 2
DIMANCHE 10 JANVIER 1915

PARAISSANT IL.LE DIMAIN

PRIX DES INSERTIONS

jAnnonces anglaises........ 1fr. 50
f —  Réclames....... 3fr. »

AAARAANAA

Ce tarif n'est pas applicable aux
annonces de souscriptions,

DIRECTEUR-REDACTEUR EN CHEF :
H. de SAINT-AL.BIN

BUREAUX : 178, rue Montmartre, Paris
(BoULEVARD PoISSONNIERE) — (2@ drrond*)

s o T P ———————

Sommaire

Emission de Bons du Trésor Francais & Londres. —
La Situation budgétaire de 'Espagne. — Le Mora-
torium en Roumanie. — Les Cours du Mark.

Les Contre-coups économiques de la Déclaration
de guerre et les Mesures prises en France, en
Angleterre et aux Etats-Unis (Suile).

Les Emprunts de guerre.

Entreprises en souffrance.

Revue de la Semaine. — Chronique des Mines d’or.

Dividendes et Coupons.

Assemblées et Bilans.

Cours de la Bourse du 2 au 8 janyier.

Nouvelles et Informations.

Coupons, Tirages, etc.

i Strusrr=—— i
EMISSION DE BONS DU TRESOR FRANCAIS
A LONDRES

La Banque d’Angleterre procéde en ce moment &
une nouvelle émission de Bons du Trésor Francais 4
un an, sous escompte fixe de 5 0/0. Cette émission
porte sur un chiffre de 10 millions de livres sterling.
Elle est ouverte des maintenant.

Les demandes sont recues a la Banque d’Angle-
terre et Ie paiement des 95 0/0 du montant nominal
réparti a ‘chaque souscripteur' devra étre effectué
le 16.

Cette émission est faite d’accord avec le Gouverne-
ment britannique et aux conditions mémes ol sont
placés en France les Bons de la Défense nationale;
elle est destinée & couvrir le paiement des com-
mandes faites dans le Royaume-Uni par le Gouver-
nement francais.

LA SITUATION. BUDGETAIRE DE I’ESPAGNE

Le président du Conseil des Ministres a fait a la
derniére réunion du cabinet un exposé de la situa-
tion économique qui peut se résumer comme suif:

Les recettes s'élevent a 1,343 millions. Les dépen-
ses atteignent 1.430 millions. En tenant compte des
70 millions de bons du Trésor, il y aura un déficit de
157 millions.

LE MORATORIUM EN ROUMANIE

La loi du moratorium pour les dettes des Roumains

o Iétranger a paru le 6 janvier i 1'Officiel.
" Pour tous engagements pécuniaires contractés di-
rectement ou non & U'étranger avant le dépat de la loi
(23 décembre, vieux style) et payables en Roumanie
ou & ’étranger, toute personne ou toute Société héneé-
ficient d’'un moratorium de quatre mois a parfir de la
date des échéances.

Le moratorium compte du 23 décembre.

Lies premiers inféréts courront pendant le morato-
rium. §'ils ne sont pas prévus et & moins de conven-
tions contraires, ils seront équivalents a 'escompte
officiel de la Banque Nationale augmenté de 1 0/0.

Bénéficieront du moraforium les endosseurs et
autres obligés. Aucun protét ne pourra étre .ait et
aucune action intentée pendant le moratorium.

La durée du moratorium pourra étre prorogée de
quatre mois au moins par decret royal. Il pourraétre
levé de la meme maniere.

LE COURS DU MARK

Le change sur Berlin s'améliore, en ce moment,
sous I'influence de I'-ccroissement continu de l'en-
caisse de la Banque Impériale d’Allemagne. Cet
accroissement est surtout le résultat de la propagande
patriotique qui se fait dans tout 'empire, par tous
moyens, dans la presse et en chaire principalement,
pour décider le public & se dépouiller de son meétal
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jaune au profit du Trésor : les bas de laine se vident}
les femmes se dépouillent de leurs bijoux, la délation
extorque aux plus avares leurs réserves cachées, et 'or
ruisselle ainsi vers la Banque. Le mark est remonté
rapidement & New-York & 90 3/4; mais cette poussée
subite parait aussi éphémeére que le sera forcément
le drainage de l'or des tiroirs particuliers vers la
Banque. Déja la cote fléchit a 90 1/2.

Les gold-points sont de 94 7/8 pour 'importation de
P'orallemand en Amérigue et de 96 pour son exparta-
tion en Allemagne, soit le pairun peu au-dessus de 95
en temps normal. Il est évident que ces gold-points
théoriques ne jouent pas en ce moment et que les
limites pratiques seraient beoucoup plus distantes
par suite de 'augmentation 'des frais et des risques
‘du transport des espéces.

La dépréciation du mark n’en est pas moins certaine
et probablement va-t-elle reprendre son mouvement
accéléré. Jusqu’ici nous ne croyons pas que son
cours le plus bas, depuis le début de la guerre, ait
€té inférieur a 88.

LES CONTRE-COUPS ECONOMIQUES
DE LA DECLARATION DE GUERRE
ET LES MESURES PRISES
en France, en Angleterre et aux Ftats-Unis

II
3 EN FRANCE

Tout au début de I'exposé des motifs qui accom-
pagne sa demande de six douziémes provisoires et
qui est un rapport d’ensemble sur les événements
économiques survenus en France depuis cing mois,
M. Ribot déclare que « quand la guerre a éclaté,
nous n’avions pas pris toutes les précautions les plus
propres & nous permettre d’en soutenir l'effort- au
point de vue financier ». On ne saurait parler en
termes plus estompés de l'état d’incurie ol nous a
frouyés la guerre. Bien entendu nous n’envisageons
ici que le défaut de préparation financiére; ce journal
s’interdit rigoureusement toute incursion sur les
terrains qui ne sont pas le sien. Nous ne nous
sommes pas bornés & ne pointvouloir, cette guerre
et iine pas meéme la voir venir, alors que métho-
diquement, chaque jour, I'Allemagne et I’Autriche
travaillaient si manifestement & la faire éclater et
conspiraient & prévenir d'avance toute solution pa
cifique de la querelle qu’elles cherchaient. Notre
imprévoyance a été bien au dela de cette remar-

quable myopie partagée d’ailleurs par I’Angle-

terre ; nous accumulions depuis deux ans toules les
fautes financiéres et nous étions en plein désordre
de nos finances publiques et privées au mois de juil-
let dernier.

Ce n’est plus, ou ce n'est pas encore le moment de
rappeler quelle fut la parf de responsabilité de cha-
cun dans ce lamentable gaspillage des forces vives
de la France. Il faut, tovtefois, sommairement rap-
peler l'eflarement des contribuables et I'exode des
capitaux qu’avaient provoqués l'interminable discus-
sion de la réforme fiscale, la superposition improvisée,
A titre d’essal, d’'un impat général sur le revenu, d'im-
pots de détail sur les divers revenus, d'un impét sur
le capital ef de taxes sur les valeurs étrangeéres. Le
gachis atteignit les bornes de I'extravagance en au-
tomne 1913 quand la Chambre rejeta, 4 six voix de
majorité, I'emprunt de 1.400 millions proposé tardive-
ment par M. Dumont. Tous les parlis, et 4 peu pres tout
le monde, au nom de principes plus on moins lapidai-
res, mais au nom de principes toujours, avaient con-
tribué a ce résultat, aprés nous avoir surchargés de
dépenses, de refuser les moyens d’y faire face. Alors
nons vécumes des derniers expédients. votant le bud-

get six mois apres qu'il était en cours, y escomptant
des augmentations de receltes qui ¢taient tont au plus
4 I'état d’espérances, n'équilibrant néanmoins les dé-
penses qu'au moyen de 300 millions d'obligations &
court terme et nous en remettant au dieu de 'emprunt
de pourvoir aux budgets spéciaux de la Guerre, de la
Marine et du Maroe, qui ajoutaient 850 millions, tout
prés, aux 5 milliards 200 millions du budget ordi-
naire. Cette fois c’était 'emprunt forcé, urgent. 11 fut
fait in exfremis en juillet dernier.

Ce malheureux emprunt avait mal inspiré tout le
monde. Mieux vaut faire le silence sur les modes
informes par lesquels il a été successivement projeté
avant de se réaliser en un 3 1/2 amortissable dont
I'amortissement était onéreux pour I'Etat sans qu’il
fat alléchant pour le public. Emis & 91, il coutait a
I’Etat4.25 0/0 par an, mais ne représentait aux yeux du
souscripteur qu'un placement a 3.70 0/0 & peine. Les
commercants parent leur marchandise, I'litat avait
déprécié la sienne. Sur le suceés de 'émission, lais-
sons courir la plume académicienne de M. Ribot :
« Le succes avait été grand si l'on en juge par le
» chiffre des- souscriptions qui atteignaient prés de
» quarante fois le montant de la somme a emprunter.
» Mais I'emprunt avait été pour une forte part, sous-
» crit par les Etablissements de crédit ef parles spé-
» culateurs en Bourse. Ceux-ci, sachant bien que
» leurs souscriptions seraient réduites, les avaient
» majorées dans la proportion nécessaire pour obte-
»
D
»
»
»
o

nir le chiffre auquel ils voulaient porter leurs en-
gagements envers le Trésor. Au moment de la
déclaration de guerre, 'emprunt pesait en grande
partie sur les Etablissements de crédit ou sur des
acheteurs a terme qui ont éprouvé des diflicultés a
se libérer ».

Ce « qui ont éprouvé des difficultés & se libérer »
meérite les honneurs de ’encadrement. La vérité sans
euphémisme, c¢’est que des le 22 juillet, la spécula-
tion pliait sous la charge du deuxiéme versement quj
arrivait & échéance avec la répartition de l'emprunt
et que, sans qu'il fut aucunement question de la
guerre, le 3 1/2 tombait au-dessous de son prix
d’émission. Les souscripteurs ont eu tant de peine
& se libérer que, maintenant encore, sur les 805 mil-
lions qui auraient da étre inlégralement versés de-
puis le 16 novembre, il reste encore environ 300 mil-
lions en souflrance malgré l'aide apportée par la
Banque de France.

Nos finances publiques soulfraient done trés grave-
ment d'une gestion imprévoyante et malhabile; la
situation de l'ensemble de notre sysiéme bancaire
n’élait pas non plus sans présenter des points faibles.
D’abord, personne n’ayant prévu la guerre, aucun de
nos Etahlissements de crédit n'avail songé 4 se faire
des disponibilités supplémentaires ou & restreindre
ses operations : I'escompte des effets de commerce,
les acceptions de ftraites étrangéres, les avances sur
titres, bref les engagements de toute nature, étaient
a leur plein. Il devait y avoir aussi au portefeuille
d’escompte de nos banques beaucoup plus de renou-
vellements qu’en temps normal, car il faut se souve-
nir que les affaires végétaient depuis deux ans et que
bien des industries avaient eu besoin de facilités.
Mais il y avait pis : la crise avait gagné la Bourse ;
les émissions s'étaient faicheusemenl multipliées et
n'avaient gueére réussi dans les derniers mois, de
sorte que les banques qui s'élaient un peu large-
ment engagées dans ce genre d’opérations, se trou-
vaient chargées de papierqui devait étre absolument
irréalisable au jour d’une déclaration de guerre en
Europe.

Peut-on faire aux établissements de crédit le re-
proche de n'avoir pris aucunes précautions en vue de
complications extérieures dont ¢’a €lé une commune
erreur en France, comme d'ailleurs aussi en Angle-
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terre, de ne se préoccuper aucunement alors que ma-
nifestement la mobilisation de ’Autriche pendant les
guerres balkaniques, laugmentation des effectifs en
Allemagne et chez nous, et tant d'incidents ou avait
déja failli sombrer la paix, créaient une a.lnms,phcrc
de haines, de rancunes et de tension d'un houta Pautre
del'Europe? Nous ne pensons pas que personne y ait
songé, quoique, en définitive, la haute banque ail des
tentacules qui devraient lui donner constamment la
sensation de la température internationale et la mettre
4 méme d’éclairer la diplomatie de son pays, plutot
que d’attendre ses avertissements. Quoi qu’!l en soit,
personne ne leur fait ce reproche (i"r’nlpreyoy:mr:e,
parce qu’il faudrait du méme coup Padresser i rlf{ plus
responsables. Mais M. Ribot reléve contre eux qu'ils ne
s'en élaient pas tenus sagement, pour emploi de leurs
dépots, a I'escompte des effets de commerce nego-
ciables & la Banque de France et qu'ils avaient de-
passé le montant de leur capital et de leurs reserves
dans des opérations impossibles & liquider rapide-
ment en temps de crise. Si, dit-il, ils n'étaient pas
ainsi sortis des régles de la prudence, ils n'auraient
pas eu besoin des mesures de protection uni ont été
prises, c'est-a-dire de moratorium ; « une aide passa-
» gere de I'ltat leur ent suffi, comme en Anglelerre,
» pour les maintenir & flot ».

(Comme en Angleterre!l... Avec facilité vraiment
I'Etat se donne du talon rouge! Car on a toujours
beau jeu et mauvaise grice o faire valoir aux gens
assistance que l'on aurait pu leur préter quand,
en définitive, pour une raison quelconque, on n's
rien fait en leur faveur. Est-il si croyable, a y réfle-
chir, que 1'Etat se fiit tellement empressé au secours
des établissements de crédit sileur situation avait été
moins embarrassée? Il y a de sérieuses raisons de
penser que bien d'autres considérations auraient
suffi & 'en détourner et qu'en fin de compte ce sont
elles qui I'ont retenu. I’Ktat, 'il avait eu la moindre
velléité d’intervenir en faveur de quelqu’un, avait
sous la main, & défaut des établissements de crédit
un bénéficiaire tout indiqué de ses généreuses dis-
positions, c’élait la chambre syndicale des agents de
change. Celle-la n’avait fait aueun excés; on ne
Ini en reproche aucun; elle offrait aux avances
qu'on aurait pu lui fairé une garantie de solvabilité
absolument indiscutable, et enfin elle pouvait invo-
quer quelques responsabilités de I'Etat dans ses
infirmités constitutionnelles. Or, la chambre syn-
dicale a manqué & ses engagements & la liquida-
tion du 31 juillet faute de pouvoir rembourser les
reports. La somme n'était cependant pas forte,
si on la compare &4 la masse de dépots dont les
établissements de crédit avaient & craindre le retrait
elle n'atteignait pas, M. Ribot le déclare lui-méme,
500 millions auxquels s’ajoutaient en coulisse quelque
chose comme 150 millions. Ce n’était guere (1), et Poe-
easion était vraiment belle, si l'on avait eu vraiment la
velléité de faire un beau geste, de sauver 4 peu de
frais le marché de Paris d'une véritable défaillance
qui a été Porigine de foutes les autres et, en partie,
leur canse. Notez que les établissements de crédit
gont précisément parmi les gros reporteurs et que,en
consignant & leurs dépens des fonds qu'ils avaient
tous les droits du monde de considérer comme dis-
ponihles, on leur a fourni une excuse vraiment trop
valable pour demander eux-méme la protection du
moratorinm. 3

L'aide passagére de I'Etat, comme en Anglelerre,
n'a done pas éte refusée seulement aux' établisse-
ments de crédit; elle Ta été également & la Bourse,
an parquet lui-méme. Plus heurcux, les brokers de
Londres ont trouvé une assistance décisive aupres de
la Banque d'Angleterre qui a mis & leur disposition
ane avance de 60 0/0 de la valenr des titres reportés
sur la base des cours du 27 juillet; la Banque de
[france a bien suivi cet exemple, mais en limitant son
avance au double maximum de 40 0/0 du montant
1es reports et de 200 millions au fotal.

Il yavait cependant en France une raison particu-
lidre de venir en aide aux établissements de crédit et
au marché, ¢’est que banques etintermédiaires — c’est
gucore M. Ribotlui-méme qui le déclare, — portaient
une part considérable des 805 millions de l'emprunt
3 1/2 émis trois semaines avant la guerre, et que
I'immédiate dépreciation de ce fonds au moment ol
les versements & effectuer se précipitaient ne contri-
buaient pas meédiocrement & leurs embarras.

11 faut done convenir que, siles interventions de 'fitat
ot de la Banque ne se sont pas produites en France

11) Ce chiffre de 500 millions est, en effet, trés faible,
ef s'ex }li(Luc par I’état de dépression des affaires ;
place ({l'! Paris reporte normalement plus d'un mil
de titres.

comme en Angleterre, ce n'est pas du tout & cause des
témeérités commises par les établissements de crédit
dans 'emploi des dépots — les établissements de
crédit, c'est vraiment frop toujours le prochain dans
P'eeil duquel les hommes politiques découvrent une
paille — mais bien parce que, en France, la situa-
tion générale était loute différente de ce qu'elle était
en Angleterre, nous nous sommes déjd expliqués
sur ce point il va huit jours, et parce que I'Etdt et la
Banque avaient & faire face & de bien autres neécessi-
tés ici que chez nos voising, celles de la Défense Na-
tionale & organiser.

(a été un effort herculéen d'improviser une artille-
rie lourde que nous n'ayions pas, des approvisionne-
ments et des munitions qui nous faisaient défaut, de
lever des réserves et de refaire une armée derrriére
celle qui pliait au mois d’aout sous la pression écra-
sante de I'ennemi; tout cela nécessitait de 'argent,
beaucoup d’argent; et, devant cette nécessité primor-
diale de défendre le sol envahi, de secourir les émi-
grés et de faire vivre les familles des mobilisés,
tous les autres intéréts, meme ceux du commerce,
du marché financier et des banques, ont pali. Cela
nous est particulier, mais cela nous est honorable
aussi. Mieux eut valu le dire simplement, loyale-
ment, & la francaise, que de chercher a nous faire
croire que I'Etat fut intervenu en faveur des banques,
comme en Angleterre, si elles n’avaient pas, commis
de fautes.

Ainsi, la situation des banques ¢était embarrassée
comme celle du Trésor était défectueuse quand la
guerre nous a surpris dans notre pacilisme de fait.

Heureusement, en France, il se découyre toujours
quelque part des réserves d’énergie demeurées in-
tactes & travers méme nos pires dilapidations etc’est
ce qui fait que I'histoire de ce pays est si fertile
en résurrections merveilleuses consécutives & d'in-
vraisemblables catastrophes. Pendant que les pouvoirs
publics se livraient, des années durant, au gaspil-
lage de nos finances, et que les banques s’oubliaient
dans'les délices de ficheuses émissions, il y avait
chez nous une institution qui, au rebours de tout le
monde, se préoccupait de l'avenir et, forte de son
indépendance vis-d-vis de IEtat, ‘travaillait dans le
silence avec une continuité de vues que jamais la
contagion des folies ambiantes n’a pu troubler, & se
mettre en état de fournir un jour Peffort qu'elle pres-
sentait nécessaire. C'est la Banque de France. Vierge
sage qui approvisionnait d’huile sa lampe, elle a
amassé I'or avec persévérance pendant quinze ans (1)
et constitué & la longue la plus formidable encaisse
de métal jaune qui se soit jamais vue, supérieure o
4 milliards le jour de la déclaration de guerre. Obser-
vatrice vigilante des conditions indispensables au
crédit de sa circulation fiduciaire, elle n’avait eu de
complaisances pour personne, sans en excepter le
Trésor, de sorte que son billet n'était représentatif que
d’effets commerciaux; valant eux-meémes de l'or en
temps de paix, monnayables encore plus ou moins
rapidement en temps de guerre. Ce fut I'instrument
de salut; c'est le trésor de la Banque de France
et son crédit qui ont mis en quelques semaines a la
digposition de I'Etat les immenses ressources dont
il avait besoin. i

Il est bien aussi venu un concours frés sérieux au
Trésor, il ne faut pas U'omettre, de 'épargne publique.
La circulation intérieure est toujours abondante et ri-
chement minéralisée en France ; elle ne 'était cepen-
dant pas autant que de coutume au momentou a éclaté
la guerre parce qu'il sait une crise économique;
parce que depuis deux ans, inquiétés par les progres
d'une fiscalité dévorante, les capitalistes avaient dissi-
mulé heaucoup de disponibilités. Mais tout n’était pas
allé al'étranger; il y avaitles bas de laine et les cachet-
tes. L'épargne francaise estun peu comme ces mousses
profondes qui boivent 'eau de la pluie, la retiennent
dans leurs fibres spongieuses quand elle s’épanche
torrentiellement et la distillent ensuite goutte a
goutte quand vient la sécheresse. Le Trésor n'a
guere eu qu'a frapper le sol du pied pour en faire
sourdre en peu de semaine plus d’'un milliard en
bons du Trésor et la source n'est pas tarie; nous
verrons de dépasser le second milliard.

(1) L'encaisse métallique de la Banque de France
n'était encore' en 1898, au moment de I'entrée en
fonetions du Gouverneur actuel, que de 3.023 mil-
lions de francs, dont 1.818 millions seulement en
or, au 31 décembre; des 1900, toujours au 31 dé-
cembre, elle atteignait 3.433 millions, dont 2.334 mil-
lions en or. En 1908, elle était portée & 4.372 millions,
dont 3.489 enor. Et enfin en juillet dernier, iv'la veille
de la guerre, elle était de 4.766 millions, dont 4.141
en or. Depuis 1898 'augmentation est de 1.743 mil-
lions pour P'encaisse totale et de 2.325 millions pour
I'encaisse or seulement; ces chiflres accusent assez
la recherche méthodique du métal jaune.

On ne s'en trouvait pas moins; le jour de la décla-
ration de guerre, en présence de cette situation
terrible dans sa simplicité que les besoins dé I'Efat
étaient primordiaux, que le seul moyen d’y pour-
voir largement éfait Pémission de papiér-monnaie
et quwil fallait cependant y recourir avec mesure
sous peine de lui voir perdre sa_facilité de circula-
tion. Ce fut le souci de sauvegarder la valeur du
hillet de banque qui retint le mir e (lés Finances
comme le Conseil de la Banque, ils peuvent se le
laisser dire a leur honneur, de venir en aide aux éta-
blissements de credit et au marché financier, comme
en Angleterre; toutes les aulres explications peuvent
étre bonnes & I'nsage des milieux parlementairés ol
il faut truquer la vérité pour I'accommaoder aux inté-
réts politiques, mais elles ne vaudront pas devant
I’histoire.

Ce que la Banque a fait pour le Trésor, nous
I'avons vu il v a quinze jours: elle lui a ouvert une
avance de 6 milliards qui grossira: probablement
encore. Ce qu'elle a fait pour le marché financier se
réduit & I'avance sur titres de 200 millions qu'elle a
ouverte & la Chambre syndicale au mois. de novem-
bre pour lui permettre de rembourser 40 0/0 des
reports, avance qui, en fait, n'a fonctionné que pour
un chiffre insignifiant, moins de 15 millions assure-
t-on. Quant aux établissements de cradit, la Banque
s’est bornée a ne pas leur refuser Kexercice de ses
fonctions régulieres : elle a réescomnpté largement
leur portefenille, ce qui était bien le moins puisque
la prorogation des échéances commerciales rendait
ce portefeuille irrécouvrable. Sans doute M. Rihot a
raison de dirve que : « gi la Banque de France n'avait
» pas l'organisation solide que tout le monde sait, s
» elle ne s'¢lait pas préparée de longue main a faire
» face & toutes les exigences qui viennent la presser
» en femps de crise, en constituant durant la paix son
» trésor de guerre, qui est son encaisse d’or, elle et
» été débordee. » En dix jours, dans la période critique
du 27 juillet au 6 aout, elle a escompté pour 2.352 mil-
lions d’effets de commerce ; ensuite jusqu’au 1% octo-
bre, elle en a escompté encore pour 541 millions, si
bien que de 1.504 millions au 21 juillet, son porte-
feuille a passé & 4.476 millions au 1= octobre; c'est le
chiffre maximum de la crue;le 3 décembre, il etait
réduit par les recouvrements 2 3.842 millions. Enméme
temps, les avances sur titres ont passé de 718 millions,
le 23 juillet; 4 858 millions le 1¢* octobre. Au total, la
Banque avait fait pour plus de 3 milliards de crédit
au commerce et aux établissements financiers dans
les deux premiers mois de la guerre. C'est on ne peuf
mieux; mais enfin ce n'est pas la de l'assistance,
c’est tout simplement 'exercice par la Banque de son
role essentiel.

La Banque d’Angleterre avait, elle aussi, réescompté
largement aux banques leurs effets de commerce,
M. Ribot affirme que, & la méme date du 1¢= octobre
elle n'avait augmenté son portefeuille que -de 2.200
millions. ; mais sir Lloyd George a dit 3 milliards;
il est probable que'le maximum d’inflation ne s'est
pas produitexactement a la méme date en Angleterre
el en France, car il faut bien admettre que sir Lloyd
George sait ce qu'il dit quand il parle de son pays.
Quoi qu'il en soit, en admettant, comme l'affirme
M. Ribot, que « la Bangue de TIrance ait donné
son concours au marché pour une 'somme heau-
coup plus cousidérable que la Bangque d’Angle-
terre », il faudrait se rappeler que la Banque d’An-= ¢
gleterre n'a donné, en définitive, que ce qu’on luia™"
demandé, mais que, forte de la garantie du Trésor
elle s’etait engagée, meéme en matiére d’escompte; a
aller bien au dela. Si le’ commerce, rassuré par la
libéralité de son escompte au faux trés hénin de 5 0/0,
s’est contenté de 3 milliards on méme de 2.200 mil-
lions, cela prouve que, en matiere de crédit plus qu'en
aucune autre,la facon de donner vaut mieux que ce
que l'on donne.

Mais la Banque d’Angleterre ne s'en est pas tenue,
nous l'avons vu, au réescompte du portefeuille des
banques, Elle leur a ouvert en outre une avance de
20 0/0 de leurs dépots; c'est 1a le service immense
quelle leur a rendu et qui a été décisif bien que la
aussi il ait suffi d'offrir P'argent & guichets ouverts
pour ne pas le voir réclamer.

La Banque de France a fait ce qu'elle a pu : elle a
fait ce que n’a pas eu & faire la Banque d'Angleterre,
elle a pourvu aux besoins du Trésor. En outre, le Tré-
sor ne lui a point donné, comme en Angleterre, 8a’ ga-
rantie pour le réescompte du portefeuille des établis~
sements de crédit. Il s’est borné & lui permettre de
prélever plus tard le montant des pertes que pour-
rait Ini faire subir la prorogation des échéances ‘de
son portefeuille sur le fonds de réserve qu'elle cons-
titnera avec la majoration d'intéréts de 2 0/0 de son
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compte d'avances au Trésor un an apres la cessalion
des hostilités (1).
l‘t

(est & ces trois termes : large réescomple du por-

tefeuille des établissements de crédit, légére partici-
pation du Trésor aux risques de la prorogation des
échéances, et enfin offre de 200 millions au parquet
pour le remboursement de 40 0/0 des reports, que se
sont réduites les interventions effectives en faveur
du marché financier, des banques et du commerce.
Pouvait-on mieux faire? D'aucuns laffirment; per-
sonne cependant ne I'a démontré. Mais il reste qu'il
ne faut pas songer a dire comme en Angleterre...

Voila pourquoi le moratorium, atténué mais encore

facheux, surtout moralement, a persisté bien plus
longtemps en France qu’en Angleterre et s’y pro-
longe théoriquement encore. A celte situation
M. Ribot ne propose, ne permet encore de pré-
voir aucun remeéde prochain, Son unique conclu-
sion, si ¢’en estune, c'est que, quand nous en aurons
le loisir, il y aura beaucoup de choses & réformer en
France. D’abord, les établissements de crédit: « Nous
» aurons & voir, quand cette crise sera passeée, quelles
» précautions il v aura lieu de prendre pour obliger
» les banques de dépots & conserver des encaisses
» suffisantes, & ne pas faire d’immobilisations exage-
» Tées el aussit publierdes bilans qui fassent mieux
» apparaitre leurs disponibilités et leurs engagements
» 4 vue ». — Bnsuite, tout de méme, le Parquet des
Agentsde change : « Nous aurons i examiner plus
» tard quelles mesures seront A prendre pour rendre
» & ce marché toute I'ampleur qu’il doit avolr par
» une modification bien étudiée de son organisa-
» tion qui nlest plus — tout le monde le reconnatt —
» en rapport avec les nécessités presentes ». — En
passant il faudra réorganiser aussi la coulisse. Ceci
revient & dire quil faudra commencer par lui recon-
naitre une existence réguliére, une condition juri-
dique : « Quant an marché libre des valeurs, plus
» atteint encore que le Parquet parla crise actuelle,
» il a besoin d’un peu plus de temps pour se recon-
» naitre et pour se réorganiser en vue d'obtenir de la
» Banque de France des facilités analogues & celles
» qui ont éi6 consenties & la Compagnic des Agenlts
» de change. Nous ne pouvons pas oublier les ser-
» vices qu'il a rendus et nous savons qu’il peut en
» rendre encore dans U'avenira condition de se mieux
» défendre contre certaines influences qui tendaient
» & s'emparer de lui. Aussi, ne lui refuserons-nouspas
o les délais qui lui sont indispensables ».

En attendant ces réformes qui demanderont, le jour
venant, beancoup de palabres, M. Ribot envisage ce-
pendant deux mesures qui peuvent étre prises immé-
diatement et qui ne seraient pas sans donner quelques
résultats partiels : la premiere serait un escompte
plus large par la Banque de France des acceptations
:n hanque délivrées au commerce avec I'extérieur, et
la seconde une combinaison avec la Banque d'Etat
de Russie pour fournir aux débiteurs russes le change
sur la France nécessaire pour le réglement de leurs
dettes envers leurs créanciers francais. De ce chef
bien des Sociétés russes, d’ailleurs solvables, qui ont
da suspendre le service de leurs titres faute de
pouvoir faire parvenir ici les fonds nécessaires se
trouveraient & méme de le reprendre. Cette der-
niére mesure nous parait d'une nécessité urgente et
d’une application immeédiate plus facile que la pre-
miére. Puisqu’il y en a tant afaire, n'ajournons pas
davantage les réformes qui ne demandent aucunes
discussions parlementaires.

Mais quand il s'agira de mettoyer les écuries des
uns et des autres, qu’Augias n’oublie pas les siennes !

{1) Ce fonds de réserve appartiendra, en effet, au
Trésor; il est destiné & commencer l'amortissement
de son compte d’avances (voir le Pour et le Conlre du
27 décembre dernier).

« En créant ce fonds d’amortissement, dit M. Ribot,
nous avons consenti & ce que la Banque de France
put y imputer les pertes qui se produiraient sur le
montant de son portefeuille immobilisé en partie par
la prorogation des échéances. Le Gouvernement bri
tannique n’a pas hésité a accorder une garantie di-
recte a la Banque d’Angleterre. Il nous a donné ainsi
un exemple dont nous avons cru pouvoir nous inspi-
rer sans le suivre complétement. Nous aurions trouvé

uelque peu dangereux dans notre pays, ol on tire
trop volontiers des conséquences permanentes d'un
fait accompli en temps de crise et qui doit rester ex-
ceptionnel, de poser en thése que I'Etat pouvait ga-
rantir directement des opéralions accomplies sous la
seule responsabilité de la Banque et qu'il serait im-

rudent de livrer & une discussion devant les Gham-

res. Mais nous sommes arrivés 4 un reésultat assez
analogue a celui que le Gouvernement britannique a
eu en vue en donnant 4 la Banque l'autorisation de
prélever sur le fonds d’amertissement le montant des
pertes quelle pourrait éprouver par suite des ser-
vices exceptionnels rendus par elle au commerce et
aux banques au cours de la crise_que nous traver-
s0ns. » N

LES EMPRUNTS DE GUERRE

Emission de Bons Municipaux 5 4/2 0/0
de la Ville de Paris. — Les Bons Municipaux
51/2 0/0 de la Ville de Parig, dont la souscription
est ouverte depuis le 28 décembre, sont émis au pair
avec versement intégral immeédiat. Leur intéret se
paie en une seule fois & I'échéance méme du Bon
qui est & un an de la datedelasouseription et s’ajoute
simplement au capital. Cet intérét est tranc, la Ville
prenant les impots & sa charge.

Ainsi un Bon de 100 fr. souscrit le' 15 janvier, par
exemple, coiite 100 fr. qu'il faut verser immédiate-
ment. Le titre définitif est remis séance fenante an
souscripteur qui n'a plus 4 se déranger jusqu’a
I'échéance. Le 15 janvier 1916, il n'aura qu'a présen-
ter son Bon pour recevoir 105 fr. 50. Dans l'intervalle
il aura le droit cependant, si la Ville émet un em-
prunt, d’y souserire pour le montant de son Bon qui
Sera reci en paiement comme especes.

Les Bons sont de 100 fr., 500 fr., 1.000 fr,, 10.000 fr.,
100.000 fr. et méme 1 million de francs.

e ——R LTS

ENTREPRISES EN SOUFFRANCE.

Compagnie de chemins de fer de Rosario a
Puerto-Belgrano. — Nous avons, par erreur, an-
noncé dans notre dernier numéro que cette Compa-
gnie avait été déclarée en faillite. Le jugement en
date du 29 décembre a seulement prononcé sa mise
en liquidation judiciaire, ce qui autorise & espérer
un concordat. M. Faucon a été nommé liguidateur &
titre provisoire.

Compagnie du Chemin de fer de Dourado.
— Un jugement d’appel rendu par la Cour de Sao
Paulo vient de fixer au taux d’émission de 93 0,0 le
taux auquel seront admises les obligations de cette
Compagnie a sa faillite au lieu dn taux de 84 0/0

rimitivernent fixé parce que c'est celui auquel les

anquiers émetteurs avaient pris les titres.

Mexico-Tramways. — La Mexico-Tramways
Company annonce qu'en raison de la situation au
Mexique elle ajourne le paiement du coupon de ses
obligations.

REVUE DE LA SEMAINE

Il ne vient toujours que des ordres d’achats, pas
trés gros, pas trés nombreux, mais bien quoti-
diens ; et comme en ce moment, on n’achete pas
A terme, ni & crédit, et qu'il faut payer comptant
de beaux deniers, ltout titre acheté est un titre
levé qui disparait du marché pour n’y pas revenir
4 moins d’une hausse importante des cours, ou de
besoins d’argent, c’est-d-dire de quelque temps au
moins. Les réalisations, d’autre part, n‘ont au-
cune raison en ce moment d’élre bien pressées
parce que, comme nous I'avons dit, chacun a pris
ses précautions au début de la guerre el que,
comme on n'a rien pu acheter pendant quatre
mois, I'éponge dela thésaurisation est restée pleine.
Le sera-t-elle jusquau bout ? Cela dépend de la
durée de la guerre, de sorte qu'a notre avis, il
n’y faut pas trop compter.

La prolongation de la guerre, c’est forcément
le renchérissement de toutes les denrées, I'épuise-
ment de tous les stocks sur lesquels on vif encore,
le renouvellement indispensable de toute chose e,
par conséquent, I'augmentation des besoins. Or,
a Theure actuelle, on ne se fait plus de disponi-
bilités ; au contraire, on en a en excédent ef,
comme on mangue de revenu, on les place pour ne
pas les laisser improductives. Mais dans quelques
mois, il est bien & craindre que ni les revenus,
ni les sommes thésaurisées ne soient a la hauteur
des besoins ; alors la balance se renversera ; il se
placera moins d’argent et beaucoup de gens cher-
cheront & vendre des titres. Voila ce qu’il faut
bien que se disent les spéculaleurs qui deman-
dent déjd & acheter des valeurs qu'on puisse re-
vendre avec hénéfices. Sur quel délai spéculez-
vous, bonnes gens ? Trois mois ou deux ans? Ef

uelle est votre conjecture personnelle sur la

urée de la guerre ? Dans tous les cas, ne croyez
pas que la signature de la paix aménera une en-
volée générale et définitive de la cote. Sans doute
il pourra se produire alors des achats étourdis

ui forceront momentanément les cours. Mais
il sera dangereux de s’y laisser prendre : une
guerre qui laissera tant de ruines ne peut pas
étre immédiatement suivie d'un retour général
de prospérité. Tous les moyens de production se-
ront affaiblis, & commencer par le premier de
tous, l'activité humaine ; la main-d’ceuvre sera
rare el chére. Les capitaux ne le seront pas moins ;
il fandra beaucoup attendre pour que chacun,
c’est-d-dire toutes les entreprises qui auront be-
soin d’ouvriers et d’argent, ait eu son tour et se
soit procuré ce q’il lvi faut.

Cependant, & ceux qui demandent & placer leur
argent on peut, crrycns-nous, tenir le langage sui-

vant: Achetez des rentes frangaises, du 3 1/2 de
%)réf('rcncc au 3 0/0; souscrivez aux Bons de la
Défense nationale, aux Bons municipaux de la
Ville de Paris; faites des placements en fonds
de grands Etats donnant un revenu d’au moins
5 0/0; par exemple, les fonds russes qui, presque
tous, produisent davanlage. Avec de la hardiesse,
vous pouvez tenter une opération qui comporte,
en cas de défaite rapide de la Turquie, de sérieuses
chances de réussite sur les fonds ottomans bien
garanlis, ’Unifiée 4 0/0, Pobligation des Douanes,
qui ont de bons gages et qui présentent l'avanlage
indispensable d’étre; en ce moment, 'objet d’un
cerlain marché, tandis que la plupart des autres
ne peuvent méme pas étre cotés. En ajoutant de
la patience & la hardiesse, il est assez lentant de
recueillir au cours de 50 du 40/0 Brésilien qui est,
a la vérité, dépourvua de tout gage spécial et fort
exposé, par conséquent, & subir une réduction
lors de la réorganisation du service de la Dette.
Du 4 0/0 & 50 fr. cest du 8 0/0, sans parler de
Iamortissement ; la marge a la réduction de I'in-
térét commence & élre importante. Les fonds
brésiliens sont assez recherchés en ce moment sur
le marché anglais ot la situation du Brésil est
mieux connue et généralement plus appréciée
quen France. Quant aux fonds si vantes, et
encore capilalisés aux environs de 4 0/0, des
Etals neutres, Danois, Norwégiens, Suédois, ils
nous paraissent & un taux bien peu en harmo-
nie avec les exigences des (emps nouveaux qui
vont luire: ce que vaut'la neutralité, méme
défendue par une vaillante et bonne armée, on
vient de le voir en Belgique; et on (rouvera
apres la guerre tant d’occasions de placements en
excellents fonds d’Etats au taux de 5 0/0, sinon
plus, qu’il n'est vraimenl pas séduisant d’immo-
biliser, en ce moment, des capitaux & un laux
réduit.

Les fonds d’Etats sont, pour le moment, les
valeurs les plus désignées par leur baisse méme,
et aussi par la néeessité primordiale qui s'impose
dans fous les grands pays d’assurer d'abord le
service de la delte publique, aux placements mo-
biliers. A la fin de la guerre les valeurs métallur-
giques et miniéres présenteronl aussi de Uintéret
surtout si, d’ici 14, on s’est abstenu de les pousser
inconsidérément ; mais il ne faudra pas leur
demander de revenus, au moins de quelque
importance, car il est bien clair que l'exercice
courant va se ressentir partoul de la rareté de la
main-d’ceuvre, de la cherlé du_charbon et de la
difficulté d'écouler tous autres produits que des
munilions de guerre.

Cette semaine les achats onf favorisé surtout
nos rentes et particulitrement le 3 0/0 qui, &
73.50, achéve de gagner 2 points en une dizaine
de jours. Le 3 1/2, que nous jugeons préférable,
ne gagne & 87.40 pas encore un point dans le méme
espace de temps et un point el demi & peine sur ses
plus bas cours du mois dernier. C'esl le flottant et la
non libération d’'une importante fraction de cet
emprunt qui pesent sur ses cours. Affaire de
temps, puisque le Gouvernement n'a pas pris les
mesures qui eussent allégé le marché de ce poids
mort. Cependant, en ces derniers jours, son mar-
ché s'est animé el ses progres se sont faifs brus-
quement.

Les fonds rasses sant hien négligés, du 3 0/0
russe & 60 fr. rapportant par conséquent 5 0/0
n'est cependant pas un placement a dédaigner.
Mais la défaite magnifique des Turcs a déja valu &
la dette ottomane, surtout au 4 0/0 Unifié, quelques
demandes spéculalives. La rente espagnole doil au
détachement de son coupon une légére hausse qui
n’a guére profilé qu’aux petites coupures, ce qui
donne la mesure des achats et leur valeur. L'lta-
lien a, lui aussi, détaché un coupon de Aufr. 78
mais il est encore en forte baisse a 82.25 les
grosses coupures et 81.55 les pelites. Le nouvel
emprunt a brillamment réussi, dit-on ; mais c'est
un £1/2 a 97 ; la parité du 3 1/2 serait de 75.580.

Le groupe des établissements de crédit s’est tres
favorablement ressenti de la cessation du moralo-
rium. Le Crédit Lyonnais a reconquis le cours de
1200 et le Comptoir d’Escompte s’est avanceé a 810.
Mais le mouvement sensationnel est celui de la
Banque de France qui monle & 4800. Son coupon
de 90 fr., 'acti ité particuliére qu’elle deploie en
ce momenl, aussi bien sur le terrain commercial
que sur celui de la Défense Nationale, la metient
en vedette ; elle y reslera longlemps encore; la
cherté de 'argent lui profite tout naturellement,
mais surtout [e besoin de son patronage et de son
intervention. Son role, & la suite de celle guerre,




{
|
|
|

.

16

LE POUR ET LE CONTRE

10 Janvier 41915

sera cerlainement encore prépondérant dans tou-

tes les initiatives qu'il y aura lieu de prendre.

A signaler aussi de bonnes demandes en titres
du Crédit Foncier, actions et obligations, on trou-
vera plus loin une note & son sujet.

On vient de pousser beaucoup les aclions des
Chemins espagnols. Tout simplement parce qu’ils
paient des dividendes. Mais il faut s'altendre a ce
que ces dividendes soient réduits, cette année, par
suite de la diminution des recetles et de la hausse
du change.

A LONDRES

La Bourse de Londres a rouverl celte semaine,
exaclement la journée du 4. Elle était fermée offi-
ciellement depuis le 30 juillet; mais depuis un
cerlain temps les affaires « dans la rue » avaient
pris une réelle aclivité. Méme sa réouverture offi-
cielle n'a vien offert de remarquable qu'une ma-
nifestation patriotique dont elle a été l'occasion.
Llle s'est faite au chant de I'hymne national en-
tonné par toule 'assistance ef qui a é1é suivi d’accla-
mations en faveur des alliés et de hurrahs en
Phonneur du Roi.

Aprés quoi on s'est mis aux affaives sans fidvre.
Les cours précédents cotés « dans la rue » ont 616
simplement ratifiés : 68 9/16 le Consolidé au lien
de 68 1/2, 94 5/8 le 4 1/2 nouveau (emprunt de
guerre) au lien de 94 5/8, le cours démission
ayant été 95 en novembre. Dernier cours du 41/2,
94 9/16, du Consolidé a 68 1/2.

Les affaires paraissent avoir été entravées par
Iinterdiction de pratiquer des opérations d’ar-
bi ‘age et par I'ensemble des mesures restriclives
qu'a imposées le Comité. Ainsi pour foutes tran-
sactions en Bourse, I'acheteur et le vendeur ont &
signer une formule détaillant avec minutie tous

les caracléres du titre qui va changer de mains.
On a la sensation que les affaives sont beaucoup
plus difficiles qu’elles ne I'étaient « dans la rue »
pendant le chomage officiel. Evidemment ces rec-
trictions n’auront qu'un temps; la aussi clest la
durée et la tournure de la guerre qui décideront
de I'avenir.

Néanmoins, la tendanee est demeurée ferme et
les affaives ont un peu gagné en aclivité de jour
en jour. Le Canadian Pacific, le New-York Central
el I'Union Pacific ont monté, IYaction Steel a été
aussi demandée.

A NEW-YORK

Trés calme an début de la semaine, le marché
de New-York a repris un peu d’activité & la suitle
de la réouverture du marché anglais et de la
bonne tenue des chemins américains A Londres.
La Sleel a repris aprés un nouvel acces de fai-
blesse.

Voici les cours de quelques valeurs :

Atchison Topeka, 93 7/8; Canadian Pacific, 156 1/2;
Chesapeake and Ohio, 41 1/2; Chicago Milwau-
kee, B8 aprés 85 1/2; Erie Railroad préférence,
34 1/2; llinois Central, 107 ; Louisville et Nashville,
113 1/2; New-York CGentral, 84 1/2; Ontario) 21 1/2;
Pennsyf\rania, 109 1/2¢ Reading, 143;  Southern
Bailwny, 14 5 Bouthern Pacific, 81 3/4; Union Paci-
fic, 116 1/4; Amalgamated Copper, 58 1/4; Ame-
rican Smelting, 55 1/2; Annconca.dopper, 25 ; Steel
48 3/4 aprés 50 1/4.

Cours des obligalions :

Atchison General 4 0/0, 91 1/2; B. and O. Conver-
tible 4 1/2 0/0, 84 3/8; Chesapeake Convertible
4172 0/0, 70; Erie General Lien 4 0/0, 67; M. G.
Central Gen 31/2 0/0, 80; Pacific Prior Lien 4 0/0,
68 1/2; Pennsylvania Convertible 3 1/20/0, 99 1/4 :
Rock Island Refunding 4 0/0, 60; Southern Pacific
Convertible 4 0/0, 80 3/8; Limer. Convertible
9 1/20/0,95 T/8; CGonsol. Gas. Convertible 6 00,
140 1/8.

e

@Chronique des Mines ¥ Or

La réouverture du marché de Londres a laissé com-
plétement indifférent le groupe des mines d’or, qui
esl resté sans activite.

Pour I'exercice clos le 30 juin 1914, les bénéfices
de la Consolidated Goldfields of South Africa se sont
élevés a £ 388.067. Aprés paiement des dividendes
sur les actions de préférence, de l'acompte de 1 sh.
sur les actions ordinaires, de I'impot sur le reveun
en Angleterre et des impots francais, il reste un solde
de £ 131.191 auquel doivent étre ajoutées £ 62.516
reportées de I'exercice précédent. Pour faire facea la
dépréciation due aux bas cours cotés & la fin de
Pexercice et qui se chifire 4 £ 259.136, £ 150.000 ont
été prélevées sur la réserve, ce qui,avee le solde des
bénéfices disponibles, forme une somme de £ 343.608
affectée a la susdite dépréciation. Il reste ainsi & re-

porter £84.471. Par suite de la situation internatio-
nale, le Conseil a décidé dmtiliser une parlie des
bénéfices antérieurs, portés 4 une réserve spéciale,
a amortir certains postes de lactif. Enfin, il n’est pas
déclaré de dividende final sur les actions ordinaires
qui n'ont ainsi touché que 1 sh. pour I'exercice.

Les comptes de la Ferreira Deep pour lexercice
1913-14, terminé le 30 septembre, seront soumis
PAssemblée conyoquée pour le 12 février. Ces comptes
font ressortic un bénéfice net de £ 650.533, contre

1

, £ 703.384 pour le précédent exercice. En y ajoutant

le report ;m'!él‘inm‘, s0it £ 268.267 et divers revenus,
le solde disponible s'éléve @ £ 918.832. Le Conseil a

procédé a la vépartition suivante de ce solde dispo-
nible : impols sur bénéfices et divers, € 62.637; divi-
dende, £ 490.000; report 4 nouveau, £ 366.195. Le

dividende tolal ressort & 50 0/0, soit 10 sh. par action
comme précédemment. De plus, la Société déclare
un bonus de 25 0/0, soit 5 sh. par action, payable en
féyrier. Il a ¢t¢ hroyé 668.530 tonnes de minerai au
cours du dernier exercice. Le rendement moyven s'est
elevé a 37 sh. & la tonne et le profit d'exploitation &
19 sh. 6. L'an dernier, le hrovage avail porté sur
647,550 tonnes, laissant un rendement de 41 sh. 6 et
un produit de 21 sh. 5.

Dividendes et Coupons

Credit Foncier de France. — Conlrairement i
son habitude, cet Etablissement n'a pas, au début de
janvier, mis en paiement d’acompte sur le dividende
de I'exercice clos le 31 décembre, ce qui a fait
craindre & certains que | résultats de Pexer-
i 914 pourraient étre ficheusement influencés par
°S ovenements actuels et les ravages commis dans
les régions enyahies du fait de la guerre. Il n'y a pas
lieu, croyons-nous, de pousser aussi loin le pessi-
misme. Gertes la guerre n’est pas une source immé-
diate de eloppement pour un erédit foncier, mais
il faul observer qu'en ce qui concerne particuliére-
ment le Crédit Foneier de _L‘r;m(‘n, la destruction des
immeubles ou les dégils quils ont supportés ne sau-
raient l'atteindre que légérement — si tant est qu'il
doive 'ctre. Dans ]iu régions qui ont eu a soulfrir de
Penvahissement ou qui en souffrent encore, la pro-
portion des immeubles hypothéqués an profit du
Grédit Foncier par rapport & ceux existanis est, en
effet, assez I'aiLlo: en moyenne 2 0/0 environ, la
proportion étant plus forte ‘dans les grandes villes
que dans les campagnes ol les préts %_\'polh:’:caires
se font encore surtout par lintermédiaire des no-
taires. De plus, le Gouyernement — et le Parlement
semble disposé a le suivre dans cette voie — ayant
reconnu d ceux qui ont eu & supporterles dommages
directs de la guerre, le droit a une indemnitd des
prejudices subis, le Crédit Foncier se lrouvera, vis-i-
vis de ses débiteurs, dans une situation analogus a
celle ou il est quand un propriétaire, dont Iim-
meuble hypothéqué et assuré est détruit, recoit une
indemnité de l'assureur.

En ce qui concerne acompte de dividende, nous
croyons savoir que le Conseil d’administration en
fixera le montant dans les premiers jours de février
seulement, un certain retard ayant été apporté dans
I'établissement des comptes par suite du transfert
Bordeaux, puis du retour a Paris, de plusieurs des
seryices eentraux. Le Crédit Foncier n'ayant jamais
fait usage du moratorium soit pour le paiement -des
intéréts des obligations ou celui des lots — le rem-
boursement des obligations amorties au pair n'a été
suspendu au début de la guerre que pendant une
quinzaine de jours et ce pour des raisons indépen-
dantes de la situation financiére de I'Etablissement
— soil pour le service des comptes courants, il a ainsi
toute latitude pour disposer de ses bénéfices.

Chemins de fer de I'Est-Algérien. — Celte
Compagnie annonce que le coupon n° 771 de ses
aclions sera payé a partic dun 15 janvier, & raison de
13 fr. 47 net par titre. Les actions sorties aux tirages
d’amortissement sont remboursées dés maintenant.

Banco National de Cuba. — Le Banco National
de Cuba informe ses actionnaires que le Conseil des
Directeurs vient de mettre en paiement, comme de
coutume, & la date du 2 janvier, le dividende semes-
triel de 4 0/0 qui porte le dividende total de I'exer-
cice & 8 0/0.

Chemins de fer de la Dréme. — Cetle Compa-
gnie ajourne & une date indéterminée le paiement &
ses actions du coupon n° 41 qui devait étre payé le
31 décembre,

Gompagnie des Mines de Houille de Mar-
les 70 0/0. - Cette Compagnie a décidé la mise en
paiement, le n’;g’anvier, d'un acompte sur le dividende
de I'exercice 1914 de 42 Ir. 45 par part. Cet acompte
se paie & la Banque Suisse et Francaise 4 raison de
ST1r. net par fitre au porteur et 4 fr. 85 par vingtiéme
de part.

Mines d’Albi, — La Société des Mines d’Albi a

mis en paiement le 4 janvier le solde de son
dividende.

Sociéte Lyonnaise des Forces Motrices du
Rhéne. — Le Conseil d’administration a décidé la
mise en paiement d'un acompte, sur les béneéfices de
1913, de 10 fr. brut par action, 9 fr. 05 par action an
porteur, et T fr, 25 par part, 6 fr. 33 par tlitre au por-
tenr.

Gaz et Electricité de Lisbonne. — Le divi-
dende de 'exercice 1913-14 est fixé, comme pour les
quatre années précédentes, a 7 1/2 0/0 ou 3 esc. 375
par action de capital. Un acomple de 8 0/0 ayant éL6
payé le 20 juillet, le solde est mis en paiement depuis
le 4 janvier a raison de 7 fr. 80 net.

Compagnie Francaise de Matériel de Che-
mins de fer. — Cefte Sociélé a mis en paiement le
31 décembre le solde de son dividende, soit 25 fr.
brut, 22 fr. 45 net par aclion au porteur, chezMM. de
Neuflize et au Crédit Lvonnais.

Salins du Midi. — La Compagnic des Salins du
Midi met en paiement un acompte de dividende de
10 {r. par action, conire remise du coupon ne 61,

Laminoirs de cuivre et Cartoucherie de
Toula. — Le dividende de Uexercice 1913-1914 a éto
fixé: & 31 rbl. 75, conlre 22 1/2 rbl. 'an- dernice. Ce
dividende est payable actuellement au chiange de
2 (. 10 le rouble, 1e surplus éventuel devant éfre
payé deux mois aprés la cessation des hostilités, au
change courant du rouhle & cette époque, o la Ban-
que de Paris, & la Hﬂll({ut'- Internationale de Com-
merce de Petrograd et & la Bangque Francaise pour le
Commerce ef PIndustrie.

Ray Consolidated Copper. — Une circulaive
de cetie Société a ses actionnaires les informe quelle
ne sera pas plus en mesure, pour le quatridme tri-
mesire de I'année échéant en décembre, quelle ne l'a
ét6 pour le troisiéme en septembre de leur distribuer
un dividende, La Ray, commeé la plupart des mines
ameéricaines de cuivre, a réduit sa production de
moitié¢ et elle attend une hausse du métal pour re-
mellre son exploitation sur le pied uormal.

Assemblées et Bilans

Sous-Comptoir des Entrepreneurs.

L’Assemblée du Sous-Comploir des Entrepre—
neurs, convogquee une premiere fois le 9 janvier,
n'a pu se tenir par suite du nombre insuffisant
d’actions déposées; elle est convoquée de nou-
veau pour le 25 janvier. Il ne lui sera, croyons-
nous, proposé aucun dividende, les disponibilités
se frouvant fortement réduites du fait des cir-
constances.

Voici les comples comparés des. deux derniers
exercices :

BILAN AU 31 OCTOBRE

1913 1914
Passif. o i
Capital social (50.000 ;
actions).......Fr. 5.000.000 » 5.000.000 »
Réserve statutaire. . 6.200.000 » 6.400.000 »
Fonds de prévoyance 400.000 » 650.000 »

Billets : )
Des accrédités ... 253.215.850 »
Des Associations ¢
i 326.000 »

QUVTIeres ......
Crédit Foncier...., 18.583.900 » }
Créditeurs divers... = 10.935.608 81  10.557.991 86
Pertes et Profits.. .. 1.711.256 09 1.606.848 25
Fr. 296.372.614 40 333.089.821 40

281.765.850 3
27.109.831 29

Actlif.
Caisse..........Fr.
Portefeuille. .......

1.684.305 55
19.861.000 »

378.042 80
17.873 560 »

Immeubles...oues.. 24.021 61 24,021 61
Accrédités..,...... 246.324.988 41 273.108.361 55
Associations ouvre. 365.389 75 »
Billets non renou-

velos stk g 23.259.250 » 35.319.800 »
Crédit Foncier :

Compte capital ., 3.750.000 »  3.750.000 »

Compte courant. ., 358.863 25 15.066 64
Débiteurs divers... 487.303 8%  2.371.048 11
Frais généraux,..,. 257.761 29 249,930 69

Fr. 296.372.614 40 333.089.821 40

Le développement des opérations du Sous-
Comptoir des Entrepreneurs a suivi son cours, le
montant des préts en fin d'exercice s'¢lévent a
376.647.100 fr., en augmentation de 15.798.9200 fr.
zurtle chiffre correspondant de l'année précé-
ente.

Mais la guerre et le moratorium qui en'a ét6 la
conséquence ont réduit considérablement le fonds
de roulement de la Société qui n’avait plus, au
31 octobre 1914, que 378.000 fr. en caisse, au
lien de 1.684.000 fr. 'année récédente, tandis
que les comples débiteurs n’enflaient d’une année
a l'autre de plus de 1.844.000 francs,
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Electricité de Paris.

[’Assemblée de la Sociéié Electricité de Pavis,
convoquee une premiere fois pour le 23 décembre,
a €6 remise au 30 janvier, le quorum n'ayant pas
été alleint. Tl lui sera proposé de maintenir le
dividende des actions & 20 fr. et celui des parts a
33 fr. 33.

Voici, comparés avec ceux de l'exercice précé-
dent, les comptes qui lui seront soumis :

BILAN AU 30 JUIN

1913 1914

Passif. - —
Capital (100.000 act.).. 25.000.000 » 25.000.000 »
Obligations. ......... 23.698 000 »  23.383.000 »
Réserve légale....... 474,943 80 601.428 09

Fonds de renouvelle-

mentdu mateériel. .. .050.000 »  6.650.000 »
Créditeurs divers..... .159.786 55 853.989 25
Intéréts el dividendes 408.712 67 483.102 1
Versementsa effectuer  2.739.750 » »
Bénéfices de I'exercice  2.529.685 81 2.548.901 7
Report antérieur.. ... 25.814 28 25.602 1

—

o]

Fr. 61 08(_5.7;33 11_ 59.545.323 33

Aclif. :
Premierétablissement 31.737.683 57 32.282.678 12
Amortissements...... 6.782.931 25 8.558.742 66
2:°23.723.935 46

B 1 24.954.702 3% 723 i

Caisse et banques.... 11.205.884 60 11.503.948 61

Obligations & la sou-
che

DRI R S 4 553.000  »  4.430.000 »
Débiteurs divers..... 1.717.911 85  1.177.276 49
Approvizionnements . 643,330 42 719.029 917
Portefeuille.......... 16.819.547 97 16.814.995. 44

Frais, d'émission des
obligations:.i....... 1.192.325 95 1.176:137 36

Fr. 61.086 753 11 59.545.323 33

COMPTE DE PROFITS ET PERTES
1912-13

798 971 15

1013-14
.876.826 45

(=]
(=7

Produits totaux. .Fr.
A déduire :
Administration.....Fr.

140.944 38 181.866 67

Service des obligat. .. 949.397 83 946,058 05
Amortissements :
Frais de constitution 28.943 13

=y

D
Premier établissem*  1.530.000 » .600.000: »

Fonds de renouvelle- .
ment du matériel .. 1.550.000 » .600.000 »

Br..  4.499.285 84 . 4£.327.92; 72

=9

Bénéfices nets... 2.520.685 81 = 2.548.901 73
Reliquat précédent... 25.874 28 25.602 13
Solde disponible.  2.5565.560 09  2.574.503 86
Reparlition.
Réserve légale ... .Fr. 126484 20 127.445 09
Dividende des actions 2 000.000 » 2.000 000 »
TantiBmes. ... ie.sss s 70.113 67 70.173 67
Dividende des parts. . 333.300 » 333 300 »
Solde & reporter...... 25.602 13 43.585 10

20,
Fr. 2.555.560 09  2.574.503 86

Voici les caractéristiques de I'activité sociale
pendant les neuf derniers exercices :

Préleyts .. . s
Produits  Bénéfices de P.“._'_‘_Elﬁﬂgi
bruts nets prévaoyee acters parts
1905-06 473.162 . 439.715 » »

1906-07 1.204.056T 1.142.:893 1.085.858 ) 2 »

1907-08 1.281.684 1.070.897 =22+ 12 50 8 33
1908-09*3.429.039 2 625.411 '1.215.666 14 » 13 33
1909-10° 4.784.279 3.742.872 2.054.625 16 » 20 »
1910-11 5.178.308 4.099.630 2.204.180 17 50 25 »
1911-12 5.567.359  4.485.567 2,294,272 18 50 28 33
1912 13 6 728.971 5.638.628 3.235.427 20 » 33 33
1912-14 6.876.826 5.748.901 3.327.445 20 » 33 33

* Emission de 15.000 obligations 4 0/0 (1908-1948).

Les bénéfices réalisés en 1913-14 sont en pro-
gres appréciable sur. les' précédents, ce qui per-
meftra a la prochaine Assemblée, en maintenant
le dividende & 20 fr. pour les actions et 33 fr. 33
pour les parts, de consacrer aux prélévements de

révoyance 3.327.000 fr, au lien de 3.235.000 fr.
Fan dernier.

Pendant I'exercice, les immobilisations ont aug-
menté de 545.000 fr. Mais la Société a procédé a
un amortissement de 1.775.811 fr. provenant pour
1.600.000 fr. d'un prélévement sur les beénéfices
et de 175.811 fr. d’une partie du fonds d’amortis-
sement des obligations, de sorte quau dernier
bilan les immobilisations non amorties accusent
une diminution de 1.230.000 fr. sur celles figu-

" rant au bilan précédent.

Compagnie Générale d'Electricité.

L’Assemblée générale de la Compagnie Générale
d’Electricité s’est tenue le 30 décembre. Elle a
approuvé les comptes de fin d’exercice que nous

avons publiés dans notre numéro du 20 décembre
et, comme le lui proposait le Conseil, décidé de
reporter purement et simplement les bénéfices de
Pexercice 1913-14 afin d’en réserver l'emploi jus-
qu'a la fin de la guerre. L'affectation en sera faile
soit par I’Assemblée qui aura a connaitre des ré-
sultats de P'exercice courant, soit par une Assem-
blée spécialement convoquée & cet effet dans le
couranf de I'année si la guerre prenait fin plus
tof qu’il n’est permis de 'espérer.
Société Industrielle des Téléphones.

L’Assemblée de la Société Industrielle des Télé-
phones, tenue le 26 décembre, a approuvé les
comptes de 1'exercice 1913-14 et voté un dividende
de 12 fr. par action de 300 fr., contre 46 fr. pour
l'exercice précédent et 45 fr. pour les quatre exer-
cices antérieurs. Le dividende de 12 fr. est paya-
ble depuis le 2 janvier.

Voici les comptes comparés do deux derniers
exercices :

BILAN AU 30 JuiN

1913 1914
Passif. Co— -
Capital (60.000 act.)... 48.000.000 » 48.000.000 »
Réserve legale....... 920.093 52 971.232 29
Obligations 4 8.203.500 »  8.066.000 »
Greditanrs st 3.1564.945 T8 3.172.478 10
Acomptes r Ccom-

MANGeR:Hdermal s 828,746 24 257.598 18
BEffets & payer........ 842.540 83 592.658 80
Coupons et obligations

A payer ....... B 275.936 10 274,033 64
Profits et pertes :

Bénéfices de ’exer-
Clopas e 1:652.775 38  1.791.628 49
Reliquat antérieur. 56.482 15 57,3813 27
Fr. 33 935.020 » 33.183 002 77

Actif.

UlmBgy e i 12.353.243 29 12.129.197 76
Navire Frangois-Arago 600 000 » 570.000 =
Brovetssios e A 1 »
Participations... .... 280.712 90 293.340 40

Caisse et disponibili-

teS Az e 2.353.162 91  2.428.668 78
Débiteurs divers..... 4.556.418 90  5.055.999 72
Marchandises........ 12.844.691 46 11.795.131 5

Prime de rembourse-
ment desobligations 926 327 04 890.525 8
Loyers d’avance....., 20.462 50 20.137 5
i

Fr, 33.935.020 » 33.183.002

A COMPTE DE PROFITS ET PERTES
Prodaits. :
Bénéfice brut..... Fr. 2.575.801 7T 2.726.801 68
Participations........ 13.046 44 13.584 30
Bénéfices sur brevels. 5.327 50 »
Intéréts et divers .... 107.399 46 100.074 14
Total des produits.Fr.  2.701.875 17  2.840.460 12
Charges.
Frais généraux. ... Fr. 666.215 69 670.547 70
Service des obligat.. . 366.801 60 362.581 18
Abonnement au tim-
Brefuic Ao 15.782 50 15.702 75
Tofal des charges.Fr. 1.048.799 79 = 1.048.831 63
Rappel des produits.. 2.701.575 17  2.840.460 12

Bénéfices nets..... Fr. 1.652.775 38  1.791.628 49
Report antérieur... ... 56.482 15 57.313 27
Solde disponible..Fr.  1.709.257 53  1.849.001 76
Répartition. )

Amortissements.. . Fr. 630,000 =» 670.000 »
Réserve: légale....... 51 138 7 56.081 43
Dividendeis. iooi.o ... 960.000 » 720.000 »
Tantidmesieil i 10.745 49 »

Secours au personnel. » 350.000 »
A POROPEEI: e e 57.373 27 52.920 33

Fr. 1.709 257 53  1.849.001 76
Les résulfats de 'exercice 1913-14 marquent un
progres appréciable sur les précédents, ainsi qu’il
ressort du tableau ci-dessous :
Réserves

! et

Bénéfices Bénélices amortis- Divi-

bruts nets sements dende

1906-07..... 2.727.413 1.729.491 ' 699.223 16 50
1907-08..... 2.796.588 1.778.723 768.186 16 50
1908-09..... 2 898.68> 1.884.731 901.736 . 16 50
1904-10 2.669.563 1.644.663 T47.233 15 »
1910-11 2.542.488 1.490.306 397.015 15 »
1911-12... .. 2.601.310 1.567.501" " 648.375 15 '»
1912-13 2.701.575 1.652.775 681.138 16 »
1M3-14.. 2.840.460 1.791.628 726.081 12 »

Le Conseil aurait pu proposer une augmenfa-
tion du dividende si les événements qui ont suivi
la cloture de l'exercice n’avaient commandé la
plus grande réserve. L'état de guerre, la diminu-
tion importante des affaires qui en est résultée,
les allocations que verse la Compagnie an person-

nel mobilisé sont autant de facteurs qui, d'aprés
le Conseil, contribueront o réduire sensiblement
les résultats de I'exercice en cours.

La situation financiére de la Compagnie — &
aucun degré celle-ci n’a fait usage du morato-
rium — reste bonne. ¥

A noler, dans la comparaison des deux derniers
bilans, que malgré I'augmentation des stocks,
conséquence de l'accroissement du chiffre d'af-
faires, le poste marchandise accuse une diminu-
tion de 4.049.000 fr. Cette réduction doit &tre
attribuée & la baisse des prix subie par les ma-
titres premieres, en particulier pav le caoutchoue,
le cuivre et le plomb.

Bociéts d’Electro-Métallurgie de Dives.
L’Assemblée de la Seciété d’Electro-Métallurgis
de Dives, convogquée une premidre fois pour le
22 décembre et ajournée par suite du défaunt du
quorun, est convoguée d nouveau pour le 27 jan-
vier. Voici les comptes de fin d'exercice qui lui
seront présentés :
BILAN AU 30 Juiy
1913 1914

Actif. A i
Premier élablissement 15.674.628 25 16.744.706 31
Avances a divers sur

travaux et marches.
Mobilier, brevets et
frais de constitution
Marchandisesal'isine,
dans les dépals, en-
trepots etehezdivers 10.186.282 06 10.842.150 49
Débiteurs divers..... 8.340.018 T1  4.546.369 09
Cautionnements...... 638.233 15 421.636 25
Impots a récupérer.., 73.643 25 81.899 21
Métaux bruts ........ 529.241 97 280.916 63

laisse, effets & rece-
voir, banquiers..... J4T3.581 94 - 1.006.117 »
Portefeuille-titres . ... 405.150 » 819.599 52

Fr, 37.705.277 93 36.104.340 50

384.498 1.360.946 »

memoire mémoire

(=

3 Passif.
Capital :

Actions.........Fr. 20.000.000 » 20.000.000 »
Obligations hypo -

thécaires 4 0/0 res-

tant en circulation

{6:31B) T PR 3.230.500 » 3.157.500 »
Obligations décen-

naires 4 1/2 0/0

restant en circula-

tion (1.000)....... 1.100.000 » 500,000 »
Réserves :

Statutairesizu s, 806.228 40 880.466 68
D’amortissement gé-

neéral du compte

de premier éta-

blissement....... £.020.000 »  4.093.000 »
Exftraordinaire ... .. 50.000 » 50.000 »
De fluctuations des

M LA s 1.017.962 42 673.385 79

Effets & payer, fournis-
seurs créditeurs di-
VEIS..'. i yuiiviannes  D.273.154 56  4.913.193 78
Coupons & payer et
obligations & rem-
HOIISBEYLL Porte
Provisions diverses...
Compte de Profits et
Pl!l‘kltq, solde de
‘exercice précédent 30.633 40 43.070 36
Bénéficesde l'evercice  1.484.765 b4  1.346.826 57

Fr. 37,705.277 93 36.104.340 50

452.033 61 446,897 37
240.000 » »

COMPTE DE PROFITS ET PERTES
Débit.|

Frais généraux : admi-
nistration, direction,
personnel des bu-
reaux de Paris, voya-
geurs, ingénieurs, en-
fretien, loyers, voya-
ges, timbres, rensei-
gnements commer-
ciaux et divers. ,.Fr.
Frais d’entretien et de
réfection des construe-
tions et du matériel .
Amortissement général
du compte de pre-

436.319 217 455.312 94

720.961 52 524.600 47

mier établissement. ., 350.000 » T
Service des fitres :
Intéréts des obliga-
tions 4 0/0 hypothé-
gaitesR sl Sty 127.760 =
Id. 4 1/2 0/0 décen-
nairelr R T 47.250 »

6/12:= d’amortissem*
de 146 obligations
hypothécaires 4 0,/0
6/12¢ d’amortissem®*
de 151 obligations
hypothécaires 4 0/0 37.750 »
im%ml.‘-; sur titres a la
charge de laSociété }

291.070 93 36.500 »

14,554 05
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Solde créditeur .......
Fr. 3.523.117 26

Crédit.
Solde créditeur du
compte inventaire. ..
Revenus :
Loyers des cilés ou-
VT BTag I o 39.677 31
Diyera s 1.411 30

Fr. 3.5239147 26

%)
=
oo
©
<
2

=1

3.482.028 65

45.425 15
1.078 71

.590.454 03

(8=

Les bénéfices dexploitation sont en fléchisse-
ment trds marqué ; la différence est de prés d'un
million, par rapport & Pexercice précédent. L'exer-
cice 1913-14 correspond, en effet, & peu pres inteé-
gralement & la période de réfection des usines in-
cendiées en mars 1913 bien que ces travaux ne
soient pas encore entitrement achevés, & ce que
disent les commissaires des comptes. L'exploila-
tion en a donc supporlé la géne en 1913-1914,
sans pouvoir tirer parti du nouvel outillage. Les
commissaires des Comples se déclarent, en raison
de ces circonstances, satisfaits du chiffre des béné-
fices et estiment que ces résultats « laissent espeé-
rver, sous le bénéfice des améliorations enfin réa-
lisées, une progression plus rémunératrice dc-,
futurs rendements. » Nous ne connaissons guere
d’entreprises o la rhélorique du Conseil et de
ses soi-disant controleurs les commissaires des
Comptes interdise aux actionnaires d’espérer un
avenir meilleur que le présent. L'image du _(;I}n_—
meau portant sur sa bosse un Anglais qui lui fait
traverser le désert en lui oftrant & cinquante
centimétres de ses leévres, une bouleille de soda
accrochée au bout d’une canne a péche devrait
étre le tablean de fond de toutes les salles d’as-
semblées d’actionnaires.

Les bénéfices nets ressortent & 1.346.826 fr. 57,
aprés néant de prélévement pour amortissement
du compte de premier établissement en faveur du-
quel il avait été préleve 'année dernigre 850.000 fr.
Nous sommes restés réveur devant le commentaire
que celle conslalation a inspiré aux commissaires
des comples ; « Les résultats de l'exercice, disent-
ils, se fraduisent par un solde hénéficiaire de
1.419.826 fr. 57 aprés 73.000 fr. d’amortisse-
ment. » Clest probablement par f{raduction en
esperanto que la somme de 1.346.826 fr. 57
peut devenir 1.419.826 fr. 57, aprés qu'on en a re-
tranché 73.000 fr. ; en simple frangais ceut été
Tinverse.

Quant & l'usage & faire de ces bénéfices apres
ou avant traduclion, ces messieurs veulent hien
nous donner un avis, & la fois impérieux et sybillin;
ici leur langage est celui de toules les pythonisses.
Lisez bien :

Quant & I'usage & l'usage & faire de ces bénéfices
auxquels s'ajoute le report antérieur, votre devoir
vous sera dicté impérieusement par les circonstances
exceptionnelles que nous traversons depuis la cloture
de lexercice. Dans les conditions de trésorerie que
crde le moralorium., en présence de la restriction de
tous erédits bancaires, en face des aléas que pour-
raient un jour présenter les comptes débiteurs si
solides que soient la qualité de votre clientele. une
grande reserve s'impose. La situation de votre Société
s'en lrouvera singuliérement justifiée pour aborder
les incertitudes du lendemain.

Faut-il supprimer ou simplement réduire le di-
vidende; ne le demandez pas aux commissaires
des comples ; ils vous répondraient qu'a cel égard
votre devoir est impérieux mais obscur, comme
celui de I’héroine dans les romans de Ponson du
Terrail.

Cependant prenons acte de ce que les commis-
saires des Comptes ont appuyé leur sombre
objurgation au sujet de emploi des bénéfices
sur le moratorium qui n'est plus et sur la « restric
tion de tous crédits bancaires » qui en c¢lait la
conséquence. Ce cauchemar vient de se dissiper ;
toutes les hanques paient, escomptent et les « cré-
dits bancaires » ne font plns grincer la langue
francaise par leur restriction. Est-ce que le cha-
meau ne va pas pouvoir déboucher le flacon de
soda ?

Compagnie Francaise des Metaux.

I’Assemblée de la Compagnie Francaise des
Métaux, réunie le 23 décembre, a approuvé les
comples de l'exercice 1913-14 dont nous avons
fait connaitre les résullals dans notre numéro du
90 décembre et voté le dividende de 35 fr. que lui
proposait le Conseil. Ce dividende est payable de-
puis le 2 janvier & raison de 31 fr. 55 par action
au porteur.

L’Assemblée annuelle de la De Beer’s s’est réu-
nie le 29 décembre & Kimberley, pour prendre
connaissance des comples de lexercice clos le
30 juin dernier. L'intérel de ces comples se trouve
fort diminué, au moins ajourné, par la situation
nouvelle que la guerre européenne a créée depuis
sa clofure et qui vient de se manifester par la
suppression compléte de tout dividende, méme
aux actions de préference, a I'échéance habituelle
de janvier. Nous les publierons uliéricurement
quond nous serons en possession du rapport du
Conseil.

La réunion des actionnairves a fourni au Conseil
I'occasion de s’expliquer sur la suppression des
dividendes. La guerre a achevé d'annihiler le mar-
ché du diamant que la crise économique anté-
rieure avail déja bien affaibli. Ce n'est évidem-
ment pas pour une maftiere de luxe et rare comme
le diamanl qu'il serait judicieux de chercher une
compensation & la baisse des prix dans l'augmen-
tation de la production, Extraive cf jeter de la
marchandise sur un marché qui n’absorbe pas, ce
serait avilir les prix et gicher Ia mine. Le remede
est au confraire de suspendre I'exploitation ; c'est
le parti énergique qu'a pris le -Conseil, et il n'a
point hésité & prévenir les actionnaires, que la pe-
riode de dépression des articles de luxe devant
se prolonger sans aucun doule longlemps encore
apres la conclusion de la paix, il ne [aub pas en-
visager que cetle © suspension. de Texploitalion
puisse étre de courte durée. IIn conséquence, les
dividendes de la De Beer’s sonl supprimés cerlai-
nement pour toute l'année 1915 et aucune prévi-
sion n'est possible quant & P'époque ot ils pour-
ront recommencer a fleurir.

s e

Mouvelles et TInformotions

LE MORATORIUM DANS LES BANQUES

La liste des établissements de crédit qui, a Paris et

en province, renoncent a se prévaloir du moratorium,
sallonge tous les jours. La Banque de Paris et le
Crédit Francais s’y sont inscrils au moment ot nous
mettions sous presse notre dernier numéro. Le Gredit
de I'Ouest, ancienne maison Vve Fortin, & Angers,
nous avise que depuis longtemps il avait renonce aux
limitations (Ilu moratorium pourle remboursementde
ses comptes courants et de ses dépots.

LE TAUX DE L'ESCOMPTE EN SUISSE
La Banque Nationale Suisse a abaissé le taux offi-
ciel de son escompte de b &4 41/2 0/0.
LE TAUX DE L'ESCOMPTE EN SUBDE

La Banque de Suéde a abaissé le taux de son es-
compte de 6 45 1/2 0/0.
LE TAUX DE L'ESCOMPTE EN DANEMARK

La Banque Nationale de Danemark a abaissé le
taux de son escompte de 6 0/0 & 5 1/2 0/0.
BILAN DE LA BANQUE D ALLEMAGNE

Le bilan de la Banque d’Allemagne, au 31 décem-
bre, montre les changements suivants par rapport a

celui du 23 décembre : : :
; { Marks
Encaisse maétallique
lola{e ..... e . 2.129.676.000 -- 12.915.000
dont :

Encaisse or seule.....
Compte du Trésor....
Billels d’autres ban-

($8hAcE B R e s 5.312.000 — 12.720.000
Porteteuille .......... 3.936.568.000 - 280.905.000
Avances ... i A 92.870.000 — 23.937.000
Grrenlanon s v 5.045.899.000 -+ 61.432.000

2.077.214.000 -~  1.733.000
875.000.000 - 12.086.500

Dépots....... il 1.756.907.000 — 614.320.000
RECETTES DU CANAL DE SUEZ
1913 1914
Du 1¢ janv. au28 déc. Fr. 124.900.000 120.860.000
29 décembre. . oiveaaiis 320.000 170.000
30 - AN S Pt 390.000 360.000
ol Gt D R AR T ) 430.000 240.000
Du 1¢ jany. au 31 dée. Fr. 126.040 000 121.630.' 00
1914 1915
Dlrdeanvier ottt 3—9—0.000 ‘ZTb 000
2 R s e 460.000 170.000
S 280.000 230.000
4 e R TR 180.000 260.000
0 o R R T 0 330,000 340.000
1.640.000 1.210 000
CHEMINS DE FER DU NORD DE L'ESPAGNE
1913 1914

Du 11 au 20 décemb. 4.467.966 63 3.880.775 85
Depuis le 1¢r janvier. 150.474.831 89 142.540.271 19

Les recettes de la Compagnie des Chemins de fer
Portugais se comparent comme suit avec, celles de
I’exercice précédent :

1913 1914
Du 26 nov. au 2 dée, : — -
Torres-Figueira-Alfa -
roll DR Ehen Er. 51.445 06 38.216 67
it 611 b M e 30.660 33 28.800 »

578.783 50 582.472 22
Total...Ir. 660.888 89 649.488 89
Ligne Vendas Novas. 15,227 18 12.088 89
— Coimbra-Lonza 3.761 11 2.738 89
Du 2 auw 9 décembre :
Torres-Iigueira-Alfa-
rellos . 43 891 33 43.200 »
Beira-Baixa.......... 98.944 28 26.566 67
Résean non garanti... 552.214 39 578.405 55

Total. .Fr. 630.050  » 649.172 22
Ligne Vendas Novas.. 15.755 56 12.872 22

— Coimbra-Lonza. 4,161 11 2.h61 11

Depuis le 4¢* janvier :
Torres-Figueira... Fr.  2.780.792 36 2.609.316 63
BeirpiBama o wtaiian 1.776.636 68 .690.577 715
Résean non garanti., 32.206 237 66 30.638.899 95
Fr. 36.833.666 70 34.938.794 43
Ligne Vendas Novas.. 783.250 . » T3.422 17
— Coimbra-Lonza. 182.011.13 164.522 15

LA MALACCA-RUBBER

PROWUCTION DE

Voici quelle a été la Produr't[m] annuelle de la
Malacca-Rubber pendant le second semestre de 1914:

1913 1914
Six premiers mois......Livres 1.373.200 1.503.275
JHlletan R L R OR300 S ORATTO0
Aont.siasiiss 270.900 209 000
Septembresii st 246,300 313.200
Octobre. ..... e bt i b e 226.400 343.100
Novembrag s ha ol s 5] 265.800 325.200
Décembre e i 287.100 362.700

Total pourl'année entiére. Liv. 2 423.000 3.341.175
La production annuelle de la Malacca avait été de

2.050.000 livres en 1912 et de 1.035.000 livres seule-

ment en 1911 ; elle a plus que triplé en trois ans.

COTE DES CHANGES ;
_ A Paris. — Londres, 25,03 i 25,18; New-York,
511 a 526; Suisse, 97 1/2 & 99 1/2; Italie 95 & 99;
Hollande, 207 a 211; Espagne, 492 1/2 a 507 1/2;
Rouble 210 & 230 ; Scandinavie, 126 a 132.

A Londres. — Paris, 25,105 Amsterdam, 12;
Lisbonne, 37; Madrid, 25,30; ltalie, 25,95; Petro-
grad, 117 1/2; Stockholm, 19,32: Bombay, Cibles
transfert, 1/37/8 ; Galeutta, Cables transfert,1/3 27/32;
Hong-Kong, Gibles transfert, 1/9; Shanghai, Gables
transfert, 2/3 1/4.

A New-York. Cable transfert 4,85.25.

Lisbonne. — Agio sur l'or, 44 0/0.

Madrid. — Paris, 2,14.

Rio de Janeiro. — Change sur Londres 14 3/32.

COURS DES METAUX

A Londres. — Cuivre & 3 mois 59 1/2; Etain &
3 mois, 146; Plomb, comptant 19; Zine, comptant
28 1/4 ; Argent métal, 22 11/16 I'once.

PRIX DES MARCHANDISES

Blé. — A Paris, 29,25 a 29,50.

Farine, marque Corbeil, 63.

Sucre blanc. — A Paris, 50; raffiné 90.50.

Caoutchouc. — A Londres: Plantations, 2sh. 1 d.;
Para, 2 sh. 10.

Café. — Le Havre, 52,50 sur mai.

Coupons
A L’ECHEANCE DE JANVIER 1915

TroisiEME LiSTE

Déduire Uimpdt de 5 0/0 des valeurs marquées d'un
astérisque (*).
Fehanco

Nominatif Porteur

Emprunts d'Elals et de Villes :
1 Maroc 5 0/01904%....:.. GO T e S
1 Portugal 3 0/0 1% série*.......... » » 7 575
1 S 2srse niaraR RS e 7 50
1 —_ P e e T S T 50
1 Serbie 4 0/0 1895 ...... B O O e T ety [ e S

Chemins de fer :
1- Born et Marensin, act., ep. 5...... 9 12 8 65
1 Caen a la Mer, obl. 3 0/0, cp.52., 7 20 6 725
4 Cambrésis, obl., ep. 67........ TR0 6 69
1 Morbihan, act., cF. s e Uiy R e 25 T
1 Métropolitain, obl. 31/2, ¢p. 17... 840 175
1 — obl. 40/0,cp.15... 960 889
2 Soustons & Léon, act., ep. 11...... 3 36 311

(Suite page 21).
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Releve des Cours de la Bourse du 2 au 8 janvier 1915

Samedi Lundi  Mardi Mereredi  Jeudi Yendredi Samedi Lundi  Mardi Mereredi Jeudi Vendred
_ 2 jany. 4 janv. B jany. . Gjanv. 9 Janv.’§jany, 2 junv. 4janv. 4 janv. 6 janv. 7 .janv, 8 jany.
Fonps p’ETars FRANCAIS. == — = e P = - - — — 2 =
; AalE oy " on = Chine 5:0/0 49140 1iviiveva s ereanerein, i 7 R Bisrbtsadg b ab v v 425
g g;g i .d :0 _:; ;_.)” 3 T’ 73 40 3 .0 — 50/0 or 1043 (réorganisation) il A Ay ¥ AR .
F4/2 0/0 LIDE6. . s ioriiinnnnnsnns e e e AT T o (;\ Jilsiannli e f "_'”’S_”% Coeee e . oo i
obligat. Chemins de fer de Ilat. .. ..., Bt S T REG Il £ otk RS n_n ind‘l‘ : .‘:.) '(;?.]"T:f;..'. coup.de 474r. 50. .4 v B TS A T
Egypte Unifiée, coup. 500.. .. creveees s R e R 1D STYD ST 0 Can BT M5 T 8T 185
VALEURS FRANGAISES : AGTIONS —_— —- coup. 2.500.. S e v 87 15 87 75 87 50 87 50
-— — coup. 25. 0)0 ek caalee 87 15
Banque de France........ 5 Jow s, AE50 .. AR50 .. AT00 .. AT50 .. 4800 .. —  314/2 privilégiée, coup 12. .;00 Lo Y i et HoCe B
Banque de I'Algérie. . B, . 9540 .. 2510, 2519 .. 25101, 2500 .. Espagne 4 0/0 Exlérieure, coup. de IGO oo ree 8% 75 83 50 8350 83 25 8k, 2
Banque de Paris eldos P.lys-B'\s ..... o A ) e A Y i b [V GV s ks A A gmm e NS e 8% 50 i 84 ..
Compagnie Algérienne . ...... st e e (T e 16 e A0 1060 21 010w 01 05 s e o R0 e 8% 60 G % 5 83 75
mploir National d’Escomple. N RO R R06 R 80 B 0 RSB 28 HaIlt1886816:0/0 o /v et ns ennioinsss e ver Cwsahae i aeeien o A 2 :
Crédit Foncier de France..............x. P 7000 . M0 T200 . TI0LL. TR0, e D P b R S e A et e e ARG B R
CIBAVERrONCAIE i cindivs vaiscaieiaos N e R L TR e NondaR TS Hellénique 4 0/0 1902........ A A ) e o Sl da R el 5 n g e g SYD A SR TR o B
Crédit Industriel, act, 425 fr. p'\\es ..... 65% .. 630 .. 647 ... GLB .. GAS .. — 5 0/0 1910 oo vea-ae IR RS St SRR MERIN G BN
= act, libérée........ T et IR G B G R (R S B R S — BRO/DA TR AR e T Pl s bl e T 80 25 79 50
Cl'édlt LIV ON TALS i it caraiaacaveriras T g 1160 .. 12000 ... 1200 .. 1200 .. 1200 .. Hollande 3 0/0, coup. 4.000 +evensn.. S g YR 3 A o
Crédit Mobilier Francais. . e e O R S A S a0 % 3 Hongrie 4 0/0 or. AN LA KA oA e 66 .. (6
e o T e e e Lo e N B e 2O St i HER T Sehl oo it v s A FANNIR s iR Lol 83 .. 82 25 81 5 82 .,
Banque Francaise pr le Comm. et I'lndust. ... .. 207 .. 203 .. Japon 4 0/0 4903, coup. de 20.cveveessen  lva en 76 60 Tl 76 10 1) 76 50
Banque Privée A AR e P R ver - — — coup. P 75 10 75 75 80
Banque de I'Union Par G006 664 ... — — coup. et hese (90 s o 4
Société des Immeunbles de France......... R e T e e T O o Al e C s SRS S e S ian o i v 8 s 78 . 77 50 T
Bone-Guelma, act, ... e AR e T R s A iy cee e cens e — 5 0/0 1913 (Bons) . B e 7 A s s SR S S A A A S
Départemen LauX; Atk s i vavasvst o is R s b R e e s L S NALOC 8 0/0A 00Ky widrprass. s aisis oiis o s st eI RS S A1 R B R T L SR A
Est-Algérien, act......... e Lol i F N i d S e — = B 00 A0k e AT A TP L | LT iy A | B | R S R
Esl. act, de 500 fr...... ; e e T A 1T R Ry [ S eyt e Minas Geraes (Etat de) & 0/0 urﬂm ..... B S R S R, i o S Ay
— act. de jouissance, . e b S R R S A U B N \Ialwgrcn? 0703 dRIB T e e S e Ceitha (e ki
Lyon, act. de capilal......... S | L R I | 1 T RS b b — 31/2 0/0 1902, coup. 17 fx .,u. i o S etk s 88 05
- —de;oumance... g B i T s 7 B e S SR GBS ey — — coup. 35 fr..... oyl Gk Sl arian it
M;dx,act de capital. . e (M) o i e 100002 s s — 32 4/974004-05 050 s Lo Rl Rty Ak 82 25 82 10
— act; dejmussw.nec .......... St L N Dy A e et I e b | e S s Portugais 3 0/0 17 série, coup. dezoctmo ws b oalids PR aad3f s A
Nord, act. de capital. .. SHGA T 1400 . M5 1360 .. 1370 .. — DS BRIB T s st e e bier s TR Nayiae Valken FER T A
=dct. de joniss, o ey St 070, - 970 7. — & 41/21-91 (obl. des 1"1b:u:5\ AN e R A TRl A )
Orléans, act. de capital .. Sl L G it T 1105 .. 20 1 29 Roumanie, rente convertie 4 0/0 walee velen ks Rag o
- = (]P]OUISEADCB ...... St e s ) e e SRR e R el s — 1910 & 0/0 g 50 e 0 Sk 5 .
Onest act. de capital.... e e A B S G RS S T R T RuSse % 0/0 4867-80:4ucvsvsiasansasarns SR o 76 50 fekiey A AT ot
— act. de l]oulssanc(, ............ k8051 AN0 T S A0B e a0 e R0 B8 0 oy i sl AN Dt 7630 76 80 © 76 80 7730 iy
Ouest-Algérien act, TS R REES T B o A A N — 4 0/0 1889, coup. de 20. S ey o 6 .. I e
Docks et Entrepots de Marseille. Gy R P R e JE RN b YOI AN PR o WS — - COUPFA 00w atassas R SAHTT Ao e 3 Vel Pih G
Entlrepols et Magasins Généraux. e e T L v L T £l A e L — %.0/0 1890, 2° et 3° 6MisSION....eve .ok vatmn 75 50 el e i on v
Gaz pour la France ct I'Etranger....... TG et A R R e e s v s L e e o = Ae émission... .. W aeee ve su e e oaa e e
Cie Générale Transatlantique, ordinaire... .., .. 100 .. ... .. 102 .. 100.. 100 .. — Consolidé 4 0/0, 17 et 2¢ Sér., €. 500 .. .. Ak 8 .. A 76 25
T — Priorité. .. L.eicdl oo .. e el e e D B — i AL o) iy
Messageries Maritimes, ordin. ....oveuonn S O s e 1) ettt — 3 0/0 63 63 60 M 25 Gk . \
= PO LB AR s e e i b Ey ot st (R e — 2 0/0 60 59 95 60 G0 50
Métropolitain, act. de capital . b e s e e R DL S e e e LT e AN, S iet SvAe
Nord-Sud, actions......... Do s LRy e s R e LY et LS e i L — 5 0/0 93 50 93 50 93 50 93 50 93 50
GhEminsrdeerde San A= s T Ry S e s e T S e L e s s e ok 1/9 8, .. 85 .. LI 84 .. 85 5
Omnibus, act, de capital..... A e A DA AR AT P S A S T i (1) Santa-Fé 5 0/0 41940:cvuvuvaen AL e i el Ol s e R N
— act. de jouissance.. TR SR Tt o i R ) sl ik FO Serbe 5 0/0 1902.... R A | BRI L) B A5 e et Ly
Omnium Lyonnais. . D e e e AR R AL — 4 4/2 1906 s a 398 s R L0 0D A LD
Tramways de Bordmm ..... Gy ey e e R e it /2R 07 05 90 0 S SR T T el e L GRo e e QRS L et 00 TR L BROIG ERi  IRY 7
Tramwu}s (Ci® Gle Francaise de).s..sss ey S S G R B ES A S o T e S 5 T =L 5 0/0 1913, .hains 5 e e Tl Ties 76 85 76 95
Tramways de Paris et Départ. de la Seine. ... .. 200 .. ... .. 200 .. 2000.,.. 205... Suede 3 4/2 1904-06.. .0 isveirinaiiaiiann  as be ceoas BN S
Tramways (Cie G'e Parisienne de), ordin... ... «v  .2i .. AT e L AR PO Suisse 3 1/2 1899-1902...... R e o TRt Pyt 82 60" 835 81 50
= = )0 () I C BRI e L P S FACh Bieag — 3 0/0 différe G . 347 60 34T 50 335 &
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1 Eclair. etChaui‘ par lc Gaz {C"‘ nom 15

Act. cap., cp. 99.........0..0 28 > 2982
Act. jouis,, ep. 10............ 1440 1‘360
Parts, ¢p. 30, .. ... .0vvnenss. 103 60
15! Eridania, act., cp. 215, 0 i v Lire 22 50
1 Forces Mofrices de la Haute-Du-
rance, obl. 5.0/0, ep.14......,. 12 » 11 AN
10 Forces Motrices du Rhone :
Action, cpie28 0 e, s et 0080 9 05
i Part, cp S coesvaen o 6296 061332
1 Immobiliere Parisienne et Dt.par
tementale, obl. 4 1/2, ep. 4..... 10,80 10 09

4 Krivoi-Rog (\[m de i‘er), oh ooy [ R b BN | S
4 Marles 70 0 (TR a3k d e AD D 31 »
4 1/200 de pmt TRy 1856
1 Mines, I‘ondemes et Forges dA]a:s,

B O PIIOT, Vol LA e tes hiest 5 960 ° B 766
9 Paris-France, act., ep. 32....,...0° 9 60 918
1 Salines de lI:.st obl, nouy. c 1157511 175041 05
‘4 Salins du Midi, ac. jouis., cp 61.. 960 8178
1 Société Hypothécaire de Pxetoma

. lettres de gages 4 D /0, cp.19.. » » 10 »
1 Sud- Piectmque obl, b 0/0 cp 15, 12 » 1142
4 Toula, act., cp. 9. Rb, 31 75

(Au change de 2 fr, 10 Te rouble

le surplus éventuel devant étre
payé deux mois apres la cessation
des hostilités au change courant
du rouble a cette époque).

21 Nickel,
20 Usines de Champlan, act.,

act., ¢p. 31

ep.19.. 3360 32

TIRAGES

ERRATUM

Le tirage du Crédit Foncier de I'rance du 23 no-
vembre 1914, publié dans notre dernier numdéro, a la
page 8, 3° colonne, concernait les ohligations Com-
munales de 250 fr. 3 0/0 1912.

Crédit Fomecier de France.
Tirages du 5 janvier 1915.

Obligations Foncieres de 500 fr. 3 0/0 1879,
237790 367827 100.000 fr.

1 Tram.de Cambrai etde St-Quentin,
oblad /25 op 3 s il B 10 80 10 12
1 Tramways de Béziers, ob. ¢. 28... 9 60 8 95
1 — de Tours, ob., ¢. 15.... . 9 60 9 07
1 ' — de Lor lcnt oh,, ¢. 16 . 9 60 9 07
1 Tram. (Gie Gl P'11'|=\ 0. & 0/0,¢.5 -9 60 8 99
1 Union Flerluc[up ob. 4 0/05ci36. 960 9 '»
1 ob. 41/2 fe: 10. D> 14595
ADDITIONS AUX LISTES DE DECEMBRE
Emprunls d’Elats et de Villes :
15 Chine 5 0/0 1911*. ... .. g T g 0:10:0
15 Maroc 4 07019142 0ot s e U (VS
15 Pernambuco 0/0 or1909*....... » » 1250
31 Chateaudun, obl., ep. 32......... 3 36 3 06
1 Nantes, obl. 1881, ¢p. 66......s... » » 2195
1 R ARl Rg0RE S Teaa B0 e RERE
31 Pont- ll'\(que cp. Sl S B A e T e B
1 Trouville, obl. 1900, cp. 98 . 8 » T 25
Chemms de fer :
30 Fédéraux Suisses, obl. 407049125 S 0
31 - ob. 3 1/2 1899-1902* » » 17 50
Bil — ob. 4 U_J’O 1900*..... » » 15 »
28 Salonique-Conslantinople, 0., ¢.43. » » 720
Valeurs diverses :
28 Mf‘nage de Métaux, ac. ord., 19 20 17 41
ac. pI‘lOl‘ 2496 22 73
156 A;,ence Havas, d(,t GRS a 27 60 24 65
1 Applications lﬂdll‘:tI‘IOHBN Dbl » » 10 65
16 Banque de I’Algérie, act. 196, 5950 55 »
15 Domaine de Cheikh’ I"lld, d., .18 s 2 50
21 Dynamite Nobel (Société suisse),
detifouist e g T » 5 »
15 Forges et Aciéries de Chambon-
Fuwuulles act., cp (R RS A 0 » 66 515
15 Hauts Fourneaux et Fonderies do
Brousseval, act., cp. 12......... 15 » 14 40
1 Hotel Régina, obl. série C, cp. 26, 12 » 11 29

199456 25.000 fr.

424687 0674063 10.000 fr,

JAT570 577179 8B4157 952630 1014364 5.000 fr.

17972 138748 141095 157124 166291 231333
206193, 296223 209744 303814 390929 403520
456395 470425 486894 494031 519112 563625
569220 569325 579891 630564 663287 675095
689948 707210 732445 737256 753238 762672
763176 112795 785476 791323 805563 821735
849913 858434 868266 900873 977493 987678
1022039 1024296 1115947 1120236 1135967 1144343
1148786 1148913 1165280 1181647 1212822 1222858
1222012 1248454 1257264 1258024 1263531 1278741
1330747 1341859 1348518 1359508 1389775 1429790
1437625 1468027 1479277 1489346 1493589 1511391
1512199 1513785 1558310 1664843 1571393 1597718
1615208 1652887 1657242 1665994 1673148 14730766
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10 Janvier 1915

1748180 1761150 17721295 1779229 4790204 1790736

i.000 .
Obligations Fonciéres de 500 fr, et de 100 fr.
2.6() 0/0 1885.

519153 100.000 fr.
864253 25.000 fr.
21455 154511 175958 258822 595359 931199
5.000 fr.
95586 26738 48525 66220 89923
104843 118288 146005 152938 180434
954509 . 304083 326712 348178 410247
42291 454634 7491 460258  ATT411
500766 522940 524159 394 575296 605503
(36029 640423 677069 678500 711219 785113
819258 826282  BR1665 917626 927739 935012
037336 06TTI2 980386 1.0OO fr.

Obligations Fonciéres de 250 fr. 3 0/0 1909.

713398 50.000 fr.

935701 10.000 fr.

969576 619827 683389 904914 - 917558 951730
997165 1087667 1349342 1361091 1 000 fr.

8402 53200 73939 80833 81170 84573
118219 448 149618 187145 18T158 193806
242832 1021 .. 404333 430987 442436 499036
R06342 525182 560551 626936 . 647108 625275
661701 669440 702237 - 706533 725184 741010
793576 794109 794908 800396 8699 14

14 893143 893656 912746 934318
56 1055898 1059665 1068647 1083002
1133004 4148257 1160913 33 1130354
1241324 1277035 1283376 1335953 1398716

500 Ir.
Obligations Fonciéres de 500 francs
3.50 0/0 1913.

127044 100.000 fr.
771698 25.000 fr.
102135 530985  5.000 fr.

12005 12545 44519 15821 06320 114720
(30463 143383 - 143709 14512 154897 183985
190738 905022 - 219200 263713 302115 316796
396787 331048 338379 364542 392211 400327
J08061 418652 442632 501151 511943 616038
620420 638763 648710 692780 699427 7 13304
R8160 . T73591 784953 787804 815989 831174
885604 886379 - 905744 . 909065 931890 960414
964936 972930 1.000 .

<

Crédit Foneier de Franece.
Tirage du 22 septembre 1914,

Obligations Gommunales de 500 francs
2,60 0/0 1892.

Liste numérique des obligations sorties rembour
sables au pair : d

378 646 973 . M348 762 788 955 2065 137 530 584
707 3048 79 394 551 614 639 648 807 873 4050 272
460 681 862 5000 144 194 410 671 713 797 6093 349
555 779 824 F110 122 190 305 315 637 857 8093 119
208 211 251 335 386 H11 791 896 901 9138 157 917
997 HO020 58 148 4B4 DAL TI8 751 HI1 88T 950
11023 306 324 508 751 813 935 980 H 2272 277 326
597 B74 T88 94T 923 WB0IR 380 59T 692 T00 861
14000 306 433 516 H79 589 W502T 78 126 325 506
918 16045 98 342 549 X006 60 100 155 270 432
653 760 831 919 18170 303 511 519 5HI5> 645 B8l4
19041 81 83 132 175 234 294 627 842 20066 111
242 579 825 907 21062 174 220 260 374 448 769
22017 117 570 769 772 938 23160 310 547, 586 24002
214306 405 H44 575 636 TH2 973 983 25030 32 76
193 260 518 609 610 890 955 26192 196 210 496 T84
874 912 916 987 27016 181 199 242 321 656 28232
300 515 H69 T21 29129 234 246 321 464 623 833 845
0171811 BT135 190 248 396 567 637 709 718
22376 516 695 M8 954 F3047 140 567 660 736 850
952 075 BAH897 411 732 997 35427 768 36G0BY 126
175 255 33154 165 342 435 517 726 734 765 38017
105 118 611 890 933 39053 178 541 559 648 A03H2
409 488 534 A R0T9 170 212 625 787 913 42445 673
A3007 160 260 383 562 682 836 AM129 157 253 512
591 679 695 £98 731 845 940 ABZ0G0 229 496 542 556
639 080 &6142 337 605 942 AF225 380 420 48T 539
AS02° 190 193 ¥ 49038 192 220 568 626 890 908
922 295,

50604 112 126 248 650 652 764 802 883 51235 283
479 S&1 595 705 799 963 972 52274 387 518 729 905
53097 550 747 821 845 5H4A000 461 560 671 694
5w 148 241 367 376 497 838 56378 ' 425 549
B+114 455 H43 732 895 5 &104 139 295 625 672 759
804 887 59003 30 177 222 281 406 602 702 723 64
%95 GO004 117 160 303 898 912 G E214 246 32T 474
%96 632 724 804 947 62036 140 223 251 379 387 391
744 767 827 867 965 63018 120 1G9 B12 834 880 932

62033 217 602 654 115 818 65052 59 255 657 753
800 66012 128 151 162 229 421 567 620 931 67332
428 433 935 944 68408 425 432 517 723 167 796 84T
963 69329 379 419 584 781 FO0015 49 266 390 601
605 795 FLO088 178 197 641 976 72105 234 269 356
642 901 910 ¥3308 484 515 640 860 966 FA591 127
850 ¥5033 216 280 490 539 541 76193 460 543 606
844 95T T7241 804 845 ¥S018 342 503 548 681 T44
021 $9044 146 306 342 571 719 910 968 SO041 441
SHL084 103 182 314 375 452 478 666 763 8718 82080
305 421 669 719 942 83036 983 SA214 244 394 423
505 615 913 ®5165 261 414 435 1751 805 808 834
S6114 202 694 911 87035 338 459 599 955 8S035
383 427 520 816 842 846 949 89011 12 16 110 525
537 671 724 930 937 975 90036 95 150 387 425 H6H
575 606 677 701 761 900 9R027 171 262 311 326 626
950 92025 835 93009 171 247 446 537 692 719 885
QA021 268 269 370 386 671 917 953 991 95034 95
306 417 447 469 641 684 795 909 96037 498 580 953
93004 24 143 447 451 670 890 98342 417 491 T3l
934 99014 96 203 435 480 596

10014 537 703 753 167 HOX101 240 321 84T

102248 K18 451 794 HOB08T 154 376 660 757 931
LOA270 291 307 550 558 757 AOF426 551 633 998
LOGI8% 344 422 542 879 LOT0T2 194 514 930 1OS204
995 356 384 467 827  LOD00L T 5B 198 285 330 88
875 LEOG070 659 695 954 LA A142 200 214 432 629
744 L2190 225 237 257 477 488 823 915 A L3099
129 230 967 401 417 498 764 822 996 M EA034 105
905 426 497 543 602 645 861 LA 5041 82 168 486 496
601 88% 998 1 E G084 393 433 502 506 585 696 L LT057
241 307 461 498 574 583 662 923 LAK8390 513 932
LE913] 274 732 891 942 E20030 485 669 817 864
916 954 A 21103 206 432 451 466 490 T48 856 902
122000 452 495 913 W 23072 252 427 497 548 599
124230 403 E25104 545 609 126369 413 456 475
618 646 782 057 W27F115 764 WA 28287 513 670 928
129049 266 525 946 130068 320 336 658 851 L3 X014
60 414 426 762 163 912 924 928 953 967 132076 93
188 613 664 745 798 921 W BB198 272 297 368 557
656 665 805 878 893 910 L34A078 232 315 599 707 711
900 W35285 373 478 726 918 36410 626 850 993
1373015 108 246 264 368 400 732 138008 34 121 135
472 582 912 139125 143 173 188 272 317 387 582
584 635 082 TAQ006 240 291 423 441 554 613 655 T66
768 836 895 HLAML118 151 297 666 788 790 838 850
LA2264 449 531 821 AAB066 267 373 555 866
1AAN46 194 410 732 782 790 821 846 848 AABAT0
548 (629 760 835 899 923 146059 101 179 528 565 568
574 612 622 681 789 795 AAF034 90 113 157 297
607 929 LAS054 60 87 263 408 649 812 NAAD024 55
216 244 376 786 943 976

1502060 550 854 I3 HG09 823 880 A5 2122288 474
530 541 633 005 N5324T 524 608 843 987 W 54228
820 E55502 652 156092 152 170 183 306 690 705
938 957 963 986 L5T352 365 592 842 862 938
158025 190 468 648 159134 146 147 240 253 380
674 751 161 WGOL48 T34 T65 881 LG LOB3 592 655
747 722 958 962 W G2059 157 262 832 L6385 523
764 933 968 A GA240 423 434 HG524T 340 583 680
686 689 915 949 166325 416 587 673 HGT00T 540
089 168113 234 258 371 483 671 812 919 931 939
169030 210 243 298 415 443 456 678 748 088 130049
395 418 535 544 907 L ¥ 010 33 54 153 360 691 937
152381 1¥3176 334 345 716 806 L4211 328 502
740 35204 266 305 346 367 732 838 943 AT6025
64 137 684 T12 811 892 WTF015 137 253 443 523 815
135080 163 331 411 470 556 636 864 79422 439
682 869 80022 203 335 361 648 829 960 AV L149
982 485 642 931 992 182106 169 208 221 289 381 729
773 800 XS3128 191 416 601 696 743 797 926 LSA235
345 348 372 428 166 185042 66 853 186033 81 258
539 852 187183 208 930 ESS140 247 359 609 971
1S9039 86 283 306 500 598 LYC099 144 854 859
874 ADE0T2 129 173 199 265 380 389 450 725 923 965
EH2101 193 446 955 957 ADB008 63 217 247 392 838
839 HOANTY 201 525 722 913 W DH5466 586 T4l TIT
804 823 827 902 WHG014 404 413 422 541 688 918
197187 574 707 843 850 865 918 973 198030 130
168 169 192 310 414 41 668 681 T15 736 199481 684
731 T49.

200212 433 563 824 812
202202 441 643 T18 121 899 203015 19 97 284 331
338 406 494 659 807 204076 84 135 321 379 770 855
205028 411 487 520 879 206190 279 465 585 650
904 20T054 55 159 314 369 485 641 655 928 994
208017 70 193 222 407 575 209179 324 456 701 926
210058 103 262 409 652 774 819 846 2L X049 100
984 436 522 647 690 T12 859 978 2 E 2184 269 533 613
910 923 2L 3061 229 250 514 845 2W4A031 162 240
347 565 581 592 657 795 803 824 993 215055 198 211
954 964 325 411 455 456 505 588 604 616 652 2 L6002
131 364 =93 405 423 973 217026 35 46 216 650 769
048 2 ES137 154 164 525 779 907 993 219001 28
114 133 139 385 548 642 686 844 220127 311 510 544
586 502 673 803 221063103 291 304 393 447 465
514 528 767 994 222014 175 200 24T 433 460 564

201112 454 829 945

802 839 842 222037 131 334 486 757 788 909 224117
197 298 301 585 225234 558 725 840 867 953 969
226003 373 731 736 799 906 227303 312 518 761
822 968 228166 260 302 524 546 560 668 990
229014 154 718 767 953 987 230104 116 136 179
416 674 681 689 T04 891 908 231164 22151 445
524 552 ‘839 223037 72 182 865 24182 250 387 721
767 846 873 963 235188 205 270 292 344 468 596 604
610 903 236078 307 475 546 617 688 845 2BT6EH6
786 238076 87 183 365 383 419 605 674 700 701 759
239254 434 482 557 630 633 767 836 991 2A0637
736 943 241026 167 222 327 385 738.777 197 958
242018 102 128 176 530 614 762 905 952 243120
167°217 326 351 370 74T 2AA020 46 173 407 431 500
858 977 245147 370 391 554 570 572 605 655 121
246211 374 537 560 817 247106 394 447 131 826
872 248436 626 718 892 926 2AYI1TH 565 848
250161 278 467 511 709 835 25L006 14 111 155
388 669 780°904 960 252167 282 300 457 481 880
887 253116 254194 327 461 551 922 958 255042
765 847 256201 300 619 648 922 257000 132 403
434 691 696 808 905 255216 868 259009 218 323
370 991 260150 340 468 481 753 805 R2GLOL6 117
202 647 672 2620061 123 398 543 709 263217 245
405 503 1707 968 264191 393 451 532 686 707 TI8
807 810 265223 414 681 T14 823 828 266015 19
133 222 233 253 368 471 7117 267024 152 451 503
879 925 268009 65 136 226 311 325 648 849 858 923
979 269154 176 295 520 561 612 685 270113 311
538 759 866 873 899 976 27 L196 266 346 716 736 849
272238 284 334 342 358 491 662 760 998 273125
349 494 508 532 665 814 2¥A211 411 604 611 967
2735260 75 276008 59 322 567 631 843 857 870
2% %270 324 544 518 134 28154 201 297 406 4716
532 604 279399 412 280308 997 2WL4I2 432 617
620 688 792 972 282062 169 480 719 872 873 283168
980 412 556 650 T46 780 832 284007 192 687 692

285275 459 523 538 630 651 858 947 286175 227
537. 996 283057 171 290 502 665 739 765 R8BI

153 166 202 272 305 443 548 605 165 289357 622 738
763 290028 387 395 719 291016 95 159 236 396
500 515517 679 884 992 292029 263 680 904 925
293070 193 194 297 339 654 706 872 294026 99
107 259 366 455 579 621 820 829 834 961 295018 219
9237 257 268 333 337 558 758 835 937 R9G146 410
611 709 801 839 850 942 297139 146 739 743 920 975
298010 52 201 270 362 446 530 299036 84 304 360
446 648 670 683 721 889 970

200289 463 686 715 802 963 3O L0TT 357 30225>
423 583 751 303211 417 490 579 648 666 835 908
990 304193 505 537 693 865. 305073 173 306 316
341 735 306296 408 558 803 947 982 30F043 385
748 858 890 308150 240 538 T29 843 309584 TT1
310179 339 731 909 BLL0I8 130 364 730 938 979
312164 366 440 511 514 643 693 730 971 313001
14 41 336 444 699 742 SAATER JA5007 44 583 707
16342 723 758 BUT465 T81 851 897 955 BAS091
119 283 378 896 937 979 319392 442 702 320038
460 499 623 634 783 796 321107 412 633 758 845 952
958 322046 194 371 434 485 750 890 323I059 82
187 569 588 732 765 948 324010 48 292 432 T15 758
858 325181 208 377 57T 965 984 326303 362 413
506 538 683 327063 98 324 437 469 487 532 328069
367 329046 164 381 502 529 639 924 330164 - 340
542 331116 308 689 T44 963 3SB214T 305 346 368
543 891 915 926 929 3BB219 328 352 740 T61 85T
334246 426 444 498 T68 862 869 884  BIS145 449
695 795 986 336057 110 474 623 725 831936 3BT3T1
418 522 580 338080 99 134 141 190 192 398 760 778
933 939 987 JIJD059 114 128 130 155 516 575 728
737 751 826 340338 440 957 BAWL206 535 621 6i4
SA2196 317 335 387 388 502 604 647 676 684 127
SA3058 147 247 312 394 861 < BAA481 485 523 689
762 897 345024 130 372 630 666 947 957 BA6112
151 202 247 701 757 S47101 528 896 IAS143 666
928 949 349021 151 429 550 T45

350039 248 301 418 613 636 710 785 909 I5AI41
309 541 631 658 917 947 352360 431 490 552 53300
359 483 817 863 927 995 354066 171 371 393 495
355179 214 317 329 426 639 927 356105 172 201
331 359027 42 155 182 286 587 613 715 849 358110
274 497 518 527 T04 T49 763 774 803,941 359221 299
425 612 661 672 808 835 908 951 360260 337 354 420
458 627 661 998 3G 038 508 728 835 859 931 956
963 362208 302 413 898 900 905 363040 417 463
568 623 624 861 S6-R021 173 210 237 390 542 T42
748 795 365010 62 250 315 388 673 171 366027 81
122 259 501 627 685 796 864 B36F193 713 857 975
368033 162 278 395 631 737 859 B69543 556 634
699 735 746 950 370041 176 274 441 666 T89 947
371039 194 205 243 266 568 614 619 768 903 37 2010
72 184 998 3T3I115 169 670 796 907 957 973 989
374089 217 268 336 359 426 981 3735074 103 390
397 615 6566 396128 191 283 297 302 444 506 984
377001 204 251 267 374 796 BTS065 282 421 457
504 506 705 724 858 950 BTHI8B 249 340 368 442
890 935 380281 588 654 38286 997 382153 187
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305 432 470 681 702 383092 171 227 514 676 767
823 845 SKA234 694 T40 787 793 856 936 955 S8H4T0
810 823 386076 184 335 569 572 575 691 870 879

930 38T174 246 267 325 367 378 471 567 569 815
$88170 198 678 924 389168 377 403 431 582 708
851 900 922 90021 107 531 589 788 801 893 3P U244
543 549 571 971 392134 355 606 393082 85 251
406 462 511 624 707 954 394112 114 525 H3T 607 677
683 809 821 841 993 395262 300 314 622 697 778 941

S$96016 123 255 849 B6 B9T449 54D 629 816
BOR006 85 156 957 399156 158 201 618 852 8506
ADO060 460 AT1 658 AOE0GY 302 373 459

AO2002 137 227 296 336 469 607 906 4A0F023 365
b11 661 728 949 956 AOA0Y4 205 237 T35 863 Y24
A05054 332 381 523 653 AOG096 103 230 309 529

887 AOT049 78 206 282 421 526 593 T4% 895 UH1
408359 425 709 AGH3TH 525 858 AXO312 336 588
605 724 870 910 ABWO36 5H3 106 163 282 3J73 524

629 1706 991 RE2084 500 529 8§22 AXLB037T 156 48
543 694 733 773 AHA089 134 178 182 265 463 675 701
766 986 A 5028 182 218 297 512 625 819 907 AA6340
458 516 709 892 AL F036 255 600 638 713 951 EES208

940 602 643 726810 AIY060 117 230 703 729 800
811 910 980 420013 67 253 310 513 567 847 852 Y56

A2 W 210 302 345 350 413
517 589 677 883 905 A2 3605 709 A2A0IT 152
662 691  &25004 356 429 679 704 974 A26G231
528 660 T40 778 918 926 079 427219 310 413 550
618 871 952-990 428171 244 359 399 592 TO8
782 859 932 951 956 A29266 301 355 445 690 T81 788
923 933 957 - A3O023 84 242 AFRO00 13 33-194 387
565 828 921 928 AF3120 158 181 ABA233 255 HO4
620 801 893 910 941 970 3387 499 856 869 A3G012
925 206 474 482 517 866 927 978 AFT344 366 387
667 693 777 871 -BIK027 200 64% 724 838 AID116
147 488 532 538 AAG456 H25 881 962 990 AA X184 418
431 489 568 647 700 891 985 AA26T5 TI18 T26 899
RAB223 247 307 392 953 ABAA035 128 178 218 404
725 AA5089 143 265 479 873 AAG1TA 179 688 T40
715 846 931 44289 333 339 530 1706 4AAS581
AA9075 508 58 651 727 873 971

AB0286 371 T45 854 974 ABE325 670 452004 18
911 453014 87 128 229 286 602 795 ABA3I36 31
437 824 958 455025 128 316 856 A3G241 303 335
350 370 495 965 A5T020 30 53 65 122 386 754 860
AB58285 484 527 H9T 188 805 927 A5 D067 118 537
668 914 AGO0255 274 329 336 414 612 685 AGHOTL
00 104 137 372 380 399 5757674 852 907 916 AEG2069
7 85 311 671 933 ARG3133 144 460 599 636 783 897
082 AGA152 176 290 380 414 443 445 478 509 AG 5000
35 434 626 805 AG6030 91 251 H42 820 857 A6F056
61 261 317 457 659 790 890 920 924 A6S093 138 153
211 621 711 774 932 950 985 A69013 128 284 381 407
536 611 630 681 798 842 884 995 ATO145 182 198
277 296 381 674 T98 802 866 901 4T 213 271 283 837
AT2000 269 421 572 783 ATI092 251 428 853
AT A038 146 237 305 350 368 383 511 598 796 4T HO8L
252 427 AT6634 866 ATT042 88 487 572 828 904
AT8026 134 967 ATDI10 402 625 728 933 AS0G065
ASA153 605 946 AS2124 142 171
189 254 273 500 513 880 923 ASB052 138 880 954 975
ASA278 316 617 640 707 T0R 763 909 ASS5426 647
760 917 ASG229 265 408 4D4 462 614 AST311 371
ASS403 654 678 680 739 822
811
861 874 904 907 A9 H069 138 385 474 608 640 790 818
988 492062 159 326 424 468 649 723 919 AD3060
123 139 276 279 316 420 688 842 4A9M039 121 716
196091 508 789
ADS067 389 652 702 831 926 985

A22065 77 238 326 38

924 ADTE650 - 859

| A99074 173 175 260 348 383 387 599 497 770 781,

~Remboursement le 1 janvier 1915.

<>
v

Ville de Paris 1899.
Chemin de fer Meétropolitain.

Tirage duw 26 décembre 1914.

262170 100.000 Ir.
258163 391988 10.000 fr.

4567 - 18991 28175 47024 103204 143798
171233 179696 187161 242546 247042 251397
252352 260602 267405 267897 273450 281245
282355 295718 - 330568 339167 352000 359218
360054 366866 368866 372185  3T428H 377567
1.000 ff.

%

Ville de Paris 1894-1896.
Tivage du 5 janvier 49135,

300629 100.000 .

283469 20.0060 fr.

35849 116827 10.000 fr.
112938 992652 369048 2.500 [r.

30055 30909 80214 86160 117745 213196
251956 - 257437 982324 307229 376817 381626
430859 446886 1.000 fr:

_____ s % ERESEISIE
Ville de Paris 19492,
Tirage du 5 janvier 4915
7317 200.000 [r.
441000 10.000 (1.
43052 175015 408865 267587 314193 1.000 fr.

40317 42107 98063 103912 125188 145177
212231 925823 | 9252092° 254515 278379 285029
287680 288400 314753 365576 369417 J87180
398162 - 431392 441226 AA525 - 4D00DAK 468255
468623 469112 506 518275 533427 540340

627642 635910 (2660 660222 (63506 500 fr.
& LG
Ville de HParis 187d.

Tirage du 5 novembre 1914.

249004 10O.000 fr.

176113 50.000 fr.

90017 120432 366450 L0.000 f.

137190 205044 2067050 441221 5.000 fr.

5604 12337 21032 24454 37846 43817 52870
4265 80092 8GO86 96062 104039 104516 108484
122050 142373 471785 - 196267 197159 200182 261376
9278935 390356 449832 499174 1,000 f{r.

Lisle numérique des obligations sorties rembour
sahles an pair:

182 726 910 931 ®155 185 489 723 994 2032 257
271 282 301 352 369 420 8041 61 244 302 550 605 962
4782 835 928 5070 88 134 330 336 358 484 918 963
6266 395 516 HTT 609 657 887 <358 769 854 8231
360 781 821 846 899 9419 LO002 595 MU248 333

955 12153 517 520 585 (52 T34 3128 375 583 '6’13
702 14130 205 207 241 418 511 533 EH096 651 833
905 E G327 343 550 606 760 LFT061 15% 203 521 528

ES8151 437 854 984  HB0TT 130 463
82 930 977 BAT06
264 385 594 624 656
25249 739 26030
28219 491 623 739

738 947 964 983
546 756 © 20336 625 654 671 T34
o4 T84 993 22398 23063 164
918 24105 179 580 H92 697 920
52 323 997 279167 279 T19 834

972 29182 231 484 580 833 892 FG08Y 176 258 271
S1453 923 $2155 190 TIT 198 $3182 194 508 555
835 880 BA483 657 937 5371 403 530 923 B6GO14

29205 930 38023 594 706 945 959
A0G025 63 71 96 411 494 152 765

446 491 578
$9106 223 250 931

810 872 944 AU319 406 408 569 70T 763 830 88T
42925 386 832 AB112 536 628 808 44027 8T 420
AB04T 188 425 615 T31 824 46253 486 4AT001 224
428 521 T00 727 780 856 881 924 48012 59 823

49093 213 228 238 617 844 937

50816 HE165 402 504 529 570 628 810 916 52409
438 53549 828 897 977 F4138 250 289 302 432 842

55326 H86 680 747 964 56133 581 57138 198 236
541 917 5S087 355 549 601 739 873 59326 577
60073 163 247 330 658 945 954 GR0T6 530 694
62038 320 495 525 672 831 887 63005 65 169 493
498 556 788 191 886 GA1T4 195 399 556 904 65205
G388 991 GGOR6 201 455 590 685 67002 184 273 278
334 425 869 68328 331 454 523 524 T04 Tl4 864
69038 308 H43 552 850 901 9156 G0303 460 479 526
688 735 TE190 205 311 654 934 957 T R284 496 HHY
829 916 @152 161 176 863 FA032 123 126 152 449
459 542 613 818 983 5238 724 Y6172 602 632
79285 373 836 - ¥8110 137 563 597 832 T9165 410
550 616 S©G055 90 136 370 SE033 118 156 559 846
0964 82056 160 247 633 803 S3308 354 560 S4A405
472 846 890 895 906 85070 261 495 562 S6371 501
S'7378 681 869 976 990 88423 431 516 628 688 818

89382 8156 DA644 Toh DB624 793 954 93030 591
651 653 T17 740 T98 844 8B9 DA030 72 92 343 730

749 767 873 817 95174 692 699 850 905 96105 372
610 97497 654660 828 839 966 D8051 195 448 583
611 909 99129 266 589 691931

00152 210 285 479 866 HON437 481 569 616 778
801 871 HO2384 411 418 488 906 MOI072 246 404
479 777 813 929 937 HOA005 269 941 AOH312 833
953 954 ROG311 364 384 803 899 AOT030 125 229
376 767 814 WOS091 181 294 1OD049 216 296 342
509 636 845 912 REOG229 280 373 552 758 913 937
TH1013 166 262 274 319 552 616 807 HE L2009 182
189 319 320 462 636 741 857 915 W UI093 183 318
467 581 671 744 HEA096 269 347 AL 5150 215 306
707 941 A AGO08 66 111 168 298 338 H60 719 830 992
117013 320 391 531 HAS009 623 803 HAD143 639
861 E20186 234 662 HE2U519 535 bHL8 647 861
122113 228 336 448 515 569 762 765 710 MARB433
561 586 955 124006 38 107 411 507 912 25009
100 150 495 498 513 604 631 782 822 ERG168 176 272

450 705 127292 504 505 944 H2K209 401 557 558
736- 763 L29062 447 709 HI0329 451 460 490 582
936 L3U5H19 589 778 924 EB2027 60 141 356 T80
926 L3075 125 275 491 510 582 876 952 977

292 418 508 674 T46 T85

L3A048 58 175> 220 556 565 787 825 865 LB 5441 631
692 924 13606H 75 110 141 231 336 432 912 AFT084
203 441 764 821 826 A BSO28 492 325 550 702 T8
39042 152 425 617 636 759 969 979 TAGO3T 431

538 726 NAXL082 269 995 TA10T 572 621 635
143045 163 282 284 302 H44 636 HAMO089 140 157
348, 537 632 2 771 954 BAGOBA 165 451

TAS043 44 163 221 454 456 523 542 600 756 TTL
EA9016 75 175 371 466 668 682 961

150138 890 906 ES5A0H2 586 823 152024 218 280
394 T10 808 X 53424 460 581 605 B25 012 A5 @519
322 545 HAT 554 970 WHHOYS 965 979 ASGOTA 40
89 713 755 883 889 M 5T132 235 283 406 834 W HS083
216 290 744 867 WGAPIAB 255 315 668 833 MGHALR
346 432 544 556 A G023 ABL 195 321 124 'J40 7157
983 163271 484 624 876 910  AGALT3 563 G678 Tl
961 165075 L6604 104 483 A GF267 397 488 581 970
168126 229 246 641, 660 844 HEGD0IR 702 HIO165
952 939 977 AT HO0B 257 461 531 713 932 971 986
BT2509 546 721 856 W IBUIEY 248 419 608 697 928
AZA121 486 639 17 5045 90 118 186 HAGAH2 23
325 334 B4T WTE89L OTT HTS08Y 213 846 361 793
LS0100 243 351 463 621 919 HSE191 451 519 539
182034 66 201 365 b4y WSF085 273 3273 HAT H28 H5H
558 ESA256 355 370  ASHIN ATT 507 620 T65 885
186173 243 408 473 599 644 799 834 940 ASTO0H
422 543 686 996 RSSK0T9 382 424 TI1 WASD260 429

A1 965 ABOG001 185 242 735 772 A DE252 485 H63
192641 811 884 1 9HIVBO 203 272 658 737 957
1DA080 288 302 461 HTA 649 650 GB4 724 BHF025

821 928 196029 199 {124 882 WOT102 207 719 RI6
832 198178 391 399 4 846 A DBOS0 181 519 675
884 953

200035 38 43 102 465 H23 996 2O E330 H4T 646

647 697 812 826 867 2023078 197 335 484 532 661 736
990 203378 448 482 765k 20A694 901 205002 199
410 725 2006146 214 2 0%049 94 262 333 366 378
409 541 636 956 991 20 B162 610 990 209083 139
177 228 497 T34 827 838 366 2A 0045 61 285 630 660
999 2WA077 730 910 2 A2645 761 787 2AB038 277
363 427 615 T78 849 2ULW039 111 220 249 520 H40
215508 819 963 2AG609 912 2HAZ031 211 276 515
632 885 2WS212 563 831 R8I 950 2009 293 311
660 737 220127 588 644 921 22034 107 461 478
732 742799 22086 372 H4O 795 933 223048 531
668 974 224053 TT 398 611 817 819 991 225082
972 226058 69 331 405 227322 459 493 572 805,
868 870 228093 160 167 597 818 860 878 923 985

229012 217 381 457 863 959 962 230066 167 403
513 628 676 696, 23X113 431 360 560 698 804

232259 402 460 501 233033 367 448
235078 322 531 691 812 893 2BE6348

= 34307 860
431 44T 462

470 537 588 987 237180 211 301 686 238010 87
100 230 241 239105 108 392 B42 863 865 2A0269
349 859 934 R4AN034 2250 351 491 549 59T GHE

242089 207 574 616 243113 432 244071 191 435
487 533 642 T40 904 245201 233 324 550 2AG167
308 437 614 651 T14 812 985 RAT24T 538 556 T63
850 989 992 248084 267 291 2LAB065 (27 698 891
912 983

250016 195 803 865 251111 132 183 H11 514
252008 326 403 621 2533395 622 254275 375 52T
255107 320 766 955 256197 T4T 890 969 257031
310 575 586 743 258054 70 157 290 442 477 486 593
706 759 987 259001 147 413 704 T8 260080 99
301 793 815 261227 387 460 501 555 862 262436
557 263418 572 638 264011 12 685 769 1782
265506 266226 746 T47 892 991 267207 245 320
342 356 643 664 941 26S204 313 444 464 H13 769
269107 117 225 234 379 397 141 910 270195 784
2% 1004 22 161 553 673 851 85H 882 942 27 2063 318

476 522 957 RTB333 640 962 LTA249 540 952
2795332 513 576 276142 462 613 665 TI8 2T 7141
293 721 2T8031 523 728 835 R2FYB05 840 956
280334 385 643 924 2SUAAT 462 492 501 558 799
935 ‘R\2074 272 725 858 869 917 283014 493 539
550 594 957 284039 377 451 607 668 664 T11
285084 884 959 R8G307. 313 663 941 28T3H0
288042 181 220 322 396 660 985 289071 581 5H8H

290333 418 472 291106 181 482 571 616 779 T8I
808 292275 397 513 666 855 870 298267 554 H6T
ROA049 135 149 336 371 450 585 H9R 806 833 898
295004 204 228 234 378 604 296454 869 297058
64 289 311 416 531 578 722 966 298140 517 754 928
984 1

300240 326 404 935 IOE110 356 629 638 735 786
987 302119 123 399 459 578 765 303002 17 85 184
501 304009 400 544 BO3 969 982 305188 246 498
556 750 805 306033 189 256 542 7127 781 940
207872 308162 354 359 478 965 987 992 BO904
85 289 379 720 846 993 997 FAOO31 437 495 770 940
SA 408 457 533 606 837 913 BA2028 246 385 807

819 313072 250 269 569 804 981 BEAI2L Thd 977
SA558) 760 828 BUG339 441 485 504 698 T16 87

S17037 134 690 BAS01T 220 684 847 319016 19
566 665 730 923 3RO131 707 714 936 972 FIUAO0TL
322030 173 239 476 842




LE POUR ET LE CONTRE 10 Janvier 1915

323121 537 645 702 324144 238 602 766 896 919 546 bHD T98 898 945 449 V07 982 45401 45500 47001 47100 55607 55700
325006 465 497 HT1 628 756 859 874 IRE6025 418 392 454 866 2 6 375 382 541 594 645 72701 72800 75301 15400 103801 103900
348 HRT 837 846 B2T125 152 645 688 141 B2H025 T17 827 852 918 A23242 507 650 658 A2 290 106201 106296 122101 122200 132801 132900
)2 124 190 345 373514 545 329294 361 376 667 672 A25282 441 481 326053 66 146 17 726 145801 145900 151001 151100 164201 164300
T4 330012 41 320 491 711 762 904 941 331039 856 4237011 28 553 621 738 816 843 986 A 2S086 167101 167200 172101 172200 190701 150800
}76 432 332061 419 523 5931 333102 147 822 627 666 851 907 42145 835 AB30636 ABBADD 196201 1 203701 203800 215400
334132 340 619 3BF007 127 411 600 336047 128 964 AB2313 391 863 AIBIBS 407 459 472 491 736 235401 23450 252301 252400 53 263400
140 180 342 458 792 337029 108 125 209 234 533 602 999 A3A209 575 58T T88 862 891 961 AB5078 180 b ¢ ) 272306 272400 bt 286000
i28 897 B3BS52T 5 339124 133 262 277 550 661 312 561 ABG307T 805 916 ABTORS 178 427 618 887 2878 y 297¢ 208000 320: 320600
¥4 901 BEOOB4 352 364 385 464 692 TI8 916 G964 987 - A38144 447 612 804 439042 H3 135 371 320¢ 3305 330600 381 331400
30 1586 599 677 697 151 3482091 98 235 421 489 T30 398 815 AADITH 426 542 549 89T ARE24T 201 504 350701 3508 358: 358400 362 362400
PAR34 344341 601854 BAS1TS 295 507 510 540 613 699 819 AA2006 619 765 EE3205 783 AAA308 376801 376900 38: 383200 396200
152 BAG297 435 441 648 BATIBA 691 BG6. BBS469 506 782 AAB083 97 235 435 470 846 AAG252 426201 426300 4284 428500 438301 43R400
188 995 349030 353 499 8719 363 373 512 647 857 896 AATOBO 515 590 442701 442800 445800 545801 445900
250253 270 BHTNT 220 2532002 1 436 G601 61 (62 698 ARAS081 205 391 470 AAD282 286 305 AGRH01 468600 476401 476500 A78001 473100
931 707 B5E152 308 648 666 787 873 900 : 478201 478300 ABTG01 487672 488201 488300
5021 23 330 538 844 ' BBGO01 65 256 325 HHY ASO487 ASE283 400 822 016 452773 849 871 491601 491700 512101 512200 545401 545500
5ER1.G52 74T 818 846 808 3577022 58 595 725 99 97 AS3410 414 549 852 ASA073 162 367 394 947 H46801 546900 47501  HAT600 554601 - 554700
33 85 428 449 H91 598 667 71T 131 750 S5 937] A3 3132 186 638 700 AS6084% 286 422 518 552 561401 561500 570701 570800 577001 577100
a9 760 915 BOGIHG 570 635 980 BGHOI0 93 630 674 897 455036 54 158 261 646 149 936 A5 =001 o84001 584100 588501 588600
435 52T 903 BG22BE T4 BGIO30. 196 522 142 327 416 438 613 668 672 459102 A6@134 353 -
3 %59 516 937 365102 109 493 499 930 A6T 483 DHG 715 028 987 AGE616 T11 908 AG2049 o

25
7

5 302 479 875 965 36016 96 126 246 405 417 799 —ﬂi‘lli”l}]ﬁ :’I"f 562 741 A6 lUl_l }3‘1 lglf Bangue ]lypotinécaire
503 548 631912 925 BGR1T3 177 828 BEBO6S 451 908 061 AG3286 315 471 648 910 AG6G120 427 G > i s
158 508 785 %38 BIO263 405 750 760 SO1 902 | AGFI8T 104 860 979 BGS134 358 508 861 A6HA5 NCADCO- AvEriiamc:
SIU316 430 518 925 BT 2056 119 134 382 465 521 592 677 696 65 ATO2067 591 698 AT A2TR 440 950 Tirage du 19 décembre 1914.
537 BYFIBG 440 642 T84 BOD  BTAOAL 100 42T HT2 992 AT2023 55 506 ATHRILG 209 515 129 ATALST ’ f ;
G5 B98O 460 6R2 BIGILA 354 557 S 333012 | 407 610 772 885 4TS5 117 202 207 123 AT611 Obligations 5 0/0.
196 210 705 BISUAL 275 865 919 064 960 3IH008 | D10 68T AFTF5 511 ATSI6L 255 165 871 ATIBAG 5o6 4 560 3336 4 3340 7486 & 7490
A6 910 355 A0R 620 829 850 BSOOTH 503 518 692 753 | 418 55 639 ASO149 231 208 334 451 492 703 8206 8250 12031 12035 12081 12085
950 840 BRAOTE 160 170 414 820 3=2994 930 413 | ASLOAT 87 42 250 ¥42 906 AS2286 620 625 798 892 | 12336 15201 15205 16551 16355
549 708 Th4 R26 862 903 BEB0TH 318 460 497 815 876 HR2 891 ASA011 50 261 407 495 589 i 17816 17820 19265
BSA016 690 9056 3% 608 0929 BsGAL2 372 642 760 998 ASG156 3i8 382 427 2 20: 20806 20810 3 22335
: 061 1 Y 97 483721 T30 828 854 ASS216 6T0 T13 AS004 99851 9 95131 25185 27940
435 531 T3 C T ' 4 066 179 302 852 930 992 AYE038 | 28346 2835 31001 31005 31081 31085
I 621 620 762 899 92 978 300 484 611 635 712 492171 208 272 325 644 994 31191 31195 31931 31935 32196 32130
396112 238 331 363 750 838 | ADB073 227 352 516 656 786 885 ADA0I8 336 944 | 33101  3310: 34406 34410 34566 | 34570
[ 77070 2OR0IR 967 319 426 449 | ADH072 101 139 466 ADGATD A9FT029 38 127 257 | 34806 35021 35025 36846 36850
507 637 B9D461 471 Thd 813, 846 365 712 864 905 956 AQS051 153 318 482 499612 | 87551 37355 38551 38555 40016 40020
L0600 65 170 201 490 559 870 MOLI46 158 264 | 642 791 805 911. 41846 41850 42126 42130 42661 42645
306 702 800 AO2045 120 B17 531 796 953 BOB240 Remboursement le 25 novembre 1914. L gl ",35?"‘3 44006 - 44010
455 804 813 825 AGAODT 21 99 131 344 390 515 667 S8 + 44951 ¢ K4o35 A8 T e 45171 - 45173
799 732 405770 968 AGG214 AOF004 T30 732 913 406T6H 0030 ol ot 46061 46065
031 90 095 AOSHTT 507 793 751 634 A0B007 577 | Chemim de fer de Paris & Orléans, | 6466 4640 o Yt
618 634 838 A WQ062 570 834 AEA130 335 339 349 , ; o 104/
353 673 831 ATL2278 380 746 886 893 - 918 086 Fyrage: i 15 décembne 4944,
MEB056 113 144 406 934 936 ALA304 530 719 863 Actions.
AT5384 458 536 AEG064 100 AL 3355 363 442 738 9601 & 2700 3601 & 3700 15801 & 15900 i
777 4181200 123 198 229 321 861 862 998 A H D464 23601 23700 27601 27700 42601 42700 IMPRIMEBIE CitalX, tUR BERGERE, 20, PARIS. — (Encre Lorilleuxy

Le Dirvecteur-Gerant : H. pg SAINT-ALBIN.

A R N T T T e e R N R

i L Esc. 2502,5 solde de 4 1/2 0/0 sur 2 h. 40 m. pour celle de Montlugon;

(ouvernement Argentin Gouvernement de QUSDEE | 1es sctions ds captial, par 71 80; | - En oulre. dans 1o bt dciablin do
= — contre remise du coupon n° 27, el | meilleures correspondances et de fa-

Emprunt 5 0/0 1884 Emprunt % 1/2 0/0 1880. Esc. 0867,5 sur les actions de jouis- | cililer les relations locales, de nou-

sance, par 2 fr. 60, contre remise /eaux frains seront mis en marche
e S RAte L'intérét semestriel au 1¢° janvier : 9 / A bald ;
L’intérét trimestriel aun 4¢° janvier érét semestriel au 1¢° jan du coupon n° 3, et Ihoraire des Llrains de. service

4915 sera payé, & Paris, i parlir du- 19'113‘ Pers 1_)‘11}’@], a parlir dy“é&)]‘?“}‘: _ A Paris, chez MM. S. Propperet G, | journalier sera modifié sur certaines
dit jour, contre remise dn coupon conire remise du coupon n° o, a 1a 5, rue Saint-Georges. (6685) sections du réseau.
1no 193, aux caisses de la Banque de | caisse de la Banque de Paris et des ' :
Paris et des Pays-Bas, 3, rue d’An- | Pays-Bas, 3, rue d’Antin, & Paris. : Polir (plts amples rentelgremoniyy
tin, & Paris. ; e A partir de la méme date, les 960 CHEMIN DE FER D'ORLEANS con;qltevdl 1nd1ciali_eu; 11][51 A la dls—t

Les obligations sorties au 93¢ ti- obligations sorties au lirage fait le = P&Stlilgg’} MEDUDAG GRS Q00 BT
rage, dont la liste a été publiée dans | 22 décembrel914, et dont les numéros e e e Th 2 5
le Jowrnal Officiel du 31 décembre nt été publiés [ offi- partir cu écembre, la Com-

i ) ont été publiés dans le Journal offi pagnie d'Orléans apporlera aux ser-

4914, seront remboursées aux memes ciel du 27 décembre 1914, seront rem- ; : ; : \
caisses. : (B683) boursées aux caisses du méme éta- yicee do lrainsiexpress fohclionnant BM\QUE COMMERGIALE DEBALE
Bl et (668%) sur ses lignes de Bordeaux et du Bile (Suisse)
‘ : Centlre de nouvelles et importantes
3 améliorations indiquées ci-apres : SOCIETE ANONYME FONDEE EN
f . 3 ; CIETE ANONYM )\ 5N 1863
GUUVBmemem Argemm EUHI}JH[]HIB GEHBFHIB ﬂBS EHHX I. — Ligne de Bordeauz. — Deux Gapital enfibrement versé : Fr. 30.000.000
== : des ftrains express circulant dans Réserves: Fr. 17.000.000
Emprunt 5 0/0 1886 chaque sens, en empruntant la voie -
s _ e Vendome- Chiteaudun, seront re- Garde de Uilres
Llintérét SC’ll]l’,Fitl‘IC]: au 1° janvier La Compagnie Générale des Eaux, porlés sur l’illinéraire nbormal ’U(Eli DEPOTS A UN OU PLUSIEURS TITULAIRES
1915 sera payé, a Paris, a parlir du- faisant application des dispositions Les Aubrais, ce qui permettra de aaEs ans frais d
dit jour, contre remise du coupon des décrels actuellement en vigueur, réaliser,. sur la durée actuelle du LnLa{S&qEnal,tuSdl]h’_ S oy
n® 58, aux caisses de la Banque de a différé provisoirement la distribu- trajet, des gains variant de 30 & 50 C-mfp?nb’ hﬂ{l?’d]b et{,‘&l:‘.‘lr.‘gerfb, et de
Paris et des Pays-Bas, 3, rue d’An- tion de I'acompte habituel sur le di- minutes. ) fitres amor‘tl&.f———d ““-“’,*15‘01.1 des
tin, a Paris. vidende de l'exercice 1914.  (6686) : 1 bitages ko longs el Mitos Celeses
Les obligations sorties an 43¢ ti- II. — Ligne du Centre. — Lesdeux | par des etrangers ne résidant pas en
rage et dont la listo a 6t¢ publice T trains express de jour desservant la Suisse sont exempts de tout impot et
dans le. Journal Officiel du 3 janvier COMPAGNIES REUNIES ligne de Paris & Tolulﬂuse, par Mon- de droif de succession suisses.
1915, seront remboursées aux mé- G 1 1nita [1 ; tauban, ainsi que les quatre trains AVANCES SUR TITRES :
ey ey (6683 bis) aZ & E BEH‘IEHB B LIS []mla circulant .sm‘.rcqlie de Paris & Mont— Renseignements financiers
. A 111(;01], pl‘C_l\"lSOll‘BlTlCl][ déviés par SO“SGPiptiml 3 toute Emissiﬂll
H MM. les Actionnaires sont infor 1\'1:;:_;91.11,.(311_._5111_‘1 EV‘i(?l‘S, Se‘ronlt lz}.gh%gui— e
Gﬂuverﬂemem AI'Eﬁmm més que le dividende pour Iexercice ?512-}13; ;1115111(;13110 I lrl'g”gguimtva?;; Location de coffres-forts (Cassettes)
e 1913-1914 est fixé & 71/20/0 sur assurant les relations de nuit entre d?nidesi@viflll"1‘13[all‘é“$ a"eg los dfr’
Emprunt 4 0/0 or 1896 les actions de capital et 4 1/20/0 | Paris et Toulouse continueront a A e i 10NNCIICH S MAECRHes:
P ( : sur les actions de jonissance. asser par Les Aubrais et seront ac- | EXECUTION D'ORDRES DE BOURSE EN SUISSE
L'intérét semestriel au 1°r janvier Un acompte de 3 0/0 ayant été slérés. Ces modifications permet- ET SUR TOUTES LES PLACES ETRANGERES
1915 sera payé, & partir dudit jour, payé le 20 juillet 1914 sur les ac- | mettront de réaliser, sur la durée Pour tous renseignements, priére
aux caisses de la Banque de Paris et tions de capital, il sera donc payé, actuelle du trajet, des gains variant de s'adresser & la Direction de la
des Pays-Bas, 3, rue d Antin, & Paris, net d'impot, & partir du 4 janvier | de 2h. 45 m. & 4 h. 20 m. pour la | Banque Commerciale de Bale, & Ble
(G683 ter) 1945 jusqu’au 19 inclus : ligne de Toulouse et de 2 heures & (Suisse).

RV e

92, rue d’Anjou.

e
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