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Afin de répondre a un besoin général des porteurs
de tilres d'élre renseignés sur les coupons qui ont 6té
détachés depuis le guerre, mous avons nseré cetle
semaine, dans nos tableaux de bourse, comme mnous
Cavons déja fait dans les numdros du 21 février et
du 18 avril, la mention de la jouissance des valeurs
qui y figurent., Cest un travail que nous ne pouvons
actueliement tenir @ jour. Ceite mention ne fiqure
donc dans nos iablecus qu'a tilre tout @ fait excep-
tionnel ; nows ne la renouvellerons que de temps a
autre, au 'lendemain des principales échéances des
coupons ; il sera donc prudent de conserver ce nu-
mero. Nous publions, d’ailleurs, trés' complétement,
la lisle des coupons a toucher @ mesure quw'ils sont
annoncés ; il suffit, mais il est nécessaire, de suivre
ces listes aftentivement pour connaitre Pétat de jouis-
sance de toutes les valeurs.
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EMISSION DE BONS DE LA VILLE DE PARIS

Te Bulletin munieipal officiel de la Ville de Paris a
publié récemment l'arréts suivant du Préfet de la
Seine en date du 17 juillef :

e r—

Article premier. — Les Bons municipaux que la

Ville de Paris est autorisé & émettre seront délivrés
par la Caisge municipale & partir du 24 juillet 1915.

Art. 2. — Les Bons au porteur ou & ordre auront
une durée de six mois oud’unan auchoix des sous-
criptenrs.

Les Bons au porteur seront de 100 francs, 500 francs,
1.000 francs, 10.000 franes, 100.000 francs et 1 million.

11 ne sera délivré de Bons & ordre que pour une
valeur de 100.000 francs au moins.

Art. 3. — Les Bons porteront un intérét annuel,
savoir : de cing francs vingt-cing centimes pour cent
francs (5.25 0/0) s'ils onfune durée de six mois et de
cing francs cinquante cenfimes (5.500/0) s’ils ont une
durée d’'un an. L'intérét servi sera nef de toute rete-
nue pout impodt ou timbre et payable lors du rem-
boursement du capital.

Art. 4. — Les Bons municipaux émis en exécution
des articles qui précédent seront admis pour la libé-
ration des souscriptions aux Emprunts qui seraient
émis par la Ville de Paris avant la date d’échéance
des Bons, avec droit de préférence pour les souscri?-
teurs jusqu’a concurrence du montant des Bons qu'ils
remettront & la Caisse municipale.

(les Bons, comme ceux de I’émission autorisée par
les décrets des T novembre et 156 décembre 1914,
soront repris au pair, augmenté de lintérét couru
depuis le jour de leur souscription.

Art. 5. — Les frais d’émission ne pourront dépasser
la somme de quatorze centmille francs (1.400.000 fr.),
non compris les impots et droits de timbre.

DIRECTEUR-REDACTEUR EN CHEF :
H. de SAINT-ALBIN

Ajoutons que cette opération aura lieu par voie de
vente directe au guichet, sans fixation de durée. Elle
sera close, par conséquent, lorqu'une somme de
83 millions de francs aura été couverte, I'Etat sous-
crivant pour son propre compte 37 millions de francs.

errTeT T r——

COMMERCE EXTERIEUR DE LA FRANCE

Voici les résultats du commerce extérieur de la
France (commerce speécial) pour le premier semestre
de 1915 comparés 4 ceux de la période correspon-

dante de 1914 :
: Différence
1915 pour 1915
——En milliers de francs

942..930 -+

1914

Importations.
Objets. d’alimen-
tation
Matiéres néces-
saires a l'indus-
trie 1.467.646
Objets fabriqués. 1.104.239

3.550. 7517

978.872 35.942

2.652.363 —1.184.717
814.746 - 289.493

4,410,039 —  859.282

Totaux

Exportations.
Objets d’alimen-
tation
Matiéres néces-

278.245 360.374 —  82.129

974.173 — 663.683
1.758.148 —1.005.272
Colis postaux (1). 108.235 982.906 — 174.671

Totaux 1.449.846 3.315.601 —1.925.755

Des chiffres précédents il résulte que, pendant le
premier semestre de l’exercice en cours, le montant
des échanges commerciaux de la France avec I'étran-
ger et les colonies a fléchi de 2.785 millions, dont 859
millions & Ventrée et 1.926 & la sortie.

Pour les importations, la diminution est seulement
de 19 0/0. Cela tient & ce que deux des grandes ca-
tégories de marchandises sont en plus-value: les
objets d’alimentation, de 36 millions, et les objets fa-
briqués, de 289 millions et demi. Sur ces derniers,
Pangmentation d’une année i Uautre n'est pas moindre
de 35 0/0. Par contre, les achats de matieres pre-
miéeres ont diminué de prés de 1.185 millions, soit de
45 0/0.

Pour les exportations, la moins-value globale at-
teint 1.926 millions, soit 57 0/0 du chiffre de I'an der-
nier, Elle affecte toutes les catégories de marchan-
dises. La plus atteinte est celle des objets fabriqués
qui a baissé de 1.005 millions, soit de 63 0/0. La di-
minution sur les produits alimentaires est de 82mil-
lions, soit 22 0/0 ; celle surles matiéres premieres, de
663 millions 1/2, soit 68 0/0; celle sur les colis pos-
taux, de 174 millions et demi, soit 61 0/0.

En rapprochant les chiffres relatifs au premier se-
mestre de ceux relatifs aux cing premiers mois de
l'année, on établit la comparaison du mouvementdes
échanges extérieurs en juin 1915 et 1914.

Le tableau ci-dessous résume cette comparaison:

Importations.
Objets d'alimentation.......... Fr. 4 51.383.000
Matiéres nécessaires A industrie... — 91.494.000
Objets fabriqués - 103.357.000

, Différence pour 1915....Fr. -
Eaportations.
Objets d’alimentation —  17.305.000
Matiéres nécessaires & Uindustrie... — 98.031.000
Objets fabriqués b — 135.693.000
Colis postaux —

Différence pour 1915 ... .Fr.

310.490

Objets fabriqués. 152.876

— 273.521.000

(1). Dont 3.043.000 fr. pour les colis postaux conte-
nant des tissus de soie et de bourre de soie. Le chiffre
correspondant de 1914 a été de 20.835.000 fr,

63.246.000

22.492.000:

BUREAUX : 178, rus Montmartre, Paris

(BouLEVARD POISSONNIERE) — (2°4rrondt)
Y =]

Les chiffres précédents semblent indiquer un pio-
groés dans la situation de notre commerce extérieur
pendant le mois dernier.

Sans doute 'amélioration constatée a I'entrée pro-
vient du lourd tribut que nous avons payé a I’étranger
du fait des achats en produits alimentaires (-} 51 mil-
lions) et en obhjets manufacturés (-}- 103 millions), Ce
dernier chiffre est le plus élevé qu'on ait encore en-
registré depuis le début de la guerre. Les achats au
dehors en matériel, en éloffes, en vétements pour le
compte du ministére de la Guerre ne cessent pas de
croitre. Il y a 14 un fait ficheux sur lequel M. Ribot
avait appelé l'attention du Parlement. Il faut absolu-
ment rendre & notre pays son activité économique,
faciliter la réouverture des usines, la reprise du tra-
vail national. Ainsi seulement pourront étre réduits
les payements & I'étranger et ameéliorés les changes.
Un symptome plus satisfaisant apparait dans la
mpindre diminution de nos achats de matiéres pre-
miéres. Le fléchissement en juin des importations de
cette nature a été ramensé 4 91 millions 1/2 au lieu de
123 millions en mai, de 141 millions en avril, de
2?'6 millions pour la moyenne mensuelle du premier
trimestre.

Ameélioration également dans les exportations. La
diminution globale en juin est de 273 millions 1/2 au
lieu de 357 1/2 en mai et de 323 mniillions, moyenne
des qualre premiers mois de 'année. Le progres est
surtout appréciable en ce qui concerne les ventes
d’objets manufacturés. Ces ventes avaient fléchi de
467 millions par mois au cours du premier trimestre,
de 169 millions en avril, de 199 millions 1/2 en mai;
le fléchissement en juin a'été ramené & 135 millions
et'demi. C'est 1d un symptome de bon augure, sur-
tout quand on le rapproche de la tendance qu'a l'in-
dustrie francaise & se réapprovisionner.

EMPRUNT NECESSAIRE
ET LIQUIDATION DIFFICILE

Les fluctuations!journaliéres du marché donne-
raient & tort I'illusion qu’il y a encore & la Bourse
des jours de hausse et des jours de baisse; ce
n’est plus en réalité que la faible respiration d'un
malade qui s’en va de langueur. La vie des mar-
chés financiers c’est Uargent, et plus’ encore le
erédit ; or, il 0’y a plus & la Bouwse de Paris ni
Y'un ni Pautre. L’argent n’y vient pas, quoi qu’il y
en ait cerlainement beaucoup dans le pays, soif
parce que les Bons el Obligations de la ]géfense
Nationale attirent par leur taux de revenu et
leurs garanties ce qui cherche encore a s’en
placer, soit surtout parce que les capitaux qui
sont restés jusquici réfractaires aux émissions du
Trésor ont le parti pris de rester disponibles dans
Iattente des événements. Or, les événements ne
se produisent pas, ne s'annoncent méme pas. En
vérité cette guerre est double : les Allemands
font aux alliés une guerre d’offensive qui ne s’est
jamais interrompue et dont la violence ne fléchit
pas encore ; leur plan est évidemment d’en finir le
plus rapidement possible. Nous, cependant, nous
faisons une guerre d’usure, tenace mais lente ef
qui exige beaucoup de temps et d’argent. Le pays
se prépare certainement & tenir tant qu’il faudra,
mais, insuffissamment instruit de ses devoirs, il
n’a pas encore la notion que son argent n’est pas
moins indispensable que son endurance, et il
hésite & 'apporter puisqu’il thésaurise.

Quant au crédit, d’abord il est & base d’argent

-car on ne préte qu'aux riches, et il n’y a de marché

a terme possible qu’étayé sur une reéelle activité
du comptant ; ensuite il suppose des acheteurs et
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des intermédiaires qui ne soient pas en état de
suspension de paiements; c’est justement tout ce
qui nous mangque.

De plus en plus, cependant, on a la sensation
qu’il faut sortir de cel état morbide. Il le faudrait
assurément ; non pas du toul dans lintérét de
cette fameuse « reprise des affaires », qui, avec
¢« la conguéle des marchés extérieurs sur le com-
merce ahemanrl », dont on nous a hercés et bher-
nés cel hiver, ne seronf, jusqu’a la paix, que des
dérivatifs dangereux & nos pensées et & nolre acti-
vité réclamées, en allendant, par des soins plus
urgenis ; mais bien dans lintérét de la guerre,
qui est, en délinitive, & I’henre actuelle, la seule
affaire que neus ayons & mener & bien, et pour la
financer. Il serait trés désirable que le marché
put s’ouvrir largement el qu'il s'organisit en voe
de I'émission, le plus (ot qu’il se pourra, d'un
emprunt national ; car, quoi qu’en disenl cerlains
badauds, dont il est surprenant que-les élucubra-
tions saugrenues trouvent a se faire imprimer, ce

n'est pas un systeme que d’emprunter a la Banque |

de France; et, au train actuel de nos 2 milliards
par mois tout prés de dépenses militaires, la nou-
velle marge de 6 & 9 milliards ouverte au comple
d’avances de la Banque au Trésor menace de se
trouver rapidement épuisée. En conséquence,il y a
a l'ordre du jour (inancier deux questions qui de-
viennent de plus en plus pressantes: la liguidation

du marché el 'emprunt national, la premiere opé--

ration étant la préface nécessaire de la seconde et
de beaucoup la plus difficile & réaliser.

Il faut observer tout de suite que la liquidation
du marché ne s’impose préalablement & I'emprunt
(jue parce %u’il est admis comme un dogme que
Iemprunt doil étre intérieur, la France se devant
a elle-méme de ne jamais emprunler a I'étranger.
Il est indiscutable que, quand on a le choix,
un emprunt inférieur est bien plus avantageux
gu'un emprunt conclu & Iétranger: et, jusqu’ici,
la France avait eu le choix. Mais chaeun sait que,
pour faire de la belle économie privée ou publique,
il n’y a rien de tel que de n’étre pas pressé par le
besoin, et nous nous permeltons de penser que
c’est, au contraire, s'appauvrir que de se priver sys-
tématiquement de certaines ressources dans des
circonstances difficiles. Nous admettons, d’ail-
leurs, que si la liguidation du marché était chose
faile, une véritable liquidation s’entend el non pas

uelque chose qui en portera le nom seulement,
191 serait assez facile, méme & ’heure actuelle, de
faire souscrire en France un emprunt national de
plusieurs milliards. Il suffirail dy mettre le prix
el, plus encore, d’orner cel emprunt de I'avaniage
qui manque un ‘peu aux Bons et Obligations de
la Délense nationale, de se préler pour e porteur
a une grande facilité de mobilisation de son capi-
tal le jour ou il en aurait besoin. Ce serail faire
injure au génie inventif de la race francaise que
de meltre en doute qu’il puisse se trouver une
combinaison financiére réalisant ce desideratum,
et déja nous avons connaissance de projels trés
ingénieux qui, s’ils ne sont pas encore tout a fait
au point, pourr-ient y étre mis et fourniraient
dans tous les cas les bases d’un systéme d’em-
prunt relativement peu onéreux pour le Trésor et
fert séduisant pour le public; il sera temps d’en
reparler plus tard.

Malheurensement de quelque type que  soit

Pemprunt, pour qu’il puisse étre émis en France,
il faudrait que le marché it largement ouverf

aux transactions et il ne pourra pas l'élre tant
qu'on ne l'aura pas libéré de ses engagemenls
antérieurs & la guerre. C'est pourquoi tout le
monde demande & grands cris que soit faite enfin
la liquidation du 3% juillet 1914. ‘Au risque de
nous Lrouver en désaccord avec lesentiment géné-
ral, nous avons le regret de dire que si nous con-
sidérons cetle liquidation comme une chose trés
désirable en soi, si désirable méme que, pour notre
part; nous admettions trés bien qu'elle se fit avec
quelques sacrifices de la part de I'Efat, nous con-
sidérons sa réalisalion prochdine comme absolu-
ment chimérique. Il est vrai que nous ne sommes
pas dans les secrets des dieux el n’avons pas
connaissance du projet que porte en lui le nou-
veau syndic des agents de change et dont les
iniliés disent le plus grand bien. Nous ne lui me-
surerons cerltes pas notre concours quand il se
produira, s’il fournit le moyen de vraiment déga-
ger la place. Mais, en allendant, notre scepticisme
sur son efficacité se fonde sur 'impossibilité ma-
Lérielle oir se trouvent les intermédiaires respon-
sables descomptes en souffrance dese mettre en con-
tact avec leurs clients débiteurs et d’obtenir d’eux,
soit un réglement, soit méme un arrangement : de
¢es clients les uns sont-au front, ou méme n'y

sont malheurensement plus; d’auntres ne savent
pas ot en sont Jeurs affaires et il n'en mangue pas
jui ont la surdilé des gens qui onl intérét & ne
pas entendre. Bref ce n'est pas parce que lé mora-
torium dure depuis un  an el que les deltes
initiales se sont grossies d'intérdts de retard de
5 0/0 qu’il est plus facile aujourd’hui quau len-
demain de la victvire de la Marne de [aire payer
cetle masse de débileurs.

C’est pourquoi tous les projets qu'on a produits
jusqu'a présent se restreiznent a une liquidalion
fragmentaire, soit au dégagement des anciens
reports en assurant par une avance d’argent
frais la prorogation des engagements, ce qui
est le contraire de‘les liquider, soit & une liqui-
dation spéciale el exclusive du marché de la Rente,
soil enfin & la liquidation du parquet en laissant
la coulisse dans son bourbier. Tout cela est anti-
juridique en doclrine et serail vain dans son ré-
sultat. Nous I'avons dit dés le mois de décembre
dernier: il n'y a pas de cloisons étanches a la
Bourse ; il n’y a qu'une place et qu'une clientéle,
et ni le parquet ni la rente ne sont des eréanciers
privilégiés, tandis que la coulisse et le commun
des valeurs seraient de vulgaires chirographaires.
Voulit-on donner au droit celle entorse formida-
ble de privilégier ou la Rente ou le parquet; de
quel crédit pourrait bien jouir le capitaliste qui,
apres avoir réglé ses différences sur le 3 0/0 & son
agent de change, se verrait par & méme un peu
plus incapable de régler & son coulissier son
achat de De Beers. Et si le coulissier n’est
pas régle, de quelle surface sera-t-il lui-méme ?
La difficultéserail d’autant plus grande de vouloir
liquider isolément le marché de la Rente, que son
gros acheteur quand a éclaté la guerre était pré-
cisément la coulisse. On l'a dit de divers cotés :
Commenl paiera-t-elle si elle n’est pas payée?
Tant qu'on pe trouvera pas le moyen de liquider
I'ensemble des engagements sur lensemble du
marché on ne fera rien de juste ni d’utile.

(est pourquoi nous pensons qu'il faut envisager
P'hypothése ou la guerre se prolongera sans que la
liquidation ail pu se faire, sans que, par consé-
quent, le Trésor ait pu émettre sur le marché.un
emprunt, méme partiel, de consolidation de sa delte
flottante. Conviendra-t-il alors de s’en tenir aux
moyens actuels dalimenter le Trésor 2 Ce serait,
a notre avis, trés difficile et périlleux. Et ainsi la
question de l'emprunt extérieur peut se poser par
la lorce des choses. Non pas, bien entendu, la
question du grand emprunt définitif qui réglera
tous les frais de la guerre et dont on ne pourra
¢tudier les bases qu’en connaissance des condilions
de la paix; mais un emprunt partiel, encore pro-
visoire, ou au moins convertible dans l'emprunt
de réglement final. Nous considérons que faire cef
emprunt al'extérieur ne serait pas ’abomination
de la désolation et que ce pourrait étre, au con-
traire, le moyen de préparer utilement les voies
au grand emprunt de réglement général qui
devra étre énorme, pour lequel,’ par consé-
quent, il peut n’étre pas inutile d’avoir des parti-
cipations de I'étranger et de s’assurer un large
marché international.

Il n’est évidemment plus: qu'une place ol un
emprunt de ce genre puisse se placer pendant la
guerre, cest New-York ; et il est consacré par la
sagesse des nations que 'Amérique, bien loin de
financer les autres pays, a toujours éprouvé le he-
soin de s’y ravitailler elle~-méme en capitaux. Cela
est vrai, ou du moins I’a été. Mais nous vivons a
une époque ot beaucoup de choses ne subsistent
plus qui nous paraissaient acquises et pour tou-
ours démontrées il y a frés peu de temps encore.

ar exemple, I'Europe de demain ne sera plus de
quelque temps le banquier du monde, et il faut

pourtant bien que le monde civilisé ait un ban-!

quier, Qui donc sera-ce 2 L’Amérique d’aujourd’hui
est déja une Amérique dorée ot l'argent est si
abondant qu'il 131' est & trés bas prix, tandis qu’il y
élait toujours cher précédemment( 1). L’Amérique
a aussi le sentiment gu’un roéle international lui
échoit qui n’était que vaguement dans ses aspira-
tions avant la guerre. Nous avons ainsi I’opinion
qu'un_emprunt francais pourrait y étre fort bien
accueilli et que ce serait pour nous le moyen de
surseoir & des réglements intérieurs que nous ne
pouvons vraiment plus faire, maintenant que les

(1) Le taux de l’'escompte qui était précédemment
& New-York supérieur de 1/2 ou de 1 0/0 & celui de
Londres ou de Paris, y est maintenant de 3 0/0 &
geine pour le papier & trois mois, tandis qu'il est de

070 au moins dans I'Europe entiére, sauf 4 Amster-
dam ou il estde 4 1/2. C'est la guerre sans doute,
mais méme apres la paix, les effels de la guerre se
feront encore sentir. A

occasions favorables ont été négligées, qu'apres la
paix.

Nous croyons méme qu’un emprunt émis en
Amérique, bien ioin de faire hésiter le public
francais & souscrire aux hons et obligations du
Trésor, I'y stimulerait an coniraire par l'amélio-
ration quiil produirait sur le change, par le té=
moignage public qu'il donnerait du crédit toujours
vivanl de la France et qu'il produirail sur nos dis-
ponibilités cachées un elfst de siphonage qui les
ferait sorlir des profondeurs oi elles croupissent.
A _[\ous_ne pouvons qu'exposer trés succinctement
icl ces idées qui heurtent, nous ne Fignorons pas,
toutes les opinions consacrées par le temps, par
'enseignement, par toule la sagesse acadcémicue,
Mais cetle guerre n'a-l-elle pas donné un démenti
— c’est un journal anglais qui osait le dire récem-
ment— & foutes les techniques qui s’enseignaient
dans nos écoles de guerre? Bl I'économie polilique
avec ses calculs ef ses prévisions en a vu de dures
aussi. La finance aura besoin elle-méme de se
renouveler au lendemain d’un pareil boulever-
sement., Ce n’est plus la vie d’hier qu'il va falloir
vivre, sl nous ne voulons pas mourir, c’est la vie
de demain, une vie bien nouvelle...

————

REVUE DE LA SEMAINE

La faiblesse et I'inactivité auraient é(¢ les domi-
nantes du marché, cette semaine, si, dans les
derniers jours, en raison de la hausse du cuivre,
les valeurs du groupe ne s'étaient sensiblement
raffermies. La reprise des valeurs indusirielles
russes n'a été que passagére : aussi hien était-elle
sans causes profondes; il avait suffi de quelques
achals pour provoquer une hausse disproporlionnée
sur un marché devenu d'une élroifesse dange-
reuse, !

L'afflux de l'or vers la Banque de France con-
tinue et s'élargit peu & peu; les canaux qui 'ame-
nent se multiplient : ce ne sont plus seulement les
succursales de la Banque, ni les guichets du Trésor,
ni mémes les établissements de crédit; d’autres s’y
Joignent auxquels on n’aurail pas pensé : la Gom-
pagnie du Nord vient de donner un exemple qu’on
ne saurait trop recommander a l'initiative de nos
autres Compagnies de Chemins de fer dont les
innombrables gares peuvent étre des guichets de
perception fort ufiles.

Nous avons le devoir de rendre ici & la Société
Générale ce émoignage qu'elle a été des premiéres
a donner a toules ses agences et succursales en
provinee les ins{ructions nécessaires pour recevoir
les dépots d’or du public contre regu spécial de 1a
Banque de France, exactement comme lont fait
le Crédit Industriel etla Banque Nationale de Gré-
dit que nous avions seuls nommésil y a huit jours.
Si nous avions omis la Société Générale & notre
grand regrel c’est qu’elle nous avaif, laissé igno-
rer Uinitiative qu'elle avait prise. Peut étré en
est-il encore d’autres dans le méme cas: nous
serions heureux de I'apprendre, en observant, que
51 la modestie est une tres belle parure du patrio-
tisme pour les particuliers, elle ne convient aucu-
nement a ceux qui doivent précher d'exemple et
faire la ]l)r'opagande de 'organisation.

L'amé
IAmérique ne se maintient quen partie : le

~ chéque vaut 26.85 et le dollar 5.621/2.

Notre 3 0/0 a défendu victorieusement cette
semaine le cours de 69 mais ses prétentions ne
Feu\rent pas aller au dela pour le moment ef il
ui sera probablement difficile de se maintenir
longtemps & ce niveau. I 'aurait perdu dés cette
semaine si la Chambre avait'adopté une pro-
position de M. Jules Roche, tendant & per-
mettre: aux habitants des territoires envahis
et chassés de chez eux de faire opposition au
paiement des coupons des titres de rente dont
is sont, ou croient voir éLé dépossédés. Il est

. vrai que ce droit leur est reconnu pour le com-

mun des valeurs, des valeurs francaises bien
entendu, car nous ne pouvons, légiférer sur le
Ktaiement des coupons des valeurs étrangdres : ef
1. Jules Roche faisait précisément valoir que le
moyen d’obtenir des puissances amies ou méme
neutres la méme mesure de protection en faveur
des rentes de leur ressort dont nos nationaux se
trouvent dépouillés par suite de 'invasion serait de
la prendre d’abord nous-mémes au sujet de nos
rentes. Ce raisonnement a bien quelques appa-
rences s¢duisantes; malheureusement, & la ré-
flexion, la conviction se fait.que nous n’obtien-
drons jamais d’aucun Gouyernement étranger
qu’il apporte des entraves au service de sa detle
pour nous complaire; et, en ce qui nous concerne

ioration du change sur I'Angleterre et sur
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nous-mémes, l'intérét du crédil public qui prime
en ce moment loule autre considératlion, exige
que nous mainlenions au coupon dela rente fran-
caise la facilité de paiement & vue qui contribue
our beaucoup au classement de nos rentes et a
eur valeur. Sur ces explications de M. Ribot, la
chambre a écarlé la proposition de M. Jules Roche
el ainsi se trouve tranchée définilivement celle
aueslion pratique de l'opposition sur les coupons
e renles francaises volees on supposées telles.

Le 3 0/0 amortissable a détaché son coupon de
75 centimes el perdu encore 50 cenlimes, ce qui
la raméne a 75.75. Le 3 1/2 amortissable esl sou-
tenu 4 91.50 par le coupon quiil va'délacher le
16 aolit.

Les fonds russes, les valeurs russes, le rouble
russe, el loulce qui est russe, bat en refraile par
seclions, chacune rectifiunt son front sur I'aligne-
ment de celles qui reculent. Le rouble est, pour
son comple, descendu a 1.90.11 y a quelques oscil-
lations, quelques retours offensits parfois; la
baisse n'en esl pas moins générale et conslanle. Le
5 0/0 1906 perd encore plus d'un point & 88.70 ; le
4 1/2 1909, ex-cotpon de juillet, revient a 77.65 el
a meéme colé des cours inférieurs. Le 4 0,0 Conso-
lidé 1 série se releve cepodanl & 74 de la buisse
qui avait accompagné le délachement de son cou-

on. On ne cote guére le 3 070 4896 qui a valu en

ernier lieu 58.50 el le 3 0/0 1891 fléchit encore &
92.05. Le 3 1/2 1894 n'a pu, celle année, detacher
a léchéance son coupon de. juillet parce que les
feuilles de coupons soat épuisées el que les difli-
cullés de communications n'ont pas encore permis
de les renouveler; on espére, toutefois, que ce
retard ne sera plus trés long. Dernier cours 66.25
coupon atlaché. :

Le change sur Madrid poursuit sa hausse et
atteint prés de 540 ce qui maintient -I'Extérieure
A son cours lrés exagéré de 86 [rancs environ.
Environ, parce que les écarls de cours entre les
diverses coupures sont énormes, lespetiles valent
jusqu'a 88 et les grosses moins-de 85. ('est une
des raves valeurs d’agiotage de I'heure actuelle olt
il n’y en a plus guére. 7
. Au contraire le Portugal est & I'épreuve d’un
change déploreble: lagio y monte & 49 0/0 ce qui
tient en partie a ses difficullés écauomichues avec
I'Espagne, en partie au moratorium du résil ol
les intéréts du Portugal sont considérables, et
enfin & la guerre qui paralyse lecommerce gené-
ral. Le 30/0 Portugais, bien gagé, se tient d’ailleurs
assez médiocrement & b6.50, ex~coupon de juillet,
lorsqu'il est colé, ce qui est rare. L’Obligation des
Tabacs, qui jouil d'un gage encore meilleur, reste
assez ferme & 480, '

Le change sur Rome baisse encore d 90; le
3.0/0 Italien se tient & 75.90, un peu plus faible
gue précédemment. .

11 faut signaler que le 4 0/0 Hongrois a été coté

- cette semaine 60 francs rond, jouissance juillet

1914 bien entendu.

On a cold cette semaine le 4 0/0 Roumain con-
verti 73.10; c’est une rareté et le marché des
fonds roumains est aussi fermé que jamais.

Le 8 0/0 Intérieur Suédois sest inscrit & 360,
Lobligation de 360 kr. de 1.39; le change sur la
Sutde est légérement au-dessus du pair. Les
emprunts or sonl en recul, le 3 4/2 41907 & 71.30
el le 2 424941 475 francs, videmment par suite
de la récente déclaration du Président du Conseil
sur le caruelére de la neutralité de la Suede. Les
Fonds Danois sont, au contraire, assez bien tenus,
le 3 0/0 1901 1 '18.50, et les Fondy Norvégiens sont
parmi les vius fermes; le 3 4/2 1902 & 89.10 et le
3 4/2 1004 & 83.95. Le' 8 0/0 Hollandais vaut
79 francs.

Les Fonds Egyptiens gardent uue fermeté rela~
tive qui dépend surtout de la tenue du marché
de Londres. L’ Unifide faiblit cependant un peu &
87.60, le Privilégide se tient mieux a 76.50. La
cote des Fonds Helléniques est assez mouvementée ;
Pidligation 5 070 4’8%‘4 est restée stationnaire &
280 ; mais une réaction ramene le 5 0/0 1944 &

| 81.80 d’on il remonte aussitot & 82.50.

' La cole des Fonds Chinois est bien irrégulitre,
mais elle ne se comporte pas mal dans l'ensem-
ble: le 4 0/0 1895 a vivement repris & 92.10,
ainsi que le 5 0/0 4913 de | Réorganisation b 433,
I'un et autre n’ayant, d’ailleurs, baissé qu'a l'oc-
casion du détachement de leur coupon. Le & 0/0
1908 perd encore B fr. a 420, mais le 1903 est en
reprise & 429. '

11 n‘g a pas grand changement dans la cote des
Fonds Serbes qu'alimentent des transactions pres-
ueﬁliuotidiennes : le 4 0/0 amartissable 1895 vaui
e

.50 & 62 selon les coupures, la meilleur

marché n’étant pas toujours la plus grosse, le
5 0,0 1902 des Monopoles fléchit un peu a 406; le
1913 perd 50 cenl. a T1.75.

La cote des Fonds Bulgares n'enregisive pas de
cours.

Un 6 pour un 0 nous a fait dire, la semaine
dernitre, que lobligation Ottomane des Douanes
avait valu 360 ; plus modestement ce n'étail que
300, el ce n’esl plus maintenant que 293. Le 4 0/0
Unifié n’est toujours pas colé, non plus que le
4 (/0 de consolidation. Des deux Tribut d'Egypte
seul le 3 1/2 est colé, il a valu 80. On enregisire
quelgues cours sur les aulres fonds oltomans, bien
faibles nuturellement, les obligations 4 0/0 valant
aux environs de 220 a 230.

Les fonds argenting gardent une tenue satisfai-
santes que juslifient les perspectives de progres
du commerce extéricur, non sculement pendant
muais aussi apres la guerre. L'Obligation 5 070 1836
se maintient prés du pair; le 4 0/0 1900 est Lrés
fernie & 78.75 et le B 0/0 inléricur or progresse a
466.50. Le Cedule 6 /0 subit encore des réalisa-
tions qui la rameédent & 92; mais la pelile coupure
vaut 93.50.

Le change brésilien a fait encore un léger pro-
grés & 13 3/32. Le Gouvernement du Bresil s’in-
génie & développer le commerce exlérieur, notam-
ment celui de la viande frigorifice, qui est trés
demandée pour I'Eurepe. Il est indéniable que les
circonstances favorisent la restauration des finan-
ces du Bresil ; on redoule seulement que le Gou-
vernement ne se laisse aller, pour suppléer aux
ressources de crédil qui lui font défaut,d accroitre
la circulation fiduciaire. Si le Gouvernement a la
fermelé nécessaire pour réduire les dépenses, le
crédil de ce pays se rétablira certainement. Les
fonds brésiliens ont été trés peu colés celle
semaine : on reirouve l'ancien Funding a 92.50,
le  Pernambuco & 314. Le nouvean Funding est en
baisse & Londres & 69 3/4; il parait intéressant.

Les valeurs de banque sont toujours peu frai-
tées, et, lorsqu'elles le sont, c’est moins dans le
sens de I'achat que dans celui de la venle; la fe-
nue des cours reproduit cette disposition ficheuse
du public, qu'aucune mauvaise nouvelle ne jus-
tifie. Il est vrai ciue, depuis une quinzaine de
jours, 'opinion publigue a adopté une compré-

ension plus exacte des choses : I'optimisme de
commande, irréfléchi et sans mesure a, enfin, fait
son temps, et Poplimisme mesuré, résolu qui lui
succiéde, pour avoir des dehors moins brillants,

n'en sera que plus solide ; la cérémonie dul4 Juillet

el les paroles pesées quiy furent prononceées, sont
venues & point pour donner & l'opinion le récon-
fort tangible de la premiére féte officielle depuis le
début de la guerre, et pour étre’le diapason
fournissant la nole juste; le manque de confiance
dans l'issue heureuse de la guerre ne serait qu’a-
veuglement et ingratitude, mais la confiance ne
sera pleinement justifiée quiautant que la résolu-
tion d’aller fermement jusquau bout formera le
fond des caractéres; plus fermement on ira el
plus tot on parviendra ; chacun dans sa sphere —
et en Bourse autantqu’ailleurs— doit répandre cette
bonne graine d’inébranlable confiance et de pon-
dération dans les appréciations générales. 1l ne
faut donc pas étre autrement surpris de la restric-
tion des affaires qui suit cetle modification des
vues de la clientéle ; les valeurs de banque, lorsque
le moment sera venu, seront les premieres & bon-
dir, et les cours actuellement pratiqués sont, le
plus souvent, sans relation ‘aucune avec la valeur
intrinséque ou représentative des tilves. Si nous
avions & fournir une preuve de ce que nous avan-
cons, nous la trouverions dans la tenue des cours
de la Banque de France dont I'action fléchii en-
core, celte semaine, de 4535 & 4500. Le cas de la
Bangque de ' Algérie, qui revient & 2527, n'est pas
moins typique. La Banque de I'Inde-Chine regagne
a 1280 un peu du terrain perdu. Le Crédit Lyonnais
fléchit & 1003 et le Comptoir d’ Escompte & 104 Le
Crédit Industriel et Commercial est ferme & 620. Le
Crédit Franco-Egyptien se retrouve & 131; une
erreur typographique nous a fait attribuer la se-
maine dernitre au « Crédit Foncier Egyptien » la
réduction éventuelle du capital qui iniéresse en
réalité le « Crédit Franco-Egyptien » : d’ailleurs,
la différence des capitaux respeclivement engages
dans ces deux entreprises empéchail loute confu-
sion grave. La Banque de Paris et des Pays-Bas
reprend & 865, puis termine & 860, en progres
encore sur ses cours de huitaine, Le Crédit Mobi-
lier s'est échangé a 330, le Crédit Frangais & 250,
la  Banque de I'Union Parisienne & 513, la Banque
Suisse et Francaise & 550, le Comptoir Lyon-Alemand

3 320. Le Crédit Foncier demeure ferme aux envi-

rons de 680, el la Compagnie Algérienne ne varie
pas & 963, Le Crédil Foncier Colonial a é1é colé 99.
Les Immeubles e France progressent de 80 4 85, Le
Sous-Comploir des Entrepreneurs, d'abord offert a
210, a élé ensuite traité a 330.

Les banques russes sonl toujours dans le ma-
rasuie. La Bangue de 'Azoff-Don s'effondre au-
dessous de 950. La Banque Russo-Asialique lombe
A 379 puis se ressaisit a 385. La Banque Russe du
Commerce el de UIndustrie, offerte & 500, trouve
preneur & 473. La Banque de Union, 4 Moscou,
vaul 44%. La Baique du Commerce Privée ¢ Pelro-
grad accentue son recul a 258. La Banque de Com-
merce de Sibérie n'est pas (railée.

Les banques étrangeres ont des fortunes diverses.
Le Crédil Koncier Eqyptien revient & 548. La Ban-
que Otlomane est toujours faible a 420. La Banque
d'Athénes reprend un pen & 30 el la Banque de
Salonique & 62. Le Crédil Foncier Franco-Canadien
vaut 630, la Banque Nalionale du Mezigue 310, la
Bangue Centrale Mexicaine 50, La Banque Frangaise
du Rio de la Plate est immobile & 160 ; trois capi-
talistes de Monlevideo ont acheté la succursale
dans cette ville de la Banque Francaise du Rio de
la Plata avec sa clienléle et ‘ont fondé une nou-
velle banque, dénommée Banque Mercantile de
U Uruguay, an capital de 500.000 piaslres-or, soif
2.500.000 fr. environ. La Banque Espagnole du Rio
de lo Plala vaut 305. Le Crédit Foncier de Buenos-
Ayres el des Provinees Argentines s'échange & 543.
Le Crédit Foncier de 'Uruguay est inlassablement
offert & 180, de méme que le Crédil Foncier Cubain
A 450, La Banque Espagnole de ['lle de Cuba vaul
448 apres détachemenl de son coupon.

Le marché des litres de nos grandes Compa-
gnies de chemins de fer est tenu de plus en plus
faiblement. Le Nord lombe de 1265 a 1240, I'Es
de 760 & 737, puis reprend a 745 ; IOrléans, qui
avail progressé a 1190 la semaine derniére, ficchit
4 1180 durant celle-ci. Le Lyon progresse a 1050,
Le Midireyient 2961:le lirage annuel d'aimorlisse-
ment des obligations 3 0/0 nouvelles et 4 0/0; el
le second lirage semestriel des obligations21/2 0/0
auront lieu le 30 juillet. :

Les Compagnies secondaires semblent mieux
disposées que les précédenles. L'Esi-Algérien se
relrouve a 540, I'Ouest-Algérien vaul 525, le Bone-
Guelma progresse & 583, les Chemins de fer de ' Indo-
Chine et du Yunnan colent 353, les Chemins de fer
Economigues s'inscrivent a 553.

Les Chemins espagnols sonl, fermes. Les Anda-
lous consolident une partie de leur reprise & 240,
le Nord de I'Espagne revient & 360 ; les recelles
du et an 40 juillet sont en diminution de 82.040
pes. sur celles de la méme période de 1914, la
moins-value depuis le 1° janvier atieint 289.550
pes. Le Saragosse s’élablil a 362.

Le Sues ‘accentue & 3.940 le mouvement de
flexion dont nous avions déjd signaléla continuité
depuis quelques semaines.

Les valeurs de transports maritimes conservent
leurs dispositions antérieures. La Transatlantique
cependeanl, accuse, a 140, des progrés margues,
mdis catombe ensuile & 102. Les Messageries Mari-
times raviennent de 70 & 66. Les Chargeurs Réunis
retrsuvent le cours de 500, L'Est-dsialique Danais,
apres avoir dépassé 1300 termine a 1291, en nou-
veaux progres sur son cours de huitaine.

Les vaisurs de tramways et de transpor{s ure
bains sont sans ardeur, ni-méme, dans bien des
cas, sans esprit de défense contre le courant qui
les entraine. Les Omnibus conlinuent de fléchir
jusqu’d 400, puis reprennent & 424. Le Mélro-
polilain se fixe & 425. Le Nord-Sud progresse lége-
rement & 103. La Thomson-Houslon s'effondre a
520; suivie par les Voitures d Paris qui colent 150,
par I'Omnium Lyonnais qui vaut 92 et par la Com-
pagnie Générate Francaise de Tramways qui revient
a 391. Les Tramways de Paris et du Deépartement
de la Seine & 190, les Tramways de U'Est Parisien &
46 n’appellent pas de remarque. Parmi les enlre-
prises de constructions de voitures automobiles,
citons les Automobiles Brasier trailées & 71.50, les
Automobiles Mors qui se relrouvent & 40 apres avoir

aru vouloir se ressaisir un peu i 43, les Automo-

iles Peugeot foujours dépréciées a.460. Aucun di-
vidende ne sera réparti par la Société Charron Li-
mited. b

On s’est occupé au Parlement, cette semaine,
des: entreprises gazieres, et ce ne fut pas, tout
d’abord, pour leur bien. En effet, aprés une dis-
cussion on le droit strict ful invoqué avec succés
par les orateurs, le Ministre a déclaré tres netle-
ment que, si les Compagnies augmentaient le prix
du gaz, ou si elles cessaient. leur exploitation. en
tout ou en partie, il prendrait toufes les mesures
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que justifieraient les considérations d’ordre public
et de défense nationale. La question, ainsi posée,
ne souffre évidemment pas la discussion, mais la
Chambre n’a pas eu raison de se placer sur le ter-
rain du droit ol jamais les Compagnies, qui fai-
saient appel a 'équité, n’avaient eu lintention de
Ia suivre. Cornme nous lavons dit il y a quelques
semaines : Fuxcés de droit, excés dinjustice; les
Compagnies n'ont jamais songé & discuter la va-
leur de leurs cahiers des charges, ni & en éluder
les obligations, mais ont simplement fait valoir
ces arguments : qu'aux circonstauces exception-
nelles que nous traversons doivent correspondre
des mesures également exceplionnelles; que les
organismes les plus résistants sont aussi les plus
souples; que des mesures devraient éfre mises &
Pétude qui permetlraient aux Sociétés intéressées
non pas de gagner de largent, du moins de
n’en point perdre. Mais la réflexion. fit son ceuvre
dans les milieux parlementaires aprés que le
verbe eut sonné, et 'on arriva d une formule
transactionnelle acceptable, si bien quon a pu
dire que la question du gaz dans la banlicue de
Paris est & peu pres résolue. Le syndicat des com-
munes, qui s’était formé, déclina d’abord les pre-
mieres propositions de la Compagnie inléressée
(en Tespece la Société d’Eelairage, Chauffage et
Foree Molrice (Gaz Banlieue), notamment en ce qui
concerne la prorogation de la concession, puis se
mit ensuite daccord avec elle sur un projet trans—
actionnel, qui a été accepté & lunanimité moins
deux voix des communes représentées. Quant aux
quelques communes dissidentes, elles ne seront pas
privées d’éclairage, mais la Compagnie leur inten-
tera une action devant les tribunaux compétents,
excipant de I'obligation ot elle se trouve d’augmen-
ter le prix du metre cube de gaz par suite de la
hausse exiraordinaire des prix du charbon. Tout
est bien qui semble devoir bien finir, et il est &
souhaiter que le cas parisien serve d’exemple en
province et & I'étranger. Les valeurs de gaz n’en
ont d'ailleurs pas été impressionnées en mieux, et
I'on demeure dans les bas cours.

Quant aux valeurs d’électricité, elles ont été
peu traitées et ne manifestent aucune tendance
particuliere. La Compagnie Parisienne de Distribu—
tion &’ Eleciricité est immobile a 403. L’ Est-Lumiére
a 125, I'Ouest-Lumiére & 100 sont bien calmes. Les
Forces Motrices du Rhone demeurent & 530. L’'Eclai-
rage Elecirique progresse a 90. L'Electrique de la
Loire et du Cenlre se retrouve & 318 et la’ Hovraise
d’Energie Electrique d 505. Nilmelior s'est fraitée
4 52. La Compagnie Francaise de Cables Télégra-
phiques a vu quelques échanges a 144 et les Télé-
graphes du Nord ne varient que peu a 910.

Les valeurs métallurgiques et industrielles sont
trés calmes et plutot portées & la baisse. Le Creusot
continue de valoir 4815. Montbard-Aulnoye a 232,
Chatillon-Commentiry & 1950, les Forges et Chantiers
de la Méditerrance & 100, les Ateliers et Chantiers
de la Loire & 1430, les Usines Métallurgiques de la
Basse-Loire, & 239, ne varienf que bien peu. Les
Aciéries de France reviennent sensiblement & 660,
et la Métallurgique de I'Avidge & 498. Nofons quel-
ques progres pour les Fonderies et Forges d'Alais,
qui terminenl & 226, les Forges et Acicries de lo
Marine & 1713, Denain-Anzin & 1710, Decauville &
145. Les Ateliers et Chantiers de France n’ont pas
encore convoqué leur Assemblée et ne paraissent
Paé disposés & le faire avant quelque lemps, car

eurs actionnaires sont, parait-il, dispersés dans
les régions envahies el ne pourraient figurer
en nombre suffisant. Parmi les valeurs indus-
trielles diverses, le Bi-Mélal gest traité a 290,
Continsouza & 125, Hotehkiss 4 312, les Moleurs
Gnome & 2090. Les Freins Lipkowsk: eux-
memes ont reparu, et onl eu quelques rares
échanges a 45 et 41. Les enlreprises qu’inté-
ressent la métallurgie du cuivre ont été régu-
lisrement fraitées, et & peu prés a leurs cours de
huitaine : la Compagnie Francaise des Métaux ter-
mine & 700, PElectro-Métallurgie de Dives & 495,
les Tréfileries du Havre & 249; nous publions plus
loin le détail 'des résultats obtenus, en 1914, par
cette Société.

Les valeurs industrielles russes ont paru vouloir
se ressaisir au début de la semaine, et quelques

rogrés furent constatés; ilsn'étaientdis qua
F‘étroitesse du marché. qui s'émut de voir un petit
nombre d'achats provoqués par lattrait de va-
leurs exagégément dépréciées ; ce mouvement fut
de courte durée d’ailleurs, et ausgitét 1’on retomba
dans les bas cours. Briansk se retrouve a 292 : on
annonce que la succursale parisienne de la Ban-
que du Commerce privée de Pelrograd achéle au
cours du jour le coupon de dividende 1914 des ac-
tions ordinaires ét privilégi¢es ; ¢lant donné que

le cours du rouble esf actuellement de 4 fr. 90 en-
viron au liea d’a peu prés 2 fr. 66 en temps nor-
mal efqu'a ce taux le coupon de 9 roubles serait
payé 11 fr. ad lieu de 23 fr. 94, cette opération
ne semble avantageuse que pour les aclionnaires
contraints par la nécessité a réaliser leurs coupons
a fout prix. La Dniéprovienne tombe de 2.280 &
2.075.  Maltsoff cote 4l4au lien de 448. Toula
oscille aux environs de 1.100, Le Haut-Volga se
retrouve a 51 lg privilégiée, mais lordinaire re-
vient & 42. Les Wagons @ Petrograd progressent i
191. LaProvidence Russe est offerte & 270 et Tagan-
709 I'est également & 300 el progresse ensuite &
380. Le Platine tombe de 425 i 390.

Le cuivre-mélal demeure dans les hauts cours :
il vaut £ 75 3/8 au comptant et £ 76 5/8 a trois
mois. Une réelle animation a été constatée sur le
groupe des valeurs de cuivre et lonrécupére en fin
desemaine presquetoutle ferrain qui avail étéperdu
pendant les premieres séances. Le Rio Tinlo, que
nous laissions a 1.537, termine & 1.526 aprés étre
tombé & 1.500. Le Tharsis se retrouve & 145. Le
Boléo revient & 605. Utah fait 369 au lieu de 376 ;
Ray s’inscrit & 126.50; Chino se retrouve a 251.
Le Cape Copper fléchit encore de 73 & 68. Bor vaut
950 la privilégiée et 920 I'ordinaire. Spasskyg cote
56, au lieu de 58. Montecatini fait 102. Cuivre et
Pyrites vaut 215; San Platon est assez ferme &
115, aprés avoir accentué son avance jusqui
127.50; Pena termine & 20,25; San Miguel n'est
pas coté. Catemouw a vu des échanges & 50. Cha-
naral, qui cote 270, n’a obtenu en 1914 que des
resultats déficitaives. Huelva Copper a été traité
10, Miami Copper & 150, Mount Elliot a T74.25,
Coracoro a 17.50, Naltagua  41.

Les cours du plomb-métal s'avancent de £ 25 &
£ 25 3/4. Les valeurs de plomb fléchissent un peu,
sans aucune raison particuliere. Penarroya, que
nous laissions la semaine derniere & 4390, vauf
aujourd’hui 1.335. Balia-Karaidin revient' encore
& 302. Aguilas ne cote que 69.

Le zinc haisse. 1l a quitté le cours de £ 105,
auquel il était parvenu si rapidement et ot il se
maintenait ayec tant d’aisance depuis quelques
semaines, et vaut maintenant £ 102 ; c’est encore
1a d'ailleurs un prix tout & fait exagéré, qui ne
trouve sa raison d’étre que dans les circonstances.
Les valeurs de zinc ont été délaissées. Tout an
plus pouvons-nous signaler la cotation d’Ain-Arko
a 70 et celle de Butte and Superior & 390.

Parmi les mines de fer, signalons quelques
ventes de Krivoi-Rog, qui fléchit sensiblement &
810, et I'échange de Doubovaia-Balka % 193.

Au nombre des mines diverses nous devons
signaler lecours de 127 praliqué sur la jouissance
Hinta et celui de 260 pour la part. Le Nickel
vaut 995. La Belliére, qui n’a pas été cotée, reporte
& nouveau les bénéfices réalisés en 1914, alors
qu'elle avait distribué I'an dernier 6 fr. brut par
action.

Les valeurs de charbonnages sont peu traitées
et sans fermeté. Courriéres revient encore a 1800,
Lens fléchit & 1015, Ahun est immobile & 74, le
dixieme Liévin ne trouve toujours pas preneur a
4300. Les Mines de la Loire réalisent de timides
progrés & 237. Blanzy vaut 652. Carmaux se res-
saisit et 1‘eprend 4 2675 une partie de son avance
881‘(1 ge. L'action Shansi (Pekin Syndicate) cote

Les charbonnages russes ne sont pas plus favo-
risés. La Sosnowice vaut 922. Les Sels Gemmes et
Houilles de la_Russie Méridionale se retrouvent a
267, et les Mines de Houille et de Fer de la Russie
Méridionale & 55. Prokhorow revient de 419 & 410,
et PAnthracile Russe de 54 A 50.

Les cours du naphte sont passés de 46 1/2 a
46 3/4 & Bakou, o, pendant le mois de juin der-
nier, la production a été de 34.259.000 pouds, en
diminution de 965.000 pouds sur celle de mai.
Les valeurs russes de pétrole sont faibles en dépit
de la hausse des cours du naphte. Le Naphte choit
de 333 a 300 pour lerminer & 309. Bakou revient
de 1246 & 1200. Grosnyi est en progres i 2155 la
privilégice au lieu de 2050; par contre, l'ordinaire
revient de 2200 & 2045. Lianosoff se retrouve &
280, le North Caucasian & 35.75, et Spies Petroleum
& 18.75. Russian General Oil vaut 24.50.

Tes valeurs de pétrole roumaines sont plus fai-

blement tenues. Astra Romana revient de 826 & -

810, et Colombia de 1440 & 1094. Steaua Romena
est immobile 2 591. Parmi‘les aulres valeurs de
pétrole, la Royal Duich ne varie que peu a 395.
La Compagnie Industrielle des Pélroles passe de 690
4 694 laclion. Ja part vaut 599. L'Omniwn Inter-
national des Pélroles nceentue 4 430 son fléchisse-
ment. Les Pélroles d'Oilahona valent 50,

R A A

Le cours du caoutchouc de plantation a légére-
ment baissé & 2 sh. 6 1/4, mais se trouve encore
ainsi & un prix avantageux. Les valeurs de caout-
chouc ont été traiftées avec aclivité et leur tenue
est satisfaisante. La Financiére des Caoulchoues se
retrouve a 7. La Malacca demeure ferme a 118.
L’'Eastern International Rubber vaut loujours 13,
Kali Tengah est demandé & 3 fr, 50, Tapanocélie
progresse & 110. Padang vaut 66.75 et Sumatra 288
apres détachement de son coupon. Si nous envi-
sageons les Sociétés transformatrices de la- ma-
titre premiére, nous voyons que Bergougnan pro-
gresse de 1402 a 1415 puis retombe A& 1400.
Prowadnik accentue & 340 son fléchissement anté-
rieur; suivant une information transmise de
Pétrograd, la Sociélé, sur les indications des
autorités militaires de Vilna, a fait transporter
tout son malériel de Riga & Moscou. L'action ordi-
inaire Hutchinson progresse # 631 ; nous publions
plus loin les comples afférents & exercice 1914,
On annonce que la Société des Anciens Btablis-
sements J.B. Torrilhon projelte une réduction de
capital et va convoguer prochainement ses action-
naires & cet effet.

Les Phosphates de Gafsa valent 681 au lieu de
685 mais aprés avoir poussé celle semaine jusqu’a
689. Le Lagunas s'est trailé & 36 et le Lautaro
208.50. Les Nitrate Railways demeurent a 296, et
laé’ggruégienﬂe de U’Azote fléchit A 265 puis reprend

Parmi les valeurs diverses, les Docls et Entre-
pots de Marseille se retrouvent & 400. Les Sucreries
et Raffinerie Say reviennent un peu sur leur
avance anlérieure : lordinaire & 407, la priorité
a 263.50. L’aclion Grand Hotel est offerte i 235. El
Buen Tono vaut 100 ; on annonce le détachement
du coupon pour le 26 juillet. Les Cigarettes Bastos
font toujours 480. L’Avwr Liquide termine en pro-
gres a 234. Le Bee Auer est calme & 605 aprés
avoir fait 625. Les Compteurs et Matériel d'Usines d
Gaz s'inscrivent & 1.108. Les Usines du Rhone
reviennent a 2.063 l'ordinaire ; la priorité est au
contraire en progrés & 565. La Franco-Russe de
Produits Chimiques et d’Explosifs cote 113. L’Elec-
tro-Chimie de Bozel est offerte & 300. La Soie Arti-
ficiclle d'Izieux est demandée a 110. Les Elablis-
sements Pathé font 112. L’action Cinéma Eclipse se
retrouve & 90. L'action Cinéma Omnia est offerte
89, la ‘part est échangée A 61. Les Elablissements
Gauwmont passent de 196 & 212. L’action Monaco
termine a 2.330, son cours de huitaine, aprés
avoir atteint 2.275 au plus bas. :

A LONDRES

L'entrain communiqué au Stock-Exchange par
le beau succés de I’émission de I’emprunt de
guerre 4 4/2 n’a pas eu de lendemain. Presque
aussitdt apres la cloture de la souscription, I'an-
cien War Loan, le 3 1/2 1914, est tombé de 94,
cours auquel I'avait relevé sa faculté de conver-
sion en emprunt nouveau, & 92 1/2; et, comme
il est repris & €5 en échange contre le War Loan
nouveau jusqu’au 30 octobre, on a immédiatement
vu dans ce recul une dépréciation pour le nouveau
41/2 Iui-méme, ce qui est, d’ailleurs, une facon de
raisonner peu rigoureuse. Toujours est-il que nos

_ excellents voisins ont imFuté cette baisse & une
£)

attaque sous-marine de l'ennemi, c’est-a-dire a
des ventes par lintermédiaire de neutres pour
compte allemand. La gréve de Cardiff, qui battait
alors son plein, s’y ajoutant, on a broyé du noir
& Londres ; maintenant, on se remet un peu de
te qui fut une sorte d’attaque de nerfs.

Il faut bien dire cependant que' les versements
sur I'emprunt nouveau étant échelonnés seule-
ment d’ici & novembre, il y a de gros besoins
d’argent & satisfaire; ils ont été d’autant plus
sensibles cetle semaine qu'au versement exigible
de 10 0/0 se sont ajoutées beaucoup de libérations
anticipées, déterminées par I'appit d’un escompte
au taux de £ 1/2, qui représente en somme une
perception anticipée de I'intéréat.

L’argent au jour le jour a été en conséquence
fort recherché, et les taux, surtout & court terme,
se sonl un peu tendus, échelonnés depuis 3 1/2
au jour le jour jusqud B 4/4 & six mois. Cepen-
dant le chéque sur Paris est remonté 3 26.90 et
se tient encore & 26.85, et le change sur I'’Amé-
rique redevient, moins favorable.

A NEW-YORK

Aux préoccupations quentretient plus qlue jamais
a New-York la ciscussion engagée avec I’Allema-

gne au sujet de la guerre sous-marine et des droits

s neutres se sont ajoutées celles qu’ont fait nai-
tre des gréves qui ont arrété subitement le travail
dans de grandes usines de malériel et de muni-
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tions de guerre, comme celles de la Remington
Arms Cy et de la Standard 0il. Cependant, les
valeurs de guerre, les actions des firmes métallur-
giques notamment, ont remonté landis que les
chemins suivaient des fortunes diverses : le Cana-
dian Pacific, par suite d’une trés mauvaise recette

our la premiére semaine de juillet, a fait un

rusque et sensationnel plongeona 439 il en a été
de méme de la Southern Ry Prefer. & 424/4; le
Chicago Milwaukee & 81 3/8 : U'Atchison & 100 5/8
et le Baltimore and Ohio & 79 3/8 sont en progres.

La hausse est importante sur les valeurs de
certaines industries spéciales, celle du sucre no-
tamment: Le groupe du cuivre est plus faible.

Le cable-transfert a de nouveau tendance a flé-
chir; il est redescendu & 4.77.40 et a méme €té
plus bas. Le dollar sur Paris remonte.

Le coton remonte de 9.06 & 9.29 sur ocfobre et
de 9.34 & 9.57 sur décembre. Le blé est en haisse
a 111 1/2 fin juillet.

Chronique des Mines V' Or

Le marché des mines d’or est terne. Pour ce qui le
concerne, Paris est toujours un peu a la remorque
de Londres; or, 4 Londres, il a régné un calme plat.
On avait espéré que la conclusion heureuse de la
campagne contre les Allemands en Afrique du Sud,
provoquerait une reprise, et que la publication des
bons résultats du premier semestre y conftribuerait :
il n’en a rien 6té, ou si peu qu'autantvaut n’en point
tenir compte. Du moins les cours sont-ils assez bien
défendus, et, dans les circonstances actuelles, en
présence de la gravité du péril extérieur aggrave
encore par la gréve momentanée des mineurs du
Pays de Galles, on ne peul se montrer surpris de
voir les acheteurs anglais demeurer sur, la réserve :
les acheteurs francais n’avaient pas lien de montrer
plus d’ardeur, et le marché parisien des mines d'or
fut donc peu animé.

Nous avons publié la semaine derniére les résul-
tats des principales mines durant les mois de mai et
juin ; il nous semble intéressant de compléter notre
renseignement en publiant le fableau suivant, qui

/ donne globalement la production el la valeur men-

suelles de toutes les mines du Transvaal, durant
I'exercice 1914 et pour les six premiers mois de
Iexercice 1915 :

Valeur
Production d'or de la production
T e i B
1914 1915 1914 1915
€1 onces : en £
Janvier. 651.753 T14.984  2.768.470  3.037.058
Feyrier.  626.261 676.221  2.660.186  2.872.406
Mars.... 686.801 753.935 2.917.346  3.202.514
Avril ... 683.877 T44.080  2.904.924  3.160.651
Mt s 1205920 763.548  3.059.340  3.243.347
Juin. .o 0 117.926 755.280  3.049.558  3.208.224
Juillet.. 732.485 » 3.111.398 »
Aottt ... T11.918 » 3.024.037 »
Septem.  702.170 2 2.982.630 >
Octobre. = 733.748 » 3.116.754 »
Novem.. 715.836 » 3.040.677 »
Décem.. 695.137 » 2.952.765 »

Totaux.. 3.378.139 4.408.048 35.588.075 48.724.200

Les statistiques se rapportant 4 la mainrd’o:m"re
montrent qu’il y a une augmentation de 194 travail-
leurs en juin: clestun fait satisfaisant & cetle époque

. de l'année. Il y avaif, au 30 juin, 193.174 indigénes

employés au total dans les mines : ce chifire est, avec
celui de mars (193.455) et celui d’avril (195.359) der-
niers, le plus élevé que I'on ait pu constater depuis
assez longtemps; les slatistiques que nous avons
sotis les yeux remontent en effet jusqu'a décembre
1913 et on n’y constate aucun chiffre aussi élevé que
les trois qui précedent. Le progres est certain :
l’amélioration réalisée se traduit d’ailleurs claire-
ment dans les chiffres de la production.

La, Rand Mines, que nous laissions la semaine der-
niére 4 122, venant de 125, fléchit encore & 120.

La Crown Mines s’effondre a 111.50 venant 119.

Ta Modderfontein B conserve & 141 l'avance prece-
demment acquise. On ‘est bien impressionné par
les déclarations faites & UAssemblée. Le béne-
fice d'exploitation a été de £ 446.341, provenant de
£40,000 tonnes broyées, ce qui concorde tres exacte-
ment avec les prévisions faites il a un an, quand
on digait quil y avait des raisons de compter sur
un bénélice voisin de £ 1 par tonne, sans exploi-
ter au-dessus de la teneur moyenne des réserves de
minerai. Les frais d’exploitation ont été réduits a
45'sh. 7 d. par tonne, et onestime que les 2.772.000
tonnes de minerai développées alafin de décembre
1914, ont une teneur moyenne de 8,6 dwts, contre
2,800.000 tonnes d'une teneur moyenne de 8.3 dwts

4 1a fin de 1913. La teneur moyenne des réserves de
minerai est en légére amélioration ; par contre, le
tonnage a un peu diminué, bien que le minerai
développé pendant lannée ait dépassé le minerai
abattu. Les estimations des réserves de minerai
peuvent maintenant étre considérées comme plus
exactes quauparavaut, et le tonnage actuellement
disponible est suffisant pour alimenter I'usine actuelle
pendant environ cing années.

La situation financiére de la Gompagnie reste solide
Aprés paiement, pour lannée 1914, de deux divi-
dendes de 25 0/0 et de 30 0/0, qui ont absorbé an
total £ 385.5000, des impots, des dépenses au compte
capital ayant trait surtout & lagrandissement de
l'usine et les autres engagements, on a reporté a
nouveau, & la fin de 1914, un solde de £ 183.139,
contre £ 199.163 & la fin de 1913. Surle solde actuel,
£ 117.395 sont représentées effectivement par des
espeéces, et il existe, en outre, une provision en
especes de £ 24.555 destinée 4 continuer 'exploration
de la partic est de la mine, etune autre de £ 14.125,
pour les dépenses de renouvellement et de rempla-
cement d’outillage. Les|perspectives d’avenir sont
trés encourageantes. La capacite de 1'usine a é1é gra-
duellement augmentée les machines et Poutillage
fonctionnent bien et donnent un bon rendement. On
a amélioré les installations de triage, et il est main-
tenant possible de rejeter un plus fort pourcentage
de stérile. Un tube-mill supplémentaire a éte com-
mandé, mais sa livraison aété retardée parla guerre
on pense qu'il arrivera i la mine vers le milieu de
juillet, et il devrait éire bientot possible ensuite de
broyer 45.000 tonnes par mois sans difficultés.

Le Village Deep progresse légérement & 52.50, sous
Pinfluence de déclarations trés favorables qu'on dit
avoir été faites & I’Assemblée et au sujet desquelles
nous aurons sans doute A revenir la semaine pro-
chaine,

La Consolidated Main Reef a réalisé enjuinun béne-

fice de £ 12.936 contre £ 11.927 en mai, £ 11.680 en"

avril et £ #1.707 en mars.

La diminution des résultats de la New Kleinfontein,
qui apparaissait dans notre dernier tableau, est due
au moindre tonnage broyé : 52.800|tonnes, contre
53.500 tonnes, et & une augmentation de frais, qui
sont passés de 17 sh. 1 d. 4 17 sh. 6 d.

L’East Rand a également vu ses frais augmenter
sensiblement en juin, passant de 18 sh. 5 d. & 19 sh.
2 d., et comme le tonnage broyé n'a été que de
160.500 tonnes au lieu de 170.000 tonnes en mai, cela
explique suffisamment que les bénéfices soient re-
venus de £ 60.020 en mai, & £ 52.020 en juin.

La Goldfields progresse de 35.50 & 36.25.

On annonce la mise en paiement, & partir du
4 aotut, du dividende semestriel des Compagnies sui-
vantes : Cily Deep, Crown Mines, Geldenhuis Deep,
Modder B, Nowrse Mines. Robinson Gold, Rose Deep, Nil-
lage Deep. \

Les valeurs de mines de diamant reviennent sur
leur petite avance antérieurement acquise. La De
Beers fléchit de 290 & 276.50 l'ordinaire et de 317 &
315 la préférence. La Jagersfontein tombe de 72 &
70.50.

EMPRUNTS DE GUERRE

Le nouvel Emprunt Fédéral Suisse. — Le
nouvel Emprunt 4 1/2 0/0 de 100 millions de francs
est émis actuellement a 96 1/2 0/0.

ENTREPRISES ET VALEURS EN SOUFFF!A‘NCE-

Obligations Brésiliennes de Consolidation,
dites « Funding 5 0/0 4914 ». — Rappelons que
ces Obligations ont ét¢ créées pour consolider les
coupons des Emprunts suivants

Emprunt 4 1/2 0/0 de 1883
— & 1/2 0/0 — 1888

Bl ) /0 aR
500 —L 805
SO 908
22l 000 g o)
B 0701 e Ao
- RO/ A3

— 4 0/0 « Rescision ». B
-~ 5 0/0 obligations Lloyd Brasileiro.]
R e e

Le service en numéraire des coupons de ces titres
est suspendu pendant trois ans. Il est remis aux por-
teurs, en échange de leurs coupons échus, des titres

rovisoires, dits « scrips ». Il leur est loisible

’échauger ces scrips au fur et a mesure que leur
valeur atteint £ 20 contre des titres du Funding 5 0/0
1914, créé a cet effet,

Les obligations de cet Emprunt nouveau sont
exemptées de ;tous impots brésiliens. Elles sont au
porteur, en coupures de £ 20, 100, 500, 1.000 de capi-
tal nominal. Les coupons d'intéréts sont payables
trimestriellement les ?’r novembre4°* février, 1* mai,

IS AN RS A

e aofit, & Londres en livres 'sterling, et & Paris,
Amsterdam et Bruxelles au change du jour sur
Londres.

Ceci revient d dire que le service de UEmprunt Fun-
ding 5 0/0 1914 est fait, dés maintenant, en numeéraire
el non en scrips.

Rappelons que les scrips sont des valeurs au por-
teur m’:g.ociab?es, qui s'achétent actuellement au prix
approximatif de 80 0/0 &4 Paris.

Etat d'Alagoas. — Le coupon de 'Emprunt échu
le 1e= juillet ne peut pas étre paye, faute de fonds.
Cet emprunt, de £ 500.000, fut émis, en 1906, & Paris
ef a Londres.

Emprunt de I'Etat de Ceara 5 0/0 or 1910.
— Il a été an noncé que I’Etat de Ceara aurait décidé
de reprendre le service de 'Emprunt 1910 et de régler
en Bons du Trésor les deux coupons arriérés. En
réalité, les négociations se poursuivent.

L’Office National des Valeurs Mobiliéres a suggéré
dans l'intérét des porteurs un projet d’arrangement
qui permettrait la mise a jour du service sans création
de Funding, ni de Bons du Trésor, et qui donnerait
aux porteurs une sécurité plus grande que la solu-
tion primitivement envisagée. I.'Office National fera
prochainement connaitre le résultat de ces négo-
clations.

Divivendes et Coupons

Banque Francaise pour le Breésil. — A la
derniére Assemblée ancun bilan n'a été présenté, en
raison de l'impossibilité o la Société se trouve de
faire une évaluation précise des engagements pris.
Une Assemblée sera convoquée ulterieurementpour
présenter les comptes et exposer les projets; en
vue de développer de plus en plus: les affaires de
la Société avec le Brésil.

Bangue Espagnole de l'Ile de Cuba. —
L'acompte de 15 fr. par action sur le dividende de
1915 est payable, des maintenant, & raison de
1!’;.?113 fr. net par action, confre remise du coupon
ne .

Chemin de fer de la Furka.—Le coupon des
obligations 4 1/2 0/0, échu le 1+ juillet, n’a pas été
paye.

Chemins de fer Andalous. — Le coupon n° 18
des obligations 3 0/0, 2¢ série, sera payé & partir du
1er aoiit, 4 raison de 6 fr. 42 net pour les obligations
4 revenu fixe et de 6 fr. 48 net pour les obligations &
revenu variable.

Chemins de fer de Madrid & Cacérés et au

- Portugal. — Les bénéfices nets de 1914 s’élévent &

2.043.292 piécettes, contre 2.264.779 pes. en 1913; le
solde disponible ressort & 1.290.778 pes. Les obliga-
tions 4 revenu variable ont recu 6 pes. 88, contre
T pes. 92 en 1913.

. En ce qui concerne la ligne Placencia & Astorga,
il restait disponible, & fin 1914, aprés déduction des
impots, 296.049 pes., contre 533.884 pes. & fin 1913,
pour le service des coupons des obligations hypothé-
caires, qui ont ainsi recu T pes. 2921, au lieu de
14 pes. 2861 précédemment.

Chemin de fer Ottoman Salonique-Monas-
tir. — Le bénéfice de 1914 ne ressort qu’a 12.742 fr.,
contre 444.888 francs en 1913. Il sera prélevé sur
une réserve speciale 241,992 francs, qui permettront
de répartir 5 0/0 (au lieu de 6 0/0 précédemment
sur le capital versé des actions ds préférence, 2 1/
0/0 aux actions ordinaires, et de reporter & nouveau
4.734 francs.

Charron Limited. — Aucun dividende n’est
déclaré. ¢ \

Secteur Electrique de la Ville d'Asniéres.
— Les bénélices nets de 1914 ressortent & 152.064 fr.
au lieu de 166.228 fr. pour 1913. Le dividende a 6th
maintenu & 5 fr. brut.

Société d’Electricité de Caen. — Il a été
réalisé en 1914 un bénéfice net de 274.427 fr., contre
221.819 fr. en 1913. Le dividende a été fixé & 5 0/0, ou
4 fr. 80 net par action nominative, et 4 fr. 66 net par
action au porteur.

Société d’Electricité de Rosario. — Les béné-
fices réalisés en 1914 ont atteint 2.070.000 fr., contre
2.480.000 en 1913. Le dividende a été fixé a 5 fr. par
action de capifal, contre 8 fr. 80 antérieurement. Les
actions de dividende qui avaient recu 3 fr. 80 en 1913,
ne toucheront rien pour l'exercice 1914.

Forces Motrices de I'Auvergne. — L'exercice
1914 se solde par un bénéfice net de 154.023 francs,
sur lequel il est réparti 2 francs brut par action ordi-
naire et 5 francs brut par action de priorité, contre
2 fr.50 brut et 5 franes brut respectivement pour
1913. La date de paiement de ces dividendes sera
fixée ultérieurement.

American Telephone et Telegraph Com-

_pany. — Le dividende trimestriel de § 2 par action

sera payé A partir du 26 juillet & raison de 9 fr. 593
net, en échange du coupon n®103.
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Hauts Fourneaux Lorrains d'Aumetz-la-
Paix. — Il est probable quaucun dividende ne sera
réparti pour I'exercice 1914-1915, car en raison de sa
proximité du théitre de la guerre, la Société n'a
obtenu que des résultats médiocres. Il avait 6été
réparti, 'an dernier, 60/0.

Les Laminoirs Mannstaedt, & Troisdorf, et la Dussel-
dorfer Eisen und Drahi-Industrie, en communaute
d’intéréts avec Aumetz-la-Paix, ne paieront égale-
ment aucun dividende, ;

Mines et Usines de Guivre de Chanaral. —
L’Assemblée a approuvé les comptes de 1914 qui se
soldent par une perte de 107.593 fr. T'exercice 1913
avait laissé un bénéfice net de 247,069 fr. qui avait
servi & réduire d'autant le solde débiteur antérieur
s’'élevant & 375.805 fr. ;

Mines et Minerais. — Le Conseil a déclaré un
dividende de 2 fr. par cction et de 0 tr. 0533 par part,
qui sont payables maintenant. :

Societe Miniere du Kanguet. — I'Assemblee
a approuve les comptes de I'exercice 1914, qui accu-
sent un bénéfice net de 92.268 i'run(‘s_“' CDHFI‘E_!
237.846 francs pour I'année précédent. Ce bénéiice a été
reporté & nouveal, alors que, l'an dernier, il avait
éte distribué 22 fr. 50 brut par action.

Compagnie Lyonnaise de Madagascar. —
Il est actuellement mis en paiement un dividende de
8 fr. brut par action, afférent & I’exercice 1913.

Mines de la Belliére. — Pendant Iexercice
1914, il o éte réalisé un bénéfice net de 426.208 fr.,
contre 635.135 fr. en 1913. En y comprenant le report
antérieur, le soide disponible ressort a 430.910 fr.,
sur lequel 425.000 fr. ont 6té consacrés & des amor-
tissements. et 5.910 fr. reportés a nouveau; il avait
ét¢ distribué I'an dernier 6 fr. brut par action.

Compagnie du Luabo, & Lisbonne. — Le
dividende de I'exercice 1914 a été maintenu & 7 0/0.
Il est payé actuellement, & raison de 1 fr. 26 par
action.

Naphte Nobel Fréres. — Le produit brut de
1914 atteint 46.709.771 roubles, contre 18.235.749
roubles en 1913; 1e bénéfice net ressort & 13.142.848
roubles au lieu de 14,853.944 roubles précédemment.
Apres déduction des impots, il restera a la disposi-
tion des Aclionnaires = 9.849.266 roubles, contre
11.562.811 roubles antérienrement. Comme nous
i@’ax;)ons déja annoncé, le dividende sera maintenu &

6 0/0.

Spies Petroleum. — Le hénéfice net réalisé en
4914 ressort 4 £ 226.592, contre £ 192.121 en 1913. En
raison de la_perte sur le change que causerait le
transfert de Russie des fonds nécessaires, il a 6été
décidé de ne pas déclarer de dividende final, alors
que, I'an dernier, il avait 6té distribué 1 sh. par ac-
tion. Rappelons qu'il a été payé, & titre de dividende
intérimaire sur exercice 1914, un coupon de 9 d. par
action.

Sociélé Royale Néerlandaise pour 1'Exploi-
tation de Sources Pétroliféres (Royal Dutch).
— Le solde du dividende des actions ordinaires,
340 florins par action et 34 florins par dixieme (cou-
pon n° 31), est actuellement payé. Il en va de meme
du dividende de 1914 pour les actions de préférence,
a raison de 40 florins (coupon n° 16).

North Canadian Oil Fields, Limited. — Le
dividende final de I'exercice 1914 est payé actuelle-
ment, & raison de 1 fr. 827 net (coupon ne 4).

Eastern International Rubber and Pro-
duce Trust. — L'exercice 1914 se solde par un hé-
néfice net de £17.299, contre £ 10.204 pour I'exercice
préceédent. Le solde disponible atteint £ 22.435; il
sera proposé de prélever £ 10.000 pour amortisse-
ments sur le portefeuille et £ 12.435 seront reportés
& nouveau. Au 30 juin, la valeur du portefeuille était
de £ 415.337 représentant le prix d’achat des valeurs
qui le composent.

Rubber Cultuur Maatschappij « Amster-
dam ». — Le hénéfice net de 1914 ressort & 900.000
florins, contre 540,000 florins pour 1913. Ce bénéfice
servira a renforcer le fonds de roulement et il me
sera reéparti aucun dividende.

Hociete de Culture de Pacouda. — En 1914, il
a etérealisé 9,595 florins de bénéfices nets, au lien
de 53.008 florins précédemment. Ils ont été reportés
4 nouveau.

Plantations de Caoutchouc de Sumatra. —
On paie actuellement P'acompte de dividende sur
P'exercice 1914-1915, & raison de 5 070 brut par action
de capital, soit 40 fr. 425 net (coupon ne 7).

Phosphates de la Floride. — I’Assemblée a
approuvé les comptes de 1914 qui se soldent par un
benéfice net de 45.675 [r. conutra 89.701 fr. en 1913, Ce
benéfice a 618 reporté & la réserve spéciaie, ddduction
faite des 5 070 & la réserve inanfe. 117 avay of ]
tribué, Fan dernier, 71v, 09 aus uctions privilegices,

Tanganyika Concessions. — I/exercice 1913-14
s'est soldé par un produit brut de £ 2.074 provenant
d’intéréts et divers; les dépen ayant atteint

le solde déficitaire ressorta £ 136.825,
176.245 pour 1913. ;

Parmi les Sociétés dans lesquelles la Tanganyika
est intéressée, et ce jusqu'a concurrence de 40070 des
bénélices, I'Union Miniére n’a pu établir son bilan en
raison des événements. Cependant, 'les résultats
obtenus sont satisfaisants, puisque, en 1914, il a été
produit 10.722 tonnes de cuivre, et que, pendant le
premier semestre de 1915, la production s'est élevée
a 6.932 tonnes ; pour 1916, elle est évaluée & 25.000
tonnes.

La Bengualla Railways a réalisé un hénéfice net
de £ 15.807 et la Rhodesia Kalanga J unction Rail-
way Mineral Cy £ 53.695; quant & laKundelinga-
Lualaba, les résultats ne sont pas encore connus.

Mines d'Or Sud-Africaines. — On annonce que
les dividendes semestriels de la City Deep, de la
Crown Mines, de la Geldenhwis Deep, de la Modder B,
de la Nourse Mines, de la Robinson Gold, de la Rose
L{‘Jeep, de la Village Deep, seront payables & partir du

aout.

Port du Rosario. — I’Assemblée a approuvé
les comptes de 1914, se soldant par un bénéfice net
de 2.478.000 fr., y compris le report de 1913. Le divi-
dende a été fixé & 30 fr., auxquels il a éte ajouté
30 aufres francs provenant de la répartition du mon-
tant des intéréts du capital-actions, mis en réserve au
compte des actions : chaque action recevra donc,
pour 1914, une somme de 60 fr. & titre d'intéréts et
dividende. :

Voici comment a 6té réparti Ie solde disponible de
2.478.000 fr. :

Resenverlegale. (o 0L Fr. 36.000
Dividende des actions 600.000
70.000
Reporld nouveau............... 1.772.000

Compagnie Anonyme Continentale pour la
Fabrication des Compteurs a Gaz et autres
Appareils. — Un nouvel acompte sur le dividende
de 1913-1914 est payé actuellement, en échange du
coupon'n® 79, a raison de 20 francs brut ou 18 fr. 11
net par action.

Papeteries de1’Ouest (Papeteries Gouraud).
— D'aprés ‘les résultats du premier semestre,
I'exercice 1914 promettait de se ecloturer par un
bénélice en trés importante plus-value. Les 6événe-
ments survenus et surtout le renchérissement de la
matiérs premiére, ont réduit au contraire le héné-
fice de 'exercice de 230.548 francs & 203.053 francs,

ul ont été portés & une provision pour liquidation

es exercices clos; il n’y a donc encore aucun divi-
dende. ‘

El Buen Tono. — Le coupon de$ M. 1.75, échéant
le 15 juillet sur les actions privilégices, n'a pu étre
gayé avant le 26 juiilet en raison du change. Il sera

onc payeé & partir de cetle dale, en échange du cou-
pon ne 27,
e —————

APPELS DE FONDS

Bangue du Radium. — Il est appelé le qua-
trigme quart sur les actions ayant le 81 courant.

Compagnie Lyonnaise de Navigation et de
Remorquage, a Lyon. — Liexercice 1914 s'est
soldé par une perte de 314.204 fr., dont 250.000 fr.
pour le service des obligations et 64.204 fr. de perte
réelle, alors que P’exercice 1913 avait laissé un béné-
fice net de 2:')%.625 ir. Il a été fait un appel de 50 fr.
par action non libérée, alin de renforcer la trésorerie

Compagnie Silésienne de Mines. — Les
actionnaires sont convoqués 4 Leffet de modifier la
dénomination sociale el de reconstituer la Société.
Le capital serait reduit de 6.900.000 fr. & 2.900.000 fr.,
puis porté & 4.900.000 fr.

Hotel Régina, a Paris. — Les actionnaires sont
invités 4 verser immédiatement le troisiéme quart
sur les actions nouvelles.

Assemblées et Bilans

CGomptoir Foncier Franco-Argentin,

Le Comptoir Foncier Franco-Argentin dont on
trouvera le rapport dans ce numéro est I'une de
nos plus récentes créalions de banques de préts
fonciers en Argentine; sa fondation remonte seu-
lemenl & 1912. Mais I'expérience et la situatipn
personnelle de
€lablis en Argentine lui permirent deffectuer dés
ses debufs des opérations avantageuses et de réa-
liser des hénéfices réguliers. Les comptes qui ont
L présentés A son Assemblée du 26 juin dernier
font ressortit pour I'exercice 4914, “un hénélice

uelques uns de ses fondateurs

net de 237.474 fr. 55 aprés prélevement de
39.889 fr. pour amortissement du compte de
premier établissement. Le capital nominal de
10 millions n’étant versé que jusqu’a concurrence
de 3 750.000 fr., il a suffi d’une somme de
189.362 fr. B0 pour distribuer aux aclions un di-
vidende de 5 0/0; le reste a été porté aux divers
comples de prévoyance.

On (rouvera le détail des comptes avec le
rapport.

Credit Foncier du Brésil.

La crise qui sévit au Brésil a été fort aggravée,
an moins tout d’abord, par la guerre européenne,
parce qu'elle y a coupé les vivres financiers dont
ce pays avait un besoin pressant pour gagner du
temps;: mais cette crise est en réalité antérieure
la guerre: elle a ses causes profondes dans la mé-
connaissance par le Brésil de lois économiques
qui s’opposent & la brusque’ transformation d’un
pays jeune en état pourvu de fous les avantages
de la civilisation, et elle était déja fort aigus
quand, par suile des événements “survenus fin
Juillet dernier en Europe, tout espoir de réaliser

le grand emprunt qu'il négociait en France et en’

Angleterre s'est évanoui définitivement pour le
Bresil, Faut-il le regretler d’ailleurs? Peut-8tre
dans lintérét de ses créanciers quune suspension
du service de sa dette atteint avec plus de cectitude
et plus de gravité, on peut I'admetire, que ne l'eft
fait la prolongation d’un malaise anquel Pemprunt
n'et apporte cependant quun palliatif et un répit.
Mais non, certainement, dans Fintérét du Brésil
lui-méme que le régime de la diste auquel il s'est
trouvé condamné en méme temps que ses créan-
ciers, va contraindre & pratiquer une: politique
d’économies et de thésaurisation. Momentané-
ment déchargé du service de la plus grosse partie
de sa dette, n’ayant plus d’or a exporter, il est
ainsi déliveé du grave souci de la défense de son
change. Et, méme, 'or maintenant s’acoumule dans
Ses caisses, car s'il n’en a plus & remettre au de-
hors, il en recoit : son commerce se trouve trés
bien de Ia guerre ; son fameux stock de café sest
écoulé comme par enchantement sur nos quais
du Havre; son caoutchouc ne se vend pas encore
hien cher, mais il peut en exporter & peu prés ce
qu'il veut el, vienne la paix, il le vendra mienx
encore ; enfin, tout ce qu'il peut avoir de grain, de
hétail, de cuir el de colon & expédier, doit en ce
moment prendre en grande vilesse la voie de le
mer.

Le Brésil insolvable d’aujourd’hui n’est donc plus
du tout aux prises avec les mémes difficultés quiau
temps, antérieur & la guerre européenne, ot il
vendait mal ses produits et continuait & faire le
service de sa dette. Probablement est-ce I'année
1914 qui aura été pour lui la période aigué de la
crise. :

On trouve naturellement la trace de cette crise
dans le dernier exercice de ses diverses hanques ;
mais elle n’a pas été profonde et ne parait pas
durable dans la situation du Crédit Foncier du
Bresil qui vient d’étre produile 4 PAssemblés or-
dinaire du 30 juin dernier. A la vérité, le divi-
dende a été supprim3, mais pour un ensemble de
motifs dont la crise propre du Brésil parait étre

‘la moindre, ainsi qu’on va le voir.

Voici d’abord les comptes de D’exercice et son
bilan comparé avec celui de I'année précédente :

BILAN AU 31 DECEMBRE

1913 1914
Actif. i

Actionnaires...... Fr.  25.000.000 » 24.98%,500 »

Prime a4 amortir sur
obligations 500 fr.
5 0/0 de la série A.

Préts hypothécaires. .

Préts aux Etats et aux E 50.289.844 08

municipalités......
Préts s nantissements  1.794.917 63 255.102 04
807.823 13 730°897 »

Préts sur marchandi-
SERf ke SR .
Titres en portefeuille. 25.867.261 19 25.867,261 19
Participations finan-

10.408.897 45 10.384.056 87
44.299.127 42

6.524.374 14

(UL EREE G e P «  4.649.340 66  4.649.340 66
Caisses et banques en i

I'rance et & I'étran-

BELcoiiiniiid - 10.557.798 94 10.871.723 58
Dépot a échéance fixe

a'tranger,. .. Wl 5.000.000 »  5.000.000 »

Provision pour paie-
ment de coupons
d’obligations el de
dividendes..oexsn4:

'1.831.704 20 712,987 45

Intérets acquis... ... 1.493.300 41 1.593.340 62
Gomptes d'oddre. ... 290.206 70 1.938.567 75
I'rais de conslitution sl b i

2 5 ; s x 4 v :
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443

Mohilier et frais d'ins-
tallation au Brésil. .

67.105 94

956.496 »

84.951 18
275.095 95

Effets & l'enca 1.297.200 25 ~ 1.717.872 11
Acompte pay

dividende, .. ... ... 500.000 » »

Tr. 140.147.651 77 139.852.754 8T
Passif.

Gapital i e Tr. 50.000.000 » 50.000.000 »
Obligations 50/0 de

lagerie Al il 68.761.000 » 68.576.500 »

234.165 89
3.397.229 89

124.069 30
3.247.229 89

Reéserye statutaire. ...
Réserve extraordinait
Comptes courants cré-

diteunsie. .o s it 1.494.533 56 319.318 76
Crediteurs par accep-
Tanan: Saiil vt 10,750.000 » 9.933.777 53

Cooupons d’obligations
et de dividendes & .
1.831.704 20

DAVETRS I E et 2.340.366 34
Prime de rembourse-

ment des préfs aux

Etats et municipali-

I R S 677.672 65 672.695 69
Intérets des préts. ... 678.950 93 696.884 59
Comptes d'ordre..... 180.235 65 954.204 40
1Dzl R R T 103.181 97 20%4.313 15
Profits ot pertes...... 9.999.073 48  2.463.208 13

Fr. 140,147,651 71 139.852.754 31

COMPTE DE PROFITS ET PERTES AU 31 DECEMBRE 1914

Charges.
Intéréts des obligations ........... Fr. 3.262.907 95
Droits de lise de I'exereice.. ... .. u 43%.808 46
Prais généraux (Paris, Rio-de-Janeiro g
. BbSNCCUTSAIeS vt s cne e e e 832.715 09
Mobhilier et frais d’installation ........ 25,790 92

Intéréts, commissions et courtages.. .. 630.825 01
Solde hénéficiaire :

Solde reporté ...... 87.276 93
Bénéfice de lexer-
CieR i ivee R 2.376.021 20
S e e 06 20813
Fr. 7.650.545 56
Produits. A

Solde reporté de 'exercice 1913.. .. Fr. 87.276 93
Intéréts des préts et placements de
fonds, agios, commissions diverses,
Y (WA b T 7.563.068 63
Fr. 7.650.345 56
Les bénéfices ont été de 2.576.000 fr., supérieurs
par conséquent-a ceux de 1913 qui n'avaient 6été
que de 2.201.000 fr. 11 est vrai quau 31 décembre
une bonne partie de ces bénéfices était encore en
écritures parce qu'il y avait du retard dansle paie-
ment de leurs annuités par les emprunteurs, ¢'est
1a la part de souffrance du Crédit Foncier du Bresil
dans la crise du pays. Mais ce retard dans le recou
yrement des annuités n'a pas eu de graves conse-
quences, car il n’a pas duré : sous linfluence du
relevement des exportations, les débiteurs n‘ont
pas tards, apres la cloture de l'exercice, & s'ac-
quitter de leur arriéré si bien que, au moment ott
s'est tenue I’Assemblée; le rapport du Conseil a
u mentionner que deja il avait élé recouvreé
1.520.000 fr. sur les 1.767.000 fr. d'annuités en re-
tard. En somme, il y a plutot lieu de féliciter le
Grédit Foneier du Brésil des résullats que ses préts
ont donnés a l'épreuve d'une crise économigque
trés sérieuse, car si Fon peut attribuer la facilité
qu'ont eue ses débiteurs & régler si rapidement
leur arriéré au hasard de la guerre européenne

“qui est venueinopinément rétablir leurs affaires,

Tempressement qu’il ont mis & payer leurs dettes
dés quils en ont eu maléricllement le moyen,
n’en (émoigne pas moins de leur valeur morale el
de leur correction en affaires. Ce réglement déja
si avancé de Parriéré donne en outre & penser que
les mémes difficultés ne se présenteron{ pas celte
année dans le recouvrement des annuités.

Pour en terminer avec Vinfluence qu'une crise
&conomique au Brésil peut avoir sur les affaires
du Crédit Foncier, il faut relever encore, en
faveur de cet établissement, que, par suvite de
la ligne de conduite ‘que s'est tracée le Conseil
il y a dé trois ans, croyons-nous, et a la-
quelle il est resté trés fidele, ses placements qui,
5 lorigine Glaient effectués, pour la majeure
partie, en monnaie du pays et restaient L};ar con-
séquent soumis aux aléas du change dans lear
capital et leurs “intéréts, se font maintcnant en
monnaje d’or principalement et dans une pro-
portion qui va toujours croissant. Ainsi, tandis
qu'en 1912 encore, il effectuait pour 37.633.000 fr.
de placements, dont 16.280.000 fr. ou 43 0/0 seu-
lement en or et 21.853.000 fr. en papier, en 1913,
sur prés de 53 millions de placements, 38.236.000
francs ou 63 0/0 étaient en or et 37 0/0 seulement
en papier; enfin, en 1914, sur 52 millions, chif-
fres ronds, de placements, prés de 86 millions ou

§

69 0/0 sont en or et les préts en papier sont infé-
rieurs & 46 millions, moins de 31 0/0 du total.
A I'heure actuclle, les préts hypothécaires seuls
gélevent & 40 millions et demi, dont pres de
30 millions en or. Il y a encore du progres & faire
sous ce rapport, mais il se fait trés rapidement et
la proportion actuelle de l'or au papier est déja
trés rassurante. :

La situation du Crédit Foncier du Brésil dans
son role de bangque hypothécaire opérant au Bresil
est done des maintenant & peu prés aussi honne
qu'on pouvait le désirer pour une affaire aussi
jeune et elle ne tardera pas & devenir excellente.
Cet établissement est malheurensement mi-partie :
peut-étre pour prévenir une concurrence 1)05!’-_‘-”)16
sur son terrain, plus probablement dans le désir
de grandir plus rapidement en profitant de ses
ressources de crédit en France dont il s'exagerait
cerlainement lélasticité el méme la stabilite, il a
cru devoir prendre dans le capital de IElL Hogar
Argentino une part, trop importante pour lui, et
qui ne représenie pas moins de 25 millions &
son bilan. Clest non seulement la moitié de son
propre capital, mais cest méme la totalité de
son capital versé. Il a fait, en outre, une ouver-
ture de crédit de B millions a UEl Hogar.

Cette participation ne lui a, dailleurs, donné
jusqu’ici aucuns déboires. L'El Hogar ne manque
pas d’activité : il a réussi & placer en France une
somme relativement importante d'obligations, et
méme des actions; et il aceuse des résultats quion
ne saurail trouver médiocres car il distribue un
dividende de 11 0/0 & ses actionnaires, ce qui n'est
pas sans apporter un sérieux appointaux hénéfices
du Crédit Foncier du Brésil. Ce dividende sera
encore encaissé celte année car ‘il a été voté par
I'Assemblée de I'El Hogar pour son exercice 1914.
Mais la question se pose néanmoins de savoir sile
prix élevé pour lequel les actions de cette Sociélé
ont &t6 acquises par 1g Crédit Foncier du Brésil et
figurent cncore dans son bilan est juslifie. A la
vérité nous ne connaissons pas ce prix, la So-
ciété ne layant jamais révelé; mais il suffit de
rappeler que le Crédit Foncier du Brésil aacquis
son stock d’actions El Hogar en 1912, c'est-d-dire
Pannée méme ol il a été fait une tentative pour
placer dans le public les actions de préférence de
cet établissement an prix de 920 fr., pour pouvoir
conclure que le Crédit Foncier du Breésil les a
certainement payées trés cher. Nous avons expli-
qué & I'occasion de cette tentative de placement que
le dividende de 41 0/0, capitalisé a 6.350/0 par
le prix demandé de 920 fr., avail ét¢ prema-
turément distribué, quil s'y étail ajouté -des ré-
partitions léonines aux fondateurs et que, en con-
séquence de ces libéralités excessives, les réserves
de I'El Hogar se trouvaient insuffisamment dotées
pour permetire & la Société de parer a la premiere
difficulté éventuelle. Nous ne pensons pas que la
crise survenue en Argentine depuis 1912 ait pu
améliorer la sitnation de I'El Hogar Argentino
et, en conséquence, il nous semble que le main-
tien de son dividende & 11 0/0 doit devenir
d’année en année plus difficile. Une Société admi-
nistrée sérieusement, et méme séverement comme
I'est maintenant le Crédit Foncier du Brésil, ne
peut . évidemment négliger. 'aléa qui pese ainsi
sur 25 millions de son actif. Iliy a bien pour parer &
tout imprévu une réserve exiraordinaire d'un peu
plus de 3 millions & son bilan; mais elle n'est cer-
tainement ]I:vas excessive pour couvrir ses propres
visques et elle ne suffirait probablement pas, dut-on
Pabsorber dans l'amortissement du poriefeuille,
a le ramener & une estimation stable. C’est évi~
demment cette préoccupation, beaucoup plus que
le moratorium et la perspective de retards encore
possibles dans le recouvrement des annuités dues
par'les emprunteurs, qui a motivé la décision du
Conseil de ne proposer aux actionnaires aucun
dividende malgré I'imporlance des bénéfices. Il
nous parail trés désirable que, 'année prochaine
encore, les bénéfices soient affectes par le Crédit
Foncier du Brésil & consolider une situation qui,
par ailleurs, est assez bonne pour qu'on ne s'ac-
commode pas d'y laisser apparaitre un point faible
comme son portefenille d’actions El Hogar Ar-
gentino.

‘Métropolitain de Paris.

L’Assemblée du Chemin de fer Métropolitain de
Paris, s'est tenue o 28 juin. Elle a approuvé les
comptes qui lui étaient présentés et que nous
avons reproduits dans notre numéro du 20 juin.
Le dividende de 1914, a 616 fixé & 14 francs pour
les-actions de capital, et & 6 fr. 50 pour les actions
de jouissance,

Le rapport du Conseil fournit des précisions
intéressantes sur la marchede 'exploifation durant
I'exercice. A I'exception du trongon Opéra-Palais-
Royal de la ligne n° 7, le premier groupe de 8
lighes, d'une longueur totale de 79 kil. environ,
ayant fait I'objet des concessions du début, est
maintenant livré. Un nouveau réseau d’une'lon-
gueur totale d’environ 41 kilomeétres, comprenant
9 lignes concédées en 1910, est en cours d’exécu-
tion : toutes ses lignes pour lesquelles aucun ordre
d’exécution ne se trouve stipulé restent & ouvrir;
Ie rapport de Pannée derniére laissail pressentir
quavant que infrastructure d’aucune d’elles fit
remuise & la Compagnie par Ja Ville, un intervalle
assez long s'écouleraif, marquant comme une
sorte de répit entre les ouvertures des lignes
anciennes, qui se sont succédé presque sans
interruption de 1900 & 1913, et celles des lignes
nouvelles ; or, les circonstances présentes ne peu-
venl qu'accroitre encore ce temps d’arrét : les
difficultés du recrutement du personnel profes—
sionnel et d’approvisionnement des matériaux ont
partout ralenti de fagon considérable Pactivite des
chantiers, et bien que la Ville soit parvenue & les
maintenir tous ouverts, avec une lendance sen-
sible a I'amélioration, bien que, sur plusieurs
d’entre eux, les travaux soient trés avances, il
n’est pas actuellement possible, et il ne le sera
vraisemblablement pas avant la fin des hostilités,
de prévoir, méme approximativement, T'époque a
laquelle I'une des lignes nouvelles pourra &tre
livrée. \

La Jongueur du réseau en exploitation n'a pas
vari6 au cours de I'année 1914 : sa longueur totale
a 616 de 77 kil. 894, dont 70 kil. 804 exploités au
coupte de la Compagnie et T kil. 090 exploités
par la Compagnie pour le compte de la Ville de
Paris (ligne n® 8, Auteuil-Opéra). Au point de vue
statistique, si I'on tient comple des interruptions
partielles de trafic qui ont suivi la mobilisation,
la longucur moyenne exploitée n'a été, pour l'an-
née entiere, que de 73 kil. 433 sur le réseau entier,
et de 66 kil. 654 sans la ligne ne 8.

Le nombre des employés et agents de tous

‘grades des divers services d’exploifation étaif

passé de 5.543, au 31 décembre 1913, a 5,478 au
31 juillet 1914, époque de l'année ou, le trafic
étant minimum, les effectifs sont le plus faibles.
Au 31 décembre 1914, il n’était plus, déduction
faite des agents mobilisés, mais remplagants tem-
poraires compris, que de 3.638, aprés élre meme
tombé un instant, en aott, & moins de 2,200, 11
g'est, depuis, encore relevé, en méme temps que
le trafic.

En 1914, les recettes totales d’exploitation
(recettes moyennes et produits divers) se sont
élevées a 44.888.586 fr. 34 (47.241.511 fr. 94 en
comprenantla ligne n° 8). Lesdépenses & 19.466.960
fr. 22 (21.475.473 fr. 14, en comprenant la ligne
n® 8). Les produits de I'exploitation oni donc
atteint, pour les lignes au compte de la Compa-
gnie, 23.421.626 fr. 12 contre 34.357.597 fr. 53 en
1913, et le rapport des dépenses aux recetles, ou
ceeflicient d’exploitation, a été de 43,36 0/0 contre
42,79 0/0 en 1913.
~ Apres déduction de la part versée @ la Ville de
Paris sur les recettes brutes en vertu de l'ar-
ticle 19 de la convention de concession, laquelle
part s'est élevée & 14.295.432 fr. 35, il reste,
comme produit net de l'exploitation, 41.126.493
fr. 77, \contre 43.817,868 fr. 56 en 1913. Le pro-
duit net annuel moyen par kilométre, rapporté a
I'année entiere, ressort ainsi, pour une longueur
exploitée au compte de la Compagnie de 70 kil. 804
3 157.440 fr. 75, contre 195.156 fr. 60 en 1913, et
pour la Jongueur totale de 77 kil. 894 en exploi-
tation, ligne n° 8 comprise, & 142.8317 fr. 62 contre
187.694 fr. 32 en 1913. Cette diminution, quoiqua
trés importante, ne doit pas surprendre, estime
le Conseil, qui se félicile, au conlraire, de voir
que la Sociéié n'a pas 6lé davantloge éprouvee.

11 n’est pas sans intérét, a.f'oute le rapport, d'exa-
miner un peu en détail quelles circonstances’ de fait
ont déterminé le fléchissement du produit net, par
quelles phases successives il est pagsé et oll en est a
Vheure présente son évolution, aprés onze mois de
crise. ;

I’année 1914 s'annoncait trés favorabloment. Les
résultats des sept premiers mois avajent été sensible-
ment comparables & ceux des mémes mois des deux
exercices précédents et certains indices permetlaient
d’escompter,, pour la campagne d'hiver, une ere de
progression nouvelle devant suivre presque surement
et de prés l'achévement de la réorganisation des
transports en commun de la surface lorsque éclata,
le 1e* aonit, l'efiroyable catastrophe déchainée sur
PEurope par l'agression germanique.

La mobilisation générale et I'état de guerre ne pou-
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vaient manquer d'influer fortement sur nos recettes.
La dépression a méme été d’abord considérable,
tenant & trois causes principales : 1° plus des deux
tiers de nos agents du service actif, la plupart trées
jeunes, se sont trouves presque immeédiatement mo-
hilisés, d’olt une brusque cessation de 'exploitation
sur une partie notable de nos lignes; 2° la réduction
de lg population parisienne, plus spécialement de
ses élements ouvriers, et celle du mouvement des
affaires ont amené une forte diminution de la circu-
lation générale; 3¢ les ordres du Gouvernement mili-
taire de Paris limitant étroitement les heures de la
vie publique ont aggravé encore les effets des deux
causes precédentes.

Le bénéfice net de 'exercice 1914, comparé & celui
de I'exercice 1913, ne lui a été inférieur, pour sept
mois d’exploitation normale seulement, que de moins
des cing douziémes 5.405.299 fr. 48, contre
B.610.665 fr. T4. Pendant les cing derniers mois, par
conséquent, les receltes, tout en ne laissant aucun
bénéfice notable, ont couvert largement les dépenses
d’exploitation ef les charges du capital. Or, la recette
moyenne quotidienne que nous avons trouvée, en
nout 1914, de 50 0/0 de celle du méme mois de 1913,
en septembre, de 50 0/0 également, en octobre, de
b1 0/0, en novembre, de 61 0/0, en décembre, de
67 0/0 est passée, en janvier 1915, 4 70 0/0, en février
a 74 0/0, en mars & 77 0/0, en avril & 79 0/0, en mai &
82 0/0 et pour les deux premieres décades de juin &
84 0/0. A la vérité, la disparition de la concurrence
des autobus n’est pas sans influence sur ces pour-
centages : par le supplément de clientéle qu’elle
nous procure dans la journée, elle-balance en partie
les effets de la réduction de la clientele du matin et
du soir; mais, réciproquement, le rétablissement
futur de ce mode de transport sera lui-méme plus

ue compensé par la reprise du travail et le retour

e la population d’ouvriers et d’employés qui forme
la grosse masse des voyageurs du Métropolitain.

uant aux dépenses, nous avons pu les soumettre,
d’une facon générale, & une compression qui main-
tiendra, nous l'espérons, le coeflicient d’exploitation
dans des limites raisonnables en dépit du prix
excessif atteint par notre principal objet de consom-
mation, le charbon, et aussi par la plupart des ma-
tieres indispensables a I'entretien de notre outillage.

Enfin, nos cadres sont maintenant, par 'éducation
progressive du personnel temporaire, & peu prés
reconstitués, avec un effectif de 3.952 agents, au
15 juin, et nos horaires ne different plus guére de
ceux du temps normal, le dernier départ ayant été
reporté, le soir, sur presque toutes les lignes, &
11 heures un quart.

Si donc la seconde partie dn dernier exercice a été,
somme toute, comme résultals, aussi satisfaisante
qu’il élait possible de ’espérer dans les circonstances
fraversées, ce qui se trouve acquis déja du présent
est, & son tour, de nature & nous faire envisager
'avenir sans appréhension.

L'atteinte portée & notre prospérité aura été incon-
lestablement considérable. Elle ne sera, nous en
pvons la conviction, que momentanée.

Compagnie Continentale Edison.

L’Assemblée de la Compagnie Continentale
Edison a eu lieu le 12 mai. Les résultats obtenus
en 1914 eussent pu, dans des circonstances nor-
males, permettre de distribuer un dividende de
B 0/0, mais, dans l'état actuel de choses, le
Conseil a jugé préférable de ménager la irésorerie
et les disponibilités, et done de reperler & nou-
veau lintégralité du solde créditeur du comple de
profits et pertes, ressortant & 531.421 fr. 27, contre
4.602.414 fr, 21 en 1913.

Voici les comptes comparés des deux derniers

exercices :
BILAN AU 31 DECEMBRE

1913 1914
Actif. - —
Jaisse, banque et ef-
fofs it Fr. 1.496.525 50 858.243 57
Portefeuille.......... 12.894.013 65 10.598.210 40
Comptes débiteurs ... 2.586.977 75 293.861 82
Magasing......ccauuun. 48.690 10 A5 »
Immobilisations...... 728.949 05 1.287.583 94
Loyer d’'avance, ins-
tallation, mobilier. . 14.708 » 4.715%1 »
Impots & recouvrer. .. 150.614 80 169.005 87

Fr. 17.920.478 85 13.212.191 60

Passif.

@Gapital VN RS Fr. 10.000.000 » 10.000.000 »

Amortissement du ca-
ital. ..o Ry e e 11.342 70 . 11.342 T0
Reéserve légale....... 1.868.655 06 2.094.812 13

Créditeurs et comptes
arégler....... wonee 1.386.306 35 571.615 50
Coupons & payer..... 91.760 53 > »

Bénéfices de Il'exer-
CACO . wfaptars ety ceses 4,523,141 44 358.164 13
Report précédent..... 79.272 11 176.257 44

Fr. 17.920.478 85 13.212.191 60

COMPTE DE PROFITS ET PERTES

Charges.

Frais généraux....Fr 457.509 43 145.963 24

Divers et dnas 126.212 36 > >
Réalisation de porte-

feuille Mt an, » » 325.018 15

Total des charges.Fr. 583.721 19 470.931 99
Produils.
Intéréts des fonds dis-

ponibles........Fr. 104.245 72 48.937 63
Portefeuille.i o, 438.635 82 147.154 42
Bénétice d’exploitatier = £.539.341 08 124.353 27
Bénélice de la cession

d’installations amor-

R i O A b i 23.859 80 508.700 80
DIyers Sl tins 782 83 WD
Total des produits.Fr.  5.106.863 23 829.146 12
Rappel des charges.. . 583,721 79 470.981 99
Bénéfice net...... Fr.  4.523.141 44 358.164 13
Report antérieur ..... 79.272 117 176.257 14
Solde disponible..Tr.  4.602.414 21 534.421 27

Répartition.
Réserve légale......... 226.157 07 17.908 20
Intérét des actions..... 600,000 » B D
Dividende des actions
600 S haas et 1.800.000 » » »
Dividende ~des parts

(3050 (S P p s Sos 1.260.000 » » »
Tantiemes (150/0)...... 540.000 * » » >
Solde & reporter........ 176.257 14 516.513 07

Fr. 4.602.414 21 534.421 27

Voici les résultats comparés des dix derniers
exercices :

Préle- ;i
vements Dividendes
Bénéfices de Bénéfices ———re—

bruts

prévoyance nets actions parts

.050.304 40 10 40

1905. 4.351.552 2.572.515

1906. 4.652.906 2.028.125 7215 5080027
1907. 4.138.626 168.184 303.699 100 70 17
1908. 4.593.751 210.585 211.706° 115 85722

.263.538 130 100 21
L3631 105 ¢ 1500
811.390 105 5 »
588,757 100 0 »
b »

»

1
1
3
4
1909. 5.717.260 263.176 5
1910, 3.865.882 168.386 3
1911.  4.395.443 190.567 3
1912.  4.136.859 179.438 3
1913. 5.106.863 226.157 4.523.141 120 90

1914. 829.146 17.908 358.164  » »

L’exercice 4914 devait servir de transition
entre deux périodes de la vie sociale de la Com-
pagnie : la premiere de ces périodes a pris fin avec
la concession prolongée en 4907, au profit du
Consortium des Secteurs Electriques Parisiens ; la
seconde devait commencer avec la mise en
marche normale et réguliére des entreprises de
distribution d’électricité dont la Compagnie a en-
trepris ’établissement en province, soit pour son
propre compte, soif en participation avec d’autres
Sociétés.

Durant cefte période intérimaire, encore improduc-
tive de bénéfices industriels, dit le rapport du Con--
seil, nous étions en droit d’espérer qu’il serait facile
d’assurer la distribution d’un dividende normal, tant
F_ar Jles revenus du portefeuille social que par la
iquidation de notre entreprise de Paris, qui vous a
valu pendant six ans des bénéfices exceplionnels
dont I’ensemble a dépassé le montant du capital
social. Mais les cruels événement qui bouleversent
depuis bientdt un an le monde entier on déjoué les
plus saines prévisions. L’appel sous les drapeaux de
}Jresguel tout notre personnel a brusquement arréte
’active impulsion donnée a nos travaux. Le cours
des valeurs de Bourse de premier ordre, que nous
ayions tenues en réserve pour répondre aux engage-
ments résultant de nos nouvelles entreprises, a subi
une baisse considérable; leur réalisation partielle
obligatoire s’est traduite par une perte sensible, et il
nous faut ajourner & des temps meilleurs la cession
de nofre usine de Saint-Denis qui est demeurée sans
emploi,ainsi che foutes les négociations entamées en
vue d’un développement de nos opérations.

Heureusement, toutes les installations auxquelles
nous avons affecté une partie des ressources sociales
se trouvent en dehors du territoire envahi par l'en-
nemi. Elles n’ont subi aucune déprédation; leur
avenir est indemne, et il ne s'agit que d’un retard
dans leur essor.

Nous avions pris foutes les- dispositions voulues
pour terminer & lafin de Pexercice actuel notre usine
de Garchizy qui comporte, comme vous le savez,
l'immobilisation d'une somme d’environ 4 millions
gour aménager la . production d’une force de 6 &
.000 kilowatts destinée a tournir Iénergie électrique
nécessaire a la ville de Nevers, au fonctionnement
des vastes ateliers de réparation que la Compagnie
P.-L.-M. fait édifier aupres'de cette ville, et aux be-

soins  des nombreuses industries existant dans la,

région. Les batiments atteignaient le premier étage,
lorsque la mobilisation nous a obligés d’en inter-
rompre la construction. Nous venons de reprendre &
l'aide de la main-d’ceuvre locale restant disponible
les travaux n’exigeant pasune surveillance technique
continue. Mais nous ne pouvons pas sayoir quand les
aleliers de construction mécanique, qui ont été re-
quis .de consacre. & la fabrication du matériel de
guerre toute l'activits du personnel qui leur Treste,

seront en état de nous livrer les machines et appa-
reils qu'ils doivent nous fournir, ni quand nous

Eon.l_m‘ons reprendre la pose de nos lignes de distri-
ution.

Il en est exactement de méme pour 1'usine de Rai,
projetée pour desservir I'Est du département de
I'Orne et une partie des régions llmitrophes par les
soins de la Société Normande de Distribution d’Elec-
Iricité, & la formation du capitel de laquelle nous
avons coopeéreé pour une somme de 1.500.000 francs.

La sifuation est un peu meilleure pour l'usine du
Fier, qui se construit actuellément par les soins de
la Société Hydro-Electrique de Lyon, fondée par
notre Compagnie en 1910, conjointement avec la
Compagnie du Gaz de' Lyon, et qui est destinée &
transporter a Lyon une puisssance de pros de 15.000
chevaux. — Au mois de juin dernier, cette Société
avail surmonté avec plein sucess les difficultés aux-
quelles se heurtent toujours les travaux hydrauliques,
surtout dans les cours deau {orrentiels. Elle avait
achevé la préparation des fondations sur lesquelles
devait s’asseoir le barrage du Fier, et elle allait com-
mencer & élever ce barrage lorsque la guerre est
venue interrompre les travaux.

La Société Hydro-Electrique a pu cependant, avec
un personnel restreint, poursuivre le travail sur cer-
tains de ses chantiers, et notamment mettre en
service, au mois de novembre; 1914, une ligne de
transport entre I'usine électro-métallurgique d’Ugine
et Lyon. Mais l'achévement définitif de | entreprise
subira néanmoins, du fait de la guerre, des retards
dont nous ne pouvons différer l'importance.

Il n’est done pas possible de préciser I'époque oft
ces trois affaires, sur lesquelles nous fondons de
sérieuses, espérances, seront en état de produire
effectivement les fruits que nous en attendons.

_La situation de la Compagnie est bonne. La
diminution du Portefeunille est due,comme il est dit
plus haut, & la réalisation de certaines' valeurs,
necessitée par 'exécution des travaux entrepris ;
les titres restant en Porteteuille ont été estimés
d’apres les cours cotés au 31 décembre 1942, et
cela bien qu’ils soient supérieurs aux cours ac—
tuels, parce que Ie Conseil a estimé que les 20.000
actions dela Compagnie Parisienne de Distribu-
tion d’Electricité que la Société possdéde encore,
demeurant évalués au prix d’émission, I'ensemble
du poste conserve une valeur effective qui dépasse
trés notablement le chiffre porté au bilan. La
diminution considérable du compte débiteurs est
attribuable & la disparition de tous les comptes
relatifs & l'ancien secteur. I’augmentation des
Immobilisations résulte principalement des tra-
vaux en cours de Uentreprise du Nivernais. Les
créditeurs sont en diminution importante par
suite de la rétrocession & la Compagnie Parisienne
de Distribution, des avances sur consommation
versées & fitre de garantie par les abonnés actuels
de I'ancien secteur parisien Edison. Les travaux
dépassent notablement les sommes immobilisées,
les ressources immeédiates sont trés supérieures
aux dettes;: la Société a donc adopté une poli-
tique prudente & I'extréme — mais qui ne sau-
rait étre eritiquée eu égard aux circonstances —
en rgnonqant a rénumeérer son capital pour cette
année.

Tréfileries et Laminoirs du Havre,

[’Assemblée de la Société des Tréfileries et La-
minoirs du Havre, dont le retard & se tenir se
trouve justifié par les circonstances, est convoquée
pour le 30 juillet. II Ini sera soumis les comptes

' afférents & I'exercice 1913-14 et proposé de: main-

tenir le dividende & 12 fr. 50 par action de 100 fr.
I’importance et la qualité des résultats obtenus
justifient tout & fait cette mesure.
Yoici les comples comparés des deux derniers
exercices :
BILAN AU 30 JUIN

; 1913 1914
Passif. C—= —

Capital...........Fr. " 25.000.000 » 25.000.000 »
Réserve 16gale. ...... 2.500.000 » 2.500.000 »
Réserve suppléments  13.200.000 » 13.200.000 »
Obligations amorties. 2.370.950 » 2.613.250 »
Prime d’émission des \

actions nouvelles... - 6.804.403 71 »
Provision pourfluctua-

tions des cours des

meétaux en dehors

des 2.000 tonnes de

cuivre, comptées a

Ly ceee. 1.500.000 »  1.000.000 ®
Provision pour liqui- ‘ 3

dation des pensions

et indemnités pour

accidentsa la charge

de la Compagnie. .. 61.556 45 58.640 50
Obligations a rem-

bourser (valeur no- ¢

minale)..... PR 8.343.000 » 5.400.060 =

Créditeurs divers :
Coupons d’actions et
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d’obligations échus
etohligationsamor-
ties exigibles......
Eflets et warrants a
ayeri il o
F‘o?n"\msseurs et di-
I T
Prévisionsdedépen-
ses incombant &
l'exercice . qrsaes
Profits et pertes :

Report précédent. ..
Bénéfices de I'exer-

201.712 97 246.643 57
1.571 207 05  7.288.4T4 63
5.638.646 09 5.846.335 02

A17.674 30 465.678 34
559.733 06 655.492 43
4.516.270 66  4.843.413 98

64.804.539 29 T1.817.928 02

Aclif.
Usine du Havre....
Usine de Rugles...
Usines \de St-Mau-
rice et de Dijon
(G Ry R

21.786.199 99 22.922.630 47
1.933.525 92 = 2.011.644 79

3.609.281 13  4.557.054 19

Amortissemenlts . ......

27.329.007 04 29.491.320 45
12.900.352 89 13.400.352 89

Immobilisations.. Fr.
Matériel de bureau...
Etudes, essais, recher-

ches; brevets heiii
Prime de rembourse-

ment des obligations
CAISSES oibmab Rl
Banquiers. .. .. 0L
Titres en portefeuille.
Clients et débiteurs

Qiveraipsrl i s

Cautionnements......
Loyers d’avance......
Aciers divers a I'usine
du Havreet dans les
dépotsadnn i
2.000 tonnes de cuivre,
stock réglementaire,
comptées au prix
fixe de £50 la tonne
anglaise, de cuivre
non mis en cuvre. .
Existence de cuivre en
excédent pour I’exé-
cution des comman-
desen cours et facon
des produits en fa-
Bricationis e
Métaux divers; appro-
visionnements, com-
bustiblas et
Marchandises généra-
les et approvision-
nements du dépar-
tement de la Canali-
sation Electrique...

14.428.654 15 16.090.976. 56
1.000 » 1.000 »

1 » 7S

949.600  » 918.960 »
167.968 03 229.730 57

2.396.673 68  2.250.748 59
4.587.913 20  6.024.209 45
18.510.108 02 17.033.997 39
4,215.021 45 1.773.990 73
900.608 03 1.189.839 31
14.200 » 14.200 »

1.284.099 43  1.417.461 41

2.480.000 » 2,480.000 »

12.426.718 85

7.986.971 72

2,989,007 80  4.721.831 28

3.892.712 18 5.244.262 88

Fr. 64.804.539 29 71.817.928 02
COMPTE DE PROFITS ET PERTES

Bénéfices industriels... 4.560.973 16 5.456.298 98
Prélédvement sur la
prime & I’émission des

actions nouvelles.. ... 567.120 » »

Total des produits...... 5.128.093 16 5.456.298 98

Charges financiéres..... 611.822 50  612.885 »

Bénéfices nets... 4.516.270 66 4.843.413 98

Report précédent ... ... 559.733 06 655.492 43

Solde dispoaibl.Fr.

Voici quelle répartition sera proposée aux ac—

5.076.003 72 5.498.906 41

tionnaires, et voici ce que fut celle de I'an dernier:

ERépartition.

Amortissement supplé-

=

mentaire.......... Fr.

500,000 » »

Provision pour dépré-

ciations éventuelles

3

notamment celles pou-
vant résulter de la

UeITe..vvvrainnnn

Réserve extraordinaire.

n
575,596 29 »
259.341 39

Tantiémes........ 219.915 »

Dividende ......... vens 9,125,000 »  3.125.000 »

Report a nouveau...... 605.492 43 459.072 59
Fr. 5.076.003 72 4.843.413 98

Les résultats du dernier exercice sont encore
supérieurs & ceux du précédent :

Béneéfices Bénéfices

Exercices bruts
1901-1902 ...
1902-1903 ...
1903-1904 ...
1904-1905...
1905-1906 ...
1906-1907 *. .
1907-1908 **.
1908-1909 ...
1909-1910 . . .
1910-1911 , ..
1911-1912+%**

702.260

723.721
1.230.358
1.070.786
1.705.603
2.561.646
3.314.566
2.764.725
2.749,346
3 001,707
4,058,547 3.603.214

Divi-

Réserves dende
160.000 »
240.000 »
300.000 5
300.000 b5
750.000 8
1.000.000 10
1.500.000 10
1.062.000 10
1.000.000 11

1.000.000 12 50

1.000.000

nets

168.299
234.5T1
695.496
582,556
1.205.256
2.029.878
2.108.466
2.192.848
2 213.866
2.489 882

5 ¥ B U UYE U w ¥

1.000.000 » _

1912-1913**** 4.560.973 4.516.270 4.075.596 12 50
1913-1914... 5.456.299 4.843.414 '1.259:341 12 50

* Capital porté de 5 & 8 millions.

** Capital porté a 10 millions pour I'achat des La-
minoirs de laiton de Rugles.

**¢ Capital porté & 18.200.000 fr. par 1'émission, en
Juillet 1911, de 60.000 actions & 200 fr. et la création,
en février 1912, de 20.000 actions.

**** Capital porté & 25 millions par 'émission, en
janvier 1913, de 68.000 actions a 225 fr.

Les résultats industriels de I'exercice 1913-1914
se présenfent dans des conditions favorables : le
compte de Profits et Pertes ne bénéficiant pas
cette année comme 'année précédente du préléve-
ment sur la prime d’émission d’actions nouvelles
créées en augmentation du capital, prime qui
s’élevail & 567.120 fr., se solde par une angmen-
tation des bénéfices de 327.143 fr. 32.

L’augmentation des Immobilisations est justifiée
par l'accroissement de la' puissance productive de
l'industrie sociale. La diminution des disponibili-
tés, I'accroissement du portefeuille, sont en rela-
tion directe avec la participation de la Société &
l'augmentation du capital de la Société Trafilerie
e Laminatoi di Metalli. L’augmentation du compte
Marchandises {rouve partiellement sa contre-

artie dans I'augmentation des Créditeurs divers,
a Société ayant augmenté ses approvisionnements
par l'usage des warrants.

La situation financiére est brillante: aprés répar-
tition, 'ensemble des comptes de réserve atteindra
19.427.845 fr. 02, cest-a-dire sera supérieure de
plus de 3 millions anx Immobilisations, et repré-
sentera plus du quart et prés du tiers de I'en-
semble du bilan. II semble que la situation
industrielle soit également excellente; les ateliers
travaillent activement pour les besoins de la
défense nationale, et il est & croire que, & défaut
de précisions sans doute, le rapport du Conseil
fournira des renseignements d’ensemble de nature
intéressante et sur lesquels nous aurons peut-&tre
l'occasion de revenir. =

7

Etablissements Hutchinson.

I’Assemblée de la Société des Etablissements
Hutchinson (Compagnie Nationale du Caoutchouc
souple), a eu lieu le 22 juillet. Ainsi que nous
I'avons exposé la semaine derniére, il a été décidé
de maintenir le dividende des actions privilégiées
4 30 fr. et de fixer celui des actions ordinaires &
25 fr. par action au lieu de 45 fr. précédemment.

Voici les comples comparés des deux derniers

exercices : J
‘BILAN AU 28 FEVRIER

1914 1915
Pagssif. — —
Gapitaliii. et Fr.  7.800.000 » 17.800.000 »
Obligations....... Yew o 1.477.000 » 1.403.500 »
Fournisseurs divers..  1.149.355 07  1.211.777 36
Créditeurs divers..... 1.886.309 45 2.643.997 50
Provisions :
Loyers courus...... 13.500 » 13.500 »
Intéréts courus sur
obligations....... 12.308 33 11.695 83
Risques sur partici-
pationsi. JLTTE 79.332 05 79.331 05
Fluctuation des
cours des matieres
premiéres........ 1.300.000 » 1.619.023 04
Réserve lézale...... 1. 600.062 21 712.721 64
Réserve gpéciale ... 2,000.000- »  2.500.000 »
Amortisstdesusines.. = 3.141.135 26  3.500.000 »
Bénéfices de 'exercice 2.353.188 72 2.446.152 65
Report antérieur..... 96.027 44 81.390 99
Fr. 21.908.218 53 24.023.090 06
Actiy.
Terrains, construc-
tions, matériel..... 6.534.943 65 6.632.898 13
Fonds ‘de commerce, 3
brevets, premier éta-
blissement, ete. .... T T »
Participations........ 1.414:505 % 1.116.754" »
Caisse et banque..... 834.330 15~ 2.670.278 50
Effets a recevoir...... 507.362 22 435.076 29
Débiteurs......... wee 5.216.269 33  6.921.674 44
Dtocksie i e 7.700.801 18  6.246.401 70
Pr. - 21.908.218 53 - 24.023.000 06
Répartition. :
Amortisst des usines .. 358.864 T4 100.000 »
Réserve légale..... 5 112.659 43 67.278 36
Reéserve spécia < 500.000 » 700.600 »
Intérét des actions pri-
Nilegrses. LIl Al 43.890 » 43.890 »
Dividende aux actions
ordinaires.......... 1.104.165 » 613.425 »
Tantiéme statutaire.. . 248,246 » 163.997 T4-

81.390 99 838.952 54
2.527.543 64

Report & nouveau. , .
Fr. 2.449.216 16

En raison des fournitures importantes quil a
fallu faire & l'armée, la situation industrielle et
commerciale s’est fortifiée durant I'exercice 194-
4915, et les perspectives concernant celui en eours
sont favorables. La situation financiére, déja bonne,
va toujours en s'améliorant au fur et 4 mesure
que les bénéfices augmentent, sans que les charges
progressent  parallelement. Cependant, on peut
avoir quelque préoccupation au sujet des sieges
établis en territoire ennemi et dans les régions
envahies.

Les stocks ressortent & une valeur moindre : en
raison des événements, il n'a pas été possible
d’établir un relevé exact des marchandises exis-
tant lors de la cloture de I'exercice, ni dans I'usine
de Mannheim séquestrée, ni dans les succursales
situées en ferritoire envahi, et les chiffres portés
au bilan pour ces usines et succursales sonf ceux
fournis par les derniéres écritures régulieres
recues au siege social,

Wouvelles et Informations

BILAN DE LA BANQUE DE FRANCE

Voici, réduit & ses chapitres principaux, le bhilan
de la Banque de France au 23 juillet, comparé avec
celui du 15 juillet :

ACTIF
4.051.306.,263 - 64.832.604%
367.147.960 —  381.239

Encaisse-or....... Fr,
Encaisse-argent......
Disponib. 4 I'étranger

) 911.651 648 -- 63.130.681
Portefenille. ti s i 262.482,070 — 5,399,908
Effets prorogés....... 2.162.872.075 — 27.637.454
Avances sur titres.... 600.463.205 — = 9.550,476
Avances permanentes

W LEtatacadiin s 200.000.000 e S
Avances nouvelles a :

LB b s 6.300.000,000 »
Bons du Trésor fran-

cais escomptés pour

avances de I'Etat &

des Gouvernements

étrangers..x......, 290,000,000 -+ 20,000.000

PASSIF

Billets en circul..Fr. 12,512.783.905 -+ 64.339.845
Compte courant du

Trésoriuntini i o 192.973.295 -~ 96.313.050
Gognpf_es courants par- >

tieulrersi il 2.315.472.453 - 14,550,
Bénélices bruts des es- s

comptes et intéréts

divers de la semaine » 1.271.500

Lencaisse-or s'accroit trés notablement du fait des
versements du public; 'augmentation n’était que de
41 millions sur la semaine derniére et elle ressort
pour celle-ci & pres de 65 millions; nul doute qu'avec
la généralisation et I'appropriation des mesures de
commodité qui ont été adoptées, on obtienne dayan-
lage encore dans 'avenir.

S'il n’a rien 616 avancé 4 I'Etat cefte semaine, par
contre les Gouvernements étrangers ont emprunté
20 millions. :

Les disponibilités & Iétranger ont augmenté de
63 millions. La contraction dans les chapitres du
portefeuille s’accentue jusqu’a 83 millions ; elle Gtait
de 62 millions il y a quinze jours et de 12 millions
seulement la semaine derniére.

Les benefices nets provisoires de la partie écoulée
du deuxi¢me semesire des quatre derniéres années,
tels qu'ils ressortent de la situation hebhdomadaire,
sont les suivants :

AT Cours

Bénéfices correspondants
Année 1912 5.404.959 4.210
— 191 11.379.378 4545
= 10.781.314 4.570
_ 19,204,081 4.510

BILAN DE LA BANQUE D’ANGLETERRE

: Porle- Rappnrl

. feuille, de la

Or ; avances réserve

monnayé et aux

et Circu- effels engage-

Dates lingots lation  Dépéts publics Réserve ments

1914 en mille livres st. en 0/0

6 aout... 27.622 36.105 68.249 76.393  9.967 14.60
1845

12 mai... 63.628 35.002 223.479 194.116 47.076 21.06

491 61.707 34.002 225.007 196.577 46.455 20.51

26 mai... 61.738 32.948 219.831 190.333 47.240 21.49

2 juin... 98.644 33.531  215.778 180.926 43.563 20.18

9 '—  59.385 33.153 214.785 187.850 44.862 20.80

16 — { 56.529 32.947 214.801 190.532 42.032 19.56

23 — 94.157 33.130 209.141 187.436 39.477 18.87

30 — 52.092 34.636 222.168 203.958 35.906 16.16

7 juillet,  53.204 35.033 207.758 188.961 36.641 17.63

14 — 03. 126 34,498 210.971 191.769 37.082 15.57

21— 80.427 33.775 " 243.846 217.725 44.102 18.08
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RECETTES DU CANAL DE SUEZ

1914 1915
Duier au 31 janvier...Fr.  10.840.000 7.520.000
Du 1% au 28 février....... 10.830.000 6.490.000
Du 1er a1 31 Mmars ooy eena 11.850.000 7.100.000
Du feran 30 avril.see e . 11.660.000 7.010.000
Dulsran 31 mai.. v eees 10.400.000 8.060.000
Duisran 30 juin........ s 9.420.000 7.700.000
Du 1 au 20 juillet....... 6.780.000  5.980.000
Du 21 juillet...c..ovieaia 250.000 400.000
TR oo St R B 240.000 300.000

= |
oo

Du 1+ janvier au 22 juillet .270.000  52:560.000
COMPAGNIE FRANCAISE DES CHEMINS DE FER
DE LA PROVINCE DE SANTA-FE
Les recetles brutes, pendant le mois de juin 1915,
du réseau exploité par la Compagnie oni 6été de
1,892.000 fr. (ou & m/n 860.000), contre 2.321.978 fr.

{ou & m/n 1.055.445) en juin 1914.

THE SPIES PETROLEUM COMPANY
Voici la derniére production qui soit connue :
Pouds  Tonnes

Semaine finissant le 18juill, 1915 267.010 4.307
14 janvier au 18 juillet 1915, .. ..  T.442.215 120,036
Meéme période 1914........0ani T.145.920 115.257

Prix du pétrole brut & Bakou : 46 1/2 copecks par
poud.

COTE DES CHANGES

A Paris. — Londres, 26,85 ; New-York, 5,631/2;
Suisse, 105 ./. ; ltalie, 90,1,2; Hollande, 226 ./. Ls-
pagne, 539 ./. ; Rouble 1.92 1/2.

'A Londres.— Paris, 26,50 . /. ; Amsterdam, 11,8153
Lishonne, 36 95 /. Madrid, 95,075 Italie, 29,95
Petrograd, 152.50; Stockholm, 18,65.

A New-York. — Cable transfert sur ‘Londres,
4,11,05. Change sur Berlin, 82,

Lisbonne. — Agio sur l'or, 49 0/0,

Madrid. — Paris, 93,65 ./..

Rio de Janeiro.— Change sur Londres 13 3/32 d.

COURS DES METAUX

A Londres. — Cuivre & 3 mois 76 5/8* Etain &
3mois, 161 3/4; Plomb, comptant 24 1/2, Zinc, comp-
tant 102 ; Argent métal, 22 1/2 l'once.

PRIX DES MARCHANDISES

Bl A Paris; o Ao AtChicager§aii
fin juillet. :

Farine, marque Corbeil, ...

Sucre blanc. — A Paris, 86; raffineé ....

Caoutchoucs. — A Londrgs : Planiations, crépe
2 sh. 6 1/4; Para, 2sh. 6 ./..

Cafe. — Le Havre, 52 septembre.

Naphte Russe. — 46 3/4 kopecks le poud.

Saillites et Liquidations

Societe Géneérale des Tramways a Vapeur
de Cochinchine. — Les liquidateurs procédent &
une lroisieme et derniére répartition s'élevant a
133 fr. 115 par action.

i

AVIS, INSERTIONS ET RECLAMES

A v \
CREDIT FONCIER FRANCO-ARGENTIN
SOCIETE ANONYME :
Capital : 410.000.000 de francs.
Sibge social : 20, bonlevard Malesherbes, a Paris.

Y AR A

T T T —

Assemblée géneérale ordinaire du 26 juin 1915.

AT T

RAPPORT DU GONSEIL D’ADMINISTRATION
'SUR L'EXERCICE 1914

Messieurs,

Avant de vous rendre compte, conformément a I'ar-
ticle 30 de nos Statuts, des opérations de notre Sociéié
pendant Vexercice 1914, nous avons le pénibls devoir
de vous annoncer la perte que nous avons faite au
cours de année derniére, en la personne de M. Jean
Dumas. 11 avait contribué puissamment & la fondation
du Comptoir Foneier Franco-Avgentin,‘et lui a rendu
de grands services par son dévouement, la droiture de
son jugement et sa grande connaissance des affaires en
Argentine.

Vous vous associeréz certainement aux regrets que
nous a causeés sa perte.

Nous sonmettons & votre approbation le bilan et le
compte de Profits et Perles, au3! décembre dernier.

Les bénéfices bruts pour l'exercice, sélévent &
980.824 fr. 85 sur lesquels nous avons prélevé une
somme de 30.889 fr. 25 destinée a solder entiérement
le compte « Frais de premier Etablissement ».

Le solde hénéficiaire, aprés cet amortissement, s'é-
TVE AR L [ oo Er. 240,935 60

que nous proposons de répartir comme suit :

15 0/0 A la réserve légale........... 12.046 89
92 5 0/0 de dividende aux actions an-
ciennes et nouvelles sur les sommes ver- y
BRGSO R o S 189.362 40
3 Solde reporté & nouveau. ... ..sv..s 39.526 30

Fr. © 240,935 60

Si vous approuvez cette I‘G{Jill'lit.ion, le dividende
sera mis en paiement, sous déduction des impots, &
parﬁlir du 15 juillet 1915, et contre remise du coupon
n° 2.

A Paris : :

Aux caisses de MM. Dumas fils et Cis, 20, boulevard
Malesherbes.

A Buenos-Aires :

Aux Caisses de MM. Engenio Dumas y Ci=, 313, Vic-
toria,

Dans le courant de I'année 1914, nous nous sommes
sommes rendus acquéreurs dans de tres bonnes con-
ditions, de deux immeubles situés & Buenos-Aires, rue
Cabildo. Le prie en est de § c. 1. -45.200 plus les frais.

Le malaise qui existait déja en Argentine en 1913
sest accentué en 1914 en répercussion des évéuements
survenus en !‘:III‘O[}E,.

Heureusement notre Société n'a pas eu a soufivir de
cet état de choses, grice & la bonne gestion de nos
intéréts, et nous tenons A remercier nos Directeurs et
les Membres du Comité local de Buenos-Aires, de
Vaetivité et de la clairvoyance qu'ils y ont apportees.

Pour remplacer au Conseil notre regretité collégue,
M, Jean Dumas, nous avons fait appel a la bonne
volonté de M. A. Feune de Colombi, qui a bien voulu
accepter les fonctions d’Administrateur.

M. Feune de Colombi, gendre de M. J, Dumas, vous
apporte, avec l'appoint d’une profonde expérience des
affaires, une connaissance parfaite de tout ce qui touche
I'Argentine, Nous vous prions de bien youloir ratifier
ce choix.

Nous vous demanderons de bien vouloir donner aux
Administrateurs de notre Société qui appartiendraient
a d'autres Sociétés, les autorisations préyues par
Tart. 40 de la loi du 24 juillet 1867.

Enfin, vous voudrez bien procéder a la nomination
des Commissaires des comptes pour I'exergice 1915, et
fixer leur rémunération.,

Les Commissaires sortants peuvent étre réélus.

Nous sommes certains d'étre les interprétes de vos
sentiments en envoyant nos meilleurs soubaits et nos
remerciements 4 MM. J. Rouanet, membre du Comtté
local de Buenos-Ayres, Henri Goulet, Secrétaire du
Conseil d’administration, et C. de Lorgeril, votre Com-
missaire des comptes, qui combattent sur le front pour
la délense de notre pays.

RAPPORT DES COMMISSAIRES DES COMPTES
Messieurs,

En vertu du mandat que vous avez bien voulu confier
3 vos Commissaires, & la daté du 28 mars 1914, et en
l'absence de Monsieur C. de Lorgeril, appelé sous les
Drapeaux, j'ai I'honneur de vous rendre comple que
tous les livres et piéces comptables de votre Société ont
élé mis A ma disposition dans les délais légaux, et que
{ai constaté leur parfaite coneordance avec le Bilan et
e Compte de Prolits et Pertes qui vous sont soumis.
Leg travaux pour l'amélioration de vos immeubles de
la rue Corrientes, & Buenos-Ayres, sont terminés.

Je tiens & appeler votre attentton sur.ce point que les
frais de premier établissement de votre Sociéte ontété
entidrement amortis. Malgré cela, la somme a reporter
& nouveau se monte & 39.526 fr. 30. !

Je me permets, Messieurs, de vous conseiller de bien
vouloir approuver les comptes tels quils vous sont
présentés, ainsi que la’ répartition des hénéfices, con-
formément aux propositions de vofre-Conseil d'admi-
nistration. ; A ! i

Paris, le % mai 1915.

Signé : F. DUMORTIER.
BILAN AU 31 DECEMBRE 1914

Actif.
Actionnaires: i v amnonamas Fr. 6.250.000) »
Commissions exercice 1915..........s s 1.072 50
Frais de premier établisse-
BT i e ISR Fr. 39.890 25
Amortissement..........r 39.889 25 i
e e e e o
Préts hypothécalres. .oeveeuseeiiss va. 3.679.600 »
Propriétesys vy PR e ey 583.818 35
Fr. 10.514.551 85
Passif.
Capitall i SRR Rl Fr. 10.000.000 >»
BaNqUeS .« . iueseaesnuaiiineeainin., 3.722 10
Dépots & échéance fixe . ... ... i 200.000 »
Intéréts afférents a l'exercice 1915. ..., 19.805 »
Yersements pour libération d'actions.. 37.250 »
Profits et pertes... oty LA 240.935 60
Réserve legale.vav. .ot i S 8.185 10
Dividendes exercice 1913 ... vviiianee 5.154 05

Fr. 10:514.551 85

PROFITS ET PERTES

Debit.
Agio-change.,..... 5. .. AL s . 840 15
Commissions exergice 1914............ 18.674 50
Frais généraux...oo.iaus Cerssaanranee 29.760 25

Amortissement des frais de premier
étahl
Solde créditenr. evastveroveeariiasis

39.889 25
240.935 60

Fr.
Crédit.

-Intéréts afférents & l'exercice 1914..Fr. 306.743 »
Jioyarae SR R L it 19.895 70
Report de Vexercice 1913 .....vuna e 3.461 05
Fr. 330.099 75

RESOLUTIONS

Premiére résolution.

L’Assemblée générale, aprés avoir entendu le rapport

du Conseil d’administration et celui des Commissaires,

les approuve dans toutes leurs parties, ainsi que le

bilan ef les comptes de,'exercice clos le 31 décembre

1914, 'tels qulils viennent d'étre présentés par le Conseil,

et donne quitus aux administrateurs pour leur gestion.
Cette résolution est adoptée a I'upanimite.

Deuxitme résolution.

I’Assemblée générale approuve la répartition des
bénéfices proposée par le Conseil, et décide :

1o De répartic pour lexercice 1914, 5 0/0 de divi-
dende aux actions anciennes et nouvelles sur les som-
mes versées. Ce dividende sera mis en paiement sous
déduction des impots ‘& partir du 15 juillet 1915 et
contre remise dn coupon n° 2:

A Paris: aux caisses de MM. Dumas fils et G, 20,
boulevard Malesherbes,

A Buenos-Aires: aux caisses de MM, Eugenio Dumas
y Gi=, 372, Victoria ;

9 De reporter a nouvean le reliquat ‘du Compte de
Profits et Pertes g'élevant d 39.526 fr. 30.

Cette résolution est adoptée A 1'unanimité,

Troisiéme rvesolution.

_L'Assemblée générale ratifie la nomination faite a
titre provisoire par le Conseil, de' M. A. Feune de
Colombi, comme administrateur, en remplacement de
M. Jean Dumas, déeédé,

Ac‘.lopte:e & I'unanimite, moins une voix, M. A. Feune
de Colombi déclare accepter ces fonctions.

Quatrieme résolution.

L’Assemblée générale nomme M. Francois Dumortier
et M. Ch. de Lorgeril, commissaires des Comptes pour
I'exercice 1915, avec pouvoir d’agir ensemble ou sépa-
rément en cas d'empéchement de I'un deux, et fixe a
1.000 fr. lenr rémunération globale pour cet exercice.

MM. Dumortier et de Lorgeril déclarent accepter,

Cette résolution est adoptée a 'unanimite.

Cinguieme resolution,

1Gonf'm'mémeul. a larticle 40 de la loi da 24 juillet
1867, 'Assemblée aprés avoir entendu quelques expli-
cations d'n Qonseu], donne A tous les administrateurs
les autorisations prévues par cette loi.

Cette résolution est adoptée a 'uuanimité.

TIRAGES

Socidté Commentry-Fourchambanlt
et Decazeville,
Tirage du 26 mars 1915.

Actions.

2976 & 2984 4651 A 4675 6351 4 6375

6701 Sy eTp 10976 11000 11226 ' 11250

14651 14675 15401 15425 16751 16775

18226« 18250 20651 20675 98596 /23550

25376 25400 27676 27700 32426, 32450
* Remboursement Ie 15 octobre 1915.

Ville de Paris 18SD2.
Tirage dw 22 juillet 1915.

34601 100.0900 fr.

283089 50:000 fr.

269852 302631 10.000 fr.

2208 34316 48622 51006 64130 99848
10440% 111617 152746 ° 168163 ' 209029, 219404
933456 . 234617 - 305357 327156 346221 354475
375746 - 381281 465659 406520 473799 479842
532309 © 536356 b41161 558362 579125 - 5HBGIT8
£.000 fr.

s
-

Ville de MParis 187 i.
Tirage du 10 juillet 1915,

1l a &6 extrait de la roue 432 séries. Chaque série
comprend 10 numéres, soit de 3521 & 3530 ou de
1293581 & 1293590.

Voici le numéro initial de chagque série ©

3521 6091 6161 9521 10561 15761

17141+ 20271 24261 26771 @ 31751 33731

38841 40481 41611 43191 @ 443T1 4864

(Suite page 449).
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Relevé des Cours de la Bourse du 19 au 23 juillet 1915
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Samedi  Lundi Mardi : Jeudi Vendredi Samedi Lundi  Mardi  Mercredi Jeudi Vendredi
o ha e FraNgATS ﬂﬂil. ‘I‘.aijil. 20{_{_:1[.‘ EI—J—IIIL 22 Li“]' 23_&1\. 1'1£a:}. 19£\11. Qoﬁil. 21 ]_u‘.l. 923 :j—L-l]l. 2:;_24";;.
0X Ul PAoFs iR e vewes  weies 69 .. 169 ARG 69 . Argentin % 0/0 1000, avril 4013, covuvnie | s s $riies Sy BB BT T8
3 0/0 Amortissable, 16 juillet 1913 el es 76 75 3 76 25 b o 3 0/0 4907 Intér. O, A3 Juin 4915~ 3ds oo 480 L ; ~14B0 L hBO S B 457 .
31/2 0/0 amort. libéré ne we 9150 9155  91'50 y 91 50 — B 0/0 1909 1 — MATS F9454 41800 Whdd g Lo kBl 463 .. 466 oﬂ 463 aO
— — ibér — R A2 A0 — juillet 4948 o, .. 81 80 81 BG 8208 31 .
L ARRON A T OO aner ey o IRIATS SRt i Belge 8 0/0 1895~1903, juillet 1945......4 i (17 A g e Sy pt
ObL % 0/0 Ch. de fL‘I‘dLlIl.ll mai 4913.0s 4ee wa'” 419 M1 421 .. 421 420 — 8 0/0 1873-98. coup.4¥et 30, maid§' .. .. . g M K s ma
e ek et e Berne 3 0/0 1807, juillet 4945, ..0ovunn.. FRrigne i st oAy o e
VALEURS FRANCAISES (Act10Ns) Brésil 4 0/0.1889, coup: 100, avril 4044..:° “ui i o‘J Gi} 93407 e o T e
‘ Banque de France, 28 jUin A94%...ceevveun seves ot L EBB0 LN ARR0 L A 4510 .. 4500 — 5 0/0 1808 Funding, c. 20, juillet 13- “ei .0 92 .. K e Y e O A
| Banque-de PAlgérie (ex-c, 127), mai 41045, «vo oo 2331 .. 2330 .. 2525 L (e S — 3 .0/0 1908-1900, juillet 1914....... GOS0y 1 T e s Sl A e
Banque de Paris el des Pays-Bas (ex-c. 84), — 5 0/0 1909 (Pernambuco), 200t 19414 «is o,/ » 3% o310, 310 55 81 oL E81h
BBy A0l 2 o T e 2865 SRR IR 856 ., | 360 . — A 0/0 41914, juillet 4914, vavani A L et g TR W B WA AR
Corlipagnie Algérienne (ex-c. 743, juillet 157540 ool 965 0 186D Lo i L s Buenos-Ayres 4 172 0/0 or 1910 (Prov. de);
(.oulmmlx National d’Escomple (ex-c. 43), 2EIN OV PE It sha i by LIl £ TS S LT R L S R R Ll e S
ik ) g b AR R S SRy el AL e T AN S T0% . ein e aes Bulgarie!s 0 /0hord90a s mars o sl sl et i i i S e L R ey e
Crédit Foneier d'Algérie et Tunisie : e 5 0/0 Or 1904, A% mai 1018:..... {2 ape S iR el e sl TR L L
! Actelib (ex- ) Uil e LR oAkt i A s P AL LR — 4 1/2 or 1807, [6v. 1915.... R R T e e S e Svle
Lo ACET 50 R paYe. ailletaat e T S Chine 4 070 or 1895, juillet 1045......... P oeide 1907907791300 T 92 110 S
Crédif Foncier de France, juilleb4915..... «vs oo - 680 . 675 680 . — 5 0/0 or 1902, mars 1945 TN e e e S el e R TR TR L e
(.?l'tff.lill-'uanzli:a“ (exze3), mar 044 i s PR iR 1 I 7L b A o =— b 0/0M 844, 45 U048 mk L e s A20 0 BN AR () el 421 ..
Crédit Industriel; :ccll:le-zz; fr. p.,\mai A BRI g?(} ; 6.?2 623 620 . — 50/00r4043 (réorgan.), Jmllptwu TS R V) R L IR - 433 ..
— act. 1ib. (ex=c. 1), mai48.. “.as as i b {55 G615 615 . — 50/01943 (Chemin de fer Lung-Hai)
Crédil Lyonnais (ex-c. 38), 10 mai1945... - .+ 1010 1005 1005 1005 : e GE RS b T s S ; Gl e I Sl SRR A e TR L e
Crs-qnmm:ilicr Francais (ex-¢.17), julll 44 +oa 4o ..o0 .. 330 ., Fonal £i e 3507 Danemark 3 1/2 1004, coup. de 47 fr. 50,
Sociélé Générale, juillet 4915 «ooo. oo e tuat ¢ gy e L L At Ui DI AN R e A A T pibe Pl e Er, 78 50 ity
](l1|I[|lll" Frang pour le Commerce et Danemark 3 1/2 0/0 1909, fév. 191 e L B RN R TS Pt ey | by U A AR
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LE POUR ET LE CONTRE

25 Juillet 1915
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i obl. Comm. 4899'2,60 00, juin 18 356 . — obl. Dauphiné, juillet 494%.... ..., 368 .. —  9¢_hypothéque, avril 1913 RS or
2 obl. Fonc. 1903 3 0,%0, fév. 1915.. !.09 ; __ obl. Dombes Sud-Est 3 0/0, avril 48 357 Pennsylvania. 3 3/4 0/0,45 juin 4194 ieses 47150
- obl. C‘mnm. 1906 3 c"/ul.‘ma.rs 1915 405 A2 2 3 0/0 nouv., avril 1915. . 354 .. | Porlugais 3 0/0 1¢ rang, rev. fixe, juillet 19117 et s ORh L
W obl. Fonc. 1909 3 040, fév. 1015.. 216 . — * obl. Méditerranée 1852-1855 3 0/0, avIil 1943..... 314 Riazan-@uralsk 4 0/0, juillel 4945 . .. 34350
T obl. Comm. 1942 3 0/0, 225 IT. P, ¢ L OBl P.LiAMe 500, TNATADLE Sois st sisns ... 439 .. | Moscou-Voronege, juilleb 4915 < e einee MEEETL
JUIN 945 euaiac sovoisaconanas 205 . — obl. 3 0/0 fusion, juillet 4915....vs i iiaseses 35650 | Mosecou-Windau-Rybinsk 4 0/0, ]mllet 191&, . 3K 50
v obl. Fone. 1913 3 1/2, 320 [r. p., 5 L obl. 3 0/0 fusion nouv., avril 1913 . 360 Volga-Bougoulma 4 1/2, mars 1915 . 2 iz 406,
Juin Apase Sl ol 405 . — obl.24/2 0/0, MAi 49155 ..o S | Sud-Est 4 1/2 1908; avril 1913.....% i3 LA
i obl. Fone. 1013 3.4/2. bout paye, Midi; obl. 4 0/6, mai A5, .. oos ¥ .. 438 Nord-Est'de 'Oural 4/4/2, juillet 191.;. 384 ..
JUID AGIG e e 6 —  obl. 3 0/0, juillet 1915. .. 873 .. | Otest-Oural, JUillGb 4915, -.ovvieiiseasiiinneiinesnss 388 ..
I obl. Fone. 4 0/0 41913, mal 4945. ’Gf)“ L3 —  obl. 3 0/0 nouv., avril 10|‘, ...................... 273 60 | Altal 4 4/2, TV, 4005:. 0 venen e n s naanansose s 403 ..
= Bons de 100 {r. & lols 1887 92 50 RSO BT0 A /0005 T AT 915 s hetin u e s ok biua bArwib e 34 Embranchemt de Clietin de fer 4 1/2 1943, mars 1913 382 ..
Banque Hypothécaire 3 0/0 1881, mars 1015 . ' ++ | Nord, obl. 3 0/0, juillet 41915.. .. 363 MET NOITe & 4/2 1013, ALS 4913 o s veevasansssuasns 39%% 50
Immeubles de France, obl. 400 fr., int. § {r., mai T e ~— obl: 3 0/0 nouv., avril 1915. 169 Semiretehinsk & 472 1043, Mars 4945 .. es eaas R
— obl. 475 fr., int. 7 fr., mai 1945... ... .. ~=lobli@i /3, avril49s e cene b S G i e v D R OB]. Réunies des Chiem. de fer Russes & 1/2, 45 fév. 1915. 86 10
Foxps D'ETATS FTRANGERS — _obl, Nord-Est Francais's 0/0, avril 4945 - vcveeadon  sae o salonique-Constantinople 3 0/0, 45 ocl. 1944. Siaibig Al U taTE ata
Orléans, obl & 0/0, MAars 4918, . cvceaivaiasadaaes 453 Savagosse 8 0/0 17¢ hypotheque, JulllLL 1913
Russie, obl. 4 0/0 Ch. defer Donetz, 14 juin 1945........ 70 90 — . obl. 3 0/0, juillet 1913, et L gl — 9o’ hypothéque, juillet 1915 %

- — —  Dwinsk-Vilebsk, 5 avril 1915 T4 2 — obl. 30/0 1884, avril 1915 ElesiaBla il — 3¢ hypothéque. juillel 1913 g

= == —  Koursk-Kharkof-Azof, avr:45 ~ 69 80 — . obl.94/2 0/0/4805, avril 40150 dh . bl 342 Smyrne-Gassaba 4 0/0 1893, a00b1914........ 7

—  Lettres de gage 2 1/2 Noblesse, coup. de 44 Ir., —  obl. 2 0/0 Grand Central 1883, juillet 4945-.... ... .. Banque Industrielle du Japon 5 0/0, juin 1915.. .

LR OB ko PR P SO TR Cetnae s . Ouest, obl. 3 0/0, juillet4913. . 989 50 | Banque Aypothécairede Suede 4 0/0 1879, fév. 1915,
. — pohl.3 nouv., avril 5 318 .. Hogar Argenlin 010, avril 4945 ..o oo
VALEURS DIVERSES (Actions) &2 R bl Olff,g 0/0, avx%il 19:3 ...... ;"M 5 !;L-rh? [-Ion(,w‘n;i;\?pzlggo‘,1IJ/!QO, avril 19:.; ...... 3
Banque Hypolhéeaire Franco-Argentine, janv, 1945...c.o . ... .- Ouest-Algérien, obl. 3 0/0, mars 1943 ... 348 .. — — 30/0, juillet 1943..c...0
Banque Suisse et Francaise (ex-c. 22), 5 mai 1915. p 550 sud de la France, obl. 3 0/0, 45 avril 1915....ciensneinn 321 - — LU 0/0, Juin 4945, e et
Crédit Foncier Argentin, act., juillet4045......... SR E S Chemins de fer de I'Indo-Chine et du Yunnan, obl. 3 0/0, .|| Crédil Foncier Franco- -Canadien 5 0/0, fév. 19135.
Crédit Foncier (lc Buenos-Ayres (ex-c. 4), 5 mai4913... 543 . LR Y ROl LA s e s S e s s Sl St S ! 853 .. |  crédit Foneier Mexicain bypoth: 5 0/0, janv. 1944 .«~..-
Crédit Foncier Colonial (ex-c. &), juillet 1943...... et 99 .. | Banque Hypothécaire Franco-Argenti ne 4 (],/D,Jul!.let'la. 303 .. | crédit Foncier de Santa~Fé 5 0,/0, avril 4945.....
Cibles Télégraphiques (ex-c. 3), 45 juillet 1914.. 144, .. | crédit Foncier Avgentin 4 0/0, juille b4945..0...as 330 .. — = gA/e, avril1935-..
Edison, act. (ex-¢. 48), 30 juin 4944............ Wi o St o by Crédit Foncier du uresni 50/0, juillo t4915 ... ... .. | crédit Foneier de Stockholm 4 0/0; juillet 1945

—  parts de fondat. (ex-c. 35), 30 juin 4044..cooeaas oo oo Crédit Foncier de Buenos-Ayres 5 0/0, avril 4945.....0.4 %60 .. | Akkerman 41/21913, 14 avril15...... FriN e

Eclairage el Force (ex-c. 22), juilleb 1914 .ooivaiiinanees  wne oo Crédit Foncier Colonial, obl. de 300 § r,, juil. 1944....... 208 .. | Alpes Bernoises 4 0/0 1°* hypothéque, mai 1915 «
Est-Lumidre (ex-c. 8), 5 déc. 1943 ....cociaain 12515 Médoce 3 0/0, juilleb 4915, coaiiit cinneies rrivisades 0360 .. | BrazilRailway 41/2, fév. 4945...
Compagnie Générale d’Electricité (ex-c. 18). 5 juin w*:!‘. .-+« | Métropolitain de Paris 4 0/0, ]ulliet 1945 e vencas A ] Portugais 4 0/0 4¢r rang, juillet 194 G atrrais
Havraise d’Energie Eléctrique, jouiss. (ex-c. 19), juill. 45. ... Nord-Sud 4 0/0 1943, mars 1915, . il AR R R — g¢ tang, JUillet 4945 vaceieaiannacnace  4en on
— - capital (ex-c. 24), juill. 15. . 505 .. | Santa-Fé (Ch. de fer) 4 1/2, 15 mal 1 QAN L L 39T Badajoz 5.0/0, avEll 4945 . sas caiaas 5 Rahnpendnailas sies
Lens, 1/10¢ d’action (ex-c. 19), 31 Mars 1944....anusate 102 .0 | Tramways (Gl Gle Francaise) 4 0/0, jiuillet 1915..caaaare 384 .. | Tauris3 0/0 or 1943, 34 Mai1915..c.c000 M9 ..
j 920 Tramways de Paris et de 1a Seine 5 ()/0, avril 1915.cc00a  aceiane Gaz et Eaux de Tunis 4 0/0, avril 41915 caec.a 436 .o
950 .. | Tramways (Ci® Gle Parisienne) 4 0/0, juillet1915....0024 Port de Para 5 0/0, MATS 1914 cavennacecnassascnnancaas  onn a0
Mokta-el-Hadid (ex.c. 99), mMai 1945 cevsvsserannnnnine Sucreries d’Egypte, obl. var. 400 fr. (ex-c, 43), juillet1915 299 o0

Eaux (Cie Gl® des) 3 0/0, AVIil 10454 aasssnnsssssen

mea s




25 Juillet 1915

LE POUR ET LE CONTRE
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B Samedi Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi
MARCHE EN BANQUE 1T_J-ull. 19 juil. 20 juil.. 21 juil. 22 juil. 23 juil.
Samedi Lundi Mardi Mereredi Jeundi Vendredi Malacca ordin., coup. 5 (ex-C. 8), 4 juin43. .. .. w.. .. 120 .. 1"1 s o S AT S AN D
17 juil. 49 juil. 20 juil. 24 juil. 22 juil. 23 juvil. —_ — coup. 2 PRua e (1 TR SRR iy i 148 xS oy
— — — = e S — ' unités........ B . Lt | R TR 192 0 es Na
Bakou (Naphte), estamp. ou non (ex-c. 20}, 73 — . privilég., coup. 25 (ex-c.8), 4 jnds ., . L 5 o L SRk L
44 J0in 4945 Luvs e it s oL LA I Oy T BT 20T B A HE S T Maltzoff (ex-c. 1914), juin 191 U S e 4 L Oy et el
Balia-Karaidin (ex-c. 22), juin 1914:...... cod o sran SREESER R o M TR T R 210 Modderfontein B, coup.  (ex-c. 3), fév. 45, ... .. 445 .. 145 50 14350 14450 ... ..
Brakpan Mines, coup. 25 (ex-c. 6), fév. 1915 .+ .. g ThBAT A 69 . g 5 coup. St PO B i A I 14 BT e A ey 14 .,
Butte and Superior (ex-c. 5), juillet 1945.. .. ... 392 50 390 . 390 . 3 \lminLLlholL coup.i2y (ex-c.8)y;dée. 1043. - .. . w5, 7350 732 73 00 % 25
€amp Bird ordin., c. 25 (ex-c. 42). a00L 4913 4 .. 625 M A Siee Pena Copper, coup. 25 (c. 4atl.).......... o ve A B T e
—  préfér. 7 0/0 cumul., c. 25 (ex- 3 ey & 5 Primrose (New) (ex-c. 33), mars 4915..... e PER G e GRS el S N Sl S
e g)juilletdods, i oo spee 3250 13000 .. .. 350 4395 | Randfontein, coup. 25 (eX-c.8), MATSUBIA. L. .y i o iiilhd 17900 A6 0T g
Caoutchoucs (Soc. Financ.) (ex-c. ), juin 43 «+ « 7150 7L .. 7050 717 . Rand Mines, coup. 5 (ex-c. 23), f6V. 191%... ..\ ., 12650 120150 42050 422 .. ... ..
Cape-Copper, coup. 40 (ex-c. 53), 4 juil. 44 es ae 70 .o ..o 68.. © 68.. 6850 — '\ coup.s eewr 42050 11950 41950 11950 420 ..
— COUP. 25,4555 o es 6B OT.. 67. 68 .. e ae Ray Consolidated (ex-c. 6), 12 juillet1945. ... .. 120 .. 12650 ... ou  4es v APIRCY
Chartered, coup. 25 (c. 1 att.) TR 1425 ... 1650 .. .. Robinson Deep, coup. 5 (ex-c. 24), janv.45 ... .. ... .. ... .. A S L Y
Chino Copper, ¢. 5 (ex-c. 9), 12 juillet 1915 ess o0 oo .- 249 .. 252.. 252.. 25 .. Robinson|Gold, coup. 5 (ex-c.40), va' L e R SR ileihal S AR e
Rex c. 95 249 50 249 252 . 259 21 . Rose Deep, coup. 10 (ex-c. 27), fév. 1945.. .. .. 52 .. B e i o)
City.Deep, coup. 25 (ex-c. 5), f6v. 1915, .. <ae 5o aba an . e SR San Miguel Copper Mines (ex-c. 7), juil. 14, = ,. .. e ey Lk Sy g
Crown Mines, coup. 10 (ex-c. 27), [6v.1915. | +»o -o 109 ede et i 111 50 Shapsi (Pekin Synd.), coup. 5 (c.datb)eee .., 1950 20.. 197 197 1975
— COUP: 28 ss s U g cevae 109 0l L v seeoes = COUp. 25...... el S A R R S a1 9250, (R A G L
De Beers ord., coup. 10 (ex-c. 22), juill. 44 ses «o 219 .. 276 50 276 50 215 50 Simmer and Jack (ex-c, 25), f6v. 1945..... ,, .. ¥ Bl R
=4 DR S e A e sen e 2B 27000 27860 276 50 Spassky Copper, unités (ex-c. 7), juin 44.. - ., .. ST AT G0ss eeg T
B e ST RS i ) S areioi 289000 BBBS00 L. LL 285 50 . coup: 5 et 40........ eres 4iae BT .. 5625 5675 5575 5650
—_ préférence (ex-c. 23), juil. 1914. .. Pre el ees e e G g = COUP: 25.. ... o LSty H6v 55 25 56 99 79 56/ ..
East Rand, unilés (ex-c. 19), f6v. 1945.... 39 Lo L. R T Spies, coup. 25 (eX-C.45), ' déC. 1914+ vuran L0 1995 49 .. .. 1950 19 50
=l tepnpis et i i3 3650 3625 ..... 3735 3725 Tanganyika (c. 4 ath)....vonsnns, PSSR e WORETAG) T e R e G S
e OOl IR T e A co e 3050 353 ... 36060 362 | Tharsis, unités (ex-c. 32), mai 1915, caivn L.l or Les s 149 50 148 50 146 50 150 ..
Ferreira Deep, coup. 25 (ex-c. 25), mai4%. ... .. 9250 5175, 5150 517 ... .. —  coup. B etd0. ... s b T et P e e Y T,
Geldenhuis Deep (ex-c. 30), f6V. 1915+ .v0u Cee e meeesseseaee e ees oe S Transvaal Consol. (c.1 att.)...... o C i e J O R et el s 1) Kt o ot G rra
Golden Horse Shoe (ex-c. 31), juin 4943... .+« = .. - 6050 6050 60 50 6050 | Toula, coup. 10 (ex-c. 9), janv. 1913 L o s e S DU s e e
Goldfields, unités (ex.c. 23), mars4944.... ++ o+ ) o sviae o oA — unilés e L 1100 1112 1112 Y
— eoup. 2V ................... ey 3650, 3625 362 3625 3625 Tubes et Forges de Sosnowice (ex-div. 41912-
Har{mann, coup. 5 (ex-c. 11),Janv FRD o et e s iiee b Sl R sheaa 1913):d8C. 4948 i e M e e A g et T P
Jagersfontein (ex- c 9); VLTIl 41944, caiaaan 0 oo as PRI 6 E3 ST P 68 .. S Ulah Coppér, coup. 25 (ex-c. 28), juillet 15 ... .. 368 . 366 368 50 . 370 50 369 ..
Johannesburg (ex-c. 15). DOV. 4044 . veee o0 o4 ee na v an £ ms e e e e Yan Ryn Gold Mines Estates (ex-c. 23), jlt15 ... .. ... .. 3 R 4 S s e T G
Kleinfontein (ex-c: 20), fEV. 4015, 0 uinee —sanine  aew oo oveon aeeee o 2000 L0 L Village Deep (ex-c.18), f&v. 4043......... Gt Al 52 50 3 Saaliee
Lena Goldfields, coup. 25 (ex-¢. 6). f6v. 45.  +v os 3950 397 4050 40 50 39 50 Village Main Reef, coup. 25 (ex-coup. 27), P
Lianosoff fils, est. ou non, (ex-c. 18) juill44 ... .. 276 QT2 TR0 S ORB S T OR0 TEVTierM 945 oA el L R 3 485 .42 B0 P
P.
Fonps p'EraTs, PRovINCES, VILLES Cours [ Usines Métallurgiq. de St-Pétershourg (ex-c.1913), juil. 44 -] Equateur 5 0/0 (6x-C: 9), 06t AG1. . it ih i 58 ..
I g T dela Albi (ex-c. 15), juilleb 41913 .. .uvesuunn St i Basleni e iy Missouri Oklahoma 4re hypoth. (ex-c. 47), mai1948..... Mol
es cours de Vendredi sont précédés d'un Semaine | — parts (ex-c. 43), juillet 1945 T 351 Nord Brésil (ex-c. 16), Mai 1943 «.cienrenns.n oy 5 1.
Argentin 5 0/0 1905 Intérieur, 13 juillet 1945 «vavaenaeee Bloeo | Blanzy (eX-c. 7), JUIN 4915 <+ ovvssesruranearess KA AT L 0D Nord du Parana 5 0/0 (ex-c. 43), juil. 41944, oo eeeiss o000
i 6 0/0 Cédules Hypoth.,coup. 1,000, 15 mai 1913 91 .. | Bruay (ex-c. 29), mai 1945........ s VS AR e Ly e s Nord-Ouest du Brésil 50/0, int. fixe 31/2 (ex-c.18), nov.13 73 50
Brésil 5 0/0 1903, Mai 4045« evuuinrennes R o e — dixidmes (ex-c. 29), mai 1915, ... 0snass 140 —_ —  80.001 298,500 (ex-¢.11), oct13 i,
Buenos-Ayres 6 0/0 Int. Cons., coup. $ 400, mai 1915 «« «« | Ekaterinovka (ex-c. 1912-18), janv. 1914......... 605 Nord-Est Espagne & 0/0 (ex-c. 43), juili 44.cnsernsnans =,
Colombie 5 0/0 or 1906 (Savane), déc. 1944 .- veuees canraRise s S Nord A ATals (g A, Attt S e Pernambuco (Gie Gle de) 3 0/0 Or (ex-e. 41), janv. 45..... 143 ..
— 6.0/0 Or 1911, Ars 41913 .c0vserrrenncss (Al B — priorse, sEjuil i qBie Ll Ll i ik Porto-Rico 3¢ hypoth. estamp. (ex-c. §), juillet £1913... 89)..
Cuba 5 0/0 Or 1904, COUD- § 500, MATS 4945 . .enee 405 .. | prokhorow, privil. (ex-c. ), DOV. 1943.+.suutusvsiaes 410 o2 | Eaux de Beyrouth & 0/0 net (€x-c. 40), JUin 4014 «-rverrs . 202 .0
Dominicain 5 0/0 or 1908, coup. $100, fév. 1915 .. -+ »=« | Catemou, ord. (c. 4 att.) cvuuueeinn bl B Eclairage de la Nouvelle-Orléans 5 0/0 (ex-c. 12), mai 15, 823 ..
Maranhao 5 0/0 or 1910, juil. 1944 cvsssvacicanas 226 .. | Huelva Copper (C: 4 att) cvevvrvennnnn s, e 10 . Electricité de Limoges 4 0/0 (ex-C. 34), mars 13, SARE
Mendoza § 0/0 0T 1909, MAL 1915 uverucueracsneanaeses 200 4. | Montecalini, unilés (ex-c. 47), avril 4945 eve'suns 102 Hydro-Electriq. des Bses-Pyrénées 4 4/2 net (ex-c. 5), juil 44 ..o .a
ImmammmOHmmG1mum;Mumama".“.“.”.. 285 .. | san Platon (ex-c. 7), JUin 1914, . vvussne... sdmeni 110 Roubaisienne d’Eelairage 4 1/2 (ex-c. 9), avril 1944...... Shih
Roumain 5/0/0 1908, juin 4943: o0 s vora vl el 8% 85 — T e R S AR S R 4 . Gaz Franco-Belge ! o/u (ex-c. 39), déc. 1914 D
Russe 3.80 0/0 (Crédit Fone. Humdhun,hjmua19ﬁ 218, Omﬂ&MmMMa&ch)maHQﬁ““.“”.““.”.", S Guaen%mMaumlem\c.\1nu|m' 17853
San Juan Ext. 5 0/0 1909, 0Ct 41944 «vevvaiaiivannaensns 188 50 parts (ex-c. 9), mai 4945, cvuuis- T Donclz (Forges el Aciéries) 4 1/2 070 (c\ C. 37 févodes oL
Venezuela 3 0/0 int., ch. fixe de 1 fr,le bolw juill. 1915 ~++ +» | Rouina (Alnéue) (Fer) (ex-c. 7), juil. 1914 . Sa i A — 4472 net 12001 225643 (ex-c.7), fév. 15 421 ..
= 8 0/0 1905, Delte Dipl., ch. fixe 25.20, juil. 14« VieeElrHUaNChaca (eX:6523) 5 JUINA IR sl bt L eg i Rt 4 == o —=  longraag 3.;2 (ex-c.5); 1év. 15 417 .:
_ Bahia (Ville de) 5 0/0 1912, f6v, 1914, . vu.n et 9719 . La Lucette (Soc. Nouv. des Mines de) (ex-c. 3) mai 491:. 108 Kassandra 5 0/0 neb (ex-c. 44). juil. 14..... 400 ..
Copenhague 3 1/2 1902, 13 Mai 1943 sevcusivsnnasesnass 402 .. | LasDos Estrellas, jouissance, un., (ex-c. 29), avril 1944.. 123 Usines Ch.*Vermot 4 1/2 net (ex-c. 6), janv. G,
Christiania 3 0/0 1897, avril 1945..... ceessesnenss 421000 | Occidentale de Madagasear (c. 4 att.j ........................ Banco Popular Argentino 5 0/0 net (ex-c. 7), avril 1945.. 430 ..
Moscou 5 0/0 1908-1909, mars 4915.... sereneveny 4G5 L. = parts (c. 4 att) ..... vivee... o B2 0. | Crédit Hypothécaire Agricole et Urbain d’Egypte 4 1/2
Odessa 4 1/2 1903, unités, septi 1044.ccsseararansenasas  --- -- | Kinta (Btains de), act. de jouiss. (ex-c, 44), juil. 44 ...%. 121 ({5 uBLhE T 11 R 1 PARE RS S R e S e R iy A A
Petrograd 4 1/2 1902, avIil 4995 . .cveevavosnosasiaasss 389 .. i parts (ex-c. 46), juil. 1944.. ... oo o 20020 Cercle de Monaco % 0/0 net (ex-c..35), juillet 13 9237 .
= 5.0/0 1908, Mai 104550, ceniiva sbnapes 428 . Naraguta (Nigeria) (ex-c. 8), JADV. 44 veurninieniaiaaias +a «a | Gaumont (Elablissements) § 0/0 (ex-c. 6), ;umu, 101 el ..
Stockholm 4 0/0 1908, fév. 1945 «...vuu. 460 . Sestao (Ciments de) (ex-c. 6), 200 1913...v.vuvnnnn 43 .. | Municipalily of Para 6 0/0 (ex-¢. 7), juil. 4913 .. 20... ... St
— 1909 3 1/2 différé, 15 juin 1915. 370 .. | Annales Politiques et Littéraires (ex-c. 62), avril 4015 ... +vv .- Porcher (Etablissements) 4.25 0/0 (ex-c. 82), juin 1914.. . BB .
‘Varsovie 4 1/2, Aavr11191.,. ;gg -+ | Nerson ainé'(ex-c. 4), sept. 41943........ it
Crédit Fone. Egyptien 3 0/0 ane. (ex-c 28), mai 1915 . ++ '| Sumatra (Caoutchoues), 45 juil. 41945. 0. favneavonnann ISR
= A B0 000 (e T, sl 435 245 5051 conba ORAtE PN o A S BOURSE DE LYON
5 | Casinos de Nice (ex-c. 13), mMars 1945+ vv'eures ot N GazideiLyon, A5 mai 1048 . i A A AR e
VALEURS DIVERSES (Actions). Cercle de Monaco, entier (eX-C. 1), NOV. 4044, c....caaees 2330 Franche-Comlé, janvier 41914.......ooeuvnnn SRR 128 ..
Foncidre du Ch4teau-d’Eau (ex-c. 43), 10 mai 1945 ...... 194 .. — cinquidme (ex-c. 51). NOV. 1944....... 463 Horme et Buire, actions, juillet 41915, . 00 cuiiiinians 145 ..
Eaux de Pougues (ex-c. 51), avril 1044....... A N AL Brasserie et Taverne Zimmer (ex-c. 28), juin 1944:...... T4 . — parts bénéficiaires, juin 191 ) ATy e
Biterroise de Force et Lumiére (Soc.) (ex-c. 5), mai4944. ... .. | Sucreries « Coloso » de Porto-Rico (ex-c. 8), 13 dée. 1913.. 5D La Kama, parts bénéficiaires, 15 juin 1944. i L3 1
Electricité de Limoges, privilégiée (ex-c. 16), mai 4945..  ovs »« Yins et Spiritueux (Soe. Hellénique) (ex-c. 41); mai4945. 410, — ipetites parts, Juin 4914 . ... S S m | S
Gaz de:Rosario (cimatiiiiine o cais ol Se sl lits o i 9 25 | california Petroleum Corp., priv. 7.0/0 (ex-c.44), juil.45 ... .. | Mines.de Blanzy, juin 4945.....ivauavaiis 657555
ndustrie Textile (Soc. Franc. de 1) {ex ) 6). _]um 1914... 3452 i|-colombiaf(ex-el 5T nilaank s L R BB R T i e 0948 — de la Loire, 15 juin 19 230 .o
‘Soie de Tubize, privilégiée (ex-c. 14), aVIil 1914 «vvuavas Franco-Wyoming, préf. (ex-c. 5), mars 495 ..ocveueanns 3 — de Montrambert, 46 avril 1915 ...... (i3] B8
‘Automobiles Delahaye, ord. (ex-c. 8), aolf 1914 ST e — Ordsi(Crd BBy RSI R T TR e A — dela Péronniére, mai 1915.. . M5 ..
/Mestre et Blatgé, priorité (ex-c. 7). juil. 14.. cess” 196 w. | Groznyi; privil./(ex-c. 48), Sept: 41943 v i i iies 2150 — de Saint-Etienne, 15 juillet 419135... .. o ot A e
Bi-Métal (ex-c. 18), mai 4945 ....... Sl e e L R ~— 7 ~ordin. (eX-C:48);, SEPt: 19430 et vare cavnaienin 2045 .. | Omnibus et Tramways de Lyon, juin 4943... Laa BBOLE
Continsouza (ex-c. 6), juillet 1945...... S «sss 125 .. | Mexican Eagle Oil Cy Ld, préf. 8 0/0, ¢. 5 (ex-c.10),juil. 13 .+ ++ | Dynamite Russe, actions, 10 janvier 4944.. ...u.eses BN (1 E
Cothias (Alliages) (ex-c. 16), 200t 1913 ...van .+ «« | North Caucasian, coup. 25 (ex-c. 8), juil. 1944 < ceaverans 36-75 —- actions priorité, 10 janvier 1944 ... ... 123 ..
Dniéprovienne (ex. 19413-14), T6v. 1918, .ccerenaneaanas o 2T Omnium International de Pétroles (e\‘c 2), Juillet4945. 430 .. | Produits Chimiques d’Alais (Péchiney), 2 juillet 1015.... 945 ..
~Donetz (Forges et Aciéries) (ex-c. 40 ou &), _]um A04a.ee i avs oo ] Spies Petrolenm (BX-C.H5), deéC, Ak ii i e v asanans : 19 50 | Rochet-Schneider, actions, 415 mars 1944 i
Freins Lipkowski (c.4 att.)........... L v e oot 0 A | L Bastos! (Tabacs) (8x-c:g); Junlletms 480 .. = parts, 15 mars 1943, v
Kama, petites parts (ex-c. 7), juin 4944 .ccvccvvsuinanss s Chalets de Nécessité, jouiss. (ex-c. 53), mai 191 S3erie | Bleetro- Métallurgique Francaise (Froges), juin 1914 . ¥
Keller-Leleux (eX-C. 3), 0Ct. 4844, . v ivvaivanras <4+ cos | Porcher (ELabl:ssements) (ex-c. 18), oct, 1943 ... v+ . | Etablissements Keller-Leleux, octobre 4944 ....eveuss.. s
Maltzoff (Usines), unités (ex-div. 1914), juin 1915 . 414 Sud-Russe (ex-div. 1913), juil. 1944........ oo s +es »a | Anderny-Chevillon, 15 mai 1912..,... i
Métallurgique du Périgord (ex-c. 36), d€C. 4044 scvavase  orn & Oblizations Rochebelle juin 4915, . e i phanaih e suss i i
Platine (Cie Industr.), ex-c. T), juin 1944 ...... 390 .. g 5 Roche-la-Moliere et Firminy, /juin 1915...... 90 ..
Saut-du-Tarn (ex-c. 13), avril 4945 ......... vess e «a | Algoma Central ¥ 0/0 (ex-c. 8), juin 1914 . 140 .. | Ktablissements Belgmn"nan el Cie, 45 mat 41945, . . vean il i
Stigler (Soc. Frang.,) (ex-c. 4), mars 41943 ...... Calil Andalous-Séville-Xérés grise, rev. fixe (ex-c. 17), juill. 192 .. | Moteurs Gnome, 30 juin 1945 ..0.. .. .uues R B 2083 ..
‘Taganrog (Soc. Métalll) (ex-div.1943), juin 1944 -voveees  v. .. | Asti-Chivasso & 0/0 (ex-c. 14), JANV. 4945 .0 .evns.s iiel el Usines du Rhc‘me, ordinaires, juillet 1943 veverava..as 2040 .,
‘Usines Franco-Russes (ex-c. 13), 10V, 1943.%..0vuuean St datd RS s — VRO RSP b DR PSS IR L s R S| 225, — priorité, juillet 1945.. .50 ois s his v
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61801 62131 65141 67191 70891 72251
2941 73551 17401 79601 30591 82411 .
35T 86951 94201 99861 = 110031 + 110871
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299931 299991 305551 305651 3056871 307041 AA5210  AA94A21 449981 A5BTIA ABT14
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25 Juillet 1915

592751  AO4BTL 495421 " 495781 498361 499461
503991 508971 511501 514371 518051 521241
594111 530321 530621 540231 545141 553501
554781 555731 562521 562761 563831 56701 1
567901 574471 575371 577271 5TI63L 579151
584111 589471 590041 . 594001 . 595631 597891
599711 605061 605851 611701 611701 . 612811
B14041 614071 615821 617201 61739 621631
622001 623601 625201 0626141 628431 628991
630301 630761 633341 634251 637601 638211
B404A1 644201 648031 | 659401 661041 662461
662031 666201 670011 674461 675631 677661
680381 686561 687081 689021 680261 691241
692821 693311 695361 699231 69958l 699671
700401 701491 - 702401 707281 709181 719391
791041 722071 727591 128021 - 728161 132701
733201 734261 | TA9371 751621 752151 752321
761271 1762621 | 763051 774901 . 776171 177061
780591 782871 785671 785681 . 85T 783051
790751 793971 797971 802681 . 804821 806081
809221 811011 811701 812171 - 813411 814511
810941 820771 822261 © 823841 - 824601 825311
820831 820141 829161 830951 833531 835551
836971 840751 840001 841331 842101 853761
863861  86u5H81 871831 74031 880361 884821
885101 883201 894261 898311 901521 901971
003501 903621 906801 907131 909111 910411
91429t 019631 - 922361 940361 944551 .. 944811
945071 946001 - 948461 949151 950151 921071
036361 959811 966481 © 97WHTL 971311 974361
075121 980431 982601 982951 933071 985591
086841 987071 990421 990871 992831 997891
1000991 1003501 1009751 1024101 1024121 1028391
1033961 1040481 1043471 1057161 1060821 1067331
1068651 1073741 1079441 1078411 1082811 1036361
1086531 1086681 1089601 1091291 1091961 1096181
1097151 1114541 1116411 1116711 1121071 1127241
1131021 1134481 1141031 1142051 1142061 1144011
1153661 1160551 1163461 1171101 1175551 1179591
1182881 1189171 1189891 1191531 1193121 1194041
1194471 1197841 1201451 1203291 1209241 1218851
1923781 1224921 1227791 1234451 1235561 1236321
1240001 \ 1242921 1245361 1246651 1248121 1249241
1950441 1206261 1257661 1258221 1275581 1277131
1982801 1284801 1286531 1289081 1290051 1293581
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Ville de Paris 1871.
Tirage définilif.

699580  100.000 fr.

59398 630764 50.000 fr.

17143 70899 231425 615828 813415 840753
909115 997892 1171110 1224924 10.000 fr.

6169 26775 26776 31760 48641 61801
85800 09868 137369 153860 . 162176 163922
186272 | 192682 214430 232005 257898 273371
321120 327048 3441795 302717 353024 414986
458241 459055  H0SYYD 553503  5T4475 574480
575379 . 579153 597900 =~ 612814 628432 630761
686665 G8T08T - 121946 152329 TR5086  T90THT
411706 820778 ' 825312 829161 833537 885105
903624 910411 922365 970577 997893 ‘.lUOQTZJ'J
1040488 1068657 1086363 1116411 1121074 1131030
1160569 1175509 * 1179591 1179594 1182382 1191540
1201456 1223782 1227794 1936321 1236325 1242926
1949247 1289085 1280090 1.000 fr. ~
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‘Ville de Paris 1863.
Tirage du 15 juin 41915.

Liste numeériqua des obligations sorties rembour-
sables au pair :

91 404 600 1020 121 180 410 521 987 2210 2117
328 386 597 760 857 880 3510 693 693 A376 439 484
592 798 5305 530 700 863 872 831 G248 268 347 443
718 Ti4 000 153 451 489 494 T42 749 8017 283
377 421 589, 9045 110 564 761 820 920 969 10107
152 368 698 949 L E005 94 132 941 HAR143 652 693
029 13280 645 600 694 837 WLA033 76 106 109 553
886 15316 350 516 938 16022 105 255 538 689 814
860 17066 938 660 760 808 873 833 18122 123 175
182 911 482 491 598 657 732 766 994 19002 89 1317
950 316 506 572 645 753 20039 To 533 782 864

24060 330 364 405 22080 114 423 485 851 23070 °

955 2AG6T 799 25061 97 277 322 594 659 T66 967
26064 103 412 676 737 911 27288 355 413 428 430
28051 116 734 987 29361 513 137 30203 213 254
968 431 H48 555 6T 124 183 267 428 447 602 666
702 860 989 32042 342 613 629 806 837 858 33006
681 744 832 34081 304 813 843 35500 512 573 994

36176 209 328 333 414 664 811 944 99T 37120 308

896 902 978 - 38000 427 665 713 39066 125 305 526
636 989 40039 209 341 384 424 430 649 690 769 864
876 987 AEL333 353 449 T34 798 917 42044 387 391

400 461 477 504 516 Ti4 945 959 A 3253 327 549 566

993 44036 39 211 462 475 501 711 773 829 858 813
875 942 A5398 607 705 857 AGO6S 157 281 417 869
47034 71 198 383 605 650 121 832 48232 319 629
703 843 AH030 257 388 618 707 870 50191 307 369
490 550 904 B RAT2 263 367 52074 255 443 616 65
844 854 884 068 53019 87 230 378 410 537 632 169
54200 268 321 375 H41 723 760 812 833 843 856
55047 174 243 451 56016 227 287 323 598 648 758
997 935 967 53006 90 92 164 780 809 970 58191
399 355 369 479 650 766 818 003 59021 107 258 812
865 967 GO050 105 121 221 457 829 845 858 917 967
6 1448 407 635 799 824 62216 308 442 GB04Y 8T
99 395 440 833 902 G4083 04 117 215 267 312 410
439 485 520 571 877 946 952 064 65119 342 T19 To4
771 935 GG003 191 450 126 753 191 6737494 BUG 515
737 GS180 194 240 298 526 716 992 69034 82 334
750 30480 601 944 966 998 T IATL T 2ULA 187 303
367 300 447 467 3601 'FA050 317 418 728 5612
835 %GO04 214 231 507 686 769 77052 324 b8B 6OB
773 186 TR0 T66 T9342 405 501 503 8§34 Y33
S0098 264 466 553 887 916 938 SH006 36 89 215
398 496 646 860 861 922 82261 357 395 471 833 84U
8AT 967 S3169 249 403 976 SA006 189 250 326 473
85335 514 848 867 872 86024 224 266 128 115 965
87312 422 507 635 88368 405> 555 572 682.882
S9034 241 329 486 790 949 90116 184 275 424 614
749 872 968 QK324 426 466 495 533 660 819 92129
931 271 492 667 769 936 93003 29 134 228 313
9A102 369 454 530 557 638 665 93070 306 582 831
048 96134 166 248 249 200 413 535 590 615 627 805
93385 309 416 494 627 98015 115 300 569 99091
124 594

100705 101042 246 767 806 947 102027 427 551
604 T14 905 LOZ1TT 279 354 430 849 885 898 949
082 WOM021 956 326 414 440 460 HOBH3TH 445 505
536 872 063 TOG0T0 362 339 401 485 537 645 662
971 FOT0I8 191 299 365 412 614 T30 829 HOS07S
998 372 635 673 686 123 824 LOY059 206 211 241 584
609 837 847979 110075 477 887 L EL643 67T 954
LE2161 210 221 426 504 646 817 860 N1 3032 62
406 858 949 1 4055 106207 304 372 534 660 89 973
115208 536 116055 397419 465 682 T8 774 857
867 977 LA FU26 197 381 515 932 WA S074 280 574
705 874 119639 684 T17 840 865 956 K20199 223
997 936 324 341 411 413 B2 M0T1 369 434 529 568 TU4
893 825 873 122344 602 677 681 84 949 996 123316
732 915 992 L:2R059 T4 182 385 468 555 615 145 895
125200 335 383 414 540 814 843 893 953 W 26030
163 231 339 373 596 608 799 12T143 692 HLITSO4S
54 55 121 162 198 286 425 433 505 542 659 820
129126 563 724 776 836 947 130122 150 160 218
496 643 816 981 1B U147 280 459 494 WI2014 208
336 394 427 553 581 602 715 KB B04T 185 309 490 155
770 791 839 840 903 M B3A043 317 349 430 466 439
538 855 ABG54L 613 860 R3657T 604 665 683
1373270 362 628 804 873 138714 830 1IHI30 443

616 140093 493 553 608 675 814 855 EAL002 151 :

165 511 795 842 E-A&2023 117 355 588 661 829 862 949
ELAZ044 115 369 795 011 HAR201 324 359 430 779
793 L A5187 207 772 885  RAG027 127 202 330 431
540 790 AA3T253 353 370 428 911 992 RAS4T4 508
572 706 797 959 HAD032 409 519 735 T4l 174 9517
150017 132 876 151083 133 162 341 405 424 473
552 940 E5 2047 141 276 344 672 687 886 153003
10 287 382 524 '610 629 714 937 E54218 299 530 895
155036 50 68 479 823 879 156078 272 614 971
157156 177 107 260 444 449 949 955 158034 218
573 641 789 159077 307 334 346 405 428 536 591 685
160322 326 899 E6M084 346 509 615 791 917
HG2073 409 856 163155 333 534 BH5 674 1755 T10
LGAUGE 230 252 811 960 165033 251 535 568 823
851 869 875 166545 596 105 720 756 940 167163
211 312 440 604 767 914 932 943 981 LG8UG3 123 173
181 194 481 530 707 898 064 HED225 66U 842 170182
948 334 354 538 617820 1 ¥ 1312 351 419 895 B3 2103
379 402 433 457 508 846 878 E¥P064 115 169 355
3647635737 792 815 892 L 7A161 231 2068 483 582 624
865 967 175168 173 433 503 L 76062 107 363 313
398 499 E¥3325  ATSR49 280 417 474 T66 978
139205 327 503 519 536 890 979 981 WASO151 243
356 360 368 665 854 867 975 RS 1146 172 331 385 492
668 682 811 937 182141 179 382 710,845 891 1 8304T
146 604 760 WSA235 491 528 545 584 692 N &8HA2T
501 741 747 186025 56 172 179 386 487 715 905
185071 401 491560 763 962 L SS100 226 227 330
495 189325 440 665 T05 812 816 911 964 983 190062
89 172 S31- K9 1008 336 452 556 T66 892 942 LY 2194
390 626 687 T30 X9B098 481 601 671 919 AHA050
199 944 345 359 997 RDBOI8 487 542 637 646 996
196123 131 455 498 521 R9T142 704 894 982
1OS181 321 497 507 545 655 858 927 1990718 95 257
542 884

200088 95 148 592 854 8%4 201121 183 431 411
581 591 834 843 925 958 202604 685 723 203130
999 933 571 597 849 204022 182 361 501 727 T43 864
205000 29 61 414 943 954 971 206193 323 375 459
463 468 503 736 207010 179 317 369 416 524 568 851

/

948 208014 242 9282 285 712 915 209345 438 602
638 601 942 953 938 2 10052 150 333 685 748 853 895
946 211032 107139 174 202 266 360 428 708 803
2 12508 623 645 678 685 718 978 2ABLIS 568 940
318133 315 450 521 608 948 213197 250 5h4 604
613 949 961 2 HGU03 215 425 449 80A RLT244 U4
570" 611 ZASI67 209 243 334 510 601 Y70 219260
908 453 480 530 582 623 220118 590 775 916 22 2050
162 448 551 616 649 Tu4 222516 537 591 TBIT
399 540 663 866 22147 302 367 448 601 691 844 845
946 225004 505 096 999 226123 T14 22T0T9 9
965 692 228032 81 115 282 308 643 737 T48 818
226076 144 213 377530 688 61 987 2BO4T 117
784 808 RS T13 872 098 232069 139 204 46T
642 814 233028 96 173 179 234010 33 (622 T35
873 805 235026 67 302 361 515 751 991 236171
399 463 493 100 237230 632705 860 867 238120
A7 462 GUS 896 904 239106 143,165 188 447 569 590
809 815/ 533 964 951 200156 199, 398 410 429 818
21153 358 515 542 681 048 - ZA2192 435 430 442
466 783 921 OT1 . 2.RBI4AS 320 377 2MA0T2 141 165
439 462 673 052 2AH051 113 264 9277492 74T 815
246500 806 2AT2UL 326 511 538 703 248062 10
167 316 498 514, 786 885 920 249245 595 651 698 850
&15 830 883 U61. 250016 35 41 43 349 387 520,535
600 643 762 251006 327 417 421 T0 T2 252232
949 461 549 97T 25BOSG 410-438 451 516 b8 T35 743
860 906941 981" 258005 176 224 246 320 383 436 471 ~
472 514 803" 255007 221 357 368 548 666 256150
307 421 469 588 6U6 860 257 14T 194 509 575 782 846
877 906 084 238243 200 258 344 610 635 641 661 933
250008 9 40185 601 260036 127 416 494 T20 336
2 G381 475 533 805 262007 51 156 170 175 263064
930 967382 162 2 G140 283 444 672 713 886 265031
193 903 437 459 591 004 266241 323 357 606 877 953
980 263092 156 252 578 59J 124 920 26=001 80
974 900 846 850 812 269067 147 177 189 349 417 828
2w GU8S 45T 765 044 27 1364 426 374 619 121 808
8§92 Uoh  2Y23%0 428 490 524 2T3036 41 223 276
434 Th% %05 2I-RO03 308 419 447 488 728 843 U6T
247 HUh G140 882 x86 945 908 RT6G043 615 139
wi) 233G 775 185 904 2IS00L 374 918 R 7 O052
175 302375 400 588 TuT 015 2WGUA0 244 368 315 444
655 88l 2wH0y0 138 JuT 313 556 652 RBROLY 553
570 Gus TR LMm243 350 376 497 H06 - 674 RSA032
195 197 200G 395 417 b4l 656 612806 285023 45 151
305 360 439 Y3d Zxa0Ty 104 208 581 63T 617,659 171
283066 - 156 - 263 074 473 byb 642 28%149 186 221
28905 954 2YVILS 360 365 68 748 290073 181
307 384 624 775 292003 203 421 426599 618 646 T12
754 a8 8§92 uhT Uds 29BUS2 165 285 62 634 670 676
&9l 2o4unl 157 875 540 774 913 18 295234 239
394 477 622 820 650 850 2Y6UR 120 149 204 411 463
625 631 644 T10 T4L 763 810 836 863 29 TL6T 343 689
768 29=218 312 364 408 466 828 926 299068 199
279 689 903

00375 559605 ZOE0T0 169 237 272 281 402 654
892 G20 024 BO2131 502 340 493 543 1795 901 920
FOZ040 922 674 700 855 BOAL6S 389 411 497 510
574 772 869 953 305412 451 815 306405 485 698
817 830 303057 104 135 197 305 337 344 48y 672 678
894 006 996 BOSI16 147 509 651 662 151 30B231
958 458 504 H22 680 FRO001 188 376 536 T16 846 980
215030 142 285 933 B 1 2080 465 794 850 Y05 3 13030
94l 258 566 963 JHA18Y 249 321 478 54D 643 T4l
FA5020 105 301 558 514 741 912 985 BAG209 218
365 410 503 720 779 30 3 ET0TT 425 517 642 82 834

© 903 925 954 915 997 BAS1UT 300 425 44T 542 532 674

636 695 996 BEDOIG T8 129 136 292 HO2 564 633 724
731 752 220434 115 975 B2 E431 660 943 322152
979 487 607 730 816 824 323008 138 1535199 298 564
619 830 328032 128 333 540 581 649 656 T6U 161 935
979 323027 106 611 612 (80 949 956 326200 333
597 900 27032 34 49 317 506 624 682 11 155 769
793 984 085 988 32HB146 193 216 415 564 106 32HVIS
G4 567 639 ToU-904 - 3BO34T 467 480 49T HU1 524 670
S06 912 B3 L1634 255 5207690 763 995 332012 56
105 163 636 7207 3BI53T 743 969 997 334005 22 30
60 101 835 855 B35109 131 192 416 516 665 697 801
891 904 915 Y36 336148 230 402 T4T T49 896 B3I T34
99] 342 458 506 713 892 338310 470 564 982 983
B3O387 816 858 831 800 340286 323 394 843
32003590 301 304 BA2183 200 625 343207 239
903 294 340 432 475 558 539 836 868 925 972 991
204126 360 445 452 470 181 882 BA5136 345 405
463 522 3AG0DS 150 644 655 674 824 940 962 347556
574 5Y5 724 804 BASLED 167 T10. 713 349014 261
995 556 594 350192 674 000 949 954, 35 1086 206
509 /653 684 84> 878 352022 181 339 367 459 472 512
864 908 353102 214 205 664 749 354444 766 8I6
255168 612 702 762 934 997 356001 43 220 381 457
476 601 T17 900 926 #57062 138 288 332 355 448 533

550 663 686 946 985 358000 18 423 746 851 882

59005 103 228 579 BGO158 286 398 546 767 882
FGE300 428 585 853 896 BG2071 125 137 273 811
363215 253 400 780 950 BGA1BY 575 680 824 879
365014 21 119 297 301 718 920 366145 233 373 H11




90070 394 420 84

5073399 415 451 608 982 508375 537 596

985 Juillet 1913

LE POUR ET LE CONTRE

656 662 666 367032 319 349 391 682 783 BGS356
919 765 766 369243 296 418 494 507 600 744 745 936
958 985 B T0283 287 564 947 980 998 3T 8013 309
737 929 996 332370 373147 202.607 615 841 876
956 970 374R078 213 360 405 474 520 820 932 BT 5235
373 417 441 T08 829 336039 47 110 153 537 T1T T44
377090 261 537 677 683 887 BFROIZ 24 37087
382 443 504 639 674 BS0218 346.585 740 955 381038
250 386 445 472 550 601 606 FS2260 273 383 443 708
T93 815 283015 346 437 ASA003 |28 122 177 229
267 377 983 385206 216 385 397 407 419 493 647 643
653 790 B8G0I3 231 637 T13 785 38T109 676 805
88004 55 230 441 470 561 FSV053 128 371 517 597
626 839 BDOOTY 139 234 409 615 670 IDHIBT B804
S92071 161 313 361 429 484 626 919 393002 53 H83
917 394042 337 395200 313 567 580 736 156
$96066 68 496 613 $BT145 179 378 446 3DS006 95
257 679 974 399252 277 486 642

400412 526 T16 991 AOG 1242 302 44T 535 540 T68
827 911 402271 298 417 622 772910 403120 527
561 690 914 952 980 984 AOGEO4L 367 A05292 414
599 759 801 AGGO11 223 252 295 337 419 435 999
A07T072 169 205394 517 522 807 849 850 919 A0S020
225 265 472 780 ' A0P612 A L0032 276 517 664 755
760 41 £237 305 313 366 377 556 881 835 991 AR 2134
345 618 189 T94 AW B0O66 90 288 408 458 693 T43 785
836 921 AEA1T3 277 452 567 785 936 4K 5251 650
969 A 16216 503 725 731 931 A X T000 29 39 58 124
236 316 470 A ES085 131 201 584 725 ALY135 235
278 294 452 605 831 420061 287 419 Hib 616 Ti4 T92
AR U386 486 136 422024 231 889
930
509 579 601 628 663 822 425013 78 211 404 424 529
608 904 A2G180 316 382 462 761 914 993 427030
197 407 440 615 754 875 428124 131 262 586 787 943
A29114 192 201 687 844 897 AIO277 719 794 813
873 877 943 ASHLO010 43 T4 167 241 249 270 703 853
881 995 432031 229 279 575 ABF104 138 183 364
498 605 750 814 834 8T8 935 A34183 246 363 493 624
13 912 435000 33 82 156/ 324 464 636 729 175
436365 748 193 437079 346 843 981 AB8214 248
776 831 899 439012 415 570 607 673 AMGORS 522
636 AAN248 409 521 831 874 AA201T 47 67 218 568
730 739 882 906 928 931 443019 289 512 543 567 625
314 936 AR4090 128 179 402 423 487 524 551 642 645
445121 417 968 AAG056 339 679 AATI6T 226 368
415 417 435 524 722 T84 844 973 448215 401 520 579
646 760 808 883 930 449348 583 720 731 817 450197
211 596 820 A5 1082 150 255 482 509 662 898 45 2070
566 781 916 453009 360 413 457 514 681 800 841
884 454078 128 325 373 552 662 873 885 413 937 995
455337 431 538 583 969 ABGOYS 142 203 208 281
300 375 485 639 645 655 T4l 812 943 990 45 %105 363
954 625 731 809 993 A58035 213 383 385 454 522
828 459177 349 381 530 683 689 789 817 898 460111
486 241 532 555 661 774 841 AGH001 68 256 312 339
394 505 528 588 921 462119 215 232 247 463016
34 525 640 831 836 AGAI5H4 349 44T 478 561 618 669
823 804 950 465192 903 AG6214 377 470 478 845
984 996 4679112 140 763 AGS400 434 457 516 T4b
T64 828 469200 691 T4T 789 924 ATO0I8 30 449
626 702 711 897 934 AT 1182 560 572 663 AT2114
146 519 638 643 650 799 473186 392 401 475 665 695
701 919 4AF4100 259 370 410 442 526 705 822 895
942 435411 T40 181 915
690 766 949 47 F158 472 600 646 663 T00 752 776 780
478065 119 763 978 ATH042 951 971 480036 519
608 712 826 882 AS 058 210 288 203 344 520 634 700
804  AS2052 164 393 493 617 ASB014 203 524 656
ASAT06 716 ASF008 10 164 186 440 811 875 930
A8G340 409 525 551601 A8T28T T42 T66 ASS0T4
181 270- 391 414 415 630 802 489043 89 485 T1T
953 49098 170 280 734 853
A92143 451 190 8260 ADBOIT 161 245 337 368 383
559 662 691 732 8839 494103 222 701 779 909 AD5198
305 390 669 776 ADG030 46 62 152 630 655 866
ADT085 673 681 703 801 844 978 A9881T 900 499034
257 485 837

500289 397 401 529 859 886 501024 739 502011
230 258 347 657 To4 912 981 503684 798 955 504237
k55 607 TT4 944 BOB098 368 BHOG0O31L 94 670
757 909
318 722 883 885 920 BHAO255 470 559 T41
5L H012 19 206 343 673 735 759 5 U 2235 668 750 912
950 971 996 S EF001 40 95 96 376 428 T43 835 966
SAA236 251 623 695 8831 BEBITT 315 594 607 749
830 BAG023 49 246 919 BHAT054 150 293 519 612
705 953 518689 802 829 906 55X Y072 170 452 496
665 688 940 520191 354 438 508 620 837 933 952
521102 200 490 637 522017 348 402 523244 395
137 5RA234 379 392 636 733748 982 BH25398 410
469 519 T34 818 879 526074 144 236 258 269 367 500
248 605 789 52354 482 643 644 715 863 528071
142 149 515 605 942 980 59285 334 387 809 846 854
955 530104 119 144 155 733 963/ BB R085 442 823
840 532161 311.606 677 831 997 S5F 3007 144 213

244 552- 553 - T66

509037

401 462 548 583 876 916 BBA010.49 285 321 450 499

A23164 388 444 609 685 T40 806 881 A2B054

476191 207 331 516 620,

,DI492T,

576 998 535208 518 795 841 881 916 5 RG065 102
141 184 354 359613 710 711 722 725 756 934 537178
380 T16 825 H3IS085 153 372:.390 509 570 53DH42
551 789 866 971 HAG125 437 482 75T SALTE9 975
997 542074 .260 601 734 962 HAB041 294 440 B4
727 859 869 902 997 544050 122 193 698 707 831 906
BABT28 177 967 997 HAG309 422 925 HAT064 TIT
808 891 BABT32 T43 T88 HADI09 283 326 394 681
856 350008 83 137 218 285 340 439 551320 420
487 608 693 879 552131 296 348 509 581 660 553124
162 392 409 620 558274 756 862 863 HHH138 273
338 915 556090 129 239 315 398 432 720 900 557223
262 412 457 844 558207 222 524 538 689 B59043
629 731 766 841 909 916 981 360350 413 417 680 736
S5GE128 129 769 787 903 971 562105 112 195 232
268 641 664 862 H6G32255 361 719 974 HGANS 120
234 345383 404 422 509 764 177 827 565020 179 313
473 717 862 879 566087 539 593 686 740 858 907
922 943 563012 192 266 286 361 330 513 598 666 132
791 795 821 BH56G8103 202 877 930 569440 478 560
963 HTO215 268 365 456 729 T44 158 919 5T A172
240271 498 561 572112 125 181 258 367 462 626
533035 267 360 636 910 BHFA225 295 360 408 705
T84 896 993 5% 5107 406 537 544 673 681 800 5% G142
369 398 510 555 787 989 577022 69 166 292 606 T12
728 762 852 BHTS205 362 427 534 594 725 763 T98
828 57497 536 678 680 HSO064 492 H48 564 693
695 721 811 856 931 581100 272 281 537 645 885 931
950 582500 666 877 583064 314 401 425 451
584056 73 101 299 302 333 391 496 504 609 585103
128 184 342 381 383 469 538 925 586159 219 323
635, 694 B8T059 114 140 389 406 410 491 611 673
BSS1T4 257 412 513 526 652 673 823 840 910 919
B8Y223 405 649 654 685 921 H590050 126 228 514
523 550 659 923 BOL030 213 247 259 550 648 769
792 592445 537 604 901 972 593007 195 271 432
476 606 944 594139 180 348 412 536 510 614 615 812
984 55003 82 85 89 344 528 H83 795 868 596134
574 632 655 692 730 HDF013 68 270 278 443 549 622
598001 17 237 279 333 337 577 671 920 599013 59
94" 142 271 430 486 948 953 983 993,
Remboursement le 1% aotit 1915,

&

v

Crédit Fonecier de Framnce.
Tirage du 12 juillet 1915.
Obligations Fonciéres de 500 francs
3 0/0 1903.

Liste numérique des obligalions sorties rembour-

sables au pair:

900 2050 17042
18774 22515 28746
36203 317315 44657
49158 49975 55845

61617

06323 56604
64363 68148 72610 74334 76513
79090 79375 86409 87755 88479
90765 ~ 91749 104233 104415 105804
105828 105903 119062 119904 119975
121447 123215 127460 127697 130906
137918 139309 148880 153026 153931
153956 156313 167507 169842 171531
172327 173454 175634 176707 182072
183698 183994 189180 191548 193962
197819 203478 216337 216986 218047
218409 219503 223263 225300 225745
226399 230345 233822 234872 238225
238720 239543 244351 245819 246946
250075 252020 207338 2568435 258625
262583 262546 269000271205 2714523
275133 276295 286169 287992 293455
299367 301924 307247 311544 312646
313915 316483 323897 324782 325256
326677 328133 330309 332636 334224
337493 338476 346471 348935 351294
352645 352783 399701 360837 363390
863440 ' 364048 375079 375278 375495
376612 376993 380834 382427 384190
389902 389927 393212 398530 389910
401107 405444 411418 413342 K13447
415406 416721 419460 422036 422811
420133 429149 430194 43113% 435166
438661 439208 444606 445807 448351
448493 449086 452313 460351 463811
464449 465032 467472 468508 469966
472037 472574 4157159 481816 485423
486196 488029 489931 490245 493544
493604 496269 499450 500697 501739
502368 503117 512800 513092 514868
519556 522891 532240 534608 534695
534029 540621 242250 546501 546587
551641 552668 557763 560536 560778
564914 566500, 569811 HT1096° 573368
583183 584245 585491

575618 HT840T
086031 587081 592136 592420 593541

5052
24436
37558
50641
57205
68315
80192
98663

110160
123366
144898
158245
174250
186650
2037717
219831
230123
240158
253485
265096
279127
302099
321462
328510
342590
300928
366144
371353
290650
406995
417054
429378
440675
451237
465221
473854
4BR348
496600
509771
525899
941698
505148
567425
581065
58181

12707

96851

38318

50882

58360

70931

85545
103072
116631
125090
145173
164575
174587
188309
9215141
993936
933367
243025
954391
266163
982140
305494
322032
329181
346207
357835
368758
380616
391070
407952
#19255
429433
444301
451528
465363
4TH0TT
488507
458189
512685
530558
541917
556087
569274
581198
591550

16591
28669
44306
52618
61382

14553
27337
38037
52457
59287

Remboursement le 1< aout 1915,

Crédit Foncier de Framce.
Tirage du 10 juillet 1915,
Obligations de 1.000 fr, de 1880
de la Banque Hypothécaire de France
(En liquidation.)

Liste numérique des obligations sorties rembour-
gables &1.000 fr, :

8250 9003 12732 19843 24863 26226

26259 27884 28025 28363 20693 38302

39042 49166 52185 53871 60324 66828

66976 68229 55N 76117 82703 84030

85055 86704 89086 90130 91178 91444

92718 973317 98013 ' 100746° 105282 106747
108401 111747 111869 113377 122169 124132
124581 125245 127084 127485 148150 151609
151998 161015 163728 169809 173757 1713880
175051 © 183738 187248 180578 195032 197463
197841 201157 206058 206626 = 207518 212121
213234 215332 216791 230036 = 231951 234322
238016 238465 240016 241173 246319 251772
253188 253921 254364 255673 . 269316 272753
272857 273670 275658 275793 983798 « 287298
202829 294457 209341 ' 300199 803953 306394
314230 320556 - 327474 331422 331810 832145
332973 334945 343360 345068 348634 340886
350224 352449 354164 357010 ' 358356 360545
361719 362842 366082 3660978 367942 368110
372818 377376 379660 383175 383519 385090
380252 391262 393759 394929 895378 396854
397799 400787 403691 408219 414077 415851
417067 417936 418623 418995 419887 422203
423009 427916 428645 430251 - 433540 436102
4404Th 442086 AA2470 443860 444048 450107
453080 454282 454838 456661 461854 464701
4TT67T0 - 479358 480113 481662 487653  4BRRBAT
496082 496445 510801  B11447 515285 BITITL
522024 523302 523868 525795 526403 529331
531697 536958 ' 542139 544932 547567 552578
552742 553318 557985 - HT0049 580499 HE8HOT
589978 595016 603416 612834 617457 621008
620767 631138 634479 635615 644507 646398
646728 647418 649872 - 663461 669094 669834
670329 671347 - 671923 678065 678856 . 686017
687345 688256 694213 696152 697281 608883
701213 710457 712239 713941 715237  T1T7148
726623 730380 730627 732808 733151 733979
T34318 742857 TA3715  TAAT13 746505  TH0016
01116 152414  TH2758 - TH6556 756943 TH7822
765913 767560 < 768855 770843 773168 773234
T134563 . T15718 778961 779006 794566 805101
813163 813497 R18003 823992 829676 835469
840383 840877 859197 871090 875833 878674
880649 880871 - 881387 884369  8BTR95 8R7980
888018 890290 891105 894492 895630 899412
902228 905649 908567 908776 911380 912946
929554 933401 934867 936567 937188 . 940715
941316 946848 952084 956721 962522 963786
963843 969543 971041 973348 979456 980446
990110 * 993300 994552 996803 = 097739 098274
1008221 1012275 1016486 1025276 1028588 1030647
1033655 1033970 1037873 1037957 1042041 1042299
1045369 1051824 1055410 1056085 1058078 1065096
1068554 1077482 1077103 1078392 1079707 1080303
1084056 1086090 1086847 1091668 1002364 1005264
1095973 1097341 1097691 1100273 1102119 1105400
1109242 1109425 1112561 1117485 1118256 1118614
1118660 1125672 1133567 11364566 1140097 1144331
11563508 . 1159888 - 1171066 1184762 1184878 1186610
1189311  1189980.

Remboursement le 10 aott 1915.

.
Crédit Foncicer de Framce.
Tirages du 15 juillet 1915,
Bons de 100 francs avec lots.
(Emission du 28 décembre 1887.)

33405 100.000 fr,

109705 2.000 fr.

10496 23498 37014 44660 83576 114904

126828 133998 151058 171653 - 1.000 fr.

Bons remboursables a 200 francs:

334 381 450 080 1569 1730 1794
1970 2181 2385 2456 2700 3018 3959
4872 4960 5240 5762 6310 6675 7033
7096 7654 -8321 8695 8721 8868 9043
9285 9427 9461 9904 110115 10218 10231
10311 10355 10638 10912 11342 13325 13542

13902 . 14122 14205 15420 17883 48112 18165
18430 18934 19554 19896 20503 21282 21958
22174 22213 22469 « 22487 - 23404 23648 24048
24329 26072 - 25997 - 26176 217038 27067 27479
28084 28089 28743 . 29517 30116 - 30821 | 30974
31266 | 312906 32964 34223 . 35229 35267 35480

36135~ 237096 87452 . 3757237763, 38036

307792




452

LE POUR ET LE CONTRE

95 Juillet 1915

38945
41265
43134
46983
49092
52664
55267
62243
64681
66355
70472
‘14211
76212
78701
82190
84476
86617
90218
92072
94506
97081
99616
100896
104394
107042
109368
111271
114103
117858
190767
192646
124610
125600
127472
1295917
132425
133505
136577
138795
141275
144820
146474
147909
149600
151387
154619
155690
157258
162479
168865
172129
174499
179126
180847
185394
187300
190480
192173
194514
196103
200054
202328

39415
41406
54070
41355
50969
53331
55934
62457
64943
67529
177
T4301
76800
T9040
82566 N2668
84896 86088
87693 87143
90305, 90488
93138 93165
95182 95257
97413 98008
99784 100001
101831 102009
104918 105211
107419 107892
109676 109807
111795 112501
114104 114551
117876 118445
120969 121082
124134 124206
124984 125208
125653 126323
127572 128153
130180 130635
1325615 132587
134375 134659
136735 137748
139025 140090
141475 142145
145627 145631
146657 146903
148074 148219
149666 » 149723
152541 152774
1565134 155156
155877 156116
158266 159036
165354 165484
169499 169974
172417 172482
174567 174981
179301 179542
182347 183106
185642 185776
187408 187707
190863 190892
192819 193109
194519 194765
196194 196628
200560 201625
202353 202826

39724
41650
44680
41583
50394
3115
56122
62810
65043
67604
71550
ThET9

39950
41902
< 44907
48146
51684
53872
56414
62834
65445
67799
T2014
T4897
17681
79393
83142
86176
88594
90771
93575
95376
08489
100249
102400
105456
107904
109876
112814
116012
119338
121133
124305
125271
126718
128214
131187
132604
135296
138287
140271
142496
145901
146962
148638
150014
152887
155263
156228
159411
166567
170422
172963
175221
179816
183216
186069
188450
190966
193417
194832
197242
201882
203017

40483
42119
46205
48307
51983
53922
56881
68034
63876
68717
72817
T4916
77636
79721
83169
86219
88984
92245
93846
95535
98814
100321
103528
105867
108654
110206
113314
116711
119353
121390
124332
125380
126721
128343
131683
132709
135591
138511
140463
143391
146075
147372
149014
150261
153542
155271
156372
160435
166399
170801
173187
175283
180086
183958
186384
189338
191162
193763
195084
197429
202053
203212

40500
42348
46589
48542

69343

T3184

75656

8045

81054

83503

86420

89316

92260

94138

95637

99032
100445
103802
106210
108678
110665
113361
116984
119694
121937
124335
125449
126960
128691
131741
132863
135735
138518
140850
144367
146301
147508
149172
150333
154280
1556371
156402
160706
168172
171759
173822

176742

180504
184025
186473
189848
191578
193901
195814
198103
202159
205275

;161
42834
46876
49003
52239
17T
H3631
63800
66212
69865
73309
15750
78536
81890
83575
86546
89388
92714
94300
96640
99241
100850
104024
106255
109030
110901
113922
117252
120457
122004
124552
125519
127370
129036
132149
133172
136534
138600
141061
144419
146445
147819
149525
150600
154362
155456
156917
162443
168560
171862
174291
178578
180637
185121
187267
190342
191692
194350
196024
198287
202327
205373

206077

207354

208444

208545

208564

208880 209118

200310
212111
215099
217948
221418
224495
226179

72429 . 100.000 fr.

86344

1965
5137
T152
12441
15689
21194
24900
30748
34292
38453
41733
7014
50898
56266
61172
64814
67570
70705
T4762
76211
8437
89792
93199
99191
104737
108030
114283
118100
122173
127252
132763
184585
139474
143195

200327
212133
215726
218732

228648

Bons

209888
212771
215933
218840
221691
225137
226903
228371

210220
213514
216471

228412

210665 211418
213657 214667
216780 216963
290540 220698

7

227346

298437 228496

de 100 francs avec lots.
(Bons Algeériens.)
(Emission du 7 aout 1888.)

2.000 fr.
30169 63393 66334 63552 119203 122800 1.000 fr.
Bons remboursables a 200 francs: i

2307
5250
8820
14709
16869
21564
21871
31345
SA46T
38616
42131
47641
52096
57044
61828
65291
68376
72168
T4T68
T644T
18163
90373
94738
100160
105196
108705
114650
118972
122340
127891
132911
135765
139506
143951

3604
5269
9610
147736
16870
22786
27914
31555
35386
39486
42969
48606
52228
57896
63065
65619
68418
72170
75209
76779
19007
90800
94932
100775
106372
108882

. 115448

119481
124984
128773
133251
136274
141529
146618

3702
6171
10644
15090
17372
23013
28027
32063
35840
39902
43009
48643
52578
57921
63424
65858
68777
73161
75726
76782
81602
90901
95536
100866
106562
109216
116856
119639
125479
130028
133311
137025
142616
148359

4791
6799
11414
15282
20720
24270
29714
32881
36784
40530
44959
49079
54151
59827
63979
66951
69820
T4043
75832
77992
88145
92275
97404
104049
107637
109881
117446
121104
125884
131864
133929
137312
143133

4424
6567
10902
15138
18876
23357

43541
48704
52610
59005
63725
66208
68989
13891
75761
717959
82485
91341
96537
102858
107103
109504
117061
119901
125682
131047
133592
137274
143033

148982 149865.

Rsmboursement le 15 aout 1915.

&

211640
214726
217291
221090

3650
926009
9227599
228546

5060
7093
11997
15535
20998
24365
30326
33351
31434
41290
46661
495671
55352
59835
64481
67449
70577
74531
76141
78410
88944
92613
98266
104630
107708
113445
117647
121571
126722
132190
134099
139061
143157

de

B

Manufacture Lyonnaise

Pates

FERRAND, RENAUD ET (ie
Twage du 27 janvier 1915,
Obligations 5 0/0.

1 3 4 18 20 22 2829 32 133 141 144 151 162 164

Aliznmentaires.

396 342 344 345 370 404 426 428 429 433 431 439 440
5T R4R8 450 458 62 AT1 475 480 602 622 634 635 673
75 678 679 686 693 700 785 793 841 846 858 859 860
083 OR4 HO013 14 15 16 28 57 65 113 120 122 123
141 142 152 158 160 169 180 181 183 184 189 191 195
199 200.

Remboursement # 499 fr. net le 1= ayril 1915.

&
&

Etablissements Duval.
Tirage du 31 mars 1915.
Obligations.

99 49 160 181 384 602 670 X020 167 524 548 815
896 2039 162 297 321 339 4143 207 248 530 533 583
775 5467 721 6137 383 520 825 ¥250.900 974 8131
908 978 9D049.

Remboursement a 499 fr. 30 net le 1°= avril 1915.

&
v

Compagnie Fonciére
du Chateauv-d’Eaw de Paris.
Tirage du 15 avril 1915,
Obligations.

156 311 637 W304 527 2007 31 859 3023 86 133
913 @078 143 301 553 5888 GI08 913 T644 8296
425 677, 9298.

Remboursement a 498 fr. net le 16 avril 1915.

\ &
v

Le Patrimoine
COMPAGNIE ANONYME D ASSURANCES A PRIMES FIXES
CONTRE LES ACCIDENTS
Twage dw 1% avril 1915.
Obligations & 1/2 0/0.

146 147 155 213 321 345 486 H42 556 568 785 825
861 1105 291 378 404 410 411 462 705 78T 966.

Remboursement & 499 fr. 20 net le 2 mai 1915.
T e e S
C* CENTRALE D'ECLAIRAGE & DE CHAUFFAGE PAR LE GAZ

LEBON et Gie, 26, rue de Londres, a Paris.
Builetin mensuel des ventes de gas et d’électricité.

Juin 6 1er* mois VENTES

d'un an a fin

1.784.722 72| 12.505.642 11
1.821.499 12| 13.151.042 05

Difter. (), — 86716 40| — 645.399 94124.402.062 70
() Déduction faite de la perte du change espagnol.

juin 1945.

Métres cubes Kilowatts

T 5.372.748 | Juin4915...  1780.798

Juin 1915....
—  191%.... 5.488.007 — 1914 ... 809.555
115.259 28.827

Diminution.. Diminution..

Le Directeur-Gérant : H. pE SAINT-ALBIN.

IMPRIMERIE CHAIX, RUE BERGERE, 20 PARIS.— (Encre Lorilleaz).

170 200 241 246 248 254 257 270 271 274 276 285 289

“LIMITED :

Avis est donné par la présenteque
la seizieme Assemblée générale or-
dinaire de la Spies Petroleum Com-
pany, Limiled, sera tenue & Win-
chester House, Old Broad Street &
Londres, E. C., le jeudi 29 juillet
1945, & midi, & V'effet de procéder & :

a) La réception du Bilan et du
Compte de Profits et Pertes pour les
douze mois finissant le 31 décembre
1914, style russe (13 janvier 1915), et
a l'audition des Rapports des Admi-
nistrateurs et des Commissaires aux
comptes ; !

b) La confirmation du paiement
d’un dividende intérimaire ;

¢) L’élection d’Administrateurs;

d) L’élection de Commissaires des
comptes pour le prochain exercice,
la fixation de leur rémunérafion et
I’examen ,des affaires générales de
la Compagnie.

Les détenteurs d’actions au por-
teur désirant assister ou étre repré-
sentés a I’Assentblée générale de-
yront déposer leurs titres au Credit
Mobilier Francais, 30 et 32, rue

Taitbout, & Paris, jusquau lundi
26 juillet 1915.
62, London Wall,
Londres, E. C., 20 juillet 1915.
Par ordre du Conseil :
H. G. Trew,

secrélaire et directeur @ Londres.

(6789)

CHEMINS DE FER DE L'EST

, Reprise de la deélivrance
des billets de famille (vacances).

A Toccasion de la saison thermale
ot des vacances, la délivrance des
hillets d’aller et retour de famille,
dits « de vacances » est reprise de-
puis le 1¢* juillet :

a) Dans les relations entre elles
des gares du réseau de I'Est qui sont
desservies par des trains de voya-
geurs (larif spécial G. V. n° 6) ;

b) Dans les relations entre ces
mémes gares, d’une part, et les gares
des réseaux ‘de I'Etat, du Midi, de
1'Orléans, de I'Ouest et de P.-L.-M.,
d’autre part (tarif commun G. V.,
n° 106). ‘

Ces billets ‘comportent, pour les

l membres d’une famille en sus des

deux premiers, des réductions de
50 0/0 pour la troisitme personne,
75 0/0 pour la quatricme et les sul-
vantes.

CHEMINS DE FER DU MIDI

La Compagnic des Chemins de fer
du Midi a Ihonneur de porter & la
connaissance du public qu'en vue de
permettre aux touristes et aux ma-
lades d’entreprendre leurs déplace-
ments habituels pendant la saison
d’été, elle a repris la délivrance des
billets d’aller et retour de famille
pour les stations thermales et bal-
néaires ainsi que des billets de fa-
mille dits « de vacances ».

11 est rappelé que ces billets com-
portent des réductions d’autant plus
importantes sur les prix des billets
simples que le nombre de personnes
composant une meme famille est
plus grand.

Pour fous renseignements, sa-
dresser 4 ’Administration Centrale
de la Compagnie du Midi (Service
Commercial), 54, boulevard Hauss-
mann), & Paris, ou & I'’Agence Spé-
ciale des Compagnies Midi-Orléans,

416, boulevard des Capucines,

BANQUE COMMERCIALE DE BALE

Bale

(Suisse)

SOCIETE: ANONYME FONDEE EN {853
Capital entiérement versé:-Fr.-30.000,000
Réserves : Fr. 17.000.000

Garde de iires

DEPOTS A UN OU PLUSIEURS TITULAIRES

Encaissement de coupons et da
titres .amortis. — Vérification des
tirages. — Les fonds et titres déposés -

ar des étrangers ne résidant pas en
uisse sont exempts de tout impot et
de droit de succession suisses.

Renseignements financiers
Souscription a toute kmission
SUISSE ET ETRANGERE
Location de coffres-forts (cassettes)
dansdescaveaux installésavec les der-
niers perfectionnements modernes.
EXECUTION D’ORDRES DE BOURSE

Pour tous renseignements, priére
de s’adresser a la Direction de la
Banque Commerciale de Bale, & Béle
(Suisse).
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