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LE PROJET DE LOI DES CRÉDITS PROVISOIRES 
POUR LA DÉFENSE NATIONALE 

M. Ribot, ministre des Finances, a déposé jeudi sur 
le Bureau de la Chambre, un projet de loi tendant à 
ouvrir des crédits provisoires pour la défense natio-
nale et pour les services publics pendant le troisième 
trimestre de l'année 1915 : juillet, août et septembre. 
Ces crédits s'élèvent à la somme totale de 5 milliards 
940 millions, dont 5 milliards 605 millions pour le 
budget général et 334 millions pour les budgets 
annexes. 

Dans l'exposé des motifs qui accompagne son pro-
jet de loi, le ministre établit le total des dépenses de 
la guerre depuis le début des hostilités. Les crédits 
applicables au premier semestre montant à 10 mil-
liards 10 millions et demi, on constate que du 1" jan-
vier dernier au 30 septembre prochain, les dépenses 
totales de l'Etat auront atteint 15 milliards 614 mil-
lions et demi. Comme l'année dernière, les crédits 
s'étaient élevés, du 31 août au 31 décembre, à 6 mil-
liards 479 millions « le total des dépenses prévues 
pour les quatorze premiers mois de la guerre, dé-
passe 22 milliards ». Nous résumons et publions plus 
bas le tableau joint à l'exposé. Encore est-il à remar-
quer que pour la partie de l'exercice financier 1914 
affecté par la guerre, tous les services, autres que 
ceux de la guerre, ont continué à disposer de cinq dou-
zièmes environ des crédits qui avaient été ouverts au 
budget de 1914. De sorte que la somme totale à comp-
ter pour les dépenses afférentes aux quatorze pre-
miers mois de la guerre n'est pas, en réalité, de 
22 milliards 95 millions : elle se trouve portée à plus 
de 24 milliards. 

Dans le total de 22 milliards ci-dessous indiqué, 
les dépenses militaires proprement dites entrent pour 
16 milliards, celles de la Dette publique pour 1.400 
millions, les dépenses de solidarité sociale pour 
2.300 millions, les achats de denrées destinées à la 
population civile pour près de 187 millions ; enfin 
toutes les autres dépenses de l'Etat, l'administration 
idu pays, l'entretien et l'exploitation de son outillage 
public, les primes et encouragements aux diverses 

branches de son activité économique, pour un peu 
plus de 1.900 millions. 

Si l'on veut dégager une moyenne mensuelle, il 
convient de faire abstraction des frais de mobilisation 
et de réquisition qui ont lourdement pesé sur le 
premier mois de la guerre. Cette réserve faite, l'ex-
posé évalue cette moyenne à 1.340 millions pour les 
cinq derniers mois de 1914 ; à 1.665 millions, pour le 
premier semestre de 1915; à 1.870 millions pour le 
trimestre prochain, « non compris les crédits addi-
tionnels qu'il est impossible à cette heure de pré-
voir ». Ainsi, depuis le début de la guerre, « les 
dépenses n'ont pas cessé de s'accroître rapidement». 
Mais les différentes catégories de dépenses n'accu-
sent pas une progression égale : 

Les dépenses militaires se sont maintenues à 850 
millions par mois jusqu'à la fin 1914: elles se sont 
élevées progressivement à près de 1.300 millions, en 
raison tant de l'importance croissante des effectifs et 
des moyens d'action mis en œuvre, que de l'exten-
sion des opérations dans le Levant. 

Les charges de la Dette sont en relation avec le 
succès continu des émissions de bons et d'obligations 
de la Défense nationale. 

Les dépenses de solidarité sociale se sont très lar-
gement développées. Ainsi les allocations aux 
familles des mobilisés exigent près de 154 millions 
par mois au lieu de 68 millions pendant l'automne 
dernier, soit en six mois un accroissement d'environ 
125 0/0. 

Par quels moyens le Trésor fait-il face à ces 
dépenses gigantesques ? 

Il va de soi que les recettes budgétaires ne sont 
plus qu'un facteur de peu d'importance dans l'en-
semble des ressources indispensables. Le crédit en 
doit fournir la majeure partie. Au 15 mai dernier, 
l'Etat s'était déjà procuré : 

1° Plus de 6 milliards 300 millions par les émis-
sions de bons ou d'obligations de la Défense natio-
nale ; 

2° 450 millions provenant des versements effectués 
par les souscripteurs de l'emprunt 3 1/2 0/0 amortis-
sable ; 

3° 5 milliards et demi par des emprunts à la Ban-
que de France et à la Banque de l'Algérie. 

Ici, un fait saillant est à retenir: tandis qu'au début 
de la guerre, le Trésor se voyait contraint de puiser 
surtout clans les avances que lui a ouvertes la Ban-
que de France, au contraire ce sont aujourd'hui les 
emprunts directs à l'épargne qui alimentent princi-
palement la Trésorerie. Du 1" janvier au 15 mai, le 
produit net des bons et des obligations de la Défense 
nationale a apporté — y compris les versements sur 
l'emprunt 3 1/2 0/0 — 4 milliards 856 millions, 
a c'est-à-dire plus du triple des 1.600 millions d'avan-
ces nouvelles consenties par notre banque d'émis-
sions ». 

C'est là un symptôme réconfortant parce qu'il 
témoigne de la confiance inébranlable qu'a le pays 
dans la victoire finale et de sa résolution de soutenir 
la guerre jusqu'au bout, si lourdes qu'en soient les 
charges. 

REVUE DE LA SEMAINE 
La Bourse a décidé de ne plus tenir séance le 

samedi ; cinq séances de 2 heures par semaine 
suffiront amplement à l'activité de plus en plus 
restreinte des affaires. Il ne se fait à peu près 
rien ; mais les cours n'en souffrent pas et, n'eût 
été la nouvelle de la chute de Przemysl, il se 
lût produit certainement un très vif mouvemeut 
de hausse à la suite de nos progrès en Arlojls. 
Quoiqu'il en soit, si le public n'achète guère,1 il 
vend encore moins. Il n'y a de rien sur le marché, 
si bien que le moindre retour de demandes ferait 
de la hausse et trouverait difficilement à se satis-
faire. 

Ces constatations témoignent certainement de 
la fermeté d'âme avec laquelle la population 
française supporte l'épreuve de cette terrible 
guerre : à aucun moment, il n'y a eu panique ni 
découragement, et depuis la victoire de la Marne 
la confiance n'a pas cessé d'être à l'ordre du jour. 
« Les civils tiennent » ,et méritent une répliqua 
de Forain à Forain lui-même. Cependant, quelque 
honneur qu'on veuille faire à leur courage d'une 
si belle résistance, pour en tirer toute la significa-
tion, il faut se rendre compte qu'elle est à base 
d'alimentation substantielle. Non seulement, nous 
ne mangeons pas de pain KK et nous avons de la 
viande, fût-ce en la payant cher, mais nous avons 
de l'argent; le public — nous l'avons expliqué il 
y a quelques mois.— se trouvait avoir beaucoup 
de disponibilités dissimulées "qua,nd la guerre a 
éclaté ; la crise l'avait fait thésauriser pendant 
près de deux ans et enfouir des billets de banque, 
voire même de l'or, beaucoup d'or, dans des 
cachettes, loin de l'œil inquisiteur du fisc, c'est-
à-dire hors des banques. Si la paix avait pu 
survenir cette année, il aurait ruisselé de l or 
de sources inconnues. Que restera-t-il de ces 
réserves quand viendra le terme encore très loin-
tain de cette guerre? Il est bien impossible de 
le préjuger. D'autant que le devoir patriotique se-
rait de ne pas se borner à en vivre avec un agré-
ment relatif, mais bien de les verser à la Banque 
de France ou, mieux encore, de les employer en 
Bons du Trésor et en Obligations de la Défense 
Nationale, ce qui permettrait à l'Etat de recourir 
dans une moindre mesure à l'émission fiduciaire. 
Il serait bon qu'une campagne intelligente fût en-
treprise sur toute la surface du territoire, au 
moyen de conférences publiques qui trouveraient 
là un thème fort intéressant pour l'auditoire le 
moins initié, en vue de faire comprendre au public 
ce devoir auquel il n'est certainement pas rebelle 
dans l'ensemble, mais auquel il ne pense pas, de 
mobiliser de bon cœur ses capitaux improductifs, 
tout comme il a mobilisé ses mâles les plus chers 
et souvent même ses femmes. Le retour dans la 
circulation des milliards, dont certainement plu-
sieurs en or, qui en sont ainsi distraits, viendrait 
fort à propos détendre en notre faveur les changes 
qui sont bien une des complications de l a-
venir. 

La discussion se poursuit entre l'Allemagne et 
les Etats-Unis sur un ton qui a rassuré le marché 
de New-York. Tout y est en reprise et les métaux 
mènent une course folle ; le zinc surtout atteint 
des cours qu'on n'avait jamais vus, qu'on n'eût 
jamais cru voir. Londres suit le mouvement d'un 
peu plus loin et ne prend aucune initiative. Môme 
il donne une note faible sur les fonds brésiliens 
qu'il y a quelques mois il nous achetait quand 
nous les vendions au plus bas, et c'est maintenant 
nous qui les lui reprenons avec bénéfice pour le 
marché anglais, comme de coutume. 

CRÉDITS OUVERTS OU DEMANDÉS DEPUIS LE 1" AOUT 1914 
Dépenses Achats de denrées 

Dépenses de solidarité pour le Autres 
militaires Dette publique sociale ravitaillement civil dépenses Totaux 

Exercice 491i (cinq mois). 
5.815.320.780 59.716.763 405.541.680 20.000.000 178.798.830 6.479.378.053 

Exercice 4915 (neuf mois). 
10.422.694.391 1.367.334.855 1.913.270.750 166.800.000 1.745.328.647 15.615.428.643 

Total depuis le début de la guerre. 
16.238.015.171 1.427.051.618 2.318.812,430 186.800.000 1.924.127.477 M.094.806.696 
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Malgré que les transactions soient restées aussi 
peu actives que précédemment, la Renie 3 0/0 a 
fait preuve de fermeté ; elle s'avance à 72.60. Son 
coupon trimestriel se détachera le 16 courant. 

Le 3 1/2 Amortissable 19-14 également bien 
tenu, passe de 91 à 91. 15. 

Les Obligations de la Défense Nationale 5 0/0 
remboursables en dix ans au plus tard, sont livrées 
jusqu'au 15 courant inclus au prix net de 95.67 
pur une obligation de 100 fr., déduction faite des 
intérêts payables d'avance. Elles toucheront le 
16 août un'coupon de 2 fr. 50 pour le semestre 
,16 août-lli février 1916. C'est le placement le plus 
attrayant à l'heure actuelle. 

La tenue des fonds russes a été irrégulière et 
lourde en général. Tandis que le 4 1/2 1009 perd 
un demi point à 83.50, que le 5 0/0 1906 ne perd 
qu'une fraction à 91.90, le 4 0/0 Consolidé 1™ série 
s'est relevé de 76 à 76.20. Dans le groupe des 3 0/0, 
le 1891 s'avance à 65.50, contre 64.90, tandis que 
le 1896 se tasse de 60.75 à 60.50. 

Les obligations de chemins de fer russes garan-
ties parle Gouvernement se maintiennent aux 
environs de leurs cours précédents. Les obliga-
tions dont les coupons se paient nets d'impôts se 
retrouvent : les 4 1/2 0/0 Russes réunies fléchis-
sent à 90.20 contre 90.70. Sont mieux tenues : les 
Sud-Est à 455, les Riazan-Ouralsk restent à 460, à 
la veille du détachement de leur coupon. Les 
obligations 4 1/2 0/0 Ouest-Oural et 4 1 /2 Altaï 
dont les coupons se paient à raison de 11 fr. 05 
s'inscrivent à 405 et 401 respectivement. 

L'Extérieure Espagnole a rétrogradé de 86 à 
85.50; elle varie selon les bruits qui circulent au 
sujet de la proximité et des conditions du projet 
d'emprunt. D'après El Economista, cet emprunt 
consisterait en obligations du Trésor à court 
terme, à échéance de deux, trois et cinq ans avec 
intérêt croissant selon que l'échéance serait plus 
éloignée. Le change reste à 5 fr. 19, ce qui corres-
pond à une prime de 3 80 0/0. 

Bonne tenue des fonds serbes : le 4 0/0 1895, 
s'est avancé à 65.50, en gain d'un point ; le 5 0/0 
1913 Monopole à 73.20 ne s'est pas écarté de 
son cours précédent. 

L'opération du forcement des Dardanelles appa-
raît comme une entreprise moins aisée qu'on ne 
l'avait pensé tout d'abord. Aussi les fonds otto-
mans témoignent-ils d'un peu de lourdeur: l'Unifié 
rétrograde de 61.50 à 63. 60 ; la Douane fléchit à 
365. 

Plus calmes ont été les fonds japonais. .Toute-
fois, le 5 0/D Bon du Trésor 1913 remboursable en 
1923 fait preuve de fermeté et accentue sa reprise 
à 481. Mous le considérons comme un placement 
sérieux et attrayant fournissant un rendement de 
5 1/2 0/0, y compris la prime au remboursement. 
Le Chinois 5 0/0 1913 de réorganisation s'inscrit à 
140. 

Les fonds argentins ont été calmes :1e 41/2 0/0 
1914 un lr.nl déprimé par le demi succès de 
l'emprun; êtflis à Londres s'est relevé à 82, son 
cours précédent. Le stock d'or détenu par la Caisse 
de Conversion Argentine, s'élève à 227 millions 
de pesos et les dépôts à l'étranger atteignent 
71 millions de pesos. Le tonds de conversion dé-
tenu par le Banco de la Nacion est de 10 millions 
de pesos. 

Ainsi que nous l'avons annoncé, les opérations 
do Funding sont appliquées depuis le 1er juin aux 
fonds brésiliens suivants : 5 0/0 1908-1909 Che-
mins 'de fer fédéraux, 4 0/0 1910, 5 0/0 1909 Port 
de Pernambuco. Ce nouveau Funding s'est 
avancé de 78 à 80. L'ancien Funding 5 0/0 1898 
qui continue à faire ponctuellement le service de 
ses coupons, consolide sa reprise à 92.25. Le 
4 0/0 1889, jouisance courant, s'inscrit à 58.50. 

Le groupe des banques a été peu actif, mais la 
fermeté ne s'y est pas démentie, puisque nous re-
trouvons la plupart des valeurs à leurs cours de 
huitaine : la Banque de France vaut 4580, la Banque 
de l'Algérie 2521, le Crédit Lyonnais 1060, le 
Comptoir d'Escompte 726, la Société Générale 500, 
la Banque Française pour le Commerce et l'Industrie 
186, le Crédit Industriel 625. La Banque Suisse et 
Française revient de 508 à 555. 

L'Assemblée de la Banque de Paris n'a apporté 
aucun réconfort à la cote de ses actions qui fléchit 
au contraire encore à 848. Cependant on ne s'ex-
plique pas cette faiblesse nouvelle à moins qu'elle 
n'ait pour cause la crainte qui vient maintenant 
à bien des gens de voir la guerre se prolonger fort 
au-delà de l'année courante. Autrement, il fau-
drait se rendre compte que, si le bilan que nous 
avons analysé et critiqué, ne peut pas être pris 

pour de l'or en barres, en revanche, le cours de 
850 fr. reste très en deçà de la valeur que ce bilan 
permettrait d'attribuer au titre. A ne considérer 
que ce qui est apparent, 103 millions de réserves 
représenteraient, si elles étaient réelles, un peu 
plus de 500 fr. à ajouter au capital proprement 
dit. En les réduisant à 90 millions pour tenir 
compte des 12millions de bénéfteesde l'exercicequi 
sont consignés en vue de « rectifies lions d'écritures » 
à venir, elles représenteraient encore 450 fr., ce qui 
porterait la valeur « à casser » du titre à 950 fr. 
En le cotant 850 la Bourse inflige donc au bilan de 
la Banque de Paris une injure assez sérieuse; elle 
déprécielesestimalionsderactifdci20 bons millions. 
Le déchet qu'elle lui l'ait subir est même bien 
supérieur, parce que l'action d'une grande et 
vieille institution comme la Banque de Paris, la 
première de nos banques d'affaires, cote toujours 
plus que sa valeur matérielle; elle a une valeur 
morale, celle de la situation acquise, de la raison 
sociale, du « pas de porte» en argot de métier, 
qui e<t tantôt plus tantôt moins grande selon les 
circonstances, mais n'est jamais négligeable. 
Même dans les temps difficiles que nous \ivons, 
ce pas de porte ne peut pas être chiffré moins de 
100 à 200 fr. à la Bourse. Ainsi la dépréciation 
réede que le cours actuel l'ait subir aux estima-
tions du bilan n'est pas moindre, même à suppo-
ser perdus les 12 millions de bénéfices réservés, 
de 200 à 250 fr., de telle sorte que ces fameuses 
réserves de 103 millions n'y sont plus chiffrées 
que pour 40 millions environ. Il semble que ce 
soit aller bien loin dans le pessimisme. Sauf im-
prévu, la baisse est faite, et môme à l'excès. Le 
Crédit Mobilier à 369 au lieu de 370, la Banque de 
l'Union Parisienne à 575, le Crédit Français à 250, 
reproduisent leurs cours précédents. 

Parmi les banques foncières, le Crédit Foncier 
se raffermit de 713 à 720. La Compagnie Algérienne 
passe à 1020 ; le solde de 37 fr. 50 sur le divi-
dende sera réparti à partir du 1er juillet. Le 
Crédit Foncier d'Algérie et Tunisie se retrouve à 
538. 

Les banques russes conservent leurs dispositions 
antérieures. La Banque de l'Azoff-Don fléchit à 
nouveau de 1145 à 1120. La Banque Russo-Asia-
tique se ressaisit et progresse de 375 à 406. La 
Banque de l'Union à Moscou est calme à 455. La 
Banque Russe du Commerce et de l'Industrie vaut 
600 ; comme on le verra plus loin, le dividende 
de l'exercice 1914 sera de 9 rb. contre 24 roubles 
en 1913. 

Au nombre des banques étrangères signalons 
que la Banque Espagnole de Crédit annonce le 
paiement d'un dividende 7 pes. 50 pour l'exercice 
1914-15, et que le Comptoir d'Escompte de Mulhouse 
répartira un dividende de 4 0/0 contre 8 0/0 pour 
1913. La Banque I. R. P. des Pays Autrichiens a 
fixé sa répartition à 16 couronnes. La Banque 
Ottomane se retrouve à 475 après avoir fléchi à 460. 
La Banque d'Orient est calme à 80. La Banque 
d'Athènes revient à 32. Le Crédit Foncier Egyptien 
fléchit à 595. La Banque Nationale d'Egypte vaut 
310 ; le dividende de l'exercice 1914, payable de-
puis le 15 avril, est fixé à 4 0/0 ou 8 sh. par action 
contre 7 1/2 0/0 ou 15 sh. pour 1913. La Banque 
Nationale de l'Afrique du Sud est calme à 285 : 
pour le semestre au 31 mars 1915, il a été déclaré 
un dividende de 6 0/0, payable depuis le 1er juin, 
et portant à 12 sh. le dividende de l'exercice 1914-
1915 égal donc au précédent qui avait été de 
15 sh. pour une période de 15 mois. Le Crédit 
Foncier Argentin se retrouve à 620 ; il sera pro-
posé à l'Assemblée un dividende de 22 fr. 50, 
contre 35 fr. pour 1913. La Compagnie Foncière de 
l'Argentine est efferte à 440, et le Crédit Foncier 
Cubain à 450. Nous croyons savoir que le Crédit 
Foncier du Brésil ne procédera à aucune réparti-
tion pour 1914. La Banque Nationale de la Répu-
blique d'Haïti est peu traitée à 500 ; il ne sera pas 
distribué de dividende pour 1914 alors qu'il avait 
été réparti, pour 1913, 8 fr. 75 brut par action, et 
5 fr. 83 brut par part. 

Nos grandes Compagnies de Chemins de fer, 
pour n'avoir pas un marché très actif, voient ce-
pendant leurs cours progresser en général de façon 
soutenue. Le Nord, cependant, se retrouve à 1.410 
après avoir fléchi à 1.390. L'Est progresse de 820 
à 825. Le Lyon est plus calme à 1.072. L'Orléans 
réalise des progrès sensibles à 1.200. Le Midi 
s'avance de 1.030 à 1.060; le solde de son divi-
dende, soit 30 fr. 33 par action ordinaire et 
22 fr. 32 par action de jouissance, sera payé à 
partir du 1er juillet. L'Ouest-Algérien vaut 546 ; le 
dividende de 1914 sera probablement mr/ite*"- à 
28 fr. 75 brut par action. 

. Les chemins espagnols, fixés à leurs cours an-
térieurs, n'appe lent aucune remarque particu-
lière. Les Anddous font 2(51 au lieu de 263. Le 
Nord de l'Espagne se retrouve à 366. LeSaragosse 
progresse légèrement de 364 à 337. 

En même temps que nous signalerons le cours 
de 395 de la Compagnie des Chemins de fer de 
Santa-Fé, nous noterons que les offres d'obliga-
tions 5 0/0 du Cha-min de fer Sao-Paulo et Rio-
Grande à 250 et 245 n'ont pas été satisfaites. 

Le Sues progresse de 4.380 à 4.411. 
I.a Compagnie Générale Transatlantique progresse 

à 115 et les Messageries Maritimes se retrouvent à 
76. La Havraise Péninsulaire passe à 625, bien in-
fluencée par l'état de ses comptes pour 1914, Les 
Chargeurs Réunis accentuent à 510 les bonnes dis-
positions que nous enregistrions précédemment. 
L'Est-Asiatique Danois est fermement tenu aux en-
virons de 1190. 

Les valeurs de transport conservent une orien-
tation des plus satisfaisantes. Les Omnibus pro-
gressent de 466 à 472. Le Métropolitain s'affermit 
à 444. Le Nord-Sud revient à 113. La Compa-
gnie Générale Française de Tramways passe de 
400 à 405, recouvrant ainsi une partie de sa 
perte antérieure. La Thomson-Houslon se rapproche 
de 600. I es Tramways de la Rive-Gauche sont peu 
traités à 39. Les Tramivays de Paris et du Déparle-
ment de la Seine, qui n'ont pas encore renoncé au 
bénéfice du moratorium et donc pas encore re-
trouvé la libre disposition de leurs dividendes, 
font 193 au lieu de 190. Les Tramways et Omnibus 
de Bordeaux progressent de 217 à 220. Les Tram-
ivays de l'Est-Parisien se retrouvent à 51 : il ne 
sera pas distribué de dividende pour 1914, alors 
que, l'an dernier, les actions, tant ordinaires que de 
priorité, avaient touché 4 fr. Les Omnibus et Tram-
ways de Lyon distribuent pour 1914 un dividende 
de 20 fr. brut ou 17 fr. 25 net par action, contre 
27 fr. 50 brut pour 1913. Les Tramways Départe-
mentaux des Deux-Sèvres sont négligés à 30 ; le 
léger bénéfice de l'exercice 1914 sera sans doute 
reporté encore à nouveau. Les Cliemins de fer sur 
routes d'Algérie se traitent à 200 l'action ordinaire 
et 215 la priorité ; le Conseil de cette Société ne 
proposera qu'un dividende de 10 fr. pour les deux 
catégories d'actions, au lieu de 11 fr. en 1913. La 
Société des Tramways Algériens a ramené son di-
vidende de 1914 à 80 fr. par action ancienne de 
500 fr., contre 115 précédemment. Les valeurs 
d'automobiles sont calmes. Les Automobiles Mors 
reviennent de 50 à 45, les Automobiles Peugeot 
font 490. 

Les valeurs d'électricité et de gaz, dont nous 
signalions, la semaine dernière, la faiblesse injus-
tifiée, se sont ressaisies au cours de cette hui-
taine. C'est ainsi que nous pouvons enregistrer les 
progrès de 523 à 530 de l'action et de 1.022 à 
1.100 de la part Electricité de Paris. La Société de 
Distribution passe également de 441 à 450. La 
Compagnie Générale d'Electricité progresse de 
1.010 à 1.024. Par contre, la Compagnie Continen-
tale Edison revient de 575 à 555, et la Compagnie 
d'Eclairage Electrique de 84 à 80. En revanche, 
signalons les progrès de 320 à 324 de la Société 
Electrique de la Loire et du Centre, ceux de 375 à 
380 de l'Energie Electrique du Littoral Méditer-
ranéen, et de 527 à 545 des Forces Motrices du Rhône. 
La Société du Gaz et de l'Electricité de Marseille 
vaut 512 ; le dividende de l'exercice 1914 a été 
fixé à 25 francs contre 30 francs brut l'an dernier. 

Les Télégraphes du Nord sur lesquels nous signa-
lions depuis quelque temps des demandes d'achat 
à 840, ont été traités à 850 cette semaine. La Com-
pagnie Françaises des Câbles Télégraphiques pro-
gresse de 141 à 152 ; il sera proposé à l'Assemblée 
de fixer le dividende de 1914 à 10 fr., contre 
6 fr. en 1913. 

La fermeté persiste dans le compartiment de 
nos grandes valeurs métallurgiques. Nous retrou-
vons Montbard-Aulnoye à 245, les Forges^et Aciéries 
de la Marine à 1736 ; comme on le verra aux an-
nonces il sera procédé incessamment à une ré-
partition de 50 fr., Châtillon-Commentry s'avance 
de 1948 à 1970, le Creusot de 1874 à 1894, les 
Aciéries de France de 605 à 610. Commentry-Fourr-
chambault se retrouve à 1252. Les Chantiers et 
Ateliers de Saint-Nazaire valent 1015 au lieu de 
1010. Les Aciéries de Paris et d'Outreau, dont 
nous exposons plus loiir- les résultats de 1914 
et l'état des comptes, sont calmes à 939. Dcnain-
Anzin passe de 1660 à 1672, et les Ateliers et Chan-
tiers de la Loire de 1440 à 1455, L'Electro-Métal-
lurgie de Dives à 495, les Tréfileries du Havre à 
244, la Compagnie Français", des Métaux à 722, 
varient peu. Par contre, les Etablissements Holch-
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kiss accentuent de 310 à 330 la hausse dont la 
semaine dernière, nous reconnaissions le bien-
fondé. 

Les valeurs industrielles russes conservent un 
bon courant d'échanges et ne subissent pas de 
variations sensibles. Briansk se retrouve à 339 : 
le bénéfice de l'exercice de 1914 atteint 7 millions 
de roubles, qui permettra sans doute à l'Assemblée 
du 24 juin, de répartir un dividende de 9 roubles 
par action contre 8 roubles pour 1913. Rappelons 
au sujet de ce dividende ce que nous disions la 
semaine dernière : lor.-que sa mise en paiement 
sera annoncée, il va de soi que ce ne pourra être 
qu'en Russie et qu'il n'y aura lieu pour les banques 
ou changeurs français d'en accorder le paiement 
qu'autant que cela correspondra à leurs conve-
nances propres, et à des conditions de frais, 
courtage, assurance, etc., tout à l'ait arbitraires et 
donc vraisemblablement élevées. Et il en ira 
ainsi pour tous les coupons du même genre aussi 
longtemps que les Sociétés russes n'auront pas 
la possibilité de faire parvenir des espèces en 
France par une voie sûre. La Dniépro vienne 
revient de 2B30 à 281 S. l'Oural-Volga à 181, 
la Ri'sso-Belge à 1185, reproduisent leurs cours 
précédents. Les Forges et Aciéries du Don: tz 
progressent à 1050. La Providence Musse vaut 280 
la série À. Pour l'exercice clos le 30 juin 1914, il 
sera réparti : aux actions privilégiées A, le divi-
dende plein ; aux actions B, un dividende de 5 0/0. 
Taqanrog est moins bien tenu à 350 et Maltzoff à 
B2Ô. La Huta-Bankowa s'avance de 1540 à 1050. 
Les Forges et Aciéries de lu Kama font 1125 la part 
et 334 la petite part. Les dividendes de l'exercice 
clos le 31 octobre 1914 ont été fixés à 113 fr. 50 
brut par action, 64 fr. 85 brut pour la grosse part 
et 10 fr. 47 brut pour la petite part contre 141 fr. 66, 
74 fr. 55 et 21 fr. 35 brut respectivement pour 
l'exercice précédent. Toula perd à 1205 une partie 
de son avance. La Compagnie Industrielle du Platine 
cote 449, cours sensiblement égal au précédent. 

Le cuivre-métal voit ses cours progresser très 
sensiblement encore: de £ 77 1/4 au comptant on 
passe à £ 80 12/16, et de £ 78 1/4 à trois mois à 
fi 81 12/16. La circulaire Merlan évalue les stocks 
visibles de cuivre fin en Europe, au 31 mai, à 
34.090 tonnes contre 32.552 tonnes au 15 mai. Le 
Rio-Tinto revient à nouveau de 1.568 à 1.555. 
Thar-is varie peu à 151. Le Botto est moins ferme, 
à 670. L'Utahk 363, l&Chino-Copper à 250 offrent 
des variations d'une ampleur un peu plus 
grande : on trouvera plus loin, en même temps 
que celui de la Ray Consolidated, l'exposé de 
leurs dividendes semestriels, qui ont été aug-
mentés. Spassky à 65,25, Cape Copper à 87,50, 
n'appellent aucune remarque et reproduisent leurs 
cours de huitaine. Cuivre et Pyrites, dont on trou-
vera plus loin les comptes, revient de 217 à 215; 
il ne sera pas distribué de dividende pour l'exer-
cice 1914. Pena Copper vaut toujours 23, intéres-
sante à ce cours, semble-t-il. San Platon se can-
tonne à 139. 

Les cours du plomb sont en nouveaux progrès 
de £21 à 23 1/2. Penarroya continue à 1.340 son 
mouvement ascensionnel interrompu la semaine 
dernière, bien influencée par les résultats de l'exer-
cice dont nous publions plus loin le détail. Balia-
Karaidin est un peu plus faible à 331. Aguilas 
vaut 65. 

Le zinc-métal atteint des cours qui défient la 
raison : jamais jusqu'ici on n'a pu en constater 
l'équivalence et nous ne craignons pas d'être dé-
mentis si nous affirmons que, jamais non plus, on 
n'a envisagé leur possibilité. De £ 40, il y a cinq 
semaines/il passait en un mois à £80; voici que, 
en une semaine il vient encore de gagner £ 17 et 
atteint aujourd'hui £ 97. Malfidano s'avance de 
185 à 200. Ouasta se fixe à 705. La Vieille-Mon-
tagne est cotée 794; l'Assemblée vient de décider 
de réserver les bénéfices de l'exercice. Bou-Thaleb 
est peu traité à 60; le dernier exercice s'étant 
soldé par une perte, il ne peut être question de 
dividende. 

Parmi les mines de fer, Mokta-el-Hadid s'avance 
de 1730 à 1742, Krivoï-Rog revient de 945 à 940 
après avoir atteint 951. 

Les valeurs de charbonnages manifestent un 
peu de langueur. Courrières, cependant, toujours 
impétueux, s'avance sans aucune raison valable 
de 1998 à 2015. Lens revient de 1140 à 1130, puis 
reprend à 1165. Bruay à 1561, Clarence à 227, 
Ahun à 75, Maries à 3200 reproduisent leurs cours 
précédents. Les Mines de la Loire sont également 
ternes à 245. Blanzy et Albi fléchissent respective-
ment à 680 et 450. Carmaux progresse de 2.490 à 
2.510. Montrambert oscille aux environs de 685. La 

Grand'Combe fait 2.090 au lieu de 2100. Les Houil-
lères de Messeix sont demandées s 350. 

Les valeurs de charbonnages russe.- manifestent 
des tendances'plus fermes. La -osnowice, notam-
ment, s'avance encore de 965 à 974, venant de 
910 la semai.ie dernière. Ekaleririouka progresse de 
06 ) à 675, les Sels démines et Hou.lles de la Russie 
Méridionale de 280 à 287, et Czeladz de 1625 à 
1650. 

Parmi les charbonnages étrangers, la part Héra-
clée reprend à 1750 une part de son avance anté-
rieurement perdue. L'actiun Shansi (Pékin Syn-
dicale) vaut 24,50. On annonce qu'un accord très 
important vient d'être conclu entre le Gouverne-
ment chinois et le Pékin Synd cate. 11 met. (in aux 
difficultés qui s'étaient élevées entre les autorités 
administratives et la Compagnie et aussi à la rude 
concurrence qui existait entre la Compagnie et 
les entreprises indigènes. Une nouvelle Société, 
appelée la Fu Chung Corporation, sera créée au 
capital d'un million de dollars qui sera souscrit en 
proportions égales par le Pékin Syndicale et la Fu 
Chung Corporation, qui est elle-même un syndi-
cat d'entreprises indigènes. La Fu Chung agira 
comme seul agent de vente des Sociétés d'exploi-
tation et posMédera l'exclusivité des droits miniers 
pour le charbon dans la préfecture de Hawaï-
Ching-Fu en dehors des terrains qui sont mainte-
nant, exploités par le Pékin Syndicate et la Chung 
Yuan. 

Les valeurs de phosphate et de nitrate demeurent 
immuablement à leurs cours antérieurs. Les sta-
tistiques font ressortir que les exportations de 
nitrate -pour le mois de mai se sont élevées à 
145.000 tonnes contre 103.000 en avril, dont 
53.000 tonnes à destination de l'Europe, contre 
93.000. Les exportations à destination des Etats-
Unis ont atteint 92.000 tonnes contre 59.000. Au 
30 avril, les stocks au Chili s'élevaient à 965.000 
tonnes. 

La fermeté que nous notions la semaine der-
nière dans le compartiment des valeurs de pétrole 
s'est accentuée. En effet, si nous devons signaler 
un léger fléchissement de 1520 à 1507 du Naphte 
de Bakou, le stationnement à 730 de la Compagnie 
Industrielle des Pétroles et à 330 de Lianosoff, par 
contre, notons les progrès momentanés de 374 à 
383 du Naphte, de 2405 à 2430 de la privilégiée 
Grosnyi et de 2220 à 2225 l'ordinaire, de 40 à 42 
de North Caucasian, de 385 à 390 de Royal Dutch. 
Les valeurs roumaines sont également bien orien-
tées et cela contraste avec leurs dispositions de 
huitaine. La Colombia passe de 1150 à 1176, lu 
Steaua Romana reprend de 588 à 597, VAslra 
Romana progresse de 840 à 895. Le Conseil de celle 
dernière Société a décidé la distribution d'un divi-
dende de 20 0/0 en portant 8 millions aux amor-
tissements et 3.200.000 fr. à la réserve. 

Les a jars de caoutchouc n'appellent aucune 
rem an, u. particulière. La Financière des Caout-
choucs se retrouve à 76 et la Malacca progresse de 
126 à 128,50, prix de revient à 121.50, après dé-
tachement de son coupon. Bergougnan, Société 
transformatrice, fait 1460 au lieu de 1455, et 
Prowodnik 400 au lieu de 380. 

Parmi les valeurs diverses, les Usines du Rhône 
reviennent, l'ordinaire de 2290 à 2100 et la privi-
légiée de 589 à 540. Les Grands Tra aux de 
Marseille font 700 ; le dividende de 1914 a été fixé 
à 25 tr. brut contré 50 fr. en 1913. Le Bec Auer 
fléchit de 700 à 677 ; le dividende de 1914 a été 
fixé à 25 fr. brut contre 55 fr. en 1913. Les Comp-
teurs et Matériels d'Usines à Gaz sont également 
moins bien tenus à 1210. La Compagnie Richer 
s'inscrit à 1490 après détachement de son coupon. 
Les Etablissements Blériot font 155 ; le dividende 
de 1914 a été fixé à 4 fr. 80 contre 18 fr. l'an der-
nier. Eridania vaut 433 ; il est réparti pour 1914 
un dividende de 40 lire par action contre 55 lire 
pour 1913. El Buen Tono revient de 110 à 90 l'or-
dinaire ; la préférence demeure à 90. 

A LONDRES 
Très calme au début de la semaine, le Stock-

Exchange a secoué son apathie mercredi, grâce à 
la meilleure tendance de la Bourse de New York. 
Des valeurs américaires, la reprise s'est étendue 
au Steel. Plus tard, elle a gagné les mines d'or, 
grâce aux achats du Cap qui ont porté principale-
ment sur le groupe Modderfontein. 

Le Consolidé Anglais a perdu une fraction à 
66 1/2, ainsi que l'Emprunt de Guerre à 94 3/32. 

En fonds étrangers, les fonds russes ont été 
calmes ; les brésiliens plus faibles, le Funding 
nouveau se retrouve à 74, en perte de 1/2. 

Seule, parmi les valeurs de cuivre, l'Amalga-

mated a répondu à la hausse dont le métal a été 
l'objet et qui l'a porté à £ 805/8 au comptant. Le 
litre pause à 70. Le R:o Tinto s'est à peine écarté 
de son cours précédent de 59 5/8. 

En valeurs de diamants, la de Bcers ordinaire 
s'inscrit à 11 3/4, en perte d'une légère fraction. 

Les valeurs do pétrole ont été lourdes dans 
l'ensemble. Royal Dutch reste à 45 1/2. Valeurs 
de caoutchouc calmes : Malacca à 4 4/16. 

Dans le marché du change, il faut signaler la 
hausse du choque sur Paris qui s'avance à 26.03. 

A NEW-YORK 
L'abondance monétaire ainsi que la confiance 

dans l'avenir qui régnent aux Etats-Unis sont 
telles que le temps d'arrêt provoqué à la Bourse 
de New-York par le conflit surgi entre les Etats-
Unis et l'Allemagne et par la note comminatoire 
adressée au Mexique n'a été que de courte durée. 
D'ailleurs, les achats effectués par le public ne 
se sont pas ralentis dans ces dernières semaines, ce 
qui est généralement le signal d'une campagne de 
hausse de longue haleine. De nouveau, la re-
prise est générale et s'étend à tous les groupes. 

Les litres des Sociétés qui fournissent des armes 
et des approvisiannemenls aux alliés ont encore 
été en vedette: Bethléem Steel a gagné une dizaine 
de points à$ 147. 

Les actions des grands réseaux sont également 
en reprise. Atchison s'est relevé de 1 point 3/4 
à 101 ; Canadian Pacific sa retrouve à 157 1/2, ex-
dividende; New York Central fait un bond à 87 1/2; 
ce réseau présente une plus-value de recettes 
brutes de $ 2 millions pour le seul mois de mai. 
Southern Pacific s'avance à 88 3/4, ex-coupon, 
parce que cette Compagnie a des intérêts impor-
tants au Mexique et qu'une intervention des 
Etats-Unis dans ce pays est possible. 

Grande fermeté du groupe métallurgique. 
D'énormes affaires ont eu lieu en Steel ordinaire 
qui a bondi de 54 3/4 à 62, dès qu'on a appris 
que la Cour Fédérale d'Appel, à Trenton, avait 
rejeté la demande de dissolution de la Corporation 
déposée par le Gouvernement pour infraction à la 
loi Sherman. Les valeurs de cuivre, grâce à la 
reprise du métal, vont également aux nues : 
Arnalgamaled passe de 65 3/4 à 74 1/4 ; Anaconda 
passe de 31 à 33 3/8 ; Utah Copper s'inscrit à 681/4. 

Baisse sensible du blé à Chicago à 1.18 1/4 fin 
juillet. 

Le change à vue sur Londres se tient, sans 
grand changement, à 4.78 7/8. 

(£l)nmt<iue îtea Mines u'Œ>r 

La physionomie du groupe des mines d'or ne s'est 
pas modiliée: peu d'ilfaires, mais tendance forme. Le 
Stock-Exchange et le Cap portent leur attention pres-
que exclusivement sur les mines de l'Extrème-Est 
du Rand ; ils sont encouragés dans cette voie par Itia 

bonnes dispositions que semble manifester le Gou-
vernement Sud-Africain à l'égard des mines d'or. 
Celui-ci qui s'opposait autrefois à la mise en valeui 
des terrains qu'il possède dans cette région sa 
montre enclin à engager des négociations avec les 
dirigeants de l'industrie. A cet effet on annonce qu'il 
mettra bientôt en adjudication, pour commencer, les 
terrains situés entre le ModderB et le Rand Klip. Coe 
terrains pourraient être exploités par la première de 
ces Compagnies avec facilité et économie. En outre 
des arrangements ont été pris par certaines Compa-
gnies à court de disponibilités pour trouver les res-
sources qui lui font défaut. En somme, dans cette 
partie du Rand, il semble que l'avenir puisse être 
envisage avec conliance. 

Sir Lionel Phillips, qui a présidé l'Assemblée do la 
Central Mining, tenue le 27 mai, a fourni des rensei-
gnements très circonstanciés sur les Sociétés qui inté-
ressent cette Compagnie. Il a, tout d'abord, expliqué 
le motif de la grosse déception éprouvée dans les 
résultats de la Crown Mines à la fin de l'année der-
nière et en janvier. Pour des raisons d'économie, les 
réserves de minerai de cette Société sont développées 
en plus larges blocs que dans les autres mines, de 
sorte que la teneur obtenue dans les essais n'est que 
très approximative et qu'elle peut réserver des sur-
prises heureuses aussi bien que des mécomptes. Il 
s'est produit des mécomptes aux broyages, mais grâce 
à la prudence avec laquslle les réserves de minerai 
ont été réestimées depuis lors, cette déconvenue ne 
parait pas devoir se renouveler; la teneur de 10 mil-
lions de tonnes de minerai en réserve n'a été évaluée 
qu'à 6 dwts. a Je suis houreux de dire, a ajouté 
Sir Phillips, que la teneur et les prolits se sont 
relevés d'une façon satisfaisante pendant les derniers 
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mois et l'on m'a assuré que, pour mai, des résultats 
égaux sinon meilleurs sont prévus, de sorte que 
nous sommes fondés à penser que la réduction des 
bénéfices n'était que passagère ». La Crown Mines 
est peu active, mais bien tenue à 114. 

Les autres mines faisant partie du groupe de. la 
limmi Stines, ne sont pas plus activement traitées : 
ftiretra ite-p est calme à 55.25, Village Deep à 48. 
C% Deep s'inscrit avec fermeté à 75. Au sujet de 
celle dernière, dans laquelle le Central Mining est 
largement intéressée, Sir Phillips a déclaré que 
cette mine justifiait les prévisions, et qu'elle se pré 
parait à améliorer ses résultatspar l'accroissement de 
ses broyages, la réduction de ses dépenses et une 
plus grande productivité d'or. A cet égard, la City 
Deep a décidé l'érection d'une usine où se traiteront 
spécialement les boues (slimes). Rand Mines s'est un 
peu tassée à 123. 

East Rand reste ferme à 42. Rectifions tout d'abord 
sur un point notre information de la semaine der-
nière, au sujet do la mort du président de cette So-
ciété, M. Georges Farrar ; celui-ci n'a pas été victime 
du coulage de Ia«Lusitania», mais bien d'un accident 
de chemin de fer. Ilrésulte des déclarations faites à 
la dernière Assemblée de cette Société, réunie le 
20 mai, qu'à la fin de l'année dernière, les réserves 
de minerai payant s'élevaient à 5.4000.000 tonnes, 
d'une teneur moyenne de 6,6 dwts, de sorte que la 
diminution pour l'année n'est que de 200.000 tonnes, 
ce qui doit être considéré comme satisfaisant, vu la 
diminution du développement dans la section ouest 
de la mine. Cette Société est largement pourvue au 
point de vue des disponibilités : ses espèces en caisse 
s'élèvent à fi 363.000 en plus d'un actif liquide de 
£ 122.000. La situation de la main-d'œuvre s'est amé-
liorée et de meilleurs résultats sont prévus pour 
l'avenir. 

Le groupe des Modderfontein est celui qui reste le 
plus activement traité à Londres. La New Modder a 
été recherchée jusqu'à fi 15 7/16, en hausse d'une 
demi-livre, à la suite du bruit que le divividende 
semestriel de juin serait augmenté : il a été de 12 sh. 
par semestre depuis la lin de 1912. La Modder B, 
négociée ici, s'avance de 123 à 128. Geduld a été 
l'objet de quelques achats qui l'ont fait progresser 
de 30 à 34. 

Robinson Gold s'alourdit à 47 fr. Cette mine approche 
rapidement de la fin de sa longue et fructueuse car-
rière. 

La Charlered fait l'objet 'de quelques affaires aux 
envions de!6fr. Les résultats obtenus par cette Com 
pagnie au cours de l'année dernière sont plus satis-
faisants. La perspective de la distribution d'un divi-
dende prochain s'éloigne encore, comme le mirage 
de l'oasis dans le désert africain. Les recettes infé-
rieures aux prévisions n'ont atteint que £ 717.541 ; 
les dépenses se sont élevées à £855.946, de sorte que 
l'exercice présente un déficit de fi 138.405. Pour 
l'exercice courant, les dépenses prévues sont éva-
luées à fi 794.437 et les recettes à fi 746.000, ce qui 
laisse, par conséquent, un déficit prévu de £ 48.437. 

L'action Compagnie Mozambique est délaissée à 
13 fr. L'exercice 1913 se solderait, parait-il, par un 
bénéfice d'environ £ 52.000 contre fi 43.500 en 1912. 
Quant à l'exercice 1914, il aurait souffert de la crise 
universelle, mais les estimations actuelles autorisent 
i tabler sur un bénéfice approximatif de £ 40.000, un 
peu inférieur à ceux des deux exercices précédents. 

Dans le groupe des mines de diamant, la De Beers 
ordinaire marque un nouveau temps d'arrêt à 307, 
après sa légère reprise précédente. 

BANQUES RUSSES 
Banque Russo-Asiatique. 

Sans avoir apporté, dans la vaste Russie, une con-
trainte aussi générale qu'en France, la guerre et la mo-
bilisation y ont jeté cependant aussi un grand trouble 
dans les affaires ; on peut même dire que les hosti- i 
lités ont eu pour elle des çonséquencès économiques 
particulièrement rigoureuses en fermant à peu près 
au commerce ses frontières européennes. Les diffi-" 
cultés pratiques des transports, surtout depuis l'en-
trée en campagne de la Turquie, ont eu pour effet 
d'arrêter pratiquement ses exportations, de la priver 
par conséquent de change extérieur et ainsi de l'isoler 
économiquement du reste du monde. Pour conjurer 
une crise de crédit il a donc fallu là, comme chez 
tous les autres belligérants, l'Angleterre seule excep-
tée, édicter et maintenir un moratorium et défendre 
le marché monétaire en interdisant l'exportation 
de l'or. 

Les banques russes ont inévitablement souffert de 
cet état de choses, de la même façon que les nôtres 
et souvent plus que les nôtres parce que beaucoup 
d'entre elles prennent une part plus large et plus 
directe à l'activité de l'industrie. Elles sont plus ou 

moins atteintes selon l'importance très inégale des 
capitaux qu'elles ont immobilisés dans des ouvertures 
de crédit, et aussi selon le théâtre de leurs opérations. 
Il va sans dire, par exemple, que les banques de Varso-
vie seront particulièrement éprouvées par les désastres 
que l'occupation allemande aura infligés à la Pologne. 
Les moins atteintes sont celles qui opèrent surtout 
dans le centre de la Russie et s'adonnent presque 
exclusivement aux opérations courantes de la banque 
proprement dite. 

La Banque Russo-Asiatique n'opère guère en Polo-
gne,' mais au centre et au sud de la Russie. Elle fait 
beaucoup d'escompte, d'avances et de crédits docu-
mentaires : l'ensemble de ces diverses opérations, qui 
sont d'ailleurs loin de présenter un égal degré de 
sécurité, mais qui ne sont cependant que des enga-
gements à terme pourvus de garanties, représente un 
chiffre rond de R- 658.000 environ sur un actif ap-
proximatif de R' 770.000 au bilan du 1" janvier der-
nier. Par contre, elle a des succursales à l'étranger, 
généralement situées en des pays neufs où le crédit 
se pratique à long terme avec plus d'aléas qu'ailleurs. 
C'est probablement un bien pour elle que la guerre 
ait été précédée de la crise commerciale qui, dès 1913 
et plus encore en 1914, avait amené partout une res-
triction des affaires et obligé les banques à une dis-
cussion plus rigoureuse des ouvertures de, comptes. 

L'exercice 1914 a donc été difficile et ingrat; il a 
fallu restreindre les opérations de banque — d'ailleurs 
la matière escomptable s'est trouvée fortement réduite 
par suite de la cessation des transactions du com-
merce extérieur— et comprimer tous les crédits. Il 
ne s'est trouvé qu'une compensation partielle dans le 
concours prêté aux usines travaillant pour la défense 
nationale afin de leur permettre l'importation des 
matières premières. Les souscriptions de la banque 
aux emprunts de l'Etat ont aussi contribué à grossir 
l'actif, mais le patriotisme trouve son compte plus 
que l'intérêt dans ce genre d'opérations. 

Les comptes qui vont être présentés à l'Assemblée 
du 12 juin se ressentent de ces diverses circonstances 
de deux façons différentes : les bénéfices ont été un 
peu inférieurs à ceux de l'exercice précédent et il a 
fallu en affecter la meilleure part à des amortisse-
ments exceptionnels ou à des provisions pour couvrir 
les risques encore éventuels de la guerre. Il a été ainsi 
amorti R« 3.489.000 sur le portefeuille-titres du siège 
central dont l'estimation a dû être faite, en raison 
d'instructions générales émanant du Ministère des 
Finances, sur la base des cours du 15 juillet 1914 ; le 
produit des succursales en province a été amputé, 
pourj couvrir leurs piopres risques, de R' 2.816.000 et 
celui des succursales à l'étranger, de R" 1.623.000 
pour le même motif. Le produit net d'ensemble pour 
l'exercice s'est ainsi trouvé n'être plus que de 
1.262.161 R" 67 cop. au lieu de 6.519.757 R' 06 cop. 
produit net de l'exercice précédent. 

De ce bénéfice il faut encore déduire un prélève-
ment de 2 0/0 pour le capital des réserves soit 
25.243 R- 23 cop. et enfin R- 80.000 pour la rémuné-
ration statutaire du Conseil, ce qui ramène la somme 
appartenant aux actionnaires à 1.156.918 R' 44 cop. Le 
solde reporté de l'exercice précédent qui est de 
1.230.832 R> 09 cop. élève bien le total disponible à. 
2.387.750 R" 53 cop. somme à très peu près suffisante-
pour faire aux Actionnaires une répartition de 
5 0/0 ; mais le Conseil n'est pas d'avis de s'en dému-
nir dans des circonstances présentes, il demande au 
contraire de la conserver comme une réserve spéciale 
pour couvrir les risques actuellement inconnus que 
pourrait faire encore naître la guerre. Il fait valoir 
aussi que cette réserve facilitera l'année prochaine la 
reprise des dividendes et permettra, si elle se retrouve 
disponible comme il l'espère, de les relever d'un seul 
coup à leur chiffre précédent. 

ENTREPRISES ET VALEURS EN SOUFFRANCE 
Ville de Bahia. — Cette municipalité a émis 

deux emprunts 5 0/0 : le premier en 1905, qui se 
traite sur le marché officiel et qui, jusqu'à présent, 
continue à faire régulièrement le service de ses inté-
rêts jusques et y compris celui de février dernier. Le 
second, émis en 1912, a laissé en souffrance ses deux 
derniers coupons semestriels d'août 1914 et de février 
1915. Le bruit circule que cette municipalité entrerait 
en négociations avec les porteurs pour obtenir un ar-
rangement. Elle proposerait de payer une partie de 
ses coupons en espèces immédiatement et l'autre 
partie à terme. Sous quelle forme cette dernière par-
tie serait-elle payée ? La. Ville de Bahia avait pro-
posé, paraît-il, de payer en funding portant unique-
quement sa propre signature. Cette proposition a été 
rejetée. Il est inadmissible, en effet, que les fundings 
locaux croissent et se multiplient. D'ailleurs, dans 
l'espèce, la Ville de Bahia a de sérieuses ressources. 
Nous sommes convaincus que le service de la dette 
extérieure de la Ville ne dépasse pas les ressources 
de celle-ci et qu'avec un léger effort, elle est capable 

de reprendre le service intégral de sa dette exté-
rieure, même en tenant compte de la perte au change. 

Dtotônifas et Causons 
La Prévoyance-Accidents. — Le bénéfice net 

réalisé par cette Compagnie en 1914 s'élève à 
2.384.702 Irancs entre 3.102.857 francs en 1913. Le 
dividende a été fixé à 20 francs par action contre 
40 francs précédemment. 

Compagnie Algérienne. — Nous avons annoncé 
que l'Assemblée de cet établissement avait fixé le 
dividende de l'exercice 1914 à 50 francs sur lequel 
12 fr. 50 ont été payés le 14 avril en laissant au Con-
seil la faculté de fixer la date du paiement du solde 
de 37 fr. 50. Tl est annoncé que ce total sera réparti 
à partir du 1" juillet. 

Société Foncière Lyonnaise. — Les comptes 
du dernier exercice de cet établissement, qui viennent 
d'être soumis à l'Assemblée du 31 mai se soldent par 
un bénéfice net de 1.410.479 fr. contre 1.689.710 fr. en 
1913. Par suite des difficultés que rencontre le recou-
vrement des loyers, ce bénéfice ne peut être consi-
déré comme réellement acquis. Aussi, le Conseil a-t-il 
proposé à l'Assemblée d'en porter le montant à un 
compte d'attente et de renoncer à la répartition d'un 
dividende. Le dividende du dernier exercice avait 
été fixé à 16 fr. 50, sur lequel un acompte de 8 fr. 25 
avait été payé le 15 juin. Le paiement du solde de ce 
dividende n'a pas encore été annoncé, mais il vf 
l'être incessamment. 

Comptoir d'Escompte de Mulhouse. — L'As-
semblée est convoquée pour le 14 juin. Elle statuera 
sur la proposition qui lui sera faite de fixer le divi-
dende de 1914 à 4 0/0 contre 8 0/0 pour 1913. 

Banque Transatlantique. — L'Assemblée de 
cet établissement, réunie le 29 mai, a approuvé les 
comptes du dernier exercice. Les comptes font res-
sortir un bénéfice net avant amortissements de 
1.270.225 fr. 65 contre 1.622.329 fr. en 1913. Sur le 
chiffre des bénéfices nets, il a été prélevé, au moment 
de l'inventaire, une somme de 699.112 fr. 25 pour 
amortissements sur le portefeuille-titres. Il est resté 
ainsi un solde de 571.113 fr. 40 qui a été reporté à 
nouveau. En conséquence, aucun dividende n'a été 
proposé pour l'année 1914. Celui de l'année précé-
dente avait été de 15 fr. 

Crédit Foncier Colonial. — L'Assemblée du 
Crédit foncier colonial, qui s'est réunie lundi 31 mai, 
a approuvé les comptes du dernier exercice. Après 
avoir pris en charge l'amortissement des dépenses 
d'améliorations convenues avec les délégués des 
obligataires, le compte des profits et pertes de l'exer-
cice présente un solde créditeur de 265.(100 fr. Les 
obligations ne reçoivent donc aucune rémunération 
pour cet exercice. Les répartitions pour l'exercice 
précédent 1913, avaient été de 5 fr. 13 pour les obli-
gations de 300 fr. et de 4 fr. 25 pour les oblie-ations 
de 250 fr. 

Banque des Pays Autrichiens. -- L'Assem-
blée de cet établissement a approuvé les comptes du 
dernier exercice tels que nous les avions publiés et 
fixé le dividende à 16 cour, par action de 400 cour. 

Banque Espagnole de Crédit. — Cet établis-
sement annonce le paiement à compter du 1" juin, 
d'un acompte sur le dividende de 1914-15 de 7 pes.50 
brut, soit 6 pes. 80 net, au change du jour. 

Banque de l'Union à Moscou. — L'Assemblée 
du 20 Mai a approuvé les comptes de l'exercice 1914, 
qui s'est soldé par un bénéfice net de 2.995.045 rbs 
contre 4.023.121 rbs en 1913. Après avoir consacré 
600.000 rbs à la réserve pour amoitissement des 
pertes éventuelles, le dividende a été fixé à 10 roubles, 
au lieu de 19 roubles l'an dernier. 

Banque Nationale de l'Afrique du Sud. — 
Les directeurs de la National Bank of South Africa 
ont déclaré un dividende semestriel de 6 0/0 pour le 
semestre clos le 31 mars 1915. Ce dividende est payable 
depuis le 1" juin. Un dividende de 6 sh. ayant été 
payé en décembre pour le semestre précédent, le 
dividende pour l'exercice 1914-15 est ainsi, de 
12 shillings. Le dividende de l'exercice précédent 
1913-14 avait été fixé à 15 shillings, mais if s'appli-
quait à une période de quinze mois. 

Voici les dividendes pour chacun des dix derniers 
exercices : 

1905 16 sh. 
1906 14 — 
1907 8 — 
1908 néant. 
1909 6 sh. 

1910 10 sh. 
1911 12 _ 
1912 12 — 
1913- 14 15 — 

(quinze mois) 
1914- 15 12 — 

National Bank of Egypt. 
cet établissement s'est tenue le 

L'Assemblée de 
- 27 mars. Elle a 

approuvé les comptes du dernier exercice et fixé le 
dividende à 4 0/0, soit 8 sh. par action de £ 10 contre 
7 1/2 0/0 ou 15 sh. pour l'exercice précédent. Ge 
dividende est payable depuis le 15 avril. 

Les résultats du dernier exercice se comparent 
comme suit avec ceux du nrécédent : 
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1914 1915 

Bénéfices nets £ 409.146 370.094 
A déduire : 

Dépréciation £ 33.438 * 
Provision pour créances douteuses » 115.000 
Tantièmes du Conseil ... 9.000 8.475 
Frais généraux 141.057 155.212 

Total £ 183.495 278.687 
Reste un bénéfice net £ 225.651 91.404 
Report précédent 17.002 17.053 

Total disponible... .£ 242.653 109.058 
A ajouter : 

Prélèvements : 
Solde au compte fonds de pré-

voyance a 25.000 
Pour la réserve statutaire » 200.000 

£ 242.653 334.058 
Répartition : 

Dépréciation des titres du porte-
feuille..... £ » 107.005 

Dépréciation des titres déposés en 
garantie des billets de banque.. » 107.053 

Dividende 225.000 120.000 
A reporter 17.653 » 

Total général £ 242.653 334.058 
Banque Nationale de la République d'Haïti. 

— Les résultats de l'exercice 1914 ne permettront la 
répartition ducun dividende. Il avait été distribué, 
pour 1913, 8 fr. 75 brut par action et 5 fr. 83 brut par 
part. 

Chemins de fer du Midi. — Le dividende pour 
1914 voté par l'Assemblée de cette Compagnie, réunie 
le 2 mai, a été fixé à 50 fr. Un acompte de 15 fr. a été 
payé en juillet 1914. Le solde du dividende sera payé 
à partir du 1" juillet à, raison de 30 fr. 33 par action 
au porteur (coupons 119 et 120). A la même date sera 
payé le dividende des actions de jouissance, soit 
22 fr..32 net'au porteur. L'acompte de 15 fr. pour le 
dividende de l'exercice courant, qui est payé d'habi-
tude avec le solde du dividende de l'exercice précé-
dent, n'est pas annoncé. 

Ouest-Algérien. —11 sera proposé à l'Assemblée 
du 25 juin de maintenir le dividende de l'exercice 
1914 à 28 fr. 75 brut par action. 

Chemins de fer sur routes d'Algérie. — Le 
Conseil de cette Société ne proposera qu'un divi-
dende de 10 fr. pour les deux catégories d'actions au 
lieu de 11 fr. en 1913. 

Les résultats du dernier exercice se présentaient 
favorablement quand la guerre a éclaté. La plus-
value des recettes acquise pendant les sept premiers 
mois a disparu et a fait place à des moins-values. 
Toutefois, vers la fin de l'année, le trafic tendait déjà 
à s'améliorer, de sorte que les bénéfices n'accusent 
finalement qu'une perte de 51.773 fr. 

Tramways de l'Est Parisien. — L'Assemblée 
de cette Société est convoquée pour le 26 courant; il 
ne lui sera proposé aucun dividende, alors que pour 
i'éxercice précédent la répartition avait été fixée à 4 fr., 
tant par action ordinaire que de priorité. 

Omnibus et Tramways de Lyon. — Le divi-
dende de l'exercice 1914, a été ramené do 27 fr. 50 à 
20 fr. brut, ou 17 fr.25 net par action, payables dès à 
présent contre remise du coupon n° 27. 

Tramways Départementaux des Deux-
Sèvres. — Le solde créditeur de l'exercice 1914 
s'élève à 47.148 fr. contre 32.537 fr. en 1913. Il sera 
probablement reporté à nouveau. La Société n'a pas 
réparti de dividende depuis 1905. 

Gaz et Electricité de Marseille. — L'Assem-
blée a approuvé les comptes de l'exercice 1914, qui 
se soldent par un bénéfice net de 1.448.118 fr. contre 
1.809.371 fr. en 1913. Le dividende a été fixé à 25 fr. 
brut contre 30 fr. brut l'an dernier. 

Société Française d'Incandescence par le 
Gaz (Système Auer). — L'Assemblée du 29 mai 
a voté la répartition d'un dividende de 25 fr. par 
action, contre 55 fr. brut l'an dernier. Les bénéfices 
nets de 1914 atteignent 1.891.190 fr.; ceux de 1913 
étaient de 1.131.715 fr. 

Compagnie Française des Câbles Télégra-
phiques. — L'exercice 1914 se solde par un bénéfice 
net de 2.327.000 fr. contre 399.000 fr. pour 1913. Ce 
bénéfice est dû à f'intensité du mouvement de dé-
pêches que la guerre a provoqué entre l'ancien 
monde et les Etats-Unis. Le Conseil proposera à 
l'Assemblée la répartition d'un dividende de 10 fr. 
par action, après remboursement de 1.116.000 fr. sur 
les avances de l'Etat à la Compagnie ; le dividende 
de 1913, avait été de 6 fr. 

Société Françane des Câbles Électriques 
(Berthoud, B"re? . et Gi0). — Le bénéfice net de 
l'exercice 1914 ressort à 136.915 fr. contre 271.331 fr. 
en 1913. La répartition est ajournée à une époque 
ultérieure ; le dividende de 1913 avait été de 40 fr. 
brut par action. 

Compagnie de Locations Électriques. — 
L'Assemblée a fixé le dividende de 1914 à 1 fr. 87 
contre 1 fr. 25 pour 1913 

Forges et Aciéries de la Marine et d'Homé-
court. — L'Assemblée, tenue en novembre 1914, 
avait décidé, en raison des circonstances, de surseoir 
à l'attribution des bénéfices, ce qui réservait la ques-
tion du dividende. Nous croyons savoir que le Conseil 
a l'intention de procéder incessamment à une répar-
tition de 50 fr. par action contre 75 fr. précédem-
ment. 

Forges et Aciéries de la Kama. — Les divi-
dendes de l'exercice clos le 31 octobre 1914 ont été 
fixés à 113 fr. 50 brut par action, 64 fr. 85 brut pour 
la grosse part et 10 fr. 47 brut pour la petite part 
(contre 141 fr. 66, 74 fr. 55 et 21 fr. 35 bruts respective-
ment pour l'exercice précédent. Ces dividendes se-
ront payés à une date qui sera arrêtée ultérieurement 
par le Conseil. 

Providence Russe. — Pour l'exercice clos le 
30 juin 1914, il sera réparti : aux actions privilé-
giées A, le dividende plein ; aux actions B, un divi-
dende de 5 0/0. 

Mines et Fonderies de zinc de la Vieille-
Montagne. — L'Assemblée de cette Société s'est 
réunie récemment. Le Conseil a déclare qu'en raison 
de l'interruption des communications avec plusieurs 
de ses filiales et usines à l'étranger, aucun bilan ni 
compte de prolits et pertes n'ont pu être établis pour 
l'exercice 1914. L'Assemblée a décidé, sur la propo-
sition du Conseil, de porter à un compte d'attente le 
bénéfice réalisé pendant les sept premiers mois de 
l'exercice. En 1913, le bénéfice disponible avait atteint 
6.277.101 francs et le dividende avait été fixé à 
40 francs par action. 

Mines de Bou-Thaleb. — L'Assemblée des 
Mines de Bou-Thaleb s'est réunie le 26 mai. Aucun 
dividende ne pouvait lui être proposé, le dernier 
exercice s'étant soldé par une perte de 19.140 fr. 

Mines américaines. 

Assemblées et bilans 

Bénéfices 
du 

premier 
trimestre 

$ 
Utah Copper 1.965.074 
Chino Copper 890.638 
RayConsohdatedCopper 782.119 
Butte and Superior Cy.. 337.242 

* Boni. 

Dividende 
du 1" trimestre 

1914 
Se 

0 75 
0 50 

1915 
$c 

1 
0 75 • 
0 37i/â 
0 75 

+*2 50 

Concordia Bergbau A. G. Oberhausen. — Le 
dividende de l'exercice écoulé a été ramené de 23 0/0 
à 21 0/0. 

The Sheba Gold Mining G°. — Un dernier 
dividende de 5 0/0 afférent à l'exercice 1914, soit 
3 d. par action, moins income-tax, sera payé à partir 
du 2 juillet prochain contre remise du coupon n° 12. 
Un dividende d'un montant égal avait été payé le 
4 janvier. 

Grands Travaux de Marseille. — L'Assemblée 
de cette Société qui a eu lieu récemment a approuvé 
les comptes de l'exercice 1914 et fixé te dividende de 
cet exercice à 25 francs payable à partir du 1er juil-
let prochain. 

Eaux Minérales et Bains de Mer. — L'Assem-
blée a approuvé les comptes de 1914 et a décidé de 
reporter à nouveau le solde du compte de profits et 
pertes s'élèvent à 259.000 fr. 

Société pour l'Industrie de la Schappe, à 
Bâle.— Pour compléter notre information du 23 mai, 
nous sommes en mesure d'ajouter que l'exercice 1914 
s'est soldé par une perte de 1.935.362 fr. qui sera 
amortie par un prélèvement snr la réserve spéciale 
s'élevant actuellement à 2 millions de francs. En 
1913, le bénéfice avait été de 4.370.000 fr. et le divi-
dende de 250 fr. par action. 

Manufactures de Glaces et Produits Chi-
miques de Saint-Gobain, Chauny et Girey. — 
L'Assemblée du 21 mai a approuvé les comptes de 
l'exercice 1914, se soldant par un bénéfice de 3.467.000 
francs et décidé le report à nouveau de cette somme. 
Il a été décidé de répartir un dividende de 130 fr. par 
action contre 200 fr. en 1913; la somme de 9.197.000 
francs, nécessaire à sa répartition, sera prélevée sur 
la réserve extraordinaire. 

Compagnie Française des Établissements 
Gaillard. — Le bénéfice net de 1914 ressort à 
273.955 fr., sensiblement égal au précédent. Les divi-
dendes ont été maintenus à 7 fr. 32 par action et 
8 fr. 25 par part. 

Établissements Blériot. — L'exercice 1914 a 
laissé un bénéfice net de 366.493 fr. contre 685.397 fr. 
précédemment. Les actionnaires ont voté la réparti-
tion d'un dividende de 4 fr. 80 par action contre 
18 fr. l'an dernier. Ce dividende sera payable à partir 
du 1" juillet. 

Eridania. — L'exercice 1914 s'est soldé par un 
bénéfice net de 2.677.278 lire, sur lesquels il est 
réparti un dividende de 40 lires par action, contre 
55 lires pour 1913. 

Banque de Paris et des Pays-Bas 
L'Assemblée de la Banque de Paris, qui s'est 

tenue lundi, n'a jeté aucune lumière nouvelle sur 
la situation sociale que nous avons analysée, au-
tant que faire se peut, il y a quinze jours. Le 
rapport du Conseil amplifie celui des commis-
saires sans en dire davantage. Le nouveau pré-
sident du Conseil, le très honorable M. Griolet, 
y a bien ajouté une. allocution verbale, mais pour 
insister à peu près uniquement sur la nécessité, 
que personne ne songeait à contester, de sacrifier 
cette année le dividende à l'amortissement des 
pertes. La seule question qui se posât dans les es-
prits était au contraire de savoir si les évaluations 
de l'inventaire, faites d'après la cote du 15 juillet, 
n'exposent pas la Société à un déchet supérieur 
aux 54 millions et demi prélevés sur les réserves, 
pour les couvrir. M. Griolet n'y a touché que d'un 
mot bref, catégorique d'ailleurs, en déclarant que 
des évaluations aussi basses et des amortissements 
aussi élevés ne peuvent réserver à l'avenir que des 
chances de plus-values. Il apparaît bien cepen-
dant que le Conseil lui-même ne considère ces 
calculs comme exacts qu'à 12 millions près, puis-
qu'il a demandé aux actionnaires de laisser dans 
la caisse sociale les bénéfices de l'exercice en vue 
de parer « aux rectifications d'écritures qui pour-
raient s'imposer encore ». Si les bénéfices de 1914 
doivent passer entièrement à ces rectifications 
d'écritures, les, amortissements ne sont plus de 55, 
mais de 67 millions et les réserves descendent 
de 103 à 91 millions. Ce ne serait pas encore 
énorme s'il était démontré que ce fût assez 
pour couvrir la dépréciation survenue depuis le 
lo juillet sur le vaste ensemble des engage-
ments de la Banque de Paris. Certes, la parole de 
M. Griolet est de celles que personne ne prend à la 
légère. Mais on peut se demander si, lui qui a 
passé sa vie à administrer et à présider des affaires 
industrielles de premier ordre, comme la Compa-
gnie du Nord, la Société d'Eclairage et de Force, les 
Forges du Nord et de l'Est, où les inventaires sont 
toujours établis sur les bases de la plus extrême 
rigueur, n'y a pas contracté en les estimations do 
ses collègues une confiance d'habitude qu'il 
transporte maintenant dans le milieu beaucoup 
moins rigoureux d'une banque d'affaires où ce 
n'est évidemment pas lui qui soupèse les lingots 
du portefeuille. 

De ce qui peut s'appeler la discussion des réso-
lutions il n'y a pas grand chose à tirer. Les ac-
tionnaires ont, comme d'habitude, passé à côté de 
la question. L'un d'entre eux a demandé au Conseil 
de faire connaître le détail du porlefeuille titres 
et des participations comme le fait... la Société 
générale!?... Sur l'ébahissement général, il a 
rectifié, à la grande joie du Conseil, que c'était 
de la Compagnie des Assurances générales sur lo 
Vie qu'il entendait parler. Et M. Griolet s'esl alors. 
Irouvé à l'aise pour lui répondre, en parfait in-
dustriel, qu'aucune banque ne livre ainsi à la 
« concurrence » ses secrets de fabrication. Enfin 
un monsieur, au masque de tragédie, a mis sut 
le tapis un procès en responsabilité qui serait 
intenté à la Banque de Paris à raison de la Fon-
cière Mexicaine. L'histoire, qu'il a longuement 
développée, visait à être instructive sans être édi-
fiante; mais elle a ennuyé l'auditoire et une voij 
généreuse s'y est élevée pour garantir que, si une 
responsabilité pouvait retomber de ce chef sur la 
Banque de Paris, les administrateurs ne manque-
raient pas de la prendre délicatement à leur 
compte. 

Ce fut la bonne parole sur laquelle le président 
mit les résolutions aux voix ; elles furent votées 
à la presque unanimité et chacun s'empressa à 
la sortie, où l'on troquait un jeton de pauvre 
argent contre un billet de cinq francs neuf fleurant 
toute fraîche l'encre d'imprimerie de la Banque 
de France. C'est toujours un petit dividende. 

Crédit Foncier Argentin. 
L'Assemblée du Crédit Foncier Argentin se tien-

dra le 12 juin. Il lui sera proposé un dividende de 
22 fr. 50, contre 35 fr. pour l'exercice précédent, 
par action libérée de 250 fr., et de 5 fr. par part 
de fondateur, contre 13 fr. 33. Ces dividendes se-
ront mis en paiement dans les proportions et aux 
époques que fixera le Conseil, suivant les dispo-
nibilités de la Société. 

Voici comment se comparent les résultats du 
dernier exercice avec ceux du précédent : 
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BILAN AU 31 DECEMBRE 

1913 
Passif. — 

Capital Fr. 50.000.000 » 
Obligations 4 0/01911-

1960 195.079.000 » 
Réserve statutaire... 1.172.785 27 
Réserves extraordi-

naires....' 18.100.000 » 
Réserve pour primes 

à amortir 1.741.262 71 
Créditeurs divers.... 3.041.547 21 
Comptes d'ordre.... 5.299.445 85 
Intérêts hypothécai-

res perçus d'avance 4.708.499 04 
Prolits et Pertes : 

Report précédent.... 26.335 85 
Bénéfice de l'exercice 7.777.717 70 

Fr. 286.946.593 63 

Actif. 
Actionnaires Fr. 25.000.000 » 
Primes à amortir sur 

obligations 29.960.261 63 
Prêts hypothécaires. 219.144.287 96 
Débiteurs hypothé-

caires pour intérêts 
échus 561.082 06 

Propriétés » 
Titres en portefeuille 3.507.000 » 
Déb i leurs divers.... 2.389.613 38 
Droits de fisc a récu-

pérer 84.902 75 
Comptes d'ordre 5.279.445 85 
Frais de constitution Mémoire. 
Mobilieretfrais d'ins-

tallation Mémoire. 
Commissions et frais 

à amortir Mémoire. 
Acompte sur divi-

dende 1.000.000 » 

Fr. 286.946.593 63 

1914 

50.000.000 » 

193.542.000 * 
1.561.671 15 

20.150.000 » 

2.272.831 02 
9.989.277 97 
9.911.738 01 

4.639.345 17 

88.720 49 
7.811.332 52 

299.966.916 33 

25.000.000 » 

29.724.209 52 
222.614.227 43 

5.484.927 54 
49.837 67 

3.507.000 » 
3.514.121 84 

160.854 32 
9.911.738 01 

Mémoire. 

Mémoire. 

Mémoire. 

299.966.916 33 

COMPTE DE PROFITS ET PERTES 

Charges. 
Annuités des obligations 8.593.328 07 8.570.780 42 
Droits de lise pour l'exer-

cice ■ 148.188 15 183.986 11 
Intérêts, commissions et 

conrtages 21.268 74 176.722 22 
Commissions et frais, à 

amortir 104.175 37 34.222 50 
Frais généraux 498.248 75 567.966 66 
Mobilier et frais d'ins-

tallation » 12.610 35 

Total des charges..Fr. 9.365.209 08 9.546.288 16 

Produits. 
Intérêts des prêts hypo-

thécaires Fr. 16.437.566 08 17.193.644 68 
Intérêts et revenus divers 469.494 99 35.423 55 
Intérêts de retard et in-

demnités de rembour-
sement 235.865 71 107.817 90 

Total des produits.Fr. 17.142.926 78 17.336.886 13 
Rappel des charges .. 9.365.209 08 9.546.288 26 

Bénéfice de l'exercice .. 7.777.717 70 7.790.597 87 
Report précédent 26.335 85 20.734 68 

Fr. 7.804.053 55 7.811.332 52 
A déduire : 

Montant des intérêts ac-
quis en 1914, mais non 
encaissés »_ 3.511.452 94 

Total disponible.-Fr. 7.804.053 55 4.299.879 58 

Répartition. 
Réserve statutaire...Fr. 388.885 88 213.957 25 

— extraordinaire. 2.050.000 » » 
Dividende des actions.. 3.500.000 * 2.250.000 * 

— des parts.... 666.666 66 250.000 » 
Tantièmes divers 1.177.766 36 513.037 52 
Report à nouveau 20.734 65 1.072.884 81 

Fr. 7..804.053 55 4.299.879 58 

Les comptes du dernier exercice se soldent par 
un bénéfice net de 7.790.597 fr. 87, en augmen-
tation de 12.880 fr. 17 sur ceux de 1913. Ils eus-
sent été plus importants si la Société industrielle 
st Pastorale Belge sud-américaine avait été en 
mesure de procéder à la répartition de ses béné-
fices. Toutefois, ce bénéfice net de 7.790.597 fr. 87, 
ne peut être' considéré comme disponible intégra-
lement parce que le montant des intérêts acquis, 
mais non encaissés pendant l'exercice s'est élevé 
à 3.511.452 fr. 94. Le Conseil a jugé qu'il était 
prudent de retrancher provisoirement du solde 
bénéficiaire, ce montant de 3.511.452 fr. 94, et de 
le porter en provision spéciale en attendant sa 
perception effective. Le bénéfice disponible ra-
mené ainsi à 4.209.8'79 fr. 58 sera réparti ainsi 
qu'il a été indiqué plus haut, si l'Assemblée, 
comme il est probable,, ratifie les propositions du 
Conseil. On remarquera qu'aucune dotation n'a 
été faite à la réserve extraordinaire qui avait reçu 

l'année dernière2.050.000fr., mais que, par contre, 
le solde à nouveau ne s'élève pas à moins de 
1.072.384 fr. 81. 

Les prêts hypothécaires s'élevant à 222 millions 
614.227 fr. 43, présentent une augmentation de 
3.469.839 fr. 47. Les réserves et provisions parais-
sent aux Commissaires des comptes garantir 
amplement les aléas que peuvent comporter les 
circonstances actuelles. 

La crise provoquée par la guerre a eu pour effet, 
en raréfiant les capitaux en Argentine, de con-
trarier le mouvement normal des rentrées, notam-
ment pendant le second semestre de l'exercice. 
Ainsi s'explique l'accroissement de près de 5 mil-
lions des comptes « Débiteurs hypothécaires pour 
intérêts échus ». L'apparition du compte « Pro-
priétés s'élevant à 49.837 fr. 67, est également une 
conséquence de la crise. Ce compte n'existait pas 
l'an dernier; il ne représente que des dépenses 
eflectives en vue de sauvegarder les droits de la 
Société sur des propriétés gages des prêts hypo-
thécaires litigieux. 

Société d'Énergie Électrique du Littoral 
Méditerranéen. 

L'Assemblée de la Société d'Energie Electrique 
du Littoral Méditerranéen a eu lieu le 4 juin. Il a 
été décidé de fixer le dividende de l'exercice 1914 
à 15 fr. par action, contre 20 fr, en 1913, 17 ir.50 
en 1912 et 15 fr. èn 1911. 

Voici les comptes comparés des deux derniers 
exercices : 

BILAN AU 31 DÉCEMBRE 

1913 1914 
Actif. — , — 

Frais de constitution. 1 J> 1 > 
Frais de premier éta-

blissement 1 D 1 » 
Frais d'études 1» 1» 
Mobilier et outillage. 1 i 1 » 
Dépenses d'installa-

tions 67.436.576 01 71.905.477 98 
Forces motrices des 

Alpes-Maritimes.... 3.623.510 30 3.623.510 30 
Haute-Durance et Nar-

tuby 4.201.130 80 4.201.130 80 
Matériel en location.. 215.398 56 234.668 05 
Approvisionnements. 1.066.371 55 1.340.379 20 
Caisse et banques.... 2.262.463 58 1.476.509 75 
Factures à recouvrer. 705.791 35 991.491 12 
Débiteurs divers 980.219 72 797.300 66 
Impôts à recouvrer... 117.162 39 122.329 83 
Portefeuille 3.574.353 » 2.315.898 » 
Comptes d'ordre et 

divers 37.986 66 49.634 66 
Primes de rembour-

sement et frais d'é-
mission des obliga-
tions 3.608.433 15 » 

Fr. 87.829.580 57 87.058.334 35 

Passif. 
Capital : 

64.000 act. de 500 fr. 38.000.000 » 38.000.000 » 
Obligations 4 0/0 et 

5 0/0 (1907-55) en 
circulation 39.496.000 » 35.573.497 75 

Réserve légale 358.163 78 442.013 73 
Fonds d'amortisse-

ment du capital 360.500 J> 444.500 » 
Fonds d'amortisse-

ment par rembour-
sement d'obliga-
tions 1.495.953 80 1.810.022 90 

Provision pour frais 
exceptionnels de va-
peur et de grosses 
réparations 450.000 » 1.000.000 » 

Régularisation de frais 
de production de va-
peur s 675.365 25 

Créditeurs divers .... 5.209.887 58 5.770.017 86 
Avances sur travaux.. 245.062 65 68.388 64 
Coupons à payer et 

obligations à rem-
bourser 981.239 87 1.059.296 35 

Comptes d'ordre et di-
vers 115.711 36 70.803 70 

Profits et pertes 2.117.061 63 2.144.428 17 

Fr. 87.829.580 57 87.058.334 35 

COMPTE DE PROFITS ET PERTES 

Crédit. 
Recettes de l'exploita-

tion Fr. 7.341.349 69 7.582.697 32 
Dépenses 2.445.927 61 2.379.624 72 

Produit net...Fr. 4.895.422 08 5.203.072 60 
Intérêts et divers 380.946 98 207.796 11 

Total du crédit.. 5.276.369 06 5.410.868 71 

Débit. 
Frais généraux d'ad-

ministration 46.371 10 41.100 » 

1.402.539 15 1.479.495 10 
46.387 86 57.915 i 

1.747.025 » 1.732.130 » 

317.500 » 346.000 » 

15.613 70 12.937 90 

23.933 17 26.074 22 

3.599.369 98 3.695.652 22 
5.276.369 06 5.410.868 71 

1.676.999 08 1.715.216 49 
440.062 55 429.211 65 

2.117.061 63 2.144.428 17 

83.849 95 85.760 82 

84.000 » 41.000 01 
» 450 000 i 

1.520.000 » 1.140.000 » 
429.211 68 427.667 34 

2.117.061 63 2.144.428 17 

Loyers d'usines et ré-
seaux , 

Abonnementau timbre 
Intérêts des ob iigations 
Amortissement des 

obligations 
Amortissement des dé-

penses de mobilier 
et outillage 

Amortissement de 10% 
du matériel en loca-
tion 

Total du débit.... 
Rappel du crédit. 

Bénéfices nets Fr. 
Report précédent 

Solde disponible.Fr. 

Répartition. 
Réserve légale Fr. 
Fonds d'amortissemen1 

du capital 
Provision extraordin™ 
Dividende ' 
Report à nouveau.... 

Fr. 

Malgré la guerre, la Société a vu ses bénéfices 
s'accroître. L'augmentation des immobilisations 
est justifiée par l'achèvement des travaux de l'usine 
de ton tan, par la reprise de ceux de la chute de 
Largue, par l'achat de réseaux importants de dis-
tribution dans diverses localités, par l'exécution 
de divers travaux d'extension et d'amélioration, 
le tout ayant eu pour résultat d'augmenter la 
puissance électrique mise à la disposition de la 
clientèle de la Société. La reprise de l'exploitation 
de l'usine de Saint-Giniez explique l'avance prise 
par le compte Approvisionnements. La diminution 
des Disponibilités, l'augmentation des Factures à 
recouvrer sont causées par l'état de guerre. La 
réduction du Portefeuille trouve sa raison d'être 
dans la vente d'obligations de la Société des Forces 
Motrices de la Haute-Durance. Le compte Prime 
de remboursement et frais d'émission a été sup-
primé de l'actif et les obligations ont été portées 
au passif pour leur montant reçu à l'émission. 
Les comptes prévisionnels s'accroissent normale-
ment. Le chapitre Régularisation de frais de pro-
duction de vapeur, englobé auparavant dans les 
créditeurs divers, lait maintenant l'objet d'une 
mention particulière. L'ensemble des dettes est 
élevé sans doute, mais les ressources, qui se tota-
lisent par plus de 7 millions, permettent d'y faire 
face aisément. 

Eleotro-Chimie de Bozel. 

L'Assemblée de la Compagnie Générale d'EIec-
tro-Chimie de Bozel est convoquée pour le 24 juin. 
L'exercice 1914 a souffert, dans ses résultats, de 
l'état de guerre, et les bénéfices nets n'atteignent1 

que 311.984 fr. 52 contre 704.275 fr. 01 en 1913. 
Voici les comptes comparés des deux derniers 

exercices : 
BILAN AU 31 DÉCEMBRE 

1913 1914 
Passif. . .i*-. i '...V'VV-i ■ 

Capital Fr. 6.000.000 6.000.000 
Obligations 3.000.000 » 2.951.000 » 

733.200 66 425.534 52 
» 81.972 89 

Obligations à rembourser 20.450 80 
Dû sur participation 1.050 ; 1.050 » 
Comptes d'ordre et divers 397.862 44 239.867 43 

165.320 14 198.457 14 
— extraordinaire.. 1.200.000 » 1.200.000 

529.739 70 529.739 70 
Profits et pertes : 

202.908 88 252.071 57 
Bénéfice de l'exercice. 704.275 01 311.984 52 

Fr. 12.934.356 83 12.212.128 57 

Actif. 
Apports Fr. 
Constitution, fusion, mo-

bilier, brevets, etc.... 
Licences etbrevets Lonza 
Prime de remboursement 

des obligations... 
Savoie : 

Mines, terrains et 
chutes 

Usines du Villard 
Aménagement Gham-

pagny et usines nou 
velles 

Alpes-Maritimes : 
Terrains et chutes..., 
Usine du Plan-du-Var 

Approvisionnements.. 
Stocks 
Débiteurs divers 

! 1 1 

1 » 1 » 
,-. 55.588 05 52.058 65 

300.000 » 295.100 » 

; 
581.812 54 600.931 97 
459.532 18 590.274 19 

3.955.238 14 3.990.095 12 

822.464 37 832.057 60 
623.965 56 588.898 26 
644.168 07 544.157 21 
497.138 13 554.814 92 
689.462 69 365.801 19 
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Société Française des 
Forces hydrauliques 
du Rhône 791.704 87) 

Avance construction } 1.955.800 59 
chute Rozière 1.179.635 71) 

Titres et participations.. 955.608 60 956.258 60 
Cautionnements 17.602 40 14.074 40 
Complesd'ordreetdivers 145.744 85 87.217 04 
Caisse et banques 1.136.523 27 639.649 73 
Effets à recevoir 78.165 40 144 937 10 

Fr. 12.934.356 83 12.212.,128 57 

COMPTE DE PROFITS ET PERTES 

Bénéfices nets industriels. 1.096.052 74 668.236 12 
A déduire : 

Amortissements industriels 248.845 30? o1t- Aia «ft — extraordinaires 105.077 15j du>-446 M 

Provision pour fonds de pré- ' 
voyance des comptoirs .. 37.855 28 13.682 65 

Créances douteuses » 15.611 79 
Caisses de retraites des em-

ployés » 11.508 80 

Fr. 391.777 73 356.2oi 60 

Bénéfices nets Fr. 704.275 01 311.984 52 
Solde reporté 202.908 88 252.071 57 

Bénéfices disponibles ..Fr. 907.183 89 564.056 09 
La Compagnie a été d'autant plus atteinte par 

les événementsqu'apiè» avoir antérieurement pro-
cédé à l'augmentation de son capital et à la créa-
tion d'obligations, elle avait pu doubler la puis-
sance de production de ses usines. Or, lorsque la 
guerre a éclaté, elle n'avait à sa disposition qu'un 
tonds de roulement un peu juste ; pour en économiser 
l'emploi elle dut restreindre considérablement son 
activité. En outre, les marchés passés à l'étranger 
pour l'écoulement des sous-produits de la fabri-
cation du carbure de calcium, demeurèrent inexé-
cutés; ceci fut d'autant plus sensible à la Société 
qu'il ne fallait pas songer à les écouler en France 
même, nos usines chimiques n'étant pas prévues 
et outillées pour traiter utilement ces matières 
premières, qui demeurèrent inempioyées. A 
l'heure actuelle, le travail a repris dans les usines, 
avec toute l'activité que peut le permettre la 
situation. La Société, en utilisant la force motrice 
qu'il ne faut pas laisser sans emploi, accroît son 
stock de marchandises; or celles-ci pourront trou-
ver après la guerre un écoulement facile et rému-
nérateur. Le solde disponible de 920.307 fr. 69, 
composée de la somme des bénéfices net et du 
report antérieur, que laisse apparaître le compte 
de Profits et Pertes pourrait permettre de distri-
buer un petit dividende pour l'exercice 1914, 
mais il ne semble pas que ce serait sage de pro-
céder à cette répartition. En effet, l'exercice 1915 
s'annonce comme moins rémunérateur que le 
précédent, et la disposition de ressources aussi 
larges que possible pour les besoins industriels de 
l'entreprise, permettrait d'attendre plus facilement 
des temps meilleurs. Il est donc probable que le 
solde bénéficiaire de l'exercice 1914 sera reporté à 
nouveau. 

Le bilan laisse apparaître une situation finan-
cière assez satisfaisante, mais qui a besoin d'être 
ménagée, car, comme nous l'exposions plus haut, 
le fonds de roulement, pour être suffisant, n'en 
est pas moins assez juste, et il est préférable que, 
grâce à une gestion très prudente, la Société 
puisse faire face à ses charges par ses propres moyens 
plutôt qu'en recourant au crédit d'une manière ou 
de l'autre. L'acquisition de terrains nouveaux et 
différentes constructions ou usines de Viilard, de 
Champagny, justifient l'augmentation des immo-
bilisations ; la diminution du compte Caisses et 
Banques s'explique par ce que nous disions anté-
rieurement de la modicité relative des ressources 
de la Société, en raison des frais d'aménagement 
qu'elle a dû assumer. 

Société Minière et Métallurgique 
de Penarroya. 

L.'Assemblée de la Société Minière et Métallur-
gique de Penarroya est convoquée pour le 10 juin. 
Le Conseil proposera aux actionnaires d'approuver 
les comptes de 1914 et de fixer le dividende à 
60 fr., égal au précédent; les bénéfices nets, qui 
ressortent à 5.966.085 fr. 10, sont supérieurs de 
758.279 fr. 91 à ceux de 1913. 

Voici les comptes comparés des deux derniers 
exercices : 

BILAN AU 31 DÉCEMBRE 

1913 . 1914 
Passif. — — 

Capital social Fr. 23.500.000 » Î4.375.000 » 
Réserve légale 2.350.000 » 2.437.500 * 

— statutaire.... 6.140.782 11 6.707.083 51 
Prime d'émission 26.482.412 44 29.748.777 81 

Réserve pour renou-
vellement de maté-
riel , 344.206 43 329.635 65 

Réserves pr accidents. 465.350 08 465.004 27 
Obligations amorties. 111.500 » 184.000 » 
Comptes créditeurs... 6.072.428 67 6.014.304 49 
Obligations Penarroya 8.739.445 » 8.728.652 50 
Obligations Marseille-

l'Estaque 1.274.000 » 1.213.000 » 
Effets à payer » 47.039 30 
Provision dividende 

des 6.250 actions 
nouvelles émises 
contre espèces en 
1913 375.000 » » 

Prolits et pertes...... 5.207.805 19 5.966.085 10 

Fr. 81.062.929 92 86.216.082 63 
Actif. 

Concessions minières 
et terrains Fr. 7.770.308 71 15.132.853 96 

Maison d'habitation et 
bureaux 682.867 65 654.299 70 

Mobilier 62.787 87 48.435 87 
Matériel 2.328.881 58 1.588.637 70 
Usines 11.629.826 29 10.831.891 87 
Adduction d'eau à Pe-

narroya 2.477.609 64 2.613.223 86 
Participations 8.184.910 90 2.961.776 74 
Chemins de fer 12.158.583 67 12.441.917 14 
Plomb 1.119.552 63 6.217.306 26 
Minerais et sous-pro-

duits en stocks 3.770.413 48 3.309.618 19 
Entrais et produits 

chimiques 1.771.179 25 2.007.945 43 
Charbons 183.121 10 295.013 37 
Approvisionnements 

dans les magasins.. 5.726.284 69 5.683.648 62 
Débiteurs divers et 

cautionnements.... 12.751.018 48 15.656.711 58 
Espèces en caisse .... 125.341 64 520.881 47 
Comptes en banque... 10.212.736 59 5.598.498 35 
Portefeuille 107.505 75 653.422 52 

Fr. 81.062.929~92 86.216.082 63 
Répartition. 

Impôt sur le revenu.. 205.500 » 234.000 » 
Dividende 4.932.000 » 5.616 000 » 
Report à nouveau 70.305 19 116.085 10 

Fr. 5.207.805 19 . 5.966.085 10 
Comme tous les ans, les bénéfices nets s'enten-

dent après de très larges amortissements : 7 mil-
lions 358.852 fr. 48 en 1914 contre 6.898.892 fr. 78 
en 1913, comme il apparaît dans le détail du ta-
bleau ci-dessous qui donne les résultats des dix 
derniers exercices : 

Amortis-
Bénélices sements 

portés avant Bénéfices Divi-
au bilan inventaire réels dende 

1905. 2.775.703 09 2.283.423 63 5.059.126 73 45 
1906. 3.097.090 75 4.095.102 81 7.192.193 56 50 
1907. 3.400.818 32 4.819.503 06 8.220.321 38 55 
1908. 3.382.272 24 3.263.564 63 6.645,836 87 55 
1909. 3.397.419 40 3.189.003 61 6.586.423 01 55 
1910. 3.397.069 70 3.567.747 80 6.964.817 50 55 
1911.3.408.366 70 3.610.814 25 7.061.581 89 55 
1912. 4.913.017 12 4.443.106 52 9.356.123 64 60 
1913. 5.207.805 19 6.898.892 78 12.106.697 97 60 
1914. 5.966.085 10 7.358.852 48 13.324.937 58 60 

L'augmentation considérable des immobilisa-
tions en 1914 est due à la fusion effectuée avec 
Puertollano ; une grande part des amortissements 
a été cependant affectée à ce compte, partie du 
reste correspond à des participations dans diverses 
Sociétés industrielles et minières, à des acquisi-
tions de concessions, au développement des usines 
et de la centrale électrique, à des achats de maté-
riei pour mines et chemins de fer ; enfin, le reli-
quat est réparti sur divers postes de l'actif, no-
tamment celui des Participations, d'où les actions 
Puertollano qui y figuraient ont complètement 
disparu, comme il est logique. Les stocks de plomb 
n'atteignent plus, à l'heure actuelle, un montant 
aussi élevé que celui pour lequel ils ressortent au 
bilan ; en effet, la plus grande partie en a été réa-
lisée dans les premiers mois de l'exercice en cours. 
L'augmentation des Débiteurs divers correspond 
partie à des comptes courants ouverts à des filiales, 
partie à un lot important de lingots d'argent dont 
le paiement a été effectué en janvier, enfin au dé-
veloppement normal des affaires. La diminution 
des Comptes en banque est la conséquence de 
l'augmentation des différents chapitres de valeurs 
réalisables que nous avons examinés plus haut ; 
il résulte de leur réalisation grand'partielle que 
les disponibilités sont actuellement bien plus im-
portantes qu'il n'apparaît au bilan. La situation de 
trésorerie est donc des plus à l'aise et l'importance 
des réserves, dont le total dépasse 39 millions et 
demi, permet d'apprécier la qualité de la situation 
financière de la Société. Au point de vue indus-

triel, tout va pour le mieux, et, autant qu'on 
puisse dès à présent préjuger l'avenir, l'exercice 
courant s'annonce sous les meilleurs auspices. 

Cuivre et Pyrites. 
L'Assemblée de la Société Cuivre et Pyrites est 

convoquée pour le 21 juin. Il ne sera pas proposé 
de dividende. L'exercice 1914 se solde par un en-
semble de bénéfices de 614.656 fr. 27, contre 
1.065.949 fr. 44 en 1913-1914, qui, diminué de 
500.000 fr. d'amortissements, et de 78.583 fr. 25 de 
frais généraux, ne laisse apparaître qu'un profit 
net de 36.073 fr. 02, lequel, augmenté de 
243.002 fr. 92 de solde reporté du dernier exer-
cice fait ressortir le montant du compte de Profits 
et Pertes à 281.075 fr. 94 contre 248.300 fr. 39 
précédemment. 

Voici les comptes comparés des deux derniers 
exercices : 

BILAN AU 31 MARS 

1914 1915 
Passif. — — 

Capital Fr. 20.000.000 J> 20.000.000 » 
Provision 2.000.000 » 2.000.000 » 
Réserve légale 9.597 42 12.894 89 
Créditeurs 814 80 1.085 30 
Comptes d'ordre 17.081 73 165.935 07 
Profits et pertes 248.300 39 281.075 94 

Fr. 22.275.794 34 22.460.991 20 
Actif. 

Caisse Fr. 136.748 93 149.742 35 
Bons de la Défense 

Nationale » 975.000 » 
Reports 2.800.000 » 2.500.000 » 
Avances 1.425.757 97 1.539.304 04 
Effets à recevoir 600.099 15 600.OU!) 15 
Débiteurs » 71.209 25 
Portefeuille 16.221.422 68 16.305.535 03 
Participations 829.895 » « » 
Compte d'ordre 201.870 61 320.101 38 

Fr. 22.275.794 34 22.460.991 20 

La situation qui ressort de l'exposé de ces chif-
fres est des plus nettes : les ressources de la 
Société sont très élevées, atteignant 3.624.742 fr. 35 
auxquels on pourrait même ajouter 1.539.304 fr. 04 
d'Avances, 600.099 fr. 15 d'Effets à recevoir, 
71.209 fr. 25 de Débiteurs et 165.935 fr. 07 de ' 
Comptes d'ordre représentant dès avances d'impôts; 
par contre, les dettes, qui n'atteignent que 
1G7.020 fr. 37 sont vraiment peu conséquentes ; 
les fonds prévisionnels s'élèvent à 2.012.892 fr. 89. 
D'un exercice à l'autre, les différences entre les 
deux bilans ne sont guère sensibles; seulement 
pouvons-nous constater, à l'actif, la création d'un 
nouveau chapitre Bons de la Défense Nationaie en 
l'achat desquels ont été employées 975.000 fr. qui 
semblent provenir en partie du changement d'af-
fectation de 300.000 fr. de reports, et en partie de 
la transformation des comptes Portefeuille et Par-
ticipations, par suite de quelques achats et aussi 
de l'échange de participations en titres. Le compte 
Portefeuille, amorti l'an dernier de 1 million de 
francs prélevés sur les bénéfices de l'exercice a 
également, en 1914-15, bénéficié d'un amortisse-
ment de 500.000 fr. prélevés à la même source. 

La situation financière de Cuivre et Pyrites est 
des plus saines, et fortes. L'exercice 1914-15 a 
été influencé par les événements, et les filiales de 
la Société n'ont donc en conséquence pas encore 
rendu ce que l'on en attend. San Platon, dont 
l'Assemblée vient de se tenir comme on le verra 
plus loin, a supprimé sa répartition, mais l'état de 
ses comptes est satisfaisant. Pena Copper, San 
Miguel, Cape Copper n'ont pas lieu, semble-t-il, 
d'avoir été traités différemment. Il se pourrait 
que les hauts cours pratiqués par le cuivre aient 
une influence excellente sur les résultats de l'exer-
cice en cours ; aussi, l'action Cuivre et Pyrites 
conserve-t-elle tout son intérêt d'avenir. 

Mines de Cuivre de San Platon. 
L'Assemblée de la Compagnie des Mines de 

Cuivre de San Platon (Huelva) a eu lieu le 29 mai. 
Les actionnaires ont approuvé les comptes de 
l'exercice 1914 et décidé de ne distribuer aucun 
dividende ni procéder à aucun remboursement de 
capital alors que, l'an dernier, il avait été réparti 
5 fr. par action non amortie de 100 fr. et rem-
boursé 5 fr. sur chaque action. 

Voici les comptes comparés des deux derniers 
exercices : 

BILAN AU 31 DÉCEMBRE 

1913 1914 
Actif. — — 

Frais de constitution. Fr. 1 » 1 » 
Mobilier la 1» 
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Travaux préparatoires.. 1 » 1 » 
Cortas ' 1« ' 1 J> 

Concessions et terrains. 2.663.643 48 2.663.940 72 
Installations nouvelles . 250.000 x> 280.149 32 
Matériel 75.000 » 96.838 38 
Constructions 80.000 » 105.432 87 
Approvisionnements... 58.502 08 60.572 84 
Minerais en stock 205.051 07 220.384 41 
Caisse et banque....Fr. 624.478 17 345.329 69 
Débiteurs divers 106.393 93 154.412 29 

Fr. 4.063.072 73 '3.927.064 52 

Capital Fr. 
Capital amorti 
Réserve légale 
Fonds de prévoyance... 
Créditeurs 
Profits et pertes 

Fr 

Charges. 
Frais généraux.., 
Amortissements.. 

Total des charge 

Produits. 
Bénéfice brut d'exploi 

tation 
Intérêts et divers . 

Solde reporté 

Bénéfice disponible. 

Répartition. 
Réserve légale 
Intérêt de 5 0/0 sur le 

capital 
Remboursement de 5 fr. 

par action 
Tantièmes 
Fonds de prévoyance. .. 
Report à nouveau 

Fr." 

2.700.000 y> 

300.000 J> 

98.765 66 
' 500.000 » 

142.754 14 
321.552 93 

2.550.000 x 
450.000 » 
114.161 77 
500.000 » 
141.737 16 
171.165 59 

4.063.072 73 3.927.064 52 

PROFITS ET PERTES 

32.148 15 
111.045 65 

29.302 15 

143.193 80 29.302 15 

i-
425.605 19 
25.510 92 

183.384 55 
12.592 97 

r. 451.116 11 
143.193 80 

195.977 52 
29.302 15 

307.922 31 
13.630 62 

166.675 37 
4.490 22 

321.552 93 171.165 59 

15.396 11 8.333 76 

135.000 » 

150.000 » 
16.666 60 

100.000 » 
62.831 83 4.490 22 _ 

321.552 93 171.165 59 

En raison dé la mobilisation, et par suite du 
départ de la presque totalité de son personnel aux 
armées, la Société avait dû suspendre son exploi-
tation ; si, à partir du 1er octobre, l'extraction a 

§u être reprise partiellement, la difficulté de vente 
es pyrites est loin de permettre encore une 

marche normale. Cependant les sept premiers 
mois de l'année 1914 avaient été satisfaisants, et 
la production, qui fut de 48.402 tonnes pour 
l'année, avait atteint 37.666 tonnes pour cette 
première période seule. Grâce à de nouvelles 
installations faites à la Centrale Electrique, la 
Société a réussi à maintenir un prix de revient 
assez faible bien que les frais de travaux d'amé-
nagements aient été importants pendant cet exer-
cice ; ces aménagements ont porté sur les étages 
7 et 8, ils ont donné toute satisfaction et présen-
tent une surface de minéralisation supérieure à 
celle des étages précédents. 

Aux difficultés d'exploitation causées par la 
guerre, sont venus s'adjoindre les bas prix du 
cuivre pendant une bonne partie de l'exercice, si 
bien que le bénéfice net de 1914, soit 166.675 fr. 37 
contre 307.922 fr. 31 peut être encore considéré 
comme relativement satisfaisant ; néanmoins, le 
Conseil a agi prudemment en le réservant, quoi-
que la situation financière paraisse bonne : les res-
sources immédiates dépassent le double des dettes 
3t les fonds de roulement atteint 638.962 fr. 07. 

Aciéries de Paris et d'Outreau. 

L'Assemblée de la Société des Aciéries de Paris 
et d'Outreau est convoquée pour le 18 juin ; il lui 
sera proposé de fixer le dividende à 5 0/0, soit 
25 fr. par action, contre 55 fr. pour les deux an-
nées précédentes : les bénéfices nets de 1914 res-
sortent à 1.206.846 fr. 02 contre 2.011.863 fr. 82. 

Voici les comptes comparés des deux derniers 
exercices : 

BILAN AU 31 DÉCEMBRE 

1913 1914 
Passif. — — 

Capital (30.000actions) 6.000.000 » 6.000.000 s 
Obligations 1.475.500 s 2.200.000 » 
Amortissement des 

travaux et matériel. 2.547.111 55 3.047.111 55 
Réserve légale 289.560 20 365.153 39 
Fonds de prévoyance 

et réserves 1.410.403 87 2.073.047 44 
Réserves pour grosses 

réoaratioas 200.00» » 115.130 35 

Coupons à payer et 
obligations à rem-
bourser.. ■ 29.425 83 156.863 23 

Frais divers et main-
d'œuvre à payer.... 68.402 93 61.218 97 

Effets à payer 643.443 20 1.873 65 
Créditeurs commer -

ciaux 804.562 97 797.330 83 
Créditeurs particuliers 

et compte d'ordre .. 438.545 09 132.911 94 
Profits et pertes 2.011.863 82 1.206.846 02 

Fr. 15.918.819 46 16.157.487 37 
Actif. 

Frais de constitution, 
apports et brevets.. 5 » 5 » 

Terrains, immeubles, 
matériel, outillage. 10.525.972 98 12.026.552 16 

Travaux neufs de 
l'exercice 1.500.579 18 262.120 06 

Obligations à la sou-
che » 428.000 » 

Approvisionnements.. 1.261.867 30 .1.038.682 65 
Marchandises fabri-

quées 523.153 45 625.577 25 
Caisses et dépôts 167.308 35 96.972 49 
Dépôts divers 125.647 82 71.126 55 
Titres en portefeuille. 460.540 » 459.540 » 
Effets à recevoir 111.263 05 .15.868 55 
Débiteurs commer-

ciaux 1.149.111 38 1.037.900 76 
Débiteurs particuliers 93.370 95 95.141 90 

Fr. 15.918.819 46 16.157.487 37 

Le Conseil proposera à l'Assemblée la répartition 
suivante des bénéfices de l'exercice : 

1913 1914 
Répartition. — —■ 

Amortissement sur tra-
vaux et matériel 500.000 » 350.000 »■ 

Réserve légale 75.593 19 42.942 30 
Dividende 660.000 » 300.000 » 
Tantièmes 113.627 06 51.400 37 
Fonds de prévoyance... 662.643 57 J> 

Réserve pour créances 
douteuses » 100.000 » 

Report à nouveau » 362.503 35 

Fr. 2.011.863 82 1.206.846 02 

L'ouverture des hostilités a mis la Société dans 
la nécessité d'interrompre sa production de fonte 
hématite et de ferro-manganèse. Ses hauts four-
neaux d'Outreau sont donc éteints, mais depuis le 
15 septembre seulement, alors que tous ses con-
currents de la région du Nord et de l'Est avaient 
arrêté leur production dès le 2 août. Ses usines 
de Paris et de Saint-Denis continuent de travailler, 
et leur activité paraît suffisante pour que l'on 
puisse envisager les résultats de l'exercice en 
cours sans appréhension, mais aussi toutefois sans 
espérer leur voir atteindre le niveau rémunérateur 
auquel la Société peut parvenir lorsqu'elle dispose 
de tous ses moyens industriels. 

Le bilan accuse une légère augmentation des 
immobilisations, qui correspond à l'achèvement 
du programme d'extension entrepris en 1910 ; il 
a été fait face aux frais nécessités par ces opéra-
tions par une émission d'obligations, et dont une 
partie d'ailleurs sont demeurées à la souche. Le 
dividende de 1914 n'exige le prélèvement que 
d'une somme de 300.000 fr. ; il en résulte que les 
fonds prévisionnels continuent d'être d'être large-
ment traités. La situation financière est satisfai-
sante, et fa Société se trouve en bonne posture 
pour attendre que la fin de la crise actuelle lui 
permette de reprendre, avec le cours normal de son 
activité, une ère de répartitions plus rémuné-
ratrices. 

ttoufleUw et 3ttf0rmatt0îts 
BILAN DE LA BANQUE DE FRANCE 

" Voici, réduit à ses chapitres principaux, le bilan 
de la Banque au 3 juin, comparée avec celui du 
27 mai précédent : 

ACTIF 

Encaisse-or Fr. 3.916.481.708 + 3.074.750 
Encaisse-argent 375.320 804 — 17.555 
Disponib. à l'étranger 806.472.191 — 16.722.186 
Portefeuille 261.853.572 -f 18.318.151 
Elléts prorogés 2.375.142.481 — 48.105.295 
Avances sur titres 613.014.840 — 22.246.865 
Avances nouvelles h 

l'Etat 5.600.000.000 -f-100.000.000 
Bons du Trésor es-

comptés pour avan-
ces de rEtat à des 
Gouvernera" étran-
gers 205.000.000 + 20.000.000 

PASSIF 
Billets au porteur en 

circulation Fr. 11.926.253.805 + 98.385.135 

806.441 
Compte courant du 

Trésor 74.268.014 — 
Comptes courants des 

particuliers 2.111.518.416 — 89.526.640 
Bénéfices bruts des es-

comptes et intérêts 
divers de la semaine 1.503.072 » 
La Banque a versé de nouveau 100 millions à l'Etat 

et 20 millions à des gouvernements, elle a dû faire 
face, en outre, à 89 1/2 millions ' de retraits de 
comptes particuliers; enfin, elle a accru son encaisse 
de 3 millions; soit au total 213 millions. Elle y a 
pourvu au moyen de 98 millions de billets, de 16 1/2 
millions provenant de ses disponibilités h l'étranger, 
de 52 millions qui lui ont été remboursés par le Por-
tefeuille et les Avances sur titres, au total 167 mil-
lions. La différence de 43 millions so retrouve dans 
la balance des comptes divers à l'actif et au passif. 

BILAN DE LA BANQUE D ANGLETERRE 

Porte- Rapport 
feuille,' de la 

Or avances réserve 
monnayé ' et aux 

et Circu- effets engage 
Dates lingots lation Dépôts publics Réserve ments 

1914 en mille livres st. en 0/0 
6 août... 27.622 36.105 68.249 76.393 9.967 14.60 

1915 
7 avril.. 53.751 34.940 202.919 183.370 37.261 18.36 

14 — 53.312 34.586 207.126 185.673 39.176 18.91 
21 — 55.641 34.333 214.164 192.133 39.758 18.56 
28 — 55.315 31.686 219.097 197.757 39.079 17.83 

s mai.. . 56.304 31.945 219.294 197.196 39.809 18.15 
12 — 63.628 35.002 223.479 194.116 47.076 21.06 
19 — 61.707 34.002 225.007 196.577 46.155 20.51 
26 — 61.738 32.948 219.831 190.333 47.240 21.49 
2 Juin 58.644 33.531 215.778 189.926 43.563 20.18 

Le fait à signaler est la réduction de £3 millions de 
l'encaisse or, qui résulte sans doute d'une nouvelle 
saignée à la réserve d'or déposée à Ottawa. Les dé-
pôts ont également diminué de £ 4 millions. 

. RECETTES DU CANAL DE SUEZ 
1914 

Dul" au 31 janvier .. .Fr. 10.840.000 
Du 1" au 28 février 10.830.000 
Du 1" au 31 mars 11.850.000 
Du 1" au 30 avril 11.660.000 
Du 1" au 31 mai 10.400.000 
Dul" juin 250.000 
Du 2 — 410.000 
Recettes totales du ^'jan-

vier au 2 juin inclus.... 56.240.000 36.960.000 

1915 

7.520.000 
6.490.000 
7.100.000 
7.010.000 
8.060.000 

370.000 
410.000 

CHEMINS PORTUGAIS 

Les recettes de la Compagnie des Chemins de fer 
Portugais se comparent comme suit avec celles de 
l'exercice précédent : 

Du 7 au 13 mai : 
Torres-Figueira-Alfa -

rellos Fr. 
Beïra Baixa 
Réseau non garanti... 

Total... Fr. 
Ligne Vendas Novas. 

— Coïmbra-Lonza 

Torres-Figueira... Fr. 
Beïra Baixa 
Réseau non garanti.. 

Fr. 
Ligne Vendas Novas.. 

— Coïmbra-Lonza. 

1914 1915 

51.446 99 50.088 89 
36.119 22 35.105 55 

623.445 » 604.438 89 
711.011 11 689.633 33 
12.694 44 13.850 » 
3.244 44 3.472 22 

885.372 01 948.488 88 
614.572 99 657.816 66 

9.805.937 77 10.864.938 87 
11.929.327 77 12.471.244 41 

232.833 35 266.261 11 
59.788 91 54.049 99 

COTE DES CHANGES 
A Paris. — Londres, 26,01. /. ; New-York, 5,431/2 ; 

Suisse, 103 1/2 ; Italie, 911/2; Hollande, 217 ./. ; Es-
pagne, 519 ./. ; Rouble 2.10. 

A Londres. — Paris, 26,031/2 ; Amsterdam, 11.95-
Lisbonne. 37 1/2'; Madrid, 25,05; Italie, 28,35 
Petrograd, 122 1/2 ; Stockholm, 18,22. 

A New-York. — Cable transfert 4,79 ./... Change 
sur Berlin, 82,81. 

Lisbonne. — Agio sur l'or, 48 0/0. 
Madrid. — Paris, 97. 
Rio de Janeiro. — Change sur Londres 12 1/32. 

COURS DES MÉTAUX 
A Londres. — Cuivre à 3 mois 81 5/8 ; Etain à 

3mois,159 ./.; Plomb, comptant 23 ./. ; Zinc, comp-
tant 97 ; Argent métal, 23 5/16 l'once. 

PRIX DES MARCHANDISES 
Blé. — A Paris, à A Chicago : $ 1,44 

fin mai. 
Farine, marque Corbeil, ... 
Sucre blanc —A Paris, 69,75; raffiné 
Caoutchoucs. — A Londres : Plantations, crêpe 

2 sh. 4 3/8 d. ; Para, 2 sh. 7 3/8 d. 
Café. — Le Havre, 47,50. 
Naphte Russe. — 41 ./. kopecks le poud. 
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AVIS, INSERTIONS ET RÉCLAMES 

BANQUE DE L'UNION PARISIENNE' 
Assemblée générale des Actionnaires 

du 29 mai 191S 

RAPPORT PRÉSENTÉ PAR LE CONSEIL D'ADMINISTRATION 

Nous avons l'honneur de soumettre à votre approba-
tion, conformément aux prescriptions des statuts, les 
comptes de l'exercice 1914. 

En dépit du sentiment général de malaise qui persis-
tait depuis deux ans en Europe, conséquence, de la 
guerre Italo-Turque, de deux guerres balkaniques suc-
cessives ; en dépit de la perturbation qu'entretenaient 
sur notre place les projets fiscaux sur les valeurs mo-
bilières en discussion aux Chambres ; quelqu'eût été le 
trouble causé par l'ajournement de l'émission du grand 
emprunt qui paraissait si nécessaire pour la consolida-
tion des finances publiques, le premier semestre de 
1914 avait cependant été marqué par une certaine acti-
vité; mais brusquement, malgré des tendances mani-
festement pacifiques, la France comme ses alliés a été 
entraînée dans celte terrible guerre dont les dramati-
ques péripéties continuent à se dérouler sous nos yeux. 

Les résultats des sept premiers mois avaient été assez 
favorables pour nous permettre d'espérer pour l'année 
un chiffre de bénéfice égal, sinon supérieur, à celui de 
l'exercice précédent. Le solde du compte de Profits et 
Pertes s'élevait, en effet, au 30 juin à 9.845.178 fr. 05, 
devant s'augmenter des produits du second semestre. 

Nos espérances ont été mises à néant par la guerre 
qui, par ses répercussions, a bouleversé en. France et, 
on peut le dire, dans presque tous les pays du monde, 
la vie économique et iinancière. 

Vous comprendrez, dans ces graves conjonctures, la 
difficulté d'établir un bilan aussi précis que ceux que 
nous avions coutume de soumettre à votre approbation. 
L'absence ou la nullité des marchés n'ont pas permis 
de fixer des cours certains pour notre portefeuille et les 
éléments d'appréciation pour un certain nombre de 
postes de l'actif font défaut. Nous ne vous présentons 
donc qu'un bilan d'attente comportant déjà des évalua-
tions très sévères ; en procédant autrement, nous ris-
querions, soit d'exagérer l'estimation de notre actif, 
soit d'en déprécier outre mesure la valeur. 

Notre Société étant, comme vous le savez, une banque 
d'affaires dont l'activité s'est portée plus spécialement 
sur la création ou le développement de Sociétés finan-
cières, commerciales et industrielles, elle a dû, pour 
maintenir son contrôle et son influence dans ces Socié-
tés, mettre dans son portefeuille un chiffre important 
de leurs titres. Or les événements ayant amené, même 
sur les meilleures valeurs, de fortes dépréciations, il 
en est résulté au 31 décembre, tant sur ces titres que 
sur les participations financières et les changes, une 
moins-value que nous avons évaluée à 20 millions envi-
ron. C'est pour la compenser dans notre actif que nous 
vous proposons d'affecter l'intégralité du compte de 
Profits et Pertes à des amortissements du portefeuille 
et de constituer une provision de onze millions par un 
prélèvement sur la réserve spéciale qui, aux cours des 
années précédentes, a été formée en partie par des 
sommes importantes provenant des bénéfices non dis-
tribués. 

L'importante provision que 'nous vous proposons de 
constituer doit, dans notre pensée, suffire à répondre 
aux éventualités envisagées ; même nous espérons bien 
que les moins-values auxquelles elle est destinée à faire 
face ne sont que temporaires. Nous ne voulons pas 
douter un instant que la prospérité de notre Etablis-
sement, momentanément arrêtée par la tourmente, ne 
reprenne rapidement son essor dès que notre victoire 
permettra de panser les plaies de la guerre. 

Une amélioration appréciable s'est déjà manifestée, 
grâce en grande partie à la ferme et clairvoyante ini-
tiative de notre ministère des Finances, si bien secondé 
dans ses efforts par fa Banque de France, dont te rôle 
apparaît plus grand et plus essentiel que jamais. 

Nous croyons qu'à aucune époque la gravité excep-
tionnelle des événements n'a justifié et ne justifiera 
davantage le recours aux larges réserves constituées 
précisément, pendant les années favorables, pour faire 
facè aux pertes possibles. 

Nous pensons également pouvoir vous proposer, 
malgré l'absence de profits pour l'exercice, la réparti-
tion d'un intérêt de 5 0/0, répartition qui nous semble 
d'autant plus légitime qu'elle est prélevée sur le report 
à nouveau provenant des bénéfices antérieurs que 
votre prévoyance a accumulés à cet effet ; cette réparti-
tion maintiendra ainsi à vos actions le caractère d'une 
valeur de placement, et ce revenu modéré permettra à 
nos actionnaires d'attendre le retour de jours meil-
leurs. 

Notre Banque a été des premières parmi celles, qui 
dès la fin du mois de décembre, ont renoncé à se pré-
valoir des décrets restreignant la faculté de retrait de 
leurs déposants. Depuis, continuant nos efforts de 
mobilisation, nous avons pu sortir complètement du 
moratorium, aussi bien pour les acceptations que pour 
les dépôts. Nous sommes ainsi préparés à contribuer, 
dans une large mesure, à la reprise du mouvement 
industriel et financier qui se manifestera certainement 
avec une grande ampleur après le rétablissementde la 
paix. •-. 

Nous avons participé, au cours des sept premiers 
mois de l'année 1914, aux émissions et placements sui-
vants qui ont été effectués sur notre marché : 

Augmentation de capital de la Compagnie Centrale 
d'Energie Électrique; Obligations 4 0/0 de la Compa-
gnie Générale des Omnibus ; Emprunt- Serbe 5 0/0 
1913; Emprunt Marocain 4 0/0 1914; Obligations 
Russe 4 1/2 0/0 des Chemins de . Fer réunis ; Emprunt 
4 0/0 des Chemins* de Fer de l'État Français ; Obliga-
tions 5 0/0 de la Banque Hypothécaire Franco-Argen-
tine ; Emprunt Hellénique 5 0/0 ; Emprunt Ottoman 
5 0/0; Emprunt Français 3 1/2 0/0; Obligations nou-
velles 5 0/0 de la Société pour l'acquisition d'annuités 
de la Société Norvégienne de l'Azote ; Obligations 5 0/0 
de la Société d'outillage mécanique et d'usinage d'artil-
lerie (Usines Bouhey). 

Nous avons participé aux avances qui, d'accord avec 
le Gouvernement français, ont été consenties aux Gou-
vernements belge, hellénique, bulgare et à l'Ouprava 
Fondova (Serbie), etc. 

Au mois de mars 1914, la Banque de Bordeaux a 
porté son capital de 16 à 20 millions de francs par 
l'émission de 8.0U0 actions nouvelles ; cette augmenta-
tion était justifiée par le développement de ses opéra-
tions dans la région bordelaise, où elle prête un con-
cours très apprécié au commerce. 

Vous vous rappelez qu'en 1913 nous avons donné 
notre concours aux Établissements Schneider et C° 
pour l'augmentation de leur capital. Ils ont mis en dis-
tribution, pour l'exercice écoulé, un dividende de 85 
francs. La formidable activité déployée par leurs divers 
ateliers, et qui est de notoriété publique, constitue un 
des plus importants facteurs de la Défense Nationale. 

Cette année, pour se procurer de nouveaux moyens 
de production et faciliter l'exécution des commandes 
qu'ils reçoivent, notamment en matériel d'artillerie de 
campagne, ainsi que pour développer la fabrication 
française de machines-outils, les Établissements 
Schneider et C° ont, avec nous, procédé à la réorgani-
sation industrielle et financière de la Société d'outil-
lage mécanique et d'usinage d'artillerie (Usines 
Bouhey), dont le capital a été porté de 5 à 16 millions. 

Ses ateliers ont pu, par suite, coopérer immédiate-
ment, et dans une large mesure, à la Défense Nationale 
pour le matériel de guerre. 

Nous avons, de plus, donné notre concours au place-
ment de 16.000 de ses obligations 5 0/0 qui a été effec-
tué en juillet dernier. 

La Société Ardoisière de l'Anjou, dont nous vous 
signalions l'année dernière la situation favorable, a 
dû, malgré les bénéfices qu'elle accuse, renoncer à 
distribuer un dividende, afin de pouvoir consacrer 
toutes ses disponibilités au maintien de son exploita-
tion. 

Nous continuons à suivre avec attention les entre-
prises au Maroc dans lesquelles nous sommes inté-
ressés et qui se développent normalement. 

Les résultats de l'exploitation delà Compagnie Fran-
çaise de Tramways et d'Eclairage Electrique de Shanghai, 
pour l'année 1914, continueut à être très satisfaisants. 

Malgré des difficultés résultant de la mobilisation 
d'une grande partie de son personnel français et d'un 
change très défavorable, cette Compagnie voit les pro-
duits de tous ses services en augmentation sur ceux 
du précédent exercice. 

Le Conseil d'administration compte proposer à l'As-
semblée générale des actionnaires en juin prochain, 
la distribution d'un dividende qui sera probablement 
de 4 0/0. 

La baisse survenue en 1913 sur la plupart des 
valeurs du portefeuille de laSociété Financière Franco-
Américaine s'est accentuée en 1914 et la met dans 
l'impossibilité de distribuer un dividende pour cet 
exercice. 

Le service de ses obligations a été fait régulière-
ment. 

La Caisse Générale de Prêts Fonciers a payé le cou-
pon de ses obligations, mais ne fera pas non plus de 
répartition à ses actions. 

Malgré l'intensité de la crise immobilière, les résul-
tats de 1914 pour la Banque Hypothécaire Franco-
Argentine ont continué à être très satisfaisants. 

En 1914, la Banque n'a pu placer que 50.000 obli-
gations au taux de 5 0/0, de sorte que les prêts ne se 
sont accrus que de 19.330.000 francs et s'élevaient au 
30 juin à 242.713.000 francs. Cependant, grâce au taux 
plus élevé des intérêts, ses bénéfices nets lui ont per-
mis de prélever 4 millions et demi pour accélérer l'a-
mortissement du compte prime des obligations, de 
répartir un dividende de 12 0/0, et d'augmenter de 
442.548 fr. 85 le report à nouveau. L'ensemble de ses 
réserves représente 66,38 0/0 du capital versé. 

La Compagnie Générale de Chemins de fer dans 
la province de Benuos-Aires a continué à être cruelle-
ment éprouvée, non seulement par la crise générale, 
mais encore par des pluies extraordinaires. Celles-ci 
ont amené des inondations qui ont fortement endom-
magé les voies, entravé l'exploitation et compromis les 
récoltes. Enfin la Compagnie a été empêchée par la 
guerre de faire usage des crédits que les Banques 
avaient mis à sa disposition. Elle s'est donc vue, vers 
la fin de septembre dans la nécessité de recourir à la 
liquidation judiciaire, seul moyen de sauvegarder, par 
un concordat qu'on peut espérer prochain, les intérêts 
de ses obligataires et de ses créanciers. 

Victimes à la fois de conditions climatériques excep-
tionnelles et des circonstances extérieures, elle n'en 
conserve pas moins des éléments de vitalité et d'à 
venir. 

Quant au Mexique, l'état grandissant d'anarchie au 
milieu duquel il se débat si péniblement ne nous per-
met pas do porter une appréciation positive sur la 
situation des banques, avec lesquelles nous n'avons plus 
que des communications rares et précaires. Aux der-
nières informations, nous avons appris avec une satis-
faction relative qu'elles avaient pu, tout au inoins, 
sauvegarder leur existence en dépit des bouleverse-
ments de la guerre civile. Les dernières situations 
financières que nous avons reçues de la Banque Cen-
trale Mexicaine, de la Banque de Guanajuato et de ta 
Banque de l'État de Mexico sont purement « comp-
tables » et ne nous permettent pas de porter un juge-
ment sur la valeur actuelle de leur actif. 

La Banque Nationale de la République d'Haïti a vu 
son exercice troublé non seulement par la révolution, 
mais aussi par la guerre européenne, qui a suspendu 
les exportations. Bien qu'en dépit de ces circonstances 

. défavorables, son bilan de 1914 fasse ressortir des béné-
fices, son Conseil a jugé prudent de remettre à des 
jours meilleurs la distribution d'un dividende. 

Les pays balkaniques commençaient à peine à 
reprendre haleine, après les deux guerres successives 
qui les ont si violemment troublés, lorsque la paix, 
qui leur était si nécessaire, fut de nouveau interrompue. 

La plus éprouvée, l'héroïque Serbie, après deus 
campagnes épuisantes, a fait i'admiration du monde en 
résistant victorieusement à l'agression la plus injuste 
et la plus brutale. 

En dépit des conditions générales déplorables nou! 
sommes heureux de constater, par les rapports que 
nous avons reçu de Bucarest, de Sofia et de Nisch, que 
les trois Banques qui nous intéressent ont pu heureu-
sement maintenir leur situation et qu'elles ont même 
enregistré des bénéfices importants. 

En ce qui concerne la Banque d'Athènes, les efforts 
si intelligents et si dévoués de sa nouvelle direction 
pour lui rendre son ancienne activité ont été contra-
riés par les événements. Aussi n'est-elle pas encore en 
situation, pour reprendre le cours normal de ses opé-
rations, de recourir à la réorganisation financière qui 
doit être envisagée. 

La production de la Société Astra Romana supérieure 
de 22.000 tonnes environ à celles de l'exercice précé-
dent, se chiffre pour 1914 par environ 460.000 tonnes, 
soit 26 0/0 de la production totale de la Roumanie. 

Lasituation crôéeparla guerre à l'industrie du pétrole 
en Roumanie oblige les Sociétés à garder en stock la 
majeure partie de leur production ; aussi les réservoirs 
commençent-ils a faire défaut, et la Société Astra 
Romana a-t-elle dû, depuis cinq mois, réduire sa pro-
duction d'environ un quart. 

Nos relations avec la Russie où nousavions, au cours 
des dernières années, particulièrement porté notre 
activité, ont été momentanément paralysées par la len-
teur et les difficultés des communications, ainsi que 
par le moratorium et l'état du change. Cependant, les 
nouvelles que nous avons des importantes affaires aux-
quelles nous nous sommes intéressés sont encoura-
geantes. A cette occasion, nous pouvons faire remar-
quer que les différentes entreprises auxquelles nous 
avons donné notre concours contribuent dans une 
mesure des plus considérables à l'armement de nos 
vaillants et fidèles alliés russes. 

La Société des Usines Poutiloff, la Société Russe pour 
la Fabrication de Munitions et d'Armements, la Société 
Baranowsky) fabrication de douilles, fusées etpoudres), 
la Société Russo-Baltique de Constructions Navales, la 
Société Russe de Construction (Port de Reval) ont de 
très importantes commandes de matériel de guerre, de 
constructions navales et de munitions qui leur pro-
mettent une activité fructueuse pendant plusieurs 
anuées. 

La Société (Russe) des Embranchements de Chemins 
de fer poursuit normalement la construction delà pre-
mière série d'embranchements dont elle a obtenu la 
concession, et le rapport à l'Assemblée extraordinaire 
de ses actionnaires qui a eu lieu le 17 janvier dernier 
présente sa situation sous le jour le plus satisfaisant. 

L'Assemblée générale de la Providence Russe qui, 
d'après les statuts, auraitdû se tenir le deuxième lundi 
de décembre 1914 à Bruxelles, n'a pu être réunie par 
suite des circonstances. Faute de rapport, nous ne 
pouvons donc vous donner d'indications précises sur 
son dernier exercice. D'après les renseignements que 
nous avons, ses produits nets lui permettent de répar-
tir le dividende plein aux actions privilégiées A et 
5 0/0 aux actions B. Ce dividende ne sera mis en paie-
ment que lorsque les comptes auront pu être approuvés 
par l'Assemblée. 

La Société Foncière Cheremeteff a continué d'admi-
nistrer au mieux des circonstances son vaste domaine ; 
aussitôt la paix rétablie, elle poursuivra sur une grande 
échelle les travaux d'amélioration et d'embellissement. 
Les revenus couvrent déjà presque entièrement les 
intérêts intercaires de 5 0/0 prévus par les statuts. 

Le compte de profits et pertes étant soldé par l'affec-
tation de l'intégralité des bénéfices qui se sont élevés 
à 9.388.264 fr. 20, à l'amortissement du portefeuille-
titres, nous vous proposons, sur le solde reporté de 
l'exercice 1913 qui s'élève à Fr. 10.294.425 57 
de prélever une somme de 4.000.000 » 
pour répartition d'un intérêt de 5 0/0 
aux'actions. 
laissant un solde de Fr. 6.294.425 57 
à reporter à nouveau. 

D'autre part, nous vous demandons, dans le but que 
nous vous avons indiqué plus haut, de prélever sur la 

/ 
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réserve spéciale de Fr. 45.000.000 » 
pour provision une somme de 11.000.000 » 
ramenant ainsi ladite réserve à Fr. 34.000.000 D 

Si vous approuvez nos propositions, 
abstraction faite de la provision de 11.000.000 B 

l'ensemble de nos réserves s'élèverait à 
Réserve légale Fr. 4.388.468 57 

» spéciale 34.000.000 » 
Report à nouveau 6.294.425 27 

Fr. 44.682.893 84 
L'intérêt de 5 0/0 : soit 25 fr., sous déduction des 

impots, sera mis en paiement en deux fois, savoir: 
12 fr. 50 à partir du 30 juin 1915 et 12 fr. 50 à partir du 
31 décembre 1915. 

La mobilisation nous a enlevé les deux tiers de notre 

E ersonnel. Nos collaborateurs ont répondu avec une 
elle vaillance à l'appel du pays et font noblement leur 

devoir. Ils ont déjà, malheureusement, payé un lourd 
tribut à cette abominable guerre. 

Vous voudrez certainement vous associer à l'hom-
mage ému que nous adressons à la mémoire de nos 
morts, aux témoignages de douloureuse sympathie que 
nous exprimons à leurs familles et aux vœux affectueux 
que nous faisons pour les blessés et les prisonniers. 

Nous devons également en constatant la bonne volonté 
et le zèle dont a l'ait-preuve le personnel non mobilisé 
qui a dû, avec un effectif très réduit, faire face à un 

, Burcroit de travail, le remercier de son dévouement. 
L'année 1914 ne nous aura épargné aucune tristesse. 
Le Marquis de Frondeville est mort subitement le 

5 juin dernier. 11 avait eu le premier la pensée et pris 
l'initiative de la fondation de la Banque de l'Union 
Parisienne. 

Les souvenirs do droiture et d'intelligence qu'avait 
laissés une ancienne collaboration aux chefs des maisons 
de haute banque, et les sympathies dont il avait su 
s'entourer, lui ont singulièrement facilité le groupe-
ment fécond qu'il a si heureusement réalisé. 

Pendant ces dix dernières années, il n'avait cessé de 
donner à son œuvre un concours aussi actif qu'éclairé 
que la grave maladie dont nous le savions atteint avait 
été impuissante à ralentir. Elle n'avait nullement altéré 
s? constante égalité d'humeur ni sa parfaite courtoisie 
qui rendaient avec lui les rapports si agréables. Sa 
perte prématurée enlève à notre Piésident et à ses 
collègues un ami bien cher et un collaborateur sin-
cèrement regretté. 

Le Baron Baeycns qui, avec M. de Frondeville, avait 
puissamment contribué à la création de notre Banque, 
et dont notre dernier rapport vous avait annoncé la 
retraite motivée par des raisons de santé, est décédé le 
27 juillet 1914 ; ainsi lui aura été épargnée l'amertume 
de voir son pays envahi et ravagé par un ennemi impla-
cable. En évoquant son souvenir, nous vous demandons 
ie vous joindre à nous pour adresser à la noble et 
héroïque Belgique le témoignage de notre admiration, 
et pour exprimer aux nombreux amis que nous y 
comptons, et surtout à notre collègue, M. Jadot, Gou-
verneur de la Société Générale de Belgique, notre 
affectueuse sympathie et les vœux ardents que nous 
formons pour la délivrance de leur pays qui a donné 
au monde un si grand exemple de loyauté et de patrio-
tisme. 

Puisque nous venons de mentionner la Société Géné-
rale de Belgique, nous nous faisons un devoir de 
signaler à ses nombreux amis et clients français avec 
quelle vaillance et quelle habileté elle a su faire Iront 
aux difficultés nées de la situation douloureuse de son 
pays, et sauvegarder les intérêts qui lui sont confiés. 

La santé de M. Gustave Mirabaud l'a obligé à aban-
donner ses fonctions d'administrateur. Nous avons dû 
nous incliner, tout en regrettant d'être privé de son 
joncours que son expérience des affaires et l'affabilité 
de son caractère rendaient si précieux pour nous. 

Nous avons fait appel, pour le remplacer, à M. Jacques 
Mirabaud, associé de la maison Mirabaud ét C°, dont 
nous vous demandons de vouloir bien ratifier la nomi-
nation. 

Nous devons une mention toute particulière à ce 
jeune et nouveau collègue si profondément éprouvé. 
Blesse grièvement au début de la campagne, prisonnier, 
il a eu par surcroit, au cours de sa.captivité, lechagrin 
d'apprendre la perte de sa jeune femme, morte loin de 
lui après une douloureuse maladie. Nous lui expri-/ 
mons ici en toute sympathie la part que nous prenons 
aux cruelles épreuves qu'il subit. 

Aux termes de l'article 21 des statuts, lo Conseil 
d'administration doit se renouveler chaque année par 
sixième. Le sort a désigné cette année MM. le marquis 
de Reverseaux, Maurice Hottingueret Octave Homberg. 
Ces messieurs sont inéligibles. 

Après avoir entendu le rapport de MM. les Commis-
saires, vous aurez à statuer sur les résolutions que 
comporte l'ordre du jour. 

RÉSOLUTIONS 
Première résolution. 

Le rapport, les comptes sociaux, et le bilan de l'exer 
cice 1914, tels qu'ils sont présentés par le Conseil d'ad-
ministration, sont approuvés dans toutes leurs parties. 

Deuxième résolution. 
L'Assemblée : 
Approuve l'alfectntion do l'intégralité des bénéfices 

de l'exercice 1914, soit 9.308.264 fr. 20, à lamortissc-
mei t du portefeuille ; 

Décide que, sur la réserve spéciale de 45 millions do 
francs, il sera prélevé une somme de 11 million-: de 

francs destinée à parer aux moins-values qui pourront 
se produire sur les titres du portefeuille, les participa-
tions financières, les changes, etc.; 

Et autorise le prélèvement, sur le solde reporté de 
l'exercice 1913, d'une somme de 4 millions de francs à 
appliquer au paiement d'un intérêt de 5 0/0 aux actions. 
Cet intérêt, soit 25 fr. par action, sera payable-en deux 
fois, savoir : 12 fr. 50 à partir du 30 juin 1915 et 12 fr.50 
à partir du 31 décembre 1915, le tout sous déduction 
des impôts. 

Troisième résolution. 
L'Assemblée confirme la nomination, faite à titre 

provisoire, dans les conditions de l'article 21 des sta-
tuts, de M. Jacques Mirabaud, comme Administrateur, 
en remplacement de M. Gustave Mirabaud, démission-
naire. 

Quatrième résolution. 
Sont réélus Administrateurs pour six ans : 
JIM. le Marquis de Reverseaux, Maurice Hottinguer 

et Octave Homberg, Administrateurs sortants. 
Cinquième résolution. 

MM. J. Féray et J. de Lalobbe sont nommés Commis" 
saires des comptes, et chargés, en cette qualité, défaire 
un rapport à la prochaine Assemblée générale ordinaire 
sur la situation de la Société, sur le bilan et sur les 
comptes qui seront présentés par les Administrateurs 
pour l'exercice 1915. 

Chacun de ces Commissaires aura la faculté d'accom-
plir seul le mandat ci-dessus en cas d'empêchement de 
son collègue, pour quelque cause que ce soit. 

Sixième résolution. 
L'Assemblée donne à ceux de ses Administrateurs 

qui font en même temps partie d'autres Sociétés les 
autorisations prévues par la loi de 1867 en raison des 
affaires qui pourraient être traitées avec ces Sociétés. 

Toutes ces résolutions ont été adoptées à l'unanimité. 

BANQUE RENÂULD 
SOCIÉTÉ ANONYME 

Au capital de 40 Millions, dont moitié appelée 
NANCY 

RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION 
à l'Assemblée générale ordinaire des Actionnaires 

du 4" mai 4915. 
Mesdames et Messieurs, 

Avant tout, rendons hommage à la mémoire de ceux 
de nos collaborateurs qui sont morts pour la Patrie, et 
adressons à leurs veuves et à leur entouraged'expres-
sion de notre sympathie la plus vive dans leur glorieuse 
mais bien cruelle épreuve. 

De plus, exprimons notre admiration et nos vœux de 
bonne chance à ceux qui combattent. 

Nos morts sont au nombre de sept sur les cinquante 
mobilisés que comporte notre personnel. 

Puisse la liste en être close. Faut-il s'abandonner, 
Faut-il pleurer? Pleurer, oui; mais pas longtemps. 
S'abandonner, jamais. Haut les cœurs et pour la 
Patrie ! 

Messieurs, 
L'exercice dont nous vous rendons compte, le pre-

mier de notre Banque depuis qu'elle est devenue 
Société anonyme, est un exercice de dix-huit mois, 
ayant commencé le 1" juillet 1913, pour finir le 31 
décembre 1914. 

■ Cet exercice peut se diviser en deux périodes : L'une, 
comportant les douze premiers mois, fut déjà fort mou-
vementée à cause du Balkan ; l'autre, comprenant les 
six derniers mois, fut tout à lait anormale puisqu'elle 
a correspondu aux prodromes de la guerre et à la 
5uerre elle-même, c'est-à-dire d'abord à un trouble 
profond, puis à un arrêt de la vie économique. 

Il en résulte que partie des profits réalisés par la 
période normale et qui furent conformes à nos pré-
visions, se trouvent annulés ou immobilisés. 

Nous avons, en effet, à faire face aux dépréciations 
subies par notre portefeuille-titres et à constituer des 
réserves pour parer aux éventualités. 

Au surplus, voici nos résultats : 
Nosbénéficesnetsse sontélevésàFi. 3.001.539 22 
Moi nsles deuxacomptes de dividende 

déjà distribués d'ensemble 800.000 » 
Fr. 2.201.539 22 

A déduire : 
Pour les dépréciations à faire subir 

à notre portefeuille-titres, afin d'en 
ramener prudemment la capitalisa-
tion aux exigences du jour 693.263 36 

11 reste ainsi Fr. 1.508.275 86 
Nous vous proposons de procéder à 

une troisième et dernière distribution, 
égale aux précédentes et également 
nette d'impôts, soit de 10 francs par 
action, qui absorberait encore, impôts 
compris (les trois distributions d en-
semble 30 francs pour 18 mois par 
action libérée de 500 francs corres-
pondent à un dividende annuel de 
4 0/0 Fr. 450.000 » 

Laissant finalement une disponibi-
té de .- Fr. 1.058.275 86 

Le reliquat ci-dessus de 1.058.275 fr. 86 serait affecté 
a un compte intitulé « Provision pour risques de 
guerre ». 

Maintenant, qu'avons-nous fait depuis lés derniers 
jours de juillet? Nous avons simplement « tenu le 
coup », pour nous servir d'une expression familière. 

C'est, avant tous autres et dans une mesure supé-
rieure à tous, c'est la Banque de France qui nous 
a permis cette attitude, Nous lui en exprimons notre 
gratitude, en môme temps qu'au Directeur de sa suc-
cursale, l'honorable M. Matray, qui nous a facilité la 
tâche par une compréhension des événements au-des-
sus de tout tact et de tout civisme. 

Malgré les retraits qui ne nous ont pas épargnés 
plus que les autres, dans la dernière décade de juillet, 
nous avons pu cependant constituer les disponibilités 
en numéraire, grâce auxquelles nous n'avons jamais 
invoqué rigoureusement le moratorium et nous avons 
même pu répondre à des demandes d'avances justifiées. 

Nous nous sommes efforcés de contribuer dans notre 
sphère au rétablissement de la vie économique. Nous 
avons aidé l'industrie régionale, notamment dans le 
paiement de ses coupons d'obligations. Et nous avons 
la certitude qu'elle ne sortira pas amoindrie de l'é-
preuve. 

C'est ainsi que le parrainage des banques locales 
n'aura pas été un vain mot pour les affaires de is 
région dont eiles s'occupaient; les banques locales ont 
toujours pratiquées le précepte qu'il ne suffît pas de 
faire des enfants, mais qu'il faut encore et surtout les 
élever et les assister. 

Nous avons participé largement au recrutement des 
bons et des obligations de la Défense nationale. C'est 
ainsi qu'au 31 décembre, la part contributive de notre 
Banque figurait pour 8.623.985 francs, sur les 
20.006.000 francs souscrits par le département de 
Meurthe-et-Moselle. Ces 8.600.000 francs ont augmenté 
depuis, atteignant 18.344.000 francs à la date du 26 
avril 1915. Etant donné que l'appoint de Meurthe-et-
Moselle s'élève à 60 millions (chiffre rond), nous inter-
venons ainsi pour 30 0/0 dans l'effort de notre dépar-
tement. 

Après les troubles financiers créés par le Balkan et 
surtout par la conflagration, n'est-ce point là une pro-
portion qui prouve jusqu'à l'évidence la souplesse de 
nos ressources et notre faculté de placement. C'est de 
bon augure pour te moment où la vie des banques aura 
repris son cours normal. 

Nous avons eu à nous occuper depuis quelque temps 
de l'emprunt de la Ville de Nancy, non moins digne 
d'intérêt, puisqu'il s'agit de la petite patrie, et de 
dépenses, ayant également la guerre pour cause. 

Quant à notre personnel, nous avons continué à payer 
dans son intégralité, bien entendu, la portion qui n'est 
pas mobilisée. Nos employés sous les drapeaux reçoivent 
les 3/4 ou la 1/2 de leurs émoluments, selon qu'ils sont 
mariés ou ayant charge de famille, ou bien qu'ils sont 
célibataires. 

Si nous envisageons l'avenir, nous ne pouvons nous 
défendre d'une certaine réserve à l'égard de nos rende-
ments pour les temps immédiats. L'industrie de la 
banque en général, et particulièrement la branche des 
émissions seront évidemment concurrencées dans leurs 
appels au crédit, par un appel qui dominera toutes les 
voix, celui du Pays dans la consolidation des dépenses 
de guerre. 

Mais, l'appel du Pays satisfait, nous reprendrons avec 
profit le cours de notre action bancaire et financière. 
Avec profit, disons-nous, d'autant plus que nous n'au-
rons plus à compter avec la précarité de la situation 
internationale. 

Cette situation sera, nous n'en doutons pas, réglée 
définivement, ou du moins pour une très longue période. 
Or, c'est dans la tranquillité, dans la paix solide et 
durable que s'épanouit le crédit, le crédit dont nous 
sommes marchands, et qui vit avant tout de sécurité. Il 
a fallu l'équilibre, la mesure et le sang-froid du Nord-
Est pour que notre région ne fût pas impressionnée 
davantage depuis de longues années par les gronde-
ments de tonnerre qui annonçaient l'orage. 

Ce rétablissement de la sûreté du lendemain ne sera 
pas la seule compensation. Nous disposerons aussi d'un 
champ d'action élargi. 

Voilà nos raisons d'avoir confiance. Dites-vous, Mes-
sieurs, qu'elles se trouvent renforcées chez votre Conseil 
par la décision et la volonté, par le dévouement et la 
fidélité au poste. 

Messieurs, 
La guerre a institué une noble et louable pratique, 

c'est d'associer l'armée à toutes les manifestations solen-
nelles de la vie d'affaires, telles les assemblées d'action-
naires. 

Il y a quelques jours, une banque locale et amie 
saluait nos combattants avec un accent particulièrement 
émouvant dans sa mâle éloquence. 

A notre tour, après l'hommage aux morts, adressons 
à l'armée le salut des civils, de ceux qui combattent à 
leur manière en restaurant, tant qu'ils le peuvent, la 
vie économique. 

Rendons grâce à l'armée dont la grandeur épique 
force l'admiration par le dévouement de tous et par le 
talent et le caractère de. ses chefs, le caractère, cette 
volonté qui dure; rendons grâce à l'armée, sauvegarde 
de notre nationalité, de son indépendance et de sa 
fierté ; à l'armée vers qui se tournent nos invincibles 
espoir et notre foi inébranlable. 
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Résolutions votées par l'Assemblée. 
A L'UNANIMITÉ DES VOIX. 

Première résolution. 
L'Assemblée, après avoir entendu la lecture des rap-

ports du Conseil d'administration et des Commissaires 
chargés de la vérification des comptes du premier 
exercice social, approuve dans toutes leurs parties, le 
rapport du Conseil, le bilan et les comptes arrêtés au 
31 décembre 1914, tels qu'il lui sont présentés. 

Elle arrête en conséquence, le montant des bénéfices 
de l'exercice clos le 31 décembre 
1914 à la somme de Fr. 3.001.539 22 

Elle approuve les distributions d'a-
comptes de chacun 10 francs effectués 
les 31 décembre 1913 et 30 juin 1914, 
soit Fr. 800.000 » 

L'Assemblée approuve l'amortisse-
ment de 693.263 36 
en vue de ramener la capitalisation du 
portefeuille-titres aux exigences du 
jour. 

Elle décide une nouvelle distribu-
tion de 10 francs nets à chacune des 
actions, contre le coupon n° 3, entraî-
nant un décaissement, impôts com-
pris, de.... 450.000 » 

Ce dividende est payable dès à pré-
sent. 

L'Assemblée approuve, enfin, que 
le disponible de... 1.058.275 86 
soit ailècté à un compte intitulé « Pro-
vision pour risques de guerre ». 

Somme égale Fr. 3.001.539 22 
Deuxième résolution. 

L'Assemblée nomme : 
MM. Emile Bodet, industriel, à Etival-Clairefontaine, 

Louis Michel, Président de la Société Centrale d'Agri-
culture, à Tomblaine, Léon Greff, ancien banquier, à 
Nancy, commissaires des comptes pour l'exercice 1915, 
avec faculté d'agir ensemble ou séparément, conformé-
ment à l'article 31 des statuts, et maintient la rémuné-
ration de chacun d'eux au chiffre précédemment fixé. 

Troisième résolution. 
L'Assemblée donne acte aux Administrateurs de leurs 

déclarations, en ce qui concerne les opérations faites 
avec les établissements dans lesquels ils sont intéressés 
à un titre quelconque et approuve ces opérations. 

Elle accorde à nouveau aux Administrateurs l'autori-
sation prescrite par l'article 40 de la loi du 24 juil-
let 1867, sous les conditions fixées par cette loi. 

Coupons 
A L'ÉCHÉANCE DE MAI 

Déduire l'impôt de 5 0/0 des valeurs marquées d'un 
astérisque (*). 

CINQUIÈME LISTE 
fcMrnn Nominatif Porteur 

Assurances : 
28 Assurances Générales (Incendie), 

act 200 » » » 
28 Assurances Générales (Maiitimes), 

act 80 » » » 
15*La Fondiaria (Incendie), c. 26, act. aucours 12L.it. 
15» _ (Vie), c. 34, act 

Banques et Sociétés de Crédit : 
15 Banque Française-Tunis, de Prêts, 

c. 9, act 
15 Crédit Foncier Nord-Argent., c. 7, 

obi 
Charbonnages, Houillères, Forges, 

Mines : 

28* — United, c. 31, act 
15 Chenard et "Walcker, c. 14, acpte, 

act 
25 Lagunas Nitrate, c. 19, act 

Eaux et Gaz : 

Emprunts des Villes et des Dépar-
tements : 

15 Copenhague 1902, obi 
15 Saint-Pétersbourg 5 0/01908, c. 14, 

obi 
Fonds d'Etats étrangers : 

14*Bulgarie 5 0/0 1904, c. 21, obi.... 
20*Colombie 6 0/0 1913 ext., c. 4 de 

mars, bons 

Transports par terre et par eau : 
31 Navigation d'Orbiguy, c. 12, obi... 
15 Transports pour les Serv. Municip. 

10 L.it. 

4 50 4 50 

12 11 28 

20 cents 
1 dol. 

». : » 40 cents 

8 40 7 88 
» 2 487 

5 625 5 175 

» 7 44 
8 40 7 65 

» 8 75 
» 8 75 

11 875 

12 50 

» - • » 14 30 
2 dol. 50 au c" 

- 9 12 50 

11 25 

12 50 

Valeurs diverses : 
22 Le Bonhomme Normand, c. 56, act. 31 50 31 50 
31 Cinéma Lutetia Wagram, c. 1, act. 4 80 5 brut 

Eclairage et Force par l'Electricité 
(Limoges) c 

1 Actions ordinaires, c. 14 5 76 5 40 
1 Actions privilégiées, c. 16 5 7G 5 40 

15 Obligations, c. 31 7 20 6 70 
31 Eclairage et Force (Soc. Nîmoise), 

c. 11, act , 48 » 46 62 
15 Electrique (C1" Gén.) Nancy, c. 15, 

act » ». 50 » 
31 Electriq. de la Guyane Franc. 1903, 

c. 23, obi » » 9 83 
15 L'Epargne 4 1/2, obi 10 80 10 20 
15 Etablissements Adt 4 1/2, c. de déc, 

obi. .'. » » 11 25 
28 Express Bars 5 0/u, c. 4 d'oct., obi. 15 » 15 » 
31 Hôtel Plage Ste-Marguerite, c. 35, 

obi » » 11 25 
15 Kuala Lumpur Rubber, c. 14 unit., 

act » » 3 17 
1 Laits Purs (©• G" des), act., c. 15. 5 76 5 615 

15 Pathé Phono Cinéma Chine : 
Actions, c. 3 13 44 13 » 
Parts fondateur, c. 3 » » 3 » 

10 Printemps (Magasins du) : . 
Actions ordinaires, c. 9 8 46 7 58 
Actions privilégiées, c. 9 9 38 8 52 

18 La Presse Française, c. 9, act 35 » » » 
15 Prod. Chimiq. Fontaine-s.-Saône, 

c. 8 pr., act 12 50 12 50 
25 Société Gramme, c. 16, act 26 40 25 05 
18 Sucrerie au Chili (S. Franc.), c. 6, 

act 3 84 3 84 
15 Tanneries Lyonnaises, c. 14, act... 16 80 16 » 
15 Le Télégramme du Pas-de-Calais, 

c. 15, obi » » 8 85 
10 Télégraphes du Nord, act., c. 6 » » 42 50 

1 Travaux d'Eclairage et Force, act., 
c. 18 19 20 17 509 

3 Tuileries de la Méditerranée, act., 
c. 55 13 95 12 75 

1 Verreries de Carmaux, act., c. 62.. 24 » 22 62 
1 Verreries Richarme, act., c. 14 8-64 7 59 
7 Vins et Spiritueux (Soc. Helléniq.), 

act., c. 11 » » 6 50 

2 70 0/0, c. 18, parts 79 25 
1/20°, c. 18, parts » » 

A L'ÉCHÉANCE DE JUIN 

PREMIÈRE LISTE 
Assurances : 

15 Foncière (Transports), act 

Banques et Sociétés de crédit : 
1 Banque Hypot. d'Espagne, c. 72, 

act 
1 Banque Indust. du Japon 5 0/0, 

c. 13, obi 
15*Caisse de Crédit Hypot. du Chili 

5 0/0, c. 7, obi 
1 Crédit Foncier : 

Foncières 1895, c. 38, obi....... 
Communales 1899, c. 32, obi.... 

— 1912 lib., c. 6, obi. 
1 Crédit Foncier Egypt. 4 0/0, c. 14, 

obi 
1 Crédit Foncier Franco-Canadien : 

3 Crédit Foncier de Santa-Fé, c. 11, 
act 

Mines : 
1 L'Aluminium Français 4 1/2, c. 6, 

obi 
15 Ballot (Etablissent), c. 3, act 
15 Basse-Loire (Us. Métallurg. de la) 

5 0/0, c. 3, bons 
1 Blanzy (Mines de Houille de), c. 7, 

1 Chaléassière (Forg. et Atel. delà), 
obi 

1 Chàtillon-Commentry (Forg.), c. 30, 
obi 

15 Creusot (Schneider et C1"), c. 4, 

1 Dyle et Bacalan (Trav.) 5 0/0, c. 3, 
obi 

1 Egrot (Etabliss.), hyp., c. 8, obi... 
1 Electro-Métallurg. de Dives 4 1/2, 

c. 20, obi 
16 Golden Horseshoe Estate, c. 31 ap. 

4j., act 
15 Grand'Combe (M. de), c. 38, acpte, 

act 
24*Great Boulder Proprietary, act.... 

1 Loire (Mines de la) 4 0/0, c. 41, obi. 
15 / — c. 93, act 
30 Lonely Reef Gold, c. 10 ap. 4 j., 

act 
1 Malfidano (Mines de), c. 30, obi... 

Maries (Soc. des Mines de) : 
14 30 0/0, c. 16, parts 

23 » D 3> 

6p.5275m.imp. 

10 sh. 12 80 

v» _ » 12 50 

6 72 
6 24 
3 60 

6 113 
5 658 
3 239 

10 » 

23 62 
prix 

2> » 

» » 
à fixer 

6 765 
9 815 

» » 

V 

17 60 

11 25 
4 80 

11 1345 
5 brut 

» » 2 50 

11 52 
21 12 

10 42 
18 845 

9 123 

9 60 8 95 

9 60 8 85 

40 80 42 50br. 
9 60 9 001 

12 » 
» » 

11 28 
11 25 

10 80 10 05 

net 2sh.7-5 

38 40 
9 p. 
9 60 
7 68 

35 55 
m. inc.-t. 

8 92 
6 96 

2 sh. 
9 60 

m. imp. 
8 85 

76 » 66 60 

1 Montataire (Forges de) 1890, c. 49 
obi ' 

1 Peugeot (Automob.) 4 1/2, c. 13, 
obi 

1 Rochebelle (Houillères de) : 
C. 39, act 
5 0/0, c. 54, obi 
4 0/0,i 

11 137 

16 80 
12 » 

9 60 
60 » 

, 21, obi 
1 Roche-la-Molière et Firminy, c. 4 

Chemins de fer français et étrangers : 
1 Andalous 3 0/0 1907, c. 16, obi.... » » 
1 Atchison Topeka.et Santa-Fé, c. 40 

ord., act » » 
1 Chicago, Milwaukee, St-Paul, c. 10, 

obi : » » 
1 Cleveland, Cincinnati, Chicago, 

St-Louis, c. 10, obi i » 

14'Donetz 4 0/0 1893, c. 43, obi » » 
1 Est 5 0/0, c. 126, ohl 12 » 
1 — 3 0/0 int. garanti par l'Etat, 

c. 117, obi 7 20 
1 Meusienne 3 0/0, c. 46, obi 7 20 

15*Nord-Est Suisse 3 1/2 0/0, c. 40, 
obi c. suissi 

1 Ouest 5 0/0 55 (Ane. C1" St-Germ.), 
c. 119, obi 24 » 

1 Ouest Rouen 5 0/0 1847-49-54, 
c. 135-133-121, obi 24 » 

14*Russes (Ode Soc. des Chem.) 3 0/0, 
c. 69, obi D » 

1 St-Etienne, Firminy, Rive-de-Gier 
4 0/0, c. 18, obi 9 60 

1 Séville-Xérès-Cadix : 
Gris, c. 17 fixe, obi » » 
C. 17 variable, obi i> » 

15*Transcaucasien 3 0/0 1882, c. 66, 
obi » » 

1 Yonne (Ch. d'int. local), c. 27, obi. 
Eaux, Gaz: 

15 Eaux (O' gén. des) 4 0/0, c. 6, obi. 
1 Eaux pour l'Etranger 4 0/0, c. 40, 

obi 
30 Eaux (C" Franç. des), c. 58, obi... 

1 Eaux, Gaz, Elect. Borias, 2° s., obi. » » 
1 Forces du Fier (Elect. et Gaz) : 

Prior., c. 10 verts, act 19 20 
C. 10 rose, act 19 20 

1 Soc. Lyonn. des Eaux et Eclairage, 
c. 46, obi 9 60 

1 Usines à Gaz du Nord et de l'Est : 
4 0/0, c. 49, obi 9 60 
4 1/2, c. 3, obi, 10 80 
Emprunts des Villes et des Dépar-

tements : 
30 Bône 3 1/2 1902, c. 26, obi. 

J. njnaic.au~x.uici i j îoou. UUL 

1 Chatellerault 1898, obi 
30 Etampes 1894, obi 
l'Lausannc 1899-1901-1907, obi.... 

30 Lisieux 1897-1901-1907-1911, obi.. 
30 Montélimar 1890, obi 
30 — 1895 ou 1901, obi.... 
30 — 1899, obi 
30 — 1906, obi 

15 Orléans 1894, obi 
1 Orléansville 1895 4.25 0/0, c.40, obi. 

. 1 Pontarlier 1903, obi 
16-20 Rochefort-sur-Mer 1891 et 1887, 

obi 
15 Stockholm 3 1/2 différé 1909, c. 12, 

obi 
30 Tonnerre 1890, obi 

1 — 1909, obi 
30 Voiron 4 1/4 1889, obi 
30 — 3 1/2 1896 et 1898, obi.... 

Fonds d'Etat français : 
1 Guadeloupe 3 1/2 1901, c. 28, obi. 
1 Maroc 4 0/0 1914, c. 2, obi 

68 35 
3 40 

10 417 

11 25 

15 75 
11 26 
8 88 

57 45 

6 40 

7 06 

9 815 

9 83 
9 50 

11 049 

6 582 
6 63 

8 75 

22 W 

22 167 

7 50 

8 94 

4 29 
4 32 

» » 7 50 
9 60 8 90 

9 60 8 86 

9 60 8 98 
» » 11 40 
» » 12 50 

17 70 
17 70 

8 92 

8 94 
10 11 

8 75 
7 63 

8 64 7 89 
1 91 
7 50 
3 50 

. suisse p. s. c. 
8 » 7 25 
» » 9 67 

8 02 
6 82 
7 66 

9 60 8 85 
7 20 6 60 
8 40 7 65 
» » 10 625 

15 » 

10 » 

10 » 
10 » 

» » 8 25 
10 19 9 45 
8 40 7 65 

» » 8 75 
10 * 

» » 10 » 

TIRAGES 
Crédit Foncier de France. 

Tirage du 5 mai 4915. 
Obligations foncières de 500 fr. et de ÎOO fr-

2.60 O/O 1885. 
Liste numérique des obligations sorties rembour-

sables au pair : 
179 281 457 1312 ; 2367 2515 2976 

4451 4761 5239 5318 6871 8594 12090 
12091 13064 13221 14704 15197 15586 16439 
17454 17610 21300 22318 22821 20378 28188 
28470 28778 30476 32201 32597 33080 34862 
34946 35084 36535 37238 38142 39598 39986 

(Suite page 339). 
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Relevé des Cours de la Bourse du 29 mai au 4 juin 1915 

FONDS D'ÉTATS FRANÇAIS. 
3 0/0 
3 0/0 Amortissable 
3 1/2 o/o libéré 

— — postérieur'au 1" fév. 191c 
Obligat Chemins de fer de l'État 

VALEURS FRANÇAISES : ACTIONS. 

Banque de France 
Banque de l'Algérie 
Banque de Paris et des Pays-Bas 
Compagnie Algérienne 
ComptoirNationat d'Escompte 
Crédit Foncier d'Algérie et de Tunisie, t. p 

— — 2S0 fr. p 
Crédit Foncier de France 
Crédit Français 
Crédit Industriel, act. 12s fr. payés 

— act. libérée 
Crédit Lyonnais 
Crédit Mobilier Français 
Société Générale 
Banque Française pr le Comm. et l'Indust 
Banque Privée 
Banque de l'Union Parisienne 
Rente Foncière 
Société des Immeubles de France 
Bône-Guelma, act 
Départementaux, act 
Est-Algérien, act 
Est. act. de 500 fr 

— act. de jouissance 
Lyon, act. de capital 

— — de jouissance 
Midi, act. de capital 

— act. de jouissance 
Nord, act. de capital 

— act. de Jouiss 
Orléans, act. de capital 

— — de jouissance 
Ouest, act. de capital , 

— act. de jouissance 
OuestTAlgérien act, 
Docks et Entrepôts de Marseille 
Entrepôts et Magasins Généraux 
Eaux (C>« G'° des), act. soo fr 
Gaz pour la France et l'Etranger 
Cu Générale Transatlantique, ordinaire... 

— — priorité... 
Messageries Maritimes, ordin 

— priorité 
Métropolitain, act. de capital 
Nord-Sud, actions 
Chemins de fer de Santa-Fé 
Omnibus, act. de capital 

— act. de jouissance... 
Omnium Lyonnais. 
Tramways de Bordeaux 
Tramways (C'" G1" Française de) 
Tramways de Paris et Départ, de la Seine. 
Tramways LC'° G'e Parisienne de), ordin... 

— — priorité. 
Compagnie d'Aguilas 
Compagnie du Boléo, act. 100 fr 
Cuivn :t Pyrites 
Ele' .-Métallurgie de Dives 

L\. ...idanojouissance 
Métaux (Compagnie Française des) 
Penanova 
Sels Gemmes 
Canal ae Panama (Société Civile) 
Suez 

— parts de fondateur 
— société Civile 
— — (cinquièmes) 

Etablissements Pathé 
Forces Motrices du Rhône , 
Phosphates et Ch. de fer de Gafsa 

— cinquièmes de parts. 
Printemps, act. ordin 
Thomson-Ifouston 
Radinerie Say, ord 

— priorité 
Parisienne de Distribution 
C1' d'Electricité Ouest-Parisien 
Electricité de Paris 
Société des Téléphones 

FONDS D'ÉTATS ÉTRANGERS. 

Argentin 5 0/0 1886 
— 4 0/0 1890, coup, do £ 100 
— 4 0/0 1900 (. 
— 5 0/0 1907 Intérieur or 
— 5 0/0 1909 — 
_ 4 1/2 1011 — 

Belge 3 0/0 1893-190b 
— 3 0/0 1873-1S9S, Coup. 13 et30 

Berne 3 0/0 1897 
Brésil* 0/0 1889, coup. 100 

— 5 0/0 1P98 Funding, coup. 20 
— S 0/0 190S-I909 
—• 5 0/0 1909 (Pernambuco) 
— 4 0/0 1911 

Buenos-Ayres 4 1/2 or 1909-12 (Prov.de). 
— — 1910 ... 

Bulgarie 5 0/0 or 1902 
— 5 0/0 on U04 

Samedi Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendred 
29 mai 31 mai 1 juin 2 juin 3 j u in 4 juin 

72 50 72 50 72 50 72 50 72 50 72 60 
77 95 77 !)."> 78 .. • 78 78 .. 
01 10 91 12 91 12 91 15 91 20 91 15 

435 .. 435 50 438 .. 438 .. 438 53 438 50 

4550 .. 4580 .. 4575 .. 4580 .. 4575 .. 4580•.. 
2518 .. 2520 .. 2525 .. 2521 .. 

864 .. 860 .. 85S .. 850 .. 845 .. 848 .. 
1015 .. 1025 .. 1024 .. 1010 .. 1020 .. 
720 .. 726 .. 726 .. 

720 . 719 .. 715 .. 720 .. 720 .. 
250 . 
623 . 624 .. 624 50 624 50 624 50 625 

1050 .. 

500 . 

1050 .. 1050 .. 1050 .. 
369 .. 

1060 
369 

571 .. 580 
210 
580 

575 .. 575 .. 572 

580 .. 
390 .. 

575 

555 
820 
355 

1072 
636 

1400 

555 
815 
360 

1072 
631 

1030 

1395 , 

564 
825 
365 

1070 
G21 . 

500 , 
1390 . 

1190 .. 1190 
750 750 
731 .. 738 .. 743 

567 
825 
366 

1072 

500 
1395 

1200 
758 
745 

578 

574 

580 
825 
365 

1070 
610 

1050 

1410 . 

753 
744 

400 .. 400 398 400 

575 .. 

574 50 

590 .. 
820 .. 
364 .. 

1072 .. 
010 .. 

1060 .. 
5C0 .. 

1409 .. 

753 .. 
735 .. 

112 .. 112 .. ... .. 113 .. 110 .. 115 .. 
120 .. 125 .. 125 .. 

78 .. 76 .. .. .. 76 .. 78 .. 76 .. 
124 50 
445 .. 447 .. . C'A .. 444 .. 447 .. 444 .. 
113 .. 112 .. 113 50 112 .. 111 .. 112 50 

395 .. 
473 .. 470 .. 468 .. 468 .. 474 .. 472 .. 

194 .. 185 .. 182 .. 
108 50 105 .. 
224 .. 225 .. 225 .. 222 .. 222 .. 220 .. 
405 .. 415 .. 414 .. 412 .. 410 .. 405 .. 

193 .. 193 .. 

66 .. 66 75 67 25 68 .. 68 .. 65 .. 
676 .. 676 .. 675 .. 675 .. 670 .. 670 .. 
217 .. 216 50 215 .. 215 .. 
495 .. 495 .. 495 .. 495 .. 
185 ... 188 .. 190 .. 195 .. 200 .. 

722 .. 
1320 .. 1334 .. 1335 .. 1330 .. 1350 .. 1340 .. 
284 .. 284 50 285 .. 285 .. 285 .. 287 .. 
100 75 100 .. 100 .. 99 50 100 .. 100 .. 

4395 .. 4390 .. 4400 .. 4400 .. 4400 .. 4411 .. 
1830 .. 1840 .. 1835 .. 1825 .. 1825 .. 1850 .. 
2980 .. 2990 .. 2980 .. 2955 .. 2984 .. 

600 .. 
iii .. i 15 .. lis .. U5 50 117 .. îié .. 
526 .. 535 .. 545 .. 
680 .. 680 .. 685 .. 681 .. 705 .. 

620 .. 625 .. 

590 .. 595 .. 599 .. 599 .. 598 .. 598 .. 
420 50 422 .. 422 .. 424 .. 422 .. 420 .. 
269 .. 270 .. 268 .. 269 .. 263 .. 270 .. 
444 .. 448 .. 450 .. 445 .. 450 .. 450 .. 
109 .. 110 .. 108 .. 110 .. 109 .. 
523 .. 526 .. 527 .. 535 .. 530 .. 

494 .. 
76 .. 

77 50 78 .. 78 50 78 " 
463 50 471 .. 

463 .. 460 .. 460 .. 463 .. 
81 50 81 .. 81 50 82 .. 82 " 

66 .. 

55 25 55 25 • • • * 
92 70 91 95 92 10 92 20 

! 322 .. 320 .. 322 .. 317 " 316 .. 315 .. 
. 248 .. 249 .. 

Rnlgarie 4 1/2 or 1907 
Chine 4 0/0 or 1893 

— 3 0/0 or 1902 
— s 0/0 or 1903 
— 5 0/0 1911 
— 3 0/0 or 1913 (réorganisation) 
— S 0/0 1913 (Ch. de fer Lung-Haï) 

Danemark 3 1/2 1901, coup, de 17 fr. 30 . 
— 3 1/2 0/0 1909 

Egypte Unifiée, coup. 300 
— — coup. 2.300 
— — coup. 23.000 
— 3 1/2 privilégiée, coup. 12.300 

Espagne 4 0/0 Extérieure, coup, de 160... 
— — — 240... 
— — — 480... 

Haïti 1896 6 0/0 
— 1910 3 0/0 

Hellénique 4 0/0 1902 
— 4 0/0 1910 
— 3 0/0 1914 '■• 

Hollande 3 0/0, coup. 1.000 
Hongrie 4 0/0 or 
Italie 3 1/2, c. 35 

— 3 0/0 
Japon 4 0/0 1903, coup, de 20 ■■ 

— — coup. 100 
— — coup. 200 
— 5 0/0 1907, coup, de 100 
—, 4 0/0 1910 
— 5 0/0 1913 (Bons) 

Maroc 5 0/0 1904 
— 5 0/0 1910 

Minas Geraes (État de) 5 0/0 or 1907 
Norvégien 3 0/0 1896 

— 3 1/2 0/0 1902, coup. 17 fr. 50 . 
— — coup. 35 fr 
— 3 1/2 1904-05 

Portugais 3 0/0 1" série, coup, de 20 et 100 
— — 3e série 
— 4 1/2 1891 (obl. des Tabacsi .... 

Roumanie, rente convertie 4 0/0 
— 1910 4 0/0 

Russe 4 0/0 1867-69. 
— 4 0/0 1880 
— 4 0/0 1889, coup, de 20 
— — coup. 100 
— 4 0/0 1890, 2e et 3» émission 
— — 4» émission 
— Consolidé 4 0/0, 1™ et 2" sér., c. 500 
— — 1901 
— 3 0/0 1891 
— 3 0/0 189.6 
— 3 1/2 0/0 or 1894, coup. 87 fr. 50 .. 
— S 0/0 1906 
— 4 1/2 0/0 1909 
— intérieur 4 0/0 1894 
— Let. de gage 31/2 Banq. Fonc. Nobl" 

Santa-Fé 5 0/0 1910 
Serbe 5 0/0 1902 

— 4 1/2 1906 
— 4 1/2 0/0 1909 
— 5 0/0 1913 

Suède 3 1/2 1904-06 
Suisse 3 1/2 1899-1902 

— 3 0/0 différé... 
Dette Ottomane Unifiée 4 0/0 
Ottoman Consolidé 4 0/0 

— privilégiée 4 0/0 (Douanes) 
— priorité Tombac 1893 
— 4 0/0 1894 
— 3 1/2 1894 
— 5 0/0 1896 
— 4 0/0 1901-05 j 
— 4 0/0 1904 
— 4 0/0 1908 
— 4 0/0 1909 
— 4 0/0 (Soma-Panderma) 
— 5 0/0 1914 

Uruguay 5 0/0 1905, coup. 25 

76 25 
75 .. 

84 50 

Samedi Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi 
20 mai 31 mai 1 juin 2 juin 3 juin 4 juin 

87 .. 87 60 

433 50 430 50 434 50 433 .. 434 50 435 .. 
425 .. 425 .. 
435 .. 434 .. 440 .. 440 .. 439 .. 439 .. 
390 .. 383 .. 388 .. 384 .. 387 .. 389 .. 

90 10 90 50 90 60 '90 W 89 60 89 90 
90 10 90 50 90 30 96 .. 89 60 89 90 
90 10 90 50 90 25 .. 89 95 
78 50 78 50 78 50 .. •• 
85 75 85 95 86 15 86 10 85 95 •. .. 
85 75 85 95 86 15 86 10 85 95 • • 
85 50 85 90 85 85 85 85 85 80 85 50 

■ .... ..' 370 .. 

78 .. 78 78 .. 78 .'. 
72 10 

76 25 75 75 
75 25 75 .. 

76 .. 76 25 

87 

84 50 
57 .. 

87 50 

84 50 84 50 
57 10 57 30 

84 45 
57 .. 

475 .. 475 .. 475 .. 477 .. 
'73 75 

76 
83 . . 

76 50 

77 20 77 50 78 . '. 
78 .. 78 55 78 80 79 30 79 05 . j'.. 

78 .. 78 20 
78 55 78 55 

78 50 
78 40 78 45 , •• •• 

76 20 
78 78 10 

.. .. 76 20 
78 25 

65 .. 65 .. 65 .. 65 50 65 50 65 50 
61 .. 60 70 60 90 GO 50 

67 85 67 35 67 70 67 90 
92 .. 92 . . 92 .. 92 92 .. 91 90 
83 80 84 .. 83 85 83 85 83 70 83 50 

70 60 70 75 

434 .. 434 .. 435 .. 435 .. 435 50 436 .. 
404 .. 403 50 
355 .. 355 .. 355 .. 355 .. 355 .. 345 .. 
73 25 73 25 73 25 73 35 73 25 73 20 

82 50 83 .. 83 .. 83 50 83 75 
364 50 364 .. 366 .. 370 .. 

64 50 64 05 64 .. 64 .. 64 45- 64 80 
... .. 335 .. 330 .. . . a • • 325 .. 

335 .. 330 .. 335 .. 

304 !" 304 .. 308 .'. 302 .. 300 .. 

250 50 

244 .. 245 .. 

81 10 

390 
390 383:•• 

VALEURS DIVERSES. 

Actions : 
Banco Espagnol del Rio de la Plata 268 .. 
Banque Nationale de l'A trique du Sud .... ' 
Banque de Commerce de l'AzotT-Don 1134 .. 
Banque Commerciale Italienne 
Banque Nation, du Mexique, coup, de 5 

— — coup, de 25 
Banque Impériale Ottomane 475 .. 
Banque Française du Rio de la Plata 
Banque Russo-Asiatique 385 .. 
Banque de Comm. Privée de St-Pétersbourg 
Banque de Commerce de Sibérie 
Banque de l'Union (Moscou) 459 .. 
Crédit Foncier Egyptien 598.. 
Crédit Foncier Franco-Canadien 
Andalous 261 .. 
Atchison Topeka act» ord 537 .. 
Méridionaux Italiens 
Nord Espagne 368 .. 
Railways et Electricité, actions de cap 
Saragosse (Madridà) 364 50 
Wagons-Lits, ordin 

— privil ..... 

1139 .. 1120 .. 
450 

360 .. 
255 .. 
252 .. 

245 

272 

1123 

250 .. 
252 .. 

245 50 

275 .• •t■ 1• 

1120 " 1120 

465 

297 
395 .. 
303 .. 

473 50 

405 .. 
301 50 

406 
305 

1170 

475 
180 , 
405 , 
303 

600 .. 

262'.'. 
538 .. 

370 .. 

365 .. 

715 .. 
262 .. 
536 .. 

369 .. 

362 50 

537 .. 

369 .. 

595 

261 
540 

366 

595 

261 
537 

366 

367 

73 10 73 10 72 60 73 .. .... 1 

477 .. 479 .. 480 .. 485 .. 484 .. 481 .. 
477 .. 479 .. 479 50 483 50 
472 .. 473 .. 470 .. 473 .. 470 .. 471 .. 

435 .. 425 .. 
80 80 ■ • ta 
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Samedi Lundi Mardi Mercredi . Jeudi Vendredi 
29 mai 31 mai 1 juin 2juin 3juin /.juin 

Hellénique d'Electricité (Thomson) 
Usines de Briansk, ordinaire 338.. 338.. 339.. 338.. 339.. 338.. 

— privilégiée 341.. 344.. 343.. 341.. 341 50 
Rio-Tinto, ord 1567.. 1566.. 1505 .. 15ti2.. 1558.. 1555.. 

— grosses coupures 
— préférence , 

Sosnowice 965 .. 980 .. 
Lautaro Nitrate 218 ., 

125 .. 
980 .. 
222 .. 

980 974 

Azote (Société Norvégienne)... 
Est Asiatique Danois 
Naphte (Société Russe) 
Oriental Carpet 
Prowodnik 
Sucreries d'Egypte, act. ordin. 

— — aci. privil. 
Tabacs des Philippines 

Samedi Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi 
29. mai 31 mai 1 juin 2 juin 3 juin 4 juin 

260 .. 257 .. 260 .. 260 .. 260 .. 269 .. 
1200 .. 1200 .. 1190 .. 
370 .. 367 .. 389 .. 380 .. 383 .. 370 .. 
150 .. 150 .. 150 .. 150 .. 150 .. 
370 .. 380 .. 397 .. 100 .. 
58 58 .. 58 .. 58 .. 57 30 59 50 
57 50 57 50 56 50 57 .. 55 50 56 75 

Cours 
FONDS GARANTIS PAR LE Gouv. FRANÇAIS. de 'a 

semaine 

Obligat. Tunisienne 3 0/0 358 .. 
Annam etTonkin 2 1/2 0/0 00 ■• 
Afrique Occidentale 3 0/0 1903-10 388 75 
Congo Français 3 0/0 1909 
Indo-Chine 3 0/0 1909 
Maroc 4 0/0 19U 446 .. 

COLONIES ET PROTECTORATS. 

Indo-Chine 3 1/2 0/0 1899-1903 
Indo-Chine 3 0/0 1902 ■• 
Tunisien 3 0/0 190-2-07 357 .. 

EMPRUNTS/DE VILLES ET DU CRÉDIT FONCIER. 

Paris 1863 4 0/0 52S .. 
— 1871 3 0/0 tout payé 387 .. 
— 1873 4 0/0 '

|9
J •■ 

— 1876 4 0/0 i95 ;• 
— 1892 2 1/2 285 50 
_ _ ,/4 , 78 50 
— 1894-96 2 1/2 290 .. 
— 1898 2 0/0 342 .. 
_ -

 V
4 93 50 

— 1899 2 0/0 (Métro) 320 .. 
— — 1/4 80 • • 
— 1904 2 1/2 (Métro) 330 .. 
— 1904 2 1/2 (Métro), 1/5° 73 
— 1903 2 3/4, 1/4 S1 75 

— 1910 2 3/4 Obi. 200fr 152 -
: 

— 1910 3 0/0 322 75 
— - 1/4 80., 
— 1912 3 0/0 222 25 

Marseille 1877 3 0/0 430 .. 
Crédit Foncier de France, obi. Comm. 1879 2.60 0/0 450 .. 

_ _ _ V5°. 07.. 
— obi. Foncières 1879 3 0/0 484 50 
— obi. Commun îles 1880 3 0/0,.. 485 .. 
— obi. Foncières 1883 3 0/0 361 
— — 1885 2.60 0/0... 363 .. 
— - 1/5= 83.. 
— obi. Communales 1891 3 0/0... 324 .. 
— — 1892 2.60 0/0 362 50 
— obi. Foncières 1895 2.80 0/0. .. 370 .. 
— obi. Communales 1899 2.60 0/0 338 .. 
— obl.° Foncières 1903 3 0/0 410 .. 
— obi. Communales 1906 0/0 412 .. 
— obi. Foncières 1909 3 o/o 220 25 
— obi. Comm. 1912 3 0/0 225f.p.. 211.. 
— — t. payé.. 211 .. 
— obi. Fonc. 1913 3 1/2, 280 fr. p. 410 .. 
_ _ t. payé.. 420 .. 
— obi. Fonc. 4 0/0 1913 440.. 
— Bons de 100 fr. à lots 1887 61 .. 

Banque Hypothécaire 3 0/0 1881 383 .. 
Immeubles de France, obi. 400 fr., intêr. 6 fr 

— obi. 475 fr., intér. 7 f r 

FONDS D'ÉTATS ÉTRANGERS 

Russie obi. 4 0/0 Ch. de fer Donetz 72 80 
— — — Dwinsk-Vitebsk 74 .. 
- — — Koursk-Kharkof-Azof 

VALEURS DIVERSES (Actions). 

Banque Hypothécaire Franco-Argentine 
Banque Suisse et Française 555 .. 
Comptoir Central de Crédit 
Comptoir Lyon-Alemand 
Crédit Foncier Argentin, act 620 .. 
Crédit Foncier de Buenos-Ayres 542 .. 
Crédit Foncier Colonial 119 ■. 
Sous-Comptoir des Entrepreneurs 
Chemins de fer sur routes d'Algérie, ordin 

— — priorité 
Régionaux des Bouches-du-Rhône 457 .. 
Eaux de la Banlieue 
Eaux Minérales et Bains de Mer 48 
Câbles Télégraphiques 151 ... 
Edison, act 555 .. 

.— part de fondât 
Eclairage et Force 
Loire et Centre (Cia Eleotrique) 324 
Est-Lumière 125 .. 
Compagnie Générale d'Electricité 1024 .. 
Havraise d'Energie Electrique, jouiss 315 .. 

-— — capital 531 .. 
Energie Industrielle 
Travaux d'Eclairage et de Force 
Le Triphasé , 
Eclairage, Chauffage, Force Motrice 
Gaz et Eaux 
C1' Centrale d'Eclairage par le Gaz (Lebon et C") 
Gaz de Paris 250 . 
Charbonnages du Tonkin 1700 . 
Houillères de Dombrowa 

Mines de Bélhune (1/30°) 
Courriè'res. '. 
Lens H/10* d'action) 
Boléo fi/:;oo° part de fondateur). 
Mines de Bor, ordin 

Carmaux (1/23.200°). 
Krivoï-Rog 
Mines de la Loire ... 
Mokla-el-Haaid 

Aciéries de France 
Ateliers et Chantiers de la Loire... 
Chàtillon-Commentry •-
Fives-Lille..' 
Aciéries de la Marine 
Forges du Nord et de l'Est 
Schneider et C'B (Creiisot) 
Métallurgique de l'Ariôgc — • 
Montbard-Aulnoye (actions) 

— (parts). 
Tréfileries et Laminoirs du Havre 
Usines Méta-lu g>ques de la Basse-Loire 
Chargeurs Réunis 
Havraise Péninsulaire 
Agence Havas 
Air Liquide

 t
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Etablissements Bergougnan 
EUibliss"menis Debray 
Etablissements Malétra 
Le Figaro 
Galeries Lafayette 
Grands Mnulins de Corbeil 
Matii'res Colorantes et Produits Chimiques de St-Denis. 
Nouvelles Galeries Réunies ■ 
Pctii Journal ; 
Pelif Parisien 
Port du Rosario 
Richer (Ane. C>«) 

Obligations Françaises : 

Bone-Guelma, obi. 3 0/0 
Economiques, obi. 3 0/0 
Est Algérien, obi. 3 0/0 • 
Est, obi. 5 0/0 
— obi. 4 0/0. 
— Obi. 3 0/0 
— Obi. 3 0/0 nouvelles 
— Obi. 2 1/2 0/0 
— Ardennes 3 0/0 

Grande Ceinture, obi. 3 0/0 
Lyon, obi. 1835 3 0/0 

— obi. Bourbonnais 3 0/0 
— obi. Dauphiné 
— obi. Dombes Sud-Est 3 0/0 
— — 3 0/0 nouv 
— obi. Méditerranée 1852-1855 3 0/0 
— obi. P.-L.-M. 4 0/0 
— obi. 3 O/0 fusion 
— obi. 3 0/0 fusion nouvelle 
— obi. 2 1/2 0/0 : 

Midi, obi. 4 0/0 
— obi. 30/0.... 
— obi. 3 0/0 nouvelle 
— obi. 2 1/2 0/0 

Nord, obi. 3 0/0 série E 
— obi. 4 0/0 série D • 
— obi. 3 0/0 
— obi. 3 o/o nouvelle 
— obi. 2 1/2 .' .... 
— obi. Nord-Est Français 3 0/0 

Orléans, obi. 4 o/o 
— oblv 3 0/0., 
— Obi. 3 0/0 1884 
— obi. 2 1/2 0/0 1895 
— obi. 3 0/0 Grand Central 1885 

Ouest, obi. 3 0/0 
— obi. 3 o/o nouvelles 
— obi. 2 1/2 0/0 

Ouest-Algérien, obi. 3 0/0 : 
Sud de la France, obi. 3 0/0 
Chemins de fer de l'Indo-Chine et du Yunnan, obi. 3 0/0 
Banque Hypothéc. Franco-Argentine 4 0/0 
Crédit Foncier Argentin 4 0/0.. ■ — 
Crédit Foncier du Brésil 5 0/0 
Crédit Foncier de Buenos-Ayres 5 0/0 
Crédit Foncier Colonial, obi. de 300 fr 
Médoc 3 0/0 
Métropolitain de Paris 3 1/2 0/0 

— 4 0/0.... 
Nord-Sud 4 0/0 1913 
Rosario à Pucrfo-Belgrano 
Santa-Fé (Ch. de fer) 4 1/2 

, —' .' . 3 o/o'...;..... , 
Tramways (C>° Gén'° Franc") 4 0/0 
Tramways cle Paris et de la Seine 5 0/0 

'Tramways iC^'Gcn1» Paris.) 4 0/0 ........ '■ 
Eaux tC'« G1' des) 3 0/0 

-100 
2013 .. 

117 .. Parisienne de Distribut. d'Electr. 3 3//» 0/0... 333 .. 
450... 
485 .. 

980 .. 
2510 .. 

950 .. 
402 .. 

1740 .. 
999 50 . • • 
610 .. 

1435 .. 
Ouest-Lumière /» 1/2 0/0 4SD .. 

410 .. 
1970 .. 

530 .. 
1736 .. 

Eclairage, Chauffage et Force Motrice h 0/0.. 438 .. 
423 .. 
465 .. 

1874 .. 
594 .. 
245 .. 

Sels Gemmes < t Houilles de la ttusste Méridionale 4 0/0-
Ateliers ot. r.h01.1.10.1** rln In I nirn nhl n (\/n . _ 

410 .. 
4S0 .. 

25 .. Chantiers et Ateliers de St-Nazaire 5 0/0 ... • 485 .. 
244 75  \* 49 1 .. 
214 .. 
510 .. 
025 .. 

1085 .. 
210 .. 

1459 .. 
757 .. 

Forges et Aciéries -du Nord et de l'Est 4 0/0 . 

322 .. 
402 .. 

408 .. 
94 

Annuités Société Norvég. de l'Azote 5 0/0 408 '.. 

144 .. 
021 .. 
9S0 .. 

467 .. 
Panama (Soc. Civile d'Arnort.) obi. 3° série.. 100 .. 

366 .. 
83 50 

1490 .. 
FONDS D'ETAT ET DE VILLES ÉTRANGÈRES 

370 .. 
440 .. 
90 50 

373 .. 
355 .. VALEURS ÉTRANGÈRES (Actions). 
369 .. 
544 .. 103 .. 436 .. 640 .. 
374 .. 879, .. 

112 .. 363 50 
342 .. 120 .. 
397 50 

Construction de Locomotives {Société russe) 325 .. 378 .. 
380 .. Industrie Houillère de la Russie Méridionale, 
388 .. 
371 50 

425 .. 
895 .. 
90 .. 

372 .. 
439 .. Obligations Étrangères : 
365 .. 310 .. 

. 3G0 50 
326 .. 

284 .. 
359 .. 

445 .. 450 50 
375 50 
375 .. 

-175 .. 
171 .. 

344 .. 
456 50 

490 .. 
345 .. 

433 .. 
307 50 

325 .. 
333 

3GG .. 
335 .. 346 .. 
356 .. 346 .. 
442 .. 330 .. 
387, .. 
372 .. 

467 .. 
285 .. 

338 .. 
388 .. 360 .. 
388 .. 360 .. 
380 .. 360 .. 
357 .. 430 .. 
26 i- 50 455 .. 
330 404 50 

405 .. 
395 \ . 40:1 .. 

Embranchements de Ch. de fer u i/2 -1913 390 .. 
398 .. 

458 .. 394 .. 
215 .. Obi. Réunies des Ch. de f. Russes 4 i/2 0/0. 90 20 

235 .. 
390 .*. 
417 ... 
350 .. 

332 .. 
330 .. 

100 .. 
379 . 470 .. 

j BaiK|ue Hypothécaire de Suède U 0/0 1879. ■ 443 .. 
m .. 
420 .. 
380 .. 

377 25 
342 .. 
425 .. 
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Crédit Foncier Franco-Canadien 3 0/0 4™ 
Crédit Foncier Mexicain hypoth. 3 0/0 140 
Crédit Foncier de Santa-Fé 5 0/0 '"O 

— — 4 1/2 
Crédit Foncier de Stockholm 4 0/0 435 
Aklerman 4 1/2 1913 

Alpes Bernoises 4 0/0 1" hypothèque 
Brazil Railway 4 1/2 
Portugais 4 0/0 1" rang 

— 2" rang 2I0 
Badajoz 3 0/0 
Tauns 5 0/0 or 1913 428 

C" Madrilène du Gaz h 0/0 316 
Gaz et Eaux do Tunis 4 0/0 456 . 
U-inej de Briansk /, 1/2 o/o 430 
Industrie II luillère de la Russie Méridionale 4 0/0 
Port de Para 5 0/0 
Sucreries d'Egypte (obi. var. 400 fr.) 2 )0 ■ 

MARCHÉ EN BANQUE 

Balia-Karaïdin 
Banque Péninsulaire Mexicaine, unités— 
Brakpan Mines, coup. 10 
Butte and Superior 
Camp Bird ordin., c. 23 

— préfér. 7 o/o cumul., c. 25 
Caoutchoucs (Soc. Financière) 
Cape Copper, coup. 10 

— coup. 25 
Caucase (Ind'1" et Métal.), unités 
Chartered, coup. 23 
Chino Copper, c. 5 

— C. 25 
City Deep, coup. 25 . 
Crown Mines, coup. 10 

— ' coup. 25 
De Beers ord., coup. 10 
De Beers ord., coup. 5 

— unités 
— préférence 

De Diétrich et C's 

East Rand, unités 
— coup. 5 
— coup. 25 

Estrellas, unités 
Ferreira Deep, coup. 25 
Geldenhuis Deep, unités 

— Coup. 5... 
— coup. 23 

Golden Horseshoe 
Goidfields, unités 

— coup. 25 
Hartmann, coup. 5 .' 
Haut-Volga privilégiées, unités 
Jagersfontein 
Johannesburg 
Kleinfontein 
Laurium Grec, unités 

Samedi Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendred 
29 mai 31 mai 1 juin 2 juin 3 juin 4 jui.i 

1509 .. 1520 .. 1520 .. 1515 .. 1507 .. 
332 .. 335 .. 334 .. 331 .. 

... , , 385 .. 391 .. 406 .. 425 .. 

13 75 13 25 13 . '. 13 25 13 25 
77 .. 77 .. 76 ..' 76 .. 78 .. 76 .. 
87 50 88 .. 89 .. 87 50 
85 50 .. .. 85 75 

16 25 16 25 16 .. 18 .. 16 .. 
239 50 244 .. 243 .. 244 50 250 .. 
239 50 240 .. 242 .. 241 .. 243 .. 230 .. 
75 .. 74 50 74 50 75 .. 74 25 74 75 

114 .. 115 .. 114 .. 114 .. 114 .. 114 50 

309 .. 308 50 308 .. 311 .. 306 .. 307 .. 
310 .. 309 ... 309 50 317 50 308 .. 309 .. 
318 .. 348 50 310 .. 311 50 

344 50 344 .. 346 .1 

42 50 42 .. 
42 .. 42 .. 41 75 41 .. 
40 75 41 25 40 75 41 50 42 .. 

122 .. 125 .. 124 50 ... .. 
55 .. .. .. .. .. .. .. 

.. .. 
25 50 

.. .. 65 .'. 
44 44 .. - .-. 

40 25 41 25 40 25 40 25 
398 .. 395 .. 

48 .. 49 .. 50 .. 49 50 
82 25 81 75 81 .'. 81 .. 

27 75 

Lena Goidfields, coup. 25 
Lianosoll'fils, estamp. ou non 
Malacca ordinaire, coup. 5 • 

— — coup. 25 
— unités 
— privilég., c. 25 

Maltzof, unités 
Modderfontein B.coup. 5 

— coup. 25 
Montecatini (Mines de), unités 

— coup. 5 
Montecatini (Mines de), coup. 25 
Mount Elliott, coup. 25 
Pena Copper, -coup; 25 ... 
Plaline (Ci0 Ind11" du), unités 
Randfontein, coup. 25 
Rand Mines, coup. 5 

— coup.25 
Ray Consolidated 
Robinson Deep, coup. 5 
Robinson Gold, coup. 5 
Rose Deep, coup. 10 
San Miguel Copper Mines 
Shansi (Pékin Syndicale), coup. 5 

— — coup. 25 
Simmer and Jack 
Spassky Copper, unités 
Spassky Copper coup. 5 et 10 

— coup. 25 
Spies Petroleum, coup. 25 
Tauanrog (Soc. Métal.), unités 
Tharsis, unités 

■— coup. 3 et 10 
Toula, coup. 10. 

— unités 
Transvaal Consot 
Tubes et Forges de Sosnowice 
Utah Copper, coup. 25 
Village Deep 
Village Main Reef, coup. 25 
Vins et Spiri'ueux (Soc. Hellén.), unités... 
Wagons de St-Pétersbourg, unités 

Samedi Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendred 
29 mai 31 mai 1 juin 2 juin :{juin 4 Juin 

47 .. 4« 75 47 .. 48 75 48 .. 46 75 
337 .. 335 .. 337 .. 340 .. 339 .. 330 .. 
127 .. 127 50 128 50 123 50 
125 50 126 .. 127 50 127 50 128 50 121 50 

132 .. 132 .. 131 .. 127 .. 
110 .. 112 .. 112 50 113 .. 113 .. 107 50 

525 .. 524 .. 520 .. 
126 .. 129 .. 129 50 123 50 
125 .. 126 50 126 .. 127 50 127 50 128 .. 

99 .. 99 .. 

72 75 72 75 73 .. 73 .. 73 .. 73 .. 
23 .. 23 .. 23 .. 23 ..' 

450 .. 450 .. 447 .. 449 .. 449 .. 

126 50 126 .'. 125 50 
124 .. 124 124 .. 124 .. 124 .. 123 .. 
124 50 127 .. 129 50 

.. 
31 .. 
48 .. .. 

20 75 20 50 21 
19 75 19 75 20 50 

13 .. 13 .. 
70 '.. 70 .. 69 .. 70 .. 
66 50 66 .. 66 25 66 .. 66 66 .. 
65 50 65 50 65 75 65 50 65 50 65 25 

21 .. 21 .. 21 .. 20 75 
350 .. 350 .. 349 .. 

loi 50 155 .. 155 .. 158 50 155 .. 155 50 
154 .. 150 .. 150 .. 151 .. 149 .. 151 .. 

1236 .. 1229 .. 1220 .. 1224 .. 1220 .. 1205 .. 
1236 .. 1229 .. 1226 .. 1224 .. 1220 .. 1205 .. 

21 .. 21 .. •• 

354 ..■ 356 .. 355 .. 358 .. 358 .. 369 ., 

42 .. 42 .'. 42 50 43 .. 43 
104 .. 105 .. 104 .. 103 .. 103 .. 

Cours 

FONDS D'ETATS, PROVINCES, VILLES se'mafne 
Amazone 5 0/0 IMG 104 50 
Argentin 5 0/0 1903 Intérieur , '81 .. 
Argentin 6 0/0 Cédulcs Hypoth. coup. 1 .000 87 .. 
Brésil 5 0/0 1895 

— 5 0/0 1903 
— 4 0/0 Rescision 52 50 

Buenos-Ayres 6 0/0 Int. Cons., coup. $ 400 82 50 
— 6 0/0 lnt. Obras La Piala 

Colombie 5 0/0 or 1906 (Savane) 352 .. 
— 6 0/0 or 1911 420 .. 

Cuba 5 0/0 or 1904, coup. $ 500 
Dominicain 5 0/0 or 1908, coup. S1000 
Maranhao 5 0/0 or 1910 212 .. 
Mendoza 5 0/0 or 1909 288 .. 
Mexicain 5 0/0 lnt 24 10 
Para 3 0/0 or 302 50 
Pernambuco 5 0/0 or 1909 305 .. 
Roumain 5 0/0 1903 89 .. 
Russe 3,80 0/0 (Crédit Foncier Mutuel), un 202 .. 
San Juan Ext. 3 0/0 1909 190 50 
Venezuela 3 o/o lnt 

— 3 0/0 1005 Dette Diplomatique 
Bahia (Ville de) 5 0/0 1912 270 .. 
Copenhague 3 1/2 1902 399 .. 
Christiania 3 0/0 1897 4I0.. 
Moscou 5 0/0 1908-1909 475 .. 
Odessa 4 1/2 1903, unités 209.. 
Petrograd 4 1/2 0/0 1902 404 .. 
Pèlrograd 5 0/0 1908 443 .. 
Stockholm/, 0/0 1908 .., 444 .. 

— 1009 3 1/2 différé 380 50 
Varsovie 4 1/2 188 
Crédit Foncier Egyptien 3 0/0 anc 310 .. 

— . 400.001 à 800.000 255 .. 

VALEURS DIVERSES (Actions) 

Foncière du Chàleau-d'Eau : 194 .. 
Eaux de Pougues 275 .. 
Biterroise de Force et Lumière (Soc.) 
Bléri'U (Etablissement* L.) 
Electricité de Limoges privilég 
Gaz de Rosario 13 
Industrie Textile (Soc. Franc, de 1') 
Soie de Tubizc, privilégiée 100 .. 
Automobiles Brasier 72 50 
Automobiles Delahaye ord 
Mestre et Blalgé, priorité 199 .. 

— ordinaires .. 
Bi-Métal v. 292 .. 
Continsouza 135 .. 
Colhias (Alliages) 
Dniéprovienne 2515 .. 
Dooetz (Forges et Aciéries) 1050 .. 

Freins Lipkowski 40 .. 
Kama, petites parts 334 .. 
Relier Leleux 
Métallurgique du Périgord 018 .. 
Russo-Belge (Soc. Mêlai.) 
Saut-du-Tarn 
Stigler (Société Française) . 39 .. 
Usines Franco-Russes 
Usines Métallurgiques de St-Pétersbourg 
Albi 450 .. 
- parts 407 .. 

Blanzy 680 
Bruay 1561 .. 

— dixième 109 .. 
Clarcnce 
Czeladz 1650 .. 
Ekaterinovka 075 .. 
Mines de Houille et de Fer de la Russie Méridionale 08 .. 
Nord d'Alais 

— I priorité ... .'.'.* 
Prokhorow priv ' 
Calemou ord 56 .'. 
Huelva Copper 
San Miguel Copper 
San Platon 

— parts 
Ouasla-Mesloula 

— parts 
Rouina (Algérie) (Fer)..... 
Vieille Montagne (Zinc de la) 1/10 04 .. 
Huanchaca 
LaLùcctte (Soc. Nouv. des Mines de) 109 50 
Las Dos Estrellas, jouissance, un. 124 50 
Occiden laie de Madagascar, 195 .. 

— parts 54 .. 
Kinta (Etains de), act. de jouiss 

I — parts , 265 .. 
Naraguta (Nigeria) 
Sesfao (Ciments de) 47 .. 
Annales Politiques et Littéraires 
Nerson Ainé ". 
Gula-ICalumpong Rubber Estâtes 
Kuala Lumper Rubber, unités 102 .. 

— coup. 5 96 .. 
— coup. 25 96 .. 

Sumatra (Caoutchoucs) 280.. 
CinémaOmnia, prior 66 .. 
Casinos de Nice 410 .. 
Cercle de Monaco, entier 2500 .. 

— cinquième 504 .. 
Brasserie et Taverne Zimmer 72 50 
Sucreries « Coloso » de Porto-Rico 
Tavernes Poussel et Royale réunies, act. de cap 126 .. 
California Petroleum Corp., privil. 7 0/0 230 .. 
Columbia 1176 .. 
Franco-Wyoming, préf. 93 .. 

— ordin.. 30 .. 

Groznyi, priv 2430 . 
— ordin 2210 .. 

Lianozoff fils ■ • 330 .. 
Mexican Eagle Oil Cy Ld, préfér. 3 0/0, c. 5 40 .. 
North Caucasian, coup. 25 40 .. 
Omnium International de Pétroles 470 .. 
Spies Petroleum A 22 .. 
Bastns (Tabacs.) 
Chati ts de Nécessité (jouis.) 
Porc, r (Etablissements) 79 .. 
Sud Russe 
Prirnrose (New) 
Tanganyika. '. 

Obligations : 

Algoma Central 5 0/0 ' 130.. 
Andalous-Sévil'le-Xérès grise rev. fixé 179 .. 
Asti-Chivasso/, o/o 315.. 

4 1/2 227 .. 
Equateur 5 0/0 56 .. 
Missouri Oklahoma 1™ hyp 47 .. 
Nord Brésil 36 .. 
Nord du Parana 5 0/0 . 250 .. 
Nûrd-Est Espagne 3 0/0 
Nord-Ouestdu Brésil 5 0/0 int. fixe3 1/2 0/0 61 50 

— — 80001 à 98300 56 .. 
pernambuco 5 0/0 or (Cie gén. de) 161 .. 
Porto-Rico 3" hypoth. estamp 102 .. 
Eaux de Beyrouth 5 0/0 net 205 .. 
Eclairage de la Nouvelle-Orléans 5 0/0 287 .. 
Électricité de Limoges 4 o/o.....' 
Hydro-Electrique des Bas.-Pyrénées 41/2 net 
Boubaisienne d'Eclairage 41/2 
Gaz Franco-Belge 5 0/0 445 
Gaz de Rosario 5 o/o net 190 .. 
Donetz (Forges et Aciéries) 4 1/2 0/0 450 .. 

— . — 4 1/2 net n»« 12001 à 25643 440 .. 
— — — n°" 25644 à 36392 434 .. 

Kassandra 5 0/0 net 400 ., 
Usines Ch. Vermot 4 1/2 net 
Banco Popular Argenlino 3 0/0 net 
Crédit Hypoth. Agr. et Urb. d'Egypte 4 1/2 200 .. 
Cercle de Monaco 4 0/0 net 255 .. 
Gaumont (Etablissements) 5 0/0 1 475 .. 
Municipality of Para 6 0/0 64 .. 
Porcher (Etablissements) 4.23 0/0 69 50 

BOURSE DE LYON 
, Moteurs Gnôme, 2.050; Mines de Blanzy, 686; Saint-
Étienne, 445; Omnibus et Tramways de Lyon, 513; 
Usines du Rhône ord., 2375; Usines du Rhône priv., 
520; La Kama, parts bénéliciaires. 1117 ; La Kama, 
petites parts, 331 ; Bergougnan, 1456; Produits Chi -
miques d'Alais, 940; Electro-Métallurgie Française 
(Froges), 1400; Rochet-Schneider, 449. 
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40344 43175 43325 
40345 49368 49374 
51224 52934 55075 
60783 61377 61714 
64860 68212 6ii541 
72705 73034 74049 
76509 77925 78426 
87007 87136 87244 
90922 92242 93391 
96791 98702 99699 

102833 103533 104483 
107321 107411 107542 
114522 114972 115686 
118470 119794 119823 
126801 128302. Î2U707 
131000 132084 132858 
137536 138451 139096 
144704 145350 145657 
149956 150153 150527 
155196 15528.) 156520 
164273 165223 165913 
168173 170756 171499 
173778 174161 177098 
181983 183111 183940 
187572 188185 190474 
192782 193280 193335 
196642 1982S7 198354 
205324 205392 205618 
212951 212975 213573 

.. 2.15795 217309 217613 
226417 226723 228485 
232798 233731 234208 
240075 240721 243006 
248295 250675 250737 
254726 255053 255561 
261572 263445 264035 
268374 268672 271044 
275843 276064 276842 
282103 283340 283527 
286844 287064 288747 
292101 292844 293141 
295150 296535 298067 
300405 303081 303233 
310992 311252 311745 
316086 317398 317459 
322865 324863 324933 
328439 329466 330326 
334470 334623 335266 
339884 342058 342325 
346205 348264 351730 
356123 357371 357393 
358538■ 359587 359622 
365563 365907 367847 
372602 376618 377185 
380184 3807.80 382753 
388880 388973 389845 
396275 396319 396801 
404360 405691 406371 
409404 410912 412695 
416579 417371 417395 
420583 420738 421864 
425909 426387 426786 
432317 433020 433032 
435762 436908 437139 
441287 441571 441835 
444945 445930 447115. 
451456 453077 454833 
462223 462300 463082 
466181 466315 466703 
469852 470774 471955 
475919 475962 476249 
478710 479791 480806 
482297 483855 484080 
488294 488305 489144 
493274 494545 495242 
499065 500106 501555 
507921 507983 508226 
513321 513978 515568 
523169 523220 523784 
528229 528820 530050 
533170 533885 533940 
536802 536892 537028 
538580 538853 539580 
546098 546130 547788 
551732 551748 552243 
554159 554618 555349 
560506 560548 562858 
564537 565211 567229 
568644 569471 569639 
572483 573760 575144 
580753 582509 583668 
585585 586854 587461 
589290 591386 592535 
595530 596173 596734 
600841 602267 605844 
609542 609682 612333 
615189 617544 621275 

43590 
50618 
56505 
63222 
68971 
74365 
82109 
87753 
93566 

100733 
105257 
107913 
115877 
121314 
129983 
136633 
139363 
146917 
150639 
156880 
166098 
172109 
178175 
185268 
19)910 
193718 
201401 
205711 
213873 
217955 
229089 
235090 
243996 
251766 
255964 
264349 
272062 
278179 
284328 
289104 
293308 
298940 
304330 
312206 
319709 
325218 
'330561 
337658 
343149 
352225 
357569 
360407 
368381 
377839 
383380 
390593 
399613 
407027 
413026 
418385 
422091 
427271 
434303 
439658 
442015 
448363 
455221 
463378 
467605 
472893 
476485 
480876 
484838 
489859 
495378 
502071 
510290 
519105 
524511 
531436 
534009 
537295 
541979 

45791 
50855 
59676 
64581 
69973 
75225 
86181 
90275 
95470 

552591 
555409 
563393 
567314 
569981 
577005 
584182 
587526 
593840 
597337 
606620 
613516 
621292 

44626 
50820 
57041 
64449 
69714 
74470 
86013 
88212 
94970 

101302 102068 
105666 105727 
10S232 108255 
117322 117595 
122131 122138 
130323 130036 
136970 137246 
139421 140988 
147193 149031 
151497 152304 
157348 158389 
166207 166967 
172128 173545 
178619 179054 
186379 186404 
191532 191901 
194304 194504 
202384 203232 
206716 211997 
213924 214114 
21951)0 226002 
229232 229272 
239190 239347 
245236 245265 
252852 253163 
256619 258877 
267610 268167 
272230 274422 
280030 280128 
284647 284735 
289938 290510 
293542 294290 
299258 299401 
304579 307893 
315490 315509 
319969 320834 
325728 326209 
332696 333380 
338484 339274 
344123 345051 
353081 355551 
357870 358468 
361897 361967 
368894 371009 
3787S2 378936 
385704 387076 
392655 393136 
399739 400495 
407161 409361 
413161 413800 
418914 418952 
423792 425048 
429842 430333 
435190 435374 
440189 441114 
442361 443383 
449648 450362 
457610 458893 
464574 464646 
468005 468226 
473129 474232 
476908 477894 
480960 481499 
486250 487313 
491505 491790 
495789 496016 
502619 504830 
511679 511951 
519937 520799 
524596 524634 
532318 533045 
534798 535023 
537839 537973 
542517 545301 
548966 549851 
552898 553152 
556306 558647 
563578 563785 
56S095 568214 
571478 571684 
577684 578453 
584466 584595 
588318 588777 
593966 594366 
597895 598463 
607643 608547 
613853 614830 
621419 621526 

45921 
51213 
60632 
64832 
72359 
75604 
86985 
90533 
96092 

102758 
106794 
108670 
117916 
124082 
130992 
137290 
144546 
149812 
154724 
158428 
167227 
173578 
180441 
186526 
192362 
196235 
203251 
212575 
215432 
226005 
229860 
239974 
245659 
253233 
259951 
268328 
274813 
280789 
286085 
290960 
294382 
300125 
309985 
315798 
321582 
327278 
334029 
339792 
345276 
356029 
358514 
362016 
371504 
379350 
387240 
396221 
403441 
409375 
414577 
419231 
425590 
432119 
435502 
441119 
443584 
451274 
460991 
464701 
468389 
474675 
478289 
48Ï615 
487660 
493016 
498972 
505475 
512436 
522842 
526278 
533166. 
536578 
538468 
545792 
551379 
554035 
558931 
564256 
568292 
571885 
579980 
584875 
589273 
594547 
600323 
608851 
614869 
624757 

625429 626283 629480 630924 631194 631512 631747 
632588 633856 634041 634962 636874 637665 637728 
639465 640984 641928 642111 642608 643003 643896 
644487 644494 645573 645724 647152 647470 648032 
652123 654447 656676 658543 658730 659189 661113 
662367 663302 664269 665706 665980 066637 666690 
666925 668550 669129 669275 669803 670044 670553 
672153 673190 673719 674947 676323 676437 677075 
679645 6S0253 681542 682002 682889 683295 683982 
684436 685119 685711 686448 686547 687649 688003 
689133 690607 691500 692499 692818 693021 694971 
695210 696223 696974 697392 698142 699988 701246 
701302 701462 702088 702384 702758 702940 703745 
704692 705138 706241 706647 707141 708863 708903 
709208 709214 709404 7.12039 713027 713120 713769 
714886 716011 716094 716867 717941 718956 719357 
720637 720921 721195 723133 723391 723810 724173 
724955 725126 725185 731074 731300 732470 734188 
734875 736096 736135 739011 741380 741930 742614 
742993 744981 745382 747127 747246 749425 750214 
750439 750869 752299 752816 753743 754310 755315 
756406 758277 758740 758953 759137 739420 759778 
760244 760349 760881 761172 763180 763270 765705 
767690 768304 769043 769417 769711 769742 771204 
772356 772462 772481 773300 774363 774371 775617 
776723 778971 779067 779572 781714 781803 782906 
783024 783159 783892 784007 785054 785700 785793 
786405 787430 787802 788868 789354 790351 791138 
791941 791959 793304 793637 794368 798842 799419 
800820 802187 802688 803161 803308 804434 804627 
805310 806015 807506 807732 810230 810464 810811 
810921 811958 812278 812652 815335 816029 816960 
817069 817150 817223 818147 818251 818324 818359 
818643 819465 820114 820827 821774 822978 823140 
823712 824773 824912 826052 827007 827852 828892 
828955 829236 829687 830108 830197 831246 832201 
832656 833641 833777 834979 836741 837646 837747 
837852 838380 839161 839350 840716 840865 841958 
842120 842518 842543 844236 844883 845170 845233 
845339 845754 846140 847526 8478U6 848430 848863 
850545 850740 850983 850998 851293 851737 852450* 
853067 853246 853911 856614 857405 858112 858449 
860350 860805 861013 862600 863126 863410 864248 
864538 864615 864847 865344 866894 866959 867067 
869421 869442 869537 870561 870865 872017 872255 
872626 873609 875218 875826 876556 878081 881387 
883079 883247 883401 883534 884250 890390 891058 
891966 893362 893408 893430 893925 894784 894982 
895282 895597 896123 896218 897698 898150 898592 
899705 900713 900141 900330 900955 901563 902829 
903041 905014 906123 907093 907908 908243 908607 
910052 910069 911085 911153 913666 913758 913924 
914539 914990 914999 916274 917046 917296 917660 
919294 919760 920170 920214 920339 920751 924371 
925534 929087 929146 929746 930345 930689 931222 
931231 932045 932560 932916 933098 933182 934311 
934576 934754 936006 936450 936638 937639 938552 
939255 939374 940625 942294 944404 945692 946965 
947145 947281 949935 950647 950867 951092 952612 
954538 954857 955283 956021 956096 956721 956859 
957900 959513 959791 962822 967289 967457 969151 
969441 969507 970988 971485 972123 972211 973713 
973950 973991 975215 975222 975888 976824 976901 
978402 978851 979284 980053 982183 983011 984182 
984402 985163 986603 988219 988931 990572 991024 
991196 992735 993104 993310 995304 996208 996369 
996764 996867 996940 997098 999393 999625. 

Remboursement le 1" juin 1915. 
— ♦ — 

Crédit Foncier de finance. 

Tirage du 40 mai 4943. 
Obligations de 1.000 fr. de 1880 

do la Banque Hypothécaire de France 
(En liquidation.) 

Liste numérique des obligations sorties rembour-
sables i 

2228 
18144 
36297 
52870 
72591 

111260 
126031 
149843 
174562 

222601 
231212 
260321 
269576 
286387 
312263 
336341 
388550 

1.000 fr. 
4078 

26816 
40488 
64481 
75099 

114875 
126861 
158803 
176226 
201866 
222762 
235162 
262319 
269909 
294801 
312792 
347023 
369048 

8060 
26956 
41608 
67703 
81407 

118495 
131182 
160687 
176481 
210503 
225145 
239180 
263375 
276920 
295799 
315187 
349459 
389699 

12366 
31668 
43314 
69090 

118918 
136163 
170211 
177609 
214420 
228068 
241438 
266389 
278076 
296460 
320742 
353972 
369735 

13987 
35218 
47466 
71100 
82903 

123868 
137821 
173595 
187988 
216247 
227042 
243659 
267586 
280328 
297810 
328338 
354364 
370389 

15715 
35611 
50189 
71434 

102475 
124682 
142052 
174367 
191025 
222295 
229063 
255009 
268533 
283102 
298715 
332755 
356601 
375508 

376656 
390171 
418865 
434877 
457156 
470658 
491505 
520382 
546399 
571507 
587396 
610263 
619692 
630706 

379641 
392394 
420897 
438476 
458668 
473706 
495154 
522212 
555719 
577546 
589313 
610522 
619776 
631534 

653250 659189 
670884 671878 
685095 
695855 
717773 
739577 

775991 
787440 
822711 
846523 
860992 
881920 
904721 
920540 
938873 
964634 
987972 

687642 
699174 
722309 
741234 
771051 
778463 
793469 
832907 
848109 
866042 
882295 
905328 
923686 
940779 
965534 
995175 

1015307 1016655 
1044078 1046991 
1058021 1064456 
1076951 1078763 
1085740 1086210 
1106173 1108129 
1133950 1135869 
1143545 1144490 
1154416 1156878 
1163681 1166162 
1178952 1180528 
1196511 1197344. 

Remboursement 

380097 
410781 
423810 
446194 
459352 
483332 
504190 
524518 
556726 
577696 
596485 
610896 
620171 
632081 
664792 
679763 
689034 
702468 
730473 
744786 
771467 
778703 
811302 
833800 
854962 
867254 
884053 
912102 
925908 
942019 
970523 

1003276 
1031933 
1047498 
1006107 
1079709 
1086956 
1119862 
1137173 
1145388 
1158427 
1166333 
1181821 

381009 
412164 
425006 
448890 
469128 
483470 
504938 
527161 
565059 
580276 
602361 
613114 
626977 
637120 
667827 
681741 
692207 
706639 
736333 
755814 
771707 
784259 
815841 
841663 
855300 
875607 
890913 
915185 
927814 
951125 
976819 

100.3541 
1033785 
1048438 
1072056 
1080191 
1089939 
1127753 
1137553 
1145393 
1158523 
1167782 
1187065 

381513 
412767 
428082 
451341 
470041 
483829 
505286 
527967 
565144 
581676 
603478 
613907 
628362 
639966 
667958 
682888 
693028 
710026 
738466 
757953 
772853 
784386 
818389 
844491 
857557 
876639 
891048 
918541 
931831 
951592 

. 977670 
1006237 
1038110 
1049892 
1074509 
1083350 
1090203 
1133621 
1140028 
1146655 
1160276 
1169347 
1195022 

384009 
414964 
432934 
454401 
470269 
490498 
513331 
539002 
567886 
584411 
606878 
617347 
629882 
650269 
669086 
682902 
694763 
717142 
739117 
762431 
773230 
786574 
819016 
846244 
860703 
876943 
899273 
918906 
936299 
954715 
984577 

1012599 
1043330 
1052216 
1074961 
1084210 
1091555 
1133919 
1140349 
1151803 
1160555 
1171507 
1195263 

le 10 juin 1915. 
 * 

Xia Capitalisation. 
Tirage du 4°" mai 4945. 

Bons d'Épargne. 
1» série A. 

1540 3604 5668 7732 9796 11860 13924 
15988 18052 20116 22180 24244 26308 28372 
30436 32500 34564 36628 38692 40756 42820 
44884 46948 49012 51076 53140 55204 57268 
59332 61396 63460 65524 67588 69652 71716 
73780 75844 77908 79972 82036 84100 86164 
88228 90292 92356 94420 96484 98548. 

2- série A. 
102025 
116473 
130921 
145369 

151964 
166412 
180860 
195308 

200998 
221151 
241304 
261457 

276603 
296756 
316909 
337002 

352525 
372678 
392831 
412984 

425536 
445689 
465842 
485995 

502178 
522331 
542484 
562637 
582790 

104089 
118537 
132985 
147433 

154028 
168476 
182924 
197372 

203877 
224030 
244183 
264336 

279482 
299635 
319788 
339941 

355404 
375557 
395710 
415863 

428415 
448568 
468721 
488874 

505057 
525210 
545363 
565516 
585669 

106153 108217 110281 112345 114409 
120601 122665 124729 126793 128857 
135049 137113 139177 141241 113305 
149497. 

3" série A. 
'156092 158156 160220 162284 164348 
170540 172604 174668 176732 178796 
184988 187052 189116 191180 193244 
199436. 

4" série A. 
206756 209635 212514 215393 218272 
226909 229788 232667 235546 238425 
247062 249941 252820 255699 258578 
267215 270094 272973. 

5° série A. 
282361 285240 
302514 305393 
322667' 325546 
342820 345699 

6" série A. 
358283 361162 
378436 381315 
398589 401468 
418742 421621 

7» série A. 
431294 434173 
451447 454326 
471600 474479 
491753 494632 

8" série A. 
507936 510815 
528089 530908 
548242 551121 
568395 571274 
588348 591427 

288119 290998 293877 
308272 311151 314030 
328425 331304 334183 
348578. 

364041 366920 309799 
384194 387Ô73 389952 
404347 407226 410105 
424500. 

437052 439931 442810 
457205 460084 462963 
477358 480237 483116 
497511. 

513694 516573 519452 
533847 536726 539605 
554000 556879 559758 
574153 577032 579911 
594306 597185. 
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9« série A. 
601341 604220 607099 609978 612857 615736 618615 
621494 624373 627252 630131 633010 635889 638768 
641647 644526 647405 650284 653163 656042 658921 
661800 664679 667558 670437 673316 676195 679074 
681953 684832 687711 690590 693469 696348 099227 
702106 704985 707864 710743 713622 716501 719380 
722259 725138 728017 730896 733775 736654 739533 
742412 745291 748170 751049 753928 756807 759086 
762565 765444 768323 771202 774081 776960 779839 
782718 785597 788476 791355 794234 797113. 

10' 1 série A. 
801463 804342 807221 810100 812979 815858 818737 
821616 824495 827374 830253 833132 836011 838890 
841769 844648 847527 850406 853285 856164 859043 
861922 864801 867680 870559 873438 876317 879196 

Bons et Contrats. 

5144 10700 
Série H. 

16256 21812 27368 32924. 

Société des Eaux de Calais. 
Tirage du 16 avril 1915. 

Actions. 
19 79 94 163 170 191 255 

662 725 753 877 884 897 903 
205 219 252 286 372 427 591 
3024 114 119 141 172 323 
720 729 981 3028 47 190 242 
678 689 746 747 764 809 810 
990 4004 73 124 125 163 
494 520 534 539 624 634 665 
981 5002 14 136 145 198 
452 590 653 733 771 902 964 
179 182 238 253 278 360 373 
570 643 675 732 772 776 827 
16 37 116 132 134 158 233 

374 449 486 574 590 633 
981 1018 24 54 71 102 
604 632 679 701 729 984 
368 446 511 569 610 637 
271 410 413 447 584 623 
825 830 854 933 951 952 
173 212 274 319 338 442 
696 738 775 857 863 864 
251 328 330 359 384 393 

991 6012 17 39 72 173 
381 396 412 452 504 505 
879 893 898 936 Î006 
276 290 429 437 483 506 

564 638 677 6S8 733 826 843 853 911 966 8018 238 
293 443 463 564 667 721 733 778 811 846 892 

Remboursement le 1" mai 1915. 
Obligations. 

64 91 136 149 150 277 352 393 406 486 511 513 517 
549 575. 

Remboursement le 1" mai 1915. 
— « ; 1 

Brasseries e4 Tavcrniies EisiaBiacr. 
Tirage du 21 décembre 1914. 

Obligations. 
46 47 91 99 100 129 148 221 230 246 346 393 458 

527 539 543 563 598 600 612 657 701 704 721 800 850 
945 962. 

Remboursement le 30 avril 1915. 
 *• 

Grands Moulins de Corbcil. 
Tirage du '/er avril 1915. 

Obligations 4 0/0 
avec affectation hypothécaire sur les immeubles 

de la Société. 
136 155 289 299 364 464 500 504 607 670 803 1113 

281 403 541 571 697 893 970 976 2022 46 96 161 200 
236 303 333 359 390 402 433 746 859 908 933 940 972 
3053 298. 418 505 538 594 688 734 867 889 969 4010 
91 241 253 336 475 605 657 664 862 900 912 959 970 
5125 369 415 496 522 556 648 785 6055 235 314 317 
383 483 553 696 878 955 Ï014 162 176 198 431 470 
485 590 813 935 945 8061 82 189 207 260 324 405 
449 524 561 595 616 623 663 804 9167 209 268 322 
501 628 639 669 753 801 837 848 1 0225 262 334 523 
661 836 847 11024 54 67 256 356 462 539 570 13108 
110 222 346 457 477 480 .494 516 520 571 594 597 722 

759 831 13212 330 360 372 418 
857 952 995 14036 57 66 86 253 
788 15117 309 464 567 694 734 
193 306 334 422 488 539 570 
17012 196 322 346 520 640 811 
295 352 372 388 524 531 633 639 
189 212 347 569 574 825 828 867 
628 651 654 712 71V 849 852 955 
328 392 494 576 732 735 748 887 
393 420 515 625 672 718 760 862 
998 33004 178 218 237 316 515 
920 934 994» 

Remboursement le 1" mai 1915 

488 509 592 740 822 
375 483 487 538 657 
778 819 935 16116 
648 836 844 890 905 
18012 33 34 293 
733 939 964 19084 
S70 974 3O074 236 
997 31072 199 313 
941 3 3079 195 207 
913 927 932 973 978 
555 591 704 779 866 

Etablissements Durai. 
Tirage du 31 décembre 1914. 

Obligations. 
58 448 812 1 321 390 457 513 750 809 3112 237 653 

3029 123 168 219 629 809 841 4407 554 641 5381 
457 766 6752 869 7294 8102 275 285 302 453 909 
9050 65. 

Remboursement à 499 fr. 30 net le 1" janvier 1915. 
, * . 

Docks et Entrepôts de Rouen. 
Tirage du 11 juillet 1914. 

Obligations. 
31 960 1073 3068 265 317 3006 131 208 23Ï 

502 707. 
Remboursement à 499 fr. 80 net le 1" août 1915. 

Le Directeur-Gérant : H. DE SAINT-ALBIN. 

IMPRIMERIE CHAIX, RUE BERGERE, 20 PARIS. — AlCH Lorillen). 

Banque nationale lu lexipe 
L'Assemblée générale ordinaire du 

28 mai 1915 n'ayant pas réuni le 
quorum, MM. les actionnaires sont 
convoqués en une seconde Assem-
blée ordinaire qui sera tenue le 
22 juin 1915, à Mexico. 

Cette Assemblée délibérera vala-
blement, quel que soit le nombre 
d'actions représentées. (6760) 

COMPAGNIE DES 

Forges et Aciéries de la Marine 
ET O'UOMÉCOURT 

SOCIÉTÉ ANONYME 

Au capital de 28.000.000 de fr. 
Direction générale : 

98. rue de la victoire, Paris. 

AVIS 
Le Conseil d'administration de la 

Compagnie des Forges et Aciéries de 
la Marine et d'Homécourt, confor-
mément à la résolution volée à l'As-
semblée générale du 30 novembre 
1914, lui donnant le droit de procé-
der à la répartition d'un dividende 
de l'exercice ayant pris fin le 30 juin 
1914, dont l'Assemblée générale avait 
réservé les bénéfices à un compte 
d'attente, a décidé de distribuer 
50 fr. par action en une seule fois. 

Ce versement de 50 fr. sera fait à 
partir du 15 juin courant : 

Aux propriétaires d'actions au 
porteur, contre la remise des cou-
pons nos 23 et 24 et sous déduction 
de 7 fr. 435 pour droit de transfert 
et impôt sur le revenu ; 

Aux propriétaires d'actions nomi-
natives, sur présentation du certifi-
cat nominatif d'inscription et sous 
déduction de 2 fr., impôt sur le re-
venu, pour les coupons nos 23 et 24. 

Les lieux de paiement sont : 
La Société Générale pour favoriser 

le développement du Commerce et 
de l'Industrie, à Paris, Lyon et dans 
toutes ses agences; 

Le Crédit Lyonnais, à Paris, Lyon 
et dans toutes ses agences; 

Le ComptoiriXational d'Escompte, 
à Paris, "Lyon et dans toutes ses 
agences ; 

MM. Vve Guérin et fils, banquiers, 
31, rue Puits-Gaillot, à Lyon; 

MM. Saint-Olive, Cambèfort et Cie, 
banquiers, 13, rue de la République, 
à Lyon; 

La Société Lyonnaise de Dépôts et 
de Comptes Courants, 8, rue de la 
République, à Lyon; 

La Banque Renauld et Cie, rue 
Saint-Jean, à Nancy ; 

La Société Nancéienne de Crédit 
Industriel, à Nancy ; 

MM. Chalus frères, banquiers à 
Clermont-Ferrand ; 

Et dans les bureaux de la Compa-
gnie : à Saint-Chamond (Loire), au 
Boucau (Basses-Pyrénées). 

Paris, le 2 juin 1915. (6758) 

SOCIÉTÉ FRANÇAISE 
DES 

PYRITES DE H1ÎELYÀ 
SOCIÉTÉ ANONYME 

Au capital de 6.000.000 de francs 
SIÈGE SOCIAL : 

28, rue de Châteaudun, Paris. 

Conformément à l'article 27 des 
statuts, MM. les Actionnaires sont 
convoqués par le Conseil d'admi-
nistration, en Assemblée générale 
ordinaire, pour le lundi 28 juin, à 
16 heures, au siège social, à Paris, 
28, rue de Châteaudun. 

ORDRE DU JOUR : 

1° Rapport du Conseil d'adminis-
tration sur l'exercice 1914 ; 

2° Rapport des Commissaires sur 
les comptes présentés à l'Assemblée ; 

3° Approbation des comptes. Fixa-
tion du dividende ; 

4° Renouvellement partiel du Con-
seil d'administration. Nomination 
d'un administrateur ; 

5° Nomination des commissaires 
des comptes pour l'année 1915. 

Tout porteur ou titulaire de 20 ac-
tions a le droit d'assister à cette As-
semblée ou de s'y faire représenter 
par un actionnaire ayant lui-même 
le droit d'y être admis. Les proprié-
taires d'un nombre d'actions inférieur 

à 20 peuvent se réunir pour former 
ce nombre et se faire représenter par 
l'un d'eux. 

Les propriétaires d'actions au por-
teur devront déposer leurs titres, dans 
les caisses désignées à cet effet, quinze 
jours au moins avant la date de la 
dite Assemblée. 

Les cartes d'admission seront déli-
vrées au siège social, tous les jours 
non fériés, de 14 à 16 heures, sur la 
production d'une pièce établissant que 
le dépôt des titres qui y donne droit 
a été effectué, soit au siège social de 
la Société, 28, rue de Châteaudun, 
soit : 

A la Banque de France ; 
Au. Comptoir National d'Escompte; 
Au Crédit Lyonnais ; 
A la Société Générale. 
A l'issue de l'Assemblée il sera 

procédé au tirage au sort de 117 obli-
gations de la Société, remboursables 
le Ie1' juillet prochain, au pair de 
500 fr., sous déduction des impôts de 
finance. (6761) 

COMPAGNIE GENERALE 

ffiedro-Eliiie de Bozel 
PARIS 

MM. les Actionnaires de la Compa-
gnie Générale d'Electro-Chimie de 
Bozel sont convoqués en Assemblée 
générale ordinaire pour le jeudi 
24 juin 1915, à deux heures de 
l'après-midi, au siège social de la 
Compagnie, 22, rue de l'Arcade, à 
Paris. 

ORDRE DU JOUR : 

1° Rapports du Conseil d'adminis-
tration et des commissaires sur l'exer-
cice 1914 ; 

2° Discussion et, s'il y a lieu, 
approbation des comptes, affectation 
du bénéfice de l'exercice ; 

3° Nomination d'un administra-
teur ; 

4° Nomination des commissaires 
aux comptes pour l'exercice 1915 et 
fixation de leur rémunération ; 

5° Approbations et autorisations 
en conformité avec l'article 40 de la 
loi du 24 juillet 1867. 

Tout propriétaire de dix actions au 
moins peut assister à l'Assemblée. 

Les propriétaires d'actions au por-
teur et les actionnaires qui usent du 
droit de groupement doivent, pour 
avoir le droit d'assister à l'Assemblée, 
faire le dépôt de leurs titres : 

A la Banque Française pour le 
Commerce et l'Industrie, 17, rue 
Scribe, à Paris, 

Ou à la Banque Suisse et Française, 
20, rue Lafayette à Paris, cinq jours 
au moins avant l'Assemblée générale, 
soit le vendredi 18 juin 1915, au plus 
tard. 

Les titulaires d'actions nominatives 
sont dispensés de ce dépôt. 

La remise faite au siège social ou, 
à ce défaut, dans les banques dési-
gnées ci-dessus, des récépissés de dé-
pôt d'actions à la Banque de France 
ou dans les principaux établisse-
ments financiers, vaudra dépôt pour 
assister à l'Assemblée générale. 
(6759) Le Conseil d'administration. 

BANQUE COMMERCIALE DE BALE 
33âl© (Suisse 

SOCIÉTÉ ANONYME FONDÉE EN 1863 

Capital entièrement versé : Fr. 30.000.000 
Réserves : Fr. 17.000.000 

Garde de litres 
DÉPOTS A UN OU PLUSIEURS TITULAIRES 

Encaissement de coupons et de 
titrjes amortis. — Vérification des 
tirages. — Les fonds et titres déposés 
par des étrangers ne résidant pas en 
Suisse sont exempts de tout impôt et 
de droit de succession suisses. 
Renseignements financiers 

Souscription à toute Émission 
SUISSE ET ÉTRANGÈRE 

Location de coffres-forts (cassettes) 
dans des caveaux installés avec les der-
niers perfectionnements modernes. 

EXÉCUTION D'ORDRES DE BOURSE 

Pour tous renseignements, prière 
de s'adresser à la Direction de la 
Banque Commerciale de Bàle, à Bâla 
CSuisse). 


