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INTERDICTION PROVISOIRE
DE TOUTES EMISSIONS DE VALEURS
FRANCAISES ET ETRANGERES
Lie projet de loi tendant & interdire, pendant la
guerre.et méme au deld, toute émission de valeurs
francaises et étrangéres, sauf autorisation spéciale du
Gouvernement, a été ratifié parle Sénat et promulgué

- le 31 mai. Nous avons publié le texte de cette loi il y
4 (uinze jours.

.. Au cours de la discussion du projet de loi au Sénat,
M. Ribot a fait certaines déclarations intéressartes au
sujet dé son application :

" ¢ J'userai », a déclaré le ministre des Finances,
'« avec discrétion et largeur d’esprit du pouvoir qui
va étre.conféré par la loi au Gouvernement. Je per-
melftrai facilement la création de toule Société qui se
fondera pour aider & la Défense nationale ‘ou I'élar-
gissement de son cadre dans ce but.

« Plus tard, quand il s'agira de reconstituer ios
industries, de rendre la vie aux déparfements en-

vahis, il va de soi que nous accorderons toutes les-

autorisations qui nous seront demandées. Mais il y a
des buts moins légitimes. Nous demandons au Sénat
de nous-donner le pouvoir d'arréter tout ce qui, au
lieu de favoriser la défense nationale, pourrait lui
étre contraire. »

« Nous n’entendons appliquer cette ioi que lors-
Hu’il v aura appel a la publicité pour un placement

e valeurs sur le marché. »

Ajoutons, et cela ressort des observations faites par
‘M. Chastenet et approuvées par M, Ribot, qu’on
pourra parfaitement, en dehors de 'appel au public,
créer des Sociétés; une Société exislante pourra trés
biv tonner des obligations aux banquiers ou aux
personnes qui lul souscriront un emprunt. C’est le
fait'deirecourir.an, marché, de,s’adresser au public
qui, seul, peut tomber sous Vinterdiction de la loi.

il

LA MOBILISATION
DES VALEURS AMERICAINES

L’Administration des Finances vient'de combler
une des lacunes que nous avions signalées dans son
systeme de mobilisation des valeurs américaines dé-
tenues par I'épargne francaise sous forme de préts de
ces titres & VEtat, avec faculté ‘pour ce dernier de
transformer ce prét en une vente.

Il s'agit de celles des valeurs américaines qui,
n’éfant Pobjet d’aucune cotation a Paris, sont par la
meéme frustrées de 'avantage qui est fait aux antres
de ne pouvoir étre aliénées par 'Etat qu'en réservant
au porteur le droit de choisir entre le prix stipulé a
I'origine du pret dans les tableaux publiés par 'Ad-
ministration des Finances et le cours le plus élevé
pratiqué dans un délai de {rois mois avant la trans-
formation du prét en vente. Pour les titres non cotés
4 Paris, nous demandions comment pourrait s’exercer
le choix du préteur du titre. Par un avis qui vient de
paraifre a 1'Officiel, I’Administration des Finances
nous répond que le porteur pourra demander la réa-
lisation de ses valeurs & la Bourse de New-York;
ainsi est sauvegardée pour lui la certitude de pro-
fiter de toute hausse éventuelle de ses titres apres
qu’il les aura prétés a I'Etat.

Dans ce cas de réalisation des valeurs a New-York
le porteur en recevra le prix en francs, le change
eétant calculésur le cours moyen du dollar & Paris le

. iour méme'de la vente.

L’ANGLETERRE ET LA MOBILISATION DES
VALEURS EXPRIMEES EN DOLLARS

Nous avons indiqué, des leur publication, les con-
ditions appliquées par le Trésor britannique al’achat
ou au pret de valeurs exprimées en dollars. Lie mon-
tant des fitres recueillis jusqu’d présent n’est pas
officiellement connu; néanmoins certaines estima-
tions indiquent le chiffre de 3 milliards et demia
4 milliards de francs comme ¢tant celui seulement
des valeurs vendues & I'Echiquier. Les banques ont
donné au Gouvernement un concours extrémement
actif; et nous rapportions derniérement, d’aprés un
journal finangier anglais, qu'en vue d'exercer sur les
porteurs une pression plus efficace, elles s'étaient
interdit, d'un commun accord, Vexéculion de tons
ordres,nil'attribution d’ancune avance, surles valeurs
réclamées par le Trésor. La presse britannique s’est
parfois départie, a cetle occasion, de son habituelle
réserve; et 'on.a pu voir de grands quotidiens de
Londres dénoncer telle ou telle société d’assurance
ou tel trust dont le portefeuille ne s'était Pas suffi-
samment allégé des titres‘américains qu'il n’était pas
forcé de conserver. :

Or voici que maintenant' le Chancelier de I’Echi-
quier semble décidé & employer la coéreition parvoie
fiscale pour convaincre les retardaires de l'intérét
national qui s’attache a la remise au Trésor des va-
leurs exprimées en dollars. Il demande au Parlement
I"autorisation « de frapper d'un Income T'ax addition-
nel de 2 shillings par livre, les revenus des valeurs
que le Trésor est disposé & acheter ou & emprunter
en vue de régulariser et de maintenir les changes
étrangers ». Seraient exempts de cet impot, bien en-
tendu, les titres déposés au Trésor, lesquels hénéli~
cieraient au- contraire de la majoration de 1/2 0/0
accordee aux titres prétés. Seraient exempts égale-
ment les revenus des titres appartenant a des instid
tutions faisant des affaires dans les pays étranger et
qui sont obligées, pour le moment, de les conserver
dans lesdits pays conformément aux exigences de la
législation locale. Un income lax supplémentaire de
2 shillings par livre. venant s’ajouter aux 5 shillings
existant déja, constituera vraisemblablement une

|  pénalisation suffisante, capable d’'agir efficacement
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pour réduire les derniéres hésitations de quelcques
porteurs.

Ajoutons qu’en ce qui concerne les valeurs prétées
au Trésor, les conditions primitivement fixées ont
été amendeées de facon & permettre au préteur, en cas
de rachat, de rentrer en possession‘de ses fitres. On
sait qu'an casol le Chancelier de I'Echiquier juge-
rait nécessaire de vendre tout ou partie des titres
déposés, il s’en est réservé la faculté sous condition
d’aviser le porteur du certificat et de payer a ce der-
nier la valeur des titres calculée au cours de cloture
du Stock-Exchange de New-York du jour ou l'avis
sera envoyé, plus une honification de 2 1/20/0. Cette
clause était assez généralement eritiquée. Le plan de
mobilisation anglais ne comportait pag, comme celui
qu'a adopté notre Ministre des finances, un droit
d'option enire deux prix de rachats. On lui repro-
chaif, avec raison, de faire courir au préteur le risque
de voir ses titres rachetés a des cours trés inférieurs
a ceux colés au moment du. prét, d’autant que les
ventes'du Treésor, ou méme simplement les intentions
de realisations manifestées par -celui-ct, devaient
logiquement peser sur la cote. | ;

Il a été décidé que, dans les cas ot le préteur en
exprimerait le désir au moment du dépot, le Trésor
Iui donnerait un délai de quatorze jours pendant
lesquels il pourra reprendre la disposition de ses
ses titres moyennant le paiement en dollars & New-
York de la valeur des titres telle qu'elle sera fixée
par l'avis dont il est question plus haut. Passé ce
delai, et si le déposant n’a pas exercé son option, les
titres seront vendus et les fonds provenant de la
vente, plus 2 1/2 0/0 seront remis an déposant. Si le
preteur ne s’est pas réservé un. droit d'option, le
palement lui sera fait & Londres, en livres sterling,
aa cours du change 'du jour ou I'avis aura été envoyé
et dés le lendemain de cet envoi, Dans le cas de
réserve du droit d’option, le paiement en livres sera
fait le jour ou le déposant décidera d’exercer ce droit
et, 'l ne I'exercce pas dans le délai prévu, le jour
ou 'avis de la vente ellective des tilres sera recu par
la Chaneellerie de I'Echiquier.

Ces détails completent les renseignements que
nous avons déja donnés sur cetle question de la mo-
hilisation, par I'Angleterre, des valeurs exprimées en
dollars. 1ls montrentavec quel sens pratique et qu'elle
volonté de pousser le systéme 4 son maximum de
rendement, le Khancelier britannique a abordé les
questions soulevées par la mise en application du
plan general promulgué en décembre 1915, :

REVUE DE LA SEMAINE

Ecourtée par la féle de FAscension la semaine
a €té, en ouire, en partie occupée par la liquida-
tion mensuelle, qui suflit au moins loule une
séance & absorber l'aclivité du marché. Les affai-
res ont ¢té tres calmes; la baisse du cuivre a
provoque quelques réalisalions de bénéfices sur
le groupe intéressé el généralement la tendance a
été moins ferme sur les valeurs industrielles.

Le taux des reports a ¢lé d'environ 4 0/0 an
Parquet et 5 3/4 en Coulisse. /

Nos Rentes sont tres soulenues, ce qui s’expli-
que, ainsi que nous le disions il y a huit jours,
par le projet d'¢lévalion de l'impot sur le re-
venu des valeurs mobiliéres, et aussi par la loi
promulguée celte semaine qui interdit provisoi-
rement toute émission nouvelle de valeurs fran-
caises et étrangéres. Le 3 0/0 a poussé une polnte
a 63, d’ou il a rétrogradé a 62,75, son cours
précédent. Le 5 0/0, en bonne demande, s’avance
de 88,10 a 88,25. Le 3 4/2 Amortissable est im-
muable & 90,40. = .
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Les fonds coloniaux conservent leur bonne
tenue précédente. La Tunisienne -3 0/0 4892, dont
les coupons subissent Iimpot, s'inserit & 336.50.
Le 3 0/0 Afrique Occidentale ne sécarte pas de
355, Le 3 4/2 Indo-Chine se traile & 303. Le
4 0/0 Maroc resie a 430. Ces trois dernieres obli-
gations payent leurs coupons nets dimpots ac-
tuels et futurs.

Le change du rouble’ simmobilise & 4 fr. 81.
Le groupe des fonds russes s'est encore améliore.
Le 5 0/0 1906 consolide sa récente reprise a 86,70.
Le 4 4/2.0/0 a gagné une fraction & 78,25. Le
4 0/0 Consolidé 4r¢ et 2¢ séries se fraife & 70 g
grosse coupure. Le 3 4/2 0/0, néglige pendant
+ Jongtemps, a retrouvé des preneurs a 63.65. Le

3 0/0 1894 a reconquis le cours rond de 60, con-
tre 59,50 précédemment. Le 8-0/0 1896 reste en
arriere 4 55.45 la petite coupure.

La fermeté prévaut en obligations des chemins
de fer russes gavanties par I'Etat. L'obligation
4 1/2 0/0 Chemins de fer Réunis conserve sia reé-
cenle reprise & 88,55. La 4 1/2 Nord-Donels se
maintient sans défaillance & 452 ; pour I'exercice
41915, le bénéfice net d’exploilation réalisé par
cette Compagnie a atteint prés de 43 millions de
roubles, et le bénéfice délinitif, aprés préléve-
ment des charges, s'est élevé & pres de 6 millions
¢t demi deroubles, ce qui permet la réparlition
d’un dividende anx actions-(Cest un trés beau résul-
tat, caril a éléobtenu en lenant compte des charges
supplémentaires, résultant de la dépréciation du
rouble, qui ptsent sur la Compagnie quant au

aiement des coupons des obligations placées &

létranger; les obligations Nord-Donets, dont les
coupons sont exempts des impots actuels et fu-
turs pris en charge par la Compagnie, offrent
donc toute sécurité. La Mer Noire 1913 s'inscrit a
380. En raison de l'impossibilité matérielle de
procéder & 'échange des cerlificats provisoires de
ces obligations conlre des titres définitifs, il a eté
décidé que les arrérages dus sur lesdits certificats
seraient payés des maintenant et constatés par
une estampille. Voici les montanis des intéréls
pour chacune des quatre dernieres échéanees, &
compter du 1¢ seplembre 1914 : -

e geptembre 1914...Fr. 11,18.

Feinars 10k Un KNI 11,058.

1er septembre 1915......

der maors 4946, . Vo aba .

L’obligation 4 4/2 0/0 Riazan-Ouralsk, dont les
¢oupons sont indemnes d’impdls présents et fu-
turs, est ferme & 436. Les 4 0/0 Moscou-Kiew et
Moscou- Winduw sé retrouvent aux environs de
leurs cours précédents a 336 et a 353, respecti-
vement.

Nouvelle tension de la devise espagnole a 5 fr. 91
contre 5 fr. 90, ce qui a relevé I'Exterieure & 96.80.
Non compris lavoir & l'élranger, l'encaisse or
de la Banque d'Espagne a alteint le chiffre rond
d’un milliard de peselas, alors que le montant de
la circulation fiduciaire ne dépasse pas 2.160 mil-
lions. Il semble que rien ne soppose plus a la
convertibililé en especes or des hillets de la Ban-
que d’Espagne,

Les fonds portugais ont un peu fléchi: le 3 0/0
3¢ gérie revient & 62.25 ; l'obligation Tabacs perd
une [raction & 476, contre 480. ;

Les devises scandinaves onf été offertes: la con-
ronne danoise n'a pas sensiblement fléchi a4 fr. 76,
mais les norvégienne et suédoise ont rétrogradeé a
1 fr. T7. Les fonds scandinaves sont calmes. Fonds
danois nézligés. En fonds norvégiens, l'obligation
Banque Hypathécaire 3 1/2 0/0 1905 cst revenue
3 403, I'oblization Banque des Propriétés Agricoles
s’inscrit & 395. Le 8 4/2 4898 reste & 97.50, A la
veille de son. coupon. En: fonds suédois; ce sont
tonjours les mémes fonds qui sont traités: le
3 4/2 1940 passe de 388 & 395 le 3 4/21911 dif-
féré revient de 80.50 & 80. ;

La faculté donnée aux porteurs de fondssuisses
de préter leurs lilres & notre Gouvernement avec
vente éventuelle, moyennant le versement, par
V’Etat d’un intérél supplémentaire de 25 0/0, cons-

" titue un avantage qui vient s'ajouter a la prime du
change. Aussi ces fonds sont-ils recherchés. par

les capitalistes avisés. Le 3 1/2 0/0 se retrouve a

89,10, Le 3 0/0 4903 reste immobile & 79. Le

3 472 1910 monte encore de 85 & 85.50.

- Le Turc Unifié se reléve

passé celle semaine de 60 & 60.40. ‘

Les fonds serbes maintiennent leur fermeté;
sans s'écarier sensiblement de leurs cours anté-
rieurs. Le 5 0/0 1902 reste & 430. Le 4 4,2 1906
g'inserit & 382: le & 0/0 1943 se retrouve & 63.20.

Fonds helléniques irréguliers;, mais soutenus.

raduellement : il & :

Le 40/0 1887 s'inscrit & 263.50. Le 4 0/0 1902
vaut 363, le & 0/0 1914 cote 84.55.

Les fonds marocains 5 0/0 s'immobilisent : le
1940 reproduit son cours précédent de 460,

Fonds égyptiens soutenus : 'Unifiée aux envi-
rons de 87 ; la Privilégice 3 4/2 0/0 en avance
dune légére fraction & 75.50.

11 semhle que la crise chinoise doive se dénouer
par la retraite du président” Yoan Chi-Kai; le
parti des quatre provinces méridionales révoltces,
qui a joué'un role capital lors de Pinsurrection de
1944, a formé un Gouvernement provisoire, & la
téte duquel il a placé le vice-president Geéneral
Li-Yuan-Hung. Les affaires ont commencé & subir
l'effet de la prolongation des troubles politiques.
D'aprés une dépéche Renler, la succursale de la
Banque de Chine 4 Shangai n’a pas voulu obéir
aux ordres de Pékin qui lui enjoignaient de fer-
mer ses guichets par exéeution d'un décret de
moratorium. Avec l'aide des banques étrangeres,
cet établissement @ continué les affaires.comme
d’habitude, ce qui a certainement épargné a la
grande ville commercante une panique commer-
ciale el peut-¢tre un soulévement populaire. Les
fonds chinois sont calines. Le 4 0/0 1895 s'inscrit
a 86; le 5 0/0 1913, dit de réorganisation, tres
1}i$2rgag'é par le produit de 'impot sur le sel, reste
a 425

Les fonds japonais sont tonjours recherchés : le
4 070 41905 gagne un point et demi & 88. Le Bon
du Trésor 1913 se tient & 833. Nous avons annoncé

ue, d’accord avec le Gouvernement japonais, le
Gouvernement francais offrait de racheter le Bon
du Trésor & raison de 533 [r. 10, se décomposant
ainsi : 830 fr., plus 3 fr. 10 d’intérdts courus. Les
porteurs ne penvent laisser échapper cette offre
séduisante.

Trés fermes sont les Villes japonaises: Kiolo
savance & 516 et Tokio & 442. L'obhigation Coloni-
sation Orieniale, garantie formellement par 'Elat
japonais, est calme a 440; Vobligation Banque
Industrielle, également garanltie par I'Elat, comme
la précédente, consolide sa reprise & 524 Un cou-
pon payable en monnai¢ anglaise sepaye dés
maintenanl.

La piastre argenline or se tient avec fermeté a
48 9/32 d. A vue (pair 47 5/8 d.) et & 5fr. 69. La
situalion du commerce argenlin va en samélio-
rant, quoique les exportations de blé soient entra-
vées par les bas prix de Larticle ct le renchérisse-
ment du frel. Le produil des douanes se presente
en plus-value sur celui de l'année derniere. Au

oint de vue monélaire, la situation est honne:
a caisse de conversion détient maintenants or
9451 /2 millions et § 71 millions en obligations du
(Gouvernement émis en représentation des dépots
d'or effeclués dans les légalions argentines &
Pétranger. En regard de cette encaisse, le papier
émis, donl la convertibilité est prohibée depuis la
guerre, se monte & $ m. 1.012 millions. La pro-
portion de l'encaisse & la circulation fiduciaire
est ainsi d’an peu plus'de 70 0/0, ce qui est une
proportion satisfaisante. Dans ce montant de la
circulatlion fiduciaire n'est pas compris celui de
la circulation inconvertible s'élevant & % m.n. 293
millions qui n’a pour toute couverture que les

% or 30 millions du fonds de conversion détenu

par la Bangue de la Nation. Signalons en passant
un projet de création,d’une unité monétaire pan-
américaine équivalente & Ia cinquieme partie du
dollar, projet actuellement en délibération a la
conférence financiere de Buenos-Ayres: il est su-
perflu de dire que ce projet est appuyé chaude-
ment par les banques américaines. (Quant a la
situalion agricole ef pastorale de 'Argentine, elle
reste assez satisfaisante. Le mais nouveau vient
de faire son apparition sur le marché; la récolte
de cetfe céréale n’a pas réalisé les espérances
qu'elle avail fait naitre an début de l'année. Les
pluies tombées en abondance il y a six semaines
ont amélioré sensiblement les paturages. Le recen-
sement du bétail dans la province de Buenos-
Ayres relevé il y a deux mois a fait consiater un
considérahle accroissement du troupeau. L'amé-
lioration de la situation économique se traduit par
une augmenlation reguliere des receltes des
Douanes.

Les fonds argentins maintiennent’ leur excel-

lente tenue. Le 4 4/2 1941 a gagné un demi point

4 88; ce fonds détachera son coupon dans un
mois. Le 4 0/0 1900 s’avance & 78.78.Le'5 0/0 1886,
dés mieux gagés, s'est avancé & B16. Le 5 0/0 Inté-

riewr 4909 se maintient & 499.

Ld Cédule Nationale 6 0/0 Tegagne graduelle-
ment le coupon qu’elle a détaché le 43 mai; elle
s'est avancée a 101, la grosse coupure. Ce titre

est trés bien gagé et il a aussi la garanlie formelle
du Gouvernement. La déci~ion du Président de la
République de refuser 'autorisation de creer. une
nouvelle série de Cédules ne peut que contribuer
a la bonne tenue de ce fonds. L'dngentin Intérieur
5 0/0 dont les coupons sont payables en monnaie
argentine constitue également’ un bon fonds de
placement, quoique un peu moins rémunérateur
que le précédent; ce, fonds s'inscrit a 96.

Rien en Province de Buenos-Ayres. Suntafé reste
en bonne tendance & 413, Tucuman est calme &
3.75-; la récolte de suere a manqué dans ceile pro-
vince, au point qu'elle sera insuffisante pour la
consommnation Argentine. Mendoza a des fran-
saction régulidres & 369 : nous avonsannoncé que
la vendange avait été satisfaisante dans cette pro-
vinece. San Juan, province qui cultive aussi la vigne,
s’échange a 356. A I'exception de celle de Buenos-
Avres, toutes les provinces argentines font réegu-
lierement le service de leurs emprunts extérieurs.

Dans le groupe des fonds sud-américains, le fait
sensationnel a été la continuation de l'améliora~
fion du change & Rio-de-Janeiro, lequel s'est re-
levé & 12 9/16 d. le milreis. Ainsi que nous le
disions il ¥ a huit jours, cette amélioralion est
d’autant plus remarquable qu'elle se produit pen-
dant la saison la moins active de I'exportation :
on a donc tout lieu d'espérer qu'elle s'accenluera
encore- quand s'ouvrira, en juillet, la' campagne
d’exportation des catés. On pourrail espérer re-
voir le change & 14 pence. comme au débutde 1915,

, n'élait la crise des frets qui entrave I'exporlation.

Celte amélioration du change a une grands im-
portance pour avenir des finances brésiliennes,
car la reprise du service de la dette extérieure en
or, en 4917, lui est subordonnée. Le Brésil sera-t-
il en mesure de reprendre en or le service .de sa
dette & I'échéance, comme il s’y est engazé de par
le contrat de funding? La question est contro-
versée. Le Times se montre sceptique & cet égard.
En tous cas, la politique d’économies dans les dé-~
penses publiques appliquée par le Gouvernement
depuis la guerre encourage les espérances dans
une restauration assez rapide du crédit du Brésil.
Sous Pimpulsion du Stock-Exchange, le Funding
nouveaw 1915 a consolidé ses progras : il se tient
A 84.50; ce fonds est gagé en second rang sur les
Douanes. Les autres fonds brésiliens n'ont pas été
trés actifs sur notre place. Le 4 0/0 1911, jouis-
sance courante, a fait 'objet de quelques affaires
vers 263.

Parmi les fonds des Etats hrésiliens, sighalons
la fermelé du Sao-Paulo. Cet Etat est %e plus
riche du Brésil ; il est favorisé cette année parune
belle récolte de café qu'il pourra réaliser & des
prix inespérés. Les fonds de ces Etats ont-été re-
cherchés activement : le 1903, qui paie les coupons
en monnaie anglaise, suisse ou hollandaise, s'est
avanceé & 432; le 1903 a bondi a 406 ; le Bon 1915
se retrouve & 500. Amazone non eslampillée reste
a 238. Pernambuco 1909, qui paye réguliérement
ses coupons, s'avance a 375 ; le Pernambuco 1905,
jouissance juillet 4914, reste en arritre & 323.

Fermeté des fonds de I'Uruguay. Le 3 4/2 1891,
qui paye ses coupons en monnaie anglaise, pro-
gresse & 68.75. Le 5 0/01905 reste a 93.

Les fonds haitiens sont hésitants. Le 6 0/0 1896,

qui va avoir deux coupons en retard, reste a 455.

Aucune nouvelle sensationnelle concernant le
Mexique. Lés conférences entre les généraux yan-
kees et mexicains n'ayant pas abouti, les négocia-
tions ont été reprises par les deux Gouvernements.
Les fonds mexicains se sont un peu ameliorés :
40/0 1940, 49.50; 5 0/0 papier, 23.70,

La Banque de France atteint le cours rond de
4900, La Banque de I'Algérie véalise également des
progrés & 2770 La Banque de la Martinigue, tou -
Jours demandée & 705, n'est pas encore cotée.

Les valeurs des grands établissements de crédit
et diverses banques n'ont été que fort peu trai-
tées. Le Comptoir National d’ Escomple est ferme
aux environs de 759, le Crédit Industriel et Com-
merctal autour de 630, le Credit Lyonnais aupres
de 1175. La Bangue Suisseet Francaise se relrouve
& B8O, le Credit Franco-Egyptien & 122, le Creédit
Mobilier & 339,/1a Sociélé Marseillaise & 500. La
Banque Privée & 250 et la Bunque de U'Union Pari-
sienne & 392. la Compagnie Algérienne n'a 616
cotée qu'un seul jour a 1193.

Laction du Crédit Foncier ne varie pas sensible-
ment & 680, On observe depuis quelques séances
une reprise assez marquée des cours des obliga-
tions foncieres et communales. Les Communales
1879, 1880, 1891 «t 1890 et les Foncidres 4909 par-
ticiperont au tivage du 5 juin, qui comprendra

, notamment un lotde 150.000 fr. et quatre lots de
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100.000 fr. En outre, il sera ‘amorti 8.817 Com-
munales 1879 el 8.686 Communales 1880. l.e Cridit
Fone'er d’Algérie et de Tunisie n’a pas 6té négocis;
son dernier cours est 448; I'Assemblée a approuvé
les comples de l'exercice 1915, que nous avons pu-
bliés récemment. et fixé le dividende & 15 fr. brut
par action payable a partic du 1¢r juillet pro-
chain: Le Credil Foncier Coloninl véalise des pro-
gres sensibles & °210; lexercice 1915 a élé trés
Iavorisé par la hausse des sucres, ce qui permettra
de disiribner Tintérét plein aux obligalions &
revenu variable, soit 12 fr. et 40 fr., suivant les
catégories, ot d'attiibuer en outre un dividende
de 5 [r. aux actions: ce dividende constilue le
maximum qu'aulorise le régime concordalaire ;
la somme restant ensuite disponible sur les héné-
fices sera affeclée au remboursement d'un certain
nombre d'obligations.

Les banques russes ne sont I'objet que de négo-
ciations ex|rémement restreintes et demeurenl &
peu preés & leurs cours précédents. La Banque du
Commenrce de U'Azofj-Don vaut 1033, la Banque

' Russo-Asiatique 465, la Bangue du Commerce Privée

de Pétrograd 282. | & bénélice de la Bungue Russe
du Commerce el de 'Industrie pour 1915 ressort a
(.467 473 rbs, auxquels viennent, s'adjoindre
245 65 rbs de report antérieur; sur le lotal,
3,130 592 rbs sont affectés aux postes Effets pro-
lesiés el Réévaluation des valeurs du portefeuille,
314.819 rbs sont portés aux réserves; apres di-
verges: aulbres affeclations,. 2.800.000  rbs sont
absorbés par le dividende de 20 rbs.

Les valeurs de banques éfrangéres, peu ani-
maes. reproduisent leurs cotations antérieures.
La Banque I. R, P. des Pays-Aulrichicns termine
S48, la Bangue d’ Athénes & 53,50, la Bang e Espa-
guole de Credit & 274, la Bangue d Orient 3 72.50, la
Banque Otloman» & 442; la Banque de Rome & 32,
la Rotterdamsche Bank & 628, la Land Bank of
Egypt & 138, le Banco del Peru y Londres & 363,
la Banque de la République du Chili & 40.

La Bangue Nationale du Mexigue se retrouve
a 360. -

La Banque Espagnole de I'lle de Cuba alteint le

cours rond de 600. La Bangue Francaise. du Rio
de la Plata est & 170. La Banque Hypothécaire
Franeo-Argentine progresse a 637.50.
. Le Credit Foncier Egyptien s'avance & 620. -On
annonce de Vienne ma Zurich que le Crédit Fon-
cier d’Autriche porte de 54 millions. & 63 millions
de couronnes le chiffre de soncapital, en offrant, &
406 2/, une action’ nouvelle pour six anciennes.
Le Crédit Foncier Franco-Canadien se lasse légére-
ment & 5, Le-Crédit Foneier Argentin S'avance
de B75 & 620 I'action el de 175 a 178 la parl. Le
Crédit Foncier de Uruguay maintiendra son divi-
dende, pdur- I'année 4914, & 12 fr. 50 brut par
action. L’Assemblée du Crédit Foncier de Santa-Fé
a maintenu le dividende de 1'année 1915 4 8 0/0
par action. La part Crédit Foncier du Brésil et de
¢ Amérique du Sud est toujours demandée A 60.

Les actions de nos grandes Compagnies de.che-
mins de fer ont des négociations suivies; leur
tenue est irrégulidre. Le Nord se traite & 1440
contre 1465, 1'0Oriléans & 1150 contre 4175, le Lyon
i 1060 contre 4055, le Midi a 950 contre 953,
L'Ouest passe de 730 & 739, I'Est se maintient
a 790.

Le Congo Supérieur aux Grands Lacs s’inscrit &
233 contre 234. Le Bone-Guelmg avance & 570,
L'Assemblée tenue récemment a approuvé les
comptes de I'exercice 1913, qui se soldent par un
hénéfice net de 1.908.531 fr. contre 2.035.195 fr.
en 191%. Le dividende a ét6 fixé a 30 fr., comme
précédeniment. Un acompte ayant 6té payé, le
solde de 45 fr. brut par action sera mis en paie-
paiement 4 parlic du 1¢ juillet. L'Ouest-Algérien
sinscrit & 544, 11 sera proposé & UAssemblée du
23 juin de fixer le dividende de l'exercice 1913 a
28 fr. 95 comme précédemment.

Les chemins de fer espagnols sont fermes. Le
Nard de UEspagne fait 445, le Saragesse 440, Les
Andalous passent de 369 & 374; les recettes de
celte Compagnie, du 14 au 20 mai, ont atteint
987.335 peselas, en augmentation de 256.259 pe-
setas sur celles de la méme période de 19135, La
plus-value, depuis le 4 janvier, ressort & 2 mil-
lions 150.093 pesetas. La Madrid-Cacérés termine
4 22 contre 24.75.

Laction des Chemins de fer de Rosario 4 Puerto-
Belgrano s'avance & 31,25, Tobligation 5 0,0 est
stalionnaire & 126, L'obligation 4 4/2 0/0 de la
Compagnie des Chemins de fer dans la Province de
Buenos-Ayres monte de 192 & 195. L’action Com-

mie francaise des Chemins de fer dans la Province

P ;
e Sania-Té  passh do 408 5 410 pour Do

a 396.

L'obligation 5 0/0 Nord de Sao-Paulo s'inscrit &
93. La 5 0/0 Nord-Quest du Brésil se négocie 4 90
contre 87. [/obligation 5 0/0 des Chemins de fer
Feédérauz Bresiliens  Sud Minas) reste a 95. L'As-
semblée des obligalaires convoquée pour le 30 mai
n'ayant pu se tenir taute de guorum est reportee
4 une date ullérieure.

Les valeurs américaines de chemins de fer sont
sans changenient notable. La Central Pacific reste
a 428; elle est rachetée & partir du 4¢ juin &
429 fr. 50. La Cleveland-Cincinnati rétrograde 3
401. La Pennsylvania s'inscrit & 492.30. La.New
York-New Haven est traitée & 467.30. L'action
Atchison Topeka Santa-Fé est stationnaire & 429, &
la veille d’un coupon de 7 ir. 85. L’'obligation Chi-
cago-Milwaukee veste & 482.50. L'aclion Nitrate
Railways a fléchi de 350 .4 345 pour finir 4 330.

Le Canal de Sues, aprés avoir atteint 4523, finit
a 4500. Nous publions plus loin les comples qui
seront présentés & I'Assemblée du 5 courant. Dans
son I‘ﬂ(]l’JpDI‘[., le Conseil annonce que, si le reléve-
ment du tarif de 0 fr. 50 par tonne appliqué de-
puis: le 4¢r ayril dernier n'améliore pas les re-
cettes, il est résolu & envisager 14 mise en vigueur
d’un second relévement de méme importance. Les
recettes, depuis le 1¢ janvier, sont en diminution
de: deux ‘millions de francs environ sur celles de
P'année derniére. Le Canal de Corinthe termine a T
conftre 70,

Les Tramways de Buenos-Ayres sont & 86.50.
Aucnn  dividende ne sera encore réparti pour
I'exercice qui vient de se terminer. L' Annuité Or-
leans-Chalons esl sans changement 4 485, L’Annuité
Lérouville a Sedan reste A 430.

Les valeurs de constructions d’automobiles sont
en genéral en progres. L'ordinaire Autmobiles
Brasier est A 150, la part monte de 6 fr. a 57. Les
Aulomobiles Peugeol sont encore en hausse et
passent de 625 & 690 ; les Automobiles Chenard et
Wealcker s’inscrivent & 400 contre 380. L'ordinaire
Delahaye se retrouve & 135 contre 134; l'ordinaire
Darracy finit & 50. Les Etablissements Mesire et
Blaigé verulent & 475. Les Etablissements Blériot
sont & 150.

Les actions des Sociétés de navigation continuent
a témoigner, sauf de rares exceptions, d’une honne
allure. L'ordinaire Compagnie Generale Transatlan-
tigue passe de 176 a 480. L’ordinaire Messageries
Maritimes est en progres & 119, la privilégiée est
en hausse de 9 fr. a 155.

Les titres des Chargeurs Réunis se sont mainte-
nus a leurs plus hauts coars précédents ou 4 trés
peu pres, I'action & 925, la part & 290 aprés plus
de 300. Un acomple de dividende de 23 francs
brut sera payable le 25 juin. Contrairement & une
information que nous avions cru pouvoir donper
a titre lormel parce que nous la tenions da siége
de la Sociélé elle-méme, il est exact, comme le
brail en avail couru, que le capilal va éire aug-
menlé et porté de 18.750.000 fr & 23 miilions. Ce
n'est, dlailleurs, que la réalisation d'un projet
déja ancien, que le Conseil avait [nit approuver
par I'Assemblée de 1914, et dont l'exéeulion n’avail
6l¢ ajournée gqu'en raison de la guerre suryenue a
peu prés aussitot,

L'émission porlera sur 42.500 (ilres qui seront
offerts en souscriplion aux aclionnaires dans la
proportion d'une action nouvelle pour trois an-
ciennes. Les parts de fondateur n'ont ancun droit
4 y exercer. En ce qui councerne ces dernitres,

?ue le projet d’augmentation du capital vient de

aire tant monler, il est & observer que langmen-
tation du nombre des actions aura pour effet d’é-
lever de 937.500 fr, & 1.250.000 fr. le mon{ant de
bénéfices réservé a titre d’intéret fixe de 5 0/0 a
la rémunération du capital-actions avant tout par-
tage el, par conséquent, de reeuler d'auntant le
droit des parts & un dividende quelconque. Mais
en méme temps, au dela de cette limite de 4 mil-
lion 250,000 fr., le dividende des parts compara-
livement & celui de aclion se tronvera augmenté,
Eiles conservent, en ellet, leur tanticme de 16 0/0
des bénéfices aprés paiement de lintérét réservé;
et les 75 0/0 du surplus qui sont attribués aux
actions, se partageant entre 50.000 titres au lieu

. de 37.500, le superdivi iende des actions, qui était,

| d'une fois et demi son montant ; ¢'esti-d-dire que,,

en I'élat actuel des choses, exaclement du double
du dividende revenant a la part, ne sera plus queé

+ pour 1 fr. de superdividende & I'action, il reviendra
| désormais O fr, 66 & la part au lien de 0 ir, 50
| précédemment. %

“Les Chargeurs Frangais rétrogradent 3 1405. Les

¢ Messngeries Fluviales du Congo en baisse 2 185
. contre 195. L’Est-Asiatigue Danois subit encore de

nouvelles réalisations qui le font reculer & 3325
contre 3500,
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Le Meétropolitain veste & 460. Le Nord-Sud s’ins-
erit & 122 contre 125.50.

Les Omnibus gagnent encore 14 fr. 4 439. Cette
Compagnie a repris depuis le 1¢* juin son service
d’autobus sur la ligne RladeleinefBastiile. Les Voi-
tures a Paris sont sans changement a 182, les Au-
tomobiles de Place & 143. Les Automobiles Postales
sonl demandées en banque & 150. Les Bateaus
Parisiens remontent 4 435, L'ordinaire Esi-Parisien
reste & 42, la privilégiée monle a 46, Compagnie
Générale Francaise de Tramways passe de- 393 &
408, les Tramways de Paris et du Departe vent de la
Seine g'inscrivenl 4 170.50, les Tramways de la
Rive Gauche sont én hausse & 34, les Tramways de
Rouen cotenl 638.1,Omnium Lyonnais finit & 96
apres avoir atteinf 98.

. Les valeurs de gaz trayersent une période par-
ticulicrement ingrate par suite de la hausse du
charbon. Le Gas de Paris s’inscrit 4190, Le régime
de régie coinléressée fait supporter a la Ville de
Paris fa perte d’exploitation de 1913 qui s’6léve &
20.363.843 fr. Grice aux garanlies accordées au
capital-actions par la convention avec la Ville, le
bénéfice nel de l'exercice s'est éleve 4 1,523,439 fr.
qui ont permis & I'Assemblée du 2 juin de vofer
un dividende de 10 fr., sur lequel un acompte de
5 Ir. a &t6 payé en janvier. Gas et Eaur est sans
affaires & 400. Cetle Sociélé ne répartira aucun
dividende pour Fexercice 1915. Le bénéfice net de
94.345 fr. ajouté au report de I'exercice antérieur.
soit 614.459 fr., forme un selde disponible de
705.505 {r. que le Conseil p;:pposera de reporter a
nouveall. Gaz ef Eauw de Tunis n'a pas 616 traité
depuis longlemps. Aucun dividende n’a é1é réparti
pour 1915, alors qu'en 1914 le dividende avail été
de 55 fr.

Bien impressionné par 1'établissement d’une
jurisprudence reconnaissant la légitimité de I'aug-
mentation du prix de venle du gaz, malgré les
conventions passées avec les Municipalités, I'Eclai-
rage, Chauflage et Force Motrice (Gaz Banlieue)
consolide son avance 3 175. Le Guz de Bordeaus
est calme A 65, Ie Gas et Electricité de Marseille
484, le Gas de Rosario & 13.

La Compagnie Lyonnaise des Eauz et de I'Eclai-
rage s¢ tient & 565, les Eaux de la Banlieue de
Paris itsﬁGO, la. Compagnie des Eaux pour U Etran-
ger a % %

Les Compteurs el Matériel d'Usines ¢ Gas, qui

~ utilisent leurs ateliers importants a la fabrication

du matériel de guerre, sont termes A 1390. Le Bee
Auer s'avance encore de 960 & 980.

La Compagnic Parisienne de Distribution d'Elec~
tricité s'est {assée un peu de 395 4 389, 1'Ouest-
Lumiére s'inscrit & 103. L'action Electricitd de Paris
se refrouve a 442. la part s'est traitée & 1040. Le
Secteur de ln Rive Gauche reprend de 147 2195, La
Compagnie de Distribution o Energie Electrique est
toujours offerte & 540. La Compngnie Edison a été
traitée & 510, UEelairage Electrique 3 149, le Cen-
tral Elecirique dw Nord & 21 Paction. el 6 la part.

Laction Centrale & Lnergie Electrique n’a pas 616
traitée depuis longlemps. Aucun dividende ne hui
sera réparti pour 1915, de méme que pour 1914.
L'Energie Industrielle est languissante a 70.50.
L'exercice 1915 se solde par un hénéfice de
429.977 [r. contre 457.213 fr. en 1914. En tenant
comple du report antérieur, le solde disponible
seleve & 579.791 Ir., que le Conseil proposera de
reporier & nouveau.

La Compagnie Thomson-Houston est ferme a 604
conlre 595.

L’ Energie Electrique du Littoral Méditerranéenvaut
302. L'exercice 1915 accuse un bénéfice ded.475.642
franes qui, ajouté au report antérieur de 427.667fr.,
forme un solde disponible de 1.903.309 fr. Le
Conseil proposera de porier le dividende des ac—
tions de 15 a 20 fr. ‘

Les actions Forces Motrices du Rhone se négo-
cient & 623, les parls & 720. Le bénéfice net
our 1915 s'est éleve & 2.867.571 fr.au lieu de
2.431.038 fr. en 1914 el de 3.030.209 [r. en 1913.
1l est probable que le dividende proposé sera de
21 fr. par action ; l'an dernier, le dividende avait

| élé ramenéa 435 {r. T8 brut.contre 28{r, 50 en 1913,

- Philadelphia s'inscrit & 237. Son bénéfice net,
pendant I'exercice clos le 31 mars. dernier, a été

. de $ 4,623.047, en plus-value de $ 741.603.

Les recettes netles de la Compagnie Elecirique
Loire-Cenire, dont l'action s'inserit & 331, se sont
élevées, pour le mois de mars 1916, & 351 921 fr.,
conire 223.611 fr. en mars 1915 et 249.377 fr. en

mars 1914, Les Cables Electriques (Berthoud, Borel

i et Cc) ont réalisé, pendant I’exercice 1915, un bé-

nefice net de 197.0935 fr. 98. L’Assemblée a voié

. un dividende de 30 fr, brut payable & partir du

A¢r juillet prochain.
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La Société Havraise d'Energie Electrique reste &
520 ; il sera proposé & I’Assemblée du 22 juin de
maintenir le dividende & 28 fr. brut par action.

L’action Electricité Nilmelior s’inscrit & 62, Rap-
pelons que les actionnaires réunis en Assemblée
extraordinaire le 19 mai 1915 ont décidé deréduire
Je capital de 1.500.000 fr. & 750.000 fr. par l'é-
change de deux actions actuelles de 100 fr. contre
une action nouvelle de 100 fr. L‘échange sus-
mentionné se fait actuellement aux guichets de la
Banque Adam, 106, boulevard Haussmann, Paris.

La Société d’Electro-Chimie se négocie a 808. La
Société Industrielle des Téléphones est bien tenue &
317, sur le bruit que l'exercice 1915-16 accuserait
des bénéfices élevés Permctiant d’espérer une
augmentation appréciable du dividende qui. I'an
dernier, avait été de 15 {r., chiffre autour duquel
il oscille depuis bien longtemps.

Insoucieux de la concurrence menacante de la
télégraphie sans fil aprés la guerre et stimulés
par les bénéfices véalisés au cours de celle-ci, les
Télégraphes du Nord se releyent de 982 a 1025.

La Compagnie Francaise des Cables Télégraphiques
s’avance encore de 191 A 196, les bénéficesde 1915
étant de plus de 800.000 fr. supérieurs a ceux de
A4, qui élaient de 2.285.419 ir.; mais, jusqu’au
remboursement complet des subventions de I'Etat,
Je dividende ne peut dépasser 10 fr. American Te-
lephone and Telegraph fait bonne contenance & 737.

Le compartiment des valeurs métallurgiques
francaises conserve la méme fermeté remarquable
que nous avons constatée les semaines précéden-
tes; cette fermeté est dailleurs justifiée dans la

plupart des cas. Les Aciéries de France consolident

a 800 partie du terrain antérieurement acquis; le
vingtitme de.part vaut.230. Les dfeliers el Chan-
tiers de Bretagne font 153. Les Chantiers et Ateliers
de la Gironde, demandés la semaine derniére a
7700, le sont maintenant & 720. Les Constructions de
Levallois-Perret . colent 140. Les Elablissements
Decauville progressent légérement &.470; Fexer—
cice1915 accuse un bénéliee net de 41.601.204 fr.,
contre 544.080 fr. en 1914 et 1.060.564 fr. en 1913;
aucun dividende ne sera proposé: par contre, le
Conseil proposera de payer le dividende de T:fr. 50
afférent a exercice 1913 et dont le paiement a été
différé en raisonides circonstances; cela permettra
de doter largement les amortissements et de ren-
forcer les réserves et provisions. Les Fonderies el
Forges d’Alais terminent & 343. Schneider; et C'°
(Le Creusot) atteint 20235, ferme a ce cours. La
Métallurgique de I'Ariége se tasse légérement a610.
I action Montbard-Aulnoye se maintient ferme-
ment a 350 et la part a 44. Les Usines Mélallurgi-
ques de la Basse-Loire valent 360. Les Aciéries de
Paris et d’'Oulreaw s’avancent a 1260 sur la publi-
cation des résultats de l'exercice 1945 que nous
avons exposés la semaine derniere. Les Forges et
Ateliers de Longueville passent de 260 a 285. Les
Forges et Aciéries de lo Marine sont demandés &
1980 apres délachement de leur coupon. Les Ate-
liers et Chantiers de Suinl-Naszaire évoluent autour
du cours rond de 1400. L’exercice 1915 des Ale-
liers et Chantiers de France s'est soldé par une
perte de quelque 100.000 {r. qui viendra s’ajou-
ter & la perte antérieure de 1.305.685 fr. sur
1944 ; ces résullats ne doivent pas surprendre,

car les ateliers et chantiers de la Société se trou-

vent & Dunkerque, c’est-d-dire dans la zone méme
des armées, ce qui ne permet pas a 'exploitation
de se poursuivre régulierement; en outre, les
travaux de constructions navales sont rares et les
divers ordres obtenus pour fournitures a I'armée
n‘ont pas été suffisants pour rendre I'exploitation
rémunératrice.

L’Electro-Métallurgie de Dives progresse & 815.

Les Tréfileries et Laminoirs du. Havre valent 283. .

La Compagnie’ Francaise des Métauz. n’a. pas élé
traitée. = : ;

Les Etablissements Ballot passent de 165 2 179.

Les Etablissements Continsouse se  retrouvent a

253 et les Etablissemenis de Diétrich & 175. Les |

Etablissements Hotchkiss hondissent encore de 595
& 135 sur l'annonce que les résultats de I'exercice
195, trés brillants, permettraient de répartir
un dividende de 15 fr. et de donner gratuitement
4 chaque actionnaire, titre pour titre, une action
nouvelle pour une action ancienne. Les Usines
Bocuze, traitées d'abord a 375, sont ensuite de-
mandées a 400. Le Bi-Métal passe de 675 a 750,
les: Usines Bouhey de 129 a 145, les Moleurs Gnome
de 2920 a 2930, la Société Francaise Stigler de 51
& 60. Les Alliages Cothias se retrouvent a 142 ; la

art restant demandée a 250. Les Freins L@pkowski
ont 83; les Moleurs ¢ Gas et de l'Industrie Méca-

nique 102, la Métallurgique du Périgord 1200.

Bien quele calme domine dans le compartiment
des valeurs métallurgiques et industrielles russes,
les dispositions générales m’en sSont. pas moins
excellentes ; on a récemment fait remarquer que
des émissions des Sociétés métallurgiques qui,
par suite de la guerre, doivent renforcer et trans-
former leur outillage, ont été trées nombreuses
ces temps derniers, et cela est symptomatique de
Tactivité de l'industrie russe sur laquelle on peut
fonder de grands espoirs pour l'avenir. L'ordi-
naire Briansk se retrouve i 345, la Dniéprovienne
a 2500, I'Oural-Volga & 227. L’action ordinaire
Huta-Bankowa ecst demandée & 1075 et l'action de
jouissance a 500. Les Forges et Aciéries de lu Kama
s'inscrivent & 1295 la grosse part et 365 la petile
fm‘t; le bénéfice net réalisé pendant I'exercice

915 alteint 865.814 rbs, au lieu de 772.460 rbs
pendant l'exercice précédent; on ne connait pas
encore le montant des dividendes proposés & I'As-
semblée du 6 juin prochain ; il avait été réparti
l'an dernier 413 fr. 30 brut par action, 64 fr. 85
pour la grosse part et 10 fr. 47 brut pour la petite
pact. - Maltzoff vaut 497. Les, Laminoirs et Car-
toucheries de Toula reviennent & 1080; les sous-
crilBUuns aux mouvelles actions étant regues &
4 Paris jusgu’auw 15 courant inclus, les transac-
tions s’effectuerontsur notre marchéau comptant,
droit attaché, jusquau mardi. 6. juin inclus; &
partir du 7 juin, elles se feront droit épuisé. Pour
les positions & terme: les livraisons en liguidation
de fin mais’effectueront droit attaché; les négocia-
tions & fin juin se feront droit épuisé; pour les
opéralions reportées, un déport sera inscrit a la
cote du jour de laliquidation: le vendeur du
droit de souscription n’aura a remetire & son

acheteur, pour lui permettre d'user de son droit,

que le corps du titre, sans talon ni fenille de
coupons ; le titre estampillé devra étre retourné
au vendeur du droit le 20/ juin au plus tard. Les
Forges et Aciéries du Donetz accentuent leur avance
a 1050. La Russo-Belge termine a 4455, la privi-
légiée Haut-Volga & 55 et lordinaire a 51, les
Usines Franco-Russes & T10. La Providence Russe
progresse & 340. L'augmentation de capital de
5 millions de roubles de Nicopol-Marioupol est
officiellement proposée. Le Platine s’avance de 439
a 469.

Piombino n’a pas varié a 108, non plus qu’Ame-
rican Smelters & 553. Les Aciéries du Chili ont vu
la cote & 63. .

La liguidation pour fin mai de toutes les opéra-
tions spéculatives sur le |marché des métaux a
Londres a justifié les derniéres et violentes fluc-
tuations du cuwivre standard qui, bien assagi, cote
maintenant £ 121 au comptant et £ 118 a trois
mois. Le Rio-Tinto revient a 4762. Tharsis est
stable aupres de 150. L’action Boléo, en nouveaux
et {rés sensibles progrés, apres que PAssemblée a
approuvé les comptes de 1915, termine & 914,
tandis que la part se tasse & 569. Ulah Copper
reste & 492, Ray Copper demeure a 148 ; pour le
premier frimestre 1916, la production accusee est
de 16.410.108 lbs de cuivre et le bénéfice net de
$ 2.205.542. Chino Copper est & 318 et Miami
Copper & 237. La Cape Copper déclare un dividende

intérimaire: de 1 shilling et vaut 115.50. Spassky”

fait 85, Montecatini vaut 132. Cuivre et Pyrites

est & 225, Pena Copper 2 30.75, San Miguel a 24.75.'

L’action San Plalon s’inscrit & 185 et la part a

, 18 ; I'exercice 1915 se'solde par un hénéfice net
. de 247137 fr., au liew de 166.675 fr. en 1914 et

307.922 fr. en 1913 ; en tenant compte:du report
antérieur de 62.831 fr., le bénéfice disponible res-
sort a 309.968 fr. Le dividende a été {ixé a4 5 0/0
sur le capital non remboursé, équivalant & 4 fr.25
hrut par action ; en‘outre, les aclions' recoivent

5 ffr. d titre de remboursement ; ces' ‘répartitions

absorbent ensemble 277.300 fr.; le surplus est

: reporté & nouveau. La Métallurgique du: Caucase

passe. de 340 & 380. Chanaral vaut ‘450 contre

" 435 ; le bénéfice net’ de l'exercice 1915 ressort’

a 436.329 fr., alers que Véxercice précédent

s’élait traduit par une perte de 107.593 fr.; il sera*

proposé a I’Assemblée du 21 courant d'affecter
cette somme & l'amortissement du solde des
comptes de Profits et Pertes' des exercices précé-
dents; on estime qu’un dividende pourra étre
distribué pour Pexercice en cours. Corocoro ter-
mine 4 33.50, Huelva Copper & 18, les Pyriles de
Huelva & 479.50, Mount Elhott & 125, 'ordinaire

. Catemou & 59 et la privilégice a 812, laclion
Naltague a 80 et la part & 47.50, Whim Well a 6. .

Le. plomb-métal- se représenle, sans varialion

. ‘sensible, & £ 323/4. Penarroya s’inscrit 41735 ;

Vexercice 1918 se solde’ par:un bénéfice net de
6.837.182 fr., contre 5:966.085 fr. pour 4914, mais

. aprés avoir consacé 11.558.648 1r. aux amortis-

sements et 3 millions de francs & une provision
de guerre ; le dividende sera élevé de 60 & 70 fr.
brut par action. Aguilas se retrouve &:65 et Balia
Karaidin & 270. Le Laurium Francais abandonne
quelques francs & 416 ; I’Assemblée a approuvé
les comptes de l'exercice 1915 et a fixé. le divi-
dende afférent a cet exercice & 25 tr. brut par ac-
tion. payable le 4¢r juillet.

Le zinc-métal accentue notablement son  recul
& £ 70. Malfidano se représente & 219. Bou-Thaleb
abandonne quelques francs & 200. L’action Ain-
Arko cote 122 et la part 38 ; 1’Assemblée a ap-
prouvé les comptes de Ubxercice 1915 se soldant
par une perte de 158.074 fr.; déduction faite du
report antérieur, le solde débiteur se chiffre par

© 79.001 fr.; le rapport indique que les ventes de

minerai ont laissé un bénéfice de 81.666 fr. et que
la perte de 'exercice est déterminée par la charge
des intéréts créée par 'ouverture de crédit con-
sentie par le Crédit Fonecier d’Algérie au moment
de la réalisation’ de laffaire d’Ain-Barbar. Cette
affaire, filiale de la précédente, a réalisé, en 1915,

un bénéfice de 164.688 fr. qui a été porté au -

compte général d’amortissement. L’action Djebel-
Ressas s'inscrit 8 399 et la part & 66. Djendli ter:
mine & 27. Kef Chambi & 67 Laction et 24 la part,
I'Omnium d'Algérie et Tunisie & 2185, Ouusta-
Mesloula & 875 l'action et 565 la part, la Vieille-
Montagne & 133, contre 724. L’action Sidi-Bou-
Aouane yaut 183 et'la part 90. b
Parmi les mines de fer et diverses, Krivoi Rog'a -
reculé de 960 & 925. Nous retrouvons Almagrera
& T5, Fillols & 117, Heras Santander & 188.
Meria vaut 10. Les Mines et Fonderies de Pontgibaud
sont fermes a 580. L'exercice 1915 des  Mines de
Larchamp a laissé une perte de 90.659 fr., qui ra-
mene le solde crédifeur précédent reporté de
619.775 & 529.116 fr., l'exploitation des mines
s'est trquvee suspendue depuis la mobilisation ; il
est actuellement question de contrats de vente de’
minerai avec I'Angleterre. L'action de jouissance:
Etains de Kinta est a 124.50 et la part'a 255.
Les valeurs de charbonnages. tant, francaises

ue russes et étrangeres, ,n’ont manifesté c{u_e peu.
8

‘animation. Ahun termine & 125, Bruay a 1600.

Courricres & 2050, Lens & 980, Albi 2505, Blansy &

770 apres que son Assemblée a, fixé le dividende
de 1915 & 28 fr. brut par acfion, confre. 24 fr.

brut I'an dernier ; Graissessac & 212, les. Mines de . -

la Loire & 285, Montrambert & 665, les Charbonnages.
du Tonkin & 1920, la Compagnie Générale de Char-
bonnages & 165. Gl ; :

En Russie, les expéditions de, combustible se
font maintenant dans des conditions satisfaisantes,
notamment dans le. Donetz. - L'Anthracile Russe,
vaut 104; 1’Assemblée du. 15 courant votera,:
dit-on, un dividende et décidera. I'augmentation..
du capital social. Les Mines de Houille el de Fer de

la. Russie Méridionale valent 99, les Sels Gemmes et, .

Houilles de lo Russie Méridionale 292 ; 1'action:
Pobedenko, demandée d’abord et traitée a 80, fait
ensuite 75, la pawt valant 34 ; la preférence Char-

bonnages d’Oklahoma vaut 41, contre 2%; la privi-, =
légiée Prokhorow' s'inscrit & 463 ct lordinaire

a17s. ' .
*15%8 part, Héraclée, demandée i 1550, est colée.
Shansi {Pekin Syndicate) se retrouve a 18.75.. .

Les valeurs russes de pétrole:sant hésitantes.
Le Naphle revient de 320 a 314: nous: avons.an-
nonce que cette Société projetie la réalisation de:

. la seconde moiti¢ de 'émission, autorisée prége-
demment, d’actions nouvelles. Bakou, qui vient.de, .

détacher un coupon de 60 roubles, revient de 1270 -
4 1240. La gn'ivilégiée Grosnyi reste a 2480 et 'or-,.
dinaire & 2375. Spies Petroleum ne s’écarte pas de

19.50. Voild les quatre, Sociétés d’avenir. Lianosoff.
s'inserit a 275.. North Caucasian reste a.42.25,
Russian: General Oil & 23.50. Boryslaw progresse.,
. vivement de 67 & 74, pour revenir a 67. . .. ..
L’action privilégiée Royal Dutch s'éléve encore : -

de 445 & 450. La Compagnie annonce qu’elle a
recu lautorisation d’émeftre 18.881.800 florins
d’actions nouvelles de 1.000 et 100 florins au pair.
Ces actions participeront aux dividendes de 'F
Les souscriptions sont’recues du 2 au 15 juin.
Amnsi que‘nous Tavons dit, il sera offerf au’ pair
une action nouvelle pour trois anciennes; 1'émis-
sion se fera lors du paiement du dividende fiscal
de l'exercice 1915, ce qui permettraaux porteurs:

dividende, - ; AL AR
‘Les valeurs roumaines- de ‘pétrole. restent; hien-

de libérer leurs nouveaux tilres au-moyentde ce. —

: ‘tenues, les belligérants se disputant leur produc-:

tion,-Astra Romana s'avance 41280 et finit 24260,
Steaun 2 920, Colonbia & 1085 contre 1140, Ficto~- -

G B A N S

tandis que laction vaut 404. Laction .:

916.
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rig cote 105, L'Omniwm International des Pétroles
vaul 420. Pendant l'exercice 1913, cette Société a
réalisé un bénéfice net de 403.263 fr. conlre
4.314.903 fr. pendant 'exercice précédent. Néan-
moins, le dividende sera maintenu & 12 fr. 50 brut,
ce qui absorbera 546.250 fr.

L'action ordinaire de la Compagnie Indusiriclle
des Pétroles finil & 125 contre 734, la part 4 630
contre 675. L'exercice clos le 30 avril dernier a
accuse un chiffre d'affaires dépassant 50 millions,

soit environ la moitié en plus que pendant Lexer-
ciee précédent. 11 est permis d'attendre des héné-

fices plantureux.

Grice 4 la progression rapide de ses profits, et
maleré la situalion loujours troublée du pays,
l'ordinaire Mexican an?]e consolide. sa 1‘e}3rxse a
30, la privilegiée a 54. I'action privilégiée élroles
d@ Ollahoma s'es! traitée & 94. L' Assemblée ajournée
depuis I'année derniére va pouvoir enfin étre con-
voquée le mois prochain, nous assure-t-on. Il lui
sera propnsé, sur les actions privilégiées, le demi
dividende de 1914 et le dividende de 1915, soif en
tout 40 fr. 50. Il serait méme proposé, parait-il,
un dividende de 3 fr. aux actions ordinairas. La
situalion industrielle est trés belle, grice a la
hausse des prix du pélrole. La privilégice Franco-
Wyoming fait 141 contre 113, l'ordinaire 40
contre 38.50.

Le caoutchouc de plantation salourdit aux en-
vironsde 2 sh.6d. 1/2 Ia 1b. Les valeurs du groupe
font cependant bonne contenance. La privilégice
Malacea "Rubber monte de 113 a 147, l'ordinaire
de 123 & 193. Kuale Lumpur savance de 110 a
122, Gula Kalwmpong gagne 7T fr. A 4S. L'action
de' capital Sumalra accenlue ses progres & 720,
contre 710, Cette Société mettra en paiement, &

artir du courant, un acompte de 11 florins sur
Fes actions de capital et de 4 florins sur les ac-
tions de dividende. Siboga est ferme a 42,75,
L'action de capital Tapanoilie S'inscrit a 37,
Taction de dividende s'échange 4 190. Kal Tengah
cote 29,75, Pacoudn 53; 1’Assemblée de ces deux
Sociétés doit se tenir & la Haye le 16 courant. La
Société Financitre des Caoulchouces esl sans change-
ment & 99, Elle ne pourra encore tenir aucune
Assemblée ‘cetle année. Cependant, les affaires
dans lesquelles elle est intéressée sont en bonne
voie et son pertetenille se trouve en amélioralion
par suite de la hausse générale des valeurs caoul-
choutieres, Les dirigeants n’esliment pas prudent
de distribuer un dividende sur ces gains, la So-
CiLé élant une Société helge, et il lui est interdit
de vendre ses ‘titres sur le marché de Londres.
L'Eastern Interngtional Rubber n'est pas coté. Le
bruit-a civeulé d’une ‘répartition de ‘dividende
pour lexerdice clos le 30 juin. Le dernier divi-
dende payé remonle au 'mois d'ao(it 1915. A frique
et Congo- se retrouve & 76. L’action Poinfe-d-Pitre
4 valu 485, contre 471, par conlre la part monte
de 8 Ir. a 158. x

Las * Etablissements Bognier-Rurnet consolident 4

leur haussea 249, la privilegice Hutchinson accentue
la sienne a B58, contre 545, l'ordinaire a 185,
contre 795, Nous croyons savoir que les hénéfices
du dernier exercice sont notablement supérieurs
a-ceux du précédent; on peut donc espérer une
légere augmentation du dividende. Provodnick
subit quelques réalisations a 380, contre 398, en
attendant I'Assemblée convogquée & Moscou pour
le 31 maiz43 juin. L'action nouvelle Bergougnan
revient 41320, contre 1340. :

* Les affaires de phosphates semblent se réyeiller,

les prix de la matiere premiére se présentant en

meillenre tendance. Les Phosphates de Gafsa re-
viennent de 810 a 800, les dividendes de 'exer—
clee 1915 p'élant que de 20 fr. hrut par action et
de 80 fr. 35 par part, contre 22 fr, et 91 fr. res—
pectivement pour 1914, et les bénéfices nets a
5.129.883 fr., au 'lieu de 7.082,252 ir, pour 1914.
Les Phosphates Tunisiens se traitent & 369, contre
410, les Phosphates du Dyr & 90,

Les valeurs dg nitrate sont bien impressionnées
par la reprise graduelle des exportations. Le
Laularo s'échange & 270, le Lagunas reste a 45,

avec la perspective d'un dividende de 2 shillings.

La Société Norvégienne de I’Azote est en nouvelle

hausse & 485 contre 451. On n’a plus entendu
parler de la menace de gréve. .
Le sucre se raréfie de plus en plus en France et
leg prix s’éléveraient encore s'ils n'étaient taxés,
. Le groupe des Suereries d'Egypte est on hausse,
notamment la part qui bondit & 195, La prolon-
gation de la guerre fortifie la conviction que le
prix du'sucre, quelque  élevé qu'il soit, se main-

tiendra au moins: jusqu’a: la campagne 491748,

“inférieur & celui de 1914, qui était de 10

c'est-a-dire pendant dix-huit mois. En raison des
résultats substantiels quon est en droit  dalten-
dre de cetle Société au cours de I'exercice 1913-

1916 et que nous avons cherché a dégager il y a
huit jours, la Bourse augure que le dividende
prochain des actions ordinaires pourra étre supé-
rieur & celui du dernier exercice, qui a_été (!e
T 1ir., ce qui aurait pour conséquence d’ouvrir
I'ére des dividendes pour les parts de fondateur.

ui n'ont rien touché. Pour fixer les idées, si le

ividende des actions élait fixé & 8 fr, ‘les parts
de fondaleur recevraient 2 fr. 50 : &'il était porté

4 9 fr., les parts toucheraient 5 fr. et ainsi de
suite, le dividende des parts correspondant a deux
fois et demi le super dividende des actions ordi-
naires. 11 est impossible de supputer actuellement
quel dividende pourront recevoir les parls. Peut-
étre le Conseil profitera-t-il des circonstances
exceptionnelles et de I'opulence de la Société pour
rembourser partie des obligations hypothécaires
ou racheter sur le marché un certain montant
des actions de priorité, ce que les statuls ne lui
interdisent pas, croyons-nous, afin de libérer
graduellement la Société des liens du concordat.
Si le: Conseil prenait ce parti, et l'on ne pourrait
Pen ‘blimer; 'meéme s'il n’était rien réparti aux
parts, la’situdlion ‘de celles-ci dans I'avenir serait
grandement améliorée & la suite de lassainisse-
ment'de la situation financitre de la Socitté.
L’action ordinaire monte de 122 & 127 ; la privilé-
gice de 84 a 88.

- L'ordinairve Sucreries et Raffineries Say est ferme
& 443, Les Sucreries Brésiliennes se retrouvent
282, contre 294. Eridana est a 465. Le divi-
dende qui sera proposé & ’Assemblée du 11 juin
sera maintenu a lire 40.

Les Etablissements Debray gagnent 4 fr. & 740;
laclion Raisins de Corinthe se traite’ & 320.50, la
part & 41; l'action ordinaire Grands Moulins de
Corbeil revient . 140, Saint-Raphaél Quinquing
monle de 2 fr. & 47, par contre la Sucicté Hellé-
nique de Vins et Spiritueus se retrouve i 185.50,
conlre 192.

Les Tabacs Ottomans sont toujours sans marché.
Aucun bilan. ne sera établi pour lexercice 1915-
1916, comme il en-avait du reste ét¢ pour les
deux exercices précédents. Les Tabacs des Phalip-
pines abandonnent 8 fr. a 536,

Les Galeries Lafayelie se tiennent 2 106.50, les
Chaussures. Francaises 132,

Les valeurs de produits chimiques quisont parmi
les plus lucratives a I’heure actuelle sont animées.
L'ordinaive Produits Chimiques é¢ Explosifs cote
147.50, la privilégiée revient a 160, contre 444 ;
I'Electro Chimigue de Bozel perd 10 fr. & 349.
L’action dir Liquide est stationnaire & 330, la part
cote 1750. La part Matiéres Plastiques s'inscrit a
524, contre 530. La Dynamite Russe cote 197, contre
191, le Sud Russe passe de 840 & SS0. L’action
ordinaire des Usines du Rhéne subit encore des
réalisations et s’inscrit a 3925, contre 3950, par
contre la privilégiée passe a 825 pour finir a 810.

‘L’Assemblée des actionnaires de Saint-Gobains'est
tenue’ récemment et approuvé les comptes de
Vexercice 1915. Les bénéfices nots ressortent a
7.524.000, en augmentation de plus de 4 millions
de francs sur ceux de l'exercice précédent. Le
dividende-a 6t6 fixé & 170 Ir. par- action. Ce solde
soit 419-fr. 30 net, est payable dés maintenant.

L’action Praduits Chimigues de Saint-Denis (Eta-
blissements A. Poirrier) est demandée 3 560, a
cause des excellents résultats obtenus par cette
Société en 1915 et dont nous publions un apercu
plus loin. I’action des Produits Chimiques de Saint-
Denis (Acide sulfurique et nilrigue), qui cotait au
début du mois de. maj 51, a eu pendant tout le
mois un marché suivi et a finj & 95, aprés avoir
atteint 97. L’Assemblée de cette Sociéte s'est tenue
le 29 mai dernier et a approuvé les comptes de
Pexercice 1915 les bénéfices ressortent & 144.7721r,
contre 10.524 fr. en 1914. Ils ont été intégrale-
ment reportés 4 nouveau.

L'action Stdarinerie Fournier perd 7 fr. & 174,

L'action Richer fait 1403, ex-coupon de 75 fr,

Les Ciments du Boulonnais cotent 390, les Ela-
blissements Poulenc Fréres 630,

Le Petit Journal reste & 275, Ia part du Petit
Parisien monte 3 500.

L'action Cinéma Eclipse revient 2 90.50 contre 92,
la part progresse a 59.50. La privilégiée Cinéma
Omnia s'inscrit & 61.50, la part & 92.50. Cinéma
Exploitation cote 134 contre 136, Les Etablissements
Gaumont sont fermes a 205. Le dividende qui sera
proposé & la prochaine Assemblée sera, Parait-il,

Tancs.

Le Casino de Nice fait 313. Le Cercle de Monaco
rétrograde & 2400 contre 2440,

A LONDRES

Le fait intéressant de cette semaine, a Londres,
a €eté l'activité des achats du public en valeurs de
placement, notamment en fonds britanniques.
Le reste du marché a été peu aclif, mais assez
soufenu.

En fonds britanniques, le Consolids 2 1/2 0/0
se retrouve a BT 2/16 coupon détaché. \Le War
Loan ancien passe de 88 1/4 4 89 5/16 ; 1a reprise
est de plus d’un point depuis quinze jours; le
War Loan nouveau a progressé de 95 1/42°95 15/16.
L'Emprurt francais se retrouve on léger recul &
85 1/8. :

Les valeurs de caoulchoue ont 616 assez soute-
nues malgré la faiblesse du prix du caoutchouc
de plantation qui recule & 2 sh. 6 1/2 d.

A NEW-YORK

La période électorale pour l'élection du Prési- '

dent des Ltats-Unis est ouverte et elle va se pro-
longer jusqu'en octobre. Dans quelques jours, se
reunira la Convention qui doit, désigner le candidat
du parti républicain. La lutte présidentielle se
circonscrira sans doute entre M. ‘Wilson, candidat
des démocrates, et M. Roosevelt, qui est celui des
republicains. Elle emprunte aux circonstances
tragiques traversées par I'Europe une importance
non plus locale, mais universelle. La Bourse ‘pa-
rait plus ardente & supputer les chances des deux
candidats et & engager des paris qu'a spéculer sur
les valeurs. Celles—ci sont, d'ailleurs, & un niveau
tel que leur marge de hausse est maintenant bien
faible. Aussi la Bourse a-t-ellelété irréguliere.

Néanmoins, grdee & la continuation des belles
recetles, les actions des grands réseaux sont tres
fermes, sans s'écarter de leurs coars précédents.
Alchison se traite 2105 1 /2; Canadian Pacific reste
4178 1/2; Pennsylvania s'établit a 57 3/8; Sou-
thern Pacific revient 4 98 172, ex-coupon; Union
Pacific s'inscrit 4 139 3/4.

Steel Trust, qui vient de détacher un coupon de
1 1/4 0/0 se retrouve a 84 1/4. Laction de préfé-
rence est trés ferme a 117. On est anxieux de
connaitre le chiffre des commandes non exécutées
au 31 mai. La progression de ce chiffre a été
ininterrompue depuis le 30 avril 1915 ; elle n’était
& cette date que de $ 4.162.000, Lés mines de
cuivre sont lourdes : Anaconda revient A 82 3/4,
Utah Copper recule a 80 5/8.

En valeurs influencées par la situation mexi-

caine, American Smelting perd trois points a

97 1/4,

Aucune variation sur le marché du change, la
livre cible transfert reste o 4.76 1/2; le dollar a
fr. 5.92; le change allemand s’est relevé a 77 1/8
(pair 95 1/4).

“-

Bons et ¢obligations
de Ia Défemse Natiomale.

Tout capitaliste ne peut se soustraire au devoir
patriotique de souscrire aux Bons et aux Obliga-
tions de Ia Défense nationale,

S’il pense avoir besoin de ses capitaux dans un
bref délai, il donnera la préférence aux Bons de
la Défense & trois INOis, (qui portent intérdt i 4 0/0
nets d’'impdts, ou & ceux a six mois ou un an, por-
tant intérét & 5 0/0, également nets d’'impots. Cet
intérél est pa}'able d’avance, au moment de la
souscription. Lorsque les Bons arrivent & moins
de trois mois de l'échéance de leur rembourse=-
ment, le porteur peut rentrer dans ses fonds en
siadressant a la Banque de ‘France, sans autres
frais qu'un escomple calculé au taux de 5 0/0 I'an
Bour le nombre de jours restant a courir. Les

ons de la Défense sont a la portée de la petite
épargne ; les bureaux de poste délivrent des eou-
pures de 5 fr. et de 20 fr.

Sile capitaliste entend faire un placement &
échéance un peu plus longue, il choisira les Obli-
gations de la Défense qui sont remboursables au
plus tard en février 1925. Leur intérét de 5 0/0
net d'impot se paye par semestre et d’avance, les
46 février et 16 aot. Pendant la premiére quin-
zaine de juin, le prix net a ayer ressort a
95 ir. 97 par obligation de 100 fr. 11 a &t créé
aussi des coupures de 500 fr. et de 1.000 fr.

La Banque de France préte sur les Bons de la

Défense ayant encore plus de trois mois 2 courir
avant le remboursement, et sur les Obligations, a
raison de 80 0/0 de leur valeur et & 6 0/0 d’intérét
par an. g i
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Bons Municipaux de 1a Ville de Pavis.

La faveur qui s'est attachée dés le premier jour
aux 300 millions de Bons Municipaux, dont la
souscription est ouverle & ia Caisse Municipale ne
ge ralentit pas. Les demandes portent de préfé-
rence sur les Bons & un an d’échéance, dont l'in-
téret net d'impots, est fixé & 5.50 0/0. Lintérét
des Bons & six mois est de 5 25 0/0. Le motif de
celte préférence. en oulre du taux plus rémuné-
rateur de 0.25 0,0, est que le souscripteur s'assure
pour un temps beaucoup plus long lexercice du
droit de souscription par préférence aux emprunts

ue la Ville de Paris pourra émettre avant la date
e l'échéance des dils Bons.

Rappelons que l'intérét est payable au moment
du remboursement du capital.

Les Bons Municipaux sont inscrits sur la liste
des valeurs que la Banque de France acceple en
garantie d'avances. Le porteur peut done, afin de
se constituer les disponibilités dont il peut avoir
besoin, sadresser & notre grand établissement de
crédit.

@ hronique des Mines d'Or-

La semaine, coupée en deux parties, par la liqui-
dation mensuelle, pendant les opérations de laquelle
les transactions au comptant sont nulles, et par un
jour férié, n'a pas été trés animée. Mais, grice au bon
courant d’affaires qui existe & Londres sur quelques
mines du Rand et qui s’est répercuté ici, la tenue
du marché minier a ¢été satisfaisante, dans son en-
semble.

Ce sont toujours les mémes mines de 'Est du Rand
qui restent en vedette, grice a la perspective d’'aug-
mentation des répartitions sur quelgques-unes d’entre
elles pour le premier semestre de l'exercice courant.
En outre; la mise en exploitation des terrains miniers
dans cette partie du Rand contribue aussi & entre-
fenir une certaine activité dans le groupe des mines
orientales.

A la suite de sa récente reprise, la Modder B a 1é-
trograde de 189 4 183. On prévoit une augmentation
du dividende semestriel. New Modder maintient, sans
abandonner une fraction, le cours rond de £ 17. Mod-
der Deep reste & £ 6 3/4. /

Brakpan s'inscrit en hausse & 118, la coupure & 10.

On prévoit un dividende de 20 0/0 au minimum, soit
4 sh. Les derniers développements effectués dans
cette mine ont été encourageants, la valeur du mine-
rai reconnu payant ayant été trés supérieure a celle
relevée depuis quatre ans: par contre, 16 pourcentage
du minarai payant développé était inférieur et il est
resté tel pendant le premier trimestre del'année cou-
rante.
_ 'Geduld est ferme 4 69, la coupure de 5 titres. A la
récente Assemblée qui vient de sé tenir 4 Johannes-
bourg, le président a déclaré que Iinstallation des
nouvelles balteries avait été retardée par suite dela
guerre, mais qu'il espérait qu'elles commenceraient
fonetionner vers la fin de 'année.

Par contre, East Rand s'alourdit encore & 22, subis-
sant le contre-coup des mécomptes successifs subis
par les actionnaires.

Goldfields Consolidated se tient aux environs de 37.
En outre de son portefeuille de mines et d’entreprises
sud-africaines, cette Société possede aussi un porte-
feuille d’entreprises industrielles situées dans toutes
les parties du monde, lesquelles, pour n’avoir pas
encore fourni de résultats positifs, ne présentent pas
moins des perspectives intéressantes.

Rand Mines s'est un peu améliorée a 99. Crown Mines
est toujours délaissée sur notre place; elle s’inserit &
£ 913/16 & Londres, ce qui représente environ 8.

Ferreira deep est un peu moins négligée & 44.75, la
coupure dedix titres. Geldenhuis deep est sans affaires
vers 28. Rose deep est calme vers 40, Village deep se
tient vers52.75. City deep, la seule valeur un peu ac-
tive de la Rand Mines, se maintient avec fermeté 2
107. Robinson Gold s'alourdit encore & 31:50.

En valeurs de terrains, Tanganyika a subi des réa-
lisations qui I'ont ramenée de 79 & 73.75. On prévoit
un rapport encourageant. Chartered a gagné une frac-
tion a 17, Mossameédss se retrouve i 12. Transwaal
Consolidated Land a gagné une fraction & 19.25. Ce
n'estpas que les résultals du dernier exercice qui
viennent d'étre publiés soient trés encourageants. Le
bénélice de 1915, aprés un amortissement de £12.000
de frais de prospection. s'éléve en tout et pour tout a
£ 4100, Mais la Sociélé possede un actif immobilier
ot des participations importantes. ainsi que des res-
sources linancieres appréciables : £ 350.000 environ ;
en outre, elle n'a quune deite insignifiante de
£ 9.000. Les propri¢tés de la Compagnie consistaient
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au3l décembre dernier en 3 millions d'acres et, de
de plus, elle détenait des droits miniers sur 329.000
acres. Jusqu'd présent, les recherches minieres effec-
tuées dans ses propriétés. ont été décevantes; mais
elle sera peut-atre plus heureuse un jour. Alors, la
situation sociale s’améliorerait et le pair serait rapi-
dement regagné sur l'action.

Golden Hoise Shoe accentue ses bonnes dispositions
4 54, pour les raisons signalées il y a quinze jours.
Lena Goldfields reste a 41.50.

Mines mexicaines sans changement. Las dos Es-
trellas restent 4 140 ; El Oro a regagné une fraction a
106; Camp Bird se retrouve : l'action ordinaire o 13,
la préférence o 16.50. Le cours de l'argent fin & Lon-
dres, dont la brusque hausge avait valu a'ces mines
une reprise rapide a rétrogradé assez vivement de
37 d. & 33 d. 'once standard.

Les mines de diamant se retrouvent sans change-
mietit : de Beers, Paclion de préférence & 592, l'ordi-
naire & 304; la Jagersfoniein s'inserit a 83.50.

PRETS DE TITRES DE PAYS NEUTRES A L'ETAT
Tableaw ne 1 indiguant le montant de la bonification d verser aux povteurs lors de la remise des titres.

Revenu brut 25 0/0
; : de d’intérat
Désignation des Fonds et Valeurs Pannde sugplﬁmcnmire Ohservations
G en francs  a payer -

DANEMARE : - -

Emprunt 3 0,0 1894..... e e AR S 21 '» 5 25  Par titre de 500 couronnes, -1 fr. 40.
ll,mprunt U0 FBYT A Sl R e e i 21 » 5 26  Par titre de 500 conronnes, o 1 fr. 40.
}':mpl‘llnt 31/20/0 1886...... N e N 4 90 1 225 Par 100 couronnes, & 1 fr. 40.
Emprunt 3 1/2 0/0 1901........ LR Fesiiene ey 24 b0 6 125 Par titre de 500 cour, capital, a1 fr. 40.
Emprunt 31/2 0/0 1909, ......covieaai “ades e 17 60 4 375 Par titre de 500 fr.

Emprunt 3 1/2 0/0 1900 amortissable ....coiveeee S5l 24 50 6 125 Par titre de 500 couronnes, a 1 fr. 40.
Banque Hypothécaire 3 1/2 0,0 1906........ G 17 50 4 375 Par titre de 500 fr.

Banque Hypothécaire 4 0/0 1908 ........... PR 20 » 5 » Partitre de 500 {r.

Banque Hypothécaire 8 0/0 1912 ... .o\ iviesaersasne 20 » 5 » Par titre de 500 fr.

NORVEGE : | ‘
Emprunt 3 0/0 1886....... A R R R 15 12 3 78 Partitre de £ 20 a 25 fr. 20.
l*’;.mpruut30/01888 ........ e p e L 15 12 3 78 Par titre de £ 20 & 25 1r. 20.
Emprunt 3 0/0 1896......... S R T TR 375 Par titre de 500 fr.

Emprunt 3 0/0 1903. ... ... iy s 5 T RiTReTETI 15 » 375 Partitre de 500 fr.

Il.mpmnt 3 172 0/0 180 i ivi e st v SR S | 3 17 64 A %1  Partitre de £ 20 a 25 . 20.
Eaiprunl:3 EA0/ABOT o v on ses i vosssdomvs's i 4 90 1 9225 Par 100 couronnes capital, a 1 fr.40.
Emprunt 31/2 0/0 1898.... s B 17 50 4 375 Par titre de 500 1. !

Erprulitia 13 0704800, Bl i Lt 1550 4 375 Par (iire de 500 fr.

Emprunt 3 1 OO s R L ne e R 17 50 4 376 Par titre de 500 fr.

Emprunt 3 1/2 0/0 1904-05... .. .. W R s 17 50 4 375 Par titre de 500 fr.

Bﬂl]l[UE‘- Hypothecaire 3 1/2 0401909 différé (4 0/0 jus-

quen 1919)...... Sl bt e el S 20 » 5 » Par titre de 500 fr.

Banque Hypothécaire 3 1/2 0/0 1885-1898.......... : 4 90 1 925 Par 100 couronnes capital, a 1 fr. 40.
Banque Hypothécaire 31/20/01902................ 17 50 4 375 Par titre de 500 fr.
Banque Hypothécaire 31/20/01905..........c..... 17 50 4 375! Par titre de 500 fr.
Banque Hypothécaire 3 1/2 0/0.1907... 17 50 4 15 Par titre de 500 {r.
Banque Hypothécaire 40/01900............... 20 » 5 » - Par titre de 500 fr.
Banque des Propriétes agricoles 3 1/2 0/0 1904 17 50 4 315 Par titre de 500 fr.

SUEDE :

}i}mpmnt30/[}18_88......................... 30k b 31 02 9 955 Par titro de 1.234 fr.
Emprunt 3 0/0 1894. ..... chbpdis 15 » 3 75 Par titre de 500 fr.
Emprint 3 1/2 0/0 1890, . A K f e A A RO 21 59 5 398 Par titre de 617 fr.
Brmprunt 3472.0/0 1805 .4 . cvivnnaasis e e O 4 41 DPar titre de £ 20, & 25 fr. 20.
Emprunt 3 1/2 0/0 1899 ..... LS A o 11 b 4% 315 Par titre de 501 {r.
Emprunt 3 1/2 0/0 1900........ Sy s et oo BRI 22 05  Par titre de £ 100, & 25 fr. 20.
Emprunt 3 1/2 0/0 1904-1906. ...... PR R R 17 50 4 375 Par titre de 500 fr.
Emprunh Sy e 0/0 9000 0 cul s Ee s aUaa s ol 17 50 4 375 Partitre de 500 fr.
Emprunt 3 1/2 O/Dl différé 1911 (4 0/0 jusqu’en 1926). 20 » 5 = Par litre de 500 fr.
Emprunt 3.60 0/0 intérieur 1887-1904-1909 .. ....... 18 144 4 536 Par fitre de 360 couronnes, & 1 fr. 40.
Emprunt 4 1/2 0/0 1913, 18 68.000. ... ........... 93 50 5 625 Par titre de 500 fr.
Caisse Hypothécaire des Villes de Suéde 31/20/01900 17 50 4 315 Par titre de 500 fr.
HOLLANDE :
Emprunt 2 1/2 0/0, Certificats francais......... SR 1 25 »  Par titre de 4.000 fr,
Emprunt 2 1/2 0/0. Certificats hollandais.......... ¥ 5.25 1 312 Par 100 flor. capital, & 2 fr. 10.
Emprunt 3 0/0 1344, Certificats hollandais .......... 6 30 1 515 Par 100 flor. capital, & 2 fr. 10.
Emprunt 3 0/0 1896-1898-1899-1909. . ... vvvvvese ek 6 30 1 575 Par 100 flor. capital, & 2 fr. 10,
SUISSE :

Rente 3 0/0 1890 des Chemins de feri..oaciiiiiennan a0 » 750  Par titre de 1.000 fT.
Rente 3 0/0 différé des Chemins de fer Fédéraux

(8:1/4 070 3usgnien A91T e i el dawvina s du s 16 25 4 062 Par titre de 500 fr.
Rente 3 0/0 1897, 1+ série. a 30 » T 50  Par titre de 1.000 {r.
ReEnte 3070 47087 5 i lsivivin s R 15 » 3 15  Par titre de 500 fr,
Rente 3'1/2°0/0 1899-1902 des Ch. de fer, séries A4 K 35 » 8 75 . Par titre de 1.000 fr.
Rente 3 1/2 0/0 1910, 1= série des Ch.defer Fédéraux 17 50 4 375 Par titre de 500 fr.
Rente 4 070 1900 VNN ; 30 » 750 Par titre de 750 fr.
Etat de Berne 3 0/0 1895+ AT 4 y 15 » 375  Par titre de 500 fr.
Etat de Berne 3 0/0 1897, ... vvvveins e 4507 37  Par titre de 500 fr.

ESPAGNE : : .
Rente 4 0/0 Extérieure, eoupures de 4, 8, 40, 80 pes. » 1 » Par 100 pesetas capital' nominal.
Rente 4 0/0 Extérieure, coupures de 160 et 240 pesetas 4 1 »  Par 100 pesetas capital nominal.
Rente 4 0/0 Extérieure, coupures de 480 et 960 pesetas b » 1 » Par 100 pesetas capital nominal.

CoMPAGNIE DES CHEMINS DE FER DU Nomp DE L'Es-

PAGNE : ;

Actions........ R v it ] el T i 1A 3 75 ~ Par action.
Obligations 3 0/0, 1= série, 17 hypothéque......... 15 » 3 75  Par obligation de 500 fr.
Obliga ions 3 0/0, 2° série, 2 hypotheque. . ... iaag 15 » 3.75  Par obligation da 500 fr.
Obligations 3 0/0, 3¢ série, 3* hypothéque........... 15 » 3 15 ‘Par obligation de 500 fr.
Obligations 3 0/0, 4¢ série, 4 hypothéque........... 15 » 376 Par obligation.de 500 fr.
Obligations 3 0/0, 5¢ série, 5* hypothéque........... 19 » 3 75 ' Parobligation de 500 fr. :
Obligations 3 0/0 Pampelune spéciales, 1 hypoth.. 15 » 3 15 . Par obligation de 500 fr. ]
Obligations 3 0/0 Barcelone priorité, 1t hypotheque ; :

Sur Saragisse s aidaan it s s R U 15 » 3 75  Par obligation de 500 fr.
Obligations 3:0/0 Asturies, Galice et Léon, 1™ hyp.. 15 » 3 75  Par obligation de 500 fr.
Obligations 3 0/0 Asturies, Galice et Léon, 2° hyp... 15 » 3 75 Par obligation de 500 fr.
Obligations 3 0/0 Asturies, Galice et Léon; 3° hyp... 15 '» 3 15 Par obligation de 500 fr.

Actions Lerida Reus Tarragone...o.couis. vonenovas 15 » 3 75« Par action.”
Obligations 3 0/0. Est de IEspagne, 1t hypothéque ; :

air Ve ailltials o) e ann s L oy B 155» 3 75, Par obligation de 500 fr. *
Obligations 3 0/0 Segovia & Médina, 1* hypothéque. 15 s .3 1 | Par obligalion de 500 fr.

JOMPAGNIE DES CHEMINS DE FER DE MapriD A SaARA-

GOSSE ET A ALICANTE : 2
ACHONS v vivviLeaie TrE A SN e T G 15 « 315  Par action.
Obligations 3 0/0 1 hypoth. sur Madrid-Saragosse- : : /

ACRIO. ot ivaaasliuuiieniniioeueraifesisl Bv g 15 » .3 75 ~ Par obligation de 500 fr.
Obligations 3 0/0 2° h)[poLh. sur Madrid+Saragosse- . 2 : B

Alicante et 1+ hypoth. sur Seville-Huelva-Merida, 450 3 7  Par obligation de 500 fr. ,




i

4 Juin 1916

LE POUR ET LE CONTRE

359

Obligations 8 0/0 3¢ hypoth. sur Madrid-Saragosse-
Alicante et 1 hypoth. sur Aranjuez-Ciuenza......

Obligations 3 0/0 Cardone-beville i siisaien s

Obligations 5 0,0 Badajoz hypothécaire ..., .... By
URuGUAY :

Emprunt.34/2.0/0 1891 . .0uuvipanas. esassanns vehen

Emprunt 5070 1905, ... svesss Ao R e e Sevanea

Bmpranl 5 0/01909. ...t veesss i HT S BT

Biprint 6.070 intariann St b ie e e

BresiL ;
Emprunt 5 0/0 1898 (Funding LOAN) «ssseisssesses
REPUBLIQUE ARGENTINE :

Emprunt & 0/0 1896 (rescision) ........ s SO T
Emprunt 4.0/ 04897-1900 or. .. ... Gt e e SIS
Emprunt 4 0/04900, 0 samad S 5,
Emprunt 4 1,2 0/0 intérieur or 1911 .. evunn'iunsss .
B prunt b/ Raitenilae TS A g
BEoiptanbeh (MRRGL i b e s e

Emprunt 5 0/0 1905 intérient,......... A

Emprunt 5 0/0 1907 intérienr or

Emprunt 5 0/0 1909 intérieur or
Provixce pE QuiBEG :

Emprunt 3 0/0 1894..4....... gl siast risnhs Mawanhvha
CUANAL DE BUEz :

Actions de'capital .o,

Actions de jouissance

Obligations 3 0,0 1=

Obligations 3 0/0 2¢

TR e e R e A R

Obligations 3 0/0 3¢

Obligations 5 0/0 nouvelles..... .. T L s

Bons de couponsarriérés 5:0/0.. iy v iii

Parts Societé) Givile pour le recouvrement des 15 0/0
du Gouvernement égyptien .. ..........ouboinasis

Cinquiemes de parts Bociéte Givile pourle recouvre-
ment des 15 0/0 du Gouvernement égyptien. ...,
E6YPIE :
Elniflpeie 0/ e g sl s
BRI Sl er. BARIQ/0n ey i R e e e

20
17

19/ = 3175 Parobligation de 500 fr.
do > 3 75 Par obligation de 500 fr.
25 » 6 25 Par obligation de 500 fr.

17 675 4 419 Par titre de £ 20, 4 25 fr. 25,

25 » 6 256  Par titre de 500 [r,
20 » 6 25  Partitre de 500 fr.
32 16 8 04  Par titre de 100 piastres, a 5 fr. 36.

25 20 630 Partitre de £ 20, & 25 fr. 20. >

100 » 25 »  Partitre de £ 100, & 25 fr.

10 » 2 50 Par titre de £ 10, a 25 fr.

20. » 5 o  Par titre de 500 fr.

22 50 5 6256 Par titre de 500 fr.

2 » 6 25  Par litre de 500 fr.

95 ' » 6 25 Par litre de 500 fr.

11 25 2 812 Par titre de 100 pesos, & 2 fr. 25,
25 20 6 30  Par titre de 504 Ir.

25 20 6 30  Par titre de 504 fr,

15 » 315 Par titre de 500 fr,

134 44 33 61  Par titre (exercice 1914),
109 44 27 36 Par titre (exercice 1914).

15 » 3 T  Par titre.
15 » 3 T  Par titre.
15 3 75  Par titre,
25 .» 6 25  Par titre.

4 25 ‘1 062 Par titre.

109 437 27 359 Par titre (exercice 1914),
21 8875 5 472 Par titre (exercice 1914),

» 5 » 'Par titre de 500 fr.
50 4 375  Par titre de 500 fr,

Dividendes et Coupons

—_—

Credit Foncier d’Algérie et de Tunisie. —
L'Assemblée a appronvé les comptes de I'exercice

1915 que nous avons exposés antérieurement. Le di-!

vidende de 15 fr. sera payable & partir du 1+ juillet
prochain. f

Credit Foncier Golonial, — Il sera proposé a.
I'Assemblée du 10 courant de répartir, pour 'exercice
1915, 12 Ir. par obligation de 300 fr., 10 fr. par obli-
gation de 250 fr. el b [r. par action, alors que, pour
Pexercice 1914, il n'avait été rien distribué.

Credit Foncier de 1'Uruguay. — Il sera pro-
pose a PAssemblée du 24 courant de maintenir le
dividende de l'exercice 1915 a 12 fr. 50 hrut par ac-
tion.

Béne-Guelma. — I’Assemhlée a approuvé les
comptes de Pexercice 1915 et décidé la répartition, a
partir du 1= juillet, contre remise du coupon n° 73,
d'un dividende final de 15 fr, brut; un acompte de
meme importance avait été payé au deébut de janvier,

Atchison, Topeka and Santa-Feé Railway
Company. — Le dividende trimestriel de $ 1.50 par
action est actnellement mis en paiement 4 raison de
7 fr, 8D nets par titre.

Chargeurs Reéunis. — Un acompte de 251r, brut
ou 23 fr. 35 net par'action 4 valoir sur les resultats
de l'exercice en cours, sera distribué a partir du
26 couranf, contre remise du-coupon n° 68,

Compagnie de Commerce et de Navigation
d'’Extréme-Orient. — A I"Assemblée du 24 cou-
rant, il sera proposé de maintepir le dividende a
20 fr. brut par action.

Compagnie de Navigation Mixte (Touache).
— Pour I'exercice 1915, il sera réparti un dividende
de 10 fr. brut par action, alors que rien n'avait 6té
distrihué pour 'exercice 1914.

Gaz de Paris. — L'exerdice 41915 se solde/par une
erte d’exploitation de 20.363.543 fr., qui demeurs &
a charge de la Ville. Par suite de diverses rémuné-

rations el des garanties accordées an capital-actions,
Texercice se solde parun bénélice nat de 1.523.439 fr.,
contre 1.557.220 fr. précédemment. Le dividende sers,
maintenu & 10 fr. brut par-action.

Compagnie Fermiére de I’Etablissement
Thermal de Vichy. — L'Assemblée de cette So-
cieté se tient & I'heure on nous mettons sous presse.
11 lui sera proposé un dividende de 55 fr, inférieur

de 5 fr. & celui de l'exercice précédent. L'intérét de,

15 fr, ayant 6t¢ payé en janvier, le solde de 40 fr. sera
pa{able le 1o juillet. ' 3

es résultats du dernier exercice ont 6té influenceés,
comms le précédent, par la guerre et par la diminu-
tion du nombre des baigneurs, mais, comme d'im-
portantes eéconomies ont pu étre réalisées, le hénéfice
net s'est élevé & 1.902.222 fr. 20, montant inférieur
de 180.000 fr. seulement & celui du précédent. C'est,
en somme, un resultat satisfaisant, vu les circons-
tances adverses.

Voici la comparaison des résultats des deux der-
niers exercices :

1914 . 1915

Redevances diverses,Fr, 2.903'.-685 » 1,738.693 35
Dépenses gén d'exploi. 2,210.944 » 1.720.357 70
Allocations diverses: ... 113.362 » 114.202 50
‘Trav, d’amélior. et ch... 159,429 » 40.486 50
‘Prov. pr pertes surmar-

chandises en magasins: » »  266.300 44
Comptes divers......... » »  400.000 »
Amortissements......., 395.134 » 334.788 10
Charges vvsveeson Bre 4.882.555 » 4.B14.823 59
Racabian /it ki 6.962.555 » 6.517.050 79
Solde crédit,...,....Fr. 2.080.000 » 1.902.222 20
. Répartition : g i
Tantlitmes,..,.. peneBr.  460.000. (5 . 142.222 20
Aotionei oo seves 1.920.000 > 1.760:000 »

Fr. 2,080,000 » 1.902.222 20

La situation financiére reste trés helle. Les exigi-
bilités, en diminution de 1,701,000 fr., ne dégassent
Pas 2.100.000 sur un bilan dant le total est de 24 mil-
ions. Le total des réserves dépasse 7.600.000 fr., ce
qui couvre, et au- dela, un actif immobilisé de
6.400.000 fr, g

Forges et Chantiers de la Méditerranée, —
Le dividende de 20 fr. brat ou 16 fr. 85 net, voté pour
l'exercice 1915, est actuellement mis en paiement en
echange des coupons ne 65 et 66,

Boléo, — I/Assemblée a approuyé les comptes que
nous avons antérieurement exposés, et fixé le divi-
dende, payable & partiz du 16 courant, & 40 fr. brat
par action et & 24 fr. 935 brut par part, contre 22 fr,
et 19 fr. 90 respectivement ponr 1914.

Cape Copper. — Oette Sociéta déclare un acompte
de dividende de 1 sh. brut par action tant ordinaire

ue privilégiée, payable & partiv du 4+ juillet. pro-
chain. g

Laurium Francais, — L'Assemblée a fixé,
comme nous l'avions antérieurement annoncé, le
dividende de P'exercice 1915 & 25 fr. brut par action,
alors que nulle répartition n’avait eu lieu pour exer-
cice 11?14. Ce dividende sera payable & partir du
1+ juillet,

Sidi Bou Aouane, — L'exercice 1915 se solde
par un bénéfice net de 888,206 fr., contre 280.241 fr.

our 1914, I'Assemblée a fixé le dividende & 6 0/0 ou

fr.; en outre, il sera fait un remhoursement de 20 fr.
par action ; la totalité de la répartition sera mise en
paiement & partir du 30 courant.

Mines de Houille de Blanzy. — I’Assemblés
a fixé le dividende de l'exercice 1915 & 28 fr. brut par
action, contre 24 fr. hrut pour 1914, & compte duquel
14 fr, brut ou 12 fr, 40 net sont actuyellement mis en
paiement, en échange du coupon n° 9.

Omnium International de Pétroles, — L'exer-
cice 1915 se solde Ear un bénéfice net de 403.263 fr.,
au lieu de 1.314.903 fr. pour 1914; avec le report an-
térieur, le solde disponible atteint 3.044.867 fr. II sera

propogé de maintenir le dividende a 12 fr. 50 hrut par
action,

Anglo-Malay Rubber. — Cette Compagnie, une
des plus prospéres des Sociétés orientales, a déclaré
un solde de dividende de 40 0/0, ce qui porte la ré-
parlition totale de l'exercice & 60 0/0, au' lien de
42 0/0 précedemment.

L'action estau pair nominal de 2 sh, Son cours &
Londres est de 11 sh. 7 d.

Gula Kalumpong Rubber Estate, — L'As-
semblée de cette Société s'est réunie le 4 avril & Lon-
dres. Le dividende de I'exercice 1915 a été fixé 4 2sh.
9d., sur lequel un acompte de 1 sh. a 616 répart en
novembre. 1l est resté un solde de 1 sh. 9 d., payable
depuis le 15 avril, moins I'income-tax {coupon n° 9).

Uomplétons le tableau des résultats des derniers
exercices publié dans le numéro du 23 janyier :

Prix Bénéfice

Production de vente net Divi-

en lbs moyen réparti ~ dende

sh. d. £ sh. d.

1019555 245.700 1 11/4 20.750 1 9

A2 05 475,017 4 9 55.825 b 1)
1943.5 . % . 657.290 352 © 45.000 2
ey P 825 495 2 31/4 45,000 2

1915..... 1.053:18p 1 2 4 76.500 2 9
Le prix de revient en 1915 a été de 11 pence par
1b, contre 1sh. 0d.3/16en 1914. A ce prix de revieut
de 11 p., il couvient d’ajouter les dépenses exception-
nelles dues & la guerre : /16 par Ib.
La production par acre a été de 314 1bs, contre
282 1bs en 1914.

Sumatra. — Un acompte de 11 florins par action
et de 4 florins par part, & valoir sur les résultats de
I'exercice en cours, vient d’étre déclaré.

Eridania. — L'Assemblée est convoguée pour le
11 courant. 1l y sera proposé de maintenir le divi-
dende & 40 lirg brut par action.

Ciments Portland Artificiels de 1'Indo-
Chine. — [’Assemblép a approuvé les comptes de
Pexercice 1915 el fixé le dividende & 55 fr. brut au
lieu de 50 fr. brut par action, et & 11 fr. 57 brut
contre 9 fr. 25 brut par part. Ces sommes seront
mise en paiement le Bé,couram 4 raison de 49 fr. 90
net par actions en échange -du coupon n° 13, de
10-fr. 59 net par part en éc?;ange du eoupon n° 1.

Cirages Francais. — Le dividende de 'exercice
1915 pourra étre fixé 4 60 fr. brut par action, conlre
40 fr, pour 1914. Un acompte de 12 fr. 50 brut a été
paye en janvier dernier.

L'Oyonnithe. — L’exercice 1915 se solde per un
bénélice net-de 771.055 fr., alors que Pexercice 1914
avait laissé une perte de 146,420 fr. Le bénéfice sera
affecte, jusqu’a concurrence de 554.031 fr., 4 amortir
le solde débiteur.des exercices antérieurs; -sur ‘le
solde, "Assemblée a décidé de répartir un dividende
de 7 fr. brut ou 3 fr, 61 net par action.

Saint-Gobain, Chauny et Cirey. — L'Assam-
blée a fixé le dividende de Pexercice 1915 a 170 fr.
ar action, contre 130 fr. pour I'exercice 1914, Le
benelice net aurait atteint 7.723.801 fr. en 1915 au lien
de 3.467.000 fr. en 1914. Le solde de ce dividende, soit
119 fr, 30 par action, est actuellement mis en paiement,

British South African Explosives Com-
Pany. — Le dividende de I'exercice 1915, fixé &
71/20/0, est actuellement mis en paiement.

Didot-Bottin. — L'Assemblée a approuvé les
comptes de l'exercice 1915-16 ef fixé 1é dividende a
10 fr. brut par action, contre 20 fr. brut précédem-
ment,

Etablissements L. Blériot, — [’Aszsemblée a
approuve les comples de l'exercice 1915 se soldant
par un bénélice net de 231:319 fr., non eompris le
report précedent, 210194 fr. Aprés avoir consacré
91.134 fr. aux amortissements, lo dividende a 616 fixé
&5 fr. brut par action, et 238.813 fr. ont été reportés a
nouveau.

Assemblées et Bilans

Banque Centrale Mexicaine.

I’Assemblée de la Banque Centrale Mexicaine,
qui s'est tenue & Mexico le 8. mai dernier, a

-approuve les comptes de l'exercice 1913. Voici une

analyse succincte du rapport du Conseil, en
attendant la publication da rapport.

L'exercice 1915 s'est traduit par.un bénéfice
brut de piastres mexicaines 2.660.760. Aprés dé-
duction du solde débiteur de I'exercice 1914, qui
g'élevait & p. m. 216.323 et des frais généras v,
p. m. 474526, il reste un excédent net de
p. m. 1.969.914, qui a permis d'amortir d'une
maniére définilive différents comples considérés
comme perdus entierement.

Le passif a é16 réduit de la somme de
p. m. 7.316.843, dont p. m. 6.188.529, corres-
pondent aux créanciers qui figurent au contrat de
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moratorium et p. m. 1.128.314 aux créanciers n’y
figurant pas.

Les principaux comptes du passif qui ont subi
des modifications sont: les Dépots & échéance supé-
rieurs & trois jours, qui passent de p. m. 13.188.0938
a 'p. m. 12.71.501; les Bons de caisse de
p- m. 6.554.700 & 4.304.200 et les « Vales » &
})ayer & échéance de p. m. 8.343.845 & p. m. 5 mil-

ions 674.612. Par contre, I'actif n’a diminué que
de p. m. 4.069.801.
Le Conseil déclare en terminant :

Malgré la situation difficile dans laquelle nous
nous sommes frouvés pendant 'année 1915, situation
%ui a eu pour cause, d'abord les événements dont la

ille de Mexico a été le thédtre ef ensuite I’émission
de diverses sortes de monnaies fiduciaires, nous
sommes cependant heureux de pouvoir vous ap-
prendre que nous n’avons rien perdu. z

Le moratorium que nous a accordé nos créanciers
nous a été d'une aide appréciable. Gependant, la sus-
pension du paiement des intéréts et de l'exigibilité
des créances contre nous viendra & échéance le 31 dé-
cembre 1916. A cefte époque, nous aurons a faire
face a toutes les responsabilités. d'un établissement
en marche normale. C’est pourquoi, en prévision de
cela, nous avons fait tous nos efforts pour réduire
notre passif. Nous continuerons a -suivre la méme
ligne de conduite, mais vous ne douterez pas de la

_ difficulté que cela représente de pouvoir liquider

aujourd’hui vos dettes par suite des circonstances
speciales que nous {raversons. Nous devons, en
outre, tenir compte de la considération que nous
devons garder vis-a-vis de nos créanciers par suite
de l'aide qu ils n'ont pas hésité a nous préter a des
moments réellement difficiles pour notre banque.

Canal de Suez,

L’Assemblée de la Compagnie du Canal de Suez
est convoquée pour le 5 juin. Il lui sera propose,
ainsi que nous l'avons annoncé, un dividende de
120 fr. nets égal aun précédent. Les actions de
jouissance recevront 97 fr, 915 net, contre 96 fr. 734

our 1914 ; les parls de fondateur recevront
5 fr. 853, contre 551r. 303 en 1914. Les acomptes
nets payés en janvier ont été de 53 fr. 032, de
44 fr. 569 et de 23 fr. 796 respectivement pour
chaque catégorie de titres.

Voici comment se comparent les résultats des
deux derniers exercices :

; 1915
Charges. — 5
Charges sociales.Fr.  16.152.453 656  16.405.981 56
Frais généraux..... 2.604.908 05 2.321.869 89

Moitie des charges
du domaine com-
UL 117.221 39 91.674 89

Transitetnavigation  4.104.449 58  4.538.714 43
Domaine particulier \ 583.016 23 482.413 95
Banie i e T48.535 32 817.676 87
Entretien du canal

et accessoires. ... 5.630.090 55  4.371.631 79
Fonds d’amortisse-

TON G s v se G 3.000.000 » 3.000.000 »

Total des charges.. 32.940.674 77 32.029.468 36
Produits.

Recettes du transit:

Navires....... Fr. 117.306.612 T4 90.281.440 54

Passager: 3.734.505 » 2.004.990 »

Barques - 74.694 09 66.421 48
Pilotage.... 110.835 » T1.405° »
Remorquage. ...... 80.094 38 122.933 112
Stationnement ... .. 465.692 87 592.101 50
Location matériel. . 72.160 03 528.315 88
Location de terrains 295.120 26 289 859 70

Service tinancier. .. 1.700.971 58 2.660.065 T0
Moitié des produits

du domaine com-

111 b o e R 74.318 80 81.033 92

Domaine particulier 212.108 37 198.226 02
Ventes d'eau et di-

VOES: Arair e aisiiae 958,747 90 1.178.740 T5
Recettes diverses.. 35.376 52 1562.564 66

Total-des produits.. '125.121:237 54 = 98.228.098 87
Rappel des charges. 32.940.674 77 | 3’2:\)29.968 36

Bénéfices nets.Fr. 92,180,562 77 66.198.130 51

Le bénéfice net d’exploitation se présente comme
uit, comparaison faite avec 1914 :

1914 1915
Repartition. — 2
Bénéfices nets d'ex-
ploitation..... Fr. 92.180.562 77 66.198.139 51
Reports antérieurs. 60.062 26  18.703.560 42

92.240.625 10  84.901.690 93

Intéréts et amortis-

sements des titres

représentatifs de

coupons consoli-

dései iR 1.799.977 » . 1.800.015 25
Intéréts et amortis- i

sement du capital . &

g0Cialisceaaeriaan  10.080.750 » 10.080.300 =

[

Aux actionnaires... 43.
Au Gouvernement
égyptien......w.. 9.248.450 70 = - 9.235.183 10
Aux fondateurs.... 6 165 633 80 .156.788 13
Aux administrateurs 1.233 126 76 231 3567 15
Aux employés..... 1.233.126 76
Report & nouveau.. 18.703.560 42  11.4.3.488 55
92.240.625 10 84.901.690 93

La prolongation de la guerre devait fatalement
entrainer un resserrementde plus en plus marqué
du trafic commercial du Canal. Parmi les causes
multiples qui ont causé ce resserrement, signa-
lons : :

1° La réduction du fonnage mondial. Dans le
trafic de 1913, les pavillons allemand, autrichien
et ottoman figuraient pour 4.239.765 tonnes, soit
un peu plus de 21 0/0, leur éntitre disparition
représente donc la presque totalité de la diminu-
tion du tonnage enregistré en 1915. En effet, la
moins-value des recettes due au transit des na-
vires a été de pres de 24 0/0.

20 Le nombre de plus en plus élevé des navires
réquisitionnés, qui, pour I’Angleterre . seule, re-
présente plus de la moitié de la flotte commerciale.

3¢ La limitation des sorties d’Europe vers I'Ex-
tréme-Orient, coincidant avec une aclivité excep-
tionnelle des demandes d’affrétement en prove-
nance ou & destination des ports d’Amérique.

Si l'exercice 1915 avaif été réduit & ses propres
ressources, si le Conseil n’avait pas eu la sagesse,
Iannée derniére, de ramencr d'un coup le divi-
dende de 165 fr.'a 120 fr., de fagon & conserver
une marge de bénéfice de 18.700.000 fr. somme
qui a été reportée & nouveau et qui est venue
grossir les bénéfices disponibles du dernier exer-
cice, il aurait fallu faire subir au dividende une
nouvelle diminution. Grice & cette mesure de
prudence, non seulement le dividende a pu étre
maintenu & son moniant de 1914, mais il est
encore resté un solde de 11.453.488 fr. 35 qui sera
reporté a nouveau.

Il semble que les actionnaires doivent bannir
toute crainte d’une ultérieure réduction du divi-
dende. Le rapport s’exprime ainsia ce sujet :

Pour protéger le revenu des actions ¢t, dans lame-
sure du possible, éviter un nouveau recul, leConseil

oy

n’a pas hésité a décider un relévement des droits de

transit de 50 centimes par tonne. Les formalités
qu'imposent les statuts pour toutes modifications de
tarifs exigent de longs délais; la mesure n'a pu en-
trer en application qu’a partir du 1= avril de cette
année. Si, malgré cette premiére surtaxe, lesrecettes
ne s'améliorent pas, le Conseil est résolu a envisager
la mise en vigueur d'un second relévement de méme
imporfance.

Au sujet de la situation générale, le rapport
expose que si la situation présente est médiocre,
elle n’est que trop expliquée par la perfurbation
profonde que subit la vie économique de la plu-
part des nations intéressées dans ce trafic. Il faut
attendre de l’avenir la pleine compensation de
cette période critique. -

Le trafic du Canal n’a-subi, & aucun moment,
un arrét de quelque importance, malgré 'offen-
sive en février 1915 de quelques milliers de Tures
jusqu’au bord du Canal. Le projet annoncé a grand

fracas d’une attaque plus importante et mieux -
organisée, sinon plus redoutable que la précédente,’

n’a re¢cu aucun commencement d’exécufion et
plus que jamais le Conseil envisage avec une par-
faite confiance la sécurité du Canal.

Chemins de fer de Madrid a Saragosse.

I’Assemblée de la Compagnie des Chemins de
fer de Madrid & Savagosse et & Alicanie s’est tenue
le 14 mai. Elle a approuvé les comptes du dernier
exercice et fixé, comme nous l’avons annoncé, le
dividende de l'exercice 1915 & 18 pesetas nettes.
Ce dividende sera payable le 4¢* juillet. Celui de
1214 avait éié de 13 pes., celui de 1913 de 24 pes.

Voici comment se présentent les résultats, du
dernier exercice comparés & ceux du précédent ;

1914 1915
Produits totaux .. Pes. 129.721.970 01 135,627.788 82
Dépenses............ 64.007.081 06 66.903.451 38
Produils nets.. Pes, 65.615.883 95 68.724.337 44
Gharges. Corlooaiianr s 48.485.951 10 47.498.126 10

Bénéfices nets. Pes. 17.129.937 85 21.226.211 34
Produit des mines.... 523.162 21 374.063 11

Bénélices disponibles. 17.653.100 12 21.600.274 45

Répartition. .
Dividende....... Pes. T.454.070 » 8.944.884 »
Amortissementduma- - : :
tériel.aoesvviin sy 0 9.3000000 5 10.700.000 °»

S

776.000 »  43.713.200. » -

231850 75 1

Réserve spéciale..... » 1.000.000; »
Fonds pour travaux
_d’améliorations et
SIMPOfSaslsn . . 899.030 12 955.390 45

Pes, 17.653.100 12 21.600.274 45

-Les résultals du dernier exercice sont satisfai-
sants si on les compare & ceux du précédent exer-
cice’; 'la“ perte de produits subie par l'exercice
1914 a é1¢ récupérée au cours de I'année derniére,
au point que le chiffre de produits réalisés en 1913
el.qui. s’élevait-a prés de 136 millions de peselas
a été atteint I'année derniére a quelques centaines
de mille peselas pres. I1 n’en résulte pas moins
que la guerre a causé un préjudice considérable &
la Compagnie. Pendant les cing années qui avaient
précédé la guerre, la plus-value annuelle avait été
de 5 millions en moyenne. Le manque & gagner
imputable & la-guerre est done de 10 millions de
pesetas environ, sans compter l'augmentation 'des
dépenses d'exploifation. :

L'amélioration des recettes provient uniquement
du trafic — petite vitesse — dont le produita pré-
sente une augmentation ' de 8.143.400 peselas par
rapport & 1914, Le principal motif de cette aug-
mentation est la difficulté du cahotage qui-a fait
refluer le trafic sur.la. voie ferrée. Par contre, le
trafic — grande vitesse — a diminué de 1 million
694.871 pes.‘En somme, la progression des pro-
duits bruts n’est due ni_a une sifuation normale,
ni a une progression de la prospérilé générale du
pays, mais & un concours de circonstances excep-.
tionnelles.

Malgré les efforts de la Compagnie pour réaliser
des économies, il lui a été 1mpossible d’obtenir
une réduction des dépenses d’exploitation, & cause
de la grande hausse des prix du combustible, de
sorte que l'augmentation des dépenses, par rap-
port & I'exercice précédent, est de 2.806.370 pes.
Cette augmenlation ett été plus forte encore si la
Compagnie n'avail pas bénéficié de contrats de
charbon antérieurs a la guerre; ainsi que de la
limitation imposée & l'exécution des travaux
d’amélioration. II est donc a'craindre que la situa-

_ tion n’empire & cet égard cette année et dans les

premiers temps qui suivront la guerre.

Par contre, les charges sociales se présentent en
diminution d’un million de pesetas en chiffres
ronds par ragpm‘t a I'exercice précédent, grice &
I’économie oblenue sur le change qui a eu pour,
consét{uence d’alléger le. service des obligations
fait & I'éfranger. : (s

Société Miniére et Métallurgique
o de Penarroya.

L’Assemblée de la Société Minidre et Métallur-

gi1ue de Penarroya est convoqué pour le 17 juin.
11 lui sera proposé de fixer le dividende & 70 fr.
brut par aclion contre 60 fr., chiffre des derniéres
années. Voici les comptes qui lui seront présentés,
rapprochés de ceux de I'exercice précédent :

BILAN AU 31 DECEMBRE

1914 1915
Passif. — —
Capital (97.500 actions g
e 2501r.) ...t Fr. 24.375.000 » 24.375.000 -»
Réserve légale....... 2.437.500 » 2.437.500 »

Fonds de prévoyance.  6.707.083 51' 7.099.791 54

Prime d’émission d'ac- St :
TIOTIR e e s e 0T 29,748,777 81 29.748.777 81

Provision pour renou- :
vellement de mateé-

329.635 65 309.886 04

riel At
Provision pour acci-
dents, assurances et §
dIVers  ihaied et 465.004 27 370.872 18
Obligations amorties. 184,000 » 225.500 » .

Provision pour événe-

ments de guerre ... » 3.000.000 »
Effets a payer........ : 47,039 30 12.167 30
Créditeurs. .oy v v 6.014.304 49 11.880.392 62

Obligalions Penarroya  8.728.652 50  8.747.860 ». °

Obligations Marseille-

LBstaque o ae 1,213,000 » 635.500 « »
Excédentde I’Actif sur
lo:Passifildaiadiin: 5.966.085 10  6.953.267 62,
Total duPassif Fr., 86.216.082 63 95.766.515 71"
Aetif. : ; :
Concessions miniéres
- etterrains...... Fr. 15.132.853 96 *10.105.487 03
Maisons, bureanx, efc. 654.299. 70 609.305 70
Mobilier oo g 48.435 871 47.198 87

Matériel aux usines... 1.588.637 70 1.015.666 46
Usines a plomb et a :

I C SRR 4.111.162 34

Usines de produits ;

. chimiques......... 10.831:891 87 ¢ 3.240.438 18-

Centrale: Electrique. o G s
Ateliers et fours a :

HrCh Koz dnmiten el i 2.543.539 31

Service des eaux:.... 2.613.223 86  2.382.263 10

g
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Chemins deifer....... 12,441 .917-14 12,190.403 39
Partictpations........ 2.961.776 74 2.943.203 92
Plomt.-et argent......  6.217.306 26  5.918.625 31
Minerais et sous-pro-

(ahe eV R 3.309.618 19  6.398.059 48
Engrais et produits

Chimiquesiai. ees v 2.007.945 43 2.259.994 Tl
Charbons. ...... e 0R 018 3 23.978 20
Approvisionnements.. 5.683.648 62  6.402.7173 96
Débiteurs' divers..... 15.666.711 58 23.529 066 45

Valeurs disponibles.. * 6.772.802 34 12.045.348 10
Fr. 86.216.082 63 95.766.515 T1

Le dividende ‘de 70 fr. brut absorbera 6 mil-
lions 825.000 fr. et il restera a reporier & nouveau
128.267 fr. 62.

Il résulte: du. rapport des commissaires que,
avanf inventaire, il a été amorti pour 11 millions
568.412 fr. 25 sur les divers comptes d'immobili-
sations. Cependant, l'ensemble de ces comples
ne se présentent qu'en diminution sur lannée
dernitre de 7.084.367 fr. 94; cela fient & ce

wil a été dépense fr. 4.484.044 fr. 31 au cours
ge Pexercice pour extension des usines, achat de
mines nouvelles et prise de -nouvelles participa
tions: Comme, en oufre, il apparait au bilan
une provision pour risques de guerre dotée immeé-
. diatement de 3 millions pris sur les bénéfices de
I'exercice, il ressort que ces derniers se sont élevés
en réalité & pres de 21 1/2 millions avant inven-
taire.

bl

: Phosphates dc Gafsa.
L’Assemblee de la Compagnie des Phosphates et
du Chemin de fer de Gafsa se tiendra le 5 juin. I1
lui -sera proposé des dividendes de 20 fr. par action
de 100 fr., contre 22 fr. en 1914. Les parts entiéres
recevront 80 fr. 35, soit 46 fr. 07 par cinquiéme,
contre 9 fr. 071 pour 1914.
Voici les comples comparés des deux derniers
exercices : e I
; = BILAN AU 31 DECEMBRE -
' 1914 1915
Passif. G P
Capital (180.000actions). 18:000,000 » . 18.000.000 =
Obligations 4 1/2 0/0:

Aamortipe, o sdeee 11.788.500 » 11.166.000. »
Amgrlies. .l v e oo 3.211.500 » . 3.834.000 »
Réserve légale..... ey .0 14800.000 2 . 1.800.000 »

Réserve pour amortis- . ;
sement d’actions ... .- 3.900.000 » 4.200.000 »

Fonds de prévoyance. » 1.181.791 »
Créditeurs divers..... 3.324.861 39 2.550.526 48

Provision p* amor- P

tissement d'obliga-
L R e 595 500 » 622.500 »
Provisions diverses. 723.315 26 666.829 63
Profits et pertes...... 7.082.251 90 5.124.882 6
Fr. 50.425.928 55 49.146.529 94
Actiy.

Mines...... it Fr. 14.099.031 79 14.283.239 67

Chemins de fer : SR ‘ B ’
Ligne de Sfax a Me- 27 e

tlaoukil o 23.300,911 53 23.355:648 09

Embranchem' mi-

NIBIBL e e e be 10.220.319 27 10.220.750 40
Embarquement....... 2.849.296 92 2.992.860 81
Domaine du Chahal :

Mise en valeur..... 739.322 15 °  853.380 65
‘Intéréts au 31 déc.. 145.214 48 167.394 14
Immeubles divers.... 1.256.993 » 1.341.027 75

Total des immobilis... 52.611.089 14  53.214.301 51
; déduire : |

Amorlissements. ..e.s 21.088.330 37 $21.088.330 37 |

Comptedepremier éta-

blissement (net).... - 31.522.758 77 32.125.971 14
Apports, fiais de cons- :

titution, mobilier et

sdiverns o s Sl iy L BilS
Magasins’.  <doiine s 4.218.735 46 - 4.519.209 81
Stock de phosphates.. - 2.221.278 95 - -2.972.880 75
Faclure de phosphates

diTeCoUVYer. L 1.009.328 22 472.874 52
Débiteurs divers..i.o - 1.050.916 84 1.044.659 20

Impals a recouvrer. .. 536.746 91 380.256 13
Cautionnements...... 151.385 » 136.823 50
Avances surdret & re- :

tenics. .\ A . 188.055 70 82.680 11

Caisses et banquiers.. . /9.472.757 10 - . 4.332.833 13
Bons de la Défense et

Rentes francaises.. D 3.072.500 »
Effels & recevoir..v.va 54.261 60 . . 5.836 65

*“Fr. 50.425.998 55 49.146.529 94

COMPTE DE PROFITS ET PERTES
Charges. =

Frais généraux....Fr. 480.684 49 429.127 67
Pensjons et dons..... 33.855 » 39.237 45
Service de. I'emprunt. . 1.152.780, »  1.152.982 50
Mobilier & Paris..... 2.260 45 14,561 50
Moins- value sur fitres .

! en:cautionnement,.. ., .. 24.435 » » >

' Total des chavges.  1.694.01% 94  1.635.909 12

Pyoduats.

Béneéfices bruts....Fr  8.550.866 16  6.586.264 64
Produit de placement

defondsatae Sl i 225.400 68 174.527 24

Total des produits. Fr. ~ 8.776.266 84  6.760.791 88
Rappel des charges... 1 694.014 94 ~1.635 909 12

7.082.251 90  5.124.882 6

Bénéfices nets....
Prélevement sur fonds
de prévoyance..... Néant 222.582 67
Bénéfices disponibles.  7.082.251 90  5.347.465 43

Le bénéfice net du dernier exercice est en nou-
velle diminution : il sest élevé a 5.124.882 fr. 76,
contre 7.082.251 fr. 90 en 1914 et 12.120.440 f. 87
en 1913. Afin de fixer le dividende au chiffre rond
de 20 fr., il sera prélevé une somme modique de
222.582 fr. 67 sur le'fonds de prévoyance de 41 mil-
lion 181.791 fr. 07 constitué 'année derniére.

La situation financiere de la Société est de tout
premier ordre. L'excédent des ressources liquides
ou facilement réalisables sur les exigibilités était,
au 31 décembre dernier, de 13.847.517 fr. 32.

Quant a la situation commerciale, qui a souffert
de la hausse des frets, elle est en voie d’améliora-
fion, grdce a la reprise du prix des phosphates.
L’action ef'la part constituent d’excellents titres
de portefenille pour la fin des hostilités.

Société Métallurgique de Montbard-Aulnoye
L’Assemblée de la Société de Montbard-Aulnoye
est convoquée pour le 40 juin. 11 lui sera proposé,

fcomme nous l'avions fait prévoir, un dividende de,

17 fr. 50 contre 12 fr. 50 répartis I'année derniére ;
la part de fondateur, qui n’avait rien touché I’an-
née derniére, recevra 1 fr. 60.

Voici les comptes de fin d’exercice comparés a
ceux de 1914 : :

BILAN AU 31 DECEMBRE

1914 1915

Actir. 22 i
Usine.de Montbard... 3.350.433 40 1.550.433 40
— d’Aulnove ..... 4.356.011 14  4.356.011 1%

Prime de rembourse-

ment d’obligations. 621.650 » 604.530 »
Marchandises en ap-

provisionnement... 3.708.599 87 2.394.910 69
Avances diverses..... 150.181 48 . T7.683 62
Portefeuille-titres .... 429.525 » 10.225.000 »
Débiteurs divers..... 3.363:780 86 ~9.174.00%4 88

Caisses, banquiers... 1.489.242 92 1.802.492 52
Fr. 17.469.424 67 30.185.066 20

Passif.
Ca;ljital ............ Fr. 8.000.000 » 8.000.000 »
Obligations 4 1/2 0/0.  5.392.000 » 5.243.500 »
Réserve statutaire et
légale .... 195.949 717 218.332 52
— de garantie.. 230.000 » 400.000 »
— ° pour.essaiset
] études..... 135.000 » 300.000 »
'Provision d’amortisse- G
ments e tan 1.200.000 » 2.400.000 »
Obligations amorties -
et coupons & payer. 221.362 38 230.319 90
Créditeurs divers.... 1.640.180 40 12.678 926 84
Profits et perfes..... 5 454.932 12 T713.986 94

Fr. 17.469.424 67 30.185.066 20

COMPTE DE PROFITS ET PERTES
Doit.

Servicedes obligations - 265.597 09 260.337 90
Réserve de garantie... ° 70.000 » 170.000 »

—  pouressais et
éludes..... - 50.000" » 165.000 »

Amortissements ma-
tériel et batiments . 800.000 - » . 1.800.000 =»

Provision d’amortisse-
THEDLS Bt 1.200.000 » 1.200.000 »

Bénéfices nets dispo-
poniblesiii o e 454.932 12 T13.986 94
. 2.840.52 21 4.309.32% 8%

Avoir, praians

Report de lexercice
précédent....... Fr. 7.276 .79 32.549 317

Resultats -bruts de
IEXerci ~.eveasiioe” 2:833.252 42 4.276.775 47

--Fr..- 2.840.529 21 4.309.324 84

Répariition. :
22.382 15

Réserve statutaire.Fr, 34.071 87
Dividende......i50 0 400.000 » 560.000 »
Tantiemes du Conseil. - > © 33.589 80
Parts bénéficiaires ... » 80.000 »:
Report & nouveau.. .. 32.549 37 6.325 27

. Fr.. . 454.932 12 T13.986 94

D’un exercice a I'autre, les produits bruts ont
augmenté de 1.440.000 fr. Sur celte importante
plus-value qui représente 50 0/0 du chiffre de
1914, les dividendes et tantiemes ne recoivent que

213.000 fr, et les prélevements de prévoyance tout
le surplus, 1.200.000 fr. En définitive les bénéfices
nels: de l'exercice s’élévent a 4.016.000 fr..avant
fous: amortissements ; sur cette somme il n'est
distribué en dividendes et tantiemes que 673.000

irancs et les comples d’amortissements et réserves

se partagent 3.343.000 fr. _ :
L’attention est tout naturellement attiréc par
la brusque ascension de 17 1/2 & 30 millions
de la somme par laquelle se totalise le bilan. Sur
les 47 millions et demi de 1914 il y avait prés de
la moilié immobilisé et 9 millions™ d’actif Tiquide
ou réalisable, en face d’un passif-envers les tiers
de 7.250.000 fr. Au 31 décembre 1915, sur 30
millions d’actif, il n'y a plus que 6 millions et demi

d'immobilisé, au lien de 8 millions passés précé-'

demment ; et Pactif liquide -ou réalisable atteint
prés de 24 millions. Le passif envers les tiers s est,
il est vrai, aceru de 11 millions ; mais excédent
de laclif liquide ou réalisable sur le passif envers
les tiers dépasse maintenant s millions, {andis qu’il
n’en atteignait pas 2 année précédente.

La situation de la trésorerie, qui était déji trés

bonne est ainsi ‘devenue remarquablement forte.

Cela permet d’esperer pour I'année prochaine une

nouvelle angmentation de dividende, que ampli-
tude des bénéfices autorise d’ailleurs facilement,
et on n’apercoit aucune raison de prévoir qu’ils

puissent étre celte année inférieurs a ce qu’ils ont’

eté en 1915. Apres la paix, ils fléchiront sans au-
cun doute, mais activité industrielle de la Sociéte

frouvera encore a s'exercer fructuensement. L’ac-"

tion Monthard-Aulnoye reste en somme irés- re-
commandable au cours actuel de 350 fr.

Wouvelles et Informations

BILAN DE LA BANQUE DE FRANCE

Voici, réduit a ses chapitres essentiels, le bilan de
la Banque de France au 2 juin comparé a celui du

25 mai :
ACTIF G

Encaisse-or....... Fr. - 4.739.233.905 - '7.720.509
Encaisse-argent. ..... 352.335.701 — 99.810
Disponibilités etavoir :

alelranges...vi.d : 701.343.002 — 57.634%.760
Porteteuille.......... 442.147.834 - . 336.669
Elfets prorogés....... 1.513.782.218 — 18.303.436
Avancessur titres.... 1.199.356.211 — 8.193.686
Avances permanenles :

altBtatic i 200.000.000 5
Avances nouvelles a

DElatsneletaiinle: 7.600.000,000 +4-100.000,000
Bons du Trésor fran-

cais escomptés pour

avances de I’Elat a

des Gouvernements

elrangersi.. .o cacas 1.035.000.000 - 10.000.000

: : PASSIF A
Billets en circul.. Fr. 15,531,128.800 -~ 96.157.635
Compte courantdu

Prasori i s 54.715.860 — 50.989.805
Comptes courants par-

tienlterstai s, 2.105.963.170 — 3.180.997
Bénélices bruts des es-

comptes et intéréts

diversde lasemaine b ©3.935.220

_La Banque a avancé 100 millions & I'Elat et 10 mil-

lions aux Gouvernements étrangers. Le Trésor ayant
puisé 51 millions.dans son compte, le total des sor-
}@es pour les besoins de la Défense s’éleve 4 161 mil-
ions.

Le commerce a remboursé 26 miilions, mais il a

retiré 3-millions, de sorte que les rentrées n’ont été
que de 23 millions.

- Pour faire face & 161 — 23— 138 millions, la Banque
a émis 96 millions de billets et puisé 57 millions dans
son actif, dont il faut déduire prés de 8 millions en
or versés par le public, soit 96 + 49 =145 milhon

'BILAN DE LA BANQUE D’ANGLETERRE

Porle- Rapport,

feuille, de'la

or avances réserva

monnayé ! et aux !

_ et Cireu- effets engage-

Dates lingots lation Dépdlts publics Réserve ments

1914 en mille livresst, ** en0/0

6aont... 27.622 36.105  68.249 76.393 9.967 20 40
1916 :

16 février. 54.820 32.566 150.670 127.992 40.70% 27 01

23 e 54.987 32.108 149.014 126.175 40.929 27 46

1ermars.. 56.110 33.307 152.650 120.582 41.253 27 (2

8 = 56.078 33.104 149.210 126.019 41.42% 2775

15— 55128 32.912 147.679 125.272° 40.666 27 50 °

22  — 53.970 32.70& 146.342 123.113 &1.516 2 36

29 — 56.661 33.577 144.426 121.189 41.534 28 76

savril.,. 06.567 33.875 157.665 134.328 41.042 26 02

12 — 56.846 33.658 148.764 23.733 42.715 28 70

10: = 57.060 34.032 145.825 121.094 42.383 29 06

26 — 58.924 24 100 147,195 120.585 43.271 29 39

i
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& S = priorité. . .. i <t GBS 00/0 ity i Andalous 4=¢série, revenu variable.... 25k ..
Faux Minérales et Bains de Mer......... 48 50 — obl. 3 0/0 nouvell o i — fixe..... resnma B0
Cables Télégraphiques..... — obl. 24/20/0..... b= 2¢ série) revenu variable. , CH A,
Edisonjact. codeit i Nord, obl. 5 0/0 sérieE.... e el = fixe,..... i
— partde fondat.... — ogi. g g;’o serie DL g:r};ﬂLP;gllllc JLO/O,.. Caviveiarens i
{ i tlectrique. . . — obl. (IR il e, ~Chicago Milvaukee 4 0/0.v 000 eesans
—- e S e ik
oy Loire el-Cenlre (Cie Electrique) . .. 25 = g T SerieX...... 190 .. /
I Electricité de Paris, parls q ................. e il ?)lf)']' "3 %//S]u i New-York New-Haven.....:10oss.. - 467 50 {
Energie Electrique du Littoral Méditerranéen —  obl.3 0/0 1884 . Nord de I'Espagne 3 0/9 4= série. . v .. 38304 i
Batslumirewias ieiais S AN Lt 0 e —  0bl. 2 4/2 0/0 4895........ FE 5 20 S6rie.... s - 30l .. 1
Compagnie Générale d'Electricité. . . 1007 —  obl.3 0/0 Grand Central 1883 s = 4esérie,., o 350 ..
Havraised’Energie Electrique, jouiss..,.. oo | Ouest, 0bL 3 0/p............. e e Sesérie... v 8l
i AL capital, ., 500 —  obl. 3 0/0 nouvelles Barcelone priorité 3 0/0....cvevisvssnsnsasansasa . 388 .,
Secteur de Ia Place ClichY «vuv'vvniaanaans e — obl.24/20/0..... Asturies 17 hypotheque... .. cuugpsnennapnosnasascenca 383 4,
\ Forces Motrices du Rhone, parts............ o2* == | Ouest-Algérien, obl. 3.0/0.. == A hypothRqies Tl ca e eie i 346 o0 i
) T T e e R ) *» «« | Suddela France, obl.3 0/0.. e e e s e tn ol pennsyl vaniaigia d0/0s oo ULy o eses 492150 |
VR R e Reties g‘:::;‘::i&gg:;éi:ll?lr:do-ciunet:t:du Yunnan, obl. 30/0 335 .. Pmusalsggﬁ ;'_'rr::gg:ev. e e sash s vananai O8B1.T i
Eclairage, Chauffage, Force Motrice. ... A . Franco-Argentine 4 0/0..cceusesecase  aes oo i EVe VAL,eosspeapansracrase see0p 5
BRolBAN ey s e D = 5 S B8 incanOualsk 40/0 1903, .cruesrasorssnsiasrirasnse b us |
L Ci¢Centrale d'Eclairage par le Gaz (Lebon et Cie).......e - 1930 o= | CréditFoncier Azgentin & 0/0:. reores. 385 o | DIOSCOU-VOTOTREE .enensnteesossiresiime st s ;5365??. :
i Ga2de PariS.ceessssascsscsansncarcasssssnansassanaes wes an | CréditFoncier du Brésil 5 0/0s0000000000s0annssnsssens  oss oo | MOScOU-Windau-Rybinsk, obl. 4 0/0seesssceosssssssnse 305 of |
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Nord-Donetz & 4/2-0/0. ¢ . 452 .. 1 Saragzosse 3 0/0 3° hypOtheque....ssesesssessessnssiosa 341 as Alpes Bernoises 4 0/0 17 hypotheque..seseesssssscsassa  esroe
VolgasBougoulma & 1/2 0/0 406 50 | Smyrne-Cassaba 40/0 1895.......- oo | Brazil RAilway 4 1/2:ccqesssancsnnnee 289 o .
Sud- ]'SEI, 1/2 19085 .. ... 48 .. Land Bank of EEypt & 0/0.....ves .. | cacéres (Madyid A1), revenu var., 500 fr.... 156 .o
. 398 .. Banquelnduslrmllc du Japon 50/0...... .+ | Portugais 4 0/0 1°" rang..... el
Ouest- Ourdl 392 .. | Banque Hypolhécaire de Suuic 40/0 1879. . —_ 20 TANE. ... Gav -
Altai :.1/_,,,, 391 . Foncier Egyplien 3 4/2 c..ou.. ] . | Badajoz 50/0........ enn s
Embranchemerits de ch de fer-4 1/2 1913. . 382 ., | Foncier Egyplien .3 0/0 veeeseesess 346 .. | Taurisy 0/00r4913 ... 303 ..
MerNGire 4 4/2 0/0 4913 vovavnns Sy —_ — o AD/O.... .. 42T . cw\lldnlencdu GATIA 010 1+ 5 308 5)
Semirélchinsk 4 1/2 1018 ... 040t . 316 .. | creditFoncier Franco-Canadien $ 0/0.. 485 . Gaz et Eaux de Tunis 4 0/0.c.enee. Er s
Obl. Réunies des Ch. de f. Russes 4 1/2 005 i vimeane 88 53 | Crédit Foncier et Agricole de Minas Gerae 305 .. | UsinesdeBriansk 4 1/2 0/0..vessess.. SR AR )
Sainl-Louis and San Francisco 4 4/2 0/0... I Crédit Foncier de Santa-Fé & 0/0... «s .. | Industrie Houillere de la Russie \Ieudmnale 4 0/0. e
Salonique-Constantinople 3 0/0 ««vseeessass T AT —_ — AA/200 it Portdg PRI S 0/05 50 v s ooniie ety SR R B VA
Saragosse 3 0/0 17 hypolheque ...ivvees .. 330 .. | CréditFoncier de Stockholm 4 0/0.. 455 .. | Sucreriesd’Egyple (obl. var. 400 fr. ceeressanaans B8 ey
F ~1:30/02° hypothéque..,...................... 349 Akkerman 4 4/2 1913 esssarssasesnnsaseasaos 366 o = obl. hypoti. 5 0/0sasssssessesnsces 000 oo
1 Samedi Lundi  Mardi Mercredi Jeudi Vendredi
}: MARCHE EN BANQUE 27 mai 29 mai 30 mai 91 mai 4erjuin 2 juin
B Samedi Lundi ~ Mardi Mercredi Jeudi Vendredi - = —_ - —_ -
! 97 mai 20 mai 30 mai 34 mar 4°rjuin 2 juin Knight's (Witwatersrand Gold Mining.... —e=. o oo, 2s A R O PR IR e S
7 o - et BT Sy = = TeEEaE el Gnn e e s et G e U R
: Bakou (Naphte), estamp. o NOM. . eeesesss 1209 .0 121 o Cav eras e e w1260 Lianosoff fils, estam ; P e e O S I S )
= 5 5, P- OU NONuacavarascne
Balia-Karaidin....... e L e e e e e s e ] Malacca ordinaire, coup. 5..... e A DY AR VSRR S oo e
{ Brakpan Mines, coup. 10..ceaeessases S R R AR e e Tt Al e -~ = coup.:ﬂs.‘,. SM220A0 0 120 .. A1BB0 e e e AT
Bulte and Superior...... T RS Y I et s X SR L et T T e R R G b e Vi s 12900
| Camp Bird ordin., €. 25..eeeseesseenseces 1270 1270 BRI G Attt b g - pmllén_! A R e B e O e U L
- — . préfér. 7.0/0 cumul., €. 25.eeee A6 .. 1650 1BB0 apan eeee s e Maltzof, unités. :....... T 502.. B0L.e 800 i iiee desiew  ADT e
I Caou{thoncs (Soe. Financ o e aree s 90 Mo 0N Eal Y0 Thies oy el s o ot 005 Modderfontein B, copp. 5.. RE e e e | 0SS e
{3 Cape COPPer, COUP. 40.sseeevaenssenseres 110 o0 11450  AMTH0 oo oo sepas 15 e ki coup. 95... .. 186 e 184 .. el 183 ..
— cOUD: 28 ety veveeneses UMD ALEBDL NTBO Sodee eesle LD . Monteeatini (Mines de.,s...nasesves 108 ro i s S R0 R S 132 o
Caucase, (Indle et Métal), units....connva s 380 0o 8% 00 vevse ciaee eenwn 380 MOUNEEILOLL, COUP: 95 st r s resnansirnnad 120500 422 .0 126508 .o ool weciee 125..
Charlered, COUD. 25.cevassussnensessrsese 1270 (1625 01600 | oujee on .. 17 ..« Pena COPpeT, COUD. 25+ «.cvus 50 75 301052180 15 e e N30 S
| Chemins OlLumans, obl.. T T TR S T T L e Platipe (Cie IndUe du), unités, e 4 R ) B B S TS
i Chino Copper, ¢. 5.... L ey O ) Randlontein, coup. 25 . Lo o i SO sees U v on st e
£ - c. fr mesee  @e. we o Rand Mines, coup. 5. Tl R s 401050 i valies e g
Cily Deep, coup, 25, ...+ S S R b % B et s LV ey a2 coup. 25 9% 50 98 50 99 .; S el 99 50
4 .. . Grown Mines, coup. 10.. selne oee s oee Ray Consolidated,...... o e i ARY) v e g v ve s S aai s v
i e coup. 25 .. s e CERE ae e o Robinson Deep, coup. 5. AP we os v ee T e se e ue
‘ De Beers ord., coup. 10 .. A0ETY 304 .. | Robinson Gold, coup. 5. el el B I S
| — COUpP. 5 -0 Th e ety 30% .. Rose Deep, coup. 10... ST LR et e sty ie e
| — unités. ... T3 H e R B e TICLICY S U ORI OC M) San Miguel Copper Mines....... S e e callae se oo we o o on
{ — préférence. . e BT s e I e S el e e e L e e Shansi (Pekin Syndicate), coup. 3 ol aer i, e 19 25 ey Salia oe ae
! Eastern International Rubber. OB e L T e e et e s == - COUP. 25 vus.nss 192% 185 187 ... .... 1870
} East Rand, unités....oouvuees G e sy esiies b oy e N Simmer and Jack .....c.uianes ey PR T e i e e o e LR
| S - coup, 5. 92 50 . 22°75 oo o salien Al 23 . Spassky COpper, URités.....cvevenan 5% 50 Ferih O Paies EM_} e
g - coup. 25. S AT satan T S 0B — coup. 5 et40:ciinnnsine DB 5 . R e ?-_1 50 {
i Estrellas, unités..... e e (g pveia o Iy s eYd a Mk sie e e oo o, - COUD. 2B1arann SRR 3 DR Sim cees 9D
i Ferreira Deep, coup..25....... A A e Seiiea B e e Spies Petroleum, coup. 25. 19 50 Fy i TS Saare R 18 75
| Geldenhuis Deep, unités. . i e e S R e S s Y R0 Tharsis, unités........c.c. 156075 e e AR 0 T se el g
| —_ coup. 5.. e L e R S s —  coup.5et40. 149 50 150 A R s B s
L - coup. 25 SR e e S e <+ vu | Toula, coup.d0...... 1160 .. 1140 .. 115 .. R e
{ Golden Horseshoe..... Joe o BAH0 se se 96 .. ss o 56 .. e CETRIEeS s e bl e 1160°.. t140°.. 1105 .. el iepeains
f Goldfields, unités. . ... P I e it e i Transvaal Consol....ovennss eeee ee e deval eade esies
! — COUD. 25474 vas - <3675 i ety Leiss Sleiete Tubes et Forges de Sosnowice . . . aevies es  mee sw  aes ee
} Hartmann; coup. 5a.euvesaens e aHae 2o IR BT e s ine Ttah COpPEr, COUP. 25 «vvenes R0 D0y i e e e s a e 4 peem i) e
| Haut-Volga privilégiées, unités A S e e S s village Deep..«.... ‘e oo e G e Tl e e 8 o e
{ Jagersfontein..ociieveeeainad b TR P e o et V]]]age\[gmﬂeef COUD: 25: v viher inetes 2% T3 2% 15 2{; 45 aahae oleliee . e
I Johannesburg. . g sk ST odius e e e Vinset Spiritueux (Soc. Hellén.), unitéseee «oo o+ 193 .. 18550 s eeiiisne en i dB6e
| KIeInfonBEING s o vd sinaieiivasnia s S0 swsals Sei el aele se e waeen vaties o ue Wagons de St-Pétershourg, UGS e gt saan e v Thratohia eilr e is 01, ra's s eRll A n e aal R aw)0 8
Cours Soie de Tubize, privilégiée. .. e e 173 50 ﬂOui:’]a (Alglérie) geﬂ-t.l..l..J../.........--..-...--..... ;%‘5 e
ot ) dela AUtomobiles BIasier. . co.iuiisiniaarsssasiannssbacs = a0 .. Yieille-Montagne (Zinc de la) 1/10 de) cas
: Fonps D'BrAs, PROVINGES, ViLLES semaing | Automobiles Delahayeord....cerseavees Soa Huanchaea....... Seatn i T 48 s
Amazone $ 0/0 1906 «vavv.. AN 233 Automobiles ol Cycles Peugeot. ....... 690 .. | LaLucette (Soc. Nouv. des Mines de)..... 196 « s
Argentin 5 0/04805 Intérieur.,.... 96 . Mestre et Blatgé, i:)riorilé / A Las Dos Estrellas, jouissance, un. .. sae ae
Argentin 60/0 Cédules Hypoth, coup. 500.....+ 101 .. ordiaireer F, - Kinta (Elains de), act. dejouiss.......au. 12% 50
- = €OUp. 4.000 ...+ 400725 PR e (T s S e DAL e ses 200 o»
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i — 7, 60/0.Int, Obras La Plata.. ... 80 e £ ord g e Padamp R e R R ST e e
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! Cubab. D/ODX‘WM toutes coup 114+« | Keller Leleux...,... 0 S o= dividende. ...oveiieans. 191 ..
[ Dominicdin 5.0/0 T 1908, coup. 30 et 400..... 10% .. | Métallurgique du l’Lrlﬂord' " 1200 .. | Hulchinson (Gie Natle du Caoutehouc souple), prive..... 998 <.
| Italien 3 4/2 0/0 met.. «»' s | Moleurs Gnome et le Rhone, jouissance. . .. e 2030 .. o 2 = ord.. 5
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i Mendoza:s 0/0 OF 4900, enns e 369 .. | Saut-du-Tarn... = L e LIS G oht S A s R N4 .o
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i _—  30/0inl.,; cOUP-400. . S 'la"ﬂnrog....... e ; SRR cmquléme............. e 4874,
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I Pernambuco 5 0/0 OT 41909 uusvesraranan 37D .e | Usines Métallurgiques de Petrograd .. ) = = prefér. 8 0/0- s
! Roumains0/01903....... Dl G S L 83 .. | Wagons a'Pelrograd ......oeerenssn SR Brasserieet Taverne ZImmer ....oe.... .. Th s
! Rugse3.3010 /0 0r8d1 b FOnCIBrMALD6N) S0 S -aas st oa s asa AIbIw Sads i i B S Fhege ] Rarsineide Corin the Lk dbe s s e 32050
San Juan Ext. 5 0/01909. 360 o4 = Spartsiit ik e Al Sucreries « Coloso» de POrto-RiC0O.....evessecssns 99 e,
Venezuela 3 0/01Int........ Haglee Anthracite Russe... S DE Tavernes Pousset et Royale réunies, act. de cap.. SR
= 30/0 41905 Deltemplamauqne coup 20.. v s [Blangy AR m0 e Columbia.,. ..0.. e es 1080/ as
Bahia (ville de) 5 0/0 1912.v.0eveveutvnenns 212 .. | Bruay...:. i " 1600 .. | Franco-Wyomin ,préf ..... Mk s desa 05
Copenhague 3 1/2 1902..% . eeenn.. 416 ., - dixibr'n.e'""""""""""“. St (165G =i Tording s ckiithieag
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j Moscqu 5°0/0 1908-1909 ... VL e TS —ordin. ¢
! Odessa 47172 1903, unités...,. § ) N B o e e i ssieA | B0 ISR R et S e
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Notd duPATANA B 0/0s s saaisssasiinisivivhenidevesnsss - ans ah
NOrd-ESL ESPagne 50/0suessnssnssss Vevisev IR s aesaeaee e 40
Nord-Ouestdu Brésil 5:0/0int. iXe34/90/0. 1 uuvssnaina Qi

— .. 800018 08500, sasivesnnie i o0e

Nopd=0uesl AU PEFOW. 5 070 08 478 DY.Prusonssansivanenne 110 ..
Pernambuco 5 0/0 or (Gie gén. de).svsvsvens sesesnessnne 10050
Porto-Rico (Cl. de [er) .0/0 nets 17 hyp..o.u.us sliwiv 300 50
- - 5.0/02° hyp,, eslamp..veivaceses 316 B0
— — SEhYpL eSlamp. 4 a v dnadensvs et va vive
Barcelona Traction 5 0/0 45 DYDe.iheaverneinseinsvass o« 0 2000
E611y de Beyroubh $:0/0 M8bisasaasssiveasssnas cainnee

Eclairage de la Nouvelle-Orl6ans 5 0/0 «vavessvessssanes
Electricité de Limoges4 0/0csshssscssavans
Energie Electrique de la Basse=Loire 5 0/0
Forces Motrices d’Auvergne 4 4/9 0/0 ...

Hydro-Electrique des Bas.-Pyrénées 4 1,/2 net.
Roubaisienne d’Eclairage 44/3.
GazFranco-Belges 0/0.. .

Ry e i iere

Gazde ROSATIOS 0/0 NEL..huuiisinnenraeinhonns LT

Aluminium Francais™s 179 0/0 D6, eeunetestiersnsnione 430

Donetz (Forges et ACiEries) 4 1/2 0/0..c.erses O T iy \ s
/!

Donelz (Forg, et Aciér.) & 4/2. net nos 413001 & 25643.veses 421 BO
0°" 25044 & 06302 ..00s 416 o0

EERLBr I NOvRA B0 B Tk s s s o e i i e AN o SR e b s
— 44/20/0 net 24 N
cKassandra. 5. 0/008t . s avinvinvrosies AT vivn 400 e
Banco Popular Argenting 5 0/0 NBbu cavesseeisnssnsssss Ve e
Eleclro-Chimie de Dozel 4 172 0/0.. ., LEFLEELS
Cercle de Monaco 4 0/0 N8L.sy'uieses A 250 50
Gaumont (Btablissements). 3 0/0.:veavevsssvasss Ve ik
Municipality of Para g 0/0 ...uv.s . ARV
Porcher (Etablissements) 4.25 0/0..... SR 3
BOURSE DE LYON
Gazde Lyon... bk}
Franche-Comt 20% 50
Horme et Buire, actions 239 ..
- parts bénéficiaires 2N
La Kama, parts bnéfciaires . ,vueveeersnessns 1265 ..
=  peliles parls 360
Minegde BIABEYE raR S i e s v 15 W

280 oa

(it

b 15 S

% 9 ve

Omnibusiel i -amways de E¥ons NS s 523 44

Dynamile Russe, actions ordinaires., ... 0., ... 147 o
— aclion  di 160 2

= par s héné 1944 &
Produits Chimiques d'A 1310 .
Rochiet-Schnerdary aut On S Ty o ok o e s T80 o4

i o R R I s 1185

Electro-Métallurgique VIS (FLOZOS) 2s v ivbannnnnos s o labl s

o ! toouaile Ud LAarve
Elablissements Keller-Lelenx
Anderny-Chevillon. ...
L{ELEE 8 Tepiin e sy e
Rochebelle.........
Roche-ln-Moliére et Firminy .
Elablissemenls Bergougnan et Gie,
Moteurs Gnome
UBInes an Rhibne fondi naAInas! L g

- L S R R R

TIRAGES

Crédit Foncier de Framnece.

Tirage dul 6 mars 1916.

Obligations Fonciéres de 500 fraics
3.0/0 de 1879.
yE (SUITE).

950060 349 373 441 521 564 631 639 661 666 709
TI3 723 851 D5 E258 322 339 442 665 900 952303
460 540 553 631 809 906 953024 370. 472 541 T04 708
878 902 986 958194 328 586 710 831 894 958 H5 50,33
166 191 204 441 493 505 670 703 753 956343 42l
724 798 835 95F021 499 693 958202 317 350 352
361 386 700 894 90% DFHO04 64 137 197 285 384 471
521 501 637 738 846 . H6Q005 275 341 399 404 553
614 629 808 905 9GA300 345 421 594 690 810 DE2177
561 637 676 810 976 963173 225 263 331 430 688 761
762 769 850987 'OGAVG0 308 322 394 481 T66 891
965256 831 966U 172 316 355 418 512 583 T2
925 967121 371 427 516 (71 733 738 946 051 DGS282
283 301 506 719 739 96102 247 362 507 640 Go5 854
933 970409 436 528 633 730 875 955 DTE046 138
201 375 378 750 964 981 HF2056 208 655 799 97 3089
136157 205 594 667 9T RI38 217 209 469 480 507
543 BB5> 678852 865 869 892 9T H063 420 DT6140
255 283 286 349 652 T19 757 851 866 939 97 F063 206
353 412 563 79 877 909 9TSI35 214 391 425 HU4
688 731 864 R67 946 9F9081 108 130 187 657 Ti4
980094 107 156 223 276 283 304 692 819 941 950
HSHO014 289 344 339 813 940,954 9S2061 619 702
725 868 DR 3089 139 274 292 305 447 551 609 843 89D
GSA014 49 147 238 234 354 594 T40 985001 92 303
350 546 763 788 986015 416 428 496 538 69% 919
987066 80. 171 259 392 817 818 908 992 98S087
9% 116 277 283 286 470 740 810. 822 960 9SY011 125
389 442 519521 658 731 9DOO02 26 214 270 583 708
799 919 921 99A084- 200 248 314 484 500 581 163
846 904 “DB2009 51 198 518 TI4 818 G02° 9DB016
2338 366 768 890 919 9OAI55 284 455 473 540 545 795
755 881 920 995041 99 104 249 303 328 349 38% 711
736 794 916 996041 51 390 512 513 635 683 689 167
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674 813 1OED108 227 293 495 : ‘
1050235 319 529 640 705 720 LO5A118 155 200
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422 458 662 825 988 1OGI113 198 211 369 517 566
636 712 720 780 805 943 WOG2060 266 517 893 804
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216 481 657 693 MOTTL33 238 314 424 H12 552 605
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127 128 142 150 202 307 356 339 371 605 690 785
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647 656 659 730 798 WA TO129 235 305 468 637 999
LLTE24 276 289 312 574 662 760 823 826 864 899
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1223295 605 708 722 725 756 846 923 2 281RT 377
548 480 490 673 1229343 355 689 756 878 12 BO066
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87 93 117'122 200 261 270 284 372 443 533 T4l 858
886 1308003 1656 195 327 534k 660 782 783 867
1309001 15 157 330 429 476 758 900 936 1 BAG050
56 BT 155 179 201209 224 225 233 503 T10 722 821
131 1158 203 555 To4 982 R A2010 99 168 358 458
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515 566 589619 779 1329274 516 101 930 HI3G268
361 737 795 849 E 331229/ 271 291 313 562 585 68T
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332 389 454 T04 732 831 910 EBAB03T 154 226306
354 381 44T 195 -
1350076 344 357 371 608 677 706 UB5L206 321
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997 33604 193 200 735 956 EBT 2093 220 244 431
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958 267 3687670 712 911 W-ASHO031 49 57 265 404 505

462 463 476 494

504 562

1A00089 173 324 333 411 486 -

516 526 760 801 850 913 1460029 95 141 565 694
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1A9S063 220 28, 322 480 647 880 EAD90T5 99 109
128 275 280 287 374 439 616 859

1500120 134 136 165 198 293 410 523 857 974
E501300 550 592 614 837 502055 71 109 195 278
995 313 319463 527 553 583 630 732 763 820 917 971
988 1503229 417 496 646 720 947 1504012 84 462
637 645 653 663 912 919 E505077 85 101 104 162
201 262 307 442 452 471 489 653 745 7196 845 856 931
1506055 158 223 263 285 416 547 1728 T42 T10
1507143 313 384 574 815 890 1508020 72 101 341
387 470 840 A5OGS068 165 333 416 725 736 797 848
150118 184 198 263 427 510 550 A5 A A066 76 295
399 598 636 686 740 774 EHE 2130 271 313 381 422
525 600 686 751 763 800 881 A5E 056 89 135 154
253 372.500 511 518 605 706 937 A5 HA053 101 207
279 383 425 443 T11 774 795 836 933 A5 L5137 162
995 X5 16049 4343445 883 923 A 5AT00T 43 101 274
278 491 693 703 787 868 ABES2TL 382 390 465 481
519 598 15X 9187 250 617 724 T40 T14 830 A 520002
95 221 887 603 669 819 907 E52A160 251 T4 773
854 090 E5 22048 217 234 344 505 592 605 628 792
827 881 959 E5 23037 157 206 812 X 524062 146 155
160 306 442 530 710 728 823 870 912 960 970 974 9917
1525060 93 155 242 381 420 460 489 581 012 92¢
1526134 231 284 301 404 482 580 628 788 825 923
950 E527022 159 342 358 366 417 573 622 656 676
735 740 1528083 473 200 201 302 311 426 468 T31
880 896 E 529007 60 104 126 647 791 909 926
1530051 148 440 494 B3 L054 109 148 282 433 533
770 E532284 341 611 894 943 1533281 360 419 438
514 957 972 1534091 226 218 300 363 423 475 692
735835 863 946 1535105 246 355 588 817 1536177
185 220 394 451 597 W53F029 217 319 448 478 649
716 825 836 879 891 H538021 T3 118 185 318 399
45T 496 601 644 776 836 844 983 993 E538053 336
490 454 670 793 858 887 945 L 5A0025 78 80 193 330
407-502 504 669 694-706-810 E5A1016.84 86 167 219
1542017 248 255 307 373 660 674 733 824 946
1543003 321 329 330 345 616 717 E5AA090 191 566
567 861 862 981 E5A5211 300 337 358 521 543 612
888 947 984 1546056 75 80 85 187 222 257 275 4l4
463 519 670 771 8056, L5ATII5 124 366 409 584 T84
922  A5AS142. 180 201 385 390 414 431.507 603 704
738 819 848 993 IL5AD263 415 446 50T HAT 641 673
687 724 844 )

1550119 140 255 400 558 H72 888, 897
15510300 36 159 187 316 367 420 502 760 774 902
1552147 268 382 389 530 649 923 E553171 203 313
567 592 805 841 863 897 912. A55:4A050 B4 180 210
228 278 403 409 444 538 594 705 706 867 882 927 94T
959 G5 5601 679 695 848 9539 E556041 53 396 529
563 665 731 753 810 854 865 990 ES5T165 446 534
768 AB5S064 118 309 450 462 506 T29 847 K5 59094
112 408 485 b5 H90 659 660 782 857 900 926 560199
276 412 830 907 ESGEOZ1 203 229 247 261 285 420
440 548 626 638 636 702 8T1 882 962 971 A56201T
49,92 100 .201 244 255 257 451 496 673 940 1563304
498 447 505 582 786 836 848 - A5 GA269 230 339 46D
587 775.894 930 A563014 406 478 634 683 T81 999
L566085 150 248 403 493 570 636 653 694 766 911
1563013 33 54 134 193 276 657 762 A568129 233
313:336 571 710 779 972 A 569132 171 194 260 366
544 564 603 736 742 785 918 L5TO022 406 953
1530002 149 473 267 289 332 548 597 600 688 711
745 831 835 903 LB T2002 4 17 172 419 638 729

234
1




368

- LE POUR ET

LE CONTRE

% Juin 1916

1573004 29 352 483 489 497 575 652 6565 838 930
1574009 160 257 258 306 446 603 693 720 808 920
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Framncaise

du Port de Rio Gramde-do-Sul.

T46
3481
7336

10621
19386
29401
33356
35986
38631
39786
425561
45641
56861
62536
69401
74176
78116
84311
87206
92086
94021
96356
98951
102051
106821
109366
111326
121941
125441
126381
131236

- 139651

142846
154096
157496
166746

174806

177316
181796
185041
190296
196556
197526

Tirage du 21 janvier 1916.
Obligations-5 0/0.

A’ 750
3485
7340

10625
19390
29405
33360
35990
38635
39790
42555
45645
56865
62540
65405
74180
78120
84315
87210
92090
94025
96360
98955
102055
106825
109370
111330
121945
125445
126385
131240
139655
149850
154100
157500
166750
174810
177320
181800
185045
190300
196560
197530

4791
9231
11201
22266
30571
33701
37136
38926
40291
45011
47226
57726
67751
69476
75556
18846
84601
87831
93536
95396
97151
99141
104561
107846
109941
111451
124631
125561
127811
134306
141111
145531
155466
158326
171466
175566
180166
183111
186436
192016
197096
198081

3216 a 3220

3241 4
4991°
9731
12726
28746
32216
33086
37491
39656
42281
45456
56841
58121
68416
73851
76636
82346
85746
91281
93696
95636
98001
101081
105141
108836
111306
119846
125101
125911
131021
139291
142826
151381
157026
161766
173661
175986
181766
183411
189041
194771
197516
198251

4795
9235

40295
45015
47230
57730
67755
69480
75560
78850
84605
87835
93540
95400
97155
99145
104565
107850
109945
111455
124635
125565
127815
134310
141415
145535
155470
158330
171470
175570
180170
183115
186440
192020
197100
198085 -

3245
4995
9735
12730
98750
32290
35090
37495
39660
42985
45460
56845
58125
63420
13855
76640
82350
85750
91285
93700
95640
98005
101085
105145
108840
111310
119850
125105
125915
131025
139295

- 142830

151385
157030
161770
173665
175990
181770
183415
189045
194775
197520
198255

201506 2 201600
. 203556 203560

199081 a 199085
203411 203415
215891  215895.

19030062 203010
2110017 211005

+
Sucreries Brésiliennes.
Tirage du 2 décembre 1915.

Obligations 5 0/0.

136144146216 237 266 323 331 336 354 38% 384
397 422 434 465 4T1.516 539 580 593 605 609 610 614
629 694 698 T35 T98 807 847 852 886. 889 .902 925
1002 9 16 17 25 43 101 107 109:185 190 210 249 305
461 529 541 567 571 T17 733 T42 778 807 857 895 906
911 943 ‘2001 11 26 56 91 124 126 140, 147 153 163
179 186 236 253 278 310 334 418 451 488 490 521 531
590 596 601 620 625 626 642 637 760 781 810 815 828
910 913 957 960 993 3008 13 51 84 116 127 152 226
245 255 284 287 292 329 343 345 346 362 366 426 476
488 521 522 537 564 623 629, ;

Remboursement a 500 fr. net.

Ci* CENTRALE D'ECLAIRAGE & DE CHAUFFAGE PAR LE GAZ
LEBON et Cie, 26, rue de Londres, & Paris.
Bulletin mensuel des ventes de gaz et d'dlectricité.

VENTES ;
dunanafis

Avril & iers mois

1916..... 2.119.010 03] -9.820.001 56
5 1.992.184 72! 8.835.816 95

Différ. (1), 4 126.825 31 984.184 61!26.320.552 80
(1) Déduction faite de la perte du change espagnol.

avril1916.

Meétres cubes ! Kilowatts
Avril1916.... 5.704:146 | Avril1916'... 1.022.285
— 1915....6.013.113 — 1915... 846.260
Diminution.. 308.967 | Augmentates 176.025

BONS JAPONAIS 5 %/, 1913

Rachat par le GOUVERNEMENT FRANGAIS
d’accord avee le Gouvernement Japonais
des BONS JAPONAIS 5 0/0 1913
Prix payé: Fr. SSB=S . 10
(Fr. 530, plus 3.10 intéréts courus)
S'adresser chez fous les Banquiers et Elablissements do erédit

Le Directeur-Gérant : H. ve SAINT-ALBIN.

IMPRIMERIE CHAIX, RUE BERGERE, 20, PARIS. — (Racre Lorillous).

Obligations 3 0,0

(ompagnie Géné@e Transatlantique

Les actionnaires de la Compagnie
Générale Transallanlique sont convo-
qués en Assemblée générale ordi-
‘naire le mardi 20 juin 1916.

Si I'Assemblée générale extraordi-
naire réunit le nombre nécessaire de
titres pour pouvoir délibérer valahle-
ment, il sera alloué un jeton de pré-
sence de 4 fr. 25 par aclion présente
ou représentée a cette Assemblée.

Il est donc intéressant pour les
porteurs d’actions de cette Compagnie
de déposer leurs tilves et d’assister
ou de se faire représenter a cette
réunion : les dépots sont recus dans
toutes les banques, dans tous les
établissements de crédit, chez les
agents de change, etc.; la date ex-
tréeme de réception des dépots est
fixée au 16 juin inclus.

COMPAGNIE GENERALE

d’Elentru—l}h@ia 18 Bozel

MM. les Actionnaires de la Com-
Eagnie Générale d’Electro-Chimie’de

ozel sont informés, quen exécution
des décisionsde]’Assemblée géné-
rale ordinaire du-30 mai 1916, le
coupon n° 410" sur les actions sera
payé, & partir du 15 juin 1916, aux
calsses de 2

b A A i A

La Banque Francaise pour le Com-
merce et I'Industrie, 17, rue Scribe,
Paris ;

La Banque Suisse et Francaise, 20,
rue Lafayelte. Paris, :
a raison de 18 fr. brut par action
sous déduction des impots prévus par
les lois de finance, soit :

47 1r. 28 par action nominative ;

16 fr. 328 par action au porleur.
(6940)  Le Conseil d'adminisiration.

CHEMINS DE FER DE L'ETAT

BILLETS DE BAINS DE MER

Des billets d'aller et retour & prix
réduits, dils de Bains de Mer, sont
délivrés acluellement dans toutes les
gares du réseau de I'Etat.

Les catégorics de billels ainsi
offertes aux voyageurs pour la sai-
son d'été sont les suivantes :

Sur l'ensemble du réseau, des
billets de tontes classes valables pen-
dant 33 jours et pouvant étre pro-
longés d’une ou de deux périodes de
30 jours, moyennant un supplément
de 10 0/0 par période ;

Sur les lignes du Sud-Ouest, des
billets & validité réduite :

e Billets du vendredi au' mardi
ou de Lavant-veille au surlendemain
d’une féte ; :

20 Billets valables seulement le
dimanche ou un:jour: férié ;

Sur les lignes de Normandie et de -
Brelagne, des billets valables, sui-

vant le cas, 34jours, 4 jours ou 10
jours.

CHEMIN DE FER

PARIS A ORLEANS

Echéance de juillet 1916

Le Directeur de la Compagnie
a I'honneur dinformer MM. les por-
teurs d'obligations que le montant
des intéréts semestriels échéant le
¢ juillet 1916, soit pour les titres
au portleur, soit pour lestitres nomi-
nalifs, sera payé dans les bureaux
du service des titres de la Compagnie,
8, rue de Londres, & Paris, déduction
faite des impots établis par les lois
des 29 juin 1872, 26 décembre 1890,
26 décembre 1908 et 29 mars 1914,
savoir : i
Montant Impodts . Net

des  adeé- a
coupons duire  payer
Obligations 4 0/0 — —_ —
Orléans 1848,

coupon n°136:

Au porteur. ...

Nominatives...
Obligations 3 0/0

Orléans, cou-

pon n° 127 :

Au porteur..., 6 63

Nominatives.,. - -720

» 283 22 17

1 224

Grand-Central
. couponn°122:
Au porteur....
“ Nominatives...

750 086 664
750 030 72

- Lesintéréls seront payés dans tou-
[fes les gares et stations de la Compa-~
gnie d’0rléans ouvertes au service des
titres, dans les gares principales des
Compagnies de Paris-Lyon-Méditerra-
née, de I'Est et du Midi, ainsi qu'aux
guichets de la Société Générale et de
ses succursales, du Crédit 'Lyonnais
et de ses succursales, de la Société
Générale 'de Crédit Industriel et
Commercial, du Comptoir National
d’Escompte de Paris et de ses succur-
sales, de la Banque de Paris et des
Pays-Bas, de la Banque Privée et de
ses succursales, de la Banque de
I'Union Parisienne et de ses succur-
sales, de la Société Francaise de
Reports et Dépots. / :

Les intéréts seront payés par ces
Sociétés de crédit sans frais’ d’an-

. cune sorte pour les porteurs de titres.

Le paiement aura lieu dans le délai
de huit jours au plus tard & partir
de la remise des titres auxdites So-
ciélés'qui ne pourront. escompter ni
les arrérages, nii/les: coupons. qui
lear ‘seront déposés. D

Paris, le 29: mail_.l‘%}iﬁ.'
Le Directeur de la Compagnig,
Signé :° MANGE, :




