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IL.a [ oterie Nationale

Lie Journal Officiel du 24 avril publie le texte du
reglement d'une tranche spéciale de la Loterie
Nationale de 1940, dite ¢« Tranche du Grand Prix de
Paris s, type Sweepstake.

Cetfe tranche, de 190 millions comme les tranches
ordinaires, sera divisée en un million de billets de
100 fr. Elle comportera 215.390 lots, représentant un
total de 60 millions; répartis ainsi qu'il suit :

1 lot de 5.000.000 de fr.; soi 5.000.060

. 50000 soit... 2.500.000

1.000.000 soit 1.000.000

500.000 soit 3.500.000

10 100.000 s0it 1.000.000
20 - 50.000 1.000.000
56 20.000 e 1.000.000
100 10.000 soi1t 1.060.000
200 5.000 soit 1.000.000

5.000 1.000 — -~ soit 5.000.000
10.000 500 0 = i 5.000.000
100.000 220 —

100.000 10—

215.390 lots formant un total Fr. 60.000.000

Ces lots seront atfribués & concurrence de 20° mil-
lions par un -tirage au sort prélimivaire et pour le
solde de 40 millions: selon les résultats officiels dua
Grand Prix de Paris.

MODIFICATIONS AU CONTROLE DES CHANGES

Instifué par les décrets des 9 et 26 septembre,
le contrdle des changes a été fréguemment re-
manié, avant et aprés le trés important arrété
du 30 novembre, qui- eonstituait une refonte
compléte des textes initiaux. Ties deux décrets
du 9 avril, parus a VOfficiel du 12 avril, laissent
subsister intacte 'armature du contrdle, mais
ils le resserrent en wvue de limiter certaines
fuites, et de permetire une meilleure conserva-
tion des avoirs a létranger et une surveillance
plus attentive des transactions.

Le plus important des décrets du 9 avril est
le premier gui soumet a une réglementation
nouvelle un certain nombre d’opérations jus-
qu’alors demeurées libres.

1° Négoeciations privées de monnaies éiran-
geéres,

En vertu du paragraphe 5 de l'article 1%, les
négociations de devises ou monnaies étrangeres
contre d'autres devises ou monnaies étrangeéres
réalisées en France ou par les personnes conside-
rées comme francaises sont assimilées a des
exportations de capitaux et prohibées, sauf auto-
risation du ministre des Finances. Exception est
faite, bien entendu, pour les opérations traitées
par lentremise de 1'Office des Changes.

Auparavant, seuls les échanges de franes
contre devises éfrangeres étaient considérés
comme exporfations de capitaux. Les fransferts
d’une devise éfrangére a l'autre pouvaient se
faire sans aucune intervention de 1'Office des
Changes.

2° Importation de monnaies ef billets de
banque.

Aucune restriction, avant le 12 avril, n'avait
été apportée aux importations de billets de
banque francais, dont le wvolume n’était donc
point limité. Les arrétés du 30 novembre 1939,
toutefois, avaient subordonné a une autorisation
de 1'Office des Changes les versements de billets
de bangue franc¢ais a des comptes étrangers. En
principe, l'autorisation n’éfait accordée qu'en
vue de dépdts a des comptes désignés sous le
nom de « comptes blogués ». Remboursahbles
soit 4 wvue soit. a échéance, ces comptes ne
peuvent I'éire qu’en francs et non en monnaies

sétrangéres. Clest pour .cetie raison qulan les

appelait et quon les appelie entore des « comptes
blogués ».

En dépit de cefte restriction, de tres nom-
breux étrangers, inquiets de l'’éventualité d'une
invasion allemande, demandaient a se faire
ouvrir des comptes dans ce pays refuge qu’est
devenu la France. Les obstacles mis au libre
emploi des billets de bangue francgais n'empé-
chaient donc pas la continuation d'un mouve-
ment- d’importation de ces billets. Comme les
opérations de change correspondantes se fai-
saient a des cours inférieurs aux cours officiels,
les autorités francaises ont décidé de recourir
a des mesures plus eénergiques pour en dimi-
nuer le volume.

En vertu de l'article 2 du décret, l'importa-
tion des monnaies et billets de bangue francais
ou coloniaux et des monnaies et billets de ban-
que étrangers est interdite en principe. Cette
interdiction comporte toutefois deux exceptions :

A. La Bsnque de France et les établissements
agréés pourront étre autorisés a4 Importer des mon-
naies et billets dans les conditions fixées par 1'Office
des Changes.

B. Les voyvageurs entrant en France pourront
importer une somme de 10.000 fr. en monnaies cu
billets francais et coloniaux, et une somme de
10.000 fr. en monnaies -ou- billets &étrangers. Ces
deux maxima pourront étre- révisés; ils ont éié
provisoirement fixés par un arrété du 9 avril rela-
tif au contrdle douanier.

w

3° Importation de valeurs mobilieres et titres
divers.

I’article 2 du décret prohibe aussi I'importa=
tion de toutes valeurs mobiliéres, titres de pro-
priété, titres de créance et coupons, sauf si elle
est faite par lintermédiaire de la Bangue de
France et des établissements agréés.

Cette mesure a pour but de facilifer les opé-
rations de contréle de 1'Office des Changes sur
les titres et les valeurs importés.

4° ¥mportation de coupons.

Les ‘coupons de wvaleurs mobiliéres étajent
auparavant elassés, comme les effets de com-
merce, dans la catégorie des moyens de paie-
ment dont l'importation, en principe, est libre.
Ils seront désormais assimilés aux titres et leur
importation, comme celle des titres, ne pourra
se faire que par l'intermédiaire de la Bangue
de France et des établissements agreéeés.

50 Emploi des disponibilités a 'étranger.

Les disponibilités appartenant aux personnes
résidant en France et conservées a l'étranger ne
pourront étre investies désormais ni en actions
ni en obligations. Les seuls emplois autorisés
seront les bons a court terme.

L’objet de cette mesure est, parait-il, d'éviter
toute fluctuation de valeur et, par conséquent,
toute réduction des disponibilités conservées
par les Francais & Vétranger. Le rendement de
ces capitaux sera, en contre-partie, trés limité,

‘et leurs détenteurs seront encouragés —ainsi a

les rapatrier.

11 convient d'ajouter que les bons a court
terme achetés pour l'emploi des disponibilités
doivent étre libelles dans la méme devise que
ces disponibilités. :

6° Délais supplémentaires pour les déclara-
tions.

Les diverses dispositions que nous venomns
d’analyser sont exiraites des deux arrétés et
du premier des décrets du 9 avril.

Le second deé ces deux déerets ne touche
qua un point de détail. On sait que le décret
du 9 septembre 1939 relatif aux avoirs a letran-
ger avait prévu que 1'Office des Changes pour-
rait accorder des délais supplémentaires aux
personnes empéchées par un cas de force
majeure de souscrire leurs déclarations dans
les délais normaux. Aucune limite exiréme
n’avaif alors été fixée pour Voctroi de ces délais.
Te texte nouveaw stipule que le terme de;'.
délais supplémentaires’ ne pourra étre poste-
rieurs au 30 juin 1940, Il précise gu'une demande
devra étre adressée a 1'Office des Changes. L'Of-
fice se réserve bien entendu le droit d'exiger
tourtes les justifications nécessaires pour établir
le caractére de force majeure des circonstances
invogquées.

REVUE DE LA SEMAINE

Nous sommes vraisemblablement 4 la veille
d’importantes opérations militaires en pays
scandinaves. Ce sera la campagne du minerai.
On s’y prépare de part et d’autre comme a une
expédition difficile et grosse de consequences;
la Suéde s’attend 4 étre envahie et peut-étre
le sera-t-elle quand ces lignes paraitront.
Comme les Allies sont respectueux des droits
des neulres, la Suede ne pent étre envahie que
par PAHemagne qui, ainsi, bénéficiera cette fois
encore de Pinitiative de la manceuvre. Mais
¢lle ne bénéficiera plus de la surprise, car la
Suéde est depuis longtemps alertée et, hien loin
de se résigner, elle se prépare & opposer alen-
vahisseur une résistance énergigue.
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LE POUR ET LE CONTRE

28 ‘Avril 1940,

-+ Celte extension des hostililés a la Suéde per-
mettrait sans douie & 'Allemagne de déployer
se$ ressources d’invasion qui sont énormes sur
une bien plus grande étendue, mais en terrain
irés difficile et bien éloigné des mines de fer.
11 'se pourrait cependant que toute la région
scandinave devint le théatre des rencontres
décisives.

" La Bourse a d’abord-accueilli avec une allé-
gresse qui s’est manifestée sur toute la cote
ja neuvelle du débarquement des forces alliées
en Nervége. Il lui a fallu ensuite tenir compte
des menaces d’invasion en Suéde; elle s’est
mise sur une réserve d’ailleurs plutét con-
fiante : un marché encombré de capitaux en
qudte d’emplois est techniquement équipé a la
Hausse. Mais on se réserve: on fait peu d’af-
faives el il y a toujours disposition a alléger
le vendredi les positions acheteur.

e »

-

- L'Angleterre vient de faire connailtre le pre-
shier ¢tat de ses finances de guerre. Il est
impressionnant, mais brillant, si l'on tient
comptle du fardeau a soulever.

_. Sans Ja menace de I'invasion de la Suede, Ja
Bourse aurait cerfainement manifesté plus
explicitement qu’elle n'a pu le faire lexcel-
lénte impression que lyi ont produite le budget
gue vient d’établir le Chancelier de PEchiquier
pour Vexercice 1 avril 1940-mars 1941 et
les justifications qu’il en a présentées au Par-
lement. Certes, l'effort financier en vue est
&’importance : les prévisions de dépenses y
sont ‘en augmentation de £ 850 millions sur
celles de Pexercice 1939-1940 qui- s’est soldé
déja en déficit de 768 millions. Le déficit
prévu pour celie année est de £ 1.433 millions.
Ces prévisions ont bien des chances d’'étre
dépassées dés cet exercice; elles le seront
dans tous les cas Dexercice suivant. A ces
charges il a été déja en partie et il sera encore
pourvu par des augmentations d’impots ; il
fandra néanmoins en demander Ja plus forte
part 4 Vemprunt.

~ Emprunt ne signifie pas seulement émissions
de rentes, et cette observation est particulie-
rement 4 sa place quand c’est en Angleterre
qu’il s’agit d’opérer le drainage des capitaux
pour le Trésor et pour des dépenses de guerre.
¥’Angleterre est une immense usine a fabrica-
fion de capitaux, perpétuellement en activite,
ielle la fameuse meére termite de Maeterlinck,
gui est gavée d’un coté pendant qu'elle pond
de Yautre. Les disponibilités du public, et sur-
tout celles des grandes enfreprises financiéres
et industrielles, sy renouvellent ¢constamment.
%e flux, par les innombrables canaux du cre-
dit, remonte, perpétuellement aussi, aux indus-
tries multiples qui I'alimentent. Et, comme il ¥
Femonte sous forme de crédits a termes variés
mais irés courts, il se contente d’intéréts fort
modestes. 11 n’y a guere, du moins en appa-
rence, qua laisser manceuvrer la machine &
double effel, foulante et réaspirante : avec le
public anglais elle trouve toujours un état d’es-
prit tout prét a s’y préter. La guerre dévore
“Jes ‘capitaux, mais en partie elle les reverse
dans la circulation par les salaires et les divi-
dendes ; le Trésor n'a qu'a tendre ses filels
par Pintermédiaire des banques et des collec-
féurs d’impots pour capter ce gigantesque
fonds de roulement qui circule perpétuctle-
mént entre les usines et I'épargne dont les
dépots servent a escompter des traites, a faire
des avances et 4 souserire des bons.

1ne partie appréciable du déficit Jaissé par
le produit des impots trouvera la a se satis-
faire. Il restera, inévitablement, la plus grosse
part de Pexcédent des dépenses & couvrir par
des émissions de rentes.

Le moral du contribuable anglais est a la
hanteur des sacrifices qu'on attend ‘de lui:
il_apporiera son argent avec empressement et
tant qu’il en aura, mais a4 la condition gquon

. ne le moleste pas et quon le traile avec libé-
yalisme. En conséquence, pas d’épargne obli-
gatoire, pas de systeme Keynes : ce serait tuer
i poule aux ceufs dor. Méme P'income-lax ne
sera plus augmentée et restera au chiffre de
7 1/2 sh, par £ auquel I'a élevée la surtaxe de
seplembre dernier. On se bornera @ en élargir
Passiette en abaissant de £ 2.000 & 1.500 le mi-

nimum de revenu frappé par la surtaxe. Les
impots nouveaux seront tous des impots indi-
rects frappant surtout les articles de consom-
malion courante. La grande innovation est
Pétablissement d’une faxe sur les achats,
achats de toute nature, qui est tout a fait ana-
logue 4 notre taxe sur le chiffre d’affaires.

La seule mesure de compression des dépen-
ses dont fasse état le projet de Sir John Si-
mon est une limitation des dividendes; mais
on n'en est encore gu'a une inscription de
principe et le dispositif de la mesure est en-
core a letude.

En somme, budget inspiré de 'esprit le plus
libéral. Voila ce qu'en a retenu la Bourse de
Paris comme le Stock Exchange lui-méme. Le
Stock-Exchange y a répondu immédiatement
par une hausse massive des gilt edged.

Le récent emprunt de guerre — 300 millions
de livres sterling en 3 % — a éié porté au pair
et parait avoir des chances de s’y installer
solidement. ;

FONDS D'ETAT

La semaine a été bonne pour les rentes fran-
caises. Sur un marché toujours alimenté par un
courant régulier de transactions, elles ont secoué
leur torpeur de la semaine précédente. Leur
fermeté est d’ailleurs entretenue par la politique
financiére du Gouvernement, qui a réussi jus-
qu’ici & couvrir les dépenses de guerre sans faire
le moindre appel aux capitaux en quéte d'un
emploi ‘a long terme.

Le 3 0/0 s'est relevé de 73.85 a 74.45. Le 4 0/
1917 passe de 78,15 a 79,80 et le 4 0/0 1918 de
77,50 2 79. Le 4 1/2 0/0 1932 A se raffermit
a 86,90 contre 85,40. Le 4 1/2 1932 B, dont le
coupon semestriel a été détaché la semaine der-
niére, le regagne 2 85,95 contre 84,30. Le 5 0/0
1920, déja trés ferme la semaine derniére a
114,90 ex-coupon, s'éléve & 116.45. C'est le 1*" mai
que seront remboursées, 3 150 0/0, les trois séries
sorties au tirage du 16 mars. L’obligation du
Trésor 4 1/2 1933 fait un pas en avant a 1.002.
Elle se recommande aussi aux amateurs de fortes
primes de remboursement. Le 5 0/0 1939, ala
veille du détachement de sor coupon semestriel
a I’échéance du 15 mai, hésite un peu au-dessous
de 100. : :

Au groupe des rentes a garantie de change,
1a 4 1/2 0/0 1937 en appelle, timidement encore,
de sa défaillance de la semaine derniére, a
214 00 contre 214,50. La 4 0/0 1925 reagit plus
vigoureusement a 185, venant de 182,65.

Parmi les rentes émises a Tétranger, la
7 1/2 0/0 1921 coupure de § 1.000, cloture &
48.250 contre 47.450 et la 7 0/0 1924, amor-
tissable a 105 0/0, & 58.900 contre 57.500. Hors
cote. on traite aux environs de 18.900 VExté-
rieur 4 0/0 1939 de 1.000 florins et de 25.500 le
3 3/4 0/0 de $ 537.

Les emprunts belges-or, assez éprouves la se-
maine derniére, se sont redressés el se rappro-
chent 4 nouveau de 3.000. Le 5 1/2 0/0 1932
reprend de 2.870 a 2.970 et le 1934 de 2949 a
2.990. L’emprunt de conversion 5 0/0 1934,
libellé en francs francais, est calme a 760 con-
tre 765. A ce cours, son rendement net dépasse
6.35 0/0. :

La fermeté des fonds poriugais ne se dément
pas ; leur service est assuré réguliérement en
livres, et la situation du pays parait. pour l'ins-
tant le metire a4 l'abri du conflit. Les rentes
3 /0 se maintiennent aisément tout prés de
2.500. :

Le Young ne s'écarte pas des environs imme-
diats de 130. Aucune transaction en Dawes.
L’emprunt autrichien 5 0/0 1933-1953, qui jouit
de la garantie du gouvernement francais et dont
les coupons sont payables net d’impdt, est trés
ferme a 995. L'emprunt tchécoslovague 5 0/0
1937-1942, qui jouit des mémes garanties et des
mémes priviléges, se négocie tout pres de 1.000.

Au groupe balkanique, les fonds roumains
sont irréguliers. L’Unifiée 4 0/0 est offerte a 100
contre 111, tandis que la 7 1/2 0/0 1931 reprend
de 190 A 203. Le Serbe 5 0/0 1902 s’avance de

170 A 185 ;le 4 1/2 1909 et le 5 6/6 1913 font

un pas en avant a 173 et 189 ; le Funding 5 0/0
1933. dont le coupon semestriel vient d'étre
détaché avec un léger retard, a raison. de
6 fr. 75 brut, le regagne entiérement a 109.
Certains emprunts. danois ont faif cette se-
maine leur réapparition a la cote, mais, comme
le faisaient prévoir les offres qui étaient ins-
erites a la cote, a des eours en vif recul. Citons
le 3 1/2 0/0 1886 a 381 contre 603. Le 31/29/0

‘1897 4 1.630 contre 3.400, et le 3 1/2 /6 1900

3 960 contre 1.680.

Par gontre, la reprise esquissée sur les fomnds
norvégiens a la derniére Bourse de la semaine
précédente s'est sensiblement développée. Clest
ainsi que le 3 0/0 1888 rebondit de 1.550 a
1.600, de méme que le 3 1/2 0/0 1894 de 1.550
4 1.850; le 3 1/2 ©/0 1902 remonte la pente a
1.380 contre 1.280. D'ail'eurs, des fluctuations
assez importantes sont enregistrées sur les eours
de ces emprunts ainsi que sur ceux des remnies
danoises, et il est 4 supposer que tous ces titres
garderont un caractére spéculatif tant que la
situation ne sera pas stabilisée,

Les premiéres statistiques du minisiére argen-
tin de I’Agriculture indiquent que pour la €am-
pagne 1939-1940, la récolte de mais est évaluée
a 11.028.000 tonnes, supérieure de 6.164.000 t. &
celle de I’an dernier et de 3.135.115:t. a la réeolte
moyenne des cing derniéres années. La fermeté
du Credito Argentine ne se dément pas a 1.270.

Les fonds brésiliens ont peu varié ; c'est ainsi
qu'on retrouve le 4 1/2 0/0 1888 & 1.757, le
5 0/0 1909 (Port de Pernambuco) a 465 et le
4 0/0 1910 & 298. Signalons qu’a la Chambre des
Communes, le Chancelier de UEchiquier a indi-
qué que le Trésor envisageait de réquisitienner
les obligations des Etats, communes et services
publics du- Brésil, dont le montant se totalise
par 200 millions de livres sterling. i

4

ETABLISSEMENTS DE CREDIT

Entre le 11 et le 18 avril, le portefeui!le‘com—'-
mercial de la Banque de France s'est aceru de
prés de 187 millions, mais les avances sur ‘tifres
ont diminué de 46 millions 1/2 et ‘les avaneces
a trente jours de 11 millions. Pas plus ‘que‘la
semaine précédente, le Trésor, qui trouve dans
les souscriptions aux Bons d’Armement une
bonne part des ressources dont il a besoin pour
l‘e financement de ses dépenses, n’a fait appel
a la Banque : il conserve ainsi une marge de
prélévements de 24.100 millions. L’ensemble des
comptes courants créditeurs s'étant augmenté
de prés:de 700 millions, la circulation fidu-
siaire s’est réduite de 807 millions, contre 645
millions déja la semaine précédente. Le -t1otal
des engagements a vue a diminué de 111 mil-
lions. L’encaisse-or ¢tant restée sans change-
ment, il en résulte un léger relévement du pour-
centage de couverture, qui passe de 49,27 .0/0
a 49,30 0/0. ' : o

Aux premiers symptoémes d'amélioration: des
dispositions générales du marché, la Bangue de
France s'est redressée de 8.020 i 8.125. La Ban-
que de PAlgérie, a'la veille de la déclaration-de
son dividende semestriel,- est ferme un peu au-
dessous de 7.600. Les quatre ' derniers:coupens
semestriels ont été de 135 fr. net au perteur.
La Banqgue: de V'Indochine se reléve -de . 8.950
a 9.300. Rappelons que ses actionnaires seont con=
vogqués en assemblées ordinaire et extraordinaire
pour le 15 mai. La Banque de VAfrique ©eci
dentale s’élance de 1.625 a 1.745. D’apres I'Agence
Economique, le Conseil a décidé de répartir
4.981.257 Ir. pour le deuxiéme semestre de 1939
contre 4.992.301 fr. pour le précédent semesire
et 4.460.709 fr. pour le semestre correspendant
de 1938. A Yapproche de son assemblée. convo-
quée pour le 31 mai, la Banque de Madagascar.
est toujours demandée vainement a 550. e

Malgré la modicité de leur capital, qui ne
permet- pas a leurs actions d'avoir un marché

régulier, les banques d'émission de mos vieilles'
colonies font, de temps ‘a autre, 'objet de ‘guels’

ques' transactions. La Banque de la Guadeloupe
cloture a 3.600 contre 3.500, la Banque "de Ja
Guyane a 2.110 contre 2.150; ce qui serait bien

cher si la réduction du dividende a 30 fr. pour!

Pexercice 1938-39 n’apparaissait pas accidentelle;
la Banque de la Réunion a 3.400 contré 3.450.
Quant 2 la Bangue de la Martinique, échangée
pour la derniére fois a 3.600, elle a été vaine-
ment demandée a 3.900. S

La tendance s'est améliorée, cette semaine, au
groupe des grands établissements de crédit sous
la conduite de son habituel chef de file le Crédit
Lyonnais gui s’est redressé de 1.675 a 1.719, sur
un marché plus animé. On trouvera plus loin
Ianalyse ‘du’ bilan qui Sera présenté & l’assem-
blée du 7 mai. La Société Générale dépasse un
peu 800. A la veille de I'assemblée qui doit,
mardi, décidér la répartition d’un dividende de
25 fr., le’ Comptoir d’Escompie s’affermit a 758.
Le Crédit Commercial de Franece esquisse 3 584
un mouvement de reprise gui devrait se ‘déve-
lopper. La Banguie Nationale pour le Commerce

et VIndustrie, qui a réalisé en 1939 un bénéfice

supérieur au précédent, s’avance de 613 a 630.
Son assemblée est convoquée pour le 25 mai-
Le Crédit Industriel et Commercial est ferme
a 753, a la veille du paiement de son solde de
dividende. La Se¢iété Bordelaise de Crédit Indus-
triel est résistante a 715. L’assemblée, tenue le
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:',2 avril, ‘a. approuvé les comptes de l'exercice

939 qui. se soldent, ‘rappelons- le, par un, béné-
we net de 3.605. 2"}4 fr. ‘contre: 2.523.960 fr. et
Jar  un hénéfice disponible - de 4209 691 fr. Le
majrw en du dividende a 45 fr. pour les 40.000
actions anciennes a permis de. porter 1 'mil-
Hoh 1/2 aux reserves. Un acompte de 20 fr.
ayant été payé en novembre, il reste di un solde
d(- 25 fr. payable (17 fr. 228 net au porteur) le
1% ‘mai. La Société Nancéienne de Crédit Indus-
.trml se retrouve aux environs immeédiats de 250,
cours ‘comprenant son solde de dividende de
4 fr. 678 net au porteur, payable aussi le 1°" mai.

Lia Société Francaise de Banque et de Dépdts
fait l'objet de-transactions réguliéres tout prés
de 700¢ Uaction libérée et de 600 la non libérée,
mais ta Société Générale Alsacienne de Bangue,
filiale aussi de la-Société Générale, reste a400
faute destransactions nouvelles. Le Crédit du
Nord, dont le dividende vient d’étré maintehu a
‘Lz_h 30 par l'assembiée du 24 gyril, 5 montre
a 285 ; paiement des le-10 mai, La Société Mar-

seilipise . de Crédit Industriel, gqui, paiera, le

15, juin un solde de dividende de 17 4r. -90.5s€
ma;ntxenh un peu au-dessus de 700.

- Parmi: les  banques. d’affaires: la Banque .de
Paris se reléve de 1.052  a 1.063, malgré -le
détackement de son dividende de 35 fr. brut ou
20 fr. 90 net -au porteur. La Banque de 1'Union
Parisienne, qui paiera le 1°** mai, a raison de
21 fr. 90 net au porteur, le dividende de 32 fr. 50
afférent a l'exercice 1939, s’attarde a 531. On
trouvera plus loin un bref compte rendu de
Passemblée tenue la semaine derniére par la
premiere de ces deux bangues. La Bangue
Transatlantique, qui va étre en mesure de pro-
poser a 1l'assemblée du 17 mai un dividende de
35 fr., supérieur de 5 fr. au précédent, s'immo-
hilise a .606. La Société Financiére Francaise et
Coloniale s’avance de 390 & 428, soutenue par
Pespoir .que les résultats de l'exercice 1939 per-
mettront la réouverture de 1'ére des répartitions.
Le Crédit Foncier Colonial résiste a 296.

Bien rarement cotée, 'action de 375 fr., libérée
de 125 fr.; de la Banque Nationale Francaise du
Commerce Extérieur reparait, en meilleure ten-
dance, a 45. Son assemblée est convoquée pour
le 18 mai.

Le Crédit Foncier dépasse un peu 3.200. Dans

l¢' rapport qui sera présenté a ’assemblée du-

30 avril, le gouverneur souligne que pendant les
huit premiers mois de l'exercice, le volume des
demandes de préts était’ important et que le
miontant des semestres d'annuités échus. était
réduit a trés peu de chose. Depuis le début de la
guerre, I'augmentation des risques de nmon-recou=
vrement a conduit le Conseil & renforcer les.pro-
visions. habituelles. Aussi, animé du souci de ne
distribuer . que des: bénéfices définitivement
acquis, -le Conseil a-t-il cru devoir proposer une
réduction ‘du dividende 140 fr. au lieu de
185.fr; . Les 250.000 actions gqui vont étre eréées
en. -représentation des. réserves seront émises
jouissance. 1£° Janv1er 1940. ‘Le Sous- Comptmr
s’'immobilise tout prés de 265.

“L"augmentation du nombre des locaux vacants
e_t les allégements de loyers accordés par la loi
aux ‘locataires mobilisés ou dont les Tessources
ont diminué du fait de la guerre ne sont pas, a
une “heure ou les charges d'entretien vont en
s'aceroissant, de nature a attirer sur les valeurs
foncieres I'attention des capitalistes gui.veulent
tirer, ;un revenu substantiel de leurs. capitaux.
Lia Rente Fonciére se traine un peu .au-dessous
de 300, La Société Fonciére Lyonnaise est morne
a 697, LImmobiliére Marseillaise se raffermit

a:1.790. .

. En raison de I’hnumeur encore maussade des va-
leurs hollandaises, la Rotterdamsche Bankverei-
nigirg. perd d'abord un peu .de terrain A 3.625;
contre 3.800, puis elle réagit a 3.775. La Bangue
des Pays du Nord résiste & 412. Cet établisse-
ment. est — avec MM. Vernes et Cie, 1la
Banque Frangaise Commerciale et Financiére,
MM. Worms et Cie — l'un ‘des fondateurs de la
Société Privée de Réescompte qui vient de se
créer, au capital de 15 millions et dont V'activité
s'exercera surtout sur le marché des capitaux,
sur la négociation de Bons du Trésor et des
acceptations de bangue. La Banque des Pays de
l’Eurone Centrale, qui a réalisé en 1939 un bé-
nefice net de 6.479.722 fr. contre 6.749.560 fr.,
permettant de maintenir le dividende 3 4 0/0
pour laction ordinaire et & 6,47 0/0 pour l'ac-
tion privilégiée, est calme a 375 la privilégiee.

Quelques francs de reprise & 739, pour la
Bangue Ottomane, stimulée  par des commen-
taires . moins sombres sur la situation diploma-
tique dans:le Proche-Orient. La Banque d’Athe-
nes est offerte & 40, sans contre-partie. Hors
cote, la Bangue de Syne et du Liban est depms
quelque temps pratiquement mtrouvable _méme
a 2.000.

La; tendan_ce; est mc:]leure aussx : au_ ‘groupe .

' égyptien.ou; la Natlonal Bank .of Egypt se re-

. dresse de 4.257 a 4.435 et le Crédit  Foncier
Egyptien de 3.690 a 3.755. La Land Bank a une
raison particuliére — ‘le récent jugement en fa-
veur des obligataires . — de rester morose
échangée pour la derniére fois & 720, puis quel-
gue temps vainement:demandée a 450 et offerte
a 500, 'action. finit par frouver. preneur a . 505.
La part, gui ne se négocie qu’en coulisse, cher-
che un terrain de résistance a 5.575. Le Crédit
Foncier d’Orient qui, en dépit de sa nationalité
francaise, peut se rattacher a.ce 'groupe en
raison des intéréts importants qu'il posséde en
Egypte, est irrégulier : 'action non libérée s’af-
fermit a 155, tandis que la part. glisse de 152
a-136.

La-Compagnie Algérienne se maintient un peu
au-dessous . de - 1.400.. L'assemblée, tenue le
19 avril, a approuvé les comptes de lexercme
1939 qui se soldent par un benence net de
19.494.008 fr. contre 19.495.082 fr. en 1938. Le
dividende a été, comme il était’ prévu; 'maintenu
a 80 fr. par actiobn O et a 16 fr. par action P
Un -acompte de 25 fr. ayant été payé fin: dé-
cembre aux actions O, il leur réste dii un-solde
de 55 fr. qui sera mis en paiement le 1°° juin
en méme temps .que .le dividende total des
actions P. Le Crédit Algérien ne s’écarte guére
de 2.100. La Banque Industrielle de I’Afrique du
Nord progresse a 410, ce gui n'est pas un cours
téméraire. La Fonciére et Immobiliere de la Ville
d‘Aiger, gui convogue son assemblée pour le
21 mai, a valu en dernier lieu 242 l'action et 63
la part

A 325, l'action du Cre(ht Foncier de I'Indo-
chine ne fait encore, sur le pair de 250 fr,
gu'une prime irés -aisément -justifiable. La
part a pris les devants a 2.248. Le Crédit Mobi-
lier Indochineis, dont 1'exploitation se poursuit
dans de bonnes conditions, n’est pas. inabordable
a 148 I'action et 640 la part. La Banque Franco-
Chinoise pour le Commerce et I'Industrie trouve
preneur a 60 Vaction B de 500 fr. 11 ne faut
pas désespérer du relévement de l'affaire. La
Banque Franco-Japonaise, action de 500 fr. li-

bérée du quart, est soutenue a 103. La Banque,

Industrielle du Japon, qui ne fait 1'objet que de
transactions intermittentes, a valu en dernier
lieu 310. =

Toujours agitée, 1a Banque Nationale du Mexi-

© que regagne finalement une dizaine de francs

prés de 280,

La Banque Francaise et Itallenne pour I'Ame-
rigue du Sud abandonne a 581 une partie du ter-
rain récemment gagné. Le bénéfice net de l'exer-
cice 1939 est de 5.967.589 fr. conire 6.940.642 fr.
Report antérieur compris, le bénéfice disponible

- ressort A 13.698.977 fr. contre 13.078.419 fr. Le

dividende sera maintenu 3 25 fr. et le report a

* nouveau sera élevé de 7.731.388 fr. a 8 millions

400.599 francs.

CHEMINS DE FER
£T TRANSPORTS EN COMMUN

Nos grands réseaux, cette semaine, ont fait
un pas en.avant, bien justifié par le rendement
substantiel ‘qu'ils offrent aux capitaux. Le Nord
chemine de 1.040 & 1.050. Les actions nouvelles
qui- doivent etre attribuées. gratuitement aux
actionnaires a raison d'une nouvelle pour deux
anciennes de cap1ta1 ou de jouissance, ne pour-
ront étre émises gu’aprés autorisation du ‘Con-
seil d’Etat appelé & rendre son decret avant le
25 juin, L'Est gagne guelques points a 676. L'as-
semblée du 24 avril a fixé, comme il était prévu,
le dividende a, 42 fr. par action de capital et
22 fr. par action de jouissance. Le solde restant
di a l'action de capital et le dividende de Vac-
tion de jouissance seront payables le 1°** mai a
raison de 13 fr. 66 et 13 'fr. 96 net respective-
ment. Le Lyon se maintient ferme un peu 'au-
dessus de 1.000. T'Orléans, qui tient son assem-
blée & T'heure ou nous écrivons,: passe de 966
a 970;

Les Départementaux, gui ont da remettre,
faute de ‘quorum, I'assembiée convoquee Ie:
23 avril & une date ultérieure, s'éveillent a 335
contre 302. Les Chemins de Fer de Ia Camargue
restent -inscrits a 98 l'ordinaire et 45 la jouis-
sance, cours anciens: Le dividende.sera main-
tenu a 10 francs et 5 franes.

Les Chemins de Fer du Maroc attelgnent 600
contre 575. Les Tunisiens, soutenus par Paug-
mentation du dividende, se redressent de 599
a 620, cours qui laisse enmre un bon revenu.
Indochine ‘et Yunnan campe*a I1.350.

Les Chemniins de Fer Congo-Gratids Lacs - se
maintiennent un peu au-dessus de 500'et pour-
raient voir mieux. Liés recettes de 'exercice 1939
s'éléevent a 45 m11hons et Ies depenscs sont en
légére diminution,

Les Compagnies explmtamt., _e_n > Aﬁg-‘x’n}t}ng,

reprennent courage. Santa-Fé dépasse un peu
700. Buenos-Ayres, qui' a la meéilleure -sitfuation
financiére, s’avance de 730 4 769 et Rosario &
Puerio-Belgrano reste calme i 225 1ordinaire
et 237 'l1a priorité.

On retrouve le Canadian Pacific a "18

Vive reprise du Meétropolitain de 770 &-835
I'action de capital et de 542 & 568 la jouissance.
On reléeve dans le rapport de l'’Electrorail que
les bénéfices de la Compagnie en 1938 pourraient
étre voisins des précédents. De la la fermeté du
marcheé, Les Transports en Commun en profitent
et s’enlévent de 450 a 535. La S.LT.A., bien
oubliée depuis plusieurs mois, se revellle aubsx
a 840 contre 800,

‘Les Tramways de Bordeaux, dont le dividende
de 11 fr. 65 net au porteur sera ‘payable sle- 30
avril, sont fermes & 290. Les Tramways du: Var
et du ‘Gard ont terminé: 'exercice 1939 paz.un

| déficit de 743.817: fr. contre 332.280 fr. l'année

précédente. e titre végéte & 38. S e
L’assemblée des Tramways de Tums tenue le
24 avril, a voté le dividende prévu de 5,80 0/0.
L’action de 500 fr. oscille aux environs du pair.
Les 'indications ‘fournies par :le :rapport:de
« PUnion Parisienne » sur la situation des. Tram-
ways de Shanghai — 4 savoir que les demandes
de relévement de tarifs n’ont obtenu. que par-
tiellement satisfaction et que I'on pouvait cram—
dre une diminution du d1v1dende n'affectent” pas
le titre qui se retrouve pres de 1.060. Clest que
depulS longtemps la speéculation est tres - prur
dente & I'égard de ce beau titre, en raison de:la
politique japonaise. 5

CANAUX, PORTS ET-NAVIGATION

La tendance a été moins uniformément mau-
vaise, cette semaine, sur le marché du Su.ez et
une partie du terrain perdu a été regagné. Cest
ainsi que T’action de capital, qui était tombée de
16.625 a 15.715 la semaine précédente, s’est re-
dressée a 16.160. L’action de jouissance suit le
mouvement a 12.450, venant de 12.050. La part:
de fondateur se raffermit a 12.350 contre 11:450.
Le cinquiéme de part-eivile, qui avait:relative-
ment blen résisté 1a semaine derniére, est resté
morne pres de 3.975. Les obligations 3 0/0 sont.
faibles a 7.160 contre 7.500 la deuxiéme série et,

© 4°7.205 contre 7.685 la troisiéme série ;- 1la 5 0/0.

fait meilleure contenance a 7.625.
" Les Entrepéts et Magasins Généraux de Paris

' n’ont pas été’ galvamses par la -nouvelle gqu'un.

dividende supérieur de 10 fr. au précédent serait.
proposé i l'assemblée du 21 mai. L'action de
capital, qui recevra ainsi 80 fr. au 11eu de
70 fr., gagne seulement guelques francs a 1. 150
et 'action de Joulssance dont le dividende sera
porté de 45 fr. a 55 fr. ne parait pas a la cote.
Les Docks du Havre sont ramenés de 1.155 a
1.050. Les Docks de Marseille se retrouvent prés
de 630 l'action de capital et de 225 l'action de

' jouissance. Les actionnaires ont, ]eudl approuvé.

les comptes de T'exercice 1939 dont nous avons

- publié un apercu le 24 mars. Le dividende a été

maintenu a 35 fr. pour l'action de capxtai et
élevé de 10 fr. a 13 fr. 35 pour Vaction de jouis-
sance. Cette différence de traitement s'explique
par le fait que Vaction de capital a été rem-
boursée de 200 fr, Ian dernier. Le dividende
sera mis en paiement le 1 mai. Les Docks’ de
Rouen, qui vont sans doute porter leur dividende
de 22 fr. 50 a 35 fr., sont demandés vamement
a 350.

Venant de 9.880, le Port de Rosario regagne
10.000. L’obligation 4 revenu variable du Port
de Bahia vaut 220. Nous avons souvent signalé
sa dépréciation excessive lorsqu'elle se trainaif.
aux environs de 100, Le Port de Beyrouth dé-
passe un peu 1.775. Le Port de Fedala, brilant
les étapes, atteint 1.320. 3

L’action des Chargeurs Réunis, trés deman—
dée, s'élance de 1.230 a 1.465. La part reste
3 1.191 faute de transactions nouvelles. Les Mes-
sageries Maritimes s'avancent a 290 I'ordinaire
et 282 la privilégiée. Hors cote l'obligation 6 0/0
1927 Services Contractuels des Messageries Ma-
ritimes fait un bond aux environs de 73.000, la
Cour d'Appel de Paris ayant confirmé le juge-
ment du Tribunal Civil de la Seine qui -con=
damnait la Compagnie & assurer en dollars ca-
nadiens-or et non.en dollars-papiers le service
de ce titre. Un instant dégue par le simple main-
tien de son dividende a 85 fr. pour le dernier
exercice — de huit mois seulement il est vrai ==
’Auxiliaire de Navigation esquisse & 1.620 un
mouvement de reprise qui pourrait se:pour-
suivre. L’action Delmas-Vieljeux -passe de 950
4 995-et la part, a l‘approche de son assemblée
du 9 mai, de 9.300 a 9.500. L’action de cap:tal
Tranqatlannque retrouve un . peu d’activité. a
45,25 ; la JOulSSaﬂCE! se_raffermit a 19, la part
a.20. oh
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En attendant que se précise dans guelle me-
sure ef dans guelles conditions la flotte com-
merciale danoise va passer sous le conirdle des
Alliés, 'Est Asiatigue Danois parait aveir trouve
vers 3.350 une position de resistance.

ELECTRICITE, GAZ ET EAUX

Au cours de cette semaine, les valeurs d’élec-
tricité ont généralement consolidé les progres
qu'elles venaient d’accomplir, les développant
méme parfois dans une certaine mesure.

Parmi les titres du groupe parisien, la Pari-
sienne de Distribution se redresse vivement
de 645 3 680. L'Union @’Electricité, que nous
laissions hésitante a4 467, marque une tendance
A Pamélioration et s’avance a 481. L’Eleetricité
de Paris, toujours bien achalandée, passe de 670
A 697. Le Nord-Lumiére parait vouloir surmon-
ter la fatigue dont il témoignait apres des pro-
grés rapides pour s'avancer de 800 a 843. L’Elec-
{ricité de la Seine reste indécise a 340 : les
ventes d'énergie ont diminué de 17,3 0/0 en
1939 par suite des répercussions de 'état de
guerre,

La Lyonnaise des Eaux, dont l'action de capi-
tal venait de se replier a 1.205, regagne sans
témérité quelgues francs a 1.292; l'action de
jouissance, qui avait mieux résisté, se redresse
modestement a 985.

A 1107 contre 1.000, I'Energie Industrielle
regagne beaucoup plus que le coupon détaché le
15 avril. Les Forces Motrices du Rhone s'orien-
tent également vers la fermeté a 705 contre 697.

13" Générale d'Electricité, que nous laissions
3 1.565 et qui, entre temps, regagnait sur ce
cours 75 points environ, a été ramenée a 1.585.
La Thomson-Houston, sur laguelle nous consta-
tions des dispositions favorables a 280, les accen-
tue a 301. Eclairage et Force poursuit son
raffermissement, de 520 a 540. Edison s’échange
4 810 laction et 666 la part. L’assemblée du
19 avril a maintenu les dividendes a 50 ir. et
45 fr. respectivement.

La Havraise d’Energie Elecirique, dont les
bonnes dispositions reposent sur des motifs
solides, les accentue a 875 contre 856 pour 1'ac-
tion de capital et a 678 contre 669 pour I'action
de jouissance. Transactions toujours espacées
sur 1a Centrale d’Energie Electrigue : Paction de
capital se retrouve a 749. Pour I'Electrieité de
Caen l'exercice 1939 se solde par un bénéfice net
de 3.594.461 fr., contre 4.211.028 fr. précédem-
ment. Il sera proposé a 'assemblée convoguée
pour le 8 mai un dividende de 10 fr. 50 brut
par action libérée, contre 12 fr., et de 6 fr. aux
actions non libérées, contre 7 fr. 50. L'action
erdinaire et 1'action privilégiée restent sur des
cours de 174 et 85 respectivement. En meéme
temps que le dividende de 1939, soit 22 fr. brut
par action, Ia Nantaise d’Eclairage et de Force
meitra en paiement le 30 avril un acompte sur
le dividende afférent a I'exercice 1939-1940, soit
10 fr. par action libérée et 2 fr. 50 par action
libérée du quart. L’action libérée s’établit a 568.

Les Forces Motrices de la Vienne ont accom-
pli une sérieuse avance de 440 a 535. Apres
affectation aux amortissements et provisions, le
solde disponible pour répartition de l'exercice
1939 se monte & 18.221.238 fr. contre 11 mil-
lions 585469 fr. en 1938 ; le dividende sera
porté de 20 fr. a 27 fr. 50 'par action. En méme
temps que l'assemblée ordinaire sera convoguée

une assemblée extraordinaire pour statuer sur '

une proposition d’augmentation du capital par
ingorporation de 20 millions de réserves. Aprés
Yeffervescence dont il vient de faire preuve, non
sans guelque anticipation, le marché de I'Ener-
gie Electriqgue de la Haute-Garonne revient au
silence total. A 1.500 et 710 respectivement, I'ac-
tion et 1a part Pyrénéenne d’Energie Elecirique
montrent d’excellentes tendances : la Sociét® dis-
pose d'une production abondante qui lui permet
de répondre aux augmentations de demandes.
I Energie du Littoral Méditerranéen ne s'est
modifiée gulinsensiblement a 652, cours dont la
modestie apparait avec clarté. La Truyére, que
nous laissions a 1.180, atteint 1.288. La Cére
setnble vouloir se calmer a 212 et écouter la
voix de la sagesse.
- I'Electricité de Beyrouth, gui maintiendra
son dividende & 50 fr. par action de capital et

.20 fr. par action de jouissance, est recherchée

a 665 et 297.

L’Energie du Maroe, aprés une vive poussée
de reprise, souffle a 1490 contre 1.505 : les
cours des droits-se sont élevés de 490 a 565 et de
425 3 475. Les Eaux et Eleciricité de VIndo-
chine s’établissent sans peine a 998 contre 975.

La Générale de T. 8. F. poursuit son raffermis-
sement de 875 a 880. Radio-Orient se maintient
énergiquement A 5000 pour Vaction et 1:530

pour la part. Aprés l'augmentation' de capital”

de 4 A 6 millions par incorporation des réserves
et élévation du nominal des actions de 100 a
150 fr., Passemblée extraordinaire tenue le
17 avril par I'Indépendante de Télégraphie Sans
Fil a décidé de le porter de 6 a 9 millions par
création de 20.000 actions nouvelles de 150 fr.,
émises a 150 fr., réservées aux actionnaires dans
la proportion d'une nouvelle pour deux ancien-
nes, jouissance 1 janvier 1840. L’action est
ferme a 495.

Le Gaz Lebon s’améliore de 2.850 a 2.889 pour
I'action de capital et de 2.206 a 2.275 pour l'ac-
tion de jouissance. Une solution amiable vient
d’intervenir dans le litige gqui opposait depuis
longtemps la Société 4 la Municipalité d’Alexan-
drie. Par suite des engagements contractés par
lindustrie électrique en 1938, la Société a éte
amenée 3 envisager, en France et en Algérie,
la création de sociétés filiales pour construire et
exploiter certaines lignes de transport. Les divi-
dendes votés par l'assemblée du 23 avril, soit
110 fr. et 85 fr. respectivement, seront mis
en payement a partir du 20 mai prochain. Les
Compagnies Réunies de Gaz et d’Electricité
s’améliorent de™216 & 235.

PRODUITS CHIMIQUES

La plupart des valeurs de produits chimiques,
tant au comptant qu’a terme, ont montré d'ex-
cellentes dispositions, Le marché est soutenu par
de nombreuses publications de bénéfices, géné-
ralement en progression.

Saint-Gobain s'éléve de 2.822 & 2.940, ce qui
pourrait paraitre cher si Pon ne considérait que
son dernier dividende de 70 fr.; mais l'affaire
a une teile puissance industrielle... Son assemblée
est convoquée pour le 10 juin. Les Etablisse-
ments Kuhlmann s'avancent de 927 a 947,
cours comprenant le dividende de 30 fr. afférent
4 Texercice clos le 31 aclit dernier ; payable le
8 mai ce dividende ressort a 16 fr. 35 net au
porteur. L’importance du prélévement fiscal
s’explique par le fait que le dividende supporte,
cette année, la partie de I'imp6t cédulaire lais-
sée a la charge des actionnaires lors de l'incor-
poration de réserves au capital. La Bordelaise
de Produits Chimiques est ferme prés de 320.

Les Usines du Rhéne-Poulene, qui vont éle-
ver leur dividende de 28 fr. a 30 fr., gagnent
quelques franes a 1.238. Le bénéfice net de
Texercice 1939 ressort, nous avons dit, a 67 mil-
lions 221.898 fr. contre 63.568.498 fr. et le béné-
fice disponible, comprenant le report antérieur,
3 71.439.091 fr. contre 67.394.624 fr. Les Sal-
pétres et Produits Chimigues s'immobilisent pres
de. 125. Les Produits Organo-Chimigues se re-
lévent a 475.

Les Matiéres Colorantes et Produits Chimi-
ques de Saint-Denis, qui se traitent maintenant
sous la forme de titres nouveaux, progressent de
1.705 A 1.765. Les Produits Chimiques de Saint-
Denis suivent naturellement le mouvement a- 560.
Le Ripolin, dont on dit que les bénéfices ont
diminué pendant le dernier exercice, fait cepen-
dant bonne contenance a 1.765 et 3.850. Cotelle
et Foucher, & 'approche de la distribution d'ac-
iions gratuites. annoncée, s’attarde un peu au-
dessous de 700. Les Docks des Alcools passent
de 640 & 675. L’assemblée, tenue jeudi, a
approuvé les comptes de Iexercice 1939 et élevé
le dividende de 45 fr. a 72 fr. 50.

A 2.040 contre 2.011, les Produits Chimiques
d’Alais ont gagné plus gue le montant du divi-
dende qu’ils ont détaché la semaine derniéere.
1’Ele¢trochimie (Ugine) a salué par une Te-
prise, de 2.098 a 2.208, la publication des résul-
tats de Yexercice 1939 dont nous avons repro-
duit Vessentiel il y a huit jours. Le droit ala
répartition d’actions gratuites, qui cessera d’étre
négociable le 30 avril, vaut 564, ce qui, pour I'ac-
quéreur de droits, fait ressortir a 2.256 le prix
de revient de Yaction nouvelle. Bozel-Maletra
s'avance de 386 a 408. Son dividende sera main-
tenu a 12 fr. pour .lexercice de huit mois seule-
ment clos le 31 aolt. Assemblée le 26 juin.

1. Universelle d’Acétyléne, reprenant sa marche
ascendante, atteint 829. L’ordre du jour de I'as-
semblée extraordinaire, convoquée pour le 6 mai,
comporte 1'élévation du capital de 8 a 10 mil-
jions par incorporation d'une semme de 2 mil-
lions prélevée sur ia réserve extraordinaire, ce
qui se traduirait par la distribution d’'une action,
jouissance 1% janvier 1940, pour quatre actions
actuelles. Le Conseil se fera, en outre, autoriser
3 porter éventuellement le capital, en une ou
plusieurs feois, a 15 millions par création d’ac-
tions a souscrire en especes. Quant au divi-
dende, il va étre élevé de 22 fr. 50 a 25 fr.

- Coty s’éehangeait & 330 au lendemain de Yas-
semblée du 23 avril, qui a approuvé les comptes
de Texercice 1939 se soldant, aprés 6.483.046 fr.
d’amortissements et provisions, par-un bénéfice
nét de 23.411.378 fr. contre 22.160.882 fIr. et a

élevé le dividende de 25 fr. & 30 fr. Ce dividende
est payable, depuis jeudi, a raison de 21 fr. 10
net au porteur; ex-coupon, le titre se retrouve a
330. Fournier-Ferrier s'avance a 252. L’exercice
1938 s'était soldé par un déficit de 9.647.497 fr. et
Vassemblée du 30 juin avait pris acte de la dé-
mission du Conseil. L’administrateur previsoire
annonce que lexercice 1939 est bénéficiaire et
guun plan de réorganisation financiére est a
Vétude.

Au groupe des textiles artificiels, la Nationale
Viscose perd guelques francs a 690. La Tubize
Belge fait un pas en avant a 84,25. Son assem-
blée se tiendra le 14 mai. La Tubize Fran-
caise, qui convogque son assemblée pour le 6 mai,
se traine un peu au-dessus de 50.

Le Carbone Lorraine effleure 820, venant de
752. La Centrale Rousselot, dont le dernier cours
est de 1.020, fait Vobjet d'une demande sans
contre-partie a 1.260. Les Hydro-Carbures de
Saint-Denis vont maintenir leur dividende a
40 fr. pour Yaction et 110 fr. pour le dixieme
de part et procéder & une incorporation de Té-
serves au capital. Vive avance des deux titres a
802 et 1.700 respectivement.

Lundi s’est ouverte la période de souseription
A laugmentation de capital de VAir Liguide
dont nous avons exposé les conditions la semaine
derniére. Rappelons seulement due les action-
naires ont un droit de préférence a titre irré-
ductible dans la proportion: d'une nouvelle, au
prix de 120 fr., pour deux anciennes. Le droit
de souscription s'échange 2 610, ce qui fait res-
sortir, pour l'acheteur de droif, 3 un peu moins
de 1.350 I’action nouvelle; jouissance 1 janvier
1940. L’action droit détaché s'est échangée ven-
dredi a 1.355 et I'action droit attaché g'est brus-
quement avancée de 1.780 A 1.935. La part, gui
ne participe pas a l'opération mais en tirera indi-
rectement profit, sous la forme d'une augmentia-
tion de son pourcentage dans le partage des
« superbénéfices », s'élance de 7.100 a 7.750.

Parmi les valeurs qui peuvent se réc}amcr‘ de
Pexcellent patronage de I'Air Liquide, la Société
Chimigue de la Grande-Paroisse, a ’'approche de

- ses assemblées convoquées pour le 14 mai, reste

4 2.989 faute de transactions nouvelles.
1’Oxygéne et Acétyléne d’Extréme-Orient
gagne encore quelque terrain, a. 1.640, contre
1.585. Le Conseil convogue, pour le 13 mai, une
assemblée extraordinaire a laguelle i1 deman-
dera l'autorisation d’augmenter le capital par la
création” d’actions, de numéraire dont la sous-
eription, & titre irréductible, sera réservée aux
actionnaires : le capital serait porté de 14 a 20
millions par la eréation, au:prix de 300 fr., de

40.000 actions de 250 fir., jouissance 1" janvier.

1940. Comme pour I'Air Liquide et pour 1a Sou-
dure Autogéne, qui appartiennent au méme
groupe, les actions non souscrites A titre irréduc-
tible seront souscrites parle banguier de la So-
ciété, a charge pour lui de les rétrocéder ultérieu-
rement aux actionnaires qui n'auraient pu user
de leur droit dans la période mormale de: sous-

cription. La Soudure Autogéme, un instant dé- .

primée la semaine derniére, se redresse vive-
ment de 625 a 690 laction A et de 610 & 670
I'action B. Ainsi gue nous Yavons annoncé ia se-
maine derniére, eest une augmentation de eca-

pital de 10 millions dont le projet va étre sou- |
mis A I'assemblée extraordinaire conveguée pour

le 22 mai. Iues 100.000: actions nouvelles seront
émises a 120 fr., jouissance 1% juillet 1940 et
réservées aux actionnaires actuels a titre irré-
ductible, & raison de une nouvelle pour deux
anciennes, les actions non souscrites a titze irré-

ductible devant étre réseryees pour permeitre’

aux actionnaires empéchés d'exercer nitérieure-
ment leurs droits.

Les Salines de Djibouti s'‘élévent de 733 3 764,

Elles paraissent encore accessibles a ce prix. Le
Comptoir de Pindustrie du Sel (Marcheville, Da-
guin et Cie) bondit de 2.770 a 3.300. Les acticn-
naires sont convogués le 16 mai, d’'une part en
assemblée extraordinaire et ordinaire pour dé-
cider d'arréter au 31 aolt les comptes de V'exer-
cice 1939, approuver le bilan et fixer le divi-

dende, d’auire pari en assemblée extraordinaire .

pour ineorporer des réserves au capital. 11 sera
proposé un dividende de 60 fr. et le doublement

de 1a valeur nominale des titres, gui est actuelle-

ment de 500 fr. Les Salines de VEst sont irrégu-
lieres - I'action de capital s’avance de 575 a 660,
tandis que la jouissance s’affaiblit a 460, con-
ire 480.

Au groupe des phosphates, Gafsa, soutenu par

la perspective de l'incorporation de réserves au.

capital gue nous avons annoncée, développe a
1.139 ses récenis pregrés. Les Phosphates de
Constantine se retrouvent a 439, 3

Aprés une forte reprise, la Norvégienne de

PAzote revient a 1.466 confre 1.448 T'action ordi-+
‘naire, 1.605 contre 1.625 I'action privilégiée, Les
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Produits - Azotés s’'avancent encore un peu, de
4013 412+

Quoique la situation géographique de ses ins-
tallations pése toujours sur son marché, Kali-
Sainte-Thérése gagne guelques francs a 924, ve-
nant de 887. Hors cote, 1'action Potasas Ibericas
vaut environ 1.700.

METALLURGIE
ET CONSTRUCTIONS MECANIQUES

Ce compartiment a bien défendu les amélio-
rations, souvent importantes, survenues pour
un grand nombre de ses appréciations aux pre-
miers jours de cette période hebdomadaire. La
consolidation s'opére avec une aisance gui peut
laisser . espérer de nouveaux progrés, ceux-ci
étant. d’ailleurs justifiés dans la majorité des
cas par des motifs pertinents.

Aprés avoir enregistré, a 1.780, ses plus hauts
cours depuis le début des événements actuels,
le Creasot ne s’en présente pas moins en re-
prise a 1,750 contre 1.735. Les Forges et Aciéries
de la Marine se redressent encore de 528 a 546 :
le solde du dividende wvoté par l'assemblée du

15 janvier sera mis en paiement le 1% mai, a

raison de 12 fr. 30 au nominatii et de 10 fr. 05
au porteur. Chaftillon-Commeniry s’avance fa-
cilement de 1.800 a 1.885, car son dividende
va étre porté de 65 fr. & 100 fr. pour
Vexercice de huit mois clos le 31 aolt. Assem-
blée le 29 mai. Commentry-Fourchambault a
trouvé, aux environs immédiats de 1.200, un
point. de -résistance solidement organisé, en
attendant 1occasion favorable pour reprendre
le mouvement offensif.

Nous retrouvons a 2.760 1'action Pont-i-Mous-
son que nous laissions a 2.730 : encore un mar-
ché trés étroit dont, par cela méme, les évolu-
tions ne doivent étre appréciées gu’avec pru-
denee. Voici huit jours, 'estimation alors pra-
tiquée sur Micheville ne nous paraissait nulle-
ment exagérée, bien au contraire, a 805 ; nous
la voyons a 820,

I’appréciation de Saulnes ne se modifie guére
a 740.contre 715. Senelle-Maubeuge reprend de
720 a 755 : il semble que le marché n’ait point
encore pris conscience de l'amélioration effec-
tive traduite par le dernier exercice et qui com-
porte pratiquement plus d'importance que le
maintien du dividende & son taux précédent. Ce
dividende sera payable le 30 avril a raison de
27 fr. 51 net au porteur.

Les Forges du Nord et de I'Est se retrou-
vent finalement & 698, contre 661 les tran-
saetions effectuées sur ce titre ont atteint, par
moments, ‘de l'ampleur. Denain-Anzin évolue
de 1.465 a 1.540. Kouvroil-Montbard, que
nous : laissions a 550, sommeille toujours a
588. ¢ Paris-Outreau, que I'augmentation subs-
tantielle .de son dividende portait, voici huit
jours, dé:2.090 a 2.170, demeure trés ferme a
2.200. Quelgues transactions sur les Forges de
Gueugnon, qui s’animent de 220 a 290 et sem-
blent escompter une prochaine reprise des di-
videndes. -

Au groupe étranger, Arbed, aprés étre reste
quelque temps sur un cours de 4.865, est revenu
a 4.705, peu coté -depuis. Ougrée-Marihaye,
‘mieux soutenue par ses indications d’origine,
se redresse’ par conire assez vigoureusement de
980 4 1.005. Huta-Bankowa en est toujours a la
torpeutr’ compleéte.

Les Aciéries du Chili montrent encore une
grande fermeté a 14.200 contre 13.900 pour l’ac-
tion et 2.650 contre 2.700 pour la part. L’extrac-
tion du minerai de fer de Tojo s'est élevée, en
‘février 1940, a 152.004 tonnes contre 107.000 t.
en février 1939 : pour les deux premiers mois
de l'exercice en cours, l'augmentation du ton-
nage extrait se monte a 45.379 tonnes.

La Francaise des Métaux se redresse de 2.259
4 2.345. Les Tréfileries du Havre, qui s'établis-
saient en fin de semaine a 945, consolident et
augmentent leurs progrés a 965.

Le compartiment des valeurs spécialisées dans
la construction du matériel ferroviaire conserve
les dispositions favorables dont nous avons déja
exposé les raisons. La Francaise de Matériel
passe de 660 a 788 ; Brissonneau et Lotz fran-
chit. une nouvelle étape de 1.100 a '1.260; la
Franco-Belge, qui s'éfait repliée a 1.305, reprend
a 1.390. La Sociéfé Francaise de Constructions
Mécaniques s’améliore tout doucement  de 370
4 385, en attendant de faire mieux. La Com-
pagnie Générale de Constructions revient de 577
a 504, cours qui comprend le dividende de
8 ir. 52 net au porfeur payable le 30 avril.

L’Alsacienne de Constructions Mécaniques pour-
suit son redressement justifié de 968 a 985. L’as-
semblée du 25 'avril a voté le dividende prévu
de 75 fr. payable a raison deé 72 fr. 20 net au
porteur le 15 mai. Les Forges et Ateliers de

Constructions Electrigues de Jeumont se présen-
tent améliorés de 430 a 454 pour l'action, de 980
a 1.130 pour la part.

L'assemblée extaordinaire convoguée le 14 mai
par la Compagnie Générale de Construction de
Locomotives statuera sur la cloture anticipée de
I'exercice 1939 au 31 aolt. IL’assemblée ordinaire
convoguée a la suite pourra alors approuver les
comptes de cet exercice (huit mois). Il se solde
par un bénéfice net de 3.051.565 fr. (contre
1.274.422 fr. pour l'exercice 1938, qui comportait
douze mois), aprés affectation de 13.245.831 fr.
aux amortissements, réserves et provisions. Le
dividende proposé sera de 6 fr. brut par action
et de 0 fr. 88 par part. Le dernier dividende
réparti — 9 fr. brut par action — remontait au
15 mai 1936. Nous retrouvons a 167 l'action que
nous laissions a 152,

Dans les entreprises de constructions mari-
times, les carnets de commandes, qui sont déja
bien garnis, sont loin d’avoir épuisé leurs pos-
sibilités. Penhoét se maintient facilement a 1.825
contre 1.750. Les Ateliers et Chantiers de la
Loire font bonne figure a 840 contre 815. Les
Ateliers et Chantiers de France ne modifient
guére leur cours précédent de 545 : la Société
d'Etudes, qu’ils ont créée a cet effet, envisage-
rait la reprise et la remise en marche prochaines
des chantiers navals de Blainville, depuis long-
temps en sommeil. Les Ateliers et Chantiers de
Bretagne, dont la gualité intrinseque paraissait
jusqu’ici un peu meéconnue, se redressent vi-
goureusement de 365 a 470. Les Chantiers de Ia
Méditerranée mettront en paiement le 1°f mai
le dividende de 130 fr. brut voté par 'assem-
blée du 25 avril (93 fr. net aux actions au por-
teur). Le rapport signale que la Société a recu
des commandes considérables a exécuter dans
des délais excessivement cours.

Le marché de Citroén voit .se maintenir autour
de lui une animation soutenue. L'action N s’est
développée de 804 a 835 ; beaucoup de titres ont
changé de mains aux environs de 800, prix au-
quel ils frouvent um accueil empressé; lac-
tion B, longtemps plus calme, passe de 725 a 760.
Les parts bénéficiaires s'établissent 4 314 pour
la part de premier rang et a 157 pour la part
bénéficiaire nouvelle. Ford, longtemps attardée,
passe de 85 a 97. Peugeot évolue de 557 & 585.

Les Moteurs Gnome accomplissent un nou-
veau progres de 1.324 3 1.449. La Société vient
d’apporter, au Comptoir National des Transports
Aériens, différents titres et valeurs dont 20.653
actions Air-France et 6.000 actions Morane-Saul-
nier. Comme rémunération, elle recevra 20 mil-
lions d’actions nouvellés émises par le Comptoir

des Transports; cette rémunération serait ra--

menée a 10.000 actions de 100 fr. au cas ou
T'autorisation de transfert des actions Air-France
ne serait pas accordée. Gnome ef Rhéne vient
également d'obtenir du Conseil d’Etat I'annu-
lation du décret rendu, le 4 mai 1937, et qui
autorisait les ministres de I’Air et des Finances,
moyennant acquisition de 100 actions, a placer

la Seciété sous un régime spécial et le contréle

direct de 1'Etat.
Les ‘transactions se font un peu plus nourries

sur les Signaux et Enireprises Electriques aux

environs de 1.692. Philips, partageant le sort des
valeurs hollandaises, n’évolue que faiblement
aux alentours de 1.900.

S. K. F. s'affaiblit encore de 1.600 a 1.541; les
Magnétos R. B, sont foujours recherchées aux
environs de 210, mais le floitant se révéle rare.

Schwartz-Hautmont, que nous laissions voici
huit jours demandée a 850, l'est maintenant a
1.070 : les cours se rapprochent ainsi de cette
appréciation plus substantielle qui paraissait
s'imposer.

Le Métal Déployé convoque une assemblée
extraordinaire pour le 14 mai. Il y sera proposé
de constituer une réserve spéciale par préléve-
ment de 506.167 fr.  sur la -réserve pour éven-
tualités diverses, 425.000 fr. sur la réserve pour
travaux neufs, 2.468.833 fr. sur la réserve pour
reconstitution de stocks. Sur ce.total, il sera
prélevé et incorporé au capital actuel de 6 mil-
lions 800.000 fr., une somme de 3.400.000 fr.,
pour le porter a 10.200.000 fr. par élévation du
nominal des actions de 100 a 150 fr. IL’action ter-
mine a 498.

Caplain-Saint-André, dont 1’assemblée sera
convoquée pour le 22 mai, progresse de 460
a 496. L’exercice, d'une durée de huit mois, clos
le 31 aolt, se solderait par un bénéfice du méme
ordre que le précédent. Mestre - et Blatgé
s'avance de 80 a 93 I'action ordinaire et de 87
a 102 Vaction privilégiée, Le bénéfice net- de

T'exercice 1938-1939, clos le 31 octobre, ressort

a 210.687 fr. contre 1.482.300 fr.; il s’y ajoute

un report antérieur de 14.052 fr.. A llassemblée

convoquée pour.le 25 mai, le Conseil proposera
de limiter le dividende a l'intérét statutaire de

5 0/0, alors qu'il avaif été réparti 7 fr. I'an der-
nier, I’Appareillage Elecirique Industriel (Pé-
trier) est délaissé a 151 I'action et 152 le cin~

quiéme de part a l'approche de I'assemblée des’

porteurs de parts qui doit se tenir lundi. Ratean
progresse encore a 600. Son dividende sera fixé
a 30 fr. pour l'exercice de huit mois clos le
31 aolt 1939, contre 20 fr. précédemment. Les
Applications Mécaniques s’avancent de 2.845 a
2.900, malgré le détachement de leur coupon.
Le dividende de 150 fr. brut afférent a 'exercice
1939 a été mis en paiement le 25 avril a raison
de 104 fr. 25 net au porteur. Les Travaux
d’Eclairage ef de Force (Clemancon) sont dé-
laissés a ‘124, Malgré une forte progression des
bénéfices (810.613 fr. contre 337.970 fr.), le Con-

seil, soucieux de renforcer les amortissements -

et d’entretenir la trésorerie, ne proposera encoere
aucun dividende & l'assemblée du 8 mai.

CHARBONNAGES

Les valeurs de charbonnages ont profité, dans
une bonne mesure, de l'amélioration constatée

aux premiers jours de la semaine. Leurs pro-

gres, parfois sensibles, comportent en outre un
caractére de généralité qui repose sur des bases
sérieuses. Il se dégage ainsi, malgré des contra-
dictions inévitables et dues & une ambiance con-
ditionnée par les éléments extérieurs, une conti-
nuité réelle 'dans le renforcement des cours gui
ne doit pas passer inapergue.

Lens, que nous laissions la semaine derniere
a 343, se dresse a 360. Les échanges ont éte
particuliérement nombreux sur cette excellente

valeur, tant au comptant qu’a terme, ou le cou- -

rant des primes prend de l'ampleur. Courriéres
est également fraitée largement et s'améliore de
281 a 290. Excellente allure de Marles a 578
contre 560. Vicoigne, dont nous soulignions voicl
huit jours Dattrait indiscutable a 718, termine
a 742. Venue de 707, Béthune progresse a T722.
Anzin, gue nous laissions hésitante a 735, se
ressaisit logiguement a 740. Bruay, sur laquelle
s'exerce toujours lactivité de la spéculation et

qui parait éprouver le besoin de reprendre quel-. .

que souffle, fait bonne contenance a 312 contre
303. Liévin, dont nous constations récemment la
faculté de résistance aux alentours de 230, fer-
mine avec aisance a 268. Aprés un repli assez
brutal et sa stabilisation postérieure a 1.780,
Aniche se réveille peu & peu pour s'établir
i 1.810 : estimation encore modeste si 'on tient
compte de décisions gui, pour étre remises, n'en
méritent pas moins d'étre escomptées. Dourges
s’est développée raisonnablement de 1350 a
1.415, cours qui comprend le dividende de
29 fr. 55 net payable ‘le 29 avril.. Les 114.000
actions nouvelles représentant l'augmentation

de capital par incorporation de réserves vont °

étre inscrites a la cote, ainsi que leur droit

d’attribution ‘(une pour trois). Carvin, dont le '’

marché demeure toujours trés étroit, n‘gnregistre
pas de modifications sensibles de 849 a 820. La

Grand’Combe = s’alourdit encore quelque peu
de 829 a 824 : Vaction semble rester sous I'in-

fluence des déclarations faites a la derniére
assemblée et suivant lesquelles les dispositions
fiscales relatives aux bénéfices de guerre ne per-

mettaient guére d’espérer l'amélioration de la‘:

rémunération. actuelle.

Le tonnage extrait par Blanzy pendant le der-’

nier exercice, dune durée exceptionnelle de

huit mois, se monte a 1.408.857 tonnes contre
1.361.443 t. pendant la période correspondante’ -

de 1938, Parallélement, les ventes sont passées

de 1.243633 t.a 1.324.262 t., la  production

d'électricité s'établissant a 33.762.870 kwh. Ré-
sultats évidemment satisfaisants, mais dont

I'appréciation actuelle — ae 1.380 nous passons

a 1408 — parait néanmoins optimiste. Le eou-
pon n° 19, de 44 fr. brut, 33 fr. 322 net au

nominatif, 31 fr. 645 au porteur, sera détaché -

le 7 mai.
Albi semble récupérer son entrain et se trouve,

de ce fait, portée de 1.060 a 1.150. Apres étre

passée de 1.560 a 1.675, Carmaux ne manifeste
qu'une activité restreinte. Sa situation geogra-
phigque lui confére pourtant, dans les circons-
tances actuelles, un intérét particulier.

De 834 a 894, Montrambert s’anime avec une |

certaine vivacité. Négociations toujours intermit-
tentes et fort rares sur Cessous (action et part).

Les menaces qui peésent sur les Balkans ne, .

laissent pas au mérite -intrinséque affirmé par
la Homngroise de Charbonnages le lqisir de se
manifester, L’assemblée est convoguée pour le
30 avril. Les négociafions sont également rares

pour ‘Trifail et Czeladz. Héraclée s'améliore ‘dou-_’
cement ‘de 174 4 182 pour l'action, alors que la |
part évolue de 3.410 a 3.510 : mouvements dont’

la signification présente n’apparait pas u_ti)e;
ment.

Les Charbonnages d’Ekatherine restent sur un '’
‘cours déja ancien de. 29,50. IL'assemblée extras
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ordinaire du 23 avril a demde la réduction con-
ditionnelle du ecapital de 45 a 15 millions, puis
sa reaug’mentatmn de 15 a 30 millions. Le Con-
seil a été autorisé en outre & céder éventuelle-
ment les actifs espagnols de la Compagnie.

L’amélioration enreglstree par les Charbonna-
ges du Tonkin, de 2.985 a 3.090, ne constitue
encore que lindice d'une amélioration subsé-
quente et pratzouement justifiée. Le coupon
n° 47 sera mis en paiement le 7 mai, a raison
de 35 fr. brut, 25 fr. 55 au nominatif et 22 fr. 55
au porteur.

Dong-Trieu s'éléve a 284 'action; paral]ele-
ment, la part passe de 1.800 a 1.860. L’assemblée
extraordinaire du 22 avril a voté I'augmentation
du capital de 28 & 42 millions, par 'émission, au
prix de 105 fr, de 140.000 actions ordinaires,
dont 84.000 réservées aux actionnaires et 56.000
aux porteurs de parts, Les sommes provenant
de cette augmentation de capital serviront a
éteindre 6.750.000 fr. de passif hypothécaire et
7.250.000 fr. de passif chirographaire. Le bilan,
caractérisé jusqu’ici par le poids de ses exigi-
bilités a4 court ou moyen terme, s'en trouvera
évidemment allégé, mais ceei ne constitue en-
core que le premier pas vers un aménagement
définitif.

MINES METALLIQUES

Le Gouvernement britannique n’a peint chan-
gé le cours légal du cuivre. A New-York, les
prix de vente de l'électrolytique ont été un peu
meins soutenus.

Les actionnaires des grandes mines rhodé-
siennes ne souffriront pas beaucoup de la limi-
tation projetée des dividendes des sociétés bri-
tanniques, assurés qu’ils sont de retrouver a la
fin de la guerre les profits qui auront pu étre
mis en réserve. La Roan Antelope a été trés
calme & 153. La Rhodesian Anglo-American a
gagné quelques points a 217, aprés la deéclara-
tion par la Rhokana d’un dividende de 25 0/0
egal au précédent. On dit que la N’Changa, dans
laguelle la Rhodesian a des intéréts, projette
d’'augmenter son capital de £ 1.500.000 pour pro-
céder a de nouveaux dévelcppements.

L’'Union Miniére du Haut-Katanga reprend
de 5.340 a 5.430.

Le Rio Tinto s’immobilise presque a 2.920 con-
tre 2.910. Le produit de l'expleitation est passé
de £ 234.765 en 1938 a £ 288.805 en 1939, tandis
gue les autres revenus ont flechi de £ 340.495
a £ 284.331. Les produits bruts, finalement, ont
atteint £ 573.136 en 1939 contre £ 575.260 en
1938. Le beénéfice net a été de £ 139.150 en 1939
contre £ 148.157 en 1938. Le dividende habituel
aux actions privilégiées absorbera £ 81.250 et
les actions ordinaires, cette année encore, ne
recevront rien,

L’action M’Zaita s’avance a 193,50. L'assem-
blée du 25 avril a approuvé les comptes de 1939
et fixé le dividende a 18 fr. 50 brut par action
et 4 282 fr. 525 brut par part bénéficiaire. Le
dividende sera mis en paiement le 10 mai 2
raison de net : action nominative 15 {r. 17 ou
13 fr. 50 suivant catégorie ; au porteur, 13 fr.
Part bénéficiaire, 231 fr. 67 ou 206 fr. 24 au
porteur 196,825. L’action Naltagua s'inscrit a
197,

Parmi les mines et les fonderies de plomb,
Penarraya est calme a 441. Aouli progresse de
710 a 735.

Au groupe des mines et des fonderies de zing,
la Vieille-Montagne reprend de 1.345 a 1.473; le
dividende, on le sait, sera fixé a 50 fr. b. net. La
Société a fourni dans son rapport, sur le mar-
ché du zine, des indications sur lesgquelles nous
reviendrons.

L’Asturienne des Mines passe de 248 a 255.
Les bénéfices bruts divers de 1939 se sont éle-
vés a 44.146.789 fr. b. contre 32.757.712 fr. b.
en 1938. Frais et charges déduits, et aprés avoir
consacré 13.390.453 fr. b. aux amortissements
contre 10.361.774 fr. b., il reste un bénéfice net
de 13.194.374 fr. b., alors que les comptes de
1938 se soldaient sans bénéfice ni perte. L.a So-
ciété rouvrira done I'ére des dividendes et répar-
tltraBn fr. b. 60 net d’'impdts belges par action A
€

~ Lrétain est soutenu & £ 255 1/4 la tonne au
comptant et & £ 250 1/8 la tonne a terme. L’ac-
tion de jouissance Kinta progresse de 1.045 a

+1.186 et I'action de capital de 1.150 & 1.195, L'ac-

tion London Tin est ealme 3 37,75, L’action de
capital Efains de Bayas Tudjuh s'inscrit a 937 ;
son marché est tres intermittent. L' assemblee
tenue le 15 avril a Bordeaux a approuyé les
comptes. de lexercmo 1939 se soldant par un
bénéfice de 4.263.923 fr. Elle a voté un dividende
de 46 fr. pdr actmn ainsi gu'un amortissement
de capital de 10 fr. Un acompte ayant été dis-
tribué, le solde sera mis en paiement le 1 mai.

La production de lexercice a été de 7.317,22
pikuls contre 7.156,25 en 1938. Le domaine mi-
nier a été accru par l'acquisition de 22 acres.
IL’action Etudes et Exploitations Miniéres de
YIndochine revient de 895 a 880, tandis que la
part s'avance de 680 a 695. L’assemblée tenue
le 22 avril a approuvé les comptes de l'exercice
au 31 aout 1939 et fixé le dividende a 52 fr. 06
par action et 38 fr. 62 par vingtiéme de part.
Le rapport fait ressortir que, au cours de l'exer-
cice s'étendant du 1°* janvier au 31 aout 1939,
d'une durée exceptionnelle de huit mois, la pro-
duction de la mine Bartholoni a été de 743 t.
de concentrés, contenant environ 423 t. d’étain-
métal. Les ventes ont été réalisées a un cours
moyen de l'étain voisin de £ 222, correspon-
dant a environ 127 livres-or. L'étude des conces-
sions se poursuit; les travaux en profondeur,
qui ont deja donné des indications intéressantes,
se continuent, ainsi que des recherches en Indo-
chine, en dehors des concessions de la Société.
Les sommes ainsi dépensées sont passées au
débit exploitation de la mine Bartholoni. L'a-
semblée extraordinaire tenue a l'issue de l'ordi-
naire a voté 'augmentation de capital de 15 mil-
lions a 23.500.000 fr. par prélévement de 8 mil-
lions 500.000 fr. sur la réserve extraordinaire.
Nouveaux progrés de P'action Etfains et Wol-
fram du Tonkin, & 830, sur le bruit d’une distri-
bution de réserves qui est a 1'étude. On sait que
la Société fait peu de réserves et consacre des
sommes fort importantes a ses amortissements.
Cette politique, qui présente des avantages,
complique en revanche Lopération projetée.
Hors cote, les Mines @’Etain du Haut-Tonkin se
traitent vers 3.000. La Soeciété se prépare a équi-
per avee des foreuses pneumatigues, qui doivent
étre prétes au début de l'an prochain, ses gise-
ments les plus riches en acide tungstique.

Parmi les mines diverses, le Nickel est recher-
ché a 1.365. Minerais et Métaux, dont le divi-
dende a été porté de 5 fr. a 12 fr. 50, passe de
278 a 290. L’action ancienne de La Lucetie s’ins-
erit a 350. L’assemblée extraordinaire du 18 avril
a décidé la cldture de l'exercice au 31 aolt et
Yassemblée ordinaire qui a suivi a maintenu le
dividende & 27 fr. 50 par action et a 30 fr. par
action nouvelle. Paiement le 1% mai.

Au groupe des mines de fer, nouveaux pro-
grés de l'action Ouenza, & 3.140, et surtout de
la part qui termine & 9.400, son beau rendement
et ses perspectives offrant un indéniable attrait.
La Concessionnaire de 1'Ouenza s’avance a 3.085.

I’action Djebel-Djerissa s’avance de 2.240 a
2.270. L’action de capital Mokta el Hadid par-
court une nouvelle étape de hausse de 7.600 a
7.900 et de 7.140 a 7.450. Les titres de la filiale
marocaine de Mokta, les Charbonnages de Dje-
rada, font hors cote l'objet d’'une vive spécu-
lation.

VALEURS DE PETROLE

Stimulés par les tendances autarciques, les
forages de pétrole se poursuivent dans le
monde entier. C'est ainsi gue les recherches en-
treprises en Turquie viennent d’aboutir a la
découverte, a une profondeur de 1.042 metres,
d'une nappe pétrolifere pres de Béchir, localité
d’Anatolie orientale située au sud du lac de Van
et au nord du Tigre. Les ingénieurs espérent étre
en présence d'un gisement important.

Aux Etats-Unis, 1a moyenne journaliére de 1a
productlon s'est ele\fee la: semaine derniére, a
3.859.000 barils contre 3.854.000 bharils pendant
la semaine précédente et 3.526.700 barils pen-
dant la semaine correspondante de 1939. La pro-
duction américaine a done été & peu de chose
pres stationnaire, mais elle se tient sensible-
ment au-dessus de celle de 'an dernier. Pour le
reste du monde, l'on ne dispose gue de statis-
tigues incomplétes ou rétrospectives. Le Conseil
de Pechelbronn, dans son rapport, signale que
sous linfluence de la constitution de stocks de
guerre, les huit premiers mois de 1939 ont été
marqués par une légére amélioration de lindus-
trie pétroliére mondiale. La production du monde
entier du 1% janvier au 31 aolit 1939 a é&té
supérieure de 5 0/0 a celle des huit premiers
mois de 1938 et les importations mondiales ont
augmenté elles aussi de 5 0/0.

Apreés son mouvement de repli de la derniére
gquinzaine, la Royal Duteh reprend de 5.610 a
5.700. On sait que le Gouvernement néerlandais
vient de déposer un projet facilitant en cas de
guerre la tenue d'assemblées réguliéres aux colo-
nies ou a l'étranger. Cette mesure de précaution
atténue, pour les actionnaires de la Royal
Dutch, le risque qui résulterait dune offensive
allemande sur les Pays-Bas. La Shell gagne une
fraction a 770 contre 762.

La Canadian Eagle se retrouve 2 87 et la Mexi-
ean Eagle a 83.500. La Canadian Eagle vient
d’annoncer qu’elle meftait en paiement, sur ses

actions privilégiées, un dividende de 4 sh. 2.4 par
coupure de 10 actions; il en faut déduire 1'im-
pét canadien, qui est de 5 0/0, et 'impét sur le
revenu anglais. La Mexican Eagle paiera, a titre
de dividende du premier semestre 1940, un divi-
dende . de 2 sh. 9,6 par coupure de 10 actions
privilégiées de premier rang. Ces avis ne concer-
nent point les titres cotés 4 Paris qui sont, pour
la Canadian Eagle, les actions ordinaires et, pour
la Mexican Eagle, les actions de seconde préfe-
rence.

La Franco-Wyoming, dont ’assemblée est con-
voquée a Cheyenne (Comté de Laramie) pour
le 31 mai, se raffermit & 356 contre 350.

Le groupe roumain a été plus soutenu cette
semaine. Astra Komana a repris de 88,25 a 90,
et Colombia de 57,50 a 60. Concordia s'est
tassée de 43 a 41,75. L’activité de la Sociéte
en 1939 a été un peu moins grande qu’en 1938.
D’aprés le rapport de Pétrofina, le département
« Pétrole » a foré en 1939 : 39.577 métres contre
49.081 en 1938 et 41.914 en 1937. La production
a été de 847.008 t. de pétrole brut contre 863.950
en 1038 et 912.330 en 1937. Les installations de
la Raffinerie Vega ont fonctionné de facen entie-
rement satisfaisante, Il a été traité 995.980 t.
de petrole brut contre 1.067.094 en 1938. Le
déparfement « Electrica » a vendu 126 mil-
lions 150.485 kwh. contre 133.129.166 en 1938.
Les ateliers métallurgiques ont travaillé a leur
entiére capacité de production. Le dividende de
20 lei correspondant au coupon n° 30 n’'a pu
(-.‘Lro encore payé en France et en Belgique, mal-
gré de nombreuses réclamations, le transfert des
fonds restant soumis aux conditions fixées par
les accords franco-roumains.

Au groupe polonais, Silva Plana est stable un
peu au-dessus de 50 francs.

Petrofina se reléve de 5325 a 550. Pour l'exer-
cice 1939, le produit des exploitations, bénéfices
sur marchandises, intéréts, commissions et di-
vers, s'est élevé de 43.955.000 fr. b. a 59 mil-
lions 939.000 fr. b. Aprés amortissement e
437.000 fr. b. contre 900.000 fr. b. sur le porte-
feuille et de 13.500.000 {r. b. contre 29 mil-
lions 788.060 fr. b. pour mpoins-values diverses,
le bénéfice net ressort a 38.058.000 fr. b. contre
36.285.000 fr. b. Le Conseil proposera de main-
tenir le dividende a 35 {r. b. net d’impats belges
et d'élever le report & nouveau de 14.753.000 fr.
belges a 16.217.000 fr, b. Le rapport fournit des
renseignements sur la situation des filiales. La
Petrofina francaise pourra majorer son divi-
dende pour 1939. La Société Petronaphte conti-
nue a travailler dans de bonnes conditions, mal-
gré la situation difficile du marché, et a réparti
un dividende satisfaisant. L.e Conseil de Credi-
tul Carbonifer, dont la production a été en
légére augmentation en 1939, n’a pas encore sta-
tue sur l'affectation des bénéfices.

La Francaise des Pétyoles reprend vivement
de 1.166 a 1.205. A 'assemblée, convoguée pour
le 12 juin, le Conseil proposera le maintien ¢ua
dividende a 45 fr,

L’action de la Standard des Pétroles pro-
gresse de 1.092 a 1.135. Pechelbronn s'avance
de 330 a 348 L’assemblée du 24 avril a
approuvé les comptes de lexercice clos le
31 aout 1939 qui, apres affectation de 13 mil-
lions 616.000 fr. aux amortissements et au fonds
de rencuvellement, a laissé un bénéfice net de
5.583.000 fr. Le dividende, fixé & 30 fr., sera mis
en paiement le 1% juin. L'exercice 1938 avait
laigsé un bénéfice net de 6.552.000 fr., aprés des
amortissements industriels dont le chiffre n’était
pas précisé. Ce bénéfice avait permis d’affecter
1 million au fonds de renpuvellement et de dis-
tribuer, comme cette annpée, un dividende de
30 francs, mais pour un exercice de douze mois.
Le Conseil, dans son rapport, fournit des rensei-
gnements sur les huit mois de paix de 1939. La
produetion du gisement d'Alsace a été mamte-
nue senstble'nent au niveau de l'année pried-
dente. Des progrés technigues ont permis d’ob-
tenir de meilleurs rendements et d’activer les
forages. Une nouvelle convention, conelue avec
I'Etat, a limité I'appui que la Société est tenue
d'apporier aux recherches de pétroles. Pechel-
bronn utilisera pour ces recherches une partie
déterminée des superbénéfices annuels retirés de
I'exploitation des biens amodiés par I’Etat; ees
ressources seront utilisées & la fois pour des
reconnaissances en Alsace et pour la mise en
exploitation des schistes de Saone-et-Loire. Par-
mi les filiales, Pechelbronn-Ouest et la Seciété
des Huiles Antar ont fourni des résultats subs-
iantiels.

La Raifinerie de Péirole du Nord se raffermit
de 25 a 98, Le rapport de Petrofina fournit
d’excellents renseignements sur la marche de la
Société en 1939. La raffinerie de Dunkerque a
donné toute satisfaction et un contrat conclu
en juin a effacé la disparité entre les prix des
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pétroles bruts et ceux des produits finis, Ce con-
trat a beaucoup contribié & une amélioration
sensible dés résultats qui permettra de majorer
le dividende.

CACUTCHOUGCS ET VALEURS COLONIALES

A Londres, Mincing Lane est demeuré trés
calme et le caoutchouc s'est retrouvé en cloture
a 11d. A New-=York, il g’est iniscrit 4 19 cents 56
contre 19 cents 60. Ces cours sont ceux du dis-
ponible ; ils sont un peu inférieurs, a Londres,
a ceux qui sont cotés pour les mois a venir
a New-York, au contraire, ils sont plus elevés.
Ces différences s’expligquent par des circonstances
locales dont il serait inutile de vouloir tirer
d'importantes déductiphs. Mieux vaut attendre
avec calme la décision du Cemité International
gui doit se réunir le mois prochain et aboutira
tres probablement a diminuer les contingents.

La limitation des dividendes des sociétés ano-
nymes, que le Chancelier de I'Echiguier se pro-
pose d’établir pour le temps de guerre, n’appor-
tera pas grand changement au sort deés action-
naires des sociétés malaises dont le siége est a
Londres et qui sont cotées & Paris. Le dividende
ne pourra pas dépasser pour I'Eastern 9 d. par
action ; pour Gula Kalumpong, 1 sh. 7 d. 2;
pour Kuala Lumpur, 1 sh. 3, et pour Malacca
1 sh. 6 par action ordinaire et privilégice. Ces
sociétés continueront, comme elles 'avaient tou-
jours fait, & mettre en reserve une partie de
leurs bénéfices, et si elles souscrivent aux em-
prunts britannioues;, elles n’apporteront pas
grand changement & leurs habitudes. Tamiang,
qui a aussi son siege a Londres, mais que nous
classons d'ordinaire parmi les valeurs hollan-
daises, parce que ses principales plantatiohs sont
4 Sumatra, ne pourra distribuer plus de 2 sh. 3.
La plupart de ces valeurs, qui avaien{ fléchi,
ont été plus soutenues cette semaine : I’Eastern
s’est maintenu prés de 130, Kuala Lumpur a
repris de 188 a 201, Vordinaire Malacen 3 175
contre 171 et la préférerice a4 232 contre 229,50.
Gula Kalumpong passe de 188 & 184,50. Le paie-
ment de son dividende est annoncé pour le
9 mai. L’action Tamiang, cotée au comptant seu-
lement, gagne guelques points & 195 ; son divi-
dende a été payé le 2 avril, a raison de 11 d.7.

Par unités, 'Enst Asiatiqgue Plantage est res-

tée sur Son cours ancien de 4.525. Par coupures
de 4, il ¥ a eu guelgues transacliohs intermit-
tentes, la derniére a 4.325, contre 3.975. Les par=
ticipations de la Société dans des entreprises
caoutchoutiéres anglaises feront vraisemblable-
ment l'objet de mesures conservatoires. Quant
a l'usine de tourteaux, elle est naturellement en
territoire oceupé. L'on ne sait 8i la Soeiété avait
pris ou hon la précaution de mettre en sireté
une partie de ses disponibilités.
- Les cours des valeurs néerlandaises ont
retrouvé plus de stabilité. Toutes précautions
séront prises, on le sait, pour que les sociétés
coloniales néerlandaises puissent, si cela devient
nécessaire, tenir aux colonies ou & létranger
dés assemblées valablés et ¥ prendie la décision
de distribuer des dividendes. Amsterdam Rub-
ber reprend de 4.040 & 4.060. L’action Franco-
Néerlandaise passe de 312 a 320, tandis que la
part reviént de 385 a 359.

Ay groupe indochinois, 'action Caoutchtucs
de I'Imdochinte s'avatice de 1.156 & 1.204, et 1a
part de 6.200 a 6.500. Les Benéfices de l'exploi-
tation de 1939 se sont élevés a 38.139.000 fir,
contre 31.718.000 {r. en 1938. Aprés 3.951,000 fr.
d’amortissements, le béneéfice net a ¢€té de
32.949.000 fr. contre 27.220.000 fr. en 1938. Le
dividende des actions sera porté de 65 fr. a
77 fr. et celui des dixiéme; de parts de 421 fr. 01
a 516 fr. 48. Un acompte brut de 30 fr. par
action et de 165 fr. par dixiéme de part ayant
été mis en paiement a la fin d'octobre 1939, le
solde brut du dividende ressortira pour les
actions a 47 fr., soit 32 fr. 99 net pour les ac-
{ions au porteur, et pour les dixiémes de parts
a 351 fr. 48, soit 249 fr. 33 net par dixieme de
part au porteur. L'action privilégice Cultures
Tropicales fait quelques progrés a 274 et l'ordi-
haire a 270. L’action Tayninh s’inscrit a 1.524
contre 1475 et la part & 7.495 contre 7.600. La
production du premier: trimestre 1940 s’est éle-
vée a 402 tonnes confre 380 t. pendant le pre-
mier trirmestre 1939.

L’action Xwuwan Loéc se retrouve bien prés
de 1.030 et la part est stable elle aussi a
2.761 contre 2.970. Tenue & Saigon le 17 avril,
Vassemblée a approuvé les comptes de 1939, que
710Us: avons analyses déjd, et porté les divi-
dendes de 64 fr. & 85 fr. par action et de
159 fr. 39 & 221 fi. 35 par part. Le dividetide net
ressort & 76 fr, 50 pour les actions nomihatives;
70 fr. 35 pour les actions au porteur et 184 fr. 35
pour les vingtiemes de part. Déduction Ifaite
des deux acomptes déja payes les 13 novembre

et 29 décembre 1939, le solde net est de 27 fr.
pour les actions neminatives, de 25 {r. 23 pour
les actions au porteur et de 74 fr, 95 pour les
vingtiémes de part. Ce solde a éié mis en paie-
ment le 27 avril.

L’action Mimetf gagne une dizaine de points
a 369 et la part se retrouve & 710: Les bénéfices
réalisés sur les ventes de caoutthouec s'élé-
vent pour l'exercice 1939 a 27.557.914 fr. contre
19.620.542 fr. pour 19388, Il s’y ajoute 300.783 fr.
contre 2.081.519 fr. d’intéréts, agios et divers et
592.384 fr. contre 362.320 fr. de revenus et béné-
fices sur ventes de portefeuille. Apres déduction
des frais genéraux (579.415 fr. contre 583.493),
le bénéfice net est de 27.871.867 fr. contre 21 mil-
lions 480.888 fr, Cette progression, d'ailleurs
attendue, permetira de porter de 17 a 24 fr, le
dividende des actions et de 34 fr. 22 3 49 fr. 861
celui des parts. Pour lé premier trimestre 1940,
la production des plantations a été de 703 t.
conire 626 tonnes.

L’action Indochineise d’Hévéas a repris de 685
a 700, tandis que le cinquieme de part se raffer-
missait de 457 A4 462. L'action Kompong Thom
progresse de 330 a 352, tandis que la part se
retrouve a 755. L’action Kratié fait trés bonne
contenance a 430 et la part a 975.

Lies titres de la Finmanciére des Caouichoucs
sont calmes, Vaction B a 215,50 et l'action V a
789. I/actioh Cambodge est soutenue & 791 et
1a part a 254,50. I’action Terres-Rouges s’avance
de 770 a 780, tandis que la part se tient a 251.
La production de caoutchouc du premier tri-
mestre 1940 a été en sensible progression pour
les deux sociétés; pour le Cambodge, elle a
atteint 2.602 tonnes, contre 2.125 {. pendant le
premier trimestre 1939, et pour les Terres-Rouges
2.553 t. contre 1.959 . pendant le premier {rimesfre
1939. La production d’huile des Terres-Rouges a
été de 3.355 t. contre 3.968 t.; elle est appelée
pourtant, dans lavenir, 2 une nouvelle et tres
sensible progression. L'action S.A.F.A. s'ins-
crit a 142,50 et la part a 2.450. La production
de caoutchouc de la Sanaga a atteint 197 t. pen-
dant. le premier trimestre 1940, contre 149 t.
pendant le premier trimestre 1939. Vive anima-
tion sur le marché de l'action Mékong, qui ter-
mine & 591, et de la part, qui s'avance a 4.175.

I’action échangée de la Combpaghie de Com-
merce et de Navigation d’Extréme-Orient sa-
vance a 460. Les comptes de l'exercice clos le
31 aolt 1939 se sont soldés par un bénéfice net
de 875.000 fr., contre 977.000 fr. pour l'année
1938. Le Conseil a décidé de prélever sur ce
bénéfice net une somme de 418.732 fr. et d'y
ajouter une somme de 4.581.000 fr. provenant
de la réévaluation du portefeuille-titres ; les deux
sommes seront portées 3 la réserve générale,
qui sera utilisée jusqu’d concurrence de 5 mil-
lions pour une distribution d’actions gratuites;
A raison de 1 actions nouvelle pour 2 actions
actuelleés. On sait que le capital de la Société est
de 10 millions; et qu'il est divisé en 40.000 ac-
tions de 250 fr., dont 30.000 proviennent de
I’échange des actions anciennes. Il a été décidé
que, jusqu’a nouvel ordre, les bénéfices répartis
A ces 30.000 actions le seraient & titre de
remboursement du capital annulé et gue, si les
circonstances lé permettaient, les sommes ainsi
versées seraient distribuées sous forme d’actions
gratuites. Ces projets seront soumis a une assem-
blée extraordihaire convequée pour le 14 mal.

IL'Union Commerciale Indochinoise reste sur
le cours de 170. Lia Sociéte distribuera un divi-
dende-de 12 fr. brut.

Parmii les valeurs africaines, la Francaise de
I’Afrinue Occidentale progresse de 1.740 a 1.790.

Aux manufacturiers du caoutchoue, la part
Michelin s'avance a 1.417 et 1'action Bergougnan
a 694.

ALIMENTATION ET INBUSTRIE HOTELIERE

La Raffinerie Say s'enléve de 975 & 1.005. La
Raffinerie de Sucre de Saint-Louis cldture ferme
a4 2.800, regagnant et au deld son coupon
de 37 fr. 30 detaché le 22 avril. Nous publions
plus loin un bref compte rendu de l'assemblée
du 22 avril. Pointe-a-Pitre s'inserit a4 519, en
vive hausse. Une augmentation du capital de
15.950.000 fr. & 23.925:000 fr. par incerporation
de réserves et élévation de 100 & 150 fr. du
nominal des actions sera proposee a l'assemblée
du 17 mai. Le Conseil demandera également a
'assemblée une autorisation de principe pour
augmenter lé capital er numéraire jusgu'a 36
millions.

L'action des Sucreries et Raffineries de Vindo-
chine, dont les porteurs vont béneéficier d'une
forte augmentation de dividende et d'une incor-
poration de réserves, est en légére avance a 700 ;
la part finit au plus haut & 1.324. Les Suereries
Coloniales progressent de 435 a 459,

Parmi les valeurs de ligueurs, la Bénédictine
reste ferme a 11.400 et 10.950 contre respective-
me_nt 1}.250 el 10.920. La Suze gagne quelques
points & 1.000 V'action de jouissance. Pernod re-
prend de 702 a 755, de méme que Cinzano de
826 a 457. Les Distilleries de PIndochine sont
soutenues a 472 contre 447, Une impression
favorablc‘ se dégage des déclarations faites a
la derniére assemblée. La situation de 1'Indo-
chine est satisfaisante et la Société, qui a aug-
mente ses moyens de production, est 4 méme
de Tfaire face a toutes les éventualités.

_Parmi les soviétés preductrices de vin, I'ac-
tion Chapeau de Gendarme se maintient 4 547 ;
la part, dont la hausse avait été trés rapide, est
ramehée a 8.265 contre 9.380. La Francaise Vihi-
cole, action ancienne, né donne lieu a4 aucune
transaction ; ces titres, d'une valeur nominale
de 100 fr., s'échangent actuellement A raison de
dix contre une action A nouvelie de 100 fr. La
Viniesle de Champagne progresse de 530 a 550.
On trouvera plus loin un résumé des comptes
de 1939.

La Rochefortaise de Produits Alimentaives est
ferme A 1.734. Pour les deux premiers mois de
1940, les exportations de viande, de viandes
salées et congelées en provenance de Madagas-
car se sont élevées a 776 tonnes, contre 680 ft.
pour ia méme période de 1939. Banania, dont
le chiffre d'affairés pour 1939 a dépassé de 29 0/0
celui de 1938, ne s'écarte pas du cours de 650.
La Société vient de participer & la cohstitution
de la Société des Utilisations de Poudre de
Cacao, Les Glaciéres de Paris fléchissent de
1.000 a 972. Ce cours combrend la premiére moi-
tié du dividende, soit 20 fr. brut payable le
1°r ‘mai par 12 fr. 19 net.

Les brasseries frangaises, dont lés ventes ne
sont pas soumises a des restrictions de la part
des pouvoirs publics, ont sensiblement pro-
gressé depuis le début de l'année. Signalons la
Meuse 3 1.110, le Fort-Carré a 1.530 et a 2.150
la Cesiete, dont nous avons signalé la dépré-
ciation, alors gu'elle valait 1.450.

L'Hotel Lutetia reste a 615, faute de transac-
tions récentes. Les comptes de l'exercice 1939,
qui seront soumis a 1'assemblée du 3 mai, se
soldent par une légére perte contre un bénéfice
de 401,778 fr.; il se confirme qu'il n'y aura pas
de dividende, alors que I’an dernier il avait été
réparti 41 fr. 50 par action et 13 fr. 75 par part,
L'Hotel Raphaél Paris est négligé a 92. L'exer-
cice 1939 se solde par une perte de 43.367 fr.
au lieu d’'un bénéfice de 987.052 fr. en 1938:
pas de dividende, alors que 1'an dernier il avait
été réparti 9 fr. 03 par action et 20 fr. 16 par
part. L'Immobilitre de 'Avenue des Portugais
n'est pas cotée. Le bénéfice de l'exercice 1939
s'éléve A 295.108 fr. contre 296.829 fr. Le projet
de répartition n’est pas encore connu. L’an der-
nier, le dividende avait &té de 11 {r. 74 par
action.

VALEURS DIVERSES

Reprise aux environs de 840 de 1'Union Euro-
péenne, qui est appelée a recevoir d’ici quelques
semaines un dividende de 80 fr. et un rembour-
sement de capital de 150 fr. La Compagnie Ge-
nérale du Maroc passe de 650 a 735 et 1a Com-
pagnie Générale des Colonies de 575 a 635.
Toutes deux connaitront, mais avec l'aide du
temps, de meilleurs cours.

Au groupe des tabacs, la Portugaise des
Tabaes s’'accroche au cours rond de 800. Les
Tahacs au Maroe sont de nouveau négligés a
10.150. Leur bénéfice net ressort a 12.910.600 fr,
contre 12.451.000 fr. en 1938, et le bénéfice dis-
ponible, comprenant le report antéricur, a
16.820.000 fr. contre 14.610.000 fr. Le dividende
sera maintenu a 500 fr. par 1l'assemblée du
20 mai, mais il 8’y ajoutera une somme de 300 fr.
prélevée sur les réserves. Basies, dont nous so-
gnalions récemment l'attrait, dépasse un peu 900.
I.’assemblée de sa filiale, la Société Indochinoise
Bastes, est convoguée pour le 29 juin. La Manu-
facture Indochinoise de Cigareties n'est pas dé-
pourvue de résistance a 96 1'action et 144 Ia part.
I’assemblée est convogquée pour le 17 mai. il 0’y
aura pas encore de dividende, les bénéfices de
Vexercice 1839 devant étre reportés a nouveau.
L'Indochinoise des Allumeties, dont on espere
une augmentation du dividende, s'éléve de 198
a 231

Tendance a la reprise, puis irrégularité en cl@«
iure dans le groupe des grands magasiils, mais
les variations n’ont guére d'ampleur. L’action
des Galeries Lafayeite reperd finalement le
cours rond de 30. Le Bon Marché reprend a 280.
Paris-France dépasse de quelgues francs 900. La
Maison Henri Devred reste au cours ancien de
114. Son dividende de 10 fr. 40 brut est payable
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.“LE POUR ET LE CONTRE

28 Avril 1940,

depuis le 16 avril & raison de 6 fr. 942 net au
porteur.

Parmi les valeurs de textiles, Agache gagne
une trentainie 'de francs a 530. Le Comptoir
Linier fait posément un pas en avant a 135 l'or-
dinaire et 89 la privilégiée. La Société de l'In-
diistrie Textile progresse a 135 l'action ordi-
naire. Aucun bilan ne sera présenté, pour l'exer-
cice 1939, a lassemblée du 4 mai. D’aprés
V'Agence Economique, les établissements de la
Société en Pologne seraient intacts. La Société
n'en a pas été dépossédée et par moments ils
déploient une certaine activité. Les directeurs
de nationalité belge sont toujours sur place.

Dollfus-Mieg est & peu prés immobile a 4.650
et 4.060, L’action de capital Wittenheim est sou-
tenue 2 157, mais 1a_jouissance a été offerte a 46.
Le Peignage de Reims, dont 'assemblée se tient

.2 I'meure ol nous paraissons, se montre a. 296.

Gillet-Thaon s'affermit a 95 et 47. Sur un mar-

‘c¢hé toujours nerveux, Blanchiments, Teintures

et Appréts de Thizy, d’abord ramenés’ a 700,

‘esquissent ensuite, A’ 720, un mouvement de
_reprise encore timide. ;

La Manufacture Frangaise de Tapis et Cou-

‘yertures, qui convogue son assemblée pour le

16 mai, développe a 500 ses récents progres.
Saint, dans l'attente de son assemblée, s'élance
de 375 a 399, sur la nouvelle gqu’un:dividende 'de
90 fr. brut sera proposé pour lexercice 1939. La
derniére répartition était afférente a l'exercice
1930. Du 1¢ anvier au 31 aoQt 1939, la Société
a réalisé un bénéfice net de-7.472.920 fr. contre
9.518.437 fr. pendant les douze mois précédents.
Le bénéfice net disponible ressort a-13.924.112 {r.

~contre 6.577.113 fr.

Dans le groupe des matériaux de construe-
tion, Pavin de Lafarge, i la veille du detache-
ment des acomptes que nous avons annonces,
progresse. L'action A, venant de 2.885, dépasse
1n instant 3.000, puis revient a4:2.985 ; l'action B
passe de 860 4 870. La Coloniale de Chaux et
Ciments de Marseille est ferme a 434. On trou-
vera plus loin un bref compte rendu de la
récente assemblée. Origny-Sainte-Benoite s'éléve
de 4.490 A 4.890 Vaction. tandis que la part reste
a 6.200, faute de transactions nouvelles. Le Con-
seil proposera a l'assemblée du 30 avril d'élever
de 187 fr. 50 a 207 fr. 50 le dividende de l'ac-
tion de 472 fr. 229 a 647 fr. 50 celui de la part.
Un acompte de 100 fr. a été payé en décembre
aux deux catégories de titres. Les Chaux
Hydrauligues du Vermandois, filiale d’Origny-
Sainte-Benoite, vont aussi augmenter leur di-
vidende : 270 fr. contre 187 fr. 50 pour l’action
et 151 fr. 93 contre 98 fr. 612 pour la part. Ces
deux titres ne sont pas cotés. Les Matériaux de
Construction de la Loisne progressent de 213
a 219,

Hors de la métropole, la Nord-Africaine des
Ciments Lafarge et les Chaux, Ciments et Maté-
riaux de Construction au Maroe font toujours
Yobjet de transactions pres de 335 et 240 respec-
tivement, mais Poliet et Chausson-Maroc ne
parait jamais a.la cote. Aux environs de 590,
lés Ciments de 'Indochine méritent toujours de
retenir 1’attention.

L.a Construction et Entretien de Routes, gui
n'a, jamais donné de mécompte ‘& ses porteurs,
hésite prés ce 570.

: Saint-Didier Autfomobiles, action ancienne,

_cherche toujours vainement preneur a 29. Auto-

hall dépasse de peu, vendredi, le pair de 100 fr.
Fournier-Ostertag est délaissé a 142 coufs anté-
rieur.au détachement, le 18 avril, de son divi-
dende de 9 fr. brut ou 5 fr. 78 net au porteur.

. Sainte-Marie-Dupré s'avance de 1.084 a 1.150.
: I’assemblée devant, cette année, subir quelque

vetard du fait des circonstances, le Conseil a
décidé de mettre en-paiement, le I mai, un
deompte de 40 fr. brut (26 fr. net au porteur),
dlors que le dividende de 90 fr, afférent a 1'exer-
cice 1938 avait été payé -en une seule fois.

' La Hénin, dont le dividendé de 10 fr. brut
sera payé le 29 avril a raison de 6 fr. 90 net
au porteur, s'avance .a 190. La production des

- exploitations a atteint 3.945 tonnes dont:3.200 t.

ont été misés & la_ disposition de la Société

- Ammonia, chargée dlen assurer la vente. Le
-resté a été transformé en sulfate d’ammeniaque.

TLa Société de Distillation des Combustibles et
de Constructions de Fours a Coke, communeé-
ment désignée sous le nom de Disticeke, n’a
guére varié, a 260 la priorité et 175 1'ordinaire.
Les aftionnaires. ont, le 23 avril, 'décidé ‘d'arré-
ter'au 31 aol(t les comptes de lexercice 1939

- et approuvé les comptes se soldant par un béné-

fice nét de 4.292.506 fr. formant avec le report
antérieur un bénéfice disponible de 4.424.289 fr.
Les dividendes ont été fixés a 9 fr. pour les
actions ordinaires et -a 13 fr:'pour les actions
privilégiées. La Frantaise des Carburanis s’ap-
proche tout prés du cours rond de 400: On trou-

vera plus loin un apercu des comptes qui seront
soumis a l’assemblée du-8 mai, Les Etablisse-
ments Leroy valent 92. Un dividende de 5 fr.
vient d'étre voté pour lexercice clos le 31 aout.

Les Papeteries: Navarre gagnent un peu de

terrain & 51. Les Papeteries de France sont dé-

laissées a 330. Les Papeteries de Paris, dont le
chiffre d’affaires 'a presque doublé pendant
T'exercice clos le 31 mars — on sait la hausse
vertigineuse du papier depuis le début de la
guerre — s’avancent de 58 a 66 avant d'étre de-
mandées a T0.

L’action Librairie Hachette passe de 1.150 a
1.200. Les 20.000 parts ont été introduites mer-
credi au Parquet au cours de 1.200. Elles termi-
nent vainement demandées a 1.310. Pour l'exer-
cice de sept mois clos le 31 aott 1939, leur divi-
dende a été de 67 fr. 32. L’Imprimerie Chaix
reparait- 2 la cote & 525 contre 505 l'action an-
cienne et a 505 contre 470 laction nouvelle,
L’assemblée du 19 avril a approuvé les comptes
de l'exercice 1939 et maintenu le dividende a
50 fr. pour l'action ancienne, la nouvelle ayant
droit a 25 fr. Marinoni ne parait pas a la cote.
Une- assemblée convoguée pour le 10 mai doit

‘statuer sur- les comptes de la période courue

du 1 mai au 31 aoft. Le bénéfice ressort a
1.580.000 fr. Le Conseil proposera un dividende
de 2 fr., qui'ne sera sans doute payé qu'avec
celui de l'exercice en cours. Les Etablissements
Adt ont valu en dernier lieu 220. Sur le bénéfice
de 551.101 fr. réalisé en' 1939, il a été affecté
97555 fr. a la réserve, le solde de:523.546 fr.
3 une provision pour éventualités. Le report a
nouveau a été maintenu a 181.660 francs.

En meilleure tendance depuis quelques semai-
nes, I’Agence Havas progresse de 425 a 510. Les
valeurs de journaux n’ont pas beaucoup d’ama-
teurs. La part du Petit Parisien s'éléve a 219,
venant de 166. Le Temps s’immobilise a 1.920.

Le Petit Marseillais se défend un peu au-
dessous de 300, Paris-Sport reste 4 209 faute de
transactions nouvelles et le droit a la répartition
d’actions gratuites est toujours demandé vaine-
ment a 100 et offert a 110.

Le Cercle de Monaco a subi naturellement les
conségquences de la guerre. Son exercice clos

‘le- 31 mars se solde par uné perte de 5 mil-

lions 343.974 fr., ramenée a 1.008.425 fr. par
application du report antérieur. L’action glisse
de 1.070 i 1.030. Le Cinéma Omnia a valu en
dernier lieu 1.245 avant le détachement, lundi,
d’un ecoupon de 80 fr. brut eu 53 fr. 45 net au
porteur, représentant le solde du dividende
de 128 fr. afférent & l'exercice 1939.

SOUSCRIPTIONS EN COURS

3 {lbture
Kegociation VALEURS FRIE de la
Jusqu'an DU DROIT| oyseription
Au Parquet

3() ayril |Electro-Chimie, Electro - Métallurgie
d'Ugine, c. 59 ou bon de droit. Pour
4 acl.anc. 1 act. nouv. gratuite... .| 564 .. feesesane
30 ayril |Etabl. Alphonse Binet; ¢. 6 ou bon de
droit, Pour 5 act. anc. 1 act. nouv.
Eraluite. .. ceavaves servanciiuas
10 mai |Energie Electrique du Maroc, 1°c. 34
ou bon de-droil. Pour 2 act anc.,
1 -act, nouy. cédée & 600 fr.......] 565 ..
20 ¢, 35 ou bon de droit. Pour 3 act.
anc., 1 act. nouv. gratuite........ A78 e Lvsnssnan
15 mai |Gie des Signaux et d’Entreprises
Electriques, c. 41 ou droit. Pour
4 act, ane. | act. nouv. gratuite,
Tmpot : 16 fr. 875 par coupon see| 415 ., |oosssses
15 mai - |Cie Electro-Mécanique, ¢, 30 on bin
de droit. Pour 7 act. anc., 2 aet,
Nnouv. graluites jyeessee. Jpavsan-s
91 mai |Air Liquide (L'} ¢. 3 ou bon de droit.
Pour 2 act. anc., 1 act, pouv. émise
A s G e i 610 .. | 25 mai
81 mai |Electricité de Beyrouth, e. lecaSiial)

¢. 12 (jouissance) en hons de droit.
Pour 5 act. anc. de capital ou de
. jouissance, 1 aet. nouv. gratuite...| 130 .. f..eeasss
14 jnin |Cie Géndrale d’Electricité, c. 71 ou
- ‘bon de droit.-Pour 2 act. anc. 1

act. nouv. gratuite........5. 000
14 juin |Etablt Haour Fréres, ¢. 5 ou bon de
droit. Ponr 4 act, anc., 1 act. nouy.
Eraluite. s oueesanansnrseisansain] won s

788 u [eseaerin

vevasnia
En Banque

s 29 ayril P:-'imagar. (Gaz de pétrole), e. 28,
5 Pour 3 act, anc, A ou B, -1 act, A

i nouy, émise 4 150 francs...,. ke 108 .- mal
31 mai |Paris-Sport, ¢. 13. Pour 8 ach. anc. :
2 act, nouy. gratuiles oo veeass ennd100dem. | oanssens

MINES D'OR ET VALEURS SUD-AFRICAINES

.. Le marché. escomptait généralement que les rap-
ports du :premier trimestre de 1940 tiendraient
compte du nouveau prix de lor et fourniraient
des évaluations: des impéts A acquitter suivant le
nouveau régime. Il n'en a pas été ainsi, les résul-
tats cAblés par:les producteurs du Rand pour les
trois premiers mois étant encore établis sur'la base

du prix de lor de 150 sh. l'once. Le Bill autori-
sant 'application du nouveau prix et établissant la
surtaxe de 9 0/0 est en effet encore en discussion
3 Capetown; mais il sera vraisemblablement adopté
vers la fin de ce mois ou au début de mai. Quand
la nouvelle législation: sera- -votée, il--.sera: tenu
compte des rectifications nécessaires dans des rap-

‘ports ultérieurs. |

Ce contre-temps n’a pas empéché le marché dlac«
centuer ses bonnes dispositions. Les Kaffirs,
de nationalité sud-africaine, ne seront pas touchés
par la limitation des bénéfices. De plus, le flottant
parait trés limité.

A Londres, Western Holdings a progressé de
16 sh. 3 & 17 sh.; West Reefs, de 17 sh. 9 4 19 sh.;
West-Wits, de 3 11/16 4 3 7/8. Parmi les nouvelles
mines de I’est du Rand, Palmiet Kuil s’est relevée
de 4 sh. a4 4 sh. 9, Les dépenses totales de la Pal-
miet Kuil Gold en 1939 se sont élevées a £ 197.158,
contre £ 353.192. Les réserves de minerais attei»
gnent 2.070.000 tonnes, d’une valeur de 4,9 dwis sur
37 pouces. Développement total : 29.876 pieds, 22.650
échantillonnés dont 12.145 payants de 258 pouces-
dwts, ‘Les travaux dexhaure ont été arrétés le
29 février dernier, en raison de I’impossibilité pour
la Compagnie d’obtenir de nouveaux capitaux du
gouvernement sud-africain pour la construction
d’une usine de traitement. i

Vlakfontein n’a pas varié a 27/32. La.partie la
plus encourageante du rapport annuel est lex-
posé de l'irigénieur-conseil concernant les ‘travauxX
de  développement effectués depuis la cléture de
I'exercice, gui révélent une amélioration de la
teneur et du pourcentage de minerai payant. Il

semble que si la Compagnie devait éprouver, en .

temps de guerre, trop de difficultés pour se pro-

curer les capitaux nécessaires au maintien de son -

activité, un arrangement pourrait étre conelu avee
sa voisine la Sub-Nigel qui pourrait aisément se
charger de traiter le minerai. ;

Voici les principales fluctuations 'de la' semaine
des titres cotés a4 Paris. Parmi les mines de l'ouest
et du centre, Randfontein a progressé de 400 a 424,
West Rand de 353 a 367, Durban de 632 & 680,
Main Reef de 732 '3 769, Langlaagte de- 106 a 116,
Crown Mines de 2.760 A 2.830, Robinson Deep de

591 a 626, City Deep de 538 a 577, Simmer and :

Jack de 225 a 245, Rose Deep de 415 & 430, Knights

de 401 4 415. Parmi les mines de 1'Est, New Klein- :

fontein sest avancée de 562 a 575, Brakpan de 486
A 505, Areas de 298 a 310, Geduld de 1.638 & 1.683,
East Geduld de 2.276 a 2.345, New State Areas de
470 & 494, West Springs de 444 & 469, Springs de
298 3 309, Daggafontein de 440 a4 459, Sub Nigel de
2.050 a 2.130.

Les trusts ont progressé : I'Anglo-American de
376 a 390, General Mining de 813 a 839, Goldfields
de 494 3 511, Johannesburg de 373 4 394, Rand Mines
de 1.500 A 1.534, Union Corporation de 1.530 & 1.550.

Seul, Central Mining s'est affaibli de 2.960 &
2.880 sur I'annonce d’un dividende proposé de 8 sh.
Tes compies provisoires font ressortir un béné-
fice net pour I'exercice 1939 de £ 514.284; mais ce
chiffre ne tient pas compte de divers amortisse-
ments et ne peut étre comparé avec celui de 1938
qui était de £ 444.921. Le dividende de 1938 avait
été de 16 sh. L’assemblée est convoquée pour le
16 mai.

I’on s'attend A Londres a une nouvelle hausse
des prix des diamants. Les ventes du premier semes-
tre de 1940 devraient atteindre environ £ 6 mil-
lions, contre un peu plus de £ 5 millions pour l'an-

née 1938 entiére et £ 9 millions pour ’année record |

1937. De Beers ord., encouragée par ces perspec-
tives, a poursuivi son avance de 1.425 a 1503; De
Beers priv. de 1.851 2 1.910. Jagersfoniein a d peine
varié de 138 a 139,50.

ILes mines ouest-africaines étant domicilides en
Angleterre ont été, de ce fait, déprimées par la
publication du budget annoncant une limitation des

dividendes. Certaines Compagnies étaient arrivées ..
4 une étape ol des augmentations de répartitions |

pouvaient étre escomptées. Le marché espére gu'un

régime spécial pourra leur étre appliqué. Bibiani '
est revenue de 25 a 24 sh. Ariston est restée a |

g sh. 6, Gold Coast Main Reef a4 6 sh. 9.

RAPPORTS TRIMESTRIELS DES MINES D'OR ;

AU 31 MARS 1940

Groupe Angle-American Corporafion
Brakpan. Tonnage broyé : 392:500 tonnes. Produit

d’exploitation : £ 737.181; par tonne, 37 sh. 6,76. .;
: £ 436567; par tonne, "
£ 300.614;
par . tonne, 15 sh. 3,81. Développements : 11,494 :"

Dépenses d’exploitation
22 sh. 2,95. Bénéfice d’exploitation

pieds. Les essais ont. donné une proportion de

minerai payant de 28 0/0 (contre 38,88 0/0); valeur,

315 pouces-dwts (contre 391).

Daggafontein. Broyages :
d’exploitation : £ 977.994; par tonne, 42 'sh. 7,93.
Dépenses d'exploitation £ 450.362; par tonne,

19 sh, 7,74. Bénéfice d’exploitation : £ 527.632; par

4onne, 23 sh 0,19. Dépenses capital ::£ 4.559. Déve-
12.656 pieds; essais,.62,5.0/0 payant:

Joppements :

458.500: tonnes. - Produit }

(contre 54,1) ; valeur, 320 pouces-dwis (contre 350).

East Daggafontein. Broyages : 184.500 tonnes. Pro- =

duit d'exploitation £ 356.324 ; par tenne, 38 sh. 7,51.:

Dépernises d'exploitation : £ 261.112; par. tonne,.

28 sh. 3.66. Bénéfice d’exploitation : £ 195212 par

tonne, 10 sh. 3,85, Dépenses au compte capital 17

£ 2.887 ;. en .outre, £ 205,052
T'actif de:Rietfontein N° 11, Déy
pieds. Essais payants, 45,1 0/0 (contre 53
262 pouces-dwts (contre 294).

A

i

hodoi®




i
] H
| I
!
| . »
i LE POUR ET LE CONTRE. — Supplément du 5 Mai 1940. — BOURSE DE PARIS (29 Avril au 3 Mai 1940) 1
| e R i
e ——
{ =
| MARCHE OFFICIEL A TERME :
| - H :tf
: . i
Les cours Indiqués sont ceux du Comptant, . . = e [ Les voleurs nan abonnses sent précédées du signs (&) i
: E ] E dl ‘M "d lM ll di iV d 5 80 E{ i } Lundi t M, rdIlM-m 5Jemc!i !Va dr g g :‘.5 §. 5 { ; Lundi lMﬂl'dl EM-mr !J-udl !Vsndr (
{ sipel 3 [ | Mardl Marer | Jou endr @ kAl 8 undl | Mai i ndr. - i ; ;
é% {5 3| VALEURS i | %0 L2 s Faa e n | YALEURS .| |30 | 1 2 | 3 |24 W3 R vt G B0 iy S e i
v . ]
| | I 4 3 | [ | | ]
Sl ; L) | | e '
VALEURS : 75 ..| 30 [12/3c Emux (Lyoen) cap.- 1319 [ 1300 | 1200 | 1320 | 1340 § 29 22| 40 5/35 Peuyoot (Autom,) 589 ,.!585 .. 579 « i
“ FRANQAISES 62 50/ .40 [12/39 joulsss........l 1080 |coe oaf 1008 | 1020 | 1048 j 20 .. 33 7/39|Folletg‘i_ﬁhaulson 744 4,740 . 1720 4,
. ] tept 74700 75 . | 74 70, 74 8BS 74 75 .7 50} 21 12/30) ActPo... (8,8) ov uleee wulies wuii, aa| .. esf] 40 .| 4B | 1/40/Ra Finovies SRy ../ 1015 | 1015 {580 »+|_1010 | 1030
3 ool ~-118/3.3 0/Quusenipma 75 ,.| 75 .. 75 .. 74 90] 74 75] 55 ..| 80 [12/3¢ Kaux'ndooh.cap. 10\0} 1010 1998 .| o@1 | 1001 § 46 91 22 | 5/39 TarregRou es,un 605 ..(B10 ..[786 .,(791 ., 1805 ,,
{ fc;gll oo . Bs .| .. .. B6 25 Bs as] 3625 .- |12/39 1258 p. (cpt). 576 +.|575 «»/570 velevs #4575 ool 80 1ol 17 7/33 Un. Eur.Ind,Fin, 849 1848 ,, 630 ,.[B40 ..[E38 ,,
3 1dl = | 174 3 0/0 amor) nl 85 50| L, ..l B6 B0l uu | ee e 30 .| 30 [12/350 Jouiss. ... (818} ... ealiis walB11 4512 eefies 0e | | 1
f | gyt <0 60| 81 40 80 90| 81 20| B1 . f§ 45 .| 39 | 5/39 Distr.d'EL, (Par.) 707 .. 697 ..|665 ++|695 4¢!6B9 4o : i !
4.ul | q/a (8070 10174850 S o6l a1 | a0 50| 81 20| 81 .. [ 37 50 - | 5/39 62 60poyélc t) 485 ..495 ,il493 ..|500 +|5.5 +. | OBLIGATIONS i
| | . (g3t 79 80| 80 50 79 95 81 20 8O 25§ 57 50, 37 12/3¢ Elestr. de Paris, A 705 «:[710 1700 ..!712 715 4. i | g . I i
: 4 ool | qyg (4 0/0 1018550 0 77 400 80 50| B0 ..| 80 30| B0 30§ 25 ,.| 2| 2/4CEecr. Beine, pr.'335 ..[342 ,.1350 ..|340 +./336 ..} 15 ..| ., [12/39Fsk chl.2 % anc.'386 ..351 ,.[393 ,./304 .. 1391 s i
| (gat, 116 750117 ..1116 35116 451116 700 10 ..| 1| 2/40] Joulss ... (Bt) .+ oul s wnfeee wolons aalvoe woll 15 (0l oy | 63, 39 NOUY +1nvse 866 4,382 ..1368 ,.1378 .. 372 4,
. 8.+4l = | 5403 0/08MR010 J415 501417 4|17 oo 116 40\116 ISH 25 .| 25 | 3/4C Eloctr. Gaz Nord. 343 .. 310 . 360 ,0|345 .. 345 oo 15 .| .. | 8/1.LYGR.3 %lumane. 346 ,.| 346,343 .. 1348 50341 o, :
£y B 2012" 0/025 ‘G-‘GF‘.“BS 25185 ..l184 "iqa.g 15(184 508 100 .| 71 | 3/40Electric. (€én.d , 1605 | 1620 1560 | 1585 ! 1604 15 ia| v |'B/4.| 8% fuss noMYs <« 340, 1345 .. 343 . 1244 +. 341 &\ 3
i | dechanga) tme 183 #1865 .| 185 .. 184 15 184 204 .. . serel = ComPLac eres | evea | aees | oaeertaeee f 1500 Ly | B/1.MIdE 3 % anc- . 845.,01347 4. l5a5 (1344 40 345 L, | f
440 .. 41/20/032: = 40 ..[ 39 | 7/3- Ener.E! Lit.iéd. 657 ../658 . .| 1655 +.1650 «of 15 .i| .. [5/4 13 % nouv suees+|358.,./850 i.la51 .. 1346 ».1838 o,
g cpt. 87 B0 67 €0, B7 05 87 50 87 50§ 24 .| 36 7/3. En, Bl RKordeFr.' .. oilgoq (316 01520 1315 oo 15 .| ., | B/1.Nord,3 % anse <1415 4. 0.0 oI A17 o ol425 g b
= ol = 2] TroncheA. 0 as 8ol 87 ag| 87 50/ 87 40| B7 454 84 5 | 3/4o Forc.Mot. Truyire 1350 | 1348 | 1300 | 1310 | 1350 | 15 .| .. | 5/4 | 39 nauv.,Sér B.409. .. 304 1394 ..1437 o, §
| , i {opt, B8 60| 86'50) B8 65 86 50| 85 804 65 .| 29 7/¢ Hord-Lumiire.... 854 .. g5o . .1303 ,.1828 +.845 «.}l 15 ../ ., | B/1 Oriéans 3% onc.|4D4 ..[403 .. 403 ..|402 .. 402 ,, i
i ov +of > | 5740 Tranche B.jpn d s .| 89 50/ B6 50 86 4C| 86 40f 46 25| - | 6/35==125% pun. (811) 435 .l g4p 440 1440 wui. . wefl 15 .1 .. | 5/4 {30, 1884, .. ... 342 L. 1342 [llasg 043 .34 ., i ]
] o ol = | 16708 7/3 3T(C. cpt[215 .. l215,,(215 .. |215 55216 10 40 ve| 27 3/40.T6 é_r. Lans Fil ./895 .. gop .. (861 22 01892 .. 151, | B/1.Ouest,3 % ana -.1376 ,.1581 ,, 382 ..1376 ..|378 .. 1
51" 4o change) tme 220 +.215 , (215 ..|215 581216 264 ... .| 44 7/31 Thomeon-Houst .[322 ,.'3pp ,./318 ../ --,:2? sob 15 0] oa | B5/4 | 39 nouv ... 4+/361 .. 1951 50/253 ,.'353 ,.!953 .. i# :
5°.| ++ 1917105 0 01939 amort.’ 99 50| ‘o7 ¢c| 97 90| 98 . | 98 45F . . A5an 800001.8 000048 ... +el... o i Ll T | ‘ | | :
5 .| = |1p/ac Cose Aut. DET, Kat. | | | | as .| 95 | 7{3sUniond'Eleslr. .. 485 -.|484 .. /460 .. 475 suA7B 5 | l | i
Fo9 5o 5B, 107 ++104 90/105 +.[104 75 104 50§ =7 5ol 30 | 7/35 Ecl. Sh.F. Motr.. 860 +.862 «. 340 «. C45 ..1869 .. | yALEUES | i
oblig, du Trésor ;| ‘ I | 30 | 00 | 1/ac @Az ot Eaux .... 615 i. 625 (630 .. €35 ..1620 .. | HpraY { §
45 .| « |47 |'4% 23 ra'r.5007 1000 : 1004 | 1000 | 1030 [999 .o ff 55 | 76 | 2/4CF. Aclér Nord-Est 607 .. 706 4593 +./630 .. s .. | ETR XGERER | 1
40 .| =1 a1 {-4%34ir. & 1.400%/928 ++1630 ,, 928 ..1925 5,925 .. § 5o | 85 | 6/39/H ‘Four.Den,-An. 1550 | 1540 | 1540 7:13535 I71?u0 ; | fiid i it
} 5O uuf = 157111 5%‘g35,,,_,_,5996 »s| 1006 | 1012 | ‘I‘JOb} 1007 § 5o [.73 | 3/40. - faulnes, 760 .. 749 ..:'4g S 45 o . [12/38 Ailemgggg‘!( ;.p.} i | A . i
! 45 .| =~ {1139 4% 32{Out.Nat. 900 - /896 .. 895 2|87 ../900 ..} 55 5pi 34 10/39/Louvroil ..., .... 620 . 1670 +4 865 .| bRy e e Ipt 5{12 -3"35,128 #1128 .,/ 126 41126 ,,1125 ¢ [f 1
1 40 ..| = 111730 4 % 1936 B -:..|130 70/ 131 50(131 40131 25/131 »- f g 52 | 6/35 echnelder (Creus) 1745 1770 | 1, !wan | erer f 50l 11/as Aren n?‘ (ur ds { \ ; i 9
(i ro e Tr:wr:f { 40 ..| 41 [12/3% Trétil:tam. Mavre 975 .. e85 ,.[?50 528 ..19-3 aeli o pen i) 4y é:“ 1267 | 1280 | tap0 | 1310 | 1252 1
: 45 ..| = |ia/12 4%33,4 Dans,| 1067 | 1088 | 1067 | 1068 | 1049 § 25 .| 2 |12/30/Béthune (1/10 ). 743 1743 .,1705 .17 205 L ) ms 1;4;1Autrin?aé35 ¥ %l 5 i E (e :
{ 50 e :'0?1'.‘-‘ 59 3 ,)5,6,100. 1048 | 1049 | 1043 | 1048 | 1048 R.q5 | 36 (12/3¢) — '{1.500 fr.) 7425 | 7450 | 7000 ?2‘30! 7750 oy e ..,.:512 3 ’ -§--~:995 +4/955 . 401995 2. 1 g
| 45 ..| = [50/3 | A% 31,3,6,10a, 1028 | 1028 | 1020 | 1029 | 1029 §yg, |45 | 5/35 Gharb. Tomilw .. 3140 | 3055 | 2975 | 20551 3180 @ .. ..f .. | 1/4C Belgiiu ’19"5 ol BB | ;
! 40 .| = logio | 4 % 35, s.mzuL 1023 | 1022 | 1022 | 1022 | 1022 § 55 "| 34 | 3/40Anzim..... v nn 759 401769 2o TAT o 75201775 ook o )]s T e 198 2 3328 | 3085 | 3000 | 3070 | :ﬁgo 1
| 50 <.| = | nglol 5 %s 37451 of 1025 | 037 | 1037 | .,.. | 1037 § 4y "] 18 5/35 Blanzy ceesl 1418 | 1400 | 1370 | 1415 ] 1432 § . . ., m-,IEE:c.flm /u_iw-. 3000 | 3p4p | 3020 | 3100 | 3100
! 50 ..| = l15/11/5%d.3,7,¢9a. 1063 | 1065 | 1070 | 1075 | 1072 § 15 | 8 | 4/40 Gourrly 42241295 1204 , 289 ,,|204 ,.1320 .o d qegn, |, lp1/ag ERYRIS, unli6T % | | | | 2805 t
| 55.4. «'| or40 5% £,38,4,8 2a| 1070.} 1072 | 1075 | 1075 | 1082 § 15 | 31 | 3/40LUNE.. .. \.0'ess|365 ,,1370 .. 1357 o4 366 ,..388 L. | .___id(rédultéol el 2660! 2685 | 2632 | 2605 | Nih ;
{ 45...| = lig/3 CseAut 4} 0. 20/905 4. 908 ,,/003 ..1906 o907 oo f ap | 39 [11/95 Marles, ....,.... 585 _..i590 4375 44/580 401615 4ol § ¢ | . | g/gsu8ROD 50& o 14881 1485 | 1480 | 1450 T g
i i i | 27 50| 11 |10/3% Vicoiz -Noux-Br. 749 1755 (740 o720 441755 oo ff . | . 7;39.80rl{loi4 % "5’35i”° 14704, {178 4416002159 es 4
? 820 .| -f1o/a9 .00 Fransa, nom.' 8200 | sto | 8000 | 8195 | 8100 § © Ul o | piqoigres. . ... ,.al 97 1i| 98 oal 86 vl 98 of 94 BON v ool oo | JTURWNBRIBRAG }
| 400 .4{176 117/3; Bana, deV'Algérie 7680 | 7700 | 7695 7580 | 7700 "1 37 | 635 Bar, Joe priv. (cot)| 1344 | 1340°| 1315 | 1300°| 1305 § = - - [11/30) } Oy 152201304 501304 5021 o314 40312 4 1
240 ..[ 1 l11/39 B. de Ulndoghine, 9200 | 300 | 8850 | 9000 | P150 §ewe ool g | igg TN EI b o | 1048 | 1175 | 1220 | 1282 f o= o] +0 [11/33] 8 wancha, (<pY)+ 304.50 ap4 50{300 .. 313 #0]302 40 i
{ 35 ..[117 (440 B Paris et P. Bas 1061 | 1055 | 1020.| 1075 | 1050 feos ol o5 fiono it O “700* ") 1500 | 1365 | 1310 | 1330 | 1370 | = | - (11/39) W 1PBAZ000G: o ploes i anleer mel e 0t
| 80-..| B8 | 5q0 Buue Transatlant. §05.¢.1610 ..[610 +.]620 .. 620 oo § o0 0l |\ 10/39\— 5 aBp.n. (6:8) 1273 | seue | soan | 1206 | 1200 i B Nat Mexicue | ‘. | Lo —
i 80 .1 8o B UMM Bacls. 85301841 o [BA0 0er 558 20 R 50| o .|POMATPOYR cars .. |B0F -.|AS5 4, 1426 ¢,[430 ,,1440 (] 2Pl | B L a/asrl COC G IC e 280 4 | 208, 1280 .. 1290 1210 4e ‘
| B0-..[125-| y/4q0ie Algarienne...| 1376 | 1302 | 1355 | 1368 | 1978 | - - W01 * -l Sncnital T LU LU o425 . lats o ff Sshe [ 70 | 6/ao BARRERERER TI 274G L 710 L, 724 L THD o
{ 50-..| ®1-F pj40/C. Nat.Esc. Paris 759 »0/760 ;1750 #4|755 4,759 o0 xr G| : 120p 6 66 | 2/400" -EEYES: 3720 | 3850 | as3 | 3625 | 864 ]
| 40 .| 27 | 4140 Crédit Gom. da Fr. 564 +. 584 ,./571 #4588 oof581 4o § 45} B | 7/29Frans. Pétro'ea.. 1211 | 1200 | 1151 | 1160 | 1175 i | R d‘ L f | Q :
185 ..| ‘= | 1/400r. Fon1.Fr, nem. 3219 | 3220 | 3110 | 31 0 | 8220 § 7 | 5| 4/acStanderd Fr.Pe'r| 1145 | 1120 | 1090 | 1135 | 1129 § . . |t43 5;32;5 an aelicord 313 50314 ..308 ,.1309 ..312 = :
! <. +i| 9| gjaoOr.Fone, Indgeh,[236 «0(321 ,,[300 ..{323 .,[387 .§ 55 77| ‘3 | 3/40/0arkone Loreaine 335 ,,1810 ..810 .. (785 ,.1805 (. 2ir.b | 14 | 7/30/WaEORS LIS, ords 44 50| 43 75| 44 ,,| 44 50 4B S !
t 100 -..| B9 3740, Crédit Lyonnais .| 1720 | 1710 | 1685 | 1750 1710 § 45 .| 59 | 7/39 Electroch, (Uiine} 2090 | 2205 | 2120 | 2130 | 2170 . ‘ SR i | i i
i 40 .| -+ |-1740808,B8R4F, nom, .| BOS e 800 4, 806 o.iB(8 ., 811 oo} 57 50/ 20 | 7/39]Kni Ste-Thér.1ib, 550 ,,|945 ..[905 4945 4./950 oufl afi28 43 | 7/35/% s, { 8 1985 | 1950|1950 | +ane 1‘;00 b
| 52 501 21| 1740/ libarae...(opt) 773 221980 o, 1980 ».|063 , 972 oo f 15 ..l oh | 7/99 e5,30p.n. topt) ... Lulec seles welee ool sl B25 | ga ”39[*;&-51!1!- ﬁi’u! sees (19600 ..., {19300 |19 4
! 33 ..| 71 | 7730 Foncitre Lyonn. .|700 41680 4.{--+ #1690 4, 690 .} 3p ..l 37 | 6/38Kukimann (Etab) 950 ,,|950 ..[938 .,1540 ,./950 4.8 18 esc| 51 | 4/39% “h °°-Em‘_- N G O Koo & TR ) e £
20 54( 55 | 5730 Rente Fonelire...[307 ¢+[304 .,,[301 +.[309 ..1305 «o§ 4o .| 59 | 6/S€ Mat.Col 8i-Benis 1820 | 1750 | 1760 | 1820 | 1850 £ 16000 | oo | 2/40 ™ BN L e S | e &
{ . ---[250t. """ lgge. Cén.Fon, nour 72 eef 72 .| 74 oul 74 ,,| 71 50 Sind : bl el g ““"‘” ;” | 5080 | 5100 | suys | seve | 4860 ¥
{ 50 . 63 [12/3% Phoaph.do 2mfea qis50 | 1157 | 1090 | 1080 | 1149 H 10 s 25 5;39*§ "F-s ":a';m, | : ¥
! §iasy =ne2 | /4 | §uez. GoP. ... 15950 [1B605 {15100 (15325 {15400 § 45 .| 31 [19/4 'l\luit,r'ms:t_a.nnm‘t 2050 | 2035 | 1980 | 2020 | 2050 e praed u'it“-Et Mining 1600 | 1625 | 1550 | 1575 1535 1
11 941124 | /40 Joulss. vusss<+.|12280 |12100 (11875 11500 (11525 § 23 ..! 18 | 5/3¢/Khone-Pouienc. .| 1233 | 1226 | 1195 | .,.s | 1230 § 16 sh.! 50 | 5/39/% M.!E“ . :‘ 2850 | 2850 | 2800 | 2750 | 2728
914 88/124 | 1/40, Parts de fond. .|12300 [12000 11500 11400 (11600 § 70 .| 32 | 6/39(énint-Gobaln: ... 2018 | 2018 | 2825 | 2850 | 2920 f 45¢h 5| 16 | 2/40! Eas ¥ P:l-m-“-‘ 2424 | aoos | 2340 | dasn | 2rer i
324 771115 {17401 5 pari Sec.clv 4000 | 3950 | 3750 | 3780 | 8735 § o5 .| 21 | 7/35 Salin. do Diibeuti 765 , 1760 ,, /700 ++|730 ,./750 .. 16sh | 50 2/ 4o/ Bedu iy 1725 | 1723 | 1720 | yese 1;06 ]
40 ..|164 lj /a0 E8t capaieeenai.ia78 40 |880 .. 490 ,./880 4./680 «sf200 .| B 1j40?nrtﬂnkougrio. -!10150 {10200 (10475 {11225 |11600 § 10Mire| 46 | 4/ RIM:'“:“ d---‘zoo ealves oo 188 4, 1194 .. l;qﬂat E
22 ..| 88 | 5/a0] Joulss. ... (eft) 269 ..1259 +.1258 ,,lo56 ,.1261 oo f 25 .| 88| 2/36 Char;eurs Réunia 1499 | _,.. | 1300 | 1325 | 1355 ¥ &4 | 5/31R10 il\ Géor -1 3000 | 29020 | 281D | 2875 i #
70 {164 |11 /30 LYON, cap... cane| 1009 | 1004 | 1006 | 1010 | 1015 § 79 109 6;3;|A|r.€cc.wia Fr.)! 1782 | 1800 | 1761 [ 1770 | 180D 8sh | 44 |1ogs X UnionCorp.un| 1505 | 1600 | 1550 | 1515 o
49 .| 65| 5/4p_ Joulss... . (8)t) 606 «-|601 0s|592 041590 o4!582 oo f 15 .. WMal.112/39  — nouv.| 1715 | 1750 | 1710 | 1725 | 1750 >l EA to (Nory ),ard 1326 t
55 ../169 | 1/4qMidi, cop........|782 +.1776 ..|776 421775 ,,|772 o+ § 32 50 2| 5/3: Alr Licuide (L').| 1955 | 1965 | 1905 | 1910 | 1945 { 12¢ 60| 30 | 2746 3"’:’]‘““ 1976 1490 | 1450 | 1420 | 1380 7 l;
30 ..| 68 | 735 Joulss. .., (e3t} 400 +.1401 ,.i402 .,|405 ,./a15 . f ... .| B8 | a/ac/Bras,Arg.Quilmes 10000 |10000 (10000 10850 11300 §354rb | 18 (10/39 % Pel e st i T e 4
70 -.[167 | 1/agNerd, cap........| 1069 | 1075 | 1092 | 1097 | 1094 } ¢5 .| 27 (10/3; Gmout. de I'ind..| 1200 | 1199 | 1170 | 1170 | 1180 § 174l | 83 1/4q/» Roya “" i 5740 | 5700 | 5550 | 5525 e ¥
5& .)167 | 1/40] Joutss s ... (6p1)|740 +x|750 o.[772 «¢[755 ,.|774 ¢« § 20 .| 3 |.1/4CGQItrOEN, nouv....[778 +4|793 4, (738 4.|750 ..(745 4, § 17041 | B3 | 1/40Kk 140 (ep ll-,nm 56200 55200 bﬂm s
84 ..[175 110390V 6808, cap. ... 19855 04|07 4. (975 ++|965 4,964 oo | 25 .| 3| 1/40] priorité N....|B50 4,849 BI5 ,.[E4D ..f... o ff 101 | 28 5;39i4lm-.3"h1 111 4150 | 4055 | 4000 | 3972 §
43 .175 |'s/4ol Joulss.-, .. (83f) 558 »./BEB | see #4535 ,.|521 o, § 35 1118 | 7/35 Oompt. Matdriel © ‘1000 | 2a | 5/30% 10004, (UL S e e e Ty ; il
55 ..| 4 11/3pindo et Yunnam.! 1399 | 1350 | 1350 | 1305 | .... "'| @'Usines@az, Of 1012 | 1020 | 1005 | 1015 { fo14 § B5M | 70 o;asi*ﬂ.vil!.m.n.l;azouo {43900 {42400 40000 {22+ ¢ |
{ e 0| 29 [+2/37880M0Fb. ... 1.0 1710 o0|710 ,.[688 ..1728 ,.[775 (. B 11 .| 22 | 6/3%aer P(1,80..0 J(e 280 501280 501280 50276 3281 o 113h 113 | 2/ac ¥ LIehlg'S, ard .- 4,00 | D650 | aape [ BE5) 1 wnes b
{ s | = . | ¢ 14 50/ 6 |11/35 Cul ur_qsl'rop.grd.iz'is 04278 ¢4[2784 4.|270 4./271 . F15(rs 12/3s| Nestie An,lvt.'; ! .'
H &0 .| 38 6;3oluﬁtmpolilaln,cup. 838 ,./840 ,,|B15 ¢./839 ,,/880 ..} 14 50 7 [11/39] —'" — pilv Ia?e 510|280 4,270 +.1206 5./274 4.5 B 1.2% 27 "| H.GyUnilae (4) 11950 |119 0011900 11850 11660 1
52 50 31 | 6/39] - Joulss.w.i., ... |568 401578 .. 561 oi/ 658 ,,/561 oo § 25 .0 7| 5/35Disti L'Indaghin, (476 43|475 42/456 4+ |470 24405 4of 12 fr.s. | %
! 26 50 34 | ¢/as Paris, p. Ind.Che,| { | s ol 8] 7/37Ford (8ce Fr).. 102 5./108 ..| 98 #/10% «»/1C1 .. 83 033| 13| 3/4C K Portuguesa Tab 300 ,.!800 4. 800 45800 .. 790 «r !
{ | terot Tr. Eiegt.. 369 ,:[374 ,.1368 .+/365 .,|379 <. § 26 .| 11| 6/35ind, PI, 'HOVEas 715 4| 695 4,687 4+/699 4./705 ..§ 5shy 41 25 a!AcSue!.oianﬂll}Cf--; 2ais 1
i 100 ..} 49 : /3% Team. Ec!s Ehanz | 1050 1050! 1032 | 1031 | ‘1088 1596 3[6/39 ~ 15 p'ur?id'f_s or|468 ,.!.;50 ..!455 AR U R BT B l dE:_yph ord_...IQ?ﬂ pe| 1054 | 1040 | 1020
- : I ! Al = i i : i :
i

.~ © MARCHE OFFICIEL AU COMPTANT

[ ; : S Obl. du i‘ré;ur [ : s L\Ir. Equ. Pr.: ‘

450 ... 1/2 | 4 % 1930-45..1103 , |,., ,.1101 85102 50102 50 f§ 80 ..|..%.[15/12] 6 % not1927..1-1036 1043
i 5 = & oo 12 4% 00-45{1 )i1p01 75’:(]; 75102 ..[101 95102 ., § 45 .. ....'15”2j 4 “,;% nat 1929../910 o 51900 a4
! FONDS D'ETATS (2 somestre). 101 75/101 75/102 ..|101 75{102 §, § 40 ..1....| 1/4 [ 4 % nat 1930../790 ,.| 795 ..
| . ; e 4. e 1/20 4% 31-46{1 } 101 ?5'501 75/102 .,|102 ..]101 75 § 40 ..|....[22/4 | 4 r@ net |93|--|775 s 782 .
i FRABQAIS : © (2-3am.) ... 101 75101 75102 ,.|102 i 1020, f 85 ..|.V..[25/1 | 4 36 et 1932.,1860 .| BED o4
| . eves| 12| 4% 32-47 (1 ). 102 __|m1 75102 ,.[102 ,.[101 75 § 50 ..}....| 2/11] 5 % net 85-34.982 ,, 966 ;4

=
- | | f 1 1 | | 1020
- 3 ;: 4 50....] 1/2] 4 %3247 (1 Y101 351101 85101 85{102 ,.[101 75 § 55 .. .| 1/12] 5 Y5 net 1933.,/968 ,,(995 /999 ,./999 ..
i (2 somi...1101 B5/101 85102 .o, 101 85/102 oy § 55 +o[-++-[22/1 | 5 3 net 1985..] 1015 1014 | 1014 | 1014 | 1016

Y 121'39]3 DIOBY. QINSC.| oo avl daiee] e wel en:enloee 40 @ sam), .ol 101 101 75102 ,,[101 75/101 75 |A¥r, Ocg, Fr.:.|

4'50....| 1/2 | 4% 538 {3 /101 aaiton 83102 e 102 o102 1, | 55 LB/ 5 Hinet 1987, 102 | yeey | H0IS | 1017 017
: 75 ; ‘ '
8 .lreen/1B/3 30/OAIBACE-LOF.| 60 1u| up.ii| o4 e | 17403 % net 1903, . 405 ,.

s oms| es ead 4-500.c.:01/20

44 34-29 (1°°) 101 ®5/101 65101 85/101 85101 90 § 15 . 415 20 420 a3l eee po

SESAE i ; ' (@ sem).ii.] 99 .| 98 ,.i 98 10 99 75 99 o 140 3 % net 1907, . 1400 1409 ,,/400 4y
7. [Ptom, Fér Etat! 4500 osel 1/2 |- 4 %5-35460 (1 ") 101 500101 45101 45/100 ., 3% nat 1910, ., [1io 0a|400 53400 3,
/2| a % 1912-1914.1379 1,379 4.1385 4y 381 ul o iy . 2 samdi...1101 40100 ,, 99 501 a0 6.1 24. 4 522 522 4519 341519 oy
1/2 1) 5% 1919 or.0 400 4o [407 421405 o0 404 ,. 1405 4o} 4 50|...:| 1/2 | 4 143651 (1 )102 R Mhagaa | N peasd & % net 1931.,1795 {798 +.|798 ;1784 4
T , ' l=ros [ (2 ssm)....[103 $408 Tl 10a ..|102 05 4 1 nab 1932.. 871 | BEE oyl ous ,.:327 %
s | | | | 4 50....f /2| 4 34 87.52 (1 )/103 ,,/ 102 D5/102 53102 50{102 50 5 % net 33-35. 970 4y 970 ++|933 .. 944 4,[960 . {0
26/ 12| i].?:::égféé zgg en 499 ..-j;g .-Ifg; ..‘:gg o ; (2 sem)...[108 ,,102705(103 5 %% npt 1933..997 .1 1015 | 1025 1025 | 1025 (¥
R Ay 1| A08 e 30 ey B8O e AT 2ol e i a | a3 80553 (19 o euli0R728 53 net 1936..] ,... | 1012 ] 1015 | 1018 | 1016
A15/41] " 4 ¥ n.29-32-33 485 ,, (480 1484 ,.1486 ,, /485 ,, e e 1654 | 1030 | indo | ‘1040 | 104g

{ i | 1
25 50.1..|20/8 | 5 % nat1984.35 980 ., logn . |980 ,.1989 ..1086 .. BRI LR et SR i e Dok

| " 2 | | : Taal : 1 &

| B maniisial S5 toeomed tood | tack’ foor [uord T toost] 4 200 HR) 4TS 0), 1 R lh TR L gl .

! 32 50/....126/8 | & % 1933 nota| 1040 | 1044 ics1 7| 1037 | 1037 | ] .‘25;1 | 436 nat 1932.., 844 1. 863 12847 ..1853 oul ..o wa [§ i

Oaisve Nab.Or. Ag.: : EMIS A L'ETR. i a = R R 1;:2‘1 5;& nat 1933..1996 .+, 1000-| 1000 iom s 1000, O

50 ..)....| 1/12] 5% 93, b.dec.| 1024 | 1025 | 1023 | 1020 | 1018 F$7-50]....) 1/124 ¢, - f i ‘ 50 iofosr| RIT1:6 %0 nat 1934, (198G <0970 . PAS usl. e 00| 950 ua #

B0 |eee15/3 | 5% 34, b.dée.| 1018 | 1014 | 1013 | ovi. | 1020 § $7 feen um';;;‘;:}“:ggjr 5005 | 5005 | 5100 | 5350 | $120 f 15 7T C) o1 BONEOFrI%N.09 v sl iv webina aal 990 artons n |

| C g E TR BUR P 54501 8095° 8 oo 1 . ..| 3/12/6U86. 512 n.1033 904 .. 1991 4, 1000 938 ,,| 1000 E

‘ Dom, de guarre: . . o FONDS GARANTIS e ) el 5 % 1934-1:35960 5, 960 (.38 4u| 1015 |040 .

8 16/2 | -5% 28-43,¢.100 104 10 104 05/ 104 057104 05{1C6 .. X 15 : : | 5Y net 1986, 4] L oio ] wuen | enns [iages | avin 1

:16/2 | 5% 29-44, 15,103 10/104 05{104 10104 05/110 .. i . Afr, Equ; Fr.: oz Guyane55n. 34-5 955 .| 971 952 ,.1943 4940 sat |

| 16/2 | 5 % 29-44,2°5./103 05/104 05/104 10104 05{110 .. 30 ., ....:5{12] o .mzzm.lms. <}510 .,lsoe x| 510 ..Isu +s 4 B : . 5.1 net waa..[... os] i ieal 1011 | sasn | eses- .

== : : ' Al e Y B : 3

5 ./ 1 4 « ¥ il ¥ 2 &5 o P S ’ i $.53 LB PR S ' ‘ . : 0 ’
|
1

i

5

ane®




S TS T T e et b e o e AL A ST e L e b b i e T

| ' 25| 3 ‘ ! l sl 3 |
2 1 - -
i §3| % el M‘"“" soudt vande ] 33/ 3 VALEURS Lund Mordt [Morer [ soud | Vendif 3 52 Lundi Mordi Morcr. | Joud Vendr.
’ ;i ‘I _.:: VALEURS | 2 {1 3 é_n 2 ] 29 J ao ‘ 1 l 2 “3-5“ j" VALEURS 25 o | s a
| | L3 !
R | ! | | ‘ s ;
| 15 f 1/4 [Indoehing 3% net 1909 ... 'W vei342 ,,1341 ..‘335 ] 30 .. 2/1 Ind. Suer. Fr. 6% net. 510 ,,/511 (511 _1511 «+i518 o8
| 17 50115/3 | 3% % net 1913....[350 ..(350 ..|351 ,,/350 . 1351 .. 30 ..| 1/2 [ 6% net 1922.....0 512 ,,|517 us|512 ..Jsm oe[513 os
| 40 ..[30/4 | 4% net 1931.., iBZO o3| 790 4,786 4.|790 ..‘?BI ool 30 ..[12/12) 6% et 1927.00saairee 4u|vee oy |510 o5 (510 4a/511 o
45 .25/1 | 4% % net 1932..,.]850 ,,/854 ,.[859 ,.|856 ., 856 . ! | GRARDS RESEAUX
55 17120 5% % 1933......4] 1000 1002 1002 | 1005 | 1005 § 30 | 1/4 Ind, Textlles 6 % net. /518 ,.|504 w|eee o4 |503 §4/505 ,.
5 50 .| 1/3| 3% net 1934 ....| 995 (991 o 991 | 991 | 991 | |
§ 50 2/11] 5% net 1985.....4 973 [.., ..|946 ..|945 ,, 1942 ..§ 30 1/3 | lnd Alsac, 6 % net... 1507 ,,/505 4, 513 ,, 505 ../505 ,. Alsace-Lorrains :
55 .[15/11 5 % % net 1987 ., 1022 | ., | 1016 | 1016 | .... ‘ 50 ..| 1/3 | Bonsdéc. 5% 324220 colioo us| 996 | 997 | 097
50 1/12) bons 5 % 19 a 1021 | 1027 | 1016 | 1019 | 1018 Indul,u'lcll Sinistrés = 60 ..|15/3 = 6% 34 & 150ny 1006 | 1008 | 1006
| Il 12 50 2}1|Mu-gnear2 18075 ees wofone wplss au|soe eufose . B8 L0]15)12 50 nut Juln 1928 996 4.l wess | 4aea | 996 ... 50 ..[1/3| Obl. 5%, 21,tnA 726 +.[726 44(726 oy
{1 F 15 .| 1/3| 3% nst 1903- 21005, . (376 ..|379 o386 .[380 .. |380 ..} 50 .| 1/4 Ann sept. 1928 4 (946 ., 1952 oufias 44 (935 4./043 ,,§ 40 .| 2/1 — 4% = == 633 4,/633 4,635 ,,/635 ,.(631 o
40 .[15/4 | 4% net 1931.... «|777 4.i785 ,.H‘BI o 781 ,, 781 .0 50 .| 1/12] 5 % notnov. 1928., 965 ..1964 .. 1965 4o 965 ..., L f 15 .| 1/4 — R o == (250 3[250 gs|eve 0s[258 44/258 s
|18 45 254 | 4% % net1932..../868 ,. 855 ..|864 ../... .,[851 ,.} 50 ..[15/2 59 not mars 1929.. [961 ..fees 40 [969 4ol-+. ..063 , .0 50 ..[15/12] = 59 1933 — [905 ,,902 ,.903 ,,|904 ../905 ,
50 | 2/11 5% net 1933-1935.. /962 ../ 962 SRR H 940 2 50 ..| 2/1 | 5% netjuin 1929, 968 s 976 iu| 976 (066 ,.8 55 ..[15/11] — 515 1935 — | 1016 | 1017 | 1018 | 1006 | 1020
55 .| 1/12) 5% % 1933.......] 997 | 908 999 ,.| 1017 i 45 .f15/2| 42 % nottév. 1930 <+. ..[966 .. (950 .. (942 ,.l045 ,.f 60 ..| 1/3 — 6% 1936 =~ | 1016 | 1018 | 1017 | 1025 | 1018
55 .22/1| 53 % net 1936....| 1007 | 1007 | 1010 | 1008 | .... § 40 ..| 5/1 4;.1/{,nn;mn.nq3|.‘;6; wol voe nilinas gy g;q SRS SRE T e PR T s e
i 55 _{(15/11] 5 % nat 19837 ..| 1037 | 1040 ‘02&[ 1025 45 ..}15/12] 4% netjuln 1932.. . 895 .. [924 ..1209 . Est:
| ...,,_..{ ....?i..?........... Aeratel Erpgcilil ol ;......E...... 45 ..] 1j2 | 4% nstgoit 1932.. 1897 .. 876 .. (889 ,,13t3 .0 50 1/3 Bons.'i% 1932-42..| <06 996 ,.| 997 | 997 | 907
8 1/12 Maroe 4 % net 1914.. 379 ,./387 ool 307 4 [387 wofrasreficanslsenanisiensaneiy [ wamie [owmnenfoncnns om0 K600 o [15/3 ~— 6% 34 a15ans 1015 | 1006 | 1008 | 1009 | 1010
{1 “41/3] 5% net 1910......(430 ,.|435 wel4d0 5,438 S fesereliancfirnne s b e ] e [reesen e e g = ”42 Obl. é“}neﬁﬁﬁﬁ "f,:: ";:g 453 ..m‘: s
145/11) 4% % net 1920.... 827 .87 41 826 . (837 .0 - T vil546 o e REY
12| 4% #1930, sow s | Ty ul 74D o736 .. |733 .0 30 l15/3 | mm Simist, 6 % nat.... -+|505 .. 1505 .. 1505 ,.512 .. f 25 .| 1/12 7 1864-50,,538 ..o 42[536 o2[°** +.[536 oy
1/4 | 4% not 1931...,.41746 ..i736 #0785 ,.1739 .. 20 .| 1/4 %.........415 /415 401423 422 ,,1415°,,
215 9. ei0nse/366 ,.1366 44370 ,.[368 ,,368 o

uutil Sin. (Reconst ) # 12 50 2/1
6% % motAovess|530 ,,|540 .o |540 ., 539 ../500 .. 50 . | 1/2]
8% net 1927 B... 511 401511 40511 4511 ,.0 40 [2/1
979 .. |iee 54/990 SujoBB L f 15 -] 1/4
906 o4 |906 ,,[906 ..l906 .. 50 ..[15/12
2185 | 2205 | 2225 | 2275 [ 55 ‘15”11

435 % nat 1932...+|787 ../ 790 ,. 789 ,. 789 .,|792
1/3 | 5% net 1933....44|901 ../003 ,.|906 ..‘906 .

52| 50 net 1934, ..004(901 ..[005 ..[906 ../906 ..
2/1 | 6. net 1937.....4| 1027 | 1042 ‘ 1057l 1050

5 %,1.1921, A, w732 0o (746 441731 4,731 451726 o
A o .uieaned625 5,1631 Jil831 L./630 1631 4,
a%.........wzm os |28 o3[268 ,.[263 {267 .,
5% 1933.17.A948 1949 +.|050 ,,(945 +./940 oo
5% 1936 — | 1016 | 1021 | 1017 | 1017 | 1020
1898 ..|901 ,, 902 ..{aw b 65 .13 63 1936 — | 1025 | 1039 | 1018 | 1040 | 1048 "
N Y R P RS A R T4 , Audonnnsa%-:362 ..3oo +0(362 4,304 ..}aoz -

sasanafeen sr lepeess|rioree ‘enegee

Etat :

Martinigue :
1 2/11] 5% net 1933-1935., [962 ..[o70 ..
o2/t 53@% net 1936....| 1016 |, 1028 1010! ‘1015

4% % net 1932 F

f sacmypEesse,,

88 B2ELE55ER
&

Il'l 111 l'l'l'i

ceeeerlaannanfeen |sessne

unn. ﬁﬂu:nln 3 |

resesssearprrsenae EI DT T o B

I 40 .[30/4 o, net 1981.. 00 772 4| 78041780 s |
= 55 .[22/1 55’; 9 nat 1936. ..+ l 1006 gg i;fg{ Bemdsn;/L;‘OiZ;;z..\ 133; 95 | 996 1333
1| B .. 211 % 1934s.. 940 .950 .4 s 13/ s ons 1005 | 1006 Z
| !{ 50' 5 .’ ‘munlnn.’: Yo oo i 964 44 e i...... VILLE DE PARIS ig o ”;2 Obl. 'i’,';] t. |92|A74$ 00738 44|70 4,735 ..

g L. 2/ o, 1934. .. 927 L1935 viline as - — 4% — 621 ..1625 ,.[627

5 -zzft g e o 5 e Sl 1§ L2~ 8% — 266 .lbes 267
1 2 = 50 .[15/12 5% 1938 11 A917 111019 1017 +o|918 1a[519 4s

12 .21 05587113? 3% ﬂllollua?o 50381 ..{286 ., 1395 ..[385 ..} 55 |15/11] — 53, 1935 — [ 108" 1020} 1017 | sus | 915
3.2/t 1 quarts. SRl e e B e e R 1040

20 Cudfa | 1078 440 Slomn a7 1460 173 1 Gaoms | Mmoo 104 1o
20 .[15/4 | 1876 4% & lots.... 475 . 469 ,.[476 ,, (480 ,,l472 .. wer afereses crenan

; 40 .20/4 Toge 4 % net 1931...
45 ..125/% L A% % n.\waz....

I
I £y

Lyen :

5 Tunua%ﬂ!?? +|306 ,.[308 .. 1310 f 7o [15/11 1892 212 % & lots. 217, 220 [ l2s0 |, 217,217 e
‘ { lis/ 3 A . J 14 9 v
: cr dit National : ! | 12 "'5!'51;” 1892 2 1% ;;lq"ﬂ;‘!v = ‘2]5 s B N -11.5. 2t °""§fffbfn.’f2,;.'a'é£,sn ::;‘f "3;; "332 ; 333 =
& e £, { { -1896 2 1 t { st : - et ' (Rl LA e (2]
.‘ 25 . 241 5% 1919 natiossrs 540 1508|540 A R 5 S exi219 219 17 B45 . 1/4| . BessagesdAlals
¥ 25 15;12 59, 1920 matiiiaves - os «af519 L. 00 .0 10 .15/ 9 : TR o | e ks e T o o oo B e (P
) i t 2 5/3 | 1808 2% censseainsn 271, 27! ve {268 ,, 1975 (275 .4 4 12 | L] -
i f{z Bons & % juil. gg"-' :g; 501223 mae 2 2515/3 | 1608 2 Yoquattsiiay .o, ! o 1}’,' e gﬂuf;*"“f/a-ua +4[351 4./350 ,,[356 --{349 P
SRaTE Al R 10 [ 1/3| 1899 2% Métraui.. 244 | 5 = Dbmtar gt Gl Eaar
% HLPE e A NS b 5 | 1/a] 1800 2% Métrod 4 .. .| ofis | 1/4 e b R AT el
Bo /s | O ok matien| 101é'lsff.:' 1020, 1025w g | 1250 14 1 190425550 Mire 5 240 . e AT o[B8 2B 287 -t s
': S0 [ 112 56 ios8mst..| 1020 | 3033 | 1026 | toes | t0s | 250 3Rl 1900 9% WAETES O el ig 2T 00 B edas 21 = Genivettyene) [ "
t 55 ..[25/4 ...5Lf 1937 nste.. | 1020 | 1010 1020! To19 | 1011 § T o 2/11. 19102 PSS B [ 2 | 39%1855.. 4444353 ,,347 ,, 343 ..
‘ 60 .| 5/2| g% Few38net| 1072 | 1072 | 1078 | 1067 | 1075 § 5 500 1000 500 (5 40010200 (200 +s (200 . | g2l — 3%1357......;47 +e(343 ,,[339 ..1343
/ | 25 i 1/4 | — Maditer. 5% ++ 519 4.|517 ,.[517 ..[515
: RUNTS GABES 5 .l 1/e | 19103 o(r.a100i).| 49 25 50 .. | Slas . el e 3?/1852360 - EEK T SR
[i18 gz 9 J15/3| 19123 % eovceeeen 272 L1275 4 s 270 ¢4/267 o2 oy 3 gul e
. PAR ANNUITES s i sl o oelath j200 s B0 uip07 pa au — 3% 1855361 ,,361 ,,[362 ,,[362
{ It 1 e .a e e L sa oy ] 0
B b AT (R 1) 45 .| 2/1| 1929 4% %oueiesieizog 411789 111788 o4 (799 v4 791 o e e B""’ﬁ“ii{.ff’f SRR T o A O
| "' y | 45 .1 2]1| 1929 4 %, coup. 5. {795 . 3 A i oz ans, 1009 Jof =100
i a5 5/a s 7.9 1926 nate | e val515 ..|519 400514 (4[515 ., ! 799 »s| +1788 »+ 802 30 .. 1/4 | Obl.&% 1455 ,,1461 1458 .. 1455 +.1450
4 a5 . m'z| r:'/n 1927 ot oooo 622 1L 622 sleoz .1l ..f 40 --126/3 | 1990 marsavil 476+ (325 44825 o4 |B4D -« (926 4827 41§ 25 2/ B0, vreners a2 raleee o420 5 k22 silaoo o
i a5 5;25 Obl. 6 % 1928 netys | 10151 1020 l 1015 | 1015 | 3020 :g . :gﬁ :ggt:: :%;; ::::: 779 54775 4o {780 4 (780 ++/77B o3 3 /B_ ...|Ao7 tilaon o ola02 "Tl405 ..l0a

| 20 ..] 2/1
191725 441725 44 [726 oy (726 44725 o !
mpmm uunularne e 5 725 a4} I | 12°50; 2/11 2 Y , i S P
{ I52 ! 1082 4 % (F mflc). et . o5l = e

32 501 911 | (Rec 634 %o net L. 528 ¢-1523 "‘SM SRai Tl ..:5?12‘ 1982 4 14 %oa fon bl el B EIRCENL 6%, t. 1921 A. 395 1.l394 ,.395

-l i .n W:selle| | | 1790 ,. 1800 os 1800 +.1800 4 f ) = i7
N [B“o“ e 504 ., 10 .0 55 li1/3 | 1934 514 % alots. 50 11955 [lloso 4 lo7s w076 R T2 1104 T 3 T lasy oIS e
B 30 2/1] 6% {506 .. #1511 1519 4 9 (Forific.). | €6 M 15 .. 12 3/ #1261 50
| Ingpart. de ta Mouse : : 50 .. 1/12] 1934 5% (Forilfic. ‘355 ++[BEG .. 1B66 o0 873 4853 ool 5y Climiinl o 5O 1033, tr ADIB ..l923 ,,[923
: 3250 1/12) 6 15 % 1923 nat. .« 530 ..[530 525 .| .. .,[530 ..] 50 ==|161% | 1925 5{”“‘[" 3937 ool T 401599 e 1948 10\0%0 welng l15/10] — 51985, — | 1016 | ‘1020 | 1018
‘ 30 | 1/12]. (Rec) & %, 1922 net. (510 o./517 ..518 ..[525 ,, (519 ] 55 | 174 | 1937 54 et 996 LR R g 60 .| 1/3 | — &9 1936, — | 1216 | 1020 | 1034 |
|papartoment du Nord:| | 60 .| 1/12 1938 6 % & lots, 1030 24 | 1035 | 1035 25 2/ — Rh&nﬂo‘u‘%sw e T
30 .15,"1 i % 1921 noteesyes 517 vel 556 e BT oo 5Ot o v |513 el it s masana sisrasne l...... sssvas|assas. |ranaes 15 ..| 2/1 ~— Rhéna-Lofre 3 % 367 .,|369 '.363 "~_” R
30 ..15,2 | % 1923 net. e 0L o Ad T I P PR EPERIRS COO B R SR ER PP L ERTRN EYCTERS R T e el
5 5/t | 5% 0y fany. 26 k. (517 4u518 . o|516 1e|516 40513 va e S 3, 1862, vuslres solis aels e
] a5 .{8/3 — sept. 26 not. 1511 ,./517 ,,1518 ,.|518 ,.|518 .. O, O T i W P i e e % i””" e P ey
{ 35 ..115/3 —  Janv. 27 net. (511 .55 ,,/512 +u|517 va|515 3 i Midi:
80 ..\ 1/4| 4% 31,2000Lnet| 165 | 1e90"| 1883 | 1905 | 1901 URERIT FIRIER o 50 .| 173 | Bonsdéc. 5% 30.42 997 |oo7 .| 997 | 997 | ve7
20 | 1/4 R 1475 +al475 1879 {477 .. |471 .. 1 gg --15{32 — 6%1934 @ 15 ans 1005 | 1005 | 1006 41206 1005
Dép. du Pas-te- ans.} el o 0 ol 1/12]  Qll.6% +ovavasyesld51 1sla5] .[449 o, Selidl in
3 a5 ..[15/3 | Beas 7 % 1926 notc (511 vl510 .. 1516 +.l318 .. [s15 . f 18 [ 271 ;““‘ 2360 a}°?335354 ++1259 © 252 .. 257 ..(263 .. § 95 .| 2/i1 2o s - el i el R e
: 35 .[11/3 1 79 1927 net.. 532 .. 1526 .. /528 o SE Rt ose] BE RS Rl T 73 -+|278 ., 1262 .. 285 ..1o80 L 20 2/i1] S e e et L e
50 f12/2| — 8% 1929 net.. 991 .,/ 951 1000 | 1000 | 52 § 2 0 :f: . Com. 3% 1891 jog “'zf,? eif 61 40| 8150163, § 1250/ 2/11 — 2 U Oh.suuesrel368 44366 1i[264 o370 <1363 ,,
[ s pinoasie somm' 12 11| = Come e S o e s T S0 oaieaaTes (s 1 Lo e
3250/ 5/1 ] 645 % 1928 notees 1520 1. l5o0 L. lees wulszo Ll L BT AT D00 1895 |osaal se[392 001342 B 40 [ 1/2| = 4% - —  [623,.625 ..[525 ..[625 ..0520 o\
‘ a0 .| 2/1 vmam:m: 6%2tnen: |507 1510 ../511 ..I508 o, (508 L f VA1 TR TGN 0600 1899 e ulons o lang 1 lons o A8 |2/t — 8% = b5s 11257 ,:(258 111256 421255 14
5 60 .26/1 | 69 1927 nat......| 1015 | 1016 | 1007 | 1015 | d0z0 § 18 | dIT T o To0a. . oo tfiana ++ (263 283 1268 \.f 5O ..115/12 wm 50, 1933, tr, AS16 4,916 ..[216 L,916 1.91B v
% Ville.de 8:-Guontin : | 15 1;3 e a0 1908, . Lo **| 280 ++ (295 - [390 11204 « ] B5 ..Ni5/11| — 5% 1935, — | 1017 {1021 | 1017 | 1017 | 1022
: S04 1/21 6% :Q'ﬁ “‘taa'-'}uos sal s v o}B0A" » o} 507 4 505 s :g ] B Fonc. 9% 1909.. 122; "‘142 50 ?:g e 145 "'?32 o eleln came LRl ‘ MR 08E (AT AR
& 30 .._15,11V|llagaa UG /onets o 515 ol e ke |510 eal 1 ShE n/ 1912, i < A2 LE S RS T O PR e e .. S R e R R s
: 2 . 2| om. 3% 141 w141 oo {142 ., 1145 145 .. >
i - OAmAels 81 18 sl | 1 ol 2111 — Fanc. 8 % 1913.0 1310 11307 " |303 " |05 N Nord :
AR s Afesl 6% netae..e. R Fo T o oo Dol SRRt e et 1913,_‘, 188 . |aas o lu7s 30 .|1/4 | Obl.6%, série F---450 ++|457 44{450 +.1450 ,.[450 oo
A |Aciiries de Michevile : 20 .- 2/11) S e g0 o 2 =0 475 «1 1476 il o5 1 q/a | — 59, sare E..ulaas (420 ,.le20 .laz0 . la20 ..
35 . 2/1] 7|WD ,&;t 193:‘_.___ TR e e e e B ; D g 3 ‘L 2 e R B bt i fg 5“ 12,'1 — 4.°°:ér|:D.-é4aa v+ (445 ,,|445 . 1437 ,,1430 ..
|Ealises dévast os o 1926, . .4 /4 — 2% %, sérle Cagg ,,[374 ,,1378 ,,[378 ;.({373 ..
a0 .15/ za% 1928 natssve= 1515 oalver ,.[520 oul525 40 (520 .. f 32 1ol iﬁmpmn” o S e ig 5 },'gl = 8% HplIe TS 100 O iR
50 ..| 1/3| 5% 1928 not... v+ 1592 ,.l984 ,.|987 4.lo50 ..| 986 . 7% 1927. = [ == A% .iasieresi82] 4,623 4521 4% 5285
30 -{15/12) "4 % et 10 1931 1. (010 +:(012 12|906 +1[023 1941 <o § 25 |if3 | 22" Eom e Ia1 535 1505 o584 of 15 | v/Aa @ %h ..l se 1280 . use SR .:
|ar.6 En.ELECLN-E.. A ol e o 2% 1930, 1 B 02212 oo 50 . |15/12] — 50 1983,.4r- A6 ..|916 .,|219 . .1916 ,.19.8 .
§ 40 .| 2/110 4% 1931 patei 902 .ui502 (891 1ul502 .. (891 o A . A% 1920 795 1o (143 ++1748 o} 55 . N15/14} — B, 1935, — = | e (9020 bl 1021
: 40 .| 1/3 |@r.Gres. M3 4%31 0+ 1503 | 11006 111907 121007 1 (908 vl o2 | Bii1l = Com. 4% 1931, 177 795 e (768 7S5 sl 60 .| 1/3 | — 6% 1936, 1016 | 1017 | 1017 | 1017 | 1017
(@r. Gail, Fiv.-Lils, Th, | © % 1201 | = Com. 4% 3192, 760 117 gy E e U s N°'5‘L“-F'°"¢-254 1 FEPE TR 7 e .
i 40 [15/4 | 4% 1931 mst..ies 921 1022 ,.1923 ..1924 .. 1928 W f x| o)1 l— Com. 4 3 19321 790 ,. {805 141795 2. L ek e S R e e O b
{148 l@r.-Pr. Algne-P. cal 50 1/12f an;;gac?:"‘ 5 SR o e g o 60 .| 1/3| Bons d.c 5% 1932 42 996 1996 .| 1010 | 1007 | 1020
& 50 [ V2| 59 nat.y V969 sall.. 4 [070 4, 1/4 | — ‘Fonc.ot Com. 51-‘L & i 2 1HET9 e d 60115/ — 6 % 34 4 15ans 1005 | 1006 | 1007 | 1007 | 1007
8 20 ..[15/8 | 4% 1930 nat.... {449 ..la49 ,. (849 .4 5% | Y s sl St S S e e BB b b o R 6"’ 1920, 42+ 11450 4o (450 ., [448 o [454 ;.1488 ..
b 40 ..| 1/2 1% ooiit 1931 net PR R e e St B | = il e 25 .0 2/11] = 5% 1919,.14..428 ,,]428 , 1431 ,,|440 4.]147 «
[ 50 .[20/3 | 5% met 1933... 949 14949 ,.[949 .. {Bons da 100 fr. av.fots. | 20 ..l1/3| = 4%:9:3......;3&5 21385 7,386 ,.|377 0135
-8 s.- Rac:nstit Immnb' | e 1 4887 (au port)s.s o0 %0 o0 508 12 50 141 = 2% % 1895.0.0.0, 4ul368 oufsve 900|366 ,.]362 oy
& 32 50115/3 2 % not, 1508 1509 1,315 ... 1515 8 11| 10gg (ou part)seees| 92 50| 92°50) « +s| 92 50 95 .. f 50 i 1/2 ~._.5=;/,~1921mwoorl... SRR ST B
b 160 .| W4 | = C,6% 27 met,| 1008-| 1005 | 1009 | 1009 | 1005 § = ° ! B R0 P2/ = 8% — = (624 14[625 4|65 4.[609 . |51 4s
& 180 ..| 1/8| == D, 6% 2B net.| 2520 | 2520 | 2515 | 2500 | 2516 § Banque Hyp. Frange ! 15 ..p /2| = 89 = == 253 ,.[054 ,.|258 4.|257 ,.[257 &
i 37 50, 1/2 | == E, 5% 28 net.| 2580 | 2550 | 2550 | 2510 | 2500 § s "Thigii1l 3% 1880..eeseesns! 5 50 .-[15/12] — 5% 1993,. tr.Al920 ..{020 ..|925 ..[920 ,.[728 ,
I 50 .. 6/ — F, 5 9% 29 not. 976 +./978 +,/994 .<|986 4,976 sf 15 | f : 55 ..115/1| — 5!,-".! 1935. <= | 1019 | 1022 | 1037 | 1042 1028
(S 40 . 15{41] - = G, 45 30 met.[:-: ..[B55 ..|861 ..|B64 44 (861 o e 60 1/8 | = 6% 1936. == | 1016 {1017 | 1017 | 1025 | 1018
! 40 ..[15/3 | == H, 42 31 net. 894 ,.|07 ..[906 ,.|006 ,.|906 ,. 471000 15 ..f 2/1 GrdCsmrnlS’ 1855346 +4(347 ,,[350 ,.[348 ,.[350 4o
i) 43 .{15/8| — 1, 4%; 32 net,[885 ,.1. . ,.|866 .. 881 ,,(878 Q0" B e N PR et s Cr R U et RN P
ot {@r.8in Nord et Aisne : | 1 :
i\ 50 [15/1 | 5% jonv. 1929 netit.es aalies oilaer oulo62 4. 062 4. 5 : = : : {@rande Ceinture :
50-.:]-5/12| - 8% déc. 1929 natsleoe ,.[985 oil . iwilar. L. (988 LBE : Pom seeterinanepinnetcR 45 L 1/4 | Obl.3% iiveeseida|358 1.[352 ,.[354 44[316 4.(350 <&
40°.:[27/11]° 4% 1980 .natciviefane 4i]905 . olies 2.1895 .. 897 5. 2 . 30 .21 — 6 Y i arennasa|4B6 o4|4B6 4, [4B6 (486 ..[|186 os
< @r. senius de I'Gise 2 { ‘ | 50 .. 2/1 | — 5% type 1921 Apav +o[732 44733 44[783 4.|733 o0
32 50| 5/12 6% % nei... tei 0.|520 4./525 ,.1530 .. [534 o; 40 .| 1/4 4 /r, — =628 ,,|628 ,.[626 141626 ..|526 s
.. H*F.Donain-Anzin: OREDIT  NATIONAT, 55 ..|15/11 — 5% /9 1995 = i reliniaate s s s vhs e
60 .[15/4 | 69 1927 nst......| 1003 | 1003 | 1019 | 1010 | 1003 e e o el
- .+ [Heuil:Nord. .- do-Cal.!| 4 l
B0-ael 140 6% net- 1027  ses 1505 4a) o 1508 4, (510 .. {Cuest : |
40 .:1 2/ 4% janvler 1931.,.!905 ..} 917 ,.|908 ,.§ 25 ..1a,l2 Bons 5% nat 1932 42 705 i e anbemsniidons st <o B0 .o 1712) COBI, 69188504 Tilasave 5 “
40 o 1/8 | 4 % nat mars1931., 505 ,.! 917 +4]903 .Y 50 ,.[16/2 | — 1.000 fr...cuess 511 241590 4y 1500 .. (510 ..1509 ,.H 20 ..[ 21 — 49 1855.. eifies Y
40 ..| 1/12 4% A T e M M s i e R TR 1932-44 12, 50 14 == 2% %.uers o[367 s
49.4.] 1/2 |, 4% net oott 1931., 912 i‘ { .[906 4. i 45 116/2 1 (1.000#r)cusernenns 1017| 1080 | 9080 | vyes | 1050 oucsaefereralcrnsmnorsones *}1'
i | | i | | | ] J

oA T g —— =Y porent b




== = e TR EEIRTEC T
e = T T o Al T L L TR S B e e B B e . e Y S T I U - PSP .7 2% ™
ii!.;: §1 L ety c::ﬂiiczr- vl gl 5] Cours Cousf 24 . 8l 4 | R T i e S S B T
.‘a! il o i W ekl iy .=y 3| VALEURS du | du SELn S { vA . ‘Co‘mi Cours 2 _* E} &
u Wil 26 i TR st 0 e zauzl 3 EUR> = i §3 %L 3 VILTURS Cours| Cou
' | TR - SRR tw\za galls 2| i du | du
“ef e | | f o ; 1 26
‘ 6 ..| .. iﬁﬁ'a': Réassur-Yie |C|.Gt..|: 8a | o : | | | ! | ; |
OOLONIES ET | o ‘5ﬂ:37'ﬂﬁn.l" o s eadietind e oy b Fi i ABaint-Louls.. 1450 | 1310 | 72 53 26 | /.9 Elest.Varsovie, ord ! !
PROTECTORATS | R A Al R Dt i lmhj......m er-ee - R 11 0] 33 ] 6139 - pna.'i:.'n."c'-m %
| 5/asl” — ¥ o o OUS. s sas oo 440 .. ¥ h sseran aofwes
15 ..| o |"15/1 Algérie 3 % net1902.370 +.1375 ..§ 5 .. — | 5/a .“““:1?' Mesavsses e lies 2.8 28 .. 1| 6/39Département, 4.0 p, .., - 0 ;’ 9 2 {, d‘j”‘ —  prict. Jcoane. . .. ..
R e AR e ok 4 mak 1980758 Juleos R4 .ol o lisjE e o Jouttmom +x #s| + -} 28 12| o, | /35/EG.MAm 30w pu nu'ise o it T LR i g b et
40 .| .. | 15/4) — 4 % ner1930. 85 ..l935 ..§ 20 .. ~ 5“3;: = (_ cap.,mom 111 . \c.c .8 15 ..| 26 | 5/3¢ EganemiguesduNord. o 5 6 .| 45 |12/3¢ Electr. ue du Nord, .. 409 .,
80 ] 2| = 4% net1931.790 i.iz00 L 22 50 .. | 53] — Py ++ 15 ..[ 19 | 5/39] . — act.depriorité : SE F B i Entreprise ... 17 ..| 17 d
s B o 4% net33(10001)330 .. /820 . '8 ..\ 23 | /3¢ Satell c+ o-f 30 27 11/3c Est-Algérien ... 36 20,1 47 | A1 IUACEIV RN s S ot -
iy o I — 5% net33(10008) 390 +./890 wof 40 .| .o | 4/35) ~— {Caphtal) sevait g e A /31 Est de Lyon, act peivil. 20 . 118 4 9| —1/4p.30.001-'80.000 - -+ oo+ = -~
ok 10{11‘ — 5% net34(10009) 985 ../000 ..} o550 2 |6/35| — , mom. 460 (451 .4 55 .| 3| 7/37Fr -Hellén caCh deter s50 . 665 -+ 16 | 4/39 — 1/10 de port...307 .| 300 .
W - ::,m — 5% net 35, 8.96c.980 ../975 .. 18 .. | i ‘;Icl esores 1025 1040 % 4o | 7/78 itiord. 20k cambi| 2o o 42-38| 38 (12/35 Gontre ¢"Energ.Sleels, 749 | 749
6 .. 4 — 8% netosiobradB B3 .. 904 =} 00 .| ~ /35 Union (ln:,)'mn::' PR Dt 96 | 1/40. — privi s . ot [ sl
e 2.; — 6% Janvier 1938 1021 | 1034 § 25 (.| . | 5/30] — (Vlo)u‘n- ceisigle < g 30 .| 35 12)35 Maros (Ch fer),série Bsys o { 29 | 5{39[!.“...-“",62,50 59 .| 360
i 15 b i Tora 1908 96 4208 o o ool | Elasuen selms (o) wom - 272 o] 33 674 1/40 Mous Gh far, 350 0r. - ... b B L Pl ) o gl
i it PO 3% tm....}ae -+ 290 50 2| = siasiurhalne (Capith o nom o312 - 35 57 |12/ 35 Mogentals (Ch-SsFer) o5 ] 1 ... EnorgisElac. His-Gar. 230 ,,|235
M I Martiniques ¥ n. 1911)-+= - 498 . B 40 .| o [5/39 — ({inc ~"°“';“;--- i 10 . 25 86/3% — — L JomiR124 -, il o | ee.| == 90,001-180.00023C .. 235
: 13 -Calédon.4%n. 1909 ~ox ool o, L B 15 .| o | 5{30} 0 — }\mi“ e . 465 ";‘:? -+f 45 ..| 32 | 1/4c Mord-Est Secondaires; 235 it ::d' Ao porn225 ,,|ves -
1/2Tanlesle3 % n.1902-07300 .. 305 | imom ssojsee =2l 1D0 o0 | 52 30110 ¢ 4/ALIONN {on liquid.} ... 705 il det Ll em24001-57.340 232 .o eee -
13 ==, 3% met 1903--+ ..414 . it | 38 .| 75| 4j4c] — — ' joolsiiaod - 35 “lanclllrt.ll.-uthlul 1505 | 1475 §
10/4] == & % nar:1931.728 ..i778 .. | 32 501117 | 1/4c Ouest-Algd ien....... 473 o AR +48.0201300,.| 1375
1/12) = 4 Y net1932. 509 ..imo = e i | .. .| 12. 8/31 Pierretitte, Caut ,Lua. ... 3 Sooee| 38| L = 480D - 40001208 1390 H
1712 Bans 3 ¢ et 1934. 89 .11005.. geii sAMGUEE - | © | ..l & 725 Provencs (8ud Fr),q. . 53 .24 6/36 Em. Ei. Meus Marns--- ..
2/1@ré Fone d'Als -Lorr: | ! ‘ S0 1R Fi e L G 86 25.. 6/35] =~ 1lAp.mom:ee es
| | 1/az|{Resario Puer c-Boi o234 3% . | |
¢ose. Lk gag 8%35 8 Wdéc inoe xferr oo o8 | ‘ | 45807 7/ — — prior, s . 1287 ol 1 4% — ‘- parie 350:
211 Comm 5% 32, sérm =+ -0 oo 56 58 . S P e !90 L3S piem (25t.r) <. i ~-|/10 12/3¢ Em, El. Outst Franes --
{ | 215 $0 ., 12/35 Bqus Bundeloups, nom 3500 | 3500 6 .| 7| a/3siteccndair 3(Oh Fer) (g tias o e ek 12/35) == 20T g mow - o
' [ 550l 13/ Mes GRyRnS, moms+s| 2150, 2110 155,055 | 7/3¢ Bud-Ouest ...oviusiier oL 208 7 50/ 1 7/35 Ew.K1 RNIR,1:2:0000 177 ..
pEPARTENENTS | [ Bl B o ooy iy v i Rl 40 hzz. 1jacTunis (Btne-dus ma). 99 gz o i B ‘1'32“"-5'-‘:”.“ g P
ET VILLES | E 5 216 34| 12/3 ‘mque Martiniges, nom ... 10 -| DV e S Jouls. . oo 180 S 2 & En.El. n‘w;:n.“ o
: | : i 175 83 - 12/3 Bqusla Réunlon, nom’ 3450 | 3400 17 50/ 35 | 5/as Vicinaux (Chem far} : 6/3t En, 1. duBud-Ousst, 1100,
1720 .. | 2/1Aude 344 % 1896... ... el e As Fin.p \e Gom. Find 950 30 | 1/4C/Voles Frr dosLands ATSDl 20 /851 S o, Spots 100,
L | 1/12B.-du-RhORO4 13 1931 63 .. 1963 [ f = .- Tt B woOomm Africalne 140 ety 132 | 7/34 Wassy & Baint-Dizier. - 50 'sp | 4/ac Energlé nduste. 500.%95 ..
o ST STAR = ol 5% 1933361, .. 961 i f - -2| 17 | 6/3¢ Baug Gom du Maree. .. 8770 28 | 6/35 Par p 'Ind OF fer,p | LR A o 10041 :: %3
il Salysiagh = hona 8% 19319005 |1p10 f :- <o/ 3ot Baus Franco-Adis:igue wlene o} 15 08l 55 | 6jas Fram Algér, 75 frr 35 . 24 12,3 Entrepe. Electr (8.4°) 437 ..
58 50| . |31/ Creusa 530 % 1934 . 28 .. que | 20 ... 11 5/3 ByuePayss © ord 3901 o s e e 4125 25 | 4)ac Est-Eleetrizuy..... o 120 .-
15 - AZJI_DOIIIOLIII_S Y1887 el at s a2 a8l 12 | o e -m!.‘EOS '37; *§  7'50) 63 | 4far.Tramw d' Amiens, ord.’ 30 - A — |/ 4p.-0.00!-120,000 - - » e
14 .. .= [ 2/1Droma 3 33 (400 fr).... ,.l225 25 ..| 27 | 6/35 Bgue Fr itp g R S LB, 4j4 — S T 417 o a8 | ajacEst-LumItE Lol oo 204
8 il 2711] 7= 3 %AB00 MY o, 130 | " 12/3: B Hyp.Fr-Argz0 il e BT % 8¢ |10/35 Tram Electr C'Angers | .. .. 12 50 28 | 2/d Exploitations Electr... 175 .| 178
] 20 - ~ 25/1 Haute-Marne 49 1889 ... 1., 22 1773 B 1nd ATy -t gl g ey | 4000 .| 20 | B/3; Tram Deux-8ivres,pr. .. .. o A1 | wazlrcrenlnlm._.l;-. | 375
17:.] <o | 1/43ure 340 06 1998 L ocion il e 20 |17 | 4/a. Byueintera 46 Comm 375 hL% e St ged gy nbid A2t 7/35| s Jouin, (165 . 175
185 2/11) — 340 % 1904.. el e 10 ..l .| 3740 B Fr-tap 125f.p.n. 102 [+++ =+4 12 50/ '33 | 7/ ED Lille-Roubaix-Tour 123 M50 <A1 713 —18.001-71.000 = -~ ++) 120
:g ot L4 :.hu. s:f}, ::;3 seetles nues 30 |12 | 1/4/B Kst p Com stl'ind 512 |.30 17 50| 58 | 5/3; Tr Eloct Om Bordeaux... .. 209 |28 |r2/s;Foros 8t "““'“"“"2"3 "'g o
vof ~s il 1NORE & 7 s e ool TOwe 790 s Sy et} Sl oo b — e Pk TR e R T e . poris ol ¥
Srey s bt 12 o 1034 ’ | 625 .. 6/ B.vat. Fr Gom,125Lpn . ., 45 .. .| 20 ;‘ﬁ.fas, : Jouls.| .. .. 49 50f 60 04| o | /ac F.-Lum. des Porénbes 775 | o--
e el — 5% 1938 . e . .| 16 | 5/3% Byue des Pays du Nord y10 412 : i.‘f| = 5f3§i‘"'“' Est Paisiencrd 74 50 74 - 37 - 13 | 63 atice. 740 | 780
1 2 f=n . i EL LT 12 5/3: Baus Fr -Polcn nom | | 2 > 31 1-5/3%1 -5 == pricr.. 89 91 { | 6i3%| St % 5 iz
i55 o | 15/1] — 5% 1936.. <./ 1004 | 1005 Lot sl e e 1y Lala b v s S 23 50/ 3| 6/3 = parts] 1088 |=-en
60 | | 1712 — 8% 1938 ... 1027 1326.. e :':f.g; :::'é:':?ﬁ';::_‘:“;“ﬂzm <das |0l 4,44;,'1:;:: (CleGén Frang ) 121 . 39 44) 42 | 1)4cForessMotr.del’Agout 1215 {1259
50 . 20/ Pas-de-On'als5% 1935 02 ., 201 S i “"P. .. oy 3237 6. 440 — — fouls.| .. .| ;g s 11;3;:?"-'#-:1.&.!:::..;g (| 178 <
‘50 .| — | T1aseine-st-Marne5%38... ., 990 RN HPireel uio el BE 70 | Tramw Indoch .. 1040 20 | 7/3s Forces¥otr.H.-RAR. :
20 .| Z | 20/o8sine 4 % 1930 ..o 45 (830 Sl 35343’33:."5}"33-’"&21-"-“’ {rec-fo8 138 iii& g ';::n.*.j?w 25 . a1 | 7,3 Forses%otr, du Rhing 97 .. 705 -
a5 o | e — 4% % 1931 .. 361 ., (854 75 2 .’f gy 'Allm's N 2 |48 | 7/31 Tram Nice et Litto'al. -23at Forces Yot~ . Selune
a0 - o | 2| = 8% 1982 L...i872: 1870 Hoes (35 Opt YA oc.N. 270 e s e L ey 20 .. 41 12/3¢ ForcaaMotr. Vienne
50 .| |21 — 5% 1923 2 ON | g e == matta s 530 .. e, IS 2| ‘ . 5at  @énér. Electr. {Nancy} 27 ..|
2/11 5% S e e, G 0 A ey G500 e B R By ol 44 Tramways d Oran ...0... ... § 52 50 49 | ot P R P
50 .. — [ 1j3) = 5% 1935 .....862 ,, 871  §132 .. 114 11/3. Orédit Algérien |'2120 | 20 .| 20 | 4j4cTram Paris ot 86in8. 247 50 247 s0ff 42 5 49 | 7/3¢ Hav pize d Enorgle. .. vs 875]:.
55 ..| = 1,‘2I — 513 1936, nioh_ 99a | 1002} 26 25 :";3;’ catind Gon; "b-;-‘-;‘.. 7 50 17 | 4HU o el e e | 47 | ?,.3;! = Jouls, 569 ..;us %
60 .| o | 2/11) — &% 1937....c 1096 | 1195 § 45 | 49 [11/36] — [Gem fo.1 ARci... . jove oof 15 500 43 f12/3; Tiamw (Paris }, ord. ... G 11/35|Hydre-El. d'Auvargne 1163 | 1223
3 1 2| %) constantine330%n 95, |, R Y Rl kpayyiz 1753 .o 550 19| AP s Lol -| 15 | 6/35 Hydro-EL. B.-Pyrénées 110 .. 111 <of
gg 4 | 1joDexars % n:; 1%1215--|... e 7 50 28 | 4/3: OdtFenc Colon Bqul':ggg :g: o 25 .| 81| 4/40Tramways de Rousn .347 .. 345 .2 ‘1"; ! ;; wi“imm""m“ E:utlr-::; | 755
2| o 37/17 Granvie 7 To TRETe - oy ool nee s | OB A et Fone Indash pars. 2950 2248 | ¢ 2 32 | 4/40_ = St feaia i) < ouls:208 val.aes 5
1758 |1 sMarssilte 3 ¥ 189010 ... I LIS S il et g B il [0 mw VaretduGard .. | 33 | 32 50 27 | 5/3¢ Indust.El. (Gan.p.T) 501 .. 790 .
55 .. - |i5/3 — 5% 1934.. S P ‘;‘; :§| 33 12/3¢ OdtFone ‘0'1“'%2“":‘-’ 385 ssfeon o] Az 08 e+ 138 | 950 19 | 5/3 Induatrie st Fores. ... 223 ‘z:m =
85 .| .- | 173 — 5 1, 1936..907 *-lang 5 50[ = 5::@5; = = Ll (155 yoisos 0s | | | 59 64| 27 '11/39 Industrielie d'ER., El. 937 .. 950 . ]
601w | 72l = &% Waiony oo e lat - G€:Fone'Ousst-Alrle Jore { ! pwil g &Y. i
25 .- 1/4Mu'houses %net1919 ;g 416 Py st Sl e 45, 250 . DOCKS, EAUX | S 8| 7/37 Lumou{ﬁf:du}.uru_ﬂ 7 ees - 5
avasliee | SI4NIORS % 1937 . <0ce ‘938 { o | 4/35 Bdt Moblifer lnd PRESS7G: . (eesips | | .| 24 | 3/ac Lorraine @'Electricité. - -~ ot n
$8 2 la7i11 NiorE 3,60 % 1894 v T LT £ E il e :;gz dt obliier Indochin. 153 1145 .. { i { !22 50 17 | 3jacl = parts. 1080 | 1130
| 17 50 » | 1/3Périgueux 3 13 18930 ittt )32 So16 | 5/3c Geidit du Nord portss18 640 .. 61 70 g4 | 1749 DocksstEntr dutiavre & e Maison Sréguel. ... 480 o.foon o
iy S I R 1116 | 5/3¢ u .. eae2By 285 lgs 1 | g 1155 | 1110 | 42 | 39 '12/3c Ma:ocainede Distr,. 0345 .. 875 .
1/2Toulem 4 'z /o 379 .. 853 2 | 29 | 5/3: Geidit del'Cuest.....410 84 1/40 oula-loqy . 616 B4 A emast .
A5 ..l - [ 12/20 — 4 1, 9 1932.334 ..[840 e ”;‘3; s B ”.m... IEEREEE EET R P 5‘3‘;‘9“““;“" “"“'“'612 . 62',5 g ;) 21 :5!‘3;|Hll\t.:iEt‘.!!FUrBl,n.i’)T .+ 568
50 ..0 .. 2/1 — 59%1935.....301 ,,/880  } 60 | 1| 1/40 Lehiceux ot Gie L. laz0 o5 . @ 10 .. 18 5/39! G Jouls.'5ag *" 222 :53 a"ﬁ ot {29 1/ GACIO MR 35 ool 5es
18 oo} i | 1/2Troyes 3,60 % 1694 = . iees ArE i 7 et Bani, LA 8 52 50 42 | BiagD Rouen,250% 1251 +. 700 Tl -l 21 | Bjeg= parts 1020.+| 1025
25 .| | 2/15%n.15-54(1empr) .. [ l.ee B 5 { 17l e s :j: :gg .-§ 70 110 | 2)a0Magasins Gén de Paris 15557 1701 ;ééi“ 1 ;_agﬂmnluTJ:!on:lal...1506 e
: ‘ 15 .| B 6/3 g . 45 107|535 o= Joals 7 T B e s T PR
{ { ety {2;.39:::i':r,g:,:;.f;;‘;;ig-ﬁé 0. fas s 353; Parc de Berey ......'zsq .. 595 g gr,azﬂwt-l’-ri'-10-11-9-;-?.: 5 ..im v
1 4 i - { el | ] 1 . L . s
(ATSE | 19 80, . -| 6/398$t6Fin.«0ulure st Pye 270 715 o s vivan | 63 EQUX (Cle Gdner HeS) .| 1557 | 1300 § 18 .| 4 15/ 3% Paris ot 6u RAONS, nv. 257 vl e+ o ]
| ACTIONS FRAN(GAISES | | g e 84 Fin, Est (8aiinost) 91 25 56 " f oo 1,25 | 8/3 Eaux de In Ban! louls. o5 ., 897 123 |18 6/3 parviliée Frires ot Cie 365 ,.! - |
| ‘ | ‘ | /35 ] ; ; orl wen :
| ASSURANCES | | Ly iogiir] Explinduete | 556} 14 bt B s e O el e e Prod st Gistr. 4’ EN.EL 705 ..(965 - ]
. ! i | “a el | n.Fiang. of Golen . 39> 428 | B /3% = L s 2B 9) |33l 1},‘0“,,‘““““ d'En, EI. 1460 | 1499
a0 .|~ | 6/39 Absiite (Acc ), nom... 42 50| 52 | 6/35 Bcc.Fr.deBouaDéplls g5 g7 IS e = uri. ol o) a0 420 on | qjagl o= 110 part575 +. 710 &
ke . ++345 ../344 ..} 32 50 ... 6/39 —  250fr (077 ssl es- 1690t [. nouv.| 75 50| 72 140 b !
11.87) - | 6/ — (Gréle), nom.... .. 204 o B0 oo 3/arkee ¥k ‘:p.'.tri;;ﬂ cor lgno .4 10 i 'é;;j;Enux pour PEfranger. 125 . 121 18 |29 12/as Run!o-ghc‘ll. {8.Fr.)222 ,.1225 . |
g; g " gjggi T lacendie), mom . 1065 ..] 36 1 18| 3/3s Boe.atn .;?:nd’asqu.p"sgs 656 =+ | 90 l10/2; ERUXMin BalnsdeMer % otk i mua.igg "'2;2 ; '
| e {VIE), mEm.i.l, 263 = R LSén. Al *l.ée 400 «+]105 1.7 lyo Eaux Bourboule, jouts | *" °° 0s es 6 9/ ad fouls. il 3 ]
5. . 14| 6/30 Aigls (Accidents) <onul 1o | 92 S /35 &té Bars Or. .nd.Com (505 | | el B | | A 66| 7| ajad - arts 148 --(149 . 1
/3. | 92 12 11 111/3 707 ++§ 15 21 | in Evian-1-B, Jei i | |
a0 | .. 4/39) — (Caphalis ), nom. 2 o les Fo5 s 145:::::::“;?3?:“3 250 osz .. 20 .| 31 |41 a EauxMin Vittel,1 cot ioat 6/30 Radiols, ie (Sie Gén.) 115 | = .. :
95 ../ 2[6/39 — (Incendie} ..... 940 , 1930 10 | 3| 5/3 Uﬂ‘an d'E{ = _i':" o8) 365 lag1 ..f 7 50| 26 | 635" S A 4‘% {221 7/30 Radio-Maritims ... 164 .. /163
;g 2 gbggn—g‘(w-). = e ) 815 666 1| 5/35 S RLE p:::'ﬂz 147 40 (70| 530 ERUX de Vals ... AR 1;5 =) 1: } 4;4o‘ﬁad!o-cmnl.....,,.:;:;5 ‘ssgga
7 2 e (Aﬁ" offnem... ,./305 § 2125 8. 17/4Unionind de Oradit oD »= 135 aof 155 {.19.110/38 5-‘“ st do I'0zome .. jo0 ,, 1200 8 33, 29 1o,ag Becteur Hlve GaMBRe. o+ oo » ;
100 ‘ ol pe ] S BB el g T 0 B s ichy (2t Therma'}, A 1540° 1520 Bl fids ]
- 5/89 — (Vis), nom. 370.,,.865 ..} 50 ' -0 | 5735 Fone de France .0.1;7278 284 +.§ 2666 .. TEN = s B. i 4 55 6 (10/38 — ports = oesl a8 s i
15 ... | 5/35 La Goncarde, nom .. | .. -, 315 S ialite Pail} {Gis) .. losw | 139 T J 25 | ar | 2jac Biuonux ot Entr.Elec. 1056 | A
33 92 5/3¢ GonFianes (ine )omom | 1500°| 1516 | 12 138 6/3 e it e o 1 | ", .| 40 125y Boelétd Gramme .. ... 564 ,. 329
Sed 5f3‘F e (EV‘-')).Hom- ol 70 pERlp o Benn . pogl'et:azo e & o | e 12”"’3“'“::2“"'.'"'":;15 *- 1% |
4 5/3s Foneilre (inc.), nom 305 ,, 402 | = = — 63 50 44 s | LECTRICIT ‘ < 112]13¢ = /4 payé, nom. ui ]
55 . 5/35, — (Transp.),nom.535 (990 : ;g' ;g .:;3; FOENI lsr:!mbh '0%?' 101 109 .. k 8 i 48| 735 Sud-Lumiirs, prior... 91 .ol 93 .. 1
27 5/asi —  (Vie), mom. ... .. 263 % o b u7°' 100000 106 107 .. f { [ 118 14 g9 | 7/as =, OFd: louls-soves s 1285 | 1380 |
1:; 2 | /26 Franes (Inc.), nom.. . | 1735 | 1739 T ;n 1,’35 arisien, jc!puls.. e e e | o i 45y 48 61 27 3;40;"‘;“”‘;!.Flﬂ.purrl 755 .lgl’l;i -
5 | /25 —  (Via), nem.. RS S e B = arisaf | a7 . hie et P Bt sevesrs 2150 41 11 17 | 1/40,708 ous, Bazaele priv. 689 .. . ‘|
21 328 6/39 — Ass.etRécs.n 213 .. 212 . =1 16. 8/paImmeubies da Francs. ... 312 ..} . | 25 | 5/35 Alghr Ecl et Fores..... .. -o- «-§107 36 14 1/40. = ports. 1725 | 1740 4
4 =2 PRttt nad s o :: ; ;;gl‘lmmuuh:n do Pasis.. 21 ,. 20 50§ 15 | 3; | :.{ig::;;:“;r:d”('éﬂ:}' .E.I.i.:a?s i ;fg < -0 535 Travauxd Ecl.stForca124 . ... .
i fagl— = =l Y| 11| 7/a2 Immokl I .. 220 .4 20 61| 38 | 1/4c Biterroisede Fotca e b e "2"'“'“3":“ Rioe loue-ce Do tie
86 78 5730 Métropele {Ac ). nom ... o T Cal 161 .8 39 02 26 | 17400 — 1/40 port....724 0| 7 11 113 nion Elect. duGentre 109 ,.{ 111 -
51 82 5735 Mends (incend.), nom. 514 .. 625 S ?-‘azlmm.lndu:t‘ oy e s Sisigils Tu:‘u“ 3 724 4. 00 12 | 5 12/3¢ Un,ELFin, (Uneiti)pr. ... o. 208 ..
o od 5«'39=M-—d {Vie), nom.... 290 .. 295 : 9| 7/32 o= m':“g Zeee ; 2. | = 300,001 4&336182 s . 33 S 3:33&"::"'35'1'3"';32 o e |
R onde-Complém 32 B = o 5ol we 19 4 191 - : . . <41 | 638  Hydro-Elsctrig. s see -
oi walim] 5/38 H‘lllnna:t(C.Rl.::: o g 112:5’ 5’";? 'L"}Tu.'.“:'?ﬁ‘ (;'mm' gL B g | 2'3333':2-2.'"5."‘.?3”"?' i1 12450 | 39 82 54 | ajag Verssiliaee do TR o) - SO0 4
s B - - 1 t i {f
sg 19 = {5/35) — (nc)ionom. ... ..435 §25 . 14 10/3 Shcuan, Fone i:::h; e B R 1-."::;“' e 2752 a6 | 440 5% fouts: 3071309 4
e 5;2‘; —  (R.dw).nom ... ,. 207 50 .| 24 | 8/25 Union Proving Imm . ... "!:_‘1: wof 35 . 24| 7/35 Eel. Fes Eln:tip.ri:.;;;é 540 : ! { 4
8 4= 5,‘39&0:?(1,)(::'..'.' nom. 610 . . 605 ‘ e e fg {79 110/35 Edison(Sie Continent ) 516 "810 . | :
. i SR v o = 5 . 52| 5/39) = ** lsse ' b
e i) w0 . e Bl paris.. .. 680 .. _
85 .. 1 5/3cPateraste (inc); nom. 410 . :?g ; | = r ;l _E_I.l:tolor:)dgslr (Cied’) | 84 88 FILATURES i
N e o +il230 | i S |10 oju BissinatiedeBoyrath. - ! o 1
H 8/39| —  20.001 & 50.000, 247 ,, 230 CHEMINS DE FER, | | g SR B e e o 25 .| 22 | o/39 Badin (Etadi.),fouts..| 1115 | 1414 |
2 5{); - | 8/ Patrimcine (Ac ), nom 262 ../318 . | TRAMWAYS 20 .| 12 | &/38 S [auls- Sisdes ‘017 314 22 | 9/39! —_ 1/5 port310 .. gos 4
35 an 5/35  —  {Vie), nom ... | 12 .| 44 | 6/3 Elsciricité de s e . ..| "6 [11/24 Gotonniérs du Niger... 38 ..| 38 £ :
- |5/38 — 5001848000 .. | 7 50 .. | 6/3% p.{120.001 250 ao&im i | 12 12/21 Gotonn. de gt-Quentin .. ../ 155 d
2a .| - | 5/35 Phinix {Aceld). nom. | ... = = , 20 . |20 | 3/40 DIFROMEY, o s o 2 Asmes) us-TIOE 1o voen 1610 | 4650 1
7378 - | 535 —  (ncendla) ...799 R 9/3¢ Amn.lim Lérouy -8ed. g0 . 1343 ..J 17 .. aj40 B8t Galz-,m'“"““_m s 0 325 118 12/36) = jouis.' 4120 | 4560 1
73 78 - 15/35 —  (incend.) nom.... % A'13‘1' 1J‘4c0n|:mm Nord....... 243 . .vee s.§ 30 10 18 | 3;4GB-Mnm.a,;Han nom | or i 60 _.| 18 | 4/4c Filat. et Filter. France 505 .. 607 . g
25 |- {8/as = (Vie),nom ..380 .. ... R g;Ja?Ar ans Chilons Ann*/s73 ~ 472 ..§ 38 72 24 | 3/40El Gazdu Nu}uar?om + 2805, o0 12. .| 20 | 4/4c Filatur. Rég, Fourmies 309 ,,|324 :
B “Présory {Ac), nom.... .. 138 ..§ 10 _| 33 e oh.ferRoutes ... 230 ..J267 25 24 | 3/40 e o s Sl A 2] AoQUITHRON s 0] 93 o 198 :
5..| 16 | 5/35 Privoyance{Ac ) cop. 425 .. 424 = FADL — prior. .., (230 .. |4 1/3c.El 8t . —parts 4700 | 0499 3 |2/40 —.  1/10 depart 4510 47
SRR e Rl Rl B S Behes du-Rhene Rég ... (268 ..§ 11 10 23 ;"afnlsioclrﬁtu‘;“’ ate. 505 4. 615 «-f .. .| 14 | 6/25 Guillamaud ané_..... 26 .. ]
i e e L ol PRt I L e S B s e et B i ks Cle | sionindTant Alash Renss. 138 o ot 1
= gl Vie), nam. 1119 .. ... : S e8]} 4| 98 50 | 14 11/39El. PGusst Africa n .. 4 A/a% = Jouls. 580 ,.|591 .
212 56 | 539 Providencs (Ac J.nom | +-.. | 3600 | 30 ..[116 /39— — ouls. u. .. 45...§ 88 12) C7 1 R e B e 6 | 5/38 tndusieis Toxtils ordesi119 +o| 135 . :
123271 - |5/3% — . ({lnc ), nom.’ i 1522 30° ..[116 | 1/4¢ Colonies Frane Chfer,... .. 355 .. §861 20' 3;’13!33 I deParis, 1/10 dep | 1108 | 1003 § 35 |17 | 7/38 - priv.|255 et
3 o = | 539 Rimsrurances{Gende) .. ool 71 ..lz? ;;gg Dahomey fouls. enliq) » .. 5 504133 43! A lz.luo’n' o ‘,m’:"'.';‘;,';"?gig ch::: 0. .| 20 | 5/39Le Elah ek Cis ...... 420 | Pt i
{ R | —  pans . .. H100 : InLelne, pars. | 6 52 50 20 | 3/40 Pérenchies (Agache) . 500 5 4
: I : | | ; ; o s l ! < 4;39_ Electr €e Strasbourz 1010.. 475 .. .. 8ot 7/31 Baint trives ..‘.....’...315 - gg re H
A e LA A7) BT ! ! . { “ { 4 i
SN L I { | .
I e === I — £
L e IR /.




Jou's,
Revenu
brut

Ex=
couron

| Cours Cours

|
| VALEURS N

&
3
o|

) 1

Blllandrouzu l'l'.,nouv.:
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an ey .‘:‘.‘"“‘.“?""\"’0*0

(5]
(* 8

174: pont.2-Mouseon,L00’r. 2730 | 2760
140 4C0fr. 102-t-pasd «:os [ oees
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11 /38 Dombrewa{+ouil),port 230 ;. 226 e
12f33£||lnu (Houlllér. @').'... ..l183 ..

.| 56 | 5/35 Hte-Loire {Houil }cop. 385 ,,
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u!umohlm de Plaee. o3
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7 3:8 -Raphatl Quinguina 4820
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4/ 4cfuze (Dis filerie dela) 975 1000..
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. Ardoisidres de I'Anjou .,
8 aacarritrel de 1"Cuest.,

a,ag Gent. comt Malérlaux
7/30 Chauxet Ciment Maroc 230 .
1 4uchnux Cim Lafarge, A' ...,

4 39 chnux cim.Porid Mnn 433 e
6/ Soclmonhrnn ﬂl‘,cnp.

439 Ciments Boulonnalis
| 7/39 Cim Porid I’ Indochine - 580 4u
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| &/31/Civet, Pommier ei Cie 54
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| 6/39 Lambert ot Gie, act. B 1985
12/39 Mat Const.deln Loling 5y5 |

| 3/40 Nord-Afr Cim.La'Arge 335
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1/
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2]4C Nouv, Galeries Réunies 100

111/30.grosdi-Back (E ablis. o

‘Palais de ln Nouvenut |
' 1«'40 Paris-France......
e 180.001 & 240.000,n
3g 1-;33I'rln emps, ord. .
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: Springs. Broyages : 460.000 tonnes. Produit dlex-

loitation :'' £7958.809; par :tonne,: 41 sh. 8,25..

épenses d’exploitation :! & 466.018; par fonne,
20 sh. 3,14. Bénéfice d’exploifation ; £ 492.791; par
tonne, 21 sh. 5,11, Dépenses capital:: £ 4.759. Déve-
loppemernits : 5.512 pieds; essais, 28,5:0/0 payants

(contre 37,3) ; valeur, 252 pouces-dwts (contre 291).

West Springs. Broyages : 271.500 tonnes.- Produit
£ 446.781; par tonne, 32 sh. 10,95.

Dépenses d’exploitation £ 289.178; par tonne,

"~ 21 sh. 3,63. Bénéfice d’exploitation : £ 157.603 ; par
tonne, 11 sh. 7,32, Dépenses capital : £ 2.441, Déve-

loppements : 7.852 pieds; essais payants, 50,9 0/0

* (contre 52,6). Valeur, 359 pouces-dwts (contre 522).

South African Land. Broyages : 309.000 tonnes.
£ 636.233; par - tonne,
41 sh. 2,16. Dépenses d’exploitation : £ 313.087 ; par
tonne, 20 sh..3,17. Bénéfice d’exploitation : £ 323.146;
par tonne, 20 sh, 10,99. Dépenses capital : £ 1,149.
Développements 13.962 pieds; i essais. payants,
56,6 0/0 (contre 52,2); valeur, 381 pouces-dwis
(contre 361).

Western Reefs Exploration. Développements au
puits Ne: 1-: 9,700 pieds; payants, 2.910 pieds de
9,46 dwts sur 42,24 pouces. Développements au
puits No 2 : 2.043 pieds. A 1.000 pieds du puits, un
forage a rencontré a une profondeur de 876 pieds
le filon de 10,95 dwis sur 20 pouces. Un autre forage

4 2.000 pieds du puits a retrouvé le filon & 799 pieds’
(résultats, 3,3 dwts sur 79 pouces), a 850 pieds.

(3' dwts sur 68 pouces) et & 907 pieds (5,7 dwts sur
24 pouces).

Groupe Consolidated Goldfields

Robinson - Deep. — Bénéfice d’exploitation,
£ 963.700, en légeére: diminution de £ 7.125 sur le
record de 1938, Bénéfice net, £ 958.559 conire
£ 0967932 ‘Report & nouveau, £ 115.749 contre
£ 77.517, aprés impbts. Broyages, 1.395.000 tonnes
contre 1.419.500, rendement a la tonne 4,624 dwts
contre 4,622, prix de revient 20 sh. 88 contre
19 sh. 6,5. La diminution des broyages -est due a
Tinsuffisance de main-d’ceuvre.

Assemblée le ler mai & Johannesburg.

Simmer & Jack. — Bénéfice dexploitation,
£ 722523, ‘record- (+ £ 57.798). Bénéfice net,
£ 732.549 contre £ 665.495, Le dividende total a éeté
de 46 2/3 0/0 contre 36 2/3 0/0. Report a nouveau,
£ 116.035 contre £ 114.854, Broyages 1.403.000 ton-
nes (4 46.500). Rendement moyen légérement plus
faible a 4,19 dwts, prix de revient 20 sh. 11.9.

Le rapport signale les possibilités d’augmenta-
tion importante des bénéfices sur la base de la
capacité nouvelle de' production. Les résultats de
Yan dernier ont été obtenus, malgré une insuffi-
sance de main-d’ceuvre.

Assemblée le ler mai a Johannesburg.

Mines diverses

New Kleinfontein, — Bénéfice d’exploitation
£ 404.125 conire £ 350.879, donnant avec les reve-
nus divers £ 409.876. Dividendes 22 1/2 contre
91 1/4° 0/0. Report '& motiveau £ 108.042 contre
£ 47.834, Dépenses de capital £ 120.634 contre
£ 137.346. Une nouvelle installation permettra de
porter la ecapacité mensuelle du moulin a 100.000
tonnes par mois. Réserves de minerai 3.062.117 ton-
nes, d'une valeur de 4,75 dwts sur 52,91 pouces.

Assemblée le 3 mai a Johannesburg.

Groupe Union Corporation

La Geduld a broyé 1.365.000 fonnes (- 36.500),
cependant son bénéfice d’exploitation de £ 1 million
326.500 accuse un fléchissement de £ 29.117, le prix
de revient s'étant accru de 3 d. a 14 sh. 10 par
tonne, tandis que le rendement et le revenu par
tonne ont ‘diminué: respectivement de 0,32 dwt a
46 dwt et de' 9 d. a4 34 sh 3. Les réserves de
minerai sont estimées A 8.900.000 tonnes, d’une
teneur de 4,7 dwts sur 56 pouces.

Les broyages de ’East Geduld ont atteint 1 mil-
lion 829.000 tonnes (+ 77.200). Son bénéfice s'est
élevé a £ 2.476.316, chiffre record, en augmentation
de £ 290.604. Le prix de revient a été réduit de
6 d. a 15 sh. 8, le rendement a été de 574 dwts
(— 0,03), mais en .conséquence de l'augmentation
du prix de l'or, le revenu a la tonne a progresse
3 42 sh. 6 (+ 1 sh. 8). Les réserves de minerai
sont . évaluées a 11.500.000 tonnes d'une teneur
moyenne de 5,7 dwts sur 56 pouces.

Groupe Johannesburg Consol. Invest.

Government Areas. — Bénéfice d'exploitation

£ 1.987.601 (— £ 202.534). Broyages 2.606.000 ton-

nes (+108.000). Valeur moyenne 4,43 dwts (—0,56),
prix-de revient 17 sh. 862 contre 18,109."Report a
nouveau £ 169.672 contre £ 134.425. Réserves de
minerai, 9.800.000 tonnes (4 188.000). ;
Développements  45.948 pieds (4 6.459), dont
48,04 0/0 payants, d’une teneur moyenne de 355
pouces-dwts, contre 54,27 0/0 et 402 pouces-dwts.

Randfontein. — Bénéfice d'exploitation £-1 mil-
lion 319.313 contre £ 1.357.630. Report £ 448.252
contre £ 381.360. Broyages, 4.679,000 tonnes contre
4.670.000, ‘réndement 22 sh. 6 (— 0,056 sh.), valeur
3025 dwts (— 0,145), prix de revient 16,958 sh.
(= 0,116), Développements 202.135 pieds (210.283),
dont 103.915 échantillonnés, 51 0/0 payants de
233 pouces-dwts, contre 54,7 0/0 et 264. Reserves,
13.079.000 tonnes (— 471.000). :

Van Ryn Deep. — Bénéfice, d'exploitation
£ 272.305 contre £ 401.793. Report & nouveau,
£ 79707 contre £-90.244, Broyages 1.204.000 tonnes,
en diminution de 54.000 tonnes, valeur 2.965 dwits
contre 3,281, rendement 22 sh. 383 contre 23 sh. 664,

* frais 17°sh. 78 contre 17 sh. 2. Réserves, 3.241.000

tonnes, en diminution de 83.000 tonnes.

A LONDRES

L’animation a été trés réduite au Stock-Exchange
au début de cette semaine dans Vattente du budget.
La Cité V'a accueilli trés favorablement et la séance
de mercredi-a été caractérisée par la grande fer-
meté des fonds britanniques. L’ancien War Lean
3:1/2 0/0-s’est avancé a 101. Le nouveau War Loan
3 0/0 a également dépassé le pair, les Consolidés

~ 2 1/2 0/0 se sont élevés a 74 1/8.

.Les fonds étrangers, quoigue irréguliers, ont été
plus soutenus. Le Brésilien Funding 1914 s’est lége-
rement raffermi de 31 a 32, le Japonais 4 0/0 1910
s’est relevé de 33 & 35. Parmi les fonds européens,
le Belge 4 0/0 1936 a repris sensiblement de 53 1/2
4 57, 'emprunt allemand 7 0/0 (Potasse) de 25 a 28,

Les chemins de fer anglais se sont ressaisis aprés
Jeur acces de faiblesse de ld semaine derniére. Le
Great Western ordinaire se retrouve finalement sans
changement notable & 47 1/4, le Midland ordinaire
a231/4

Les valeurs industrielles, quoigque menacées par
la limitation de leurs dividendes annoncée dans le
budget, ont été peu actives, mais ont fait preuve
de grande irrégularité, les indications fournies jus-
gu’a présent ne permettant pas d’apprécier les
répercussions du régime qui va €tre imposé aux
Sociétés. : ;

Parmi les métallurgiques Beardmore s'est replié
de 23 sh. a 21 sh. 9, Vickers est restée a 18 sh., John
Brown a 33 sh.

Les comptes de 1939 de Van den Bergh & Jurgens,
filiale de Lever Bros & Unilever ge soldent par un
bénéfice. net de £ 1572.622, en augmentation de
£ 269.954 ou 21 0/0. Les impdts absorbent £ 461.595,
soit £ 164.387 de plus qu'en 1938, laissant un béné-
fice net distribuable de £ 1.066.027, supérieur de
£ 105567 a celui de l'exercice précédent. Le divi-
dende final proposé de 8 1/2 0/0 net portera la
répartition totale de 'exercice a 12 1/2 0/0 net con-
tre 12 1/2 0/0, moins impéts. L'assemblée est convo-
quée pour le 30 avril.

I.'Fmperial Chemical s'est légérement raffermie de
31 sh. 3 &4 31 sh. 7 1/2.-Aux valeurs de tabacs Bri-
tish American Tobacco se maintient aux environs
de 5 1/4, 'Imperial Tobacco & 116 sh. 10 1/2. Aux
rayonnes, la British Celanese a supporté des déga-

gements qui l'ont ramenée assez -brutalement de

8 sh. 2 6 sh. 9, Courtauld’s au contraire, s'est raf-
fermie de 37 sh. & 38 sh. Parmi les textiles J. P.
Coats a un peu fléchi de 38 sh. 3 & 38 sh., mais Lan-
cashire Cotton s’est tassée de 23 sh.-6 a 20 sh. 6.
Au groupe des valeurs de brasseries, Guinness s'est
bien maintenue a 78 sh. 6; mais Distillers est reve-
nue de 68 sh. 9 3 67 sh.

Le groupe des pétroles a été trés agité. Trinidad
a reculé de 50 sh. & 49 sh. sur la crainte de limita-
tion des dividendes. Royal s’est maintenue a 28 3/4,
Shell s'est un peu raffermie de 38 5/8 4 3 3/4. En
trois semaines, la Shell était revenue de 4 a 3 5/8,
baisse exagérée. La Société n'est pas une produc-
trice, mais une entreprise de distribution et paraif
exposée a de moindres risques.

Les cupriféres rhodésiennes ont été un peu plus
animées. Rhokana s’est maintenue aux environs de
10 1/8. Le Conseil de cette Société vient de déclarer
un dividende intérimaire de 25 0/0 aux ordinaires
et aux actions A, égal au précédent. N’Changa s’est
un peu alourdie de 1 1/2 a 1 13/32. La Société
s‘oceupe d'obtenir auprés de certains actionnaires
£ 1,5 million de capital nouveau pour développer
son exploitation. La Rhodesia Anglo American ne
s’est guére écartée du cours de 19 sh. Le dividende
intérimaire est maintenu a 6 pence 1/4.

Le bénéfice net de Rio-Tinto en 1939 s'est élevé &
£ 139.150, ‘'en diminution de £ 9.007 sur celui de
1938, Le report & nouveau est de’ £ 509.719 conire
£.451.819. Le dividende final de 2 sh. 6 aux actions
privilégiées sera payé le 20 mai.. Aucune répartition
ne sera faite aux actions ordinaires. Assemblée le
3 mai. L’action s’est maintenue a 14 1/4.

Les valeurs de caoutchouc ont été délaissées. Gula
se retrouve sans changement & 18 sh. 3, Kuala a
20 sh., Malacca & 16 sh. 6, Rubber Trust 2 29 sh.

LE BUDGET BRITANNIQUE 1940-41

Sir John Simon a présenté, mardi, aux Communes,
le budget pour 1940-41, le plus® impressionnant de
Thistoire d’Angleterre. Pour l'exercice finissant le
31 mars 1941, 'ensemble des dépenses publiques est
en effet évalué & 2 milliards 667 millions de livres,
soit- environ 470 milliards de francs, dont 667 mil-
lions (ou 120 milliards de franes) seulement pour
les Gépenses civiles, et .environ 2 miliiards (ou
350 milliards de franes) pour les dépenses mili-
taires.

‘Le fotal des revenus étant estimé a 1.234 millions,
il restera a trouver 1.433 millions. Un nouvel effort
considérable sera demandé au pays. Le chancelier
de PEchiquier aura recours a I'emprunt pour 1 mil-
liard, et il escompte que l’épargne volontaire four-
nira le solde de 433 millions de livres.

Le budget comporte, ainsi que l'on pouvait s’y

attendre, d'importantes aggravations des impbts
directs et indirects. £

En ce qui concerne les impdts indirects existants,
ceux qui frappent ce que l'on peut considérer
comme superfiu, la biére, le whisky, le tabac, sont
sensiblement majorés. La surcharge imposée vise a
réduire la consommation de ces produits non essen-
tiels. Les taxes postales, télégraphiques, télépho-
niques, ainsi que-les droits de douane sur les allu=
mettes, sont également relevés. Mais la grande inno-
vation du budget consiste dans 1’établissement d'un
1mpqt nouveau sur les achats (¢ purchase tax »).
Cet impot sera percu au moyen dun prélévement
de X pour cent sur le prix de vente de toutes les
marchandises, 4 l'exception des denrées alimen-
taires, des combustibles, eau, gaz, éleciricité.  Le
vendeur sera redevable de cet imp6t envers le fisc.

L’'impdt sur le revenu reste au taux fixé en sep-
tembre 1939, de 7 sh. 6, soit 37 1/2 0/0. '

Le chancelier a déclaré en outre que le ‘gou-
vernement reviserait la perception de la taxe sur
les super-bénéfices. Les dividendes des Sociétés
seront limités pendant la période de guerre. Elles
ne pourront répartir a4 leurs actions ordinairés un
dividende supérieur & celui distribué pendant l'une
quelconque des trois années précédant Pouverture
des hostilités, La répartition sera limitée a 4°0/0
pour les Sociéfés qui n’ont rien donné ou quji ont
distribué des dividendes modestes pendant ces
trois ‘années. Enfin toute émission d'actions ;gra-
tuites’ (« actions de bnus ») sera interdite pendant
la guerre scus réserve de circonstances d'excep-

. tion,

A NEW-YORK

Les dispositions du marché ont été dans I'ensem-
ble assez satisfaisantes, mais irréguliéres, et 'acti-
vité s'est sensiblement ralentie, le volume moyen
des échanges n'ayant pas atteint cette semaine
900.000 titres par séance. Les avis concernant l'acti-
vité économique sont cependant assez encoura-
geants. Les 90 Sociétés qui ont déja publié leurs
résultats pour le premier trimestre de 1940 ont réa-
lisé un bénéfice total de $ 118.052.000 contre $ 82 mil-
lions 459.000 pour la période correspondante de 1939,
mais le marché reste sous l'influence des événe-
ments d’Europe. .

Au: groupe- des fonds des pays étrangers, les
emprunts norvégiens ont sensiblement repris, I'em~
prunt 4 0/0 1963 est passé de 30 & 32 1/2, le Belge
6 0/0 (1955) a fiéchi de 88 a 87, le Japonais 4 1/2 0/0
(1965) s’est raffermi de 57 a 58 3/4.

Suivant 1> « Iron Age », Pindustrie sidérurgique
travaillait au milieu de la semaine & 62 0/0 de sa
capacité normale. Les perspectives de 'exportation
sont moins favorables, quoique les ordres pour la
construction maritime pendant la période de guerre
aient augmenté et les demandes pour l'industirie du
batiment et les chemins de fer restent modestes. Le
volume des commandes serait cependant supérieur
de 10 & 25 0/0 a celui de mars.

Le rapport de la Steel Corporation qui sera publié
le 30 avril constatera des résultats d'exploitation
inférieurs A ceux du quatridme trimestre de $1939,
mais nettement supérieurs & ceux du premier
trimestre de 1939. Aprés paiement du premier ‘divi-
dende aux actions ordinaires, annoncé depuis 1937,
il reste un léger report 4 nouveau. Steel est passé
de 59 3/4 a4 61 3/4. Bethlehem a vigoureusement
progressé de 78 1/4 & 83 7/8 sur 'annonce gue la
commission maritime. avait passé 3 la Société une
commande de $ 9 millions pour la construction de
trois navires.

Les valeurs dautomobiles ont été irréguliéres.
General Motors est passée de 533/8 a 53 1/4, Chrys-
ler de 85 1/2 4 87 7/8. Les valeurs d’aviation ont
peu variée. La North American Aviation est sans
changement & 23 1/2, United Aircraft a 49 1/2 contre
5 1 1/2. Le bénéfice net de cette Société pour le
premier trimestre a atteint § 2.380.000 contre $1 mil-
lion 491.000, soit par titre $ 0,89 contre $ 0,56. Livrai-
sons § 26.551.000, Tiouvelles commandes $ 25.884.000.
Ordres en carnet a fin mars $ 136.338.000.

T.a General Electri¢ est calme a 37 1/2, Consoli-
dated Edison a 31 3/4.

Parmi les valeurs de papier journal, I'Interna-
tional Paper est passée de 19 a 19 5/8."

Au groupe des produits chimiques, PAllied Che-
mical s'est raffermie de 177 1/2 4 179, du Pont de
Nemours de 136 1/4 3 187 5/8. Le bénéfice net du
premier trimestre de cette Société s'est élevé a
$ 21.827.000 contre $ 16.873.000, représentant § 2,04
contre $ 1,55 par action. :

Les chemins de fer restent indécis. New-¥ork
Ceniral est 3 16 1/8 contre 15 7/8, Union Pacific 2
95 3/4 contre 95 1/8, Atchison i .22 contre 23 1/8.

Parmi les valeurs de services publics, "American
Tel & Tel a 172 3/4, Colombia Gas & 6 3/8 n’ont
pas varié.

Le bénéfice net de l'année 1939 de Monigomery
Ward s'est élevé a § 27.011.000 contre $ 19.645.000.
Leés ventes nettes ont atteint $ 474.882.000, chiffre
record, en augmentation de 14,7 0/0 sur 1938. L’ac-
tion s'est avancée de 50 1/2 4 51 7/8. Sears-Reebuck
a réalisé pendant l'exercice finissant au 31 janvier
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dernier un bénéfice net de $ 37.225.000 contre § 23
millions 354.000. Ventes nettes; $ 617.414.000 contre
$ 501.677.000. L'action reste sans changement a 86.

Aux pétroles, 1a Standard Oil of New-Jersey g'est
avancee de 40 1/2 A 42 1/2, 1a Standard Oil of Cali-
fornia de 22 1/4 a 22 3/4.

Indices de Dow Jones
Industr. Ch. de fer Serv, publ.

30 val. 20 val. 15 val.
18- avelliioe 147,15 30,30 24,60
b M S SR 148,56 30,97 24,7
e o o]

MONTREAL ET TORONTO

Les marchés canadiens ont été irréguliers dans
1a huitaine écoulée, mais les Bcaris de cours Sont
en général de faible ampleur. Dins la plupart des
cas, ils sont dans le sens de la baisse.

La différence la plus sensible se constate dans
le cours de I'Interrnational Nickel, qui, réalisée par
New-York, descend de 42 a4 40. A New-York méme,
le titre he cote que $§ 30. Wall Street parait redouter
une diminution éventuelle du dividende, qui est
payé en monnaie des Etats-Unis, alors que les re-
cetles de la Compagnie pour sa production de cui-
vré, vendue par contrat au gouvernement britan-
nique a4 10 1/4 cents par livre, son{ réalisées en
meonnaie canadienne, Mentionnons toutefois, a ce
sujet, que 1'écart entre les deux monnaies est
maintenant moins-tenduy, le dollar canadien cotant
84,50 0/0 du dollar américain, aprés étre descendu
a-80 0/0. Indiquons également qu'il a été déclaré,
A la récente assemblée générale de 'International
Nickel, que les frais de mise en valeur de la mine
finlandaise (soit un peu plus de 6 millions de dol-
lars) se trouvent complétement ameortis par un
transfert du compie de profits et pertes. Aux der-
nieres informations, on interprétait le traité russo-
finlandais comme indiguant que cette mine et la
fonderie feraient reétour A la Finlande, aprés avoir
été ocvcupées par les Russes, L’étehdue des doms=
mages subis par l'actif restait néanmoins & déter-
miner. Mais ces dommages, croit-on, ne concerne-
raient gue les installations de surface, la mine
elle-méme n’ayant pas souffert.

Parmi les autres valeurs miniéres, Noranda céde
un demi-point a 70, mais la Consolidated Mining
reste & 43. Les mines d'or ne varient pas beaucoup.
Teck Hughes se maintient autour de 3,60. Les profits
du semestre terminé le 28 février sont de § 1 mil-
lien 107.000, soit 23 cents par action, contre $ 715.000
(15 cents par titre) dans la période correspondante
de l'exercice précédent. C'est la premiére Société
cgnadlenne publiant des comptes couvrant une pé-
riode de six moils marguée par la nouvelle prime
de l'or au Canada

Les pétrolieres ont légérement fidchi, I'Imperial
Oil se retrouvant 2 13 3/8 contre 14 1/8 et 'Inter-
national Petreléum A 21 1/8 contre 22.

Parmi les industrielles, la National Steel Car
revient de 64 1/2 4 63.

Cheonique de Brurelles

; & Le 20 avril 1940.

L'inguiétude sur ies développements futurs de
la guerre en Eurcope continuant a4 dominer, la
Bourse perd en ce moment toute activité. Chagqueé
pays se sent menacé : il en résulte que personne
ne veut prendre d'engadement et que chasun désire
conserver du disponible. Cet état d’esprit se traduit
par un fait positif : des achats de- dollars, entrai-
nant la hausse de celui-ci. Il est évident que le
reégime de terreur auquel est soumise I’Europe n'est
pas favorable dux affaires.

: Tou‘tes les valéurs se réplient en boh ordre : c'est
Ce gu'on appelle un repli stratégique, qiii perhiet-
trait une offensive vers la Hausse, si 1e ciel peli-
tigue s'éclaireissait
- Rares sont les valeurs qul avancent : on peut
eiter l‘a_({lmde. 2 8.775 et 1740, non par suite d'une
prgspentg e.xc_fptionne!le, mais comme valeur de
refuge. e titre est achete ar ros aquets.
L'Union Miniére reste trés ferlge ) %.320, pm(\1 geu
pour la méme raison : elle vit en Afriaue et gagne
beaucoup d'argent, - 3
E:r:be!tieh,rg‘.)s ! aprés l'acompte de dividénde de
2b francs déja paye, il sera réparti un solde de
5 franes net. Les Mines Réunies, 121, répartissent
8 franes net. Bangue Nationdle, 1490 : pendant la
huitaine ecoulée, il est entré 228 millions d’or.
Carridres de Quenast,'850 : le dividende est réduit
de moitié, 40 Ir. net contre 80, Moulins des Trois-
Fontaines, 4.300, acompte de 90 fr. net. Crown
Bl'ew;r_y, 610 : cefte Société belgo-égyptienne paie
un dividende de 27,60 piastres-tarif, contre 25,11.
Molinos du Rio de La Platas, 1495 : depuis le
15  avril payent un dividende de Ppesos m/h 7,98
net. Carriéres du Levant d’Ecaussines, 40: le bé-
néfice ds\: 5'.000 fr va aux amortissements. La
construction étant pratiquement arrétée en Belpi-
que, les industries qui en dépendent sont dans le
marasme. Eleetrobel, 962; le bénéfice s'éldve a
22 millions, aprés un amortissement de 40 millions
sur pm-tefeu@lle ; le dividende descend de 85 fr. net
4 50 fr, Les impots dont les entreprises d'électricité
sont frappées s'alourdiront d'année en année, Wa-
gons-Lits, 48 et 23, On n'a pu établir les comptes
dans les cigl'als statutaires, en raison de la lenieur
de transmission des documents venant de l'étran-

ger. Tramways et Electricité de Bilbao, 26; perte :
1.692.000. Charbennages de Bonne-Fin, 220 : un des
rares charbonnages qui cléturent en perte : 3 mil-
lions 294.000. Verreries du Pays de Liége : 332 et
480; répartissent 19,20 et 24,60 net. Tramways
et Electricité de Damas, 18 ; perte: 14 millions 1/2.
Vieille-Montaghe, 852 : 1a Société a produit en 1939
110:.000 tonnes de zine, 15.000 tonnes de blanc de
zine, 27.000 tonnes de plomb, 56.000 kilos d'argent,
351.000 kilos de cadmium, 164.000 tonnes d'acide
sulfurique, 2.000 tonnes de sulfate de cuivre. Le
bénéfice est de 14.394.000 fr., aprés 24 millions aux
amortissements. Le dividende est fixé & 50 fr., paya-
ble 25 fr. le 1¢r mai, 25 fr. le 1o novembre. Siderur-
gica Belgo-Mineira, 620 : les nouvelels actions de
juillet 1938 ont droit a la moitié du dividende des
actions anciennes, soit*7 fr. 50 net, sur présentation
du certificat de souscription.

Services contractuels
des Messageries Maritimes

Emprunt 6 0/0 1927 en dollars canadiens

La Cour d’Appel de Paris vient de rendre
un arrét donnant gain de cause aux obligataires
dans le litige qui les oppesait a la Compagnie
depuis 1937 : celle-ci est condamnée a assurer
en dollars-or canadiens le service de cet emprunt
qu’elle assuraif seulement en dollars canadiens
papier. ‘

Sans prétendre exposer dans ses détails un
probléme juridique fort complexe qui a donné
lieu déja a plusieurs décisions de jurisprudence,
rappelons-en 1'essentiel.

En 1927, 1la Société des Setfvices Contractuels
a émis, au Canada et en Hollande, un emprunt
6 0/0 de 11 millions de dollars canadiens dont
le service devait éire fait en monnaie-or du Do-
minion, « égale A 'étalon de poids et de finesse
existant au 1°* mai 1927 ». Le prospectus d’émis=
sion publié en Hollande reconnaissait aux por-
teurs la faculté de se faire payer soit au Ca-
nada, soit aux Pays-Bas en florins au cours du
jour.

Le service de 'emprunt a été assure sans inci-
dent sur ces bases jusqu’d la loi ecdanadienne du
10 avril 1937 suspendant Vapplication de la
clause-or et stipulant ainsi la validité des paie-
ments faits en dollars-papier malgré l'existence
d'une telle clause. A partir de cette date, la So-
ciété était donc fondée — et la chose ne parait
pas avoir été contestée -~ A agsurer, au Caonuda,
e service de cet emprunt (intérét et amortisse-
ment) en dollars ayant cours légal, c¢'est-a-dire
en dollars dépréciés, ;

Le probléme était moins simple pour les cou-
pons présentés au paiement et lés titres présen-
tés au remboursement aux Pays-Bas. Sans
dotite, 1a loi néerlandaise du 24 mai 1937 frap-
pait aussi de nullité les clauses-or, mais, a la
différence de la loi canadienne, elle comportait
cette réserve que la clause demeurait valable
pout les emprunis qui — c’était le cas de l'em-
prunt en guestion — étaient cotés a la Bourse
d’Amsterdam. Sans tenir compte de cefte mesure
restrictive, la Société avait cessé de faire a
Amsterdam le service de sa dette en floring sur
la base du dollar-or canadien de 1927 et I’assu-
rait seulement en florins sur la base du dollar
canadien lors de l'échéance.

C'est contre cette prétention gue certains por-
teurs et le Comité de la Bourse d’Amsterdam se
sont élevés. Déboutés d’abord, en mai 1938, par
les tribunaux d'Amsterdam et de Rotterdam, ils
ont obtenu, un an plus tard, de la Cour de Cas-
sation de La Haye, un arrét en leur faveur,
mais cet arrét n’a pas été exécute. En France,
le Tribunal Civil de la Séine leur avait donné
raison, le 16 novermbre 1938, C'est ce jugement
qui, frappé d'appel par I1a Compagnie, vient
d’étre confirmé. Adoptant les conclusions du mi-
nistére public, 'arrét de la Cour de Paris re-
connait ainsi aux porteurs, eh des termes ef sous
des modalités dont notis ne connaissons pas
encore le détail, le droit d’obtenir le paiement
des coupons et le remboursement des titres amor-
tis, a Amsterdam, pour u#n nombre de florins
correspondant a la valeur du dollar canadien-or.
Les porteurs francais auraient ensuite a céder
ces florins A POffice des Changes au cours fixé
par lui.

RINOER.

i »
Antormations

CREPIT INDUSTRIEL DE NOEMANDIE, —
L'assemblée tenue le 16 avril a approuve les
comptes de T'exercice 1939 qui se soldent par un
bénefice net de 2.327.228 fr. contre 2.170.923 fr. en
1938. Elle a maintenu le dividende a 5 0/0 du ca-
pital versé et constitué une réserve suplementaire
de 1.600.009 fr. par prélévement de 300.000 fr. sur
les bénéfices et de 1.300.000 fr. sur des provisions
devenues disponibles. Le reliquat de 163415 fr. a
été ajouté au report antérieur pour formeér un
report total de 754.240 fr. ;

Le dividende net qui sera mis en paiement a

partir du 1°* mai prochain s’élévera pour les actions
entierement libérees, 4 8 fr. 37 au porteur, 10 fr. 25
ou 9 fr. 125 suivant le taux de I'imp6t au nominatif;
pour lés actions libérées dun quart, a 2 tr. 5625
ou 2 fr. 281 suivant le taux de l'impot. .

Le rapport du Conseil signale I'importante pro-
gression du bilah qui se totalisé par 694 millions
en chiffres ronds contre 465 millions en 1938. Les
comptes créditeurs a vue, notamment, présentent
un  accroissement de 4280 0/0 par rapport aux
chiffres du 31 décembre 1938.

BANQUE FRANCO-POLONAISE. — La Bangue
Franco-Polonaise étant, depuis le début des hostili-
tés, privée de toute communication avec ses suc-
cursales, il n'a pu @tre établi de bilan pour le
dernier exercice social. Lie Conseil a présenté aux
actionnaires réunis en assemblée a Paris le 10 avril
1940, une situation d’ensemble au 31 juillet 1939
et une situation du siége social a Paris au 31 deé-
cembre 1939.

Devant la: gravité des événements en cours, la
Banque avait commencé a diminuer ses risgues, les
ramenant de 414 & 351 millions, les exigibilités
étant réduites parallelemeént de 472 a 398 millions.
Le service des transferts vers la France, dont elle
était officiellement chargée, a porté, d’avril 1937 a
fin aoOt 1939, sur 65.000 transferts environ. Jusqu'a
cette derniére date, les sociétés frangaises ont pu,
malgré tout, recevoir des transferts atteignant des
chiffres @élevés.

Une grande partie des actifs des succursales est
inévitablement restée dans le pays : des séquestres
semblent avoir été établis a Varsovie, Katowice,
Gdynia et Dantzig.

A adecun moment, malgré T'occupation de toutes
ses succursales, la Bangque n’a usé des crédits dont
elle disposait. Le terrain de Gdynia a é{é réalise
courant mars 1939. Le portefeuille-titres ne com-
prend que des valeurs immédiatemént rembour-
sables. Lies cautions ou leltres de garantie attei-
gnaient plus de 100 millions au 31 décembre. Ce
chiffre sera ramené incessamment a environ 40 mil-
lions, dont une partie importante couverte par, des
espéces ou des titres. L.e surplus, représentant des
opérations effectuées pour compte de sociétés indus-
trielles solides, ne comporte, 'aprés le rapport du
Conseil, atcun risque anormal.

SOCIETE METALLURGIQUE DE SENELLE-
MAUBEUGE. — Les comptes approuvés par l'as-
semblée ordinaire du 15 avril portaient sur un exer-
cice d’une durée exceptionnelle de huit mois, ter-
miné le 31 aobht 1939. Comparés avec ceux de
I'éxercite précédent (douze mois), les résultats
s'établissent comme suit :

1938 1939

32.308.051  39.846.392
3.034.309  3,284.883
Tatals i e 55302300 43131875

A déduire :
Charges Anancidres. comesvescassne  11.935.027  8.547.963

Bénéfices brufs...

23.407.313 34.£83.312
— amortissements. .....;

12.000.000  23.000.000

BN R e S i i s 9.407.313 11.583.312
Les charges financieres ont subi une réduction
de 5.575.083 fr.; le fonds d’amortissement a vu sa
dotation presque doublée : il atteint maintenant
320.470.306 fr. pour des immobilisations totales de
519.177.991 fr. Alors que lexigible & court terme
revient de 151.616.389 {r. 4 140.080.291 {r,, 'actif réa-
lisable et disponible passe de 168.155:506 fr. a
233.564.918 fr.: dans ceé total, les stocks s'éldvent
de 63 3 118 millions.

Lé dividende de 40 fr. brut, égal & eelui de
Vexercice précédent, gui comportait doéuze inois;
est payable lé 30 avril a raigon de net : au nomi-
natif, 32 fr. 80 ou 29 fr. 20 suivant catégoriés; au
porteur, 27 fr. 51 (coupon he 45).

SOCIETE GENERALE D’EXPLOSIFS (CHED-
DITES). .2 Société a réalisé pendant 'exercice
1939 un bénéfice industriel de B8.812.239 fr. contre
8.5774.343 ir. Les frais généraux ayant été compri-
més et la dépréciation du pdriefeuille ayant ab-
sorbé seulement 59.744 fr. au lieu de 528.450 fr, le
Conseil est en mesure de faire ressortir un béné-
fice net de 2.524.444 fr. contre 2.374.000 fr.,, aprés
avoir affecté 1.587.662 fr. contre 1.013.508 fr. aux
provisions et efféctué un amortissement de 675.000
francs sur débiteurs douteux. Le dividende sera
sans doute maintenu a 120 fr. par l'assemblée con-
voguée pour le 8 mai.

I’action vient de s'élancer a 4.100.

HYDRO-CARBURES DE SAINT-DENIS. —
P’exercice 1939, dont les comptes seront présentés
4 V’assemblée du 4 juih, se colde, aprés 1.228.667 fr,
contre 1.999.028 fr,, d’amortissements, par un béné-
fice net de 4.249.098 fr. contre 4,245.214 fr, Le béné-
fice disponible ressort & 4.440.030 fr, contre 4.419.453
francs. Le Conseil proposera de maintenir le divi-
dende a 40 fr. pour laction et 110 fr. pour le
dixieme de part. Mais il présentera en méme temps
a une assemblée -extraordinaire un projet d’'incor=
peration de réserves au capital, gui serait porté de
8 a4 12 millions, par distribution d’une action gra-
tuite & chaque groupe de deux #actions actuelies.
Au bilan de fin 1938 figurait une réserve par primes
d'émission de 6.760.000 francs.

SOCIETE FRANCAISE DES CARBURANTS, —
Les actionnaires sont convoqués pour le 8 mai en
assemblées extraordinaire et ordinaire.

A titre extraordinaire, ils auron{ a statuer sur
un projet d’élévation du capital de 20 a4 30 mil-
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lions, en vue notamment du financement de tra-
vaux engagés pour la défense passive,

A titre ordinaire, ils examineront les comptes
de l'exercice 1939 pendant lequel a été réalisé un
bénéfice d’exploitation de 1.370.250 fr. contre 1 mil-
lion 938.253 fr. en 1938. Aprés addition du revenu
du portefeuille et déduction des charges financiéres,
le bénéfice net de l'exercice ressort a 1.888.758 fr.
contre 1.648.771 fr. en 1938 et le bénéfice disponible
a 1.899.193 fr. contre 1.649.507 fr. Le Conseil propo-
sera le maintien du dividende a 25 francs.

OMNIUM FRANCAIS DE PETROLES, — L'en-
semble des produits bruts de l'exercice 1839 s’éléve
a 11.523.812 fr. au lieu de 9.318.642 fr. pour lexer-
¢ice précédent, augmentation qui provient des bé-
neéfices commerciaux (6.362.216 contre 3.164.360 fr.),
le revenu du pertefeuille ayant baissé de 4 mil-
lions 234.005 a 2.669.274 fr, Aprés déduction des
frais généraux et droit de timbre, le solde de
9.260.526 fr. est affecté a I'amortissement du porte-
feuille-titres, IL'année derniere, il avait été utilisé,
a cette méme fin, 5.362.701 fr. et 1.848.035 francs
avaient été consacrés a lamortissement des frais
de fusion. Le Conseil proposera a l'assemblée con-
voguée pour le 9 mai de prélever sur les réserves
la somme nécessaire pour distribuer 32 fr. 50 brut,
contre 30 fr. précédemment,

RAFFINERIES DE SUCRE DE SAINT-LOUIS. —
L’assemblée du 20 avril a approuvé les comptes
de l'exercice 1939, se soldant par un bénéfice net
de 19.527.818 fr., qui forme avec le report anté-
rieur un solde disponible de 25.398.405 fr. Elle a
voté le dividende annoncé de 110 fr., dont la pre-
miére moitié est payable dés a4 présent a raison de
55 fr. brut, seit 37 fr. 30 net; le solde sera payé
au meoment de la distribution des actions nou-
velles. : z

Le rapport signale que lexercice s'est déroulé
dans des conditions particulierement difficiles en
raison tant des fluctuations de eours qui se sont
produites au marché de Paris dans la période
antérieure & la guerre gue du trouble apporté aux
exploitations de la Société depuis l'ouverture des
hostilités. Quant au prix des sucres étrangers, il
a relativement peu varié entre le ler janvier et le
31 aolf, mails a subi & partir de septembre une
hausse considérable. due notamment i l'augmenta-
tion du taux des frets et des assurances,

SOCIETE VINICOLE DE CHAMPAGNE. — Les
comptes de Vexercice clos le 31 aolit 1939 se sol-
dent par un bénéfice de 24.437.322 fr. Le Conseil

ropesera a l'assemblée du 15 mai de fixer le
gividende a 18 fr. 25 (dont 6 fr. versés déja), par
action et 5 fr. 75 par part. En outre, une assem-
blée extraordinaire convoquée le méme jour aura
A statuer sur une élévation du capital de 30 mil-
lions 100.000 francs & 43.125.975 fr. par incorpora-
tion de réserves et distribution d'une action not-
velle gratuite pour treis actions anciennes et de
19 actions pour 100 parts.

VIGNOBLES DE ZAYANA, — C'est le 26 décem-
bre 1939 seulement que s'est tenue l'assemblée
appelée & approuver les comptes de décembre 1338,
A la faveur d'un relevement de prix joint & une
augmentation de la récolte par rapport aux dates
précédentes, Iexercice se solde par un bénéfice de
935.012 fr, (au lieu d’une perte de 7.128 fr. en 1937),
gui a permis de ramener de 2.065.268 fr. 3 1.830,256
le déficit antérieur. Ce bénéfice est calculé avant
amortissements

EAUX MINERALES DE VALS SAINT-JEAN. —
Le produit des ventes d’eaux minérales pour 1939 est
seulement de 2.566.273 fr. contre 3.253.534 ir., et les
bénéfices ressortent & 1.812.910 fr. contre 2 mi}hons
477.653 fr. Le Conseil proposerait a l'assemblée du
27 avril de fixer le dividende brut & 30 fr. contre
40 fr. 'an dernier.

HOTELS DE L’ETOILE. — Les comptes de 1'exer-
cice 1989, gui ont été soumis a l’assemblée du
24 avril, se soldent par une perte de 344.898 fr. Ces
régultats ne font pas état des indemnités de réqui-
sition des hotels qui ne sont pas encore fixées. Rap-
pelons que I’Hotel Astoria a été réquisitionné des
le 2 septembre.

COMPAGNIE AFRICAINE BD'ARMEMENT. —
Tiliale de la Compagnie Auxiliaire de Navigation,
cette Société convoque aussi son assemblée pour le
30 avril, Le solde ecréditeur de l'exercice s'éleve,
aprés amortissements, & 1.714.005 fr. contre 1 mil-
lion 959.206 fr. en 1938. Le dividende sera main-
tenu a 12 frangs.

COLONIALE PE CHAUX ET CIMENTS BDE
MARSEILLE, — L’assemblée tenue le 9 avril a
approuvé les comptes de l'exercice 1839 qui se sol-
dent, aprées 1.052.880 fr., d’amortissementis, par un
bénéfice net de 2.155.853 fr. au lieu, pour lexer-
cice 1938, dun bénéfice net de 1.052.045 fr., ('alcui'é
aprés 1.064.931 fr. d’amortissements. Report anté-
rigur compris, le bénéfige disponible ressort a
2.986.221 fr. au lieu de 1.188.071 fr. seulement en
1938. Le dividende a été élevé de 20 fr. a 30 fr,
payables le 15 avril a raison de 21 fr. 62 au por-
teur. Sa répartition n’absorbe que 1 million 1/2 Il
a été affecté 400.000 fr. au fonds de renouvellement
de T'outillage. ;

Le Conseil expose dans son rapport que, en rai-
son des charges fiscales afférentes & l'opération, il
ne jugeait pas opportun de procéder a ume incor-
poration de réserves au capital. 11 a préferé affec-
ter a Vamortissement des immobilisations la réserve
extraordinaire de 5 millions.

MANUFACTURES INDOCHINOISES DE CIGA-
RETTES. — Voici un apercu des résultats obtenus
par la Société en 1939, Le Conseil proposera 2a
Passemblée de ne répartir, cette année encore, au-
cun dividende,

COMPTE DE PROFITS ET PERTES

1938 1939
Bénéfices sur ventes a l'ex-
pagtation . ool 297.505 30 474.453
Revenus du portefeunille, ... 57.060 » 50.000
Bénéfices sur vente porte-
feuille et divers....i...:- 919.367 94  551.293

: 1.273.923 24 1.075.746
A déduire :

Pertes sur ventes en Indochin, 38.346 75 157.707
Frais: geneTaUT soiairpie i s 101.524 55 101.935

139.871 30  259.642

Bénéfices de Yexercice..... 1134051 94 816104
Report antérieur........ ... 1%7.538 03  951.374

1.311.584 97 1.767.478

3 REPARTITION
Amortxsgements T 360.211 30 234.575
Report & mouveau.....,..... 951.373 67 1.532.903

Bénéfices disponibles........

1.311.684 97 1.767.478
e —

Assemblées et Bilans

Crédit Lyonnais

L’agsemblee du Crédit Lyonnais est convoquée
pour le 7 mai. Les comptes de l'exercice 1939
qui seront soumis aux actionnaires se soldent
par un bénéfice déclaré de 87.271.876 fr. contre
88.281.000 fr. en 1938, Report antérieur com-
pris, le solde disponible s’éléve a 119.495.673 fr,
confre 115.957.373 fr. Le Conseil proposera le
maintien du dividende a 100 fr. par action.
Cette répartition exigera une somme de 80 mil-
lions seulement et permetira, aprés versement
des tantiémes, de renforcer de 3.727 millions le
report & nouveau gui s'élévera ainsi fout prés
de 36 millions, soit 45 fr, par titre.

Sur le dividende, un acompte de 45 fr. hrut
(net 37 fr. ou 33 fr. au nominatif et 30 fr. au
porteur) a eté mis en paiement le 25 mars; le
solde de 55 fr, sera paye, le 25 septembre, sous
déduction des impots. ;

Voici comment se comparent les comptes des
deux derniers exercices :

BILAN AU 31 DECEMBRE

PassIF :
1938 1939

Dép. et bons a vue.Fr.  5.463.628.351 34  6.386.809.402 27
Comptes couranis... 7.022.386.318 10  9.385.488.803 08
Comptes exigibles
aprés encaissem, ..
Acceptations ........
Bons & échéance....

274.319.117 13
313.184,511 32
54.058.108 13

285.393,856 88
267.935.333 82
58.824.461 60

Compte d'ord. et div. 36.240.904 23 43,781.993 87

Réserves diverses.... 800.000,000  » 800.000.000 »

Capital s aminis 400.000.000 » 400.000.000 »
Profits et Pertes ;

Bénéf. de Vexercige. 88,281.000 23 87.271.876 68

Report antérieunr..... 27.676.313 40 32.227.796 40

Fr. 14.479.774.683 88 17.757.734.524 60

AcTIr @
Encaisse, Trésor e}

Banque de France 1.145.372.853 40 1.853.853.863 46
Avoir ds les banques. 1.114.616.554 08  1.103.377.675 66
Portef. et Bons de la

Défense Nationale. 9.1039.429.165 05 11.852,351.425 16
Avances garanties et

TEPOXEE . voiaue e 307.542.536 02 174.646.497 72
Comptes gourants....  2.758.342.552 56  2.728.506.735 81
Portefeuille-titres ... 3.461.196 22 3,502,321 22
Compte d'or.d et div. 6.009.826 55 6.416.005 87
Immeubles .......... 35.000.000  » 35.000.600 »

Fr. 14.479.774.683 88 17.757,734.524 60

COMPTE DE PROFITS ET PERTES
Bénéf, de P'exploitation.. 74.849.879 88  74,792.335 77
tevenu net du pertef.-iit. 8.890.431 97 9.183.186 64
Revenu net des immeubl. 4.531.688 28 3.296.354 27

8,281,000 23 87.271.876 68
27.676.373 40  32.227.796 40

Bénéfices de Yexercice..
Report antérienr..... ...

373 63 119.490.673 08

Bénéf, disponibles.... Fr. 115

REPARTITION
20

Pividende ........ 80.000.000- » 80.000.000 »
Fantidmes ......-o o 3.729.577 23 3.544.073 02
Report 4 nouveat........ . 32.227.796 40  35.955.600 06

Fr. 115.957.373 63 119.489.673 (B

Pour la vingt-deuxieéme fois consécutive, 1(?
Crédit Lyennais fixe ainsi son dividende a
100 fr. La stabilité de la répartition au cours

d’ung) période ol les difficultés politiques, éco-
nomiques, sociales n'ont certes pas manqué, est
une evidente manifestation des conditions tres
rigoureuses dans lesquelles sont calculés les
bgn_e{iees déclarés pendant les années de pros-
perite. Clest cette extréme prudence qui permet
d’atténuer V'influence sur les soldes bénéficiaires
annuels des charges exceptionnelles qui peu-
vent, pendant les années médiocres ou particu-
liecrement ingrates, se présenter, Ce fut sans
douj;e le cas de V'exercice 1939 dont les derniers
mois ont eu 4 supporter notamment les lourdes
dépenses nées du repliement de certaines
agences voisines de la frontiére dans des régions
moing exposées et de llinstallation en province
d’%mpprtants services du siége central, Les com-
missaires notent d’ailleurs expressément dans
leufc rapport gue les eréances douteuses et les
frais de premier établissement sont entiérement
amogtxs ou eouverts par des provisions et aqu’il
a méme été possible d’incorporer aux bénéfices
d’anciennes provisions pour débiteurs douteux
devenues sans objet. Sl fallait une preuve
éclatante de la rigueur apportée 4 l'évaluation
d.e Vaetif, il suffirait de noter que le portefeuille-
titres, qui figure au bilan peour 3.582.321 fr, a
valu au Creédit Lyonnais en 1939 un revenu net
de 9.183.186 fr., ce qui représente un rendement
largement supérieur a 250 0/0.

Les rapatriements de capitaux, en méme temps
que la création de nouveaux moyens de paie-
ment et une certaine diminution de la thésau-
risation & lintérieur ont provoqué, surtout en
fin d’exercice, une forte augmentation du total
par 1e}que] se balancent les écritures, Ce total,
qui s'était élevé de 14.479 millions fin 1938 au-
dessusldg 16 milliards au printemps et avait été
ramene a 14.750 millions a la veille de la guerre,
attcigpait 17.757 millions 4 la fin de Vexercice,
soit, @ un an d'intervalle, une progression de
plus de 3.275 millions, ou environ 22 0/0. Les
depots et bons & vue ont augmenté de 923 mil-
lio_ns_ et les comptes courants créditeurs de 2.363
1'{111110115, pour former un total de 15.792 mil-
lions, En contre-partie, on note a I’actif une
progression globale de 3.450 millions dans le
portefeuille-effets et Bons de la Défense Natio-
nale et dans l'encaisse, qui s'élévent ensemble
a 14.800 milliens. Le rapport entre les disponi-
bilités immédiates et les exigibilités & vue, qui
a toujours été trés satisfaisant — l’aisance avee
laguelle il a été fait face aux retraits de dépéts
pendant le mois d’aolit dernier en fait foi — a
done été encore relevé. :

Au cours actuel voisin de 1.700, action du
Credit Lyonnais rapporte tout prés de 6 0/0 brut
et de 4 0/0 net au porteur. Ce rendement seul,
pour un titre de pareille qualité, suffit a faire
juger excessive la sévérité de la Bourse a son
égard sans qu’il soit méme besoin d'évoguer
Populence proverbiale des réserves apparentes
de la Société (deux fois le capital social) et de
celles qui résultent du mode d’évaluation de
tous les postes de Pactif, immeubles et portes
feuilles-titres tout particulierement,

Banque de Paris ¢t des Pays-Bas

L'assemblée fenue le 16 avril sous la prési-
dence de M. Emile Moreau a- approuvé les
comptes de l'exercice 1939 que nous avons pu-
bliés dans le numéro du 7 avril et a maintenu
le dividende a 35 fr., payable dés le 25 avril
4 raison de 29 fr. ou 25 fr. 90 net au nomina-
tif et de 20 fr. 90 net au porteur.

Le Conseil note dans son rapport que les
résultats de Yexercice, déja supérieurs aux pré-
cédents, auraient été plus élevés encore sans
Pébranlement causé par la guerre dans l'orga-
nisme €conomigue. En fait, précise-t-il, « les
bénéfices que mous sommes en mesure d'accu-
ser ont été obtenus avant le 31 aotut » a la
faveur de l’amélioration de 1'économie géné-
rale qui avait caractérisé les premiers mois de
Pannée.

Les difficultés inhérentes au passage d'une
économie de paix & une économie de guerre ont
pu étre surmentées assez aisément et la fin de
Pexercice a été marguée par un retour massif
de capitaux. A partir d’octobre, le- marché des
valeurs s’est redressé. La situation du marché
monétaire est demeurée nettement faverable,
Toutefois, un nouvel équilibre doit étre trouve
permettant au pays de soutenir Feffort écono-
miaue et financier de ravitaillement et d’arme=
ment et, précise fort opportunément le Cons
seil, « il y aurait imprudence a négliger le pro-
bléme de nos exportations qui doivent jouer
un roéle essentiel dans la couverture de nos
achats a Yétranger ».

La Bangue de Paris a naturellement prété
un large concours aux €émissions du Trésm: et
participé 4 bon nombre d'opérations financiéres
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réalisées par les entreprises privées (emissions

d’obligations, augmentations de capital en
espéces ou par incorporation de réserves). On
en trouvera la nomenclature dans le rapport
que nous publierons prochainement. Elle a,
par contre, participé seulement a la creation
d'une 'affaire nouvelle, la Caisse Auxiliaire de
Préts Fonciers pour favoriser le développement
de I'Habitation Familiale.

Dans une bréve allocution qui a précédé le
vote des résolutions, M. Emile Moreau a déclaré
que les profits nets du premier semestre de
V'exercice, quoique inférieurs a ceux gque la
Banque réalisait dans les périodes de grande
activité, permettaient d’envisager une augmen-
tation. du dividende pour l'exercice 1939, La
marche des affaires sociales a naturellement été
gravement affectée par la guerre. Toutefois :

La Banque de Paris a abordé la terrible épreuve
dans les meilleures conditions possibles. Actif et
réserves sensiblement renforcés, trésorerie excel-
lente, clientéle de choix et fidéle, personnel dévoué
et compétent méritant tous les éloges. En ce qui
concerne les intéréts importants que nous avons en
Belgique, en Hollande et en Suisse, vous devez étre
assurés que des mesures ont été prises en vue de
n’'importe quelle éventualité,

Je vous affirme que, la guerre gagnée, la Banaque
de Paris et des Pays-Bas sera fort bien placée pour
participer a la reconstruction économique et finan-
ciere de la France, de ses colonies et de 1'Europe.

S'il - faut attendre cette heure pour que la
Banque de Paris puisse donner la mesure de
sa puissance, les actionnaires n'en sont pas
moins fondés a espérer que jusque-la elle saura
trouver dans ses opérations courantes de banque,
qui prennent de jour en jour plus d'ampleur,
un raliment suffisamment rémunérateur a son
activite.

Electricité et Gaz du Nord

L'assemblée de I'Electricité et Gaz du Nord,
tenue le ‘21 mars, a approuvé les comptes de
V'exercice clos le 30 septembre 1939 se soldant
par un bénéfice net de 19.849.181 fr. contre
16.025.470 fr. pour l'exercice précédent. Le divi-
dende a éte fixé a4 25 fr. pour laction et
387 fr. 25 pour la part, contre 20 fr. et 256 fr. 85.
Un acompte de 15 fr. et 192 fr. brut ayant été
mis en paiement le 22 décembre, le solde est
payable depuis le 26 mars.

Imp.18 % Imp. 27 %  Au port.
Actions 8,14 7,22 751
Parts ooy, 163,29 147,32 147,32
Dixiemes de parts. 16,33 14,74 14,74

Voici, comparés, les bilans des deux derniers
exercices

BILAN AU 30 SEPTEMBRE

PASSIF 1938 1939
Capiatoc. o Fr. [50.000.000 > 150.000.000 »
Réserve Tegale & o0l 14,210,962 19  15.000.000 »°

Réserve pour éventualités 18.200.000 » 18.200.000 »
Proyisions diverses ...... 8.707.356 43  15.567.196 36
Fonds d’amort. et renouv. 146.865.892 38 162.590.408 13

— renouvel, outillage.. » 7.500.000 »
Emprunts obligataires... 97.847.000 » 93.553.000 »
Comptes créditeurs....... 18.481.791 03  26.914.974 79

20.715.764 64
9.314.803 73

32.812.537 72
8.874.300 80

Comptes transitoires......
Comptes d’ordre......

Report antérieur ....... 5 22.893 15 44975 11
Résultats . de I'exercice.. 16.025.470 02 19.849.181 09
Fr 509.391.933 57 - 550.905.874 >

ACTIF : 3 A
Immobilisations ...... Fr  343.510.318 84 365.158.227 85
Magusins.; ................. 15.308.330 93  17.337.754 32
Fortofalille S gt s 57.933.608 88  52.043.607 52

Comptes débiteurs.
Caisses et Banques..
Comptes transitoires......
Comptes d'ordre .........

35.394.808 16 = 37.201.026 07
12.162.582 43 ©18.212.275 19
35.776.390 60.  52.078.682 25

9.314.803 73~ 8.874.300 80

Fr. 509:301.935 57 550.905.874 »

COMPTE DL. RESULTATS
Résultats d'exploitation T1 41,404,815 50  53.811.553 93
Revenus du portefeuille. . 6.571.712 74 7.137.612 44
Opérat. du portefenille.. 1.079.584 02 894.402 53
Rachats d’obligations. ... 1.319.009 50 1.229.138 03
Intér._, escompte, change 27.325 88 66.566 65
Locations 82.088 50 91.453 37
Bavers . S e 252.540 04 742.849 68

Fr.  50.738,086 18  63.973.576 63

A déduire

Frais d’qdministrat. Fr. 1.898.776 19 2.007.043 47

Abonnement au Timbre. 377.386 09 410.194 28
Charges d'emprunt....... 8.750.855 83 8.776.498 48
Provision pour impols... 3.000.000 » 5.000.000- »
Réserve p. éventualité.. 53.588 55 »
Provision pour perte sur ‘ o
cesstont d'ackif.......... » 3.040.659-31
Amortissement et fonds : B
renouvellement ........ 20,632.009 50  24.800.000 »

44.124.295 54
16.025.470 02 19.849.181 09

Fr. 3.712.616.16

Solde bénéficiaire... . T'r,

On trouvera plus loin le rapport du Conseil
qui fournit tous les renseignements relatifs a la
marche de l'entreprise et les résultats 0btenu&§
par les participations. Nous nous bornerons ici
a indiquer les particularités du bilan et les
bréves déclarations du président & l'assemblée.

La Société, pendant les derniéres années de
ralentissement de l'activité économique du pays,
avait préféré parfaire ses installations et ren-
forcer sa situation financiére — duat le dividende
en étre quelque peu réduit — pour étre a méme,
le moment venu, de bénéficier largement du re-
veil économique. Aussi le président a-t-il pu si-
gnaler aux actionnaires, pour le dernier exer-
cice, celui de la renaissance économique, un
accroissement des ventes d'énergie et l'amélio-
ration correspondante des résultats.

Prudemment, le Conseil a estimé qu'il était
nécessaire de prévoir encore des dépenses col-
teuses et de doter les comptes amortissements
et le fonds de renouvellement de 24.800.000 fr.
contre 20.600.000 fr., cependant que les action-
naires hénéficieraient. d'un faible accroissement
de 5 fr. du dividende. Ainsi, I'Electricité et Gaz
du Nord, malgré une augmentation de 21,6 mil-
lions des immobilisations conserve le bel équi-
libre financier qu’on lui connaissait.

Encore le bilan, tel qu’il est présenté, ne re-
flete-t-i1 pas la situation exacte puisque dans les
immobilisations figurent 20 millions représen-
tant des éléments cédés sous conditions suspen-
sive. Ce sont les entreprises gaziéres de la ré-
gion de Maubeuge dont la Société s’est séparée
pour concentrer ses efforts sur les entreprises
d’électricité et gu'elle a cédées a la Compagnie
du Gaz pour la France et !'Etranger pour le
prix de 9.092.500 fr. On trouvera au passif, dans
les provisions diverses, 3 millions prélevés sur
les bénéfices et affectés pour « pertes sur ces-
sion d’actif » qui apurent les comptes.

Le président a ajouté quelques mots sur l'exer-
cice en cours, sans préciser, bien entendu, le
chiffre de la production actuelle, mais il a indi-
qué que le ralentissement des ventes d'énergie,
qui avait correspondu au début des hostilités,
avait été un « phénoméne passager ».

Cette remarque est particuliérement intéres-
sants, survenue a la veille d'une hausse geéné-
rale de la Bourse peu profitable & I'Electricité
et Gaz du Nord, qui subit le sort des industries
situées aux confins de la Belgique. Car la Bourse
s'est laissée gagner a un certain ‘optimisme
envers les valeurs métallurgiques de la région
dont on sait qu’elles travaillent a4 plein rende-
ment, tandis que l'on était tenté de conserver
une certaine défiance a 1'endroit des entreprises
électriques pour lesguelles on redoutait la fa-
cheuse influence des restrictions de 1'éclairage
urbain et domestique.

On retiendra donc cette déclaration de M. A.
Antoine, d'autant plus qu’il n’a point pour ha-
bitude de cacher les .difficultés.

Le risque géographique demeurant la seule
ombre au tableau, les cours de 340 a l'action et
460 awm dixieme de part paraissent excessive-
ment faibles. Les capitaux en quéte d’emploi

- se contentent mainfenant de faibles revenus,

méme  lorsqu’ils s'investissent dans des entre-
prises exploitant prés des frontiéres. Le rende-
ment net de 5,5 0/0 de 'action et . de 64 0/0 de
la part Electricité et Gaz du Nord peut donc
retenir ’attention. :

Wouwvelles

DECISIONS ET AVIS DE LA CHAMBRE SYNDICALE
DES AGENTS DE CHANGE

INTRODUCTIONS AU COMPTANT: -

Les parts bénéficiaires au porteur, 1 4 20.000, de
la Librairie Hachette, jouissance 20 février 1940, ex-
coupon 21.- Service des ftitres et coupons, au siége
social, & Paris, 78, boulevard St-Germain.

Les 2.500 obligations de 1.000 fr. 5 1/2 0/0 1940 de la
Société Bozel-Malétra, Société Industrielle de Pro-
duits Chimigues, libérées et au porteur, amortissables

de 1941 & 1960, au pair, par tirages au sort annuels:

en décembre, ou par rachats, sous réserve d’amortis-
sement anticipé ‘total ou partiel & paztir de 1942,
Jouissancc courante 15 janvier 1940. Service des
titres et coupons; a Paris, au Crédit Industriel et
Commercial, i la Bangue Nationale pour le Commerce
et I'Industrie, au Crédit Commercial de France, au
Crédit Foncier Colonial et de Banque et chez MM. de
Neuflize et Cie.

Les 126.092 obligations de l'emprunt 6 0/0 1839 de
la ‘Gompagnie - Parisienne ds Distribution d'Electri-
cité ': obligations de 1.000 fr., 1 & 107.615 et obliga-
tions de 5.000 fr., 107.616 & 126.002, libérées et au por-
teur, amortissahles de 1940 a 1969, au pair par tirages
en oclobre, ou par rachats, soud réserve de rembourse-
ment anticipé total ou partiel &-partir de 1942, Jouis-
sance eourante: 1or. décembre 1939, Service des titres et

coupons & Paris, a4 la Banque-de Paris et des Pays-

Bas,” a laBangue de I'Union Parisienne, au Comp-
toir National d'Bscompte, au Crédit Lyonnais, a la

s wo ety
Société Générale, 4 la Banque Nationale pour le Com-
merce et I'Industrie, au Crédit Commercial de France,
4 la Banque Parisienne pour I'Industrie, a 1'Electro-
Crédit et & 'Union Finaneidre pour 1'Industrie Hlec-
trique.
DISTRIBUTION D’ACTIONS GRATUITES :

Les Mines de Dourges portent leur capital & 114 mil-
lions de francs-par la création de 114.000 actions nou-
velles de 250 fr., jouissance septembre 1938, libérées
par prélévement sur les réserves et attribuées gratui-
tement & raison d'une action nouvelle pour trois
anciennes. Les demandes sont re¢ues au siége social,
4 la Bangue L. Dupont et Cie, Banque Nafionalé
pour le Commerce et 1'Industrie, Comptoir Natio-
nal d’'Escompte, Crédit Industriel et Commercial,
Crédit Lyonnais, Crédit du Nord, Bangque Lehideux
et Cie, Société Générale et a 1’Union des Mines, soit
contre remise du coupon 39 des actions au porteur
ou sur estampillage des titres nominatifs, soit sur
présentation d'un bon de droit déliveé sur estampil-
lage des certificatss L'imp6t eédulaire est & la charge
des bénéficiaires; il sera retenu sur le coupon 38
mis en paiement le 29 avril; le droit se négpme_ra
impdt payé jusqu’au 8 mai. Les actions se négoeié:
ront sous deux rubriques : actions droit, coupon 39
attaché; actions ex-droit, ex-coupon 33. Négociations
du droit jusqu'au 3l mai. Les actionnaires qui de-
manderont, aprés le 30 septembre 1940, des titres

nominatifs auront & rembourser la taxe de trans- °

mission.

DECISIONS ET AVIS DE LA CHAMBRE SYNDICALE
DES BANQUIERS EN VALEURS

La Francaise Vinicole. — Il est procédé a 1'échange
de titres consécutifs a la réduction du capital, au
siége social, 115, Toute de St-Leu, & Epinay, i raison
de : 10 actions anciennes contre 1 nouvelle (A). Les-
dites actions anciennes sont, jusqu'a nouvel avis,
maintenues a la Cote.

Robinson Deep. — Conformément aux statuts, les
actions « A » ont encore dreit : au paiement, au
titre de 1940, de: dividendes d'un montant de 6 pence,
qui seront payés en deux versements semestriels; et
4 partir du ler janvier 1941, au remboursement de
leur valeur nominale de 1 shilling. Aprés quoi ces -
actions seront éteintes. B

Raffinerie Frangois. — Le capital est porté & 10 mil-
lions de francs par la création de 25.000 actions
nouvelles de 100 fr,, dont 16.666 réservées aux action-
naires et 8.333 aux porteurs de parts. Jounissance des
actions nouvelles : ler mai 1940. Prix d’émission”2
125 fr., dont 50 fr..payables 4 la souscripfion. (Les
libérations par anticipation sont admises). Droit-ac-
tion : 1 action nouvelle pour 5 coupons 22 des an-
ciennes. Droit-part : 3 actions nouvelles pour 4
coupons 14 de parts. Souscription du 1 1mai. au
30 juin 1940,-4 la Bangue Borgeaud et Cie, 2, rue
Lord-Byron, Paris.. Cotation ex-droit (actions et
parts) 4 partit du 20 mai. Cotation des droits
(droit action; droit.part), jusqu’au 24 juin.

Indépendante de Télégraphie sans ‘Fil. — . La capital
1o : est porté & 6 millions de franes par l'incorpora-
tion aux 40.000 actions portées de chacune d’elles de
2.000.000 de franes prélevés sur les réserves; 20 va
étre porté de 6 4 9 millions de francs, par la eréa-
tion de 20.000 actions nouvelles de 150 fr. chacune,
réservées aux actionnaires, Prix d’émission ' %'150° fi.

3

vl

payables en souscrivant ; jouissance ‘1ér janvier 1940 -

Droit une action nouvelle pour deux anciennes
(puis & titre réduetible); souscription : sur remise
du coupon 3, ouverte du 30 avril au 14 juin, & la
Société Générale (siége, agences et bureaux ‘perma-
nents. Cotation ex-droit :-i partir du 14 mai. Cota-
tion du droit : du 30 avril au 7 juin.

PRIX DE GROS DES MARCHANDISES

Cours dgs marchandises aux Etats-Unis i
18 avril 25 ayril.
(en cents le bushel) = =
Bl¢é, mois prochain......... 112 ./. 109 8/%

(em cents par 1b.)

1

Coton, mois prochain ...... - 10.88 10.86
Sucre Cuba, droits payés... 2.90 2.85
Cacaos, mois zourant..... 008 5.97
Café Rio n° 7, mois courant. 5 3/3 53/8
Caoutchouc standard IB.... 19.63 19.51
(en cents par Ib.)
Cuivre électrolytique,...... 11.50 11.25
Zincthermique . Gehicees - 0:70 5.75
Plomibe e s s ) 5.
Eeain- oS i S vTeessve L AID A7.50
Argent éIranger. ... .ease - 4 814 34 314
Cours réglementés de Londres

(en livres par tonne longue) 18 ayril 25 avril
Cuivre standard. .....covees 62 62
Plomb é1ranger .. ceepusces 2D 25
Zinc étranger. ..o ess s Sy G i 20 16/

 Or (en shillings par once)... 168 : 16825
Cours libres de Londres i

Bl e e 262 1/2 268 1M
Argent, (Ponce en pence) ... - =20 7/8 20 15/16:
Caoutchouc, feuilles fumées, e
(o b on Denie): s veens i 1 SRR e
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COTE DES CHANGES

r—
Cours extrémes
Unité au 26 avril
Ir. el cent
A Parist L -
Londres, .. Fr, pour 1 By, 8L, .. eviven 17660 a 1767
New-York ... -— 100 AONBYE (ueeses .37 .. & 1300 .
Belgighe ;... — 100 DEIEBS . asesas 734 .. & 740 -
Canada ....i = 100 dotlare eeive e = B oreene -
Danemark ,.., ~— 100 COUFON. +.asee [ Ve
Hollande ,..¢ = 100 HOFIDS ,....0e 2.322 . 4 2.386
NOrvege ,.c.s 100 cCOUTON. ,eeewi e BT d AV
BuUtae . veenv = 100 COUTOD. .seess sases sa @ ssecs w
BUiBIe .eainas = 100 ITRDCS . ..evee 981 . a
Pair
Usange théorique 24 ayril
A Longdres 3 o - -
Paris, .. .00ni.s francs powrl chéque 134 21 176 5/8
Berlin.,.ve00se reichsm. — 1 a vue 20 43 ] )
Bruxelles...... belga ~ —'1 d° 35 . 23 92 1/2
Amsterdam,,,.. flor,elec— 1 de 12 107 755 1/2
MIIBD, . .0enase liveelc ‘= 10 i 02 46 60 1/4
5 drach tie" — 1L de 875 [1: 2 Sy ¥
pes.elev— 14 dn 25 22 ¥ 88 25
escudos — 1L a 110 1:3 1=
Buisse fr. suiss, ~— 10 fid a5 2125 17 90 .}
Oslo. . conr, tlmre — 14 = 18 1564 n. i
Btock v =14 do 18 159 7 40 ./
Copenhagne. .. de - 1L de 18 169 n. €.
Helsingtors,,,. markr — 1f de 193 23 183 ..
BUCATESb. vouns f6i — 14 d° 313 6 800 ./.
Varsovie,,..... zloly — 1L d* 43 33 N |
Budapest,.,... pengoer — 10 d° 274 191/4
Belgrade.,.... dinars . — 1£ d» 270 316 140 ./.
SOfB. . uvasess 18VD - 14 d 116 669 285 .f.
Istanbul. .. .... piastres — 1£ e B0 L.
Alexandrie. .... 6 =14 & 0 1/2 97 1/2
Bombay,...,,. pence — mpio LT.() 18d. VL
Bhanghal,,,... d° — 1doll, d° e 4 3/16
Blngapore..... de - 1doil, d° iy 214 3111
Kobe . iaeana de — lyen o 24 674 1/4 1/16
New-York..... iollarsele®— 10 GT. (3 4 86213 4.08 ./
Montréal. . .... & —1f d° 486213 44 ..
Rlo de Janeiro pence — milre ‘d.' 6 09 317132
Buenos-Ayres. | nemdgamer—- }’C ]d! “,h fl? 17 12
Valpaiaiso...,.. dallars — 1€ 1. T, Fegd 100
Montevideo.... pence —T1pasim  d° 51 d. 26 1/2
Lims. ..., fisas WOIS — 1 Lejours 17 38 2014
Mexico........ pesos ~ 1L & o % /.
A New-York (11 avril) (25 avril)
Paris..eeee 1 997.). parité 50.251 parité 50.251

08 o1,
51

1
Londres ... 851 1/2 parité 176.632 351 1/8 parité 176.443

[ e i}

LE VOLUME DES POSITIONS AU PARQUET
: 15 fin 15
mars marsg avril

{millions)
Position acheteur :
Rentes, bons et oblig.du Trésor. 344 385 344
Autres valeurs .............. €62 21 680

3.006 1.082 1.029
Paosition vendeur :

Reuntes, bons et oblig. du Trésor. 108 96 95
Autres valeurs ............iieee - 193 215 215

302 a1 314
Taux moyen des reports : 7/8 0/0 conire 1 1/2 0/0 &
Ja préesdente liguidation.

CONVOCATIONS
~ D’ASSEMBLEES EX1 RAORDINAIRES

Les Sociéiés suivantes convoqueni une assembilée
extraordinaire appelée & modifier, en raison des hos-
iilités, la date de cloture de Vexercice 1839 : .

Vermandoise de Suereries.......... 28 awril
Francaise de Matériel.de Ch. de Fer.. 0 —
Denain-Anzin ....... e T iy ler mai
Autos-Taxis Marseillais ......... Eaa g 2 —

Mines et Produits Chimiques:... ik 3
Soe. Lorr. des Ane. Etabl. De Dietrieh. 8 —
Mined de " Béthune.. i, oo oo, o 5L

IETONS DE PRESENCE

Noms des Socitles l Dates | Jelons ' Objet
Origny-Ste-Benoite 30-4 5 Ir. Approb. des comples,
Cid Anzil. de Navig 30-4 21 Approh_des comptes.
Yinie deChampagoe,ac. 155 1in Approb . dles eomples

el incorp ‘doréserves,

Finie d¢ Champagne, 1. 15-5 1 fe. Ingorp. de résarves.
Chem deFor Tunisieal - 22-5 3 dr. Approh. des comples.
i Approb, des camples,

Caoule. de 'Induchine

Bibliographie

La Liste Alphabétigue des Valsurs non Cotées, publide
par La Cote Alphebétique, 112, Tue de Richelieu,
Cette liste contisnt, sur plus de 20:000 valeurs hors

eote, disparues de la cote, en faillite ow lguidation,

une documentation abondante et précise, qui consti-
tue une source de renseignements d'un-grand intérét
pour les ¢apitalistes.

Le:prix de leuvrage de 300 pages et des supplé-
ments est de : 165 fr. pour la France, de 185 fr. ou

198 fr. pour ’étranger. : . e

Bilans

Banque de France

Situation hebdomadaire du 11 au 18 Avril 1940
Actif

ENCaisge-0r .. ... i i isesens 84.614.817.540 »
Disponibilités a yue a V'étran-

ZOT « sivoassiinerres 42,772.271 + 6.213.057
Effets escomptés......ccicvavee 5.051.272.809 + 186.604.959
Effetg et warrants agricoles. 1.781.000.000 »
Lffets négoc. et avtres em-

ploig & VEtranger.......csses 46.120.214 »
Effets négoe. achetés en

ke 617 R e SR e R 7.823.463.200 — 2,000,000
Avanees sur titres.........v-o . 8.425.341.166 — 46.561.378

Avaneces i trente jours maxi-
mum sur effets publics
n’exeédant pas deux ans...

Bons du Trésor négociahle

304.157.000 — 11.090.000

(Conv. du 29 fév. 1940),...... 80.000 000.000 »
Prétg sans intér, a U'Ktat.. 10 000.000.000 »
Ajances provisoires a VBtat

(convy, 29 sept. 1938 et 29 fé-

vrier 1940}.... 20 900,000.000

8.550.470.089 —685.617.000

DIVErs: . covrssanssen

Passif

Billets an porteur en ecircu-
Iation ioo..iasdens son-asssepans 156.443.109.690 — B806.817.245
Compte couran. du Trésor.. 118.385.117 + 43.101.353

Compte courant de la Caisse
Autonome ¢’ Amortissement. 1.063.823.879 — 44.268.01_3
+ 698.212.71

Comptes coarants et comptes
Divers 2.447.505.451 — 656,235.17

de dépdts de fonds.......... 18.814.603.524

COUVERTURE DES ENGAGEMENTS

Montant des engagements & VUE.....c...... 171.623.151.591
Proportion de l'encaisse or aux engage-
ments a 49.30 0/0

RAPPORTS

Electricité et Gaz du Nord

Assemblée ordinaire du 21 mars 1940

EXTRAITS DU RAPPORT
DU CONSEIL D'ADMINISTRATION
Messieurs,

Nous conformant a l’article 25 de nos statuts,
nous avons Vhonneur de vous présenter notre rap-
port sur Pactivité de notre Sociéte pendant l'exer-
cice 1938-1939, qui a pris fin le 30 septembre der-
nier, et de soumettre a votre approbation le bilan
et le compte de résultats.

Au cours de l'exercice écoulé, nos ventes d’éner-
gie se sont élevées a 286.682.000 kewh. contre 244 mil-
Tions 502.500 kwh. pour l'exercice précédent, soit
une augmentation de 17,3 0/0.

Dans la région de Lille, elles ont dépassé de
14,4 0/0 celles de l'exercice précédent, gréce au
raccordement de trois nouveaux clients industriels,
4 T'accroissement des ventes a la Société Artésienne
de Force et de Lumiére dans la région de Bailleul
et au développement de I'électrification dans plu-
steurs usines.

Dans la région de Maubeuge, les ventes en haute
tension ont été supérieures de 20 0/0 a ce qu’elles
avaient été pour l'exercice précédent. Celte sensible
amélioration sest affirmée jusqua la fin du mois
d’aoit.

11 a été installé une puissance totale de 2.635 kwh.
pour les applications thermigues.

Tn basse iemsion, l'augmentation des ventes a
été de 5,9 0/0.

Le nombre d’abonnés est passé de 41845 & 42.815,
et il a été placé 852 cuisinieres et réchauds, contre
719 précédemment, ainsi que 50 chauffe-eau et 163
radiateurs soufflants.

Exploitations gazieres

Nous avons cédé, au cours de cet exercice, et
sbus réserve de l'approbation des pouvoirs conce-
dants, toutes les exploitations gaziéres gue nous
possédions dans la région de Maubeuge, avec les
différents droits y afferents, de fagon a pouvoir
consacrer toute notre activité et nos ressources
financieres au développement de nos exploitations
clectrigues. : 2 :

Une résolution consacrant en tant que de besoin
cette eopération sera soumise 4 votre approbation.

Participations

Nous vous donnens, ci-aprés, quelgues indica-

tions -sur les principales Soeciétés dans lesquelles

nous somme intéressés :

Socidtd @' Electricité de la région de

Anzin {S.E.R.V.A.)

Au cours de Vexercice 1938, les ventes d’énergie
se sont-élevées A 185.840.000 kwh., en légére majo-
ration sur celles de l'exercice precédent.

Le turbo-groupe 25.000 kw., gui fait partie du
programme de modernisation de la Centrale de
Valenciennes, a été mis en marche et a répondu
aux espoirs que l'on avait fondés au moment de
sa commande.

T.a linison -entre l'exploitaiion de la SERV.A.
ot celle de 1a Société « Electricité et Gaz du Nord »,
dans la région de Maubeuge, a 61é¢ réalisée par la
remise ‘en ¢tat e la ligne 45.000V du réseau de
1I'Etat:- et en portant la capacité -de cetle ligne
a 12000 kw.

Le dividende brut a été fixé 3 37 fr. 50 par action.

Kleelricité de la Scine

Au cours de l'exercice 1938, les ventes d'énergie
se sont élevées A 395.799.v92 kwh., contre 380 mil-
lions 127.985 kwh, soit un accroissement de 4,11 0/0.

Valenciennes-

Ces résultats ont permis de porter le dividende
brut de l'action de capital & 25 fr. contre 221r.50
précédemment, celui des actions de jouissance a
10 fr. contre 7{r. 50 et celui des parts de fondateur
4 133 {r.48 contre précédemment 101 fr.11.°

Forces Hydrauliques de Meuse (F.H.Y.M.)

Les résultats favorables de I'exercice 1938 ont
permis la distribution d’un dividende brut de 50fr.
par action de capital. :

Bilan — Dividende

‘Le bilan qui vous est présenté sous la forme adop-
tée pr'ccedemment comporte deux nouveaux postes:

A YActif, au chapitre Immobilisations : « Elé-
ments cédés sous condition suspensive », 20 mil-
lions 240.759 fr. 88, somme représentant la wvaleur
des éléments afférents a I'Exploitation Gaziére, cé-
dés au cours de 'exercice sous réserve de I'appro-
bation par l'autorité concédante.

_Au Passif, « Fonds de Renouvellement de 1I'Ou-
tillage et du Matériel anciens », 7.500.000 francs:
_Ce nouveau chapitre a été ouvert par applica-
tion des dispositions des décrets des 2 mai 1938
et 13 février 1939.

Aprés avoir effectué les amortissements néces-
saires, le solde a répartir s’éléve a 19.893.456 fr. 20,
nous permettant de vous proposer T'attribution @un
dividende total brut de :

25 francs aux actions;

387 fr. 25 aux parts;

38 fr. 725 aux dixiémes de paris.

Conseil d’administration

Au cours de lexercice qui vient de s'écouler,
nous avons enregistré ‘la démission d’administra-
teur de M. René Destrée, qui, pour des raisons de
convenances personnelles, nous a manifesté le désir
de résilier ses fonctions.

Nous nous sommes inclinés avec regret devant
cette décision et nous tenons a le remercier vive-
ment du concours éclairé qu'il nous a apporteé.

En vue de se compléter, votre Conseil a appelé
aux fonetions d’administrateur M. Jean Boels, en
remplacement de M. R. Destrée. Nous vous prions
de bien vouloir ratifier cette désignation.

MM. le baron Empain et Frédéric Sarrat arri-
vent cette année & lexpiration de leur mandat.
Nous vous proposons leur réélection pour une nou-
velle période de six ans

Depuis la cléture de l'exercice, nous avons eu le
regrct d'enregistrer la démission de M. Marcel Fon-
taine, commissaire agréé suppléant. Vous aurez
donc a désigner un commissaire agréé suppléant
pour achever le mandat qui avait été confié a
M. Marcel Fontaine par I’Assemblée générale ordi-
naire du 23 décembre 1937.

Enfin, conformément a l'article 40 de la loi du
24 juillet 1867, nous vous demandons d’auforiser
les membres du Conseil a4 conserver un intérét
direct ou indirect dans les entreprises cu marchés
faits avec votre Société

MM les Commissaires aux comptes vous feront,
d’ailleurs, un rapport spécial sur ceux de ces entire-
prises ou marches passés, avec votre autorisation
préalable, au cours du dernier exercice.

-

La mobilisation générale, décrétée au debut du

dernier mois de I'exercice dont nous venons de vous -

rendre compte, nous a privés subitement d’'un nom-
bre important de nos collaborateurs de tout rang.
Malgré cela, grace a l'application des dispositions
prévues et a l'effort de tous, nous avons pu conti-
huer & alimenter pour le mieux notre clientéle
tout en satisfaisant aux. besoins normaux des éta-
blissements travaillant pour la défense nationaie.

Préoccupés de mettre nos collaborateurs mobilisés
et leurs familles a 1'abri des soucis matériels, nous
avons institué en leur faveur Un régime d’alloca-
tions bénévoles que nous avons l'intention de main-
tenir tant que les circonstances nous le permet-
tront. :

Vous vous associerez certainement i nous peur
adresser A4 notre personnel sous les drapeaux un
trés cordial souvenir et pour remercier ceux qui
sont restés a leurs postes davani-guerre de leurs
efforts constants.

ﬂ—

Coupons

ECHEANCE D’AVRIL
CHARBONNAGES, FORGES, MINES
15 Bouble (Mines), ¢. 47, cap. bis

tre. ‘act... 2132 17 80

15 — e. 47, jouiss, . act o 16 40 13 75
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LE POUR ET LE CONTHi: 28 Avril 1840;

TREFILERIES ET LAMINOIRS
DU HAVRE

. Société Anonyme
.au capital de 237.300.000 fr.
Sidge social : 28, rue de Madrld
< PARIS
< ‘R.C. Seine N° 74-459

Avis aux Porteurs d’obligations
-2 1/2 0/0 1929
PDeuxiéme Convocation

L’assemblée des porteurs d’obli-
gations de 1.000 fr. 5 1/2 0/0 1939
de la Société des Tréfileries et La-
minoirs du Havre, qui avait été

cotivoquée le 20 mars 1940, n’ayant’

pu se tenir faite de quor _l..m, et

I'assemblée, réunie le 5 avril 1940, de Ta Société des Tréfileries | nominal. représentant. 'emprunt | senter .3  ladite Assembilée, teu‘s
n'ayant pu délibérer va ablee'}i et Laminoirs du Havre. iS 1/2 0/0 1939 sont convoqués en | les propriétaires d‘obliﬂatians &
les porteurs d'obligations sont con- N® 4586, : cnarge :

voqués i ‘nouveay par .le Conseil
d’administration de cette Société et
apreés ordonnance de M. le Prési-
dent da Tribunal Civil de la Seine,
en. date du 20 février 1940, en
assemblée generalc le 16 mai, a
11 heures, au szege de la Société,
28, rue de Madrid, & Paris, pour dﬂ-
hberer sur 'ordre du jour suivant,
faisant I'objet des premiéres con-
vocations

— Constitution-de la masse ;
— Nomination du- eu des" repré-
sentants de la masse;

— Fixation de leurs pouvoirs et

de leur rémunération,

Les porteurs d’obligations qui dé-
s1rerazent assister ou se fairerrepré-
senter 4 l'assemblée devront ‘dépo=
ser leurs titres cing Jourz. au moins
avant la réunion, au siége de la So-
ciété et dans ies bangues ou: éta-
bhssements de crédit  ayant parti-
cipé a I’émission de ces obligations.

Des cartes permettant d’assister
2 lassemblee ou’" des pouvoirs en
vue de s’y faire representer seront
délivrés aux caisses des mémes éta-
blissemnents aux porteurs d’obliga-
tions qui en feront-la demande.

Le > Conseil “d'administration

FORCE ET LUMIERE
DPES PYRENEES

Société ahonyme
au capital de 27.250.000 francs
Siége social a Paris :

24, boulevard_ des Capucines
Registre du Commerce :
Seine N° 257.000 B
Statuts originaires déposés
chez M* Nouqué, notaire 3 Toulouse
Avis aux propriétaires
d’obligations 5 1/2 0/0 1939
Premiére convocation

MM. les bpropriétaires des obli-
gations de 1.000 fr. et de 5.000 fr

Assemblée générale pour le jeudi

BANQUE DUPONT & FURLAUD

CAPITAL =y

MILLIONS DE FRANCS

TOUTES OPERATIONS DE BOURSE ET DE CHANGE
©_ SURILES PRINCIPAUX MARCHES FINANCIERS

Téléphone

110, boulevard Haussmann,

EURCPE 35-94 (3 lignes)

PARIS._VIiiie

P9 hial 19408 4T boures

a Pdns,
24, boulevard des Capucmeq Aleffet

de délibérer sur l'ordre du jour sm—‘
=7

vant :

Ordre du jour: =
1° Greapement en une ‘masse des

porteurs d’obligations de 1.000 fr. et
nominal rcpresentaut‘

de .5.000. fr.
I'emprunt 5 1/2 0/0 1939 émis: par

la Société Force et Lumiére des. wa‘

renees 3

2° Désignation des 'eprcsentants
de cette .masse;, détermination de. .

leurs pouvoirs en vue notamment de

l'application des stipulations figurant .

aux conditions d’émission de l'em-
prunt preécité ;

3* Fixation de la rémunération de

ces représentants.

Pourront assister ou se faire représ .

Pour les proprietalrm dobhga-

tions:nominatives, d’étre inscrits sur :

les. registres de la Société débitrice
avant le 4 mai 1940 ;

Pour les detentems dob]:gatwns
ay porteur, d'avoir déposé

titres avant le 4 mai 1940, aux gui=,
chets de 'un des otabhssemcuts sui-
vants’: e
Banque de Paris et des Pays-Bas,
3, rue d’Antin, Paris; ;
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©rédit Lyonnais, 19 bou]evard des
Italiens, Paris; £

Soeiélé Générale pour favor:ser le
déveleppement du Commerce et de
PIndustrie en France, 29, boulevard
Haussmann, Paris,
ou dans leurs Siéges, Agences et
Suecursales en France, qui tiendront
des pouvoirs a la disposition des.por-
teurs qui ne pourraient assister eux-
mémes a I'Assemblée.

Le Conseil d’administration

de Ferce et Lumiére des Pyrénées.

N© 4587,

La ﬁu‘nmglle' des Forges el Aclérles
de ia Marine o d'Homéconrt 2 I‘nonneur
d'inloymer ;- -

2} MM. les Actmnna:res que, le
solde du dividende voté par l'as-
semblée du 15 janvier 1940, sera
mis'en paiement le 1 mai 1940
contre. remise du coupen Ne 11, 2
raisen e :

— 12 fr. 50 pour les titres'nomi-
natifs taxés a 18 0/0;

—+ 10 fr. 95 pour 1cs titres nomi-
nat:is taxés a 27 0/0;

— 10 fr, U5 pour les titres au
porteur

By MM ‘les Porteurs des obhga-,

tions 4 "1/2 - 0/0 que le coupon
Ne 18! ‘a echeance du 15 mai 1940,
sera payé :

— 22 fr. 50 net, pour les obliga-
tions nominatives ;

—=9¢0" fr. ‘92 net, pour les obliga-
tlons .au porteur.

Paris, 1le 16 avril 1940.
N': 4585."

MANUFACTURE DES GLACES
ET_PRODUITS CHIMIQUES

e SAUNT-GOB' I, CHAURY & GIREY |

| ou représentée si I’Assemblée peut

s+~ Société anonyme
au capital de 450 millions
R. C. Seine 98.286

Siége social :

1 bls, ‘place des Sauqsaxes Parls (8°) |

e il

MM
voqq\és ‘en Assemblée générale ordi-
naire le lundi 10 juin 1940, a 14 h. 30,
Salle Pleyel, 252, rue du Faubourg-
Sain{-Honoré, a Paris, a Teffet de
délibérer sur- lordre du }our sui-
vant :

1”;_Rappor’t du Conseil d’adminis-
{ratien;

12° Rapports des Commissaires dux-

compies ;

“3¢. Approbation des comptes de.

Vexercice 1939 et fixation du divi-
dende ;

4° Nomination d’Administrateurs ;

5% Auterisation a donner aux Ad-

ministrateurs, en conformité de l'ar-.
ticle 40 de la loi du 24 juillet -1867.

L’Assemblée se compose des  Ac-
{ionnaires: propriétaires d’au moins
24 aetions.

Toutefois, les autres Actionnaires’

peuvent se grouper pour atteindre le
chiffre de 24 actions et se ‘faire
représenter par 'un d'eux ou par un
autre membre de 1’Assemblée. Con-
formément a 'article 34 des statuts,
les Aetionnaires qui voudront user

du droeit de groupement devront dé-

poser leurs puuvoxrs le mardi 4 juin

aw plus ‘tard, a la Somete, ou dans’

leés établissements ci-aprés indigués.

Pour pouvmr assister a cette
Assemblée ou s’y faire représenter,
les pmprietalres d’actions au porteur
devrent déposer leurs titres au plus
tard le mardi 4 juin :

— "g5oit au Siége social de la So-
ciété, 1 bis, place des Saussaies, a
Paris ;

— snit dans un Etablissement de
crédit ;

— £6it chez un Agent de change, un
Banguier ou un Notaire.

| Saint-Gobain,

1 seront en outre remises
{ Aectionnaire présent-a PAssemblée et

Les propriétaires d’actions nomi-
natives sont dispensés du dépét de
leurs certificats. 'Ils devront étre ins-
crits sur les registres de la Société
au plus tard le 20 mai 1940.

En- raison du transfert en pro-
vince d’une partie des services ad-
ministratifs de la Société, les pou-
voirs, récépissés; demandes de car-
tes et la corréspondance devront
étre adressés a la « Compagnie de
a Ménars (Loir-et-
Cher) ».

Les propriétaires d’actions nomi-
natives ou au porteur qui désirent
assister & I’Assemblée sont priés de
demander des cartes d’admission

— soit directement a‘la Seciété, a
Meénars ;

| — soit par Fintermédiaire du dépo-

sitaire de leurs titres au porteur.
Cés. demandes devront étre parve-
nues & la Société trois jours franes
avant D’Assemblée, soit 'le jeudi
6 juin au plus tard. :
Les Actionnaires ne pouvant assis-
ter 4 la réunion auront la faculté de

"se faire représenter

1° Soit en chargeant le dépositaire
de leurs titres au p_orteur d’adresser
leur pouvoir a la Société, accompa-
gné d'un avis d'immobilisation des
titres ;

2°‘Soxt en faisant parvenir d’une
nianiére gquelconque, a la Société,

.léur pouvmr accompagne stik'y-a

lieu, du récépissé de dépot de leurs
titres au porteur. :

Ces' pouvoirs devront €éire parve-
nus a la Société le mardi 4 juin au
plus. tard.

Des formules sont a‘la dxsposnmn
des “Actionnaires a la Société —

| Paris et Ménars — et dans les Eta-

blissements de crédit.

Les récépissés et avis dlmmoblfi—
sation ‘devront étre parvenus a la
Société:le jeudi 6 juin au plus tard.

Il 'sera alloué un jeton de pré-
sence d’un franc par action présente

délibérer valablement.

Les- deux meédailles habltuelles

a tout

ayant signé la feuille de présence.
Le Conseil d’adminisiration.

Banque Nationale

' pour

; < ”
le Commerce et Vindustrie
Saciété anonyme
ay capital de 175 millions de francs
-entiérement versés
Siége social :

.16, boulevard des Italiens, Paris
R. €. Seine : N° 251.988 B

Avis aux actionnaires

MM. les Actionnaires sont convo-
qués en - Assemblée générale ordi-
naire pour le samedi 25 mai 1946,
a_l1 heures du matin, a la Salle de
la Société des Ingénieurs. Civils de
France, 19, rue Blanche, a Paris,
afin de dehberer sur l'ordre du jour
suivant :

Ordre. du jour :

10 Lecture des rapports du Conseil
d’administration et des commissaires
aux comptes pour Vexercice 1939 ;

-2° Approbation du bilan et -des
comptes au 31 décembre 1939 et
fixation de la répartition des béné-
fices et du dividende ;

3° Renouvellement partiel du Con-
seil d’administration (art. 19 des sta-
tuts) ;

4° Autorisation a donner aux
membres du Conseil d’administra-
tion en vertu de l'article 40 de la
loi du 24 juillet 1867.

L’Assemblée générale se compose
de tous les actionnaires possédant
au moins 10 actions.

Toutefois, les propriétaires d’un
nombre d’actions inférieur a dix ont
la faculté de se grouper pour former
le nombre  nécessaire et se faire
représenter soit par l'un d’eux, soit
par tout actionnaire membre, de
I’Assemblée.

Aux termes des articles 32 et 33
des statuts et de la délibération du
Conseil - d’administration prise -en
conformité de ces articles, les décla-
rations de groupement, les dépots
d’actions, les remises de pouvoirs et
les demandes de cartes d’admission
3 1’Assemblée doivent étre effectués
cing jours au moms avant la reu-
nion. :

les Actionnaires sont ' con-

"~ BONS |
ID’ARME“ENT =

C1

PORAIRE TRES,

TANEMENT BESOIN.
Les échéances sont :

Les coupures sont :

Les Bons sont délivrés:

* Fichesse dans la paix.

LE BON D'ARMEMENT EST UN EMPLO! TEM-
INTERESSANT DE TOUT
L'ARGENT LIQUIDE DONT LES EPARGNANTS
‘OU LES ENTREPRISES WONT PAS MOMEN-

L'intérél nominal est de:

Les hons peuvent faive Pebjel d'un endossement,
Souscrire aux BHons d'Armemeni, c'est sauve-
garder ses intéréts et accomplir son devoir.
‘©'est engager son pays sur le chemin de la

a6 mois,

alam,

4 2 ans.

de - 500 Frs,

de  1.000 Frs,

de 10.000 Frs, elc..

bon & 6 meis 2.50% lan
— lanm %o —

— Zans 350% —

u) au porieus, le sous-
criptenr garde "ano-
nymat;

b) é onlre le nom est
inseril sur le bon ce
qui présenle une ga-
ranlie conire la perte
ou le vol,

Poar fous renseignements,
TERE PES FINANCES, 184, Rue de Rivoli, Paris.
VYous recevrez, graluilement el sans ancun engae-
gement de volre par!, une brochure explicative
sur les Bons d"Armementi.

éerivez am MINIS-

SOUSCRIVEZ !

. Les  titulaires d’actions nemina-
tives doivent étre inscrits sur les

| registres 'de la Société seize jours

au moins avant 1'Assemblée. .

Les actions au porteur doivent: étre
deposees X
— soit & la Banqne Nationale pour
le Commerce et VIndustrie, 16, bou-
levard des Italiens, a Paris, ou a
I'une quelconque de ses succursales
ou agences ;
— soit 4 'un des guichets des Eta-
blissementis de Crédit, Maisons de
Banque ou Agents de Change.

Le Conseil d’administration,

. Seciété Lyonnaise des Famx

et de I’Eclairage

Slege social :
_Capxtal 2 350.000.000 de franes’
: 3, rue de Messine, Paris (8')

‘Messmurs les propriétaires d’obli-
gations 5 0/0 (émission 1935) sent
informés gue le coupon n® 19, a
échéance du 1° mai 1940, d'un meon-
tant brut de 25 francs, sera payable
a partir de cette date aux guichets
du Crédit Lyonnais, & raison de :

" Personnes physiques : net

Titres au nominatif...... 25 fr.
Titres au porteur........ 23 Ir. 31
Personnes morales : i
Titres au nominatif..... 22 fr. 50
Titres au porteur....... 20 fr. 81

N° 4584.

Sociéte Lvonnaise des Eaux
et de I’Eclairage

Société anonyme
Capital : 350.000.060 de francs

Siége social :
3, rue de Messine, Paris (8%)

‘Messieurs les propriétaires d'obli-
;ations 6 0/0 (émission 1936) sont
nformés que le coupon n° 7, a
achéance du 20 mai 1940, sera paya-
ble a partir de cette date, aux gui-
chets du Crédit Lyonnais, & Taison
de :

30 francs pour les obligations no-
minatives ;

28 fr. 10 pour les oblzgatlons au
porteur. . . it

N" 4583. {

LOTERIE NATIONALE

Le Secrétariat (xeneral de la Lo—
terie Nationale communique :

« Aux termes de larrété -du
13 mars 1940, les émetteurs de re-
présentations de fractions de billets
de la Loterie Nationale, titulaires
de récépissés institués par Iarti-
cle 5 du décret du 3 mars 1936, de-

vaient adresser copie de -ces réeé--.

pissés, par lettre  recommandée au
Secrétariat: Général de la Loterie
Nationale dans un délai de quinze
jours expirant le 5 avril-courant. .

« 11 a été décidé que leffet de -

ces dispositions serait prorogé Jus-
quau 30 avril afin de permetire a
tous les émetteurs qui auraient en-

core omis d'effectuer cet envoi, de

s'acquitter de cette formalité.
« L’attention de tous les ~émet-
teurs de Trepresentations de frac-

tions de billets de la Loterie Na-_

tionale est tout particuliérement

attirée sur les dispositions qui pré-

cédent: les intéressés devront
adresser, d’exiréme urgence et au

plus, tard le 30 avril, une copie dE;

leur récépissé au Secrétariat Gé-

néral de la Loterie Nationale au

Ministére des Finances a Paris.

« Les émetteurs qui ne se ceon-
formeraient pas a cette prescnp-
tion avant le 1 mai prochain,
sexposeraient au retrait d’office du
récépissé de la déclaration d’émis-
sion, en exécution de Varticle 6 de
'arrété du 13 mars 1940 »
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BOURSE DE LYON @

Ateliors du Furan ..
Carburat. Zénith. ...
Séguin (F.Cuiv.1.-M.)
Franche-Comts.. ....

Montrambert.
Rochebelle, cop
Blanzy...

iib

METALLURGIE

Saint-Etienne, ..ord.
H Fourn. de Ghasse.
Horme et Buire.....
Terrot (Etabl.).

5254
2025 ..
255 ..

HOUILLERES

. | La Bouble, cop ....
: \ La Péronnibra,
. | Roch.-Mol.-Fi

GAZ ET ELECTRICITE

Aux. Ecl. et Forcs.. .
€ ¢ du Bourbcnnais ©
Réun. Gaz & Elect. ib.
Gaz de Lyon

Gax et Elect. Sud Est.

Bang Rég. du Centre
Soc. Lysnn. de Oép.ts
Rue Impériate
Omn. et Tramw. Lyon
Etains Bayas-Tudjuh
Min. Lyonnaise, ac..
Gerland (S8oc. Chim.)
Gignoux Barbezat, .,
Givaudan-Lavirotte. .
Prod. Chim. colgnei
Bar Améric. )
Brasseries Geurges.
Docks Lyonnais
Econ. d'Alimentati. n.
Ferrand-Renaud.. ...
Laitiire Moderne. ..
Mag. du fasino. . ...

Electr. de ia Grosne .
F. et Ecl. de Grenoble
F '« Mot, Vercors, ac'.
Hyd.El. d’Auvergne..
Hyd.-EL Fure Morge.

e

785-,.
230 ..
397 ..
210 .,

DIVERSES

Moder d'Alim. nouy.
Lyon. de Madag orc
8ynd. Lyonn. Madag.
AuxDeux-Passag, c:
@ Bazardelyon,cop.
jouiss.
& Magas. Cordeliers.
Dufcur st Chaboud..
Cevay ot Paule
Schappe de Lyon....
Lyonn. Tertilns
Man. Tresses Lneeis
Text. Arti*. du Rhine.
Les Fils Charvet.. ...
Papet. Navarre. ord..
Tanner. iyonnaises..

670

45,
A7
178
70 .
230,
540
050 .
520

760 ..

1375,
a4 .

a9

610 44 Jf

BOURSE DE MARSEIILLE®

Brass Méditerr ra
Brasserie le Phénix, .
Fraissinet
Kavization Mixte, , ..
famory., Trav. Marit.
Fgricole Algérlanne
Emyrne, i , . 3
Enfida (Fr.-Air.], jee
Madagas®, Agr il
- paris,

1 Madag. (Mars.de) sn

i Coder, ., ...
Mérid, d'Ecl. et Forcu

' Gaz et Elect.kice ¢
Tuil. de Marseille. ..

. Tuiler. Romain Boyer

| Glycérin

£ Prod. Ch.du M

2C00 ..  Soufres Réunis

995 . Raftin. Saint-l guis..

1825, | Entrep. partic.auto.

1238

1300 .
619 .,
S0

1465

2389 .,

BOURSE DE NANCY ¢

Als.d'Al.(Ungemach)
Etabl. Goulet. Turpin,
G1; Moul. Stras.ourg
G Moul. Vitgrain, lit .
Miclie st G (Etabi,).
Nancéienne d’Alim .
Orédit Fonc. etA - .
Industrie Lorraine, .,
Brass. Champign,
8.ALL.LEG. ord....
Union €az et Elect., .
Carbonir. Li uides...
Eaux M. Riteauviila,
Gantois-Beucher, cor.
Man. Mach. H -Rhin.
Cyc. Peagaot, |
Forges de Commercy

Charbon du Midiouv.
Recherches Mini'res.
Papet Clairsfontaine,
Weibol (Besancin)..
Weibel (Kaysersherg)
1 Alsac. des Carturants
i Potas. de Blodelshein:
> Salines de Domkaslh
290 Thann et Mulh-use..
35 Doli'us-Mieg. ..
3 Herzog
138 Cristall, de Baccarat,
500 . Vallerysthal, lib
400 | Ch. et Gim, Haut-Rhin
1140 { Ciments de Lorraine.
221 ,. | Séjuan. Cap., 1 100
995 d. |

1160
49

310 a.

720
-ax

200
1G0
1310

BOURSE DE BRUXELLES )
FONDS D’ETAT VILLES

Belge 2 14 9,
- 3%, 2 sérle.,.
= Unil. 4% 1" sér.
Anvers 2 14 9, 1887, .

BANQUES

Congo Belge

Anvers ‘e
talo-Beige , . -
Kationale de el qne
Gaisse G "Fep.et Dép.
Crédit Anversois.....

5175
65 95
79 50
67 75 |

Anvers 29 1903 ...
Bruxelies 2 7, 1905.
Gand 2 % 1896.....
Liége 2 % 1905.....

E1l HYPOTHECAIRES

1025 ..
605

672 50
1475 ..

Crédit & Iind. (Nat.)

Société Génér. Beig..
Gr.Fonc. E):t cr.,aca
part.

> 10 p:
A | Hypolh Belge—Amér

HEMINS DE ¥FER

Chem. fer Belges {.n.)
cungo Sup @ .1acs,c.
e e [

Kalanga ud.. Foneas

TRAMWAYS E1 TRUSTS

‘I’tamw. Bruxsil.,p. 5.
dize
-allanos =AYres, cap.

1,20 port

—_ == 1/100- part
Eiecirobel, cap

Elsctrorail, cap

GAas

Auxil. Elactric., ~r4.,
Gent. EL. 8.-et-Meuse,
Efectric. de: Rosario.
Electr. de Sofia, ord..

506 ..
355 "%
160
214

' Mons Hautment,jouis.
i Welkenraedt, jouiss, .
1

. | Oanadian Pacitic, . .,

1570 .. | Electrorail, fond.., ..
.+ Crientale d’Electr. , ,,
&idre, priv.... ..
Yienstsin, ord,
Sofina, 1/50

59 ..
380 3

Barceiona Traction, .
Brazilian Traction.. .
Mexico Tramways, ..

£T ELECTRICITE

557 50 GazetEL Hainaut,pr.
665
600
525

g part
Bén. Baz et Elect., ps.
Hisp.-Am.Elect. (iade

66
20300

164

(Electricité)

2240 ,
190
115
1345 ..
99 5§

1365
220
&

610
2550 .,
852 50
8750 ..

Aciéries d'Angleur...
G - El.Charleroi, cap.
Ateliers de Ia Meuse.
Cockerill . ..........
Armes de Guerre ...
Glabecq (Forgesde),.
Providence (Forges).
Haine-8aint-Pierre.
Thy-le-Ch -teau
Espérance-Longdoz, .

METALLURGIE

352
647
370
857

50 °

50
50

560 ..

8100

255
1260
3870

CHARBUNNAGES
1755 .
5100 ..
4050 ..

Abhooz-B.-F.-Harens

- Aiseau-Presls

Amercaur ..
Anderlues . ve
André Dumont .....
Ans-Racour ....
Beeringen ....
Bernissart....
Bois-d’Avroy
Bonne-Espér.- Batier.
Bonne-Esp.-Lambus.
Bonna Fin. :
Bonnier, ...
Bauhlmnr N
Centre de Jumet....
Gheval. et G Mach
Gourceiles-Nord
Eelen Asch. ....
Elisabeth

Espér.-B

| Grande-Bacnure

Hainaut

Hasard,
HEI'!SIBB~POI'I’II“ 4y COP.as
Hornu et Wasmes. .

| Houill. Un. Charleroi,

La Louv -fars-Lonc.

407

38200 ..

E1

50

1125 ..
1215 ..
802
700

330

2820 ,
2710 .

227

4390
620
7175 ..
208 .
202 ,
425
495
3310,
13400 .
2500
1165
732
650 .,
1840 ..
410
94

138

COLONIALES

857
1875
426
276
276
1580 ...

Auxil. Crands Lacs, .
e = paris
Geomines, cap
Katanga, priv. {70 ).
crd. {60").
Kilo-Moto, or'v

1 Auvelais (Glaces) ...

Bohime (Gi.et Gh.),
Charleroi, act. {5)..
Midi de la Pologne.,
Moustier...........
8aint-Roch..........
Gl Verr.sp.N France
Belges a Jumet, cap.
Bennert-Bivort, crd.
Libbey Owens, p.s...

Verrer. Donetz, jouis.

P

| Min.G8 Lacs,cap., 't

‘ Symat

I Un. M. Hi-Katanga, .
Ciments Katanga ...

Hoboken
Sambre-Moselle, crd.
Cugrée-Marihaye ...
Sambre-Escaut .
Baume et Marpent..
Métall. du Hainaut..
Tubes do la Meuse .
Providence Russe (B)
Burbach-Eich-Dud .,
Dit erdange (Hadir).

1800
1900

685 .

990
4300
270
3750

3225

2700 .,

MiINES - ME12LL:GUES

Laura-Vereeniging.. .
Levant et Prod. Flenu
Limbourg, Meuse.. ..
Mariemont-Bascoup .
Maurage . 3%
Minerie
Monceau-Fontaine, .
Modl-Sart-Culpart ...
tord de Charleroi. ,.
P ord de Gilly
Patience et Eeau,onc
Petit-Try. .
Quatra-unn

Ressaix ... ..
Réunis de nharlerol.
Sacré-Madame
Tamines.. . ........»
Trieu-Kaisin

Unis Ouest de Mons.
Werister.........
Wilhem Sophia

Asturienne
Frince Henri .. 5
Mines Réunies......

touv.~ '\"ontagne,pr
Prayon ........0
| Vieille- Muntagnz i
i Zines de Silésie, ora

CAQUICHOUCS
' 8ogelor =
Pé! du cnngn .
Cominiére; p.s......
Congo (Com et ind.)
Elevage au Katanja.
Haut-Congo
Kasa’, parts {100 )...
Federated Malais....
Huileries do | cop...
fumatra | ports.
Telok-Delam......
Kitebola (Col. Belge]

DIVERSES
10975 ..

50

50

232

.s

G- Conduites d’Eau.
Eaux d'Utrecht. .. ..
La Vesdre..........
Liniire Ganteise.....
Soie Belge...
Soie Viscose, p.soc..
Industr. Chimigues, ,
Union Chimique.. ...
Flandria............
f Sucrer. Pontelongs. .

3100 .. |

1220 ..

1650

6150 .,
1585 ..
8175 ..

2025

1950 .,

7500 .

1345 ..

8225

1565 .

540 o0 |

5910 .,

6425
625

43

1290 .. ||
287 50

315
158

67
170

452 50 ||

427 50

79 50 |

42 ..

1170 ..
BN,
220 .,
2450 ..

387 50

355

300 ..

BOURSE DE NEW-YORK®

72 3 4 1947 109 9 10

U.B.Treas.,"i:

23 4% 1960

(JHEMINS DE FER

i Atchison, .. ...

Baltimore et Ohio. ..
Canadian Pacific,...
Chesapeake et Ohio.
EObG ol sy
New-York Central. ..

Pure 0il, ord:
Stand. Oil Cali ornia.
Stand,Oil New dJersey.

Anacondx ..........
Cerro de Pasco
Kennecott Copper., .

American Can

Tel. et Teleg.
Baldwin Locomative.

| Bathleem 8teel
| Chrysier

Du Pont de Nemours
General Electric

General Motors (New)
International Nickel.

Northern Pacific. ...
Pennsylivania .

PETROLES

10
22
42

30
37
36

78

58
1/2

Stand.Cil of Indiana.
Sheli Union OH.....
8ocony Vacuum Oil.

CUIVR

3'4

1.2

Miami
Pheips Dodge. ...
U. 8. Smelling..

DIVERSES

114
50
172
16
83
87
187
37
53
30

14

ket SN @
Rtk = R

Internat. Petroleum
Int. Teleph. et Teleg.
Kational Lead, nou:.
Radio Gorporation. , .
Regublic Sieel

United Fruit.. ..
United Aircraft

U. §. Steel,

U. §. Rubber

108

PR R X AL % iy

s AN m

L JF YT

BOURSES

Bell Telephone ... ..
Brazilian Traction .,
British Amer-0il, . ..,
Brit. Columb.Pow.A
Can, far & Foundry
Canada Cement,,
Can. Ind. Alcohol .,
Canada Malting . ...
Canadian Pacifi: |
Dominion Bridge , ..
Textile ...

Firam Walker

Imperiai i1
Tobacen of (an,
intern, Petroieum. ..

i| Massey P arris
| Montreal Light ., ..

Nation. Breweries ..
Nation. fteef Car...
Cgilvie Flour Mills,
Power of Canada.,.

166
10
21
29
13

]
2
28
7
35
a9
42
15

21

5
ag
as
63
30
10

L R e
N ] e 0N 0

CANADIENNES

A0 e [,
NoO=aDa: »@-

Cuelec Power......
Shawinigan Water,
Steel Cy of Canada .,

Almes

Consolida*. Mining
Hudson Bay Min..,.
lnternat. kickel.....
Noranda Mines.,..
Dome Mines. .,
Hollinger. . ..

Lake Shere ,

Mec Intyre Poreu;i
Siscoe Gold rs
Sylvanite Gold , . . ..
Wright Hargreaves.,
Bralorne verew
Centiral Fa!ru:ra
Picile Crow..

:- Brakpan ...
377 50. |

1| e Baen ord,

i Brown (John)......
| Golvitie .
| Dorman Long......
| United Bteel. .

| ‘Associated Ciment,.

|| Crédit Fonc. Egy;tion

BOURSE DE LONDRES®
FONDS D’ETAT ;

Consolidé 2 1, %...
War Loan 3 14 %..
Funding4 * , 1960=20
Francais 4 %5 .......
4 %, (Em.brit.)

74 1/4
101 ..
110 3/a
103 4
10 ./«

Brazil fund, 5%+
59 1914
chlnoh 5 /., 1912.
Japon 6 % 1924.....
Ture 7 g,f_, % 1933...

BANQUES

Banque d’Angleterre,

Bar
clay

'
o el

91,2
9 /1
67 o »

A e e
g Lo ol et dver. A
(o= 8.%pn

CHEMINS

Great Western crd .
Lon, Mid. et 8cat ord.
B.Ayr.Gr.8ou h., crd.

47 3 4
23 1/2
6834
MINES D'OR

Anglo-Amer. Corp...
Areas (Government).

1 23/32

Gentral M | BT
Crown Mines .,
Daggafontein......
East Daggn!nn nm. X
riv
East Gaduld
East Rand,.
Geduld, y
Gotdlielﬂsﬁomel 8
Grootviel ...,...

| Jagersfontein

Johannesburg Inv. ..

| Moddertontein nouv,
| Modderfontein B....

VALEURS MET

393.3". /.
22.1:1-2

23,6

Fhasnn

| Ashanti Goidields. ..
| Binlani....

' Wiiuna ...
ALLURGIQUES

Lloyds (£ =
Midland (£ ¢
Nat. Prov. (£:-%

Westminst., £ (=t 1 p

-£
!X

DE Fir

B. Ayr. Westarn, ord.
Canadian Pacitic
Nitrate Railw. ......

VAL, SUD-AFR. MINES METAL.

Randfontein Estates .
Rand Mines ........
West witw. ,.......
West Ho'ldings .....

Chartered ...... ..
Roan Antelope .....
Rhokana CGerp......
Selukwe (2/6) ......
Tanganyika ........

20 9.
14 9.
10 1
2.9 .
3.6 ./

]
Arliton ... ii0iai 9.6 .
2.

<

Gt Boulder Prop.... 7.
Rio Tinto ......0000 1
Trepea . 3
4.

3
6
9
2
4
3
9

AVIATION

Vickers
| Fayred Avia ion....14. 10 1 2

23.3 - Handley Page ,..... 15312

Rolls Royce .,...... 4 19,32

YALEURS INDUSTRIELLES DIVERSES

238
Bri ish A'uminiuvm, ., 53.3
Dun'op Rubber 34.9 .1
Impérial Ghemi al ..30 10 1 2
ieverBros etUnilav, 29 6
Tate et lyls ..., .. 54.6
Unied Mo asses.... 26.3

American Celanese, ,
British Celaness. , ..
Courtauld’s, ...

| Anglo-Iranian, crd .,

Angle-Egyptian B, ..

3 15/16
79 /12
115 16
63, .

Canadian Eagle.....

Mexic. Eagle erd. ...

British Amer. Tob...
Imperial Tobacco ...

59 32
538

Guinness ..

Marconi Marine
Prudential A ..... o
Sudan Plantations.
Cunard ........
Penincui. ot enlntal 21.3

31.6
3

LES

Royal Dutch. , 5
Shell Transp. ord ..
Steaua Romana (Brit
Trinid. Leaseholds ..
Yenezuglian OilCone:
Pref,

3

CAOUTCHOUCS

Anglo Dutch Plant,,
Anglo Malay........ 1
Gula Kalumpong .. 18 6 .
Highlands st Lowl ., 22 6 .
Kuaia Lumpur...... 19.6 1

21.3
79

2

L EINER o vavneoniane

Malacea, ord. .
Rubber Trust...,,
8ennah Rubber,....
Valiambrosa.

BOURSE DE BERLIN @

Altbe:itzanleihe ...,
Deutsche Bank......
Dresdner Bank.....
Ham urg Packetti, .
Nord deut. Lloyd , ..

Allg.-Elect.-Cesellsc. 138

Bembarg.
1. 6. Farbenindustrie.
Harpener..... 5
Schuckert....... s
Siemens Halske.....
Ver.Stahlwerke

BOURSES SUISSES

Crédit Suisse

8oc. Bangue Suisse;,
Eleciro Bank. . .....
Bang.Comm.de Bile 170
Motor Columbus.... 163
Alumin, Neuhausen. 2390
Bally...

346
343
20

"

| Sandoz .,........

|

dulzer.. .o 0.0 .
His.-Am. Eloct. (1 - 5
ind. §h. Bale {Gita) .
Bchappe de Bale

1.6, Chemical .,
Nestlé. ..

BOURSE D’AMSTERDAM ()

84
206 1
40 1
83 1,

1

Amst, Bank .......
Royal Dutch, . ......
A.K. U (Enka).....
Unilever ,......
Philips....
HV. A, ovens

110

-]
8
4
341 é

1/4 | Amsterd, Rubber....

Bensmbah..........
Ghade . ...
Cult, Java.

;- Deli Mij

Nederl, Hand Bij,,

BOURSES II‘ALIENNFS €3

Rente 3% Yevcrsen
R R e

70 45 | Monteeatini
| ‘Adrlat, di Elelt,....
| Eﬂllﬂl‘l........‘. ‘

208 75
201 75
345 ..

L . 467

BOURSE DU CAIREM

Egygte unif. 75 15 16

lots 1923

<+ | Eauxdu Gaire, jouiss
209 .7, | Wadl Kom Ombo, ,.

Bangue d'Athénes .. 634

205 1 2

(1) En raison de:la lenteur des transmissions cer-

tains de ces cours remontent au
maine.

début de la se-

Le Directeur-Gérant 1

H. de SAINT-ALBIN

Imprimé en Franca, chez Dubols ot Bauer, 34, rus La'fitte, Paris
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