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IMPOTS ET REVENUS INDIRECTS

Voici lacomparaison du rendement des impots in-
directs en septembre dernier avec celui du mois cor-
respondant de 1914 :

Différence
avec sept 1914.
Impéts et Revenus indirects : —
Enregistrement 34.796.500 - 19.681.000
Timbre 10.079.500 4.849.000
Opérations de Bourse .. 66.000 57.000
Valeurs mobiliéres 3.804.000 2.862.000
60.897.000 -~ 44.093.000
39.740.000 + 17.427.000

11.000 — 90.000
2.338.000 —  238.000
13.931.000 4 - 352.000-

Monopoles :
Contributions indirectes 45.564.000 8.729.000
16.768.200 621.300

5.656.200 623.800
2.490.300 -

20.100 — 6.900
236.161.800 - 99.426.700

Télégraphes
Teléphones

Produit des journaux
officiels

Total....Fr.
Différence pour les neuf
premiers mois. ....Fr. —344.771.800
Depuis le débuf de l'exercice, la différence, par
rapport au mois correspondant de I'année derniére,
s'est. présentée ainsi pour chacun des neuf premiers
mois de 'année :
Janvier . ceveweae. S s

dssssdessandna

97.141.500
66.846.400
55.884.300
11.435.100
62.899.200
68.975.900
87.115.100
69.099.000
99.426.700

Le rendement des impots indirects et monopoles a
donc atteint, en septembre 1915, 236.161.800 fr., en
augmentation de 99.426.700 fr. sur les recettes de
1914, mais en diminution de 61.035.550 fr. sur les
recettes rectifiées de septembre 1913, ainsi qu’il ré-
sulte du tableau suivant :

Avriliiioiiiiieiaiiiaiiieg
LS A s e B o
Juin..

b= I

Différence existant
entre les résultats obtenus
en septembre 1915 et
ceux desmois de septembre

1914 1913

Impots et Revenus indirects:  — —
Enregistrement Fr. }-19.681.000 —17.470.500
Timbre -+ 4.849.000 — 9.840.500
Opérations de Bourse ... 57.000 — 1.654.750
Valeurs mobiliéres A 2.862.000 136.500
+ —-44.093.000 4.609.000
Contributions indirecteés. --17.427.000 —16.892.700
Huiles minérales 90.000 —  169.000
238.000 —  625.000
352.000 ~— 4.281.000

466.500

DIRECTEUR-REDACTEUR EN CHEF :
H. de SAINT-ALBIN

Monopoles :
Contributions indirectes -~ 8.729.000
Postes 3 -+ 621.300 — 6.676.900
Télégraphes....i...uusn. 4~ 623.800 - B84.800
Téléphones 4  466.500 — 3.279.500
Produits des journaux
6.900 — 52.000

officiels
Total......Fr. 4-99.436.700 —61.035.550

La perte de recettes est ainsi de 20,5 0/0 par rap-
porf & la normale; mais on constate une plus-value
de 72,7 0/0 par rapport a septembre 1914, deuxiéme
mois de la guerre.

Toutes les branches d'impo6t concourent & cette
amélioration de la situation des recouvrements. En
ce qui concerne l'enregistrement, il y a lieu de si-
gnaler, comme particuliérement intéressant, le relé-
vement des droits sur les ventes immobiliéres et
celui du droit de timbre proportionnel sur les effets
de commerece ; ce dernier est sensible, surtout depuis
le mois d’aotit dernier. Il convient aussi de signaler
a nouveau l'importance des ressources que le pays
tire de son portefeuille en valeurs étrangéres : I'im-
pot établi par la loi du 29 mars 1914 sur le revenu
des fonds d’Etat étrangers et des valeurs mobiliéres
étrangeres non abonnées a procuré depuis le 15 jan-
vier 1915 des recettes s’élevant ensemble & 25 mil-
lions 19.169 fr.

L’augmentation des recettes accessoires des doua-

— 5.724.000

. nes, droits de statistique, de navigation, de timbre,

de plombs, etc., qni sont un des plus sirs indices
du mouvement général du trafic, atteint 101.54 0/0.

Enfin, les produits des contributions indirectes sont
en plus-value de 34,6 0/0 sur ceux de septembre 1914 ¢
Pameélioration porte sur tous les produits a I'excep-
tion des sucres.

Par rapport au mois de septembre 1913, considéré
comme période normale, la moins-value est de
37,1 0/0 sur les produits de l'enregistrement, et de
27,2 0/0 sur les contributions indirectes; il y a par
contre augmentation de 17,33 0/0 sur les douanes,
Le chiffre de 20,5 0/0 qui ressort de la situation d’en-
semble est tout & fait comparable & ceux constatés
dans les situations précedentes (17,2 0/0 en aoft,
23,05 0/0 en juillet, 22,21 0/0 en juin).

LES BONS DU TRESOR BELGE
ET LES
OBLIGATIONS DE LA DEFENSE NATIONALE

Le Gouvernement belge porte & la connaissance des
porteurs francais de bons du Trésor belge et de bons
du Trésor de la colonie du Congo, émis en France et
ariiyés & échéance, qu'en échange de leurs titres,
ils peuvent receveir des obligations de la Défense
nationale 45 0/0, aux conditions déterminées ci-apres:

1° Tous les bons du Trésor seront admis au pair de
la valeur nominale ;

2° Les obligations de la Défense nationale seront
comptées au taux d’émission fixé par le Gouverne-
ment francais pour la premiére quinzaine d’octobre
1915, soit & 94 fr. 84 par 100 francs de capital nomi-
nal;

3° Pendant une période qui prendra fin un an aprés
la cessation des hestilités, lesdites obligations ne
seront pas negociables.

(etfe réserve sera constatée au moyen d'une estam-
pille appliquée sur les titres;

4° Les porteurs qui accepteront I’échange de leurs
bons dans les conditions précitées recevront comp-
tant le montant des intéréts afférents & la période
écoulée entre les échéances respectives des bons et
le 15 octobre 1915: ces intéréts seront calculés sur
}e-pied de-5 0/0 Van;
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5° Les dépots sont regus, depuis le 5 octobre, a la
Banque de France, annexe Ventadour, & Paris;

6° Les bons «déposés doivent étre appuyés d'une
demande en double expédition, signée par les dépo-
sants; des formules de ceite demande sont mises &
la disposition des intéressés depuis le 5 octobre;
I'une des demandes munie de la signature du délé-
gué du Ministre des Finances de Belgique serare- .
mise au déposant et lui servira de récépissé;

7° Dans les quinze jours du dépot au plus tard et
contre restitulion de la demande d’échange, revétue
d’un acte de décharge, il sera délivré au déposant ;

a) Les obligations de la Défense nationale aux-
quelles son dépot donne droit;

b) Un chéque sur la Banque de France pour le
paiement de la soulte non échangeable contre des
obligations, ainsi que les intéréts & 5 0/0 arrétés au
15 décembre 1915, sur le capital des bons déposés.

SEEm T s e ————m

LA SITUATION FINANCIERE AU BRESIL

Nous avons, il y a quinze jours, analysé le remar-
quable exposé présenté sur la crise brésilienne par
M. Cincinato Braga, député de Sao-Paulo, ainsi que
les mesures financieres par lui proposées pour remeé-
dier & la crise. Ces propositions ont pris la forme
d'un projet de loi. Celui-ci, aprés de nombreux amen-
dements qui n’en ont pas altéré les idées générales,
a été approuvé par le Congrés et promulgué le
28 aout par le Président des Etats-Unis du Bresil.

Nous publions ci-dessous le texte de cette loi. 11
n’est pas inutile d’en indiquer ’économie générale.

Dans 'impossibilité de faire appel actuellement au
crédit européen, la loi Cincinato Braga prévoit la
création de ressources sous deux formes :

1° L’émission de papier-monnaie jusqu’a concur-
rence de 350.000 contos ;

2¢ L'émission, pour le montant nécessaire, d’un ou

lusieurs emprunts intérieurs, papier ou or, & un
intérét de 5 0/0.

Ces ressources ont pour objef de :

a) Consolider les engagements du Trésor antérieur
21915

b) Consolider les bons-papier créés par laloi du
31 décembre 1914 ; ; [

¢) Assister la production nationale ;

d) Combler le déficit du budget;

e) Venir en aide aux agriculteurs affectés par la
sécheresse ;

f) Fortifier la situation de la Banque du Brésil.

11 est & présumer que ces opérations de crédit sur
place seront facilitées par lactivité du commerce
extérieur. Les combinaisens réalisables au:moyen
d’emprunts extérieurs n‘auront lieu que plus tard.

Voici le texte du projet de loi tel'Gue le Brésil I'a
publié:

Article premier. — Le Président de la République
est autorisé a effectuer des opérations de crédit
moyennant I'émission, de 1’1mpormnce ui sera néces-
saire, de titres, papier ou or, a intérét de 5 0/0 paya-
ble dans le pays, et celle de papier-monnaie jusqu’a
concurrence de 350.000 contos, pour étre attribués
aux lins suivantes:

1° Liquider les engagements en papier-monnaie
du Trésor, antérieurs a 1915, avec la faculté &'eﬂ‘if—
tuer la moitié de ce paiement en argent et la mol
en apolices-papier, au type minimum de 85 0/0.

2 Liquider ou consolider les engagements en or
du Trésor anlérieurs a 1915, a l'aidé d’apolices, au
type minimum de 85 0/0.

3¢ Consolider en apolices-papier, au type minimum
de 85 0,0, les bons-papier créés par l'article 4 de la
loi ne 2919 du 31 décembre 1914.

4° Venir en aide & la production nationale et ’en-
courager de la maniére la plus convenable, avec les
garanties et le controle nécessaires, pouvant dans ca
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LE POUR ET LE CONTRE

17 Octobre 1913

hut entrer en ‘accord avec les gouvernements des
Btats. i

50 Combler Pinsuffisance de la recetie budgétaire
du présent exercice. : bl

o Prater secours, d’accord avec le décret législatif
ne 2974 du 15 juillet 1915, et effectiper loutes dépenses
occasionnées par la sécheresse, en ouvrant dans ce
but les crédits nécessaires.

7o Fournir des ressources & la Banque du Brésild
intérot annuel de 3 0/0 pour lui permettre de deve-
lopper ses opérations d’escompte et de réescompte ;
de cautionnement de titres-papier émis en vertu de
Particle 4 de la loi n° 2919 du 31 décembre 1914 jus-
quh coneurrence de 50 0/0 de, . T circulation;
de cautionnement d’apelices, de préference 4 celles
émises en vertu de cette loi:

1. — Aux créanciers des exercices 1915 et 1916
qui accepteront, le Gouvernement pourra effectuer
ses paiements en titres or ou papier sréés par l'ar-
ticle 4 de la loi n° 2919 du 31 décembre 1914

§ 2. — Pour Vexécution des dispositions du nu-
méro T de cet article, 18 Gouvernement prendra des
mesnres pour que la Bangue dn Brésil cree des
agences dans tous les Etals de la République et dans
le territoire de I'Acre.

§ 8. — L'émission des titres sera limitée aux fins
prévues dans les numeéros 1, 2, 3, b et le para-
graphe 1.

Art. 2. — Le rachat du papier-mounnaie émis en
vertu de cetle loi sera effectue :

o) Dans le cas dune 4 de I’article premier par l'in-
cinération des titres, & mesure (ue seront recus par
le Trésor national les sommes avancées.

b) Dans les auties cas, par la créafion d’apolices-
papier de 5 0/0 d'intérét, speécialement garanties

‘par larecette de 'impot de consommation sur le ta-
Eac, le coupon respectir échu pouvant dtre admis
dans les bureaux de perception en paiement des im-

ots. Ces apolices seront déposees & la Caisse
d’amortissement pour étre en temps opportun pla-
cées selon le choix du gouvernement, le produit de
la vente sera versé a la méme caisse pour veérifica-
tion et immédiate incinération.

Art. 3. — TLes titres émis en vertu de l'article 4.de
12 loi ne 2919 du 31 décembre 1914 pourront étre ac-
ceptés en caulionnement dans les services publics,
en cautionnement et réserves de Compagnies d’assu-
rances, mutuelles ou anonymes dans les mémes cas
que les apolices.

Art. & — Le gouvernement est autorisé & élever
jusqu’au maximum de 10 contos les dépolsa la Caisse
d'épargne. .

Art. 5. — Le gouvernement est autorisé a retirer
du fonds de garantie jusqu'a 50.000 contos de reis-

apier pour, par l'infermédiaire de la Banque du
Erésil, satisfaire les nécessilés de linaustrie, du
commerce et de l'agriculture, pour cause de crise
exceptionnelle. i

§ 1. — Les emprunts seront consentis pour des dé-
lais n'excédant pas une année surgarantie d’effets de
commerce signés par deux agriculteurs ou aumoins
parun agriculteur et un commercant ou industriel,
endossés par une banque solide, effets n’ayant pas

lus de %.)0 jours de délai & courir jusqu'a leur
échéance.

§ 2. — Le capifal et les intéréls de ces emprunts
feront petour au fonds de garantie.

§ 3. — Pour la reconstitution et le renforcement du
fonds de garantie, le gouvernement pourra oPportu—
nément effectuer des opérations de erédit qu'il jugera
convenables et aliéner les biens de I'Union qui ne
seraient pas nécessaires an service public.

Anrt, 6. — Le gouvernement est autorisé a entreren
accord avec les Compagnies de navigation dans le
but de se réserver sur des navires frigoriques un
emplacement pour les viandes et les fruits d’expor-
tation par les ports du Brésil, pouvant, dans ce but,
dispenser le paiemeut de la moitié des taxes et im-
pots auxquels.sont sujettes les embarcations dans les
ports bresiliens ou meme assurer le risque pour le
cas oit toute la place ne serait pas occupée par les
chargements.,,

Art. 7. — Le gouvernement est autorisé & proroger
jusquan 31 décembre1916 les delais pour la liquida-
tion des conirats d'emprunts aux banques, faits
d’apreés les termes de la loi n° 2864 du 24 aott 1914,
en maintenantle taux de 6 0/0 d’intéret annuel, ains:

ue les exigences concernant le renforcement dn
cautionnement, en cas de besoin, pouvant dispenser
des peines gui auraient par hasard été encourues par
les hanques pour ¢ause de non-exécution de leurs
contrats.

En conformité avec cette loi, le président de la Ré-
ublique a signé un décret autorisant le Minisire des
Mnances & émelire des apoljces gagxer (titres de
deite intérieure) & intérét de 5 0/0 de 1 conto de
reis, jusq]u’ﬁ concurrence de la somme nécessaire

our la iq]uida,tion des engagements antérieurs &
1915, payables en papier-monnaie et pour la conso-
lidation des titres papier de la loi du 81 décembre
1914

Par un autre décret, il aautorisé le méme ministre
4 émetire des titres duTrésor jusqu’a concurrence de
150,000 contos et, pour le méme montant, des apoli-
ces de 1 contopapier a intérét de 5 0/0 avec garantie
spéciale pour le rachatde cette emission,

REVUE DE LA SEMAINE

La Bourse reste indifférente anx nouveaux et
graves développements de la guerre curopéenne,
fels que I'entrée en lice de la Bulgarie aux cotés
des puissances centrales, la défection de la Grece,
I'offensive austro-allemande en Serbie, la néces-
sité pour les alliés de faire de grands efferts pour
barrer & nos ennemis la route de Constantinople,
enfin la démission de M. Delcassé, donnée dans
des circonslances restées jusqu'd présent mysté-
rieuses. A lexception des valeurs dites « de
guerre v, des titres de chemins de fer espagnols et

u groupe des valeurs nord-américaines et mexi-
caines, qui onf réalisé quelques progres, le reste
du marché a é(¢ aussi peu aclif que de coutume
el n'a enregistré que des variations insignifiantes.

Dans les circonstances actuelles, la liquidation
de quinzaine effectuée vendredi ne pouvait pré-
senter qu’un médiocre intérét. Seal importait le
taux des reports; celui-ci a été moins tendu qu'a
la liquidation du 30 seplembre : il s'est lenu
a 5 0/0 net environ au lieu de 6 0/0 net & la pré-
cédenle hquidation. En tenant compte du cour-
tage, ce taux, pour les acheleurs qui ne peuvent
lever leurs tilres, séleve-a 74/20/0, ce qui ne
laisse pas que d'étre encore onéreux.

L’emprunt 5 0/0 franco-anglais de 500 millions
de dollars contracté aux Etats-Unis ayant été ra-
tific par les Chambres frangaise et anglaise, la
souscription publique en Amérique va hientot s'ou-
vrir. Cet emprunt a é1é pris ferme par un syndicat
de garantie dans lequel sont entrées les grandes
banques des Elats-Unis ; c'est dire qu'il est cou-
ver{ d’avance. Ajoutons que les Gouvernements
francais el anglais se sont fait autoriser par les
Parlements & contracter, s'il y a lieu, plusieurs
emprunts du méme mode. Les changes, ici, ont
margqué une légere tension : cheque sur Londres,
27.50 ; dollar, 5.86 1/2.

M. Ribot poursuit la préparation du gros em-
prunt national qlui va permettre la consolidation
des Bons et Obligations de la Défense nationale,
I'allégement de la dette de IEtat & la Banque de
France et va procurer au Trésor les ressourees finan-
cieres nécessaires pour continuer les opérations mi-
litaires. Cet emprunt serait émis au plus 10{ dans
la premiere quinzaine de novembre, Au sujet de
ses conditions, on ne sait rien de définitif, TI est
a présumer qu'il sera un 5 0/0 perpétuel, incon-

vertible pendant un certain temps et que sescou-

ons serontexempts de fout impot, an moins pour
a période pendant laguelle I'emprunt sera in-
convertible.

Les porteurs de Bons ainsi que d'Obligations de
la Défense Nationale auront le droit d’exercer leur
{)rivilége de souscription au nouvel emprunt, dans
es conditions suivantes :

Pour les Bons, le décret du 15 septembre 1914, qui

les a créés, a spécifié qu'ils seraient admis par pré-
férence aux souscriptions & tous emprunts futurs,
jusqu’a concurrence de leur montant. Les Bons seront
repris au pair, sous déduction g'il y a lieu, de l'inté-
rét correspondant au temps qui resterait & courir.

Pour les Obligations, le décret du 43 février leur a
conféré un droit de souscription. Elles seront com{;—
tées & leur prix d’émission de 96.50 augmenté de la
partie de la prime de remboursement acquise en ce
moment et diminué des intéréts payés d’avance pour
ta partie’non courue du semestre.

Le 3 0/0 Perpétuel ne s'écarte pas de son cours
précédent : 66.50 au comptant et en liguidation
fin octobre. Le 3 1/2 Amortissable se stabilise & 75.

Depuis le 15 courant et jusqu’au 31 octobre,les
Obligations de la Défense nationale sont émises &
05.05 net, interéts déduits. Elles fournissent un
placement & 5.50 0/0, y compris la prime d’amor-
tissement. La possession de ces obligations va pro-
curer en outre, & leurs détenteurs un droit de
souscription par préférence & 'emprunt projeté
pour le mois prochain.

I’amélioration des fonds coloniaux s’est pour-
suivie. L'obligation Tunisienne 3 0/0 1892 reste &
346 le 3 0/0 Afrique Occidentule a progresse de
375 4 879 1'Indo-Chine 3 0/0 1909 s’est avancé a

372.50, ex-coupon, le 40/0 Maroc 1914 garanti par

le Gouvernement francais, et dont les coupons se
paient nets d’impots acfuels et futurs resie sans
changements & 425.

e rouble est stable & 4 fr. 98. Le marché des
fonds russes est négligé, le 6 0/0 1906 se main-
tient & §8, ainsi que le 4 1/2 1909 4 T1. Parmi les
4.0/0, le Consolidé 4 et 2% séries reproduif son
cours précédent de 73. Le 3 0/0 1891 s'inscrit a
59.75; comme précédemment,

Les obligations des chemins de fer garanties par
I'Etat russe ne présentent aucune varialion no-

table. Les 4 1/20/0 Russes-Réunis se maintiennent
3 82.70; les Nord-Donetz 4 1/2 0/0 restent & 4353
les Sud-Est 4 1/2 0/0 s’inscrivent & 411, ex-cou-
pon: Les obligations dont les coupons ne sont pas
comme ceux des précédentes, exonéres de impot
de 5 0/0 sont calmes: les 4 1/2 0/0 Altai & 3T1.

L Extérieure . Espagnole sest raffermie simulta-
nément avec le change de la peseta. La premiére
s'est avancée de 86.25 & 86.50, en méme lemps
que lo change a passé de 5.52 & 5.53, ce qui cor-
respond &1 fr. 106 pour la peseta. Malgré les diffi-
cultés pour se procurer de lor, la Banque d’Es-
})agnc a pu, grice aux changes favorables, forti-
ier son encaisse. Clest ainsi que son encaisse or,
qui ne dépassait guére 567 millions de'peselas &
la fin de lannée dernitre, atteint maintlenant

- 750 millions, sans que la circulation des billets

se soit accrue en proportion : elle a passé de
1.965 millions & la fin de l'année derniére, &
2.010 millions au bilan du 2 oetobre.

Le Gouvernement portugais projette I’émission,
par la Banque du Portugel, d'un emprunt de
35 millions de milreis. Les fonds portugais sont
sans affaires : obligation 3¢ série s'inscrit & 60 ;
'obligation Tabacs de Portugal s'est avancée 475,
regagnant ainsi une partie du coupon qu’elle vient
de détacher. Cet emprunt devant étre intégrale-
ment remboursé en 1925, l'amortissement fone-
tionne actuellement d’une maniére énergique;
aussi est-il prudent de consulter les listes de
tirages. !

La lourdeur domine sur les fonds scandinaves,
ce qui est assez naturel, vu la perspective de
I’émission d’emprunts européens plus rémunéra-
teurs.

En fonds norvégiens, le 3 0/0 1896 s'inscrit &
82, le 8 0/0 1903 reste & T5.55, 3 1/2 1900 & 89.10,
le 3 4/2 1904-1905 & 86 le 3 1/2 1895 doit & ce
que ses coupons sont payables en monnaie nor-
végienne de s'inscrire aux environs du pair, mais
les transactions en ce fonds sent trés rares. En
fonds suédois, le 3.60 0/0 Intérieur se traile & 282;
la 3 1/2 0/0 Caisse Hypothécaire fléchit de 362 a
3503 le 8 4/2 1944 différé revient de 77.50 & 77.10;
par contre, le 4 4/2 0/0 1943, le plus rémunéra-
teur du groupe a déji regagné, a 93.25, une bonne
partie du coupon qu'il vient de délacher. En fonds
danois, la 8 1/2 Banque Hypothécaire reste a 416,
le 4 0/0 1908 s'inscrit & 3858. Le change sur les
places scandinaves reste aux environs de 4.52 1/2,
soit 8 3/4 0/0 de prime.

En fonds hollandais, les 24 /2 certificats hollan-
dais dont les coupons se paient en monnaie hol-
landaise, n’ont pas été cotés depuis la guerre. Le
3 0/0 1896-1905 reste & 84. Ce fonds est beaucoup
frop cher, méme en fenant compte de la prime
de 14 0/0 que fait le florin hollandais par rapport
au franc : 1l ne fournit, en effef, qu’un rendement
de 3.80 0/0. D’ailleurs, le Gouvernement est dans
I’'obligation d’émettre des emprunts dont le fanx
réel de capitalisation devra tenir compte du loyer
actuel de Pargent. Le Ministére des Finances est
autorisé & émettre une nouvelle tranche de
30 millions de florins en Bons du Trésor 4 1/2 0/0.

Une activité et une fermeté relatives régnent en
fonds suisses. Le 3 1/2 1899-1902, le seul de ces
fonds dont les coupons se paient en France en
monnaie suisse, a passé de 84.50 4 86. Le 3 0/0

1903 gagne une fraction & 76.92. Le 3 0/0 1910

des Chemins de fer Fédéraux s'avance & 81.

Les dispositions hostiles de la Bulgarie envers
la Serbie et la défection de la Gréce oni eu pour
effet de suspendre toutes transactions en:fonds
bulgares et helléniques. . Relevons. seulement un
cours sur le 5 0/0 1914 Hellénigue, qui s’inscrif &
81.40. Le 5 0/0 1881 se ‘tient & 296, le 1884 re-

‘vient & 280. Au Stock-Exchange, les cours des

fonds balkaniques se comparent ainsi avant la
guerre et & Pheure actuelle : ¢

Fin juillet Cours

1914 actuel Baisse
Bulgare 4 1/21907... 82 % i
Roumain 41/2 1913, 92 85 s By
Serbo & 0/0 1895, ... 67 60770 . £ 1680

Aucune transaction sur les fonds ottomans.

Les fonds marocains 5 0/0 qui n'ont que la
gal‘antie du protectorat se distinguent par leur
ermelé, notamment le 5 0/0 1904 qui s’avance de
474 & 480, le 1940 reste & 455.

Les transactions se sont ralenties en fonds
égypliens : Unifiée plus faible & 89 avec un coupon
semestriel en vue ; Privilégiée 3 1/2 & 76.50.

Les fonds chinois sont fermes, mais sans s’écar-
ter beancoup de leurs cours précédents. Le} 4 0/0
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1895 s’inscrit 4 91 ; le 4 0/0 1908 reproduit son
cours précédent de 412, ex-coupon d’octobre. Le
8 0/01913 de Réorganisation se retrouve d 443 ; ce
fonds n'est pas trop cher, le rendement de 1'impot
sur le sel, gage de cet emprunt, a dépassé les pré-
visions les plus optimistes.

Le groupe japonais a été recherché a la fois par
notre marche el la Bourse de Londres. Aussi ces
fonds restent-ils tenus avec une grande fermeté.
Le Japon fail un commerce actif avec la Russie et
ne court plus aucun risque de guerre. Le 4 0/0
1905 s'avance & 76.45; le 5 0/0 £907 se tasse un
peu a 94.70 ; le 4 0/0 1910 reste & 76 ; le Bon du
Trésor 1913 monte & 498, coupon en novembre.
Le Gouvernement japonais imitant celui de la
Chine a décidé d’émeltre un emprant intérieur
de 30 millions de yens; les grandes banques
Japonaises participeront & cetle opération.

Quelques rares affaires en fonds siamois. Il faut
signaler que le paiement de leurs coupons en
monnaie anglaise donne & ces fonds un certain
attrait. La prime qui s'ajoute au coupon de 41 fr. 23
est loin d'étre négligeable; miéme en tenant
compte de I'impdt de 5 0/0, ex-coupen détaché le
1er septembre se paye 2 raison de 11 fr. 73 net,
de sorte que le 4 1/2 1907 qui ne vaut que 460 est
capitalisé 4 5.10 0/0.

Le groupe des fonds argentins est un des rares
groupes de fonds d’Etat présentant de bonnes
tendances. Le 4 4/2.0/0 1914 s’est un peu tassé a
84.50, ainsi que le 5 0/0 1909 & 459. Par contre
le 4040 1900 qui a détaché son coupon au début
du mois est freés ferme a 81.50, ainsi que le 5,0/0
1886 & 504. En banque, signalons I’Argentin Inté-
rieur 5 0/0 & 86.75, ex-coupon de décembre déta-
ché le 45 octobre, ainsi que les Cedules 6 0/0, qui
savancent & 97.50 ; la proximité du coupon semes-
triel se fait sentir. Depuis que le change argentin
s’est améliors ici au point de valoir 5 fr. 50 pour
une piastre or, ce qui correspond a 2 fr. 42 pour
la piastre-papier dont le pair est 2 fr. 20, le pair
des Cedules hypothécaires s'est élevé en méme
temps que la piastre; il ressort maintenanta 1414,
mais il seraif évidemment peu prudent de tabler
sur la permanence des hauts cours de la piastre
argentine.

Pas (g)lus de cours que précédemment sur les
4 1/2 0/0 Province de Buenos-Ayres, bien que le
paiement des coupons en unding ne puisse plus
tarder longtemps. Les fonds intérieurs de la
méme province qui se traitenl en banque et dont
le service continue & seffectuer ponctuellement
ne se traitent que par intermiltences : le 5 0/0
1907 (Affirmados) est demandé & 70. Le 3 1/2 or
n’a pas élé coté depuis la guerre ; il a fait Tobjet
d’un funding. La Sanla-Fé est sans affaires & 430 ;
le éuendoza 3 0/0 a gagné une dizaine de francs a
Les fonds brésiliens, trés négligés, restent assez
lourds : le 4 0/0 1889 (jouissance 1er avril 1914)
est peu actif 4 53; le 5 0/0 Port de Pernambuco
reste & 240. Le Funding nowveaw 41914 perd en-
core une fraction & 73.50. C’est & ce cours que les
porteurs de conpons de fonds brésiliens compris
dans Popération du funding peuvent réaliser les
scrips qui leur sont répartis. Nous publions en
Eremiére page le texte du projet de loi Cincinato
raga, voté par le Congrés brésilien et promulgué
le 28 aout. Cette loi autorise le gouvernement a
se créer des ressources, & défaut d’emprunt exté-
rieur impossible & réaliser maintenant, au moyen
d’'une émission de papier-monnaie et d’un ou
plusieurs emprunts intérieurs. L'annonce d’une
nouvelle . émission de papier-monnaie a fait
d’abord fléchir le change aux environs de12 pence
par milreis, mais celle baisse a 66 assez promp-
tement effacée : le change sest relevé A
12 3/4d., & son cours précédent. Ce relévement
du change avait ét6 prévu par M. Cincinato
Braga qui déclarait, dans I'exposé du projet de loi
que nous avons publié il y a une quinzaine de
jours, que le change ne fléchirait pas, malgré
‘émission projelée, si les exportations annuelles

odu Brésil élaient suffisantes pour couvrir complé-

tement les engagements annuels des detles or et
des achats commerciaux du Brésil. Par l'opéra-
tion du funding, le Brésil s'est libéré pendant trois
ans du service en or de sa delte exlérieure, mais
les parliculiers, les commercants, les immigrants
doivent faire chaque année des remises a I’étran—
er, évaluées environ a £ 12 millions, Or, depuis
e 1o janvier de cetle année, le solde provenant

-de I'excédent des ventes sur les achats du com-

merce exlérieur dépasse déja celte somme de
£ 12 millions et & la fin de I'année, le solde total
est évalué entre £ 235 et £ 30 millions, somme
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double de celle des remises en or que doit faire le
Brésil a I'étranger: L’équilibre est afleint ef ainsi
s'explique la résistance que le change oppose a la
baisse. 11 faut espérer que I’aide financiére prétée
a Pagricultare permeltra d’accroitre les exporla-
tions afin que I'Etat puisse reprendre intégrale-
ment le serviee de sa detle extérieure en 1917.

Les fonds de 'Eiat de Sao Paulo se maintien-
nent relalivement bien. La & /0 41905 resle &
485, le 5 0/0 1907 s'est relevé a B49, le 5 0/0 1913
{Bons) remboursables & 504, neé se sont pas écartés
de 470. L'annonce du réglement prochain en
funding des coupons échus des emprunts de
U'Btat de Bahia n'a pas rendu d’activité aux fonds
5 0/0. Signalons le cours de 220 sur le 5 0/0
Eiat de I’Amazone.

Au Mexique, aprés de laborieuses négociations,
les Etats-Unis ef les Républiques Sud-Améri-
caines ont reconnu le Gouvernement du général
Carranza. Quoique cette reconnaissance ne soit pas
définive, mais seulement conditionnelle, qu'elle
n'ait été accordée qu'a condition que le susdit
Gouvernement posséde matériellement et morale-

ment le pouvoir de protéger les existences et les

propriélés des nationaux et des étrangers, on
aime & croire que la crise révolutionnaire qui
dure depuis cing années est définitivement close
et que I'énergie que les Mexicains ont dépensée a
se combattre sera appliquée maintenant a relever
le pays de ses ruines. La reprise du fonds méxi-
cain est sensible : le 4 0/0 1910 qui avail é1é
compensé & 48 s'est relevé & 53.10. L’obligation
Chemins Nationauz du Merique, garantie par [Elat,
s’est avancé de 325 & 345.

Le fonds de Haiti sont calmes aux environs de
leurs cours précédents ; le 5 0/0 1910 reste A 379.

En fonds colombiens, signalons l'avance du
5 0/0 1906 qui passe de 306 & 314; le 6 0/0 Inté-
rieur 1911 consolide sa reprise & 433, ce qui fait
penser ?uc l'espoir n’est pas perdu de voir payer
bientdt le coupon de septembre resté en souf-
frauce.

Les valeurs de banques, peu traitées, ont conso-
lidé la légére avance acquise la semaine dernizre.
La Banque de France progresse encore i 4325.
Nous retrouvons la Banque de ['Algérie b 2445 et
la Banque de I'Indo-Chine & 1270. Le Crédit Lyon-~
nais recule de 939 & 935, La Banque Francaise du
Commerce et de !'Industrie & 180, la Bangue de Pars
et des Pays-Bas & 820, la_ Banque de 'Union Pari-
sienne & 536, le Crédit Francais & 260, le Crédit
Molnlier & 337, la Banque Privée Lyon-Marseille
a 215, n'ont pas, ou peu, varié. Le Crédit Foncier
s’est maintenu & 629, Les obligations Foncieres et
Communales ont enregistré quelques progrés. La
prime de remboursement, indépendamment des
chances ‘de lots, explique latirait quoffrent la
plupart de ces titres. Le tirage du 22 octobre cou-
rant comprendra les Communales 1906, dotées
d’un lot de 200.000 fr., et les Communales 1912,
de 250 fr., dolées d’un lot de 100.000 fr. Montant
total des lots : 537.000 fr. La Fonciére du Chéiteau-
d’Bau de Paris fléchit & 179 ; lacomple de divi-
dende habituel ne pourra étre payé cefte année.
Le Crédit Foncier d’Algérie et de Tunisic se retrouve
& 435. Le Crédit Fencier Colonial cote 8S.

Les banques russes n’ont presque pas été trai-
tées. Nous ne pouvons enregistrer que denx cota-
tions, l'une en Banque de I’Azoff-Don, qui progresse
de 900 & 915, T'auire en Banque du Commerce de
Siberie & 1099. On annonce la eréation prochaine
d’une banque russo-américaine, dont le sidge se-
rait & Irkoutsk.

L'Union Bancaire de Rotlerdam passe de 628
4 632. La Bangue de Salonique revient & BS. La
Banque Espagnole de Crédit demeure a 250 et la
Banque Francaise du Rio de la Plate & 145. La
Banque de la République du Chili fléchit & 40. La
Bangue Nationale du Mexique progresse de 350
a 375 ; d’ailleurs, presque toutes les valeurs mexi
caines qui ont éLé trailées cette semaine ont enre-

istré des progres plus ou moins sensibles, dus &
a reconnaissance par les Efats-Unis du général
Carrdnza comme chef de I’Etat: on espere, en
effet, que, sous la diclature de celui-ci l'ordre
Eourra élre rélabli graduellement dans ce mal-
eureux pays, épuisé par cinq ans de guerre
civile. Le Crédit Ioncier Egyptien est ferme a 563 ;
le s)aiement, qui avait élé différé, du dividende
de 185 fr. afférent & I'exercice 1903-1914, aura lieu
a partir du 20 courant; cetle mesure est d’excel-
lent augure, car elle semble due aux bonnes
perspectives qui se laissent entrevoir pour le mar-
ché du coton. Le Crédit Foncier d’Autriche a 616
traité & 895. Le Crédit Foncier Franco-Canadien
demeure & 678. Le Crédit Foncier de Buenos-Ayres

et-des Provinces Argentines revient de 540 a 520,
La part Creédit Foncier Argentin a été traitée a 170.
La part Crédit Foncier du Brésil est demandée
& B0. Le Credit Foncier de !Uruguay est offert
a 160. :

Les actions de nos grandes Compagnies de che-
mins de fer n’ont gnére varié au cours de la se-
maine, et ont toutes, a peu de chose pres, reproduit
leurs cours précédents. Le Nord est immobile &
1210. I’Est se retrouve & 752 aprés avoir poussé
un moment a 765, et le Lyon vaut toujours 1010
ayant touché 4020, L'Oriéans termine 3 1090. Le
Midi se retrouve 3 943: le coupon semestriel
échéant le 4¢r novembre prochain, sur les obliga-
tions Midi 4 0/0 et 2 1/2 0,0, sera payé, a partir
du 2 novembre, & raison de 6.60 et 5.45 net res—

ectivement ; ’Ouest vaut 693 ; il sera procédé, le

novembre prochain, au tirage au sort: 4° des
3.096 numéros d’actions remboursables au pair, &
partir du 1¢ janvier 1916; 2° des numéros des
obligations de l'ancienne Compagnie du chemin
de fer de Paris & Rouen, emprunts 1847-1849 et
1854, remboursables & partic du 4 décembre
1915 ; de I'ancienne Compagnic du chemin de fer
de Rouen au Havre, emprunt 1848, remboursables
a partir du 1 janvier 4916 ; de l'ancienne Com-
pagnie du chemin de fer de Rouen au Havre,
emprunts 4845 et 1847, remboursables & partir
du 1er mars 1916.

Les Compagnies secondaires sont aussi tres
calmes. Le Bone-Guelma se retrouve A 500, 1I'Ouest-
Algérien & 476. Les Chemins de fer Economiques a
362. Les Chemins de fer du Sud de la France sont
offerts a 110.

Les aclions des Chemins de fer espagnols ont
sensiblement progressé, en raison de laméliora-
ration {rés netle des recettes. Il ne faudrait
cependant pas se laisser aller & un optimisme
exagéré, car du fait de 'augmentation du prix du
charbon il se pourrait que les frais s'élévent sen-
siblement et que, par conséquent, I'état des héné-
fices, & la cloture de I'exercice, ne justifie pas les
espérances un peu imprudentes de ceux qui enyi-
sagent dés maintenant la_perspective d’une aug-
mentation de dividende. Les Andalous passent de
250 & 276; depuis le 4= janvier jusqu’au 10 oc-
tobre 1915 I'augmentation des recetles compa-
rativement & la période correspondante de 1914
ressort a 439.395 pesetas; le coupon mne 18 des
obligations & revenu fixe et & revenu variable sera
payé a partir du 2 novembre , prochain, & raison
de 6 fr. 48 net (fixe) et 6 fr. 54 net (variable). Le
Nord de P'Espagne s’avance de 338 a 380 ; depuis
Ie 1¢r janvier jusqu’au 30 septentvre 41915 Faug-
mentalion des recettes ressort a 4.073.887 pesetas,
comparalivement & la période correspondante de
1914. Le Saragosse progresse de 357 & 380 'aug-
mentation des recettes depuis le 1¢* janvier jus-
qu'au 10 septembre 1915 ressort 4 183,620 pesetas,
i%tlnparativement a la période correspondante de

4.

Pour la méme raison que nous avupns exposée
plus haut au sujet des banques mexica.nes, clest-
a-dire la reconnaissance par les Etafs—Unis dn
général Carranza comme président de le Répu-
blique du Mexique, ce quipourra amender le
rétablissement de lordre, les Chemins de Fer
Nationauw du Mezigue s'avancent de 46 & 50. Les
diverses Compagnies de Chemins de fer Argentins
ont fait savoir au Gouvernement qu'elles avaient
lintention d’augmenter de 10 0/0 les tarils de
transport des voyageurs et des marchandises; ve
projet est combattu par la presse argentine, qui
demande au Gouvernement de ne pas donner son
approbation.

Une recrudescence d’activité et de fermeté est a
signaler sur le marché des valeursaméricaines de
chemins de fer. Laction Atchison Topeka and
Sania Fé savance de 596 & 615, et les obligations
Central Pacific de 387 & 390, Cleveland Cincinnati
de 344 & 347.50. Chicngo Milwaukee revient a
463, Pennsylvania se retrouve a 486, New-York
New Haven & 435. Cette dernitre Compagnie paie
acluellement son coupon d’obligations 4 0/0 a
échéance du 4°f octobre; pendant le mois d'aoit
dernier, ses recettes brutes ont augmenté de
507.000 dollars et ses recettes nettes de 482.000
dollars.

Le Suez a été peu traité aux environs de 4000.

‘Le Port du Rosarioperd quielques francs & 1245.

Les valeurs de transports maritimes conservent
les meilleures dispositions que nous signalions la
semaine derniére. La Compagnie Générale Transat-
lantigue vaut 110 Pordinaire et 410 la priorité.
Les Messageries Maritimes font 66 I'ordinaire. Les
Chargeurs Réunis s’avancent & 545.50 l'action et
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88.75 la part ; cette Société, qui assure les rela-
tions maritimes entre la France et les possessions
de I'Afrique occidentale, serait & la veille d’ob-
tenir une augmentation de la subvention que lui
alloue I'Etat a titre de contrat postal, en raison
de la plus grande extension donnée & ses servi-
ces. Les Chargeurs Frangais, traités au début de la
semaine & 875, passent & 905. L’Est-Asiatique Da-
nois rétrograde a 1916.

Les valeurs de transports urbains reproduisent
Jenrs cours de huitaine. Tout au plus pouvons-
nous censtater le léger progres de 400 & 405 réa-
lisé par le Métropolitain. Le Nerd-Sud a 104, la
Thomson-Houston. & 525, les Voitures de Paris &
145.50, I'Omnium Lyonnais & 82 n’appellent aucune
remarque. Les Tramways Eleciriques et Omnibus
de Bm’gemau font 222. Les Tramways d Amiens
paient depuis le 15 courant un accompte de divi-
dende de 10 fr. brut & valoir sur les bénéfices de
Pexercice 1915. Les Tramways de Tunis sont moins
bien tenus & 98.50. Les Tramways de Mexico 'avan-
ce::ét_" & 201. Les Wagons-Lits sont toujours offerts
a 270.

Les valeurs d’automobiles conservent les bonnes
dispositions aniérieurement notées. La privilégi¢e
Automobiles Mors passe de 51.50 & 54 puis revient
4 51, lordinaire retombe & 40. Aprés avoir été
demandée & 355 laction Chenard et Walcker a
été traitée & 330, 325 et 320. Les Automobiles
Brasier valent 95, et les Auiomobiles et Cycles
Peugeot 521.

La dépression la plus compléte continue de
peser sur les valeurs de gaz. L’Eelairage, Chauflage
et Force Motrice (Gas Banlieue) est offert & 480.
Sont ézalement offerts Gas et Eauz & 375, Gas de
Paris & 210, sans tenter les acheteurs. Le Gasz de
Rosario a valu 10. La Philadelphia Company de-
meure 3 271.

Le compartiment des valeurs d'électricité est
plus actif et la fermeté y prévaut. La Compa-
gnie Parisienne de Distribution d’Eleciricité demeure
a 389. La Compagnie Générale d’Eleciricité revient
de 9473 940, et VUEsi-Lumiére de 113 & 105.
L'Eclairage Elecirique est bien' disposé & 429.
La Compagnie d’'Electricité de la Loire et du
Centre & 218, 1o Cenlre FElectrique: & 12.50, les
Forces Motrices du Rhine & 542, le Central Electrigue
du Nord & 16.50 1'action tandis que la'part est
offerte & 4.73, VElectricité de Limoges a 120.50,
Nilmelior & 52. La Havraise d’Energie Elecirique
perd quelques francs a 493. L'Energie Industrielle
a réalisé, pour les sept premiers mois de l'exer-
cice 1915, un bénéfice tolal d’ex‘ploitation de
664.118 fr. 41, inférieur de 144.797 fr. 73 & celui
de la période correspondante de l'exercice 1914,
qui n’avait pas éfé influencé par la guerre. L’Ap-
pareillage Electrique Grivolas est demandé a 90
et la Biterroise de Force et de Lumicre offerte 4 330.
La Pyrénéenne d'Energie Electrique ne proposera
encore aucun dividende pour l'exercice 1914. La
Sociélé des Forces Motrices et Usines de I'Arve a
porté son capital de 4.100.000 fr. & 6 millions, par
remission de 1.900 actions nouvelles de 1.000 fr.
remises au liquidateur: de la Sociwélé Universelle
d'Explosifs, en représentation de son apport de
I'Usine de la Corbitre avec tout son matériel. La
Campagnie Francaise de Cibles  Télégraphiques
dgmeure & 147; on annonce que le Gouvernement
francais a autorisé la- répartition d’un dividende
de 10 francs brut par action, afférent & l'exer-
eice 1914. La Socidté Indusirielle des Téléphones
vaut 258. Les Telegraphes du Nord passent a 940
puis reviennent & 924. L’American Téléphone and
Telegraph s'avance de 716 a 728.

Les valeurs métallurgiques et industrielles ma-
nifestent en général une tendance évidente & la
dépression. Nous n'avons, pour la semaine, & en-
registrer que trois plus-values : celle duCreusot qui
passe de 186024 1995, celle des Ateliers et Chantiers
de la Loire qui s'avancent de 1375 a 1380, et celle
des Forges et Aciériesdela Marine quipassent de1740
a1785. Montbard-Aulnoye se retrouved 245 I'action
et27 la part, Decauville 2138. Nous noterons le flé-
chissement de 1969 & 1961 de Chdtillon-Commen-
try, de 505 3501 de Fives-Lille, de 225 a 220 des
Fonderies et Forges d’Alais, de 665 & 600 des Acié-
ries de France, de 494 A 489 de la Mélallurgie de
U'Ariége, de 115 & 410 des Afleliers et Chantiers de
Bretagne, de 975 & 968 des Chantiers et Ateliers de
Saini-Nazaire, de 280 & 276 des Usines Métallurgi-
ques de la Basse-Loire. La Société Miniére et Mctal-
lurgique de Villemagne vient d’stre autorisée & ac-
quérir les concessions de mines de plomb et cuivre
argentiféres de Saint-Sauveur; de zinc, de plomb,
argent et autres métaux connexes dela Serreyrede
(Gard) ; de plomb argentifere, cuivre et autres

métaux connexes de Meyrueis et Gatuzieres (Lo-
zére). Les Chantiers de la Gironde sont demandés
a 670. L’action de préférence Dyle et Bacalan est
offerte & 220 Le Bi-Métal revient de 343 & 315 et
Hotchliss de 343 & 335. Continsouza se retrouve a
130 et les Eiablissements Ballot & 127. Les Moteurs
Gnome gagnent quelques francs a 2100.

L'Electro Métallurgie de Dives s'ayance 4585 ; son
Assemblée est convoquée pour le 9 novembre
prochain, Les Tréfileries et Laminoirs du Havre
gagnent quelques francs & 260. La Compagnie
Frangaise des Métaua: demeure & 690.

Le compartiment des valeurs métallurgiques et
industrielles russes accentue sa dépression. Seules
Toula, en passant de 1090 & 1138, et la Providence
Russe en savancant de 225 a 240, marquent
quelque avance. La Dniéprovienne revient de 2055
2010, et la Russo-Belge de 1045 & 1025. Taganrog
A 285, Maltzoff & 441, l'action privilégice Hawut-
Volga & 49.50 et lordinaire'a 40, Makeevka
ordimaire & 29, les Wagons a Pétrograd & 175 sont
sans changement. Ni Briansk, ni I'Oural-Volga, les
Forges et Aciéries du Donets, Hula-Bankowa, Kama,
les Usines Franco-Russes, les Tubes et Forges de
Sosnowice, le Platine n’ont vu s’effectuer le moindre
échange.

Piombino regagne 1 fr. & 66; American Smelters
en perd trois & 487.

_Les cours du cuivre-métal sont en légére progres-
sion sur ceux de la semaine derniére ; on termine
4 £ 72 3/4 au lieu de £ 72 au comptanf et on
demeure & £ 73 & trois mois. Le Rio-Tinto termine
3 1480 la grosse coupure, fant au comptant qu’a

. terme. Les opérations de la Compagnie, en

Espagne, se poursuivent aussi favorablement que
le permettent les circonstances actuelles. Les frais
de transport du minerai ont été, bien entendu,
accrus par suite de la hausse générale des frets.
D’ailleurs, ’augmentation des dépenses est géné-
rale : elle résulte de causes qui échappent au
controle de la Compagnie. Si l'acompte de divi-
dende, récemment distribué, est le plus faible que
la Compagnie ait déclaré depuis dix ans, les cir-
constances présentes suffisent & le justifier. Bien
que la situation générale ne dénote pas de
changement notable et que les circonstances soient
tout aussi défavorables, le Conseil a trouvé, dans
la fermeté continue des cours du cuivre et de la
diminution du stock européen, des motifs de se
montrer plus libéral. On estime, en Angleterre,
que cest la la preuve de la confiance du Conseil
dans le déveloPpement de lactivité sociale; on fait
méme des calculs sur le montant probable du

solde du dividende, ce qui semble prématuré,

d’autant plus que les circonstances générales
peuvent étre grandement modifiées. /

La Tharsis est immobile & 140. Le Boléo n’a
pas été coté; la production de septembre der-
nier a été de 860 tonnes avec un rendement
de 3.52 0/0, et la production des neuf premiers
mois de 1915 s’est élevée & 8.425 tonnes, en dimi-
nution de 385 tonnes sur celle de la méme période
de 1915. Les mines porphyriques ameéricaines ac-

- centuent leur reprise : Ulah Copper passe de 401

& 410, Ray Copper de 152 & 183, Chino Copper de
974 & 288. Miami Copper se retrouve a 214; le
bruit a couru & Wall Street que P'Anaconda Cop-
per absorberail les mines de cuivre Miami Copper
et Inspiration Copper. La Mount Elliott revient de

72 4 68. Le Cape Copper s’inscrit & 69; pour:

Ie mois de septembre, la mine O’okiep a traité
949 tonnes de minerai & 8 0/0, ayant donné
76 tonnes de cuivre fin, et la mine Nababeep a
traité 4£.760 tonnes a 2,5 0/0, ayant donné 119
tonnes de cuivre fin, soit au fotal 195 tonnes de
cuivre fin. Spassky fait 52 contre 54, tandis que
Montecatini passe de 107.50 & 109. San Platon
est immuable a 107 et Huelva Copper & 9.50. L’or-
dinaire Catémou revient & 42, Corocoro & 18 et
Naltagua & 4%. Chanaral est offert & 300.

Le plomb-métal reste & £ 25 1/2. Les valeurs
de plomb ne varient qu’d peine. Penarroya est im-
muable & 1300. Aguilas gagne un franc a 62 et le
Laurium Gree deux francs a 26.

Le zinc-métal a vu ses prix choir dans la se-
maine de £ 69 & £ 63 1/2, ce qui nous fait revenir
a peu prés au cours de quinzaine. Guergour, Mal-
fidano, Ouasta-Mesloula n’ont pas été cotés. La
Vieille-Monlagne s’avance de 620 a 630, Bou-Thaleb
de 96 a 137, Sidi-Bou-Aouane de 104 & 106. Ain-
Arko perd quelques fractions & 79. :

L'étain-mélal demeure & £ 150 au comptant. La
part Kinta reyient de 235 & 215.

Parmi les mines de fer, Mokta-el-Hadid perd
une vinetaine de francs & 1643. Krivoi-Rog de-

meure 4 818. La Doubovaia-Balka est offerte & 470.

Le Nickel oscille autour de 1090.

Les charbonnages francais varient peu. Ahun se
retrouve & T1, Bruay & 1395, Clarence & 200, Lens
passe & 1010, Marles 30 0/0 de 2995 & 2975. Le
dixitme Liévin est offert & 3400. Albi oscille autour
de 475, Blansy autour de 700. Carmaux vaut 2655,
et Grand'Combe & 2150. Les Mines de la Loire valent
toujours 240. Montrambert, qui n’a pas ¢té coté,
paie depuis le 45 octobre un acompte de dividende
de 8 fr. brut par action. Les Charbonnages du
Tonkin s’élablissen t & 1700.

Les charbonnages russes et étrangers ne mani-

festent pas de dispositions plus actives. I'Anthra-
cite russe passe de 48 & 52 et Kkaterinovka de 575
4 585 ; celle dernitre Société, dont’Assemblée se
tiendra le 8/21 novembre, ne répartira encore
aucun dividende pour lexercice 1914-15. iLes
Mines de houille et de fer de la ‘Russie Méridionale
fléchissent & 50 et Berestow-Krinka de 115 &
110. Pobedenko varie peu a 25, de méme que
Czelads & 1450, Puertollano & 446 et Shansi (Pekin
Syndicate) & 18.
Le Erix du naphte & Bakou, a léchi de 44 co-
copecks & 39 copecks le poud. Pour les neuf pre-
miers mois de F’année 1915, la production totale
du naphte en Russie a été de 382 millions de
pouds, confre 353 millions de pouds pour la méme
période en 1915. En voici la répartition : Bakou,
936 millions, contre 216 millions; Grosnyi, 60 mil-
lions, contre 68 millions: Sourakany, 38 mil-
lions, contre 28 millions ; Apcheron, 22 millions,
contre 23 millions; Oural. 44 millions, contre
9 millions ; Iles Sainte-Tcheleken, 7 millions,
contre 8 millions ; Maikop et Ferghana, 8 millions,
contre 4 millions. Le Naphte russe n’a pas été coté
cette semaine. Le Naphte de Bakou se relrouve
1110. Les stocks de réserve de naphte et de ses
dérivés & Bakou au 1°r/14 septembre 1915, s’éle-
vaient & un total de 63.300.000 pouds, soit une
augmentation de 29 millions pouds par rapport a
la méme date de l'année derniere. L'action privi-
légiée Grosnyi, ftraitée & 1900 au début dela
semaine, a été offerte & 1825 dans les derniers
jours et traitée a 1780. Lianosoff revient de 289 &
285, North Caucasian reste & 40, et Spies Petro-
lewm fléchit de 18.50 a 16.50.

La Royal Dutch est ferme & 418; on a récem-
ment annoncé que le groupe Royal Shell a acquis,
moyennant 2 millions de dollars, la Samoset il
Co., et la Dundee Petroleum Co, toutes deux &

Oklahoma (E. U. A.). La Compagnie Industrielle .,

des Pétroles s’'inscrit & 696 au lieu de 699 laction
et & 570 au lieu de 580 la part. La Franco-Wyoming
grivilégiée revient de 105 & 95.50, l'ordinaire

emeure & 35, L'ordinaire Mexican Eagle vaut 39.

Les valeurs roumaines de pétrole accusent
quelgue dépression. Astra Romana fléchit de 815
4 770 et Colombia de 815 & 850. Sicaua Romana
progresse de 660 2680; aucun dividende n’a encore
été fixé pour lexercice écoulé et le montant
dépendra surtout- des événements politiques;
T'assemblée générale doit avoir lieu avant la fin
du mois et on croit généralement que les résul-
tats obtenus permettraient que la répartition,
ramenée l'an dernier de 40 0/0 a 6 0/0, fat, de

nouveau, fixée a 10 0/0, tout en consacrant une

somme plus €élevée aux réserves.

Le prix du caoulchouc de' plantation n’a jamais
été aussi élevé qu’actuellement : on cote 2sh. 61/2
au lien de 2 sh. 5 1/16 la semaine derniére, alors

que le Para ne vaut que 2 sh. 6 d. On explique .

cette différence par les exigences de l'industrie de
la guerre pour laquelle il importe moins de faire
bon que de faire rapidement beaucoup, et qui
emploie aujourd’hui presque uniquement, pour
sa fabrication, du caoutchouc de plantation.:
Afrigue et Congo demeure & 53. La Financiére
des lgaomchor.u:s vaut 62. L’Eastern International
Rubber termine & 13.25. La Malacea fait 102 ordi-
naire et 96 la privilégiée, pour les unités s’entend.
Siboga pregresse de 16 & 22; la production atteint
15.435 Fivres en septembre dernier, contre 10.354%
livres en septembre de I'année précédente et 13.243
livres en aolf dernier. Sumatra s'avance de 281 i
340 ; la. production a atteint 43.036 livres én sep-
tembre 1915 contre 25.335 livres en septembre de
I'année précédente et 39.735 livres en aott der-
nier. Tapanoélie, d’abord traité & 195, est ensuite
demandé & 197 ; Four le mois de septembre, la
froduction g’est élevée & 31.125 livres au lieu de

7.625 livres en septembre de 'année derniére et
18.256 livres en aott 1915. Parmi les Sociétés
commerciales et transformatrices, Bognier et Bur-
net demeure & 165, Bergougnan s'avance de 1395
4 1445, Prowodnik est vrostré a 297
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Le bulletin mensuel de 1'Office du Gouverne-
ment tunisien. dit que, en ce qui concerne la
taxation des phosphates, un décret du 17 juin dis-
pose que, par dérogation exceptionnelle aux con-
ditions d'application de la taxe n° 49, tarif spé-
cial des phosphates des chaux pour engrais, les
bénéficiaires de ce tarif spécial pendant Pannée
1915 pourront. en 1916. et moyennant le verse-
ment de la redevance minima de 25.000 fr., ex-
porter au-dela du minimum de 100.000 tonnes
prévu audit tarif el sans payer de redevance sup-
Flémenluire un tonnage additionnel égal & la dif-
érence entre 400.000 et I'exporiation réelle de
1913, sans que cette quantité additionnelle exo-
nérée des taxes puisse en aucun cas dépasser
50.000. Les valeurs du groupe ne sont pas trai-
tées & exception des Phosphates et Chemin de fer
de Gafsa qui valent 685, contre 681. Les expé-
ditions des Phosphates Tunisiens pour le mois
d’aont 1915 ont atteint 26.800 tonnes. au lieu de
14.800 tonnes en aotit 1914 ; cetle marche ascen-
dante est d’autant plus intéressante que nous as-
sistons en méme temps, d'aprés les avis des spé-
cialistes, & une tendance & la hausse des prix.

A la suite d'un éboulement, le Canal de Panama
se trouve fermé jusqu'en novembre. Cefte nou-
velle peut influer sur les cours du nitrate, car il y
a un certain nombre de vapeurs qui vont se trou-
ver arrétés au passage, et les existences en Eu-
rope ne sont pas tellement importantes que le
manque de quelques milliers de fonnes puisse
Easser inapercu. En outre, si cette interruption

e trafic était prolongée, des cargaisons qui de-
vaient étre acheminées par Panama deyvront re-

rendre l'ancien parcours, beaucoup plus long.
Ees demandes pour Pagriculture sont actuelle-
ment presque nulles. Le Lautaro s’inscrit a 218.
Le Lagunas n’est pas coté, non plus que les
Nitrate Railway. La Norvégienne de I'Aszote pro-
gresse de 289 a 295.

Parmi les valeurs diverses, le Prinfemps se re-
trouve a 310. Les Nouvelles Galeries reviennent de
940 & 920, cependant que Paris-France passe de
940 & 950. Les Chaussures Frangaises progressent a
114. Les Chaussures Incroyable paient depuis le
15 courant le solde du dividende de I'exercice
A914-15. Oriental Carpet vaul 145. Les Etablisse-
ments Porcher terminent & T5.

Les Dacks et Entrepits de Marseille se retrouvent
aux environs de 400; il sera payé, a partic du
2 novembre, un acompte de 7 fr, 50 brut a valoir
sur lé dividende de l'exercice 1915. Les Entre-
pots et Magasins Généraux de Paris sayancent a
303. Les Docks et Entrepéls du Havre annoncent la
mise en paiernent, & partir du 2 novembre, d’un
acompte de 6 fr. 53 net par action, & valoir sur le
dividende de I'exercice 1915.

Les Raffineries et Sucrerie Say s'avancent de
402 & 406 I'ordinaire ;- la priorité demeure A 257.
Les Raffinerie et Sucreries d’Egypte font 52, tant
I'ordinaire que la priorité. La Sucrerie Centrale
Colaso de Porto-Rico est offerte & 53. Les Tabacs des
Philippines progressent de 299 & 310 I'action ef de 52
& 70 la pari. Les Etablissements Debray reviennent
de 785 & 723 ; on trouvera plus loin les conditions
auxquelles sera réparfi le solde du dividende de
I'exercice 1914-15. Les Grands Moulins de Corbeil
demeurent & 138. Les Biscuits Olibet s’inscrivent
a 80; I'Assemblée a approuvé les comptes de
Pexercice clos le 30 juin dernier, qui se soldent
par un bénéfice net de 984.084 Ir., en augmen-
tation de 387.502 fr. sur celui de I'exercice précé-
dent; l'emploi de ce bénéfice n’est pas encore
connu. L’Assemblée de la Société Privilégice pour
favoriser la production et le commerce du Raisin de
Corinthe est conyoquée pour le 31 octobre/13 no-
vembre ; la récolte du raisin est évaluée & 280
millions de livres vénitiennes; elle est inférieure
de 50 millions de livres aux prévisions, en raison
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de la maladie qui a causé de graves dégdts dans .

certaines régions; il existe un stock de 24 millions
de livres ; fes 804 millions qui sont disponibles
seront donc ainsi bien juste suffisants pour satis~
faire aux exigences qu’ont paru jusqu’ici manifes-
ter les pays acquéreurs.

* L'Air Liguide revient & 212. Les Usines du
Rhdne valent 2300 confre 2350 I'ordinaire et 595
contre 604 la privilégiée. Les Compleurs et Matériel
d'Usines a Gaz font 1021 contre 1050. I'Oyonnithe
revient,d 85, sur une notable partie de son avance.
L'Imprimerie Chaiz e été traitée & 1b50. Le Bec
Auer évolue autour de 600. La Sociéié Industrielle
du Celluloid passe vivement de 85 & 104. La Fran-
-co-Russe de Produits Chimiques et d’Eaplosifs reste
a 110. En raison de la cloture des opérations de
la liquidation, la Société Universelle d'Eamplosifs,
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les actionnaires, contre dépot de leurs titres
Ecoupon n° 10 attaché), recevront une somme de
4.300 francs par action ; les obligations restant en
circulation sont remboursées actuellement, &
raison de 501 fr. 85 net par titre. Les Matiéres
Colorantes et Produils Chimiques de Saint-Denis se
retrouvent & 523. L'Unione Concimi reste & 83 le
dividende de I'exercice 1914-1915 a ét6 fixé a6 lire
par aclion, au lieu de 4 lire précédemment; les
enéfices nets de cet exercice se sont élevés a
1.720.942 lire sur lesquelles le dividende ahsorbe
1.500.000 Tire. L'Assemblée de la Compagnie
Franco-Russe des Ciments Portland de Guelendjik a
approuvé les comptes de l'exercice 1914, et a
décidé de surseoir & 'emploi du bénéfice dispo-
nible s’élevant & 320.3841 francs.

Les Etablissements Pathé fréres perdent encore
deux francs & 90. Le Cinéma Eclipse vaut 89,95
action et B7.50 la part. Le Cinéma- Omnia
gagne quelques fractions & 63. Les Etablissements
Gaumont reviennent de 194 4 180. Les actionnaires
du Palais de Glace sont convoqués en Assemblée
générale pour le 26 courant; il ne leur sera pro-
posé aucune répartition. Le Casino de Nice, d'a-
bord demandé & 365 a été traité par la suite &
410. Le Cercle de Monaco fléchit & 9270.

A LONDRES

L'hésitation qui ayail prévalu a la fin de la se~
maine dernitre au Stock-Exchange par suite des
nouvelles d’Orient n’a pas persisié. Le marché a
été généralement soutenu, mais les affaires sont
reslées calmes en général.

Les fonds brilanniques se présentent en reprise :
I'emprunt de guerre nouveau s'est avancé de
97 13/16 a 98: I'emprunt ancien s’inscrit & 92 5/8,
sans changement.

Mais Lactivilé de la Bourse de Londres s’ap-
pligue de préférence aux valeurs ameéricaines
qui.onf enregistré de® nouveaux progres : la Steel
ordinaire s’est avancée a 88. Toutefois, l'avance
de ce groupe n’a pas été maintenue intégralement
a la fin de la semaine.

Signalons la reprise des prix du caoutchouc de
plantation qui s’avance & 2 sh. 6 1/2. La Malacca
ordinaire s’est relevée & 70 sh. 7 4/2-d. Kuala-
Lumpur & 64 sh. 4 1/2 d. Valeurs de pétrole
calmes ; mines d’or irrégulidres. '

La Banque d’Angleferre a subi encore d’assez
gros retrails d’or pour les Etats-Unis, sans que le
marché monétaire en ait &té affecté sensiblement.

A NEW-YORK

Comme nous le faisions pressentir, il y a huit
jours, il s’est preduit A la fin de la semaine der-
niére un krach sur certaines valeurs dites « de
guerre » boursouflées qui a ruiné nombre de spé-
culateurs. Baldwin Locomotives, Crucible Steel ont
subi des baisses sensationnelles. Le krach laisse
peu de traces visibles sur la cote. Il a eu pour
effet - de dériver T'activité de la Bourse vers les
valeurs de chemins de fer qui avaient été délais-
sees au profit des titres de Sociétés soupgonnées
d’avoir des commandes pour I’Europe.

C’est ainsi que les actions des grands réseaux
ont été l'objet de nouveaux progrés, Atchison, coté
sur nolre marché, s'est avance de 104 & 107 3/4,
Canadian Pacific passe de 160 1/2 & 166 1/2. Une
nouvelle colation a été adoptée pour la Pennsylva-
nia, la Reading ayant une valeur au pair de $ 50;
elles seront dorénavant cotées en $ 100. Cest
ainsi que Reading s'inscrit & 80 contre 160.

Les titres du Steel Trust sont en effervescence, &
la suite de la publication du chiffre des comman-
des & exécuter fin septembre ; I'augmentation par
rapport & fin aout n’est pas inférieure a 409.000
tonnes, ce qui porte le chiffre des commandes a
5.317.648 tonnes, le plus fort chiffre depuis 1912.
L’action ordinaire & passé de $ 80 & $ 83.

La reconnaissance du gouvernement du général
Carranza, qui fait espérer la fin des troubles
civils au Mexique, a provoqué une vive reprise de
la American Smelting and Refining qui s'est
avancée a 93 1/2. En valeurs de cuivre, I’Anaconda
est calme & 76; I'Utah Copper s’inscrit 470 5/8.

Par suite de la mauvaise récolte, le prix du
cofon s'est élevé a 12.80 cents fin janvier. Le prix
du blé est également plus cher a 1.08 fin dé-
cembre.

Le prospectus de I'emprunt franco-anglais a été
publié vendredi.

Sur le marché des changes, le Cdble transfert
a légérement rétrogradé a 4,68 ; le dollar vaut
586 4/2. .
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Chronique des Mines ¥ Or

Le rendement des mines dor du Rand pendant
le mois de septembre dernier estsatisfaisant. La pro-
duction s’est élevée & 776.750 onces d’une valeur de
£ 3.299 423, contre 778.763 onces en aout dernier, ce
qui fait ressorlir une diminution de 2.013 onces par
rapport au mois précédent, mais il faut ohserver que
septembre a compté un jour ouvrable de moins que
le mois précédent, de sorte qu'en réalité le rendement
quotidien du mois dernier se présente en augmenta-
tion de 770 onces. Méme constatation satisfaisante
pour le recrutement de la main-d’ceuvre : le nombre
d'indigénes employés dans les mines, a la fin du mois
dernier, a ét6 de 204.833, en augmentation de 7.967
sur fin aouf. Ce chiffre est d’ailleurs le plus élevé
depuis ayril 1913. Pendant les douze derniers mois,
le nombre des ouvriers employés aux mines d’or et
de charbon a augmenté de 35.568,

Le groupe des mines d’or sud-africaines, a la Bourse
de Londres, est un de ceux qui ont le mieux résisté
a I'impression défavorable causée par les nouvelles
d’Orient. En fait, le Stock-Exchange est protégé
contre I'avalanche des ventes de provenance continen-
tale par les réglements draconmiens de la Bourse
anglaise, d'apres lesquels toutes ventes de ce genre
sont prohibées. Néanmoins, si ce groupe a bien
résisté a la tendance défayorable, par contre, lactivité
qu'il avait commencé & déployer & la fin du mois der-
nier s'est considérablement ralentie. La cause en est,
semble-t-il, non pas tantaux graves nouvelles d’Orient
qu'au tremblement de terre-qui vient de se produire
en plein centre du Rand. Les secousses sismiques
paraissent avoir atteint leur maximum d’intensité a
la Village Main Reef, ol 'on a eu & déplorer, ainsi
que nous I'avons annoncé, la mort de plusieurs mi-
neurs. Ces secousses ont continué le 30 septembre ;
d’apres un cable de Johannesburg, plusieurs piliers
au niveau 11 ont cédé ; on n'a pu encore déterminer
avec précision les dégdts causés au puits vertical,
mais ils ne paraissent pas devoir étre trés importants.
Une remarque intéressante est que la Village Deep,
contigué a la Village Main Reef et qui est des plus
profondes du Rand, n’a pas été éprouvée, non plus
que les mines voisines : Gity and Suburban, Ferreira
Deep et Meyer and Charlton. En définitive, la consé-
quence du tremblement de terre sur la Bourse s'est
bornée & une légére baisse de la Village Main Reef
quil a été bientot récupérée ; dernier cours : 37.50 la
coupure de 10.

Le groupe Modderfoniein a été I'objet de quelques
transactions. Ainsi que nous l'avons annoncé, une
Assemblée extraordinaire de la New Modderfoniein,
qui se réunira en janvier prochain, aura & statuer
sur la division des actions actuellement au pair de
£ 4 en actions de £ 1. Cette Société a progressé
extraordinairement en bénéfices et développements,
quoique le rapport récent ait ét6 un peu décevant a
cet égard. L'action s’inscrit actuellement a £ 15 1/4,
de sorte que son prix va étre ramené a £ 3 13/16. La
Modder B s'est avancée a 151. City Deep slinscrit a 80.
Les rendements de ces deux mines pour septembre
sont satisfaisants, mais n’accusent pas de nouveaux
progres.

Signalons en passant quelques mines qui ont été
lobjet de demandes au Stock-Exchange & la suite
d’achats effectués pour le Gap. Knight's Centrals, aprés
s’étre avancé a 12 sh., a rétrogradé a 10 sh. 3 d. La
Knight's s'inscrit 4 27/8 pour un dividende de 10 shz,
ce qui fournit un faux de capitalisation élevé, méme
en tenant compte de la briéveté de Iexistence de la
mine, qui est d’environ quinze ans. Mais ces titres
ne se traitent exclusivement qu’a Londres. Brakpan,
recherché aussi par le Cap, s’est traité sur motre
place aux environs de 78 la grosse coupure.

Dans le groupe Rand Mines, la Crown Mines est
négligée vers 104 la coupure de dix titres. Les béné-
fices en septembre n’ont pas été satisfaisants: ils ont
encore flechi & £ 95.500, contre £ 97.000 en aoit,
£101.000 en juillet et £ 108.000 en juin. L'action
Ferreira Deep, par contre, a obtenu un bon rende-
ment : le bénéfice s’est élevé en septembre & £ 50.800,
contre £ 42.400 en aout et seulement £ 31.000 les
mois précédents. L’action est ferme & 55.50. La Vil-
lage Deep reste a 50.

L'East Rand est négligée & 32 ; son bénéfice n’est pas
encourageant: il n’a pas dépassé £ 55.000; cest a
peu prés le méme chiffre que celui des mois précé-
dents.

La Rose Deep se traite & 45.75 la grosse coupure.

La Rand Mines est lourde et inactive vers 119 I'tinité.

Robinson Gold reste sans affaires & 47. Son béné-
fice en septembre a été de £ 38.400, aux environs dés
précédents.

Simmer and Jack est calme & 11.75. Elle a obtenu
£ 28/600 de bénéfices en septembre.
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Le groupe Randfontein est calme. La Randfontein
Estates se retrouve & 16. Sa principale filiale la Cen-
tral a Téalisé en septembre £ 58.700, résultat inférieur
A celui des mois précédents.

La Consolidated Goldfields a présenté un peu plus
d'activité que précédemment, dans I'espoir d’un divi-
dende. L'action reste a 33.

Les De Beers sont calmes de nouveau, lordinaire
A 289 et I'action de préférence a 312.

Signalons une vive reprise de la Lucette, qui a passé
brusquernent de 185 & 210. Les opérations de la mine
ont été suspendues ; par contre, cette Société déploie
une grande activité dans sen usine de traitement des
minerais d’antimoine pour satisfaire aux hesoins de
1a Défense nationale; mais il faut observer que les
Lénéfices a prévoir seront forcément inférieurs a cenx
que 1a Sociéte réalisait en période normale.

Le réveil des valeurs mexicaines, di 4 la recon-
maissance du général Carranza par les Etats Unis,
g'est étendu aux mines d'or: Las Dos Estrellas s'est
traité 4-118, Mewico Mines of el Oro s'avance a 89.

Dividendes et Coupons

Fonds Egyptiens. — Les porteurs de fonds
égyptiens soni informés qu’'d compter du 15 octobre,
Te coupon de la Dette Privilégiée & cette échéance,
ainsi que tous les coupons échus des Dettes Privi-
légiée et Unifice seront payables, jusqu'a nouvel
avis, comme suit : aux caisses du Crédii Lyonnais.
Dette Privilégiée,  raison de T sh. et Dette Unifiée,
& raison de 8 sh., décomptés @ vingt centimes au-des-
sous du cours moyen du change 6 vue sur Londres dela
veille du jour ouvrable de leur représentation.

Le coupon du 1% novembre de la Defte Unifiée sera
également payé dans les mémes conditions a son
échéance. :

Costa-Rica 5 0/0 1914, — Nous avons annonce,
il y a huit jours, que les hanquiers de cet emprunt
—-‘{dM. J. Hambro et Gie — avaient recu la provision
nécessaire pour faire face au coupon du 1¢* janvier
1916. Cette information ne vise que le 5 0/0 différé
1911 (4 0/0 jusqu’en 1921 et 5 0/0 ensuite) de cet Etat
coté A Londres et non le 5 0/0 extérieur traité sur
notre place.

Crédit Foncier Egyptien. — Le dividende affé-
vent & 'exercice 1913-14 de cette Société, fixé a 15 fr.
par action par '’Assemblée du 18 février et dontle
paiement avaif été différé en raison des circonstances,
sera payable, net d’impots, & partir du 20 octobre.

Compagnie Fongiére du Chateau d’Eau de
Paris. — Gette Société fait savoir qu’en raison du
moratorium des loyers, Pacompte de dividende habi-
tuel ne pourra étre paye cetie année.

Chemins de fer Andalous. — Les coupons
ne 18 de 7 Ir. 50 brut des obligations & revenu fixe et
a revenu variable de cefle Gomqagnie seront payeés &
partir du 2 novembre, & raison de6 fr. 48 net pour la

premiére et 6 fr. 54 net pour la seconde.

New York New Haven and Hartiort Rail-
road Cec. — Cette Société informe les - porteurs
d’obligations 4 0/0 que le coupon a échéance du
4+ octobre 1915 est mis en paiement, depuis cette
date, & raison de 9 fr. T17, et qu’il est payable & la
BSociété Geénérale.

Tramways d’Amiens. — Cetie Société paie de-
puis le 15 octobre, en échange du coupon n° 27, un
acompte de dividende de 10 fr. bruf ou B fr. 95 net, &
valoir sur les bénéfices de I'exercice 1915.

Sociétée Pyrénéenne d’Energie Electrigue.
— Pas plus que I'an dernier, celle Société ne propo-
sera de dividende pour 'exercice 1914 & 'Assemblée
convogquée pour:le 21 courant.

Compagnie Francaise des Gables Telegra-
phiques. — Le Gouvernement a autorisé la répar-
tition d’un dividende de 10 francs pour 'année 1914,
contre 6 francs précédemment. :

Docks et Entrepéts de Marseille. — Celle
Société paiera, & partir du 2 novembre prochain, en
échange du coupon n° 84, un acompte de T fr. 50
brut ou 6 fr. 58 net par action, & valoir sur’ le divi-
dende de l'exercice 1915.

Sociéte Lenskoie. — Les actions de la grande
entreprise aurifére Lenskoie sont détenues en grande
majorité par la Lena Goldfields. Tl est don¢ intéres-
sant de signaler que le bénéfice de l'exercice 1913-
1914 slest élevé & 2.526.712 roubles au lieu de
1.965.342 roubles pendant Vexercice précédent. La
zl;tz%eirtition d’un dividende de 10 1/2 roubles est pro-

(-

Ciments Portland de Guelendjik. — I/As-
semblée a approuvé les comptes de l'exercice 1914,
;;ui se soldent par un bénéfice disponible de 320.381
rancs sur la base du rouble de 2 fr. 66. Comme nous
I’avons annoncé déja, aucun dividende n’a été pro-

0sé, car la presque totalité des ressources de la
gociété est bloquée en Russie;le dividende de Pexer-
cice 1913. fixé 43 francs brut par action, n'apu encore

ST s ok R

étre payé pour la méme raison. et le service des
obligations a du étre suspendu.

Houilléres de Montrambert et de la Be-
raudiere. — Celte Société paie, depuis le 15 octo-~
bre, un acompte de dividende de 8 fr. brut par action,
soit 6 fr. T1 net.

Société d'Industrie Miniére d'Ekaterinov-
ka. — L'Assemblée est convoguée pour le 8/21 no-
yembre. Il ne sera réparti aucun dividende pour
Iexercice 1914-15.

Etablissements Debray. — L’Assemblée a pris
connaissance des comptes relatifs & I'exercice 1914-
1915. Ces comptes ne sont que provisoires, car plu-
sieurs succursales se trouvent en pays envahi. Le
Conseil a cependant proposé la distribution dun
solde dedividende de 31 fr, 50 bruts par action (soit,
nets, 27 fr. 99 pour Paction au porteur), payable dés
a présent. Un acompte de 42 fr. 50 brut ayant ete
payé le 15 avril, le dividende total de l'exercice est
ainsi de 44 fr. brut contre 47 fr. 50 pour l'exercice
precédent.

Unione Concimi Chimieci. — Le dividende de
l'exercice 1914-15, fixé 4 6 lire par action, contre 4 lire
pour 1913-14, est mis actuellement en paiement,

Palais de Glace des Champs-Elysees. —

Pour Pexercice clos le 30 juin 1915, aucune réparti-
tion ne sera proposée & ’Assemblée du 26 octobre.

Assemblées et Bilons

Chemins de fer Madrid-Cacérés-Portugal.
La Saciété des Chemins de fer de Madrid & Ca-
cérés et au Portugal a fenu son Assemblée le
15 juin. 11 a ét6 affecté, pour l'exercice 4914, aux
obligations Madrid-Caceéres a revenu variable une
répartition totale de 6 fr. 88 en deux coupons,
Pun de 4 fr. 19 a I'échéance du 1 octobre 1914
et Pautre de 2 fr. 69 & I’échéance du 1°* avril der-
nier. L’action n’a rien recu depuis 1896.
Voici le tablean des répartitions pour la der-
niére décade :

Acomple

Exercices d’octobre Solde Total
{montant net en francs)
2:.24 1.7 4,01
3235 2.10 5.45
3.41 3.03 6.50
3.81 2.58 6.39
2.81 3.47 6.28
3.45 4£.29 T.74
3.90 4£.35 8.25
415 511 9.96
3.85 4.07 7.92
%.19 2.69 6.88

Les résultats des lignes Madrid-Cacérés-Portu-
gal, desquels proviennent ces répartitions, se sont
améliorés depuis 1910, mais il n’est pas surpre-
nant que la série des plus-values de recettes pré-
sente un arrét en 1914.

1913 1914

Rocettos brutes. ... Pes. 6.201.545 52 6.017.895 22
Dapenses d'exploitation
6% frais GODOIAUX. ... - 4.026.765 88 3.974.602 83

Produit net....Pes. 2.264.7719 64 2.043.292 39

Charges de l'exploita-
tion :
Intéréts et amortisse-
ment des avances de
la Compagnie d’exploi-

(A S R s 532.528 72  592.980 36
Participation de la Com-
agnie d’exploitation. 207.870 13  159.534 32
Intéréts des obligations
des communes......- . 100.440 » 100,440 »
Impots et perte de chan-
%e ................... 321.579 75 232,731 13
Solde aux obligations &
revenu variable...... 1.102:361 04  957.606 56

Pes. 2.264.779 64 2.043.292 39

Les graves événements qui se sont déroulés de-
puis aolt dernier, ainsi que la rupture du traité
de commerce avec le Porfugal, ont affecté sensi-
blement P'exploitation du réseau en déterminant,
d’une part, une réduction du. trafic, et, d’autre
Part, une augmentation des dépenses causée Ear
e renchérissement des matiéres premidres. Les
recettes ont diminué de 273.650 pes. 30 par rap-
port & Pexercice précédent, la recette kilométrique
ayant fléchi de 14.665 pes. en 1913, le chiffre le
plus élevé -que ce réseau ait encore obtenu, &
14.027 pes. Les dépenses d’exploitation n’ont ré-
trogradé que de 52.163 pes. 05, beancoup moins

roportionnellement que les recettes, de sorteque

e coefficient d'exploitation a augmenté de 64 0/0°

en 1913 a 66.05 0/0 en 1914. La redevance payce
3 la Compagnie d’exploitation sur la base actuelle

de 14 0/0 est calculée sur le bénéfice restant aprés
le service d'intérét et d’amortissement de ses
avances, soit sur 4.450.312 pesetas. Les charges
d’exploitation comprennent en outre lintérét de
20 pesetas aux obligations possédées par les Com-
munes. Apres déduction de ces différentes char-
ges, lexcedent s’élevant & 957.606 pes. 56 a éte
atiribué aux 139.202 obligations & revenu varia-
ble, ce qui représente 6 fr. 88 par titre, contre
7 fr. 92 pour 'exercice précédent.

L'article 5 du Convenio inlervenu en 1894 entre
la Compagnie Madrid & Cacérés et ses créanciers,
stipule que si pendant trois années consécutives
une répartition de 10 pesetas ou francs peut étre
effectuée & chacune des obligations & intérét ya-
riable, I'excédent disponible sera appliqué pour
un quart & 'amortissement des obligations et pour
les trois quarts restants & augmenter l'intérét au
dela de 10 fr. sans dépasser le maximum de 15 fr.
Pour atleindre cette répartition "de 40 fr., qui a
été effleurée en 1912, il faudrait une progression
de 400.000 pes. environ dans les bénéfices annuels,
ee qui correspondrait & une plus-value de recettes
brutes de 4.200.000 pesetas environ. C'est une
perspective qui n'est peut-étre plus treés éloignée,
les recettes brutes ayant augmenté d’'un million
dans les cing derniéres années. L'obligation s'ins-
crit & 430 fr.

Une Compagnie spéciale exploite & la fois le
réseau Madrid-Cacéreés et la ligne de Plasencia a
Astorga ; cetle derniere appartient & la Compagnie
de I'Ounest de I'Espagne. Voici ses résultats com-
parés a ceux de I'exercice précédent :

1913 1914

Recettes brutes..,.Pes. 4.214.926 11 4.051.290 28
Dépenses d'exploitation 2.576.821 74 2.658.625 62
Produit net a répartir.. 1.638.104 37 1.392.664 66
18.12 0/0 aux obligations

des communes....... 296,824 51 252.350 84
81.880/0intéréts etamor- :

tissemenl des avances X p

de la Compagnie d’ex-

plottahion b e i 782.785 73 844.265 20

Solde aux obligations
privilégiées 4 0/0.... 958.494 14 296.048 62
Pes. 1.638.104 37 1.392.664 66
Le trafic s'est également ralenti sur ce réseau :
les recettes ont fléchi de 163.635 pesetas, alors que
les dépenses se sont accrues de 81.804 peselas, de

sorte que le coefficient d’exploitation a passé de

61.44 0/0 en 1913 & 65.62 0/0 en 1914. Conformé-
ment au Convenio, le produit net est attribué a
raison de 48.12 0/0 aux obligations possédées par
les Communes, ce qui a permis de leur réparlir
pour l'année entiere 14 pes. 78, confre 17 pes. 47
en 1943, Sur les 81.88 0/0 restants, il a été d’abord
{El‘eleve. la somme correspondant & lintérét et
amortissement de l'avance hypothécaire de la
Compagnie d’exploitation ; le solde a été affecté a
raison de 7 pes. 92, contre 14 pes. 94 I'année der-
niére, aux obligations privilégices 4 0/0; ces titres
ne sont pas cotés en France. Les 76.612 obligations
Ouest de I'Espagne a revenu variable, qui sont
cotées sur notre marché, n'ont donc eu, dans ces
conditions, droit & aucune répartition. I’obligation
vaut 23 fr. |
1l semble que l'espérance pour les porteurs des
obligations Ouest de I'Espagne de recevoir dans
I'avenir une répartition est bien problématique.
L’article premier du Convenio stipule en effet :
Dans le cas oi1 la partie de la recette nette repré-
sentant les 18.12 0/0 ne serait pas suflisante pour
couvrir les intéréts et amortissements en entier des
17.027 obligations de la Compagnie de I’Ouest, pla-
cées dans les Communes, celles-ci auront droit & se
artager au prorata, avec les 37.500 obligations privi-
égides qui vont éfre eréées et jusqu'a concurrence
de leur intérét et amortissement, I'excédent de re-
cettes nettes, apres que la Société d’exploilation aura
prélevé I'intérét et 'amortissement de ges avances, et
ue les 37.500 obligations auront recu une somme
gale & celle revenant aux obligations placées dans
les Communes, du fait de leur privilege de 18,12 0/6
de la recette nette. 3

Au bilan du 31 décembre 1914, le chiffre des
avances de la Compagnie d’exploitation se présen-
tait ainsi par rapport au bilan précédent :

31 décembre

113 1914
Avances de premier établis- en pesetas
sement :
Cacerss. .. .« Wby vy 6.313.598  7.139.352
QhE s 12.654.303 12.637.791
Avances exr'itation Ouest.  2.070.517 2.048.501

21.038.419 21,845.643
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Amortissements sur avances
premier établissement :

Gaceregr ey i e

Ouest,: Sn L e

1.214.833  1.418.498
1.308.548  1.445 884
2.523.381 2.864.382

L'augmentation globale d'un exércice a I'autre
est de 500.000 pesetas en chiffres ronds; elle pro=
vient des dépenses d’établissement sur les lignes
Madrid-Cacéres.

Union Miniére et Métallurgique de Russie.

L'Assemblée ' de la Société Union Miniére eb
Métallurgique de Russie a eu lien le 28 aout der-
nier ; elle a approuvé les comptes de l'exercice
1913-14 qui lui éfaient soumis. Bien qu'ils se
soldent par un bénéfice net de 2.161.341 fr. B0,
confre 2.281.785 fr. 70 précédemment, et qu'il
ait été distribué, pour 191213, un dividende de.
74/2.0/0 ou 37 fr. 50 par action ordinaire et
18 fr. 75 par action de priorits libérée de moitié,
il & é16 décidé de ne rien répartic pour 1913-14,
fant en raison des grandes pertes que le transport
des fonds de Russie en France enfraine actuelle-
ment du fait de la dépréciation du rouble, que
parce que, dans la situation présente, ol 'avenir
industriel est incertain, la disponibilité de capitaux
importants a une grande influence sur la prospé-
rite d'une entreprise dont les exploitations sont,
comme celles de I'Union Miniére et Métallurgique
de Russie, en période de réorganisation et en plein
développement.

Voici les comptes comparés des deux derniers |

exercices ;
BILAN AU 30 juin/13 JuILLET

1913 1914
Acti. s yill:
Immobhilisations...Fr. » 44.039.736 43
Mobilier et chevaux. . 148,522 93 »
Magasins d'approvi -
sionnements....... 9.480.836 90 8.286.416 51

Produits fabriqués et
en cours de fabrica-
(R E S T G el

Charbons et cokes. ...

2.488.811 95
342.809 73

3.134.246 51
263.885 44

Caisses et banques... 506.036 77 825.721 49
Effets & recevoir,..... 3.390.056 66 2.944.111 13

Portefeuille-titres. ...  2.772.517 41

Avances aux Sociétés

5.337.600 85

exploitées..... ..... 31.187.597 82 16.861.378 13
Comptes di
19.480.071 87 19.461.852 96
Prime de remhourse-
mentsur obligations » 3.000.000 »
Appel différé sur ca-
e e S S 2.500.000 » »
Comptes d'ordre .. ... 82.820.785 01 102.796.433 86
' Fr. 151.127.047 05 206.951.383 91
Passir.
Actionsde priorité.Fr. = 5.000.000 » 10.000,000 »
. —  ordinaires.... 15.000.000 » 25.000.000 »
Obligations émises. .. » 20.000.000 »
— 4 creer.. . > 10.000.000 »
Prime sur émission
diaetionsse wa i » 3.000.000 »
Fondsd’amortissement > 2.372.882 70
Reéserve légale . ...... 165.482 53 279.571 81
—  extraordinaire 500.000 » 1.100.000 »
— spéciale...... 41.825 04 41.825 04
Provisions.. .ol » 1.437.960 67
Coupons d’actions non
presentestasie il 7.058 05 24.337 23
Coupons d’obligations
N0 présentés...... » 49.458 39
Banguiers i sibani 27.996.449 T8  9.393.477 60
Comptes divers crédi~
teuprs FAl e 17.200.73% 59 19.294.095 11

Comptes d'ordre .. ... 82.820.785 01 102.796.433 86
Profits et pertes.{.... 2.394.712 05  2.161.341 50

Fr. 151.127.047 05 206.951.383 91

COMPTE DE PROFITS ET PERTES

Débit.
Redevance due a la So- !
ciété Markoff. ..... Fr. Y 346.978 66
Interéts desobligations. > 500.000 »
Intéréts et commissions
diverau L e » ! 1.504.379 24
Droits de timbre ....... 12.000 » 21.208 90
Provision pour droits &
el AT R 500.000 »  400.000 »
Provigion pour réévalua- :
tion du portefeuille-
Titre sty Al » 1.237.960 67
Amortissement sur im-
mobilisations ........ » 2.372.882 70
Total du'débit..Fr.  512.000 » 6.383.410 17
Crédit.

Quote-part des hénéfices
revenant & la Société
sur les résultats des
exploitations...... Fr. 2.491.561 02 4.396.232 31

prapidis b . e

W N e e

Solde du compte Inté-

réls et commissions . . 302,224 68 »
Bonificalion pour amor-

tissement d’'immobili-

SANOIE RS e TR SO » 672.882 70
Intéréts sur dépenses de

constructions ........ A 2.073.426 33
Bénéfices spéciaux’ des

exploitations......... » 576.454 02
Intéréts spéciaux....... » 546.175 85
Solde de provision pour

IDOLER Ui » 103.227 33

Total du crédit. Fr. 2.793.785 70 8 368.308 54
Rappel du débit... 512,000 » 6.383.410 17

Bénéfices nets.Fr. 2.281.785 70 1.984.988 37
Report antérieur....... 112.926 35  176.353 13
Solde disponible. Fr. 2.394.712 05, 2.161.341 50
Répartition.
Réserve légale......Fr.  114.089 28 99.249 42
Dividenda ;*, . ieeneiia 1.375.000 » »
Tantiemes ....oovauiiss 129.269 64 »
Provision pour ramener
de 150 a 100 fr. la va-
leur des titres Compa-
nis  Fermiére es
Mines portée au bilan » 442.250 »
Réserve extraordinaire. 600.000 » 500.000 »
Amortissement......... 600.000 »

»
176.353 13 519.842 08
Fr. 2.394.712 05 2.161.341 50

L'augmentation ducapilal social par création
de 10.000 actions de priorité et 30.000 actions
ordinaires érises les unes et les aulres au cours
du dernier exercice et par l'émission conco-
mitante de 20 millions de francs d’obligations
5 0/0 de B00 francs, était justifiée par le be-
soin ‘quéprouvait 1'Union Miniére ef Metallur-
gique de resserrer les liens qui l'attachaient & la
Société des Aciéries de Makeevka d’une part, & la
la Société des Charbonnages de Makeevka d’autre
part.

En effet, les bons résultats obtenus gréce
aux accords anciennement passés avec ces entre-
prises, et aux termes desquels I'Union Minigre et
Métallurgique avait assumé U'exploitation des Acié-
ries de Makeevka, tout en leur allouant un pour-
centage convenu (30 0/0 a Makeevka, 70 0/0 &
I'Union Miniere et Mélallurgique) sur les béné-
fices réalisés, l'encouragérent & aller plus loin,
et cest pourquoi l'absorption des Aciéries de
Makeewka et des Charbonnages de Markoff fut
décidée. Or, les Charbonnages de Markoff étaient
contrdlés par les Charbonnages de Makeevka qui.
étant eux-mémes débiteurs de I'Union Miniére,
lui avaient remis en nantissement de leur créance,
2.,400.000 roubles d’actions Markoff. Dans ces
conditions, l'affaire devenait extrémement sim-
ple; elle se réduisit en partie & la réalisation,

ar 1'Union Miniére, du gage & elle confié par la

ociété des Charbonnages de Makeevka, qu'il ne lui
paraissait pas avantageux d’absorber elle-méme &
ce moment. Quant aux Aciéries de Makeevka,
leur absorption eut lien par voie de rachat direct
des installations industrielles en Russie et non
par fusion ; c’est pourquoi la Société des Aciéries
de Makeevka est entrée maintenant en liquidation
pour procéder a la répartition, entre les ayants
droit, de son actif réalisé de cette maniére.

Il semble qu'ainsi I’'Union Miniére et Métal-
lurgique de Russie ait poursuivi I'exécution d'un
plan d’'ensemble préparé de longue main, dont
elle devait méditer I’économie, alors qu’elle avait
affermé les Aciéries de Makeevka, et dont elle
n’avait différé I'exécution complate que pour se
rendre micux compte de lintérét d'avenir qu’il
offrait : la réalisation en toule connaissance de
cause de ce projet peut donc étre considérée, en
principe, comme avaniageuse, et il semble qu'il y
aif lieu de pouvoir faire crédit de temps & I'Union
Miniére et Kiétallurgique en Russie, qui dispose
désormais de moyens industriels permetlant de
considérer sa firme comme l'une d%s plus puis-
santes du groupe russe. En outre, la réunion en
une seule main des différentes branches de I'affaire
semble devoir, dans I'avenir, augmenter notable-
ment les possibilités bénéficiaires, car I'Union
Miniere ne sera plus tenue d’abandonner une
nolable partie des profits aux Actionnaires — dé-
sormais désintéressés, ou intéressés avec elle —
des Aciéeries de Makeewka et du Charbonnage de
Markoff.

L'exercice 1913-14 ne pouvait bénéficier encore
de cette situation nouvelle ; 8’il n’a pas été éprouvé
par la guerre qui a éclaté quelques jours seule-
ment aprés sa cloture, par contre la crise écono-
migque qui a sévi sur I'Europe & partic du

moment otr, en 1912, les hostilités ont commencé
dans les Balkans, et qui n'a fait que s’accentuer
jusqu’a I'aboutissement de la guerre actuelle, a
rendu ses résultats moins favorables qu’ils eussent
pu étre normalement. L'exercice 1914-15, égale-
ment échu, mais dont les comples ne sont pas
encore connus, s’est, au contraire, déroulé entid-
rement au cours de la guerre, el en asubi les dé-
sastreuses - conséquences ; cependant, le travail,
ralenti par le manque de personnel technique, la
diminution de Ia main d’ceuvre et la difficulté des
transporfs, n’a pas cessé dans les mianes et les
usines; si le bénéfice hrut est cerlainement
moindre que celui de 1913-14, on peut escompter
qu’il pourra: néanmoins élre important, puisque
le Conseil estime qu’alors que celui de 1912-13
atteignait 8.406.627 fr. et que celui de 1913-1%
élait passé & 8,988.927 fr., celui de 1914-15 ne
sera pas inférieur a 3 millions de roubles, ce qui
correspondrait a 8 millions de francs si le change
élait au pair, mais ne représente guere que 6 mil-
lions de francs sur la base du change actuel : quoi
qu’il en soit, ce résultat est réellement satisfai-
sant, eu égard aux circonstances présentes. Les
travaux neufs, tant a la mine qu'aux usines, ont
é1é réduits au minimum, et l'exécufion du plan
d’installations poursuivi dans les années an{é-
rieures a été ajourné dans toute la mesure du
possible.

L’examen du bilan montre que les Immobilisa~
lions, qui s'élevaient précédemmenta 148.522 fr. 93
ont passé & 4£4.039.736 fr. 43 ; celte angmentation
est due en grande partie au rachat par la Société .
de Tactif mobilier et immobilier des usines de
Makeevka et de Khartzisk et & la reprise par
I'Union Miniére des dépenses de constructions
cffectuées depuis le 1¢*/14 juillet 1913 sur les dites
usines. Les approvisionnemnients sont également en
augmentalion 8.286.416 fr. 51 au lieu de 5 mil-
lions 489.836 fr. 09; cette augmentation porte
principalement sur les stocks de minerais et de
castine, de cylindres et lingotiéres. Le portefeuille
fitres s'est augmenté des aclions de la Société
Markoff et d’une nouvelle acquisition d’actions de
la Compagnie Fermiére de Mines qui est un des
principaux fournisseurs de minerais de fer de la
Société, Le poste Avances aux Sociétés exploifées a
été ramené a 15.448.305 fr. 77 par suite de la
reprise par la Société des dépenses de construc-
lions effectuées aux usines de Makeewka et Khart-
zisk. Les comples débiteurs divers n’ont subi
dans I'ensemble aucune variation sensible:19 mil-
lions 464.852 fr. 96 contre 49.480.071 fr. 87
l'exercice dernier. Le nouveau compte Primne: de
remboursement des obligations, de 3.000.000 de
francs, sera amorti chaque exercice au prorata
des obligations sorties au tirage ou rachetées.
11 a été constitué une provision de 2 millions
872.882 fr. 70, affectée au fonds d’amortisse-
ment des immobilisations. Les chapitres réserves
et provisions par suiles des dotations ont passé de
701.307 fr. 57 & 2.859.357 fr. 62. Par suite de
I'émission d’actions et obligations, le découvert
chez les ban%uiers n’est plus que de 9.393.477 fr. 60
au lieu de 27.996.449 fr. 78. Le poste Comptes
divers créditeurs a passé de 17.200.73% fr. 59 &
19.294.095 fr. 11.

Société Metallurgique de Taganrog.

I’Assemblée de la Société Métallurgique de
Taganrog, tenue le 11/24 juin, a approuvé les
comptes de l'exercice 1914, se soldant par un bé-
néfice net de 1.514.946 fr. B7 contre 2.217.576 fr.
92 c. en 1913. Le Conseil a estimé indispensable
de laisser ce bénéfice dans le fonds de roulement
de la Société, en appliquant une somme im-
portante aux amorlissements, le reste étant
reporté sur 'exercice 1915 : les actionnaires ont
adoplé ce point de vue.

VYoici les comptes comparés des deux derniers
exercices :

BILAN AU 31 DECEMBRE
1913 1914
Pagsiy.
Capital social....

Fonds de réserve.....
Fonds spécial de ré-

. R* 21.000.000 » 21.000.000 »
1.307.090 49 1,417.969 34

1.981.462 »

SBEVEL L s 1.281.462 »
Fonds d'amortissem®,,  4.038.147 34  4.513.147 34
Obligations . .s..v.v.. 1.719.750° »- 1.669.500 »
Effets & payer....... oo 1. 214.167T 86 1.371.212 15
Salaires dus..... e 389.399 07 379.895 63
Créditeurs par comptes 971.559 70 3.647.196 78
Coupons et obligations :

& rembourser...... 97.194 » 397.193 08
Provisions diverses.. . 66.608 97 61.608 971
Compte d'ordre.ee,,.. 18,500 » 79.500 =
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Profits et pertes :

Report antérieur... 18.095 10 14.349 10
Bénéfice de l'exer- 3
(AT e e e 2.217.576 92  1.514.946 5T

Re 34.394.541 44 37.347.981 56

Actif.
Usines de Taganrog,
Eltigen et Ortel.... 14.761.299 48 15.319.735 24
Usines et miniéres de

Teertehs il i el 9.104.082 59  9.571.534 24
Charbonnage de Big-

{918 e » 3.036.663 64
Marchandises ........ 4.408.482 T1  4.837.293 78
Caisse et banques.... 1.928.283 94 440, 444 12
Portefeuille.......ies 721.567 06 391.998 51
Comptes débiteurs... 3.397.325 66 3.670.812 03
CGompte d'ordre ...... 73.500 » 79.500 »

R: 34.394.541 4% 37.347.981 56

COMPTE DE PROFITS ET PERTES

Produits.
Bénéfice industriel..... 2.628.180 44
Rentrées sur créances

=]

.105.650 25

AMOLIes e s 1.909 06 1.717 40
0 Ras [ Hra A R SR AT NS 14.397 66 >
Total des produits....R* 2.644.487 16 2.107.367 65

Charges.
Frais administratifs, . R* 144,128 5% 134.851 23
T ROtSE ot i e 42.011 62 35.350 ° »

139.841 12 108.743 »

Tantiémes au personnel.
70.717 50 68.790 »

Ftérets des obligations.

Pertes sur créances. ... 30.211 46 11.816 10
Frais occasionnés par

) OO = vt » 91.837 09
Intéréts et frais de

hangquekt. S LRk » 141.030 66

Total des charges..R* 426.910 24 592.421 08

Rappel des produits.. 2.644.487 16 2.107.367 65

Bénéfices nets..... 2.217.576 92 41.514.946 57
Solde reporté .......... 18.095 10 14.349 10

Bénéfices disponibles.R* 2.235.672 02 1.529.295 67

Répartition.

Réserve statutaire...... 110.878 85 »
Amortissement sur im-

mobilisations......... 475.000 » ?
PO 119.202 51 ‘3
Tantiémes et gratifica-

OS5 s it ot s e 176.249 56 >
Dividendestiamn ey 1.339.992 » »
A Teponteraiieiiiiiey 14.349 10 ?

R* 2.235.672 02 1.529.295 67

Les résultats des derniers exercices se compa-

rent ainsi :
Amortis- Dividendes
sements ——— e ——

Bénéfice  Bénéfice et par

industriel net réserves  totaux action

1.106.733  605.3%0  664.824 » »
481.6T1  997.936  247.822 > »
610.134  350.301 = 293.515 » »

1.068.568  783.605 435.430  875.000 7 50
1

.379.0M8 1.148.760 517.438  468.750 9 375
1911 (.. 1.434.918 1.305.549  675.599  612.496 10 50
192 (2).. 1.722.072 1.518.081  475.904 . 866.656 12 »
1913 (3).. 2.628.180 2.217.577 585.879 1.339.992 12 »
114 ... 2.105.650 1.514.946 2 » »

(1) Gapital porté de Rs 7.500.000 & Rs 9.999.900. 1

(29 Capital porté & Rs 412.499.800.

(3) Capital porté & Rs 24 millions.

La baisse anormale des bénéfices a pour cause
les conditions exceptionnelles dans lesquelles la
Société a da travailler depuis la guerre. En effet,
des les premiers jours de la mobilisation, le {rafic
fut suspendu, et les usines de la Société se virent
dans I'impossibilité aussi bien d’expédier leurs
produits que de recevoir les matiores premicres
indispensables & la marche des usines, ceci 1nde-
pendamment du trouble appor(é par la mobilisa-
tion dans le personnel. En présence de cette situa-
tion, il était 1mpossible d’envisager la possibilite
du fonctionnement régulier de 'entreprise, et tous
les efforts de la Direction tendirent d’abord a
éviter un arrét complet des usines, puis, par la
suite, & tenter de rétablir le travail dans les li-
miles pessibles.

Si tout ceci n’a influencé que le second semestre,
par contre, des conditions purement économiques
d’ordre général ont pesé sur tout exercice, et I'o-
bligation ol s’est trouvé I'Etat d’augmenter ses
revenus pour couvrir des dépenses extraordinaires
et la diminution des recettes du monopole de
P’alcool, faire tace aux nécessités financiéres de la
guerre, provoquérent une élévation d’impositions,
un renchérissement des matiéres et donc une aug-
mentation notable des prix de revient. Les Socié-
tés métallurgiques ne purent compenser ce der-
nier, pendant 'exercice 1914, par une augmenta-
tion correspondante du prix de vente, en raison
de la nécessité d’exécuter aux conditions détermi-
nées les contrats conclns antérieurement, dans

des temps normaux, c'esl-a-dire & des prix relafi-

- vement bas.

Mais si les conditions créées par la guerre ont
eu une influence néfaste sur I'exploitation des en-
treprises de la Société en général, elles ont été
particulitrement sensibles pour I'usine de Kertch
qui, acquise le 15 mars 1913 et mise en marche
en janvier 1914, avait déja allumé deux hauts
fourneaux, inauguré l'aciérie, et oli commencait
le laminage des rails. Le désir de profiter rapide-
men{ des avantages de Kertch explique la célérité
avec laquelle ces usines furent réfectionnées et
remises en route. Il était prévu dans le plan d'o-
pérations que beaucoup de travaux de seconde
importance et d'amélioration dans les construc-
tions seraient exécutés pendant la premiére année
de marche, au fur et & mesure que les défauts de
I'ancienne usine ressorfiraient. Clest pourquoi
toutes les évaluations du Conseil relatives a la
production de cette usine furent basées sur la se-
conde moitié de I'exercice. En effet, & cette époque,
la question ouvriere fut réglée et ainsi furent sup-
primées les causes qui avalent provoqué, au com-
mencement de I'année, une gréve d’'une semaine ;
on termina Poutillage du gros train; on finit en
grande partie la réfection fondamentale des fours
a coke et on fit des travaux préparatoires pour
recevoir les appareils commandés & l'étranger et
destinés & laciérie ; la marche des ateliers de ré-
parations fut régularisée. :

C’est dans cet état que l'usine de Kertch
aborda la mobilisation générale, qui survint en
méme temps que larrét complet des expédi-
tions des matiéres premieres et spécialement du
charbon, sans lequel la marche de l'usine était
impossible. Pour ces raisons et aussi par suite de
la mobilisation du personnel, I'usine fut sur le
point d’étre arrétée, mais on put éviter ce gros
ennui en bouchant seulement un haut fourneau.
Pendant les derniers mois de I'année, l'usine se
frouva dans des conditions particulierement mau-
vaises, car sa situation géographique el militaire,
a Iextrémité de la presqu'ile de Kertch, nuisait
au trafic des produifs fabriqués et des matiéres
premicéres dans une mesure beaucoup plus grande
que les asines situées dans le centre et le midi de
la Russie; l'usine dut donc travailler au jour le
jour, en s‘accommodant de la quantité et de la
qualité du charbon qui pouvait lui parvenir de
temps & autre, tant et si bien que I'usine, qui
avait déja fabriqué dans la seconde moitié de l'an-
née 1.357.000 pouds de rails, non seulement ne
répondit pas & l'espoir du Conseil d’obfenir une
augmentation du bénéfice, mais, au contraire. eut
encore une certaine influence sur sa diminution.

Pour ce qui concerne le présent, 'usine de Ta-
ganrog peut, avec ses installations existantes,
atteindre une intensité de production trés élevée.
Quant & l'usine de Kertch, sa pleine production
ne peut étre atteinte qu’aprés la construction du
troisieme et du quatrieme hauts fourneaux, toutes
les autres installations de I'usine ayant été prévues

our une production de fonte de quatre hauts
ourneaux; aussi, en présence de cetle situation,
et considérant qua la fin de la guerre les usines
métallurgiques auront a répondre & d’énormes
besoins, le Conseil estime-t-il indispensable de
procéder, méme encore cette année, a la cons-
truction d’un troisitme haut fourneau, de fagon a
pouvoir augmenter considérablement la produnc-
tion de l'usine, et par le fait méme, diminuer son
prix de revient.

Pour ce qui concerne I'avenir, le Conseil a cons-
taté dans son rapgort A I’Assemblée que toutes les
entreprises de la Société, au point de yue de leur
production et de leur productivité, sont oufillées
d’une facon tout a fait satisfaisante pour un tra-
vail avantageux, et que, méme en présence de
l'augmentation générale du colt des matieres et
de la main-d’ceuvre, les usines peuvent donner
des résultats satisfaisants avec une augmentalion
correspondante des prix de vente et dans des
conditions de travail \normal et ininterrompu. De
telles conditions de travail ne dépendent malheu-
reusement pas de la Société, mais bien des événe-
ments et les conditions exceplionnelles du moment
entravent la possibilité de fournir régulierement
aux usines le combustible et le minerai, ce qui

lace les usines dans une situation tres difficile.

ar suite du manque de charbon, la production a
T'usine de Taganrog a du é&fre diminuée, et quoique
pour le moment cette usine soit & peu pres en
pleine marche, il faut remarquer qu'on n’est par-
venu & ce résultat qu'en arrétant temporairement
l'usine de Kertch, car la quantifé de charbon et
de coke recue ne suffisait pas pour mainienir
simultanément les deux usines en travail ; il ny

a pas lieu de prévoir une sérieuse amélioration de
cet élat de choses d’ici la fin de la guerre ou a
toul le moins avant qu'on ait' pu obtenir une
angmentation de Iextraction du charbon dans le
bassin du Donetz et une augmentation paralléls
des moyens de transport. C’est pourquoi le Conseil
s'est déclaré dans Iimpossibilité de faire des dé-
clarations précises pour lexercice en cours ni
d’évaluer les bénéfices possibles.

Sociéte Générale des Nitrures.

La Sociélé Générale des Nitrures a été fondée
gous le patronage des principales d’entre les
entreprises francaises intéressées & l'industrie de
l'aluminium, & tel point que fort peu de ses
actions se trouvent placées dans le public, et que
leur grande majorité est conservée dans le porte-
feuille des Sociétés-meres. La Société Générale
des Nitrures est surtout, pour [Iinstanf, une
Société de recherches et d’étude, non encore
enirée dans I'dre bénéficiaire. mais & laquelle un
bel avenir industriel parait devoir étre réserve,
sous l'inspiration de ses puissantes organisatrices.

Comme son nom lindique, la Compagnie s'oc-
cupe du traitement du nitrure d’aluminium.
Celui-ci s'obtient en soumettant la bauxite & l'air
atmosphérique sous influence des hautes tem-
pératures du four électrique; il est ensuite traité
a l'autoclave oil, en présenee de lessive de soude,
il se décompose : d'une part, en ammoniaque qui
donne aisément le sulfate utilisé en agriculture,
d’autre part, en aluminate de soude, qui engendre
l'alumine commercialement pure. L'industriali-
sation du nitrure d’aluminium offre donc un
grand intérét pour la fabrication de I'aluminium-
métal, ef c’est dans ce sens que la Société Géné-
rale des Nitrures semble poursuivre son objectif.

Il va de soi que les communications faites par
la Société aux Assemblées ne fournissent que des
renseignements trés succincts sur l'état des
recherches, dont il est de lintérét méme des
actionnaires de ne pas dévoiler le secret. Clest
ainsi que le rapport du Conseil d’administration,
communiqué & I’Assemblée du 27 aoiit dernier, et
qui exposait I'ensemble des résultats obtenus au
cours de I'exercice 1914, ne donne que des vues
d'ensemble sur la situation industrielle. La pre-
miere moitié de l'exercice a été consacrée aux
études de nouveaux procédés de fabrication et &
la réalisation industrielle d'un mode de fabrica-
tion plus complétement mis au point. En outre,
les installations de la Société Norvégienne des
Nitrures, filiale de la précédente, avaient été for-
tement poussées ; les bitiments nécessaires étaient
en voie d’achévement et tout le matériel d’usine
commandé, lorsque la déclaration de guerre, en
mobilisant touf son personnel, obligea cette
dernitre Société 4 les suspendre provisoirement.
Il en fut de méme en ce qui concerne les tra-
vaux qui étaient en cours & la Société Générale
des Nitrures, tant & Paris qu’a Saint-Jean-de-
Maurienne et & ‘Salindres.

La situation des brevets de la Société, déclare le
rapport du Congeil, reste aussi bonne que lont per-
mis les circonstances, qui ont' porté le plus grand
désarroi dans la législation des brevets. Nous avons
fait tout ce qu'il nous a été légalement possible d’ac-
complir pour la sauvegarde de nos intéréts, et nous
avons lieu de croire que les mesures que nous avons
prises nous laisseront, a la fin des hostilités, en aussi

onne posture qu’auparavant.

Pendant le premier semestre de I'aanée, nous
avons pris quatre brevets de principe, qui nous assu-
rent la priorité dans les principaux pays des nouvel-
les méthodes de fabrication dérivées de vos re-
cherches.

Le mode de fabrication adopté par la Société Nor-
végienne des Nitrures a été etudié industriellement
en détail, et les résultats de cette étude, terminée en
ayril, ont complétement confirmé nos espérances.

Des recherches intéressantes sur un nouveau mode
de fabrications commencées dans notre laboratoire
de Paris,nous a conduits & créer une nouvelle station
d’essais. L'installation en était presque achevée a la
mobilisation qui, en nous privant de notre personnel,
mit fin temporairement & nos essais. Nous pouvons
vous dire que,cefte nouvelle station a pu éfre mise
en fonctionnement au mois de février dernier, et que
les résultats obtenus ont répondu & nos prévisions.

* Voici les comptes comparés des deux derniers
exercice : 3
BILAN AU 31 DECEMBRE

1913 1914
Actiy.

Apports' de I. N. G. Fr. 2.750.000 » 2.750.000 »
Frais de constitution . .. s ke 1
Valeurs en portefeuille. 3.683.333 28 3.735.233 28
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47 Octobre 1915

Relevé des Cours de la Bourse du 9 au 15 octobre 1915

Fonps p'ETATs FRANGAIS.

SEO0 oy
3 0/0 Amorlis:
b ‘i/" 0/0 libéré
— postérieurt au 1“ fév. 1915

Obl:gat Chemlm de'ferde VEtat, . vuaanss

VALEURS FRANGAISES : ACTIONS.
Banque de France. ..

Banque de I'Algérie: ... .
Banque de Paris et des Pays-Bas.. .
Compagnie Algérienne ..«isea. e
Comploir Nalional d’Escomple. . ... ] .
Crédit Foncier d'Algérie-et-de Tunisie, t. p.
— -— 250 fr. p.
Crédit Foncier de Frantesvevsvssves Veie g
Crédil Frangais....vesveenss »
CréditIndustriel, act. 125 fr. payés ... vus
— (i N o) 2T R S S

Crédit Lyonnais..,..iou.ias .

Crédil Mobilier Francais:.....4
Botiele Gencralel iRt et iniin
Bapque Francaise pr le Comm. el ltndust
Banque de {'Union Parisienne..... . .ves
Rente FOnCIBres.. cosiaanifansaston Gk S N
Sociélé des immeubles de Fran
BOne-Guelma, Bet. . cweahavaniss vas sinsansa
Est-Algérien, act.....
Est. act. de 500 fr.......v
— act. de iomssance.. -

—_ - de,mul:ﬂnce......
Midi, act. de capital
— acl, de jouissance....
Nord, act. de capital...... va
— acl. de Jouiss......
Orléans, act. de dapital.....
— — de jouissance..
Quest, act. de capital .., .5...
— act. de jouisSance....svasea
Ouest-Algérien act,. . iuviiiiionnaisnnns
Docks el Entrepols de Marseille.
Entrepols et Magasins Généraux.

— — priorité.
Messageries Maritimes, ordin. .. ..eess
-— priorité..
Métropolitain, act. de capital ,.....
Nord-Sud, actions.......... W eeh b eababad
Chemins de fer de Sanla-Fé, ..
Omnibus, act. de capilal......
—_ acl. de jouissance...
OMDIUM Lyonnais. o coseascanansnssanis
Parisienne pr L'ind. des Ch. de fer et Tram.
Tramways de Bordeaux.. RO
Tramways (C'e G'e [‘mn(;alse de) ........ .
Tramways de Paris el Départ. de la Sema.
Tramways (Gie G'e Parisienne de), ordin..,
priorité,
VoItures s PATIS vy ensanas svavanns vatss
Compagnie d’Aguilas ... .cueenas ¥e
Compagnie du Boléo, act. 100 fr
Cuivre et Pyrites
_ Electro-Metallurgie de Dlves
Malfidano, jouissance...veecavianen
Mélaux (Compagnie Francaise des)..
Penarrova.....

rene

£ol8 GOMIMES s dvesiaassnsnsantsssnratnens
Canal ae Panama (Société Civile),...vvuuss

— ' -Socidté Givileys v sd o LTI
(cinquidmes).
Etablissements Pathé.......... :
Forces Motrices du Rhone........
pétroles d’Oklahoma (Un. des), act. prior.

Phosphateset Ch. de fer de Gafsa....... o
— cinquiémes de parts.
Printemps, act, ordin.............. SO

Thomson-Houston .......
Rallinerie Say,'ord....
—_ priorité., ...
parisienne de Distribution.....
Cle d’Electricilé Ouest-Parisien, .
Electricité'de Paris.i.uieviaas.
Société des Teléphones ,.vvvvas
Fonps p’ErATS h'rmr\al:ns.
Argentin 5 0/0 1836....0.4
— 4 0/0 1896, coup. de £ 100......
= 5 0/0 1907 Intérieur or....

-_ 50/0 1909
— 4 4/2 1911
Belge 3 0/0 1895-1603.

— 30/0 1873-1898, coup. 15 et 30......

Brésil 4.0/0 1889, coup. 400..v.vus z
— 5 0/0 1898 Funding, coup. 20.. G
~— 5 0/0 1908-1909 +..... S B

— 5 0/0 1400 (Pernambuco) ..........
— J. (VIR E o SR Ry e SR S DD
Buenos-Ayres 4 1/2 or 1909-12 (l‘m\ de)
— SRR B0 e Eaia
Bulgarie 5 0/0 or 1902. A
— B0/0OTAD0A . ie e iionnsaannanne

A /2.08 1907 e . trssereranaaa

Samedi
9 oct,

66 50

25

.
ne
as

am

Lundi
14 oet.

66

91 2

Ten

50

2

s

.o
ae
.o
2
.

.

aw

681 ..
590 ..
310 ..

525

86 ..
g e
389 ..

1015 ..

Mardi
12 oct.

66 50
ol 9

4260 ..
435 ..

255 .

500 ..

760 ..

26

Mercredi
13 ocl,

66 5
91 95

629 .

260 .

e

795 .

1010 .

9780 .
ot
90 ..

042 ..

Jeudi
14 ock.

66

i

e

4300

820

Chine 4 0/0.0r 1895 cavassssnsnasannsnsn
=~ B50/00r1002:seecosns
= 5 0/00r 1903, vass .
= 50/0 1914, 355 v
~ 50/0 or 1913 (réorganisalion) ....
— 5 0/0 1943 (Ch. de fer Lung-Hai)....

Congo (Elal du) Lols 188

Danemark 3 0/0 194..:..

Egyple Unifiée coup. 4
b —  coup.

— U 28000l aias s aenan
— . 81/2 privilegiée, coup: 12.500.. ...

Espagne 4 0/0 Exlérieure, coup. de 160...

— —_— = 240404
— —_ —_— 580444
Finlande 3 4/2.0/0 amott. 1901 ...........
H2{l1 1896 6 0/0 v ssssseonnsans

— 49405 0/0 suiunnn
Hellénique 3 0/0 1881..
— 50,0 1884..
= 5 0/01902.. -
= 40/0 1940.
—= 50/0 4814 <iaianss
Hollande 3 0/0, coup. 1.000 .
Talie 3:4/2, 0. 88 i e
e LR RS SRR
Japon '4 0/0 1903, coup. e 20.....as

= =22 coup- 100...
- — coup. 200....
— 5 0/0 1907, coup. de 100
= A0 0O 05 s . snese

— 5 0/0 1913 (Bons)
Maroe 5 0/0 1904

i B0 D0 v Rk e A e .
Minas Geraes (Ctat de) 5 0/0 or 1907.
Norvégien 3 0/0 48968.%..civeiusnss

— 31/2 0/0 1902,

coup.! 88 fr.. .

= /200505 ca s oo ot v i eate s
Portugais 3 0/0 4resérie, coup. de 20 et 100
— e 08 dBTIE L s v h e ke s o

—_ 41/2 1801 (obl. des Tamcs\
Roumanie, renle convertie 4 0/0....cuess 2

o 1900 5 0/00astasanes

Russe % 0/0 1867-69.....

== R 0/0 B8R0 5l e vana G
— 4 0/0 1889, coup. de "0

- — COUPHAONTA e o owa s
— 4 0/0 1800, 2¢ et 3e émission..,,...
= — 48 CIT IS S IO s s o e ot .
— Consolidé 4 0/0, 47 et 20 sér., c 500
—_ —_ 41901,

— B30/0 189 v erransns

= 3040 4808, sie v v viasyiols

— 31/2 0/0 or 1894, cuup 87 fr. 3

— 5 0/01908.-..000snsnirrrasininaen
— 4 1/2.0/0 1909.....
— inlérieur4 0/0 1894
— Let. de gage 31/2 Bang. Fonc. \obl-e
Sanfa-Fé. 5.0/0 19400000 Aoaciiaiiiag

Sao-raulo 5 0/0 or 1907
— bons du Trésor 5 0/0 1913....
Serbe 3.0/0 1902 e
— 41/21906..-..
— 4. 1/20/0 109.. .
— 5 0/04843.5050v00n 1

Sueéde 3.60 0/0 intérieur,..
— . \34/2 o/0 differé 41007....
1944

Suisse 3 1/2 18099-1902. . vevrenns e
— 3 0/0 différé......ivnns Sieets
Detle Otlomaneé Unifiée 4 0/0. 56

Oltoman Consolidé 4 0/0
—  privilégiée 40/0 (Douanes)
—  priorité Tombae 1§93......
— . A0/0 4804 anenaians

— 5 0/0 1890
= 4 0/0 1901-0
—  4.0/0 1904..
— 4 0/0 1008

— L 07/074909% <. veaale
— % 0/0 (Soma- ]'untiumﬂ.)
— A [ e s e e o

Uruguay 5 0/0 1905, coup. 25....

VALEURS DIVERSES.

Actions :

Banco Espagnol del Rio de la Plata.....,
Banque Nalionale de l'Atrique du Sud .
Banque de Commerce de I'Azoff-Don ...
Banque Commerciale Ilalienne. ... ..
Banque Nation. du Mexique, coup. de 5.
coup. de 23.
Banque Impériale Ottomane .. ... ot
Banque Frangaise du Rio dela Plata,

Samedi
g oct.

sab ae
89 25
89 25

L

e we

425 ..
342 .
465 ..

d75 ..

Banque Russo-Asiatique . ..vevvennes san se
Banqm de Comm. Privée de St- Petelsbourg AT

Banque de Commerce de Sibérie.. . aviis voin oo
Banque de 'Union (MOSCOW) ... .. AT
Crédit Foncier Egyptlien........ 565 ..
Crédit Foneier Franco-Canadien. wosag
Andalous....... e L O e

Atchison Topeka act. oTd. . visesnsensvanes

608 s

40D ..

Lundi
11 oct.

o ..

89 ..

89 ..
89 ..

ass sa
as aa

"e

e e

68 ..

hen se

Lsanoan

sasa aa

260 4.
615 .0

Mardi
12 oct.

Vendred|
15 oct,

a1 ..
veuea
43 ..
88 ..
ey 00

89 30
86 70

4as wn

sas se

296 ..
280 ..

ae aa

*e g

76 ..
498 ..

se ma
as sa
e wa
s 8a
s e
R )
e an
4 ae

e e

“h ae
430 .o
410 ..
sheles
4ia sa
vin uy

iiien

s we

390 ..

ar s
sss wu
fae se
dae se
ass ae
s ap
ess @o
sas asn
2es sn
sae ap
ese be
ses as
e ve

en 9@

wes en
*s0 an
e ng
c4s ae
ass aa
ses an
ase se
tee v
see ve

1099 ..

sss e
ese a0

ers on

276 4o
615 .,
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it s 8L fund

samedi [fundi Mardi - Mereredi - Jeudi . Vendredi Samedi - Lundi .- Mardi - Mereredi = Jeudi Vendredi
goct. 11 ock. 12 oct. 13 oct. . 14.0ck. . 45act. @ oct. . 44 oct. - 412 0ct. 18 oct. 44 oct. 435 oct.
0 GRLTIE T G CH el s il B G RN i o AR T S Ri0-Tinto, PrOSBES COUDUTES «ensssasanaas tasa a8 sass 56 srss o4 asen su svie s Wese se
Nitrale Railways, act. ord. e S O T R ) sue lvmlwealee N e PIEfErence ... ouee A R ey i Y PR 8 S L
Nord ESpagne..sc«isiesias 370 .« 372 .. 380 .. 380 .. 380 .. ,\U e SOSNOWICR. . sasns wow au. ' whaien aanwel | aae ek Caes aw | Wasiek
Saragosse (Madrida).. e ey DL | e B ey TR ) Lagunas Nitrale.. ass ae o an o5 fa's et i S
Tramways de Buenos- \3'1(:“.. i T At st =l s Lautaro Nitrate.. o B e e e A ks
Mexico-Tramways, act. de 100 (10]14;-, e e S T R e W SR 1 L Azote (Société Norvégienne), act. ord,.... 200 co  con oo cie s cen as s ga ars ae
‘Wagons-Lits, ordin..........,. e ARt o ey Tk L e R S Est Asiatique Danois. ve.. 1900 .. 1900 .. 1910 .. 1920 .. 1916 .. 1903 ..
— 0 71 Gy e R e A N T e g sl w e Naphte (Société Russe). e A A M eV e & ' - ora e o (e . e
Hellénique d’Electricité (Thomson). R AT Gk et ol g Oriental Carpet..... B U e Gl s
Philadelphia Cy, act. ord.. ... Ly e oty (3 3oy e R D e F e b iy Prowodnik. .covae e R S AL e O
Usines de Briansk, ordinaire, . AP L iy Py i $ias el o), Sucreries d'Egypte, acl. mdm. B3 53 . 52 .. 53...
- : pl‘lvllégiéc “\() FE o 1o o AR o Rt P e 52 .. 52 50 52 .. 52 Ay
RiosTinto,ior@ e orisinnies svine (AR .. 1490 . 1490 ... 1490 .. 1490 1490 . 1490 .. 30074 e 23005 306 .. 310 .. e
Cours Houilléres de DOmMBIrOWa e v s enesssss Atels s Santa-Fé (Ch. defer) & 1/2..cucevesassennsosssonarascs 375 ..
FoNDS GARANTIS PAR LE (GOUV. FRANCAIS. dela Mines de BELhUDE (4/50%) vuvuessassanas 92 {2 B (A lts Sl SN I AL Er R A s P o 3 Sl L
A semaine | courridres ek T Tramways.(Ci® GEnle Frangs®). 4 .0/0.sesses vesseass 886 o4
Obligat, Tunisienne 3 0/0...... et P R B e e s R Lens (1/40% QACkION): o v varesasbnssomansss 100 Tramways de Paris el de.la Seine 5,0/0 ..« chseussal TaeN as
Annam et Tonkin 2 4/2 0/0...%..4. ; 64 50 | Baléo (1/500° part de fondateur)... eessesesses . 36D ... | TrAmWays (Cie GEn'e PATIS) 4 0/0 +eusesanses aes ae
Alrique Oceidentale 3 0/0 1902-10%. 316 .- | Mines de Bor, ordin..... L EEa, e 880Gy | EAUX (G Gleldeg) 8 000 e, . sia s sasanans eve an
Congo Francais 3 0/0 4909 s -« uass 3 AR ok ITIOTLtE o ey b +  <v. -« | Parisienne de Distribut. d’Electr, 33/:. 0/0 o 340 ..
Indo-Chine 3 0/0 1909. <o 312 0. Carmaux (1/23.2009..... g . 2655 Pans:eune de Distribut, d'Electr. 4.0/0 -s.ve- i 8e
Maroe 4 0/0 1944 ...y Tk e PO R L B T T AR S IRIBR & — R B L R 480 4
Mines dé 1a Loire ... .s . 239 Ectrlcdédeparzs e e s os T
COLONIES ET PROYEGTORATS. R e G e 683 &+ | Bt Tumite 44/asst oo 49 -
ove +» | LeNiekel,..y.... .. | C* Générale d’Electricilé 4 0/0.., ,, ses ve
<o+ bu | Acibries de France, o+, | Ouest-Lumitre 4 4/2 0/0:vanuysuyes s 52
349 Sries de Longwy. . Froctdes THOMSon-HONSIAL A0/l /s ussvi - e
; ; 3 % clairage, Chauffage et Force Motrice 4 A T
EnpruNts pE ViLLES ET DU CrEpir FONGIER. ::[L:f::ri ﬁ(” ?’inll?}llel\’ll,llllr()u_ll‘i;HI S R s L Gaz el Kaux 4 0/) S M9 .
PATIS 8BS 4 0/0..- - Soeiarianncinicienrhiiianeaeeee Ateliers et Chantiers de la Loire....... . .. 1380 .. | Gaz (Ci=Cenlrale) 4 ans
e T 00 oY PATE e v A Chatillon-Commentry. . ...uv.s. . 5 1960 <= | Gazpourla France et 1 ELmn”er 5 0/0.0s e e
- 4875 4 0/0.u s Fives:Dille.oriiitin 501 .. | G&z Geénéral de Paris 4 4/2.4vasseseanas seeoue
| 4876 & 0/0.. Aciériesde la Marine, .. .. . U 1735 .. | Sels Gemmes el Houilles de la Russte Méridionale 4 0/0. - 429 50
— 48022 1/2. .0k Forges du Nord et de I’Est. . vees «» | Alelierset Chantiers de 12 Loire, obl, 5 0/0.coessessecea - 483 o0
R Ak Schneider et Cie (GreUSOt). . . s avssnsasssss ., 189 Chantiers ef Ateljers de SLNazaire 5 0/0 ..... cea AT9 .
— 1894-96 21/2.. Métallurgiquede PAri8me. iueeis st ennnssns .. 489 .. | Chalillon-Commentry 4 0/0, s ysesssssnsssres o eeies
o S R S SO SN IS0 G A e Montbard-Aulnoye (actions) . i " 95 .. | Electro-Métallurgie de Dives 4 0/0..........,... S
= Sl (B = (pagts)iE Rl e Uil Ton | Fives-Lille's oo aae ot
— 4800 2 0/0 (Métro) T O T e T i e S 980 . Forges et Aciéries de la l\larme A e Ear o 57 see s
-_— — . Usines Métallurgiques de la Basse-Loire. w2 Forges'ét Aciéries’ du Nord el de ESEA 0/0 veuessnnesan  sns on
— 1004 2 1/2 (MEtro.. 10 CRATEOULS ROUDIS v sssesssnees s sssias nsnaney, 000 oo | MElANXICI Frangaise) 4 07/0;.2000ess50usenrans ves on
— 4904 2 4/2 (MELTO), 4/5% o uiessiurnnrrneencnnis © 6325 | Havraise Péninsu]aire“........:::....::.............. «.v .. | Oural Volga Soc.'miétal.) rev. var,. 314 ..
e L R N e s L G e A T+ | Agence Havas........ s Sy Omnibus 000 S e e 385 ..
— 4910 2 3/4 obl. 2001r.. 135 .0 | Air Liguide. . Fiioq 0 Transallaflique (Ci¢ Gle) e 405 ..
= 4008 070 civevaad 207 .. | compleurs et Materiel d° i nbs LGz . "o15 Annuifés Société Norvég. de I'Azole 5 0/0.. 422 ..
— 17k 75 75 | Elablissements Bergougnan ... ..... . 45 .. | NouvellesGaleriés Reunies 4 0/0. 0. ... aspiey
— 4912 3 0/0 4 .. 21625 | Etablisserents chrayu...‘.... ..... Wi M ey PorbdeResario 3.0/0 .. il il i s 74 G
MATSEILIE ABTT 3 0/0: e susnsonaasmnrnnnsses S0y E(ablissements Malston, o ts i e i a5 s Panama (Saf. CiVilS d'Anigrt Y obl. seisérte. 101 .
 Crédit Foncier de France, obl. Comim. |8‘9060 0/0. - 443 T Figdrod bl e e Suez 3 0/0 32 56rie...vuusuvann don a0
— — e /5. 95 Galeries Lafayette. 5 oo L Lo ia i i ahandy b 45 == hODS de CoUpOnS ... iiiii sy snrenes 83 T
—_ ‘obl. Foncieres 1879 3 0/0....- 472 .. | Grands Mouling de COTDeil. «uuesvuresrarsonsssisnsene 38 . : ¢ : 5
-— obl. Communales 4880 8 0/0,.. 468 .. | Matieres Colorantes et Produits Chimigues de EL Dems . 5% .. Fonps D'ETAT BT DE VILLES ETRANGERES
- obl. Fonciéres 1883 8 0/0...... 328 .. | Nouvelles Galeries REUNIES..eeauaseenas e iasean 010, CEATAKBIARAR) SI0/0 ORABI0 LT L L
- = 48859.60 0/0--~ 336 .- | PelivJournal .:..: . ..... 810 .. | Chili (Caisse hypothécaire) 5 0/0 1911 ..... 410
= — qlsaiind pete T4 50 | Pelit Parisien....i.oivasenen iiv...: 540 .. | Norvége (Banque Hypothécaire) 4 0/0 1900 438 ..
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GAazFranco-Belge 5 0/0.. vvveeresnasssnsonssissssassnnn R dod - 51 R e e TR b 638 .
Gazde ROSATIO 5 0/0 Nebuvsssnnnns iy BOURSE DE LYON Electro-Métallurgique Francaise (Froges) 1285 .
Aluminium Francais 4 1/2 405 .. | Gazde Lyon 610 Etablissements Keller-LeleuX . vuiivesivonsnssonsaasrs 620 .
Donetz (Forges et Aciéries) % 1/20/0..c.asuascees Zes a-s s | Franche-Comté.. 144 AndesnyEChevillont: o SRS e e 200 ..
— — 4 4/2 nel nos 42004 & 25643..4..... 999 B0 | Horme et Buire, actions.......ooeuiiieaincciianes 163 ROGHERBIIa v B B oy Sl T o i 500 ..
5 i (3, 198 95644 A 36392 402 : e parls ¢ A VA Roche-la-Moligre/et Firming i rmesat. il vind i 1735 ..
Ekaterinovka 4 0/0 ek - ... cuuaiasvarennrnisiassasaaeas 409 .. | LaKama, parts bénéficiaires ........ 930 Elablissements Bergougnan et Gio. _iue.vevesaesnsrnscas 1510 .,
= A 0e 0 Ta i T R e 0 .. Fo hetites partss s o R ity 307 Dynamite Russe, parts benéficiaires.. ... ouvsrsnnsnnsen 19800
Kassandra 5 0/0 06tiaiceveinicasans S R e oen o M ER A O B an 2y o R et e ats g vlmcere ala = nis 5p A 698 Moteurs Gnome............. 2100 ..
Banco Popular Argentino 5 0/0 Net..sssescasnenasascass AT, BT TR B Ly P e A e S i sorie 240 Usines du Rhone, ordinaires. 2360 ..
Electro-Chimie de Bozel & 4/2 0/0 caavssissasnnnancses soilx =" deMONtrambert.....iveeonscarasrssaanasasassne 659 o e ) (T 600 ..
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| i Ao e  ETamees 913 TI73 258 683 860 894 F2134 211 306 545 658 | 857
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1916 56157 188 314 885

Obligations Fonciéres de 500 fr. 3 0/0 1903.
239640 100.000 fr.
501697 30.000 fr.

Tirage du 15 septembre 1915.

TListe numérique des obligations remboursables au
ipair:
| 82% KA 459 796 983 1203 206 406 450 2035 87
"A7T5 299 359 715 804 910 3115 232 463 651 4164 313
5236 267 355 665 805 G027 50 116 285
572 734 769 3754 K198 716 782 807 856 929 964
9001 272 43k 496 521 595 683 10027 360 538 613
11300 347 436 565 815 833 12009 93 121 128 415
620 682 13037 85 120 174 276 330 353 415 474 480
577 725 WA117 183 343 457 791 8§99 977 15000 36
142 153 260 280 357 403 537 719 871 907 967 W 6161
934 9237 459 H13 576 850 831 7044 203 600 844 853
992 18160 199 267 405 448 515 572 580 583 893
19151 266 365 419 420 620 20031 183 540 671 894
968 988 21014 223 262 570 921 22102 170 413 A4k
59'4 020 23066 171 507 728 878 24005 167 435 597
672 811 896 25044 140 441 501 520 573 911 6107
195 319 321 453 523 568 598 2F262 336 516 649 671
28172 304 524 601 613 817 29177 210 376 425 512
692 925 30041 457180 576 710 827 848 870 BL336
485 T42 833 909 32682 012 33016 115 302 465 484
695 696 776 T17 847 963 34029 315 379 430 481 598
731 838 950 35010182 355 7567 799 825 834 36014
808 448 702 764 965 B'F051 183 271 305 484 551 850
28218 606 720 528 983 39080 205 320 324 352 360
618 690 797 40058 288 204 449 562 742 AWO02T 574
803 A210& 125 208 227 453 492 522 650 750 967
?;3011 63 65 127 134 325 729 44086 506 647 661
A5404 783 840 AGOT1 236 386 4AT181 436 550 913
AS0T5 147 234 279 516 549 515 698 765 857 997

“ 49086 138 184 250 318 417 802 995

50039 149 153 464 178 225 409 477 479 502 888
5324 437 520 892 909 937 H215H1 181 378 646
52018 34T 443 485 487 605 793 874 819 54046 17
388 440 528 580 55053 64 121 205 416 651 773 820
57262 294 388 584 586 827
965 972 58290 518 808 850 862 947 59275 337 339
364 588 60214 502 717 713 788 196 847 914 GA2TT
305 367 399 424 429 T15 856 860 62119 306 369 371
515 T40 903 63295 585 669 905 998 62011 31 213

Y4067 132 273 322 517 570 850 889 5015 367 950
Y6162 220 243 T010 225 232 248 382 53T 543 584
648 930 wS135 564 802 813 913 TH085 246 57T
S0102 192 560 588 SH391 423 T12 82482 T56 751

126249 498 541 576 826 WAR¥145 292 476 504 520
581 713 916 128077 233 497 498 651 886 952 LR Y296
361 389 652 679 870 HBOO06 16 262 265 272 521 622
U24 934 TR LI8K 315 348 367 488 188 936 132094
333 522 866 996 L 33071 110 450 848 912 W IA020
200 290 374 444 54T 554 571 T713 B 35182 462 525 686
762 919 E36020 967 E3T158 162 287 331 512 601
620 38040 574 712 955 L3147 872 XA0123 218
983 350 389 457 631 663 817" LAN202 397 448 418
505 570 582 809 841 972 EA2514 558 729 T40 910
AA3043 171 251 593 841 917 928 WAEA0HT 114 557
564 837 846 979 985 LA5026 153 277 404 676 895 912
146213 531 541 689 788 WAFI98 228 A4k 503 757
999 WAS063 129 141 219 282 416 730 984 XAG099
288 460 890 995

150212 666 670" 15 X111 173 176 900 994 152720
726 844 935 950 53112 166 200 208 643 701 795 865
154393 531 607 741 960 999 L55160 638 648 674
707 156024 326 417 494 518 532 685 845 978 55313
488 522 678 782 158000 212 313 414 563 566 G643
676 939 970 159057 126 278 294 333 467 659 T11 782
826 160112 358 362 608 652 839 995 AGU251 258
316 451 468 470 511 599 627 930 162134 276 531 642

. T3 163027 227 331 559 T45 842 997 W64052 248

958 282 412 443 165036 485 T64 874 EL66034 323
339 397 579 822 958 H6GF124 172 289 559 589 80T 819
168027 189 506 710 AGD114 160 352 525 578 623
74T 10230 317 382 411 692 ETH058 59 522 599
764 785 985 LT 2043 171 637 658 667 706 842 LT 3081
513 594 660 T14 793 982 MTA084 446 550 694 T54
839 856 887 175102 252 365 488 608 612 623 660 699
806 867 869 968 X'¥ G007 101 269 209 349 401 653 721
905 1¥2106 107 428 612 683 773 788 850 915 M ¥8058
995 362 570 530 598 629 656 820 WTI155 256 698
760 990 997 L 8OA448 497 506 561 615 649 996 1S 1020
123 284 519 182139 481 561 678 884 885 183169
337 586 946 984 WASA119 361 387 431 507 542 574
793 795 957 A 85183 255 379 597 616 619 824 906
186232 253 638 709 718 720 743 996 WS008 369
684 858 WSS262 300 393 695 791 WS8Y043 T7 113
343 459 679 853 A9O0143 227 267 289 525 677 T94
19 H068 256 399 442 769 192116 581 611 L3005
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201246 77 808 822 860 964 970 2G2134 689 811 823
827 837 921 203052 102 316 577 670 988 997 ROA04T
55 336 468 764 829 205324 691 770 206094 131
515 606 T37T T84 926 207229 267 338 44T 452 899

250545 570 631 843 251021 488 531 574 630 800
992 252059 245 454 625 965 253072 208 463 899
942 954 254145 387 44l h6T 900 255421 945
256331 377 381 773 808 911 257333 372 629 699
258009 383 430 452 502 667 691 693 860 259033 42
987 740 836 917 970 260063 200 267 732 150 827 948
261106 355 630 781 950 262058 114 263046 60
97 140 566 892 897 928 264037 380 634 265111
125 201 483 504 925 955 266020 150 291 591 657 916
936 965 263096 378 402 418 476 606 729 820 822 914
992 940 2GS0 122 196 564 534 603 606 608 820 896
269114 263 381 445 595 668 769 2IO1Th 226 402
954 2L192 465 609 272072 433 575 2% B04T 569
921 234490 577 680 689 691 740 781 2735098 108
356 414 419 448 T06 948 2% G137 295 512 527 919 985
277083 367 500 691 278341 379 492 524 702 T48
279149 366 492 GOG 640 749 855 918 280088 261
498 708 T19 281026 367 423 507 572 802 854 879 996
282340 426 509 907 283092 147 4T4 650 671 778
984 086 284036 89 372 385 528 574 (19 920 935 94k
285063 677 680 803 286468 510 918 926 956
287145 819 883 288020 247 354 492 735 892 997
280906 234 267 762 760 290144 234 282 486 48T
562 291113 341 681 292177 32T T46 784 962
293032 299 312 493511 624 672 806 80T 294085
398 476 652 295036 198 352 482 492 660 T13 856 893
296064 256 356 455 512.595 823 297207 232 363
368 457 552 683 771 298110 261 404 TTi 855 948
299031 54 92 219 261 262 633 647 660 T79 796 944
200071 115 403 721 801 806 954 BOL144 205 511
302138 237 374 391 438 660 938 03127 138 17
452 796 918 304050 141 551 558 630 303560 830
946 965 BOGO56 216 606 699 891 918 969 973 307009
198 136 198 265 276 354 432 473 608 717 308045 104
167 961 337 345 513 T79 877 950 369040 62 Ti
900298 523 605 653 691 SLO346 358 403 489 507 625
877 878 886 933 SAL106 144 222 311 340 83T 927
12150 925 271 521 638 760 BAIIT 347 422 569
658 687 812 852 314279 352 506 T31 936 944 L5019
33 43 350 426 650 634 699 BEG1T6 186 252 277 316
385 446 TTh 833 931 975 BAY015 27 172 256 263 373
A1T 552 T75 788 940 3AS194 661 933 SAD06T 441
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445 518 522 750 866 - 320257 669 321133 360 520
725 322078 319 468620 705 733 986 323265 365
482 588 630’ 720 324080 201 626 650 752 859 325133
194 317 454 486 601 990 326028 452 488 729 732 83T
327045 5T 165 490 907 828098 199 355 405 445
486 576 610 632 840 850 8719 917 2 Y287 342 588 542
576 624 677 330270 461 621 S3W136 315 341 391
576 742 .332302 391 783 333139 244 672 85
S3A284 411 550 BAT 901 335035 94 194 212 294 540
798 805 336776 92T 337296 356 374 480 552 619
731 897 338506 339034 40 54 200 805 BAO256
299 340 442 532 535 719 849 976 M1 120 319 440 545
588 832 34.2100. 148 237 251 297 307 396 482 553 753
823 875 943. 343197 230 493. 344021 29 56 62 195
312 419 672 771 847 964 345138 156 211 272 280
531 750 FA6000 384 464 555 627 867 903 JAT115
157 386 521 602 749 348033 176 238 269 280 497 591
349164 242 246 470 515 889

350174 211 291 731 933 3S5E224 289 298 500 614
352117 119 204 661 353260 271 550 640 1729 813
875 J5A1T1 249 368 692 355251 303 356 565 649
770 356142 367 415 497 587 804 819 881 B572M
405 512 612 918 964 995 358008 163 190 582 35 9459
90 927 360091 137 164 503 617 921 982 BGL054
234 466 808 883 B6G2007 30 136 168 298 492 533 571
363087 364 649 761 799 889 364066 403 656 666
365036 50 54 143 229 407 530 655 817 366080 193
379 605 636 363058 124 200 424 473 535 615 619 760
972 368023 67 69 78 180 203 293 516 709 833 840
832 888 369001 154 192 439 499 761 812 882 370026
79 124 171 557 616 955 37T U256 268 434 593 600
272467 540 604 787 809 859 905 972 BTI435 44T
449 485 543 643 807 374329 341 656 172 975 37 5049

B24 529 590 714 376369 462 588 625 630 909 37 ¥119

320 469 658 B37S063 141 349 503 810 B42 860 875
949 379010 162 461 526 590 709 726 775 84T 914 942
380487 629 637 778 920 938 949 381020 324 828
912 382046 454 561 729 807 BSB386 612 768 816
909 384221 204 484 383043 196 252 273 786 950
386391 561 675 914 3837030 518 646 864 981
388017 242 312 372 430 527 605 849 389036 46 240
278 545 559 T4l 390067 92 130 449 605 699 814 956
391185 463 721 808 912 949 970 392138 156 403
427592 670 710 959 393118 374 759 913 394098
283 381 470 72T 395268 363 384 672 849 867 396023
81 332 441 610 611 765 954 397232 467 569 398080
174 199 279 694 891 399197 328 888 910

400033 62 201 395 758 813 864 AOH064 82 109
146 314 467 506 512 699 898 910 935 AOG2208 324 474
568 713 898 4AG3114 280 815 4A0M061 65 210 221
T45 782 838 973 405023 227 473 551 928 4AO6145
196 393 605 648 832 895 942 407013 47 262 591 694
806 408030 96 160 650 652 764 4A0Y0I8 329 367
479 948 987 A N0359 914 4AXR167 174 531 587 1723
748 171 AN 2268 369 572 592 T29 920 A R3068 301
574 791 839 AXALI1T 174 180 188 195 261 366 498
415625 681 728 758 T85 4AX6238 563 574 877 884
922 417535 653 ANS3I40 447 505 636 670 AAD442
685 751 A20212 228 464 617 654 670 692 844 A2 W343
374 389 783 987 422280 296 335 463 658 683 T04 919
423160 639 901 957 424000 48 233 255 327 411 445
k93 539 549 552 569 614 974 425117 164 - 280 535
o84 611 884 426095 127 381 764 808 954 976 996
4273083 383 399 542 T19- 842 933 A2S164 281 484
568 809 429162 388 514 568 780 900 971 4A301lic
183 309 516 548 A3 L6385 958 961 432005 193 237
297 508 541 676 688 AII140 267 205 466 506 516
434252 325 513 AB5067 136 235 307 772 799 817 844
873 902 993 436022 32 377 386 462 601 661 679 739
437158 396 607 962 A38224 243 693 186 AID521
AR0247 258 366 b09 693 777 931 4A4R192 318 558
996 A 2232 314 440 448 T41 T74 790 835 859 892 988
443015 157 193 '252 400 414 415 501 597 612 721
783 874 967 444111 160 917 445014 52 103 107 125
409421 567 653 796 960 AAG6018 85 141 182 201 214
506 536 887 447125 392 477 574 T14 AASV15T 539
916 965 449080 154 452 704 761 838 887 942 951

450595 924 451158 313 325 852 936 452222 279
395 647 661 963 453161 356 792 454021 82 376
455342 597 643 692 912 913 985 456374 676 902
457383 693 166 458205 539 570 666 749 967 A5 D0T4
118 152 220 232 300 463 908 460016 379 553 T10 715
838 AGR046 130 167 204 346 365 456 523 760 7161
845 860 462050 211 644 T34 850 AGB270 364 375
A64095 269 320 480 801 463051 836 909 986
466125 670 AGT412 458 512 A6S068 356 571 577
703 734 830 851 469032 350 381 715 T97 869 47 0159
305 865 AT H224 324 417 605 472059 257 310 433
552 473034 198 349 459 646 698 711 989 47 A049
219 293 597 750 863 935 ATHS08 AT6013 60 272
415 424 619 T42 499148 232 533 629 791 797 810 818
881 8946 ATS236 354 421 BH0 AT D448 582 622 628
948 480158 198 360 415 429 455 640 690 792 899
A8 1045 267 411 657 692 714 762 482635 T02 835
T48 851 857 ASB04T 488 54T 671 728 730 852 880
484006 339 589 960 AS8S507T 145 262 394 539 654
126 143 764 823 486033 743 8713 487134 149 573

625 939 488045 65 272 400 84T 489113 129 164 252
361 380 393 599 712 832 490194 324 465 T02 T11 835
915 4A9U308 406 657 AD2045 385 666 759 763 782
493061 281 504 746 922 971 494086 511 6I6 TH2
828 894 924 AD5024 275 466 591 T26 T31 855 ADGOTT
215 275 503 920 493006 170 408 578 610 884 ADS396
508 802 835 912 499058 72 138 246 285 351 489
T34

500000 149 199 277 371 488 596 809 844 912
501181 309 415 481 533 716 862 BHO2083 415 532
942 556 812 503642 504006 50 133 183 363 486
581 T34 505072 572 763 785.983 506116 133 165
815 860 50016 205 438 597 832 951 508291 300
481 995 997 509016 18 238 479 606 658 762 5 ECG011
764 805 929 979 51 H010 156 186 227 256 410 433 618
645 841 915 955 B U 2247 279 351 560 S5AB236 339
591 661 751 874 BLA141 454 471 49% 529 562 HT3 599
832 944 515007 102 129 272 466 603 608 837 889
905 977 516010 31 108 234 256 437 556 702 5AT007
16 24 T4 157 193 262 582 T11 767 BHAS065 110 164
211 246 293 381 511 561 974 989 519035 38 188 240
257 421 501 578 616 752 755 988 520195 199 3544
398 638 807 52H074 964 986 522137 414 HT0 T44
763 896 977 523037 75 150 198 238 434 591 602 T39
768 780 524183 333 373 492 754 855 859 900 904
525073 88 262 479 517 609 702 526246 502 649 652

. 167 809 919 523016 24 110 313 738 867 955 H2BI4T

368 528 587 T41 823 B 29161 210 341 347 394 491
530191 308 712 760 773 820 886 907 986 53110
263 356 470 504 635 755 950 984 BB L4T8 499 532 619
533098 255 447 468 802 868 831 534121 152 261
309 378 419 725 535644 681 828 8718 536307 385
506 577 871 53'7238 569 583 697 714 745 808 950
538160 399 565 575 T94 870 539077 333 341 370
593 718 931 540059 477 560 612 HAH04T 237 511
526 839 874 973 542079 136 259 396 467 496 678 880
048 HA3046 60 136 441 578 709 785 888 908 HAA110
151 291 342 387 587 767 869 866 002 944 BASLE0
785 829 925 988 546281 412 651 749 796 929 547009
105 546 740 548007 118 155 246 317 513 568 662
49493 642 809 848 887

550170 306 639 928 973 55 A028 355 525 588 834
867 55”143 301 534 546 158 553016 59 401 460 480
915 923 930 554066 159 178 223 311 382 818 854
555304 402 432 621 901 931 556003 236 633 557125
139 445 582 558021 155 160 235 536 559112 963
560144 386 387 608 ' 774 719 561055 371 411 998
562163 352 383 431 666 682 733 563015 313 355
436 570 594 659 748 813 564181 225 499 615 839
565014 138 163 669 903 566163 192 455 T13 183
832 567145 153 204 254 456 459 781 812 843 875 901
913 941 568086154 208 349 842 909 569110 206
263 391 467 573 769 T98 932 939 50164 342 513 616
706 746 571M235 540 705 838 572098 187 206 216
268 574 843 573533 564 613 T35 854 956 957 57 A200
325 345 612 782 833 5THITL 478 685 691 865 904
910 964 972 536150 192 259 393 TT4 795 842 913
577014 T1 424 593 767 768 578105 254 BAT 103
869 873 599040 194 200 442 679 T19 5806020 229
330 530 597 964 5SH108 413 664 832 582138 300
327 583181 249 290 416 430 622 856 584301 586
560 906 964 585379 625 761 773 833 965 998 586021
60 150 1477 293 357 710 766 847 58F042 143 165 263
264 295 485 588250 695 BSH088 480 531 618 638
640 T11 751 857 913 590172 616 654 S5PA162 360
388 494 899 916 592083 230 594 844 874 905 5PE286
929 933 594056, 91 95 106 241 337 419 533 583 654
697 722 816 867 980 595506 668 676 HBHEBEO
5973224650 745 BOS018 123 130 404 459 546 885 034
599103 160 262 276 534 537 583 674 T76 T98 815.

Remboursement le 1¢* février 1916.
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Canal de Sucz.

Tirage du 15 septembre 1915.
Ohligatiops 500 fr. 5 0/0.

Liste numérique des obligations sorties rembour-
sables au pair :

38 46 264 388 443 482 548 760 822 824 950 WOT3
79 198 309 344 377 378 496 607 612 674 679 710 869
904 2052 361 212 554 567 818 922 956 996 B114 130
239 283 626 629 653 896 918 998 4092 100 152 176
210 375 413 496 660 681 804 822 922 925 990 5148
226 334 350 385 453 567 603 667 697 798 815 849 879
942 971 6057 239 309 625 644 704 719 975 003 13
84 151 194 261 384 415 417 421 442 7790 844 S037
193 201 303 311 350 359 382 488 517 583 590 606 8§28
9515 593 H @099 405 433 453 455 669 690 766 936
L1006 36 110 159 214 235 366 796 828 980 12023
T2 134 189 359 365 454 761 995 HB490 611 634 911
14016 33 201 421 550 566 691 695 757 844 979
L5114 144 414 416 502 664 925 953 985 WA G064 134
158 189 288 348 380 486 538 T14 854 978 Ww027 140
143 221 282 378 415429 458 558 646 682 830 853 892
18038 62 4 302 398 454 548 T2 759 850 962 AL D144

153 210 316 328 389 417 457 606 20102 108 149 161
166 274 308 427 437 452 508 634 (36 838 865 969 991
21132 155 389 674 803 807 822 22049 50 153 162
201 255 286 297 330 553 T18 748 820 836 897 948
23005 .38 392 424 437 664 755 757 760 847 890 919
24099 201217 345 484 562 659 676 785 800 821 910
25035 248 332 515 566579 661 767 183 26032 117
297 344 369 429 596 673 680 700 982 279051 55 b6
181 202 289 371 376 495 737 28139 216 285 634 635
716 730 744 878 905 29000 128 222 244 285 443 H64
641 687 794 849 876 064 975 BG005 40 446 469 515
948 993 3042 127 135 198 249 204 301 362 413 522
540 618 716 800 32048 265 291 303 316 451 568 HB1
867 953 059 33027 131 202 224 350 428 470 504 511
7161751 988 34065 97 110 147 176 222 253 204 339
398 406 455 593 980 35016 34 254 325 359 434 462
496 516 573 662 692 757 805 820 887 941 973 36178
259 352 417 518 576 629 678 753 37135 141 262 268
319 381 470 475 500 513 542 567 581 668 870 903 928
950 38033 64 97 168 847 8T4 885 907 988 39030
147 217 222 298 359 415 505 602 663 699 818 858 911
AD618 627 641 668 735 778 826 AR098 163 259 310
395 659 743 7187 856 42300 549 552 570 763 848 962
AB067T 81 94 151 155 159 211 363 646 662 767 821
880 923 965 988 44045 120 125 130 180 368 369 417
4715 579 621 647 T10 717 823 AB03T 92 262 356 464
531 620 741 778 808 46056 212 470 521 627 630 780
833 871 939 49021 33176 190 215 219 338 370 385
418 572 632 642 678 810 843 940 954  AS011 136 176
244 298 355 424 435 633 T27 786 8§20 831 4AD068 360
552 569 574 681 848

50023 84 103 239 448 48% 485 863 5038 186 222
242 448 485 576 T10 769 791 910 52104 167 196 349
350 567 652 754 533281 297 350 356 416 435 909 917
54070 135 167 279 420 422 436 533 573 827 861 977
25099 127 281 204 344 390 518 598 794 859 898
26160 277 285 288 300 443 604 644 645 973 57061
288 293 313 381 534 581 791 807 842 896 903 935 950
956 58235 310 352 354 373 439 781 805 926 59121
261 446 521. 643 T47 81 965 GOOB0 87 124 152 204
227 247 389 643 T35 766 800 903 GHL050 54 283 310
498 596 804 ©2138 160 198 314 432 442 469 523 634
736 740 822 960 984 63042 173 187 274 482 486 695
791 815 960 GA0TT 287 300 535 545 573 689 692 T12
781 830 ©5125 151 362 491 521 680 699 753 865 923
978 66075 137 209 456 476 656 . 758 T70 T11 979
67016 167 195 286 355 436 442 484 615 684 776 853
869 68137 164 445 478 493 536 656 T70 786 795 843
867 815 GVOT4 114 326 534 564 7188 935 FO099 157
209 248 380 401 452 489 535 695 729 822 878 T A105
108 328 479 485 502 525 633 T86 942 950 997 72007
33 225277 507 590 832 921 %3031 55 182 212 333
364 469 515 557 652 692 722 875 902 TA032 58 90
181 244 355 385 480 592 637 765 863 908 5001 35

57 81 128 4158 189 424 540 543 595 616 626 727

T6085 86.249 332 4T4 51T 534 591 621 936 971
%9097 104 106 145 149 267 278 355 377 451 518 646
707 782 947 SS007 13 59 186 288 397 G604 636 688
T52 762 783 823 829 907 T H126 140 258 575 677 638
690 759 833 916 938 974 SO108 177 275 325 342 346
409 416 447 559 683 758 836 919 WHE053 57 229 292
5b3 77 822 846 964 S2006 9 119 275 439 468 520
668 726 745 821 929 83007 24 101 117 326 509 569
613 643 725 813 817 857 &A052 176 383 470 606 620
642 657 843 BB8 880 BOT 966 986 S5200 318 336 354
394 434 614 864 868 834 081 S6056 134 136 200 274
308 363 427 440 494 598 637 642 722 T56 841 868 812
886 965 ST003 149 359 257 3562 385 439 485 486 612
768 800 SS138 311 353 467 546 578 642 729 913 970
999 SD080 338 367 610 809 DO135 168 185 225 452
509 556 756 825 859 891 963 VU008 27 110 173 220
261 278 307 377 428 584 732 163 764 814' 854 898 943
92036 59 T4 195 228 266 272 416 509 529 584 93118
317 832 346 522 644 712 801 858 873 882 891 895 920
993 94062 148 293 326 446 H44 546 833 874 890
$5098 167 207 367 579 721 820 842' DG140 191 358
540 548 812 837 909 957 DT219 421 441 500 521 600
643 84T 920 973 084 994 98070 220 263 329 339 411
530V 664 767 798 802 826 829 935 VD072 177 205 216
285 324 431 490 610 711 730769 853 910

HGO128 182 244 270 332 364 391 600 628 638 640
737 781 917  HORI58 244 250 334 498 509 804 8832
901 EG2001 14 30 201 302 543 576 642 753 800 819
861 012 935 986 TOB0T3 80 142 233 318 352 518 597
644 825 948 1OA006 7 37T 5H6 242 299 345 346 506
579 6461776 999 HO5069 346 397 464 499 522 692
710 910 939 964 HOG097 183 340 457 461 464 494
553 108766 846 943 BOTO017 48 121 241 378 411 445

" 46T 480 624 T15 836 880 894 HOS067 83 90 175 308

340 474 475 510 622 642 T05 803 829 897 933 945
09090 173 215 351 390 430 496 500 603 632 658
780 832 86T 887 917 920 940 1 N G044 254 389 421 459
533 507 627 T28 W EE042 56 90 387 426 544 831 848
873 879 928 WA 2020 46 69 178 323 349 417 562 576
605 793 812 866 H L3036 64 209 221 223 277 499 529
560.600 604 648 940 941 M AA034 343 404 426 497
555 571 658 664 732 L5015 58 142 143 347 365 370
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491 505 B15 753 888 WEG120 150 1499 235 326 368
404 451 672 817 L3008 110 131 168 226 331 428
546 606 848 864 882 891 902 118092 103 182 215 365
497 608 778 WEDO9S 114 123 176 210 276 286 395
479 512 612 641 866 907 E 20095 144 230 368 383 423
438 449 459 471 514 T04 720 863 979 121038 95 111
976 357 H34 564 625 893 E22074 112 114 309 461
592 598 639 674 737 800 856 876 W2B116 267 278 206
319 368 419 449 56T 600 607 634 921 957 970 972 981
124141 152 194 994 207 367 430 446 402 HT4 649 T40
763 840 123047 48 127 383 445 526 530 H68 569 675
36 798 886 L 2G110 165 214 258 263 266 301 307
34k 378 425 450 469 551 650 T14 762 781 819 941 9178
990 1273173 318 339 336 421 491 527 539 T3 64T TT4
923 28088 122 127 208 230 267 398 593 834 893
988 997 129006 103 191 192 264 269 633 858 936 938
970 130066 122 133 465 574 986 EBR002 170 191
964 356 358 606 822 841 935 954 132107 307 387 488
515 539 571 576 778 929 1833017 276 325 356 400
457 647 683 134095 189 258 452 515 573 665 T1T 127
719 791 974 971 E35082 253 280 343 349 386 442
467 499 608 611 707 718 907 136073 118 162 188 221
331 404 AT4 H14 665 857 187034 69 173 193 212 251
958 380 381 473 816 925 38163 238 281 311 351
953 425 584 602 629 742 880 920 978 139158 203 229
950 300 813 324 353 359 306 466 746 844 872 967 985
998 HAQ074 110 496 LA 1012 36 44 100 130 176 184
450 599 804 899 031 938 WA2013 79 197 281 363 393
486 501 509665 T16 TIT 739 814 885 MAB035 10 120
144 17% 237 301 307 434 525 579 589 1T44 766 848
TAA066 81 145 148 333 619 856: LA5176 178 236 284
332 384 633 636 649 663 897 959 962 MAG20L 249
517 603 760 773 870 974 998 LAT1TH 279 311 346

429 483 538 859 NAS2T5 418 541 514 867 869

149008 125 161 179 295 363 486 628 T4 T4T T84
934

150005 43 139 373 425 529 620 650 806 879 959
967 13054 68 136 153 158 173 176 178 407 535 747
759 776 796 842 880 972 152057 68 97 108 110 133
955 259 282 420 587 153507 527 600 703 TI3 781
848 154080 95 144 158 190 244 284 384 145 881 940
998 55060 200 211 246 305 365 Ha4 628 E56143
162 435 H03 704 729 853 985 15T 114 251 341 435 509
658 712 739 815 920 963 158183 253 281 353 308
989 438 445 505 T99 L5 D028 40 207 228 319 411 565
617 753 769 806 AGO025 96 104 171 393 475 525 586
642 T2 T4l T55 804 825 EGL025 T4 93 199 302 371

‘503 556 592 685 904 940 EG2070 87 115 152 160 188

937 386 409 476 711 732 T49 862 163332 562 620
662 686 688 792 819 858 868 871 873 913 WL GA00B 48
54 85 237 249 311 321 403 418 572 571 651 834 855
165031 117 122 346 353 389 450 480 647 959 970
166092 176 178 209 337 815 937 992 WAGT053 394
427 495 586 661 833 LGS044 279 284 285 315 840 480
706 855 ST4 920 169184 311 376 479 529 186 792 931
938 170131 180 222 281 305 522 H45 561 868 873 920
995 L7 U064 69 113 155 161 174 295 381 384 439 592
642 659 692 699 758 68 840 911 920 944 967 172071
164 247 284 296 424 500 562 662 680 881 1'TB044 411
486 521 545 601.652 686 751 841 999 1TA003 161
178 245 368 375 446 458 562 566 650 T93 822 853 914
921 1775002 31 66 164 430 439 480 502 627 817 848
062 176415 464 490 602 610 750 888 904 WTT009
36 37 55 86 165 283 548 643 107 951 L7 8268 341
358 424 507 511 518 528 586 615 619 733 813 913 943
159010 77 113 137 204 307 331 355 486 652 671 710
74T 832 966 1S0032 161 349 356 524 605 635 836
R42 886 906 909 926 LS 1119 142 288 298 470 497 505
760 806 858 913 LS2048 51 451 600 798 834 970 990
183141 206 212 248 285 396 670 702 919 NASE04L
144 257 291 546 968 185075 208 445 448 456 476 653
§72 733 79T 824 827 837 867 922 L 86257 348 418 452

“mag TTOT 18001 31 90 158 330 468 491 492 600 805

860 188014 19 40 177 525 362 415 499 522 546 619
678. 774 845 904 WAS8D0TH 144 162 262 449 526 588
80& 978 190031 102 164340 366 394 403 559 564
775 797 838 840 898 907 924 943 E91028 133 209
978 381 446 467 495 649 759 875 996 1HR125 154 162

. 595 330 357 366 386 420 582 675 732 AHB021 170 200

300 397 508 59 674 718 723 801 953 EHA039 45 129
379 418 435 620 820 831 845 0989 195053 205 208
312 373 385 402 501 662 720 EHG247 267 373 455 461
696 775 942 197187 379 383 4b9 BOL 542 616 752
093 048 198244 281 294 346 556 600 648 660 667 907
199010 79 81 418 420 431 519 617 630 660 735 835
884 950 983

200035 208 230 255 262 433 438 489 124 768 T90
889 965 2OL205 306 308 344 462 465 474 637 719 796
881 086 202052 53 429 473 384 562 647 654 818 838
845 900 917 203100 102 379 414 426 531 548 567
584 823 993 204057 99 159 176 214 215 293 338 368
389 404 417 460 468 531 549 601 629 661 721 TT1 878
924 205043 49 93 213 242 321 776 814 206053
86 206 248 337 473 b5 647 674 698 797 970 976
203009 18 172 215 482 453 68b T4l 783 926 208013
162 233 342 484 663 739 799 865 993 209026 88 261
321 429 581 842 938 210023 60°98 115 167 235 275

364 418 560 684 635 805 897 211038 92 180 244 26T
424 462 513 735 64 8§11 819 212054 301 302 318 450
485 615 630 668 702 773 825 959 2WB063 65 78 91
111 167 171 223 314 351 434 516 522 548 620 652 681
753 801 829 830 890 2 HA003 107 126 272 365 442 Abh
592 573 648 649 721 T43 74T 908 909 945 25026 96
103 305 318 356 873 530 536 539 610 700 TIT 836
2G04 554 617 74T 836 831 907 937 945 947 997
213142 185 480 526 534 541 691 945 972 RASLEL
120 149 221 9929 316 436 T15 848 874 999 2LHY36T 389
548 729 T48 TIL 220014 61 176 185 186 301 405 525
570 574 652 667 669 763 922 956 979 980 22 1145 183
912 916 253 371.393 524 HTT 653 654 655 764 815 834
836 807 222029 67 216 345 443 597 689 832 817 893
233004 9 115 259 298 319 366 504 634 647 TT4 T89
840 097 224023 377 440 A4k 49% 595 603 703 784
872 225188 193 234 244 336 880 413 523 634 787 035
226072 178 200 218 297 343 397 421 467 632 680 896
904 931 978 2273143 235 536 543 635 674 T42 893
908 909 935 904 228075 227 249 252 366 379 43l
588 620 T14 T61 862 934 953 229288 367 380 392 429
471 555 556 GOR 622 673 698 T32 804 871 876 899 934
051 230153 327 2 530 582 595 615 694 860' 965
22062 T1 04 227 976 494 499 550 56T 582 640 687
697 830 232022 79 203 345 417 470 563 708 746 805
820 233110 545 655 656 T04 145 152 813 843 854
234064 95 101 177 209 302 446 495 661 678 691 748
876 285020 76 210 316 354 533 534 650 578 586 587
820 861 002 236006 53 89 231 247 291 344 356 368
400 433 519 648 911 924 237051 69 240 376 405 646
833 238012 2 36 117 232 308 328 420 465 641 T42
829 065 977 239030 48 340 402 449 608 612 721 885
240003 255 281 366 395 468 470 632 704 T41 RARO4L
193 269 280 354 564 611 636 907 928 242046 246
969 371 574 627 726 872 243023 39 195 353 383 308
1 K41 460 461 475 618 698 T30 803 244060 107

169 200 255 427 484 540 648 676 729 850 908 245138 .

155 172 183 253 290 335 370 392 450 498 594 694 773
842 082 246128 183 201 261 321 506 773 883 932
950 061 987 2AF044 55 76 196 298 489 659 741 827
816 017 2AS198 344 404 413 461 640 687 689 027
960 249096 269 302 4T5 614 617 621 832 842 856 869
875 889 903 926

250010 21 160 311 316 408 425 620 726 T46 748
788 896 251067 105 151 287 203 302 393 421 437 490
587 715 866 252069 131 184 211 236 316 423 521
588 832 854 965 253003 212 242 274 307 369 446 481
530 547 908 919 949 969 254120 135 189 248 274
318 471 713 788 872 953 255009 261 521 524 562 670
692 TAT 800 839 937 256047 49 142 162 292 490 535
783 025 257004 176 198 370 437 453 498 T18 739
876 879 258181 356 419 553 586 605 687 767 825 918
021 259081 149 322 347 373 436 494 686 713 832
854 906 934 260098 225 253 649 778 842 261322
346 359 364 398 506 533 590 675 735 744 880 262024
103289 364 420 444 469 476 490 505 637 7162 119 782
801 820 824 825 833 896 942 263056 95 155 1756 176
189 366 401 630 798 815 830 836 854 899 974 264082
107 9237 257 259 272 2719 292 310 324 523 636 T10
265002 39 100 123 167 318 369 476 500 550 744 763
811 816 842 266029 170 314 342 354 429 458 676
796 906 907 976 980 263009236 273 346 569 610 863
880 919 268026 97 107 139 140 229 323 475 505 519
698 790 906 269003 47 209 358 384 403 473 559 705
741 782 933 2730028 132 183 507 521 557 648 618 T42
933 27 H019 140 229 270 318 451 567 796 82T 84T
292493 460 582 635 825 8G0 908 956 961 T S015
105 162 473 575 688 791 863 881 924 928 RYATAS 168
775 066 981 275054 68 122 346 526 561 698 828 879
902 917 977 276008 48 188 295 44T 485 HAT 585 601
702 756 913 976 27 %022 35 78 8 251 397 472 546
572 797 877 991 278019 146 152 157 202 205 209
350 480 550 552 584 619 670 722 872 277D085 161 192
452 626 T13 715 796 883 910 979 280001 18 50
159 510 666 T46 787 892 28145 203 214 257 282 334
377 466 487 623 T12 TT4 796 893 979 282047 55 114
517 674 695 939 283061 69 70 92 342 404 440 442
594 284115 294 739 750 777 788 285153 273 328
330° 409 450 506 518 667 830 286107 123 161 210 344
408 555 612 885 990 287265 206 657 860 877 917
026 288122 131 145 157 368 519 531 585 608 675 838
880 808 942 985 289021 209 228 476 867 952 977
290130 302 333 785 881 979 982 29W045 120 241
9266 202 341 368 395 H58 613 660 T4 792 '805 866 993
292015 77 108 120 214 217 306 326 504 516 527 580
586 535 963 293238 246 251 310 315' 324 337 349 363
471 511 563 621 638 655 666 716 729 TALl T81 852 952
294040 314 623 662 674 837 857 868 928 958 993
295021 37 465 53T 739 T44 T48 7160 839 844 958 296091
145 235 259 267 361 435 670 816 954 970 RDT029 45
151 448 458 478 561 584 590 718 808 845 946 953
208001 52 126 220 646 681 694 813 998 2DY165 346
422 476 488 491 549 557 563 603 724 982

300116 133 321 341 3500 387 435 522 605 697 890
926 301111 128 332 375 513 514 590 637 906 910 911
202062 68 134 202 315 368 486 507 644 766 873 926
302022 192 125 223 284 293 308 304 496 545 720

%741 755 815 834 867 907 948 304033 102 134 243 266
367 379 561 684 704 850 957 305238 205 462 621 918
923 989 B06194 287 H87 665 T68 84T 861 927
307255 528 626 887 BOS062 126 206 236 247 532
670 679 809 857 869 309015 122 184 192 288 342 363
419 480 506 520 558 576 598 667 1719 728 781 94T
310120 214 242 379 390 438 458 497 554 561 666
688 723 731 962 1 H001 118 301 581 608 816 839
212112 179 325 337 353437 601 625 (38 760 845 909
313056 135 192 194 256 353 439 499 591 613 626
FE4027 235 279 341 409 467 624 855 864 939 315031
46 51 62 171 220 227 405 427 438 446 603 632 731
806 849 886 956 36065 100 251 426 535 562 698 194
BA5025 59 106 145 201 423 462 516 592 637 826
FAS005 45 239 406 502 535 555 835 913 954 959 970
997 19070 147 226 450 779 883 941, 320003 26 44
112 220 251 464 503 699 941 321014 23 277 208 372
514 635 818 853 322114 134 219 279 335 399 433
518 659 671 731 847 994 323086 141 1556 286 293
333 337 366 534 H69 598 622 710 812 902 973 324357
362 427 479 503 524 672 694 84T 857 325004 95 201
915 247 610 666 871 956 960 978 326018 125 146 250
303 595 727 886 980 327094 166 240 324 463 515
544 827 957 B28195 227 239 387 415 477 584 T19 765
795 801 832 834 938 978 320013 328 498 568 819
330079 146 367 553 606 637 675 T4d 757 888 894
920 987 B3 U150 162 261 274 330 401 499 332060
109 224 277 445 452 631 684 746 T13 867 898 333018
36.

Remboursement le 1¢r octobre 1915,

&
b

Gouvernement Tunisiem 1902
et 1903,

Tivage du 15 juillet 1915.
Obligations 1902.
1re émission.

14704 » 9881 a4 2888 4181 & 4190
28251 28260 28371 28380 29321 29330
30621  30630.

2¢ émission.
35671 a 35680 39621 a 39630 43121 & 43130
43581 > 50401 50410 52541 53550

55211 | 55220 59801 59810 63351 63360
; 3¢ émission.
T4 A 774200 79121 A 79130 83131 87021 a 87030.

Obligations 4907,
1r® émission.
100061 & 100070 104501 & 104510 112391 a 112400
118241 118250 130011 130020 133091 133100
138821 138830 141341 141349 146651 146660
148861 148810 151681 151690 158101 158110
162267 162270 175641 175650 181511 181520
184961 184970 181781 187790 190721 190730

191761 191770.
9¢ gmission.

196361 4 196370
211961 221970
999401 229410
236091 236097
955041 255050

276011 276020

198041 & 198050
224041 224050
229731 229740
240941 240950
270001 270010

277601 277610.

Remboursement le 1¢r aont 1915.

g

213211 a 213220
229241 229250
235376 235380
250351 250360
273761 273770

9o—

Dette Espagnole amortissable & 0/0
Tivage du 15 juillet 1915.

3121 2 3130
44801 44810
54791 - 54800
71501 71510
93551 93560
95351 ' 95360

105701 - 105710
113611 113620
118391 118400
130821 130830
138641 138650
147231 147240
152121 152130

7281 & 7290
17121 17130
30331 30340
47691 47700
57691 57600

7881 5 7870

Emission 41900.

Seérie A.
10041 a 10050
46101 46110
61671 61680
92131 92140
94651 94660
96281 96290

109321 109330
114261 414270
126051 126560
131761 1317170
142071 142980
151661 152670

154011 154020,

Série B.
7291 & 7300
18151 18160
36121 36130
54321 54330
57741 57750

Série C.
12921 4 13930

30561 & 30570
52621 52630
62141 62150
93121 93130
94951 94960
99441 99450
112641 112650
115581 115590

127591 127600

132221 132230
146011 146020
151831 151840

15111 & 14120
20941 20950
44901 - 44910
55551  HHH60
57921 57930

16041 & 16050
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Série C. Série E.
69811 a 69820 71201 a T1210.

Série D.

23611
30101
39921
47961

23620
30110
39930
47970

16940
29870
33150
41560

16430
28890
31380
41520

16931
20861
33141
47551

16421
28881
31371
41511

14237 14778 14798,
5641,

Série F.

56251 56260

Série D.

9271 A 2280 3691 A 3700 8911 4 8920 43791-3 13800.

Série E.
2686 4 2690
8846 8850.
Série F.

Emission 1902.
Série A.
163931 & 163940
180771 180780
197801 197810
219851 219860
234021 234030
238031 238040
241241 241250
243131 243140
258481 258490.
Série B.
73211 a 73220
81301  81310.

2626 a 2630
7306 7330

1291 & 1295.

157421 & 157430
477081 177090
190931 190940
217421 217430
228121 228130
236791 236800
239431 239440
241441 241450
256691 - 256700

70041 a
15561

70050

3006 43010 434144345

167871 & 167880
183961
199071
2217551
234331
238181
241351
253701

74051 & T4060

4044 4479 4705 4TT4.

265831 & 265840
281701 281710
286821 286830
296121 296130
311541 311550,

183970
199080
2217560
234340
238190
241360
253710

926614 92670
103361 103370,

15273 15424
78279

15154
8086 78176

14615 14620 15440 15660 15763 16425 17071,
Série E.

11255 11583 14734 12349 12755 13054 13349.
Série F.

Emission 1906.
Série A.
267151 4 267160
281821
291071 291080
306070

281870
306061

Série B.
- 99021 a 99030
Série C.
76140
78832
Série D.
17778 17855 18266 18556 18688 18898.

1141 a
5301
16211 1

270481 a 270490
282071 282080
295861 295870
307661 307670
2871 a

q : y
99601 a 99610 144

76180 72523 17530 TT734 637 12

1150
5310
6220

38601 38610

2880

1273 1315 1706

18.

o
>

Detie Espagmnole 4 ©/0 amortissable
Tirage dw 1% septembre 1915,

Série A.
3531 & 3540
10461 10470
24621 24630
40601 40610,

Série B.

4501 a 4510
15421 15430
24891 24900

751 a 160 3281 a 3290.

Série C.
4911 a 4920.

Série D.
2614
Série E.

3000,

78873 79070 T9461.

Le Directeur-Geérant : H. pg SAINT-ALBIN.

IMPRIMERIE CHAIX, RUE BERGERE, 20 PARIS, — (Encre Lorilleux).

(rouvernement Argentin

Emprunt 5 0/0 1884

L'intérét trimestriel au 1°* octobre
1915 est payable & Paris, contre re-
mise du coupon n® 126, aux caisses
de la Banque de Paris et des Pays-
Bas, 3, rue d’Antin, & Paris.

Les obligations sorties au 96 ti-
rage et dont la liste a été publiée dans
le Journal Officiel du 9 octobre 1915,
seront remboursées aux —mémes
caisses. (6811)

COMPAGNIE
DES

DOCKS ET ENTREPOTS

DE MARSEILLE

Le Conseil d’administration, dans
sa séance du 8 octobre, a décidé
quun acompte de T fr. 50, sur
le dividende de l’exercice 1915, sera
distribué aux actions de capital.
Le paiement en aura lieu, & parlir
du 2 novembre, de 10 heures a
2 heures, a4 Paris, rue de Londres,
n® 17, et de 9 heures & midi, & Mar-
seille, place de la Jolietle, & raison
de (impots déduits) :

T fr. 20 par aclion nominative ;

6 fr. 58 par coupon au porteur
(coupon n° 84). (6809)

Compagnie pour la Fabrication
DES

COMPTEURS ET MATERIEL

D'USINES A GAZ

MM. les Actionnaires de la Com-
pagnie pour la Fabrication des
Compteurs et Matériel d’'Usines a
Gaz sont convoqués en Assemblée
générale ordinaire, pour le samedi
30 octobre courant, a 3 heures de
I'apres-midi, au siége social, 27, rue
Claude-Vellefaux, a l'effet de :

10 Entendre les rapports du Conseil
d’adminislration et des commissaires
sur Pexercice écoulé et les approu-
ver, il y a lieu :

20 Fixer le dividende ;

3° Reeélire ou remplacer les admi-
nistrateurs sortants et les commis-
saires.

Sont membres de I’Assemblée les
actionnaires propriétaires de dix
aclions.

Ceux qui sont propriétaires de
moins de dix actions, aux fermes

A A A A s )
i pa I it

de la loi du 1¢ aotit 1893, ont le
droit de se réunir et de se faire re-
présenter par l'un d’eux.

Les actions au porteur devront
étre déposées cing jours au plus
tard avant I’Assemblée générale :

A Paris: au siege social, 29, rue
Claude-Vellefaux ;

Au Compteir National d’Escompte
de Paris el ses agenees ;

Chez MM. Perier et Cie, 59, rue de
Provence, a Paris ;

Et dans les succursales de la Com-
pagnie,

(6810)  Le Conseil d’administration.

IMPRIMERIE ET LIBRAIRIE CENTRALES
DES GHEMINS DE FER

IMPRIMERIE CHAIX

Paiement du coupon n° 34%.

MM. les Actionnaires sont prévenus
que le Conseil d’administration a fixé
l'acompte sur lexercice 1915 412 fr.50
net. Cet acompte sera payé confre la
remise du coupon n° 34, a partir du
15 novembre 1915, aux caisses de la
Société Geénérale, B4, rue de Pro-
vence, a Paris, et dans ses bureaux
de quartier.

COMPAGNIE DES

Chemins de fer Andalous

Obligations 3 0/0 41~ série.

Paiement du coupon n° 48 des obliga-
tions @ revenu fize ef du coupon n° 18
des obligations @ revenu variable, @
échéance du 1% novembre 1915.

Le coupon n° 18 des obligations An-
dalous 3 0/0 1re série, a revenu fixe,
échéant le 1¢r novembre 1915, sera
paye a partir de cetle date, a Paris,

‘a la Banque de Paris et des Pays-

Bas, 3, rue d’Antin, & raison de
7 fr. 50, soit par 6 fr. 48, impots
déduits.
" Le coupon n® 18 des obligations
de la méme série, 4 revenu varia-
ble qui, en conformité du Convenio
(art. 3), représente le solde a payer
en 1915, et dont le montant est
fixé d’apres la liquidation définitive
de Texercice 1914, sera également
payé a Paris, a parlir du 4 no-
vembre 1915, & la méme caisse que
les coupons des obligations a revenu
fixe ci-dessus, & raison de 7 fr. 50,
goit par 6 fr. 54, impodts déduits.
‘ (6812)

CHEMINS DE FER DE L’ETAT

TICKETS GARDE-PLACES
DANS LES TRAINS A LONG PARCOURS

I’Administration des Chemins de
fer de I'Etat délivre des tickets garde-
places en 4re et 2¢ classes pour les
trains & long parcours circulant sur
les lignes principales de son réseau,
ce qui donne aux voyageurs de ces
deux classes la faculté de se faire
marquer des places a I'avance. Cette
faculté est toutefois limitée aux voya-
geurs partant de la gare de forma-
tion du train ; des affiches apposees
dans les gares indiquent les trains
pour lesquels les tickets garde-places
peuvent étre utilisés et les gares ol
a délivrance de ces tickets est effec-
tuée. Toute place retenue A l'avance
donne lieu au paiement d'un droit
spécial d’un franc, quelle que soit la
classe de voiture utilisée.

Les demandes peuvent étre adres-
sées & la gare par lettre, par dé-
péche ou par téléphone; mais les
places ne sont marquées effective-
ment dans le train qu’aprés que le

droit d’un franc a été versé a la gare:

de départ et que le voyageur a pu
présenter les titres de circulation
utiles (billets ou cartes).

La location d’avance dont il vient
d’étre parlé cesse une heure avant
I'heure réglementaire de départ du
train ; mais des tickets garde-places
peuvent: ensuite étre délivrés, a rai-
son de 0 fr. 25 par place, soit sur le
quai de départ aprés la formation
du ftrain, spit en cours de route
lorsque le train est accompagné par
un surveillant de voitures.

CHEMIN DE FER D'ORLEANS

VOYAGES AU MAROGC
Création de billets directs pour Casa-
blanca aw départ dOrléans, Tours,
Limoges et Gannat.

En raison de ’accroissement cons-
tant des relations d’affaires avec le
Maroc, la Compagnie d’Orléans, qui
avait déja créé des billets directs
simples et d’aller et retour de Paris
a Casablanca, et vice versa, via Bor-
deaux, vient de se meftre d’accord
avec la Compagnie Générale Trans-
atlantique pour étendre ces facilités
a certaines villes de son réseau.

A dater du 1¢ octobre 1915, des
hiilets directs de toutes classes, éga-
lement via Bordeaux, seront aussi
délivrés & Orléans, Tours, Limoges-
Bénédictins ef Gannat pour Casa-

blanca et & Casablanca pour ces
mémes villes. Au départ de France,
les bagages pourront étre enregistrés
directement pour Casablanca-Maga-~
sin.

Il est rappelé d’autre part que,
moyennant une taxe de 2 fr. 50 ou
5 fr. par personne, suivant la nature
du billet délivré, la Compagnie
Transatlantique assure & Casablanca
le débarquement et 'embarquement
des passagers.

CHEMIN DE FER D'ORLEANS

Amélioration des relations
entre Paris-Quai d’Orsay et les lignes
de Toulouse @ Narbonne et Cerbére.

Les Compagnies d’Orléans et du
Midi se cont mises d’accord pour éta-
blir, & partir du 5 octobre 1915,
entre Paris-Quai d’Orsay et les lignes
de Toulouse a Narbonne et Cerbére,
une nouvelle relation qui offrira,
par rapport a la situation actuelle,
une amelioration incontestable.

Ce nouveau service, comportant
un wagon-lit et une voiture directe
4re et 2¢ classes de Paris-Quai d’Orsay
a Cerbere, g'établira comme suit :

Paris-Quai d’Orsay, départ 19 h. 50;
arrivée Toulouse 7 h. 31, Carcas—-
sonne 9 h. 22, Narbonne 10 h. 34,
Perpignan 12 h. 46. Port-Vendres
14 h. 23, Cerbére 14 h. 49, Port-Bou
45 h. 30 (correspondance pour Bar-
celone, arrivée a 19 h. 30). i

BANQUE COMMERCIALE DE BALER

Bale (Suisse)

SOCIETE ANONYME ¥ONDEE EN 1863
Capital entiérement versé: Fr. 30.000.000
Réserves : Fr. 17.000.000

Garde de tiires

DEPOTS A UN OU PLUSIEURS TITULAIRES
Encaissement de coupons et de
titres amortis. — Vérification des
tirages. — Les fonds et titres déposés
ar des étrangers ne résidant pas en
Suisse sont exempts de tout impét et
de droit de succession suisses.
Renseignements i‘;nanciers
Souscription a foute Emission
SUISSE ET ETRANGERE
Location de coffres-forts (cassettes)
dansdescaveauxinstallésavec les der~
niers perfectionnements modernes.

EXECUTION D'ORDRES DE BOURSE

Pour tous renseignements, pridra
de sadresser & la Direction de la
](!gngue Commerciale de Bale. & Bila

o




