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des Bangques d'Em}saion de I'Europe (En millions de francs)

Change de Paris sur (papier court)
16. 12 19 26 3
Pair |juillet| sept. | sept. | sept.-| oct.
1914 1917 1917 1917 1917
Londres 25.224| 25.174) 27.155| 27.155) 27.155) 27.155
New-York 518.25 [516. » [570 » [570 = [570 .» [570 »
Espagne.......|500 » [482.75 |644 » [653 » |676 » |668.50
Hollande. .....|208.30 [207.56 (244 » |244.50 |245.50 245 »

Italie . [...,.1100 » | 99.62 | 74.50 | 75 75 o |75 »
FRANCE — Banque d nc - Pétrograd.....|266.67 [263 » | 82 » | 99. 99 »

014 923 juillet....) 4.104] 640 || 6.912 1.541] 739} Sutde 138.%5 |194.50 196 » 199 » 212 »
ii;i; 97 ]scmr:mh. 5.319| 260 {/20.995 |2. 1.738(1.108 || 5 Suisse 00 » |100.03 |126 » |123 » [123 » |123.50
1917 4 octobre..| 5.321]| 260 ({21420 ||2.9 1.800(1.110 £ Clanadas e » » » » » 1 » »
1917 A1l octobre..| 5.3231 259 |[|21.608 ||2. 1.752(1.121 Valeur en or 4 Paris de 100 unitéa—papier

| ALLEMAGNE — Banque de 'Empire : de E;gnnauiz etrali:légeres 5 %
1914 23 juillet....| 1 696| 418 || 2.364 || 1.180 939| 63 Unités|juilles | sept. | sept. | sept. | oot. | obt.
1917 15 *el’lc'“‘l’- ¢ : }ég}lé ouast ;3'55;7, : 1914 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917
1917 22 septemb.| 3. 5 £ <465114.082 E L ; — | e e S .
: ik 756 {11928 193 ondres 100 liv. 107.66 1107.66 {107.66 [107.66- [107.66
1917 30 septemb. 5 12.756 ||11.926]19.541 Nelovanid Dbt ] 109°99 [109:99. [105: 95 100 00 [oa-c8
RE — Banque d’Angleterre Espague. .....| » pes.| 96.55 |128.80 |130 60 [135.20 {133.70 |135.60

AC-BIBE a4 g Hollande......| » flor.| 99.6% |117:13 [117.37 [117.55 |117.61 |118.09
1014 23 juillet. .|1.004 733 1.055] 841 L

; Ttalie oos!| 2w lire, 4 75 » |75 » |75 » | 74 »
1917 20 septemb |1.368 1.017 3.206(2.412 Pétrograd.....| » rbl.| 98.62 ! 37.3195(37.195 | » » | 33.75
1917 30 septemb. |1 377 1.030 || 3.043|2.340 p

) 4 Suecde » 99.46 s 141.12 |145.28 |152.64 |153.36
1917 3 octobre..|1.393 1.046 |]'3.219|2.459 Suisse........| » fr..[100.03 |1: 123 » 1123 » |123.5C [124 »

» e d ra s aan s » - 2 » d »

DANEMARK — Banque Nationale Gancds ’ ’

; ; Changes de I.ondres sur :
1914 31 juillet... ‘llg 3‘19 ig?) 16 18
1947 30 juin..... | 2764 26 it et e R
1917 31 }umct by 405 || 137 Pair ]ulgizr. sept. Sleg;t?‘
1917 3l.aoft.....l 272 402 161
25.9224| 25.18§| 27.525| 27 555
ESPAGNE nque d’Espagne New-York .... : 4.871 4.763 % 763

Espagne % .90 | 21.47 | 21.18
1914 10 juillet...| 543 1.919 [ 498 446 : Hollande...\.. 125] 11.315] 11.315

1917 15 septemb. |1.883 2.632 || 952 | 421 Italie ... .. =olios 5 268 37 » | 36.35
1917 22 septemb [1.911 g 2.631 969 | 420 Pétrograd.....| 94. 5.80 (360" » |286.4
1917 29 septemb. [1.926 2.642 972 | 423 o Portugal £ X 32 » 132 i
Scandinavie.. . i 5 14.17 | 14.10 | 14.00
HOLLANDE nque Neéerlandais Suisse ...... .| 9. 5 22 95 1 22.43 | 22.35
25 uillet...| 340 652 10 185 ; Valeur en or a Londres de 100 unités-papier
1 sej temb. [1.395 5 |[1.659 |l 207 | 183 4 de monnaies étrangéres
8 septemb. [1.395 5 1.656 209 207 4 16 " 18 0s 5

2 53 195 : A < <

15 septemb. {1.421 s e Lorte 2 Unités| juillet | sept. | sept. | sept. | oot.
ITALIE — Banque d’Italie 1914 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917
57 ; 2 100 fr. (100 14 | 91.64 | 91.53 | 91.57 | 91 64
i Cor el b iy New-York.... | » dol.| 99.90 [102.15 |102.15 [102.15 [102.15
20 aolt.....| 835 5363 || 990 | &35 . Espagne...... | » pes. | 96.64'[119 14 [119.08 |123.64 |123.88
BT 5.698 || 950 | ere : Hollande...... | » flor. 107.00 |107.00 |107.00 |107.14
X G ! .| » lire -82 | 68.17 | 69.39 | 68.54 | 68.49
ROUMANIE — Banque Nationale « | » rou.| 98. 26.21 ; 44 58 | 31.06

» mil, . 60.06 3 59,59 [ 58 65
18 juillet. 154 414 14 237 4 » cou. 128.15 129 71 1136.12

14 janvier...| 443 1.485 I 178 210 BRIsEEe IS = fr. 1100 17 1113.36 '112. 112 85 '113.10
STUETe K 40 Voo 0 210 ; La fermeté reste la tendance dominante des de-
e vises neutres malgré la tenue irréguliere de la
RUSSIE — Banque de I'Etat plupart dentre elles. Le change espagnol, apres

1914 91 juillet .| 4.970] 197 || 4.358 || 698 | 1.049 5 avoir fléchi & 6,58 1/2 le 4 octobre, contre 6,68 12
1317 29 juillet . 3-?45 gﬂ? :;ﬁg;g ;i% g(]l‘gs;g ; 6 laT(\'eille et 6,721 le 2, a brusquement remonté 3
7 Daoit.....| 3.4i8| 331 (137, 3470 131.929 4. > 6,79 1e 5 ; le 8 il retombait & 6,73 et mercredi il a
1917 14 aodt.....t 3.453| 331 [37.668 [6.457 132.3283. o cloturé 3 6,78 ‘demandé, Rappelons qu'a la fin de
SUEDE — Bangue Royale ; septembre, 2 la s’éu..nce du 2.8 qui fut la dernidre du

1012 8rjuillet’ . 320 I|-109 mois, la pm..\'lir({ éfait cotée 6,88 1/? all Cours moyen.
1917 B0 Hin e 652 |l 160 ; La baisse qui s'est produite au début de la semaine
1917 34 juillet. 619 || 205 Sous, revue est due, en frés grande partie, o des
1917 81 a G o 654 || 202 réalisations hatives assez importantes. Peut-ire
SUISSE nque Nation : l'obligation imposée aux intermédiaires de faire

Tk i i e = figurer en tete du répertoirve de ch ange lg soldq de
10171 l‘.l(l':nﬁmb Hi 95 |19t % leurs approvisionnements en devises Etrangéres
1917 93 seplemb, | 349 530 || 151 % | a-t-elle été pour quelque chose dans ces liquidations
1917 30 septemb.| 347 580 |} 111 précipitées ; toujours est-il que, au contraire de
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ce (ui se passe généralement, clest Paris cette fp'Ls
qui a fait la baisse, Mais les places espagrioles n'en
gt pas moing été impressionnees ety des le 5 oc-
tobre, elles télégraphiaient des cours' en Teprise

qui ont provogqué sur notre place une vive réaction.

Les changes scandinaves, toujours tres fermesf,

sont d'allure assez irréguliere. La couronne Suc-

doise, qui, la semaine derniére, avait monté brus-

queinent, passant de 2 francs, dans la’dem.lere

séance de septembre, a 2,12 le 3 octobre, s'est trou-

Vée ramende; le 6; & 2,05, Elle s'est relevée depuis

ot cloturait, le 10, a 2,13, La couronne norvegienne

sest inscrite mereredi a 1,87, soit au meéme cours

que 1le mercredi précédent ; mais la veille e]le_etmt
traitée & 1,80 et les 4, 5 et 6 octobre a L,S’u. Le
Danemark est peu mégocié; 1l n’a été cote que
deux fois dans la semaine : le 5, & 1,79 1/2; 1e 8,
5 1,82, Le cours de cloture du 3 octobre était
1,82 1/2. De plus en plus, les chunges scandinaves,
comme d'aillenrs le change hollandais, qui de 2,45
passe a 2,46, subissent la répercussion du resserre-
ment du blocus économique ey financier des Empi-
res centraux. L'entrée en guerre des Etats-Unis
aura el cette conséguence de faire mileux com-
prendre aux Alliés lefficacité dwune politique de
blocus énergique pour amener, la reddition de
PAllemagne. L'Amérique n'a pas voulu du blocus
perbal, dont mnous mnous sommes trop }.ung’{en'lps
contentés ; elle a cherché, dés le début, a établir
un blocus effectif tres sévere et est allée, de suite,
4 la prohibition généralé des exportations a desti-
nation des neutres du nord de I'Europe voisins
de la Germanie. L'Angleterre vient, & son tour, de
s’engager dans la meéme voie. Une ordonnance
royale du 29 septembre prohibe, & partir du 8 oc-
tobre, l'exportation, a destination de la Suede, de
la, Norvége, du Danemark et des Pays-Bas, de
toutes les marchandises, & lexception des impri-
més de toute nature et des effets personnels accom-
pagnant les voyageurs. Ce texte amnule les arran-
gements spéciaux qui avaient été conclus avec la
Suéde, en vue de régler I'exportation de certaines
marchandises, conformément & Pavis publié par
I'Administration du Commerce de guerre le 18 aoit
1916. 11 s'applique également aux envois par colis
postaux et annule, jusqu'a nouvel ordre, les li-
cences accordées pour Texportation & destination
des pays ci-dessus désignés. Cependdnt cefte abro-
gation ne s'applique pas. aux envois de charbon.,
La mise eén vigueur de ces prohibitions va rendre
encore plus difficile la recherche des devises scan-
dinave et hollandaise. ! !

Le franc suisse, aprés une baisse légere & 1,22 1/2
le 4 octobre, cloture en reprise & 1,24 le 10. Comme
nous.  le rvemarquions déja dans motre’derniere
chronique, l'accord conclu le 29 septembre entre
le Gouvernement francais et le Gouvernement hel-
vétique n'a provoqué auctine réaction sur le mar-
ché. Tl met /bien a la disposition de la France un
crédit mensuel de 12 millions et demi pendant le
trimestre octobre 4 décembre; mais la Suisse a
recu en échange la liberté d’importer chez nous
un certain contingent d’articles dits de luxe, qui
jusquiici étaient prohibés & Il'entrée et dont le ré-
glement dbsorbera une portion notable de ces res-
seurces - supplémentaires. Au-. surplus, rien, jus-
. quici, ne semble avoir été fait pour la realisation
de cette opération financiére, ou, du moins, le
change qu'elle doit procurer n'a pas encore paru
sur le marché. Celui-ci reste donc en présemce de
gros besoins qui ne trouvent pas toujours facile-
ment de contre-partie. Larrangement stipule aussi
des autorisations spéuin‘lf!s d’exportation, en Suisse,
de marchandises soumises a des restrictions de
sortie;. Il peut y avoir 134, éventuellement. une
spurce de créances nouvelles, auxguelles s'ajoute-
ront des frais de transport plus élevés résultant de
plus grandes facilités de transit accordées a la

“‘la Suisse a

pas oublier que les Suisses ont approvisionné dans
les bangues irancaises, & la faveur des hauts cours
pratiqués dans les nremiéres semaines d'aout et
en septembre, de quoi faire face largement i ces
paiements supplémentaires, de telle sorte qu'ils ne
se présenteront pas de longtemps & la compensa-
tion pour atténuer le déficit de notre balance sur
Ta Suisse. Il ne semble donc pas que Pon puisse es-
pérer, dans lavenir immeédiat, une 1_):;1155@ gensihle
du franc suisse a Paris ou, ce qui revient au méme,
une hausse de notre devise sur les marchés de la
Confédération. Cenx-ci sont, d'ailleurs, de plus en
plus des Clearings ou la plupart des pays neutres
d'Europe viennent liquider leurs créances sur la
TFrance et les autres belligérants. Il y a dans cette
situation un facteur de fermeté persistante. qui aide
maintenir son change & un niveau
Bleve. ]
Cours des changes de New-York sur :

16 11 18 25 9

Pair | juillet| sept. | sept sept. | oct.
1914 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917
5.184| 5.163| 5 784 | 5.79% | 5.79% | 5.794
§.868| 4.874| 4 767;| 4.765| 4:767

95,28 | 9506 | .. -/} » D |2 %

Amsterdam....| 40.195 » | 41,7 142 » |42 »

Valeur en or a New-York de 100 unités-papier
de monnaies étrangeres
16 11 18 £6
Unités| juillet | sept. | sept. | sept. | oct.
1914 | 1917 | 19174 1917 | 1917

100 fr. | 100 27| 89 59| 89 41| B89 49| 89 47
100 liv.| 100 19| 97 91 97 91| 97 91| 97 91
amk.| 99 67 ST i e el
100flo". » | 104 18] 104 491 104 49| 104 64
Changes sur Londres a
(Cours moyen du mardi)
15 18 25 2
juillet {seplemb.|seplemb.| octobre | octobre
1914 1917 1917 1917

Amsterdam . .

Valeurs a vue

Alexandrie
Pétrograd
Rio-de-Janeiro
Valparaiso....--v.:-+

Cable transfert
BOombaY,:.ccaueeiaes 1.3 .31/3211.5 1/32]1 & - o132
Calcutta 1.3 31/32]4.5 1/32]1. L1382
Hong-Kong 1.10 5/16] 3.2 3/4 |3 b ey
Shanghai 9.5 3/4 14.101/2 |4, Br
Buenos-Ayres (or)..| 47 11/16] 49 1/4 g 1/4
Montévidén 51 3/32 | 53 3/4 B /8
Singapour ... .12.3 15/16{2.4 5/64 |2. 4 564
Yokohama 20 3/82.115/812.1 5 .1 5/8

Variations du mark a

28 4 11 18 25
aolit | sept. | sept. | sept. | sept.
1917 1917 1917 1917 1917

97 21/32] ¢ 97 3/8 | ¢ 3/8 a7 3/
95 80 51 2 i 172 |308
15 7/8 2 27 /32] 12

i B e o 5 13/92] 15 3!

=

=3
o -
- e 00 = T O T

[SrS)

New-York(1) A
(pair : 95 3/8) » »
Amsterdam
(pair : 59 3/8)
32 65
55 09
44 91

51 44 |52 46 | 51 44 | 52 93 | 53 62 | 51 76
4856 143 54 | 48 56 | 47 07 | 46 38 | 48 24

Le change sur Vienne & Gengéve est coté 41 A0,
c'est-a-dire que la perte de la couronne est d'environ
60 53 %. ; \

Métaux précienx et Escompte hors bangue Liondres

10 9 9 9 9 10 9
avril | mai'| juin |juillet| aont | sept. | ocl.
1917 1917 1917 1917 1917 1917 __“'j_

63-50 16970 | 63730 | 65 35 | 66 20 | 63 90 f 65 .

Cours de lor...[779 |79 |m9 fime fyre | 778
Coursd, l'arﬁent 36 5/8 |3715/16/38 7/16|3915/4642 1/1649 1/2 |45 1/%

Escompte hors - =994 95/42
banque.... .4 17/3214 34 14 23/3214 13/16'4 25/32'4 95/32 4 20/ 0%

(1) Depuis le 30 mars 1917 le cours du mark et de la couronne

n'est plus coté & New-York.

Confédération. Mais, ici encore, il convient de ne
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LA SITUATION

Les succes militaires des Alliés ont continué
dans les Flandres : ils y ont remporté des avan-
tages tres importants.

Les dernieres cretes des mamelons qui for-
ment rideau devant la plaine de Roulers sont
entamees, eb la forét d’'Houthulst, formidable ré-
duit de la ligne de défense, menacée de débor-
dement par le sud.

Sur tous les. autres fronts, 'accalmie a persisté.

Un grand débat a eu lieu au Reichstag. Il a été
c‘(mm-.s, .sanslsanct_lon et a seulement laissé voir
limmense deésarroi qui régne dans I'Empire et
la diminution considérable du prestige des diri-
geants q-llemqnds. Chose nouvelle dans ce pays
de la discipline ef du militarisme : le ministre
de la marine a fait a la tribune l'aven d'une ré-
bellion dans la flotte. L'intérét de la séance a
réside, aussl, dans une déclaration qu'a faite le
secrétaire d'Btat aux Affairesétrangeres a propos
de I'Alsace-Lorraine. Il a dit, aux applaudisse-
ments de foute l'assemblée : « A cette question
lAllemagne pent-elle, relativement a I’Alsace-
Lorraine, faire & la France des concessions quel-
‘ce;;]]:‘,t_w?, nous navons qu'une réponse : Non,
jamais !

« Aussi longtemps” qu'un poing allemand
pourra tenir un fusil, lintégrité du territoire
de {Empire, tel que nous Pavons recu en héri-
tage de, nos glorieux ancétres. ne sera jamais
matiere & negociations ef & concessions queli
tonques. LiAlsace-Lorraine est le houclier de
UAllemagne et le symbole de son unité. »

_(,’E' qul ressort avant tout de cefte déclaration
cest que I’Allemagne, qui a commencé la guerre
pour conquérir le monde, ne cherche plusbmain—
fenant quid  assurer l'intégrité de ce Gui consti-
tuait, en 1914, ses frontieres. 3

. _‘l 15 nouveaux pays de 'Amérigue ont rompu
avec I'Allemagne : le Pérou, I'Uruguay et 'Equa-
Ilem‘. rQuant au Gouvernement de\sj Etats-Unis, il
EICF‘Binl!’U constamment la rigueur du blocusi-j Il
Ei refusé définitivement 1" autorisation de prendre
(ucharbon pour la traversée i un vapeur hol-
]f%{i(l’iliii‘ parce que la Hollande ne donnait pas
E(ffhlﬁl-}!‘}lj;ljcfse qqgée‘ gg h\{ralsseau retournerait aux
qui est dest(i}n)éesaue%*odggf'all-igrlt rle ]a} S

On i mite de secours belge.
['ilﬂlru-'ili(:nilcllgi a)ctlfn'll‘_:les Etats-Unis projette
flotte 111;11"011'(1{1](?9 ‘Lm)l)lr”g[l)' g'g}mplrei: T
Ment 5 LIVGR anc :‘mx, qui est actuelle-
rnsose L‘I £ Si la- Hollande refuse de

o décisidi ccu:(?(lusnns puur‘]es Etats-Unis.
s mesi b?_c»r-(n‘t une premiere application
o An e ocus concer tées entre la France
Wordont léduiuofj(;nfe]xenfes de Londres pour
‘[lfl‘f':\mérique. polittque de blocus avec ecalle

i ] acy P ’ oo
. (—"]t!‘lllélzl'!{Ibilsi’inlf\ld' Ke\rensky, president du Conseil
s Lav’é,c ]Z, E(l}-tln’pl de con)gtltuer un nouveau
3 {_f"é]ltl-r-l-ement%_ 1l se présentera devant le

4@ Ird ]
nmﬁmg I :l?fagemelnt ”‘t?\em officiellement dé-
! (ilf'”]‘QL:il\“-r : pfopom 1on de M. Tseretelli
oare dp 8\150119 de la République russe i
qllESt-in;ls'%{a;‘mt de ppser‘au g'mlver-n-e‘m'erw_gziqs
e i 18 non d’interpeller; du droit d’ini-

sur les questions concernant I'Etat, et de

discussion des mesures et des projets soumis a
Pexamen du gouvernement.

‘Le Sultan d’Egypte Hussein pacha est mort.
Son frére lui suceedera.

_ En France, les instructions judiciaires ouvertes
d propos des intelligences avec I'ennemi se pour-
suivent dans le calme. Les autorités des Btats-
Unis découvrent et publient sans cesse de nou-
veaux documernts et révélations sur le erand
complot pacifiste de I’Allemagne. X

LES EVENEMENTS DE LA GUERRE

1]_un P'espace de- huit jours, les armées anglaises
d’abord, puis les troupes f-rancwbritanniqu%s en-
suite, ont attaqué avee succes les positioris alle-
mandes au nord-est d’Ypres.

La premigre offensive débuta le 4 octobre contre
les lignes fortifiées -allemandes (ui comprenaient
une serie de fermes et de villages fortifiés enf.ré
Langemarck et Zwandwarde. Tous les objectifs, en
quelques heutes, furent complétement attéints,

A laile gauche dattaque le village Poehm.pplle
au nord-est de Langemarck, a 6té presque entiere.
ment cotiquis. Cest au-dessus de Poeleapelle que le
glor‘leux Guynemer avait été tué le 11 sentembre
et cest dans le cimetiére de ce village qu"ﬂ a été
inhumé. Le combat se poursuit furieux dans l'in-
terieur des ruines du village fortifie,

La ligne britannique a ét6 avancée sur divers
points sur une profondeur variant de 1 & 3 kilo-
metres. D'e Poelcapelle, dans la di]"ectiontdu sud
les Anglais se sont emparés de la ferme Welling.
tg)‘n, de la ferme Kronprinz, et ont débordeé
l;rflsscl"{end_uele par le sud en prenant le village de
1\1euwemg)len, fqui se trouve sur la ligne d'Ypres a
Roulers, immédiatement au sud de Passchendaele.

Le village de Gravenstafel est conduis, de mémé
la. hauteur dénommeée Kéerselloertock. ’Attuqua.nt
phis au sud la route Passchendaele-Beeclaere les
Anglais ont pris pied & Noordemhock et ﬂ'van,gant
leurs lignes des deux cotés de la 1’0t1t-e:d;Yp1'es a
Menin, ont atteint les lisidres de Gheluvelt.

‘Le second ]_)Dl?d’, sur de nouveaux objectifs soi-
gn.eusement limités, fut réalisé le 9 octobre. Les
poilus francais ont ‘avancé sur un front de 9 kiJlo-
metres ‘et demi et ont atteint avant midi malgré
des conditions = atmosphérimques lumentﬂ.l’}}eq( Tes
fglmes fortifices d’Islande, Lannes HOUE‘il‘ll' ‘ll
(,:mm?i, Lassalle ; nos fantassins :_n'aiiem r'am;u(ié
les ruines des villages fortifiés de Mangelaere otl de
Weldhoek et atteint la fors ['.VH()UH]SJ;-‘st.l au sud-
aziuje:t e!:‘%e Cowerberk, en capturant plus( del_SO{)
?'nngFﬁllﬁt}lS et prenant un ' matériel extremement

A nu.tre '(]1‘(]11(‘, les Anglais, attaquant sur un
Ijro_;ﬂ. d’environ 8 kilomeétres entre la ligne E!’Y res
a Staden et Broodseinde, réalisaiont également I?I 0
;1.\'{111('({ rl’mn‘pw)q 1.500 meétres en pa'n?nnﬂeur e
néitcer:"lz]i](:ﬁc( fl(l)’]{llll‘lﬂe de _Pne.[_('ape]lc-,’ dont nos alliés
Iehrs 111;(1‘111%.1 e partie, est tombé en entier entre

})m'unlt toute la matinée, la Iiaison entre l'ex
tréme aile gauche britannique et la droite rlL I’C\-
mee Anthoine n’a cessé d'étre parfaite ('iee th
que, a notre droite, les Anglais ont réussi ) 1‘eS'L-);'JC'
les AIIABIT!E.l,ﬂdS de Rupprecht des lisiéres sfld-eé‘]f? "II-
la foret d Houthulst, et ont ainsi réalisé en &
1\011(_[(—1111' une avance de 3 kilomeatres & 3 kil 500 pll_o—
nord de Poelcapelle, i e
ment. soutome, an it i Jasiade tests extréme.
lon et Craonne, (A Verdun .Ie I;?;l)e; ey s s

gradon pring lance atta-
ques sur attaques, sans 1"ésult\atq %llmf" i

Quelques indices d'une reprise cr}%glecm_bies. ]
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QUESTIONS DU JOUR

Ravitaillement et Production Agricole
Discussion & la Chambre des Deéputés
(Suite) (1)

Dans la méne seance du 29 septembre, M. James
Hennessy, député. de Cognac, a mis le gouver-
nement -en garde . contre la mollesse de cer-
tains fonctionnaires, mollesse qui se traduit souvent
par de la mauyaise volonté administrative a 1’égard
du monde agricole. Ses conclusions ont ¢té vive-
ment applaudies : ;

« Soyez sur que si vous prenez les mesures neces-
saires, nmon pas avec de belles circulaires (ui se
répercuteront d’'étage en étage, sans produire auctil
résultat utile ; mais que si vous faites venir les
préfets et si vous leur dites : « Je vous tiendrai
pour responsables de ce quiil adviendra, parce qu’il
vy va de D'existence de notre pays », Si vous etes
obligé de prendre des sanctions et de traiter un peu
séverement un de ces grands personnages de la
République et den faire -un simple citoyen, vous
verrez bientot tout rentrer dans I'ordre et vous
aurez accompli Leffort nécessaire pouxr que nous
puissions non seulement remporter la victoire, mais
encore vivre pendant que nous la remportons et
aprés que nous laurons remportée, (Applaudisse-
ments.) » :

'k

M. Maurice Long, le nouveau ministre du Ravi-
taillement, a pris alors la parole et s’est appliqué,
aprés avoir défendu, comime il le devait, les mesures
adoptées par son prédécesseur M. Viollette, & mon-
trer, avec chiffres a lappui, les difficultés de la
situation actuelle et il a exposé loyalement, « sans
optimisme officiel » le programine qu’il comptait
suivre pour assurer le ravitaillement de l'armée et
de la population ecivile jusqu'a la, rentrée des
récoltes de 1918.

Voici comment M. Maurviee Long a défini son
role : :

« Le devoir du ministre du Ravitaillement, c'est
drutiliser les récolies qui sont mises @ sa disposi-
tion et d'assurer les importations. Sa responsabi-
lité consiste surtout 4 apporter a ce pays, & Pavant
comme 3 larriere, sa subsistance de chaque jour,
A réunir les denrées mnécessaires o la vie,. &1 les
pépartir de facon & pourvoir aux besoins indispen-
sables. :

« Il a, en outre, le devoir d’enrayer les hausses
excessives et dempécher un renchérissement de la
vie (ui amenerait une véritable rupture d’équilibre
dans état économique et social du pays. »

Tt pour compléter sa définition, le ministre du
Ravitaillement a ajouté quavant huit jours le
travail de centralisation qu’il® avait congu serait
un fait accompli, el quil n’y aurait plus alors
«qutun ravitaillement unigue (qui pourvoira a la
fois aux besoins civils et aux bhesoins de l'armée,
et lintendance ne sera plus quun agent d’exécu-
tion, » 5
~ En ce qui concerne spécialement le blé, qui est
la, base principale de notre alimentation, M, Mau-
rice Long a dit :

« Au cours de la campagne précédente, la con-
sommation sest élevée' & 86 millions de quintaux.
En prenant quelques mesures de restrictions et
en incorporant dans les matieres panifiables un
cortain nombre de succédanés récoltés. sur notre
sol, j'estime que 40 millions de gquintanx d'importa-
fion de céréales suffiront pour répondre & nos be-

HOI0E,

(1) Voir I'Economiste Europgen,n® 1335, du b octobre 1917.

Mais la tache sera difficile, je le reconnais, car,
malgré les grand efforts accorpils Pan  dernior,
on n'a pas importe des quantités gui approchent
de celles. dont je parle et qui sélevent a 400.000
tonnes par mois a partir du 1 octobre. »

Nous savons aujounrd’hui que les  Tfats-Unis
d’Amérique et le Canada pourront mnous fournir,
sur leur excédent de production, ces 4 millions de
tonnes ; mais comment les amener en France?
Cest le probleme angoissant qui se pose d'ailleurs
pour toutes nos importations d’outre-mer : M. Mau-
rice Long a examiné, a la grande satisfaction de
tous, ce qui venait d'étre fait pour le résoudre dans
les meilleures conditions possibles.

T.a fotte marchande dont la France dispose a
recu un commencement de mobilisation avee la
creation, il y a environ deux mois, d'un sous-secré-
tariat des Transports maritimes qui a enfin coor-
donné tous les services de mayigation. Un premier
décret, rendu & la date du 17 septembre dernier,
imposant aux navires lobliga. 1 d’une licence
pour pouvoir naviguer, a effectivement placé tous
les navires de commerce battant pavillon fran
cais sous le controle effectif du sous-secrétaire
d’BEtat des Transports maritimes.

Enfin, un second décret du 29 septembre, portant
la signature de MM. Clémentel, ministre du Com-
merce et de I'Industrie, Maurice L ng, minisire du
Ravitaillement et de Monzie, sous-secrétaire d'Etat,
décide que « laffectation de chaque navire a tel
ou tel itinéraire sera déterminée par le sous-secré:
taire d’Etat aux Transports marvitimes. 1l détermi-
nera de méme la composition du- chargement par
détermination des quantités et calégories de mar-
chandises destinées aux services publics qu'il devra
prendre a chaque voyage.

« Cela signifie, a expliqué le ministre du Ravi-
taillement, que I'Etat prendra dans sa main la di-
rection et le chargement des navires. el qu'il fixert
les, prix. du fret. Et cela s'étend mnon seulement
aux navires battant pavillon frar-ais, mais aux na
vires alliés et meutres mis a la disposition de I
France.

« Par-conséquent, toute la flo[l & la disposition
de la France est dans la main du gous-secrétaire
d'Etat des Transports maritimes, qui devient en
quelque sorte notre camionneur national et audquel
chaque département ministériel sladressera o l'ave
nir pour ses transports ».

Une partie de notre flotte marchande sera spé-
cialisée au service du Ravitaillement et M. Maurice
Long espére (ue cette mesure, se complétant d'une
sérieuse restriction dlimportations a I'égard de
tous les produits gui ne sont pas absolument indis:
pensables & la défense nationale, ou qui, lui éant
nécessaires, penvent étre demandés a des marchés
plus rapprochés que ceux auxquels on s'adresst
anjourd’hui, permettra de réduire sensiblement lo
crise des frets qui affecte d’une manicre aussi grave
la vie économigque de notre pays.

« Des intéréts légitimes vont étre heurtés, cel-
taines parties de la. France coloniale auronl 4, '8
plaindre ; mais comment faire en présence d'um
probleme dont dépend la vie méme de ce pays f-)
Doit-on tenir compte de tous ces intéréts, trés légr
times, je le répete, lorsque Pintéret général nous
commande d’avoir pour unigue préoccupation (¢
faire rendre a notre flotte le maximum drutilisation
possible ? (Tres bien! trés bien!) »

%
: skood

Il n'est cependant pas douteux qu'étant donuc lo
déficit de nos vcoltes de 1917 et les’ difficultés U0
nous aurons pour faire venir le complément des
pays exofiques, il sera absolument necessaire @
rationner le pays et M, Maurice Long a tres cot-
rageusement annoneé du haut de la fribune de 12
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chambre des députés, que le moment était venu
Qentrer, & ce point de vue spécial, dans le domaine
de 1’u.pp1ication.

Le 1'x:tt.io1}r:eme1'1t portera d’abord sur le pain dans
qes conditions gui seront déterminées ultérieure-
ment, la quantité de sucre allouée anx particuliers
era ramenée de 750 4 500 grammes par mois ¢t il
est probable que la fabrication des bisguits et des
ghteaux sera considérablement réduite, sinon com-
pletement supprimée. Par contre, la situation du
cheptel s’étant légerement améliorée et la pénurie
de fourrage laissant craindre, pour cet hiver, des
difficultés e nourriture du hétail de boucherie, il
a été décidé que les deux jours sans viande seraient
supprimes a parfir du 15 octobre prochain, quitte
o les rétabliv en avril 1918, ou avant, si la situation
llexiges

Aprés avoir parlé des diverses causes qui ont con-
{ribué 4 augmenter le prix de Pexistence, le minis-
ive du Ravitaillement a examiné la cuestion dé-
licate, entre toutes, du gain des intermediaires
ef. de la spéculation.

[l a proclamé bien haut quil fallait distinguer
entre  la  spéeulation~ et le commerce honnéte.
Contre les spéculateurs et les accapareurs, le gou-
vernement est armé et use de ses armes. 11 a com-
mencé lapplication de la loi votée le 3 aouf der-
nier et, pour la rendre plus efficace, il a décidé
(exiger des déclarations d'existence pour un grand
nombre wdes denrées nécessaires o la vie. ¥

D'accord’ avec le ministre du. Commerce et de
'Industrie, on procede a Linventaire immédiat
(par déclaration) des graines oléagineuses, du jute
servant & faire les soies, des pétl'bles, des essences
et de leurs dérivés, des poivres, etc.- M. Maurice
Long fait appel a la bonne volonté des négociants
qui détiennent  ces marchandises, leur 'afp]‘_)elunt
d'ailleurs que dans le cas d'un refus de déclara-
tion, il brisera leur résistance par la réquisition,

£
%

Connaissant enfin les stocks disponibles,; il pense
pouvoir enrayer la hausse des marchandises inven-
toriées. par deux moyens : la taxe et l'entente.
C'est une des parties les plus intéressantes de son
disconrs, et il est utile de la reproduire in exrtenso :

La taxe peut réussir dans certains cas et pour
cerfaines denvées et étre inutile pour d'auftres. Lors-
qu'on suit ce produit depuis sa source jnéqu‘au
consommateur, comme par:exemple pour le pain
ou nous prenons le blé chez le cultivateur & un
prix r_letm-miné, d’ott nous le conduisons chez le
meunier d'ot il sort sous forme de farine taxée
pour aller chez le boulanger ou il est vendu a un
prix également taxé, je crois que la la taxe est
uiile, Elle peut I'étrer dans certaines régions et
pour cerfaines denrées et-ne pas I'étre dans d'au-
tres, pour d'autres produits comme le lait. !

. No_trel.gl‘_rus moyen daction ce sera le contrdle
es industries’ et du commerce de gros, de demi-
gros et de détail, At :
-I“‘ Qu'est-ce (ue j'entends par ce controle ? Pour
{{f‘t-inlx(;:}jfi](;y(-]-esr .llIlld.l}Stl'ie.‘:‘ et le commerce il faut
i !‘.‘l‘l;‘a‘liit.‘: %Llscntu"[.:}n(:. (10% m(mlleros premieres il
e : .',];cn‘.:e;: ; o, pour un grand
gui | industries, la, matiére premiere est entre
J»I;\ll(.‘:llll:l‘.]llsr ou  sous notre ‘controle. Le suere, le
1‘:“._[]-(&!1 (l._\nn} sous notre controle. La il est (res
t'lslzllim-: blw?nl‘erh(?ié‘e avec ‘II(‘S_ip]'ﬂthCf,(‘,ll]'S, les cho-
T nm'y;n.ot dehléq::' the ]911‘1] <.‘i11'n 1 meus disposons
S ]‘. & 08 ..].U,‘]lnl].b_ es mettrons & votre dis-
tion dans telles conditions.

« Lorsqu'une entente de ce genre est faite enire
l;rl‘t‘_ chambre syndicale et le gouvernement, elle
:[:Lt iel;){. Tesp‘ect(‘éle ; 01 _‘i(;,(m.\is ‘(Iir':e que la, l?}l,j(zyiltg:
i la ricants est disposée a la respecter, i d’ail-
(;gll-hhggr’tiinnf; vqula’ie]li. y échapper pour réaliser

: éfices exagérés, le gouvernement pourrait

facilement supprimer & Vindustriel défaillant la

matiere premiére dont il a besoin pour alimenter
ses usines.

« Ce sera la notre sanction, et elle est la plus
efficace de toutes. » : .

M. Maurice Long a ajouté qulil aurait toujours
A sa disposition la taxe si cela devenait nécessaire.

«.. La taxe est plus facile & établir quand on &
pris en controle le produit & son origine et qu'on
le suit au travers des transformations et des éche-
lons quil franchit pour arriver a la consommma-
tion. » -

Voila la vérité. Il ne sagit plus aujourd’hui de
gen tenir a. des doctrines d’écoles que la guerre
a pulyérisées : il faut faire vivre l'armée et la po-
pulation civile dans les conditions anormales qui
nous sont imposées par les événements et, pour
résoudre ce redoutable probleme, il est indispen-
sable de recourir aux moyens exceptionnels dont
M. Maurice Long a parlé.

*
E

Tous les citoyens francais ont le devoir de com-
prendre, et de faire comprendre autour d’eux, que
le moment est venu de slimposer sans récrimina-
tion, ‘sans murmure, Ssans protestation d'aucune
sorte, quelques restrictions du bhien-étre dont nous
avans continué i jouir depuis le commencement
de~ la guerre.

Le moment est venu de consommer moins de
sucre, moins - de friandises diverses, moins de
beurre et de fromage, moins de viande et méme
moins de pain blane. Les restrictions devront viser
surtout le superflu qu’il faut impitoyablement re-
trancher, car cest & cette seule condition que notre
cher pays pourra supporter, sans souffrances
réelles, la quatriéme année de guerre... qui sera
sarement lannée de la victoire pour les peuples
de 1'Entente, et de lexpiation pour les auteurs
responsables des effroyables calamités qu'ils ont
volontairement déchainées sur I’humanité.

« Si je me heurte, a déclaré M. Maurice Long,
A des résistances matérielles et morales — morales
surtout, celles dont on ne peut venir & bout dans
ce pays — la téache d'un’ ministre du ravitaille-
ment est condamnée - d'avance . Mais son devoir
aussi est de ne pas se laisser effriter peu a peu.
Quand jai prononce tout & Theure les mots : « Pas
de demi-mesures », vVous m’avez donné votre as-
sentiment. Pourquoi ? Parce gque ce (que vous voll:
lez, ce sont des résolutions ¢ui apportent des 1é-
sultats. 11 ne faut pas géner le public, si cette géne
ne doit pas apporter de résultats sérieux, au con-
traire, lorsque la. nécessité s'impose, il ne faut pas
hésiter.

« Tout sentiment, tout intérét, meéme le plus 1é-
gitime, doit céder devant Iintérét national et le
salut de la patrie. (Trés bien ! treés bien!) »

« L'opinion me suivra, j'en suis sur. Le Francais
sait merveilleusement comprendre une situation et
g'v adapter. Ne soyons surtout ni timides ni hési-
tants, car en France on aime l'audace et la clarteé.
Ce pays, qui veut gagner la guerre, est disposeé,
jlen suis sur, & cn accepter la rudesse. Seulement,
agissons — Llopinion, jen ai la conviction, nous
soutiendra jusquau bout. »

Cette belle péroraison a ¢été unanimement ap-
plaudie par la Chambre ct elle le sera dans le
pays tout entier.

(A swivre.) TomoNd THERY.

La Situation Economique de la Suisse

Une circonstance heureuse nous permet d’esquis-
ser un tableau de la situation économique de la
Suisse pendant la guerre. La Société de Banque
Suisse y consacre un de ses « Bulletins mensuels ».
Il nous paraif intéressant de fixer, d’apres ces in-
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formations prises sur place par des compétences
indiscutables, la répercussion que les événements
présents ont eue sur la vie industrielle et financiere
de la Suisse. Il est certain que les phénomenes éco-
nomiques qui viennent de s’y produire ne sont pas
particuliers & ce seul Etat. Les mémes causes” ont

di produire les mémes effets chez tous les non--

belligérants. L'intérét de ces renseignements s’ac-
croit done du fait qu’ils précisent 1'évolution écono-
migque que la guerre a fait suivre a tous les neutres.

*
% % : ‘

L’industrie suisse a connu, depuis 1914, des for-
tunes diverses. A la veille des hostilités, elle était
dans une de ces situations dont il n'y a rien a dire,
ni en bien ni en mal. La guerre y provoqua
d’abord une crise grave. Mais des le début de 1915,
la situation redevenait normale. Seulement, le ra-
vitaillement devenait pénible, la Suisse étant tri-
butaire de I’étranger pour les trois quarts des ma-
tieres premieres gqu'elle met en ceuvre et pour les
deux tiers des denrées alimentaires qu'elle con-
somme. L'Entente a seule le pouvoir de la. ravitail-
ler en denrées alimentaires et en diverses matieres
premiéres, surtout textiles, tandis que les empires
centraux sont seuls capables de lui procurer le
charbon et le fer. Il en résulta de multiples ennuis :
ces difficultés ne furent que passagdrement atté-
nuees par les organisations spéciales créées en: vie
d'un contrdle efficace des stocks.

Aux restrictions d’importer vint sajouter plus
tard I'impossibilité d’exporter, la plupart des Etats
belligérants — désireux d'enrayer le fléchissement
de leur change — ayant décrété des .prohibitions
d’importation. L’Allemagne commenca dés février
1916 ;lI’Autriche-HongTie sulvit en décembre 1916 S
le‘s principaux Etats de I'Entente vinrent ensuite -
d’abord la Grande-Bretagne ef la Russie dés 1916,
puis la France ef IItalie au printemps 1917. Les
'nnt:erdlct:mns d'importations visent surtout les
objets dits de luxe qui constituent la majeure par-
tie de 1’\e.xpo’rt_ation normale de la Suisse.

Pour remédier & cette géne, les industriels suisses
essayérent de défourner leury exportations vers
PAmérique du Nord et du Sud. Mais la, difficulté
du transport sur terre, la hausse du fret I'absence
de tonnage, la cherté croissante du tatx d’assu-
rance maritime enrayérent ce mouvement, De sorte
que la Suisse n'a que peu bénéficié de I'absence
momen’ta.nee’d.e la concurrence mondiale sur les
marchés ameéricains. Le fléchissement continu des
changes étrangers causa aussi, avec de grandes
pert.u:rbations;., des pertes importantes, : :

Mais depuis 1914, le plus gros souci des indus-
t,nels allemands a été causé par Je probléme de
Papproyisionnement en matiéres premieres. Cer-
taines grandes fabriques ont vu leurs stoeks tomber
a rien. :

De 14 des réductions de la production et par con-
séquent des heures de ftravail. L'acquisition de
marchandises entreposées en Suisse nour compte
éfranger n'a que partiellement comblé les vides
ces stocks m'ayant généralement pas eu 1‘impnri
tance gu'on leur a attribuée & 1'étranger. Les fila-
tures et les tissages de coton, plus tard les soieries
et les grandes industries métallurgiques, ont eu le
plus 4 patir de l'insuffisance des arrivages de ma-
tieres premieres, Il est & noter que certaines indus-
tries, qui, en temps normal, se procuraient & I'inté-
rieur la majeure partie de leurs matitres pre-
mieres, rencontrent maintenant des difficultés
croissantes @ se les assurer, par suite de la conecur-
rence que leur fait I'étranger. Cette remarque s'ap-
plique surtout au commerce des hois, dont les prix
ont haussé d'une maniére fantastique.

Pour se ravitailler de matiéres premiered, au
dehors, sans éveiller les susceptibilités ou les Soup-
gons d’aucun belligérant, et sans susciter aucune
hostilité, la Suisse a d recourir a des organisa-

tions compliquées et par conséquent peu pratiques,
La création, au cours de DPété 1915, du Bureqy
fiduciaire de Zurich pour limportation en Suisse
de marchandises ' allemandes et austro-hongrojges
et de la Sociélé Suisse de Surveillance économigy
(S. 8. 8.), en novembre 1915, pour ses relationg
avee les pays de I'Entente, ont certainement facj.
lité ou plutot canalisé le ravitaillement. Mais les
contingents pouvant étre importés en Suisse contj-
nuent & étre strictement limités, de méme que lg
part revenant & chaque entreprise. Ces quantités
sont souvent insuffisantes, ou n’arrivent que par
tiellement et avec de grands retards.

Pour le charbon et pour le fer des organisations
regularisatrices ont été créées dans le courani de
1916, a Béle et & Berne.

Un des traits caractéristiques des nouvelles con.
ditions de la production est limmixtion de 1'Etaf
dans le domaine du commerce privé ; pour ceriai-
nes branches, on est allé jusqu'au monopole ; pour
d’antres, on exerce un contréle plus ou moing di-
rect. Il est & prévoir qu'une partie de ces mesures
élatistes, qui ont leur justification dans les circons
tances de guerre, seront maintenues au-deld dz la
signature de la paix.

La hausse des prix est générale : elle est aussi
importante chez les neutres que chez les belligé-
rants : lindexr number est 1la pour en faire foi.

S1 nous entrons dans le détail, nous constatons
que les industries alimentaires (conserves, laif con-
densé, chocolats, etc.) ont été parmi les premicres
4 bénéficier du revirement survenu en 1915 ; cer-
taines d'entre elles ont pris un brillant essor, 4
la faveur de demandes importantes émanani de
l'extérieur. Parmi les industries bénéficiaires, ci-
tons particulierement les produits chimiques el
électro-métallurgiques, recherchés & l'étranger
des prix fort rémunérateurs et pour n'importe
quelles quantités.

La marche de l'industrie des. machines ne fuf
pas réguliere. Les fabriques d'automobiles, qui au-
trefois souffrirent de la concurrence étrangére, ont
pu-exporter. & I'étranger & des prix tres satisfai-
sants. L’industrie électrique a été relativement fa-
vorisée, tandis que d’autres groupes d'usines (fa-
brication de machines textiles et de minoterie, efc.)
se sont vus privés de leurs principaux débouchés
hahituels. Quelques industries ont largement (ra-
vaillé pour Plarmée, entre autres les établissements
métallurgiques, les fabriques de drap et de chaus
sures. Quant & la production de munitions ou de
parties de munitions pour 1'étranger, on peut dire
que la grande industrie snisse s'est généralement
abstenue d'y participer, comme en 1914 et en 1915.
Néanmoins, & en juger par la statistique du con-
merce extérieur pour 1916, les exportations de ce
genre accusent une tres forte progression, certains
établissements d’importance secondaire ayant di
entreprendre cetfe fabrication pour assurer la

arche de leurs usines. L'industrie des cuirs el de
la fabrication des chaussures ont été favorisées ;
elles n'ont pu que rarement satisfaire toutes les
commandes émanant tant de Tintérieur que de
Péfranger. :

La rareté de la matiére premiere s'est également
fait sentir pour les industries textiles. L'industrie
cotonniere en a beaucoup souffert.

La situation de- lindustrie horlogere n'est pas
des plus brillantes.

Quant a l'industrie hoteliére, une des plus impor-
tantes de la Suisse, elle traverse une crise grave.
D’aprés des caleuls asez précis, la perte hrule
de Tindustrie hoteliere suisse représentait, en 1915,
plus de 3860 millions; celle de 1916 n’est pas inie
rieure.

L'industrie de la brasserie n'a pas été moing
éprouvée.

Mais tout considéré, on peut dire que, dans son
ensemble, lindustrie suisse a bien travaillé au
cours des deux derniéres années, Certaines indus-
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{ries ont méme largement consolidé leur situation
financiére en procédant a des ;111'101'tlssemen'ts' ex-
traordinaires et en augmentant leur capacité de
jroduction. | G
partout, le régime de guerre a remplacé le régi-
me de paix, et les industriels ent du, au prix de
oras sacrifices et de soucis constants s'adapter &
1a nouvelle situation. Ils y ont réussi
i i
%%
La situation . économique de la Suisse ne Hm'u@t
pas présentee dans son ensenible si on ne donnait
aussi un apercu succinct de la physionomie de ses

diverses Bourses qui ont rouvert leurs portes de-

puis 1916.
" Seul, le marché au comptant existe : il a donné
des résultats trés satisfaisants qui témoignent que
|2 situation générale est bonne et que les capitaux
sont abondants et cherchent & s'employer,

Les actions industrielles ont surtout été deman-
dées et le marché de ces titres est trés mouvementé,

La plupart des actions ont reconquis leurs cours
d'avant-guerre ; certaines ont meéme atteint des
prix qui n'avaient jamais été faits auparavant.
Ounant aux obligations, elles sont moins bien te-
Nnues.

Cependant la situation favorable dans laguelle
se trouvent les populations agricoles n'a pas été
sans répercussion sur le marché des obligations de
premier ordre, qui a été soutenu par les achats de
ln moyenne et de la petite épargne. Il est & remar-
quer que les' plus-values obienues par lagriculture
ont surtout servi, dans certaines régions, au dé-
arevement partiel des terres, ce qui a allégé le
marché hypothécaire. d

Quant aux capitalistes suisses, ils n'ont eu que
trés peu recours depuis la guerre aux placements
faits & l'extérieur, et c'est exceptionnellement seule-
ment que certains d'entre eux, entrainés par leurs
sympathies ou afttirés par T'espoir de profiter des
différences de change, ont souscrit a des emprunts
dlrangers ou acheté des titres sur les grands mar-
chés d’Europe.! Au' contrairve, I'épargne suisse a
vendu, en 1915 et en 1916, une partie de ses titres
élrangers, plus particuliérement auyx Etats-Unis.
~ Les disponibilités eroissantes du marché ont fait
le succés des émissions, qui onf consisté en em-
prunts fédéraux de mobilisation, de ‘cantons, de
villes, d'entreprises industrielles. Elles ont égale-
ment facilité le rapatriement de valeurs suisses.
On évalue a 350 ou 400 millions de francs le mon-

tant des titres suisses qui sont  ainsi rentrés au

Pays.

Une abondance monétaire, non pas fictive comme
dans nombre de pays éfrangers, mais hien saine
el bien réelle, a régné en Suisse depuis 1915 ; elle
o contribué au raffermissement général de la cote
des valeurs mobiliéres.

Il résulte de tonfes ces données que la Suisse n'a
pas eu & souffrir de la guerre dans les domaines
industriel et financier. Bien au contraire.

La Suisse peut passer ici pour un symbole : le
symbole de ee que les neutres ont gaoné par la
suerre... Et la Suisse, de par sa position géogra-
phique, a été le neutre le moins favorisé |

\ Georges BOURGAREL.

Le Cheptel Francais
apres 3 ans de Guerre

M. Fernand David, ministre de I’Agriculture,
dvec sa célérité habituelle, vient de faire publier les
resultats du recensement, du cheptel national au
I juillet dernier.

Il est intéressant de rapprocher les chiffres d'en-
semble & cette date, de ceux aux 31 décembre 1916,
1915, 1914 et 1918; ils nous permettent ainsi de juger

Iimportance des diminutions que la guerre a im-
posées & chacune des espeéces de nos animaus de
ferme, 2
En voici le tableaucomparatif :
Animeawe de ferime existant en France
aw 31 décembre des années. suivantes :

1esjuillet

1915 1916 1917

Kspiees 1915 1014

(En milliers de tétes)
Chevaline ....... S99 9905 9.209  2.246 .283
Mulassiére ...... 188 = - 152 146 148 150(
206 337 323 327 g2
788 12,668 12.520 12.842 12,445
5,131 14,088 '12.262 10.845 < 10.687
Parcine ey 036 5.926 . 4.910 - 4£.362 4200
Caprine s S St b iy R PSR R L i »

Le recensement au 1°° juillet 1917 présente sur
celui au 31 décembre 1916 les variations suivantes :
chevaux, + 387.000 ; mulets, + 2.000 ; anes, — 2.000;
beeufs, + 101.000 ;. moutons, — 258.000 ; porcs,
— 162.000. :

Les mesures restrictives de la consommation de
la viande de boucherie, auront eu une heureuse ré-
percussion sur l'espéce bovine ; malheureusement,
nos troupeaux d'ovins et de porcins ont encore
diminué dans de fortes proportions. Au 1% juillet
1917, l'espéce porcine perdait 2.836.000 tétes, on
40.3 9 par rapport a fin 1913, et ’espece ovine
5.544.000 tétes, ou 34.3 %.

La situation est des plus sérieuses ; cependant
nous pouvons espérer que le recensement du 31
décembre prochain permettra rde constafer une
amélioration sur ces deux especes, car, grace aux
mesures gouvernementales,  les eleves de  moins
d'un an pour les moutons, et de moins de six mois
pour les pores n'ont pas été abattus ; ils présentent
méme une, aungmentation sensible sur'le 31 décem-
bre 1916. I.’abatage pour les besoins de la bouche-
rie a seulement porté sur les animaux adultes, Le
tableau suivant nous en fournit la constatation :

3ldéc. 1916 1¢juil. 1917 Différ.

Ispéce bovine (En niilliers de tétes)
Taureaux, haufs, vaches.... 7.733 7.748 + 15
Eleves d'un an et au-desgus.. 2,659 2.678 + 19
Eleves de moing d'un an.... 1,950 2.017 + 67

Pataleiinal v i 12842 12.443 -+ 101

Espéce oviie
Béliers, brebis, moutons..... 8.190 7.792 — 398
Eléves de moins d'un an...., 2.655 2.795 -+ 140
e Iy 10,587 — 258

Espéce poreine
Animaux reproducteurs G54 w12
Animaux de plus de 6 mois.. 1.594 1.301 — 293
Eléves de moing de 6 mois .. 2.102 ; 2.24b - 148
Total FRRE AR 4.200 — 162

Pour améliorer cetfe situation, il est de foute né-
cessité que le gouvernement continue a prendre
d’énergiques mesures contre l'abatage des agneaux
et des porcelets, et surtout qu’il exerce des samnc-
tions contre ceux qui enfreindraient ces sages et
indispensables dispositions.

En ce qui concerne la répartition des animaux de
ferme au 1°° juillet 1917, voici pour chaque espéce
les ecing départements qui détiennent la plus forte
quantité de tétes :

Espéce chevaline : Finistéere, 103.500 ; Cotes-du-
Nord, 93.900; Mayenne, 72.200; Manche, 71.800 ;
Ille-et-Vilaine, 67.400. Espéce mulassiére : Drome,
10.300 ; Landes, 9.710 ; Vaucluse, 9.580 ; Gard, 8.980;
Basses-Alpes, 8:320. Espéce asine : Dordogne, 19.190;
Cher, 14.200 ; Vienne, 13.980 ; Nidvre, 13.800 ; Cotse,
13.000. Espéce bovine : Vendée, 384.930 ; Finistére,
38R.400 ;  Ille-et-Vilaine, 347.400; Sabne-ef-Loire,
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346.220 ; Cotes-du-Nord, 345.360. Espéce ovine :
Aveyron, 443.500 ; Eure-et-Loir, 312500 ; Seine-etf-
Marne, 289.400; Tarn, 288.000; Basses-Pyrénées,
276.600. Espéce porcine Cotes-du-Nord, 171.000 ;
Correze, 147.050; Haute-Vienne, 120,360 ; Aveyron,
117.800 ; Sadne-et-Loire, 1T15.690.

R: M.

Compagnie des Message‘ries Maritimes

«1.e bilan de lannée 1916 accuse, par rapport &
celui de. lannée précédente, une diminution de
16.591.413 fr. 49, sur la valeur, au prix de revient,
de la flotte en service.

On sait que la flotte de la Compagnie des Messa-
geries Maritimes est divisée, pour l'application de
la Convention du 11 juillet 1911, en deux groupes
distinets, comprenant, I'un les navires affectés aux
lignes  postales construits antérieurement @ 1912,
ou flotte contractuelle ancienne, et les navires des
lignes libres, ou flotte du Domaine privé ; Pautre,
les navires postaux mis en service apres 1912, ou
flotte contractuelle nounvelle.

La diminution constatée porte en totalité. sur le
premier groupe. Cing des paguebots qui en faisaient
partie ne figurent plus sur la liste de cette flotte.
Quatre ont été victimes de Pennemi, ce sont o la
Ville-de-La-Ciotat, torpillé le 24 décembre- 1915 ; le
Memphis, torpillé le 16 février 1916 le Portugal,
torpillé le 30 mars suivant, et enfin' le Karnal,
torpillé ler 27 novembre. Quant au cinquitme, le
Mpanjaka, arrivé a fin de carriere, il a été vendu
le 22 févier 1916. Comme conséquence de leur ria-
diation, il a été retranché de l'inventaire la valeur
pour laquelle ils étaient entrés en écritures, soit
20.509.645 fr. 38.

La valeur du Matériel Naval Contractuel ancien
et libre ressort ainsi, au 30 novembre 1916, a 168
millions 241.399 fr. 78. A l'inverse, le Matériel Na-
val: Contractuel nouveau est passé de 40.944.821
franes: 39 a. 44.806.701 fr. 08, par suite .des verse-
ments effectués dans le courant de l'exércice pour
les unités qui le composent.

Pour la premiére fois, figure aux comptes du
Domaine Contractuel une somme afférente au Ma-
tériel Naval auxiliaire (207.277 fr. 14). Il s’agit de
Temorquenrs acquis dans les conditions prévues i
la, Convention, en vue d’apporter leur concours aux
mouvements des navires contractuels dans .les
ports ot la Compagnie exécute des voyages pres-
crits. .

Depuis la. fin de I'exercice, la liste des navires
dont la Société a a déplorer la perte sest considé-
rablement allongée et sa, flotte se trouve amoindrie
de onze navires, dont huit appartenaient au Do-
maine Contractuel et trois au” Domaine privé. Le
Karnak, déja cité, qui venait ‘de quitter Marseille
pour Salonique, a été torpillé en Méditerranée, le
27 movembre. L’explosion de- la torpille a occa-
sionmé la mort de quatorze membres du personnel
du navire.

Quelques jours ~plus tard, le 11 décembre,
le Magellan, qui revenaift de Chine, a été torpillé
en Méditerrance et coulé. Ce nouvel acte de pira-
terie a causé, lui aussi, la mort d’un certain nom-
bre de personnes. Le 17 février, une des plus belles
et des plus récentes unités, PAthos, qui rentrait éga-
lement de Chine, était attaqué en Méditerranée eof
coulait en 14 minutes. Des acles de dévouement ‘et
d’héroisme furent accomplis, &> lenvi, par les: pas-
sagers et le personnel du navire. Une ecroix de
chevalier de la Légion d’honneur, quinze croix de
guerre et trente-six médailles de sauvetage et té-

moignages officiels de satisfaction aftestent de la:

brillante conduite de I'état-major et de I'équipage
pendant et apres le sinistre.
Dans Je courant du mois d’avrik dernier, trois

autres navires ‘ont été frappés & leur tour
I'Ernest-Simon, le Gange et le Sontay.

Tous ces torpillages onf, malheureusement, fait
trop de victimes, et la disparition de ces huit na-
vires représente une diminution sensible du ton-
nage de lo flotte contractuelle, :

Au cours de 'année 1916,- la Compagnie a donne
en location pour soixante-dix ans, a4 une Sociéie
spécialement constituée & cet effet, la « Société DPri.
vencale de Constructions navales », ses ateliers de
La Ciotat. IVentente intervenue entre cette Société
et la Compagnie lui donne entiére satisfaction.
L’esprit de dévouement dont son personnel ouvrier
n'a cessé de se ' montrer animé a son égard pen-
dant plus de soixante ans, lui commandait de rne
pas le sacrifier dans la création d'une nouvelle
organisation. Par cette enfente, les intéréts de Ia
population ouvriere de Lia Ciotat sont sauvegar-
dés. En outre, les, gros travaux et les réparations
d’entretien & accomplir sur ses navires seront ton-
jours exécutés par priorité sur les: travaux
pourront étre confiés a cette Société. 1l en sera e
meme de toutes les constructions: que la Compagnie
commandera a la Société Provencale de Constric-
tions navales. ;

Par application d'une mesure de prudence, un:
somme de 9.739.344 fr. 05, qui figure & lactif, ficoie
également, au passif, au compte Fonds d’amoriis-
sement des immeubles et de Poutillage de La Cio-
tat. Le rapprochement de la situation & la fin de
Pannée 1916 et de la situafion précédente faif res-
sortir une différence en plus de 74.623 fr. 06. I
différence est, en réalité, de 265.315 fr. 11.

Técart. entre ces deux chiffres provient de
que, désormais, o raison de la location des atelicrs
de La Ciotat & la Société Provencale de Construc-
tions navales, il est devenu nécessaire de [uaire
figurer 4 un poste spécial l'outillage de Patelic
de La Joliette, dont les éléments étaient jusqualors
réunis i ceux de La Ciotat. En 1915, La Joliette re-
présentait une valeur de 190.692 fr. 05 qui, ajouiée
a lécart de 74.623 fr. 06 signalé plus haut, four-
nit exactement la somme de 265.315 fr. 11,

Le chapitre, Travaux en cours d’exécution pour
le. matériel maval, m'a absorbé pendant lexercici
1916 que 480.053 fr. 77, contre 1.573.436 fr. 10 en
1915, soit une diminution considérable de 1 mil-
lion 093.382 fr. 33.

Les immeubles et établissements comptaient dans
les écritures de 1915 pour 8.627.300 fr. 70. En 1916,
ils ne comptent que pour 8567.951 fr. 75 et font
ressortir une différence: en moins de 5°.348 fr. 0o
L’immeuble en construction & Paris ne sera vrii-
semblablement achevé gquau cours de la présenle
année.

Le compte mobilier et matériel des agences re-
présente le chiffre de 404.834 francs, en diminu
tion de 54.193 fr. 16 sur lexercice précident,

Le compte approvisionnements rveprésente unc
somme de - 7.441.3% fr. 77, inférieure de 1 mil-
lion 484,511 fr. 22 aux existants 4 la date du 30 no-
vembre 1915.

Les 'comptes débiteurs de I'Etat. Ce poste, ouvert
pour la premiere fois en 1914 avec 7.365.997 fr. 17,
passé lannée suivante 4,.33.210.112 fr. 08, figure au
bilan du dernier exercice pour 37.083.423 fr. 42,
en augmentation de 3.873.311 fr. 34.

Les valeurs de caisse et de portefeunille accusent
une augmentation de 7.133.815 fr. 03 sur le chifire
de I'année précédente.

Débiteurs divers. Les chiffres inscrits a ce cha-
pitre vont croissant rapidement depuis trois ans
Les comptes qui le composent sont au nombre de
trois par leffet de la mise en vigueur de la con-
vention de 1911 1° comptes divers avec I'Etai;
2° comptes divers proprement dits ; 3° les comptes
d’ordre.

Les premiers, quir g'élevent de 9.844.311 fr. 34 @
20.258.851 fr, 79, représentent soit des dépenses dont
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la Compagnie, doit &fre remboursée par I'Etat;, soit
des sommes qui lui sont réclamées en vertu des
dispositions de la convention, mais dont le recou-
vrement ne représente aucune incertitude. Les dé-
hiteurs effectifs passent de 6.501.184 fr. 21 4 26 mil-
lions 274.604 fr. 57. Les comptes d'ordre passent de
96.246.568 {r. 79 & 43.116.232 {r. 96. Cet écart consi-
dérable tient de la différence entre les indemnités
que la Compagnie a-demandées a I'Efat pour les
navires perdus a la suite de faits de guerre et
celles dont elle' a obtenu le versement le 30 novem-
hre 1916.

Les recettes d’exploitation du domaine privé de
la Compagnie, pendant les douze mois (produits
des navires libres et des immeubles, voyages libres,
lignes coloniales, navires utilisés' par la marine ou
navires affrétés), se sont élevées a 34.071.291 fr. 84,
contre 26.151.745 fr. 30 pour l'exercice 1915.

Les dépenses et imputations a la charge de
Iexploitation correspondante ont été de 21 mil-
lions 600.880 fr. 60.

Les recettes de lexploitation des mavires du do-
maine contractuel, pendant la méme période, ont
éte de 88.789.219 fr. 21, contre 71.699.086 fr. 24 pour
l'exercice 1915, {

Le bilan fait ressortir a ce compte une halance
e bénéfices de 12.431.356 fr. 75, dont la plus grande
partie, 10:811.356 fr. 75, a été proeurée par I'exploi-
tation de la flotte privée.

Quoique les résultats de FPexercice 1916 aient été
satisfaisants dans Jleur ensemble, le Conseil n'a
pas cru devoir proposer cette année encore aucun
dividende ; mais d’atfribuer au fonds de jréserve
pour reconstitution de/la flotte & la suite des évé-
nements de esuerre, une somme de 6.257.772 fr. 70.

La situation actuelle impose & la Compagnie une
politicque de prudence. Le cinquieme de sa flotfe a
disparu du fait de la guerre. sous-marine. Il est
malheureusement & craindre <ue d’autres navires
ne soient a leur tour frappés par les torpilles ou
atteints par les mines; il lui faut prévoir cette
cventualité. Les sommes qui lui sont versées par
UEtat a. titre d’'indemnité sont -insuffisantes pour
lui permettre de remplacer en nombre et en {fon-
nage les navires perdus. Cependant, elle doit pré-
parer l'avenir. Ses efforts tendent, non seulement
i reconstituer sa flotte, mais encore 3 ‘accroitre
(ans la mesure du possible son actif par lincor-
poration d'unités nouvelles, de maniére qu'au len-
demain. de la guerre la Compagnie des Messageries
VMarilimes soit en mesure de participer avec avan-
tage & la lutte économique «ui se livrera sur le
marché mondial,

F. Mobpav.

INFORMATIONS DIVERSES

FRANCE

Les avances de la Banque de France a I'Etat. —
téuni extraordinairement le 4 octobre, le Sénatf,
apres un court exposé du rapporteur général de la
Commission des finances et quelques mots de remer-
ciements «de M. Klotz, ministre des finances, a
ladresse de la Haute Assemblée, a voté sans débat
le projet de loi autorisant la Bangue de France a
laire de nouvelles avances au Trésor.

(Cest ainsi que depuis jeudi dernier 4 octobre, le
montant des avances que peut consentir la Banque
de France & I'Etat esf.passé de 12 4 15 milliards.
Au bilan du meéme jour, elles s'élevaient & 11 mil-
liards 900 millions.

En outre, du rapport de M. Louis Marin, sur
ledit projet de loi, il ressort que le chiffre des émis-
slons des billets de bangue de la Bangue a été sue-

cessivement élevé dans les proportions suivantes :
Loi du 29 décembre 1911 JFr.  6.800.000.000
Loi.du 5 aeut 1914......... 12.000.000.000
Décret du 11 mai 1915.... 15.000.000.000
Décret du 15 mars 1916. .. S 18.000.000.000
Décret du 15 février 1917........... 21.000.000.000
Déeret du 10 septembre 1917........ 24.000.000.000

La loi du 5 aout 1914 est la derniére qui, depuis
le début des hostilités, soit intervenue au sujet des
émissions. Son article 1°¢ spécifiait que le montant
des émissions dont il s’agit pourrait éfre élevé par
décret rendu en Conseil d'Etat sur la proposition
du ministre des Finances.

C’est dans ces conditions que sont intervenus les
décrets qui ont suivi ladite loi du 5 aott 1914,

Situation hebdomadaire de la BANQUE DE. FRANCE

PARIS ET SUCCURSALES 4 oct. 1917 11 oet. 1917

ACTIF
Encaisse de Ia Banque :
BN CRiSSe ... .. v-vnssevnnsensas| 3-284.118 878 | 3.285.607.479
2 037.108.185 | 2.037.108.485

5 321.227 363 | 5 322 715 964
259 782.473 259.043 373

5.281.009.836 581.759 337

Disponibilité a I'étranger.:.. ... Gl 5619630568 769 149 607

Effets échus hier a recevoir a ce jour 2.660.114 7.950.593

Effels Paris 285.583 427 256 846 198

Portefeuille Paris { Effets Elranger.. 1 745.293 1.442.104

Effels du Tresor 223 461 300 753

Portefeuilles des succursales....... ; 440.?63.93} a:g géﬁ.gfg

< Pari a18 048 404 916.785.313

Effets prorogés { Succursales 643 605.546 |  B42.896.933

Avances sur lingots 4 Paris 12.874.000 12 874 000

Avances sur lingots dans les succurs. y ]
Avances sur litres & Paris

OrJ & 'Elranger.....

Total.,.je.enn.
ArgaTt s et e

» D
578 439.406 573 518 954
Avances sur titres dans les succurs. . 518 645 248 541.006.974
Avances i I'Etat 200.000.000 200.000.000
Avances a I'Etat (Loi de 1914)........ 11.900 000.000 {11 °900.000 000
Avances temporaires au Trésor public © 4.000 400
Bons du Trésor frangais escomptés
pour avances de 1'Etat aux Gouver-
nements étrangers.... ........... | 3.005.000.00C | 3.055 000.000
Rentes de la Réserve.......ovoeviuin 10.000.000 10.000.000
Rentes de la Réserve (ex-banques).... 2.980.750 2.980.750
Rentes disponibles 100.075.602 100 075 602
Rentes immobilisées 100.000.000 .000
Hotel et. mobiler de la Banque.. 4 000.000 .000.000
Immeubles ‘des succursales 42.234 448 .208
Depenses d'admnistration de ia. Ban-
que ek des sUCCUTS&Ies ............. 16.912.371 .353
Emploi de la réserve spéciale 8 407 137 137
s T O SO I L o 503.803.064 630 565 733
Total... 25.238 980 101 125 3:8 703 103

PASSIF
Capital de la Banque.
Bénéfices enLaddétions au capital

0i du 17 mai 1834
nﬁfgﬁ{gf& Ex-banques département,

Loi du 9 juin 1857

Réserve immobiliére de la Banque...
Réserve spéciale ...
Billets au porteur en circulation
Arrerages de valeurs déposées
Billets & ordre el .Técépisses....
Compte courant du Trésor. .
Comptes courants de:Paris... 1 744 589 41l .706_869 149
Comptes courants dans les succursales; 1.155.123.200 14 826 425
Dividendes & payer....... sl s o 5 098.151 4,969 761
Escompte et intéréls divers 56 395.428 59 914 962
Réescompte du dernier semesire , 23 177 053 23 177.053
Divers.soeci. s 210.299 736 512 414 321

25 238.980.101 125.328 703 103

182.500 000 182 500 000
8.450 697 8 450 697
10.000.000 10.000.000
2.980.750 2.980.750
9 125.000 9.125.000
4.000 000 4.000 000
8 407.444 8.407.444

21 420 038.550 607.953 420
63.521 633 44.833 710
3.004 088 2.965 045
27.268.9:6 25.315 363

Comparaison avec les années précédentes

16 oct. |30 juillet| 14 oct. | 12 oct 11 oct.
1913 1914 1915 1916 1917

millions | millions | millions | millions | millions

Circulation ........| 5.780.6 | 6.683.2 [13.752.1 [17.028 9 |21.608.0
Encaisse or.... 3.465.7 | 4.141.3 | 4 647. 4.856.5 1 5.322.7
= argent....| 632.8 625.3 363. 332.3 259.0
Portefeuille 1.460.6 | 2.444.2 | 2.217 .815.9.] 1.759.0
Avances aux partic.| 734.9 743.8 P 190.8 | 1.127.4
= alEtat...| 200.0 200.0 .800.0
Compt. cour. Trésor| 262.1 382.6 48.3
- partic.| 462.2 947.6 2.345.8

Faux d'escompte...| 4 0/0 |4 1/30/0 5 0/0

-‘J*'Q:—Eﬂlcih

Bons de la Défense Nationale. — Tout Francais
a. dans les circonstances actuelles, le devoir abselu
d'économiser ef de metfre ses économies au service
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de la Nation. Les Bons de la Défense Nationale
lui en donnent le moyen ; ils n'immobilisent les ca-
pitaux engagés que pour peu de temps et rap-
portent un intérét fres avantageux,

Voici &4 quels prix on peut les obtenir : ¢
Prixz met des Bons de la Défense nationale
(Intérét déduit)

Somme a4 payer pour avoir un Bon
remboursable dans
T o T N [ g ¥ T e e
Montant des Bons 3 mois 6 mois 1 an

97 b0 e

487 50 45

975 » 950

9.750 » 9.500
48.750 47.500

» 97.500 » 95.000

On trouve les Bons de la. Défense nationale par-
tout : agents du Trésor, percepteurs, bureaux de
poste, agents de change, Banque de France et ses
succursales, Sociétés de crédit et leurs succursales,
dans toutes ies banques et chez les notaires.

Notre production houillére. — La statistique sui-
vante, que nous fournit l'Administration des Mines,
nous apporte quelque réconfort sur 1'état de notre '
production houillere :

- Production mensuelle des houilléves francaises
1916 Sl o
7 Tonnes Tonnes
Janvier 1.641.399 2.011.877
Février 1.689.566 1.903.179
1.879.527 .867.090
1.710.39% J181.1%2
1.904.478 206.950 -
1.751.180 .845.251

13.105.019

POl RV (U

Production du 1¢ semestre.. 10.626.544

D’autre part, la production, pendant le mois de
juillet dernier, présente une nouvelle augmenta-
tion, comparée avec celle du mois précédent, puis-
qu'elle atteint 2.410.039 tonnes et constitue 'ainsi
un record. La production de juillet 1916 s'établissait
a 1.771.769 tonnes, soit, pour les sept premiers mois
de 1916 et 1917, respectivement 12.398.313 .tonnes
et 15:515.058 tonnes.

L'Echo des Mines et de la Métallurgie fait suivre
ce tableau des considérations suivantes : Si nous
admettons pour les cing derniers mois de l'année
une moyenne de 2.5 millions de tonnes, la produc-
tion totale de 1917 atteindrait le chiffre de 28 mil-
lions, contre 20 millions seulement en 1916. :

Malgré 'sa douloureuse amputation par les Bar-
bares et le voisinage de la ligne de feu, c'est encore
le bassin du Pas-de-Calais qui fournit presque la
‘moitié (40 °/) de cette production. On n’admirera
jamais assez la vaillance des ingénieurs et des mi-

. neurs «qui travaillent ainsi, les uns sous le bombar-
dement et les autres pas tres loin, pour satisfaire
les besoins du pays et des usines de guerre. Toutes
les populations minieres de Béthune, Nceux, Mazr-
les ou Bruay sont constamment sur le qui-vive et
I'on porte le masque contre les gaz jusqu’'a Bruay.
Les fosses de Liévin sont délivrées, mais les puits
sont noyés et on ne reconnait l'emplacement des
carreaux de mine que par un indescriptible amas
de ferraille qui se trouve du reste encore & portée
des canong ennemis. Nos alliés encerclent Lens, la
capitale du Pays noir, qui ne tardera sans doute
pas & tomber dans leurs mains, mais on est fixé
depuis longtemps sur le sort des belles installations
de la Compagnie des Mines de Lens qui ont été dé-
truites de fond en comble.

Voici la comparaison de la production des frois

principaux bassing houillers qui concourent actuel-
lement @& Tapprovisionnement du pays :
Production des sept premiers mois
1916 1917

Tonnes Tonnes
Bassin dn Pas-de-Calais 4744652 6.030,311
— de la Loire R.107.979 -~ 2,507,443
—  du Gard 1,202,130 1.7R8. 423
On yoit que, dans la Loire, 'augmentation dune
année a l'autre est de 28 9, et dans le Gard de
33 95. Un tel écart peut surprendre, mais il s'expli-
que guand on songe a l'exploitation difficile des
couches épaisses du bassin de la Loire, qui exigent
des précautions spéciales pour le boisage et le rem-
blayage et une main-d’'ceuvre tres exercee,
Un gros effort est réalisé également dans les
autres exploitations du Tarn, de I'Aveyron, de la
Saone-et-Loire, etc. :

GRANDE-BRETAGNE

Bilan de la Banque d'Angleterre. — Le bilan de
la Banque @’Angleterre, pour la semaine finissant
le 3 octobre, g’établit comme suit ;

Département d'émission Liv. sterl.,

+ o 74.846.000

11.015.100
7,484 .900
53,396,000

71,846,000

Billets emis

Dette de I'Etat....
Autres garanties.... 5
Or monnaye et en lingots.....

Département de Banque
Capital social . 44.552.000
Dépots publics (y compris les comptes
du Trésor, des Caisses d’Epargne, des
agents de la Dette nationale, ete.).....  42.512.000
Dépots divers 128.745.0C0
Traites a sept jours et diverses 16.000
Solde en excédent. ., 3.631.000
189.456.
Garanties en valeurs d'Etat <.n  DB.735.000
Autres garanties 98.872.000
Billets en réserve..... 30.018.000
Or et argent monnayé en réserve........ 2.334.000

189.456.000
Statistique relative .aux divers chapitres du bilan de la
Banque d’Angleterre (Milliers de livres sterling)

e

Or monnay
et lingots
Circulation

Dates

réserveaux

Portefeuille
-1 avances et
effets public*
Rapportdela
engagement!

-3
o
co
(=)
(=)

oo
ok
i
o

6 2001t1914|27.622(36.105| 63.249] 4 967
15 aofit 1917}53.636140. 045172, 4691158,517|32 . 041
22— ...[94.15289 933{171 945157 372132. 669| 19
29 — ,..|54.30440 407|177.6201163.39882, 347 18,21
5 gept. ... (D4 289440 6704169, 46K155.533{82. 069} 18.98
2 2o DA 295(40 . 5341163 . 9361149 . 92782, 15611 19.61
.. |54, T4440 . 6664169 0011154 . 60432 . 408| 19.17
.[65.096141. 1794165 988{151.785(32. 255 19.50
55.72741.8281171.2571157,10732. 3491 18.88

—
0
o
<1

Le resserrement du blocus. — Commentant la
nouvelle législation britannique relative au blocus,
le Daily Telegraph dit que la décision prise signifie
aque les portes de la Grande-Bretagne sur la mer
du Nord seront fermées et verrouillées. De petites
quantités seulement de marchandises munigs dune
autorisation d'exportation parviendront par la chi-
tiere aux voisinsg de I'Allemagneé, et uniquemertl
comme le permetira la Grande-Bretagne.Celle-ci ne
peut pas admettre que les neutres du Nord de
I'Europe, quelle que soit la /pression exercee sur
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eux par l'ennemi, puissent émousser 'arme du blo-
cus, ce qui signifierait le prolongement indéfini de
la. guerre.

« La nouvelle mesure ne nous permet pas d’es-
pérer que I'Allemagne sera affamée demain, mais
du moins qu'elle sera privée de produits dont elle
a ‘grand besoin. Nous lutterons jusqua ce que
I'Allemagne admette sa défaite. Nous regrettons
que les pays ‘adjacents doivent souffrir de cette
lutte. Leurs gouvernements se sont efforcds avec
plus ou moins d’honnéteté, de maintenir leur neu-
tralité, mais on ne peut pas dire la méme chose
de ces commercants neutres qui n'ont pas été sur-
veillés assez strictement et qui doivent ge deman-
der si I'Allemagne leur et témoigné Ia méme dé-
ference que mous si' elle avait eu la maitrise des
mers,

« Notre sympathie pour les neutres est d’ailleurs
subordonnée & celle que nous éprouvons pour les
populations des régions envahies qui meurent ]‘)1'et—::-
(que de faim. Tous les pays alliés sont d’avis que
tous les désagréments dont pourraient souffrir les
neutres ne sont pas une raison suffisante pour lais-
ser des alliés mourir ‘de' faim en permettant 2
I'Allemagne de prolonger la guerre. »

RUSSIE
Bilan de la Banque de I'Etat de Russie 151
: ! » — Le der-
f;ﬁgg})l‘lantde la Banque de I'Htat de Russie, arrété an
cé)d;nts;ep embre 1917, se compare ainsi avec le pré-
8/2Lsept. 16/29sept. Com-
1917 1917 paraison

Actif : illi do r )
Or (lingots, monnaies et bons il e
de I'administr. des Mines)., 1,205 1,295
Or 4 Détranger. ., 2.309  2.809
Billon d'argent et de cuivre. ., 133 146
Effets escomptés 514 338
Bons du Trésor 4 court terme 13.001  13.395

Crédit pour achats de mar- i

chandises pour les besoins
------------ S ve ey 11 20
Préts sur titres A B %‘i)
sur marchandises : o7
aux institutions de crédit

populaire . ; 7
agricoles 4 2 20
10
aux Monts de Piété... .. 2 20
Effets protestés ~1
Titres appartenant a la Banque 238 - 213
Compte Emprunt delaLiberts. » n
Jihvers : 198 206
Solde du compte des succurs. 1.351 .013

21.293 453

PR, 5

=0

Billets de banque émis, sauf
Ceux en caisse de laBangne (1) 15.850 887
...... 55 bb
f 28 33
Comptes courants du Trésor.. 220 218
—  spéeiaux et consigna-
tions ; 662
—  courants des particul. 9.519 627
Ma{:dats non acquittés 70 80
Intéréts sur les opérations de
'exercice 768 778
118e 15149

21,208  21.453 + 160

(1) Les billets en caisse s'élavaiont au 8/2
: 1 1 lovaie /21 septembre,
-If 1213.‘074.000 roubles, et au 16/20 sep|temb1'e a 1:241].047 (00
‘oubles. . '

t‘Le.'s lévén_em‘ents de Russie. — Kerensky, qui se
T-Ill)llva,lt., aimsl que nous l'avons dit, au milieu des
toupes an grand guartier général de Mohilew, est

revenu a Petrograd le jeudi 27 septembre, pour
assister 4 la conférence diplomatique qui devait
ouvrir a cette date. Cette conférence s'est ouverte
en présence de 1.200 délégués de toutes<les parties
de la Russie,

La premiere séance fut déclarée ouverte par
M.. Tcheidze, président du Comité central exécutif
du Soviet, qui prononga le discours d’inauguration.
Il expliqua les motifs de la convocation de la con-
férence, notamment la situation extrémement grave
du pays, la nécessité extréme de la constitution
d'un pouvoeir révelutionnaire responsable devant
tous les. éléments sur lesquels il pourrait s'appuyer.

La conférence démocratique se présentait surtout
comme une mancuvre dangereuse contre le gou-
vernernent provisoire.! Mais Kerensky et ses colls-
gues y ont obtenu, au contraire, un frés grand suec-
cés, malgré Pobstruetion d’un petit groupe de maxi-
malistes qui youlait les empécher de parler, Et dés
les® nremiéres séances, on pouvait étre convaincu
que le chef actuel du gouvernement serait chargé
de former le cabinet de coalition qui comstituait le
but de la conlérence.

Pendant plusieurs séances, les discours les-plus
inverses furent vorononcés par les membres des
différents groupes. Kerensky et ses amis paryin-
rent, le 2, octobre, a faire accepter par 1’assemblée
un vote en faveur d'un cabinet de coalition avec la
participation des éléments bourgeois. Le lendemain,
une motion contraire fut décidée. De sorte Ju'a
I'heure actuelle, aprés la dissolution de la confé-
rence, cette question n’est pas encore définitivement
reglée,

La plus grande innovation décidée par les dé-
légués consiste certainement en la création dun
« Avant Parlement », résolution qui fut adoptée
a la forte majorité de 839 voix contre 106 le jeudi
4 octobre. M. Tseretelli a lu & ce sujet un rapport
indiquant les principes communs pouvant étre ad-
mis par la grande majorité de la conférence et a
proposé la motion suivante :

« Il est indispensable de constituer un fort pou-
voir révolutionnaire qui observe le programme- de
la; conférence de Moscou du 27 aout. Préalablement
a la convocation de PAssemblée constituante, on
pourra établie la responsabilité du gouvernement
devant un organe representatif qui refléte la vo-
lonté nationale. Il s'agit de former dans le sein
de la conférence démocratique un organe perma-
nent qui ait la mission de contribuer & Iorgani-
gation du pouvoir sur les bases sus-indiquées. Si
des éléments bourgeois, rentrent dans le sein du
gouvernement, il est indispensable de compléter
I'organe représentatif par des délégués hourgeois
qui seront mécessairement en minorité.

« Le gouvernement sera responsable devant 1'or-
gane sus-indiqué. »

La  premiere séance de I'Avant Parlement sest
tenue le 6 octobre dans la soirée. M. Tcheidze en
fut élu président.

En définitive, la situation politigue intérieure
russe reste confuse. Il faut que les chefs de partis
comprennent une fois pour toutes qu'une rapide
et - ferme - décision est, nécessaire, ' ear l'ancien
empire moscovite parait se désagréger. La Fin-
lande a proclamé la République le 1% octobre ; son
exemple pourrait étre suivi par dauires provinces.
Il est tout juste temps de réagir pour sauver la
Russie et pour le bien de la cause que défendent
ses alliés.

Aux dernieres nouvelles, nous apprenons que
Kerensky, sur la base d'un accord entre les partis
démocratiques et bourgeois, a formé ainsi le cabi-
net de coalition

M. Kerensky, président du Conseil et généralis-
sime ; M. Konovelof, ministre du Commerce et de
I'Industrie, vice-président du Conseil des ministres :
M. Nikitine, ministre de 1'Intérieur ef des Postes

et Telégraphes ; M, Mealianfovifch, ministre de la
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Justice : M. Prokopovitch, ministre du Ravitaille-
ment ; M. Avksentief, ministre de DAgriculture ;
M. Ovozoef, ministre du Travail ; M. Terestchenko,
ministre des Affaires étrangeres; M. Bernatzky,
ministre des Finances ; M. Salazkine, n‘1i1_1isn'e‘f1e
PInstruction publique ; M. Kartachef, ministre des
Cultes ; M. Kischlune, ministre de PAssistance pu-
blique ; M. Swmirnof, controleur d’Etat ; M. Tretid-
kof, président du Conseil €conomique pres le gou-
vernement provisoire ; M. Liverovsky, ministre des
Voies et Communications ; Le général Verlhovsky,
ministre de la Guerre ; L'amiral Verderevsky, mi-
nistre de la Marine. .

La formation du nouveau Cabinet fait dispa-
raitre le Directoire. :

La situation financiére. — L'Agence Economique
et Financiére nous apprend que le minisire russe
des Finances vient de publier la communication
suivante sur les finances de nos alliés :

Les dépenses de I'Etat, du Trésor, celles néces-
sitées par la mobilisation de l'armée et de la flotte
et par leur entretien, ainsi que les depenses pour
les constructions mavales, pour le matériel du
génie, les services médicaux et sanitaires ont ab-
sorbé, a la date du 1% septembre 1917, la somme
de 41,392.700.000 roubles, & savoir :

Milliers deroubles

L'armee 30.944.G00
La flotte 2.057.900
Les allocations mili

soldats.. ... 55 2 .2064.100
Construection de chemin 369.300
Amélioration des services des chemins de

fer militaires fonctionnant deji o, 1%2.700
Constructivn de wagons et de locomotives. (17.600
Amélioration des ports s 115.200
Amsélioration des voies fluviales et des

chaussées. . : 79.700
Développement des insti

et télégraphiques........ SRR 122.400

 Secours aux réfugiés de gnerre........... 569.500

A mesure que la lutte mondiale gagnait en in-
tenisité, les dépenses militaires augmentaient en
proportion, Elles se sont montées en effet :

Audesjanyier dOIaosa e .. & ronbles - 2.546.000.000
— ..+ 11.920.900 000
- Y1 e 27.187.900.000
Au 1°F septembre 1917 41, 392.714.672

La situation actuelle du Trésor, fort empirée
par suite de la cherté' de vie toujours croissante,
lui impose une stricte économie dans les dépenses.

Depuis le début ‘de la guerre, lorsque I'Etat a
renoncé aux importantes ressources fournies par
la. vente des boissons alcooliques, les rentrées des
recettes d’Etat ont 6été assez faibles : 2.898 mil-
lions de roubles en 1914 et 2.828 millions en 1915.
Ce nlest qu'en 1916 que, par suite de I'introduction
d’impots nmouveaux et de laugmentation des im-
pots anciens, les recettes ordinaires se sont élevées
4 un chiffre supérieur, soit 3.975 millions de rou-
bles. Les recettes, pour les trois années de guerre,
ont donc été de 9.701 millions de roubles. En y
ajoutant les disponibilités du Trésor au moment de
la déclaration de la guerre, on obtient un total de
recettes de 10.567 millions de roubles. Or, pendant
la meéme période, le total des dépenses s'est élevé
& 36.380 millions de roubles, dont 27.188 millions de
roubles de dépenses de guerre 9.192 millions d’au-
tres dépenses. Le défieit, de presque 26.000 millions
de roubles, augmente de la sorte notre dette pu-
blique qui, de 9 milliards, au début de la guerre,
slest élevé A 35 milliards au commencement de

1917 et exige actuellement presque 1.800 millions

de roubles d'intéréts annuels.
Depuis la guerre, les emprunts intérieurs, ce-

lui de la Liberté excepté, ont donné jusgu’a

présent......... e R e i BABI000.000
L'escompte des thons du  Trésor

3 courte échéance au marché libre

a produit...c..... .. ceienes&370.000.000
I.6émission . des du

Trésor a 4 ° 850.000.000

Total...... Rb. 12.758.000.000

Ce chiffre constitue moins du tiers des dépenses
pour cette période & couvrir par des opeérations de
erédit, Lemprunt de la. Liberté n'a produit que
9 950 millions de roubles; ensuite, 'escompte des
bons du Trésor A courte échéance, notamment par
la Banque de Russie, a fourni 12.251 millions de
roubles, mais cette voie pour obtenir des ressources
est 'la moins désirable, car elle exige de  vastes
émissions de iJillet;.s de banque, qui font baisser le
cours -du rouble et augmentent la cherte de la
vie.

Quant aux emprunts a l'étranger, ils ont pro-
duit seulement 8.062 millions de roubles, L'Angle-
terre entre dans ce chiffre ponr 6.750 millions de
roubles. Si la Russie remplit fidelement ses enga-
cements envers ses alliés, elle pourra compter sur
leur appui financier & P'avenir, mais foujours a con-
dition de pratiquer une économie rigoureuse.

ITALIE

Finances italiennes, — D’aprés une information
de Turin, I'Italie a résolu d’une maniere satisfai-
cante les charges financieres qui lui incombaient
apreés dix mois de neutralité et vingt-sept mois de
guerre., L'BEtat a effectué environ 87 milliards de

‘payements aprés avoir encaissé plus de 29 milliards

de’ recettes. Clest-i-dire «qu'il a fallu seulement re-
courir a l'aide du Trésor pour une somme denviron
8 milliards. Il a couvert cetfe somme aux trois
gquarts avec les ressources du Trésor. Les 29 111_1lv
liards encaissés ont été fournis comme suit : 11
milliards dlentrées effectives, 16 milliaxrds de dettes
et environ 2 milliards de revenus divers.’Par con-
séquent, les entrées effectives ont couvert plus du
tiers de la somme encaissée.

Pur enrayer la spéculation sur le change. — Un
décret de la lieutenance générale ordonne que les
monnaies italiennes d'argent de deux francs, dun
franc et de cinguante centimes devront étre retirées
de 1a circulation pendant la période du 1 novem-
bre au 31 décembre 1917 et remplacées par des bil
tets de papier monnaie.

Cette décision a 6té inspirée, parait-il, par la
nécessité d’empeécher les manceuvres des spécula-
teurs. Ceux-ci, profitant des conditions, du change
italien, réunissaient les monnaies divisionnaires
d’argent italiennes pour les fondre et les revendre
au prix de largent métallique.

ETATS-UNIS

Embargo mondial contre les neutres. — On man-
de de Washington que le gouvernement des [tats-
Unis discute activement avec les Alliés la question
d'un embargo mondial contre les neutres. Lobjet
de ces mesnures est de mettre fin aux approvision-
nements de I'Allemagne. Le département d’Etat in-
siste sur le fait que tous les belligérants adopteront
la méme ligne de conduite, apres avoir conelu des
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arrangements mutuels, ef que la dénonciation de
tous les traités de commerce avee les neutres n'est
pas improbable. .! SR

On sait déja que les neutres qui &501'1g:1g9}'411911t. a
prohiber les exportations i destination de L Allema-
cne recevront des Btats-Unis et des autres belligé-
tants un traitement wlus généreux. On estime que
la Scandinavie et les Pays-Bas pouraient presque
co suffice A eux-meémes §ils n'exportaient rien en
Allemagne. :

Les Btats-Unis ont demandé aux neutres du
monde de leur. donner des informations précises
sur leurs ressources et leurs besoins, ainsi que tous
les autres renseignements nécessaires pour arriver
4 une décision, mais les délais, les équivoques ou
I'absence complete de réponses vont provoquer un
embargo qui restera en vigueur jusqu'a ce que les
BEtats-Unis aient la preuve gu'aucun produit ameéri-
ain dont lexportation est permise aux neutres ne
prendra la route de I'Allemagne, €n contribuant
ainsi & prolonger la guerre.

L'effort financier des Etats-Unis, — Le 5 ocfobre,
les souscriptions pour lemprunt, dans le seul dis-
trict de New-York dépassaient 100 millions de dol-
lars, Parlant a Madison (Wistonsin), M. Mac Adoo
a déclaré

« Outre les revenus produits par la taxation, les
Iitats-Unis devrant prélever, pour les besoins de la
guerre, au moyen dune émission de bons, au cours
de Pannée fiscale, de treize 4 quatorze milliards de
dollars.

« Ce n'est pas une chose aisée, mais nofre résolu-
tion est ferme, notre courage indomptable et le
succes certain. »

M. Maec Adoo, secrétaire d’Etat aux Finances des
Titats-Unis, a annoncé quune nouvelle avance de
» millions de dollars a été consentie & la Belgique,
portant le total des avances a la Belgique a 55 mil-
lions de dollars et le total général des avances aux
Alliés & 2.518.400.000 dollars. :

La séance de cloture du Congrés américain. —
Le 8 octobre, a été tenue Ta 'derniere’ séance du
Congrés américain : Chambre des représentants et
Sénat réunis, qui cloture la. session de cent qua-
tre-vingts jours, la plus importante de Ihistoire des
TFtats-Unis. C'est, en effet, au cours de cetfe ses-
sion que P'état de guerre avee I'Allemagne fut décla-
ré et quun total de plus de 21 milliards de dollars
(105 milliaxds de francs) fut voté pour faire face
aux dépenses.de cette guerre. :

De cette somme, 7 milliaxds (35 milliards de
franes) vont aux Alliés conmme emprunt et environ
1 milliard doit couvrir les dépenses normales du
couvernement. En outre, le présent Congres adopta
les importantes mesures suivantes : il autorisa le
président a réquisitionner pour les besoins de 1'Etat
tout navire appartenant, en tout ou en parfie, .
n’importe quels citoyens, corporations de n'importe
quelle nation avee qui les Etats-Unis sont ou pour-
raient étre en guerre ; il changea la loi sur les
risques  de guerre et accorda 45.130.000 dollars
(225.650.000 francs) pour assurer les navires et les
cargaisons-; il accorda 3 milliards 231.000 millions
de dollars (16.155.000.000 de francs) pour les.dépenses
extraordinaires des établissements navals et mili-
tairves : il vota des lois rigoureuses contre l'espion-
nage et le commerce avec l'ennemi, etc. :

ALLEMAGNE

L'état sanitaire en Allemagne. — Malgré la cen-
sure rigoureuse qui empeche la presse allemande
de publier des informations susceptibles d'alarmer
I'opinion publique, on trouve, dans cerfains jour-
naux locaux, des articles fechniques qui laissent
entrevoir la vérité sur la situation sanitaire. ac-
tuelle de l'empire allemand.

Ainsi, dans la Bremer Biirger Zeitung du
14 aotit dernier, un article donnait le compte rendu

suivant d'une récente réunion du Comité Central
pour les Affections pulmonaires :

« Au cours de la réunion, — écrit le journal, — le
conseiller du ministere, Fr. Kirchner, a da recon-
naitre que la mortalité par  phtisie pulmonaire
avait consfamment augmenté pendant la guerre
« Les rapports de différentes « caisses de malades »
établissent linfluence de l'alimentation sur I'état
sanitaire ; les effets de la mauvaise nourriture sont
particulierement apparents dées quion les observe
dans I'étroit domaine des affections pulmonaires. »

« La guerre a rendu impossibles la suralimen-
tation et le repos qui constituaient le meilleur-des
traitements pour les phiisiques. Aujourdhui, les
sanatoriums ne peuvent plus gueérir leurs malades :
tout leur fait défaut pour cela.

« Du fait de la guerre, le' nombre des phtisiques
s'est extraordinairement accru ; il s'aceroit chagque
jour de ceux a qui.l'alimentation actuelle enleve
la. force de résister au mal. ;

« A la place de la nourriture (ue nous ne pou-
vons donner aux phtisiques, il faudrait du maoins
abréger leur journée de travail, afin d’épargner
leurs forees ; des congés plus longs leur feraient
grand bien. Il faudrait aussi tres sérieusement
examiner si 'on ne pourrait donner aux phtisiques
la pleine ration de 500 grammes de viande. Cette
question est frés grave ; nous demandons gu'on
ait pitié de ceux «ui souffrent de la guerre plus
que les gens bien portants. » :

Un article de la Newe Freie Presse, de Vienne,
confirme le fait du mauvais état sanitaire de la
population allemande en donnant des renseigne-
ments officiels sur la dysenterie qui sévit dans les
empires du centre. Voici un extrait de cet article :

« Ce n'est pas seulement en Auftriche inférieure,
enr Bohéme, en Moravie et en Hongrie que les cas
de dysenterie augmentent. Dans un grand nombre
de villes allemandes, I'épidémie est plus forte qud
Vienne.

« Alors que, dans la semaine du 29 juillet au
4 aont, nous avons eu 131 cas de dysenterie dont
47 mortels, il-y ‘da eu en Prusse 2.436 cas dont 223
mortels. Berlin figure dans ce tableau avec 106 cas
(35 mortels), Cologne avec 299 cas (43 mortels),
Dusseldorf avec 449 cas (30 mortels), Postdam avec
134 cas (4 mortels).

« Ces chiffres prouvent que la dysenterie n'est
pas un phénomene particulier a notre ville, puis-
que les agglomérations . allemandes, dont on ne
peut considérer l'organisation hygiénique comme
retardataire, sont plus atteintes que nous. Dans
la, plupart des cas qui ont pu eéfre étudiés, la
dysenterie me présente pas un caracteére conta-
gieux ; elle est presque toujours la consequence des
difficultés  alimentaires. »

Les vétements civils peur Plapres-guerre, — IDe-
puis quelques mois, la gquestion du passage de
I'état de guerre a l'état de paix est a l'étude dans
tous les milieux de I'Allemagne, et a ce propos le
Berliner Tageblatt du 4 aott dernier nous fournit
le renseignement suivant :

« L'Office Impérial de TUHabillement se préoc-
cupe de fournir des vétements civils aux troupes
qui seront démobilisées & la conclusion de la paix.
11" estime a 20 9% de leffectif en ‘tampagne Ile
nombre .des hommes gui auront besoin de véte-
ments nouveaux. Il compte atteindre son objet au
moyen de Sociétés pour l'utilisation des vieux vé- -
tements. On a installé jusqu’a ce jour, dans fout
I'Empire, 7 « Etablissements centraux de travail »,
ou les vieux vetements et, en particulier, les vieilles
chaussures, sont remis a neuf. Un tiers de ees vé-
tements est ensuite mis de coté comme réserve. La
gquestion de savoir dans quelle mesure l'industrie
des succedanés d’étoffes pourra servir & approvi-
sionner, & la conclusion de la paix, les hommes dé-
mobilisés, n'est d'ailleurs pas encore reésolue.

« L'Office Impérial de UHabillement a décidé de
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remettre un certificat de civisme aux personnes qui
~livreraient gratuitement, & une « Société pour 1'uti-
lisation des vieux vétements », un vieux costume
d'une valeur supérieure 4 5 marks. Les donateurs
obtiendront également un « bon d’achat». On pré-
voit qu’il faudra recourir a dautres moyens, tels
que les collectes 4 domicile et des:« semaines offi-
cielles de vieux vétements ».

Bangue Impériale d'Allemagne. — Le bilan de
la ‘Banque Impériale d'Allemagne, au 30 septembre
1917, accuse, sur celui du 22 septembre 1917, les varia-
tions suivantes : ;
22 sept. 1917 30 sept.1917 Compar.

(En millions de marks)
Encaisse or......... -« 2,404 2 404
e angent S s 108 102
Billets de "Empire et
bons des Caisses de
Prote s il o 64 987 +
Portefeuille d’es
COHIPERE: e Toais 11,266 15.633 -+ 4. 867
BVENGBEAT o e ] 9 »
Portefenille titres. .. 185 160 — 15
Circulation..... 9.604 10.205 -+ 601
Dépots . . ? 5972 9.0641 — 3.569
Statistique relative aux divers chapitres. du bilan de Ia
Banque Impériale d’Allemagne (Millions de marks).

25

Encaixse Cir-
cula-
tion

Por-
te-
feuille

Dates

T

or | AT

gent

31 juilAM4[ 1 253| 275 2.909( 1.258| 2.081

7 aolit d° |1 478 97 | 8.897| 1.879; 8.787
1917

Billets de
TEmpire(1)
Comptes
dépots
Avances
Taux de
I'escompte

courants et

|

(v}
(V5
= PATRS |
o

9,403 546 | 8.906] 6.740(11.032
9.403 547 | & 934] 5.080[11 369
2.403] 92 | 5681 8.978| 5 875!11.067
.2.408 671 | 9 337| 5.891{11 865
.2 404] 707 | 9.433] 5 515{11 000
|2 404 714 | 9.475| 5.504]10.997
2 404 76% | 9 604] B 97211 266
2 404 987 205! 9.541115.633,

(1) Depnis le 7 aofit 1914, les bons des Caisses de préts
(Darlehenskassenscheine) sont compris au bilan avec les
billets de "Empire (Reichskassenscheine).

Le septieme emprunt de guerrg allemand., —
D’apres la Gazette de Francfort, jusqu’au 4 octobre,
c’est-a-dire quinze jours aprés l'ouverture de la
souscription, il n’a été souscrit dans toute I'Allema-
gne que 1.987 millions de marks.

On comprend alors pourquoi les principaux jour-

naux allemands consacrent une page entiére a la
réclame suivante :

« Vous n'avez pas besoin d’argent liquide pour
souscrire & Pemprunt de guerre ; de grandes faci-
lités et de longs délais sont accordés pour le ver-
sement ; comptez ce que vous pouvez gagner pen-
dant les prochains mois et semaines ; déduisez les
frais de votre entretien, et voyez ce que vous pou-
vez préter & I'Etat. » ‘

En outre, la presse boche publie en honne place
les remarques faites par Guillaume II sur les ré-
sultats, proclamés satisfaisants, des souscriptions
au septieme emprunt de guerre. :

L'empereur a dit notamment :

« Le résultat final de 'emprunt formera une part
de la réponse du peuple allemand au président
Wilson. La capture de Riga et la résistance victo-
rieuse dans les Flandres sont des faits qui ont beau-
coup plus de poids que des mots. La patrie donnera
sa réponse en souscrivant a4 l'emprunt de guerre,
contribuant ainsi, autant qu'il est en son pouvoir,
4 la victoire finale. Une fois de plus, j'ai souserit a
Pemprunt autant que cela a été en mon pouvoir,

Une fois de plus, je me suig entiérement placé &
la disposition de la’patrie qui a besoin de moi. »

Comme on le voit, le battage hat son plein, non
seulement en Allemagne, mais encore chez les neu-
tres ; qu'on en juge : :

Le gouvernement allemand fait insérer dans les
journaux de la Suisse alemanique des réclames
voyante pour le . sepfidme emprunt de guerre.
La Nouwelle Gazette de Zurich, dans son numéro
du 5 octobre, en contient un échantillon dont la
teneur est la suivante :

: Allemands . a Uétranger !
L’avenir de votre travail dépendra de la force
economigque de IAllemagne |
Aidez donc & la consolider en souscrivant au
septieme emprunt de guerre !

Le grand journal zurichois a cependant la pu-
deur de publier cet avis dans une page d'annonces.
Il n'en est pas de méme de plusieurs de ses' con-
frores, et un organe socialiste, le Grutlianer, sou-
ligne le fait que les réclames concernant le 5ep-
tieme emprunt de guerre allemand ‘sont insérées
dans certain journaux en premicre page, dans le
texte méme ; il fait 4 ce sujet les remargues sii-
vantes :

‘w Cette coutume d’insérer des annonces dans .le

texte a été longuement discutée, il y a quelques se-

maines, par PAssociation de la presse suisse. On
prit alors la décision de séparer désormais la pu-
blicité de la partie rédactionnelle. D'autant plus
grande est donc notre suprise de voir que, lorsqu'il
s'agit d'une réclame concernant Pemprunt de
guerre allemand, les décisions prises ne comptent
plus, alors qu'elles sont encore observées dans le
cas des emprunts suisses. Il n’est pas jusqu'au
Winterthurer Tageblait, dont la rédaction mena
jadis une campagne dans le but de purger le texte
des réclames, qui ne semble aujourd’hui avoir tout
oublié en faveur du septieme emprunt allemand. »

AUTRICHE-HONGRIE

La misére a Vienne. — On annonce de Zurich que
la misere, qui se propage si rapidement a Vienne,
atteint d'une maniére toute spéciale les soldats
invalides, et il n’est pas rare de voir ces homrmes
mendier én uniforme dans les 1ies ou les maisons.
Les allocations des blessés ne g'élévent guere au-
dessus de 20 couronnes par mois, et la presse so-
cialiste, qui signale ces faits scandaleux, dit que
si une nouvelle loi n'est pas rapidement votée pour
secourir les soldats invalides, Vienne sera. bientot
envahie par une armée de malheureux mendiants
renvoyés du front.

Le budget autrichien « ad calendas ». — I.e 4 oc-
tobre, la Commission du budget autrichien s'est
réunie pour discuter le budget provisoire. Le rap-
porteur a conclu, quétant donneé Pincertitude de la
situation politique actuelle, il paraissait indigqueé
d’ajourner cette diseussion.

Convention houillére austro-aliemande. — D’apres
une information publiée dans le Berliner Tageblatl,
une nouvelle convention houillere a “été conclue
entré 1'Allemagne et 1'Autriche-Hongrie. Deux
autres l'avaient précédée. Vers le milieu de 1916,
il. fut entendu que l'Autriche-Hongrie ne livrerait
des huiles minérales a PAllemagne que si celle-ci
lui fournissait, par mois, 815.000 tonnes de char-
Lon de Haute-3ilésie, dont 595.000 tonnes pour 1'Au-
triche et 220.000 tonnes pour la Hongrie. Ges quan-
tités de charbon ne furent pas livrées, paice que
I'Allemagne reprochait a I’Autriche de retenir trop
longtemps les wagons.

La circulation sur les voies ferrées autrichiennes
ayant été améliorée, on décida, au mois de mars
1917, ‘que l'Autriche-Hongrie, &4 charge de fournir
a I'Allemagne -des lignites de Bohéme, devrait re-
cevoir 900.000 tonnes par mois de charbon de Haute-

(1236) L'ECONOMISTE EUROPEEN ; 239

Silésie, dont 600.000 tonnes pour I'Autriche et 300.000
tonnes pour la Hongrie. Cette seconde convention
n'a été exécutée par aucune des deux pa,.rtles::,.

A la suite de nmégociations qui ont eu lieu a Ber-
lin, aw cours du mois d'aolt 1917, un troisieme ac-
cord est intervenu sur les bases suivantes : 1'Alle-
magne doit fournir, par mois; 815.000 tonnes au
moins de charbon, dont 525.000 pour.l'Autriche et
290.000 pour la Hongrie. Si I’Autriche recoit les
525.000 tonnes prévues, elle doit, de son co6té, livrer
a I'Allemagne 300.000 tonnes de Jignite par mois
au lieu de 700.000 tonnes au moins en temps de
paix. Le contingent mensuel minimum de 525.000
fonnes ne sera dépassé que si le nombre des wa-
gons fournis dans le district silésien dépasse
11.000 par jour.

GRECE

La Réforme de la Bangque Nationale de Gréce.
— Les journaux d'Athénes nous apporient le texte
du discours que M. Venizelos a prononcé 3 la
séance du 16 aont de la Chambre des députés, re-
lativement au role facheux que la Banqué Natio-
nale de Gréce a joué dans le fameux emprunt se-
cret conelu en Allemagne par le cabinet Scouloudis
en parfait accord avec Constantin :

«w De fous les actes commis dans les deux der-
nieres années, aucun, peut-étre, ne donne une idée
plus exacte de la dégradation on le despotisme
a mené le pays. Pas meéme des mercantis & la
veille de la faillite ne se seraient conduits de la
tacon dont s'est comporté I’Etat grec dans cette
affaire. L'emprunt a été conclu pour maintenir
une mobilisation criminelle, c'ést-d-dire pour rete-
nir sous les drapeaux trois cent mille hommes for-
mant la partie la plus robuste de la .population,
pendant que leurs familles étaient laissées dans
la misére,

« Le prétexte allégué était qu’il fallait défendre
le pays contre l'ennemi’ séculaire.  En réalité,
comme le prouvent les documents qui vous seront
communiqueés par le ministre des Affaires étran-
geéres, le gouvernement avait fait savoir aux Bul-
gares et aux Allemands qu’ils étaient libres de
passer la frontiére ; ef la mobhilisation avait pour
hut véritable de dresser l'armée grecque contre
les puissances protectrices de la Grece. :

« L'Allemagne a dit & la Gréce « Je ne puis

vous donner de l'argent em, ce moment ; mais je
¢ vous ouvre, dans une de mes Banques, un crédit
« de 80 millions payables aprés la guerre, ce qui
¢ permettra a votre Banque i vous de faire impri-

mer des billets. Et pour I'honneur que je vous

fais de vous apprendre a tirver de largent de

vous-méme, je ne vous prendrai que 6 9, mais

comme ma Bandque servira 4 9, d'intéréts & la
« votre, cest seulement 2 9, qu’il vous en cottera ».
_ « Quelle est, en tout cela, la responsabilité de
la Bangue Nationale de Gréce ? Li conseil de la
Banque a violé les statuts de celle-ci dans leur
lettre et dans leur esprif; car il a conclu cet em-
prunt sans lautorisation ni du Conseil des minis-
ires, mi de la Chambre; et il a émis des ' billets
qui n’avaient pour couvertute gu'un dépot, si dé-
pot il y a, de billets de banque dun BEtaf belligé-
rant, lesquels avaient déja perdu 3 9% de leur va-
leur, et qui ont depuis perdu bien davantage.

~« La Bangue Nationale a profité de cette opéra-
ton si préjudiciable aux intéréts du pays pour
obtenir de T'Etat de gros avantages : un million
gagné sur l'émission des nouveaix billets, et la
brorogation. pour vingt ans de son privilége qui
expirait en 1920, Je dois exprimer toute Pindigna-
tion que je ressens, comme chef du gbhuvernement,
pour les administrateurs de la Banque : en exploi-
tant les, eirconstances comme elle I'a fait, la Ban-
que s'est conduite d'une facon infarne. Heureuse-
ment, elle n'a pas eu le temps de faire voter la
Prorogation de son privilége.

« La Banque Nationale est devenue une excrois-

sance financigre «ui ne contribue nullement &
Pamélioration économigue du pays et qui, dans
les circonstances critiques, est devenue dangereuse
pour l'indépendance nationale. Nous restreindrons
la Banque Nationale au role d'ume banque d'émis-
sion, d'un organisme régulateur de la _circulation
monétaire, d’un institut financier destiné & épaaler
et dans une certaine mesure & controler les autres
banques. . Son  organisation sera réformée, pour
le plus grand bien non seulement de I'Etat, mais
des actionnaires de la Banque. »

A la fin de son discours, M. Venizelos a déclaré
que la réorganisation de la Bangue Nationale de
Gréce serait conflée 4 un spécialiste étranger ; les
journaux ' d’Athénes ont annoncé depuis que le
gouvernement avait chargé de cette réorganisa-
tion M. Sergent, sous-gouverneur de la Bangue de
I'rance, actuellement en mission en Gréce.

Finances grecques. — Le 5 octobre, en soumet-
tant a la Chambre grecque le budger de 1917, le
ministre des finances a développé longuement les
énormes difficultés qu'il a rencontrées par suite du
désordre et du mangue de méthode de la compta-
bilité centrale. Des centaines de millions de cré-
dits ont été alloués par des voies détournées, sans
vote de la Chambre et sans le controle de la Cour
des comptes.

Le ministre a promis de mettre fin & cette situa-
tion, voulue par le régime déchu.

L'ensemble des recettes ordinaires et extraordi-
naires atteint 263 millions de drachmes, contre un
ensemble de dépenses de 595 millions de drachmes,
soit un déficit de 337 millions, réduit a 190, par
suite des prévisions de recettes ordinaires et
extraordinaires provenant de la conclusion de
Iamortissement des emprunts et de la vente de
domaines.

Le ministre a conclu : « Faire un exposé du pro-
gramme financier serait un byzantinisme, car notre
unigque préoccupation doit &tre de fournir i la
patrie le moyen de remplir son devair envers elle-
meme et ses enfants irrédimes.

« Nous avons la. convietion que nous' aurons dans
notre effort financier et politique le concours de
nos grands alliés ; mais Pamour-propre nous impo-
se .d’épuiser -en- premier foutes les ressources que
nous pouvons offrir au pays. Pour cela, le gou-
vernement recourra a de grands moyens : impots
sur les bénéfices extraordinaires, impot sur le re-
venu et emprunts intérieurs.

» Puis accessoirement, 'augmentation de I'impot
sur l'alcool et le tabac exportés. Il existe dans le
pays une pléthore de capitaux vers lestuels tendra
Leffort fiscal. Nous avons sous les yeux des ruines
morales, sociales, polifiques, financiéeres, accumu-
Iées pendant deux ans par une politique antina-
tionale. »

Revue Commerciale

L’état des cultures. — I.¢ ministére de I’'Agricul-
ture fait connaitre par la note suivante la situa-
tion agricele au 1 novembre 1917,

Le début de septembre a été généralement plu-
vieux ; mais la plus grande partie du mois a été
caractérisée par un temps sec et chaud.

Ces conditions météorologiques ont favorisé par-
tout les travaux de préparation des semailles. Dans
certains départements, les ensemencements de cé-
réales d’automne sont cominencés. La moisson a
pu se terminer dans de bonnes conditions, Si, dans
quelques reégions, les battages, pour des causes
diverses, se font avec lenteur, dans d’autres, au
contraire, ils s'effectuent avec toute I'activité dési-
rable ; ils sont actuellement terminés dans quel-
ques départements.

Les récoltes de céréales sont, dans leur ensem-
ble, déficitaires ; par rapport 4 lannée 1916, seule
Lorge accuse une production totale supérieure.
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Te mais, le sarrasin, dont la coupe est en voie
d'exécution, s'annoncent comme devant donner un
rendement au-dessus de la moyenne.

Si dans quelques régions les prairies ont souffert
quelque peu de la sécheresse, dans leur ensemble
l'aspect est satisfaisant. :

T arrachage des pommes de terre se poursuit
rendement variable suivant les endroits ef aussi
suivant les variétés : tantdt bon, méme tres hon,
tantdt plutot médiocre. -

La production totale que I'on pouvait espérer
de ce tubercule sera réduite dans une certaine
mesure par suite de Paccentuation des dégats. si-
gnalés le mois dernier et dus au développement des
maladies cryptogamiques.

On procede aussiala récolte des haricots ; elle pa-
rait devoir étre tréssatistaisante dansson ensemble.

Les betteraves ont généralement bon aspect.

Les vendanges sont commencées. Le rendement
de la vigne sera tres inégal ; bon par endroits,
médiocre dans dautres, Si dans quelques deéparte-
ments la uantité sera- réduite, la gqualité parait
devoir étre bonne, notamment dans certaines par-
ties des régions du Sud et du Sud-Ouest.

La récolte des pommes s'annonce abondante
malgré les dégats causés par la tempéte de  fin
aott, principalement dans le Nord-Ouest ; mais
dans les départements de cetfe région les fruits,
tombés prémafurément, sont utilisés par les dis-
tilleries. Dans certaines parties du Sud et du Sud-
Tst, les olives sont aussi généralement abondantes.

La diminution de la ration de sucre. — Le préfet
de la Seine, vu la décision de M. le ministre du
Ravitaillement général réduisant la ration men-
suelle de sucre A, 500 grammes par téfe a partir
du 1¢r octobre courant, arréte :

Article 1er, — Les fickets de sucre encartés dans-les
carnels seront utilisés damsles conditions suivantes :

Pour la consommation doctobre, on se servira
de deux des tickets portant la mention : octobre.

En novembre, le public remeftra, pour Yachat
du sucre, le troisieme ticket d’octobre et le premier
de novembre.

En décembre, ce seront les deux aufres tickets
de novembre qui seront employés.

Art. 2. = Les trois tickets, destinés. a la consom-
mation de décembre, sont annulés.

Métaux. — Les stocks visibles d'étain au 31 aott
dernier atteignaient 21.687 tonmes, contre 19.368
tonnes & la fin du mois précédent ef 20.155 tonnes
au 31 aout 1916. : .

On annonce gue le ministre des Munitions vient
de déeréter la réquisition du plomb dans tout le
Royaume-Uni. En outre, le gouvernement anglais
s substituera & tout industriel ou commerc¢ant
ayant des contrats de plomb livrable & échéance,
sauf en cas d’autorisation spéciale et lorsqu’il s’agi-
ra d’exécution de commandes pour la guerre ou la
magrine.

Ajoutons que l'empire japonais parait devoir
prendre, en ce qui concerne l'industrie métallurgi-
que, une place toujours plus prépondérante. En
effet, il ressort des chiffres officiels que de 1907 a

1916, la production annuelle de I'or au Japon a aug-

menté de 172 9% ; celle de T'argent de 98 %, celle du
cuivre de 160 9%, celle du plomb’ de 269 9%, celle
du fer de 194 %, celle du charbon de 66 % et celle
du pétrole de 75 9.
Cours des Métaux a Londres
(La tonne de1.016 kil. 048)
7 sept. | 14sept. | 21 sept.
1917 1917 1917
£ sh. d.| £ sh.d | £sh d.

120 10 0{120 10 0{120 10
120 0 0}120° 0 61120 0
24510 0]245 10 01245 0
5
0
10

5 oct.
1917

28 sept.,

Meétaux 1917

£ sh. d/| £ sh. d.

0110 10° 0}110 10
0f110 0 0110 0
0}245 0 01246 .0
01242 5 0]243 10
0] 52 .0 0] 52 0
0l 30 10 0] 30 10

Cuivre en barres
Disponible.. ....
A 3 mois

Etain : disponible .

a4 3 mois 244 10 0}244 10 0]242

Zine : disponible ..| 52 .0 0] 52 0 0} 52

Plomb étrang.:disp.! 30 10 0] 30 10 0] 30

PETITES NOUVELLES

<+ Tous les souscripteurs de VEmprunt 5 9 1916
qui- n'ont pas enecore échangé leurs ftitres proyi-
soires — quelle qu'én soit la forme — contre les

“titres définitifs ont intérét a en effectuer le dépot

dang le plus bref délai possible. 11 est rappelé
que les certificats provisoires sont recus a la
Caisse Centrate du Trésor (Pavillon de Flore),
chez les trésoriers généraux, receveurs des finances
et percepteurs de Paris et des départements, ainsi
que dans les banques et établissements de credit.

<+ Le Orédit Foncier est ferme & 655 francs.
Allure soutenue des obligations fonciéres et commu-
nales. Les obligations 1917 s'obtiennent 4347 francs
pour les libérées, a 311 francs pour les mon libé-
rées. Un versement de 24 fr.. 10 est exigible du
12 au 25 octobre sur les obligations provisoires.

<+ M. Cazalet, administrateur-divecteur généra!
de la Société Marseillaise, a été nommé vice-prési-
dent du Conseil d’administration en remplacement
de M. le comte Armand, décédé. .

<+ Le vendredi 19 octobre 1917, & une heure cf
demie, il sera procédé, dans une des salles
I'Administration de la Compagnie du Chemin d:
fer de Paris @ Orléans, rue de Londres, 8, & Paris,
au tirage au sort de :

47.820 obligations de MEmprunt 3 9 ancien, reni-
boursables au pair au compte de l'exercice 1917.

Les obligations sorfies au tirage seront rembour-
sées, sous déduction des impots édictés par les lois
des 21 juin 1875 et 26 décembre 1890, a partir du
1er janvier 1918.

Marché Financier

Paris, le 11 octobre 1917.
générales, sauf dans le

reste la mote domi-

Bonnes
groupe russe. ou
nante.

Nos Rentes font bonne contenance ; & noter tou-
tefois un léger tassement de notre 3 % apres unc
avance appréciable. On parle beaucoup moins de
Pemprunt dont on ne connait ni la date ni les
modalités.

Valeurs de guerre foujours demandées par li
spéculation. Reéaction du groupe sucrier apres une
forte hausse. Groupe de navigation des plus actives,
notamment Transatlantique, droit de souscription.

Parmi les derniers cours cotés nous relevons :

Aw Parquet. — Aun comptant : 3.9%,61,25; 5 9
88,45 ; Banque de France, 5.280; Banque de Paris
et des Pays-Bas, 1.040 ; Crédit Foncier, 655 ; Crédit
Lyonnais, 1.140 ; Compagnie Algérienne, @ 1.354;
Actions Est, 7955 . P.-L.-M., 989'; Orléans, 1.125;
Midi, 929 ; Nord, 1,318 ; Ouest, 702 ; Métropolitain,
440 ; Nord-Sud, 121 ; Omnibus, 440 ; Voitures a
Paris, 390 : Suez, 4£.605; Thomson-Houston, 819 ;
Boléo, 960 ; Penarroya, 1.400; Extérieure, 112,60 ;
Russe b % 1906, 70,50 ; Serbe 5 9 1913 (Monopoles),
63,75 ; Andalous, 421 ; Saragosse, 450 ; Rio-Tinto,
1.890 ; Briansk, 305 ; Prowodnik, 260 ; Naphte, 335 ;
Tréfileries du Havre, 270 ; Montbard-Aulnoye, 500 ;
Etablissements Bergougnan, 1.455.

Marché en Bangue. — Au comptant : Toula, 844 ;
Maltzof, 434 ; Platine, 496 ; Cape Copper, 119,50 ;
De Beers ordinaire, 386,50 ; Mount Elliott, 159 ;
Spassky, 44,50 ; Bakou, 1.495 ; Utah, 590 ; Spies, 17 ;
Chartered, 24 ; Bast Rand, 13,50 ; Rand Mines, 87 ;
Modderfontein B, 221 ; Malacca ordinaire, 150,50 ;
Financiere des Caoutchoucs, 242.

dispositions
Iindécision
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