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LE MOUVEMENT DES CAISSES D'ÉPARGNE 

. Pendant le mois de mars, les dépôts des Caisses 
d'Epargne vis-à-vis de la Caisse des Dépôts et Consi-

gnations ont dépassé les retraits de 205 millions, y 
compris certains mouvements antérieurs tardivement 
connus, ce qui porte à 997.795.735 fr. l'excédent des 
dépôts du premier trimestre. 

1/68 capitaux employés en achats - de . rentes effec-
tués en Bourse, pendant le mois de mars se sont 

•élevés à 55.137:797 fr. contre 53.105.762 fr. en février. 

Le nouveau régime du contrôle des changes 

Déjà profondément remanié à plusieurs repri-
ses, et notamment par les textes que nous avons 
analysés la semaine dernière, le contrôle des 
changes vient de subir encore d'importantes 
modifications. Peu à peu, sous la pression des 
circonstances, par le jeu notamment de défini-
tions nouvelles des opérations autorisées ou pro-
hibées, le contrôle devient plus sévère dans ses 
principes, plus minutieux dans son application. 

La réglementation nouvelle est instituée par 
le décret-loi et le décret simple du 24 avril, parus 
à l'Officiel du 2 mai, et suivis de deux arrêtés 
publiés le 2 et le 3 mai. 

Ces textes sont de date trop fraîche et de 
trop grande étendue pour qu'il soit possible 
d'en fournir ici une analyse complète. Mieux 
vaut essayer d'en dégager l'esprit et les points 
principaux. 

Les pouvoirs de l'Administration se trouvent 
dès l'abord renforcés. 

En même temps que l'exportation des capi-
taux, le décret du 9 septembre l'autorisait à 
réglementer par décret « les opérations d'achat, 
de vente, de cession ou de transfert réel ou en 
garantie portant sur les valeurs mobilières 
étrangères et les autres titres étrangers de pro-
priété ou de créance ». 

Ce texte est désormais abrogé et remplacé par 
un texte beaucoup plus complexe : 

Pourront être réglementés par décret pris en 
Conseil des ministres, sur la proposition du ministre 
des Finances, les cessions et. négociations de devises 
et monnaies étrangères et les achats, ventes, ces-
sions, transferts, nantissements, portant sur les 
biens mobiliers ou immobiliers ou sur les droits 
existant à l'étranger, sur les valeurs mobilières 
étrangères et sur les autres titres étrangers de pro-
priété ou de créance. 

L'on cherche visiblement, à étendre la portée 
du contrôle à des opérations que jusqu'alors il 
n'atteignait pas. 

- * * 

Le décret du 12 avril révélait déjà une ten-
dance très marquée à restreindre les emplois 
des fonds laissés à l'étranger. Les textes du 
24 avril contiennent des mesures beaucoup plus 
énergiques. Comme les ordonnances anglaises 
du mois de septembre, et peut-être de façon 
plus complète, ils tendent à ôter leur liberté à 
certains détenteurs de devises ou de valeurs 
mobilières étrangères. Le précédent britannique 
inciterait à y voir le prélude d'une réquisition, 
qui paraît être en effet envisagée. 

Une certaine liberté est laissée aux détenteurs 
d'avoirs en sterling, à qui l'on demande sur-
tout de ne point utiliser ces avoirs pour l'acqui-
sition d'autres devises. Mais en principe, et sous 
réserve d'une exception très importante, le texte 
nouveau bloque les devises des pays qui n'ont 
point encore de contrôle des changes. Voici les 
deux listes de ces devises, et de ces pays : 

Liste n° 1 : belga, dollar du Canada, dollar des 
Etats-Unis, escudo portugais, florin des Pays-Bus, 
florin des Indes Néerlandaises, franc luxembour-
geois, franc suisse, peso argentin. 

Liste n' 2 : République Argentine, Belgique, Ca-
nada, Etats-Unis d'Amérique, Pays-Bas, Grand-
Duché de Luxembourg, Portugal, Suisse, Zone In-
ternationale de Tanger. 

L'article 2 du décret énumère les restrictions 
apportées à la libre disposition des devises et 
des valeurs de ces pays : 

Art. 2. — Sont également prohibées, sauf autori-
sation du ministre des Finances : 

1* toutes négociations de devises ou monnaies 
étrangères figurant sur la liste n" 1 annexée au 
présent décret contre d'autres devises ou monnaies 
étrangères, ainsi que toutes cessions de devises ou 

monnaies étrangères figurant sur la liste susvisée, 
que ces négociations ou cessions soient réalisées en 
France ou à l'étranger ; 

2° toutes opérations d'achat, de vente, de cession, 
de transfert, de nantissement portant sur les 
valeurs mobilières étrangères et titres étrangers 
négociables' émis ou cotés dans les pays figurant 
sur la liste n" 2 annexée au présent décret, lorsque 
ces opérations sont réalisées à l'étranger ; 

3° toutes opérations de vente, cession, transfert 
ou nantissement réalisées en France et portant sur 
les valeurs mobilières et titres négociables visés à 
l'alinéa précédent, lorsque l'acheteur ou cession-
naire est une personne physique de nationalité 
étrangère résidant en France ou l'une des per-
sonnes physiques ou morales visées à l'article 5 ; 

4' toutes opérations d'achat et de vente réali-
sées en France autrement qu'en Bourse et portant 
sur les valeurs mobilières et titres négociables visés 

-aux alinéas qui précèdent. 
Les listes n° 1 et n" 2 susvisées pourront être 

modifiées par arrêté du ministre des Finances. 
Les négociations portant sur les devises étran-

gères autres que celles figurant sur la liste n* 1 
susvisée peuvent être réglementées par arrêté du 
ministre des Finances. 

Rien n'est changé par ce texte en ce qui con-
cerne le fonctionnement de la Bourse de Paris 
ou des Bourses de province, où il est possible 
de procéder, comme auparavant, à des achats 
ou à des ventes portant sur des valeurs mobi-
lières des pays où le change est libre. Mais toute 
négociation de ces valeurs à l'étranger ou en 
dehors des marchés réglementés se trouve inter-
dite, sauf autorisation du ministre des finances. 

Les décrets du' 24 avril et les arrêtés qui les 
■ suivent contiennent encore beaucoup d'autres 
modifications au régime antérieur. L'une d'elles 
est conçue dans un sens libéral ; elle autorise, 
sous certaines conditions, les personnes qui se 

-rendent à l'étranger à emporter une somme de 
25.000 francs. D'autres ont une portée beaucoup, 
plus générale. Sous le régime du décret du 9 sep-
tembre et des textes qui le suivaient, les per-
sonnes considérées comme françaises étaient 
celles qui résidaient habituellement en France et 
les personnes considérées comme étrangères 
étaient celles qui résidaient habituellement à 
l'étranger. Les mesures récentes contiennent une 
innovation, en ce sens qu'elles tiennent compte, 
pour la première fois, de la nationalité réelle. 
Certaines opérations sont interdites aux Français 
résidant à l'étranger et ne le sont pas aux 
étrangers qui résident eux aussi hors de France. 

Ce sont là des nouveautés d'ordre juridique. 
Au point de vue ' pratique, il convient de rete-
nir que la réquisition des valeurs étrangères des 
pays à devise libre paraît devoir être envisa-
gée comme une éventualité très vraisemblable. 
Elle serait déjà sans doute réalisée, d'ailleurs, si 
les Français avaient un portefeuille plus impor-
tant de valeurs américaines. Pour le _ moment, 
et autant qu'on en puisse juger, la réquisition 
des valeurs anglaises ne paraît pas devoir être 
mise à l'étude, car les accords franco-britanni-
ques en diminueraient beaucoup l'intérêt . 

REVUE DE LA SEMAINE 
Par l'invasion de la Norvège, l'Allemagne 

a pris le parti d'ouvrir la guerre de manœu-
vres, qui, pour elle, répond sûrement à un 
besoin de ne pas s'éterniser dans une guerre 
d'usure par blocus dont elle risquerait trop 
de n'avoir pas le bon bout, étant donné son, 
infériorité sur mer. Guerre de manœuvres, 
c'est guerre de péripéties où les jours se sui-
vent sans forcément se ressembler, et ou le 
communiqué quotidien retrouve son intérêt 
angoissant, quelques précautions de langage 
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qu'il puisse prendre pour présenter les fails 
du jour quand ils sont fâcheux. C'est pour les 
marchés financiers une épreuve de chaque 
Jour de traduire, en les appréciant à leurs 
cotes, les phases d'une guerre de mouvements 
et de batailles. Nous venons d'en avoir la dé-
monstration précisément cette semaine. 

Les Allemands ont sursis à l'invasion de la 
Suède, qui paraissait imminente il y a huit 
jours, évidemment parce qu'il leur a paru ur-
gent de consolider en Norvège leurs positions 
avancées comme celle de Trondhjem avant que 
les Alliés aient eu le temps de s'installer soli-
dement sur la route qui relie cette ville à Oslo, 
ce qui mettrait sérieusement en question la 
conservation de Trondhjem. Ils ont, en consé-
quence, déployé de grands efforts celte semaine 
pour arriver les premiers à l'importante bifur-
cation de Dombaas et ils ont pu faire plier sur 
ce point la résistance acharnée que leur ont 
opposée les contingents franco-britanniques. 
En compensation, ils semblent bien avoir cédé 
eux-mêmes à la pression des Alliés au point 
<le Rosros qui menace Trondhjem par une 
route latérale ; mais l'expédition des Alliés 
pour s'emparer de Trondhjem n'en a pas moins 
été abandonnée et les troupes alliées ont dû 
être rembarqués, ce qui est en somme un échec 
local, mais un échec. Ces divers faits se sont 
succédé en trois jours pour la Bourse, et il en 
est résulté à la cote des soubresauts un peu 
nerveux. Quoi qu'il en soit, il faut prévoir que 
la Bourse, après avoir gardé six mois un opti-
misme imperturbable et opéré une revalorisa-
tion générale de nos grandes valeurs indus-
trielles à revenu variable, que les crises moné-
taires et sociales avaient exagérément dépré-
ciées, va maintenant se montrer beaucoup plus 
émotive et manœuvrer bien souvent à tendance 
rompue. En cela elle ne fera en somme qu'enre-
gistrer les événements. 

La campagne de Norvège a surpris les 
Alliés cette fois encore, sur un terrain où les 
difficultés d'accès sont contre nous, les Alle-
mands ayant simplement fait table rase de 
celles que nous respectons, c'est-à-dire du 
droit des tiers. La loyauté est une grande pa-
rure morale, mais elle n'est pas à la portée de 
tout le monde ; elle se paie à des prix de luxe ; 
nous avons l'habitude, l'Angleterre et nous, 
de nous en faire line magnifique tradition ; 
nous continuons simplement notre histoire. 

* * * 
A la Bourse, la liquidalion mensuelle qui 

s'est faite celle semaine n'a pas rencontré de 
difficultés techniques : il y avait abondance 
d'argent et point de positions scabreuses : le 
mouvement de hausse qui s'est poursuivi pen-
dant ces six derniers mois avait bien, comme 
c'est inévitable, commis quelques exagérations, 
mais peu graves, parce que la masse des titres 
qui viennent d'être réappréciés est d'excellente 
qualité ; ce sont en somme à peu près exclusi-
vement les actions de nos grandes entreprises 
industrielles dont on peut dire que la gestion 
est d'une prudence exemplaire, parfois acadé-
mique. Comme depuis plus de dix ans il ne 
s'est rien créé de nouveau, aucune ivraie ne 
s'est mêlée au bon grain ; à l'heure actuelle, 
il n'y a pas une valeur louche sur le marché, 
pas un groupe d'affaires en l'air et, en somme, 
pas de papiers suspects. Les acheteurs viennent 
de réaliser de très beaux bénéfices ; ils peu-
vent en rendre un peu ; leur sort reste enviable. 

Encore faut-il observer que ce sont surtout 
les valeurs étrangères qui subissent les réac-
tions les plus violentes. Sur la cote des valeurs 
françaises, il se produit des va-et-vient assez 
sensibles, sur les valeurs à terme des groupes 
électricité et produits chimiques surtout, en 
somme celles qui ont le plus largement profité 
de la hausse en ces derniers mois. Le groupe 
des rentes françaises oppose au contraire une 
résistance massive à la baisse ; il s'y trouve 
encouragé par l'envolée que viennent de faire 
les fonds britanniques sur le marché de Lon-
dres à Ja suite du dépôt du hudget de guerre 
que nous avons analysé il y a huit jours et 
peut-être aussi à la faveur des remplois de capi-
taux délogés de valeurs américaines par la ré-
quisition du fisc britannique. . 

Il faut signaler les violents à-coups du Suez 
qui marquent les manifestations que nous pro-

digue l'Italie tantôt de ses dispositions guer-
rières, tantôt de sa neutralité menaçante mais 
encore réservée. Le Suez est en ce moment le 
baromètre de l'altitude de l'Italie. 

Les reports ont passé au parquet de 0.75 
à 1 1/2 0/0 parce que les levées de titres n'ont 
pas été aussi générales que précédemment. 
Mais ce ne sont pas encore là des reports chers. 

FONDS D'ETAT 
Les rentes françaises ont esquissé au début 

de la semaine, sur un marché plus animé, un 
mouvement de hausse que rendaient tout natu-
rel ■— tant sont étroitement associées les forces 
financières de la France et de la Grande-Bre-
tagne — les progrès réalisés par les fonds bri-
tanniques après le dépôt du budget de Sir John 
Simon. Ce mouvement a été ensuite freiné par 
l'humeur morose de l'ensemble du marché, mais 
une partie du terrain gagné a pu être conservée. 

Le 3 0/0 s'avance finalement de 74,45 à 74,75 
après avoir atteint 75,75. Le 4 0/0 1917, venant 
de 79,80, effleure d'abord 82, puis revient souf-
fler à 81 ; même tendance pour le 4 O'O 1918, 
qui clôture à 80,30, après 81,50, contre 79. Le 
4 1/2 0/0 1932 tranche A se redresse de 86,90 
à 87,45 et la tranche B de 85,95 à 86,40. Le 
5 0/0 1920 n'a rien perdu, à 116,75, de son habi-
tuelle fermeté. Le 5 0/0 1939 est revenu de 
99,85 à 98,45, mais la baisse n'est qu'apparente, 
le coupon semestriel ayant été détaché dans l'in-
tervalle ; il en est de même pour l'obligation de 
la Caisse Autonome 5 0/0 1938 à 104,70 ex-cou-
pon contre 107,50. 

Au groupe des rentes à garantie de change, 
reprise de la 4 1/2 0/0 1937 à 216,25 contre 
214,90, mais glissement de la 4 0/0 1925 à 184,20 
contre 185. 

Les emprunts belges-or font bonne conte-
nance. Le 5 1/2 0/0 1932 reprend de 2.970 à 
3.175, et le 1934 de 2.990 à 3.137. 

Le Young, dont le nominal est de 1.000 fr., 
reste lourd près de 125. Aucune transaction 
en Dawes. L'emprunt autrichien 5 1/2 0/0 1933-
1953 est ferme au-dessus de 1.000. Quelques 
transactions en Ville de Vienne 4 0/0 1931 à 
100 fr. l'obligation de 200 fr. suisses. 

Parmi les nombreux emprunts danois, le 3 0/0 
1897 et 3 1/2 0/0 1901, qui n'avaient pu être 
cotés depuis l'invasion allemande, ont enregis-
trés des reculs analogues à ceux des emprunts 
sur lesquels les transactions avaient été re-
prises la semaine dernière. Ces emprunts se 
sont inscrits respectivement à 1.500 contre 3.330 
et 676 contre 1.300. Le .3 1/2 0/0 1886 fléchit 
de 380 à 360 l'obligation de 1.000 couronnes et 
le 3 1/2 0/0 1900 revient de 960 à 925. 

Les offres l'emportent à nouveau sur les fonds 
norvégiens. Le 3 0/0 1886 fléchit de 1.600 à 1.270 
et le 3 1/2 0/0 1900 de 1.575 à 1.375. La plupart 
des emprunts de la Banque Hypothécaire aban-
donnent également un terrain appréciable. 

Le transfert des provisions prévues par l'ac-
cord de février dernier pour le service des 
emprunts bulgares a été suspendu à partir du 
15 février. Invoquant l'impossibilité de se pro-
curer des devises, le Gouvernement bulgare a 
proposé de s'acquitter en fournitures de tabac, 
dont il appartiendrait aux Associations de por-
teurs de négocier la vente. Des pourparlers sont 
en cours à ce sujet. Certains emprunts bulgares 
ont fléchi, et notamment le S 0/0 1902 qui revient 
de 325 à 315, et le 4 1/2 0/0 1907, qui tombe de 
302 à 281. 

Les fonds helléniques ne donnent lieu qu'à de 
rares transactions ; les 4 0/0 1902 et 1910 ont 
été négociés en dernier lieu à 445 et 469 respec-
tivement. 

Le rapport de la Société Commerciale Franco-
Turque indique que ses versements au Conseil 
de la Dette ont permis de régler, avec un abat-
tement de 26,313 0/0, le demi-coupon marchan-
dises du 25 mai 1938 qui a été mis en paiement 
le 25 mai 1939, et avec un abattement de 
37.356 0/0 le coupon complet de l'échéance de 
novembre 1933 qui a été mis en paiement le 
25 novembre 1939. Les fonds turcs sont calmes 
près de leurs cours précédents, le 7 1/2 0/0 1933 
à 320 et le 1934 (2e rang) à 178. 

Les fonds brésiliens font bonne contenance. 
Le 4 1/2 0/0 1888 revient toutefois de 1.757 à 
1.570 ; le 4 0/0 1889 regagne près de cinquante 
francs à 1.600 ; le Funding 5 0/0 1898 est sou-
tenu à 1.140 contre 1.135. Nous indiquons plus 
loin quels ont été les coupons détachés sur ces 
emprunts depuis la reprise du service de la 
Dette. 

Le Crédit" Argentino se fient près de 1.250. 

ÉTABLISSEMENTS DE MÉDIT 

L'approche de l'échéance mensuelle a exercé 
son influence sur le bilan de la Banque de 
France arrêté au 25 avril : le portefeuille com-
mercial s'est accru de 741 millions ; cependant, 
les avances sur titres ont diminué de 14 mil-
lions, les avances à trente jours de 75 millions 
et le Trésor a pu, pour la troisième semaine con-
sécutive, s'abstenir de tout emprunt nouveau à 
la Banque. Au passif, une augmentation de 
672 millions 1/2 dans le montant global des 
comptes créditeurs a permis de diminuer de 
158 millions la circulation. Le total des enga-
gements à vue ayant progressé de 514 mil-
lions 1/2, le pourcentage de couverture, qui 
s'était un peu relevé la semaine précédente, 
a été ramené de 49,30 à 49,16 0/0. 

La Banque, de France, après quelques fluctua-
tions, se retrouve près de 8.125. La Banque 
de l'Algérie est ferme à 7.750. Le dividende du 
premier semestre de l'exercice commencé le 
l1'1' novembre a été maintenu à 135 fr. net au 
porteur. Il sera détaché mardi. La Banque de 
l'Indochine, en dépit de la perspective de l'incor-
poration de bénéfices au capital dont le proj«t 
sera soumis le 15 mai aux actionnaires, revient 
de 9.300 à 9.100. La Banque de l'Afrique Occi-
dentale consolide à 1.675 ses récents progrès. 

Les établissements de crédit, compte tenu de 
l'ambiance, ne font pas mauvaise contenance. 
Leurs dépôts continuent à augmenter et' l'ac-
croissement des sommes ainsi mises à leur dis-
position par leur clientèle, s'il facilite fort heu-
reusement le financement des dépenses de 
guerre, contribue aussi à leur maintenir une 
certaine marge bénéficiaire. 

Le Crédit Lyonnais mériterait de meilleurs 
cours que ceux, de bien peu supérieurs à 1.700, 
auxquels il a été ramené ces jours-ci. C'est en 
1927 que la Société a élevé à 100 fr. —■ mon-
tant auquel il est fixé depuis lors — son divi-
dende qui avait été de 90 fr. pour les deux exer-
cices précédents. Pour elle comme pour les au-
tres établissements de crédit, l'augmentation des 
dépôts, que nous avons signalée en analysant 
les comptes arrêtés au 31 décembre, s'est pour-
suivie depuis lors : à fin février les dépôts et 
bons à vue dépassaient 6.600 millions, alors 
qu'ils n'atteignaient pas 6.400 millions deux 
mois plus tôt. Le Comptoir d'Escompte est ré-
sistant près de 760, après l'assemblée tenue 
mardi qui a approuvé les comptes de l'exercice 
1939 et décidé la répartition d'un dividende de 
25 fr. sur lequel un acompte de 10 fr. a été payé 
fin janvier ; le solde sera mis en paiement dès 
le 15 mai. Dans son allocution, le Président a 
souligné que le Conseil avait tenu à amortir 
immédiatement et sur les produits mêmes de 
l'exercice les charges exceptionnelles qu'il a 
supportées en vue d'aborder avec des ressources 
intactes un avenir qui peut encore réserver des 
épreuves. L'augmentation des dépôts constitue 
d'ailleurs, pour l'exercice en cours, un facteur 
d'espoir. La Société Générale, dont l'assemblée 
se tiendra le 16 mai, est ferme à 816 l'action 
libérée de moitié et à 980 l'action libérée. Le 
bénéfice de l'exercice 1939 ressort à 51.408.760 fr. 
contre 51.933.394 fr. ; report antérieur compris, 
le bénéfice disponible s'élève à 70.310.444 fr. 
contre 72.052.830 fr. Les dividendes seront, rap-
pelons-le, maintenus à 40 fr. et 52 fr. 50 respec-
tivement. Le Crédit Commercial de France se 
redresse un peu, à 585. C'est un cours qui ne 
tient pas un compte suffisant de l'importance 
de ses réserves, tant déclarées que latentes. 

Le Crédit Industriel, action non libérée, a 
valu en dernier lieu 365, cours antérieur au 
détachement de son solde de dividende de 
17 fr. 88 ou 16 fr. 19 net ; l'action libérée repa-
raît à la cote à 760, après détachement de son 
solde de dividende de 16 fr. 41 net au porteur. 
La Société Nancéienne de Crédit Industriel, 
ex-coupon (solde de dividende) de 7 fr. brut ou 
4 fr. 678 net au porteur, s'échange à 247, con-
tre 252. A la Bourse de Lille, la Banque Scal-
bert a valu il y a quelques jours 154 l'action de 
500 fr. libérée de 250 fr. et 405 l'action libérée. 
L'assemblée du 29 avril a approuvé les comptes 
de l'exercice 1939 dont nous avons publié un 
aperçu le 31 mars. Elle a maintenu le dividende 
brut à 15 fr. par action libérée de moitié et à 
27 fr. 50 par action entièrement libérée. .La 
Société Bordelaise de Crédit Industriel/dont le 
solde de dividende de 25 fr. brut, détaché mer-
credi, ressort à 17 fr. 228 net au porteur, revient 
à 710 ex-coupon. Le Crédit de l'Ouest est calme 
à 417. Conformément aux décisions de l'assem-
blée du 26 avril, la Société annonce le paie-
ment, le 15 mai, d'une somme de 24 fr. brut par 
action libérée, 9 fr. brut par action libérée 
de 150 fr. et de 6 ff. par action libérée de lOO fr. 
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Le Crédit du Nord est délaissé à 285. Son 
dividende de 12 fr. 50 brut sera mis en paie-
ment le 10 mai à raison de 8 fr. 31 net au 
porteur. 

Toujours très sensible aux influences géné-
rales qui agissent sur le marché, la Banque de 
Paris, dont le dividende de 35 fr. brut ou 20 fr. 90 
net au porteur a été détaché le 25 avril, se 
défend près de 1.060. La Banque de l'Union 
Parisienne, qui ne fait sur le pair qu'une prime 
modeste, s'avance un peu, à 543, cours compre-
nant encore son dividende de 32 fr. 50 brut, 
payable depuis le 1er mai à raison de 21 fr. 90 
net au porteur mais qui ne sera détaché à la 
cote que le 7 mai. Dans son allocution à l'as-
semblée, le président a souligné les conditions 
sévères dans lesquelles sont inventoriés les di-
vers postes de l'actif et le soin avec lequel ont 
été progressivement réduits à un montant infime 
les intérêts sociaux dans l'Europe Centrale. 
L'Union des Mines ne s'écarte guère dé 285, non 
plus que Cuivres et Pyrites. 

La Société Nouvelle du Comptoir Lyon-Ale-
marad consolide à 265 l'action et 530 la part des 
positions qui ne semblent pas impossibles à dé-
fendre. Marret-Bonnin est calme à 150 l'ordi-
naire et 190 la priorité. 

La Société Française de Reports et de Dépôts, 
dont le dividende de 45 fr. brut, inférieur de 
5 fr. au précédent, est payable depuis lundi à 
raison de 30 fr. 37 net au porteur, reste à 656, 
faute de transactions nouvelles. L'Union Indus-
trielle de Crédit est ferme à 253. 

La Banque Nationale Française du Commerce 
Extérieur se tient à 57. Les bénéfices de l'exer-
cice 1939 seraient du même ordre que les précé-
dents. On s'attend au maintien du dividende à 
6 fr. 25. 

Le Crédit Foncier perd quelques francs à 3.180 
après son assemblée du 30 avril dont on trou-
vera plus loin le compte rendu. Le 7 mai sera 
détaché un coupon de 74 fr. 15 pour les per-
sonnes physiques, à titre de solde de dividende 
et de soulte. Le Sous-Comptoir des Entrepre-
neurs est négligé près de 260. Le bénéfice des 
cinq premiers mois de l'exercice commencé le 
1er novembre 1939 ressort à 1.803.404 fr. contre 
3.017.655 fr. pour la période correspondante du 
précédent exercice. 

Le Parlement vient de voter une loi ayant 
pour objet de reporter au 1er janvier 1941 l'expi-
ration des prorogations de jouissance de locaux 
à usage d'habitation et de locaux professionnels 
et de supprimer jusqu'au 1er janvier 1941 la 
majoration de 10 0/0 sur les loyers prévue à 
partir du lor juillet 1939 et du 1er juillet 1940. 
La Rente Foncière résiste un peu au-dessus de 
300. La Foncière Lyonnaise abandonne quel-
ques francs à 690, venant de 697. La Foncière 
de la Méditerranée, qui convoque son assemblée 
pour le 23 mai, s'affermit à 795. Son dividende 
sera maintenu à 30 francs. 

La Banque Ottomane, qui paraît appelée à 
jouer son rôle dans le développement des rela-
tions économiques entre la Grande-Bretagne, la 
Turquie et la France, n'en est pas moins mo-
rose . autour de 725. Elle est toujours par-
ticulièrement sensible à toutes les informations 
ou rumeurs relatives aux relations de l'Italie 
avec les Alliés. Il en est d'ailleurs de même 
pour les banques égyptiennes. Le Crédit Foncier 
Egyptien se replie de 3.755 à 3.650 et la Natio-
nal Bank of Egypt de 4.435 à 4.385. Moins im-
pressionnables parce qu'inscrits seulement à la 
cote du comptant, les Monts-de-Piéfé Egyptiens 
se retrouvent à 2.350. L'assemblée du 24 novem-
bre ayant décidé que les comptes seraient désor-
mais arrêtés le 31 décembre au lieu du 30 juin, 
l'exercice 1939 aura une durée de six mois seu-
lement ; il laisserait des résultats proportion-
nellement du même ordre que les précédents. 
Assemblée le 21 mai. 

La Compagnie Algérienne n'est pas dépour-
vue de résistance à 1.375. Le solde du dividende 
de 80 fr. brut afférent à l'exercice 1939 sera 
payé le 1er juin ; il est de 55 fr. brut (net 
45 fr. 10 ou 40 fr. 15 au nominatif et 37 fr. 39 
au porteur). Le Crédit Foncier d'Algérie est 
toujours ferme à 505, après avoir détaché, le 
1er mai, son acompte habituel de 10 fr. net. 
L'assemblée est convoquée pour le 31 mai. 

La Banque Industrielle de l'Afrique du Nord, 
qui convoque son assemblée pour le 6 juin, se 

-replie de 410 à 376. Le Crédit Foncier de l'Ouest-
Africain ne s'écarte guère de 250 l'action, 370' 
la part. 

Hésitation, autour de 325, de l'action Cré-
dit Foncier de l'Indochine, qui mériterait de 
meilleurs cours. Le Crédit Mobilier Indochinois 
vient, comme il était prévu, de maintenir ses 
dividendes à 12 fr. pour l'action et 47 fr. 14 
pour la part; ces dividendes sont payables ' 

depuis mardi à raison de, net au porteur, 9 fr. 89 
et 38 fr. 92 respectivement ; ex-coupon l'action 
s'échange à 154 et la part à 625. Ce sont des 
titres abordables. L'Union Financière d'Extrême-
Orient a tenu son assemblée le 30 avril. Le béné-
fice net de l'exercice 1939 s'élève à 2.687.931 fr. 
contre 2.762.342 fr. Les dividendes ont été main-
tenus à 10 fr. pour l'action et 6 fr. 66 pour la 
part. Us sont payables depuis le lor mai à rai-
son de 8 fr. 65 et 5 fr. 71, net au porteur, res-
pectivement. Ex-coupon, l'action est ferme à 146, 
comme la part à 14±. 

La Banque Hypothécaire Franco-Argentine 
dépasse un peu 4.050. Le Crédit Foncier de 
Santa-Fé s'élève progressivement à 2.125. Le 
Crédit Foncier de l'Uruguay, qui convoque son 
assemblée pour le 25 juin, atteint le cours rond 
de 1.600 l'action de jouissance. Le dividende 
sera de 45 fr., contre 40 francs. 

CHEMINS DE FER 
ET TRANSPORTS EN COMMUN 

Nos grandes Compagnies de chemins de fer 
tiennent leurs assemblées. Les actionnaires du 
Nord ont voté, le 29 avril, le dividende annoncé : 
70 fr. par action de capital, 54 fr. par action de 
jouissance, payables le 1™ juillet sous déduc-
tion des acomptes déjà versés. Vive avance des 
deux catégories d'actions à 1.089 et 774 contre 
1.050 et 730. L'Est s'inscrit à terme à 684, contre 
676, cours qui comprend le coupon de 13 fr. 66 
qui ne sera détaché que le 7 mai, tandis que l'ac-
tion de jouissance, ex-coupon de 13 fr. 96, re-
vient de 267 à 261. Réunis le 26 avril, les action-
naires du Lyon ont voté, comme il était prévu, 
le maintien du dividende à 70 fr. par action de 
capital et 50 fr. par action de jouissance et la 
répartition d'un bonus de 9 fr. Le coupon de 
39 fr. 75 net au porteur sera détaché le 7 mai 
de l'action de capital qui est ferme à 1.014 et 
celui de 33 fr. 38 net est détaché depuis le 
1er mai de l'action de jouissance revenue de 608 
à 582. L'Orléans se retrouve à 964 la capital, 
gonflée de son coupon de 30 fr. 68 net, cependant 
que la jouissance, qui a reçu le 1er mai 31 fr. 19 
net, revient de 568 à 521. Le président a sou-
ligné à l'assemblée du 26 avril que le grand 
nombre d'actions ne rendait pas intéressante une 
incorporation de réserves au capital. Le main-
tien des réserves dans le domaine privé assure, 
au contraire, tout au moins la stabilité des di-
videndes. Le Midi mettra en paiement le 1er juil-
let le solde de son dividende de 55 fr. par action 
de capital et 30 fr. par action de jouissance voté 
par l'assemblée' du 25 avril. Les deux titres sont 
fermes à 773 et 415. 

Parmi les Compagnies en liquidation, l'Est 
Algérien se redresse de 366 à 378. L'assemblée 
du 25 avril a voté un dividende de 15 fr. brut 
par action de capital. L'Ouest Algérien, qui don-
nera 33 fr. au lieu de 32 fr. 50, progresse de 
477 à 492. 

Les Chemins de Fer du Maroc se retrouvent 
à 600. L'annonce du bombardement d'un pont 
du Chemin de Fer Indochine et Yunnan ne trou-
ble pas le titre qui passe de 1.350 à 1.370. 

Avec les valeurs françaises exploitant à 
l'étranger, les Chemins de fer argentins se sont 
raffermis. Santa-Fé s'élance de 708 à 772 ; Bue-
nos-Ayres de 735 à 790 et Rosario à Puerto 
Belgrano s'avance de 225 à 260. 

Le Canadian Pacific, sous l'influence lourde 
de New-York, termine à 309 contre 318. Les dé-
clarations du président sont cependant opti-
mistes. L'amélioration des recettes, constatée de-
puis le début de l'exercice, permettra la distri-
bution d'un dividende aux actions privilégiées. 

Le Métropolitain, qui doit demander à ses 
actionnaires, le 30 mai, de renouveler l'autorisa-
tion de principe d'émettre des obligations, car 
11 ne dispose plus que d'une faible marge, hésite 
à 840. La S.I.T.A. se relève de 815 à 855 à l'an-
nonce d'une incorporation de réserves et de la 
distribution de une action gratuite pour six an-
ciennes. 

Les Nogentais porteront leur dividende à 
37 fr. contre 35 fr. par action de capital et à 
12 fr. contre 10 fr. par action de jouissance. Les 
cours de 435 et 133 en font des valeurs rémuné-
ratrices. 

Tout près du pair se montrent les Tramways de 
Tunis, dont le dividende sera payé le 10 mai, à 
raison de 27 fr. 84 par action de 500 fr. et 
5 fr. 75 par action de 100 fr. ; la jouissance 
inscrite à 184, recevra 8 fr. 22. Les Tramways 
de l'Indochine bondissent de 1.000 à 1.122 la ca-
pital et de 600 à 645 la jouissance. Le Conseil 
proposera à l'assemblée du 21 mai, en plus du 
dividende, un remboursement sur les actions. 
Une assemblée extraordinaire, convoquée le 

. même jour, décidera d'autre part une augmenta-
tion de capital par incorporation de réserves. Le 
nominal des actions sera élevé de 600 à 700 fr. 

CANAUX, PORTS ET NAVIGATION 

La comparaison des recettes mensuelles du 
Suez depuis le début de l'année s'établit ainsi 
qu'il suit : 

1939 1940 

Janvier £ 742.800 562.600 
Février 743.700 569.100 
Mars 815.500 636.600 

Total du 1er trimestre.. £ 2.302.000 1.768.300 
Avril 807.600 556.500 

£ 3.109.600 2.324.800 
Les titres du Canal ont été vivement dépri-

més au début de la semaine, plus particulière-
ment mercredi, l'attitude de l'Italie ayant donné 
lieu à des commentaires assez sombres. La ten-
dance est moins mauvaise en clôture. Finale-
ment, l'action de capital est ramenée de 16.160 
à 15.265, après 15.110, et la jouissance de 12.450 
à 11.600, après 11.500. La part de fondateur 
s'échange à 11.600 contre 12.350 et le cinquième 
de part civile à 3.720 contre 3.975. L'assemblée 
des actionnaires est convoquée pour le 3 juin. 

Les Entrepôts et Magasins Généraux de Paris, 
en attendant la publication des comptes^ qui 
permettront à l'assemblée du 24 mai de répar-
tir des dividendes supérieurs de 10 fr. aux pré-
cédents, se tient à 1.770. Les Docks du Havre, 
action de capital, sont demandés sans contre-
partie à 1.220 ; la jouissance gagne une ving-
taine de francs à 646. Les Docks de Rouen sont 
vainement demandés aussi à 350. Un dividende 
de 35 fr., contre 22 fr. 50 seulement l'an der-
nier, sera sans doute proposé à l'assemblée du 
11 juin. L'action de 500 fr., remboursée l'an der-
nier de 100 fr., des Docks et Entrepôts de Mar-
seille, reprend de 625 à 630, après avoir détaché, 
mercredi, son dividende de 35 fr. brut ou 23 fr. 85 
net au porteur. L'action de jouissance, dont le 
dividende de 13 fr. 35 brut ressort à 9 fr. 46 
net au porteur, se traite à 230 ex-coupon con-
tre 224. 

Le Port de Rosario, qui avait déjà atteint, la 
semaine dernière, le cours rond de 10.000, fait 
un bond à 11.450. Il ne faut pas compter sur les 
seuls résultats de l'exploitation pour justifier 
des cours aussi élevés. L'obligation 5" 0/0 Série 
française Port de Para est résistante à 37 et la 
5 1/2 0/0 libellée en livre sterling ne paraît pas 
à la cote. On annonce que, par décret-loi en 
date du 17 avril, le Gouvernement brésilien 
annule le contrat de concession de 1916 et oblige 
la Société à lui reverser 355.934 contos de reis 
qu'il estime avoir été indûment perçus par elle. 
Ce décret-loi paraît constituer une intervention 
du pouvoir exécutif dans le litige pendant de-
puis 1921 entre le Gouvernement et la Compa-
gnie ; le Gouvernement se refusait à verser le 
montant de la garantie qui permettait à la So-
ciété d'assurer le service de sa dette obliga-
taire ; il prétendait ne devoir sa garantie que 
dans la limite du produit — minime en fait — 
de la taxe de 2 0/0 or sur les importations du 
porc. Pas de transactions récentes en Canal de 
Corinthe. Les recettes de mars ont atteint 2 mil-
lions 23.252 dr. pour un tonnage transité de 
164.042 tonnes. 

Au groupe de la navigation maritime, l'action 
des Chargeurs Réunis, depuis plusieurs se-
maines en vedette, est ramenée à 1.350 contre 
1.465. La part, échangée pour la dernière fois 
à 1.191, reparaît à la cote à 1.480. Les Trans-
ports Maritimes à Vapeur, après avoir effleuré 
le pair de 500 fr., clôturent plus calmes à 437. 
L'Auxiliaire de Navigation s'avance de 1.620 à 
1.658, puis revient à 1.584. L'assemblée, tenue 
mardi, a approuvé les comptes de l'exercice de 
huit mois clos le 31 août 1939 et a maintenu le 
dividende à 85 fr., payable le 6 mai, à raison 
de 56 fr. 15 net au porteur. L'action de capital 
de la Transatlantique se redresse nerveusement 
à 58. 

L'assemblée de Touage et Remorquage, tenue 
le 25 avril, a approuvé les comptes de l'exercice 
1939, dont nous avons publié un aperçu le 
14 avril, et a élevé à 18 fr. le dividende de l'ac-
tion, à 57 fr. 777 celui de la part. Un acompte 
de 10 fr. ayant été payé en janvier à l'action, 
il lui restait dû un solde de dividende de 8 fr. 
brut, payable depuis lundi à raison de 5 fr. 98 
net au porteur. La part a reçu le même jour un 
solde de 35 fr. 555 brut ou 26 fr. 42 net. L'ac-
tion s'échange à 264, coupon encore attaché, et 
la part à 483 ex-coupon. La Compagnie Géné-
rale de Navigation H.P.L.M., à 165, dépasse un 
peu le pair. 
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ÉLECTRICITÉ, GAZ ET EAUX 
La plupart des valeurs d'électricité ont réalisé 

en finale de larges progrès qui leur ont permis 
de regagner, et au delà, les points perdus au 
début de la semaine. 

Dans le groupe de la région parisienne, la 
Parisienne de Distribution chemine de 680 à 685. 
L'Union d'Electricité est hésitante à 495 tandis 
que l'Electricité de Paris se redresse de 697 à 
710. Les difficultés du ravitaillement en charbon 
sont fortement ressenties par lès producteurs 
d'énergie thermique. Nord-Lumière maintient sa 
position à 342. 

La Lyonnaise des Eaux reprend son rôle de 
vedette à 1.360 l'action de capital et 1.008 la 
jouissance. 

La Générale d'Electricité oscille aux environs 
de 1.600. Ce n'est pas trop cher payer un titre 
de cette classe qui tire ses bénéfices de plusieurs 
branches industrielles. Thomson-Kouston, que 
nous signalions depuis plusieurs mois, s'avance' 
de 306 à 328. Le bénéfice avant amortissement 
atteint 20.068.000 fr. contre 11 millions l'an der-
nier. Le Conseil a décidé de rembourser tout 
d'abord aux actionnaires la portion de capital 
qu'ils avaient dû abandonner en 1935 (le nomi-
nal avait été réduit de 500 à 250 fr.). Un pre-
mier versement de 15 fr. par titre sera effectué 
cette année. Eclairage et Force s'avance de 540 
à 595. Les Applications Industrielles s'éveillent 
enfin à 266 contre 216. Industrie et Force, qui se 
contente maintenant de gérer un portefeuille de 
bonne qualité, mettra en paiement le 16 mai son 
dividende de 9 fr. 50 (6 fr. 37 net par action au 
porteur). Le titre est calme à 230. 

Bientôt on connaîtra les résultats de la Ha-
vraise, et cela ranime le marché de cette excel-
lente valeur qui passe de 875 à 1.001 la capital 
et de 678 à 805 la jouissance. Nouvelle avance 
de la Centrale d'Energie qui atteint 780, venant 
de 749. Les brillants résultats des Forces Mo-
trices de la Vienne, publiés la semaine dernière, 
et l'attrait d'une incorporation de réserves, ont 
attiré l'attention sur le titre souvent recom-
mandé à peine au-dessus du pair et qui vient 
de bondir en quinze jours de 440 à 622 l'action 
de 250 francs. 

L'Energie du Sud-Ouest, un des fleurons du 
groupe, reste morne à 1.137. On peut sans crainte 
profiter de ce cours pour en mettre en porte-
feuille. Le groupe de la Pyrénéenne d'Energie, 
elle-même ferme à 1.535, participe tout naturelle-
ment à la hausse. La Toulousaine du Bazacle 
passe de 711 à 753 l'action et de 1.740 à 1.770 
la part. L'Agout, dont le marché est très étroit, 
reste inscrite près de 1.200. L'Electricité Indus-
trielle vient de parcourir une large étape de 
hausse qui l'a conduite à 90, non loin du pair. 
Elle suit le chemin parcouru par toutes les entre-
prises qui ont eu de grosses difficultés à sur-
monter au cours des dernières années et dont 
l'horizon s'est nettement éclairci. Le Rouergue, 
qui a été le premier à reprendre ses réparti-
tions, est demandé en vain à 245. Il devrait faci-
lement dépasser le pair. 

La Truyère, qui est de toutes les hausses, 
atteint 1.330 contre 1.288. L'Hydro-EIectrique 
d'Auvergne se contente de consolider sa position 
à 1.215. Fermeté de l'Electrique Loire et Centre 
à 348. 

Production et Distribution d'Energie est de 
nouveau recherchée à 1.060 contre 965. Rappe-
lons que l'affaire ayant été absorbée par les 
Compagnies Réunies de Gaz et d'Electricité, il 
est échangé 1 action Production contre 4 Com-
pagnies Réunies au nominal de 300 fr. Bonne 
tenue d'Electricité et Gaz du Nord à 350. A 320, 
l'Energie du Nord de la France ne tient pas 
compte de l'amélioration de la production de 
1939 par rapport à 1938 : plus de 303 millions 
de kwh. contre 275 millions. 

Le groupe des valeurs de gaz se raffermit. Il 
est trop lié aux entreprises électriques pour 
avoir une autre tendance malgré les difficultés 
d'exploitation. La rareté du charbon et son prix 
ont singulièrement diminué la marge bénéfi-
ciaire. Gaz et Eaux est calme à 624, mais Eclai-
rage, Chauffage et Force Motrice va de l'avant 
à 862. Le Gaz Lebon se rapproche des sommets 
un instant quittés à 3.05Ô la capital et 2.350 la 
jouissance. A 1.089, le Gaz pour la France et 
l'Etranger ne varie guère. Il convient à ceux 
qui recherchent du revenu. 

La Continentale du Gaz, qui proposera à ses 
actionnaires, le 20 mal, un dividende de 60 fr., 
est offerte à 800, sans trouver preneur. C'est la 
rançon de sa situation èn frontière. L'Eclairage 
de Bordeaux s'échange à 47,50. La Compagnie 
a gagné en première instance son procès contre 
l'Enregistrement qui réclamait 1.530.000 fr. de 
droit. Le Conseil des liquidateurs ne répartira 

rien cependant avant un jugement définitif. La 
Française d'Eclairage fait un pas en avant à 
855 ; elle mérite de retenir l'attention. 

A 400, le Gaz de Lyon est modestement 
estimé. La Compagnie du Bourbonnais, excel-
lente affaire cotée seulement à Lyon vers 920, 
fixera son dividende à 55 fr. contre 48 fr. 25 
l'an dernier. Il sera payé dès le 15 mai. 

La Générale des Eaux progresse de 1.300 à 
1.425. Son rôle consiste à percevoir les recettes 
d'eaux pour le compte de la Ville de Paris. La 
réduction de la consommation est grande, mais 
les tarifs ont été augmentés. 

PRODUITS CHIMIQUES 

La semaine a été agitée pour les valeurs de 
produits chimiques : après un début ferme, elles 
ont été brusquement ramenées en arrière, mais 
ont ensuite brillamment réagi, regagnant la ma-
jeure partie du terrain perdu, parfois même 
davantage. 

A l'approche de la publication des comptes 
qui seront présentés à l'assemblée du 10 juin, 
Saint-Gobain se laisse impressionner par l'am-
biance et se replie de 2.940 à 2.795 mercredi, 
puis réagit à 2.900. Son dividende sera élevé 
de 70 fr. à 80 fr. Les Usines Dior sont tou-
jours demandées sans contre-partie à 305. 

Les Etablissements Kuhlmann, dont le divi-
dende de 30 fr. brut sera détaché le 8 mai, à 
raison de 16 fr. 35 net au porteur, ont gagné 
une dizaine de francs à 954. Les Superphos-
phates du Maroc se singularisent par une régu-
lière avance à 2.725 l'action et 795 la part, con-
tre 2.510 et 756 respectivement. 

Le Carbone Lorraine, qui s'était avancé il y 
a huit jours tout près de 820, a été résistant 
à 800. Les Docks des Alcools, dont le dividende 
de 72 fr. 50 brut a été payé le 1er mai à raison 
de 31 fr. 63 net au porteur, reviennent de 675 
à 643 ex-coupon. Phospho-Guano se replie à 105. 
L'assemblée du 26 avril a approuvé les comptes 
de l'exercice 1939 et affecté aux comptes de pré-
voyance le bénéfice s'élevant à 509.814 fr. contre 
1.054.420 fr. Stop Fire, dont nous avons signalé 
déjà que le marché avait pris un caractère spé-
culatif très marqué, escomptant hardiment 
l'amélioration vraisemblable des résultats, a valu 
en dernier lieu 1.045 l'action et 2.020 la part. 
Ces valeurs cesseront, le 6 mai, de figurer à la 
cote de la coulisse. 

L'Air Liquide fait toujours l'objet d'un marché 
animé, mais subit quelques réalisations : l'ac-
tion est ramenée d'abord de 1.935 à 1:887, puis 
se redresse à 1.948, le droit de souscription, de son 
côté, est toujours recherché à 600 ; la part, après 
sa brillante reprise, revient de 7.750 à 7.450. La 
Société Chimique de la Grande-Paroisse, termi-
nant au plus haut, atteint le cours rond de 3.200. 
Pendant l'exercice de huit mois clos le 31 août, 
la Société a réalisé, après 10.228.537 fr. d'amor-
tissements contre 12.900.753 fr. pendant les 
douze mois précédents, un bénéfice net de 19 mil-
lions 316.923 fr. contre 16.289.889 fr. A l'assem-
blée ordinaire convoquée pour le 14 mai sera 
proposé le maintien du dividende à 60 fr. L'as-
semblée extraordinaire convoquée pour le même 
jour aura à statuer sur un projet d'incorpora-
tion de 17.580.000 fr. de réserves au capital par 
l'élévation, de 375 fr. à 500 fr., de la valeur 
nominale de chaque titre. L'impôt calculé au 
tarif le plus élevé étant pris à charge par la 
Société, les porteurs d'actions nominatives sup-
portant le tarif de 18 0/0 recevront une soulte 
en espèces de 9 fr. 397. L'Oxygène et Acétylène 
d'Extrême-Orient, qui se prépare à doubler son 
capital à des conditions très attrayantes pour 
les actionnaires, gagne encore quelques francs 
à 1.660. La Soudure Autogène, que le développe-
ment de ses affaires va conduire aussi à aug-
menter son capital de 10 millions, fait encore 
un pas en avant à 721 l'action A et 701 l'ac-
tion B. 

Les Produits Chimiques d'Alais (Pechiney) 
clôturent à 2.075 après 1.950 venant de 2.040. 
L'Electrochimie (Ugine) se retrouve finalement 
à 2.200. L'assemblée tenue le 30 avril a 
approuvé les comptes de l'exercice 1939 dont 
nous avons publié l'essentiel le 21 avril. Elle a 
fixé le dividende à 65 fr. pour les 440.000 actions 
anciennes et à 35 fr. pour les 110.000 actions 
nouvelles provenant de l'incorporation de réser-
ves au capital. Le solde du dividende des actions 
anciennes, qui est égal au dividende total des 
actions nouvelles, sera, comme ce dernier, payé 
avant le l8t juillet (28 fr. 70 ou 25 fr. 55 net 
au nominatif, 24 fr. net au porteur). Le Conseil 
souligne dans son rapport le développement des 
fabrications sociales dès avant la guerre (l'exer-
cice sous revue s'est clos le 31 août) et notam-
ment les heureux résultats des procédés de 
brassage Ugine-Perrin, Les huit premiers mois 

de l'exercice en cours ont été naturellement 
caractérisés pour la Société par un nouvel 
accroissement de son activité. L'Universelle 
d'Acétylène et Electrométallurgie s'avance au-
dessus de 850. L'exercice 1939 se solde par un 
bénéfice d'exploitation de 8.711.177 fr. contre 
5.572.105 fr. en 1938 et par un bénéfice net de 
6.611.825 fr., auquel s'ajoute le report antérieur 
de 377.811 fr., contre 3.851.805 fr. Nous avons 
annoncé déjà que le dividende serait élevé de 
22 fr. 50 à 25 francs. 

Les Salines de Djibouti se replient de 764 à 
685, puis reprennent à 735. A une assemblée 
extraordinaire convoquée pour le 17 mai, le Con-
seil présentera un projet d'incorporation de 
réserves au capital. 

La Dynamite Centrale s'avance de 2.270 à 
2.350. La Société Générale d'Explosifs, à l'ap-
proche de son assemblée convoquée pour le 
8 mai, consolide à 3.825 une partie de ses récents 
progrès. Nous avons publié il y a huit jours un 
aperçu de se résultats. ' La Française des Gly-
cérines, action ancienne, dépasse un peu 720. La 
Dynamite Barbier, qui était restée en arrière, 
s'avance de 590 à 628 l'action, de 1.380 à 1.500 
la part. L'Explosives and Chemicals Products, 
dont le dernier dividende, payé en octobre, a 
été de 3 sh. 4, ne fait l'objet que de transactions 
assez espacées ; l'unité a valu récemment 655. 

MÉTALLURGIE 
ET CONSTRUCTIONS MÉCANIQUES 

Les valeurs métallurgiques ont subi les effets 
de la tendance générale alourdie, vers le milieu 
de la semaine, par l'incidence des événements 
extérieurs, tout en affirmant dans leur grande 
majorité une résistance foncière qui reposait sur 
des éléments techniques indiscutables. Elles le 
prouvent en fin de semaine par une reprise subs-
tantielle, à l'annonce de brillants résultats d'im-
portantes affaires. 

Le Creusot, d'abord lourd à 1.750, se redresse 
vigoureusement à 1.810. Les Forges et Aciéries 
de la Marine paraissent d'autant mieux disposées 
à 560 contre 546, qu'elles ont détaché le 1"' mai 
leur coupon de 10 fr. 05 net. ChâtHlon-Commen-
try, porté par l'augmentation de son dividende 
aux environs de 1.950, fait encore un pas en 
avant à 1.970 ; Commentry-Fourchambault s'a-
vance à 1.270. 

L'étroitesse déjà constatée sur le marché de 
Pont-à-Mousson intervient évidemment dans son 
hésitation vers 2.775 ; parmi ses participations, 
ia Société compte le charbonnage de Beeringen, 
dont le dividende vient d'être doublé. Micheville 
n'abandonne qu'un nombre modeste de points, 
à 820. 

A 780, Saulnes sort enfin de sa léthargie. Se-
nelle-Maubeuge s'établit à 766 contre 755 : 
cette valeur donne lieu, depuis quelque temps, 
à des achats suivis. 

Les Forges du Nord et de l'Est, que nous lais-
sions à 698, terminent fermes à 741. Denain-Anzin 
bondit de 1.540 à 1.730. Le Conseil se refuse à 
distribuer les réserves, mais les actionnaires peu-
vent être satisfaits du dividende de 100 fr. qui 
leur sera proposé le 29 mai pour un exercice de 
huit mois, alors que le dividende des douze mois 
précédents avait été de 40 fr. seulement. 

Louvroil s'élance de 590 à 809 : l'assemblée 
extraordinaire convoquée pour le 5 juin aura à 
statuer sur une augmentation du capital de 
120 millions à 180.625.000 fr. par incorporation 
de réserves, ce qui permettra d'attribuer gratuite-
ment une action nouvelle pour deux anciennes 
et une action nouvelle pour vingt parts. Une 
augmentation de capital en numéraire de 1 mil-
lion 375.000 fr., par émission au pair de 550 
actions, sera réservée aux parts pour maintenir 
leur droit relatif dans la répartition des béné-
fices, à raison de 11 actions pour 100 parts. On 
annonce que le dividende sera nettement supé-
rieur à l'impôt qui sera à la charge du bénéfi-
ciaire. 

Paris-Outreau se retrouve sans difficulté à 
2.200. ayant entre temps payé son dividende de 
106 fr. 40 net par action au porteur. Le bénéfice 
net ressort à 14.941.263 fr. contre 3.203.987 fr. 
Le Conseil a réévalué les stocks au 31 août et 
porté la différence de valeur à une réserve régu-
latrice des stocks. 

L'Arbed est mieux tenue à 5.300, venant de 
4.705. Pour le moment, dit le rapport présenté 
à l'assemblée du 25 avril, la Société vit au jour 
le jour, en adaptant sa production luxembour-
geoise aux quantités de coke dont elle peut dis-
poser. Pour 1939 la production de fonte est reve-
nue de 1.669.811 tonnes à 1.621.853 t., celle d'acier 
de 1.658.828 t. à 1.621.034 t. Le dernier cours 
coté sur les Forges de la Providence s'établit à 
£1.300. L'assemblée extraordinaire tenue le 29 
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avril a décidé de porter le capital social de 86 
â 425.000.000 de fr. par incorporation : 1° de la 
plus-value sur le prix de revient de l'outillage 
et des bâtiments industriels pour 261:500.000 fr.; 
2° du fonds de prévision à concurrence de 
77.500.000 fr. L'opération s'effectuera sans créa-
tion de titres nouveaux. Ougrée-Marihaye, sur 
laquelle circule des bruits favorables, est tou-
jours bien disposée à 1.055 contre 1.005. 

La Française des Métaux se maintient avec 
une incontestable solidité à 2.350. Les Tréfileries 
du Havre se redressent de 965 à 987, en 
attendant mieux. A 2.344 contre 2.300 Pontgi-
baud vient de gagner un terrain assez appré-
ciable. On avait fait courir sur elle des bruits 
de répartition de réserves démentis par le Con-
seil. La Métallurgique de la Bonneville se pré-
sente à 304 : l'assemblée extraordinaire du 
30 avril a fixé la durée de l'exercice 1939 à huit 
mois, le clôturant le 31 août. Le bénéfice net 
atteint 1.372.575 fr. Le dividende sera limité à 
l'intérêt statutaire de 5 0/0, soit 6 fr. 66 brut 
pour huit mois. Caplain Saint-André se main-
tient aux environs de 500. 

Le ton demeure assez soutenu aux valeurs de 
matériel. La Française de Matériel de Chemin 
de Fer est très ferme à 800. Le Conseil propo-
sera à l'assemblée du 4 juin de fixer le divi-
dende à 37 fr. 50 pour un exercice de cinq mois 
contre 40 fr. pour les douze mois précédents. 
La Bourse avait escompté une amélioration des 
résultats ; elle ne s'attendait pas à une réparti-
tion aussi plantureuse. La Franco-Belge se re-
trouve à 1.390. Les Ateliers de Construction du 
Nord de la France, dont on ne s'est pas beau-
coup occupé jusqu'ici, s'éveillent à 358, la part 
est recherchée à 300 contre 285. La Fran-
çaise de Constructions Mécaniques fait bonne 
contenance à 398 contre 385. La Générale de 
Construction se maintient à 488. Les Forges et 
Ateliers de Constructions Electriques de Jeu-
mont s'établissent à 461 contre 454. Le droit à 
la répartition d'actions gratuites se négocie du 
l'r au 31 mai : il s'échange à 86 pour l'action 
et 270 pour la part. Le coupon n° 20 a été mis 
en paiement le 1er mai à raison de 6 fr. 16 au 
nominatif et 4 fr. 75 au porteur. Pour la part, 
14 fr. 33 au nominatif et 11 fr. 34 au porteur. Les 
Ateliers de Construction de Charleroi sont né-
gligés à 975. Le dividende de 35 fr. b. 50 est 
payable depuis le 30 avril. Les Freins Westing-
house se sont animés depuis quelques séances 
pour s'établir aux environs de 700 : on escompte 
pour eux une augmentation de dividende. 

Les Chantiers et Ateliers de Saint-Nazaire 
(Penhoët) rebondissent de 1.750 à 1.950 ; on ne 
tardera pas à connaître les résultats du dernier 
exercice, que l'on estime logiquement devoir être 
favorables. Les Ateliers et Chantiers de Breta-
gne, à 445, continuent à se rapprocher du cours 
rond de 500 qui ne paraît pas exagéré. 

Des échanges nombreux continuent à s'effec-
tuer sur Citroën : l'action N progresse de 835 à 
848, cours auquel elle trouve facilement pre-
neur ; l'action B se modifie plus sensiblement 
de. 760 à 793. Peugeot cède un peu de terrain 
à 570 contre 585. Ford demeure aux alentours 
immédiats de 100 fr. Hotchkiss fait bonne con-
tenance à 1.020, avec un courant de primes assez 
vif 

Les Moteurs Gnome, que nous laissions la se-
maine dernière à 1.449 contre 1.324, ont accru 
leur activité tout au long de la semaine. Ils ter-
minent à 1.824. Plus encore que les nouvelles 
intéressantes publiées la semaine dernière, l'es-
poir d'une opération profitable aux actionnaires 
stimule les cours. 

Prochainement, les comptes des Etablisse-
ments Ducellier, portant sur une durée excep-
tionnelle de six mois et arrêtés fin décembre 
dernier, seront soumis à l'assemblée ordinaire. 
Un acompte de 10 fr. net par action sera mis 
en paiement le 5 mai. 

Schwartz-Hautmont accentue ses progrès de 
1.070 à 1.180 : il peut logiquement prétendre à 
des appréciations plus élevées. La dernière mer-
curiale communiquée par l'Office de Compensa-
tion des valeurs marocaines indique que sa 
filiale, la Compagnie Africaine Schwartz-Haut-
mont, est demandée à 350 contre 310. 

L'assemblée générale ordinaire est convoquée 
pour le 21 mai par les Etablissements Alphonse 
Binet. Il y sera proposé, pour l'exercice clos le 
31 août 1939, la distribution d'un dividende de 
7 fr. 50 aux actions et de 12 fr. 50 brut par 
part. La part et l'action s'établissent à 160 et 
380 respectivement. 

Le Métal Déployé se maintient à 500. La Con-
tinentale Parker met en paiement, le 6 mai, un 
acompte de 45 fr. brut par action èt 20 fr. par 
dixième de part. Comme les dividendes de 
1937-1939, payés en une seule fois, n'étaient que 
de 45 fr. et 20 fr. 47, on peut escompter une 

majoration intéressante des dividendes totaux. 
L'action s'établit à 616, la part à 310. L'Estam-
page de la Venee reste incrit à 180. Le divi-
dende de 7 fr. 58 brut par action et 13 fr. 71 
par part est payable depuis le 25 avril à raison 
de 2 fr. 50 et 6 fr. 95 net par action au porteur. 

L'assemblée des Engrenages Citroën a décidé 
le 27 avril de porter le capital de 4.560.000 fr. à 
5.472.000 fr. par prélèvement sur les réserves. 

La Générale de Radiologie procède à la créa-
tion de 28.000 actions de 175 fr., émises au pair, 
sur lesquelles 4.000 sont réservées aux anciens 
actionnaires à raison de 2 nouvelles pour 21 an-
ciennes. Le droit négociable jusqu'au 14 mai n'a 
pas encore été coté. 

CHARBONNAGES 
« La production des mines françaises, aux-

quelles manquent les mines lorraines volontai-
rement mais provisoirement sacrifiées, s'est éle-
vée en 1939 à 51 millions de tonnes, chiffre 
supérieur de 4 millions au tonnage de 1938, 
inférieur de 6 millions au tonnage de 1937. J'es-
compte, sans excès d'optimisme, que la mine 
française donnera en 1940 de 55 à 60 millions 
de tonnes ». Ces paroles, prononcées dernière-
ment par M. de Monzie, soulignent avec oppor-
tunité la faveur dont continuent à jouir les 
valeurs de charbonnage. 

Lens accentue facilement les progrès qu'elle 
vient d'accomplir et s'avance à 391. Courrières 
peut bénéficier de la même remarque à 320 
contre 290. La bonne allure de Maries ne se dé-
ment pas : nous laissions l'action à 578, venant 
de 560 ; nous la retrouvons à 615. Béthune, qui 
s'était quelque peu attardée et méritait de s'amé-
liorer, s'avance à 798 contre 722. Vicoigne che-
mine sans hâte de 750 à 780, en attendant de 
faire mieux. Les transactions demeurent étroites 
pour Anzin, qui s'avance néanmoins de 740 à 785. 
Bruay gagne seulement quelques points à 330, 
mais on l'a menée pendant quelque temps d'une 
allure un peu vive. Aux alentours de 290, et 
pour les mêmes raisons, Liévin semble, elle 
aussi, éprouver le besoin ée souffler un peu. 
Aniche se décide à développer vigoureusement 
des progrès continu-', mais que l'on pouvait 
estimer encore modestes : elle passe de 1.810 
à 1.930. Ex-droit, ex-coupon de 29 fr. 55 net 
détaché le 29 avril, Donrges termine à 1.470, 
contre 1.415. Elle émet actuellement un emprunt 
du type 5 1/2 0/0, d'un montant maximum de 
40.000.000 de fr., en obligations de 2.000 fr. Le 
prix d'émission est fixé à 1.900 fr. C'est un 
taux avantageux eu égard à la qualité du titre. 
Carvin ne s'anime que lentement à 859 contre 
820. La Grand'Combe se modifie peu à 848 : on 
peut se demander si les déclarations faites à 
son sujet n'étaient pas pessimistes à l'excès. 
Charbonnage de qualité, mais titre d'un manie-
ment assez lourd, l'Escarpelle s'anime à 3.780. 

Avec l'élévation de la demande à 98, Ligny-
les-Aire est enfin négociée. Quelques transactions 
sur Thiveneelles vers 220. 

Blanzy est très ferme à 1.445 contre 1.400. Le 
coupon n° 19 sera mis en paiement le 7 mai, à 
raison de 44 îr. brut, soit 36 fr. 822 au nomina-
tif et 31 fr. 643 au porteur. Parvenue à la cote 
de 1.150 à 1.220, Alhi devra consolider ce nou-
veau bond. Carmaux répond aux espoirs que l'on 
peut fonder sur elle en s'établissant à 1.641. 
L'exercice au 31 août 1939, d'une durée excep-
tionnelle de huit mois, se solde, amortissements 
déduits, par un bénéfice net de 24.201.333 fr. con-
tre 10.635.333 fr. pour l'exercice 1938, qui compor-
tait douze mois. Le Conseil proposera à l'assem-
blée du 16 mai de porter le dividende à 57 fr. 
par action de capital et 50 fr. par action de 
jouissance, contre respectivement 45 fr. 50 et 
35 fr. en 1938. 

Montrambert restât bien tenu à 900. Les Houil-
lères de Saint-Etienne ont été demandées à 
275. La Haute-Loire s'échange à 475 pour l'ac-
tion de capital : la jouissance est demandée 
à 170 sans contre-partie. Les Mines de la Loire 
s'animent à 585, venant de 550. 

L'assemblée ordinaire de Trifail est convo-
quée pour le 27 mai, avec un ordre du jour qui 
comporte l'affectation des bénéfices : l'action ne 
se modifie qu'insensiblement à 78. 

Les Charbonnages du Tonkin progressent, à 
bon droit, de 3.090 à 3.170. On sait qu'ils pro-
duisent abondamment un charbon recherché et 
dont les débouchés sont larges, sur les marchés 
extrême-orientaux en particulier. Les gisements 
sont en outre d'une exploitation facile et bénéfi-
cient d'une main-d'œuvre avantageuse, toutes 
choses qui permettent d'envisager l'avenir avec 
confiance. 

L'action et la part Dong-Trieu sont irrégu-
lières : à 278 contre 284 pour l'action et 1.880 con-
tre 1.860 pour la part. L'augmentation de capital 

en cours permet évidemment d'alléger une dette 
qui se révélait lourde, mais sans doute ne per-
mettra-t-elle pas encore de donner à la tréso-
rerie cette aisance qui lui manque pour pouvoir 
escompter sans aléas la possibilité d'un divi-
dende prochain. 

Tuyen-Quang, que nous laissions il y a quel-
ques semaines à 50 environ, se rapproche du 
pair à 85 : là aussi l'anticipation paraît quelque 
peu aventureuse. 

MINES MÉTALLIQUES 
Le cuivre électrolytique s'est retrouvé â 

11 cents 25 la lb. à New-York et a été main-
tenu à Londres au cours officiel de £ 62 la 
tonne. Les valeurs cuprifères ont suivi les ten-
dances, elles-mêmes sujettes à de nombreuses 
fluctuations, des places où elles ont leur mar-
ché principal. 

A Paris, la Roan Antelope se retrouve aux 
environs de ses cours antérieurs à 151,50. Son 
dividende intérimaire de 6 d. sera payé le 
20 mai. Il est encore trop tôt pour préjuger des 
conséquences précises ' M projet anglais de li-
mitation des dividendes en ce qui la concerne ; 
la Société est dans un cas très particulier, car 
elle a distribué, pour l'exercice 1936-1937, un 
dividende de 4 sh. 6, avant de tripler son capi-
tal. Mais, en admettant même que la lettre de 
la loi lui permette de majorer fortement son 
dividende, il est peu probable que le Conseil se 
prévale sans modération de cette latitude. Il 
préférera sans doute continuer à renforcer ses 
réserves et à préparer l'avenir. La Rhodesian 
Anglo-American se tasse de 217 à 210. La So-
ciété mettra en paiement, le 4 juin, un divi-
dende intérimaire de 6 d. 1/4 brut, qui ne sup-
portera l'income-tax qu'au taux de 25 0/0, en 
raison des allégements prévus pour les Socié-
tés des Dominions. 

L'Union Minière du Haut-Katanga est soute-
nue à 5.448. 

Au groupe espagnol, le Rio Tinto a eu un 
marché très agité ; de 2.920 l'action ordinaire 
est tombée à 2.735 ; elle a repris ensuite à 2.839. 
Cette année encore, le dividende sera limité aux 
actions privilégiées. Le compte de profits et 
pertes de l'exercice 1939 s'écarte très peu 
du précédent, mais il est possible que l'ac-
cord anglo-espagnol entraîne, pour 1940, quel-
que amélioration. La Tharsis se raffermit 
à 377. Les Pyrites de Huelva s'affaiblissent 
à 2.205. L'assemblée se tiendra vers la fin de 
juin. Le président compte engager bientôt des 
négociations en vue d'obtenir, des autorités 
espagnoles, l'autorisation de rapatrier une par-
tie de ses bénéfices ; cette question, moins 
importante pour notre pays que pour l'Angle-
terre, n'a pas été réglée lors de la signature du 
récent accord franco-espagnol. Il convient d'a-
jouter que la Société a repris ses expéditions 
sur la France, interrompues au début de la 
guerre civile. 

L'action ordinaire des Mines de Bor a d'abord 
fléchi de 1.263 à 1.160, puis elle s'est rétablie 
à 1.231, malgré les commentaires publiés au su-
jet de mouvements de troupes allemandes dans 
la région du Danube. Nous avons annoncé déjà 
que des assemblées sont convoquées pour le 
30 mai. L'assemblée ordinaire sera appelée à 
voter des dividendes de 70 fr. 52 net aux actions 
de priorité et de 68 fr. 06 net au nominatif aux 
actions B ordinaires. L'assemblée extraordinaire 
aura à statuer sur un projet de distribution de 
réserves qui se fera en portant le capital de 
60 millions à 120 millions et en élevant le no-
minal des actions de 100 à 200 fr. 

Parmi les fonderies et les mines de plomb, 
Penarroya se retrouve près de 440. Les Mines 
d'Aouli, qui se traitent encore au marché hors 
cote, mais seront admises un jour au marché 
officiel, se tiennent vers 720. L'assemblée est 
convoquée pour le 10 mai. Les comptes de 1939, 
qui lui seront soumis, se soldent par un béné-
fice net de 2.514.000 fr., qui a dépassé celui de 
2.078.000 fr. réalisé en 1938 et même celui de 
2.350.000 fr. obtenu en 1937. Le dividende sera 
porté de 25 à 30 fr. 

L'action ancienne et l'action nouvelle de la 
Minière du Congo s'avancent de 68 à 80. La part 
de son côté, progresse de 950 à 1.045._ On sait 
que la Société, depuis quelques années, con-
sacre toute son activité directe à l'exploitation 
de gisements de plomb et de zinc. La mobilisa-
tion l'a forcée à interrompre ses prospections, 
mais elle continue son exploitation à des prix 
de vente qui, malgré la hausse des frets, lui 
laissent des résultats un peu supérieurs à ceux 
de l'an • dernier. Rappelons que l'exercice 1939 
s'est soldé par un bénéfice de 3.272.000 fr. qui 
a été affecté aux amortissements et incluait un 
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bénéfice d'exploitation de 1.969.000 fr. Le capi-
tal de la Société est actuellement de 30 mil-
lions 800.000 fr. 

Parmi les fonderies et les mines de zinc, la 
Vieille-Montagne fléchit de 1.463 à 1.400. La So-
ciété distribuera, cette année, un dividende de 
50 fr. b. net d'impôts belges, payable par moi-
tié les 10 mai et 10 novembre. On sait qu'elle 
a obtenu, en 1939, après 24.881.515 fr. d'amor-
tissements, un bénéfice net de 14.933.268 fr., 
alors qu'en 1939 les comptes s'étaient soldés 
sans profit ni perte après 18.700.000 fr. b. d'a-
mortissements. 

L'Astnrienne des Mines conserve, à 252, tout 
le terrain qu'elle a regagné. Les comptes de 
1939 sont en sensible progrès sur ceux de 1938. 
Après 13.390.000 fr. b. d'amortissements, contre 
10.361.000 fr. b. en 1938, le bénéfice net a été de 
13.194.000 fr. b., alors que l'exercice 1938 s'était 
soldé sans profit ni perte. Après affectation de 
659.000 fr. à la réserve légale, et répartition 
aux actions d'un dividende de 12 fr. 50, il res-
tera un report à nouveau de 686.000 fr. b. 

Sur les nouvelles moins optimistes, publiées 
au sujet de la situation en Europe, l'étain a 
un peu fléchi à £ 250 1/4 la tonne au comptant 
et à £ 248 3/4 la tonne à terme, contre £ 255 1/4 
et £ 250 1/8. D'après le Comité International, 
la production, qui avait atteint 72.500 tonnes 
pendant le quatrième trimestre 1939, est retom-
bée à 52.600 tonnes pendant le premier tri-
mestre 1940. La consommation apparente est. 
passée, au contraire, de 53.000 tonnes, dans le 
quatrième trimestre 1939, à 62.400 tonnes pen-
dant le dernier trimestre. Selon la dernière 
circulaire de MM. Strauss and C°, les stocks 
visibles sont revenus de 32.750 tonnes, au 29 fé-
vrier, à 31.686 tonnes au 31 mars. MM. Strauss 
and C° observent que, sur les récentes livrai-
sons faites aux Etats-Unis, 3.000 tonnes étaient 
destinées aux stocks de précaution du Gouver-
nement américain, et en concluent que les ache-
teurs d'outre-Atlantique devront bientôt reve-
nir sur le marché. 

Parmi les valeurs stannifères, l'action London 
Tin se retrouve à 37,75. L'action de jouissance 
Kinta est très ferme à 1.190 et l'action de capi-
tal à 1.200. L'action Tekkah s'inscrit à 1.358 et la 
part à 3.995, à l'approche de l'assemblée convo-
quée pour le 14 mai. Nouveaux progrès de l'ac-
tion Etudes et Exploitations Minières de l'Indo-
chine à 915 et de la part à 705. L'action Etains 
et Wolfram du Tonkin s'avance allègrement de 
830 à 915. Les actions des Mines d'Etain du 
Haut-Tonkin, filiale des Etains et Wolfram, se 
négocient hors cote vers 2.900 et les parts vers 
24.000. L'assemblée est convoquée pour le 18 mai. 
En raison de l'augmentation du prix de revient, 
les bénéfices nets de 1939 ont été un peu infé-
rieurs à ceux de l'exercice précédent. Ils s'élèvent 
encore à 7.536.000 fr., après 1.542.000 fr., contre 
9.858.000 fr. après 1.925.000 fr. d'amortissements 
en 1938. Payables sous déduction des acomptes 
de 50 fr. par action et de 1.000 fr. par part dis-
tribués le 10 janvier 1940, les dividendes seront 
maintenus à 150 fr. 757 par action de 100 fr. et 
à 1.893 fr. 60 par part. La Société a acheté en 
cours d'exercice, pour 1.300.000 fr., une petite 
concession, la concession Ganymède ; comme 
nous l'avons indiqué il y a huit jours, elle a 
commandé des foreuses pneumatiques qui, mises 
en action dans les zones les plus riches en acide 
tungstique, lui permettront d'augmenter sa pro-
duction de wolfram. On sait qu'il y a actuelle-
ment, comme en 1914 et en 1915, disette de ce 
minerai. 

Parmi les mines diverses, le Nickel recule de 
1.365 à 1.335. Minerais et Métaux poursuit son 
mouvement de hausse à 296. L'Omnium d'Algé-
rie-Tunisie se traite à 2.680. Huanchaca se tient 
à 42,50. En attendant l'assemblée ordinaire du 
8 mai, l'assemblée extraordinaire du 30 avril a 
ratifié des modifications aux statuts. 

. Au groupe des mines de fer, l'action de capi-
tal Djebel-Djerissa revient de 2.270 à 2.245. L'as-
semblée est convoquée pour le 28 mai. Depuis 
la mobilisation, la Société n'a fourni aucune des 
informations habituelles sur son activité ; l'on 
est réduit aux indications du dernier rapport 
qui étaient d'ailleurs très favorables, en ce sens 
qu'elles annonçaient l'exploitation de zones nou-
velles et particulièrement riches. L'action de 
capital Mokta el Hadid reprend haleine à 7.800 
contre 7.900 et l'action de jouissance à 7.200 
contre 7.450. 

L'action Ouenza revient de 3.140 à 2.985 et la 
part de 9.400 à 8.900. La Société s'apprête à con-
voquer une assemblée extraordinaire en vue de 
procéder à la distribution d'actions gratuites à 
laquelle nous avons déjà fait allusion. Sur la 
réserve appartenant aux actionnaires, qui 
s'élève , à 34.114.804 fr., elle prélèvera 28 mil-
lions 583.000 francs pour porter son capital à 

114.333.000 fr. Les actionnaires recevront 1 action 
nouvelle, jouissance Ie"1 septembre 1939, pour 
3 actions anciennes. Il entre dans les intentions 
du Conseil de réaliser l'opération dans le cou-
rant de juin. Elle comportera un avantage pour 
les parts, les réserves que la Société conservera 
devant être utilisées pour procéder à des tra-
vaux neufs, sans que l'intérêt statutaire des 
actions, fixé forfaitairement à 10.500.000 fr., soit 
modifié. L'action Concessionnaire de l'Ouenza 
progresse de 3.085 à 3.135. Il entre dans les 
intentions du Conseil de procéder, après la dis-
tribution de l'intérêt statutaire de 30 fr., à une 
distribution d'actions gratuites. 

VALEURS DE PÉTROLE 
Après le pétrole d'Anatolie, voici le pétrole 

de Saint-Gaudens ! Les recherches difficiles en-
treprises depuis plusieurs années, puis abandon-
nées, auraient enfin abouti à un résultat intéres-
sant. Le gisement n'est pas encore reconnu, mais 
la pression de l'huile recueillie semble indiquer 
une capacité importante et la qualité serait sa-
tisfaisante. 

Aux Etats-Unis, la production journalière est 
revenue de 3.859.000 barils à 3.845.000. Mais ce 
n'est pas encore le signe d'une restriction sé-
vère de la production. 

La Royal Butch, très alourdie à Amsterdam, 
hésite à 5.500. La Shell se défend à 755. La 
Mexiean Eagle à 71,25 et la Canadian Eaglc à 
85,50 maintiennent leurs positions. 

Les efforts du Gouvernement roumain pour 
accroître la production ne sont pas visibles dans 
les résultats du premier trimestre : on évalue la 
production de mars à 520.000 tonnes contre 
537.503 en mars 1939. Les forages se sont chif-
frés à 22.000 mètres contre 20.356 mètres. La 
production du premier trimestre s'établit à 
1.524.000 tonnes contre 1.571.835 tonnes l'an der-
nier, les forages à 51.000 mètres contre 57.297 
mètres. 

La production de mars de diverses Sociétés se 
compare ainsi : 

Mars 1939 Mars 1940 

(Tonnes) 
Astra Romana 116.401 102.741 
Concordia 73.676 70.374 
Steaua Romana 62.182 61.859 
Colombia 52.032 56.687 

Astra Romana est ferme à 91,50, Colombia et 
Concordia s'inscrivent respectivement à 56,50 et 
44, très près de leurs cours de la semaine der-
nière. La Steaua Romana reprendra, pour l'exer-
cice 1939, ses répartitions sur la base de 7 0/0. 
L'action se traîne à 38. L'Omnium Français des 
Pétroles se maintient aisément à 320. L'Indus-
trielle des Pétroles Roumains (Siper) a clos ses 
écritures de l'exercice 1938-1939, après déduc-
tion des frais généraux, jetons de présence et 
d'un amortissement de 674.583.fr., sans béné-
fice ni perte. Silva Plana s'inscrit à 54 contre 
50. L'assemblée du 30 avril a approuvé les 
comptes de l'exercice clos le 30 septembre, que 
nous avons déjà résumés, et décidé d'affecter les 
bénéfices à une provision pour dommages de 
guerre. Le président a déclaré qu'un tiers envi-
ron des mines et la moitié des dépôts se trou-
vent en pays occupé par les Allemands. Les 
deux autres tiers des mines, l'autre moitié des 
dépôts et les bureaux sont aux mains des So-
viets. La Société s'est, jointe à une action inten-
tée par Malopolska contre la représentation 
commerciale des Soviets à Paris, en vue d'ob-
tenir le séquestre de sommes importantes. Ce 
litige est actuellement soumis à la Cour d'Appel 
de Paris. 

La Française des Pétroles se replie de 1.205 
à 1.180. 

La Standard Française consolide à 1.180 les 
progrès qu'elle a réalisés depuis son introduc-
tion. Péchelbronn progresse de 348 à 374. Parmi 
ses filiales, l'Alsacienne des Carburants, inscrite 
à la Bourse de Nancy vers 240, distribuera pour 
huit mois d'exercice 6 fr. brut par action. Le 
bénéfice net, après plus de 6 millions et demi de 
provisions et amortissements, atteint 2 millions 
356.113 fr. La Française des Pétroles, Essences 
et Naphtes a réalisé un bénéfice de 2.168.824 fr. 
qui vient en déduction de la perte antérieure. 

CAOUTCHOUCS ET VALEURS COLONIALES 
A Mincing Lane, le caoutchouc standard s'est 

retrouvé sans grand changement à 11 d. 1/16 
contre 11 d. Les valeurs caoutchoutières an-
glaises ont été fort calmes ; l'Eastern s'est main-
tenue à 127, Kuala Lumpur est revenue de 201 
à 195,50, l'ordinaire Malacca s'est effritée à 
171,50 et la préférence a réédité son cours anté-

rieur de 232. Gula Kalumpong est revenue de 
194,50 à 184. L'Est Asiatique Plantage, par cou-
pures de 4, a fléchi à 3.850, en raison de la si-
tuation du siège social. 

Quelque irrégularité sur les valeurs néerlan-
daises. Amsterdam Rubber se replie de 4.060 à 
4.000. Le dividende sera maintenu à 10 0/0, soit 
10 florins par action de 100 florins. Le bénéfice 
net a été de 3.572.562 florins contre 4.108.775 flo-
rins en 1938. Le volume des ventes de caout-
chouc et d'huile de palme s'est accru, mais elles 
ont été effectuées à des prix moyens inférieurs 
aux précédents, tandis que les prix de revient 
ont continué à s'établir en monnaie-or. L'action 
Franco-Néerlandaise s'est maintenue à 319 et la 
part a gagné quelques points à 365. 

Quelques réalisations se sont produites sur les 
valeurs indochinoises, sans que leur récente 
avance ait été sérieusement entamée. L'action 
Caoutchoucs de l'Indochine est revenue de 1.204 
à 1.185 et la part de 6.500 à 6.300. L'action privi-
légiée des Cultures Tropicales a été résistante 
à 266 contre 270. L'action Tayninh a peu varié 
à 1.514 contre 1.524 et la part a été ramenée de 
7.495 à 7.295. L'action Xuan-Loc a fléchi de 1.030 
à 1.020, tandis que la part a progressé de 2.761 
à 2.800. 

L'action Indochinoise d'Hévéas se replie de 700 
à 688, tandis que la part fait meilleure conte-
nance à 458 contre 462. L'action Kompong Thom 
cède quelques points à 345 contre 352, et la part 
est très ferme à 760. Toutes deux conservent de 
l'attrait. 

L'action Kratié reprend de 430 à 450 et la 
part de 975 à 1.000, sur la publication de comptes 
particulièrement brillants pour l'exercice 1939. 
Le bénéfice brut d'exploitation s'élève à 15 mil-
lions 533.256 fr. contre 8.906.571 fr. pour l'exer-
cice 1938. Les intérêts et produits divers repré-
sentant 1.111.543 fr. contre 359.321 fr. en 1938 
et le total du crédit est de 16.644.799 fr. contre 
9.265.892 fr. pour 1938. Après déduction des frais 
généraux, soit 614.344 fr. contre 559.822 fr. pour 
1938, et des amortissements et provisions : 5 mil-
lions 226.284 fr. contre 3.058.855 fr., le bénéfice 
net de l'exercice ressort à 10.804.170 fr., alors que 
le bénéfice net de l'exercice 1938 s'élevait à 
5.667.214 fr. Comme nous l'avons annoncé, le 
Conseil proposera la distribution d'un dividende 
de 25 fr. par action contre 14 fr. pour l'exercice 
1938. La rémunération allouée à la part bénéfi-
ciaire sera de 56 fr. 25 contre 21 fr. 875. 

Les actions Bienhoa se tiennent près de 270. 
L'assemblée extraordinaire a décidé d'apporter 
à une Société nouvelle la scierie de la Bienhoa 
et son exploitation forestière. La Bienhoa pren-
dra, désormais, le nom de Société des Caout-
choucs du Dona'ï et son capital sera ramené de 
40 millions à 32 millions par échange de quatre 
actions anciennes contre trois actions nouvelles 
de 100 fr. Les actionnaires recevront, en outre, 
pour quatre actions, une action des « Forêts et 
Scieries de Bienhoa », dont le capital sera fixé 
à 8 millions. L'assemblée ordinaire sera convo-
quée pour la fin de juin ou le commencement de 
juillet. Les résultats qui lui seront soumis per-
mettront vraisemblablement la distribution de 
l'intérêt statutaire de 7 fr. Le Conseil, d'ores et 
déjà, a décidé de mettre en paiement un acompte 
de 3 fr. 8658 brut, qui permettra d'effacer la 
taxe de transmission des actions première série 
et laissera un solde net au porteur de 2 fr. 5271 
pour les actions deuxième série. Après le paie-
ment, les deux catégories de titres seront assi-
milées. L'échange des titres est envisagé pour le 
début de juin. 

L'action B de la Financière des Caoutchoucs 
est calme à 212, tandis que l'action V recule un 
peu de 289 à 272. Padang est ramenée par l'am-
biance aux environs immédiats de 980. 

Parmi les valeurs africaines, la Française de 
l'Afrique Occidentale reprend de 1.790 à 1.823. 
L'Ouest-Africain revient à 660. 

Au groupe des manufacturiers du caoutchouc, 
la part Michelin passe de 1.417 à 1.495. Dunlop 
s'inscrit presque sans changement à 691. La So-
ciété vient de placer un emprunt de 50 millions, 
constitué par 25.000 obligations de 2.000 fr., du 
type 6 0/0 demi-net, amortissables en vingt ans 
au pair, par tirages ou rachats en Bourse, avec 
faculté de remboursements anticipés à partir du 
25 avril 1942. 

L'action Bergougnan est résistante à 690 con-
tre 694. Le solde de son dividende sera mis en 
paiement le 15 mai, à raison de 10 fr. net et 
7 fr. 30 brut. 

ALIMENTATION ET INDUSTRIE HOTELIERE 

La Raffinerie Say reprend de 1.005 à 1.040. La 
Raffinerie de Sucre de Saint-Louis fléchit de 
2.800 à 2.665. La Vermandoise de Sucreries est 
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5/35, — — 500U.P 
7/3GCsea4n.FrClsFcnc'nd ,.177 
5/34Cgt.0ant.Créd. Kaud : 
7/35 Cpt Lyan-Aiem SocN.i270 .. ... 
7/3^| — parts. . 530 .. 530 
5';9Compt.d'Esc»mfte,Pis... 

11/35Crédit Algérien ! .... ! 2100 
5/4C Cdlind.Com lib.1 4n. 
5/40| — — ». paye 753 ,.1760 
5/40CdlF»neAi?er-Tiini9.'505 .. 505 . 
4/35GsHFcnc Calcn Biiue. 296 .J315 . 
7/30 CdtFOMlnJccll parts. 2248 j 2250 

!i2/3sedtFcne d'Oilont, lib.' '377 . 
'12/391 — — 1,'2llb| S155 . 
'12/39! — — parts... ..!... . 

lat -.. CdtFonei'OuMt-Afrlc.250 ..!24i . 
1 at . ..! — — ports '350 . 

12 ,.| 10 4/4CCdtMobilierIndcchin. 148 ,.154 . 
47 M! 7 4/401 — — part»S40 ,.!625 . 
12 50'16 5/35 Crédit du MorJ 285 

' 5/3SOrîdit riel'Cuoet 
11,'35Edi iti Crédit, nom... !... 

1 ,'40 Lehldeux et Cie 825 ,. 620 ... 
7/31 «sarret, Bonnin, label i65 t> ... ,, 
7/39! —• prlor. 155 ..' 
6/39 Parisienne de Ban-ue. 90 
5,'40Soc Birda'aite C-édit. 715 
6/39gféFin.«CuiwreetPyr»28o 

. St4Fln.E8t(8j:ina»l).; 9S 
7/39Sté Fin. Expl.InduîSr S96 

. Fin.Ftan;. «tCoicn . 42a 
6/39Scc.Fr.doBrjueDè!i6"(s 697 
6/39j — 250 (r. p.. nom 
4/4C8oc.Fr.S»po« «olDép. 
3/39 8cc.Gin,Ar«adeBaiie. °?r 

i2,39StéMars Cr.Ind.Cam.|7J7 
5/4C8oc PianclienncdaCr 252 

7 50) 
7 95j 
8 26 

32 
26 25 
45 .. 50 
25 60 

7 50 28 
. .. 5 

34 12 33 
19 12 .. 
5 50) 24 

Monde-Gontnlém nom 
5/3: Kationa:e(C. R ),nom 
5/39j — (Inc ), nom. 
5/ 391 — (R. dis ) , nom 
5 3? — (Vie), nom. 
5/3: ■ Kord (Le), nom. ..... 
S/3S! — (Vie), nom, 
5/35 Paternelle (Inc ), ncm. 
6/391 — (V ),n 1 à 20000. 

32 
t70 
435 
297 
605 
550 
430 
412 
230 

20.001 à 50.000. 230 

\t*0 
■ 282 

318 
210 

r<45 

6/39! 
5/3; Patrimoine (Ac ),nom. 
5/39j — (Vie), nom. 
5/39' — 5001 à 48000. 
5/3ç PbiniX (Accld ), nom. 
5/39) — (incendie-) ... 
5,39) — (Incend.), nom.! 728 
5/3»' _ (Vie).nom ..! ... 

Préierï (Ac ), nom..j 133 
5/35 Pri»oyane«{Ac ) cap J424 
5/39) — (Acdd). )ouli..!3l2 
5/39| — (Incendie),nom. 123 
5/39! — (Vie), nom 
5/35 PrSVlïonee (Ac ),nom 2600 
5/391 — ( ne ), nom. 1825 
6/39Riaaturances(Gén.ds) 71 

235 . 
'310 . 

750 
;730 
371 
138 
425 
329 
126 , 

22 29 
12 50 
60 . i 

15at 
5 - i 

15 .. 8 
45 .. 115 
19 80 

lat 
18 9 

15 
42 50 52 
32 50 
45 .. 100 
16 18 
30 . 109 
12 12 
22 . 15 
10 .. 3 

6 66 1 
21 25 8 
10 .. 17 
50 10 

12 . 38 
4 . 25 
9 50 78 
9 50 78 

Cours ! Cours ] 
du ' ci 

I 26 ; II" $ J 
Cours 

du 
3 

710 
(279 

"ilOI 
... 

J427 
. 699 

' 600 

1711 
|247 50 
261 
146 
141 
253 
2o5 

60 

d ,2 
~ 19 
_. 16 
-i 11 

10 
12 
9 

123 
18 
14 
24 

25 .. 
15 .. 
25 .. 
10 
10 _ 
2.1 -

10 . 
5 . 

30 .. 

124 
131 
33 
33 

10-5 
16 

101 
24 

116 
15 29) 

15 

1/40En!rssren (8-Cpt dsa) 
5,39 un. Fin.d'Extr.-Cr.,act U7 
5/39] — parts. ,35 
17/4Union !nd de CrèCii . 252 
1,40Union det Mines.... 2e4 
5/39 Fonc de France (Cie)/;. #_ 
7,33Foncière Pari ienne. >f|_ 
6/3.Fon etim Ville Alger' >-245 
6/35! — — parts ^ .J o7 
6/35Fourmi îmmob ,nom. 10g no 
6/39I — 84701 100000,07 ,07 
ii,36lmm Parisien, Jouis.. B5 t\ M 
1/331 — — P=«-447 ..I .. 
8, 94 lmnieub'e9 do France. 312 ..I... 
7/31 Immeuble»de Pa is.. 20 soi 20 
773Tj — 1/10 R<rrt220 
7/32lmmoti ia ,6t ..[163 

12/33Imm.Campt.Cent.Créd. t. #J . 
7,321mm Industr.BStiment... t 
7/32: — — ports .„ 
2 40 Imm Marseil (Société) ,790 
7/31 L'Induit iella Foncitre , , 

10/35 Sànuan. Fonc Imm B&19 . 
e/39Union Previnc Imm . 448 . 

CHEMINS DE FER, 
TRAMWAYS 

9/35 Annuités Lérouv -Sed. 343 
1/4C Annuités Nord 
8/39 Orléans ChSions Ann' 472 
2/40 Algérie Ch. 1er Routes/ 230 
2/40i — — prior. 230 
1 35 Behss-du-RiiCne Régi 268 

12/37Buanos-Ayras (Pr. de) 769 
1 /4c Camargue (Ch fer Ce) 98 
7/39 — — jouis. 45 
1 ,'4C Colonies Franc Ch fer > 355 
7/39 Dahomey Jouis, en llqii 5 ! 
7/39i e-i — , parts 

!26 
242 

.471 
.'225 
. 225 
.'265 
.|766 

: Ua 

100 .. 107 
25 .. 30 
25 .. 3 
23 .. 1 
28 .. 
15 .. 26 
15 .. 19 
30 .. 127 

43 
55 .- 3 

.. 19 
15 .. 96 
30 .. 35 
30 .. 99 
35 .. 57 
10 .. 25 
15 . . 32 
52 50 170 
35 -. 75 
32 50 117 

12 ... .. 6 
—, .... 10 
4 59 17 

90 
6 . . 7 

15 .. 55 
40 . 122 
10 .. 12 
17 50! 35 

9 50 38 
132 

87 70! 28 
19 05! 55 
17 80 38 
7 501 63 
2 50 11 

54 
■s .. 20 

4 
12 50 33 
17 50 59 
5 .. 21 
5 50 25 
5 50l 31 
1 50 17 

25 - . 70 
3 37 6 

55 70 
25 38 

18 
1at 

27 50 29 
20 . . 29 

7 50 17 
15 50 43 
5 50 19 

25 .. 81 
6 75 32 

42 

61 70 84 
45 .. 84 
35 . 121 
13 35 19 
22 50 42 
70 .. 110 
45 107 
25 52 
78 130 
58 . 65 
16 . 127 
11 68 

5'3SCakar à Saint-Louis.. 13 
12/35 Camas-Hamah 
7/fl5 — louis.. [440 
6,35Cépartcment,4:.0'r P. 335 
6/39 Fc nom ,350 'r. p., n. 310 
5/35 Eor.omiquesdu Word. ... 
5/39 — act. de priorité 260 

11,35 Est-Algérien 366 
9/31 Est de Lyon, act privil. 40 
7, 37 Fr -Kellén deCh defer 555 
7 ; 78 Ké-autt,ord.,£ 0 !. remb. [... . 
1/40! — P'ivll 

12/39 Maroc (Ch ter),strie B ... . 
1/4Cn1eu» Ch ter,350fr. r.. 

12/39 Nogentaia (Ch de Fer) 433 . 
6/39) — — louis. 124 . 
, 4C Nord-Est Secondaires 240 . 
4/40 0ut»f (en llquld.) ... 717 . 
4/40 — — J""1»- 331 ■ 
1/4eOuest-Algé-ien 477 . 
6/31 Piorretitte,Caut,Lux. ... . 
7/25 Provence (Sud Fr ),o. 
1 32 Rcsario Puaric-Bel o 225 . 
7 35! — — prior. 237 , 
6,31 St-Eti -Flrm (1251.r.) ,. 
6,'39f ecmdair.s (Ch Fer). 75 
7! 35 Sud-Ouest 245 
1 40 Tuai» (Béne-Sua ma). 520 
6 39' — — )="!»• 180 ... 
5'39 Vicinaux (Ghem fer). ... 
1 /4c Voias Ferr des Landes ... . 
7/34»¥as»y a Saint-Bixier. ... 
6,39 Par p l'ind Ch far, p. 
S 35 Tram Altér, 75 (r. r. 
6,35! — —louis. 
4 4C Tramw d Air.ieos, ord. 

, : 4/4G1 — I""1»-
54 !io/35Tram Electr d'Angers 

a/37 Tram Beux-81vie», pr. 
8,01 — — . <="■• 
7 3ç El Lilla-Roubaix-Tour 
tlwTi Eleet Ors Bordeaun 
4/40I — — !ou!s-
5/39Tram Est Pa istenord 
5/35! — — prier. 
53 — — louis. 
4/4CT,-am (CieGén Franç ) 

— . .. t 2/40Tram* Inoocti ,ccp.. 
2/4C' — — i°uIs-

Tram NiceetLitto.al. 
„, '3' - - prlvll. 

29 ! 4/4cT™mways d Oran ... 

1350 
730 .. 
450 .. 
380 

72 53 
11 91 
11 91 
20 .. 
26 .. 

,. 135 

4€5 
133 
243 
720 
335 . 

20 
254 

'■75 
243 
612 

20 . 
16 25 
30 
42 38 
21 38 
18 12 
21 25j 

55 
36 25 
35 .. 

9 .. 
6 .. 

17 50 

]800 

1343 50 
|417 

23 

780 

370 
1378 
tel 7 

215. 

1550 ! 1=50 
195 . 

' ... 

6/39 — 

105 
15 
20 
7 50 26 

40 
15 
80 
26 66 

— Jouis. 
Paris ), ord. 

— )ouls 
tde Rouen . 

— Jouis. 

120 
290 

49 50 
74 .. 
91 .. 

430 . 

« :: 
71 50 
91 .. 
20 .. 

440 .. 

1000 
600 .. 

1122-

645 .. 

•« — 

247 53 247 50 
62 .. 

48 .. 
345 . 

47 

38 ■• 

12Ô 
16 816 

15 .. 
20 61 
39 02, 

19 49 
31 
21 62 
35 
55 
45 

20 
12 
7 50| 

18 o 
65 ot 
39 
90 

7 
21 
31 

DOCKS, EAUX 

, ^otToekseUnir du Havre ,,,0 
1/40! — '0,!l!• 616 . 
. DochsetEntr Marseille 625 
5'40i — louis. |222 :',î;DRoi9«,550lialr.i.,, . 

Magasins Gén de Paris, !79l 

Parc de Bercy 595 2'.,;Eaux(CieGénérdes).! 13( 
?<*l — 1°»1>. !397 JV Eaux de la Banl Paris i6Q 

— Jouis. ... 
— ncur. j... 

J. nouv 

1110 
646 . 
630 . 
230 . 

1770 

830 . 
1300 1425 

7/35 
7/35 

1 1, j 
6/35[ — — )oul>- • l)H Eaux de Vais 430 

; ";' Eaux et de I Ozone .. 2c 
i 7',,oVichy(EtTherîr.a'),A , 
I '/JBI — — B. — 

53 
25 

1 
36 
38 
26 

2 
2 

22 
22 

24 
00 

53 
7 
7 

18 
19o« 
12 
44 

20 

Eaux pour l'étranger. 

1„' 3_ EauxNtin Bains de Mer 
Eaux Eourboula, jouis ! 

,'!^Eaux Min Evian-I-B.) 
Jj^EauxMin Vittal.i eut | 

i 72 
121 

10 625 
47 50 
47 50 
50 
10 . 
35 .. 
41 25 
30 .. 
17 -J _ 
12 50| 23 
- -I 41 

6,".9Elce'.Vars3ïie,ord.jco 780 . 
6/39! — prlor..jouis... ... . 

. . 6/39! —■ prier. Iceonc' ... . 
37 12/35 Electr. Loire et Cent e 340 . 
45 12 35 El8ctr ,ue du Nord ... 405 
11 8/25Eleetro Entrcpri80 ...' 17 5oj 

" 4/35 Energie Eclairage...J ... 
4/39 —|;4p.30.OO!-'80.0OO -•• 
4/39) — 1/10 départ... 309 ..! 

12/35 Centre d'Energ.Eleetr. 749 . 
5/39! — Jouis. ••• • 
5,35 En.EI.B.-Loire,62,50 360 . 
5/391 — 1,0.001-174.000 378 . 
... EnorgieElec.Kte-Gar. 235 . 

 j — 90.001-180.000 235 . 
.... — pcr:s ••• • 

 ! — 24 001 -'7.340 
12 3çEnerg.El.duKaracB 1475 

— 3 .00 -48.0 O 1375 
...;.! — 48 00 - 4.000 13'0 
6/35 En. El. Meuse Marna 742 ■ 
6/39) — 1/4p., nom ■•• .. 
6 35 — par s 352 .. 

10 ji2/35En. El. Ouest Franc* ••• ■ j'97 .. 
. jl2/39! — ÏOfr.p.,nom. ■•• •• ••■ .. 
, ! 7 -sçEn.EI Rhln,1-2:0000 205 •1200 .. 
6 ' i/32En.EI.Rh«n» et Jura • •- - [244 .. 
1 I 2 4rEn.EI. dttRouargue . 230 ; •■■ 

29 6,35En.EI. du8od-Ou»st. mo 1137.. 
22 ) 6/39' — Prfcr- n~* \u^--

52
 4

 4C
E«rgi»Jndustr.,500. ̂ 7-;

2
j;<» 

g ,* ^Entr.pr Ei.ctr.(a.d i422 

150O 
1389., 
1375 
768 ., 

25 

35 

■•'42ati 7/35 
■- 41 

60 06 
37 
23 50) 
39 44 
10 . 
22 50 
25 . 

4 4C Est Eleetrku» «8 
4'4t— l/4p.«0.00l-l20.003 ••■ 
4 4C E»t-Lumitr» 204 
2 4C Exploitations Electr.. ''2 
7,37For»ee»Bistr.,jce.... 1JJ 

Jou's. '75 
—SB.001-51.000 •■-

12 34Force et Lumlîre.... 22 

12/31 

.[468 
[468 

, 525 
F.-Lum. des P>rénées 

6/351 - <"'"■ ° 
/."je! — por s ■ ■ 
,;

4
J Forces Wotr.de rAgout 1250 

i* in /ic ForcesRotr. doI Est.. 
20 i 7 39Forc»saf.otr.H.-Rhin. 280 
81 ' 7/35 ForcesKotr.du Rhîn» 705 

• 23at( , Force»Wot'.8»lun»,o. -•■ • 
20 .. 4, 12 35 ForcesMotr. vienne.. 535 . 

■ - 5at| . .Génér.Electr.(Nancy) .. 
52 50 49 I 7/39'rïav.aise d Energie... 875 . 
42 50 47 ! 7/35.) — l°u!5- 675 ' 
65 - 40 11 39 Kydro El. d'Auvergne 1225 

5 -15 6 35Kydro-EI. s.-fyrénées 111 
40 . 67 !,2/3ç'n«'achlnoise d'Electr. 755 
15 50 */«o. — louls 

32 50 27 5 3, Indust-.EI.(Cen.p.l ) 700 . 
9 5C ,9 5 -ÎÇ Industrie et Fore» 220 . 

59 64 27 !,,/3çlmlU»trieHad En. El. 950 . 
53 8B! ,6 11/35' — ports 775 . 

7/37Lampo8(Cie-:as),ports ... . 
3/4C Lorraine d'Electricité. ... . 
3/40! — ports 1130 
4 '40 Maison Sréguet 

!,2/3çMa oealnedeDtatr,. 0 875 . 
4 ,r Nant.d'Ec.etForce.o. 568 
4M0- 1/4P-240.001-4S0 ... ;.. 

36 'i2/39 0ml,lon1 >-yonnais... •• — 
1»/3S)I — l/tpayes.nom.1 . . 

49 6 35 Ouest-Paris. (O-Lum.) 800 .. 82 
49 6/39' - 100''' 15,5 ' *' 

4 ',2,"3ç Paris et du Rhfine,ny 
1a 6 35 Parvlllée Friree et Cia .... 
14 4 3cPr0d.etCistr.d En.EI. 965 . 

Pyrénéenne d En. El. 1499 

,.|209 
. |175 
. 178 
■ ■ jl73 

,.218 
380 
... 

■ 810 
! 1128 

1150 
.163 
[290 

■ |700 

.. -I 8 
16 .. 24 

102 50] 17 
12 50 49 
42 J 39 
28 .. 22 
11 76 .. 
50 5oj 22 

7 
2 50l 

65 
13 
18 . 
23 . 
50 
9) 
40 42 
18 
50 
30 .. 
14 66 

622 . 

938 . 
805 . 

1212 
112 . 
770 
... . 
724 . 
230 . 
935 . 
750 . 
486 
180 . 

[ 1C83 

[872 . 
1545 . 

158 

33 I 1/4C,1 

26 I 1/4C/, 
— 1/10 part 710 

2, ,';~Radio EI»e«r.(8.Fr.) 225 
15 i 3^40 Radio-* rance, seri.fi. 81 

6 3/4C, 
7 ! 3/4oL 

•I 
7/39 

200 . 
520 

475 . 

|190 . 
1500 

ÉLECTRICITÉ 

2130 2150 

4C6 . 
[206 . 
306 . 
[935 . 

• 

'450 
555 
1672 

89 50 
88 

20 
17 
30 10] 18 
38 72 24 

[387 25| 24 
4 

11 10 
30 77 
50 
86 12 

1861 S0| 
1133 4B| 
100 

12/35 Air Comprimé 
5/35Algér Eel et Forée.. 
7.32Alsthom 425 
4/4CAppl Ind (Entr.EI.). 216 
!/4CBiterrois«deForc*,act ;292 . 
1/4L] — 1/40 port ! 

Bourguig Transp En. .114 .. 
• | — 300.001 450.000 106 

7/35 Cibles Télégraphiques 450 
6/39Cistr CEI de l'Ouest. ... 
6/39] — 1/4 pay* ". 
7/39 Ed. Fce Elect i Paris. 540 
4/4C Edj»on(CieContinent ) 010 
4/40I — ports.. . . 666 

. Elect Industr (Cied ) : 88 

.. — 1.000.001 1.400.000! 89 50 
6/35 Electricité de Beyrouth 695 .. 
»...] — nouv. ...:••• 
6/391 — Jouis !••• -
6/35 Electricité de Caen.,1 
6/39I ,p.(l50.001 2Ï0.000)! 
3/40!_, ordinaires.. 232 
«/jvrJË. eî Gaz. , 
■- n luifl.a'i* 50 r, p. nom ! 
3r40B-Mcse,le,l;i0 por(> 322 

3/4CE1 GazduHord.1/10 P. 449 

3/401 — ports' *600 , ./» 
1,35 El e! Eaux S'ada asc. 615 ,. 620 .. 
3/40 Electr de Klarsei .'c.. 179 jiee ., 
3/40! — ports [442 

11 /39 El. l'Ouest ASrica'n 
Î2/39EI deParis,l/!0 dep ! 1005 

[l2/39[ — ports ...'IC045 
2/40EI de la Caine, par:s. '6?5 ' 1645 
4/39'ETtctr et ttiasïourg \7i 

270 
Î475 

4795 
>20 

[1£6 
!459 

1040 
[1C800 

12 
0 

'104 94 

jouis. 434 ■ 
ports 149 . 

l5ot 6,30 Radiolo.ie (CieGén.) .. . 
PU 7 aoRadio-lKiaritlme 163 
\%W%***nm î?00 

8 4/40 — po"* ' 
8 37! 22 :10/3e,S"h"" mm 8•,"!n•• ,„;„: — ports •• -

, !f Signauxat Entr.Elec. HS92 
,z,^8ociétè Gramme 620 
; ^Sud-Eleclrkue 406 

12,35 ,,. _ . ,90 
12/15 — 1;4poy*,nom. 
';(^8ud-Lumi:re, prior... « ., 
7/35 ; . . .,_ 131 

4 55 6 
25 41 

1 40 
23 10 31 
13 73 

8 . 4B 
118 14 39 
48 61 27 
41 11 17 

107 36 11 
20 

8 18 
7 .. 11 

12 . 5 
6 .. 10 

30 • 11 
39 82 54 
27 32 36 

25 .. 
17 314 

..1345 

..1325 

— ord. Jouis. 1380 

60 

12 
5 

0 499 

25 -
95 
25 
35 
:o . 
32 50 

1 '^Téréjraph.S.FII.pors 303 
,'4~Ton!ous.Eajacie,priv. 711 
!':„ — parts. 1740 
2,4°Tra»auxd Eel.etForce 
5',r5 Union El» ri;u» 174 

!,,'-" Union Elect. du Centre 111 . 
!" '[:* Un.El.Fin. (Uneifi)pr. 268 ., 
^("^UnionKouill.etEloctr. 123 ., 
*(:* Union Hydro Eleetrl?. ... 
° /4„yersalllaise de Tramw. 469 . 
4 40| ~ !»"'»• 306.. 

FILATURES 

'Badin (Etant.),jouis.. 

) 1060 
] 150O 
733 . 
:234 . 
[825 . 
i417 . 
!148 . 

|l64 ., 
| 4875 
1550.. 

1655 
!ô50 . 
]405 .. 

93 ., 
140O 

790 .. 
753 ., 

1770 

Î80 
121 

1111 1150 
]770 .. 

38 50 
151 ,. 
4550 
4100 

9/35 — 
i i 9/35' — 15 port go4 .. 
6 11 /24Cotonniïre du Niger.. 33 

12 [i2'3i Cotonn. de St-Quentin ,55 . 
22 ],2/3s D0ll.US-Mieg 4650 

I12/391 — Jouis.' 400O 
4 4C Filât. et Fiiter. France 607 
4-/40 Filatur. Rég. Fourmies 324 !306 
2/4cGilIet-Thaon 95 ,. 09 
2/40: — 1/10 déport 47 .. 50 ;0 
6/25 Guiilemaud a'né ,. ,, ,, ,. 
8/35 Ind.Text Altart, Rouss. sot 
8/35 — louis. 591 . 585 .. 
7/36 Industrie Textile crd.. 135 . 178 .. 
7/38! — prlv. ... 295 ., 
5/:9Le Elan et Cie 426 ...450 .. 
3,; 40 Pérenchies (Agache) . 530 .. 520 .. 
7/31 Saintfrlres 365 .. 390 •• 



S 2 a 1 VALEURS 
Ccurs 

du 
26 

Cours! 
du J 

3 

30 
16 50! 

loi 8allandroui« fr,nouv.399 
2 11/27 — — ports.I .. 
5 4/4C Solo (La) 456 

16 7 31 Soieries F. Ducharne, 163 
14 7/31! — — 1/10 port .. 
31 9/35TaplS,C0UV.(Mon Fr ).5v0 
14 4/43 Tricotage ce i'Ariige.344 
92 7/36 Usines Clltt, (oulss. ..483 
11 7/39 Vautheret,Gr. et L. nv ... 
4 7/29[ _ _ ports... 

12 3/31 wittenheim(Fil.),cap. •■• 
12 i 3/31; _ _ ,„„,„. .. 

464 
160 
100 
[498 
332 

110 
85 
17 
50 ,.!-.. 

28.408!..-
70 .. 37 
62 50 ... 

- 13Ï 
9 

2S 
80 
65 
45 
14 
95 
70 
80 
21 
30 
24 
52.50! 6 
25 66 62 
17 91 

OAZ 

5/39 Centr.d'Ecl. Gai Lebon 0339 
5/39 -jc.n.132.001-212.000 2275 
5/39- cinquièmes 

10/39 Cokeries Seine, prem. 
10 33 — 150 (r. p., deu 
12/3Ç continentale du Gaz.. 1220 
12/39 _ 101.701 à 406.800 
6/37 Eclairage Bor eaux 
7/35 Eclairage des Villes 
1 Me Eclair.ChauH.p. le Gaz 355 . 
1/40 — — loulss. 590 .. 
7/35 Fusion des Gaz 751 .. 
6/35 aaz et Elect. (C.Reun) 235 .. 
6/35 gaz et Elect.Marseille 1375 
6/39 _ _ loulss. 919 .. 

i2'35Gaz p.Franceet l'Etr. 1113 
12/39 Gaz de Lyon (Camp.) 395 
12/35 Gaz de Mulhouse 240 .. 
12/35 — — loulss.1"-
8/35 Gaz du Nord et de l'Est 520 
7/39 Gaz de Paris 1-400.000 231 
7/39 _ nouv. 3,4 llb. ■■-

3045 
2350 

47 5( 
237 .. 
1855 .. 
838 .. 
[762 ., 
234 .. 

1377 
020 ., 
] 1089 
[400 .. 

.1169 .. 
,!515 .. 
. 1225 .. 

i- . S 
ï J iB ï1 VALEURS 

Cours Cour' 
du 
26 

'a S S S
!

L2 â 3 

40 
80 
45 50| 
35 
47 50| 
60 

103 

32 

56 5/36 Hte-Loire (Houil ) cap. 
51 5/3T! — — loulss. 
11 3/40Montramb LaBéraud 
15 12/31 Ronchamp 

.' 12/31! — 3/4 payés, nom. 
lat St-Etienne(H)n.(«er.). 
.. 6/39 Sarre 0! Moselle 
38 !2/39Aniche 
23 12/35 Carmaux, 150 (r 

122 12/39! — Joulss 
35 12/39Carvin 
38 4/40 Bourges 

119 12/35 Escarpelle 
95 7/36 G/aissessac, 200 fr.... 
88 6, 35 Grand'Combe 
21 6/25Ligny-lez-Aire 

22 pt ' — 24.001 à 36.000 
10 5 35 Loire 
40 3/40 est icourt 

MINES MSTALLIO. 

894 , 
180 ; 

890 
186 

FORGES. 

FONDERIES 

22 50! 16 | 6/39 AcétyrneetEleet-Mét.329 . 

150 
25 

60 
150 
40 
35 
16 
24 
25 

858 ., 
215 ., 
320 .. 
820 ., 
239 ., 
199 ., 

2208 
422 ., 

I24a . .... Aeiér.F.Firminy,nouv.209 
53 4/40 Aciéries de Longwy.. 325 . 
64 j 1/40 Aciéries de « iclieville 320 . 
25 12 35 Aciéries du Nord 250 . 

 — nouv. llb, .159 . 
38 4 4; Aciéries Paris-Outreau 22 5 
37 ,12/39 Aciéries8ambrs et M. 390 . 
... I | — parts A.' .. ..! 
17 ; 4/3 Alsacien.Constr.Méc. 3e7 ii046. 
25 ; 4 4C Applications Mécanb. 2900 3030 
25 25/4 Arte| (Etablissement). 830 .. [828 , 
56 7/35 Aster (At.Const. Méc.) soo . 
32 6/39 Alt,.Bnant.Bretagne. 470 
20 6/39 At9, r nant. de France545 
76 6/39 At9| rjhant .de la Loire 340 

77at .... _, o.OOl à 40.000 •-

'445 ., 
.555 ., 
!B50 .. 

20 .. 23 11 39 At.Const.Nord France 369 
— 1 '20 port 266 

100 .. 
65 • 
19 3J?! 

3 31 
10 .. 

9 77 23 .11 33 
10 ! 61 6/39 Bon„e»il|e(80C.Mét.) 315 
10 3 6/39. — — prlor 
6 .. 6 6/39 B|n8t (Eta.b.Alphonse) 149 . 

25.556 2 4/40 _ _ paris. 369 
2* 25! 34 7/39Bri„0nneau et Loti.. 1260 

59 ! 1 MOçh, et Atel. 8t Nazalre 1825 
73 7 39Ch;tlHon-'.ommentry. 1835 
40 4 40 construction (Sénér). 504 

? 7 3:>Const-. Locomotives. 167 . 
4) 8/39constr."ïiécan.(8 éFr.) 385 
37 [ 7/35 Decauville a né 300 ., 

. . 405 
P. 342 

[12 35 Eiectro-CCbie, nouv...... 
4 40Electro-Mitenl;ua ...510 

Electro-Métallurgie... 200 . 

10 .. 43 
25 .. 1 
30 .. 31 
•« ■ • 1 c* 
», •• 20 
,» >. 16 
65 .. 37 at 
60 .. 61 
», <• 22 
.. .. 15 
24 .. 17 
25 .. 80 
12 50 56 
30 .. 11 
2Q .. 20 
42 52 19 

130 .. 91 
.. 18at 

150 .. 15 
1 at .. 14 

100 .. 26 
30 .. 4 
40 .. 55 
20 . 55 
60 22 5 
48 22 
40 .. »' 
6 40 23 

40 . . 116 
13 50 14 
12 
37 50 10 

150 .. 53 
40 .. 18 .. 9 .. .. 19 
20 .. 16 

16 036 42 
40 .. 2 
50 .. 34 
40 .. 45 

8 .. 41 
38 .. 3 
50 .. 16 

ip .. 46 
52 50 91 
49 .. 91 .. .. 35 
• * • • 28 .. 15 

24/4 _ _ 110 part242 
"35Flves-Lllle 73° 
12 39 Fonderies Pontgibaud. 205 
,2,30 Forges a'Alals, 2-0 fr 
12/29 ._ . _ act. bine!. .. 
12/3: F„r es d'Audincourt. 401 

1 39 Forges Kuta-Bankowa ., 
.1/39 _ _ loulss.... 
5 4C For^.Ac. Marine-Hom. 549 
5''43ForgesConst. Jeumont 51 
5/40 — ports 1130 . 
5'40Chant. Mé'.ltarranr.e.. 2024 
1/31 For.es ce Gueu»»non.. 290 . 
5/3, Forges Leval-Aulnoye 3100 

• ■ For es de Strasbourg. .. . 
8 34 Fouga et Cie (Etabl.) 440 

12/35 Fr-Bel.Mat.Ch.ferjouis.1394 
3/40Qénér. de F:nd. (Sté) 506 .. 
2/40utj Fourn.îhlers, A.. 460 .. 
2,40 _ _ B.212 . 
1/4- Poniè-Mousson/OOr. 2760 
1/40 — 4C01r., 105 r. payé .... 
2;40 Kts Fourn.de Pompey <54 .. 

■ ■ ■ Lorraine Min. et Métal 
10/35 Louvroll-Aulnoyeports 170 .. 
7/35 Mat. Ch.deler(Fran-.) 785 .. 
3'4G Matériel de Transport250 .. 
3/40. _ 2 0 001 6 260.000147 .. 
6/35 Métal.Norman ie.nouv346 -. 

12/35Métaux(cieFran-.des) 2345 
7/39 8.0.M.U.A., nouv 700 .. 

10/37Pied-Selie (Usiné du). 
8/37Froyen alettonst.N.. pr 
7/39 Râteau (Société) 600 .. 
6,35 8aut-du-Tarn (ht! F.). 
1/40 — — prlvll.990 .. 

10/35 8chwarti-Kautmont. 
4/4C8enelle-Maubeuge.... 755 .. 

i2/39Trétll.Lamln.duKavre 152 .. 
4/40Tubesde Valenciennes590 •-
3/40zisgler (Etablis.)....[ 925 

HOUILLÈRES 
[ ■ " .' .. I 

3/40 Charbon. B .du RhSne. 366 
4/40Commentry, Fou ch.. 1225 
4/40[ — — loulss. 328 .. 
3/40 Ahun (Houillires d ) .104 .. 

11/33Dombrowa(*ouil) port226 ,. 
12/33 Eplnae (Koulllèr. d ).!i83 .. 

Î35B . 
[300 . 

, 304 . 

,!160 . 
380 . 
|1160. 

1950 
1970 
488. 

170 . 
i398 . 
!308 . 

t5. : 
ku !, 
|510 ., 
I200 ., 
'lOO ., 
'312 ., 
[765 ., 
: 2344 
'139 ., 

' 79 ., 

567 ,', 
461 ., 
1095., 

1970 
284 ., 
3200 

!435 .. 
1395 

520 .. 
457 ., 
213 .. 
! 2775 

448 .. 

[i9o :: 
800 .. 
244 ., 
147 ., 
900 .. 

2340 
735 .. 

766 
:185 
;630 
922 

107 
262 

[350 .. :f00 .. 
1830 1880 

1675.. 1900 
1350.. '1643.. 
820 .. 845 .. 
1400.. 1450 
3650 37S0 

193 .. 198 .. 
824 .. 848 .. .. .. 98 .. 

505 ..! 596 .. 
1250.. ! 1277 

VALEURS 

30 
10 
35 
55 

200 
100 

44 
225 
200 
70 

9 .... Aguilas. 104 ..[ 99 
43 11/31 Algérie Tunisie (Om.) 2750 | 2680 
20 2/4C Anderny-Chevillon. .. 624 ..[705 
17 2/40 — ports. 1275.. 1360. 
21 7/35Associa ion Minière.. 570 ..552 . 
28 7/'3CBol:o, 1 £00 port 91 ..105 . 
3 Bou Arta (Mines de). 308 .. 303 . 
3 .. i — — parts 1545 ! 1504 

ISot . . . Bou-Thaleb, 15 Ir. rem, 158 ,.:155 ,, 
5 J.1/39Equatoriale des Mines 3 ; . 228 ., 

19 .10/35 E<aint Woll.duTonkln 330 . 925 . 
10 p2, 3s Et. Exp.Min. I Indocht 880 ..[915 ., 
3 ^12 /39 — 1, 20. part 635 ,. 705 ,, 

70 [l2/3S Fillols 576 .. 951 
21 1/30Guavgour(MinesZinc) 1785 j 1750 

9 1 ,30 — parts 870 ., 872 
lit . .. Laurium (Min. du)or,! .. .. ,. .. 
.. [ 7/26 — parts, nomln.i 154 
11 ' 6.39Mine-ail et Métaux... 290 .. 296 . 

15ot . ...MCongoF 16275.000 68 .. 80 . 
15ot .. — 275.001 6 308.000 63 .. 80 • 
10ot ...! — p. 1 6 14.000 950 
10ot ; — p. 14.001618.700 350 ..... . 
10at ! — p. 18.701620.200 925 . 

9 L 7/35Min.Mit. do l'Indoeh. 730 ..728 . 
144 !12 3: Mok a-el-Kadid 7900 j 7800 
25 I12/35 — loulss.; 7450 j 7200 
17 [11/35 Cuenza, nomln j 3140! 2985 

11ot.3/40 • arts i 9450 ! 8865 
1 •• Platine (C. I.), 100 (r.j ,. .. .. 

33 7/35 Pyrites HUltva, Joulss 2240 ; 2209 
1 ...-. 8egré (Minesdeterde) ,, 

2ot ! — 160.001 6 320.000 ... 
54 [12/35Tekkah, 80 tr. ramb.. .... j 1358 
43 12/39! — ports 3995 | 3995 
3ot' ...Transyiv (M.d'or),... .. 

PÉTROLES, PHOSPH. 
PRODUITS CHIM. 

SALINES I 

40 .. 23 
IIP ■- 12 
45 .. 30 
20 .. 30 
30 .. 

• 1 • - 18 
5 •■ .? 

8at 
25 ,, 20 

7 .. 38 
70 .. 12 
32 15 10 
11 ■'■ » 
15 10 
12 .. 41 
60 .. 25 

25 .. 34 
72 50 5 
60 .. 85 
15 .. 15 

120 .. 31 
28 .. 40 
66 66 32 

55 
42 22 3 
42 22 3 

120 .. 33 
60 .. 12 
17 50 9 
30 .. 28 
.'. 1 at 

lat 
40 .. 5 
14 .. 12 
50 .. 24 
17 50 18 
20 .. 13 
40 36 7 
50 .. 7 
16 .. 41 
47 5b 46 

108 29, 90 
175 80! 43 
43 63 9 
39 18 
80 .. 77 

.. 20 at 
37 '.. 10 
30 .. 89 at 
12 50 5 
25 .. 
51 83 3 
51 83 3 
80 .. 111 
37 50 15 
30 .. 110 
50... 16 
37 50 19 

7 3C Fr. Ind. Com. Pét 
5 35Hydrocar Saint-Denis. 
5/39 —• 1/10 port. 

12/35 Lille-Bonn Sol prlor.! 

12 33 — ordln. 
7/35Pecltelbronn, nom.... 

10 31 Pétroles (Cie Ind. des) 
4/35RaHin.Péîr. du Nord.; 

. . . Phosph Dyr (violette) 
7/3; Phosph. Ccéan 50frr.[ 
5 35 Phospho-Guono .....' 

. 5/35 Sup. Pr.Chim.Maroc.B 

.5/39! — — — parts 
12-35 Algé .Prod Chimiques 
.... Blo eliheim (Pol ) n. 
2/4cBo;delaiseProd Chim. 
7-39 Bozel-Malitra 
6/3S Cellul -Petitcol-îiyonn. 
... . GtliriS, ord., nouv .... 
6/35 CoteileToucher, 2 sérl. 
5/40 Docks des Alcools, act. 

12/38 Dynamite (Sté Cent ).[ 
12/39 Engrais d'Auty 
4/39Explosits (Cheddites) .i 
6/35 Expl Prod Chim |ce 
6 35 — parts.. 
7,32 Fou-niar-Ferrier 
7/35 Givet-lxieux, act 
7/39 — parts... 
2/4CG1 Ver esSp NordFr. 
6,35GdePar (8oc.Chim). 
8/35 Lévy-Fingsr (Cellueo) 
1,4CLinet (Etablis.) 
.... Lumière (Société) ...i 
...,| — nouv. 
6/35 Mosellane 'nd.Finan. 
6/35Nobel Franiaiie A... 

17 390xyg Acit Extr -Or. 
2 35 Prod. Azo.és crd. 250 !. 
4/35Pr Baryt (Soc.lnd) .! 
6/35 Pr. Oh. Lion-Noir, jee 
6/39! — — cap-[ 
6/35 Prod Ch St-Danis, |ce 

12/35 Richer (Grandet at Cie) 
6/39Le Ripolin, joulss .... 
6,35 — parts 
1,40Rousseloi (Oie Cie).. 

10/35 8outro Réun. (Rat de) 
4/40Ternois et Quinon ...\ 

Usines Dior, 500 fr..-j 
6/39 Verrat Fr.-Belge) 
7/39 Verreries de Carmaux. 
7/39; — — joulss. 
7/38 Verr Glaces Aniche ri. 
7/39,viscoseFran aise 
7/39 — — ' port...| 
6/35Comp Indust duSel.. 
5/35 Salines de l'Est, cap . 
5/39 — Joulss. 
4/4CSalins du Midi,cap... 
4/40' — Joulss. 

17 ,.! 17 50| 
 750 

1700 ! .... 
694 .. 640 
384 .. 345 ., 
343 
300 
99 ..101 ., 

■ .. ..125 .. 
957 ..151 .. 
117 .. 906 
2510 2725 

766 ,. 735 
222 .. 225 
174 ,. 164 ., 

408 ..^05 ., 
13S5,.:1345., 

S'5 |i 700 
675 .. 543 ,, 

2220 j 2350 
215 ..215 ., 

4100 ! 3800 
590 ..... ., 
1360.. 
252 .. 252 ., 
1225..! 12OO 
1299..[ 1098 

202O | 2100 
.... ; 32OO 

279 ..' 
 460 

70 50 73 ., 

••■ .J395 ., 
274 ..'261 
1660 1660 
412 ..I 
338 ..'350 .. 
741 ..I795 ., 
960 ..;995 ., 

674 .!625 . . 
1785 i 1M1' 
3850 ! 4000 

 1249 
614 .[615 .. 

1405 .... 

590 .. 

1201 . 
1180 
3300 

460 .. 
1549 

1000 , 

440 .. 
430 " 
230 ., 
700 ., 

1251 
1175 
3200 

595 ., 
470 .. 

1400 
1900 .. 

.0 .'. 33 
28 

10 .. 25 
10 .. 

13 
85 .. 22 

8 .. 14 
31 

80 .. 26 
7 .. 22 

13 
15 . . 43 
31 25 7 

4 . 9 
12.59 12 
12 50 12 . 8 

3 
58 .. 46 
33 .. 24 
30 . . 23 
69 46 10 
45 14 
12 50 14 
12 50 11 
8 .. 43 

35 55 3? 

15 .. 2? 
35 . , 35 

PORTS 

7/39 Port M.Paris-Aus.75 r, 
3/39 PtsMaroc.Méh.-Lyaut, 

11 ,'39 Port, Quais Ent. Beyr. 
3/40PortRio-Gr doSulprior 
1/40 Port deSaloniquejouis 

11 ,'39 Ports deTunis 3ousse| 

1 Cours 
du 

! 26 

! Cours 
j du 
! 3 

1320 

1780 1685 

fi i VALEURS 
C ours Cours 

[ du du 
26 I 3 

TRANSPORTS 

4 37 Automobiles de Place.[ 94 J 85 . 
4 37 — — p°rt!1 .. ',:,] 'B , 
7/33 Autom Postale*, 50 fr. . 
7 33 — — 50,'r.pn.1 !... . 
7/34 Autos-Taxis Marseill . .. tJ 
5/39AuxHiai.deNavigation 1â2o i 1484 
7/39[Chal.otRem.del'Indoc i65 50[166 
1/31 [chargeurs Réunis,parts n70..: 1480 

12/39Delmai et Vielleux .. 995 1250 
8/3gEn'rep Autom.(Géné.) 90 9.1 ... 
5/33 Fluv deTramp etRem 
5/3jMessag.Fluv Cochinc.275 .J300 
5 39 — — parts 1 
1,40 Messageries tlu Llt!oral 

— — parts 1035., 1060. 
„„.«siagorleiduLittoral 

7'39Me88ag Maritlmee.ord.290 '. 305 . 
7/30 — — prlorité282 . 
7,33Navigation (Génér.de) ,25 ,. 155 . 
73, — — ports ., .,[ .. . 

[11/39Cmnibus de Paris... ô2o .. 624 . 
! 6/3^ — — loulss !234 .. 290 . 
[,2/3; Sa gonn Kavl.etïrans ! M ,.i 43 50 

3/30' — — parts 50 
^'s'S.I.T.R.A.M 301 ..310 

7 35 Navig Sud-Atlan prlor 154 15S 
7/39 — — ord. 244 .. 245 
4,40TouageetRemorquage264 ..[... 
4 -40 — — ports 560 ,. 488 
,',33 Transat nou.nom.150f. ., 53 
1/33! — Jouls.nom i 19 50 
1/33! — parts, nom. ,.! 24 50 
7/39Transp.Aut.ln.etCom 175 .. 203 

,p/39 Trans Auto (8 1 T A ) 340 .. !855 
37 5): 35 ' 7/39Trans.enCom Rég Pa 535 ,.'505 

là ,, ,3, Transp Marii à Vapeur4;o .. 437 
ij7ot" ' Voi ureiàParis(Gén ) 51 ..! 69 

"Ulot ' : — — loulss ; 19 50! 25 
8 50 35 6/39 Wagons-Citernes 

.8 
36 
2J 
2.) 
50 
25 

30 
18-7 
4?e 

16 

50 
500 
500 
70 
2 P. 
î p. 
5) 
38 

660 
65 

2 
.7 1 

22 
125 
100 

19 
28 

5 
30 
12 1 

ALIMENTATION, 
HOTELS, etc. 

!l2'39AHment d'Als-Lor..1... , 
3/40Bénédict Ab Fécampiuoo 
3/40! — — l»ui««.' •••• 

1 4/4c Bras Malt Fort-Carré 1530 
[10/39 Bra- Glàc. Indochine. soo ,. 
10/39 — — ports 540 .. 
4/4oBrasserie de la Meuse 1110.. 
8,3, Chapeau de Gendarma 545 .. 
g,:;! — — parts B265 

4,4ÔChocolat Poulalnjouis .... 
1,40 Conserveries Bordeaux 
7/39 Consort Ind. Viandes. 40 .. 
l/40Coop.Appr.Transport 75 50 

n/osDamoy (Et. Julien). . 531 .. 
11,38 Debray (Etablis.).... 408 .. 
6/3; Gr.Distillerie Cusenier leos 
6

'
j3

- _ — Joulss.' 1352 
7/39 Docks Rémois 224 .. 
7/39! — — parts.. 320 
5/34Duval (Etablis.) 
5/4'cEn'r.Frigo.HallesParIs .. .. 
8/38 Entrepôt de Grenelle 
8/38 — — loulss ••• •> 
6/37En r. Mod. de Pantin .. ,. 
6/37 — — loulss. ••■ .. 

10 33FrancO-lndoehinorse . ,4 ,, 
5/4C Glacières de Paris ... 972 
6/3;Grand-Hctel ! 

, 9/31 Gr. Hotels Français, B .. .. 
11/35-Gr MouldeCoTbeil.ord H7 •-
[11/39| — prlorit*H9 .. 
11/39] — parts . 125 ..[ 
12/35 Gr. Moulins de Paris. 73 ..; 
6/32HEtel Maurice 82 50 
8/30Hat Mont.etCh.f Pyr. .. 
7/35 Huit Valabrégue roses 
7, 39 — Joulss. mauves 
4/3; Kérouiis (Domainedu) 77c . .[ 
6/3B — — Joulss. 720 ..' 
5/35LutelaGrH!tRGcho ' 
5/39' — — t>arU '! 

11)35 Malter. Fr;-B»lge [ 

5/35Negobeureul,loulss.,.4oo .. 
1' /oNicolas (Etabli;.) 4,5 

11200 
10800 

1510 
800 ., 
517 
1185., 
559 ., 

8380 
1320 

173 ., 
45 ., 
59 ,, 

552 ., 
420 ., 

1849 
1375 

224 , , 
342 ,. 

71 . 
9.-3 

121 . 
45 

122 ., 

3Cot 
57 
30 
8 

24 
28 
28 
20 
25 
25 
44 
59 
45 
38 
32 

4 
51) 
21 

ARDOISIÈRES 
CARRIÈRES, CIMENT. 

....'Ardoisières de l'Anjou 23 , 
8/32Carriires de l'Ouest.. ., , 
8/32' — 1/10 de part. ■. . 
8/31 [Cent. Const. Matériaux .. 
7/39 Chaux et Ciment Maroc 244 . 
5/40'Chaux Cim Latarge, A 2985 
5/40 - — - B870 . 
4/39 ChauxCim.Porld Mars 434 . 
6,39 Ciments Français,cap. 1510 
6/39! — — Joulss. 925 .-. 
4/39[Clments Boulonnais ]... , 
7/39 Cim Porld l'Indochine 594 . 

12/39I — orignystBenoite 4550 
12/39 — ' — Po'ts .... 
2/40 Ciments Vicat 
6/31 [Civet, Pommier et Cie 49 ,, 
8/31 Fèvro ot Cie 56 .. 
6/39 Lambert et Cie, act. B 2115 

17 12 39Mat Conit.deiaLoisne2i9 .. 
12 j 3/40Nord-Atr Cirn.La'arge333 . 
19 5/32 PolletetOhaus on ports 7810 

lOati ... Tarrazxolith (8ociété) ... 
6 | 6/34 — ports 

30 .. 

10 35 

30 
22 

!l7. 855 

12 50 

110 

17 .. 
6 .. 

17 50 
25 .. 

27 

12 50[ 31 

GRANDS MAGASINS 

1 /30 Bokanowski (Etablis). '23 
.... Bon Marchè,40 (.nom23? 
5/38'- - 1/4 -I™ 
6/32Chapaltr ,400'.ramb.. 
4/40[Coty J 

, 6/39Fabrii] Frans (Aux) " 
13 ] 6/39, — — ports '" 
15 ] 7/33 France-Mode j 
48 10/34 Galeries Latayette 30 
24 ] 4/31: — — ports. •-

3 [ 2/40Galeries Modernes ...313 
l64ati ...'Galeries Parlsie, nouv! ■• 

9 | 7/31 sain frères, loulss.. 113 
5 | 7/31! ■ — port 970 

8 35 Grand Maison de Blanc ,., 
12/35'Louvre (8tô) C, nom. •■-

112/39 Magasins Modernes.. 202 
7/39 Magasins Réunis l'Est .. 
4/40MalsonDurs!-WHd tr. ... 
2/40 Nouv.Galeries Réunies 407 
2/40! Joulss. 203 50] 

|. . 
53 
2960 

[869 
[436 

1509 
1000. 
315 
5B1 
4515 

295*L 
57 
71 
2195 

!223 
|338 

8000 

134 
265 „, 

64 
552 
330 
[225 

1 * " t>0 
97 „ 
28 50 
15300 

77 76 
19 44 

45 

39 [12/35 Normande d'Aliment. 240 
4,40' — 1/100 départ 

12 
97 
80 

380 
30 

26 
27 
22 
49 . 
25 
45 

275 

45 
22 
35 
13 ; 

33 h2/35 Nossi-Ré (Agricolede) ,7,5 ] 
15 12/39/| — — ports 2900 [ 
41 r 5 40Clida et Cie 3932 
22 ! 5/40] — parts 10165 [ 

1Cbt .... Potin (Félix) 65 ..' 
3 4/40 Rafl Sucre8t-Louis.. 2800 
5 9/23 Rizeriesd'Extr-Orient .. .. 

26 12,35 Rizeries Indoehinoises 260 .. 
10 6/35 Rotiuelort (Cav etPr.) 7250] 
61 6/35 — — loulss. 3650 ! 
70 7/35 8'-Raphaè'l Quinquina 4900 , 

6 2,4cSiamna(lnd.A.Moaux) 585 .. 
3 l/4C8uc et Rat Nassandres 279 .J 

lat! ...SUC Brésil ,1. Of. rem. 1350..' 
30 12/33! n I75.001à2e0.000... ..! 
19 i2/35Sucr«riesColoniales.. 450 ,.' 

7 12/39«uc.etRattin.Indoeh.700 .. 
'7 12/39! — — parts1324..[ 

6 6/39Sucrièro (Compagnie) 690 ..! 
17 2/408UC Pilhlviers-Vieil, A775 ..] 
16 4/4o|Suae (Distillerie delà) 1000..: 

1 4/40[ — c6p....! 1050 
19 10,39Vermandoite dsSucre. 785 .J 
17 5/39{Vlgnoblosdela Médite 333 .. 
13 7/39 Vlnicole de Champ no. 550 . 
■5 -7/39 — ' «-< ports 205 . 

774 
717 

401 .. 
412 ,. 
275 .. 
455 .. 

1770 
2970 
3970 
9510 
84 ., 
2695 

279 ,, 
6500 
3425 
4720 

600 ,. 
295 ., 
1470.. 

470 ., 
735 ., 

1351 
680 
815 ., 

956 
1025 

785 . , 
327 ,, 
■536 ,, 
219 ., 

. 6. : 
40 

100 
67 : 

5 

30 
50 
9 

«-/**«! — jouiss. i 
46 [11/30 orosdi-Back (E ablis.) . 
10 .. . .-Palais de la Nouveaut .. 
88 1/40 paris-France 916 
.... 1/40!- -160.001 à 240.000,n ] . 
30 11/33Printemps,ord.. 86 
30 11/33] — prlvll. 97 
31 7/39 Revillon frères (Etabl.) 425 
5at .... Rouf! (L.) •• 
10 | 5/398igrand et Cie 

1 112/37Trois Quartiers.. 

IMPRIMERIES, 
LIBRAIRIES, 

PAPETERIES 

20 

121 

30 
50 

5 
20 
25 
BS 

190 
25 
3"3 
15 
14 
70 

]4Z1 
15 
23 
25 
30 

72 
40 

104 
57 

1 
89 
33 
75 j 

76 at1 

45 I 
21 
21 
20 
11 
14 [ 

9 
15 ] 
29 

117 

130 
22 
20 
Hit 

320 

113 
620 

' 1350 

210 

410 
210 

,, 
904 

», 
94 
97 

460 
• t 

7/39 
2/40 
2/4C 
2/40! 

5/36 
6/38' 
4/39 

2/4C 
2/40] 
2/40 

11/33! 
1/39 
9/39 
9/39! 
6/30 
7/31 

10/30 
7/36 
7/36] 
2/40 
4/31 

1 
12at 

12 
52 

[iCat1 

30 
24 

3 

Agence Havas.. 
Carton, de In Rocho.'te 
Didot-Boi (An Com ) 

— — parts 
Figaro (Le) 
Im.Libr.Ad.Ch. de fer 

— — prl/. 
Imp.lIb.Cenf.lîhaix) 

| — nouv.. .. 
Librairie Hachette 

— par.s bon. 
Marinoni, nouv 

— onc 
Papeteries de France. 
[Papef Indochine, cet. 

— — 1 /10 part 
Papeteries Navarre... 
Papeteries de l'Ouest. 
Petit Journal (Le)... 
Petit Parisien (le),nom 

' — ' parts 
PUbll'Pério (Desfossés) 
Temps (Le) 

parts 

VALEURS DIVERSES1 

510 
530 
320 
225 

505 . 
1200 

965 
400 
51 

219 .. 
303 .. 

1920 

555 .. 
I535 
[813 ,, 
221 ., 

575 .. 
532 .. 

1185 
1575 . 

-K> 
192 

4îiip/'iR'*0t (80c.Nouv.Etab.)... 
*J ' ]AtricaineFranc.250fr.287 50 

i 9/29 — anc.lOOfr, 58 .. 
1,2 g,Ag Nat Attichage Jcel62 .. 

6/,4'Agricole de la crau 
5/39 Air Liquide, parts : 7750 
7/33'Appareil! de Levage.. 360 . 

a V2/39 Aaplicat. Hydrauliques 589 
7 ' 7/39lfts'a'. o! Atric. 1.000'. 1050.. 
7 ' 7/391 — — 1 10 

40 [ 3/4o!Autom. Indus'.r. Latil 
8 7/39iAutomobiles Saurer.. 

37! i/4o!Avia'ionLoulsBre'uet 
37 i I/40! — ptlo'. '000 . 

5 | 4/4o|Bambao (Sor. ' ol ).. 360 
£9 n/39[Borgougnnn et Cie... 694 .. 
20 7/39 BoisDéroulés «Océan»276 

7/38]'' . — parts 140 .. 
7/39Campenon, Bernard.... 

10/39'Caout. Indo 1/10 port 6500 
li/39,Caou.Kompong-Thom352 .. 
5/39i — porU755 . 
5/39Carburants (Fran des)4oû .. 

il0/3s,C«nt.Bois Sci. Manche 
8/34Chenard et Walckar.. .. ,, 
7/37Cirages Français 365 .. 
2/40Cirque d'Hiver,-cap 
2/40! — — Joulss. .. ■• 
2/4SCitrolin,partbén.l rg.314 .. 
..-..| — ports nouv,, 2 rg. 157 
2/40dause(Gralnesd'Eii e)..'. 
7/31 Colonies (Comp.Gén.) 635 .. 
5 ' 40 Com. av. Colon . et l'Et r. 1945 
5/40! — (Gradis). paru 732.. 
1,31 Com Air Equ. Franç. 139 .. 
6/31 Consortium du Nord.J 60 
-6/31 . .' — parts...! 88 

7 
2 

20 
3 
2 

25 
17 

|l4at 
|112 
68 
«4 

3 
•1-at 
13 

■ 9 
22 
■16 
13 
8 
4 

265 
!302 .. 

1900 
225 ., 

329 „ 
72 .. 

166 ■« 
170 .. 
7450 

365 •> 
596 .t 

1035 
110 •■ 

[465 
1120.. 
1245.. 
390 .< 
690 
305 
141 
[861 •> 

6500 
345 ■ ■ 
760 «t 
409 .. 

395 
•. 9a 

2,9 
154 

[700 .. 
1600 

[B19 .. 
145 „ 



VALEURS 
Cours ! Cours 

du | du 
26 3 

55 
40 .. 
21 

6 75! 
42 93| 
m 

13 
7 

25 
40 
8 
6 

' 6 
19 59! 

25 
9 90| 

'15 

66 65: 
12 50| 
25 

10 
155 
'648 10, 

15 
10 

3 

14 
21 87| 
5 
8 
8 
7 
4 50| 
3 79l 

2.3 
6 

40 
14 
2 

2?. 
9 
1 
1 

2C 
9 

' 9 
24 
23-
15 

:>oi| 
17 
15 
19 
19 

41 al 

1 
40 
27 
?-à 
61 
11 
51 
30 

5 
24 

.23 
.4 
2 

'2 
18 
9 

32 
25 
66 

1 
1 
4 
I 
2 

22 e« 
12 
19 
•4 
■3 
6 

•3 
'2 
32 

3 
"3 
13 

595 . 
|625 . 
285 ,-, 
[41 ., 
1670 

74 
261 ., 
193 ., 

[500 .. 
691 
315 

1 0 
408 

[230 
68 

20 ..j 
27 50j 

125 ..! 

5/39 Const elEnt desRou'os 565 . 
6/39Const deFour(C G.de) 690 . 
4/40Compt àGai(CieCont) 283 . 

11/35 Ctted'Afr (C I C A )B 138 
7/39 Cuit TropïC ,part J 1749 
7/38 Dég de8!-Denis,|outss ! 
3/30 Diakandapé (Cuit de) ... 
7/39 DlltiCOkt, prior 255 ,. 
7/39! — ord 175 .. 

12/38 Drag etTrav Public». 455 
5/39 Dunlop (Sac. Pneum ) 699 
6/33 Em ett AbrasifajC C ) 305 

12/39 Engren Citroën, prior. •'. 
12/391 _. _ ord.. 
12/39[ _ _ pans 178 .. 
7/39En!rep (8oc.Gén d').. 304 
2/29Equip Eiec des Véhic! 

12/37Fa enc deSarraîuem. 813 
1 /4c Ferodo, 85 (r. remb.. I... 
1/40! — 1-7.500 à 20i-.OOoj .~ .. 
1/32 Fichet (Bour, Beau) 65 .. 
8/30Filiales Etrang Fichet .. .. 

Floquet (fils Fern.)180 200 212 
3/39Fournier,Os'er leBoul ... j... 
7/39 Fourré et Rhodes. ... ,. > . 
7/39 Freins et 8ign.Westing 570 ..... . 
6/39 Gaillard (Etabliss ) .. 720 730 . 

10 33Gaveau at Cie . ,, , 
6/35 Gds Travaux Marseille 791 |803 . 
8/35 GdsT.en Bé! Ar ord. n,- .. 115 . 
8/39j — _ jouiss. .. ! .. . 

12/36 Hamelle (Etablis. H.) 1330 S 1805 
12/.38| — — 1/10 port 595 eç0 _ 
3/40Ha0urt (EtS.) n. vert. 856 595 , 
3/4C Haut-Cgooué, ord... 265 [263 . 
3/'40 — privll. 350 338 . 

12/27! — parts..1 2800 2700 
4/4oHenin(C F.lnd.lmm.) 190 ,BI . 
4/4C Hév deTayninh —] i510 | ,50o 
4/40 — Ports 7450 | 7050 
7/35 Incand Gai (B Auer). 205 !215 
8/35 In. de For. d'Allum :22i [235 ., 
8/391 — Joulss... ,29 121 ., 
5/37 Indoch desCigar nouv.j 96 . ;92,, 
5/3ô[ — — ports.1 1 

7/3«Industrie Lorraine. .. 26o :2û5 
Ind Moderne(L') nouv t% : ;. 

6/31 i — — P°rt5 ,. 
12/35 Indus (Comp Gènér.) 629 
2/31 dapy trères, B 153 
9/31 Jardin lool d'Acclim 
7/31 Johnson et Cie 4V 
5/35 Kratié(p:antationsde) 430 

•5/39I — • — ports 975 
15/39 Leroy(Etabli:sements) 92 

de Madag ord. ,„ 

Cours Cours 
du du 
26 3 

50 
44 
50 
25 
22 50I15/3 

2/1 
23/1 

45 . . 53 

7 .. . .3 
7- -.. .30 
7. .. .30 

12 
180. . .57 
141 59 51 
128 10 .51 
77 06 51 
.. .. 24 
50, . 10 

43 
30 .. 35 ". • -. 11 _ .. 48' 

' S 46 
48 
'4' 

5 46 '4 
15 „ 44 
... .. 18 .. '4 
~* 131 _ .. -76 

.. 40 at 
8 .. 

12*".. 
9 ! 

'33 
60 .. '7 

12 
40 .. 22 

.. 16ot 
16ot 

8 ., 17 .. .. 8 .. .. 17 
6 .. 4 

3at 
500 .. .. 

10 .. 40 
3 .. • 10 .. .,: 9 

47 80 48 
47 80 48 
75 .. £7 

23 at 
45 .. •5' 
21 .. 19 
55 .. 25 

102-33 12 

22 50 

32 50 
3.0 . 

96 ,, 
65 
6650 
1210 
830 

12/35 Lyon 
12/39! — ~ P"»"-|235 -
6/35 Maréchal (Etab )... ]145 
6/39! — EOtr.payés . 

11 6/39i — Part5 ■■ , 
15 1/36 Marivaux (Société) .. 52 
21 12/35 Maroc (C. Génôr. du) 735 
23 3/40 Marocaine (Compag.) 565 . 
81 1/40 Marseillaise de Madag 2365 

£3at | — 0.00 ' 6 100.000 2261 
4/40 Matériel Agr etlndust. 344 
7/3?Mpthi8 (Autom ),A..' 89 50] 
7/35jtJaurel et Prom '300 
7/35 Mettre etBlatgé.ordin. 
7/39! — — priorité. 
7/35Mot àGaitnd.Mécan. 
9/35 Mun de Chas.e, jouiss. 
4/35 MuséeGrèvin joulss... 
4/3;i — 1/60 de port 
4/39] — 1/40 de pal 

12/25 Nosybéenne d'I Agr 
7/35 Nozal (Etablissent ). 
1/38 orfèvrerie Christotie 

10/35 Oue;t-At (Soc.C de) 
12/37 Pathé-Baby (8. F.du) 
8/291 
8/25: 

7/39 peyris ac et Cie ... 
7/38 pigeon (Etabliss ).. 
?/29pieyel 
i'32porcher (Etabliss.) 
7/31] _ _ Joulss. 

. . • Ra-.ulPictet (Procéd.) 
7/39 Repus-eau et Cie 
5/39p.otto 
7/39 sté.Ap. Gén. Eiec. Méc, 
9/308aint-Bidier Autom. . 
S/^ote-Marie-Dupré, Le-

| lièvreet Cie 1 .. 
- - San -oub (F.)i 90.000 ''' 

■•• ! — 90.001 135.000 „ 
1'4 8.A.T.A.M., 140fr. 
6/32; _ ports. 
É/32seémia 1 «t 
2/39 8sulier (Etablis) ....',,2 

• Sultan. Ht-Oub (Sa.] "' 
 1 — 100.001-200.000 ' 

5/39-ral) Maroc,450/r.p,no 
1/40 Taximètres (C deV.). 
7/39Tostut (Et.Charles) ..] 
7/31] — — ports. 
4/39Tour Eiffel, jouis....' 
4/39] _ paru ! 
7/39]Travaux et Ind fftarit ! 
• ■'• - Union Com.ln'dochin.] 
8/39 Vandrand etCaperan. 

10/39 wHIeme 16.001 48.000 
4/40xuan-Loc (Pi.Hévéas) 

.1600 . 
•!170-| 

48 . 
450 . 

1060 
92 , 

220 . 
230 . 
142 

64 . 
62 . 

750 , 
566 
2330 
2285 

846 . 
89 ,, 

285 ., 
80 50| 
83 
62 50, 
6095 
1210 

t 640 
415 - 415 

[682 - 750 
113 .. 121 

■ 635 649 ... 
19 
37 

305 293 
'308 298 

374 3t0 

! 68 .. 70 

; 
40 

200 . 210 

195 
84 

1161 
.105 . 
.112 . 
|277 , 

10800 
220 ,, 

84 

170 ., 
1290 

2/11 CseFonc.Cr.log.Ind.sVin.'-, 
1/4 

2/1 
20/2 
1/4 

1028 
2789 4/40| _ U20 port 

OBLIGATIONS 
FRANÇAISES 

ASSUR., BANQUES] 

2/iiiLePatr (Accid )4Vi% 439 
... Préservatrice,rev. var. .... 
1/4! — aCC. 5 Vi %' 993. 

1/4 Urb.et8einaacc.6y2%!...' . 
2/1 As.F.Com.l'lnd.6%n |... -

1/4l — — 5% 1930 -
15/2 C Alg.CAg.Mttt.5V2 33 883 

1000 
2800 

5 % 1930 311 
— 4 Va 1930 765 

Cse GleInd.Bâtiment 5 %.'... 
Cse Gén. Pr - ts Fonc.lnd.5%'... 
Créd Fonc d'Orient 4 Vi... ••• 

50 2/1 | — 5% 1929 757 
50 25/1 Créd Fonceuest-Afr 5%30 745 
45 . -1/12 Créd Hypot.l'lndoch 4K30'08 
4S -1/2 Crlnd.Fr.(C.A.!..I.F)4>723l815 
00 .. ,!■. Crédit Mob.lndoch.86%39 312 
50 20/11 Edilité Crédit 5 % 1929...774 
50 .15/4 FIn.Expl.Industr. 5%1930. 765 
65 15/2 Fin. Ind.Chem.ter 6 Vi... 
15 . 2/11 Fone lyon 3 % onc ... 
15 . 2/11 I — 3 % nouv. J. .. 
45 . '1/12 Fonc Nouv V Rungis4>43i ... 
55 1/12 Fonc Par 5 Va % 1930... 670 
55 . '2/11! — 5 Yi % 1931 .. 655 
50 . ' 1/4] 5 % 9 1 !••'. 

. 4/39 Gén Fonc 6%28(prov.réd.) ... 
5d '1/3 H.B M Fichet 5 % 1931 
50 . f5 '4 , H B M Penhoït 5 % 805 
50 . fa/3 H B M Pompey 5% 1929 , 747 

6 . 2/11 Imm de France, 400 !r.. J316 
7 . '2/11 ! — 475 fr 430 
.' . 'f/7 ! — bons de lier. .'■ 67 . 

55 .15/4 Imm de Paris 5 Va % ... 738 
60 . 15 2 Imm Air l iquide 6 % 30. 501 
45 . 'i'/,2 Imm. de l'Artois 4 % 30..789 
50 . i/4 I.Callulo'dPotitcollin5%03 309 
65 24/i0 Im.Con t N.Penhoët t1;. 9 334 . 
50 V5" 11 .'m Klèter-lauriston 5 %. 745 
15 . 2/111 Sté Imm Marseillaise 3%. 314 
22 50] 2V1 lm. Paris Départ 4 Vi %■• 339 
50 - fd/tl ! — 5% 1929350 
45 .lfS/11 Ind. Fin. des Tubes 4V2% 31 524 

1/3 Ind Foncière 4°4 % vor. ... 
f/2 j — 4 % var. ...' 

fS/2 — 5 V2 % 30 var 
1/2 :Houv Quartiers Paris 3 %. 315 

1 /4 Of.p. H.B.H.D. f aine 5%35 ... 
2/11 Ot.p.H B.M.V.d'Alg 5%3i949 
1- 2 Om.Fin.lnd.Nation.4%30... 
T/2 ' — — 5% 1931 872 
2-/11 Rég Fonc.Vii Alger5>;1934 365 
T/2 :Rég F.VII.Grenoble5>2%34741 

CANAUX 

Panama obllg.et bons û lots, j 24 
.,. ! Panama d'Amort oblig... 504 
1./3 8uei(0anal)3%,2 série.. 7160 
.173 j — 3%, 3 série.] 7,55 
1/2 I — 5% | 7825 

20 
■15 
'15 

'15 
15 
50 
15 
15 
var 
vor, 
var, 
20 
20 
20 
20 . 

6 25. 
15 
15 
15 
15 
25 
25 
15 
55 

15 
15 
15 
15 
-4 80] 
3.901 

15 
15 
15 
15 

2V1 
1V2 

15/4 
2/1 
.1/4 
3J7 
1/12 

15/2 
3/3 
1/4 
1/4 
1/4 

820 
:771 

1717 
1802 
915 

,7.-0 
!750 
903 

Î955 [ 
630 , 

1761 
[326 
[434 

:925 
750 

]eio 
]950 
743 

]310 

:853 

1152 . 

821 

873 . 
864 . 

124 ' 
469 . 
7003 
6905 
7100 

VALEURS 
Cou,-

du 
2i 

20 

lis 
20 
20 
17 50 

-20 i 
11 25! 

'15 
50 
50 
15 
50 
20 
50 
22 50] 
55 

15 I 2/1 La Réunion 3 % '295 
var, 1/7 Ra-nrioà Puer-Bel rev.vor 235 
20 1/12:Si-EtienneFir.R -de-G 4% 306 
22 5015/11 Santa-Fé(Chem.def )4%% 250 

2/1 Secondaire (Ch.de fer) 4% 291 
10/1 BariLocorotondoo c 31/2% ... 
15/4 8ud de la France 3 % ... 251 
2/1 ]Sud-Ouest4% 1900.08.09. 403 
2/1 I — 4% 1503 '372 

15 1 Vicinaux (C.def.) 3 % % ... 
2/1 — — 4 % 
1/4 VoiesFerréesdLandes5 % 150 
.1/12 Wassy à Saint-Dizier 3 % ... 
2/11 Tramways d'Amiens 5 % 732 
2/1 Tramw Bordeauxs % 1931 •.. . 
2/1 |TramwaysDeux-3èvres3% ■-• 

15/3 ÎT.E.Lille-Soub.Tour.5%30... 
2/1 Tramways (C G Fie de) 4% 
1/2 | — — 5%31 739 
1/2 Tram.l'.'ndo 4%%,2 séria... 

15/2 — 5 Va % 1932.... 
7/37 Tram.H.'lceetLlttoral2H% 182 

i 9/37 — — 3'/2%... 
1/4 Tramw.Pariset8eine4 % 

! 1/4 ! — — 5 % . 432 
! 2/1 |Tramways(CQ Par.de)4%375 
31 10 Tramways de Rouen 5%. .445 

,1 Tramways Var et Gard 4% ... 
DOCXS, EAUX ] 

Do:k8 du Havre 3 % ]... 
Docks de Marseille 3 % .. 326 : 
Docks de Rouen 4 % .... ... 

1/4 Eaux (C. G. des) 3% ... 
|15/12Î - 4%... 
116/11! — 6% 1924 309 
I20/3 ! ' — 5 Vi % .. IOOO 
15 11 — . 4V2% 1930J72 

2/1 
2/1 
1/2 

• 355 
■333 

18 75!'2, ic Eaux Banlieue Paris 3 
45 
20 
20 
50 
50 
60 . 
55 . . 
22 50i 
22 50] 
45 
30 
50 

4V2 1931 ... 
1,12 Lyon.EauxEclair.4% 65-92 501 
2/11 — — 4% 1905381 
1/2 — — 5% 1930 319 
2/11 — — 5% 1935 320 

20/11 — — 6% I936J90 
15/3 I — — •> Vi 1 :- ,330 

1 4 EauxM.BainsdoMer4U% ... 

CHEMINS DE FER, 
TRAMWAYS 

Alg (Ch.ters Routes)4%. 
BSne-Guelma 3 % 280 

i!Ti Bouchea-du-RhCne 3 %.. . 272 
2,1 Buen -Ayre:(C.def )4Vi% ]... 

15,4 Camargue 3% 236 
16/4 | — 3% nouvelles. . 236 
1/12' — 5% 1930 800 
2,1 Centre(Ch.deferdu) 3 %. . ... 

Col Franç.(Ch.lergar.)3% ... 
r_ « Obl.3 %rev tlsecond 378 
«g —5%Fund r.fl»ec.498 
gS \ —5% — 100 Ir. 95 
= te) —prU.4% 243 

. g —4%05(J Bagdad). 235 
8 "ô j —4% (Homs-Tripoli) 231 
| à: ' — 5%Consol 500 (r. 470 
5% —5% — 125 fr. 1 B 
Départent (Ch.ter) 3%. bl. 248 

-— — rouges 246 
— — Jaunes 341 
— — verts..... 
— 5%, bruns. 336 

— 5 % 1935, bruns barres ... 
— 3% 1937, verts barrés... 
— 5Vs% 1 *9 mauves. 

4V4 
Jv'4 
4V4 
1V4 
Ut 
1/4 
1/12 

20.15/12 
50:15/12 

2Y11 
15V12 
15Y12 

50!15ï'4 
50]15V4 

— — 8 Vît %. 458 
Eoon (îoc.Génér.) 3 % ... 229 
Econ du Nord 4 % verte . ... 

— 4%IMa ]... 
— 3 Va % bleue.. ... 
— 3 Vi % rouge.. ... 

Est, Dteuze 3% 
— Mojelotte3 % 

Est-Algérien 3 %... 
e,'n Est da Lyon 3%.., 
1- 9 Ethiop dtl. 3 %, 1 
1/9..I - - 3% 

Fco-Alg conc.è laCie 
A n-ThizyàMascara 3% 
Méchéria à A n-Selra 3% 
Madzbah à Méchéria3 °0 
Mostaganem à Tiaret 3 

]280 
]260 

!239 .. 
236 

j253 . 
I 
Î380 . 

]238 50] 
234 
229 
478 
103 
248 
248 
351 
455 
243 

,195 
455 
225 
475 
489 

|455. 
492 

2/1 
e/11 

16/1 267 . .,267 
255 ...251 
53 ■ ■ i • • 

2 s.. 43 , 

1/4 
f/4 
4-/4 
4-/4 

change 4V39 FCO-POlon. 6 Vi % 1931. 
15 
80 
S2 50| 
40 
50 
50 
15 

17 50] 
20 
50 
50 
50 
60 
55 
15 
15 
20 
25 
12 50] 
15 ' 
15 
20 
20 
15 
20 

275 
268 .v/4 Indochine et Yunnan 3 

.1^12 La Limagne 3 % ••• 
4J2 Maroc (Ch. de 1er) 6 % net 466 

— 6%% 1923 498 
— 4% 1930 752 
— 5% 1933 872 
— 5 % 1933, 2 réseau ... 

MédOC 3 % 268 
Métropolitain 3 Yi % ■■■■ 432 

- 4 b-? 453 

2V11 
15/1 
1/2 

15/11 
2/1 
2/1 
2/1. . 

15/12 
1/2 
2/1 
W4.. 

15/1 

5 % 1932 ..349 
5 % 1933 .. 832 
5 % 1934 . . 335 
6V2% 1937. ,46 
5 Vi % 1939.1,38 

I Nogonlals 3 % 
— 4% ...i... 
— 5 % 1914 1... 
— 5% 1887, 250fr.'... ' 

Nord,Lille i Béthune 3 % ... 
— Picardie et Flan 3% 295 

Nord-Sud de Paris 4 % 1900 441 
— 4 % 1913353 

Ouest-Algérien 3 % 279 
Pierretitts-Cauterets 4 %. 369 

260 
272 
!...--
466 
479 
756 
970 
873 
270 
482 

!474 
650 

!817 
858 

■946 
, 940 

261 

302 
4'6 
356 
283 
363 

2 11 Eaux Mnér. d'Evian 4 Va % 490 
1, 3 Eaux Minér.VitteM Y: %30 ... 

20 2 Eauxl'Ozone(C dos)6%28... 
6/2 — — 5%31 734 

ÉLECTRICITÉ 
45 . 6/2 Aeeumul. Ele\Dinin5%30 ;I5 
50 . 1/4 Air Com;rimé4 Vi % 1931 33g 
55 2/1 ;Algé.d'Ecl.ForC0 5%29-31 3,8 
35 .1/3 ]Alsthom(Ei.Mé.)b.d.5Vi33I005-
35 . 2,1 Bretonne d'E!03 7 %21 net 530 
50 .26/12! — — 7% 1927520 
50 .15/4 Dis'rib.d'El.l'Ouests % 3O358 
15 . 1/4 ] — — 5 % 32 365 
20 .. 2/1 Distrl.d'E.(Paris.de) 3 % 470 
25 . . 1 /4 — — 4 % 
45 .. 1/4 — — 5% 550 
Î5 .. 1/12 — — 4Vi 1931 320 
â7 50 1/4 _ — 5 Vi 1933 340 
25 .. 1/12 _ _ 5 Va 1937 472 

.1/12 _ — o % 1 3 ... . 
015/3 Eclairage Etee rique 5 % .'460 
|fS/2 Erl. For. où Paris 51/431.. 751 
15/3 Edison 4 '/a 1SS1 778 
2/11 Comp.Génér. Elac.4 %3 s. 435 

,5/3 — — 4 Vi % 1930 300 
15/4 Elect.d'Alep 5 Vi % 1923. 350 
1/4 . — — 7 Vi 1697 493 

60 
52 
45 
20 
45 
55 
35 
55 
32 
50 
45 
45 
55 
45 
32 
30 
30 
30 
30 
50 
50 
50 
t7 50! 
57 50! 
20 
20 
45 
50 
45 
45 
25 
70 
25 
45 
60 
25 
45 
54 
60 
70 
22 50! 
34 
55 
25 
20 
50 
50 
35 
50 
50 
65 
35 
45 
50 
50 
60 
50 

0 1/2 Elae.de Beyrouth 5 Vi% 29 330 
.i26/12 Eiec de Brest 6 Va % 502 

26 3 — — 5 % 1931.. 3,5 
1/12 Eleet.de Caen4 Vi % 1931. 7S2 
1/12 - 5Vi%1939 311 

15/4 Eleo.GaiduNord4Vi 1930 326 
15 3 — 4Vi%1931a44 
21/11 EléC Induit 6% 17 net est.. 494 
2/1 ! — _ 6% 1923.. 479 
1/2 EI.EauxMadagascar6%23479 
1/2 ] — — 6% 1929 470 

15/1 I — — 5% 1931 328 
2/11 El. Loire et Nièvre 5% 31. 363 

15/1.1.EI de Marseille 5 % 1929. 370 
2/1 ] — 7 % 243 
1/2 El Nord-Est Paris 5 3/4 % 799 
2/1 Electricité de Paris 4 % 08 475 
2,1 — 4% 1909 433 

20/3 ] — 4 Vi % 31 339 
15/2 ! — 5% 1932 386 
2,11 El de la Seino 4 Vi % 30 . 844 

15/1 El. de Strasbourg 4 Vi%31 836 
2/1 ! Loire et Centre 5 % A.... 430 

]294 
,]247 

'soo 
!299 
1130 
!246 

149 
253 
755 

265 
749 

4t9 
370 
449 

382 . 
324 . 

350 . 
338 . 
505 . 

1000 
876 . 

492 
374 
920 
910 
555 
525 

945 
330 
629 
990 
538 
520 
86B 
855 
430 
540 
550 
e40 
953 
475 
970 

760 
788 

792 , 
970 , 
502 , 
873 , 
502 , 
627 , 
630 . 
904 . 
815 , 
635 . 
490 . 
479 . 
477 , 
480 . 
321 , 
859 . 
875 , 
237 . 
809 , 
461 , 
480 , 
862 , 
920 
815 \ 
830 \ 
427 '. 

20/3 
T/4 I 

I 1/12 
I 1/2 
1S/Î8 
15/11 

j 2/11 
! 1/12 
15/12 
1/4 . 1/12 ° 

15/4 : =■ 
2/1 
2/1 Z 

15/4 • 
15,3 û 
21/11 
15/1 i" 
1/3 'ï? 
1/2"» 

15/3 = 
15/4 
15/10! 
1/3 
2/1 
1/3 

Bons 7 % 1936.' 1015 ]1043. 
Centré e d'5 % 465 

— 4 V, % 1930 772 
Générale d'3 % 1937 895 
de Basse-Isère 5 % net 444 

— 4 Vi % 1931 757 
Basse-Loire 5 Va 2 -32 345 

— 6 % 1933 955 
7% 997 

Hte-Sarcnne2 Vi% 31341 
Iiàre-Ve;cors 7 % 27 492 

— 5Vi % 1935 375 
Littoral Médiier. 5 % 390 

— 4 % 362 

22 50|l5/11l 
1/3 
1/4 

15/12] 
2/1 

15/12 
1/4 

15/12! 

— 5% 1929 329 
— 5% 1930 325 
— Obi. 7% 515 
— 5 % 1931 835 
— 5% 1932 629 
— * Va % 1937 995 
— 5 Vi % 1939 893 

du Maroc 4 Vi % 1930 795 
— 5% 1932.. 841 
— 5% 1935.. 840 
— 6% 1937..'918 

Meaie-rtlarne5%30-32333 
Nord de la France 4 Vi 406 

— 4'/2 1931 . 763 
Ouest France 5 % 30 330 
du Rhin 5 % 1930...600 

En EI.Rhtne Jura4 Vi 1930775 
— du Rouergua 4 Vi 31 779 
— du8ud-0uest5%..410 
_ — 4Vi% 1930 769 

473 
7J1 , 
900 , 
460 . 
764 „ 
920 . 
970 ,. 
998 ,, 
345 ., 
510 ., 
920 ,, 
388 .. 
363 ., 
831 ., 
840 ,, 
520 ,, 
841 ., 
838 ., 

1007 
910 . 

25 
30 
•50 
■45 
■90 
55 
45 
60 

fHO ■ 
•50 
■45 
60 
25 
55 
.50 
.55 

1,00 
55 
65 
45 
50 
25 
55 
55 
20 
50 
30 
'30 
var 
var. 

55 
'60 
55 
53 
55 
50 
55 . 
20 
20 
55 
65 
55 
60 

2 
45 
50 
55 ., 
50 
45 
30 
50 
55 
50 
50 
55 
55 .. 
55 
45 
55 
65 
20 

i 1/4 Energie Industrielle 5%. 470 
Î15/4 { — 6% 1928... 485 
15/11! — 5 Vi 1929... 358 
15/11 — 4 Vi % 1930 305 
15/4 I — 4 Vi % 1931 ,550 
2/4 Ent. Eiec. (Gén. d') 5 Va 29. 955 
1/4 Est-Electrique 4 Vi 1931.. . 750 
8/3 Est-Lumière 6 %1937 951 

1°/1 I — ' Va, r. 200c fr. 1610 
1/3 Exploit Elect 5% 1930... 326 
2/1 Force et Dlstrib. 4 Vi 1930 310 
1/3 I — 6% 1936 923 
1/3 Force et Lumière 5% ... 825 

27/11' — 5 Va 1931 . 918 
2/1 For.Hyd -EI.Comminge5% 826 

15/3 For lVlot.l'Agout5Vi '"□ 35 375 
15/11 For Motr.del'Arn 5% 1931 1576 
]25/l ! - V»% '398 , 
21/12 For Mo'.Bonne Drac6Vi34 391 
2/1 far Motr.de Durance4V230 340 

! 1/3 For Mo'r dal'Est 5% 1930 785 
| 2/1 For Motr.HteDurance5% 367 

2/1 For Motr.duHt-Hhin5Vi%920 
2/1 ForMotr.H Roman 5Va%849 

! 2/ic For. Mot du Ph'ne 4 % .. 338 
;15/4 For.Mot. de St-Hipp 5% 30 773 
! 1/3 For lrto.8elune6%nit18-21 !S2 
,1/3 I — — 6% 1926 455 

: 1/4 ] — — vor.5% min. 780 
1/12 — — var. 3 % min. 465 

115/4 For IKotr.la Truyère 5V2 3 2 305 
25/12 For n*otr.Val d'Aspe6%38 ;20 
115/4 i — — 5'/a29 355 
! 1/4 ! — — 5%30 310 
[ 2/11 For Motr.Vlonna 5 Vi% 28 315 
'4/1.1 — — 5%29357 
20/3 | — — 5 Va 33'381 .. 
]10/35G4n.EI.Kancy . %r.à4%n. ••• 

1 ,'36 — (Jonv.-Jull.) net • • • 
15/3 Grand Doron 5 Va % 853 
15/1 jGragp. da I Electr. 6% 38 390 ,. 

I 5/2 I — 5 Va 39 332 
20/4 Hau'e-lsère 6 % 1927..... 
12/1 Havraise d'En Electr. 4 % 259 
! 2/11- — 4Vi% 1931.'339 
l 2/1 — 5 % 1932 ... ... 

,l 1/2 1 "/iVe .. .. 939 .. 
5/12 Hyd -El.Auvergne 5% 1929 330 

;11/12 — 4 Vi 1931 820 
15/4 H -EI.B -Pyrênées6%i928 154 
15 1 — 5%1929 i24 
■15/12 — SVi%1931 315 
21/11 H -El.deDi-gC5 % 1929 . . 326 
15/1 H -El. de Lyon 5% 1930. 315 

] 1/3 [H -El. des Pyrénées 5 % 32 372 
'15/121 — K% J891 ,. 
, , ,4 H -El. de Savoie 5 % 1935 ;e4 
l15 ,1 H -El. du 8ud-Est 4 Vi% . 763 

483 . 
1485 , 
960 j 
786 . 

| 1568 
!960 , 
745 
566 . 

i 1815 
]B28 . 
'810 ,, 
930 . 
:639 ., 
842 ., 
f22 ., 
865 .. 

1581 
885 .. 
!99l ,. 
!833 .. 
]788 ,. 
!:69 .. 
!950 .. 
'821 .. 
333 .. 
792 .. 
476 .. 
453 .. 
'760 .. 
'455 ,. 
501 .. 
945 .. 
'870 ,. 
[819 .. 
902 .. 
'852 ,. 
956 

1 2 Indoch d'Electr. 5 \ i 32 340 
15/12 Ind. Transp. d'ener le 6 Va 335 
1/4 Lorraine d'Êtec 4% ÎOO 

22 50: 2/1 — — 4 Vi % 13 102 
45 20'4 ' — — 4Vi%30,'79 
55 9/11 Maison Bréguet 4 Va % 30 ... 

22 53! 1/12 Marssil d'EI. (Aux.)4 Va % ■•■ 
55 ] 1/3 Nantd'Ec.For p l'EI 5V220 375 
55 16 Ic-Nâtitna e du Rhïne Va "960 
52 5nl5/1 Nord-ium (Tri )5 %31320 

' 112 [ — — 5 % 32 350 
2/11 Ouest-' um.(0.-Pa.) 5 % 31 359 
1/3 Prod.Dis. d'Energie 6% no 476 
2/1 Pyréné d'En.Eiec.4 %net 442 

— — 5 % 393 
— — 5% 1930. 280 
— — bonsben.5% ... 
— — 5 Vi% 1934. 351 
— — % 1 9 

27 50 , ,4 Radiologie(CieFsede) 5Vi391 
50 ,/3 — 5% 1930... 
25 , j^Sud-Eleetrique 5 % 420 
32 5016/11 — 6 Y* %"•« '■- -
55 . 13 ! - 5'/a%....'905 
45 2 /1 I — 4 Vi % 1930 768 

1/3 Sud-lumilre 5 % 356 
1 ,3 ! — 5 % 1931 .. 358 
2/, Téléph (?té Indus.) 4 % 

55 .15/3 1 — 5 'i % 330 
20 21 Thomson-Houston 4% ..443 
37 50 2/11 Toulous Bazacle 6 Va % n.... 
55 2/1 Transéiectrique 5 Vi % 33. 305 

22/11 Tr.d'En. Centre7% 1927. ... 
5 Vi % 1929 389 
4 Vi % 1930 757 
4 Vi % 1931 775 

5 3 : 4 % 1932 391 
— 6 Va % 1936 J60 

3 ; 1 Trans.d'E.l'Ouest 5 Vi % 32 539 
, 5 '/,, Trav Eclair, et Force 5 % 30... 
1/4 Union d'Elea 4 Vi % 1930735 

50 
50 
30 
22 50 
25 U 
50 1/4 ! 
50 7/6 [ 
.55 . 25/1 
.60 .. 15/12' 

.!15/1 I 
[15/3 [ 

.121/11: 

35 
55 
45 
45 
57 50 1/2 
65 
55 
50 
45 
25 
60 
60 
55 
55 
50 
53 
45 

1/4 
15/2 
15/1 

1/12': 

— 5% (onc.Dlst.Ec.El.) 405 
— 6 % 1934,8onsdéce 991 
— 6 % 1937 980 
— 5 Va % 925 

2/1 Union El. Centre 5 Vi%33 381 
2/1 Union Hyd -Elee 5 % 1931 352 
1/3 Vapeur etEloctr 5% 1930.568 

15/11 — 

;e:5 . 
,:980 

!930 
;942 . 

!878 . 
,910 . 

. 45 . 
900 . 
823 . 
454 . 
310 . 
940 . 
340 . 

{822 . 
912 . 

_ 900 . 
' 859 . 
'770 . 
£63 . 
940 ., 
495 .. 
406 .. 
'780 ., 

495 '. [ 
969 ,. 
510 
330 ., 
1330 .. 
!845 .. 
;4Sa .. 
[445 .. 
390 .. 
[389 .. 

933 .. 
1905 

18 7 .. 
[763 .-, 

|B60 .. 

!925 .. 
421 ., 
[550 .. 
:817 .. 
'510 
!905 .. 
]770 .. 
770 .. 
Î905 .. 
[968 .. 
|940 .. 
l... ,. 
790 .. 
[405 .. 
I 995 

.r926 
661 

J652 
J975 

— 4 Vi 1931 320 -1950 

FILATURES I 

862 .. 
840 .. 20 .. 
948 .. 15 .. 
832 .. 55 .. 
405 .. 50 .. 
765 .. 25 .. 
845 .. 55 .. 
601 .. 45 . 
765 .. 55 .. 
785 .. 20 .'. 
405 .. 45 .. 

2 .. 

15 /12 Gillet-Thaon 5 % 1930.... 337 
25/1 imp.Vosges Korm 5 Vi 29350 
1/2 Le Blanc et Cie 7 % 
1 /4 ISainl-Frèrei 4 Vi % 1930 . 732 
1/3 ! — 4 Va % 1931.. 735 

15/2 8oie Ducharne 5% r. a 2 Vi ■ ■ ■ 
.'11,3 Tapis et Couvertures 5%. 7/3 
.15 2 Trieotagedei'Arlège5% 30 325 
.[ 6.3 Vautheret, Gros 5 Vi 1929 790 

GAZ 
2/1 Centraled'Eci.(Lebon)4% ... 

2/1 i — 3 % 
2/1 Cokerlei de la Seine 5 Vi . ... 
2/11 Continentale du Gai 5% 31 590 
1/3 Ecl (Cie Gle Fie d') 5%.. •■-

[25/1 Fui des Gaz 5 Vi % 1929. 950 
2/1 ] — 4 Vi % 1930. 303 
5,1 1 — 5 Vi 1932...945 
1/4 Gai et Eaux 4% ••• 

845 
874 

[736 
739 

-.1600 
.. 640 

800 

1000 
866 ., 
335 .. 
940 . . 
795 .. 
914 .. 
490 .. 
1798 .. 



VIALEURS 
Cours Cours 

du ! du 
I 26 j 3 

1/4 Gaz «t Elect Marseille 4% 
13 — — 5% 1929 
t/4 Gaz p Fr. et l'Etr. (A-O.) 
2/11 — 4 % (Mol-Nov.) 
2/1 | — 5% 1929 

15/4 Ga« Hortf et Est 4 Vi %. 
6/11 — 6!i 9.1 

30 J25/1C elz de Parie 6 % net 1923 
35 „ 5/4 | — 7% net.... 
22 M 2/11 Union des Gaz 4 % % . 

| FORGES, FONDERIES 
15/1 As. et Forges Flrminy 4% ... 
1/4 i —ns».,or. nui». 6 % 1982 359 
1 /S | vor. „„. 5 % 1930 500 
1/4 Ac. tomgwy4 % net 10-11 ... 
1/12) _ 5% 1929 
S/"! — 4V2% 1930 
1/2 1 — 5 % 1931 

22 11 Aciéries Se frîicïievflïe 6 % 
3/1 | — ■ — 3% 

15/4 Aciéries ta rord 5 'à 1929 
2/1 — 4Vi 1930 
1/* Ae.de Pari» d'Cntraau4 $ 

27 sa 1 /12 Aciéries Somba» 5 % % „.i 
70 .1/121 — 7%, I.OOOPr. 
22 50: 2/î A». Sstirusre et Meuse 4 Vi 
45 . 2/11 AI.C<metr.Mèc.4y2%t930 
22 50 2/1 ArSel (EtaMIss.) 4 li % .. 
25 2/1 | — 5%... 
30 1 2/1 ! — 6 %n?t 
50 . -j 2/11 Aster (f) 5 % 1930 
32 50 2/1 At. Chant. France 6 % net 
30 15/1 Atel. et Chant.',oirea% net 
65 ..15/2 : — bons 6 % 

2/11 At.ConeSr. NordFrance4% 
ml* I — — 

2/11 Bonncville 5 % 1930 
1/12C*.At 8t-..Biail'e 6 % net 

15/12 — bons 7 % 
2/t ! _ bons 7 % 1938 
2 1 Ch tillon-Com. 4 Yz 1930 
2/11 _ 5% 1934 
2/1 Const. " ocomotives 7 % n« 

16/2 Court. IBécan. (Fse)5% 39 
1/1î Decauvilto (Etabiiss.) 4 % 
1/2 Duralumin, Bons 6 >;i 1938 
2/1 Electro-Gstlee % 

15,12 Electro-usée. 4 Vi % 1930 
15 4 Eloîtro-ffiétal. 5 li %1932 

22 50 2, 1 _ 4 y2 % 1933 
22 50j 2/1 ElectTO-Sfét. Dises 4 % % 
45 ts/fS Escaut et Meuso 4 Yz 1930 
50 15.1 Estampage ïence5% 1931 
50 I 1 '4 Fils Peugeot fr les 5 % 31 
55 2,11 fiÏM.Uile - Vi % 
22 501 1/4 Fofges drAiais 4 S. %— 
30 2/1 _ e% 
35 |20/V2! _ 7% 1927.. 
25 . 2/1 Fond. Las». Pari, 5% 1934 

15/1 Forg«d'Audir.court5%30 
1 12 — 5%1931.. 
8/39>Ae.F.Huta-BanRo»a57030 
i/2 F./rc. ». Kem,6 y-i.ooof. 

15 11 _ 4Vi1931 
25.1 _ bor»5Vi%»»3» 
15, 4 Forg. Ac. ?ord Est 4 % % 

1 /3 Forg Acier, r ord Lor. 5 % 
I/3 F. AC. C. El. Jeu. 5 % 1932 

2 Fcrges deSaeiifjnon 5 Vi % 

426 
376 
779 
9S5 
501 
525 
473 

823 
603 
302 
379 
; a 
330 
794 

420 
984 

772 
447 
444 
491 

01 
505 
980 . 
422 
777 
863 

890 . 
533 . 
403 . 

. 880 . 
_|778 . 
.[1000, 
. 495 . 
. 542 . 
. 473 . 

361 , 
605 , 

86T 
796 
810 
'376 
'aia 
!682 
1767 
504 
41S 
1002 

1492 
756 
453 
(450 
495 
820 

|5I0 
'982 
410 
767 
834 

1035 
336 

300 

985 
313 
790 
380 
365 
739 

885 

392 
500 
371 

12/. 
1,9 

30 
50 
55 
20 
50 

1:30 
45 
45 

25 Ib 3,7 
53 ! 1/2 

15 4 
'S 3 

! 1/2 
'22/1 | 

.16/2 ! 

Forg. Strasb. 6 % 20 net 
— 6% 1929 

l '4 Hauts Fourn. Chiers-4% 
5% 1919 
5 % 1930 

1 4 H. F.Fond.Pont- -M.6% 
5 % 1929 

HtsF.Ac. Dan AnzsVi32 
Pomp.4% (12.001619.500) 

5 % 
39.. 

I;4 HtsF.et L.raontat.4 Vi1930 
2/1 H Fourn Saulnes 4 Vi % 

27 SOI 1/l2Knutang» 5 Vi %n«t. .. 
»or. 2,1 Lor. Mini re Kétal.,'nt.» 
45 '15/11 f_auvroËI 'ccquig y2 1931 
35 1/l^looïroil-Montbant . SU,,?, M»**1"- Transp.4 Vi % n»t. 

— bons 4 Va ne* 
4 Va 1912 (500 fr.) 
5 % 1914 (300 r.) 

1/2 Kornt. 

311 
995 

820 
995 
820 
733 
372 
890 
426 

131/1 

22 50,15/11 
22 Sol 2/1 I 
23 12/11 Métal, 

15/12" de 6% ,250 r., .... 
4Vi 1930(1.0001,) 

J/] Métaux (Fran.'. des) 4 % 
t""Ost-î-1 endin (S. M.) 5 % 

15/1 Froven aleContr N 6%net 
1 ' ,2'Reteau et Cie 4 Vi % 1930 

26'3 Redange-Diling 5 % 1930. 
2/1 Schneider (LeCreusot)4%. 
1/3 Scharartz-Kautm 5% 1930 
2/'1 — 5 Vi % 1932 
2/1 Senalle-MSubeugc4V» 1930 
20/3; _ 4 y„ «j 1Ç31 
1 3 Tréf. et Lam. Havre 5 % 30 

462 
560 
750 
400 
322 

748 
425 

775 
905 
450 

285 
796 
353 

505 
342 

193 55 | 1/12 
45 15,3 !)„ eons.Protf.wt4Ïit930 
22 5015,2 Uf Etp (tounroil) 4 V{ % 
45 .26/12wendel{«eWe-fiH|!4Vi30 
50 ■! 1/4 — 5 % 1929 

j KOUUIiRI* 
15, 2 Béthune, 400 îr, 3 3 4 %. 
2/1 ! — 4 %'nrtaf. 
1/4 Cent desCharb 5 % 1930. 
2/1 Commenfry-Fourch 4% 12 
1',12 — 4V'21931 
2/1 Houillères St-Etien 5 % 29 
1 2 Wincs n'Anieiie 5 % % 

15/1^ Mines d'Anzin 6 % 1936. 
1/12 Mines de Carmaux 6 %. 
1/12 — 5% 1931 

15/4 Minas da Courri/rea4 Y, 30 
2/1 M Martes (70% >4%t906-9 

15/2 Mines rie Vi:oignes 5 U % 

14 
20 
50 
20 
45 
12 50! 
va 
60 

133 
50 
45 
20 
55 

370 
937 
5B9 

729 
323 

360 
440 
320 

875 

1355 
960 
490 
992 

796 

929 

1026 
B80 

I ie55 
501 
1816 
... ; 
990 .' 
312 . 

886 \ 
365 . 
735 . 

I771 • 830 . 

's40 \ 
500 . 
'418 
'497 

,313 
Soosn! 
e23 ,, 
,996 .. 
aïo .. 
!?30 .. 
'856 ., 
Î8B5 .. 
435 .. 
386 .. 

765 .. 
' 399 i. 

820 .. 
927 .. 

, 1920 

|753 " 
428 ., 
160 ,. 
776 .. 
875 
450 .. 

. 450 ... 

298 
733 
'360 
'418 
'489 
750 

507 
852 

B75 
970 

'679 
I... 
'600 
855 

449 .. 
835 .. 

^880 .. 
f 1840 
970 .. 
504 .. 
990 .. 
820 ., 

VALEURS 
C u.-s | Ccurs 

du du 
26 I 3 

2/1 SegrS (Farde) 5 % 1911..' 
16/2 j — — 5% 1930.. 

PITR., PHOSPH.. PR.CH. 
15/4 FsePétr.FseRaf.,b.d.5%35 

i ,3 Lille-Bon et Colom 5%30 
1/4 pechelbronn 5% 
1/12 — 5 y-% 1931. 
1/4 Pétroles (tndu.des) 5% 30 

15 /12 Algér. Pr. Chi et Engr.5% 31 
30/4 Bordelaise Prod Chim 5 Vi 

! 5/4 Bozel-Malétra 5 % 1931.. 
„15/9 — »%'"•• 

2/4 ! — % 94» 
15/1 Chirls (Ant.)6% net 1913 

i 2/4 ( — — 6 % 1929 .. 
i 2/11 Oompt. Toat Artm 5% 31 
: 1/12Courrlères-Kuhl 5% 1930 
15/3 Electro-Chimie 5 % 
'25/4 i - 5.îi%.... 
15/4 Fawmier-Ferrlar5 % 1931 
1,3 Givet-liieux 5 % 1936... 

15/4 atae,Ver.F|r,KdFr 4Vi 30 
1/2 Keti i -Thérèse 4 Vi % 3© 

i 112 | — 5% 1931. 
5/4 Kuhlmann 4 Vi % 1930.. 
9/11 Lumière (Sté),o.hyp.5°,030 
5/4 Marles-Kuhtmann 5 % 29 

!l5/1 ajhospho-Guan«6 % 1928. 
'16/2 Pota etEng Chim. 5% 31 

32 50i 1/U Produits Azotés 6 Va 1927 
50 15/1 Prod Chi. d'Alais5% 1930 

15 12; — — 4141930 
15/1 — — 5% 1931 
15/1'! — — 6Vi1937 
i /3 8aint-eob»in 5 % net — 

1 o, 11 Trait. ' nd. iîès.Urb. 6% net 
15/1 I — — 5 .'9 
20/4 Usines Dior 5 % ex-7% 23 
15/1 i — 5% 27, b h»p. 
15/3 Verr da Carmaux 5 % 31 
1, 4 varr etGla d'Anlche 5%30 
1/3 vise sa Fran aise, 5% 36 
112 Coma Ind. du Sel 6 %, F*v. 

' 1/4 j _ — 6% net 20 
1 1/3 j — — 6% 1932. 
15/1 Salines de l'Est 5 V2 1332. 

PORTS 
1 32 Port Go Bahia-Blanca.vor. 

15/11 Port de Fedala 6% net... 
2/1 Ports Mar Mahedia 5% net 
2/1 I — — 6% net 
2/t- — — 6 Vi 28 

change 2/1 Pt, Çu. Ent. Beyrouth 4% 
[25 ; 1/2 Port iîioGrandedoSui5% 
change1 2/1 Port du Rosarii» 5 % .... 
F 5J I 1/121 — Bons se*. 5% 35 
change' 2/1 PtSalonique (Fr.-Hel ) 5% 

20 : 2/1 Port Tunis, Sousse8f»)i 4% I 1/2 : _ _ 4 Vi. % 34 
TRANSPORTS 

29/1 Autos-Taxis Marsa 5%3l 
15/4 Chargeur» Réunis 4 Vi %. 

— 6 12%net 
5 Va %... 

50 **/« Fnt. Auto (C S ) 5 % 31 
17 soi 1 /4 Messar Maritime» 3 % % 

' 2/1 ! — — 5 % 31 
2/11 Cie Gé.deSav. 5 % 1929 

> 

! MIMES MÉTALLIQUES 
15/11 Anderny-Chevilion 4 Vi % 
2/11Mines de Bor 4 Vi %1931 

15/2 Miner. Métaux 3,75% 1930 
15,1 — 375%1931 (bleu) 
15/3 Cuenza 5 % 

770 
930 

893 
» 

780 
917 
630 
:605 
855 

50 
50 
50 
55 
50 
50 
55 
53 

réd. 
55 . 
réd. 

50 
50 
50 
55 
50 
25 
45 
45 
50 
45 
50 
50 
33 
50 

45 

50 
45 
32 50' 21 
55 .. 25 '12' 

365 
818 
831 

884 
851 
915 

865 
910 

875 
905 
726 
375 
792 

840 
890 
916 
435 

S65 
«20 
e-;5 
£50 
071 
335 
670 
P50 
912 
330 

910 
885 

. 875 
. 910 

727 

jaoo 
.838 

laso 
B92 
[920 

959 
888 
960 
1010 
505 . 
494 
969 . 

339 
444 
509 

.[..'. 
■ '490 
(948 
1885 
936 

| 1007 
505 
|493 
.950 

o 3. « 
> «. o -o .~ 

Ccurs Ccurs 
du du 
26 I 3 

489 . 
424 . 
459 
1002 
6695 

51 25 
478 ■ 
422 . 
453 . 

1000 

445 . 
8250 

2/fî! — 
2, 
1/3 I 

15/12 c! 
5/2 -si 

12/2 - . 
2/ii £ s 

12«E 

— 3 % 1931 
Omnibus 4 % 

5ii%1929 
». £ 4"a%1930,Fè« 
o" 4Vi%1930.at 
oE 5%n«t1933 
£~ 5Vi% 1935 

1512«?E 5 Va 9iO(à:5ans) 
— (6 5 ons) 

8ud-Atian.(?iav.)51ai928 
— — 4V21930 

Transatlantique 3 % 
— 4% 
— 5% 1929 
— *Vi%1930.. 
— boni 5 Y. 1934 
— 5 % 1935 
— r».vo.3-Vi6 5% 

Tra. Aut. Ind. Com. 5 % 2S 
Tran». Marit). à Vap. 5% 30 
Voitures à Paris, hyp. A... 

— h,p,B... 

735 
509 
850 

450 
836 
766 
800 

945 
533 
333 
966 
995 

5 12 
35 2/1 
45 15/12 

6 1/4 
8 2/1 

20 1 /4 
18 11,3 
55 15,3 
50 2,11 
vor. 15/12 

50 1.12 
50 1,4 

950 
932 

753 

I 
.!-. 
. |736 , 
.1520 , 
'858 , 
1747 , 

,'420 , 
830 , 

|769 , 
788 , 

, 940 , 
939 , 
899 , 
965 , 

,995 , 

,956 
1911 

204 
223 

935 
918 

20 
var. 

30: 
45 
50 
50 
45 
55 
70 
55 . 

180 
266 

l£50 
630 

• 821 
765 

• 835 

[754 
'821 

15/7 voitures a Paris, hyp. A... 177 
15,6 — h;p, B... 271 

ALIMENTA, HOTELS, etc. 
1 12 Bras, da la Meuse 5% 1930 362 
1/3 Damoy (Etabliss.) 5 % 31 ... 

|15/12- — 5 %32 ... 
2/1 Docks Eèmois 4 Vi % 1930 

. 1/1 ' .— iY-% 857 
9, 4 Duva! (Etabliss.) 4 % 

! 1/12Entr.de Grenelle 5 % 1930 
1/4 En r.Med. Pantins'- 1930 ... 

I 1 '4 Grand Httel 4 % ... 
t/12 — 5% 1931 ... 567 
7 35Gr.H-:t. Fran ais 5 V,.s. C 

1e KGr. Mout de Paris 5 % 30 
5'3£Hitei D'Albe 6% 1929... 

; 5/32! _ 4 %| 2 l4,„. 
5/37Hcf M(MI!é Ch.FerPyr.5% 
6 37 — — 5% 30 

- 4/4 Maîter Franco-Eel a Y.% 
; 1 ' 2 KtCOlas, bons 7 % Î927 ... 
! 2,1 — — 5% 1929.... 
! J « - - 5%1931 
t 1/,2OUda5 y, % 
j10/t [._ 4 Vi- % 1931 
l20/lli _ 6% 1937 
1 1/3 Potin (Féli.s)6%34 (hyp.) 
22,1 Vignobles Médité. 5% 1931 

i ARDOISIÈRES, CIMENTS , 
1 2/1 Ardoisisres de l'Anjou4% ••• !.. 
' 2/1 _ - ■ % ... ,.{... 
2/t Carrières do l'Ouast, 6 %. 489 U91 
1/12 Ch. Cim. Mat. Maroc 4 H, 31 771 !753 
1/3 Ch.Ci.LafargeatTeiL5%29 i65 ^952 

15.11 — — 5% 1930 560 !955 
15/2: — _ 4Vi%31 843 .. 855 
2/11' — — 514% 40 920 910 

15/4 Ciments Fran ais 7 % 33 . 980 9 '6 
19/iaf — bVa 930 . 933 

920 !910 .. 
198 203 .. 

320 ,. 

510 508 .. 
861 871 .. 
880 881 .. 

. 1 988 
904 875 .. .. 990 .. 
675 'P59 .. 
883 . 7j .. 

70 
45 -
60 
55 
réd. 
réd. 
50 
30 
32 5015 12 
50 ..15/12 
50 ..15/12 
55 ..15/12 

55 
60 
22 50] 
37 50| 
45 
32 50! 
65 
30 
25 
55 
50 
50 

2/11 Ci"m. de Mantes, bo. 7% 37 
15,1 Cim.Portl.lndo-Ch.4Vi 31 
10/4 Cim Portl Afr r;ord6%28 
2/1 Ciments Vicat 5 Va % 1933 

12/35 Civet, Pommier 5 % 1929. 
10/36 Fèvre et Cie 5 Va 1930. est. 
n/i2Nord-Afr Cim lalar5%31 
15/12 poliet et Chausson 6 % net 

_ _ & y, 1927 
— — 5 % 1930 
_ _ 5 % 1931 
— — 5'.2%.. 

I GRANDS MAGASINS 

8/11 Bokanowski 5 Vi % 1929. 
5/4 coloniale Grands Mag 6 % 
1/2 Galer Lafayette 4Vil91i 
1/2 ! — — 7 Vi 1929 
1/12! _ _ 4 Vi 1930 
1 12Gai Modernes6'2 1923net 
1/4'I _ — 6Vi1928ne» 

15,1 Gal Parisiennes 5 Vi 1930 
1/2 Magasins Modernes5%.. 
6/2! — — 5Vi% 

15/12 Magasins Réunis 5 % 1930 
1 /4 Kouv Gal Réunies5% 1930 

925 ., 
510 ., 
487 ., 
910 ,, 
915 . 
919 ., 

957 
636 
915 
815 

500 
918 
925 
920 

II VALEURS 
Ccurs 1 Cours 

410 
935 

818 
467 
830 

22 soj 2/1 Orosdi-Back (Et.) 4 Va ' 
30 ! 2/1 I — — 6% net 
50 110/38 Palaisdela Nouv 5% 1931 
25 [29/2 Paris-France 5 % 
45 1/3- i — 4Ya % 1930. 
20 l/i2Printemps (Mag du) 4 % 
32 50! 11* j — — 6 Yz % 
22 50! 2/1 ! — — 4 Vi 1930 
50 ! 1 /4 Revillon Fres (Et.) 5 % 30 
35 . 8/11 Eigrand 7 % 1927 
60 J15/3 i _ 6 % 1929 
50 .| 2/11 Trois Quartiers 5 % 1930. 

50 
50 
réd. 
65 . 
50 
55 
35 
25 
50 

50 
70 

IMPRIMER, LIBRAIRIES 

1/4 Lier Hachette 5 % 1930.. î 
15/1 
25/7 Marinoni 5 

5 % 1932 
% 1930 

... 

440 
,„ 410 
«r 950 
60 ■ •e 
e>3 • •e 
l. 800 
». 47t 
». 845 

. ■ • 
795 

a* ... 
«. 496 

406 
U 795 

490 
». 472 

340 
■ • 925 
e"^ 485 

897 
674 

906 

'652 15/1 Pap. Darblay, b.hyp. Vi. 875 .. 
26/3 Papet de France 5% 1930 728 ., 747 

761 15/2 Papet Navarre 5 Vi 1930. 760 
115/12Papet Outh -Chai 7 % nat 1 •• • 
,5/3 I _ _ 7 % 1928 490 .. 500 
15/a Petit Journal 5 % 1931 ••■ 

Presse (Bons Assoc de la) 20 ..! 23 75| 
'i5't PublicationsPériod 5%31 90o ..1817 
25/1 I 7 % 39 956 .."54 

50 
60 
20 
35 

50 
vor. 
vos. 
50 
55 
17 50 
17-50 
50 
45 
30 
35 
55 
25 
30 
50 
50 
30 
35 
55 
50 

,100. , 
45 
30 
30 
30 
50 
30 
10 
60 
30 
50 

799 , 
733 , 

493 
286 
740 
424 

280 
360 

1798 
'776 

!.. 
494 

22 5011/12L6 Tem;s 4 Vi % net 476 

! VALEURS DIVERSES 

?! H^i'A«
 6
 * %»•« 15 -lis/4 Appont Publ Pauittac3% 

^3 ïo 5 % (Fonc. Maroc.) 
-15,12 — 5%,,.'(B.FseMaroc) 

15/1 ™-S 5i.; iss (Est-As. Fr.) 
1/« 55 5%1931(Est-As.Fr.) 

|l5/4 As». Disc d»Paris5%1932 
I I''3 Autom Industr Saurer6% 

, .„! 2/1 Aviation Breguet 6 % 192B 
17 50| 2/1 CH f.om st-Dixîer3Va03n 
,5 CJ

15 * Cirages Fran ai» 4 Yz 1930 
32 50|15/1 çiiT0ërt 3 1, 4 à 3 Vi 1936 
55 |15/1 constr.Entr. Routées Va 30 

,15,2 cont.p laFab.Compt.5% 
l/l2Dunlop 6 % 1933 

'15/2 E;U.EI.VèhiC bonsdéc.7% 
13/11, _ 5i2iç30(3y2n™>p.)j 

Exposition 18B9, bens 
1/3 Férod»( oc Franî )5%31 
5/4 Fichet 6% 1929 
1/4 Floquet F (Fils), rev. var.. 
1,4 Gaillard 5 % 1930 1 
2/n Gaveau et Cie 5 Va % 1929 
1 ' 1 " ,_• a 3>«L fliile Marseille) 
i /121- £ 3 Vî ,vii. deSt-Raph)-
1/3 <Sî5'5 % 1930 

15/4 Mamelle (Et.) 4 y2 1930. 
15,1 japy Frères 6 % nst 1921 
19/2 _ 7% 1924.... 
6/2 j _ s i . % 1929. 
3/1 Jardind'Acclimatation 5% 
1/4 Matériel Ag-. et- nd. 6% net 

15/2 Mathis 5 % 1931 
1/I2r*estre et Elatgès % 1930 
11* Munit, de Chasse 6 net 
2/t: — — 7%. 

12, 2 _ _ s Yz 29 
1/4- ] — — 5 % 30 

15/4 | _ — 5 % 31 
112 Nouv.-Kébrides 4 Vi 1930. 

15/4 Peugeot 6 % net 
1/4 , _ 6 % 1928 
1/4 I —n 100.001 6 200.000 
2/1 ! — 5 % 1931 

,2/1 Porhcr(Etabliss.)6%rvet 
29/*1 RachattthsrfCotorrou4% 
119/12 Reputseau et Cie 6 % 1929 
l I/2 8aint-DidierAutom.5Vi29 
15/11 Trav.ind.ctMarit.5%1931 

..946 . 
490 • 

75 0 50| 
515 
224 ■• 

" 920 
])l621 
!!l413 
..I426 

I ,. 

924 

.. 709 . 
„.j170 . 
• J'8) . 
.. 683 . 

495 
492 
492 
560 
429 

• 511 
. 496 
, U96 
, 965 

mm l)'ETATS CTMGERS 

50/0 l6/iOAlIem7%24(Daw.),£too I >••• 
5/3 Angleterre2 y. %£ 100.. 12900 13050 
1/37 Argentine4% 1896. £100. •• | 

12/34 — 5% Int. ci 1907, £20 3475 : 3250 
3/35 — 5%int.or09, lOOpes 3976 3575 
1/37 — 4',4 Int. or 11,100 pas 22'5 2175 
4/37 1876-92 4 % cr, 200 fl. • , 
9/37 • Ch.f.A.-H.3%r.a.1 h. ..' 
9/37.S — 3%nv.res.. •• ...' 
B/J7i — 4% 
5/35 ̂  Fund. E % 1523, 100 fr. ... . ,, 
5/39 — 5 % 1926, 100 fr. ... . .. 
7/35Bahia(Et.)5%crl910,|.c. 
6/35: — (Prov.) 5% 1B88,J.c. 58 .. 56 ., 
2/1 Belgique 2'/2 %, lOOfr.... 76 50 
2/1 ( — 3%95-96-05,l s.,1001. 99 50 100 ., 
2/11 —3%1873.98-0l-09,100f. 97 ,. 97 
1/2 ' — 3 % 1B95-98..3 s.,100f. 102 101 ,. 

15/2 : —5%1934(Conv.),1000'. 768 .. 779- .. 

17/11 
2/2 

29/r 
15/11 

du du 
26 ! 3 

4500 4550 
43B0 4200 
4460 4050 
4200 4000 
e**e «... 
• • ■ • «... 
1757 1570 

2/1 Berne (Eta ) 3 % 95, 500f 
154 _ 3% 1897,500lr 
2/1 ! — 3Vi% 1900,500 fr 
1/2 : — 3'i % 1905,500 fr 
6/34 Brésil 4 Vi 83. t 100, |ce 34 

.[12/37! — — Jouis, cour. 
4/34 — 4 Vie», t 100.1e» 34-

.[TO/37 — — Jouis, cour. 
..{'4/34 — 4 % 89, t 100, Je» 34 
.JtO/37 — — Jouis, cour 
,10/37 — 5% 98, Fund., i20 

7/34 — 5% 1908 09, Jc»30l ^ 
7/37 — — Jouis, cour. ! 79 t.» 
6/34 — 5%09(Pernamb.)Jc»34 ... „, 
8/37 — — Jouis, cour. 463 a. 
9/34 — 4%10.500lr., )ce34 298 .. 
7/34 — 4 % 1911, |ce 34 300 .. 
7/37 — — Joui» caur, 

..11/4 Cons.5%31,ob.230f.20a. 125 .. 
„Yt/4 — 5%193t,ob.250f.40a. 
..!l6 4 — 5%1931,ob.i20,20a. 
.[T6/4 — 3%1931.ob. 1=20,40a. 

15/12 Buenoi-Ayres 5% 1908 est 
1/12, — 4'/a%or09-12»s1 
7/12! — tVz % 10. lOOpta. 

17/7 Bulgarie 3 % 1696,500 fr 152 
14/9 

1555 
!1135, 

1600 
1140. 

75 

420 
286 
293 
400 

3% 
— 5"! 

— 6 V2 1923, 500 fr. 

5/26' — Jcecour.500 fr. 
2/4CChl teX 6% 30200'. Jcee. 

24/8 j 5% or 1903, 500 fr ... 
5/4 ! \4Vi 1903. 20 

15/6 S S%oct1 la_.,inl-..-.'lltailHfill 
3,1 S 5 % or 13 (réorg ) c 20. 
7,36 ** / 5% 13 (Lun-Ts-Hai) £20 

16/11 5%'=r25(Eoiersi, 150 
• Congo, lots 1883, 100 fr... 

1/2 1 — 4 % 1901, 500fr... 
1,/2cC0Sta-Rlea5-llcri.l-25. 031 

Joulss. cour 
3 ',i 886. 200 cour., 
3% 94, £00 Jce 12-36 

— — Jce cour. 
3 %or1897. 500cour. 

— — Jc»c:ur. 
3Vaamor.1900. COccu. 

— — Jcecour. 
3 ' a % 1901, 500 cour. 

— — Jcecour. 
3 Yz % 1909, 5 Ofr.. 

—m — jcecour. 

7/30: 
'2/12 

•112/36 
1/12 
7/36 
2/1 x 
7/36 5 
2/1 Ë 
7/3£ S 

,2/1 S 
f3/36: 

- 1/2 ••,15/11 i Banq.hyp.36Uc.a./a uo 
..! 2/t — — 4% 1908 

2/1 I 1 — — 4% 1912 
- 15/4 Egypte 3 Va % pri». i 20.. 
- 1/4 Espa:n»i%Ex.cr, lOOpes. 
- 15/4 Fribourg 3 %1982, 500 fr. 
_ 2/11 — 3 'a 1699. 500 fr. 
... J5 ,v — 3 % 1903, 500 fr, 
-I T/4 Grisons 3 % 1897, 500 fr.. 
-• 11/22 Haiti 5% or 1910, 500 (t.. 

5 % 81, 5iv (r 
5 % 84, (»>........ 
4% 87, 500 Ir 
4% 02 Ch de 1er 
4 %10.500 V 
5% 14 300 > 
2 1.% 1898, 100.... 
3 % Salon.-Const 

--h9/!0Hol 3%96-98-99-05.100ff 
-1.1/3 J _ — — 1000 H. 
-! lis Hongrie 4 % cr 100» 
-12/3,, — 3 % 1895, 1- 20... 
-[ 5,39' — 6 Va 1924, 100 !r.. 

1/39' — 6% 1925, 100 fr.. 
3, 4C Italie 3 Vi %. 100 II: 

- 4/1 

i 4(tI-- 4/1 3 

- */' f 
",12/4 2 
"I 2/11 » 
~l 1/4 ; 
" 18 4 

125 133 a. 
92 .. 86 .. 

1140.. T100-.... a.a* 
r... .... 
2100 2050 

152 155 
325 „. 315 .. 
345 ». 347 . 
302 .. 2Bt . ... a. 118 .. 
725 ., 705 . 
150 ,. 100 a, 
102 .. 130 . 
460 ,. 446 . 
185 ,. 130 

«Val ■ ■a, ... «. 460 .... 1003 
450 0. 

775 ., 750 . 
193 .. 195 .. ... , , 575 . 

1105 1141 
• a ea • a a ■ 

381 .. 3S0 a ■ 

.. as 
620' .. 606 .. 

1630 1600 .... 
960 925 
.... 676 

... a ... 
530 .. 527 
530 ., 510 
612 .. 530 
630 .. 530 

2215 2160 

4400 4150 
4450 4175 
«a»« . 4025 
..ça a.«a 

928 ., 903 _ 

38 ,, 
1638 
1635 

a. a. 
2/1 . — 3 %, 10O lire „ ., 
1/4 — Pcntlf.5% 66.125llre! ... .. 
1/4 —Obi. Vlctor-Emm 1863 
1/4 Japon4%1910,|ce35,500'r 760 ». 
4/35 — Joulss. cour... ,MMI 

115/5 MaT0C5% 10, 500p oo!r. 7T0 . 
1/4 Mexique4%or04,est.,' 500 
3, 28 — 4 % «t 1910,est., i 97. 
3/25 Mina!-Gar.5%cr07.| 9-26 

40 . 
1650 
1610 

4!aor10,)ceJull.2«.! 
. 4i2cr1911,|ceJuln26 
3 % 1366. t 20 
£ 100 ' 
3% 1886, . 20 j 
£ 100 
3 'a 1594, 20 j 
3 % 1896,500 f, J.cour.1 
3 li 1900. 360c j.cour.: 
3V. 1902 360c.,|.cour ! 
3 % 1903, 360 cour ....] 
3 V2 1904-05, 360 cour, 

y B. hyp. 4 1900,360 cour 
\ -— Jouis, cour, 
j — 3',

:
02,500fr. 

| — (ouïs. cour, 
f — 3!i1905.500fr. 

— Jouis, cour. 
—3'/a1907,500.'r. 
— fouis, cour. 
— 3Vi1S09.500 r. 
— Jouis, cour. 

B. Pr.A0r.3'204.500 fr. 
— fouis, cour. 

15/11 Po'ogne 7 % 1927, - 100. 
10/38 — 4 li ex- ' % . . 
16,4 Portu.a'3%1 série, 20 

— 3 % 2 série, 500 fr. 
— 3 % 3 série, 500 fr. 
— 3 s. s int 1661.67 

Quèbec3 94 500f.ou£ 19.16, 

9, 26 
7/26 
6/'26| 
2/11 
2/11 
1/2 
1/2 

16/4 
1/2-
2/1' 
1/4 
1/4 

15/12 
7/31 
2/1' 
7/31 
2/t 
7/31 
2/t 
7/31 

t5/12| 
7/31 
2/1 
5/31 

2/1 

45 "'. 43 . 

»e 

1600 
1770 
1600 
1630 
1850 
1800 
1575 
1380 
1565 
1380 
2610 

1270 
1370 
1300 
1300 
1300 
1575 

•1375 
1350 
1275 
1280 
2500 

1300 1080 

1300 1050 

1300 1050 

1300 1050 

1300 1100 

a... « aae 

•*»• 
2360 * a.M .... a*/« 

4600 4310 
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très résistante à 785. L'assemblée du 29 avril 
n'a pas réuni le quorum. Les Sucreries et Raffi-
neries de l'Indochine se maintiennent très fermes, 
l'action à 735 contre 700 et la part à 1.350 contre 
1.324, à l'approche des assemblées du 9 mai. 

Les Etablissements Nicolas ne s'écartent pas 
du cours de 415. Les Vins du Midi et de l'Algé-
rie ne donnent lieu depuis longtemps à aucune 
transaction. L'assemblée du 24 avril a approuvé 
les comptes de l'exercice 1938-1939, clos le 31 
août dernier, faisant ressortir, après amortisse-
ments, un bénéfice de 90.120 fr. Les Vignobles 
de la Méditerranée gardent bonne contenance 
à 327 l'action de 100 francs. 

Les Glacières de Paris se retrouvent à 963 
contre 972, après avoir détaché le 1er mai un 
coupon de 12 fr. 19 net, représentant la pre-
mière moitié de leur dividende. 

L'action et la part Olida sont soutenues à 
3.970 et 9.510, ex-coupon. On trouvera plus loin 
quelques indications sur l'assemblée du 29 avril. 
Damoy ne s'écarte guère de 550, Debray de 425. 

Liebig's est ferme à 3.510. Il en est de même 
pour Nestlé à 11.600. Le coupon à échéance du 
1er mai est d'ores et déjà payable, mais non 
encore détaché à la cote. Nous publions plus 
loin un bref compte rendu de l'assemblée du 
27 avril. 

Quilmès, d'abord faible, rebondit ensuite de 
10.010 à 11.295, comme la plupart des valeurs 
françaises exploitant à l'étranger. Le marché 
attend avec confiance les décisions que pourrait 
prendre le Conseil en faveur des actionnaires : 
répartition de réserves, distribution d'une par-
tie des valeurs du portefeuille, etc.. L'Union des 
Brasseries est négligée à 150 l'action de capital 
de 250 fr. ; on s'attend à ce que, de même que 
l'an dernier, aucun dividende ne soit proposé à 
l'assemblée du 10 mai. A Marseille, la Brasse-
rie du Phénix vaut un peu moins de 1.200. L'as-
semblée extraordinaire du 10 avril a décidé de 
relever la valeur nominale de chaque action de 
300 fr. à 500 fr. par incorporation de réserves ; 
il est distribué en même temps un bonus de 
36 fr. 99 brut qui correspond exactement, pour 
les titres au porteur, aux charges fiscales affé-
rentes à l'opération. Les Brasseries du Maroc 
fléchissent, l'action de 610 à 590 et la part de 
4.785 à 4.690. L'assemblée qui devait se tenir 
le 23 avril a été reportée au 17 mai, faute de 
quorum. 

Les Hôtels Réunis sont sans transactions à 
181. Les comptes de l'exercice 1938-1939 se sol-
dant par un bénéfice net de 436.250 fr. contre 
2.104.652 fr. ont été approuvés par l'assemblée 
du 30 avril, qui a voté un dividende de 5 0/0 
et en sus un remboursement de capital de 5 fr. 
par action. L'Hôtel Raphaël Paris est négligé à 
92. La perte de l'exercice 1939 s'élevant à 
43.367 fr., contre un bénéfice de 987.052 fr., a 
été reportée par l'assemblée du 30 avril. L'Im-
mobilière de l'Avenue des Portugais n'est pas 
cotée. Les comptes de 1939 se soldent par un 
bénéfice de 295.168 fr. contre 296.829 fr. L'as-
semblée du 30 avril a fixé le dividende à 11 fr. 683 
contre 11 fr. 74. L'Union Hôtelière Parisienne 
se tient à 85. L'assemblée du 26 avril a voté un 
dividende de 4 fr. 98 contre 18 fr. 144 par 
action. Les parts, qui avaient reçu l'an dernier 
52 fr. 8889, ne sont pas rémunérées cette année. 
Le Bar Américain, à la Bourse de Lyon, n'a 
pas été coté depuis plusieurs semaines. Dernier 
cours, 630. L'exercice clos le 29 février 1940 a 
laissé un bénéfice net de 341.829 fr., élevé à 
352.110 fr. par addition du report antérieur. Lé 
dividende a été maintenu à 55 francs. 

Vais Saint-Jean se tient à 630. L'assemblée 
du 30 avril a fixé comme prévu le dividende à 
30 fr., payable le 20 mai, à raison de 18 fr. 15 
net. 

VALEURS DIVERSES 
L'Union Européenne est soutenue aux abords 

de 840, par la perspective des plantureuses 
répartitions qui seront proposées aux prochaines 
assemblées. 

Les Tabacs au Maroc, sur lesquels nous 
avons maintes fois attiré l'attention, s'élancent 
de 10.150 à 10.700. Ils vont recevoir, après l'as-
semblée prévue pour le 20 mai, un dividende 
de 500 fr. brut et une répartition de réserve de 
300 fr. Bastos, dont on pense que le dividende 
pourra être élevé de 40 fr. à 45 fr., développe 
ses récents progrès à 925. El Buen Tono est 
ferme tout près de 220. Son assemblée n'a pas 
réuni le quorum le 25 avril. 

Au groupe des grands magasins règne toujours 
un calme voisin du marasme. Leur activité com-
merciale d'ailleurs reste au ralenti. 

Les Galeries Lafayette se retrouvent à 28. Le 
Printemps s'affermit à 94 l'action ordinaire. La 
Maison Durst-Wild est délaissée à 105. Son divi-

dende de 17 fr. 50 est payable depuis lundi à 
raison de 12 fr. 15 net au porteur. 

Les valeurs de fourrure ne font pas mauvaise 
contenance : Revillon, 480 ; Chapal, 559. 

La situation ne se modifie guère dans l'indus-
trie textile : les usines travaillent pour la Dé-
fense nationale, mais ne peuvent que très diffi-
cilement répondre aux commandes émanant de 
leur clientèle privée, tant française qu'étran-
gère : elles manquent de main-d'œuvre spéciali-
sée et plus encore de matière première. 

La Compagnie Générale pour l'Industrie Tex-
tile (Allart-Rousseau) termine demandée à 860 
l'action de capital. Agache est soutenu à 520. Doll-
fus-Mieg se retrouve, sans changement appré-
ciable, à 4.550 et 4.100. Saint revient de 399 à 
390 après l'assemblée du 30 avril qui a approuvé 
les comptes du dernier exercice dont nous avons 
publié un aperçu il y a huit jours et qui a 
décidé la répartition, à une date que fixera le 
Conseil, d'un dividende de 20 fr. brut. Dans son 
allocution le président a indiqué que la propo-
sition du Conseil tenait largement compte des 
besoins de la trésorerie et des charges fiscales 
que supporterait l'exercice en cours. Savana 
ne s'écarte guère de 240. Les actionnaires ont, 
le 29 avril, apporté aux statuts quelques modi-
fications et approuvé les comptes de l'exercice 
1939 se soldant par un bénéfice net de 2- mil-
lions 281.453 fr. contre 1.922.818 fr. en 1938. Le 
dividende, porté 4e 13 fr. à 15 fr., sera payé sur 
décision du Conseil à raison de 10 fr. 485 net 
au porteur. 

Poliet et Chausson, dont on attend une sen-
sible progression des bénéfices pour l'exercice 
1939, ne consolide à 722 contre 749 qu'une par-
tie du terrain récemment gagné. Les Ciments 
Français s'adjugent quelques francs à 1.509. Ori-
gny-Sainte-Benoite, qui vient de porter son divi-
dende de 187 fr. 50 à 207 fr. 50 pour l'action et 
de 472 fr. 229 à 647 fr. 50 pour la part, se replie 
à 4.515 contre 4.890 l'action ; la part est délais-
sée à 6.200. Ainsi que nous l'avons fait prévoir 
il y a quelques semaines, le Conseil de Pavin de 
Lafarge reprend le projet d'incorporation de 
réserves au capital qu'il avait élaboré à la veille 
de l'été et qui avait été ajourné du fait des cir-
constances. Une assemblée est convoquée à cet 
effet pour le 30 mai. L'action A, qui vient de 
détacher un acompte de 15 fr. brut ou 8 fr. 64 
net au porteur, clôture à 2.960. L'action B, dont 
l'acompte de 12 fr. brut ressort à 7 fr. 58 net, 
le regagne à 869. Les Ciments Vicat sont deman-
dés sans contre-partie à 390. 

La Société Générale d'Entreprises s'élance de 
304 à 468. Campenon-Bernard, qui occupe une 
place au premier rang dans l'industrie de la 
construction, est ferme à 861. Les Etablisse-
ments Quillery ont valu en dernier lieu 173, 
cours comprenant leur dividende de 16 fr. brut 
payable le 7 mai à raison de 11 fr. 43 net au 
porteur. Tout en élevant le dividende de 12 fr. 
à 16 fr. (pour un exercice de huit mois seule-
mnt), l'assemblée du 22 avril a pu affecter 
150.000 fr. à la réserve extraordinaire et repor-
ter 919.563 fr. à nouveau. La Construction et 
Entretien de Routes a valu ces jours derniers 
595. La Société, à laquelle les commandes ne 
manquent pas, mais qui a surtout pour clients 
l'Etat et les collectivités publiques, dont les 
règlements ne se font pas toujours sans délai, 
demandera le 15 mai à ses actionnaires l'auto-
risation d'émettre un emprunt. 

La Fayencerie de Sarreguemines est ferme à 
819. La Centrale des Emeris et Tous Abrasifs, • 
dont l'activité industrielle est satisfaisante, 
gagne encore quelques francs à 315. La Brosse 
passe de 300 à 325. Le Rotin, qui convoque son 
assemblée pour le 25 mai, est ferme à 209. 

Le groupe de la papeterie est en bonne ten-
dance. La perspective d'une hausse des prix, 
plus encore la crainte d'une pénurie de la ma-
tière première, provoquent une accentuation de 
la demande. 

Les Papeteries Navarre consolident au-dessus 
de 50 leurs récents progrès. Les Papeteries de 
France, échangées pour la dernière fois à 330, 
finissent par s'élever près de 400. La Cenpa, 
spécialisée dans la fabrication du papier 
d'emballage, se tient à 220. L'assemblée extra-
ordinaire du 26 avril a voté le projet d'augmen-
tation de capital que nous avons annoncé : le 
capital va être porté de 23 millions 1/2 à 40 mil-
lions, d'une part par l'incorporation d'une somme 
de 16.450.000 fr. prélevée sur la réserve extra-
ordinaire (7 actions nouvelles par 10 anciennes), 
d'autre part par une émission en espèces de 
50.000 fr. réservée à une société déjà action-
naire. La Cartonnerie de la Rochette a valu en 
dernier lieu 535. Le Papier de San Rafaël, dont 
l'assemblée est remise au 17 mai, est négligé 
à 275. 

Assez vive hausse à 575 de l'Imprimerie Chaix, 
action ancienne de 300 fr., qui vient de maintenir 
son dividende à 40 fr., payable le 15 mai à rai-
son de 26 fr. 53 net au porteur. L'action nou-
velle ayant droit à la moitié du dividende de 
l'ancienne recevra à la même date 20 fr. brut 
ou 13 fr. 87 net. Elle s'élève à 532. Le paiement 
du dividende permettra l'assimilation des deux 
catégories d'actions. Les Publications Périodi-
ques (Desfossés) s'immobilisent à 302. L'action 
de la Librairie Hachette se retrouve tout près 
de 1.200. Les parts, introduites la semaine der-
nière à la cote au cours de 1.200, se sont ensuite 
avancées à 1.575 Au nombre de 20.000 seule-
ment ces titres ont droit à 20 0/0 des bénéfices 
nets restant disponibles après divers prélève-
ments statutaires, notamment après attribution 
d'un intérêt de 9 1/2 0/0 aux actionnaires. Ils 
peuvent être rachetés à un prix capitalisant au 
taux de 8 0/0 leur dernier dividende. L'Annuaire 
Didot-Bottin s'affermit à 813. 

Nouveaux progrès d'Havas à 555. Malgré les 
préoccupations que leur cause la perspective de 
difficultés accrues pour la constitution de leurs 
approvisionnements de papier, certains titres de 
journaux se raffermissent. C'est ainsi que l'ac-
tion du Petit Parisien, depuis longtemps négli-
gée à 270, est demandée en vain à 300, tandis 
que la part fait encore un pas en avant à 265 
contre 219. Le Temps, qui a tenu son assemblée 
le 24 avril, ne s'écarte guère de 1.900 l'action, 
mais la part passe de 201 à 225. 

Bernot faiblit à 272. Jesel Widemann s'avance 
à 325. A une assemblée convoquée pour le 
16 mai, le Conseil proposera de rembourser une 
partie du capital : chaque action actuelle de 
100 fr. serait remboursée de 90 fr. ; il y aurait 
lieu ensuite à un échange de titres : une nou-
velle de 100 fr. pour 10 actions remboursées 
de 90 francs. 

Le Cinéma Exploitation fait un pas en avant 
à 124. Le bénéfice de 498.196 fr. afférent à 
l'exercice clos le 30 septembre est calculé après 
affectation de 179.313 fr. aux amortissements et 
de 254.000 fr. à une provision pour créances 
douteuses et risques divers. Le solde restant dis-
ponible — 448.377 fr. — après versement des 
tantièmes est venu grossir le report à nouveau, 
le Conseil voulant conserver une large trésore-
rie en présence des graves problèmes que pose 
l'état de guerre pour l'industrie du cinéma. 

SOUSCRIPTIONS EN COURS 

KégoeiatiOD 
jusqu'au 

10 niai 

15 mai 

15 niai 

21 mai 

28 mai 

31 mai 

31 mai 

31 mai 

14 juin 

14 juin 

31 mai 

1 juin 

24juin 

VALEURS 

Au Parquet 

Energie Electrique du Maroc, 1* c. 34 
ou bon de droit. Pour 2 act. une, 
l acl. nouv. cédée à 600 fr 
2" c. 35 ou bon de droit. Pour 3 acl. 
anc, 1 act. nouv. gratuite 

Cie des Signaux et d'Entreprises 
Electriques, c. 41 ou droit. Pour 
1 act. anc. act. nouv. graiuite. 
Impôt : 16 fr. 875 par coupon ... 

Cie Électro-Mécanique, c. 30 ou bon 
rie droit. Pour 1 act. anc, 2 act. 
ninv. gratuites • 

Air Liquide (L') c. 3 ou bon de droit. 
Pour 2 act. anc, 1 act. DOUV. émiso 
à 120 fr 

Cie Générale de Radiologie c. 19 ou 
bon de droit. Pour 21 act. anc , 2 
act. nouv. B do 175 fr. émises à 
175 fr ' 

Electricité de Beyrouth, c. 18 (capital) 
c. 12 f jouissance) en bons de droit. 
Pour 5 act. anc. de capital ou de 
jouissance, 1 act nouv. gratuite... 

Jeumont (Sté des Forges et ateliers 
de Cons'mettons Electriques de . 
1» Ac.ions — c, 21 ou bon de droit. 
Pour 4 act. anc, 1 act, nouv. gra-
tuite 
2" Parts — c, 20 ou bon de droit . 
Pour 4 parts de fond., 3 act. nouv. 
sratuites 

Mines de Bourges, c. 39 ou bon de 
droit. Pour 3 act. anc, 1 act 
nouv. gratuite 

Cie Générale d'Électricité, c. 71 ou 
bon de droit. Pour 2 act. anc. 1 
act. nouv. gratuite 

Etabl" Haour Frères, c 5 ou bon de 
droit. Pour 4 act. anc, 1 act. nouv. 
gratuite 

En Banque 
Paris-Sport, c 13. Pour 3 act. anc. 

2 act. nouv. gratuites 
Sté Indépendante de Télégraphie 

Sans-Fil. c. 3 ou bon de droil. Pour 
2 act . anc, 1 act. nouv. émise à 
1:">0 francs , ■. 

Raffinerie François: 
1° Actions — c. 22 ou bon de droit. 
Pour 5 act. anc, 1 act. nouv. émi-
se à 125 francs 
2° Parts — c. 14 ou bon de droit. 
Pour 4 parts de fond., 3 act. nouv. 
émises a 125 francs.... ......... 

PRIX 

eu DHOIT 

£65 

420 

405 

148 

600 

170 .. 

360 .. 

780 .. 

120 dem. 

100 .. 

13 .. 

Clôture 
de la 

seiscripliN 

25 mai 

3 jul» 

14 jula 

30 juin 

30 juin 
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MINES D'OR ET VALEURS SUD-AFRICAINES 

Les perspectives d'augmentation de dividendes 
de certaines mines nouvelles et de mines anciennes 
dont l'exploitation est susceptible d'extension ont 
attiré pendant ces derniers mois l'attention du por-
tefeuille. La décision prise par le gouvernement bri-
tannique de limiter pendant la durée de la guerre 
les dividendes des sociétés anglaises au maximum 
distribué pendant l'une quelconque des trois an-
nées antérieures à l'ouverture des hostilités, confère 
aux mines sud-africaines un attrait additionnel. 
Les mines d'or, de diamants et la plupart des socié-
tés financières sont, en effet, domiciliées en Afrique 
du Sud. De plus, les porteurs britanniques n'ayant 
à acquitter sur les mines sud-africaines qu'un 
income-tax réduit, lesdites mines paraissent appe-
lées à bénéficier de demandes accrues de capita-
listes en quête de placements. 

Il n'en est pas de même des sociétés minières 
ouest-africaines, australiennes, indiennes qui sont 
enregistrées en Angleterre et ne bénéficient pas 
pour cette raison du régime de faveur. En particu-
lier les porteurs de mines ouest-africaines qui, 
après de longues années d'attente, pouvaient espé-
rer voir enfin leur patience récompensée, risquent 
d'être durement éprouvés par les surtaxes et la 
limitation des dividendes. Il est probable que le 
gouvernement britannique examinera ces cas par-
ticuliers 

Suivant un nouvel accord conclu récemment 
entre l'Union Sud-Africaine et la Banque d'Angle-
terre, toute la production d'or sera acquise par 
cette dernière. La Banque supportera à l'avenir les 
frais d'assurance d'environ 3 sh. par once. Cet 
accord procurera à l'Union une augmentation de 
revenus d'environ £ 2 millions. 

Le marché quoique animé de bonnes dispositions 
n'a pu échapper à la lourdeur générale; il s'est raf-
fermi en fin de semaine sur des appréciations plus 
optimistes de la situation. 

Parmi les nouvelles entreprises de l'extrême-
ouest, Western Reefs se retrouve à 18 sh. D'après 
les indications fournies par le président à l'assem-
blée, les réserves de minerai au 31 mars ont été 
évaluées à 747.000 tonnes d'une teneur moyenne de 
5,37 dwts sur 70 pouces, représentant une puissance 
de 375 pouces-dwts Cette estimation qui ne s'ap-
plique qu'à ia région du puits n° 1 est très encoura-
geante. Jusqu'à présent, huit filons différents ont 
été exposés. La région entière comprise entre les 
puits n" 1 et 2 le long de la galerie 23 est géné-
ralement traversée par le filon. 

La Rand Leases (située dans le centre-ouest, 
entre Durban et Consol. Main Reef) a broyé pen-
dant le premier trimestre 502.000 tonnes qui ont 
produit 102.168 onces d'or fin. Sur le Main Reef, 
lés déveiopements atteignent 24.192 pieds dont 
14.415 échantillonnés et 9.840 (68 0/0) payants, 
d'une teneur moyenne de 10 dwts sur 27 pouces. 
La capacité de l'usine de traitement a été portée à 
175.000 tonnes par mois. Une augmentation jusqu'à 
200.000 tonnes est envisagée. L'action se maintient 
à 2 11/16 environ. 

Voici les principales fluctuations des titres cotés 
à Paris. Randfontein à 421, West Rand à 367, n'ont 
pas varié, Durban s'est repliée de 680 à 664, Main 
Reef a légèrement fléchi de 769 à 763, de même 
que Langlaagte de 116 à 114. Crown Mines s'est tas-
sée de 2.880 à 2.818, Robinson Deep s'est légèrement 
raffermie de 626 à 628, City Deep est sans change-
ment à 678, Simmer & Jack en léger repli à 
242. Rose Deep a progressé de 430 à 438, Knights 
de 415 à 433. East Rand s'est alourdie de 489 à 476. 

Parmi les mines de l'est, New Kleinfontein est 
revenue de 575 à 565, Brakpan de 202 à 198, Areas 
de 310 à 305, Geduld de 1.683 à 1.653, East Geduld 
de 2.345 à 2.230, New State Areas de 494 à 489, 
West Springs de 469 à 466, Springs de 309 à 306, 
Sub Nigel de 2.130 à 2.100. Daggafontein a fait 
exception à la règle en s'élevant de 459 à 474. 

Les trusts ont tous abandonné un peu de terrain. 
Central Mining s'est tassée de 2.880 à 2.630 sur les 
résultats désappointants de 1939. 

Aux valeurs de diamants, De Beers a dû sup-
porter quelques dégagements. De Beers ord a re-
culé de 1.503 à 1.475, De Beers priv. de 1.910 à 
1.875. Jagersfontein est revenue de 139,50 à 135.50. 

La production des Mines d'or de Litcho, pendant 
le premier trimestre de 1940, s'est élevée à 96 kg 700 
contre 96 kg 519 pendant la période correspondante 
de 1939. L'action se tient à 240. 

A LONDRES 

Les dispositions générales du marché, malgré le 
ralentissement des affaires, étaient restées assez 
satisfaisantes au début de la semaine. Les nou-
velles contradictoires de Norvège et les craintes 
de complications en Méditerranée ont provoqué 
ensuite un tassement à peu près général. 

Les précisions fournies le 26 avril par le chr ..-
cèlier de l'Echiquier au sujet de ia limitation des 
dividendes, ont grandement atténué l'incertitude 
causée lors de la présentation du budget par des 
indications insuffisantes. La période « standard » 
d'avant-guerre, qui sera prise comme base, sera 
celle comprise entre le lor juillet 1936 et le 30 juin 
1939. Les arriérés dus aux actions privilégiées 
pourront être réglés. En ce qui concerne les actions 
privilégiées « participantes », le maximum que les 

sociétés pourront leur attribuer sera le montant 
réparti pendant la période standard aux actions 
ordinaires, augmenté des droits de participation. 
Les répartitions d'actions de bonus seront sou-
mises à l'approbation du Trésor, tandis que, d'après 
les déclarations antérieures du chancelier, toutes 
émissions d'actions gratuites devaient être inter-
dites pendant la durée de la guerre. 

Sitôt en possession de ces indications, le marché 
s'est occupé de reviser les cours dans les différents 
groupes. Il aura à poursuivre longtemps encore 
cette tâche de rajustement des valeurs à revenu 
variable, qui paraissent, en tout état de cause, con-
damnées à perdre en grande partie, pendant la 
durée des hostilités, leur attrait spéculatif. 

Les fonds britanniques ont fait preuve de grande 
résistance. Les Consolidés 2 1/2 0/0 se sont légè-
rement raffermis de 74 1/4 à 74 1/2, le War Loan 
s'est maintenu à 100 3/8. L'opinion prévaut dans 
la Cité que l'émission d'un nouvel emprunt de 
guerre ne saurait tarder. Le « Financial Times » 
observe que Sir John Simon disposait encore de 
quelque £ 100 millions, résidu de l'emprunt de 
£ 300 millions avant la présentation de son budget. 
Etant donné qu'il lui faudra emprunter d'une façon 
ou d'une autre au moins £ 100 millions par mois, il 
ne pourra guère attendre bien longtemps avant de 
faire appel à l'épargne. 

Au groupe des fonds étrangers, les emprunts des 
pays méditerranéens ont particulièrement souffert 
des craintes de complications de ce côté. Les em-
prunts italiens et les grecs ont été pratiquement 
invendables 

Sir John Simon a déclaré mardi aux Communes 
que les stipulations relatives à la limitation des 
dividendes s'appliqueraient aux Compagnies de che-
mins de fer britanniques. Cette déclaration sup-
prime certains doutes, mais en laisse subsister d'au-
tres. Le Great Western ord. est revenu de 47 1/4 
à 45. Son « standard » est favorable, la réparti-
tion ayant été de 4 0/0 pour 1937. Le Midland ord. 
est revenu de 23 1/4 à 21 1/4. 

Les valeurs industrielles se sont montrées irré-
gulières. Les transactions ont été calmes et les 
achats du portefeuille très réduits, les opérateurs 
préférant attendre que les cours se soient adaptés 
aux conditions nouvelles. 

Aux métallurgiques, John Brown est revenu de 
33 sh. à 31 sh. 6 sur la crainte d'une diminution 
de dividende. Vickers a légèrement fléchi de 18 sh. 
à 17 sh. 9. 

Ford Motor est résistante aux environs de 18 sh. 
La Ford Motor a cependant annoncé que le divi-
dende déjà déclaré de 7 1/2 0/0 serait ramené à 
6 0/0 en conformité de la limitation des dividendes 
introduite dans le budget. 

Au groupe des entreprises de navigation, la 
Peninsular & Oriental est résistante à 21 sh. 6 
ex-div La Compagnie maintient au taux de 2 0/0 
moins impôt le dividende intérimaire de ses actions 
deferred pour l'exercice au 30 septembre 1939. La 
Royal Mail maintient également à 5 0/0 sa réparti-
tion pour l'exercice 1939. Les négociations engagées 
entre le ministère de la Navigation et les Compa-
gnies concernant l'utilisation des navires réquisi-
tionnés n'étant pas terminées, le rapport et les 
comptes de la Compagnie n'ont pas encore pu être 
établis. 

L'Impérial Chemical a peu varié de 31 sh. 7 1/2 
à 31 sh. 4 1/2. 

Aux rayonnes, British Celanese a fléchi de 
6 sh. 10 1/2 à 6 sh. 4 1/2, Courtaulds de 38 sh. à 
37 sh. 9. 

L'United Molasses est très soutenue à 26 sh. 6. 
Le président a déclaré à l'assemblée que les résul-
tats obtenus depuis le 1er janvier permettent de 
prévoir que le bénéfice de l'exercice en cours assu-
rera facilement le dividende de 22 1/2 0/0 aux 
actions ordinaires. 

Au groupe des textiles, Lancashire Cotton a 
reculé de 21 sh. 9 à 19 sh. 3, Coats de 28 sh. 3 à 
27 sh. 3. 

Les valeurs de pétrole ont été très agitées. Elles 
ne semblent pas cependant devoir souffrir parti-
culièrement de la limitation des dividendes. Les 
bénéfices, dans l'ensemble, ont commencé à fléchir 
depuis 1937 et les sociétés ont réduit progressive-
ment leurs dividendes, de sorte que sur la base 
des dernières répartitions, les rendements sont 
assez élevés. L'Anglo Iranian est revenue de 55 sh. 
à 53 sh 9, Royal de 28 3/4 à 26 3/4, Shell de 
3 13/16 à 3 11/16. 

Les rhodésiennes ont été délaissées. Rhokana a 
fléchi de 10 1/8 à 9 15/10, Roan Antelope de 19 sh. 
à 14 sh. 9, N'Changa est restée à 11 13/32. 

Le Rio s'est alourdi de 14 à 13. 
Les valeurs de caoutchouc ont été négligées mal-

gré la meilleure tendance de la matière. La Gula 
se retrouve à 18 sh. 6, Scnnah à 21 sh. 3, Rubber 
Trust à 28 sh. 6. 

INTERNATIONAL NICKEL 

Le président, M. Stanley, a déclaré à l'assemblée 
tenue à Toronto, que la Société, en tant que pro-
ductrice de métaux (nickel, cuivre, platine), avait 
été placée sous le contrôle du gouvernement bri-
tannique. Elle est autorisée par les gouvernements 
canadien et britannique, à couvrir ses besoins et 
livrer à d'autres marchés en tenant compte des 
demandes des alliés et des Etats-Unis. 

Le cuivre fourni au ministère britannique de 
l'Approvisionnement a été vendu à un prix cor-
respondant à celui pratiqué au Métal Exchange 
avant la guerre. 

Les ventes de nickel de l'exercice se sont élevées 
à 210.194.135 livres poids dont 101.200.000 aux Etats-
Unis ; les ventes de cuivre à 324.850.921 livres 
contre 292.129.727 en 1938. Les "ventes de platine 
ont été de 240.778 onces contre 193.195. 

Le fléchissement de $ 13.452.158 du bénéfice net 
est imputable à la baisse du prix du cuivre et du 
platine et aux impôts. 

A NEW-YORK 

Les affaires ont été encore plus calmes cette 
semaine que précédemment, la moyenne des 
transactions n'ayant guère dépassé 650.000 titres par 
séance. Les nouvelles contradictoires et préoccu-
pantes d'Europe ont incité le marché à une grande 
réserve et ont été cause d'irrégularité, cependant 
les réalisations n'ont pas provoqué de déplacements 
de cours importants. L'impression d'une détente, 
tout au moins d'un répit en Méditerranée après la 
réception de l'ambassadeur des Etats-Unis par 
M. Mussolini et le comte Ciano, et les conversations 
de l'ambassadeur italien à Washington avec le 
président Roosevelt et M. Sumner Welles a pro-
voqué jeudi un raffermissement général. L'emprunt 
italien 7 0/0 a regagné 4 points dans la journée à 
52 1/2. 

Les avis encourageants concernant l'activité éco-
nomique du pays justifieraient d'ailleurs une reprise 
du marché, si l'incertitude politique ne s'y oppo-
sait pas. 

D'après l'Iron Age, l'activité des aciéries au 
milieu de la semaine était de 63 0/0 contre 62 0/0 
la semaine dernière. Les ventes sont supérieures 
à celles de mars. 

La Steel Corporation a réalisé pendant le tri-
mestre au 31 mars un bénéfice net de $ 17.110.000 
contre $ 28.830.000 pendant le quatrième trimestre 
de 1939 et $ 660.000 seulement pendant le premier 
trimestre de la même année. Le bénéfice du 1er tri-
mestre de 1940 représente $ 1,24 par action ordi-
naire contre $ 0,18. Le président signale que les 
livraisons d'acier pour le premier trimestre se sont 
accrues dans la proportion de 25 0/0 par rapport 
à la période correspondante de l'année dernière ; 
mais sont supérieures de 26 C/0 à celles du dernier 
trimestre de 1939. L'action Steel est revenue de 
61 3/4 à 59 3/4. La Bethlehem Steel Corp. a déclaré 
la semaine dernière un dividende trimestriel de 
$ 1,25 contre 1 en janvier. Le bénéfice s'est élevé 
à $ 10.891.000 contre $ 2.409.000 pour le premier tri-
mestre de 1939, soit $ 3,02 par action contre $ 0,17. 
Les commandes en carnet au 31 mars atteignaient 
$ 255.802.000 contre $ 287.002.000 à fin 1939 et 
$ 192.041.000 à fin mars 1939. L'action a fléchi de 
83 7/8 à 83 1/4. 

Les valeurs d'automobiles et de moteurs ont été 
irrégulières. Les ventes du premier trimestre de la 
General Motors se sont élevées à $ 458.150.000 contre 
$ 367.768.000. Le bénéfice net est de $ 64.733.000 
contre $ 50.883.000, soit $ 1,50 contre $ 1,18 par 
action. Les ventes d'outre-mer sont en baisse de 
22 0/0 sur celles du trimestre correspondant 
de 1939. 

L'action a légèrement progressé de 53 1/4 à 
54 1/8. 

Chrysler a fléchi de 87 7/8 à 87. 
Les valeurs d'aviation ont été plus calmes. 

North American Aviation se représente à 22 7/8 
contre 23 1/2, United Aircraft à 48 1/2 contre 
49 1/2, Curtiss-Wright à 11 contre 10 5/8. 

General Electric s'est affaiblie de 37 1/2 à 36 1/2, 
Consolidated Edison se retrouve sans changement 
à 31 3/4. 

L'International Paper s'est légèrement raffermie 
de 19 5/8 à 20. 

Au groupe des produits chimiques, l'AIIied Che-
mical est sans changement à 179, Du Pont de 
Nemours est revenue de 187 5/8 à 187 1/4. 

Les chemins de fer ont été délaissés. Les recettes 
totales de 133 Compagnies se sont élevées en mars 
à $ 327.101.000, en augmentation de $ 11.920.000 sur 
février. Le bénéfice d'exploitation est en augmen-
tation de $ 36.730.000, New-York Central est passé 
de 16 1/8 à 15 1/2, l'Union Pacific de 95 3/4 à 95 3/8, 
Atchisen de 22 à 21 7/8. 

Parmi les valeurs de services publics, l'American 
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Tel & Tel s'est améliorée de 172 3/4 à 173 3/8, 
Colombia Gas se maintient aux environs de 6 1/4. 

Le bénéfice du premier trimestre de 1940 de Mont-
gomery Ward est de $ 15 millions contre $ 4 mil-
lions 423.000, soit $ 0,89 contre 0,78 par action. La 
direction escompte qu'en avril les ventes seront 
supérieures de 14 0/0 à celles d'avril 1939. Un divi-
dende de $ 0,50 par action, sans changement, a été 
déclaré. L'action s'est tassée de 51 7/8 à 46 5/8. 
Sears-Eoebuck a fléchi de 86 à 85 3/8. 

Aux pétroles, la Standard Oil of New Jersey n'a 
pas varié à 42 5/8. Cette Société annonce un divi-
dende trimestriel de $ 0,50 sans changement, plus 
un dividende suplémentaire de même montant. 

Aux cuprifères, l'Anaconda est à 29 1/4, Kennecott 
à 34 5/8. 

Indices de Dow Jones 
Industr. Ch. de fer Serv. publ. 

25 avril.. 
2 mai. . 

148,56 
147,76 

30,97 
30,66 

24,76 
24,92 

MONTREAL ET TORONTO 

La huitaine a été marquée, sur les marchés cana-
diens, par une baisse générale, qui a affecté prin-
cipalement les valeurs de matières premières. 
Nombre de valeurs industrielles ont également 
suivi le mouvement de repli. Seules ont été épar-
gnés les titres de services publics, les actions de 
mines d'or, les valeurs de papier et quelques 
titres métallurgiques. 

Sans doute faut-il chercher l'explication de la 
baisse des valeurs de métaux communs dans le fait 
que toute leur production de cuivre, de plomb et 
de zinc a été vendue par contrat au gouvernement 
britannique dès le mois de septembre dernier, et 
ce au cours de ce moment-là, et même quelque 
peu au-dessous. Depuis, les cours sur les marchés 
libres ont monté, le dollar canadien, monnaie en 
laquelle sont naturellement payés les métaux ache-
tés par le gouvernement de Londres, a perdu 15 0/0, 
tandis que le prix de revient au Canada manifeste 
quelque tendance à s'accroître. Cette situation a 
pesé d'un poids particulier sur les valeurs cana-
diennes de métaux ces jours derniers, au point de 
ramener la Consolidated Mining de 44 à 39 3/4, 
Noranda de 70 à 66 et l'International Nickel de 42 
à 39. A New-York, ce dernier titre clôture à 29. 

On a noté également une sensible baisse des 
valeurs de pétrole, l'Impérial Oil descendant, dans 
la huitaine, de 15 3/8 à 12 5/8, suivie de l'Inter-
national Petroleum de 21 1/2 à 20 1/4. 

Les affaires de brasserie ont aussi souffert de 
l'ambiance, le Canada Malting revenant de 38 1/4 
à 37 et la National Breweries de 35 à 33 1/4. 

Par contre, les affaires de papier bénéficient de 
la suppression de la concurrence norvégienne sur 
le marché des Etats-Unis, où les différentes caté-
gories de papier présentent déjà des hausses sen-
sibles. Les actions des grandes fabriques de papier 
font montre ainsi d'une fermeté caractérisée et qui, 
sans doute, serait encore plus marquée, n'était l'am-
biance générale défavorable de la Bourse. Abitibi 
s'élève au-dessus des cours nominaux auxquels elle 
était tombée et cote en dernier lieu 2 1/2. Priée 
Bmthers termine à 22 et Consolidated Paper à 
7 3/4. 

Chronique ï>c Hfrurelies 
Le 27 avril 1940. 

La crise ministérielle belge n'a eu de nette in-
fluence ni sur la Bourse ni sur les changes. Elle 
a été rapidement dénouée ; le roi a rappelé les 
députés à l'ordre en leur faisant remarquer que, 
dans les circonstances tragiques que nous traver-
sons, le moment était mal choisi de faire de <c l'élec-
toralisme » et du byzantinisme. Espérons qu'ils 
comprendront, s'ils ne veulent pas discréditer le 
parlementarisme à tout jamais. 

Quant aux affaires boursières, elles sont radica-
lement nulles ; la plupart des cours sont nominaux : 
il n'y a pas d'acheteurs. 

Le ministre des Finances prépare une nouvelle 
vague d'assaut de un milliard contre les contri-
buables : tous n'en mourront pas, mais tous, indis-
tinctement seront frappés. Le responsable principal 
de cette décision est l'Allemagne. C'est elle, en 
effet, qui oblige la Belgique à maintenir 700.000 
hommes sous les armes, donc coût 10 milliards. 

Siderurgica Belgo-Mineira 520 : le dividende sera 
probablement maintenu à 12 0/0 ; comme 6 0/0 
ou 15 fr. ont été payés le 4 avril, le solde de juillet 
serait également de 15 fr. On sait que le nominal 
des actions est de 250 fr. Depuis sa création, cette 
entreprise a largement récompensé ceux qui ont 
placé leur confiance en elle. Les nouvelles instal-
lations de Monlevade sont maintenant en pleine 
marche. Les usines marchent à 100 pour 100 de 
leur puissance. Port of Para : le gouvernement 
brésilien vient de retirer sa concession à la Société 
et exige un remboursement de 354.000 contos de 
reis. Le capital de cette Société était de 32 1/2 mil-
lions de dollars et les obligations s'élevaient à plus 
de 5 millions de L. S. Presque la totalité a été 
émise en Angleterre, en France et en Belgique : 
c'est une perte complète. 

Voici les dividendes annoncés pour lés filiales de 
la Financière des Colonies : Soengoei 747 : 2 flo-
rins contre 2 1/2 ; Asahan 85 : 20 cents contre 25 ; 
Batan Gara 410 : 1.50 flor. contre 1.75 ; Mopoli 595 : 

2.50 flor. maintenus; Huileries de Deli 4.300 : 15 flor. 
maintenus ; Huileries de Sumatra 162 et 422 : 
8 et 9 fr. 15 net contre 10 et 18,28; la Financière 
des Colonies 114 réduira son dividende de 7 fr. 50 
net à 6 fr. Ecrémeuses Mélotte 585 : le dividende 
sera de 30 fr. net ; Charbonnages d'Amereœur 
3.980 : le dividende passe de 250 fr. à 300 fr. net. 
Filatures et Tissages Réunis, probablement liquida-
tion anticipée ; Crédit Général du Congo 256 : le 
solde créditeur de 3.187.000 fr. va aux amortisse-
ments et réserves ; Traction et Electricité 820 : le 
dividende sera probablement ramené de 70 à 
45 fr.; Centrales Electriques de l'Entre Sambre et 
Meuse 642 : même dividende de 50 fr. net ; Elec-
tricité de la Campine 642 et 1.560 : les dividendes 
descendent à 39,50 et 96,85 contre 41,85 et 110,40 ; 
Luxembourgeoise d'Electricité 687, 537 et 1.860 : 
répartition 50, 35 et 118,10 contre 55, 40 et 147,60. 
On voit par cette liste qu'en général les Sociétés 
d'électricité déclinent, non pas que les bénéfices 
diminuent, mais parce que l'Etat tend à s'approprier 
de plus en plus une part léonine. Constructions 
Electriques de Belgique 116 : cette Société, qui n'a 
plus rien réparti depuis 1930, va distribuer 6 fr. 
net. Charbonnages des Chevalières et de la Grande 
Machine à feu 224 : le bénéfice de 955.000 fr. sert 
à amortir les pertes antérieures : Auxilacs 840 
et 1.900, probablement mêmes dividendes, soit 37,90 
et 76,05 ; Compagnie Maritime Belge 780 : le béné-
fice net s'élève à 33 millions contre 22 ; le divi-
dende monte de 41 à 60 fr. net ; Charbonnages de 
Bonne-Espérance et Batterie 2.710 payent un solde 
de 100 fr., après un acompte de 100 fr. ; Compagnie 
des Eaux d'Utrecht 1.280 maintient son dividende 
à 100 fr. net : Elakat 275 distribuera un dividende 
cette année. Hadir 2.930 : le dividende est fixé à 
240 fr. lux. Un acompte de 150 fr. lux ayant été 
payé le 12 février, il reste un solde de 90 fr. lux, 
qui sera réglé le 1er mai, le fr. lux. vaut 1.20 fr. b. 
Crédit Foncier d'Extrême-Orient 186 et 3.800 : le 
solde bénéficiaire est de 5.832.000 fr., qui permet 
de répartir des dividendes bruts de 17,45 et 198,27. 
On voit que malgré les événements de Chine, cette 
affaire réussit encore à produire de beaux bilans. 

3 «formations 
DETTE BRESILIENNE. — Voici quels sont les 

coupons détachés à ce jour sur les différents 
emprunts brésiliens depuis la reprise du service de 
la Dette : 

Coupons 
N° Echéance Montant 

4 1/2 0/0 1888 100 1-4-38 7 sh. 2.4 
4 1/2 0/0 1889 97 1-4-38 6sh. 4.8 
Funding 5 0/0 1898.. 1-1-38 2 sh. 6 
4 0/0 1910 56 1-4-38 6 sh. 4.8 
5 0/0 1913 50 1-4-38 1 sh. 7.2 
6 1/2 0/0 1927 21 15-4-38 16 sh. 3 
50/0 1931 à 20 ans en £ 13 1-4-38 5sh. 

— — 40 ans — 19 1-4-38 5 sh. 
— -— 20 ans en fr. 1-4-38 3 fr. 125 
— — 40 ans — 1-4-38 3 fr. 125 
Tous ces coupons supportent l'impôt de 36 0/0. 

BANQUE D'ETAT DU MAROC. — Les bénéfices 
nets de l'exercice 1939 ressortent à 24.700.013 fr. 
contre 22.517.995 fr. Report antérieur compris, le 
bénéfice disponible s'élève à 25.725.935 fr. au lieu 
de 23.678.721 fr. A l'assemblée convoquée pour le 
20 mai, il sera proposé d'élever le dividende de 
180 fr. à 200 francs. 

actionnaires à raison de deux nouvelles pour sept, 
anciennes. 

MESSAGERIES FLUVIALES DE COCHIN-
CHINE. — Les comptes de l'exercice 1939 se sol-
dent par un bénéfice net de 3.939.303 fr. contre 
2.791.746 fr. en 1938. Le Conseil proposera de majo-
rer légèrement le dividende des actions, qui pas-
sera de 15 à 17 fr. 50 et d'élever le dividende des 
parts de 31 fr. 25 à 53 fr. 88 brut. Il a convoqué 
une assemblée extraordinaire à laquelle il deman-
dera l'autorisation de porter le capital de 10 
à 25 millions, par l'émission de 100.000 actions 
qui seront offertes aux actionnaires au prix de 
105 fr., dont 30 fr. seulement payables à la sous-
cription. Cette assemblée n'ayant pu réunir le quo-
rum le 26 avril, elle est convoquée de nouveau à 
Saigon pour le 22 mai, c'est-à-dire pour le même 
jour que l'assemblée ordinaire. 

On sait que des dissensions se sont produites, il 
y a quelques années, au sein du Conseil. Cer-
tains administrateurs demandaient la dissolution 
de la Société ; ils faisaient valoir que la liquida-
tion de la Saïgonnaise de Transports lui avait fait 
perdre sa raison d'être primitive et que le défaut 
d'envergure de ses ressources ne lui permettait pas 
la création des services d'études très développés 
qui sont nécessaires à une holding. Ces administra-
teurs ont été évincés, car ils ne possédaient pas la 
majorité. L'émission projetée d'actions non libé-
rées, qui seront en réalité des actions de contrôle, 
permettra aux administrateurs actuels de renforcer 
leurs pouvoirs, et de se dessaisir plus facilement 
de leurs titres anciens dans l'hypothèse d'un mou-
vement de hausse. 

SALINES DE DJIBOUTI. — Le bénéfice net de 
l'exercice 1939 s'élève à 18.041.324 fr. contre 11 mil-
lions 482.823 fr. Le Conseil proposera de limiter 
le dividende à 15 fr., ce qui absorbera seulement 
5.250.000 fr. et laissera ainsi disponible 10 millions 
pour la création d'une réserve spéciale, qu'une 
assemblée extraordinaire convoquée pour le 17 mai 
sera appelée à incorporer au capital. De 35 millions, 
le capital sera porté à 45 millions par la création 
de 100.000 actions de 100 fr. qui seront distribuées 
gratuitement, jouissance 1er janvier 1940, aux 

MAISON OLIDA. — L'assemblée du 29 avril a 
approuvé les comptes de l'exercice 1939 se soldant, 
après 5.193.562 fr. d'amortissements, par un béné-
fice de 9.985.407 fr., formant avec le report anté-
rieur un total disponible de 14.743.275 fr. Elle a 
porté le dividende de 120 fr. à 125 fr. par action et 
de 432 fr. à 456 fr par part. Le solde du dividende 
des actions ainsi que le dividende des parts est 
payable depuis le 30 avril à raison de 55 fr. 27 et 
306 fr. 20 respectivement par titre au porteur. Ces 
résultats, légèrement supérieurs aux précédents, 
correspondent à un accroissement du chiffre d'af-
faires en regard d'un tonnage stationnaire. Les 
huit premiers mois de l'exercice écoulé ont été 
très satisfaisants ; depuis le début des hostilités, la 
marge bénéficiaire a diminué en raison du contrôle 
des prix qui ne permet pas toujours d'incorporer 
en temps voulu, aux prix de vente, les hausses 
correspondant à celles des matières premières. 

NESTLE AND ANGLO SWISS HOLDING Cy. — 
L'assemblée du 27 avril a approuvé les comptes de 
1939 dont nous avons indiqué l'essentiel dans notre 
numéro du 14 avril et voté le dividende annoncé 
de 10 fr suisses. Ce dividende est payable depuis 
le 1er mai à raison de 9,40 francs suisses, de même 
que celui des actions Ûnilac attaché aux actions 
Nestlé, dont le montant ressort à 2 dollars 25. 

Le rapport souligne les heureuses conséquences 
de la décision du Conseil de transférer une partie 
des participations et de la direction générale aux 
Etats-Unis où les entreprises du groupe bénéficient 
d'une grande liberté d'action, alors qu'en Europe 
le champ de leur activité est de plus en plus 
réduit du fait des restrictions financières, moné-
taires et tarifaires. « On ne saurait d'ailleurs affir-
mer, note le Conseil, que la situation favorable 
dans laquelle la Société se trouvait au début de 
la guerre, pourra être maintenue ou améliorée. 
Cependant, l'avenir peut être envisagée avec une 
certaine confiance : les capitaux sont investis dans 
des emplois liquides ou facilement réalisables et 
les réserves créées dans le passé couvrent dans 
une proportion suffisante la valeur des établisse-
ments et installations. » 

ETABLISSEMENTS GROS, VAUTHERET ET 
LAFORGE. — L'assemblée ordinaire est convoquée 
pour le 18 mai. Les comptes de l'exercice 1939 qui 
lui seront soumis se soldent, après affectation de 
676.755 fr. aux amortissements, par un bénéfice net 
de 2.063.414 fr. contre 1.921.698 fr. Après dotation 
de la réserve légale, il reste un solde de 1 million 
960.244 fr qui sera affecté à la provision pour 
reconstitution du capital réduit — de 20 à 4 mil-
lions — en 1934. Sur cette provision, ainsi élevée 
à 2.251.004 fr.. une assemblée extraordinaire con-
voquée aussi pour le 18 mai, sera appelée à pré-
lever 2 millions pour porter le capital de 6 à 8 mil-
lions par élévation, de 150 fr. à 200 fr., de la valeur 
nominale de chaque titre, et 200.000 fr. pour effec-
tuer un remboursement en espèces de 5 fr. par 
action. 

Déjà, rappelons-le, l'assemblée extraordinaire du 
14 décembre 1939 a décidé, d'une part de porter 
le capital de 4 à 6 millions par prélèvement sur 
cette même provision pour reconstitution du capi-
tal, le pair ayant été relevé de 100 à 150 fr., d'autre 
part de procéder à un remboursement de capital 
de 10 fr. par titre, qui n'a pas encore été réalisé. 

Les deux remboursements, d'ensemble 15 fr., 
seront effectués le ltr juin, net d'impôts pour les 
titres nominatifs, et sous déduction de la taxe de 
transmission pour les titres au porteur. 

Assemblées et bilans 
Crédit Foncier de France 

L'assemblée du Crédit Foncier, tenue le 
30 avril, a approuvé les comptes de l'exercice 
1939, qui se soldent par un bénéfice de 109 mil-
lions 387.937 fr., contre 145.318.863 fr. en 1938. 
Le dividende a été ramené de 185 fr. brut à 
140 fr. L'assemblée a également voté une incor-
poration de réserves au capital. Il sera attribué 
une action nouvelle pour trois anciennes. L'im-
pôt est supporté par la Société ; aussi les per-
sonnes physiques recevront-elles une soulte en 
espèces de 8 fr. 20 par action ancienne. 

Un acompte de 60 fr. brut ayant été distri-
bué en janvier, le solde de 80 fr. est payable de-
puis le 1er mai. Pour les personnes physiques 
(soulte comprise), il s'élève à 74 fr. 15 net, pour 
les personnes morales à 58 fr. 13. 

Voici la comparaison des comptes des deux 
derniers exercices ; 

BILAN AU 31 DECEMBRE 
PASSIF : 

Capilnl Fr. 
Primes d'émission... 
Provi?. et réserves... 
Comptes courants... 
Correspondants 
Sous - Comptoir des 

Entrepreneurs 
Banque Hyp. France 
Vers. diff. sur prêts. 
Avance de l'Etat 

(conv. 3 déc. 1936). 

1938 

375.000.000 > 
227.400.000 » 

L499.638.142 57 
324.784.579 68 
U4.987.S22 85 

11.SS6.534 01 
4S.228.729 04 

560.296.380 84 

1939 

375.000.000 » 
227.400.000 » 

1.619.816.060 93 
324.424.811 53 
147.363.509 52 

11.520.113 24 
49.341.783 69 

614.088.704 81 

2.219.760.247 48 2.623.313.328 03 
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Avance de l'Etat : 
Crédit à réaliser.. 750.748.800 56 300.530.058 27 

Oblig. foncières 5.416.157.294 04 5.340.122.145 48 
— communales... 9.969.838 976 99 9.903.350.639 41 
— maritimes 239.040.643 99 233.352.364 58 

Bons à lots 107.234.916 11 109.347.983 06 
Oblig. à remb,. inté-

rêts échus 129.103.115 85 234.503.937 12 
Semestres d'annuités 

reçus par anticip.. 10.378.245 83 8.921.453 01 
Intérêts dus, non 

échus 304.794.712 13 309.188.120 44 
Divers 489.918.341 12 514.337.485 42 
Bénéf. de l'exercice. 194.554.873 41 160.577.398 50 
Eeport antérieur 1.662.479 04 1.902.899 36 

Fr. 22.993.124.535 68 23.10S.442.346 45 
ACTIF : 

Espèces Fr. 75.310.097 85 55.646.490 80 
• Effets et valeurs div. 789.595.552 66 755.725.037 32 
Trésor public 88.928.018 39 98.109.250 20 
Avances sur titres... 43.270.455 54 42.628.755 92 
Correspondants 181.403.577 47 182.302.015 73 
Avance non encore 

utilisée de l'Etat.. 750.748.800 65 3C0.539.058 27 
Emprunteurs : 

Prêts fonciers 6.569.129.416 01 5.723.500.439 02 
Prêts communaux. 13.243.900.503 24 13.656.531.543 97 
Prêts maritimes... 303.960.907 01 283.223.517 16 
Prêts par capital et 

réserves 195.321.902 04 191.310.427 86 
Semestres d'annui-

tés échus 246.653.497 99 313.545.985 21 

Fr. 20.558.966.226 29 21.168.111.913 22 
Immeubl. acquis par 

expropriation 75.958.539 59 66.171.435 14 
Immeuble social 30.121.709 25 29.890.709 25 
Intérêts acquis non 

échus 289.693.785 72 290.538.352 83 
Divers 59.891.762 36 67.538.866 40 
Frais généraux 49.236.009 91 51.189.961 32 

Fr. 22.995.124.535 68 23.108.442.346 45 

COMPTE DE PROFITS ET PERTES 
Prêts fonciers....Fr. 69.776.880 03 69.377.979 41 

— communaux... 105.873.592 87 105.968.519 53 
— maritimes 1.896.755 60 1.909.720 29 

Produits divers 163.457.291 51 176.043.682 29 

Total Fr. 341.004.520 01 353.299.901 52 
A déduire : 

Provis. p1' amortis. 
des emprunts 52.232.329 » 50.943.950 56 

Amortissent, divers 74.947.789 74 125.490.301 40 
Imp., retraites, etc. 19.269.527 86 16.287.751 06 
Frais- généraux.... 49.236.009 91 51.189.961 32 

Fr. 195.635.656 51 243.911.964 34 

Bénéf. de l'exercice. 145.318.863 50 109.387.937 18 
Report antérieur.... 1.662.479 04 1.902.899 36 

Total disponible. .Fr. 146.981.342 54 111.290.836 54 
Ces bénéfices ont été répartis comme suit : 

Réserve obligat..Fr. 6.323.443 18 4.531.896 86 
Dividende 138.75C.000 » 105.000.000 > 
Report à nouveau... 1.902.899 36 1.758.939 68 

Fr. 146.931.342 54 111.290.836 54 

Du début de l'exercice à l'ouverture des 
hostilités, les cpérations du Crédit Foncier se 
sont développées de façon satisfaisante. La pro-
gression des demandes de prêts fonciers, pour 
les huit premiers mois de l'année, était de l'ordre 
de 48 0/0 en nombre et de 43 0/0 en capital sur 
les demandes de la même période de 1938. C'était 
la conséquence d'une reprise marquée de la cons-
truction immobilière : construction privée bien 
plus que construction de rapport puisque le 
maintien de la loi sur les loyers rendait diffi-
ciles les investissements de cette nature. 

Dans le domaine des travaux publics, la situa-
tion était plus complexe. Les règles instituées 
en matière de prêts aux collectivités ont rendu 
difficile l'exécution du programme de grands 
travaux. Une certaine liberté restituée par le 
décret d'avril n'a pas eu d'utiles répercus-
sions puisque, le Crédit Foncier ne pouvant 
émettre depuis 1934 d'obligations communales, 
il a dû se borner à accueillir les demandes dans 
les limites des disponibilités de sa trésorerie. 

L'an demie., le Conseil espérait beaucoup des 
prêts maritimes. Le rapport ne cache pas sa dé-
sillusion en soulignant que les demandes ont été 
inférieures à celles de 1938. 

Au total cependant, l'évolution de la situation 
était favorable quand, brusquement, du fait de 
la guerre, le Crédit Foncier dut suspendre provi-
soirement toutes ses opérations de prêts. 

Le Gouvernement ayant évité un moratoire, 
le solde des comptes de dépôts n'a fléchi que de 
42 millions en deux mois de guerre et, au 31 dé-
cembre, il s'élevait à 324 millions, chiffre égal 
à celui qui figure au bilan de 1938. 

Mais la loi sur les loyers est intervenue, anni-
hilant les possibilités de reprise des opérations, 
puisque les statuts obligent à ne prêter que sur 
des propriétés d'un revenu durable et certain 
d'un montant au moins égal à l'annuité du prêt. 

La législation des loyers étant réglée, le Cré-

dit Foncier a repris l'étude des demandes dé-
posées avant la mobilisation, cependant qu'en 
matière de dette hypothécaire, il prenait une 
attitude très conciliante qui lui a permis de 
régler à l'amiable tous les cas litigieux. 

Cependant, le montant des semestres im-
payés sur les prêts fonciers s'est accru et des 
retards ont été constatés dans le remboursement 
des prêts communaux. 

C'en est assez pour interdire au Crédit Fon-
cier d'accueillir de nouvelles demandes de prêts 
et pour l'obliger, devant l'insuffisance des ren-
trées sur les échéances des prêts, à se borner à 
réaliser les demandes antérieures à la guerre. 

Au reste, voici comment a évolué la situation 
au cours des trois dernières années. On tiendra 
compte des remarques que nous venons de faire 
sur les deux périodes distinctes de 1939 pour 
apprécier les résultats de l'année : 

Prêts hypoth... 
Prêts commun. 
Prêts maritim. 

1937 

484.741.209 
1.640.378.605 

331.000 

1938 1939 

621.751.162 447.278.099 
983.919.428 330.431.895 

94.710.139 6.490.000 

Prêts de l'exere. 2.125.450.814 1.700.380.729 1.284.199.994 
Remb. anticipé 237.607.313 273.037.178 182.100.043 

Excéd. des prêts 
nouveaux. Fr. 1.887.843.500 1.427.343.551 1.102.099 951 

En tenant compte non seulement des rembour-
sements anticipés mais encore des amortisse-
ments normaux, le solde net des prêts fonciers, 
maritimes et communaux ressort à 20.854 mil-
lions au 31 décembre 1939, contre 20.312 millions 
au 31 décembre 1938, soit une augmentation de 
542 millions. 

Les nouveaux prêts ont été imputés, à con-
currence de 191 millions de fr., sur les fonds 
propres du Crédit Foncier ou sur les fonds pro-
venant de ses obligations, et pour le surplus, sur 
le montant disponible de l'avance du Trésor. 

Par suite, sur l'avance de 3 milliards faite par 
l'Etat par la convention de 1936, il ne reste plus 
que 300 millions inutilisés, contre 750 millions 
l'an dernier. 

Sans tenir compte des prêts effectués au moyen 
des fonds propres au Crédit Foncier et des avan-
ces de l'Etat, l'ensemble des prêts fonciers, ma-
ritimes et communaux s'élève, à 17.123 millions, 
en augmentation de 203 millions sur l'an der-
nier, avec, en contre-partie, 15.477 millions 
d'obligations, déduction faite des primes à amor-
tir. L'excédent des prêts atteint 2.446 millions, 
au lieu de 2.103 millions. L'amélioration cons-
tatée l'an dernier dans les arriérés des annuités 
en retard se transforme, du fait de la guerre, 
— nous le signalions plus haut, — en une 
aggravation sensible : 313 millions contre 246 
millions. Pour les prêts fonciers, augmentation 
de 86 millions, au lieu d'une diminution de 
20 millions ; pour les prêts communaux, au con-
traire, par suite de l'intervention de l'Etat, l'ar-
riéré est en diminution de 23.860.000 fr. 

La valeur des immeubles est portée, au bilan, 
pour 66 millions contre 76 millions, représentés 
par 128 immeubles contre 141, bien qu'en cours 
d'année il ait été acquis, par voie d'expropria-
tion, 14 immeubles nouveaux. 

* * 
Si le Conseil a jugé prudent de renforcer les 

provisions en vue de se couvrir le plus possible 
à une époque où des difficultés peuvent s'amon-
celer et de ne distribuer qu'un faible dividende, 
il conserve la faculté de disposer de ressources 
spéciales comm° les primes sur augmentation 
de capital 

Le Crédit Foncier se doit de renforcer son 
crédit et de ne pas distraire de son actif des 
sommes dont il pourrait avoir besoin pour le 
développement ultérieur de ses prêts mais il 
doit aussi, par ses statuts, maintenir le montant 
du capital nominal de ses actions au moins dans 
la proportion du cinquantième du capital réalisé 
par l'émission des obligations en circulation. 

Il avait été autorisé à porter son capital à 
500 millions. Il en usera donc en incorporant 
125 millions de primes d'émission au capital et 
distribuera une action gratuite pour trois an-
ciennes. 

De ce fait, il mettra son capital en harmonie 
avec l'importance de son activité et pourra, si 
le besoin s'en fait sentir, émettre de nouveaux 
emprunts obligataires. 

Le Conseil a estimé que cette opération, des-
tinée à renforcer le crédit de la Société, ne de-
vait pas être, pour les actionnaires, l'occasion 
d'un débours. Les impôts afférents à l'opération, 
nous l'avons signalé au début de cette étude, 
seront à la charge de la Société. 

* ■...■**■'. 
La guerre a pour conséquence de mettre en 

sommeil l'activité du Crédit Foncier. Il doit re-
douter, plus les hostilités se prolongeront, l'ac-
croissement de la proportion des semestrialités 

arriérées par rapport à celles à recouvrer. Cette 
carence de débiteurs hypothécaires ne serait 
redoutable que si le recouvrement des annuités 
communales laissait à désirer. Cela n'est pas à 
craindre pour le moment. D'ailleurs, la poli-
tique très prudente suivie depuis toujours et le 
renforcement des réserves (50 millions de plus 
cette année sont portés aux amortissements) 
permettront au Crédit Foncier de traverser sans 
faiblesse cette période difficile .C'est pourquoi, 
en dépit des circonstances et de la diminution 
du dividende, le titre se maintient sans diffi-
culté aux environs de 3.200. 

Houtjclles 

LOTERIE NATIONALE 

Le tirage de la neuvième tranche de la Loterie 
Nationale de 1940 se fera à Paris, le 5 mai. 

DECISIONS ET AVIS DE LA CHAMBRE SYNDICALE 
DES AGENTS DE CHANGE 

EMISSION : 
La Compagnie Générale de Radiologie procède à la 

création de 28.000 actions de 175 fr., dites B, jouissance 
30 juin 1940, sur lesquelles 4.O00, émises au pair, 
à libérer d'un quart à la souscription et des trois 
autres quarts le 30 juin, sont réservées aux action-
naires, à raison de deux actions nouvelles pour 
21 anciennes à titre irréductible. En outre, souscrip-
tion à titre réductible. Les souscriptions sont reçues 
jusqu'au 3 juin à la Banque Nationale pour le Com-
merce et l'Industrie, à la Banque Transatlantique et 
à la Société Générale, contre remise du coupon 19. 
En conséquence, jusqu'au 14 mai, négociations sous 
deux rubriques : action droit, coupon 19 attaché ; 
actions ex-droit, ex-coupon 19. Négociations du droit 
jusqu'au 28 mai. 

NOTA. — L'assemblée extraordinaire du 15 avril a 
décidé : la réduction du capital à 7.250.000 fr. par 
l'abaissement de 250 à 175 fr. du nominal des 42.000 
actions anciennes qui deviennent des actions A 
n'ayant plus droit au premier dividende annuel de 
5 0/0. Le report du capital à 12.250.000 fr. par la 
création des 28.000 actions B ci-dessus, ayant droit 
à un premier dividende de 5 0/0. 

DISTRIBUTION D'ACTIONS GRATUITES : 
La Société des Forges et Ateliers de Constructions 

Electriques de Jeumont a décidé de porter son capi-
tal à 108.062.500 fr. par la création de 112.250 ac-
tions nouvelles de 250 fr., jouissance septembre 1939, 
libérées par prélèvement sur les réserves et attri-
buées gratuitement : 80.000 actions, à raison d'une 
nouvelle pour 4 actions anciennes ; 32.250 actions, à 
raison de 3 actions nouvelles pour 4 parts (indépen-
damment pour les porteurs des parts d'un droit à 
une soulte de 11 fr. 835 par part payable en même 
temps que le dividende). Les demandes sont reçues 
à Paris, à la Banque Parisienne pour l'Industrie, 
Crédit Lyonnais, Société Générale, Banque Nationale 
pour le Commerce et l'Industrie, Banque de Paris 
et des Pays-Bas et à la Banque de l'Union Pari-
sienne, contre remise du coupon 21 (actions) et du 
coupon 20 (parts), ou d'un Bon de droit délivré 
sur estampillage des certificats nominatifs d'actions 
ou de parts. L'impôt cédulaire est à la charge des 
attributaires; il sera retenu sur le dividende de l'exer-
cice clos au 31 août 1939, mis en paiement le lor mai. 
Le droit se négociera impôt payé. Jusqu'au 8 mai, 
les actions et les parts se négocieront sous deux 
rubriques : actions droit, coupon 21 attaché; actions 
ex-droit, ex-coupon 21; parts droit, coupon 20 atta-
ché ; parts ex-droit, ex-coupon 20. Négociations des 
deux droits jusqu'au 31 mai. Les actionnaires qui 
demanderont postérieurement au 30 septembre des 
titres nominatifs auront à rembourser la taxe - de 
transmission. 

JETONS DE PRESENCE 

Noms des Sociétés Dates Jetons Objet 

Viole de Champagne,ac. 

Vinic. de Champagne, p 
Chem. île Fer Tunisien 
flaoulc. de l'Indochine 

15-5 

15-5 
22-5 
24-5 

. 27-5 

1 tr. 

1 tr. 
B fr. 
1 fr. 
O fr 50 

Approh. des comptes 
etincorp de réserves. 
Incorp. de réserves. 
Approb, des comptes. 
Approb. des comptes. 
Approb. des comptes. 

COTE DES CHANGES 

Uaite 

A Paris : 
Londres... Pr. pour 
New Yorls ... — 
Belgique .... — 
Canada — 
Danemark ... — 
Hollande .... — 
Norvège ..... — 
Suèdo — 
Siusse »— 

Cours extrêmes 
au 3 niai 

fr. et cent 

1 llv. st 176 50 a 176 75 
ii>0 dollars 4.37J .. à 4.390 -
100 beigas 734 „ à 740 -
100 dollars „ à _ 
100 couron ... _ à ... _ 
100 florins 2.322 à 2.336 _ 
100 couron. ... „ a ..... 
100 couron à ....... 
200 francs 0S1 _ à 980 
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Pair 
Usance théorique 29 avril 

A Londres s — — — 
Parts.., francs \Mtl£ chèque 124 21 176 5/8 
Berlin rcichsm, — IjE à vue 20 43 /• 
Bruxelles hcl^a — 1£ d" 35 .. 23 82 1/2 
Amsterdam.... lior. oie"— 1£ d« 12 107 7 55 1/2 
Milan lireclc"— 1£ d» 92 46 69 ./. 
Athènes draci.dt" — 1£ d" 375 .. 035 ./. 
Madrid pes. etc "— 1£ d» 25 22 H 38 25 
Lisbonne -. escudos — 1£ d" 110 .. l'3 ./. 
Suisse fr.suiss. — 1£ d» 25 2125 17 90./. 
Oslo totr.flitrt — 1£ d" 18 159 u.c. 
Stockholm d» — 1£ d» 18 159 10 90 ./. 
Copenhague... d" — 1£ d" 18 159 u.c. 
Helsingtors marks — 1£ d" 193 21 18i ./. 
Bucarest iei — 1£ d° 313 B 800 ./. 
Varsovie zloty — 1,C d» 43 83 .. ./. 
Budapest peiiROes — 1£ d° 27 8 19 ./. 
Belgrade dinars — 1£ d" 27S 318 145 ./. 
Sofia. leva — \£ d° 110 659 285 ./. 
tstanhul piastres — 1£ d° 673 ./. 510 ./. 
Alexandrie d" — 1£ d" 97 1/2 97 1/2 
Bombay penec — roupie T. T.(i| 18 d. 1/0 ../. 
Shanghai d" ~ 1 doit. d° „ 3 19/16 
Blngapore a' — ldoll. d- .... 2/4 S/1 ■ 
Kobe... d" — lyen d" 24 57d. 1/4 1/16 
New-York. toUarsclC— 1£ CT.ft 4 862/3 4.03 ./. 
Montréal...... d" — 1£ d" 4 862/3 4 4") .(. 
Rio de Janeiro ponce — iulire d» 6 09 3 17/32 
Buenos-fiyres. j l*« f»!^- « M. 1148 J

 J?
 „

 3
^ 

Valpaiatso'..... dollars — l£ T. T. .... 100 . 
Montevideo pence — 1 piastre d» 51 d. 2C 1/2 
Lima «ois — 1£ iOtaMs 17 88 20 1/4 
Mealco pesos — 1£ d" „ .. 20 ./. 

A New-York (25 avril) (2 mai) 
Paris 199./. parité 60.251 1 97 3/4 parité 50.503 
Londres... 3 51 1/8 3 48 7/8 

Banque de France 

Situation hebdomadaire du 18 au 25 Avril 1940 

Actif 
Encaisse-or 84.614.656.029 + 1.389 
Disponibilités à vue à l'étran-
««r 41.795.295 — 076.976 

Effets escomptés 5.792.383.020 + 741.110.211 
Effets et warrants agricoles. 1.781.000.000 » 
Effets négoc. et autres em-

plois à l'étranger 46.120.214 » 
Effets négoc. achetés en 

France 7.297.963.200 — 25.500.000 
Avances sur titres 8.411.221.428 — 14.119.738 
Avances à trente joure maxi-

mum sur effets publics 
n'excédant tas deux ans... 228.358.000 — 75.799.000 

Bons du Trésor négociables 
(Conv. du 29 fév. 1940) 80.000 000.000 » 

Prêts sans intér. à l'Etat.. 10.000.000.000 » 
Avances provisoires a l'Etat 

(conv. 29 sept. 1938 et 29 fé-
vrier 1940) 20 900.000.000 > 

Divers 3.682.794.419 +102.324.330 

Passif 
Billets au porteur en circu-

lation 156.285.178.945 —150.038.745 
Compte couran- du Trésor.. 12i.529.57G +■ 3.144.458 
Compte courant de la Caisse 

Autonome d'Amortissement. 1.049.788.006 - 14.035.273 
Comptes courants et comptes 

de dépôts de fonds .4.402.812.26/' +648.118.743 
Divers 2.525.960.863 + 78.3li5.412 

COTJVEItTTJEE DES ENGAGEMENTS 

Montant des engagements à vue 172.137.70S.542 
Proportion de l'encaisse or aux engage-

ments à vue 49.16 0/0 

ECHEANCE D'AVRIL 
FONDS D'ETATS 

1 "Brésil 4 1/2 0/0 1888, £ 100, 
c. du 1/4/38 au ch. 7 «h. 2.4 

1 * — 4 0/0 1889, £ 100. c. du 1/4/38 — 6 sh;4,8 
1 • — 5 0/0 1898, £ 20, c. du 1/1/38 — 2 sh.6 
1 * — 4 0/0 1910, £ 100, c. du 1/4/33 — .« »h;4;B 
i.-* 5 C/0 1913, £ 20, c. du 1/4/38 — 1 «h.7:2 

15 * — 6 1/2 0/0 27. £ 100, c. du 15/4/38 — 16 sh.3 
12 * — 5 0/0 31, à 20 ans, £ 20, c. 13 — 5 ah. 
12 * — — à 40 ans, £ 20. c. 19 — 5 sh. 

1 «Espagne 4 0/0 Extérieur — 9 d. 52 
15 «Pologne 7 0/0 1927, tr. fse, $ 100 — flor. 5.598 
10 «Turouie Trib. d'Egypte 4 0/0 91 — 8 sh. 
15 *— 3 1/2 0/0 1394 — 7 sh. 
18 «ï'ougoslavie 5 0,0 1933 de 250 fr., 

c. 13 r- t 75 
BANQUES 

26 Bque Int. de Commerce, c. 17 16 40 9 59 
FORGES — MINES 

25 Applications Mécan., c. 25 123 » 184 25 
30 Bogny Brans 3 1/2 0/0 1908-1044 7 175 5 94 
15 Commentry-Oissel 6 1/2 1938 32 50 30 72 
30 Cie Gle Construction, c. 40 19 30 8 52 
1 Constructions Méc. (Merlin) 6 f>/0 15 » 15 » 

29 Dourges, e. 38 41 7« 29 35 
15 Electro-Métallurgie (Cie GiSn.) 

5 1. 2 0/0 1932 27 50 25 80 
20 Givors <Hts Ex), c. 21 45 10 39 65 
15 Huaron, priv., c. 7 60-40 49 90 
20 Lens (TréfU. et Câbles), c. 13. 24 60 15 90 
25 'Naraguta Karama, c. 10 (par 

coupure de 5) au ch. 2 «h. -6 
15 Nord (Aciér. du) 5 1/2 O/O 1929 27 Su 25 73 
23 Nord de la France (At. de Cons-

truct. du) 4 1/2 0/0 1930 22 50 21 » 
16 Salines Châtillon-le-Due, cap. 

A, c. 30 102 50 82 60 
16 — jouiss., A, c 30 82 » 6518 
30 Senelle-Maubeuge, c. 45 32 80 27 51 
15 Vaucanson (Ateliers), c. 36 36 90 3198 
25 Vcnce (Estampage de la), c. 20 6 22 2 50 
25 — — c. 16 i 6 95 

EAUX — GAZ — ELECTRICITE 
1 «Eaux du Caire, cap., c. 35 au ch.piastJ7 74 
1 » — jouiss., c. 35 — 73 60 
1 * — parts, c. 78 — 552 i 

20 Lorraine d'Electric. 4 1/2 0/0 1930 22 50 20 95 
30 Nantaise d'Eclairage, e. 22 23 73 19 68 

30 — parts, c. 22 43 82 38 88 
15 Nationale du Ehône 5 1/2 0/0 39 27 50 25 57 
15 Poteaux Electr. 3 1/2 0/0, ex 5 D/0, 

c. 16 5 02 4 09 
16 Kadio Orient, c. 19 246 a 213 16 
16 — parts, c. 8 69 07 60 71 

1 Sud (Forces H.-E. du) 5 1/2 0,0 » 26 20 
1 Sud-Est (Electric, du) 5 0/0 12 50 12 50 

15 Truyère (F. M. de la) 5 1/2 C/0 32 27 50 25 80 
TRANSPORTS 

15 Auto-Taxis Marseillais 5 0/0 1931 25 » 23 33 
30 Tr. Bordeaux, cap., c. 59 14 35 11 65 
30 — — jouiss., e. 21 4 10 3 41 
15 — Nantes 4 0/0 7 38 5 B2 
30 — Eouen 5 0/0 9 22 7 31 

VALEURS DIVERSES 
1 Alimentation (Sté Nancéieune) 

Sanal 6 0/0 1919 J5 , 15 , 
38 Amieux J 1,2 0/0 27 50 25 77 
15 Assoc. Diocésaine Paris 5 1/2 32 12 50 11 63 
1 Brass. Thionville B.-Yuts 4 1/2 0,0 » 9 16 
1 — Croix Lorraine, c. .5 20 50 15 22 

20 Casino d'Arcachon. » 450 
15 Ciments FranpaiB 7 0/0 1933 35 » 33 03 
15 Distii'eries de l'Indochine, c. 9 20 50 1* 7* 
25 Docks des Alcools, e. 5 45 95 31 63 

1 Entrepôts l'rig. Lyonnais, c. 18 6 83 5 88 
15 Sté Fin. E. Industr. 5 0,0 1930 25 » 23 51 
15 Galeries Barbés 5 1/2 0/0 27 50 25 90 
29 La Hénin. c. 9 e 20 6 90 
15 H. Devred, c. 13 g 52 £ 94 
29 Hévéas de Xuan-Loc, e. 25 27 » 25 23 
29 — — parts; c. 12 , 74 95 

1D Immeubles de PariB 5 1/2 0/0.. 25 98 25 98 
22 Omnia Cinéma Montmartre, pr., 
„ c-,.38 ■■ 6S 60 53 45 
15. latreries de Tarascon, c. 15.. 36 90 30 0 
30 Produits Chmiiq. (Bordelaise) 

5 1/2 0 0 2750 2585 

15 — Alais Frog«s Camarg., c. 31 37 66 30 48. 
18 Eaffinerie Saint-Louis, c. 3 45 10 37 35 

1 Notariés Tète a'Or, c. 9 6 56 S S ' 
16 -— — 5 1/2 1937, e 6 — -, 
10 Algérie 5 0/0 1934, c. 12, m, 10 0/0 — — 

1 Cameroun 5 0/0 1934, c 11 — £ 
1 Guadeloupe 5 0/0 1934-1935, c. U-1C prix s. coupons 
1 Guyane 5 0/0 1934-35, c. 11-10.... — — 
1 Indochine 3 1/2 1899-1905, c. 82-69 » 6 iWS 
1-3 C/0 1902. e. 75 , 5455 

1 — 5 C/0 1935. c. 10 prix s. coupons 
16 — 5 72 1937, c. 6 — _ 

1 Madagascar 2 1/2 0/0 1897, e. 86 5 125 4 5625 
1 — 5 0,0 1933-1935,.e. 14-10 prix s. coupon» 

16 — — 5 ]/2 193V, e. 6 — — 
15 Maroc A 1,2 1929, c. 22 » 20 25 
1 Martinique 5 0/0 33-35, c. 14-10.. prix s. coupons 
1 Réunion 5 O ù 1934 c. LL — — 
1 Somalie (Gouv. de la Côte Fse) 

5 C/0 1934, c. 11 — „ 

ECHEANCE DE MAI 
FONDS D'ETATS ETRANGERS 

1 «Belge 3 0/0, 2- série fr.belges J>.SA 
1 «Egypte 4 0/0 unifiée au ers B sh 
1 «Fribourg (Canton) 3 1/2 99, c. 82 — B 75 

15 * - 3 ' /0 1903. c. 74 _ 7 50 
1 *Suisses (€h. de fer) 3 0/0 90. c.149 fr.suis. 10 » 

15 * — 3 0 0 1903 des ch.de fer,c.73 — 7 5) 
1 «Uruguay 3 1/2 1891 afX, c. 193 au ers 3 sh. 6 

te Directeur-Bêrant : H. de SAINT-ALBIN 
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UNION D'ELECTRICITE 

Société anonyme 
au capital de 433.330.000 francs 

Siège social : 
3, rue de Messine, Paris 

R. C. Seine 53.932 

Avis à MM. les porteurs 
d'obligations Union d'Electricité 

de 1.000 et 5.000 fr. 5 1/2 0/0 1939 

Conformément à la faculté qui lui 
en est laissée par les conditions 
d'émission de l'emprunt précité, la 
Société a procédé au rachat en 
Bourse de titres de 1.000 et 5.000 fr. 
pour un montant total égal_ à l'an-
nuité de remboursement prévue au 
tableau d'amortissement, à la date 
du lor juin 1940. En conséquence, 
MM. les obligataires sont informés 
qu'il n'y aura pas lieu à tirage au 
sort pour l'échéance ci-dessus. Les 
titres ainsi rachetés seront annulés 
au 1er juin 1940. 

N° 4530. 

Les Consommateurs de Pétrole 
Société anonyme 

au capital de 60 millions de francs 
Siège social à Paris, 

9, avenue Percier (8e) 
R. C. Seine 12.138 

Statuts déposés aux minutes 
de Maître Letulle, Notaire, 

à Paris 

Avis-aux porteurs d'obligations 
5 1/3 0/0 

Emission juillet JS39 
Conformément aux articles 10 et 

suivants du décret-loi du 30 octobre 

1935, les porteurs d'obligations 
5 1/2 0/0, émission de juillet 1939, 
de la Société dite : « Les Consomma-
teurs de Pétrole », Société anonyme, 
sont convoqués par le Conseil d'ad-
ministration de cette Société et 
après ordonnance de M. le Président 
du Tribunal Civil de la Seine en 
date du 12 mars 1940, enregistrée, 
en assemblée générale, le 29 mai 
1940, à 14 h. 30, au siège de la 
Société, S, avenue Percier, à Pa-
ris, pour délibération sur l'ordre du 
jour suivant : 

— Constitution de la masse ; 
— Nomination des représentants 

de la masse ; 
— Fixation de leurs pouvoirs et 

de leur rémunération. 

Les porteurs d'obligations qui dé-
sireraient assister ou se faire repré-
senter à l'assemblée devront déposer 
leurs titres Smq jours avant la réu-
nion, aux caisses des établissements 
suivants ; 

— MM. Lazard Frères et Cie, 5, 
rue Pillet-Will, Paris ; 

— MM. Worms et Cie, 43, boule-
vard Haussmann, Paris ; 

— Comptoir National d'Escompte 
de Paris, 14, rue Bergère, Paris, et 
dans les succursales, agences et bu-

reaux en France de cet établisse-
ment. 

Les titulaires de certificats nomi-
natifs devront, pour être admis à 
l'assemblée, être inscrits sur les re-
gistres de la Société cinq jours au 
moins avant la réunion. 

Des cartes, permettant d'assister à 
l'assemblée ou des pouvoirs en vue 
de se faire représenter, seront déli-
vrés aux caisses des mêmes établis-
sements, aux porteurs d'obligations 
qui en feront la demande. 

Le Conseil d'administration. 
N° 4595. 

SOCIETE NATIONALE 
DES CHEMINS DE FER FRANÇAIS 

La Société Nationale des Chemins de 
Fer Français informe le public que, 
conformément aux instructions de l'au-
torité militaire, à partir du 6 mai 1940, 
aucun billet de chemin de fer ne pourra 
être délivré à destination on au départ 
de la zone des armées, sans présenta-
tion d'un titre de circulation valable 
(sauf-conduit, ordre de mission, carte 
de circulation temporaire) signé d'une 
autorité militaire. 

La distribution des billets pouvant 
être Tetardée par l'accomplissement de 
cette formalité, MM. les voyageurs sont 
invités à bien vouloir eu tenir compte 
et de se présenter aux guichets plus 
tôt qu'ils n'en ont l'habitude. 

BANQUE DUPONT & FURLAUD 
CAPITAL 20 MILLIONS D* FRANCS 

TOUTES OPÉRATIONS DE BOURSE ET DE CHANGE 
SUR LES PRINCIPAUX MARCHÉS FINANCIERS 

Téléphone EUROPE 35-94 {3 lignes) 

i-IO, boulevard Haussmsj-i n, PAR.IS-Vllle 

Société des Ciments français 
et des 

PorUand de Boulogne-sur-Mer 
et Cie des Poriland de Desvres 

Siège social : Boulogne-sur-Mer 
transféré provisoirement 

à Mantes-la-Ville (Seine-et-Oise) 
(Bureau de la Direction : 

route de Guerville) 
(par application du décret 

du 29 novembre 1939) 
Société anonyme au capital de 
36.800.000 francs, divisée en 73.600 
actions de 500 francs chacune, dont' 
20.000 amorties et remplacées par 

des actions de jouissance. 
R. C. Boulogne-sur-Mer N° 2.053 

MM. les actionnaires sont convo-
qués en assemblée générale ordi-
naire, le vendredi 31 mai 1948, èi 
quinze heures trente, à Mantes-la-
Ville (Seine-et-Oise) (Bureau de la, 
Direction, route de Guerville). 

Ordre du jour 
1° Lectures des rapports du Con-

seil d'administration et des commis-
saires. 

2° Approbation des comptes «t hl* 
lans de l'exercice 1939. 

3° Fixation du dividende. 
4° Confirmation de nominations 

d'administrateurs. 
5° Autorisation de traiter des mar-

chés avec des Sociétés qui auraient 
avec la Société des Ciments Fran-
çais des administrateurs communs.; 

Aux termes de l'article 28 des sta-
tuts, tout titulaire ou porteur de dix 
actions (capital ou jouissance) est 
de droit membre de l'Assemblée. 

Les propriétaires de moins de dix 
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actions peuvent se réunir pour^ for-
mer ce nombre et se faire représen-
ter dans les conditions prévues par 
l'article 4 de la loi du 1er août 1893. 
Les titulaires d'actions nominatives 
n'ont aucune formalité à remplir ; 
ils devront seulement être en me-
sure de justifier, le cas échéant, de 
leur identité. 

MM. les actionnaires dont les 
titres sont au porteur doivent effec-
tuer le dépôt de ces titres avant le 
jeudi 23 mai soit au siège social 
provisoirement à Mantes - la - Ville 
(Seine-et-Oise), soit dans les caisses 
de l'une des banques ci-après dénom-
mées : Société Générale pour favori-
ser le développement du Commerce 
et de l'Industrie, Société Générale de 
Crédit Industriel et Commercial et 
Banques régionales affiliées, Crédit 
Lyonnais, Crédit du Nord, Banque 
Scalbert et Cie, Comptoir National 
d'Escompte de Paris, Banque Varin-
Bernier et Cie. 

. Les dépôts peuvent être faits dans 
les agences ou dans les succursales 
aussi bien qu'au siège de ces divers 
Etablissements. 

Sur demande adressée avant le 
29 mai à notre adresse postale : 
Mantes - Gassicourt ( Seine-et-O ise ), 
une carte d'admission sera envoyée 
à MM. les actionnaires qui auront 
effectué le dépôt de leurs titres dans 
les délais prévus. 

Le Conseil d'administration. 
' N° 4596. 

Société Inonpe (les Chemins de Fer 
ei Hôtels de Montagne aux Pyrénées 

Capital : 6.400.000 francs 
Siège social : 92, rue Saint-Lazare, 

PARIS 

Deuxième convocation 
L'assemblée générale des obliga-

taires, convoqués pour le 30 mars 
1940, n'ayant pu délibérer faute de 
Quorum. MM. les Porteurs d'obliga-
tions de 250 fr. 5 0/0 1913, de la 

Société Anonyme, des Chemins de 
.Fer et Hôtels de Montagne aux Py-
rénées », sont convoqués par le Con-
seil d'administration de la Société 

■ omettrice en troisième assemblée 
générale pour le samedi 25 mai 1940, 
à onze heures, au siège de la So-
ciété, 92, rue Saint-Lazare, à Pa-
ris, à l'effet de délibérer sur le 
même ordre du jour ci-après rap-
pelé . 

Ordre du jour : 
1" Prorogation et aménagement 

du moratoire consenti par l'asesm-
blée des obligataires du 22 octobre 
1937. 

2° Questions diverses. 
MM. les Porteurs qui voudraient 

assister ou se faire représenter à 
l'assemblée générale devront déposer 
leurs titres au moins cinq jours à 
l'avance, soit au siège social, 92, rue 
Saint-Lazare, à Paris, tous les jours 
de 14 à 16 heures, sauf samedi, soit 
dans les caisses de toutes banques 
ou officiers ministériels. 

Les titulaires de titres nominatifs 
sont dispensés de tous dépôts. 

MM. les Porteurs qui ne pour-
raient pas assister à l'assemblée gé-
nérale sont priés de demander un 
pouvoir au siège social de la Société 
émettrice ou à l'établissement qui a 
reçu le dépôt des titres, afin de se 
faire représenter à ladite assemblée. 

Il sera adressé à chaque porteur, 
qui en fera la demande, une carte 
d'admission constatant le nombre 
d'obligations déposées. 
Le Conseil d'administration de la 

Société Anonyme des Chemins 
de Fer et Hôtels de Montagne aux 
Pyrénées. 
N° 4591. 

Société Anonyme des Chemins de Fer 
et Hôtels de Montagne aux Pyrénées 

Capital : 6.400.000 francs 
Siège social : 92, rue Saint-Lazare, 

PARIS 

Deuxième convocation 
L'assemblée générale des obliga-

taires, convoqués pour le 30 mars 
1940, n'ayant pu délibérer faute de 
quorum, MM. les Porteurs d'obliga-
tions de 1.000 fr. 5 0/0 1930 de la 
« Société Anonyme des Chemins de 
Fer et Hôtels de Montagne aux Py-
rénées », sont convoqués par le Con-
seil d'administration de l'a Société 
émettrice en troisième assemblée 
générale pour le samedi 25 mai 1940, 
à onze heures trente, au siège de la 
Société, 92, rue Saint-Lazare, à Pa-
ris, à l'effet de délibérer sur le 
même ordre du jour ci-après rap-
pelé . 

• Ordre du jour : 
1° Prorogation et aménagement 

du moratoire consenti par l'assem-
blée des obligataires du 22 octobre 
1937. 

2° Questions diverses. 
MM. les Porteurs qui voudraient 

assister ou se faire représenter à 
l'assemblée générale devront déposer 
leurs titres au moins cinq jours à 
l'avance, soit au siège social, 92, rue 
Saint-Lazare, à Paris, tous les jours 
de 14 à 16 heures, sauf samedi, soit 
dans les caisses de toutes banques 
ou officiers ministériels. 

Les titulaires de titres nominatifs 
sont dispensés de tous dépôts. 

MM. les Porteurs qui ne pour-
raient pas assister à l'assemblée gé-

nérale sont priés de demander un 
pouvoir au siège social de la Société 
émettrice ou à l'établissement qui a 
reçu le dépôt des titres, afin de se 
faire représenter à ladite assemblée. 

Il sera adressé à chaque porteur, 
qui en fera la demande, une carte 
d'admission constatant le nombre 
d'obligations déposées. 
Le Conseil d'administration de la 

Société Anonyme des Chemins 
de Fer et Hôtels de Montagne aux 
Pyrénées. 
N° 4592. 

SOCIÉTÉ D'ÉLECTRO-CHIMIE 
D'ÉLECTRO-MÉTALLURGIE 

ET DES ACIERIES ÉLECTRIQUES 
D'UGIPIt 

Société Anonyme 
au capital de 275 millions de francs 

Siège social : 
10, rue du Général-Foy, Paris 

R. C. Seine N" 88.479. 

Avis aux porteurs d'obligations 
5 1/2 0/0 1939 

Les p r o p r iétaires d'obligations 
5 1/2 0/0 1939 sont convoqués, par 
le Conseil d'administration de la So-
ciété, conformément au décret-loi du 
30 octobre 1935, en première assem-
blée générale de la masse, pour le 
mardi 14 mai, à Paris, au siège so-
cial de la Société, 10, rue du Géné-
ral-Foy. 

Ordre du jour : 
— Désignation du ou des repré-

sentants de la masse des proprié-
taires d'obligations ; • 

— Fixation des pouvoirs, de la du-
rée en fonctions et de la rémunéra-
tion de ce ou de ces représentants ; 

— Désignation du dépositaire 
prévu par l'article 17 du décret-loi 
du 30 octobre 1935. 

Les propriétaires d'obligations de-
vront, pour être admis à l'assem-
blée, déposer leurs titres cinq jours 
au moins avant la réunion d'ans les 
caisses des Etablissements suivants : 

Crédit Commercial de France, 103, 
avenue des Champs-Elysées, et 20, 
rue Lafayette, à Paris, et dans ses 
succursales et agences de Paris et 
de la province. 

MM. Laydernier et Cie Banquiers, 
à Annecy, 

Où des pouvoirs seront tenus ■ à -la 
disposition des propriétaires d'obli-
gations. 

Pour être admis à l'assemblée, les 
titulaires de certificats nominatifs 
devront être inscrits sur les regis-
tres de la Société cinq jours au 
moins avant la réunion. 

Le Conseil d'administration. 
N° 4593. 

COMPAGNIE FRANÇAISE 
: THOMSON-HOUSTON 

MM. les actionnaires de la Com-
pagnie Française pour l'Exploitation' 
des Procédés Thomsôn-Houéton ^ont 
convoqués en Assemblée;' générale 
extraordinaire pour le lundi 20 mai 
1940 à 15 heures, Sallè des' Trigé7 
nieurs Civils, 19, rue Blanche,, â 
l'effet de délibérer sur" l'ordre du 
jour suivant" : -

Modification des statuts par addi-
tion d'un articie 46 bis et d'un arti-
cle 49 bis, portant dérogation tem-
poraire aux clauses respectives des 
articles 46 et 49, en vue de la créa-
tion par prélèvement sur les béné-
fices, d'un fonds de réserve spéciale 
destiné à permettre, le rembourse-
ment progressif de la part dont le 
capital social a été réduit suivant 
décision de l'Assemblée générale 
extraordinaire du 19 décembre 1935. 

Conformément à la loi et aux sta-
tuts,' l'Assemblée générale se com-
pose de tous les actionnaires, même 
propriétaires d'une seule action. 

Pour avoir le droit d'assister ou 
de sè faire représenter à cette assem-
blée, les propriétaires d'actions au 
porteur doivent déposer leurs titres 
cinq jours au moins avant celui fixé 
pour la réunion dans les banques 
et établissements de crédit habi-
tuels. Les titulaires d'actions nomi-
natives sont dispensés du dépôt ; ils 
devront s'adresser directement à la 
Société pour obtenir la carte d'ad* 
mission à ladite Assemblée. 

Le Conseil d'administration. 
N° 4597. 

Banque de l'Algérie 
217. boulevard St-Germain (8*) 

R. C Paris M.'' 

AVIS 
Le Conseil d'administration de la 

Banque de l'Algérie a décidé de met-
tre en paiement, à partir du 1er mai 
1940, le coupon N° 177 de ses 
actions. 

Le dividende afférent à ce coupon 
est ainsi fixé : 

— 165 fr. 43 net pour les actions 
nominatives passibles de l'impôt de 
18 0/0 ; 

— 147 fr. 28 net pour les actions 
nominatives passibles de l'impôt de 
27 0/0 ; 

— 135 fr. net pour les actions au 
porteur. 

Il est payable aux caisses du 
Comptoir National d'Escompte de 
Paris, ainsi qu'aux guichets de la 
Banque de l'Algérie, en Algérie, en 
Tunisie et au siège social. 

N" 4594. 

Dans son colis 

n'oubliez pas 
de placer 

HE SUIE IHVESTIE El B 9 H S IAIHEHEIT 
■ EST PAS QBE SOMME MOBILISEE 

Les Bons d'Armement se prêtent plus que toute autre valeur aux moyens de 
procurer à leurs détenteurs des disponibilités immédiates et importantes.' 
ILS SONT EN RÉALITÉ DE L'ARGENT QUI PORTE INTERET ET QUE1, 
L'ON PEUT TRANSFORMER EN BILLETS DE BANQUE QUAND ON VEUT. 

C 8 

Transformation en argent des bons à 
moins de 3 mois de l'échéance : Ils 
sont alors bancables, on peut les 
escompter à la Banque de France. Le 
porteur reçoit une somme égale à ia 
valeur nominale du bon, diminué de 
l'intérêt couru entre la date de l'es-
compte et celle de l'échéance à un taux 
qui est actuellement de 2 %. 

Les bons d'armement constituent donc 
un placement d'attente extrêmement 
avantageux par les garanties et les faci-
lités de mobilisation qu'ils présentent. 

s o u se 

Transformation en argent des bons à 
plus de 3 mois de l'échéance : Il y a 
deux procédés : a) emprunter sur la 
garantie des bons. La somme avancée 
peut être de 95 % de la valeur des bons ; 
si le délai â courir jusqu'à l'échéance ; 
est inférieur â un an. Lorsque le bon'; 
déposé en .garantie arrive â échéance, le ; 
souscripteur touche le solde de la valeur; 
nominale intégrale de son bon. b) les|i 
vendre à n'importe quelle banque, ce 
qui comporte l'abandon de l'intérêt res-| 
tant à courir et un sacrifice sur les inté-
rêts déjà acquis, ce qui est normal.! 
Pour tous renseignements, écrivez au j 
MINISTÈRE DES FINANCES, iU, Rue 
de Rivoli, Paris. Vous recevrez, gratui-
tement et sans aucun engagement de 
votre part, une brochure explicative sur 
les bons d'armement. 


