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APPLICATION DE I’IMPOT PERSONNEL
SUR LE REVENU GLOBAL

L& Journal Officiel, dans son numéro du 6 avril,'a

ihiié une nouvelle instruction du ministre  des

vices concernant 'application de 'impét général

le: revenu (loi du 15 juillet 191%) tendant &

‘iser la portée des dispositions législatives et ré-

clomentaires qui ont trait aux personnes assujetlies

4 Fimpot et aux revenus servant de ‘hase d'imposi-
LHOIL.

i raison de I'imporiance de ce document qui sera

1 grand secours pour les assujettis, nous le pu-

ns in exienso, mais par fragments,a cause de sa

fongueur. On trouvera plus loin la premiére partie

o cotte nouvelle Instruction.

ACQUITTEMENT DE L IMPOT DE 5 0/0.
SR LES COUPONS DES VALEURS ETRANGERES
TOUCHES A L’'ETRANGER =~
ous avons publié, dansle numéro du 6 février,
note de la Direction de I’'Enregistrement au su-
de lacquittement de I'impot de 5 0/0 sur les cou-
des fonds d’Etat ef des valeurs étrangeres non
s, conformément & la loi du 29 mars 1914. Voici
note émanant du Ministére des Finances sur le
e sujet :
délai imparti pour faire la déclaration des reve-
18 des valeurs mobiliéres étrangeres et des revenus
uchés a I'étranger ef pour payer la taxe y afférente
gst.arrivé & expiration le 31 mars 1916.
Pour le seul bureau de Paris, 2.774 déclarations
ont 616 passéas jusqu’a cette derniere date; l'impot
;u dans ce bureau s'est élevé a 5.340.572 fr., cor-
ndant a un revenu déclaré de 106.811.440 fr. et
4 un eapital d’au moins 2 milliards, si I'on admet un
taux moyen de placement a 5 0/0. Mais un certain
nombre de contribuables, empéchés jusqu'a présent
de se conformer 4 leurs obligations fiscales, se sont
demandé s'il leur serait possible, méme apres 'expi-
ration du délai légal, de-se mettre en régle avec'le
Trésor.

Le Ministre des Finances vient de décider qu’en
raison des circonstances actuelles, aucune contraven-
tion ne sera relevée jusqu’a nouvel ordre pour retard
dans les déclarations, lorsque celles-ci seront spon-
tanées.

A Paris, ces déclarations continueront a étre regues
au bureau de I’Enregistrement, rue de la Banque, 13,

LA CIRCULATION FIDUCIAIRE
ET LA HAUSSE DES PRIX

La discussion au Sénat du projet de loi concer-
nant les crédits provisoires du deuxiéme {rimesire
de 1916 a 6Lé Poceasion d’'un court débat sur la
relation qui existe entre le montant de la circu-

lation fiducinire et la hausse du prix des-denrées.
L’aceroissement: de celte circulation a-t-il une:

influence réelle sur les prix? — Oui, répond
le Rapporteur général de la Commission des
Finances, M. Aimond. — Non, riposte tout aus-
sitot le Ministre.

M. le Rapporteur géneéral. — Je crains bien que le
décret paru ces jours-ci, au Journal Officiel, n'ail pour
effet d’augmenter, ‘d’'une facon considérable, les
avances de la Banque de France & J'Etat. C’est un
mal que nous devons subir. Mais je tiens néanmoins
& appeler Pattention du Sénat sur ce fait qu'une aug-
mentation de la circulation fiduciaire aura une réper-
cussion certaine sur le prix des denrées. (Trés bien!
Treés bien!)

Une des causes, en effef, de la vie cheére — je ne
dis pas la principale cause — c’est la substitution du
hillet de banque & la monnaie dans une trop grande
proportion.

M. le Ministre des Finances. — Ce n’est pas le cas
¢hez nous.

Le prix des denrées a moins augmenté en France
que dans tous les autres pays. En Angleterrs ou on
échange les bank notes contre de l'or, la vie a aug-
menté dans des proportions considérables, parce que
les prix du fret-ont haussé considérablement aussi
et grevent tous les objets d’alimentation.

M. le Rapporteur général. — Je ne dis pas que
Paugmentation de la circulation fiduciaire soit la
principale cause de la cherté de la vie, mais il n’en
est pas moins vrai que c'est un élément dont il faut
tenir comple. Je n’en veux pour preuve que les faits
qui onf suivi les émissions d’assignats. Il y a donc
une limite raisonnable qu'il ne faudrait pas dépasser.
C’est pour cela que je suis convaincu que votre pré-
voyance, qui a déja entrevu le probléeme, saura
prendre les mesures praliques neécessaires pour
eviter unc augmenlation trop considérable des émis-
sions de billels, ce qui ne pourra avoir qu’une reper-
cussion heureuse sur le prix des denrées en I'rance.
(Ires bien!) .

L'affirmation de M. Aimond c¢t la négalion de
M. Ribot contiennent chacune une part de vérité,
mais elles procedent d’'une analyse incompléte du
phénomene de pathologie monélaire que nous
avons sous les veux. Le diagnostic de nos méde~
cins parlementaires est en défaut ; il faut donc le
corriger si l'on ne veul pas s’exposer & soigner
seulement: les symplomes du mal, alors que ce
qu’il importe c’est de soigner le mal lui-méme.
La surabondance des approvisionnements moné-
taires n’est que la forme extérieure de ce mal dont
souffrent, & des degrés sensiblement égaux, tous
les belligérants et aussi, quoique dans une moin-
dre mesure, les pays nentres. La cause premiere,
fondamentale, en est dans le déséquilibre entre la
masse des capilaux liquides et la masse des capitaux
cristallisés sous forme de marchandises échangeables.
Dans ‘toute entreprise bien conduite, le fonds de
roulement doit toujours étre proportionné aux
hesoins de entreprise, lesquels sont fonction des
immobilisations qu’elle comporte. Si le fonds de
roulement est relativement trop élevé, une por-
tion demeure inemployée, ce qui entraine une
perte d’irdéréts; s'il est insuffisant, il faudra em-
prunter le surplus et supporter les charges de cet
emprunt. Dans I'un et I'autre cas, il y a perte; et
il .y a perte, que le fonds de roulement soit repré-
senté par. des espéces en caisse ou par des crédits
en banque. ‘
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Il n’en va pas différemment dans l'entreprise
sociale. Son fonds de roulement doit toujours res-
ter adéquat & ses hesoins. S’il y a déséquilibre
entre la valeur des richesses qu'elle erée et la
masse des instruments disponibles pour Iachat-
de ces richesses, cet excédent de disponibilités
sur les besoins provoguera invariablement la
hausse des prix. Et c'est bien ce qui se produif
actuellement. Les énormes dépenses de la guerre,
d’une part, -les consommations improductives
qu’elle entraine, d’autre part, aggraveni sans cesse
ce déséquilibre. Nous passons notre temps & libé~
rver des capitaux et & détruire les richesses qui
sont la contre-partie de ces libérations; nous
eréons des disponibilités et nous réduisons tou-
jours davantage la masse des marchandises contre
lesquelles ces disponibilités sont susceptibles de
s'échanger. Il importe peu, en principe, que le
réclement - de ces échanges s'effectue avec des
billets de banque — ce qui est, en France, le cas
le plus général — avec des chéques comme en
Angleterre, avec des billets et des virements:
comme en Allemagne; billets, chéques, virements
sont des instruments monétaires d’une forme dif-
férente, mais dont I'origine et la fonction sont les
meémes. Ils n’existent que parcequ’il’y a, a la
base, création de disponibilités par voie de libé-
ralion des capitaux immobilisés. Il n’y a done pas
lieu d’incriminer la circulation fidueciaire, mais
bien les dépenses économiquement improductives
que la guerre impose aux belligérants.

Ces dépenses, comme 1'a déclaré M. Ribot, sont
un mal qu’il nous faut subir, avec fous ses effets.
Elles sonl la conséquence inévitable de I’élat de
guerre. Quon sefforce de les réduire en faisant
disparaitre celles qui ne sont pas indipensabies,
quon supprime le gaspillage dans I’organisation
de la Défense nationale et dans l'administration
de la Société, el I'on aura travaillé a rétablir 'é-
quilibre rompu. Néamoins, ni l’économie, ni la
suppression du gaspillage ne permettront de ra—
mener aux proportions’ ol il serait désirable
gu’elle fut ramenée la masse énorme des capitaux
rendus liquides par les dépenses publiques. On
n’y parviendra que si 'on s’attache résolument &
drainer vers ‘les caisses du Trésor le frop-plein
des disponibilités, & le résorber, en quelque sorte,
par P'immobilisation en titres de I'Etat. Voila le
probleme qui se pose. Pour le résoudre, nous
avons le sentiment que ni les Obligations ni les
Bons de la Défense — du moins dans les condi-
tions actuelles de leur placement — ne pourront
suffire. Il faudra trouver autre chose qui soit sus-
ceptible d’attirer directement le propriétaire des
capitaux et non plus seulement celui qui en est
le dépositaire temporaire car, dans ce cas, les dis-
ponibilités restent une menace latente pour la
circulation. Qu'on le veuille ou non, on ne réa-
lisera cette immobilisation nécessaire que si l'on
se décide a intéresser le déposant sous une forme
ou sous une autre.

Nous avons . déja abordé plusieurs fois cette
question. Nous ne reviendrons pas sur l'idée que
nous avions développée -dés le mois de juin der-
nier d’établir dans les banques un Compie courant
du Trésor (1). On I'a écartée pour des raisons sur
lesquelles il ne nous plait pas de revenir. Mais,
pour de pareils problémes, les solutions négatives
ne sont pas des solutions. La question reste posée.
En attendant qu’on ait trouvé le moyen idéal qui
raménera au Trésor la plus grande portion ?ies
disponibilités surabondantes, sans contrarier au-

(1) Voir numéros 27 juing 8 aotit, 7 et 14 novembre
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cun intérét, il y a cependant quelque chose &
faire. Chacun doit s'efforcer de pratiquer et de faire
wratiquer aulour de lui Uéconomie du billet de
bangue, La forme sous laquelle on mobilise les
disponibilités n'est pas, en elfet, indifférente & la
hausse des prix. Nous employons, en Irance, le
mode le plus mauvais qui soit, celui qui incite-le
plus a:la dépense et qui, par conséquent, est le
plus susceptible d'accroitre la _demande des pro-
duits.- I1 nous aut changer de méthode ; déve-
lopper-le comple en banque, qui entraine, & chaque
retrait, l'obligation de réfiéchir, de comptabiliser,
pour ainsi dire, le prélévement que Ton va effec-
tuer sur'son actif. Clest souvent un [rein assez
puissant pour arréfer sur la voie de la prodi-
galité.

Toujours dans le méme ordré d’idées, nous
devons regretter qu'apres plus de vingt mois, on
p’ait pas cru pouvoir rétablir intégralement le
régime normal des Caisses d'épargne. Le main-
tien jusqud ces temps derniers des restrictions
élablies au: début de la guerre est une faule. A
combien de gens on a fait perdre 'habitude et le
gout de la prévoyance et de P'économie ! Ceux qui
vivent un peu dans la rue peuvents'en convaincre
chaque jour. C'est la un facteur, et méme un des
facteurs -principaux, de la hausse des prix des
subsistances. Et celui-1d aussi est indépendant du
chiffre de la circulation fiduciaire. Enfin, qui
oserait prétendre que ce formidable passif quon
laisse se créer el s'accumuler au profit de débi-
teurs qui n'ont pas toujours la volonté de I'épargne,
ni parfois celle celle du travail, et au détriment
de ceux qui savent et veulent économiser, nest
pour rien dans’cet accroissement du volume des
consommations privées auquel la hausse des prix
est impulable ? Nous n’insisterons pas sur ces ré-
flexions. Disons cependant que si I'on veut veri-
tablement guérir le mal, il faut le voir ou il est.
Ni les discours, ni les dissertations académiques
n'arréteront son développement, si on n'a pas le
courage de lui appliquer, avec persévérance, une
médication appropriée et énergique.

LA CRISE DU CHANGE

La crise du change s’est encore aggravée. Le
cheque sur Londres approche de 28.60, malgré
les efforts de la Banque de France pour contenir
la hausse; le 6 avril, le cours nioyen coté était
98.56, soit une prime de 13.24 0/0 en faveur de
Ja livre sterling. La Cable New=York frise le cours
de 6 francs pour 1 dollar, soit 15,77 0/0 de
prime; le florin d’Amsterdam monfe par sympa-
thie & 2.60 et les couronnes scandinaves & 1.78.
Ces deux derniers cours représentent respective-
ment une prime de 24.82 el 28.06 0/0. La Suisse
fait aussi 15 0/0 de prime et I'Espagne, & 5.761/2,
15.90 0/0. Et cependant, les déclarations de
M. Ribot au Sénaf nous apprennent que la
Banque, depuis le début de F’année en cours, &
déja fourni au marché plus de 500 millions de
francs de remises. L'an dernier, le change livré au
commerce {rancais par notre institution d’émis-
sion a atteint le montant de 800 millions. 11 suf-
fit de rapprocher ces deux chiffres pour se rendre
compte du redoublement d'activité de la Banque
en vue de faciliter la couverture de nos engage-

- ments extérieurs. !

On se plaint, il est vrai, quelque peu, & la
Bourse, que la Banque subordonne ses livraisons
a des justifications de besoins commerciaux,
(’est son dreit le plus ahsolu. Tout vendeur est
libre de négocier sa mmarchandise aux conditions

u'il lui plait; et, en cette matidre, la Banque de
France est un vendeur comme un autre. Nous
ajouterons quil est, selon nous, trés désirable
guelle n'abandonne pas sa manibre de faire
actuelle. Dans les circonstances difficiles que nous
traversons, le commerce frangais ¢esf en droit
d’attendre qu'elle lui’ réserve son concours. On
dit bjen que les ventes aingi faites n’agissent pas
sur l1a cote; laquelle refléte seulement les condi=
tions des (ransactions libres. Nous ne partagéons
pas celle opinion. Les ventes de la Banque Satis-

ont des besoins au méme degré que les venles
libres de- tout contrdle; elles couvrent des de-
mandes que le marché n’a plus & servir, S'il élait
vrai que cet - allégement de la demande n'exerce
sur la eole aucun eflet, cest que celle-ci ne
serait plus sinceré et alors il faudrait aviser.
Mais, encore une fois, nous né croyons pas que
‘tel soit le cas. oAt

Quoi qu'il en soit, etsi la proportion de 500 mil-

1ions par trimestre devait se maintenir, cest
2 milliards que la Banque serait appelée a sortir
cetle année. Cest beaucoup, étant donné surtout
qu'elle ne doit pas avoir que la préoecupation du
change. Elle a dautres obligalions non moins
impérieuscs. Nous sommes persuadés qu'elle ne
Poublie pas, mais il est bon de le rappeler de
femps en temps pour que d'autres ne l'oublient son
pas non plus. Il importe que le Trésor vienne &
aide en procédant, sans tarder, & la mobilisalion,
annoncée publiquement par le ministre des Finan-
ces, du porlefeuille irancais de valeurs étrangeéres,
et en obtenant de nos Alliés anglais des ouvertures
de crédits. Dimanche dernier, notre confrére
financier des Débats annoncait qu’une opération
de grande envergure était en voie de négociation
avec Londres. Espérons qu'elle aboufira rapi-
dement et qu'ainsi s’afficmera, dans les faits, cette
solidarité d’intéréts, solennellemeént proclamée urbi
et orbi & la suite de la récente Conférence de
Paris.

L'initiative privée a, elle aussi, le mayen et le
devoir. de sexercer. Nous linformons, pour sa
gouverne, Jue le Département d’Etat de Washing-
ton vient d'adresser & tous les consuls américains
une circulaire les invitant & faire connaitre, dans
leur circonscription, que les banques des Etats-Unis
sont disposées @ faciliter, par des crédils d'accepta-
tion ou aulres, les réglemenls commerciaur. « Les
renseignements parvenus au Département, dit la
circulaire, montrent que les négociants faisant le
commerce avee les Etats-Unis se trouvent [ré-
quemment génés par impossibilité d’obtenir les
crédits auxquels ils étaient habilués antérieure~
ment. Vous devrez leur faive connaitre qu'ils peu-
vent aujourd’hui demander ces crédils aws bangues
des Elats-Unis. » On signale également que les
taux d’intérét pour le papier commercial sont
actuellement plus bhas en Amérique que dans
n’importe quel autre pays du monde. Pourquoi

ne profiterions-nous pas d'une situation qui, mo-

ralement et financiérement, nous est extréme-
ment favorable ?

-REVUE DE LA SEMAINE

La publication du budget anglais et I'annonce
des impots nouveaux qu’il traine & sa suile, ont
&1é pour le Stock-Exchange le sujet de réflexions
couleur du temps, qui ent un peu nui a l'activité
des affaires. Cette brume de Londres s’est étendue
jusqu’a Paris olt les mémes besoins d’argent nous
valent déja, outre Iimpot sur le revenu, Uimpot
sur les bénéfices de guerre et en nécessiferont
prochainement bien d’autres que nofre ministre
des Finances ne nous précise pas encore, mais
qu‘il nous annonce déja. La multiplication des
impols n'est cependant pas ce qui préoccupe le
plus la Bourse; la perspective d’'un nouvel em-
prunt de guerre intéresse plus directement dans
ses opéralions. M. Ribot ayant fait allusion, la
semaine derniére, de la (ribune du Sénat, a la
nécessité de ce second emprunt, qui est d'ailleurs
évidente par elle-méme, des esprits un peu hitifs
en avaient immédiatement conclu qu’une nou-
velle émission de 5 0/0 national allait se faire
dans guclques semaines’; quelle donnerait lieu,
sang doute, comme la précédente, & lexereice
d’un privilege pour le 3 0/0; et, cefte prévision
g'étant rapidement accréditée, les affaires se
ralentirent en vue de ceile oscasion qui allait
g'offrir 4 Pemploi des capitaux disponibles. Méme,
bien des gens s’avisérent qu’il pouvait -étre avan-
tagenx d'arbitrer le 5 0/0 1915 contre le 3 0/0
afin de profiter du privilege qui allait échoir & c¢
dernier.

Des avis officieux, dont un directement donné
gu marché par le Syndic des agents de change,
ont démenti ces prévisions: l'emprunt n’est pas
imminent ; 1l ne se fera ni avant, ni probable-
ment méme pendant I'été, mais seulement dans
un avenir impossible & préciser. Rien non: plus
n'impligue absolument quil se fera en la méme
forme que le précédent, et, encore moins y a=t-il
de certitude que le 3 0/0 doive y hénéficier d'un

rivilége quelconque. Telle est la substance de
‘ordre du jour, purement négatif, on le voit, mis
en circulation par dilférentes voies, mais émané
du Minisiere des Finanees. d

Il ne faudrait, d’ailleurs, pas en exagérer la

portée, comme on avait exag ré celle de la pre-
miere parole de M. Ribot. I'emprunt ne se lera,
de toute évidence, que lorsqu’il sera nécessaire.
Personne, pas méme le Ministre, ne peut prévoir
dans quel délai celle nécessité s'imposera, car il
y a bien dlautres moyens a tenter, si Ton veul,

de ravitailler le Trésor. Encore bien moins peul-on
dés maintenant prévoir de quelle maniere les cir-
constances permeltront de le réaliser. Il n'y a
donc pas encore lieu pour les capitalistes de le
faire entrer dans leurs combinaisons de place:
ment. Mais de la & prétendre qu'on ne verra plus
ni émission de & 0/0 ni attribution d’un’ pri
au 3 0/0, il y.a loin... Les raisons qui ont voull
une fois déji qu’il en fit ainsi ont toujours leu:
valeur.

A la suite de la conversation de M. Ribot avee le
syndic des agents de change, d’apres laquelle le
3 0/0 ne participerait pas' & la combinaison du
nouvel emprunt, ce fonds a rétrogradé vivement
de 63.23 4 63. L'opération n'est d’ailleurs pas iim-
minente. C'est pourquoi le 5 0/, & 88.05, ofire
plus de résistance que précédemment.

Le 3 0/0 Amortissable, ex-coupon, s'inscrit & 69.
Le 31/2 Amortissable s'avance a 91.25.

L'émission des Obligations & 0/0 de la Dé{busn.
interrompue provisoirement la veille de l'em-
prunt, est de nouveau rouverte. Ces obligations,
remboursables en 1924, sont émises pendani !a
premitre quinzaine davril a 95 fr. 14 net per
obligation de 100 fr. Du 46 au 30 avril, le prix
d’émission sera de 95 fr. 35.

Un peu de tassemeént s'est produif sur les fonds
coloniaux. La Tunisienne 1892 revient & 847: ie
2 1/2 Annam et Tonkin s’inscrit a 62; I'Afrique
Occidentale 3 0/0 rétrograde & 348; dans ls
groupe des Inda Chine, le 3 1/2 1913 recule & 335,
Le Maroc 4 0/0 1914, garanti par le Gouverne-
ment francais, se maintient a 419,

Le rouble se tient sans grande variation &
1 fr. 88 1/2. Le groupe des fonds russes est calme,
mais soutenu : le § 0/0 1906 gagne une fraction
4 86.10 ; c'est le fonds le plus attrayant du groupe.
Le 4 4/2 0/0 a regagné un demi-point & 75.75.
Les 4 0/0 sont peu traités. Le 3 0/0 1891 revient
de 59.35 & 58.15, ex-coupon ; le 1896 a perdu une
fraction & 54.50.

Le groupe des obligations de chemins de fer,
garanties par I'Elat russe, souffle un peu aprés la
reprise dont il a été I'objet. L'obligation 4 1/20/0
Chemins de fer Russes Reunis gagne 0 fr. 20 & 86,
La Nord-Donets 4 1/2 0/0 et la Sud-Est reviennent
A 440 et 433, ex-coupoen. La Velga-Bougoulma
4 1/2 0/0 recule & 395. Les 4 0/0 Moscou-Kiew et
les 4 0/0 Moscou- Windaw consolident leur reprise
& 346.

Le change espagnol monte & 5 fr. 80, ce gui
correspond pour la pesefa & une prime de 16 0/0
sur le franc. Apres %ue!ques tiraillements, I'E
rieure se retrouve a 94, en recul de 0 fr. 30.

Parmi les fonds portugais, l'obligation Tabac
Portugais, ampulée de son coupon, fléchit a 455,

Les changes scandinaves ont repris leur marche
ascensionnelle : la couronne danoise reste en re-
tard & 4 fr. 76, les couronnes suédoises et nor-
végiennes s'avancent & 1 fr. 78. L'activité a été un'
peu plus grande sur les fonds scandinaves et la
tenue plus ferme. Les obligations de la Bangue
Hypothécaire de Danemark sont en progrées : la
38 1/2 0/0 1906 s'avance & 363 ; la 4 0/0 1908 gagne
5 fr. a 418 ; la 4 0/0 1912 passe de 408 & 415. En
fonds norvégiens, le 3 0/0 1903 s'avance & T4.0% :
Pobligation Bangue Hypothécaire 3 1/2 différé passe
de 375 a 380; le 3 1/2 41904 Bangue des Propriéics
Agricoles s'inserit & 411. Parmi les fonds suédois,
ce sont les deux mémes fonds qui sont cotés: le
31/2 1907 a 73.25, le 3 1/2 1910 (Caisse Hypoths-
caire des Villes) & 370, en gain de 8 fr.; le 4 {/2
1913 se tient au plus haut a 95. Tous ces fonds
sont chers mainlenant et les capitalistes doivent
en sortir.

La devise hollandaise est en reprise a 2 fr. 60, le
pair théorique étant de 2 fr. 08, la prime du
florin, par rapport au franc, est ainsi de 26 0/0.
Le 8 0/0 a rélrogradé de 84.70 a 83.80.

Les fonds helvétiques sont délaissés; la prima
du franc suisse n'a pas dailleurs bougé a 15 0/0.
Le 8 1/2 1899, poursuivant son avance, a passé de
85.60 a 87.25; le 3 0/0 differé des Chemins de Jer
reste ferme a 390; le 8 41/2 1910 se relrouve &
83 B0, ex-coupon.

Aucun cours en fonds autrichiens, hongrais.
Relevons le cours de 87 sur I’Unifiée Otiomane, 18
seul fonds ture qui ait éLé colé. 11 est évidemment
prématuré de dresser un projet de réorganisation
de I’Administration de la Detle Ottomane, en ie=
nant comple de la prépondérance des inlérats
francais. On estimait, il y a quelques années, que
la detle oltomane élail répartie, & raison de 60 0/0,
cn France et seulement 11 0/0 en Allemagne. fi
faut espérer qu'apres la vicloige des Alliés, le bilun
de la Turguie sera élabli'et que, probleme ardu.
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LE POUR ET LE CONTRE

Pemprise de 1’Allemagne sur la Turquie pourra
dire ccartée. Reprise du 4 1/2 Bulgare de 240
B 25

Reprise des fonds serbes : le 5 0/0 1902 s'a-
vance a 411. En fonds helléniques, le 5 0/0 1944
sinscrit & 86.40. /

En fonds marocains ne jouissant pas de la ga-
antie du Gouvernement francais, le 7904 reste
s changement a 470, ls 7910 fléehit & 443,
npon.
jien que le cheéque sur Londres ail encore
franchi quelgues échelons, les fonds égypliens
sont restés calmes jusqua vendredi quand 'Uni-
fiee Jesl avancée A 83.70 au lieu de 87.25; la
légiée a continué son ascension a 77, contre

@

i.0s fonds chinois sont bien tenus, sans s'écarter
sensiblement de leurs cours précédents: le 4 0/0
1905 se retrouve A 83.50; le & 0/0 1903 s'inscrit
le 5 0,0 1903 reste & 398; le 5 0/0 dit

2
le & 070 1943 (chemin de fer Lung-Tsing) & 371 ;
ce fonds, émis en Belgigue. a interrompn le ser-
vice de ses coupons depuis l'invasion de ce pays.

L2 hausse des fonds japonais s'est arrélée depuis
gueisbruit a circalé que{e Gouvernement japonais
a cessb ses achats, sans doule momenianément, en

e Tamortissement de sa delie. Lo 070 1905

rotrouve & S3.60 la petite conpu ¢ tiime pré-

fomment. Le 4 0/0 1910, qui felachera son
yaron le mois prochain, s'inscrit & 81.75: le Bon
du Trésor se maintient & 517, anx environs.de son
pis hautcours. Cest un cours dont les capitalisies
‘ang profiter pour réaliser, car la hausse de ce

fonds est bornée.
s villes japonaises et les obligations garanties

- le Gouvernement obéissent d I'impulsion com-
r les fonds d'Etat. La Ville de Kioto
¥ 4953 ses coupons se paient nets d’im-

j Lia Ville de Tokw rveste bien tenue & 439.
L obligation Colonisation Orientale (garantie par le
Gouvernement) est décidément essouflice a 440,
Liobligation Bangue Industrielie du Japon, qui peut
éLre assimilée comme la précédente, & des rentes
d'Etat, est ferme & S08.

Le change i6légraphiqoe de la pasire-or argen-
fine sinscrit & 43 1/2 d. La bonne tenue des
fonds argenlins n'éprouve aucune défaillance. Le
4.4,/2 0/0 1941, Je fonds représentafif de ce groupe
Enpouve, 1l est vrai, une certaine hésitalion wvers
84, contre 8450, ce qui provient de ce gue ce fonds
ne rapporte plus & ce cours que 5 070 net et qu’il
serzit amprudent de le capitaliser plus bas, v le
tanx éleve qu’on eslen droit dexiger d'un fonds
d’Eiat & Uheare actuelle. Mais les 5 0/0 Intérieur or
se rapprochent gradnellement de leurs cours
dlavant-guerre : le 4807 s'avance & 485 et le 1909
A 4£92, Le 4 0/0 4900 2 perda une fraction & 77.
La Cddule Argentine & 0/0 ponrsuit imperturbable-
ment sa marche ascensionnelle @ elle s'est encore
avancte & 102.75, en nouyean gain de 0.60. A ce
cones, elle a atleint le pair theorigue, =i l'on fient

fe de ladilférence entre le conrs de la piastre-
sier variable — 2 fr. 30 — et celui du change
—— 9 Ip. 98. — Aldrgentin Intérieur passe de

4 96.20. Nous avons indigué, il y a huit
r5, la maniére decaleuler le capital de ce fonds ;
aarnit un rendement de 5 0/0 environ.

\iacen cours en rentes or de la Province de

.C;«.{fu-zosa.iigﬂ.-es. En rentes intérienres papier, dont -

Jes coupons se payent avec régularilé, relevons le

ui a détaché son coupon le 20 mars, recule
2 450, Mendoza revient & 372.50. San Juan sins-
orit & das.

Lawhange & Rio~de-Janeiro sur Londres 2 90
575 e 'eoarte pas de sem wours précodent de
S/4dl. Lies fonds brésiliens sont délaissés. Le
0 Port e ‘Pernambuco ‘sinserit & 318, jouis-
sance aolit 1944 1e 4 070 4914 reste & 252, jouis-
i courante. Le Funding mouveau maintient sa
wooujse B 82, jonissance février. : '

Sapmi fes rentes des [tats brésiliens, les fonds

1o | Btat de Sao-Paijo, grice & la hausse du café,
wirh poursuwivi lenrs progrés. A moins de gircons-
taices imprévaes, le paiement régulierdescoupons
paraitassuré, Le 4 0/0 1905 s'avance A 402, le
#4907, tont les garanties sont assez ohscures,
merche dans les traces «du fonds précédent et
ance & 3855 le 6 0/0 1913 (Bons) se main-
fcnt A 494,

1. Figt de Parana, iqui avait continué, malgré la
hpésilienne, & faire face au service de sa

extérieure, va 'inscrire su nombre ‘des

défaillents.. Les coupons A échéance du
avril sont restés ep souffrance. Cet Etat aurait

T ek TR

iorganisation est immobile & 413 ; on a trailé

e 83.50 sur 1'Intériewr Consolidé. Le Santa-" !

nommé un veprésentant chargé de négocier un
riéglement de sa dette avec le groupement des
porleurs. L’Amazone, & 252, attend le paiement
annoncé des deux coupons en retard a échéance
des 1°r novembre 1914 et 4°r mai 1915, Le Per-
nambuco 1909, qui paie ses coupons, est ferme &
336, le 1905, qui ne va pas, sans doute, farder &
régler ses coupons arriérés, se maintient bien &
332. Malgré la crise financitre, les affaires dans
cel Etat ont continué avec leur régularité habi-
tuelle, Pernambuco élant peul-étre le seul Etat
de la Fédération qui ne se soit pas prévalu du
moratorium brésilien. Ceriains travaux publics
ont di étre arrétés dans cet Etat, faute de capi-
taux; toutefois, les travaux du nouveau port de
Recife n'ont subi qu'un arrét momentané : ils sont
irés avancés et pourraient étre achevés dans un
temps relativement court si le Gouvernement 1é-
déral élail disposé & faire face aux dépenses néces-
saires.

L'atiention s’est portée, cetle semaine, sur les
fonds de I'Uruguay, avec raison, car la situation
économique de ce pays a fort bien résisté aux eir-
constances adverses vésullant de la guerre. Le
3 1/2 0/0 s'est avancé & 68.40; le 5 0/0 1905 a
passé & 91.75.

En atlendant dés nouvelles au sujet de la
reprise des inléréts des fonds haitiens) ce qui ne
saurait tarder, ceux-ci-sont calmes: le 3 0/0 1875
49251, le 5 0/0 1910 & 403.

La Bourse de New-York a paru, cette semaine,
entrevoir d'une facon optimiste 'expédition armée
américaine lancée an Mexique pour s'emparer de
la personne du général Villa. Aussi enregistre-1-on

uelques aflaires en fonds mexicains : le 4 0/0
1910 a gagné une fraction a 49.50; le 5 0/0 Inié-
rienr s'est ¢échangé vers 23.80, le 3 0/0 4 20.

Cuba 5 0/0, dont les coupons se paient en dol-
lars, s’avance A 108.60. En fonds colombiens, le
5 070 efllenre le cours rond de 400; le 6 0/0 1944,
dont les coupons ne se paient gqu'en franes, resie
& 430, ex-coupon; ce fonds est gagé par le produit
des dounanes. On annonce que le consul général
de Colombie 4 Londres vient de recevoir avis que
son Gouvernement a déposeé les fonds nécessaires
Eour le paiement des coupons de sa detfe en

urope. .

La Banqgue de France a atieint 4875, ce qui cons-
titnait une hausse de prés de 400 fr. en un mois;
quelgues réalisations de bénéfices l'ont ramence
a 4770, Celle semaine, ¢lle a encore avanecé 200
millions au Trésor qui ont grossi exactement d’an-
lant I'’émission fiduciaire. Jamais encore I'infla-
tion n’avail été aussi rapide : il devienl urgeni
soit de varier davantage les Bons et Obligations
du Trésor, soit de recourir & d'autres moyens de
Ini assarer une . alimentation continue. Nous
n’avons encore va proposer rien de mieux gue
T'ouverture d'un Compte courant du Trésor dans les
Bangues, dont nous avons émis idée il y a prés
d’un an et dont nous avons esquissé le méca-
nisme au mois d’aoft dernier.

Lés actions de nos élablissements de erédit ont
aussi lendance, aprés leur bausse générale ef un
peu vive, & se tasser légérement, mais le début de
la semaine leur a valu encore des progrés; le Ore-
dit Lyonnais revient de 4050 & 1041, les réalisa-

‘tions de bénéfices succédant assez maturellement
& 'encaissement da coupon détaché le 25 mars. .

Le Comptoir National d’Escomple, moins réguliére-

'ment colé, ne varie pas & 725. La Crédil Indus-

triel progresse encore un peu a 725, La ch%ue de
Paris, qui vient de détacher son coupon de
nominal réduit & 14{r. 65 net par I'impol, n’a pas

éte cotée depuis lors. L’Union Parisienne est en

gmgr‘és 4 595'et a méme inscrit le cours rond de
600. ;

En progres aussi la Bangue Nationale de Crédit
@ 590; sa part de fondateur a été cotée 1035. Ce
dernier titre a recn, il y a deux ans, une répar-

fition de & fr. 89 pour un exercice de six mois,
mais les statuts limitent sen dividende possible

@11 fr.; nous publions plus loin ses compies
de fin d’exercice, dont mous avions donné déja
une courie analyse. La Banque Swuisse et firancaise,
dont le coupon est & I'échéance du mois prochain,
slavance & 581. La Bangue Francaise pour le Com-
merce et I'Industric s'esl échangte & 180. Le Crédit
Frangais a passé de 2504 253, bien qu'il reste sans
«dividende cette année. Le Crédit Motnlier a réédité
lle «cours de 330; plusieurs aulres établissements
«de crédit nlont pas été colés.

On continue & demander, sans la trouwer, la
Bangue de lo Martinique & T05. La Banquede I'Indo-
‘Chine a légérement progressé & 1270. La Compa-
‘gnie Algérienne est au nombre des titres les plus

95 fr.

recherchés en ce moment par les capitaux de
placement; elle gagne encore 60 fr. cette semaine
a 1110; sa situation est trés florissante.

Léger progrés encore de l'action Crédit Foncier
& 668, Le Crédit Foncier Colonial s'est de nouveau
tasse & 138. ;

Les réalisations de bénéfices se ralentissent au
groupe des banques russes et certaines d’entre
elles progressent a nouveau, La Banque de Com-
merce de I'dzow-Don a encore fléchi jusqu’a 1038,
mais elle g’esl aussilot relevée a '103"}. La Banque
Russo-Asialique veprend & 503, la Banque de Com-
merce Privée de Petrograd se retrouve sans chan-
gement & 306; la Bangue de I'Union de Moscou,
seule, se tasse encore A 391.

On a inscrit le cours de 3235 sur la Bangue des
Pays-Aulrichiens ; le Crédit Foncier d’ Aulriche n’a
pas €té colé.

La Bamiue de Rome, toul & fait désemparée par
sa nouvelle amputation de capital qui, en deux
fois, 'aura réduit de 200 a 73 millions, tombe &
200 fr. Elle va se pourvoir d'une adminisiration
enlierement nouvelle, mais son ecrédit est bien
ébranlé.

La Banque Ottomane est assez bien tenue a 445.
La Rotterdamsche Bank, trés irrégulitrement cotée,
s'est inscrite & 660. La Bangue Nalionale de U'Afri-
que du Sud n'a pas en de transaction ; la Bangue
d’Athénes s'immobilise & 48.

La hausse du sucre et le maintien de la paix en
Egypte maintiennent le Crédit Foncier d’Egypie
a 610. La Land-Bank of Eqypt n’a que de rares
transactions, toujours & 12‘{ . Le Credit Foncier
Franco-Canadien est & ses plus hauts cours & 679.
La part du Credit Foncier Argentin s'est un' peu
tassée & 180 et reprend déja & 181. La Banque Hy-
pothécaire Franco-Argentine est invariable a 61?5.
L'action libérée du Crédat Foncier de Buenos-Ayres
inscrit une demande persistante & 530 sans trou-
ver d'ofive. La Banque Frangaise du Rio de la Plata

/8¢ relrouve & 4154 sans changement.

La Banque Naotionale du Mezique a vala 350
el 345, loujours plulot offerte. Le Crédit Foncier
du Merique Néchit de nouveau 4 81,30 : on a coté
l&agf;bz’ngpngniE'Foncwre Mezicaine (en liquidation)

l{gloﬁanque Espagnole de P'Tle de Cuba gagne 10 fr.
A 530. :
Lactivité qui s’¢lait manifestée la semaine der-
niére dans le comparliment des chemins de fer
francais s'esl beaucoup ralentie; I'Est, coté seule-
ment en fin de semaine, s'est inscril & 795 contre
800; il n’y a eu aucune lransaction sur 1'Oridans,
ni sur le Nord; depuis le 4¢r avril, le prix
des obligations nouvelles en cours d’émission de
celte derniere Compagnie esf ainsi fixé : obliga-
tions & 0/0 série E (mars-seplembre) 451 fr., obli-
gations 4 0/0 série D (janvier-juillef) 420 {r., obli-
gations 3 0/0 série A (janvier-jusillety 357 fr.,
obligations 3 0/0 série B (avril-oclobre) 354 fr,,
coupon détaché, obligalions 2 1/2 0/0 série C
{avril-octobre), 322 [r., coupon délaché. Le Lyon
est en léger progrés & 985, contre 980, et le Midi
a 945, contre 920; 1'0uest fiéchil a 695, contre 720.
Les chemins de fer espagnols se relrouyent anx
environs de lears cours précédents : les Andalous
vers 356, le Saragosse vers 422: Iaclion Nord de
T Espagne est & 426 et 'obligation 3 070 1% hypo-
thégue & 380 les recetles de cetle Compagnie, du
41 an 20 mars dernier, ont alteint 4.243.030 pe-
selas, en augmentation de 373.517 pesetas sur les
receltes de la méme décade de 1915 ; Ta plus-value

" des receties depuis le 1 janvier se trouve ainsi

portée & 3.719.767 pesetas.
L'action des Chemins de fer Poriugais est délais-
sée, 'obligation 3 0/0 privilégice a revenu fize s'est

inscrile & 283; les recetles de ces chemins de

fer ont continué & progresser sensiblement au
cours du mois de mars, on lrouvera plus loin les
résullats acquis depuis le début de I'année.

Laction Ouest-Algérien est ferme & 542, T'obliga-
lion 3 070 & 339. L'Esl-Algérien n'a pas éLé traité
depuis quelqne temps ; 'exercice 1915 se solde par
un bénéfice de 2.444%.447 1r., contre 2.431.409 fr.
en 1914; le dividende proposé est, comme. 1'an
dernier, de 30 fr. par action; il a déa été payé
nun acompte de 45 fr. sur ee dividende en mno-
vembre 1915. Le Congo Supérieur aux Gnands Lacs
est & 218, le Bone-Guelma passe de 539 2 560.

Le Beceiver de la Brazil. Railway, M. Cameron
Ferbes, est actuellement 3 Londres ob il a pris
contact avec les Comilés anglais: il est probable
que les délégués francais des obligataires, qui ont
en derniérement & Lausanne des echanges de vues
avec les délégués belges, se rendront bientot en
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Angleterre pour se concerter avec les Comités an-
glais sur les bases d'une réorganisation de la Com-
pagnie.

L'obligation 5 0/0 des Chemins de fer Fédéraus
Brésiliens (Sud Minas) s'inscrit & 137.50, contre 150
le journal le Brésil fait savoir qu’une Assemblée
des actionnaires de cefte Compagnie, réunie le
25 février, a autorisé la négociation d’un funding
de six ans pour le service des intéréts des obliga-
tions et de quinze ans pour le service de I'amor-
tissement. -L'obligation Nord de Suo-Paulo 5 0/0
4% hypothéque cote 88, I'action Rosario a Puerto-
Belgrano passe de 29 & 32 et Uobligation de 100 &

Aucun changement dang le groupe des valeurs
américaines de chemins de fer qui sont toujours
remarquablement fermes, Iobligation Ceniral Pa-
eific 3 425, la Chicago Milwawkee & 479, la Cleve-
land Cincinnati & 898, la’' New-York-New-Haven &
&17.50. Les recettes du Chemin de fer de Saint-
Louis-San-Franciseo, pour la période de sept
mois allant du 1 juillet 1915 au 31 janvier 1916,
s'¢lévent a 7.952.585 dollars au lien de 6.956.083
dollars pour la méme période du précédent exer-
cice. Cette augmentation de recelles est de nature
4 inféresser tout particulitrement les porteurs
d’obligations ; rappelons, en .effet, que le service
des obligations de la nouvelle Compagnie exigera
une somme annuelle de 43.700.000 dollars. Les
Nitrate Railways ont légérement. fléchi de 309 &
305, les recelles du mois de mars alteignent
£ 31.727 en augmentation de £ 20.259 sur le
méme mois de 1915. Depuis le commencement de

P'exercice la plus-value acquise est de £ 121.787.

Il y a eu cette semaine quelques réalisations
sur le Suez, ce qui n'est pas étonnant aprés le
mouvement de vive reprise qui s'étail produit ces
derniers temps; on a colé 4040 contre 4080. Le
Canal de Corinthe a valu 59.

Les valeurs de transport maritime sont tou-
jours trés demandées. L’ordinaire Compagnie Gé-
nérale Transatlantique cote 127 et la privilégiee 133,
Pordinaire Messageries Maritimes est a T3 et la
priorité &120 ; les Chargeurs Francais progressent

encore de 1230 & 1282, a l'approche du coupon de.

50 fr. qui doit étre détaché dans huit jours en
acompte sur le dividende de l'exercice 1915; I'ac-
tion Chargeurs Réunis alleint' le “cours rond de
700, la part s'inserit a4 .135. Les Baleaux Pari-
siens se sont échangés a 249, les Messageries Flu-
viales du Congo a 175 ; U'Est-Asiatique Danois, en
raison de la grosse augmentation du dividende
qui est porté cetle année a 150 couronnes, contre
50 couronnes en 1914, passe de 2700 a 2755.

Les transactions n’ont pas été nombreuses dans
le groupe des valeurs de transports urbains. Le
Nord-Sud s’est avancé & 129 contre 118 le Méiro-
politain est ferme & 429 ; les receltes du 27 mars
au 2 avril ont été de 1.092.897 fr. 10; du 1% jan-
vier au 2 avril les recettes totales alteignent
14.804.307 fr. 03 contre 11.422.410 fr. 10 en 1915,
soit une différence de 3.381.896 fr. 95 en faveur
de /1916. Les Omnibus sont calmes & 404, les

. Voitures @ Paris se tiennent aux environs de 159.
La Compagnie Générale Francaise de Tramways,
dont 'Assemblée doit avoir lien le 12 avril, a
gagné quelques francs a 403 ; les veceltes obte-
nues du 4¢r janvier au 31 mars 1916 sont de
3.696.647 fr. 50, en angmentation de 680.601 fr. 93
sur les recettes des trois .mémes mois de I'année
derniére. La priorité Esi-Parisien s'échange & 43 ;
les Tramways de Paris et du Département de la
Seine valent 170, les Tramways de la Rive
Gauche 33, I’Annuité Lérouville-Sedan s'est inscrite
A 432, VAnnuité Nord & 335, I’Annuité Orléans-
Chalons & 485. Les Tramways de Buenos-Ayres se
négocient a 85.

Les valeurs de construction d’automobiles sont
calmes : 'action Aufomobiles Brasier est.a 120, la
part & 34, les Automobiles Peugeot perdent quel-
ques points & 550 contre 555, les Automobiles De-
lahaye s’inscrivent & 107, Paction privilégiée des
Etablissements Mestre et Blafgé cote 179, les Awio-
mobiles Schneider sont en honne fendance & 94:50
sur la nouvelle que le coupon n° 3 de 5 fr. brut,
ajourné par I’Assemblée de juin 1914, sera pro-
chainement payé. L'Assemblée générale des ac-
tionnaires des FElablissements de Dion-Bouton a fixé
4 6 fr. brut par action le dividende de l'exercice
1915, contre 4 fr. 50 brut 'an dernier; le paie-
ment de ce dividende aura lieu en méme temps
que celui de I'exercice précédent, & une date qui
n’est pas encore fixée. Les Etablissements Chenard
et Walcker se négocient a 327. :

Le groupe des valeurs de gaz et d’électricité ‘est
assez morne. Le dernier cours’ colé sur la Com-

pagnie Centrale d’Eclairage par le Gaz (Lebow et €'°)
est 1278; les hénéfices de l’exercice 1915 se sont
€levés a 7.158.939 fr., laissant, déduction faite des
frais généraux et du service des obligations, un
profit net & répartiv de 2.218.487 fr.: rappelons
que I’Assemblée a fixé le dividende & 60 r. et an-
torisé la distribution d’un acomple de 20 fr. &
partir du 6 avril; la Compagnie &’ Eclairage de Bor-
deaus a valu 72 et finit & 66; le Conseil d'Ltat
ayant donné gain de caused cette Compagnie dans
son proces contre la Ville de Bordeaux, c’est au
Conseil de Préfecture qu’il appartient maintenant
de fixer le montant de 'indemnité & laquelle la
Compagnie a droit en raison de la hausse fantas-
tigue qui s'est produite depuis la guerre sur le
prix du charbon. Le Bec Auer est en progres & T75
contre 763 ; ’Assemblée qui s'est tenue le 28 mars
a fixé le dividende & 33 fr. par action contre 25 fr.
précédemment. Pendant P'exercice 1915, la Société
a eu & souffrir de la hausse continue des matieres
premiéres, de la rareté de la main-d’ceuvre et de
l'occupation par l'ennemi de 23 de ses agences de
provinee : neanmoins, le Conseil a réussi & main-
tenir lactivité dans toutes les branches de l'in-
dustrie sociale, et il sest efforcé en méme temps
de faire parliciper la Compagnie & la fabrication

du-matériel de guerre. Dans les ateliers de la rue .

Saint-Fargeau, il est fabriqué des fusées d’obus;
la fonderie de Feuquiéres a été remise en service
et produit des grenades et des obus de fonte acié-
rée: enfin, dans l'usine de la rue du Chateau-des-
Rentiersi est installée une entreprise de finissage
d’obus en acier, qui, au 31 décembre dernier,
n’était pas encore arrivée & la période de produc-
tion. Le Gas de Rome, dont les aclionnaires vien-
nent de sc réunir. a fixé le dividende del'exercice
a 20 lires; on trouvera plus loin quelques indica-
tions sur les résultats OELBHUS par cette Sociéte.
La Philadelphia Company s’est inscrite & 264. La
Compagnic Parisienne de Distribution. d’Electricité
est & 397 contre 391, 1'Ouest-Lumiére & 112 conftre
109; la part Eleciricité de Paris se retrouve & 945 ;
I'Eclairage Electrigue est en progrés & 144 contre
134; la Compagnie Générale dElectricité finit &
1039. La Compagnie Thomson-Houston est ferme &
555. Certains de nos lecteurs ont été surpris d’ap-
prendre que le placement des obligations nou-
velles de cette Société était déja terminé. alors
que la souscription avait-éte ouverte il y a quel-
ques jours seulement; on ne peut cependant
trouver 1a rien d’extraordinaire, étant donné que
{rois de nos grands établissements decrédits’étaient
chargés concurremment du placement de ces titres;

il s’agissait, de plus, d’'une valeur stre et d’autant

plus facile & placer que les émissions sont plutot
rares actuellement et que le public dispose de
beaucoup d'argent; il est done tres naturel que ces
40.000 obligations nouvelles aient élé enlevées en
quarante-huit heures. Nous retrouvons la Thomson
Hellénique & T4: Paction Compagnie Continentale
Edison f1échit & 510 contre 535, la part & 170 contre
175. Les Cables Telégraphiques sont plus calmes a
149 ; les Télégraphes du Nord accentuent leur avance
4 1031 contre 1014. La Société Havraise d’Energie
Electrique abandonne quelques francs a 534; rap-
pelons que la souscription ‘aux 7.000 actions nou-
velles de cette Sociélé, souscription réservée de
préférence aux actionnaires a concurrence dej6.000
titres, sera close le 27 mai. L'American Telephone
se maintient aux environs de 765.

Les valeurs métallurgiques et industrielles fran-
caises son! fraitées avec régularité et conservent
une grande fermeté. Les Aciéries de France, con-
tinuant a progresser, sonf traitées a 690, Chd-
tillon-Commentry atfeint le cours rond de 2000,
Commentry-Fourchambault passe de 940 & 955;
les Aciéries de Paris et &’ Oulreau sont & 1030 contre
1050, les Constructions de Levallois-Perrel & 427
contre 128; Fives-Lille se retrouve a 485, les
Forges d’Alais & 294. Les Forges et Aciéries de la
Marine se négocient & 1769 ; les usines que pos-
séde cette Compagnie & Saint-Chamond (Loire) et

* au Boucau (Basses-Pyrénées) travaillent a I’heure

actuelle pour les besoins de la défense nationale
exclusivement ; les usines d’Homécourt (Meurthe-
et-Moselle) et d’Hautmont (Nord), qui appar-

- tiennent aussi & la Compagnie, ont été arrétées

au commencement de la guerre et n’ont repris
aucune activité depuis. Rappelons que les béné-
fices de I'exercice 1913-1914, s’élevant & 5.261.968
francs, avaient été primitivement portées, sur la
demande du Conseil, & un compte d'atlente; le
Conseil ayant ultérieurement distribué sur ce
compte d’attente {m dividende de 350 fr., qui a
absorbé 3.391 141 fr., il est resté disponible
1.870:857 fr. Cette somme, ajoutée au hénéfice
disponible de l'exercice 1914-1995 a permis de

fixer le dividende de cel exercice & 65 fr. par action
sur lesquels 32 fr. 50 0.t élé payés le 30 novembre
1913 ef 32 fr. 50 seront payahbles le 31 maj 1916,
La Sucidte Mélallurgique de I’Ariege fait 5 8 contre
518, I'action; Montbard-Aulnoyr se. maintient & 306
el la part & 40, les Usines Métallurgiques de la
Basse-Loire ‘'sont fermes & 3238, Les Tréfileries et
Laminoirs du Havre ne dépassent pas le cours de
274, impressionnées par la nouvelle que le p
de fusion avee la Société Electro-Métallurgic
Francaise de Froges esl loin d’étre aussi avance
qu’on ne l'avait tout d'abord pensé. Notons que
Paction de Froges s'est inscrite cetle semaine, #
Lyon, & 1500. Les Hauts Fourncaux et Ariérics de
Caen sont a 140, UElectro-Mélallurgie de Dives, qui
travaille considérablement pour la guerre, atieini
le cours de T10. : -

Les Moteurs Gnome reculent vivement de 2475
3 2430 ; la Societé de Dictrich, qui ne dislribue pas
de dividende.pour 'exercice 1915, est calme a 139 ;
les Alliages Cothias ont valu 103, les Etablissements
Ballot 140.50, les Etablissements Hotchkiss 440, les
Moteurs a Gaz 80, les Ireins Lipkowski 76,; les
Elablissements Confinsouza sont en bonne lendance
a 215 conlre 194,

Les valeurs métallurgiques et industrielles
russes se sont échangées (rés régulierement cell
semaine encore. Les actions Briansk sont Lrd:
mandées en raison de l'accroissement des b
fices du dernier exercice et de 'augmentation
dividende : I'ordinaire s’inscrit & 350 contre 332
et la privilégice & 348 coutre 335. La Russo-Er
bondit de 1270 & 1350. la Dniéprovienne s'éch
quotidiennement & 2250, Taganrog est fes
a 287, les Usines Franco-Russes gagnent qui
francs & 595. L'Oural-Volga se ranime et pa
de 175 & %00; les aclionnaires de cette ©
ciété sont convoqués en Assemblée exiraordin:
pour le 17 mai, en vue de délibérer sur la
formation ou la reconstitution de la Sociélé en
Société russe. La part Kama s'est inserile & 1070
et la petite part & 330, les Usines Mallzof reculent
de 528 & 514, les Aciéries du Donetz de 935 & 933 ;
nous retrouvons les Cartoucheries de Toula & 1063,
la Providence Russe privilégice a 255, la Compagnie
Industrielle du Platine & 421. L'ordinaire Haui-
Volga est & 41 contre 53.50, la privilégiée i 69
gorl;lﬂ'e 53.25, les Machines Hartmann se négocient
& 374. -

La débauche de mélal que représente la fabri-
cation intensive des munitions de guerre éléve de
plus en plus le cours du cuivre qui alteint cefle
semaine £ 117 au complant contre £ 112 1/2 et
£ 114 & trois mois conlre £ 109. Les stocks de
cuivre visibles en Europe a la date du .31 mars,
s'élevaient & 17.201 tonnes, contre 19.611 tonnes
au 15 mars.

Les valeurs de cuivre bénéficient toujours d'un
bon courant d’échanges ; le Rio-Tinio finit & 1755,
contré 1758, Tharsis recule de 159.50 & 154, en
raison de la fixation du dividende & 4 sh.; I’As-
semblée doit avoir lieu le 19 courant & Glasgow :
Cuivres et Pyriles se retrouve a 214, San Platon &
149.50 T'action et 50.50 la part, Pena Copper 2
29.75; San Miguel cote 26.75, contre 24.50 et
Huelva Copper s'inscrit & 15. Spassky se négocie &
58, le Caucase & 317. Les actions des mines de
Bor progressent rapidement et retrouvent leurs
cours de septembre dernier; Iordinaire et lafipri-
vilégiée sont & 925. Les valeurs ameéricaines de
cuivre, profitant-a la fois de la hausse du cuivie
ct de celle du dollar, se maintiennent & des cours
relativement éleves, Chino Copper & 332, Ray
Copper a 153, Utah Copper & 501 ; Miami Copper.
qui ' annonce un dividende semestriel de $ 4.50
contre $ 1.25, s'est traitée a 248. Boleo est en re-

rise & T, Campanario faiblit & 61 contre 63
‘action privilégiée Catemou cote 728, I'action or-
dinaire 56, Chanaral §’inscrit. & 420, Corocoro
85.50. Mount Elliott (cuivre en Australie), a
en vedette, cette semaine; elle a bondi de 1
150, sur le bruit que la voie.ferrée qui
relier les gisements de la Dobbin au chemin
fer de Mount Cuthbert serait sur le point d
terminée, ce qui va permeltre 4 la  Com:

%me de traiter les minerais & riche teneur ds
obbin. Ces mines ont été exploitées ancienne-
ment, mais elles furent abandonnées faute de
moyens de communication. Quand ces mines
auront élé reliées au chemin de fer, il n’esh pas
douteux que ce groupe de mines pourra élre {ra-
vaillé avec bénéfices. Rappelons la déclaration du
Président de la derniére Assemblée :

Il faudra du temps et peut-éire beaucoup de
temps pour effectuer le percement de nos mines,
pour construire notre fonderie centrale et pour
ddétenie ce raccordement de la ligne du chemin de
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fer, mais je ne fais qu'étre interpréte de la direction
en disant qu’il n'y a aucun doute & mes yeux que
nous n'ayons devant nous un avenir de grande pros-
périté pour un nombre important d’années.

Mason and Barry vient de fixer & 6 sh. le divi-
dende de T'exercice 1915, soit, le double de celui
de l'cxercice précédent, laction s'est relevée &
Londres o £ 3 1/4.

L’action Nallagua a valu 69.50 ct la part 29.
Montecatini ¢st fermeal2] ; les comptes de I'exer-
cice 1915 sesoldent par un bénéfice net de 1 mil-
lion TT1.623 lire, permettant la répartition d'un
dividende de 8 lire par action, au lieu de 7 lire
I'année précédente. Ce dividende sera payé en
France a raison de 7 fr. 25 nels. 11 a éléporté
33.485 lire a la réserye ordinaire et 300.000 lire
a4 une réserve spéciale. Cape Copper accenfue ses
progres de 99.50 a 112. .

Le plomb est revenu de £ 35 4 £ 33 il a égale-
ment rétrogradé & New-York ou il est passé de
8.40 cents & 7.75 cenls. Penarroya sest légere-
ment tassé & 1670, malgré lannonce d’un divi-
dende de 70 {r. pour I'exercice 1913, conlre 60 fr.
pour l'exercice 1914. Celle Compagnie, accédant &
1& demande des fondeurs de plomb espagnols, leur
aaccordé une diminution sur les prix du métal
qu'elic avait ¢té oblizgée de relever. Aguilas est &
712.50, le Laurium Grec a 30. L’action Ouasta-
Mesloula gagne 35 fr. & 7935, la part se maintient
4 480. Balin-RKaraidin se {raite a 282,
~~Le’ zinc conserve son cours élevé a £ 87.
Butle and Superwor Copper -est aux environs de
580, la part Kef-Chambi savance i 26, contre
21, I'action finit & 78. Vieille-Monlagne, délaissée la
semaine derniére, s'est inscrite celte semaine
a 685; Sidi-bou-Aouane est sans changement no-
table & 154.50, Bou-Thaleb est immobile a 421.
La part Djebel-Ressas est en progres & 59, contre
52 ; l'action n'est pas cotée.

L’étain se tient un peu au-dessous du cours de
£ 200. La part Kinfa conserve son avance a 279,
I’action cote 130.

Les charbonnages francais sont plus calmes.
Ahun est & 79.50, Blansy a 708, Bruay i 1391 ;
Glarence s'inscrit & 211, contre 208, Lens & 997,
contre 985 Courriéres a valu 1916, Saini-Efienne
445, Les Mines de la Loire, dont les concessions
houilleres sont siluées aux environs de Saint-
Etienne et sous la ville méme, sont fermes a 253;
Jes bénéfices nets de l'excrcice ont atteint 2 mil-
lions 836.367 fr., en augmentalion de 683.142 fr.
sur les bénélices de Pexercice précédent. Il sera
proposé & I'Assemblée, convequée pour le 47 avril,de
fixer le div dende de Pexercice & 14 fr. par action,
contre 8 fi. précédemment. Les Mines d’Alb se né-
gocient encore & 485. Les Charbonnages du Tonkin
nont é¢ traités gu'en fin de semaine et ont
dtteint le cours élevé de 1854 contre 1825. Pont-
gibaud est calme & 530. Cetle Sociélé posséde deux
groupes induslriels, situés I'un & Pontgibaud dans
le Puy-de-Dome el 'autre’a Couéron dans la Loire-
Inférieure. Elle ne s’occupait primilivement que
de I'usinage du plomb ; mais elle pratique aussi
actuellement celui du cuivre et du laiton ; elle
s'alimente en minerai dans le centre de la France
et dans le nord de Afrique. Les résultats obtenus
par les fonderies de plomb, au cours du dernier
exercice, ont été inférieurs aux résultats obtenus
avant la guerre; cela tient & l'insuffisance des ap-
‘provisionnements en minerai et aux obstacles
apportés par certains pays & P'exportation du mi-
.aerai de plomb; la réduction du tonnage traité a
¢te d’environ 30 0/0. Mais grice a l'activité con-
sidérable de son usine de cuivre et de laiton, la

. ‘Société a réalisé, en 1914-1915, des bénéfices sa-

tisfaisants qui se sont élevés a 815.000 fr., contre
573.000 en 19131914 ; le dernier dividende a été
de 25 fr., conire 45 fr. pour I'exercice 1913-1914
et 25 fr. pour l'exercice 1912-1913.

Les charbonnages russes stagnent. L'Anthracite
Russe est & 69.50, Ekalerine & 645 ; Czelads & 1480;

- Yaction ordinaire de la Compagnie Générale des

‘Charbonnages perd 10 franes & 167.50 ; les Mines

‘de Houille et de Fer de la Russie’ Méridionale
sont sans mouverent & 80; Vaction Pobedenko

asse de 38 & 44, la part fiéchit & 12.75; la privi-
‘{)égiée Prokhorow s'est échangée & 445.

* “L’action Héraclée s'immobilise & 101, Shansi a

b
¥,

6lé traitée a 18.

Malgré les efforts du Gouvernement Russe pour
eprayer la hausse du pétrole, le prix du naphte se
maintient au chiffre de 5% copecks le poud. Le
Npphle se retrouve a 350; nous avons annonce
déja que cette Sociélé distribuerait pour I'exercice
4915 un dividende de 6 roubles alors qu’elle
n’avait rien réparti pour 1914. Le bénéfice réalisé

)

est de 4.314.808 roubles au lieu de 3.513.055
roubles en 1914 ; sur ce bénéfice il sera affecté un
peu plus de 2 millibns de roubles & I'amortisse-
ment des propriétés de la Compagnie. L'Assem-
blée de la Société du Naphie Ter-Akopoff tenue le
6/19 mars a fixé le dividende du dernier exercice
a 6 roubles payables depuis le 7/20 mars. Bakou
est toujours en progres a 1360, contre 1295 les
actions de celte Société démunies de coupons ne
peuvent s'échanger qu'a Pétrograd, contre des

titres munis de coupons ; nous croyons savoir que.

le paiement du prochain coupon sera aftesté par
une estampille portée sur les titres, dont le recou-
ponnement n'aurait lien quiapres la guerre. Lia-
nosof abandonne dix franes a 280, lordinaire
Grosnyi revient & 2200 et finit & 2258, la privi-
légice est toujours en bonne fendance & 9283
Spies Pelrolewm se retrouve a 20.50, Maikop & 3,
Russian General Oil & 25, North Caucasian b 39.25.
L’ordinaire Franco-Wyoming est recherchée a 40,
la privilégiée cote-414. Ofklahoma s'est avancé a
89.50: la production de cette Société, en 1915, se
serait élevée a 1.587.905 barils contre 1.049.450
en 1914 el 1.317.482 barils en 1913, Les circons-
tances, qui avaient été défavorables & la Société
en 1914 et au commencement de 4915, se sont
nettement améliorées dans le second semestre par
suite de la grande hausse du pétrole et de quel-
ques forages {rés produclifs. Aucun changement
sur la Royal Dulch & 440, Paction Compagnie Indus-
trielle des Pélroles & 675 el la part 8 590. L'Omnium
Inlernational des Pétroles s’inscrila 871 contre 365,

Les valeurs roumaines de pétrole restent re-
cherchées. Astra Romana est en vive reprise &
960; Steaua Romana passe de 785 & 810; I'Assem-
blée a fixé-le dividende a 10 0,0 pour l'exercice
clos au 31 décembre 1915, qui ne comporie que
sept mois et demi. Le bénéfice brut s'éléve &
18.519.569 lei contre 19.924.352; il est aftecté
9.279.447 lei aux amortissenten(s; le bénéfice net
ressort & 8.518.673 lei contre 7.503.756. La pro-
ducticn de la Steaua Romana en tévrier dernier
a cié de 25.708 tonnes; celle de 'Astra Romana,
de 55442 tonnes. Colombia s'est un peu tassée &
850 conire 860.

Le caoutchoue Para est & 3 sh. la livre, le
caoutchoue de plantation & 3 sh. 41/2 d. contre
3 sh. 6 d. Les valeurs de caoutchouc sont traitées
avec régularité; certaines d'entre eclles repro-
duisent sensiblement leurs cours de la semaine

récédente, notamment Gula Kalumpong & 51,

alitengah & 21.75 Kuala Lumpur 3 121.50, Padang
a 85. L'ordinaire Malacca Rubber cote 129, la pri-
vilégice est délaissée. L'ordinaire Swmatre recule
de 619 a 600, l'action de dividende se maintient
aux environs de 325. L'action Pointe-a-Pitre a valu
415 contre 390, et la part 130 contre 86.Siboga est
ferme a 44, laction ordinaire Tapanoilie i 342,
l'action de dividentde & 174. Les FElablissements
Bergougnan ont valu 1725, la privilégice Hulchinson
s'est traitée & 535, l'ordinaive & 706, la Société
Financiére des Caouichoucs se retrouve & 97,
Prowodnik finit & 339,

L’action Phosphates de Gafsa, continuant a s’a-
vancer, a atteint le cours de 800; les Phosphates
Tunisiens restent fermes & 330; les expéditions
faites par celte Société pendant le mois de mars
ont éte de 22.787 tonnes au lieu de 19.192 tonnes
en mars 4915, ce qui porte les expéditions du
premier trimestre de 1916 & 50.834 tonnes contre
38.666 tonnes pendant la période correspondante
de 1915. Cette progression dans les expéditions
est d’autant plus intéressante que les prix se
maintiennent & un niveau éleveé.

Les valeurs de nitrate sont paisibles; Lautaro
s'inscrit & 255, Lagunas n’est pas coté. La Norvé-
gienne de I’ Azote passe de 386 a 401.

La privilégiée Sucreries et Ra{ﬁnerie Say est en
progres a 267 contre 259 et I'ordinaire a 417
contre 410; au conlraire, les Raffineries et Sucre-
ries d'Egypte reculent, I'action ordinaire de 98 &
M, ex-coupon de 7 fr. 32, et l'action privilégice
de 82 & 75, ex~coupon de 7'fr. 35, Le dividende
de cette derniére ne peut dépasser statutairement
7°0/0, alers que celui de Pordinaire n'est pas
limité. La part, qui a des perspectives de divi-
dende, s’inscrit & 73.75, L'obligation hypothécaire
5 0/0 est négligée a 500. L’obligation concorda-
taire s’inscrit & 338, ex-coupon de 12 fr.

Les Eiablissements Debray cotent 762, les Etablis-
sements Damoy 411 ; Vaction Raisin de Corinthe est
en reprise & 463, contre 256, la part s'échange a
37.50; les Grands Moulins de Corbeil perdent quel-
ques francs & 4138. La Sociélé Générale de Laiterie
s’est inscrite & 440,50, I’Assemblée des actionnaires
a fix¢ le dividende du dernier exercice a 8 fr. sur

e

. Cinéma Eclipse est-elle

lesquels un premier acompte de 4 fr. a déja été
disiribué; le solde de 4 fr. est payable depuis le
A ayril. La Société Hellénique de Vins et Spiritueua
bien impressionnée par 'augmentation du dividen-
de s’échange A 174. Le decnier exercice de I'Union
Hoteliére Parisienne s’est soldé par une perte de
102.634 fr. ; en 1914, les bénéfices nels s'étaient
élevés a423.019 fr. 98. Un prélevement de 28.856 fr.,
auquel est venu s’ajouter le report antérieur de
13.678 fr., a permis d’amortir complétement le
solde déficitaire. Bien entendu, de méme qu’en
1914, aucun dividende n’a pu étre réparti. Les
Etablissements Duval ne sont pas traités depuis
longtemps ; on trouvera plus loin les résultats du
dernier exercice.

Les magasins de nouveautés sont en trés bonne
tendance, Les Magasins Modernes sont passés de
184.50 A 199.50, Tes Nowuvelles Galeries de 947 a 960,
les Galeries Lafayette de 97 299, Paris-France reste
a 945,

Les Tabacs des Philippines font de nouveaux

progres et se négocient a 558, les Tabacs Ottomans
consolident leur avance & 320.
. Les valeurs de produits chimiques, dont I'in-
dustrie se développe considérablement, ont 6té
bien tenues. L'ordinaire Produiis Chimiques et
Ezplosifs est a 140 et la privilégiée & 187 ; I'dir
Liquide fait 262, I'Oxhydrique 145, la part Malidres
Plastiques #42. Les Procédés Raoul Pictet se traitent
a 173. 1l s’est produit un peu de tassement sur
les actions des Usines du Rhéne qui avaient atteint
des cours trés élevés avec une vertigineuse rapi-
dité; T'ordinaire s’est inscrite & 3250 contre
33170, et la privilégice & 745 contre 788,

L'action Petit Journal est a 296, la part Petit
Parisien reste a 495.

L’industric du cinéma est actuellement des plus
favorisées et des plus prospéres. Aussi l'action
ine) lipse ¢ erme & 95, la part & 56,
Faclion privilegiée Cinéma Omnia a 61. Le Casino
de Nice fléchit un peua 314, le Cercle de Monaco
revient a 2410 et finit & 2450.

A LONDRES

La présentation du budget pour 1913-16 2 la
Chambre des communes a provoqué une grande
reserve dans fous les groupes de valeurs traitées
au Stock-Exchange. Trés calmes ont 6té les af-
faives cette semaine.

Parmi les fonds britanniques, le Consolidé a été
plus affecté: il revient de 57 3/8 &4 BT 1/8; le
War Loan 1914 reste & 87 1/2, le War Loan
1915 & 96 3/8 contre 96 5/8. L’Emprunt Francais
accentue sa reprise a 86.

Les valeurs de chemins de fer américains ont
présenté, en général, une meilleure tendance.

Le recul assez vif du prix du caoutchouc de
Dlantation & 3 sh. 4 d. 1/2 a eu pour effet de ré-
duire considérablement l'animation des valeurs
de caoutchouc : I'Anglo-Malay est revenu a 11 sh.
9 d., Linggi ordinaire a 20 sh. 6 d. 1/2, Vallam-
brosa & 16 sh. 9 d.

Le bilan de la Banque d'Angleterre présente
une augmentation de prés de 13 millions sur les
dépots du Gouvernement, mais 'encaisse a fléchi
malgré afflux de Lor.

A NEW-YORK

Le commerce reste actif aux Etats-Unis; cela
est démontré par la plus-value des recettes des
chemins de fer et aussi par les gros clearings.
Néapmmns, la Bourse de New-York se tient sur
la réserve dans l'appréhension que le désaccord
entre le Gouvernement des Etats-Unis et celui
de I'Allemagne au sujet de la guerre sous-marine
n’aboutisse & une rupture. Enfin, les banques
recommandent Ja prud%nce en affaires. Il est cer-
tain que les Etats-Unis traversent une période
d’inflation, & en juger par la hausse des prix des
marchandises et ’expansion du crédit.

Les actions de chemins de fer se présentent en
meilleure tendance. Atchison & 103 3/4 contre
103; Canadian Pacific & 167 1/4 contre 167,
Pennsylvania & BT 1/8 contre 56 1/2. Southern
Pacific a 97 1/2 contre 97 1/8, Union Pacific a
132 3/8 contre 131 3/8. :

Steel Trust ordinaire s'est relevé de 83 7/8 a
84 17/8, & 'annonce que cette Corporation élévera
le prix des rails de $ 5 par tonne, a partir du
4t mai. L'action privilégiée sinscrit a 146 7/8.
Valeurs de cuivre calmes Anaconda & 86,
sans changement; Utah Copper & 81 1/2: Butte
and Superior est en nouveau progrés a 93 41/8
contre 89 3/4.

Valeurs mexicaines en meilleure tendance :
American Smelting a passé de 102 & 103 1 /4.
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Reprise du blé & Chicago a 1.18 1/2 fin mai.

Sur le marché du change, la livre revient &
$ 4.76 1/2, le dollar vaut 6 fr.; le change alle-
mand reste & 72 3/16(pair 95 1/4).

€ hronique des Mines VO

A T'oxception de deux ou trois mines de I'Est du
Rand, telles que Geduld, Modder B et aussi City Deep,
qui est une mine du Centre, le marché des mines
d’or ne s’est pas départi de son calme habituel.

Les mines de I'Est du Rand restent les [avorites
ici comme 4 Londres. Néanmoins, on ne signale pas
de larges variations. La Brakpan Mines se tient a 101,
comme prézédemment. Signalons la vive reprise de
la Geduld, qui progresse a 62.

Grande fermeté du groupe des Modderfontein : 1a
Modder B a accusé de vifs progrés en passant de 166
2170 ; la New Modder se maintient & £ 16 3/16; la
Deep s'avance de £ 6 1/16 & £ 6 1/4.

L'East Rand est calmo a 26.25 Les "développe-
ments effectugs durant les trois premiers trimes-
tres de 1915 A cette mine étaient peu'satisfaisants. Le
rapport trimestriel, au 31 décembre dernier, ne fait
pas ressorlir d'amélioration pour les trois deraiers
mois. Le rapport déclare que les opérations de déve-
loppement continuent & fournir du minerai, dont une
large proportion n'est pas payante. Les réserves de
minerai, au 31 décembre, maintenant en cours d’es<
timation, feront apparaitre, sans doute, une diminu-
tion de plus de 600.000 tonnes par rapporta celle indi-
quée dans le rapport trimestriel paru en juillet 1915.

La Rand Mines est négligée a 102.50. Peut-éire
reprendra-t-elle faveur au' moment de la publication
des comptes de 1915. On ne doit pas perdre de vue
que ce grand trust tire des bénéfices de ses arbi-
trages. S'il possede en. portefeuille beaucoup de
Crown Mines, dont le dividende a peu de chances de
se relever, par conlre, la Rand Mines posséde aussi,
une moins grande quantité, malheareusement, de
Modder B et de Cily Deep ; celle-ci resie ferme vers

107. Rose Decp s'inscrit & 38." Robinson Gold reste & 32

la coupure de dix.

Cenlral Mining est moins délaissée & 177. Cette
Compagnie aurait I'intention d’amortir définitivement
son portelenille par la réduction parallele de son ca-
pital, afin de pouvoir distribuer ses bénéfices. Lac-
tion est au pair nominal de £ 12 ou 300,

Le groupe de mines Robinson vienf de publier les
rapports de ses filiales en 1915. La Langlaagie Eslate
reste & 26. Pendant l'année derniére, il a été broyé
612.297 tonnes de minerai, qui ont produit 167.599
onces d’or fin, d'une-valeur totale de £ 710.215, soit
23sh. 2 d. par tonne hroyée. Les frais d'exploitation
se sont élevés, en tout, & 545,479, =oit 17 sh, 3/4 par
tonne brovée. Il est resté, par conséquent, un solde
de £ 164.736, soit 5 sh. 4 1/2 d. par tonne broyée. Les
bénéfices sont en diminution de £ 21.118, bien que
le tonnage broyé ait été inférieur de 23.000 tonnes.
Deux dividendes de 7 1/2 0/0 chacun ont été de-
clarés en 1915. Au cours de l'assemblée tenue le
31 janvier, le président a annoncé que la mine Lan-
glaagte ng continuerait 4 envoyer un peu de minerai
payant au) moulin que pendant guelques mois en-

core ; & la suite de quoi, cette'mine vieillr de vingt-:

huit ans va étre fermée. Tout ie tonnage broyé sera
produit par la mine Block B dont les réserves au
31 décembre 1915 étaient évaluées a 1.903.000 tonnes
sur lesquelles 1.161.000 avaient une valeur ala tonne
de 7 dwts et 550.000 une valeur de 2 dwts 1/2, c'est~
a-dire non payants,

Les valeurs de terrains présentent une certaine ac-
tivité : le Chartered reste 2 15. Son dernier exercice
accuse une perte. Mosambique s'affaiblit & 12.25. Par
contre, Tanganyika accentue, & 59.50, ses bonnes
tendances qui peuvent s'accentuer encore.

Lena Goldfields est ferme & 45. Du 1% octobre 1915
(commencement de l'exercice) au 20 février 1916,
Lenskoig a produit 255 pouds d’or, contre 181 pouds
pendant la méme période’de 1914-15.

Les mines mexicaines sont calme. Las Dos Esirellas
Teviennent a 125. Mexico El Oro est lourd a.88.50.

Bonne tenue des mines de diamant: la de Beers ac-
tion de préférence;s'inscrit & 376, ex-coupon de 10sh.;
une nouvelle répartition est attendue pour fin juin.
L'action ordinaire ne s’écarte pas-de 300.

Divivendes et Loupons

Crédit Lyonnais.— Les hénéfices nets de 'exer-
cice 1915 se sont élevés a 18.733.857 fr., contre 14 mil-
lions 421,603 [r. en 1914, Nous avons annoncé que le

dividende proposé & '"Assemblée du 15 courant serait
de 30 fr., en augmentation de b {r.

Rente Fonciére, — Les résultats du dernier
exercice de la Rente Foncitre se sont soldés par un
bénéfice apparent de 84.626 fr. contre 1.105.642 fr. en
1914. Comme P’an dernier, il ne sera pa: distribué de
dividende. Le solde du compte de profits et pertes
gera versé 4 la provision pour loyers & recouvrer.

Les loyers en retard de l'exercice 1915 scnt de
2,587,998 fr.; ajoutés a ceux de l'exercice 1914, ils
représentent un montant arriévé de 3.682.654 fr. Le
quatriéme frimestre de 1915, payable en 1916, étant
de 1.230.688 fr., porte & 4.913.342 fr. le montant des
loyers dus a la Sociéts. La proportion des loyers dus
pour les trois premiers trimestres de 1915 ressort a
59.60 0/0.

Bangue du Dauphiné. — L'Assemblée géné-
rale de cette Sociéleé, tenue le 29 mars dernier; a voté
un dividende de 25 fr. net par action. Un acompte de
10 fr. ayant 8t6 payé, le solde de 15 fr. net est mis en
?alemr_alnt au siége social, & Grenoble, & partir du

°r avril.

Bangue de I'Afrique Occidentale. — Cet éta-
blissement mettra en paiement, & compter du 1° mai
prochain, un acompte de 3 fr. net par action surle
dividende de l'exercice 1915-16.

Bangue d’Azow-Don. — Le Conseil proposera
de fixer le dividende de cetétablissement & 30 roub.,
contre 25 roubles pour I'exercice précédent.

Bangue Privée de Petrograd. — Aucun divi-
dende ne sera proposé pour I'exercice 1915.

Banque Internationale de Commerce a Pe-
trograd. — Le dividende proposé pour l'exercice
1915 est de 20 roubles par action.

Le bénéfice net a été de 12.653.476 roubles. Les
créances -douteuses et les pertes éventuelles étant
inscrites pour 7.327.941 roubles, le bénélice disponi-
ble ressort & 5.325.535 roubles.

Bangue de Commerce & Moscou. — Il sera
proposé & I’Assemblée de cet élablissement un divi-
dende de 6 1/2 0,0, '

National Bank of Egypt. — Pour l'exercice
finissant le 31 décembre 1915, celte Banque déclare
un dividende de 8 sh. par action (égal an précédent).

Bangue de Sibérie. —Lebénélice de la Banque
de Sibérie pour Pexércice 1915, est de 4.100.279 rb.,
aprés retenue de 2.843.196 pour effets protestés,
créances douteuses, ete. Le dividende est fixé a 30 th.

Banco El Hogar Argentino. — Les obligataires
5 070 1910 et 5 0/0 1913 du Banco El Hogar Argentino
sont informés que, par suite des changes actuels, les
coupons & I'échéance du 1= avril 1916, des susdils
emprunts, seront payés a raison de 13 fr. 25 nets par
coupon, au lien de 12 fr. 38.

Chemin de fer de Paris a Orléans. — Cstie
Compagnie informe les porteurs des actions sorties
au tirage du 3 décembre 1915, que le rembourse-
ment de ces titres, précédemment ajourné, sera
effectué a partir du 1¢ avril 1916.

I.e montant du remboursement est de 500 fr,

Le prorata d’intérét au 1¢r avril 1916, payé en méme
temps que le montant du remboursement, sera net
d’impots ¢ ;

An nominatif,.......i... S aue b
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Chargeurs Prancais (Plisson et Gi). — La
Compagnie des Chargeurs Francais (Plisson et Gic)
annonce la mise en paiement, & partir du 15 de ce
mois, d’un acompte de 50 fr. net par action, & valoir
sur les bénéfices de 'exercice 1915,

Etablissements Duval. — L'exercice 1915 de la
Compagnie des Etablissements Duval s’est soldé par
une perte dexploitation de 239.088 fr. au lieu d'un
bénélice brut de 14.323 fr. en 1914 et de 706.444 fr. en
1913. En ajoutant I'amortissement des obligations qui
absorbe 73.500 fr. et le rappel de la perte pour I'exer-
cice 1914, qui. étajt de 11@.176 fr., le solde débiteur
du compte de gn-oﬁts et pertes, au 31 décembre 1915,
s’éléve a 428.765 fr,

Gaz de Rome, — IL'Assemblée de la Société °

Anglo-Romana per 'Illuminazione di Roma col Gaz
et alipi Sistemi (Gaz de Rome) s’est tenue le 30 mars,
Elle a approuvé les comples du dernier exercice et
fixé le dividendeé a 20 lires, contre 40 li:es pour I'exer-
cice précédent. En attendant la publication du bilan
et des rapporis, voicl un expose des résultats du der-
nler exereice: 7T :

‘Les bénéfices nets du dernier éxercice se seraient
élevés a 2.700.000 lires ‘environ. Les amortissements
effectuds avant inventaire ayant absorbé 1.050.000 li~
res, il serait resté un bénélice apparent de 1 million
650.000 lires, sur lequel la répartition du dividende
de 20 lires nécessitera 1.600.000 lires, somme infé-
rieure an bénéfice apparent. C'est donc & tort que
certains de nos confréres ont prétendu que le divi-
dende-n’avait été gaﬁ.{né qu’en partie au cours du der-
nier exercice. Les chillres ci-dessus démontrent que
non seu ement les bénéfices apparents sont suffisants
pour faire face au dividende de 20 lires, mais encore
qula été fait de gros amortissements avant inven-
taire.

Compagnie du Gaz de Mulhouse. — Aucun
acompte de dividende ne sera payé le 15 courant.

Compagnie des Mines d'Ouasta et de Mes-
loula, & Paris. — Les dividendes de l'exercice 1915,
fixés & 45 fr. brut par action et a 26 fr. brut par part,
sonl mis en paiement depuis le 8 courant, & raison
de 41 fr. 40 et 21 fr. 06 net respectivement.

Société des Phosphates Tunisiens. — Le
solde du dividende de l'exercice 1915 sera mis en
paiement & partir du 5 courant, a raison de 12 fr. brut
ou 9 fr. 48 net par action (coupon n® 12).

DMiami Copper. — Cette Compagnie déclare un
dividende trimestriel de 1 dollar 50 (contre 1 dollar2
précéedemment), payable en maj.

Compagnie Miniére « La Blanca y Anexas».
— Le coupon n° 12 des actions est mis en paicment a
raison de 5 fr. 965 net, aux caisses de la Compagnie,
4 Mexico, et & Paris, aux caisses du Crédit Lyonnais.

Mines de Montecatini. — L'Assemblée des
Mines de Montecatini aapprouvé les comptes du der-
nier exercice qui font ressortir un bénelice net de
1.771.625 lires, ce qui permet la répartition d’un divi-
dende de 8 0/0 ou B8 lires, contre T lires pour 1914,
apres attribution de 33.485 lires a la réserye ordinaire
el de 300.000 lires & une réserve spéciale. Ce divi-
dende sera mis en paiement & partir du 15 courant, &
raison de T fr. 25 (coupon n® 18},

Mason and Barry. — Pour 1915, le dividende
de celte Société a été fixé 4 6 sh. par action, income=
tax a déduire. Celui de 1914 avait été de 3 sh.; celui
de 1913 de 7 sh.

Compagnie Générale de Construction, —
L’Assemblée, tenue le 1°r ayril, a approuvé les
comptes des exercices 1914 et 1915, qui accusent une
perie de 435.509 fr. Dés le début de la guerre et par
suite de la mobilisation, la Gompagnie a du fermer
ses usines, dont I'une se trouve en territoire envahi.
L’usine de Saint-Denis commence seulemont mainte-
nant 4 travailler pour la guerre.

Société de Commentry-Fourchambault et
Decazeville. — Les bénéfices pour I'exercice 1914~
1915 sont de 6.973.813 fr., contre 4.632.983 fr. pour
I'exercice précédent. Il sera proposé a I'Assemblée
générale du 6 avril un dividende de 70 fr,, contre 60
précédemment, aprés prélévements de prévoyance.

Sucreries et Raffineries d'Egypte. — Recti-
fions et complétons la note qui a paru ici méme, il y
a quinze jours, au sujet du paiement, &4 Paris, des
dividendes sur les actions privilégiées et ordinaires
de cette Societs :

Numéros Répartitions
des coupons nettes
Actions privilégiées 4 7135
— ordinaires......... 3 732
Obligations concordataires
A intérét variable (solde). 14 42 »

Au dividende de 7 0/0 par action de 100 fr. s’ajoute
le'boni résultant du change favorable a I'Egypte.

Le solde de lintérét des obligations concordataires
ainsi que les dividendes des aclions sont payables
depuis le 5 avril aux caisses de la Sociéts (rénérale.

Etablissements de Dion-Bouton. — L'Assem-
blée, tenue la semaine derniére, a approuvé les
comptes de Pexercice 1915, qui se soldent par un
bhénéfice net de 1.551.416 fr., au lieu de 1.123.519 fr.
précédemment. Le dividende a été fixé & 6 fr. brut
par action {contre 4 fr. 50 brut I'an dernier), dont le
ajement aura lien en méme temps que celui de
‘exercice précédent, & une date qui sera fixée ulté-

. rieurement. Aprés avoir consacré plus de 1 million
“de francs 4 des amortissements, il reste 113.649 fr.'a

reporter a nouveau.

Société Raoul Pictet. — Le bénéfice de I’exer-
cice 1915 g’est éleve 4 170.424 {v., au lieu de 78.637 {r.

,en 1914, En tenant compte du report de l'exercice

1914, le bénélice disponible est de 177.448 francs. Le
Conseil propose d'affecter une somme de 131,766 fr. &
des amortissements et a différentes réserves, Il reste,
par conséquent; 45.682 fr. dont 90 0/0 iraient aux ac-

. tions, ce qui représenterait 8 fr. par action, :

Imprimerie Chaix, — L'Assemblée de la Sociéte
de 'Imprimerie Chaix, Imprimerie et Librairie cen-
trales des Chemins de fer, a eu lieu le 1° avril con-
rant, Elle a approuvé les comptes de 1'exercice 1915
ef, aprés prélevement des amortissements, a fixé a'
75 fr. par action le dividende de 'année. . :

Un acompte de 12 fr. 50 a été distribué le 15 no-
vembre dernier. Le solde de 62 fr. 50 par action sera
{)ayé. & partir du 15 mai prochain, sauf déduction de
"impot, sur détachement du coupon n® 35.

Etablissements Continsouza. — Le hénéfice
accuse pour le dernier exercice a été de 3,152,000 fr.,
deduction faite d’imporfants amortissements. Le divi-
dende proposé sera de 15 fr. contre 5 fr., il absorbera
480,000 fr. seulement.

Musée Grévin. — L'Assemblée de cette Sogiété
g'est tenue cefte semaine. Les comptes de I'exercice
1915 ont £t8 ag(})rouvés. Ils se sont spldés par une

erte de 105.760 fr, — L'Assemblés a ayssi af proyveé
a transformation d'une partie du musée et ‘?a eréa=
tion d’une salle de cinématographe, ;
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Sociétée Nouvelle de la Buire-Automobile.
— Celte Société répartirait, pour l'exercice clos f{in
novembre dernier, un dividende de 7 fr. 50 par action.

S S ——

Assemblées et Bilans

Compagnie Algérienne.

1'Assemblée de la Compagnie Algérienne, tenue
le 4¢r avril, a approuvé les comptes de l'exercice
1915, que nous avons publiés dans le numéro du
13 féyrier. Elle a volsé, ainsi que nous lavons
annoncé, un dividende de B0 fr., égal au précé-
dent, sur lequel un acomple de 12 fr. 50 a été pré-
varti en janvier; le solde de 87 fr. 50 sera payable
e 1¢r juin.

Voicl comment se comparent les résultats et la
répartition des bénéfices du dernjer exercice avec
ceux du précédent :

19145 1915
Bénéfices nets.... Fr.  8.250.488 02 8.201.049 54
Report de l'exercice

pretedenticci vl 4.842.125 20 5.487.496 19
13.778.045 13
Alaréserve...... Ir. 112,525 40 i
Dividendes . ...c.50s 6.250.000 ' »
Tantiémes du person-
halaset oot 471 296 36 475.149 70
Tantitmes du Conseil 471.296° 36 475149 70

Report a nouveau.... ~ 5 487.496 19  6.163.693 86
Fr. 13.002.613 31 13.778.545 73

Les bénéfices du dernier exercice, s'élevant &
8.291.049 fr. B4, sont légérement supérieurs &
ceux de l'exercice 1914 qui avait bénéficic de sept
mois d’activité normale. Le but principal des
efforts du Conscil au cours du dernier exercice a
été d’améliorer sans cesse la ‘trésorerie déja lrés
satisfaisante au 31 décembre 1914. A celte date,
le. montant des exigibilités, dépots, comptes cou-
rants, effets & payer, était de &00 millions, et les
disponibilités, caisses el hanques, effets en porle-
feuille, s'élevaient & 164 millions, dont 27 mil-
lions en cspéces en caisse ou en Bons de la Dé«
fense nationale. Au 31 décembre 1915, les exigi=
bilités sont de 12! millions ot les disponibilités de
176 millions, dont B4 willions en espéces en
caisse ou en Bons de la Défense nationale.

La Compagnie Algérienne a apporlé un concours
personnel & I'Emprunt 8 0/0. Elle a souscrit
500.000 {r. de renle représentant un versement
de 5.235.000 [r. Grice & ses actives démarches
aupres de la clientele et aux facilités qu'elle lui a
accordeées, le montant en nominal des réntes sous-

crites par son intermédisive dépasse B0 millions.

Elle a conlinué aussi le placement des Bons et
Obligations de la Défense nalicnale. Le monlant
des souscriptions transmises au Trésor pour comple
social ou pour compte de la clientéle, s'éléve &
pres de 400 mullions.

Comme d'ordinaire, le rapport expose la situa=
tion de nos grandes colonies de I'Afrique du Nord
ou se déploie I'activité de la Compagnie Algé-
rienne :

En general, la reécolle des céreales a été satisfai-
sante en Algérie, en Tunisie et au Maroc, les prix de
vente avantageux ayant compensé les delicits cons-
tatés dans certaines régions. 3

En Algérie, la récolte des vins ‘a été inféricure de
moitié a edlle de l'année preccdente, laquelle avait
élé exceptionnellementabondante d'ailleurs, mais les
venles se sont fuites & des prix (els que led bénétices
des viticulteurs ont été tres élevés, Aussi est-il per-
mis de regretter que l'on aif continue a assimiler
notre grande colonie & la métropole au point de vue
du moratorium des échéances. L’exemple du Maroc
et de la Tunisie, ol le moratorium a été tres large-
ment atténue et ou cependant les réserves de capi-
taux sont moins grandes, a demontré qu’il 0’y avait
pas d’inconvénients & obliger a payer fous ceux gui
pouvaient le faire, et nous avons la certitude qu'ils
sont nombreux en Algérie.....

Depuis Iimpression du rapport; le Gouverie=
ment a décidé la suppression du moratorium en
Algérie & partir du 80 juin prochain. La solvabi=
lite des principaux débiteurs de la Compagnie
Algérienne aulorvise & penser que la liquidation
du moratorium se fera sans pertes importantes
pour elle. Dailleurs, importance de ses réserves

a met & l'abri de tout aléa. !

Nous avons relevé, en comparant le bilan & la
fin du dernier exercice avec le précédent, dans le
numéro du 13 téyrier, 'accroissement des chapi=
tres productifs, lels que celui des « Effets en por=
tefeuille », en augmentation de 22 1/2 millions,
cé qui denole une reprise indéniable de I'activité
sociale, un instant paralysée par le coun de foudre

de la mobilisation. Une augmenlation d'impor-
tance égale se retrouve, comme de juste, au Passif,
dans les Dépols, ce qui démontre inconfestable~
ment le crédit dont jouit la Compagnie Algérienne.

Les seules immobilisations du bilan compren-
nent deux postes : 4° les Immeubles urbains qui
ont passé d'une année a l'aulre de 9.877.000 fr. &
10.961.000 fr. & la suite de la construction des
immeubles ol seront installés les compfoirs de la
Société & Casablanca et & Marseille el de I'immeu-
ble de la rue d’Anjou ot la Clompagnie Algérienne
va transférer son siége social & Paris, et 2° les
immeubles ruraux qui comportent une superficie
de 73.600 heclares dont les sept huitidmes sont
louds. Malgré les difficultés des circonstances, les
encaissemnents ont été presque normaux. Cest un
beau résultat.

Tous les chapitres sont évalués avec une extré-
me modération. C'est ainsi que le chapilre « Ren-
tes, aclions et obligations », évalué & 6.293.160 fr.
60 c., comprend, outre 300,000 fr. de B 0/0 de la
Délense nationale invenloriés au prix de la sous-
criplion, un ensemble de valeurs industrielles qui,
si on les évaluait aux cours cotés le 31 décembre
1948, formerait un total supérieur de 1.200.000 fr.
Clest 1a une réserve dissimulée,

Quant aux réserves apparentes, leur ensemble,
y compris le report des bénélices des exercices
antérieurs qud s'éleve, apres lattribution des bé-
néfices, an chiffre respectable dé 6.163.693 fr. 86,
sléleve & plus de 77.852.000 fr., en regard d’un
capital de 62 4/2 millions. (Cest une situation
finuneitre de premier ordre.

Se fondant sur Iimportance des réserves, un
aclionnaire ne g'est pas décluré satisfait du divi-
dende de 50 fr. et a demmandé qu’il fut augmente.
Le ¥resident a foit remaviguer que le dividende
actuel, qui ne s’écarte que peu du montant payé
avant la guerre, 57 fr. 50, devait &étre considéré
comme- trés satizfaisant. Les actionnaires de la
Compagnie Algérienne sont parmi les plus favo-
risés, avec un dividende de 80 fr. presque égal au
dividende antéricur le plus important. Mais il faut
élre prudent, a ajouté le Président, et les circons-
tances actuelles imposent plus que jamais une
politique de prévoyance qui, d’ailleurs, a toujours
été traditionnelle & la Compagnie. L'Assemblée a
approuvé par ses applaudissements les déclara-
tions du président.

Société Nancéienne de Crédit industriel

et de Dépots. ;

L’Assemblée de la Société Nancéienne de Crédit
Industriel et de Dé{)c‘)ls g’est réunie le 6 mars, sous
la présidence de M. Buffet, président du Conseil.
Elle a approuvé les comptes de l'exercice 1915 et
fixé le dividende, comme pour l'exercice préce-
dent, & 7 fr. 50 par action de 250 {r. entitrement
libérée, nets de 'impot sur le revenu et sous la
seule déductien de la taxe de transmission, en ce

ui concerne les tlitrés au portenr Il convient
d’observer, toutefols, que ce divideide est réparti
cette année & Uintégralité des &rtions, tant nou=
velles qu'anciennes, landis gue fannte dernidre,
les actions nouvelles émises presgu o la veille de la
guerre n'avaient eu droit qu'a un demi-dividende
de 3 fr. 75.

Si la guerre élait redoulable pour nos grands
élablissements parisiens en raison des suceursales
qu’ils ont en lerritoire envahi, combien l'élait-elle
davanlage pour une banque régionale telle que la
Sociélé Nancéienne dont l'activité s’exerce prinei-
palement sur le théitre méme des hostilités. La
situation particuliére de beaucoup de ses suceur-
sales n'a pu etre connue avee précision au mo=
ment de ’établissement du bilan. Pour les suc-
cursales de Charleville; Longwy, Longuyon, mises
par L'invasion, presque dés le début des hostilités,
a T'écart de Pexistence sociale, il a fallu se con-
tenter, comme l'annde derniere, de la' derniére
gitualion établie au 30 juin 1914, L’Agence de
Pont-4-Mousson, soumigse, par un bombardement
sans reliche, & une telle épreuve, que toute vie
économique y est presque entiérement suspendue,
se trouve dans des conditions & peu prés sem=
blables.

Malgré les conditioris particulierement défavo=
rables au milieu desquelles 'exercice 1915 s'est
dérouls, alors que la Société Nancéienne se trouve
privée du tribut que lui apportait, en temps nor-
mal, lactivité industrielle du Nord du départe-
ment de Meurthe-et-Moselle, des Ardennes et d'une
partie de la Marne, cet établissement est & méme
d'aligner, déduction faite d'importantes déprécia~
tions, un bénéfice net de 1.815.19% fr. 17. Les
agences, dont plusieurs fonclionnent presque sur
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la ligne de feu, ont apporté aux résullats bénéfi-
ciaires un appoint assez important, quoique Iégé~
rement inférieur & celui du précédent exercice.
Ce résultat est relativement satisfaisant, si l'on
observe qu’il est & peu prés équivalent & celui de
1914 qui s'est soldé par un bénéfice net de 1 mil-
lion 820.333 fr. 69. Cet exercice 1914 complait en-
core sepl mois d’existence normale, bien que déja
troublé par les prodromes de la crise sans précé-
dent qui'devail éclater 4 la fin de juillet. Il com-
prenait les bénéfices semestriels, au 30 juin 1914,
des agences de ‘Longwy, Longuyon, Cfmrleville,
Pont-a-Mousson, dont I'ensemble se chiffrait par
prées de 340.000 fr. Par ailleurs, au cours de la
meme période, les émissions el opéralions sur
titres avaient fourni & la Sociélé un appoint im-
portant de bénéfices. Ce sont autant d’éléments
dont I'exercice 1915 a été privé. Ainsi que nous
I'avons signalé plus haut, le dividende a été fixé
a7 fr. 50 & toutes les aclions indistinctement,
apres, toutefois, qu’un prélévement d’une somme
de 250.000 fr. a élé fait sur les bénéfices pour
laffecter & des amortissements supplémentaires,

Depuis le début de la guerre, la: Société Nan-
céienne ne s'esl pas confinée dans une inaction
égoiste. Elle a pensé, au contraire, que sa situation
I'obligeait, dans les difficuliés acluelles, & assister
de son crédit une clientele sans cesse croissante
et fidele, d’autant que celle assislance dévait con-
courir indirectement & la Défense nationale. Clest
ainsi qu’elle a facilité a ses clients qui travaillent
pour I'Administration de la Guerre, les moyens
financiers qui leur étaient nécessaires, mais seu—
lement sous la forme d'avances ou encore de ré-
glements de ses approvisionnements & I’élranger
et en s'abstenant strictement de toute participa-~
tion dans les bénéfices résultant de l'enireprise.

Enfin, la Société Nancéienne a apporté a la Tré-
sorerie un concours efficace pour le placement des *
obligalions décennales. des hons & court terme et
de I'emprunt de la Défense. Le total des souserip-
tions & ’Emprunt National, que ses guichets ont
transmis a I'Efat, a dépassé 45 millions de capifal.
En outre, elle a pris une large part & la campagne
de l'or & la Banque de France « dont la vicloire,
déclare le rapport, fut, avec le succes de 'emprunt,
comme l’épanouissement civil du patriotisme de
notre pays en méme temps que le solennel té-
moignage, aux yeux de I'Europe, du crédit de la
France. » -

Nous publions plus loin in exfenso le rapport
di Conseil. 11 constate et explique les différences
subies par les principaux postes du hilan. Nous
reléverons ici le montant des réserves qui figure
atl passit pour un total de 15.800.000 fr. en regard
d’un capital de 50 millions. C’est une marge con-
sidérable. '

Un grand établissement comme la Société Nan-
céienne, ayant fourni une carriere féconde de
trente-cing années, aura a jouer aprés la guerre,
quand il faudra tout restaurer dans les provinces
envahies, un role de premier plan. M. Buffel a es-
quissé, dans l'allocution qu'il a prononcée aprés la
lecture du rapport, les grandes lignes de l'euvre
qui va s'imposer aux banques de I'Est. Nous la
reproduisons intégralement plus loin, & la suite
du rapport.

Bangue Nationale de Crédit.

L’Assemblée de la Banque Nationale de Crédit
se tiendra le 12 avril. 11 lui sera proposé un divi-
dende de 6 0/0, soit 7 fr. 50 brul par action de
50O fr. libérée de 425 fr., contre b fr. brut pour
1914. Ce dividende sera payable a raison de 7 fr. 20
net & partir du 45 avril: 1l sera proposé un divi-
dende de 2 fr. 448 brut aux 150.000 parts de fon-
dateur, soit 2 fr. 35 pour les parts nominatives et
1 fr. 79 net pour les parts au porteur.

“Voici les comptes comparés des deux derniers
exercices &

BILAN AU 31 DECEMBRE

1914 1915
Actif. - —
Caisse et Banque de ;
France.. .. .. Fr.  24,998.160 05 - 13.212.280 07
Bons du Trésor de
la Délense Natio=
naless i tieess o 11,000.000 »  52.050.200 »
Banqueetbanquiers 24,779.759 »  28.373.911 27
Portefeuille-eflets ..  48.266.792 84  78.556.420 18
Coupons. . cuiw. s : 1.684.856 95 891.580 22
Portefeuille-titres .. © ' 3.675.072 80 * 3,445 826 42
Participations tinan=
BIBLBR 4G buia e s 252.738 95 Ay
Comptes courants.. 85.637.865 36 55.293.178 40
' Avances sur garan-
tiea i s vias  31,548.068% 93 44.166.026 63
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Débiteurs paraccep-

tationseRltl SRS
Comptes d'ordre:...
Immeubles, installa-

28.389.760 317
1.561.467 64

71.841.556 98
938.287 28

Jationsibe i asiio: 5.161.765 96 5.814.473 85
Actionnaires....... 75.000 000 »  75.000.000 »
Fr. 334.784.921 10 386.755.826 05
Passif.

Gapraliaiiiazg Fr. 100.000.000 » 100.000.000 »
Réserve légale..... 10.000.000 » 10.000.009 =

Réserve supplémen-
TRIRE R o 10.206.140 89  10.206.140 89

Réserve immeubles.
et installations... 2.500.000 » 2.500.000 »

Comptes courants et

comptes de dépdls 128.065.043 71 211.280.982 62
Cheéques & payer... > 5.332.701 93
Dépots a terme.. ... 3.822.714 70  3.475.017 87
Aceeptalionsapayer  61,158.159 03 24.466.309 12

Créditeurs  par ac-
ceptations........ 10.683.397 95 3.923.451 25
5.638.800 07  9.118.474 25

Comptes d'ordre....
Profits et pertes :
Solde exercice 1913 403.524 34 403.524 34
.Solde exercic 1914 2.307.050 41 .307.050 41
Exercice 1915..... » .T42.173 36
Fr. 334.784.921 10 386.755.826 05

-

Répartition des benéfices.

1914 1915
Benéfices nets.. Fr. - 2.307.050 41 4.742.173 36
Report réservé..... 403.524 34 1.710.514 75
Fr.” 2.710.583 15 6.452.748 11

ETOYISIE (e e 1.000.000 » 1.500.000 »
Dividende des parts » 367.228 31
Tantiemes. s i vs » 104.922 317
Provision pour ris-

ques de guerre. .. », 4.000.000 »
Report a nouveau. . 1.710.58% 15 480.597 43

Fr. 2.710.583 75  6.452.748 11

La guerre a surpris la Banque Nationale de Cré
dit en plein développement, & 'heure ot commen-
caient & se réaliser les espérances concues lors de
sa fondation. Cet établissement a été creé le
ot juillet 1913 pour reprendre les succursales
francaises du Comptoir d'Escompte de Mulhouse.
Elle consacre son activité aux opérations de ban-
que pure. Aux susdites agences, la Banque Natio-
nale a joint un résean dagences qu'elle a acquises
en prenant la suite de banques régionales. Elle
disposait, & la fin de 1915, de 135 succursales,
agences ou bureaux, non compris le siége social &
Paris. Comme l’année derniere, les bilans des
succursales d'Arras, de Roubaix et de Tourcoing
n‘ont pu &tre élablis: les opérations de ces suc-
cirsales ont élé comprises dans les comples de
1916 pour les mémes chiffres compris dans le
bilan dc 1915.

Les résultats du dernier exercice, écoulé entie-
rement pendant la- guerre, font une excellente
impression. Ils attestent un développement tres
sensible des affaires sociales HUi se traduit par une
atgmentation des postes productifs du bilan et un
accroissement consécutif des bénéfices.

La comparaison du bilan an 31 décembre 1915
et du précédent fait ressortir une augmentation
jmportante du Portefeuille commercial quia passé
de 48.266.792 fr. 84 au 31 décembre 1914 & 78 mil-
lions 556.420 fr. 418 a4 la fin du dernier exercice.
A la fin de 1913. ce chapilre n'avail pas dépassé
74.802.500 fr. Cest un résultat dont le Conseil
peut élre fier. :

' Le chiffre des comptes courants et comptes de
dépols a passé en un an de 128.065.043 ir. 1 &
911.280.982 fr. 63. Cet établissernent est un de
crux, trés rares, qui n'ont pas craint d'élever le
taux de leurs dépots afin de le melire en har-
monie avec le loyer réel de l'argent pendant la
guerre. Les résultals obtenus fournissent la preuve
que ce n'élait pas la une mauvaise polilique.

Les bénéfices nels qui ressorlent des comples
du dernier exercice ont exactement doublé par
rapport 2 ceux du précédent. Ils ont alleint
4.742173 fr. 36. contre 2.307.059 fr. 41 en 1914.
Encore Taul-il observer que les bénéfices ont subi
des amorlissements avant invenfaire, & en juger
par la disparition des Participations financiéres,
figurant pour une somme de 252.738 {r. 95 au
31 décembre 1914 et estimées & 4 fr. au dernier
bilan. i

Le Conseil aurait pu proposer un dividende plus
éleve que 6 0/0, i1 a préfére s'en tenir a ce chiffre
el appliquer 4 millions & une Provision pour ris-
ques de guerre, en disposant d'une partie des
bénéfices anlérieurs reportés. Le total des réserves

va ainsi étre porté & prés de 27 millions pour un
capital versé de 25 millions.

En somme, les résultats obtenus par la Banque
Nationale de Crédit, au milien de circonstances
adverses, font augurer favorablement de l'avenir
de cet établissement.

L’IMPOT SUR LE REVENU

CIRCULAIRE DE L'ADMINISTRATION DES FINANCES

1. — La présente instruction, relative a I'impot gé
néral sur le revenu institué par la loi de finances du
15 juillet 1914, a pour but d’exposer l'objet et de
préciser la portée des disposilions législatives et ré-
glementaires (articles 6 & 13 de la loi susvisée et ar-
ticles 1 el 2 du décret du 45 janvier 1916) qui ont
trait aux personnes assujelties a 'impot et aux re-
venus servant de base d'imposition.

DES PERSONNES 1MPOSABLES (L. art. 6, 8 et 9).

2. — L'impot général sur le revenu est du chaque
année par les personnes avant-en France, aw 1° jan-
vier, une résidence habituelle, quand leur revenu
dépasse le chiflre prévu par la lol.

La condition de résidence habituelle, indispensa-
ble pour légitimer I'application de I''mpot, est rem-
plie sans conteslation possible par tous les contri-
buables qui ont fixé leur domicile réel en France.

Quant aux personnes domiciliées soit & etranger,
soit dans les colonies ou prolectorats, elles doivent
étre aussi considérées comme possédant en [France
une résidence, lorsqu’zlles y ont une habitationa leur
disposilion,pourvu que leur installation présente un
caractere suflisant de permanence.

Ainsi, le propriétaire ou I'usufruitier d'un immeu-
ble dont il affecte tout ou partie & son usage privé,
sc trouve dans le cas d'étre assujetti a I'impot, méme
s'il n'accupe pas d'une facon effective le logement
qu'il g’est réserve.

La location d'un méme logement ou de plusieurs
logements successifs pendant une période ininfer-
rompue d'une durée au moins égale 4 une année
constilue également le fail habituel de nature & jus-
tifier une imposition.

Par contre, I'impot n'atteindra pas les personnes
qui, périodiquement, passent en France plusieurs
semaines ou méme plusieurs mois sans conserver la
disposition d’une habitalion dans les intervalles de
leurs séjours.

Celles qui n’ont en France aucune résidence, en-
core bien qu'y possédant des propriétés ou exploita-
tions productives de revenu, ne seront pas davantage
passibles de I'impot.

3. — La regle suivant laquelle I'imposition est
subordonnée a la possession d'une résidence habi-
tuelle en France ne comporte aucune distinction
tirée de la nalionalité des intéresseés, et les mémes
principes sont applicables aux Francais et aux
élrangers.

Toutefois, les ambassadeurs et 1és agents diploma-
ti(ﬂues étrangers, ainsi que les consuls et agents con-
sulaires de nationalite élrangére, jouiront d'une
exemption compléte, si les pays qu’ils représentent
concédent des avantages analogues aux agents diplo-
matiques et consulaires francais.

4. — Collectivilds. — Seuls les individus sont sus-
ceptibles d'étre assujettis & I'impot général. Les col-
lectivités diverses (établissements publics, établisse-
ments d’utilité publique, associations, sociétés, ete.),
n'y sont pas soumises.

Lorsqu’il s’agit, d’ailleurs, d’associations ou socié-
tés poursuivant un but lucratlif, les bénefices qui
proviennent dé leurs opérations sont finalement re-
partis entre les associés et entrent, par consequent,
dans les bases individuelles de colisalion de ces der-
niers, & titre délément du revenu personnel de
chacun d’eux.

5. — Les membres d’'une méme famille, vivant en
commun, ne sont pas en principe distinctement im-
posables. Celui d’entre eux qui est le chef de la
famille est considéré comme avant seul la disposi-
tion de l'ensemble des ressources familiales et, par

suite, il est seul aussi passible de I'impot pour Ven-

semble de ces ressources.

La qualité de'chef de famille n’appartient, d’ail-
leurs, pas nécessairement & celui des membres de la
famille qui peut la revendiquer en droit. civil, eu
égard au seul rapport de' parenté unissant les per-
sonnes (ui vivent au meéme foyer; elle doit etre
attribuée a celui qui assume en fait la direction de
la, communauté, cl le cas se présentera fréquemment
d'un contribuable qui, bien que vivant avec ses as-
cendan!s apparailra sans aucun doute comme étant
le chef de famille au point de vue liscal.

L’imposition ‘exclusive du chef de famille n’est,
cependant,pas une regle ahsolue. Un contribuable a
toujours le droit d'obtenir, sur sa demande expresse,
que ses_enfants on tous autres membres de sa fa-
mille, exception faite pour sa femme, lorsqu'il est
marié, soient traités comme dés contribuables dis-
tinets s'ils tirent un revenu de leur travail ou d’'une
fortune propre. II pourrait user de cette faculté
méme en ce qui touche des mineurs possédant des
biens dont'il aurait la jouissance légale.

\

Quant & la femme mariée, elle n’est personnelle-
ment imposahle que si, étant séparée de biens, elle
ne vit pas en fait avec son mari.

6. — L'impot n'est da que par les contribuables
dont le revenu annuel, déterminé conformément aux
dispositions législatives et réglementaires, et apres
application, s'il y a lieu, des déductions spéciales
motivées par leur situation de famille, dépassc la
somme de 5.000 francs. ;

Du viev p’imposition (L. art. 7).

7. — L'impat général, ayant pour base le revenu
global des assujettis, ne peut donner lieu qu'a une
cotisation unique pour chacun d’'eux (1).

Cette cotisation est établie dans la commune ou
reside le contribuable, quand il n’a d’habitalion que
dans une seule communime.

Quand, au contraire, le contribuable a plusieurs
habitations dans des localites différentes, il est im-
posable dans la localilé ou il est répulé posséder son
principal établissement. Pour la fixation du lien du
P;-incipal établissement, la jurisprudence relative a
'imposition de la taxe personnelle peut fournir
d’utiles indications, en ce qui concerne les contri-
buables ayant leur domicile réel en France. Pour les
autres contribuables, c'est I'habitation ot ils séjour-
nent le plu$ souvent qui, d'une facon générale, doit
étre retenue pour l'assiette de Iimpot comme élant
celle o se trouve leur prineipal établissement.

Au surplus, le lieu d'imposition ne présentequ'une
importance secondaire, en matiére d'impot général
sur le revenu, étant donné qu'il n'exerce aucune in-
fluence sur la quotité de J‘imgﬁt et que celui-ci ne
comporte ni addilion, ni prélévement au profit des
hudgets locaux. Aussi I'imposition pourra-t-elle étre
le plus sonvent établie dans lacommune indiquée par
le contribuable lui-méme comme étant celle de son
domicile, Jorsqu'il aura produit, la déclaration qu’il
est appelé & souscrire.

Du revenu neosaBLE (L. art. 10 ; D. art1e et 2.)

8. — Chaque contribuable est colisé tant 4 raison
de ses revenus propres que de ceux de sa femme, de
ceux des autres membres de la famille vivant avec
lui, & moins qu’il n’ait réclamé une imposilion dis-
tincle (voir ci-dessus, art. 5), et de ceux enlin des
personnes qu'il déclare étre i sa charge.

La cotisation est calculée d'aprés le montant total
du revenu net effectivement realisé dans Uannée im-
médialement anlérieure a celle de 'imposition.

Avyant essentiellement le caractére d'une contribu-
tion personnelle 4 taux gradué, I'impot sur le revenu
est établi d’aprés une situalion générale de fortune
des assujettis. Le revenu imposable de chacun d’eux
embrasse donc la tolalité de ses revenus et gains de
toute sorte (fruits des capitaux et produits du travail),
ainsi que de foule provenance (revenus ayant lewr source
a l'étranger aussi bien qu’en I'rance); il comprend
également la valeur des prolits et avantages dont le
contribuable jouit en nature, comme il est explique
plus loin au sujet des diverses catégories de revenus.

Le revenu 1mposable est par ailleurs un revenu
net. 51 pour le déterminer il est nécessaire de tenir
compte du produit de toutes les sources de revenus,
gains, profits et avantages dont dispose le contri-
buable, il convient par contre, de n’en retenir le
montant que sous déduction, d’une part, des dé-
penses qui grévent spécialement chacune de ces
sources et, d’autre part, de celles qui résultent des
charges affectant le revenu total, dans les conditions
ou la loi autorise ce retranchement.

On est, des lors, conduit, pour dégager le revenu
imposable, a déterminer tout d’abord le montant des
revenus nels des diverses calégories, puis a soustraire de
la somme obtenue le montanl des charges a déduire
de I'ensemble des revenus.

En effectuant enfin ces opéralions, destinées & faire

iragsortir le revenu net et total de l'année quia précédé

celle de Uimposition, on ne doil faire élat que des reve-
nus réalisés et des dépenses effeciuces au cours de ladite
année.

Les revenus réalisés s’entendent, réserye faite pour
le cas de jouissance en nature, de ceux dontle mon-
tant en espéces a élé percu par le hénéficiaire, ot du
moins, s'il n’a pas élé encaissé par ce dernier, a été
mis cependant a sa disposition immédiate et aurait

u élre touché par lui & son seul gré. Au contraire,
es revenus auxquels le contribuable aurait eu un
droil acquis, mazs dont la perception aurait élé différce
par Ueffet de circonstances independanles de la wolonté
de Uintéressé, ne devraient pas éire considérés comme
elfectivement réaliseés.

Les dépenses effectuées sont, de leur cots, celles
dent le monlant a été payé, quelle que soit I'époque
2 laquelle s'est produit le fait générateur de la deé-
pense et quelle que soit aussi la date de l'exigibilité
du paiement.

11 est & remarquer que les contribuables ne-doivent
étre colisés qu'd raison des revenus qu'ils ont eux-
méme réalises; personnellement ou en tant que chefs
de famille; d’on il suit, en particulier, que I'héritier

(1) La loi a prévu certaines circonstances ou I'in-
suffisance d’une imposition portée dans un role peut
étre réparée par voie d’imposition supplémentaire
comprise dans un role ultérieur. C'est la reunion des
deux articles de role qui, dans ce cas, forme la
colisation régulicrement due par le contribuable -
intéresss. 4




9 Awril 1916

LE POUR ET LE CONTRE

233

d’une personne décédée au cours de l'année qui a
précadé celle delimposition ne saurait etre impose
pour la totalité des revenus qu'ont produits, pendant
ladite année, les biens qu'il a recueillis; la part de
ces revenus correspondant i la période écoulée depuis
I'ouverturo de la suceession peutseule régulierement
étre comprise dans son revenu imposable, sans que
d'ailleurs aucune 1mposition puisse élre établie pour
le surplus au nom du défunt qui, au 1°r janvier, avait
cessé d’étre passible de I'impot. (A suivre,)

P——

Houvelles et Informations

BILAN DE LA BANQUE DE FRANCE

Voici, réduit & ses chapitres _ressentici.s! 1_0 bilan de

la Banque de France au 6 avril comparé i celui du
30 mars : ;

; ACTIF
Encaisse-or.......Fr.  4.986.411.731 87.550
Encaisse-argent. .... - 362.715.563 - 1.209.824
Dispotibilités etavoir 5

al’étranger........ 741.679.421 — 5.105.423
Porteteunille. . viecae 366.167.441 — 28.119.190
Elfets prorogés. . ... oo 1.646.235.001 — 26.914.170
Avancessur titres.... 1.234.343.288 — 6.091.162
Avances  permanentes :

i SR RS 200.000.000 >
Avances nouvelles &

Blstatiedat e 6.900.000.000 4-200.000.000

Bons du Trésor fran-
cais escompteés pour
~avances de I'Etat &
des Gouvernements

ELrANGerS . 4 o bovels 920.000.000 -+ 30.000.000
PASSIF
Billets en cireul.. Fr. 15.154.629.735 --202.513.635
Compte courant du
U A I E : 45.949.021 — 33.236.711
Comptes courants par-
Ginlibrsn v 1.994.262.726 — 48,979,267 -

Bénéficesbruts des es-
comptes et intéréts o
divers de la semaine » 2.742.212

La Banque a avancé 200 millions & ’Etat et 30 mil-
lions & des Gouvernements étrangers. En oulre, le
Trésor a puisé 33 millions dans son compte courant,
soit au total 263 millions de sorties pour les besoins
de la Défense et des services publics.

Les besoins de crédit pour le'commerce sont tou-
jours peu importants. Le Portefeuille et les Avances
ont diminué de 61 millions, mais les Particuliers
ayant puisé 49 millions dans leurs comptes, il ‘s'en
est suivi une rentrée de 12 millions. R

Pour faire face & ces 263 — 12 — 251 millions, la

Bangque a augmenté sa circulation de 202 1/2 millions

et, en vue d'entraver la hausse des changes, puise
dans son encaisse 19 1/2 millions et dans son avoir &
I’étranger 5 millions, soit 227 millions. La différence
entre 251 et 227 millions se retrouve dans la diminu-
tion des Divers au Passif.

RECETTES DU CANAL DE SUEZ

1915 1916

Du 1+ au 31 janvier...Fr. 7.520.000 6.780.000
Du 1er au 29 févrieri...... 6.490.000 6.870.000
Du 1erau 31 mars........ 7.100.000 6.980.000

21.100.000° %giggggg

fer avril..... AT + 250.000 :

Bﬁ 2 I T e 1 90.000 150.000
R e PR T 200.000 180.000
Duiejanvierau 3 ayril... 21.640.000 = 21.090.000

A mnoter que depuis le 1° avril le prix du transit
par tonne de bateau en charge a été porie de 6 fr. 25
a 6fr. 75. :

COTE DES CHANGES

A Paris. — Londres, 28,58 ./.;
8... ./.: Suisse, 115 1/2; Italie, 91 .7.; Hollande,
2,61 1/2; Espagne, 5,80 ./.; Rouble, 1,88 ./..

A Londres. — Paris, 28,55 1/2; Amsterdam, 11,05;
Lisbonne, 34 1/2; Madrid, 24,70; Italie, 32,.. ./.;
Petrograd, 152 ./. ; Stockholm, 15,90.

A New-York. — Cable transfert sur Londres,
4,76 1/2. Change sur Berlin, 72 1/8 pour 4 marks,

Lisbonne. — Agio sur I'or, 55 0/0.

Madrid. — Paris, 86,50.

Bueénos-Ayres. — Cable télégraphique sur Lon-
dres, 48 17/32 d.

Rio de Janeiro. — Change sur Londres & 90 jours,
11 374 d.

COURS DES METAUX

A Londres. — Cuivre 4 3 mois, 114 ./.; Efain
3 3 mois, 195,10 ; Plomb, comptant 32,17; Zinc,
complant 88 ./.; Argent métal, 29 ./. l'once.

PRIX DES MARCHANDISES
a4 .... A Chicago, 1,18 1/2

Blé. — A Paris, ...
fin mai.

Farine, marque Corbeil, ...

Sucre blanc. — A Paris, ..

;. raffine L.

Lot N

New-York, -

Cotpons
A L’ECHEANCE D’AVRIL 1916

Déduire Uimpdt de & 0/0 des valewrs marquées d'un
astérisque (*). :
PremiEre LISTE
Nominatif Porteur

Eehance

Assurances :

1 La Mutualité Francaise, bons ..... 1 92
15 La Mutuelle de Paris (Accid.), obl.  » »
15 La Providence (Incendie),act.nouv. 60 » >
15 — (Accidents), act....

Banques el Sociélds de crédib :

1 Banque Com. [talienne, act., e. 21.

1¢Banque Hyp. d'Espagne, céd. 4 0/0
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SOCIETE NANCEIENNE

DE CREDIT INDUSTRIEL ET DE DEPOTS

Assemblée générale ordinaire du 6 avril 1916.

RAPPORT

présenté au nom du Conseil d’administration
par M. Jean BUFFET, president.
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Messieurs,
C'est un bilan incomplet que, cette année encore,
les circonstances nous mettent dansl’obligation de vous
soumettre. L'année 1915 s'est achevée sans que les ré-
gions ou s’exerce, en temps de paix, une grande partie
de notre activité, aient été libérées de Loceupation
ennemie. Nos succursales de Charleville, Longwy,
Longuyon, mises par l'invasion, presque dés le début
des hostilités, & T'écart de notre existence sociale n’y
restent, actuellement ‘encore, rattachées que par la der-
niére situation qu’elles onf pu nous transmettre, celle
au 30 juin 1914, L'Agence de Pont-a-Mousson, soumise
par un bombardement sans relache, & une telle épreuve
que la vie économique y est presque entiérement sus-
pendue leur doit, a cet égard, étre assimilée. C'est pour
ces raisons que votre Conseil vous demande, comme il
y a un an, de lui donner acte du cas de force majeure
qui le met dans I'impossibilité matérielle de vous four-
nir dans son intégralité, la situation -de votre Société.
Malgré ces lacunes mémes, malgré les conditions de
travail particulierement défavorables qu’il nousa fallu,
qu'il nous faut encore subir, et sur lesquelles nous
aurons a4 revenir, au cours de ce compte-rendu, le
bilan de V’exercice 1915, y compris le report de 1914
et déduction faite d’importantes dépréeiations, sesolde
par un bénéfice net de 1.845.278 fr. 98,
Ce n’est pas avec une conscience amoindrie de ses
responsabilités que votre Conseil vous propose, apres le
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prélévement d'une somme de 250.000 fr, pour amortis- /

sements et provisions supplémentaires, une rémunéra-
tion du capital engagé, celui-ci aceru cette année, sur
un semestre, des 25 millions d’actions nouvelles émises
en juin 1914. En la limitant, comme pour l'excercice
récédent, & 7 fr. 50 par action de 250 fr. entiérement
ibérée, nets de I'impot'sar le revenu et sous la seule
déduction de la taxe de transmission, en ce qui concerne
les titres au porteur, il ne eroit pas, s'appuyant sur
T'importance de nos provisions et réserves, se départir
de la prudence que lui commande la part d’inconnu
qui frappe I'évaluation d’une notable partie de notre
actif. :

Quelle sera 'étendue des divers dommages dans les
régions encore occupées par les allemands et o nous
possédons de trés considérables intéréts ? Dans quelles
conditions et dans quelles limites leur réparation sera-
t-elle assurée ? Seules, les constatations, qui ne pour-
ront étre établies qu’aprés 1'évacuation du territoire,
permettront de répondre d la premiére de ces questions,
Quant & la seconde, bien que le Parlement, par la loi
du 26 décembre 1914, ait solennellement affirmé le
prineipe du droit a la réparation, il semble qu’il plane
encore trop de vague et d'incertain sur le futur exer-
ciee de ce droit, dans son indispensable plénitude. Ce
serait, cependant, faire injure au législateur que de
douter de sa ferme volonté d’observer les principes
d’équité et de simple justice qui ne se peuvent tra-
duire iei que par une solidarité sans réserve. ('est la
France entiére qui récoltera les fruits de la victoire;
c’est a la France entiére de prendre Ia charge desruines
qui en auront été la rancon et non pas aux seules pro-
vinees qui auront supporté le poids de I'invasion.

L'exercice 1914 comptait encore sept -mais d’exis-
tence normale, bien que déja tronblée parles prodromes
de la crise, sans précédent, qui devait ‘éclater & la fin
de juillet. Mais ce n'était pas encore la perturbation
profonde qui devait naitre de T'ouverture du conflit.
Notre bilan de 1914 comprenait les bénéfices semestriels,
au 30 juin de cette méme année, de nos agences de
Longwy, Longuyon, Charleville, Pont-4-Mousson, dont
I’ensemble se chiffrait par prés de 340.000 fr. D’auntre
part, au cours de la méme période, malgré un notable
ralentissement dans cefte branche de notre activité, les
émissions et opérations sur titres nous avaient donné
des résultats relativement importants. Ce sont autant
d’éléments dont 'exercice 1915 a été privé. Pour ne pas
étre absolument inutile, la comparaison des deux situa-
tions annuelles ne saurait donc avoir le méme intérét
que s'il s'agissait de deux périodes également normales.

Cette réserve faite, passons en revue les divers postes
du bilan.

A L’AcTIF

Les Comptes de Caisse el de Guichel, avec un total de
18.043.189 fr. 35 font ressortir par-rapport a celui du
31 décembre 1914, une angmentation de 2.109.199 fr. 75.
Elle était sensiblement plus élevée, quelques semaines
auparavant, une partie de nos disponibilités, soit en’
numeéraire, soit en bons a court terme ayant été absorbée
par le reglementdes opérations de I'Emprunt national.

Le compte Effels a recevoir fait ressortir une plus-
value de 6.027.003 fr. 69. La majeuré partie de ce por-
tefeuille est immédiatement négociable.

L’ensemble des Comples courants et Correspondants
et des Avances sur Titres et Avancesgaranties est en di-
minution de 7.883.506 fr. 98 sur les soldes réunis du
précédent exercice. Elle atteste une atténuation de nos
comptes débiteurs déja importante par elle-méme, mais

ui est en réalité, sensiblement plus éleyée. Des lirmes
éhitrices sur les livres de certaines de nosagencés des
régions envahies ont fait & notre siége social des verse-
ments que, dans I'ignorance ou nous sommes de leur
solde débiteur précis, nous avons proviseirement por-
tés aux comptes eréditeurs en attendant qu'il nous. fut

possible d’effectuer utilement la compensation d’éeri-.

tures,

Le compte Renles et Valeurs présente une moins-value
de 47.386 fr. 85. Mais en réalité la baisse des cours de
hourse au 31 décembre 1915, pour les fonds d'Etat et 1a
dépréciation que nous avons. cru devoir faire subir a
certains titres non cotés auraient abouti a une diminu-
tion de 400.000 fr. environ plus élevée,si ce portefeuille
ne s'était trouvé grossi, d'un autre coté, par l'entrée,
notamment, de la rente 5 0/0, souscrite au prorata du
3 0/0 qui sy trouvait auparavant.

Nous vous avons indiqué, précédemment, la compo-
sition de ce portefeuille par catégories, fonds d’Etat,
valeurs industrielles, actions de banques. Ces dernicres

articipaiions n’avaient d’autre objet, vous le savez, que

e suivre notre clientéle, celle de I'industrie notam-
ment, dans les régions ou elle prolongeait son action.
(’est ainsi que, par notre concours a la constitution de
la Société Normande de Banque et de Dépots, nous
avons, des 1912, pris pied en Normandie, dontla guerre
ne semble pas devoir compromettre une expansion
économique qui s'@hnoncait brillante & la veille du
conflit.

Le compte Comptes divers) emissions, ‘participalions
et compies d'ordre) figure au bilan pour un solde de
1.696.703 fr. 67 ¢. supérieur a celui de fin 1914. Cette
augmentation provient exclusivement d’écritures d’or-
dre qui se trouvent ¢galement au passif. Ainsi que
vous I’a précisé nolre précédeni rapport, en dehors des
opérations de ce genre, ce poste comprend des valeurs
& Pémission — obligations miniéres et métallurgiques
— auxquelles il serait prématuré d’attribuer une ¢va-
Iuation suffisamment précise.

Avec nos provisions, le fonds deprévoyanece figurant
au bilan pour 1.800.000 fr., servirait, le cas échéant,
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comme pour les autres comptes débiteurs, a effectuer
les dépréciations voulues.

Le compte Immeubles sociair s'est aceru, par rap-
port a I'exercice précédent, de 76.451 fr, Celte angmen-
tation concerne presque exclusivement nos agences;
elle provient, pour plus des deux tiers, du réglement
d’'une acquisition faite peu de temps avant la guerrs
pour le transfert futur d'une de nos succursaleg. Cer-
tains de nos immeubles et installations des régions en-
vahies et de la zone exposée paraissent avoir subi
d'assez importants dommages; nous ne pourrons en
modiflier I'evaluation que lorsque nous serons fixes sur
leur importance réelle et sur la solution définitive
apportée A la question de la réparation des dommages
de guerre.

AU PASSIF

Les Comptes de dépit a vue et @ terme ont peu varié
d'un exercice & l'autre. La diminotion ne dépasse pas
1.209.392 fv. 38 ¢. Plus importante 'ors du réglement
de 'Emprunt national, elle g'est atténuée dans les der-
niéres semaines qui ont précédé la cloture de l'exer-
cice,

Le solde des Comples courants, au 31 décembre 1914,
est de 917.528 1r. 55 c. supérieur a celui de D’exercice
précédent. Ce comple a subi, en cours d'année, des
fluctuations assez importantes par suile d'une part de
souscriptions de Sociétés industrielles a I'émission du
5 0/0 et, de 'autre, de rentrées provenant de certaines
firmes des régions envahies dont il a été question dans
la revue de lactif: Il sera elfectivement réduit de ce
chef, lors de la compensation d'écritures; d'ores et
déja le montant de nos engagements vis-d-vis des tiers
se trouve diminué d'autant.

Le compte Aulres comples crédileurs a éclzances di-
verses el effels @ payer présente un solde créditeur en
diminution de 6.245.031 fr. 12 ¢. sur celui de l'exer-
cice précédent. Cette diminution provient de réglements
effectués au cours de 'année. Nous nous sommes d’ail-
leurs attachés, nonobstant le moratorium, a apurer
dans toutes la mesure ou les circonstances nous l'ont

ermis, la partie de ce peste antérieure aux hosti-
ités.

Le Comptes d'ordre et divers, en \dehors de provi-
sions diverses, comprend des opérations d'ordre pro-
prement dites qui figurent également & V'actif,

Le compte des Réserves figure loujours au bilan
pour un total de 15.800.000 fr., dont 4 millions & la
réserve extraordinaire et 1.800.000 {r. de fonds de pré-
vovance, tres spécialement destiné, lors de sa constitu-
tion, & des népréciations d'inventaire.

Certains éléments du compte de Profits et Pertes du
sidge social ont bénéficié de plus-values d’ailleurs plus
intéressantes par leur nature que par leur chiffre.
Tous nos collres du sidge social et de notre agence de
la rue des Dominicains ont été oceupés, Le total des
titres en .garde n'a pour ainsi dire pas diminué. Nos
installations nous semblent offrir le maximum de sé-
curité ; nous nous sommes d'ailleurs mis a la disposi-
tion de ceux de nos clients qui nous en ont expressé-
ment manifesté le désir pour diriger leurs dépots sur
des Jélablissements financiers de leur choix, plus éloi-
gnés de la frentiere.

Nos agences, dont plusieurs fonctionnent presque
sur la ligne de feu, ont apporté & nos résultats bénéfi-
ciaires un appoint assez important, bien qne légére-
ment inférieur 4 celui du précédent exercice. Une
mention spéciale est due a notre sunccursale de Cha-
lons-sur-Marne, qui a rendu a cette région des services
trés appréciés et ou le dévouement avisé de nos colla-
horateurs a trouvé, dans une plus-value des bénéfices,
une récompense meritée.

Nous nous sommes efforcés de réduire, -dans la
mesure du possible, nos frais généraux. Cependant,
une partis de leur traitement a été maintenue, sous la
forme ' d'allocations, a nos employés mobilisés avec
une quotité plus large pour ceux qui avaient des
charges de famille. C’est un acte de justice qui recevra,
nous n'en doutons pas, votre pleine approbation. Sur
le front, notre personnel, bien que d'une autre ma-
niére, ne cesse de travailler pour la'sauyegarde de vos
intéréls et la gratitude quil nous en exprime nous vau-
dra, de sa part, & heure du retour, encore plus de
zele et d’attachement.

Nous avons, au début de ce rapport, indiqué le solde
béneficiaire de U'exercice 1915 et I'emploi qui nous en
paraissait a la fois équitable et pradent.

Privés du tribut que leur apportait, en temps de
paix, lactivité industrielle si intense du nord du dé-
partement de Meurthe-et-Moselle, des Ardennes et
d'une partie de la Marne, il vous semblera sans doute
que ces resultats méritent, dans les conjonctures ac-
tuelles, d'étre pris en considération, malgré leur ap-
parente modestie. Faut-il ajouter que notre banque
s'est volontairement obtenue de prendre prétexte des
circonstances actuelles pour impoger des conditions
r{ui dépassent, tout en tenant compte de l'état actuel
du marché, la juste rémunération de notre interven-
tion et le souei de vos intéréts légitimes.

C'est par la modération du prix qu’elle a mis & son
concours aux temps de prosperité, qui se sont toujours
confondus ‘en Lorraine avec des périodes de nouvelle
expansion industrielle, que la Société Nancéienne s est
attiré et a retenu une clientéle sans cesse crois-
sante et fidéle. 11 ‘ne nous a pas semblé que les diffi-
cultés de I'heure présente, dont le poids se faitsi lour-
dement sentir sur le plus grand nombre, fussent une
raison de renoncer a cette politique. Nous croyons, au
contraire, que, par son équité, en ces temps de crise,
elle ne peut que noug reserver des sympathies, gages

de lendemains fructueus, lors de la reprise qui doit
suivre la vicloire.

(’est, aussi bien, & cetle yictoire, aujourd'hui pensée
unique de tous les Francais, que, pour sa modeste
part, depuis le début des hostililés, notre maison a
prétendu travailler, 11 n'est pas une tiche, intéressant
de pres on de loin la défense nationale, a laguelle son
concours ait ¢té marchandé, lorsque méme elle n'en a
pas pris Uinitiative.

Nous avons facilité & la partie de notre clientéle qui
travaille pour Padministration de la guerre les moyens
financiers qui lui étaient néeessaires, mais seulement
sous la forme d’avances ou encore de réglements de
ses approvisionnements en pays amis et neutres et en
nous abstenant strictement de toute participation dans
les bénéfices résultant de Pentreprise.

Sous la forme d’obligations décennales et de bons a
court terme, renouvellements compris, nous avons ap-
porte & la Trésorerie un appoint de plus de 43 mil-
lions. Et ce chiffre a é1¢ largement dépassé par le total
des souscriptions a I'Emprunt national que nos gui-
chets ont transmis & I'Etat et qui a dépassé 2,250,000 {r.
de Rente 5 0/0, soit plus de 45 millions de capital. La
situation de trois de nos agences en régions envahies,
de quatre autres & I'extréme frontiére, d'un siége social
et d'une succursale fonctionnant dans la ville méme
dont l(ennemi ne peut pardonner que la vaillance de
nos armeées lui ait fermé les portes ne nous laissait pas
espérer un résultat aussi brillant. 11 nous a valu de
précieuses félicitations dont vous avez le droit de vous
applaudir avee nous.

Nous n’avons pas ét¢ des derniers a prendre part a
cette belle campagne de '0Or a la Banque de France,
dont la victotre fuf, avee le succésde UEmprunt, comme
Pépanouissement civil du patriotisme de notre paysen
méme temps que le solennel témoignage, aux yeux de
I’Europe, du crédit de la France.

Nous vous rappelions, il y aun instant, le périodique
acharnement dont furent et sont encore victimes plu-
sieurs des villes qui abritent ' nos agences. Dans les
Yosges : Raon-1'Etape et Saint-Dié ; en Meurthe-et-Mo-
selle : Lunéyille et surtout Pont-a-Mousson; daus la
Marne : Reims, dont vous savez le pitoyable sort. Dans
la plupart d’entre elles, nas établissements sont resiés
ouverts, s'employant a rendre aux populations tous les
services compatibles avec la situation. Et si momentanc-
ment les portes de denx d'entre elles ont été fermees ¢
demi, c’est que les circonstances nous l'onl imposé,
mais non sans que nous: ayons tenu i y maintenir in-
tact, par des organisations spéeciales, le lien avee notre
clienteéle. Tous nos collaborateurs, restés fidélement au
poste qui leuravait été assigné, ont droit & nos félicita-
tions ef & nos remerciements.

Pourquoi vous parler de nos sieges de Nancy puis-
qu’il yous est donné de snivre ici tous nos elforts et de
partager nos épreuves ? Assurément, nous ne saurions
nous flatter que des services assurcs dans des condi-
tions aussi difliciles soient & 'abri de toute eritique.
§’il ‘en est de nos clients qui aient eu a soulfrir d’im-
perfections et de retards, nous ne doutons pas que le
témoignage du passé nous vaille de leur part, pour le
present, des circonstances atténuantes.

La liste de nos collaborateurs tombés au champ
d’houneur, disparus, blessés, prisonniers, s'est, hélas!
allongée depuis un an. Cest la mort de vingtlr:inq, la
captivité de vingt-quatre, la disparition de huit d’en-
tre eux quil nous faut déplorer aujourd’hui

Nous nous 1inecunerons avec respect devant
ces vietimes do la grande’ cause dont ils auront pour
leur glorieuse part assuré le triomphe, sans oublier
ceux des notres, admininistrateurs et collaborateurs,
qui ont & pleurer des étres chers. Et c'est avec fierté
que nous saluerons ausst les membres de notre grande
famille de laSociété Nancéienne auxquelsleur vaillance
sur le front a mérité des citations et des croix.

Lt puis, notre pensée ira trouver au dela des lignes
allemandes, dans les régions encore ‘au pouvoir de
I'ennemi, nos chers collegues, chefs de service, em-
ployes, clients et amis. :

Yous me permettrez; enfin, comme. il y a un an, de
remercier publiquement ceux de mes collegues qui,
demeurés 4 Naney, se sont serrés autour de'leur prési-
dent,' lont réconforté de leur présence et assisté de
leurs conseils dansla tache sidélicate qui lui incombe.

Ala fin de mai dernier, notre directeur génépal,
M. Louis Muller, nous était enlevé en quelques jours.
11 appartenait & notre maison presque depuis son ori-
gine. Son dévouement sans réserve a nos intéréts lui

avait valu ‘'la confiance du Conseil d’administration ;

son affable bienveillance, l'affection du personnel
placé sous ses ordres; son obligeante courtoisie, la
sympathie de notre clientele. Depuis le début des hos-
tilites, il avait en & coeur de faire face au surcroil de
ll'ﬂ\!uii causé par la mobilisation de ses collaborateurs
immédiats. T s'était voué a cette tiche avee une véri-
table ardenr et sans aucun souci, 'quelque conseil qui
Iui en fut donné, de sa_santé déjd chancelante. 11 est
mort sur la breche et n'aura pas en la consolation, qui
eut été si douce 4 son caeur, de voir le terme de la &6-

paration qui avait attristé sa jeudesse, d’assister & la

réunion définitive & la I'rance de cette chére Alsace,
d’on il nous élait venu. Yous vous associerez certaine-
mentaux vives condoléances que nous renouvelons aux
siens, trés particulicrement a son fils, prisonnier de
guerre.

Le mandat de deux membres du Conseil, MM. H. Ber-
veiller et A. Duperron expire cette année. Tous deux
se représentent a vos suflrages.

Yous aurez ¢également & venouveler le mandat de

vos deux eommissaires aux comptes MM. Abel Cour-
nault et Victor Sepulchre. Le Conseil d'administration
tient & leur témoigner une fois de plus sa gratitude
pour leur eollaboration avertie et zélée.

Nous vous demanderons, pour terminer, de donner,
conformément aux prescriptions de la loi du 24 juillet
1867, les approbations et autorisationsvoulues aux Ad-
ministrateurs qui font partic d’autres entreprises ayant
4 traiter éventuellement avec notre banque,

Messieurs,

La situation troublée que la guerre crée a notre mai-
son, comme & tous les établissements financiers du
Nord et de I'Est, n’est pas achevée. La fin des hostilités,
en y mettant un terme, marquera du méme coup le
départ d'une tiche si lourde et si complexe que toutes
celles dontla Société Nancéienne s'est efforcée, depuis
sa création, d'assurer 'accomplissement ne peuvent en
donner qu’une tres faible idée.

Les besoins exceptionnels, nésde la guerre, escompte
des ercances sur I'Etat représentatives de la réparation
des dommages, réinstallation de 1’Alsace-Lorraine, ex-
tension de l'exportation qui en sera la conségquence
forcée, exécution de grands travaux indispensables &
notre maitrise économique, exigeront des moyens ex-
ceptionnels. eux aussi. Faudra-t-il les chercher? Ne
pourra-i-on les (rouver que dans des institutions nou-
velles et spéciales, & eréer de toutes pidces? « Crédit
aux Sinistrés » — « Créd

Sin it & I'Industrie » — « Crédits
professionnels ou corporatils », ete,, etc... De bons
esprits en jugentainsi. Nous estimonsg, pour notre part,

. que P'organisme bancaire actuel est capable, dans son

essence et sa contexture, de sufffre aux nécessités de
demain, La prospirité industrielle de 1a Lorraine, dans
son plein ¢har ment, & la veille du conflit actuel,
n’en est-clle pas ie garant? Elle était due. en partie,
sonne ne le conteste,d la conception que ies banques
L ont ene de leur mission, & la parfaite entente
s ont| délibérément scellée et loyalement prati-
quée, au mépris parfois de lenrs profits immédiats. et
toujours dans 'intérét général de lenr rézion.
_Pourquoi ne pas alors demander la solution finan-
ciere des problémes qui, des & présent, se posent pour
le lendemain de la victoire A celte union, mais clargie
par le nombre, amplifiée par les moyens, sanctionnée

par des zpcovds precis, suseeplibles de s'adapter: et de
s'assouplir & I'importance et i la diversilé des besoins

nouveaux.

Convlue dans cet esprit large, assise sur de solides
fondementz, une telle union ne serait-clle pas, au sur-
plus, pour faciliter e'abord, alléger ensuite, la part
considerable de colluboration que, dans les débuts sur-
tout, il faudra, quei qu’on en veuille, attendre de notre
grande bangue d’émission. Ce concours, elle le faeili-

“terail, & coup str, par les garanties que peut offrir un
bloe compact possédantua créditd'une réelle ampleur;

elie 'allégerait sans doute encore et méme assez rapi-
dement par des moyens financicrs qui lui seraient pro-
pres, comme, par exemple, I'émission de Bons & plus
ou moins long terme, d'une sécurité indiscutable, d’un
large rendement, conforme aux condilions du marché,
titres enfin dont le nombre, la surface, la cohésion des
adhérents rendraient le placement plus aisé et plus
étendue la diffusion. Et ce né serait pas un des moin=
dres mérites de celte organisalion que d'associer sous
cette forme nouvelle la plus grande partie.du pays A sa
restauration et & son nouvel essor éeonomique. Pour si
complexe qu'apparaisse, au premicr abord, la réalisa-
tion pratique de ee programme, dont ce n'est ici qu'une
ébauche, elle n'exigerait peut-étre aprés tout, chez les
artisans financiers de I'ceuvre d’aprés-guerre, avee une
étude approfondie de ses faces diverses, qu'un peu de
cette abnégation de soi, de cette volonté rélléchie, de
cette inébranlable foi dans les destinées de la Patrie,
qui, depuis plus de vingt mois, animent, exallent notre
Armée et se traduisent en quatre mots: « La Franca

. avank tout. » 2
C’est 1 notre conviction, Mais & quelque formule_

qu'on se rallie, la Société Nancéienne y donnera son
adhésion, consciente de son efficacité pour le reléve-
ment économique d'une région, intimement lié &
Iavenir méme de la France et dont la prospérité et la
grandcur méme ont été le but unique et demeurent la
seule préoccupation.

e o e e

COUPAGHE CENTRALE I EEATRAGE PAR 16 G2

Gapital soeial émis 47.500.000 francs

Assemblée générale ordingire des Actionnaires
du jeudi 30 mars 1916.

RAPPORT DE LA GERANCE SUR L'EXERCICE 1915

Mesdames et Messieurs les Actionnaires,

Permetiez-nous tout d’abord de rendre un hommage
respectuenx et ému a la mémoire de ceux de nos colla-
borateurs qui ont donné leur vie pour la patrie. La
liste en est trop longue, car nous en comptons ddji
vingt-cing tombés au champ d’honneur ou morts des
suites de leurs hlessuves et six portés comme disparus.

Que leurs familles recoivent ici l'assurance de notre
vive et triste sympathie.

Le nombre des blessés dans notre personnel a atteint
le chiffre de soixante et onze. Beaucoup d’entre eux
sont déji repartis au front. Pour ceux qui ne sont pas
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encore guéris, nous faisons les veeux les plus chaleu-
reux d'unprompt et complet rétablissement.

Vingt-six de nos collaborateurs ont eu I'honneur
d'étre cités : deux d’entre eux ont recu la médaille
militaire. Nous leur adressons nos plus sincéres félici-
tations.

L'exereice 1915, pour lequel nous venons vous sou-
mettre notre rapport annuel sur Pexploitation de I'en-
semble de nos clablissements, g’est déroulé tout entier
pendant la lutte acharnée qui met aux prises tant de
nations. Il en a naturelldment subi toutes les consé-
quences,

Malgré les vides énormes créés par le départ de nos
mobilisés, grice 4 des sursis obtenus de l'autorité mi-
litaire pour certains de nos agents, grice au zéle et au
dévouement de ceux qui n'étaicnt plus mobilisables,
nous avons pu, en prenant de nouveaux agents, d’ail-
leurs trés difficiles a recruter, continuer a maintenir
en fonctionnement toutes nos usines et stations, e

La question d’approvisionnement en charbons a ete
des plus délicates, ear si nous avions des marchés de
charbons suffisants pour nos besoins, les frets etaient a
des taux fantastiques ef méme & certains moments
introuvables.

Au point de vue de la trésorerie, nous avons, eny
veillant d'une facon eonstante, fait face & tous nos paie-
ments ; mais, comme l'an dernier, nous avons cru pru-
dent de ne pas distribuer en octobre 1915 un acompte
sur le dividende de cet exercice, dont les bénefices,
comme vous le verrez plus lein, ont décru dans une
trés grande proportion par rapport d ceux de 1914.
Dans des circonstances aussi extraordinaires, nous
avons pensé pouvoir diminuer d'uneé fagon considé-
rable, pour cet exercice, I'amortissement de I'actif in-
dustricl que nous faisions chaque année, amortisse-
ment que PAssemblée générale de 1911 a reconnu de
toule nécessité pour assurer la bonne marche de notre
Société,

Mais cette manidre de faire que nous avons admise
pour cette année 1915 ne saurait se perpétuer sans
danger et dés que les conditions d’exploitation seront
redevenues normales, nous devrons reprendre large-
ment,ces amortissements.

..Dans le cours de l'année 1915, nous nous sommes
rendus acquéreurs de affaire. électrique d’Arques-la-
Bataille et Martin-Eglise, pres Dieppe.

.La moyenne des cours de change des piécetles en
francs, qui. était en janvier de 0,47 0/0 a notre détri-
ment, est passée en notre faveur a 0,84 0/0 en février,
pour monter & 6,17 0/0 en avril, redescendre. jusqu’a
3,05 0/0 en juin, puis remonter & 11,24 0/0 en sep-
tembre, enfin redescendre a 10,14 0/0 en décembre..

La moyenne de Pannée 1915 a été ainsi de 6,43 070 a
notre hénéfice au lieu de 4,82 0/0 a notre déiriment en
1914. Depuis que les changes sont en notre faveur, nous
avons compté dans nos recettes la piéeette pour franc.

Les ventes brutes de gaz-et d'électricité de la Com-
pagnie, pour 1915, ont ainsi atfeint le

ehyflnpadet b e ie T LR T Fr. 25.336.368 19
celles de 1914 ayant été de.....'ouin, 25.047.462 64
elles ont augmenté de.........vies Fr. 248.905 55

Les ventes brutes de gaz et d’électricité de janvier
1916 sont de 2.721.180 fr. 43 c., ce qui fait une aug-
mentation de 233.537 fr. 49 c.

Le bilan des opérations de la Société au 31 décembre
1915 montre que, pour cet exercice, les bénéfices pro-
venant de nos divers établissements ont
été-de,. .. .0 p A A Fr.  7:158.939 70
ceux de Pexercice 1914 ayant ¢té de... 11.088.401 24

1o diminution pour 1915 a été de...Fr. . 3.929.461 54
diminution due en majeure partie au cout des char-
bons.

Le nombre des actions de notre Société est resté de
35.000. Nous avons eu & servir pendant cet exercice
Tintérét d'unran de 86.770 obligations de 500 fr. 4 0/0,
reduites 4 '84.830 depuis Pannulation de 1.940 de ces
titres, %)uis I'intérét d'un an de 36.260 obligations de
500 fr.3.0/0, réduites & 35.430 depuisl’annulation de 830

de ces titres. Ces annulations d’obligations de 500 fr,

4 0/0 et 3 0/0 se sont produites au 31 décemhre 1915
par suite du tirage au sort du 23 octobre 1915.

Le relevé des comptes de 1915 porte qu’au cours de
cet exercice, le résultat des opérations de la Société
sestelevé A, .avuns LR B OV Fr, | T.158:939 70

De ce produit brug, il y a d'abord & déduire les
charges ordinaires suivantes:

4e Frais genéraux....... ERAE Y 378,452 17

20 Intéréts d’'un an 1915 sur:

86.7700bligationsde

500 fr. 4 0/0..Fr. 1.735:400 »
36.2600bligationsde

500 fr. 30/0..... 543.900  »

3» Remhoursement a 500 fr. I'une de:
1.940 obligationsde = *- 0
*970.000° »

2.279.300 »

500 fr. 4°0/0.
830 obligations de
500 fr. 3 0/0. 415.000 »

remET Ty e e
a qnoi il y a lieu d'ajouter pour I'amor-

tissement de Tactif industriel...... y 500,000 »
Total des charges sociales .Fr.  4.540.752 17

laissant disponible.........0evs i s 2YOI8EIRTIR
pour faire un total égal de........ Fr. 7.153:939 70

Sur cette somme disponible de...Fr.. 2.618.187 53
nous sommes d’avis d'atteibuer & -la
Caisse des retraites eréée en 1906 pour -
le' personnel employd "et ouvrier de la

400,000 »
B 18.187 53

Sur cette somme & répartiv de .. Fr.  2.2181187 53
il y a statutairement lieu d’attribuer comme suit:
1° A la gérance:
10 0/0s 1,750,000 fr, 175.000 »
20 0/0 s* 468.187 fr.
i 93.637 50

Compagnie, pour onzieme allocation .,
Par suite il reste a répartir...... Fr.

AR S
ST R 268.637 50

2° Au Conseil de surveillance et aux
divers Comités, 2 1/2 0/0 du tout... ... 55.40% 68
3¢ Aux actions le solde disponible de  1.894.095 35

pour faire un total égal de:........ Fr ___2_.2“5.181:’_@

Cette somme disponible de...... Fr. 1.894.095 35
attribnable aux actions, est inférieure o
dentibnn e T i L e e 205.904 . 65

dicpllardass bt s Rt o Fr. 2.100.000° »
néeessaire pour compléter, au taux de l'exerciee anté-
rieur de GO fr. par action, le dividende & leur distri-
buer pour l'exercice 1915. Le cas se présente donc pour
la deuxieme fois (la premitre a eu lieu pour l'exercice
1900) de prélever cette somme de 205.904 fr, 65 ¢. sur
les 500.000 fr. de bénéfices arriérés non distribués,
mais mis en réserve depuis que le 26 mars 1886 il a
é1é eréé un fonds de prévoyance qui, apres ce préléve-
gnem, sera réduit pendant Uexercice 1916 & '294.095 fr.
D e.

Au moyen de ce prélévement statutaire, il pourra
étre attribué un dividende de 60 fr. & chaque action,
soit ensemble 2.100.000 fr.

11 n’y aura done pas de virement A faire cette année
au fonds spécial d’amortissement des actions, qui se
montait I'an depnier, aprés l'approbation des comptes
o IO Ehi sl metie il i I 62,94b 20

Mais le produit de leur placement
pendant 'année 1915 ayant éteé de..... 1,774 23
son montant total & ce jour est de..Fr. 64.719 43

Outre 'approbation des comptes proposés d'autre
part et la décharge &.en donner a votre gérance; nous
vous ]ln'oposons done de voter le dividende a repartir
pour I'exercice 1915 & 60 fr. par action. i

Etant donnéle prix des charbons rendus dans nos usi-
nes, le coit de nos stocks est de trois & cing millions de
francs plus élevé que celui du lemps normal. Nos dis-
ponibilités ont donc diminué de pareille somme et, en
présence de Dincertitude actuelle sur les cours des
frets, nmous estimons' qulil pourrait ¢tre dangereux,

our notre trésorerie, de distribuer, le 6'ayril prochain,
a totalité du dividende que nous vous proposgns de
voter. :

Les décrets sur le moratorium nous pérmettraient de
surseoir & toute distribution de dividende jusqu’apres
la fin des hostilités. ; i
Nous avons, cependant, lintention de payer aux
actionnaires, & partip du 6 avril prochain, le tiers du
dividende, soit 20 fr. par aclion, et nous vous deman-
dons d'en autoriser la distribution. Mais, pour les
40 fr. de surplus, nous’'considérons qu'il est pradent
de faire application du moratorium et de n’en elfec-
tuer le paiement qua I'époque qui sera fixée par la

' Gérance apres avis du Conseil de surveillance.

La Gérance, le Conseil de surveillance et les divers
Comités ne toucheront, de leur colé, que le tiers de
leurs parts statntaires, et le solde leur sera versé en
méme temps que sera payé le solde du dividende.

La Gérance:
Lepox et Gie,

RAPPORT DU CONSEIL DE SURVEILLANGE

SUR L’EXERCICE. 1915
Mesdames et Messieurs les Actionnaires,

Par application des termes de la loi, et conformé-
ment aux dispositions -des statuts .de notre Société,
nous avons, dans nos séances mensuelles de 1915,
vérilié les livres, la caisse, le portefeuille et-les valeurs
de la Compagnie, et l’accomplissement. de cette mis-
sion nous a, comme toujours, été facilitée dans la plus
large mesure par les explications que nous a trés.obli-
geamment données votre Gérance.. .

Qu’elle veuille bien, une fois de plus, .en recevoir ici
tous nos remerciements, ‘

En outre, depuis la cléture de 'exercice, nous.avons
examiné les comptes et les inventaires de cette méme
annee 1915, ° ’ .

Ces documents sont réguliers, exacts, en parfaite con-
cordance avec les éeritures, fort claires. et soigneuse-
ment tenues, qui proviennent de chacun des éta-
blissements de [a Société; et comme il s'agit la d'un

ensemble de travaux que l'état de guerre a rendu trés

délicat cette fois encore, nous tenons A destiner de
nouveau un témoignage de remerciements a l'adresse
du chef de la comptabilité centrale de la Eompagnie
et de tous ses collaborateurs du siege social aussi bien
que des diverses usines.

Les bénéfices énoncés dans le rapport de la gérance
sont, & notre avis, absolument justifiés, et nous ne
voyons, par suite, aucune objection & formuler sur les
propositions qui vous sont soumises en vue de leur
répartition : nous approuvons entiérement, en parti-
culier, les attributions prévues pour le fonds d’amortis-
sement et de dépréciation de Vactif industriel et pour
la Caisse de retraites de la Société, avec Vespoir; ainsi
que la Gérance en exprime la pensée, dn retour pos-
sible & des chiflres plus considérables lorsque les cir-
eonstances seront redevenues normales du fait'de la
cessatjon des hosfilités.
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Nous estimons dés lors que vous pouvez aceepter les
comptes de I'exercice 1915 tels qu'ils vous sont présen-
tés, en donner décharge a la Gérance, et autoriser la
répartition d'un dividende de 60 fr.)a chaque action
pour ledit exercice, moyennant le prélévement d'une
somme de 205.904 fr, 65 c. sur le fonds de prévoyance
de la Compagnie, pour ladite répartition étre réalisée
en deux versements échelonnés eomme il en est fait
proposition au rapport méme de MM. les Gérants.

Les Membres du Conseil de surveillance =
M. Herbette, Président ;
L. Masson, Seerétaire;
A. Charriére, J. de Couét, L. Yisinef, mem-.
bres du Conseil.

Bilan au 31 décembre 1915

ACTIF

Apports: { :

Usines et concessions d’éclairage ef
travaux ' supplé-

mentaires....Fr. 149.348.795 89
Immeuble social et
Propriété de la

Compagniea Paris =~ 1.017.000 »

! 150.365.795 &9

5.685.006: 04

Caisse : éspaces en caisse et en banque
Portefenille et représentation de la

réserve : /
Titres et valeurs diverses de laCom-
et (e e g S o i Sh G ) 9.019.54L 4>
Déhiteurs divers : 2
Comptes divers, Fr. 2.209.428 34
Comptes courants des
USIRES. ) uvis vrues 18.A6DLTI2 A0
—ie e O 600200 TS
Fr.

PASSIF
Capital :
Actions- de’ 500 fr.
{dont 3/10°, soit
5.250.000 fr. rem-
hotrsés)is. - vaidi 17.500.000 »
Oblig.de 500 fr. 4 0,0
A amortir........ 41.180.118 15
Oblig.de 500 fr.30/0
A amortir,. ;s ve. .. 15,599 874 49
T%.279.992 6%

Amortissement et dé-
préciation de Pactif

industriel ...vees e 76.392.806 02
——e——— 150, 672798, 66)
Résprve statutaire. . ooa ooy mime e sirvine 1.600.000°  »
Fonds de prévoyance. .. «meswemieie 500,000 »
Caisse de Fetraites. . .o ve vt oocioe 4 1. 344, 601 3

Amortissemenis divers dans les usines 11844417 20
Dividendes et intéréts restant a-payer:

Sur actions......... 152.083! 64

Sur obligations ., ... 1.289.100; . »
Obligations & rembounser:.... .. cuvein
Créditeurs divers :

Comptes courants ... 387.79% 2T 3

Comptes divers et né- :

serve sur change.. 14.795.002 06
————a s 151821961 30

1, 441633 G&
1.562.4000 »

Fonds spécial d’amortissement des ac-

trOT PRt i e s e e 64. 719 &3
Profits et pertes: Bénéfice de 1915 &

TEPAFtIN e il s LR N 2.218.187 53

Fr.. 185.830.5%4 18¢
e o e

Inventaire des usines. au 31 décembre 1945

DEBITS
Charbons.: . v, 00, o A 0 P e Fr. 6.346: 273" 44
Soussprofdutta: A S e 340.389 T4
Gaisssainii-nd Lo Eiac S o s 1.698.4T5 T8
Marchandises et Mobilier:...iveo... R A 134,935 6T
Dehiteurs divers ... il vun i aban 10. 227, 874 23!
Fr. 22, 747.948 &3
: : CREDITS, :

Créditeurs divers .. .....o. ..., Fi. T ATL.ATY 3%

Dépots de garanties et cautionnements
rethplovestana e i ey 2.815.697 08
Solde créditeur de la/Compagnie dans :
Testagitesine ol F s et 18.460.772 43

: gl e Fr. = 22.7T47.948 83
Assemblée’ génerale ordinaire duw 30 mars: 1916,
RESOLUTIONS
y « Premiére: Resolulion.
L’'Assemblée générale; aprés avoin entendin Ierapport
de la'Gérance et celui du Conseil de sunveillance, ap-
rouve les comptes de Pexercice 1945 tels: quiils lui ont

_été présentés et en denne décharge:d la: Gérance:.

Deuieme Résolution.

L’'Assemblée générale fixe ¥ 60'fr. par action: Te divi-
dende & répartir aux actionnaires pour Iexercice: 19135
et _aputorise la distribution d'um acompie de 20 fie. paw
action, & faire, & partir du jeudi 6 a\wih 10165, Yesi 40 fri:

.de surplus ne devant étre pajés&u:’a\ l&pogque: quit sera
u

fixée par Ia Géranee, aprés avis: du Conseil de Surveil-
lance. :
: Froisieme Résalation..
L'Assemblée géncérale nomme au Conseill db sarveil-
lance, pour cing ans, M. Léon Visinet. !
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Relevé des Cours de la Bourse du I* au 7 avril 1916

Samedi Lundi  Mardi Mereredi Jeudi Vendredi Samedi Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi
5 tavrll  Javeil 4 aveil  saveil © gaveil | 7 avril faveil gaveil 4aveil  savril  gaveil ' 7avrl
Foxps p'Erats FRANCATS. - — — — - - - - - -~
30 0/0 AN RS T e 638950263 2 6325 63% 63 15 63 .. Chine 3 0/00T 1903+ s0vesnes :ﬂé T e 151* 50 418 .. -::Ii 50 'EII{; o
3 0/0 '\mm““,‘bh__”_.__”_'”“”"._ 69 95 i GorosAE 69 .. 60 . = :70/0 A0 uheainanranannanes :"I\’” i ] Ssedn AR Al-i:’ -_.9
3 1/2 0/0 libéré, 9110, 9125 9135 913 913 . Y13 ST (o rearetTisaliony S ek el BONG L RID ol ATt e nh D
= b 070 1913(Ch. dcfer Lung [af).,.s 392..° 8720 871 ..  3T3.. 31 .. 310 ..

5 0/0 lil (e )m-.wll &3 o 8806 - 88.. 88 .. 88 .. 8805 8505 Conzo (Lt du : 2
Obligat. Chemins de fer de lLtuL........- 400 .. 400 .. 400 .. 400 .. 400 .. 400 .. Daﬂ(‘}]';'}:ll..l;JL '»;/of;ﬂgh‘n‘s G0 50 T (iF Lo Lt e 62 o
i : e St e aIR ety . .o S sl we AR IS Fizie

Lé'}rpte Unifiée coup. 500. 8005 8355 S).. 8330 80 ..

VALEURS FRANCAISES : ACTIONS.

e 5 2 —  cou R0 0 e e A R R e -
BANQUE dE FIATCE o e eunenrisnnesasnnsans 4310 o0 4830 ., 4840...° 4800 .. 4Ti0 . o — cnu? ¢ 890N S 80 .o 8000 bend i
g:nque flcll':\;g1§r:;;-l.._:_ LU e T S e ade o S S R = 81/2 privilégice, coup 12.500. LA s L Scench “e on
nque de Paris et des Pa $ouieel  emie eel W6s ae e oaslciese lsel webiee lSpdgnn' 0/0 Exlérieu d Svel 9B 40 08720 9620 9640 95 50
Compagnie Algérienne .......... vaeeewes 108500 1098 .. 1098 .. 1103 .. 111G .. ilﬂ(_l . 4 L_H B Cmf L;fg__. 05 -;n ; n:: 50 an 60 95 _l_ 95 25
Comptoir National d’Escompte N i P e L e i T O A e R s P e L= —  480... 9430 94.. 9. 95.. 04 ..
Crédit Foncier d’Algérie et de Tunisie, t. P- | == ss  see sa  ves we wes we dbeae | sns ae Finlande 3 4,/9 0,0 amort. 1901 . ... evsvoes son s e e TR R e e
he = 250 fr. p. O AC S e B R A T HATti 1806 6 0/0 4 evusranns o e eve ae ese s
Crédit FONCier de France. .. ueevevesssnsa e e S ot i R e e ot
Crédil Frangais ol iEanatiisds i, s R e R BRI S HOLIAR1006 5 6/0 81 - e SRl L
CrédilIndustriel, act, 425 fr. payés ....... o i R P e FE IR T T S 28, 5.0/0 188 B
— act. libérée. .. c..cunus T P e R e S R e S
IO BYONTEIB | o bios das it foa i v L 4B s e B TADAG 0 0455 10481 0 55’;5’,‘3?3,”‘“““‘ S e St
E:i‘.i.]:‘?:”m““:"' "'a_“rr"”-‘,“-"“-"- B LD = 50/0 1914 «vuan 86 40 86 50
Jciete Fonciére Lyonnaise c....... s an ar aa e s oo aa s e 4 we 'lﬁllandeso/o, coup. 4.000.. 83 80 i
Société Générale............ sesea. besiee aratwa was we . wes mw mes ose s el we italie 8 1/2, €. 35 2 vercnnns b e 12575, ve ve
: Banque Francaise pr lecomm ctllndust 180 st AR A AR e e e e P R e et ,, e B S S LER Y Serg
:;Z.ﬁgeulaz:ilizc}::rmu 0 b [ P e A S S T LR S ) U e Sl e u‘.]i] o Japon 4 0/0 1905, COMD, G620+ vrans i 10 Rk 83 50 83 60
..... sssene tesrwan . “re en “re _pe se sa avs as “ss we i Al S ‘U e H : ‘{3 ‘U
Société des Immeubles deirauce deien e as ... o TS oae swae s — = Egi,‘ﬁ ;gg ST s ; ;!: :.; :g :"‘:l E‘J
201"1101?“_1.{“*‘ BChs duaat i sae s Bil (i B5 e 60w e v BO5 e 000 s N e o S L e T
Sk SRR XS s et R s R U S R s T R T T S e T
..»._ . au‘ teessermarresnassans waiine sra ae N0 S e gl o i B — 5 0/0 1913 (Dnns).. 3 518.. 519, 517 50 5”“ (e :’[T 32
o aclt. 30}011}?5?“9. Ao e e S e R Sl SR D S e bl TR Maroc 5 0/0 1904. 411 433 410
yon act. decapital......... 98 T == 2 100 .. 08D s 2 terea ass e 1. 3 e 10 v aeraa
2 geloutssans Shos e Thon e o YA TR e B e T
Midi, act. de capital...... { 99154 S fagiEs B ilg0 e e 035 B 0 k. 0k . AU R e e e O sew ot e dal iee v Gy d
— acl. dejouissance. ... M2 kb W45 i .5:0 T AT earo TR s wiep o A9RB0E < 49605 49V, 4
Nord, act. de capital.......... R S i g TRt MINA8 Geraest(Ilatde) a0/ 0 DL A D0 e ot i o L L i A e e s s s el ey
— act.de jouiss S R % . e R NOrvégien 3 0/0 4896 ....ourenrssn. v Ty ve e 82.. Wi o oen
Orléans, act. de capital ..... PRSI s Bl £ 3 T T SRR SV = 31/2 6/0 1902, coup. 47t L R i e R ey
s Tdeonissanee SRl R G S e S e e e . 701 .. 701 .. = = coup. 3k fr... S Ao S 0 e
Ouesty act. de capital .4, foiiiioiisuviives 120050 20000 . B ve eua?eu 700 .. 69D .. — BA/2 4904051 0uuunnne T o e S e S
— act. de jouissance............. R R R Portugais 3 0/0 47e séri ; T e P e T DD IR OG0 e o
Ouest-Algérien act,..... SO RRE B I B A e e L DA = = G025 SO o 60 65 Sulee B 00
gﬁf;sp%llé.gtlsljg;iﬁg él(\wr;mlle.......... 430 .. S B b D e 33 i 3 o u/‘; 1891 (obll dez,;ahacs\.... A800 . - A80 .. o 4T5 0 AT oo BDT ..o GDB 6
M BDErAX, s aees i ST e £ M 7 22 . oumanie, renle converlie 4 0/0.........« G 7 e s RS, A I
Gaz pour [a France el UElranger......... . s R Rl R el e — 1910 4 0/0. y % ‘D it i ke R WEL
Cie Générale Transallanlique, ordinaire. .. 128 .. s P Russe 4 0/0 1837-69...... 5 NG S cast e 78 B9
S — priorité. .. 139 .. A ) i R — 5.0/0 48807 ....0,.. ; F e Ba b =i
Messageries Maritimes, ordin............s 76 50 E TS —' 4 0/0 1889; coup. de oo 6765 68 15 6863 68 65 U8 63
i = DHOTLSI bl oy < PSP, P R e Ty — — COLTPEADA, csed s s = 6708 i e et T
: hlét;‘opoéilain actidecapital ... cieveenns 498 00 T 96 .. 4355, 425 .. MBB.. 0 6290 — & 0/0 1890, 2°ecl 3* émission... ol 67 35 67 10 G6 95 66 50
¥ Nord-Sud, aclions.......... Severen TS AN 32 R DO R DO, - —_ Y EtISSon L iR T prage i i st vellds
A Chemins de fer de Santa- 1~e... ...... e e e e b R — Consolidé 4 0/0, 1t ct 2¢ sér., c. 500 67 95 e e PR 67 15 SE
Omnibus, act. de capital...... vesenses K05 .. 405 .. KDDL, 40D .. 40D .. 404 .. = — 1901R5T . wesesanes  on e 5 b seiiah v es v lee AAN
= actl. de;culsmnce.. oleiainnigia 0 @\ (1 IeTTa e (L aig e e Rt e T e o AT L e ek e i e b VT I) ER B S 50°925 59 20 B9 . 59 05 S 58 15
OmMDIUE LYonnal8 t i it icessneassaasen i srase ATt e a o i esta 00 e e — 3 0/01896.. e e e vy o a0 Y5 54 5D 54 95 5% T b4 b0
Parisienne pr l'lnd. des Ch. de feret Tram. ... .. ven de T owie e T e SR O T — 31/2 0/0 or 'SSM, COUPBTHLY DG St TR e s vei e ve e aylse
A Tramways de Bordeaux.............. Jeeer 2190 . 219 o0 ..o .. 210, 23 — 5 O/U 1800 L S i iaaias. 86, 8630 BG'20  86.. 8625 8040
' Tramways (Cie Gle Francaise de).......eee 403 oo 405 w0 oow o G020 05, 409 .. = 75db 1505, .75 55 1565 | 7360 « T5 1
Tramways de Paris et Départ. de la Seine. 168 ... 168 .. 170 .. 170 .. ... .. 110 .. o e s - R T R T L e U H B A
Tl‘umways (Cle'G'* Parisienne de), ordin. .. Aaian et esl G ehapinel fieanies - essiee 5 _t cht dg/:ﬂ;*e 31/2 Banq Fom: \Ubl" g3l {:'3 D5 L6308 62 75 3!10 25 63 10
—_ priorité. o sy as CEER sse an e CLE IR0 anta=Fe s 0/0 40300 s S T e Ve e G Ty N SR S0 .. i
ron_uresapana Ed: SeEe e I?ES, R inten 0 2 D oo ’_0 s :E) Sao-Paulo 5 0/0 OF 1007 ueuuh.. 3804, 835 .. 38y~ 886 .. 38b .. © 384 BO
Compagnied’Aguilas.... R R ) (LR 70 .. 90 .. 1m0 .. iz ! — hons du Tresor 5 0/0°1913.... 493 .. 493 .. 4% .. 493 .. 493 .. 4% ..
Comga"medu Bol&o, Bet, 100/ T sveroris M85 es awa oo T66.. T63.. T2 T .. Serhe 5 0/0 4902... o = ﬁé 7 igé i .E_)_ i ,5-{:0 S e
gxivie el Pyritestic L iie Ly Seo 209 % .. 201480 2137500 214, - 214 .. = o0 e e o e e e e S
Electro-Mélallurgie de Dives............. ©8 .. 700.. T00.. 7C0.. 705.. 710.. D 0701900 e CHER el S e Ot saite Sy i e
MalAdan oy jomissance . sl T T i e LI e ey ae e T aal NG e — 5 0/0 1913. Sar o gl e it i Ry
Mélaux (Compagnie Francaise des).iieiee T0 ce  avn va vae oo saslee o eudiaeeel e Suede 3.60 0/0 intérieur, L e el RO e S L e T Y
Penarrova..... Tl pn e et OO ] RO0E L LM GROSS AT GO - 180D S 6700 — 9 4/2 0/0 differé 1(304 s o
3 SelsGemmes.......... SEp iy ROl v, AR IR T IR e O — — 1941, 5 05 5
Canal ae Panama (Sociélé Civile).,,..ouee 99 .. 9. 98 75 98 50 i 0 Suisse 3 1/2 1899-1902. .. osssesassasea 86 0D G
A Y 0 o T SN veeseva 4080 .. 4070 .o 4050 .. 4035 .. 4020 .. 4040 .. e iffé 387 &5
- parlsde[oudaleur..._._ S ates oy et IR0 S RO R AT BOA 22 Dette Ottomane Unifiée 4 0/0...0uvs ot
T Al e e TR e s b ) T DRV se 1 s Eina Tl e s oigl ¥ Oltoman Consolidé 4 0/07-..c.cvvauns SRS
- — (CINQUIBMEs)esersaosa ' oo T eweee cesus e s e e aes an = pri_\’il_egiée 40/0 (DOUANES) svasne  uuy.qp
Dynamite (Soc. Cenlle de;........... st bt LA IO L S Se T8 .. 32 — . priorile Tombac 4893.....0,0000 ves e =
Etablissements Pathé.,, ., A3 T e e 0D 100 50 100 .. 101_] G e Y (AU BB R v o sivese arse e 56 %0 Bow Coatins b i e «
Forces Motrices du Rhone. . . 605 .. ..o 610.. 615.. 615.. 0615 .. S 3;;3 jssgg i Coes e G s S R B
Pétroles d'Oklahoma (Un. des); act, prior. 8350 8275 86 .. B8\ 8050 87 .. T 30/0 wm-_.o:_............ A O A e e
Phosphatesel Ch. dg fer deGalsa......oee | T80 .0 cve 0e o va ovn s 800 .. 800 .. = Rl L ol R e p ey
—_ cinquidmes de parts. =+« s»  aee an e e e e U 7 2 5 0/0 'IEIUS::::” WL aep sn qee o8 wey as
Prinfemps;acts ordim . sa v el i sieneia e el e aee e e s i ee ee Taeaifee oz 4 0/0 1900 K IR Aetian ars Bp gre 8s  ses ae
Thomson-Houston ., .. iieseives BB& e BBl .. BB0 .. B3l .. 5B .. BBS .. Bl (Sﬂma-[’anderma)- see ve Ao getedeee-eni ase s
Rallinerie 52y, OT0% . ivaioaseonnnnisece . W0ce M8 o - M8 o0 45 oo M8 .00 WIT — 2 dejisebe ees se  qeroer essiap I
— " priorite 258 B R T e SR oy it shtt . soee he s !
i 2 Vi arediivebaia wee 44 0 20D s aeed 4 % Uruguay 5 0/0 4905, COUD. 25..nrsvirne. 91 50 R0 01T 2% |
Air Comprime........ R A H PITE  RA Fres £y e ses aa see an “as an aee as #: |
o S 5 VALEUBS DIVERSES. f
Parisienne de Distribution.... BYL ey R R S . T |
i Frvar it 2 z :
Cx.di«,‘le_ct'ncm. Ouesl-Parisien. 200 g il L e S 408 d 1'1'_. £ BE 0D EAPAEN Ol HO IR e 1L PItA o s s e BB e ol AR B A )
Electricilé de Paris....... e Rl T i R i YO e T B Banque Nationale de ['At, du sud -
= 6Lé des Téléphones A e T e aRg sl i q e S N e e e L i S e s op
Soci : D) Banque de Commerce de I'Azoff-Don ...... 1053 .. 1050 .. 1038 .. ., .. 1057 o,
Fonps D’Erats hmesEns. i el Land Bankof Egypl.. 1. coiisieiiis Sl S A S R R |
,ngenl.mu 070 488600 avnniassoa Gd s e s el ey 506 «e 508 .. 506 .. 509 .. 506 .. Banque Commercialo IAenMe: . ovsyiienn oas o eve me  ovs o 153 PR T |

—  50/0 1907 Inlérieur or....a.vese A5 &5 .. 41550 859 .. 48l .. 485 .. — cotp . dar s i e 50 e SADa g
—  B0/04909  — ... 485 .. U8T .. "15'? o "‘3',7 e 492, 49? . Banque Impériale Ottomane p.. P e T S R
—  AA/2491  —  iiii.ieee.. - 8600 8425 8426 B, 8410 84 ., Banque Francaise du Rio dela Plata.,..., 155 ., 154 .. ... .. 9% .. ...’
Belge 20/0 1895~ “0; -------- e oo e R e D0 B L G Banque Russo-Asialique ........ e A AV B A e Y 5 G T s 11 3
— 30/0 18731898, COUD. 15 €L30+00sve  4s <n seiita SOCE i el S Banque de Comm. Privée de St-Pétersbonrg 302 .. ~ 302 .. 305 .. 306 .. 306 ..

4°0/0 1896, coup: de £400.+400a 825 . .. o = sean se as .. Bdnquv\atnon dwMeXique, coup: ders oy Losiih i eee aai ssa emil eveamt SAD 4s

g it s .0 . .. B sw Py s .

PIEEE 070 dnvs bumtng, coup. anneeere by ses 9L % Banque do COmMerce Ao SIDEFIe..vvvvve sene on suss 10 arit e ares o serese {
— 5 0/0 49081909 < rrrnnnnn ; 665 66" s e i Banque de I'Union, (MOSLON). Jueiihwnsdesa iia g ou 890 anrndBle s SR e o |
— 5 0/01909 d‘ernambuco; i Si8eiE. B Lo S S 3 BT i Crédit Foncier EGyptien......oveeeecrenea 608 eo  608:c G100 ee - deetes il an !
Lok 070404 RS g S It e e ek el Aairae e SO% e A I R e S Crédit Foncier Franco-Canadien...iceoeee 678 4o 678 v 079 oo qug 5» 679 .0,

Buenos-Ayres 4 1/201'1909 -12 (Prov.de).. A T L I S e A e R S SN ANUAlOUS e upeuiasianiacvreannmacnnesenen ., 953, 39850 .., .. 356..°

= —  A00...... eea se 280 4. 280 .. eesas aesae AlcHisOn Topa ke Bt OT e e s it b o o v o syt s ety e~ 01 1 gis
Bulgarie 5 0/0 0r 1902....... O b R S P BraziLBatlwayd privinonrestampillagss s LEr e Breesaainnt il et s S Dois
_ L R 2 T i e R T T o s —_ estampillées (eX-DONUS) e sy op | aeninp. . acF eal  Hes 4r . evean
9% .. 6. 24550 249 ., 253.. 258 . : 2cLionS Ordinaires...oveen  ou gp  qes ta app es aer be  oes ge

83 .. 28R 8L 86 Tl Sy 85 2585 60 [; Mél‘ldlonauxllahens.............. 4ve a8 i iees a8 ses e mss 9s  sea s

e 0/ 0O ARDR: v o dlas s g ad pas dbas s ko a S hie T e e d e ee Wa L b b e s d e e eUA w0 Nitrale Railways, act, OFdss'sseresssonss 309 se 308 .0 305... 304.. 304 ..

A £ e R S N I i S O o S B g g Ve e N W e e VLT "




{7

_Eclpirage Electriques. ...

B b ) U R

L0 ACTTTTE SRR,

G “Avril 1916

LE POUIR ET LE CONTRE

231

i i i Vendredi Samedi Lundi Mardi Mercredi Jeudi \’_endrpdi
s:lmedli ; ;Ma]?:lill ,M,:q\rl(.]ill “m,c\'f\f:l B'Tgl"l.?ill "".;n:':ivlﬁ?l 1 ayril gavril g aveil s awveil  gavril 7avril
{aviil gavril 4av 5a e — — -_ - =
AT g e T S ¥z . o . ®es 0n LAd o
Nord ESpapne.s v ivsseossansinassnansnne 428 .. . 425 .0 42450 425 .. 425 ... 426 Rio-Tinto, préférence.... CEELEEAT AT R A oe :-- e
Nt eenoislig R R Rl e e R iy U
i Ao Mt o 430°50. /419 50 ¢« 8200 L5 U9 i 0D 23 Lagunas Nilrale..ooeseesvnies : 2 953 ORI
;,Iam:a:;:](\“m:onm ; : '};ﬂ . TTive S 83 .. 85 .. Laularo NALIaLe. . ovserseseanesienaranes E-J/ﬁ ‘rzi:?’ :6 3:‘-’&] . gi;'? S e e ]
T v ays. act. ety Ui s B 00 el ot e =3 s o rp d F A2 Azote (Société Norvégienney, acl. ord,..,. 390 50 9% 50 389 .. SR Heiy
sl vl : 1Ul} Ll R : weeien esaliaie P $osas Est'Asialique. DAN0IS o vvive e menaiivaene AP war+ D00 vv - odvimge - 2120 405 i s
“""Ons Lits, Furn?i o A A 5 SR e Colonisation Orientale, obl. 5 0/0 e ..!: b é 4 330 . i
= St T e A R . < TEL8 RUSSE). e vocumsaraunannas  wveiber - Sh0a  BGA L 342 .c 1830
el s S e S, S e L e Raphte (Sceiét T D
Pﬂlélﬂ:(]l:eﬂFl\ec?:.]f]})e (’l"homqon) o oorown 261 2B L 6D 265 Oriental Carpet,.. ]}3;3 v :13'3]‘5- . ;;: ogas ‘l;-; o080 ol
Usines :!:- l;!lll‘!;[\ mdmaurp 335 BN ol BB ARG 80 - - 350 Prowodnik..coeieenrsnranes 330 . qé o q; s qu S 9195
' : buwluvnce . ; 335 SRR M) Ve AN e A AR Sucreries d’Egypte, act. Ordlnl--- . 2:] o ér 25 \; % -% 00 K =5 95
S A e S P e el TaB e w ATRG 5 ATBD e v A DD sy — —_ aCL, privi e 8300 BE, 2y R 5 558 .5
D s ; :;f“'j e » o . 1.‘6? .. ., .e Tabﬂcsdes Philippines..vecevenisaserans /530 oo 530 .. 556 .. - 5GO .. 565 es 58
- ETOSSES COUPUTES o vusvnsoonsnn 174D oo eave oo wees oo aaie « . - - e
cours Gaz de Paris \Iétropalilamdcl’amsn1/2ﬂ/n....................... !‘010:;’ i
3az Seeeeaeaais et T e e i .
dela Charbonnages dn Tonkin . . ARG e ot
VDS GARAN! AR LE GOUV. FRANCAIS. $ & 2 veeee s
PN ICARANTIS T R semainz | fonilléres de Dombrowa. . . ks ig:l?n?)u? ﬁ:&uigﬂ::lgrzgna S R
S i 317 54 maillteas ot Ghomin fde fer d’Epina G : 5 iveilee
k: K Iatate v in eininiu vio n e iniute Ca a aluie be ne e > - Sa, T e
::\'L'f;‘r:(‘nr"]:f?lnf :9;“0/0 62 s | Mines de BEthune (1/508) vovuvsennss L2 ECUCh: daiten i ;’/’l_f
: 2 4/2 0/0ueenns R : = e e
Africue Occidentale 3 0/0 41903-10 «vuveseavusansancense S48 o3 E:r‘::”ff,rfisoedacuon) Tramways (Cie Génle Trancee) 4 0/0eeseses
]flﬁdﬂuki(;{lir::?:?/; 01/909?.0.9. 328 .. | Boléo (1/500¢ part de fondateur). iﬁfﬁ{:i" ((lg.epégs:tpg;{aj ::}3 s
ndo-Chine 3 ¢/ . 419 .. | Minesde Bor, ordin...., £
Marge 4 0/0 4914 veeiennnennn.. : iy e Eaux'(Gie Gle dé§) 3 0/0-...0.. 0. s SR seoee
‘COLONIES ET PReTECTORATS. s Wgap‘mwl""“ iarlslcnne de Distribut. d'Electr, 3 3/4 0/0.
A e St S L e
Indo-Ching 3 0/0 4902. ... 0ivsaianeons ree e Minesdela Loire a0 mi o) Dol S
Tunisien %0/0 1902-07 342 «o- | ‘Mokta-e)-Haaid

EmprRUNTS DE VILLES ET bU CrEpit I'oNCIER.

PRTIS BB 070 siietsta s iaiare v wiems alwivtar oo iewra s o D oM A b 0108
— 4871 '3 0/0 tout p:m. o
18784 0/0.. s

4878 % 040

£ 4802:2°4/2

L V2

1894-90'2 1/2

1898 2 070 ...
bt A R

1809 2 ofa (Métroj..

1004 2 1/2 Métro).

1904 2 1/2 (Métro), 4

l‘ln'_suaurlllsl"l

1905 2 8/5, A/ ks tnns
4910 2 3/4 obl. 200fr.
49108 0/0......
—_ A/h.
1942 3 0/0....
MaTRell ] BT B0/ 00 s s s e vn alesrd s oot ot gty it aive's
~Crédit Foncier de France, obl. Comm. 1879 2.60 0/0. s
obl. Foneiéres 1879 3 0/0.....
e obl. Commun:tles 1880 3 0/0,..
—_ obl. T'oniciéres 41883 3 0/0......
= —_ 1885 2.60 0/0...
o — AL
o obl. Communales 1891 3 0/0...
e —_ 1892 2.60 0/0
— obl. Fonciéres 1895 2.80 0/0....
g obl. Communales 1899 2.60 0/0
= obl. Fonciéres 4903 3 0/0......
= obl. Communales 1906 0/0 ....
— obl. Foncitres 1909 3 0/0..... %
— obl. Comm. 49423 0/0 L. payé.
% obl. Fone: 1913 3 4/2, 420 fr. p.
s —_ t. payé..
—_ . OblL.Fone.% 0/0 1943.........
Bonsde 100 Ir. & lots 1887.....
Banque H}pnlhécalle 3 0/0 1881.. PR ceavassenre
Immeubles de France, obl. 400 fr., intér. 6 fr. ....0.....
— obl. 4735 rr..lmér.'.rfr...........

Fonps D'ETATS ETRANGERS
Russie obl. 4 0/0 Ch. de fer Donetz.........ccoouviiss
: — Dwinsk-Vitebsk............
Koursk-Kharkof-Azof. ,.,..
Orel-Griasi:.....

VALEURS DIVERSES {&ctions),

Banque de I'mdo-Chine.........oiide.
Banque Hypothécaire Franco-Argentine .
Banque Nationale d’Haili serenaaa
Banque Suisse et Frangaise......d4..

Gomptoir Lyon-Alemand .
Crédit Foncier Argenlin, act.... 4

Crédit Foncierde Buenos-Ayresy. ..

Crédit Foneier Colonial.:....£.....
Sous-Comploir des Eulreprerseurs ... ...
Chemms de fex sur routes riAlgérie, ordin. ...,
priorité..,...
Eaux Minérales et Baing (e Mer .. ..ueveneraressiiisses
CAbles TElegraphiques iy, . L vt uvasroraessaressssisn.

‘Edison,att... ... sike.
— partde fondag,

Eclairage eLFOrta 4 oo v.vp vrvdridbaie,s adedbifnanil
Loire et Cenlre (Cie Eleclnque) &
Electricité de P.u’na, PALLS v s wansn AR

Energie Elect¥igue du Liltoral Méditerrancen.

CER T bevas

Compagnip (/snérale d’ELECEHCile. oo veiusssssonnsones
Havraised'nergie Electrique, jouiss... ...

Secteur(yfa[a Place Clichy iv.i.o.. e
Forces Yolrices du Rhone, parts «....eevpraees
'I‘ravamdEclanmgeedeForce................
L TR phase e
Eeloirage, Chauflage, I‘orce MOLPICE. s v v sionnse

S

‘= Centrale d'Eclairage par le Gaz (Lebon et Gle)iases

ety aw)«;-ufw\ﬁ,w{d',-\ww 5

1o 'Iréhlems et Laminoirs du Havre..,_,............

sasnsasapesebn

Le:Nigheli= o ieiiiee
Ac‘erfes de France

DRCRSOR ERRCERS AR

neens . neduere

Aleners et Clmntlels de Ia Loire
hatillon-Commentry.....,..
T CuBathag, iy 1
—_ a din

2 Fives-Lille, , ..., ..

2 Cit'rip- la] Marine.
e Forges du Nord el de I!
Schneider et Gie (¢ 1ensot).
=+ } Métallurgiquede I’ Aridge.....
** | Montbard-Aulnoye (actions) .

(parts). .

ofs Usines Métallurgiques de i Basse- Lored- R s

72... | Chargeurs Réunis . O DT S S S e
226 .. | Havraise Péninsulaire,
e Agence Havas. ,
432 Alermdo....... IO SR A )
9% 1 Compleurs et Matériel d’ Uqlms W aazl o
465 .. | Etablissements Bergougnan R I S 1 T S s
4% . | Elablissements Debray
327 . Elablissements Malétra, ,
324 .. Lo Pinaroi e, TS S AR s
LRl GalcnesLafa}cl.lc..........................-w-----
300 .. PGS ai00 s o Corbeil .
333 .. |.¢ lerie (Soc. Généraley., . ... ..
343 .. 71 1eves Colarantes ef Produits-Chimiques de St-Denis..
332 .. Nouvelles Galeries Réunies.. .o, . A e .
374 50 | pelitJournal .. ..., ..., *
361 .. Pelit Parisien G A
202 5 Pétroles (Gie Industuelledcs) seaiapassenniaanesnte
195 .. |. Port du ROsaTiotSi i e mar Ly
385 L. Richer(AnciGiaume rrn md e sxafn
402 50 | Usines du Rhone, SEIROIAT g AN tvmaeeiesiiiie
93 . |
"'f')l‘ Obligations Francaises :
355 .. | Bone-Guelma, obl. 30/04..c....
e.+ «« | Economiques, obl. 3 0/0 .

.« | Est'Algérien, obl. 3 o).

Est, obl. 5 0/0:veevndls
— obl. 5 0/00.0
B — obl: 30/0:...4

Flec[r:c:tﬂ de P'ms S e N
Est-Lifmiere 44/2... ..

Cie Générale d’Electricite 4 0/0-
Oucst-Lumsére 4 1/2 1y (B e
Procédés Thomson-Housfon % 0/0

384 50

Eclaitags, Chauffageiet Force Moltice 4 0/0. .- 315 ..
Gaz el Eaux s 0/0. .0 a0 ;-3
Gz (Cle Centrale) 5 0/0.. 0.0, L ot R PG Sy 99 .a

Gaz pourda France et IELrANger 4 070 veeeerasessansas s an
Gaz Général de Paris 4 AR A I O I
Sels Gemmes ¢t Houflet de la Russta Moridionale 4 0/0. pae e
Aleliers et Chantiers de 14 Lofre, obl. 5 0/0 485 ..
Chantiers el Ateliers de Sl-Nazaire 5 0/0 .
Chaltillon=Com mentry /070

Electro- Métallurgie de 'Dives 4 070
Fives- L!ﬂehO/D ...... et nded R T
Forges et Aciéries te L'a Marine s 0/0...:%...
Forpe el Acieries du' Nord et de 'ESE4 0/0 2ovvsvesnnen
Métaux (Gie Francaise) & 070: c:ssses4s

sesracessasnnens

see 0y
Onrak Volaa 1See nMital.)rev. var..i:::. . 330 ..
'essaareries MatitHiies 3 0/0ueie v dsioee . Sty
OmniBUS % 0/0v4 g casssacass 36? 22
Transatlantique (Gie Gle)i 4 0/0:......... 499 o
Annuités Société Norvér. de 1'Azots 5 0/ Kioech
Nouvelles Galeries Réumnies 40/0,.... pe A
Porl de Rosario 5 0/5 . 460 ..
Panama (Soc. Givile d’smort 99 2
Suez 3 0/0 4 STie.. ... iiiasiieiiiiiass 336 ..
=ephons delcoupons i iz ddiiinaidadaie daddesiiniy 81 ..
Tonps »’Erair £ pE VILLES ETRANGERES

Bolivie $ 0/0 or 1013., T B R T T
Ceara (Elat de) 5 0/0 or 1910 .......... teressasen wes an
Chili (Casse hypolhéca ire) 3 0/0 {911 S o 430
Norvege 4 0/0 1903 . . 4 W

— (Banque Hypot hécaire) 4 0/0 1900... . veees 431,

— o 34/2 0/04902 390 ..

= =1 31/2 0/0 1905, 0 v s.n S
SR 4 4/20/0 0P A005auevunninsnneastvarrnaruamasssn 400 00
Snede &yt 70 Mg g B I et s e e g

VALEURIS ETRANGERES (Actions).
Rotterdamsche Bank..........
Crédit Foncier de Sant a-Fé
Tramways de Tunis:.. ...v.u..
American Telephone.,..

e oo 0DLGB 0/0 vk i Telégraphes du Nord.., P
vo - | = oblL 30/0 norivelles . Compagnie Madrilén¢ s du Gaz acL ord :
s —obl. 24/2 080...... ..., R TR AR B 5 el DIV, i et
486 .. | Lyon, obl. BoUbonnais 3 0/0 . ....veeesss AThenitan S e e e 550 ..
B ot{ ;J‘:uplnné s e it 't | Construction de Loc pmotives (Sociélé russe). . 1 e
S g OGS Sudikit ggig';:.o't;v 430 .7 [ Donetz-Youriefka.., .. ........ sre e
‘ —  oFL. Méditerranés 185251855 3:0/00. -1 i Industrie Hovillére ' de la Russié Mécidionals, ord.. e ee
Y i ity ol " s e
o — %bl. P.-L.-M. 4 0/0 4 = — priv. ;JGD
f s0bls 30 /0 s Tont ST 7l Astrn}lomana....,.,,______,_,___,,_, B e o
i —- obl."30/0 fusion nouveile. Buen Tono.... . oo TR
Sl — bl 214/20/0....0 NOIVEGICNNE A6 AT D6, ACL. PEOl.snnsssnssssssnnsneese  orsien
siv oo 0 Widi, obl. 0/0 ...
G0 — .obl. 3 0/0 £ s . ShsAts
3., | — obl3on nouvelle, Obligat; ons Etrangéres: :
LARRCE = /OBl 24/2.0/0.5% <. Andalous 4resérie, 1 /EVENU VAl ..uusescoressrsnssee 260 eo
S Nord, obl. 5 0/0 série E i, e oS e s A 3_18 2
e il FES glﬂg 3}3 S [ - zﬂsérie, PEVEIU VATIABIE . ot iia . dssosasoaee %3{ .
Ty b g elle‘ — oentiis0 B (- PIRES e
140 ., s 33%3‘1’,?3““‘ ; o e Cenlrawacmc S0 P At e e e R Ul !;;3 50
510 .. OBl 4 040, Y Chicago Milvaukee 4 0/0. L
170 .. 0r1éans obl. ;500//0 s Lombard::}o}uam }ég o
141 .. — "obl:3 070 1884.. b — shriex: i "J
iy — obl.24/2 0/0 1895 ..... . New-York=New-Hz yo Rt P AR ,;‘0 &
ik obl. 3 0/0 Grand Central #3885 @ Nord de L'Espagne o g/q e sene. 4l q i
55 Ouest DblEay/diieats e Y 2 ] prreeio 298 ..
i — obl,3 0/0 nouvelles . . i i Aderiol 238 ..
B —. obl.2 1/2 0/0.......... 5 i o e 339 |
soe s+ | Quest-Algérien, obl. 3 0/0......... e sty i 332 ..
1089 .. | g G2 P Hea oH: 3 0/0. ‘ e s o e i:fg‘;}g?ffl;?ng maénig I e
430 .. | Gheminsde for de ['indo-Chine el du Yunnan, obl. 30/0 333 50 e S h)ypo‘ mél‘,(;ué................. R
938 .. Bangue HypoLhéc. Franco-Argentine £0/0.vuuvviveniss  oov o 25 4VP L : 0 1Y
evvelng R i e e R T Pennsylvania 3 3, 4 0/0.... 533
i i I VIR ceeens 420 ' | Portugais 30/04¢ * rang rev. fixe. i
.. sa | CréditFoncier Argentm % 0/0., 330, = B0/ B N PANE YEV. VaT.acaesessss 3;9 -.-‘
_____ Crédit Foncier du Brésit 8 0/0...4.....: ees oo [ Riazan OuTalsk’s ( J/0 1603eveeeeenssn prrae
PRI Crédil Foncier de Buenos-Ayres 3 0/0.. tee e o 4 arg
..+ «a | Crédit Foncier Colonial, ohl der300 Irs. 5 63 0 Moscou-\oa_"onege “en e e
i MO 30 /0 ANk St e ] s DN, e 335 .. ' Moscou-Windau-1 3ybinsk, Gbl. & 0, 70veseeeresesesnsannn
o N e N Ve P T e g [ ._,—“:’5“-'7' J"‘m'\"w’*“-'ﬁ‘hN :

w.&h.‘\‘-&n\/\ﬁ-.\! £

L




238

'LE POUR ET LE CONTRE

9 Avril 1916

€Tédit FONCIen ATIaNtints, PARLE . v smevrnmmmrsss W eadies
Foneitre du Chdteau-d’Eaw, .o o),
Biterroisede: Forcereb Eumitre (Soey)
Bleron (Etablissements L)
Eleetricité de Limoges: prlv:lég,. b
Nidinclior (gocielé d Eigebrieils),
GEZAC ROSATION  vurvve paivmirvs |

e pavernas

grnrasese

amanraees

—

e | AEATRD (VTS dzinie d
o | Oudsta-Mesloulll. ..., ..

B ver | TROUTED (ALREIEG: (PR, ooty s v ys et end banannainnes o

Ve | SaNMIgUCL COPPeT s v e s bsss
e | San'Platons ..,

Andalous RN el R A A L i
—- " séville-Xéres gnse rev, fixe..
Asﬂ-chh FASSO 4 0/D 54 n s
s & 1/2
quateur 5 O AR

Missouri Oklahoma 1+ hyp.
Nord Brésil

R T AR TR T - L)

NOrd-Donelz 4 £/2 0/0.+sievesveissascissssnnioineiss 440 .o | Saragosse 30/0 3= hypothdque. feiiditiineds 933 20 | Alpes Bernoises U/D4“h&'DOlhéqUO---------------~--- s0s v
Yolga-Bougoulma 4 4/20/0 . 0.0 e 395 .« | Smyrne-Cassaba 40/0 1895.4.. e P vas s | Brazil Railway 4 1/ 1)0 Lk
Sud-Est 4 1/2 1908:....4 e et e apieeseot 1 R33 ou T Mandianie oNERIL i 070 durt v cibestiave - 883 .| CacéresiMadrid d), revenu var o <o
Nord-Est de I'Oural 4 1/2.. eveisanesinisinvieivers 888 50 | BanqueIndustrielld du JAPOT: 5 0/0s:.sem.eesiinisaesss 008 .. | POTLOGAIS 4 0/0 1eF rangi... aen 2
Ouest-Oural....... Cesads Vele e vy “i%‘f . | Banque fiypolhéeaite de Suéde 4 0/0 48M....ciuvaiiva. 480 o Voo 2¢rang. axitith
Altai 41/2, 373 . Foncier ELYpLien 3 478 « cviuiiidsnssssssnrensnssassens 970 80 | Badajoz 50/0“"-‘--- éi)’:ﬂ“
Embmn(.hemenl.sde Ch dere:'41/21913.............. die ¢6 | Fonoier Egyptién 3 /0 viviiisadevisioa L Talmﬁ'f'_ﬂ/“m"m:l--- oo
Bler NOTro & 4/2.0/0 4048 s s sisasvvivisasiisinapsos o BI0 o: = SR charadebas it 414 50 | €= Madrilene du L’i““_M""“""""""“"""" et
femirelchinsk 4 1/2 1913 vesessess 313 oo | CréditFoncier Frando-Canadiens 0/0:.csseeess+ k81 50 | Gazel TAux de TURMi 40/0.useisbesnsspassansanaasnass  eas ve
Obi Réunies des Ch. de f. Russes 4 1/2 0/0cssasvscrasse 86 .. | Crédil Foneier et Agricole de Minas Gerags § 0/0- swe s | Usines de Brianslk s 1/2 0/0.. e TG RIS :
ainl=Louis and San Francisco & 4/2 0/0. civesenacssas 446 4a Crédit Foncier de Santa-Fé 5 00 ..ciiicsiaenss WG lndui}nc’ll illere de la l\uxsau \IL rldloua €40/0.00u000 ;:.; e
Salcniquc-CensL"mLinnp]e3 00 b aaiivriveserindivine ’e ; — — L4/ /aiidde, 405 .. | Portide Paras0/0...... i 1 AR ANI TR ! 3‘); e
Saragosse 30/0 17 hypotheque covisssesvsvrsrases ) 1 .. | CiéditFoncier de Stockholmng 0/0::..eeiscss 412 .. | Sucreries 'Egyple (obl. var. ‘*_im Ao "lﬁ) o
- o,foz»hypor.héqu-.................. 331 o, | REKerman 84/ 4013 iiiiananidrasinhibiatsiodiiione i 2o o ObL Mypoth, 5 0/0vasvssasessnanasa U0 4
: i v T
Ssamedi  Lundi  Mardi  Mercredi Jeudi « Vendredi
MARCHE EN BAN QUE paveil gaveil saveil Saveil  gayeil 7 auril
Samedi  Lundi  Mardi Melcmdr Jeudi  véndrédi : i g e 2 o = T
faveil gaveil  gavril - Saveil  gaveil 7 avil Knight’s rvitwaterstand Gold Mining)iies see v sei e . TR
P - = - et Lena Goldfields, Coup. Q8. sssenbeasvoneas w4 43 4D &) 20 0\_9) - q.';.; 2
pakou (NGPHCEY, eStAmp. 6% NOM, vevwvvive 1290 s doig o avee o 13!‘_’ ve 1330 4o 1360 .. Lianosoff fils, estartp. ou T R it R ..J v 281,
Balia-Karaidin....... e e I G R e SR ea T R IBE e B fig 2 B B Mamcmmd“mm aoup. § i '!:il T e 1.“ v 5180
Brakpan Mines, COUPL 10%... . e« 102 .. do ws ged vd Lacvisereee e 202NN = P “up.% $81 wn v unnian 120 o el ws
Butle and’ Superior.. .. ivivae. o O8F .. 616 084 .. 690 .¢  B9L.ae 6OF . R R s R B e s e e ae e ave wm
Camp Bird ordim., ¢, 9%, vovin i dve ae ia Fary . e 9 50 e W 75 = ° privilég., e. 2 SRRy BRATES S KRG N R 3k v un e
< préfer. 7 o/meumul, e derie 15 de ai s id el fhia g e pev s B AT GRS Lt hssaesvebnnasosons 18 e [ B1B e 512 i 514 o2 e e
Caculchones (Soc. Financiere). v vavemesve 9940 9850 08 ., 98 50 97 .o 8620 1 Modderfontein I, BEED) Bin v b ne 170 .0 470 0 el R S
Cape Copper; coup. {0........ 650 145008 12 oo ML oo B e U8 VT CoUp. B5an .y 169 168 .. 468 .. 16850 170 .. 170
- , Co 2. 2. A0 ., 100 .. MO e M2 .o | Nronteruuift (iines de). . : TR DL ot
Caucase (fid"=et \Iétal.), unités . B O R I AT ) Mount ELTOLY, Eoup. 25 2 spwiee 12008 12 . 125 50 136 .. Im' 2
Charlered, COOPL T3v vunwvvivsins 15 o 15,4 10 e 19 ¢: 1% 75 Pend Copprer, coup. S Lt & ol s b7 G 27 75 99 v ,-ﬂ] “ 4%1 i
Chemihs Oilunmnq, oblons evi ab S eed e see a#  eew ae wieeses o | OPlatine (G Tndle du); undiEs . e ee 7 A L B A R e T &l? o AL 1 -
Chino' Copper; ¢ Buuauses 3150 B2H0 iis we wweed s Rand 0N eI,; COUP. 25 s sk s s vwarusnea 2l oo et v 20725 e i -
— {uab L it L5 SOPEE: - L SR e Y Y sewiwa's | Rand Mipes; coup. 5. 107 . 107 o0 wes e e
City Deep, coup: 254 .. vux vod va  R03 oo A0E Lo wie s Wer e — COUP- 23005 S areinn e 0250 AO2IB0. 02 L S e TR e e s e
Crown Mines, coup: 10..... Lees we R oo 0@ T Ray Comsolidatéd. ... .. \ R e . e A iAW e ) ee e
= COUP. 25 s vvrvs v b we ia o6 o owe Py, de o " Robinsan Déep, coup. §.. o' Ta's oo as ws v v CORLES LTI
DeBeers ord., COU: 100 cie v ees Sreireeve s 0L e 1 dad 0w 303 o« 300 50'  s.. o Robinsen Gold, coup. 3.... o T el
- COUP B visivnsmsieswponvevs DOT dw . §i¢ oo 803 .. 300601 wwion RoseDEED, Coup. 10.vu.uss s et an va e e ne an as a0
- BNIESS G i wiate Viei e sve 0@ sed 4w dwd da o wea s B SaniMiguél Copper Mines... As e oean os o i »e v o e
g L e CEREE T IS e Ceedew | ShundE B8k Syndicate), com. 5. w v EORGESL U e
Fastern Totermational Rubber. v, oo v s 23 50 vo a8 se i 25 15 EET T = coup.. 25. S5 G vy IR 0 B ety 8 .
East Rand, unilés. covseeews ; $8 e e d@ S5 _,1 . 2950 Simmer aﬂd.lack..,....'.......‘.,.. e I ae e . e wier e i) st
— coup. 5. WHO Lk oy i FF a7 50 o oo | Spassky Copper, unités....: A, . e et . e SE i Lk )
—_ COU'E. b1 ASHRER P 96 50 26 2 g vk 26 25 — coup, 5.t 10.. .5 = iah e s zr)q 50 —]q. o ??\% a0 5:“ "é
‘Fstrellas, Unités. ..., = D QB P St Uil el vy e U | YO L COUPL B8 irandiptatne DB 15 DDTS (1 Y g“: 10 3{) = t
Ferreira Deep, coup. 95.. - 150 5f .. .. dvee Bt .o | SpiegPetrolen, COUD: 5is. s s diamae . ‘;.II ?(: . ﬁ!?' GRS
Geldenhuis Deep, urités, . B Y T T TR L A L Tharsis, umtes...:._.. 1415 DR S
— coup: &, soed L we se b de o taenesUEENG = cotip. 5 et10.. 145 .. 1;1}33 o 105) o 101:;:; R 1
by COUPLBOM v siiaveasvnsave o oé e oF i e We o8 PO o TOUla} COUp. 40. . ue . ve ‘_[Ll'f;O et ‘: 1008 o TOID o
oldan: HOTEEOn) o L iy e enis. 2, e, o ve ae w5 we dv on O == nites.. Ay S e i R
“Goldfields; umites. B S TR DT T Trafisvaal Consol ..o . v s I BRI e e
Ay 11y o o SR S 38 .. e 3 ¢4 iaq 31T o s Tubes et Forges de Sosnowice .., LR O o 500 S A
HATHN AT, CBOPH B A e s e s roa  ps e woe ge BIF o a4 " | Utah Copper, coup. 25 GEc e sl
Ham-\'o]ru{n privilégites; unités Zoibp o809 iy B 69 s v by \1:::12:2?[90]) “ f ........ e Vg S . : e S
Jagersfon el sitielv ivivenonn ne i 4 Frar Y ae i® PEaLl SV VillageMain oe COUP. 25,4 eveessraniva 2 ] e Qe q 50
Ja!giannesi)urg.-.......... A '.: e P e P Vinset spiritueni (Soc. Hellén.), unités, .. 169 o 10 .. 170 50 ?l‘g)i 50 {é‘; 5 113; i
G b G S BN I e R AT Gos ok Vi e ve v I Wagons'de SUPLesbOuTg, ubilés, v ipuess 193 - 498 o esis e .
cours toretérllr‘cnelle(lmem pmls PeaTA R e R | [V S \:cnllul\mnla gne (ch deTa) T/405 cvnssvinrvnnarasiree ﬁg;; 7
: ! 8 aidéey O Hu anchaca T atetete st er e et Tt e e i
Foxos p’Erats, Phovinces, Voines se%,:‘:l'?ne Agllfmfo};:-llg]sfﬁlz}l}slll:;‘l}?j.(je e 1‘_:(? B La f.ucclle (866, Noitv, des Mities de)....... beesnin }:{? by
BIRYO T 5 (/0 DB i cerwutstrstarsisionich s 3 4 6 e BoPH0 249 50 | Automobiles-Delahayé ordsi . : o La §Dos mueilas,wum;qnce {5 7 B reesaNE e l‘?l) :
‘Argentin '3 0/0 1905 Intévieur .. .. .. ; 96 2) | Automobiies el-Cyeles Pougeoti. o« kB0 L | Eingld (Etaing deys ?“”;tb 919‘1195 S g
Argentin 6070 Gédules: Hypoth. coup. ; 102 75 | Mestreet Blatgé; priotiléi. ..o P G e : R prartSe e () 330 ..
— - COUD. o0 B v o s evaoder - RORITD [ s ardinairew.: cranoanii it ik e Phiospha, es TAONISERS v e v T
BRESIL & /011508 COUDL A0 v s i s svissavae’ e or | BIMBAL ciosanivaren i 498" i Sestdg (cii Ments Ao :}rm”.i'f}-'dm 96 25
— eoup: 100 jouissance cou iTante. «v oo ves 62 15 | ContinSouza.....susesvssssy 209/ ae Caotiichaue, 5 (SOCIELE : hrn'm_tntr G5)] e
— 50/04903, coup. 100.... 85 55 | Colhias (Alliages) ... 103 ... | Gula-Kalum, %008 Ell; i léas 24 o R s
— 4 0/0 Rescision, coup. 20 : 5% .. | Dfiléproviening. ... : R hualaLumpu vRubber, ;'é‘L; g 150
— - eoup. 20, jouissancer- COUrANtEy.es :. s | Donelz (FOrges 6L Aciéries) . il e 933 i : p 5 95 s
BUSDOS-AYIeS 6: 0/0 Tt CONS., COUPL 1000s ks vvswserescs B0 D0 | FIEINS LipKOWSK L L viunusssinnns . 5“ ang... il cs 600
— 6 040 Inte- Obras La Platdi ..., 54 R0 .. | Haut-Volga, ﬁl'ivil VT b 2 . umatra (Caoutch. 2™ ) peeeas 340 1.
€olombies-0/0 0T 1906+ (SAVANE) wwrwwwcaivisis igﬂ 4 ek ﬁl— tc: ....... Tapanoélie, 3-1[,1‘[1,“ :- s
e LOHOR 101 vreraretersiotarataietare: ) otéhkiss &l Cie (Ane I:l.al}hssem ¥ — ividen. B e I S R R weye )
Cuba 5 uf:‘gl{wo&, €oUp: 500 veminws cos oo | Kamaj petites pirts .............3 Hutclnnson (Gie' Natte | “du'Cacutchoue souple), (];}ll.i\f St
Dominicain §:0/0 0F 4908, coups 100. A6 6 | elter matango ol LRI I T R Rl b L = Y e
Halion's: 1/ 0/0: N8lemssyrmsio oo o | Metallurgique du I'én?'ord..............\......- i Cmémﬂomma DTION: an H ot sl s ca ot Ay cafonng i
Maranhao 3 0/0!OF 1940+ 954 .o | Moleurs Gnome et le Rlidne, jouissance .- GAUMONEN: 5, oo Tyt ; ; Ohn0) s
Mendoza 5 0/0: O 1808« v 472 .. | Kusso-Belge (Soc. Métal.). ... . Cerclede Monaca entier. . & e T
Mexicain 5 04010l , coup: 100} i dmenmp e d 23 70 | Saut-du-Tarn........ wesin cmqulem Ly T e
= B0/ NE, COMD. 00t uasiuespiiprsnnmnien 20 o4 | SUBIEES BIEL Frandaise) el g Coninial | SUPDLY; 0. Nl S
Para’s 0/0°0T; COUP: 20wy shibscs 960 ., | TABRMIOZ v s i iai i Rl e i e R i
Pernambuco’ i 0/0: 68 19094« v yuiv: 356 50 | Usifes Froned-Russes, R e L 1 Brasserieet 'hvelne PAT T BN o5
 NOVINAIT S 0/ 0 NG wrerervrdscsbusarabuia's ot s . 850 | Usines Métallurgiqueside Petmgrad.._ wpazews | {Raisinside Corinthe. . [ o raleet &b 50
Russe 3,80 0/0 (CrédilFoncier Mutuel), un.... s.. oo 215 .. { Wagons & PEIFOEIa LT TG 193°.: | i Suiereries « Coloson de P01to Ihco. \ e uct de b SR
San Juan EXt. 5 0/011900. . s owmmnnussom s srss s LT 3B L Tdvgrries POUSSEL el “03‘”‘3 réunies, T e
\enezuelhﬂﬂ/u Tt i e e I A o al s o J‘CDlumbl'l-. ""_‘ 1T
— . 30/0:1003 Dette Diplomatique, conaph. 20, vee ;J‘.}' e { Fidco- \Vsomm D e N
Batin (VI de) B 0Y0 1902 il s v by can e i 193 .¢ ; P A 255
Copenhagne 3 4/2 1902 FiEEH s 55 .. (GYOZDY* pIIv:
Chrisliamers 070 480w iavaswssas v v 7455 B S Ordm !
MOSCOU 5/ 070 190819000 e v vva v 50 e (1. | {Lianozoff fils.
0dessa & /2 4908) UnitéSe. .. uuus S A80° | Mexiean Eagle ol Cv Ld
*Petrograd & 4/2 0704902 . u il a8 ERALCHIOVIAL 14 0 svn o st as s 80, {Norll Caucasian, coup
Petrograd’ 5 0740 1908 . 20 .. | Mines de Wouilleet de Fer de la ifussie: Mérldmnd = 700, | |0maitim ln[emauandl de péiroles..
Stockholmm 40701 1908 49% ., | Nordt d'Alai¥l, .., S B;l]etins (Tabads.y
— 4900 3472 dillérGe, . eee BT RS e [l de NEasticTos.),
VATSOVIBBAY B iunicsicvaniaints s ns 146 50 | Pokimsyndicate lened « S]lﬂnSL«u.\ e jLcckrosChimie do Bazelh
Crédit Fomeier ERYpUEIL 3:0/0:01C, .. 10 svonssimiessease 335+ | PHORNOTOW privi... Ffir] e eI S T el
- A00:001) 5800 000-s oo v gomyaaee . 2831 Catemou ord:, §SUORIse s pes sy S LRI o2 SN
: Huelva, Gopper...,.-.-.x-...,. Obligations~ *
VALEUES DIVERSES' (Actions) Naltigua. it o
Bena.Copper Mmes, IS anigrs 6 e Algoma(:entralﬁﬁ R UL lta

{
|
|
!




9 Avril 1916 LE POUR ET LE CONTRE 939
Nord du Parana 5 0/0...4.. A T P YR e iy Donetz (Forges et Aciéries) & 4/2 0/0.444. akaamosesvab Lsve Twer ) MINES de [ATOITA & ¢ A e dslag P T wevresne @ 200 ee
Nord-Isl Espagne 50/0ecesvacs S e e A 99 as —_ — % 1/2 net nes 12001 & 25648, vanes 421 .. — deMontrambert 6%k i
Nord-Ouest du Brésil 5 0/0int. fixed1/2 0/0 70 —_ —_ - ne* 25644 & 3B392.000s0ea &8 .. — de la Péronniére, 590 ..

— — 80001 4 98500 . Ekaterinovke 4 0/0 DBt -vsvessecarroarrscavasdaransss 437 .. | Mines de Saint-Elienne 458 4
Nord-Quest du PErow 5 0/0 00 A% BYP.caveeaeacrarrae 109 +a — GA/20/0 0BLassscasinnia 436 .. | Omnibus el Tramways de LyOD.esesceses o e e
Pernambuco 5 0/0 or (Cie gén.de)....ccavae e B s A6 Kassandra 5 0/0 net.. x 400 .. | Dynamite Russe, aclions ordinaireS...ve-veseesesesenen 198 o .
Porlo-Rico (Ch.de fer) 30 0 0ets 478 hypa.cavessaveases sy Banco Popular Algclnl.mo'n (}/D nel SRS - actions de prigrit@e.sedicesearsrssians Rl

it B 5070 22 hyp., eSlamp...ccoveeeen 330 . Eleclro-Chimie de Bozel & 4/2 0/0 P — parls bénéficiaires..cvvsvrnvnnes Yaaa s

i3y £ 3¢ hiyp. ESLAMP.. cevvssaressassss 80 +o |. Cercle de Monaco 4 0/0 Nebs vavuas 250 .. | Produits Chimiques d'Alais (PéclnnE}) 32
Sud-0test Bahia 60706 seesnsrans 2K Gaumont (Elablissements) % 0/0.,4.4- idsvde desevssness - 4DB 4o | Rochel-Schneider, actions.. T LR
Parcelona Traclion 5 0/0 47 Dyp.. . « 161 .. | Municipalily of Para g U;’U’............................. wes ve P AIlS.ciessnsrsiarasesnnnnnsncnsnns 50 .
Eaux de Beyrouth 5 0/00el..iiaiaanrasenoares e o7 s porchu (Etahhsscmez]ls) 5.25 0/0 SN o) 10 .. | Electro- -Métallurgique krdnqalse (Froges) aeveses FEPR 1315 .
Eclairage de la Nouvelle-Orléans 5 0/0 ... ceesanae ve 396 e e e runs MO 65 a DR oA BATA Py e e ik by o 1530 vs
Electricité de Limoges 4 0/0-ccusreeernsercarss TS i BOURSE DE LYON Etablissements Keller-Leleux .. e R L S MY
Energic ]Ir\:l\:qm de la Basse-Loire 3 0/0.eesssarasses GO0 GaZ A8 TiYOTis Sosss/va wolbls s sianss AL veesses’ B27 .. | Anderny-Chevillon..........o.cey avsrareasy yoraes i ol
Forcos Molrices d'AUNErane & 4/3 0/0.-oessasesrsrnsas eee'ss | Franche-Comté. c......... 208 .. I[jigg#{hhelle """"""""""""""""" eeeeeas

2 - 5 by ) sy 2 { > CDBLIC. L civcirararnsicrnrnnsrerrrnssrerrrriarrana
gzculLz—ﬁig?lrl!qlllg‘t]qs_ﬂ.{?-'FYTE_?Lts" 1/208kesveanecaaren 2104, | Hor me_el SHUED LS e 206 Roche-la-Moliére el Firminy ..... i
sienne d'Eclairage A1/2..ceiseeisncannnnneinaas vee 0 parts bénéficiaires: (vevesas vewsssernach 185 .. | piablissements Bergous Ie
- Aty i i gougnan el Cle. ...

GRZFrANCo-BEIZE 5 0/0uassnsssonbossassannsssnns welehes .«+ s» | LaKama, parts bénéficiaires........ terseaniean sessens  wres ve | Moleurs Gnome....... e
Gazde HOSALI0 S /0 ek ey reseesasarpanens Vaien dnveneeion L dn Y —  petites parls. . ieve ciivinssnsynnn eessssaass  s.e oo | Usines du Rnone, ordinaires..... e
Aluminium Francais & 1/2 0/0 NEleassresssasrnrrroses . M8 .. " MinesdeBlanzy...ivisa. ey B e Rt SRR ST -_ iori

Orédit Fomcier de Framnce. Ville de Paris 1894-1896. ggggﬂg 3;?3;" ?;’;“2-"“22 gg?g"fb 974526 974575
Fein 3 7 5 096876 996925 1005926 1005975
Tirages du 5 avril 1916. e Tivage du 5 avril 1916. 1010976 1011025 4022576 1022025 1035525 035675
.0 ; 1051 51325.
Obligations Communales de 500 fr. et de B:iggg 5300030“1'1' 23712;0;3313?&5 o
100 {r. 2,60 0/0 1879, 191121 251972 10.000 fr. 106805141068100 ~ 111330141113350  111920141119250
64114 100.000 fr. 136904 198421 388081° 2.500 fr. 1172551 1172600 1206901 1206950 1238951 1239000
56972 25.000 fr. Bt - i 1259101 1259150 1286801 1286850 1337751 1337800
43862 THT i ol Lahi 5
96643 423830 461755 579581 - 786079 932003 | 9agpg 2é5é2,, 22{;133 ;ggm giﬁég ; ;3;533 1348201 1348300 1365451 1365500,
5.000 fr. 357448 363024 1.000 fr: Remboursement le 1°r avril 1916.
40433 71950 106800 116150 172334 189929 54 :
904153 220320 221392 262118 332502 370169 i + T e
378075 414682 417205 462039 544004 551957 wille de FParis 1912, SQGIETE ANONYME
B65576  HGSSAE 615570 616436 683332 697836 i Lot iy
714016 722808 24401 736150 750202 59177 Tirage du 5 avril 1916, MINES DE LA 1LLOIRE
760468 69117 784661 T94T9T 830682 833796 99650 50.000 fr. Gapital : 8 milli
858050 862493 869208 891943 901570 961253 715080, - 10,0005 pial P it e
977584 983521 988141 1.000 fr. 193584 - 164782 259330 316155 602628 1.000 ir. 5 Liste, par ordre numérique,d(—;s 376 obligations 4 0/C
Obligations Communales de 500 fr. _1482 1554 48192 790-‘3 86104 88508 th?gg {;E?gﬂfﬁ fgulﬁlz:lage R el Ty
3 0/0 1880. 153002 181630 208900 217699 226352 235094 S e e :
2 93T9NL 256855 274016 315327 316500 325981 e Tl 200 208
562188 100.000 fr. 319235 362381 405854 409753 417382 498803 333 352 387 395 410 423 428 429 454 502
617120 25.000 fr. A54663 497250 527006 527327 553132 538113 542 543  SAT 588 612 618 629 656 630 6%
318943 337402 483532  5AI013 631427 TIONTT | 612417 614941 623566 624410 637616 500 fr. 783 814 832 856 909 934 95T 972 995 1045
5 000 ir. : o 1065 1069 1108 1128 1138 1154 1156 1192 1200 1243
56892  SS062 115002 143800 145081 147775, L ifdant Dot Bl R e s
151651 158346 482145 200364 200521 201130 Chemins de fer Russes. e It B LS e G e
9R6046 316930 324722 338341 340038 382582 L ] 153z S4B10 ool ARl AnEs Lol 2 8 e b
2070994 - 455450 | 457066 AGATS4  ATISR2 483930 wrage auw Janvier . 9286 2?8?) 2191 2_1)01 ?iﬂ 2}69 2!?1 ?213 2214 22217
502825 512030 536T15 542185 560528 58RI Obligations consolidées & 0/0. Fea0iohd il Bi il s e L
ho3662 02105 19548  TIATAO 730913 772846 e 9547 2582 9584 2022 2637 2644 2659 2647 2713 2763
SoeaTr Gatdve R9T6T0 490860 BSAISI - 009%6w i . 2769 2793 2822 2844 2864 2879 2970 2075 2984 3034
030060 043786 957825 1.000 ft A 125 roubles or : 3088 3100 3132 3157 3238 3283 4365 3378 3382 3404
. = : 11351 4 11400 40101 2 40150 54851 & 54900 | 3503 3522 3536 3538 3507 3617 3637 3639 3642 3673
Obligations Communales de 400 ir. 8401 84450 87401 BTA50 104751 104800 | 3682 3710 3734 3764 3883 3929 3953 3973 4014 4041
3 0/0 1891. 119251 119300 126101 126150 130701 130750 | 4087 4095 4096 4127 4147 4185 4204 4223 4240 4247
R e 136901 136950 137951 138000. 4984 4306 4361 ‘4375 4395 4306 4308 4410 4429 4475
G R A 625 roubles or : KAT9 G489 K491 4493 4521 A52% 4533 A5T9 4601 4618
ek O 949851 4 249900 2603012 260350 3220512322100 | 4645 4661 4796 4801 4814 4855 4871 4892 4920 4937
21105 6083 116105 161009 47291 436118 Sl R W L
502226 508305 525757 560620 630143 672512 Hpeit e Ssol 8 30700y, 0TS0t A SATAN0 it S S 5755 jns gg.ﬁo 3266 5806 367]1 35:8 3?3:7
51721 758311 851536 855603 1 BYT304 913118 2041 2aar0ublan oF 2 6143 6144 6150 6163 6176 6201 6302 6306 6315 6306
990528 996508 1,000 [r. 429851 4 429900 435751 A 435800 484351 & 484400 6399 G444 6473 6475 6524 6330 6383 6606 G621 {-16:)(‘
005 ENO55 K< 4 Pl B = - b o 2% e
: 500501 509550 536301 536350  H4845L BAS500 | @es3 G6RG 6693 6733 6760 6170 6792 662 6976 69T
Obligations Communales de 500 fr. Sigt51 GARG00 . BIDIOL (BAOTRO’: melA0r: et | s A e A LS
2,60 0/0 1899. ; i 25 6992 7015 7045 T124 TI90 7208 T220 724T T304 T323
o : R 614851 614900 628901 628950 | 7395 7326 7343 7344 7357 7385 7391 7306 T406 TAI3
i 190,009 F SL SN e 7515 527 7550 7572 1600 7626 7637 T64T 658 7718
v 2 25, r. - 7721 TI43 1749 7851 7862 7919 7920 7951 7959 8054
#8701 5.000 fr. + 8062 8072 8088 8120 8126 8166 8171 BIRY 8219 8236
9124 10320 ~ 39731 37036 43833 517U Cheming’ d 8953 8262 8318 8351 8377 8k BASA BATL 8503 8516
. 57842 C50188 5208 00804 91067 . 96974 _ N oS Sor Mgabey. 892 8558 8560 8615 8627 8676 8634 8707 8716 8741
403447 120003 133873 147247 ' 147375 - 189601 Tirage du 1°* janvier 1916. 8765 8779 8803 8814 8827 8842 8876 8886 8O3T 8342
905002 953065 274012 284473  28BTIT 296480 Obligations consolidées & 0/0. 8951 9000 9019 9049 9105 9107 9125 9178 9264 9280
307122 315760 357216 357968 358057 395176 ks e TG 9311 9333 9335 9330 0370 9419 9436 9472 94TS V400
404330 406397 414247  A268TL 430436 438845 o : : ) 9523 9529 9536 9549 9552 9585 9604 9619 9542 9646
438860 442310  AGBUT6  4BH3S0 / A64963  AT8482 A 125 roubles or : : 0650 9676 9699 9710 9716 9738 9T>3 9770 9785 9841
404262 496162 498065 1.000 fr. 6101 a 6150 7151 a 27200 32401 a 32450 0856 9887 9310 9911 9943 9968,
: 2901 42950 61451 61500 61701 61730 Obi L e i
Obligations Foncieres de 250 fr. 3 0{;0 41909. 05451 945500 104151 104200 156951 156300 ! !_(J‘C[I 10N8 sories anlerieurement ¢ Ilf]?I rem ﬂllU'S!.ﬂS._'
1143798 100.000 fr. 169751 169800 189201 189250 198051 108]00 Nes 4453, 8761 remhoursables df‘le‘- le li"l]'ﬂlll 1907.
58007 10 : 198151 198200 25301 255350 257264 957300 N+ 901 romboursable depuis o 1+ juin 1905,
135 “-000 fr. X g 981301 981350 5149001 314950 353001 358040 New 8760, 9065, 9066 remboursubles depuis le 1+ juin
435003 172279 189026 231336 483516 852557 o Tk St aaee iy ik 490D,
85351.’; 864879 999483 1257978 1. 00?” ﬁ:_ :’{:]‘22:01 '402550 &171:’:! 27300 2226851 4‘%[}00 Ne 9533 remboursable depuis le tejuin 1911,
12756 16715 18371 20387 45586 118043 430101 430150 LA065L - A40T00 A70851 470900 Ne 8456 remboursable depuis le 1% juin 1912,
124248 173048 219996 225631 236572 250597 el e : Net 1980, 2407, 4567, 4684, 6703 remboursables de-
976323 980884 320570 338723 345303 406053 i puis le 1e juin 1913. »
429905 433512 495878  HUTAZ8 . 520000 544800 _ 4 bzo roublies or . P Sl Nes 2588, 3350, 3393, 3401, 4233, 4682, H012, 7404
553390 580804 638308  6G6A6R  G94111 1709225 5194014510450 5318012 530850 5301ADI0 | 553, 9534 remboursables dapuis 1o 1+ juin 4014, |
761552 765465 769919 (783323 803437 805573 PolIDLs oolB0L 004800 Dk bl il 00 L Y UaY Nes 1953, 2279, 2304, 2503, 2587, 2734, 2949, 3170,
817677 834817 838400 893379 900905 908356 626251 626300 640251 6€40300. 3340, 3356, 3412, 8417, 3578, 4106, 4743, 4786, 4811,
035600 936989 951396 958105 1028218 1039937 A 1.250 Toubles or : 4839, 4850, 5171, 5627, 6195, 6653, 7011, TI15, 7116,
3059325 1054652 1119878 1107866 1198495 1238298 | 6019764692025 7034761 703525 7344264734475 | 7155, 7205, 7301, T407, 7687, 8110, 8114, 83, 8762,
i 1 1 ? 3 1 1 b}
1984727 1287628 1339286 1340485 1¢HE352 1387057 0176 To0225 754926 TpA975  TRTTI6. 787825 | 8900, 9064, 9641, 9895, 9957 remboursables depuis le
500 [, : g BI1176 811225 815076 816025 - 841326 ‘841375 | 1or juin 1915,
|
3
e & b A / St = ~e i
e SRy




240

LE POUR ET LE CONTRE

9 Avril 1916

SOCIETE FRANCAISE
DE

Constructions Mécaniques

(Anciens Etablissements GAIL)
SOCIETE ' ANONYME
Capital : 18 millions de francs,
SIEGE SOCIAL :
37, rue des Mathurins, Paris.

Par décisien dn Conseil d’admi-
nistration ¢ét en conformifé des sta-
tuts, MM.. les . Actionnaires de la
Société ‘Francaise de - Constructions
Mécaniques (Anciens Etablissements
Cail) sont convogués en Assemblee
générale ordinaire pour le jeudi
90 avril 1916, a 10 heures 1/2 du
matin, au siége social, 37, rue des
Mathurins, & Paris.

ORDRE DU JOUR :

Communication du Conseil d’ad-
ministration ; .

Renouvellement partiel du Conseil
d’administration;

Nomination des commissaires des
comptes pour P'exercice 1915 et pour
I'exercice 1916:

Résolutions diverses.

L’assemblée se compose de tous

les actionnaires possédant au moins -

20 actions.

Les actionnaires possédant moins
de 20 aclions peuvent se réunir pour
former le nombre nécessaire et se
faire représenter par l'un d’eux &
I’Assemblée.

Les propriétaires d’actions au por-
teur doivent, pour avoir le droit
d’assister ou de se faire représenter
a cette Assemblée, déposer leurs
titres cing jours au moins avant la
réunion :

Soit au Comptoir National d’Es-
comple de Paris;

Soil au Creédil Lyonnais ;

Et dans leurs bureaux, agences et
succursales.

(6894)  Le Conseil d’administration.

SOCIETE METALLURGIQUE

DE L'OURAL-VOLGA

Société anonyme
Au capital de 7.500.000 francs.
SIEGE SOCIAL @
64, rue de la Victoire, @ Paris.

AVIS AUX ACTIONNAIRES

MM. les Actionnaires sont infor-
més que 'Assemblée générale extra-
ordinaire convoquée pour le mardi
95 janvier 1916 n’a pu étre tenue, le
nombre des actions représentées a
celle Assemblée n’élant pas suffi-
sant.

MM. les Actionnaires sont convo-
gués & nouveau en Assemblée géné-
rale extraordinaire pour le mercredi
17 mai 1916, a trois heures et de-
" mie, au siége social, rue de la Vie-
toire, 64, a Paris, l'ordre du jour
restant le méme, savoir :

Résolulions concernant la frans-
formation ou la reconstitution de la
Société en Sociélé Russe el pouvoirs
A donner au-Conseil a cet effet.

Pour délibérer valablement, cette
Assemblée devra étre composée d'un
nombre d’actions représentant le
tiers au moins du capilal social.

Conformément & l'article 41 des
statuts, toul propriétaire de cing ac-
tions au moins pourra assister &
celte Assemblée.

Tous propriétaires d’'un nombre

moindred’actions peuvent se grouper .

pour former le nombre nécessaire et
se faire représenter par l'un deux.
Tout actionnaire. membhre de 1'As-

semblée, a le droit de se faire re-
présenter par un mandataire égale-
ment membre de I'Assemblée.

Pour avoir. le droit d’assister a
cefte Assemblée, les actionnaires de-
vront avoir déposé leurs tilres, ou le
certificat de dépot de ces titres, dans
un élablissement de crédif, ou chez
les agents de change prés la Bourse
de Paris, au plus tard le 10 mai.

A Paris, au siege social, rue de la'

Victoire, n° 64 ;

A Petrograd, a la Banque d’Es-
compte de Petrograd, ol les carles
d'admission pourront élre relirées.

Il sera alloué aux aclionnaires
P[‘(’:scnls ou représentés & I'Assem-
blée un jeton de présence de un
franc par action ayant pris parl au
vole, dans le cas ol I’Assemblée
réunirail le nombre d’actions néces-
saires pour delibérer- valablement.

Les dépols d'aclions effectués pour
I’Assemblée du 25 janvier seront va-
lables pour I'Assemblée du 47 mai
prochain.

(6895)  Le Conseil d’Administration.

COMPAGNIE INDUSTRIELLE

DES

Procédés RAOUL PICTET

SOCIETE ANONYME
au capital de 1.350.000 francs

28, rue de Grammont, 28.
PARIS

I’Assemblée générale des aclion-
naires, qui a eu lieu le 31 mars 1916,
a décide de distribuer un dividende
de 8 fr. brut par action pour l'exer-
cice 1915.

Le dividende- & toucher pour les
tilres au nominalif sera de 7 fr. 68 et,
pour les {itres au porteur, de 7 fr. 29.

Le dividende sera payable. a parlir
du 4" mai prochain, aux guichels du
Credit Lyonnais, Paris el province,
pour les aclions au porleur, sur pré-
sentalion du coupon n® 22 el, pour
les actions nominatives, sur presen-
talion du certifical. (68YB)

COMPAGNIE GENERALE PARISIENNE

DE TRAMWAYS

SOCIFTE ANONYME
Au capital 'de 45.000.000 de fr,
Siege social : ;
85, boulevard Montparnasse, Paris,

Le nombre d’aclions déposées en
vue de I'Assemblée générale ordi-
naire, quidevail avoir leu le 29 mars
4916, n'ayanl pas alleinl le quorum
fix¢ par les slaluls, la réunion pré-
vue a élé ajournce.,

En conséguence, MM. les Actlion-
naires sonk convoqués en Assemblee
générale ordinaire pour le mercredi
3 mai 1916, a 3 heures 1/2 de
Tapres-midi, & la salle du Comilé
des Forges de France, 7, rue de Ma-
drid; a Paris.

Conformément & Ia loi, cette se~
conde Asssemblée délibérera vala-
blement, quel que soit le nombre
d’actions présenies ou représenflées.

Les dépols de tilres, effectués en
vue.de I'Assemblée du 29 mars cou-
rant et qui seront maintenus, seront
valables pour celle du:3 mai 1916,
ainsi que les cartes-pouvoirs corres-
pondantes.

Les dépots nouveaux d’au moins
dix actions de capital ou de jouis-
sance seront recus jusqu’au 18 avril
inclus, au Comploir National d’Es-
compte de Paris, 14, rue Bergere, &

Paris, ou dans les agences de cet éta-
blissement.

Paris, le 3 avril 1916.
(6893)  Le Conseil d’administration.

COMPAGNIE
DE

Gheming de fer Départementaux
Au capital 3)5“330‘88\685 de francs.
5, rue Louis-le-Grand, Paris.

AVIS AUX ACTIONNAIRES
Le Conseil d’administration a dé-

cidé de proposer a I'Assemblée gé-

nerale ordinaire des actionnaires la
mise en paiement, sur les bénélices
de l'exercice 1915, d’une répartition
de 15 fr. par aclion.

Aucun acompte n’avant été payé
cn octobre dernier, cette répartition
séra mise en pajernent, en fotalite,
a partir du 15 avril 4%6, aux prix
suivants nets dimpots :

Titres nominalifs.... 14 fr. 40

Coupon n° 52 des Li-
tres au porteur 13 fr. 10

A Paris : au Crédit Foncier de
France; au Crédit Lyonnais; a la
Société Géneérale; & la Banque de
I’'Union Parisicnne, ct dans les sue-
cursales de ‘ces établissements &
Paris et en province. (6897)

CHEMINS DE FER DE L’ETAT

Excursion au Mont St-Michel.

A parlir du 43 avril et jusqu’au
31 aclobre. toules les gares des lignes
de Normandie et de Brelagne du
réseau de 'Etat délivreront pour le
Mont Saint-Michel des billets directs
d'alier cb retour & prix réduils des
{rois classes, valables de trois & huit
jours, suivant la distance.

Les billets déliveés an départ de
Paris donnent dreoit de passer, au
retour, par Granville ; ils sont vala-
bles sept jours el leurs prix sont
fixés a :

47 fr. 70 en Avecl.: 85 fr. 75 en 2 cl.
et 26 fr. 10 en 3¢ cl.

Dans ce cas, il lui est-remis un cou-

“pon spécial pour T'aller et le retour.

Enfin, il peut élre délivré, & un
ou. plusieurs des voyageurs inscrits
sur-un billet de famille et en méme
temps que ce billet, une carte d'iden-
tité sur la présentation de laquelle le
titulaire est ‘admis & voyager isolé-
ment, & moitié prix du larif géné-
ral, pendant la durée de la villégia-
ture de la famille, entre le lieu de
départ.et.le lieu de destination men-
tionnés sur le billet.

CHEMINS DE FER

PARIS -LYON - MEDITERRANEE

FETES DE PAQUES

A Toccasion des Féles de Paques,
les coupons de retour des ‘billets
draller el retour déliveés & partie du
18 avril 1916 seront valables jus-
gqu'aux derniers trains dea journée

u 4 muai 1916, étant enfendu que
les” billets qui auront normalement
une validité plus longue conserve-
ront cette validité.

La ménie mesure s’étend aux hillets
d’aller et.retour collectifs délivrés
aux lamilles d’an moins gnatre per-
SOnnes.

CHEMINS DE FER

PARIS-LYON - MEDITERRANEE.

Les Vacances de Paques.

Eaceptionnellement : Emission, 2
dater du 5 avril, des hillets daller
¢t relour collectils toules classes a
prix réduils pour famillesd'au moins
trois personnes, de foule gare & toute
gare du réseau P.-L.-M:

Minimum ‘de parcours simple :
150 kilométres.

Areéls facultatifs.

Validité @ trente-trois jours avee
facullé de prolongation.

Prix : les deux premicres per-
sonnes paient le tarvil général; la

“troisicme personne bénélicie d’une

réduction de 50 0/0; la quatriéme
et chacune des suivantes d'une re-
duction de 75 0/0.

Demander les billels quatre jours
a l'avance & la gare de départ.

CHEMINS DE FER DE L'ETAT

Billets de famille pour les Vacances.

A T'occasion des [éles de Piques,
il sera delivre, dans loules les-gares
du résean de I'Etat et pour un point
guelconque de ce réseau, des billels
d'aller et relour colleclils & prix ré-
duils’ aux familles composées d’an
moins Lrois personnes voyageant en-
semble. Ces billels comporteront une
durée de vahdité de 33 jours avec
faculté de prolongalion moyennant
supplément.

Le prix fotal d'un billet colleclif
s'oblienl, en ajoutant au prix de
quaire billels simples ordinaires au
tarif plein pour les deux premieres
personnes le prix d’un de ces billets
pour la (roisitme personne et la
moilié de ce prix pour la quatriéme
et chacune des suivanles; ce qui
permet, par exemple, & une famille
de cing personnes de bénélicier d'une
réduction de 40 0/0 sur le tarif or-
dinaire.

Signalons également que le chef
de famille peut étre autorisé a effec-
tuer le voyage isolément & la condi-
tion qu’il en fasse la demande en
méme femps que celle du Dbillet.

CHEMIN DE FER D'ORLEANS

Villegiatures de printemps
sur la Cote d’Argent
et aux Pyrénees.

De toutes les saisons, le printemps
est peul-etre celle qui, sur la Cote
d’Argent et aux Pyrénées, offre le
plus d’atlraits.

Dans celle région privilégiée, la
teinpurature est douce et ensoleillée,
les vxcursions sent infiniment variées
au bord de rivages piltoresques ou au
sein d’harmonieux paysages.

Les personnes éprouvées par la
guerre, celles qui cherchent le repos
en ces moments troublés, trouveront,
pour se rendre dans la région pré-
citée, de bons express de jour et de
nuit composés de voitures directes
et, snivant le cas, de wagons-lits et
d’un restaurant. 4

Avec ces express, en quittant Paris-
Quai-d’Orsay & 8h.40, 20h. ou 21 h.50
on arrive en neuf’heures & Bordeaux,
en treize heures & Biarritz, St-Jean-
de-Luz et Pau.

Le retour s’effectue dans les mémes
conditions.

Le Directeur-Gérant: H, pg SAINT-ALBIN,

IMPRIMERIE CHAIX, RUE BERGERE. 20, PARIS




