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Par suite de I'extension de nos ta-
bleaux de cotes; nos lecteurs trouve-
ront désormais :

Dans le supplément de cotes de
quatre pages, la cote du Parquet, les
cours des actions nouvelles et pro-
messes d’actions, des droits de sous-
cription et d’attribution, les princi-
paux cours des Bourses de Marseille,
Toulouse, Bordeaux, Lille et Nancy ;
Genéve, Montréal et Bruxelles.

A la derniére page du numéro, Ia
cote des courtiers (premiére partie,
deuxiéme partie, hors cote).
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Le rendement de I'impdt de solidaité

A la date du 25 septembre, I'impét de soli-
darité avail rapporlé 34.462 millions, - ainsi
réparlis :

Personnes physiques... ..

SOCIEtER L 2 i i S

22.462" millions.
12.000 —

a2

Il s’y ajoute 3.162 millions de demandes d’im-
putation sur dommages de guerre, émanant de
contribuables sinistrés,

Situation de la dette publique

Voici les chiffres récapitulatifs du premier
semestre 1946, en millions de francs :

1°" janvier 3o juin
Deltes 19406 1946

Perpétuelle .20 in .. 181.897 181.897

Amottissable @5 0 L 330.484 331.432

Remb. par annuités ., 92.503 120.284
A moyen el court

tormes Yarto aanaa : 744.803 806.587
Envers les banques

d’émisgion ..... . 475.754 480.331

1.830.441

L'augmentation totale est donc de 185.140
millions. Le poste le plus directement inquiétant
pour I'avenir de la monnaie, Ja delle envers les
banques d’émijssion, n’a augmenié que modéré-
menl. Ce sont la delle remboursable par annui-
és et surlout les engagements & moyen el
d ‘courl lerme qui onl gonflé le tolal de 130 mil-
liards enviran. En ce qui concerne ces derniers,
toutefois, il faul noler que I'augmentalion, a
concurrence de 52.800 millions, est duce 3§ - la
prise en charge du crédit britannique résultant

2.015.581

..de 'accord du 27 mars 1945.
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Aprés le second referendum

La France a approuvé la Constitution
qui lui étail soumise. Il s’en est fallu de
peu que le texte propesé ne soit, comme
en mai dernier, rejeté par le pays. Si le
nombre des abstentions n’avait pas été
aussi considérable, il est probable que les
« non » lauraient, une seconde fois;
emporté, car il est 4 peu prés certain que,
dans D’ensemble, le corps électoral était
hostile au projet qui n’assure ni la sépa-
ration des pouvoirs, ni indépendance de
Pexécutif.

Quoi qu’il en soit, le projet est ratifié
et son {exte deviendra trés prochaine-
ment la charte fondamentale de la IV® Ré-
publique. Faut-il s’en réjouir ? Faut-il s’en
attrister ? Certes, la nouvelle Constitution
est trés imparfaite. Elle présente la plu-
part des défauts de sa devanciére. Beau-
coup des critiques qu'avait soulevées le
projet de mai peuvent lui étre adressées.

La premiére Constitution avait déclaré
que la propriété était le droit d’user, de
jouir et de disposer“des biens « garantis
a chacun par la loi ». Ce “pa ragraphe
avait suscilé de nombreuses et légitimes
objections. Le droit de propriété n’était
ptus un droit naturel et sacré. 11 n’exis-
tait que dans la mesure ou la loi le
reconnaissait et ce qu’avait fait une loi,
une aulre loi pouvait le défaire. L’intro-
duction de cetle disposilion avait, d’ail-
leurs, ¢ié une des causes du rejet de la
Céhsidition de mai dernier.

La seconde Assemblée n’a pas eu le
courage de revenir sur ce point. Pour ne,
pas effaroucher le corps électoral, elle a
supprimé toute allusion au droit de pro-
priété, si bien qu'on ne sait plus dans
quelle mesure celui-ci est garanti. Clest
la voie ouverte -4 P’arbitraire et nul ne
peut dire ol cela nous conduira si, un
jour, Ia démagogie régne en maitre.

La nouvelle Constilition proeclame,
comme la précédente, le droit de tout
travailleur a4 participer 4 la gestion des
entreprises. Comment ce droit sera-t-il
exercé ? Les ouvriers se substitueront-ils
au patron ? Auront-ils la compétence
nécessaire pour conduire une entreprise?
Comment les droits ‘de chacun seront-ils
preservés ? L’Assemblée Constituante s’est
bornee a posga le principe ‘et de la facon
dont il sera appliqué dépend I’avenir
des affaires, car nul ne peut prétendre
qu'une direction multiforme est favorable
a la bonne marche d’une entreprise.

Au point de vue de la Constitution elle-
méme, le probléme de la séparation des
pouvoirs n’a pas été neltement réglé. Le
Président de la République n’aura pas
I'indépendance nécessaire pour jouer le
role d’arbitre. Il sera trop sous la dépen-
dance des Assemblées pour remplir sa
tiche avec-toute 'impartialité désirable.

Il 'y a bien deux Assemblées, mais I'une
a tous les pouvoirs, tandis que l'autre
occupera toujours une place de second
plan. Elle ne pourra jouer le rile modéra-
teur que le Sénat a pu souvent tenir, sous
la troisieme République, pour le plus
grand bien du pays. Le Sénat était peut-
élre un frein a certaines réformes, mais
c’était aussi un obstacle a Paventure et
c’était 1a une fonction trés utile.

A PAssemblée défunte, M. Edouard Her-
riot avait demandé d’introduire, dans la
Constitution, le principe de la’ non-rétro-
activité des lois. Etanl donné les abus
auxquels a donné lien récemment cette
pratique et la tendance de plus en plus
grande qu’a le législateur a déclarer les
lois rétroactives, l'adoption d’une telle
disposition aurait rassuré le pays, surtout
les milieux économiques qui ont eu tant
a souffrir de ces lois dont I’application
est arbitrairement fixée A une date anté-
rieure de plusieurs mois a sa pro-
mulgation. L’Assemblée n’a pas suivi
M. Edouard Herriot et il faut le regretter.

La limitation du droit des députés a
proposer des nouvelles dépenses était éga-
lement une réforme utile. Sans doute res-
treignait-elle la souveraineté de PAssem-
blée élue par le peuple. Mais quand on
songe aux difficultés financiéres qui nous
accablent — et qui nous accahbleront
encore pendant de nombreuses années —
toutes les mesures propres 2 endiguer la
montée des crédits budgétaires consti-
tuent des réformes opportunes et propres
a faciliter la défense du franc.

Cela dit, et malgré les imperfections
quelle présente, il n’est peut-étre pas
mauvais que la Constitution ait été finale-
ment approuvée. Il faut reconnaitre, en
effet, que le maintien du provisoire avait
de sérieux inconvénients, surtout en
matiére financiére.

Dans quelques semaines, la nouvelle
Assemblée devra aborder la diseussion du
budget de 1947. Si elle n’avait en que
sept mois d’existence, nous aurions assisté
a4 une floraison de propositions de dé-
penses nouvelles. La démagogie électo-
rale a déja sévi dans I’Assemblée de juin ;
elle aurait été encore plus dévorante dans
une nouvelle assemblée provisoire 'qui
aurait vécu dans la crainte de 1’électenr.

La situation financiére est trop grave
pour que nous puissions nous permetire
de jouer avec Je feu. L'équilibre du bud-
get de 1947 sera difficile a réaliser ;. de
lourdes charges péseront sur la trésore-
rie. I1' faudra beaucoup de courage ‘et
d’esprit de sacrifice ypour remonter Jla
pente sur laquelle nous glissons de-
puis 1944, Une assemblée élue pour
cing ans aura peut-élre plus de  civisme
qu'une assemblée de sept mois. En tout

«as, nous pouvons lespérer.

Le ministre des Finances, M. Ro-
bert Schuman a déclaré qu’en votant la
Constitution, le peuple francais avait
sauvé le franc. Ce propos bien solennel a
¢été tenu quelquefois, et M. Chéron en
avait lui-méme en son temps  forcé
P'image. En fait, le vote de dimanche n’a
résolu aucun probléme. Il ‘a seulement mis
un terme 4 une ére de provisoire auquel
on peut imputer jusqu’ad un certain point
la politique d’abandon et de prodigalité
qui nous aura été si néfaste.

Tout dépend, désormais, de la compo-

sition de la prochaine assemblée.~Si les:

partis modérés n’étaient pas divisés, nous
devrions avoir une Chambre moins « i
gauche » que la précédente. I1 faut noter,
en effet, que, malgré 'apport du M. R. P.
en faveur des ¢ oui », leur nembre a été
inférieur de 177.620 & celui du 5 mai.
Cette diminution est Pindice d’un' recul
des partis socialiste et communiste qui,
au précédent referendum, avaient été
seuls 4 se prononcer pour Fapprohbation
de la Constitution.

Mais le'jeu de la loi électorale est si
complexe et les partis modérés souffrent
encore d’un tel manque de cohésion que
la composition de la: nouvelle assemblée
risque d’é¢tre pen différente, en finale, de
celle de la précédente.

Il est a craindre également que le parti
communiste ne soit le plus nombreux et,
4 ce titre, ne soit tenté de revendiquer la
direction du Gouvernement,

En lout cas, quelle que soit la nuance
du Gouvernement qui prendra demain le
pouvoir — a moins qu'on ne renouvelle
Iexpérience du ‘tripartisme qui parait
pourtant condamnée — on peut présumer
qu’il rencontrera devant lui une forte
opposition.

Celle-ci le génera considérablement.
Dans la déclaration a laquelle nous fai-
sons allusion, M. Robert Schuman a soun-
ligné que Tassainissement des finances
publiques et la résorption du déficit exi-
geraient d’ici quelques mois des mesures
de courage.

e e v

Ces mesures de courage, dont il n’a pas
précisé la nature; ne peuvent qu'étire
impopulaires. Il sera difficile de les impo-
ser & un Parlement ou la majorité aura
devant elle une minorité puissante, plus
soucieuse sans doute de ses intéréts élec-
toraux que de$ intéréts généraux du pays.
Pour les faire adopter, il faudrait un
ministére d’union sacrée, Peut-on Ienvi-
sager apres les luttes éleclorales récentes
et, surtout, avec les divergences pro-
fondes qui séparent les partis modérés
des partis d’extréme-gauche ?

Nous craignons que le prochain Gou-
vernement ne soit frappé d’impuissance,
comme Pont d’ailleurs été tous les Gou-

vernemenis qui se sont succédé an
pouvoir depuis deux ans. Le général

de Gaulle, lui-méme, au lendemain de la
Likération, malgré I'unanimité qui Pavait
porté a la présidence du Conseil, malgrée
son immense prestige a di abandonner
la partie,

Le drame de la politique actuelle est la
division du pays en deux blocs de force
a- peu prés égale. L’absence d’un centre
important rend difficile la formation d’un
Gouvernement homogéne appuyé sur une
assez large majorité,

Cette impuissance du Gouvernement est
un grand danger, dans la situation finan-
ciére actuelle. Le général de Gaulle a
déclaré a Epinal qu'elle conduisait 2
Panarchie d’abord, 4 la dictature ensuite.
Il faut souhaiter que ces prévisions pes-
simistes ne se réalisent pas. 11 faut espe-
rer également que le pays se ressaisira a
femps et que, dans un sursaut décisif, il
saura éviter le pire,.

'REVUE DE LA SEMAINE

Le referendum de dimanche n’a pas pas-
sionné les esprits. I1 a méme traduit tout
a la fois une ‘lassitude et une grande con-
fusion dans I’ensemble’de la population qui
explique la.proportion véritablement anor-
male des abstentions. Le résultat caractéris-
tique en est une Constitution approuvée par
un Francais électeur sur trois.

L'événement n’a pas été non plus déter-
minant pour la B'ourse,.car"ses répercus-
sions sur le plan des questions moneétaires
et financiéres qui tiennent la population
alertée sont ‘incertaines et imperceptibles
encore. La véritable partie s’engagera le
10 novembre. Alors le sens 'des élections
pourra décider quelles vues devront entrer
dans les conceptions du nouveau gouverhe-
ment 4 l'’égard de ces problémes vitaux.
Jusque-1a, on en est seulement réduit a des
conjectures préoccupantes dont la justifica-
tion ne se trouve que trop dans les « me-
sures de courage » que vient de préconiser
M. Schuman. Que des mesures 2 I’échelle
du. gaspillage budgétaire s'imposent, on ne
peut de bonne foi en disconvenir. Mais elles
impliquent - une cohésion politique précisé-
ment absente. Quant a leur urgence, elle
n'est que trop évidente, mais le calendrier
politique” ne permet Vinstallation du futur
gouvernement qu’au début de janvier, ce
qui en reporte l’dtude réelle au moins a
cette date.

Ces préoccupations touchant i 'insécurité
actuelle ne font cependant pas de la
Bourse un marché orienté en sens uni-
que a la hausse. La rapidité avec la-
quelle ont été revalorisées déjd dans leur
ensemble les valeurs a revenu variable
a naturellement donné une certaine vul-
nérabilité & la hausse accomplie dans
les différents secteurs favorisés de la cote,
et tout particuliérement céux considérés
comme & l'abri de nouvelles nationalisa-
tions. Les besoins de fonds que les néces-
sités du jour, fiscales et autres, créent aux
particuliers comme! aux entreprises sont
d’autant plus tentés de se satisfaire a'la
Bourse que les cours s’y sont remarquable-
ment tendus et que, cependant, les sur-
charges continues du colit de la production
forcaient clles-mémesiiles prix de vente au
point déja de metireen question en diverses
branches nos possibilités 1d’exportation.
Augmenter la produetion —  si méme nos
moyens en combustible: s’y! prétaient —
n'est pas actuellement - la Solution toute
trouvée. :

e e e i
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: De ce fait, -le . probléme; posé esti plus

..vaste..Il .est .dlordre essentiellement moneé-;.

taire, touchant. au napport qui “deit régler 3
de facon viable la tenue des changes et celle

.de nos prix. Il n'est pas syrprenant que les

soucis qu'il a propagés entrefiennent a la,,

Bourse une demande constante de titres, de-
venue ces derniéres semaines la caracteris=.,. .
tigue du marché. La hausse, par la conta-

gion! de. l'exemple, a, du reste,.entrainé bien .
souvent . 1'intervention d’éléments superfl-
ciels et se"cqntentaht de prendre la remors.
que, mais, aussi prompis. a. se degager “da
positions prises .sans plus de conviction.
Leurs réflexes possibles conferent uneifra-
gilité évidente, & des hausses impressionsi:

. nantes et dont 1a conselidation pourra aussi

bien n'étre gue partielle.

S'élargissant: cette semaine,;la hausse: a
englobé avec ses valeurs favcriteg d_g la
sidérurgie, de la construction mecanigue,
des mines métalliques, de l‘alimentat'ion,_les
valeurs du groupe indochineis frappeées jus-
gu'alors .d’un. discrédit. excessif : :a leur

.égard, laccord de. la Erance avec: le Siam

pour la restitution des territoires dont. il

.s'était emparés a. paru dégager quelgue peu

I’horizon politique.

#* %

Sur ces entrefaites, la déeision: du; prési-!

..dent: Tzuman  de laver immédiatement; le?

contrdle. des.prix .sur la viande — ce gui

_présage le retour, progressii de I’Amérique

3 la liberté commerciale — a déclenché une
vive hausse a Wall Street, entrainant tout
aussitot la.reprise  des marchés de Liondres
ot - de Bruxelles.. Les « répercussions: n'en
pouvaient étre ici que toutes relatives, mais
elles ont foreé chez les professionnels la
réserve que leyr inspire toute hausse accé-
lérée de la cote.

ETABLISSEMENTSYDE: CREDIT

Aprés s'étre accrue de plus de 25 mil-
liards entre le 19 septembre et le 3 octobre,
la circulation des billets, qui atteint:683 mil-
liards, ne s'est augmentée gueide 2,069 mil-

lions au cours .de la semaine suivante. ‘Les

avances 4, trente jours ont grossi de 1.523

_millions, les comptes postaux de 978 m:ll-‘
“ lions, le portefeuille commercial de 140 mil-"’

lions ; mais le Trésor a remboursé 400 mil-
lions A son compte d'avances provisoires et
les particuliers ont. versé 343 millions: a
leurs:comptes courants. Les autres chapitres
de la situation 'de la Bangue;de Frange, que
nous résumons plus lein; me se sont. pas

~sensiblement: modifiés.. Cette situation au:10;

oetobre ‘est en amélioration’ sur 1es_‘deuxl
précédentes rqui marquaient: les besoins de
fin:'demois etile ralentissement halituelien

.septemhbresdes rentrées)fiscalest Les craintes

qu'avait suscitées 1'éventualitéidiune-gréve
des banques:n'étaient -pas mon; plus:étran-"
géres «aus gonflement: der la. circulation de;_s'
Jbillets.: ' ) psT R

A lapproche de son assemblée convoguée..
pour le 21 novembre, la Bangue de PAfri-
que OGecidenfale ne s'écarte guére de 2.800.
La Bangue de Madagasecar, gui’ valaif 2.050
il y a huit jours, .est demandée a 2100,
apres détachement, le 15 octobre, d'un cou-
pon de 157 francs net.

L’assemblée: du Crédit Foncier de France
a. merervedi, dégidé de porter /le capital de
513.504.000 fr..a 1.200.000.000 fr. par lacréa-
tion de:1:372.992 actions.nouvelles de 500 fr.
De.ces 1.372.992 actions, 342,336 proviendront
de Vincorporation au. capital .de 171 mil=

“lions 168.000.fr.. de réserves ,(140, millions

de primes .d'émission et 31.168.000 (ir. de
provisions. pour. impréyu); elles ;seront dis-
tribudes gratuitement. aux actionnaires: a
raison d'une nouvelle, pour. trois ancie;}nes.

. En outre, il sera émis contre espéces, a un

prix. qui .sera. fixé a 550, fr. seulement,

© 1.027.008 actions. de 500 fr. dont la spuscrip-

tion _ sera . réservée, aux. actionnaires, titre
pour titre.

Le :capital;sera ainsi de: 1.198.176.000 fr.;
pour, le porter;.au chiffre rond de 1.200 mil-
Jdions, il ;sera-eréé, 3.648. actions de-H00 Ar.

.qui- seront-souscrites, au anémey prix par; le

Crédit Foneier dlAlgérie etde Tunisie;ven-

;dues, par. lui en Bourse;.le-produit met.de

la vente étant. réparti sous forme .de bonus
entre /les: actionnaires angiens. { i .
Llaction .du: Crédit: -Foncier,: quizisietait

‘élevep, depuis. le début de. juillet: des envis
;rong de 5:000.a 7100 il y- a-huit jours,s'est
. avangée cette .semaine @.7:300. :

Pafrthic-les 'étga!ﬂi'ssomems‘-de dépotion,
nationglisés, - 1é ' Crédit’ : Commniercial wdé

. Franee ' abandonne, | momentanément . Sans

doute;: quelques francs.a 1:900. Les action-
naires -ont;dé 11 octobre,’ approuvé la réé-
wvaluation: partielle- du: bilan, qui a permis
de constituer une réserve de 175-millions.
'Sur 'ensemble des' . réserves, une prochaine

“assemblée extraordinaire prélévera 100 -mil-

lions sgui seront: incorporés: au’ capital et
représentés: par 200.000 actions & distribuer

igratuitement saux. aetionnaires’ & ‘raison

dune: pour ideux. Le Crédit ‘Industriel et
Commereial fait’ un pas modeste’ en-avant
A 1:000. £ R

#Au groupe -des banques . d'affaires, .'la .
“Banque de Paris 'se redresse de 1.395 &
11500, L'Union Parisienne, dg 815 a 930.
1 .La. Société Financiére d’Exploitations:In- de 850 a_ 900 la. privilégiée. Gest.au: 24 iocs
‘dustrielles, va . porterison eapital-de:60. a,
200, millions par prélevement sur lasxéserve ~dinaire ‘qui+n’a spas ‘réuni: les quorym: le:
e regvaluationqui;siéléve a 1151.952.249 fr.” 4-pctobre. Le capitaljp-préalablement! réduif -

L v 1 ‘

LE. POUR ET
et / distribution de- sept actions gratuites
pour: .trois anciegnes; , L’action. passe de
2,404:a 2.69). v g1 L 2

Introduites lundi a laicote du Parquet; les
actions de 500 fri de la Bangue Cotonnidre
trouvent preneur ‘a: 780, puis 825.

Tles' banqubs - éfrangeres ont le vent en
poupe. - ; R

. La Bargque Ottomane, .apreés.son ¢sgsem-
blée .du-16 aetobre; qui,a -maintenu le divi-
dende a5 shi, s'élancesde 3.320.,4 3,800, Le
Crédit. Fonciex :Egyptien fait un bond de
14.200 a 15.000. La Société ragppelle qu'elle
a.remboursé. par. anticipation, le 1% janvier
1945, sés obligations 310/0 1905 avec facuite
de 'conversion en obligations 2 1/4 libellées
en’monnaie fgyptienne, Le délai d'option a
été prorogé jusqu'au 1*" décembre. Les por-
teurs qui n'auront pas fait' connaifre leur
choix ‘seront présiimss aveir opté pour le
remboursement.” La -Land, Bank passe dc
4,835 & 5.060 1'unité. :

Le - Crédit . Foncier ~ Franeco - Canadien
s'élance de 26.800 .4, 29.250,. tandis- gue-se
poursuivent les négociations en vue de la
mise. en, paiement; au . profit. des: porteurs

13,

’ francais. .des. dividendes ides.-exercices de

guerre.

Le Crédit Foncier de/ Santa-Fé, qui ne va-
l4it gue 5.450 il ¥ a huit jours, atteint 6.200.
La Bangue Francaise du Rio de la Plata,

qui est argentine en dépit de. sa raison.

sociale, passe de 8.700 a 9.690 lunita.

La Bangue Nationale du Mexigue cloture
4 1.810 venant de 1.675, cours. de l'unité.
Le « Bulletin .des’ Annonces Legales » con-
tient les publications préliminaires a 1'intro-
duction en France et a ’'admission a la cote
de 1.176 actions destinées a l'échange des

parfs, non. encore "échangées et de 1601000 .

actions -représentant l'augmentation du. ca-
pital — de 16 a 24 millions — réalisée en

. exécution des décisions de. 'assemblée du

17 -janvier 1945.

L’Omnium Immobilier Tunisien, qui dou-
ble. actuellement son capital, fait un bond
de 3.835 & 4.700. Le droit, qui s’exerce a
raison dune nouvelle.a 550 fr. pour une
ancienne, suit: le mouvement a 2.400 contre
2.180. Il.est .encore déprécié a 1'exees.

RSSURANCES

Dans le ‘groupe des Compagnies non: na-

tionalisées, . le - Patrivioine-Accidents  se’

maintient: un peu. au-dessous de /300 et le
Patrimoine-Vie reste, faute de transactions,
4. 455, Leurs assemblées .sont convequees
pour le 9 novembre, ‘ ; :

Lax Fonciére-Canitalisation . est «ramende
de 548 a 520, la Foneidre-Vie; de 795.4 785 ;
la Fenciére-Incendie dépasse, a: 1023, le
cours rond de 1.000. Ces trois sociétés tien-
dront leur .assemblée. ordinaire le 29 octo-

~bre, en méme temps, pour les deux der-

niéres, aue - les assemblées extraordinaires
qui n’ont pas réuni-le-guorunt le:7:octobre.
La Eonci¢re-Transports siimmobilise: & 1.100.

La France-Vie; qui convogue son: assem-
blée ordinaire pour le 30 octobre, est refou-
1ée: de 2.225 & 2.075. La France-Incendie se
replie de 1.075 3925, La:Société tiendra, le
30 octobre, llassemblée appelée a statuer
sur le projet d’'absorption de la France-Acci-
dent et d’augmentation de capital corréla-
tive : le .capital sérait hotamment augmenté
de 5.814.500 fr.,'par création de 11.629 ac-
tions de 600 fr.; qui rajient remises aux
actionnaires de la Société absorbée, a raison
d’'ung | France-Incendie pour deux: France-
Accidents.

Le Secours-Accident s'efirite a  580. Le’

Seeours-Incendie se raffermit de: 425 a 449.
Le, Secomrs-Vie, qui valait 645, est: demandé
a 720, a I'approche de leurs. assembiées ordi-
naires du 19 octobre. Le méme:jour, la.pre-
miere de .ces Compagnies: tiendra, une. as-
semblée . appelée - notamment & porter le

~capital:de 20 & 40 milliens, par ‘incorpora-

tion de la. réserve: deréévaluation,

Le Monde-Vie, dont' le dividende a été
fixé A 20’ fr. net par l'agsemblée du.3 octo-
bre, s’avance de’ 1.409 ex-coupon a 1.450.
IL’assemblée extraordinaire du -3 octobre
1946 ayant décidé 'd'élever ‘le ‘capital 'de
10" a‘20 millions, par in¢orporation de ré-
serveset ‘création. d’actions: nouvellés jouis-
sanpe 19% janvier 1046, puis a 30 mijlions par
émission du pair' dé 20.0600 actions, de 500 Ir
(une pour deux), le Conseil a fixé au 2 dé-
cembre le :débutide :cetfe. souscription,: En-
_suite le eapital serasporté:de30=a 40 mil-
lions® par une neuavetle incotporation ' de
réserve. . Le  Monde-Ineendie, . qui ta ' soldé
sans:puofit; ni  perte 'soh .dernier: exercice,
reparait a la. cote.a- 350. Leititre se straite
depuis le .10 octobre. ex-droit:a laugmenta-
tion de.capital ; il est émis 63.155 actions
nouvelles de 237 4r.. 50; réservées aux ac-
tionnaires ‘aetuels, titre pour titre, au pair.
Le: droit- est offert-a. 87.

CHEMINSDE FER
“ET TRANSPORTS EN COMMUN

-~ Parmi les .chémins"de fer d'intérétisecon-
Gaire, Estide Lyon; développant ‘'sa récente
dyance,, passe: de:860 31800 ila privilégiée,

tobre igulest: reportée Iassemblée extraor-

Yh I st 50 ff Sk 910 6o £ [

de 8.900.000 fr. & 7:900.000 fr. par: annula-

tion dlactions rachetées, sera augmentg, en
.une ow.plusieurs fois, jusqu’a .concurrence

d'un maximum de 15.800.000 francs, par in-

.corporation de réserves et distribution:d’ac-

tions gratuites. La Camargue.s’est allégée
lundi, d’'un coupen de 25 fr. representant un
amortissement partiel du capital et, & ce
titre, exonéré de l'impo6t général sur le re-
venu. Pas de trasactions récentes sur ce
titre, qui.reste ainsi inscrit a 185.

La . Compagnie; Générale Francaise des
Tramways glisse encore de 372 a 352. Un
décret, publié a 1’ ¢ Officiel » du 3 octobre,
a mis sous séguestre les réseaux de
tramwaysconcédeés- a cette Compagnie par
la wille: de; Marseille et le département des
Bouches-du-Rhone. Les. Tramways da Nice
et ‘du Littoral, 3 l'approche de l'assemblée
extraordinaire du 29 octobre, sont recher-
chés et atteignent 550, venant de 430, l'ac-
tion ordinaire. Les Tramways Electrigues et
Omnibus de ‘Bordeaux se mentrent a 395
1'action de capital et 181 la jouissance. Par
prélévement sur le fonds de prévoyance, il
a été réparti, le 15 octobre, un dividende
de 29 fr. 60: net d'impét sur. le: revenu.
L’Electricue Lille-Roubaix s'avance de 6§20
2.638. Le. 24 octobre doit se tenir l'assem-
blée -qui-n’a pas réuni le guorum le' 4 octo-
bre :-« approbation ' du - bilan réévalué au
31 décembre: 1945; réduction:du capital de
686,000 ' Ar., par .-annulation 1 'd’actions . de
250 fri.rachetées, augmentation de 103 mil-
lions: 286.250; fr.,: par: ineorporation  de ré-
serves :.@lévation de la valeur nominale de
250 fr. a 500 fr. et.distribution dlactions
gratuites, a raison de trois nouvelles , pour
quatre.

Au , groupe de  transports. .coloniaux, le
Dakar 3 Saint-Louis s’avance ,un peu, a
4160 laction de capital, en attendant l'as-
semblée du' 8:novembre, qui doit apporter
aux statuts auelgues modifications et déci-
der le:remboursement du capital ; la jouis-
sance reste en. arriére a 3.500.

Les Compagnies frangaises de chemins de
fer argentins 'slemballent. Santa-Fé méne le
mouvement en; s'élancant de 4.595 a 5.100,
avant d'étre demandé a;5.600. On ne sait
pas encore exactement guelles conséguences
aura pour elle l'accord passé avec le gou-
vernement britannigue. L’Agence Economi-
que fait-remarguer que de toute facon son
statut’ sera modifié du fait de l'expiration,
fin 1946, des dispositions prises, en 1944, au
sujet des. salaires . et /ides: tarifs.. Rosario
a. Puerto Belgrano, action ordinaire, passe
de 950. & 1:050, la priorité de 660-a 760 qui
est demandée. en cloture a 1,230 et. 870.
Buenos-Ayres,..qui .ne valait encore dque
2.770' il y. a buit jours, fait un bond a 3.310.

Le' Cznadian, Pacifics qui a.réslisé~pen-
dant les trois premiers trimestres 1946 un
total de recettes de 8.214.647.000, inférieur
de 822.033,000 fr. a celles de la période

-correspondante de 1945, ne s'en avance pas

moins de 1.650 & 1.730.
FEuruy - PORTS ET RAVIGATION

Au moment ol lappel interjeté par la
Compagnie du Suez vient devant la Cour
d’appel ' d'Alexandrie, les cours: des diffé-
rentes catégories de'titfres. se présentent en
nouvelle hausse, .aussi bien.idu e6té: des
actions que du c6té des obligations: Liaction
de . capital  frole le cap .des 59000 a
58.980. contre 57.900, la, jouissance progres-
sant au dela de 49.000- contre 47.800. La
part de fondateur est cotée 46.500 au lieu de
44.600 ‘et la part civile 17.200 ‘venant de

+16:500. Le marché des obligations, dent, le

sort est directement en jeu, puisgu’il s’agit
desavoir:.en.quelle :monnaie sera fait. leur
service, est. plus actif guil ne lavait, été
ces derniers temps. La 3 0/0 2t série s'ins-
crit a 16.000. contre 14.475, la 3 0/0 3° sé-
rie, qui avait été.fort négligée, est deman-
dée au méme cours ; la 5.0/0 a 18.000 gagne
plus d’un millier de francs: Les amorties 2¢
série valent 16.600, les amorties 3% série sont
demandées a' 16.100.» Si la « solution: favo-
rable, ménageant .tous les i-intéréts. en
cause », que souhaite le Conseil, était adop-
tée, une. partie. des sommes rendues dispo-
nibles pourrait étre mise en paiement a titre

‘d’acompte sur l'exercice 1945,

Les: Entrepots et Magasins Généraux -de
Paris sregagnent, a. 6500 contre: 6.060,%une
partiesde: Vavance  qulils .avaient, perdue,
bien impressionnés par la décision prise par
le Conseil de procéder a la répartition dune
action gratuite pour deux -anciennes par pré-

lévement .sur. -la.réserve de .réévaluation.

L’assembléerextraordinaire du: 11 octobre
I'avait. autorisé a -procéder,: en une cu:plu-
sieurs fois; a une augmentation. de capital
de 140 millions, soit par. incorporation de
réserves, soit par souscription en numéraire.
L’assemblée ordinaire, tenue le méme jour,
avait, ‘de son eoté, approuvé les cemptes de
Vexercice 1945, que nous-avens donnés le
4 octobre: Le:Parc.de Berey a progressé au
cours-de la semaine & 3:855 venant de 3:530.
On ne saura sans doute pas avant quelgues
mois: guel sera. le. montant de. I’indemnité
gue la Ville de Paris paiera a: la Société
pour: lexpropriation. des terrains de’ Cha-
renton.’Un: -acompte de 2: millions a wvaloir
a.seulrété.versé ;jusqu’ici. Il'n'est pas pos-
sible: de. prévoir I'emploi-qui sera fait du
montant' 'de .’ lindemnité. \Les "dispositions

. fiscales en wigueur: obligeront probablement

la_Société:a en faire elle-méme le remploi,

“titre d’ailleurs de bon aloi.
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plutét. que de la répartir entre les action-

. Daires, =

Le Port de Beyrouth, qui était: demandé
a 13700, .participe a l'ambiancef;favorable
aux j¥aleurs -ayant leur exploitafion a l'é-
trangeret se trouve demandeés.enitrés forte

hausse "a 17.200, a la suite de la transac-

tion que nous-avons indiquée dans nofre
dernier numéro. Le Port du Rosario bondit
a 20.600. Le Port de Salonique reprend de
3.155 a 3.475. ;

Les valeurs de navigation. sont pour:la
plupart en nouveaux progrés.

..Les!Eransports: Maritimes: a. Vapeur,-sur

lesquels nous avons attiré 1'attention de nos
lecteurs: a ‘des- cours-bien-inférieurs, repar-
tent de l'avant et dépassent le cours.ide
9:000+ &+ 9.075 contre+ 8.470. 'On - dit queile
dividende qui sera proposé a la prochaine
assemblée sera de 80 fr. par action comme
pour l'exercice- 1944, LaNavigation-Mixte
s’inscrit- également .en hausse a: 3.225.; Les
Chargeurs Réunis s'établissent largement
au-dessus de 6.000 a 6.625 llaction, la-psrt
progressant.: de-son coté.de 8.050-a:9.500.
Delmas-Vieljeux .continue a marquer le pas,
comme 'il-la fait depuis quelaue 4emps déia
a 3.300. ;

Les Messageries Maritimes se maintién-
nent légéerement . au-dessus de' leurs-cours
précédents, alors dgue ©la Transatlantigue
reproduit & peu pres ses cours antérieurs.

La Cempagnie Fluviale de Transports et
de . Remorguage s'améliore. sensiblement’ a
6.320. L'augmentation du capital de 2. mil-
lions 250.000 fr. a 5 millions, par émission
au«pair-d'actions .de:100 Ar., sera proposee
a une assemblée extraordinaire convoguée
pour le 29 octobre.

Chalandage et ‘Remorguage d'Indochine,
de méme que les Messageries Fluviales de
Cochinckine, sont négligées ou traitées a des
cours légérement en baisse.

Les Transports- en-Afrigque se tassent &
810 aprés 845, tandis gue la part s'accroche
au cours de’ 7.000. t

ELECTRICITE, GAZ ET EAUX

Les valeurs nationalisées de: gaz et d¢lec-
tricité continuent a se morfondre aupres de
leurs - cours - antérieurs?” Citons, a 'titre
d’exemple, 1'Union d’Eleetricité immebile a
600, I'Eleciricité de Paris a 631 contre 617
Paction, la part reparaissant a la -cote;ja
18.620, alors qu’elle était offerte a 19.300. il
v:a huit jours, Les :Forces Moirices de I'Est
ont valu, en dernier lieu, 350 environ. L’as-
semblée du 11 octobre a fixé le dividende a
10 fr., sur leguel un acompte de 5 fr..a. été
payé en janvier. Le solde ressort a 3 fr. 50
rvet au pominatif et 0 fr. 68 au perteur ;
ii sera-payé-le=21 ‘oetobre! Leibénelice net
de Texercice 1945 s'éleve “a: 12:937.525 fir.,
non compris le report antérieur-de 338484
francs, La Fusion des Gaz est calme pres'de
850, aprés l'assemblée du 15 octobre qui a
approuvé les comptes de l'exercice, 1545 se
soldant par une perte de 11.067.684 fr.

L'Electricité et Eaux de Madagascar, gui
détachera, le 25 octobre, un. acompte::de
6 070, soit- 51 fr. net, sur le dividende de
l"exercice: 1946, se retrouve un peu au-des-
sus: de-2.900.

La Compagnie Générale de 'Télégraphis
Sans Fil s'élance de: 1.400.a 1.570, entrai-
nant .le droit a 370. L'action Radie-France
s’immobilise a.1.315, fandis .que: la, part
se: maintient un . peu -.au-dessus- de  300.
Radio-Orient s’établit finalement a -20:900

~eontre -20:500 - Taction et " 6.240 contre

6.120 la part. Le bruit avait eouru que':le
Conseil envisageait une incorporation ‘de
réserves au capifal par distribution d'ac-
tions gratuites ; il a'été démenti. :

Les' Télégraphes du Nord progressent.a
17.770 lunité et 16.700 la coupure, contre
17.200. et 15.600 respectivement. La Holding
des- Télégraphes .du Nord, a l'approche .de
1’assemblée convoguée pour le 25 octehre,
s’avance a 4.820, en « toutes coupures, par
25 ».

- PRORUITS CHIMIGUES

_Mémes: caractéristiques . que les.semaines
précédentes - dans ce compartiment.: Adeg
grands titres, d'une fagon générale, n'atti-
vent plus, pour:le.moment, 'attention-qui: se
porte sur.les valeurs de seecond plan. Plu-
sieurs " d'entre ces dernieres continuent, A
hraler les’ étapes. ; A

- Saint-Gobain, a 3.800 contre 3.630, ne fait

guere que regagner le {terrain  perdu ula
semaine derniere. Les capitalistes; patients
courent peiwt de risques en:acquérant, pour
un placement ne comportant guere d’aléa
sur le plan-monétaire, la promesse d'action
qui somnole vers 3.500. Raffermissement, a
1.700 contre 1.526, des Usines  BDior, qui
viennent de faire une insertion au B.A.L.O,
en vue de: 'admission a la cote des 24.000
actions que détient Saint-Gobain. ;

Richer (Grandel et Cie). est recherchg a
2.850.. contre 2.750, moins . fiévreusement,
toutefois que Ternois-Guinon, qui, aprés
avoir -atteint 7.250 contre 6.600. la semaine
derniére- et .moins de 6.000 au. débuf,du
mois,-a été;demandé en vain a 8,400: Clest
la modicité de son capital, ainsi, que neus
1'avons fait observer, qui met en vedette;ce

L:Algérienne - de Produits: Chimigues’ ga-
gne-encore une, parcelie de:terrain.a: 1.020.
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L’exercice 1945 a laissé a cette Société un
bénéfice net de 7.202.111 fr. contre 5 mil-
lons 936.366 fr. Aussi le Conseil proposera-
t-il A assemblée du 30 octobre de porter de
10 & 15 fr. le dividende dont la répartition
absorbera 6.300.000 fr., le solde disponible

“g'élevant a 11.949.866 franecs.

Hausse de 100 fr. sur Linet a 2.550. A
Yordre du jour de lassemblee convoquee
pour le 31 octobre, figurent : 1° Yincorpora-
tion au capital, actuellement fixé a 20 mil-
lions, d'une somme de 20 millions également
prélevée sur la réserve de réévaluation ;
20 lautorisation & donner au Conseil
d’émettre des actions & souscrire en espéces.
Les Engrais'de Roubaix cheminent de 2.600

X a 2.650.

Rhone-Poulenc reste assoupi a 2.050. Les
perspectives de l'affaire, la_diversité de ses
fabrications, I'importance de ses intéréts a
Yétranger et lopulence de sa situation fi-
nanciére sont autant de motifs pour les
actionnaires de rester attachés a cet excel-
lent titre de portefeuille. -

Nous avons, la semaine derniére, indique
Yordre du jour de l'assemblée extraordi-
naire du Ripolin qui, le 22 novembre, a
Yissue de l'ordinaire, aura a statuer sur les
projets du Conseil relatifs au capital. Pre-
cisons que. celui-ci sera porté d'abord de
5.263.000 fr. & 15.789.300 fr. par distribution

' gratuite de deux actions nouvelles par ac-

tion ancienne. Le Conseil demandera, en
outre, l'autorisation de I’élever ultérieure-

' ment jusqua 31.578.600 fr,, par émi’ssion
" d’actions de numéraire et d’émettre égale-

ment des obligations jusqu'a concurrence
d'une somme de 30 millions. Un preleve-

. ment de 130.707 fr. sur la réserve de rééva-

luation permettra enfin de faire aux parts
une répartition en especes de 103 fr. 989 par
titre. Celles-ci, qui avaient commenct‘é a se
replier, il y a huit jours, a 72.500, apres une
pointe a-75.000, ont supporté de nouvelles
réalisations a 70.600. Les actions, au con-
traire, ont été portées par un nouveau bond
impressionnant a 38.600 contre 34.490. Elles
ont doublé de valeur en deux mois. I1 leur
faudrait, maintenant que sont divulguées les
décisions arrétées par le Conseil, consolider
eette hausse spectaculaire. Lory gagne 800

- francs a 9.300.

Le Carbone Lorraine s’avance, sans exces,

" de 2.900 A 3.085. La Centrale Rousselot, a

9.000 contre 8.500, bénéficie d'une nouvelle
plus-value qui est, semble-t-il, plus difficile

Embardée de laction Hydro-
de Saint-Denis, a 1.870 contre
toutes choses égales,

Carbures
1.649, La part est,

“‘plus accessible a 14.200 contre 12.590.

L’éclipse , actuelle des grands titres con-

' damne Péchiney a se confiner dans les pa-

rages de 2.000. Bozel-Maletra n'a pas.le
méme standing, mais la Bourse parait sous-
estimer la valeur de son potentiel industriel
en n’attribuant actuellement & ses titres de
200 fr. gqu’une cote de 630. L’Acétyléne et
Electro-Métallurgie progresse de 1.950 a

2.015:

On trouvera plus loin un bref résumé des

_ déclarations faites a 'assemblée du 15 octo-

bre par le président de Coty. Elles ont
réfrigéré 1'ardeur des acheteurs. A 3.600
Yaction, au nominal de 100 fr., a perdu
100 fr. Par contre-coup, des offres sont sur-
venues sur d’autres titres de parfumerie.
I’action Gilet reste inserite a 26.200. L’ac-
tion Bertrand Fréres reste offerte a 7.700.

Le 15 octobre, ’'action de 100 fr. Générale
des Matiéres Grasses s’est enlevée jusqu’a
652, venant de 569. Depuis le 16, elle n’est
plus négociable qu'ex-droit & 'opération en
cours jusqu’au 16 novembre ; triplement du
capital actuel de 20 millions (que le Conseil
a l'autorisation d'élever jusqu’a 100 mil-
lions), par I’émission, a 120 fr., de 400.000
actions, jouissance 1°° janvier 1946, réser-

“ vées aux actionnaires, a raison de deux
_mnouvelles par action ancienne (coupon n°4).

Le droit, dont la valeur théorique ressort a
300 fr., a fait ses débuts a 273. Ex-droit,
Yaction s’est échangée, jeudi, a 310;

Deux titres en vive hausse au groupe des
verreries et glaceries. La Franco-Belge
Libbey-Owens a 6.540 contre 5.955 et les
Verreries et Glaces d’Aniche a 15.000 contre
13.750. /

Parmi les valeurs de rayonne, continua-

" fion des progrés de Viscose Francaise et

Givet-Izieux, a 6.750 contre 6.250 V’action
et 6.150 contre 5.800 la part de la premiére;
6.340 contre 6.100 l'action et 6.300 contre
5.850 la part de la seconde. On ne sait rien
encore des projets de ces deux Sociétés,
aussi prospéres que discrétes, quant a la
réévaluation de leurs somptueux bilans.
S.O.P.AR.A. reprend son allégre ascension

" de 49.300 a 53.800.

On a pu se rendre compte, a la suite de
T'assemblée du 4 octobre, de la valeur du
patrimoine industriel du Comptoir de I’In-

“ dustrie du Sel. Les indications données dans

le rapport (nous en avons publié Pessentiel
il ¥ a huit jours) ont provoqué sur 1’étroit
marché de I'action, des demandes qui, plu-
sieurs jours de suite, n'ont pu étre que
et l'ont portée de

«15.745 il y a quinze jours a 6.400 la semaine
“.derniére et 7.750 jeudi. Cette hausse, pour
rapide qu’elle soit, nous semble susceptible
_.f@’étre consolidée, sinon méme de s’accen-
i tuer. La Société, pour compléter ses moyens
_ de financement, vient de faire les annonces
légales en vue de I’émission d’un emprunt

4 1/4 0/0 de 500 millions, en obligations de
5.000 fr., jouissance 15 octobre 1946. Amor-
tissement en trente ans.

Les Salines de Djibouti, toujours inlassa-
bles, passent de 2.200 & 2.399. Les Salins
du Cap-Vert s’inscrivent a 440 contre 410.
L’exercice 1945 leur a laissé, aprés amortis-
sements, un bénéfice de 968.220 fr. Ce béné-
fice sera affecté, & concurrence de 117.509
francs, a lextinction des pertes antérieures
et de 795.282 fr. 4 une provision pour paie-
ment des trois premiéres échéances de 1'im-
pot de solidarité.

Au groupe des phosphates, Gafsa s’avance
de 5.600 a 5.795. Expéditions: 91.400 t. en
septembre contre 117.000 t. en aofit. Total
des neuf premiers mois: 908.376 t. contre
une moyenne annuelle de 1.100.000 t. envi-
ron avant guerre.

Constantine, aprés une halte de plusieurs
semaines, reprend sa marche en avant de
2.805 a 3.125. L’assemblée extraordinaire du
11 octobre a autorisé lincorporation au
capital, fixé depuis 1941, a4 67 1/2 millions,
d'une somme de 135 millions & prélever sur
la réserve de révaluation. Le fonds social
va étre ainsi porté a 202 1/2 millions et les
actionnaires wvont recevoir gratuitement
deux actions nouvelles, jouissance 1% jan-
vier 1946, pour une action ancienne:.:Cette
répartition s’effectuera & partir du 1°* dé-
cembre (coupon n° 43).

Rapides progrés du Djebel-M’Dilla a 1.455
contre 1.220 et des Phosphates de I’'Océanie
a 7.100 contre 6.640.

La Norvégienne de 1'’Azote, décidément en
faveur, ce qui est légitime, gagne encore
pres de 700 fr. a 8.750.

METALLURGIE
CONSTRUCTIONS MECRKIQUES

Sur: un marché encore trés effervescent,

- les valeurs métallurgiques ont, cette semai-

ne, vivement progressé. Le ferment de cette
activité est toujours, en bien des cas, l'at-
tente d’incorporations de réserves au capital
suivies de la création d’actions gratuites ou
émises a trés bas prix. Mais, d’'une maniére
générale, le marché a son attention portée
sur les négociations qui, en Amérique, doi-
vent obtenir des ouvertures de crédit pri-
vées afin d’aider au financement de la lourde
tache que va constituer la modernisation de
notre équipement sidérurgique. Une capa-
cité de production de quelque 10 millions de
tonnes d’acier est visée chez nous pour
1950, soit deux fois et demi la production
actuelle. Ces perspectives séduisantes ont
entrainé une hausse sur les wvaieurs dont
la rapidité méme appelle au moins une con-
solidation.

Schneider, ramené la semaine derniére a
5.625, rebondit a 5.900 en attendant P'aug-
mentation prochaine du capital, porté de
100 a 250 millions par l'élévation du nomi-
nal des actions et par la remise d’actions
gratuites, titre pour titre. Denain-Anzin
poursuit ses progrés a 4.075 contre 3.450,
cependant quie les Aciéries de la Marine,
dont le marché comporte un abondant flot-
tant, sont relativement plus calmes a 1.095.
Légeére avance de Micheville, qui se prépare
a doubler son capital de 156 miilions par
Pémission d’actions gratuites, a 4.045 contre
3.960.

Plus alertes, les Forges du Nord et de
I’Est passent de 1.560 a 1.615. A 2.160 contre
2.265 se tasse cependant Chatillon-Commen-
try. Longwy est, de son c6té, plus hésitante
a 1.480, mais le droit Longométal reste
recherché a 98. Reprise facile de Senelle-
Maubeuge de 1.550 a 1.630, ce qui peut étre
de bon augure a l’'approche de son assem-
blée annuelle Les Hauts Fourneaux de Ia
Chiers gardent, a 2.800 contre 2.720, Vani-
mation d'un marché qui a son attention por-
tée sur la réserve spéciale de 1 1/2 milliard
sortie de la réévaluation du bilan.

Commentry-Fourchambault, dont le droit
de souscription & 'augmentation de capital
en cours est négociable jusqu’au 18 octobre,
se maintient vers 1.460, tandis que le droit
reparait a la cote a 636 ; il se traitait encore
vers 610 a la fin de septembre. Paris-Ou-
treau, brilant les étapes, s’enléve encore de
8.200 a 10.600, alors qu’il s’échangeait aux
environs de 6.000 i1 ¥ a trois semaines;
c’est pour le 28 octobre qu’est convoquée
I'assemblée extraordinaire appelée a autori-
ser une incorporation de réserves au capi-
tal ; I'assemblée annuelle est prévue pour le
23 novembre. Hausse de prés de 400 fr.
pour Arbel ; les résultats de I'exercice au 30
juin dernier doivent permettre, dit-on, la
reprise des répartitions. D’'autre part, le
Conseil proposera a l’assemblée extraordi-
naire du 5 novembre d’élever le capital de
15 millions a 60 millions par incorporation
de la réserve de réévaluation et création de
15.000 actions de 1.000 fr. offertes a raison
d'une pour 3 anciennes; ces actions nou-
velles porteront jouissance du 1% juillet
1946. A cette méme assemblée sera égale-
ment demandée l'autorisation de . porter
éventuellement le capital, en une ou plu-
sieurs fois, & un maximum de 120 millions
par émission d’actions en numeéraire.’ Pro-
greés des Aciéries de Champagnole 3 8.200
confre 8.000 sur la convocation d'une assem-
blée extraordinaire le 31 octobre a laguelle
le: Conseil proposera d’incorporer.au«capital
de 21 millions une partie des réserves ef
d’élever le nominal des actions.

Louvroil-Montbard-Aulneye élargit sans
effort ses positions & 1.388 Paction et 398 Ja
part; on sait qu'une assemblée extraordi-
naire, - le 28 octobre, doit décider de Ia
répartition d'une actiom gratuite nouvelle
pour deux anciennes ; le Conseil demandera
en outre l'autorisation de porter ultérieure-
ment le capital de' 450 millions jusqu’a 900
millions par émission econtre espéces et de’
créer des obligations. Des perspectives sem-
blables valent une nouvelle avance aux
Tubes de Valenciennes et de Denain & 2.265
contre 2,200,

La reconstruction de nos chantiers navals
est une tdche dont I’énormité exigera plu-
sieurs années encore pour é&tre menée 3
bout. Mais des progrés essentiels ont &té
accomplis déja. Ils se mesurent par la capa-
cité de production qui, tombée en 1944 2
25°0/0 de ce qu'elle était avant la guerre,
est maintenant prés d’atteindre 75 0/0. Un
certain essoufflement ne s’en fait pas moing
sentir actuellement sur le* marché des va-
leurs intéressées. Les Chantier de Saint-
Nazaire (Penhoét) cheminent de 2.600 2
2.620._A 2.225, les Ateliers et Chantiers -de
1a Loire restent tenus' en haleine par l'ap-
proche de lassemblée prévue pour autori-
ser l‘apgmentatjon du capital et qui a été
reportée au 22 octobre. Repli des Forges et
ggsaéltiers de la Méditerranée de 2412 3

Au groupe de la construction de matériel
ropiant, la Francaise de Matériel de Che-
mins de Fer se rétablit prestement a 3.170
contre 3.000, cours qu’elle parait étre aptle
a défendre, cependant que la Franco-Belge
de Matériel de Chemins de Fer se stabilise
aux abords'de 19.000. Fives-Lille s’anime 3
1.‘593 contre 1.470, sur la confirmation d’un
bénéfice net pour 1945 de 22.863.135 fr. qui
permettra a Passemblée du 29 octobre d’a-
{nor‘cir la perte de VYexercice 1944 s’élevant
a 7.926.362 fr. Avec le reliquat de l'exercice
1943, soit 36.981 fr., le bénéfice disponible
atteint 14.973.772 fr, ee qui fera proposer
un dividende de 32 fr. 50 brut par action.
Au bilan réévalué au 31 décembre 1945
apparait une plus-value de.331.096.144 fr,
affectée a la réserve spéciale, La Société a
m'is sur pied un important programme de
renovation de son outillage, comportant
plusieurs tranches dont la réalisation est
actuellement en cours. Elle a pu d’ailleurs
enregistrer un mouvement de commandes
satisfaisant au cours de l'exercice, tant en
ce qui concerne la construction ou la Tépa-
ration de locomotives pour la SN.C.F. que
la livraison de matériel de ‘mécanique géné-
rale, notamment nécessité par le rééquipe-
ment de Rouen, Marseille, Séte, et I'outiilage
des sucreries. Des demandes restent ins-
crites a la cote pour la Francaise de Cons-
tructions Mécanigues « Cail » 3 1710 con-
tre 1.468. Les actionnaires auront, le % no-
vembre, a autoriser 1’élévation du capital
de 60 a 120 millions, ainsi que l'incorpora-
tion de réserves pour un montant maximum
de 380 millions. Cette derniére disposition
n’a pour le moment encore que le caractére
d'une autorisation de principe. Quant a
I'émission en numéraire, elle suivrait de peu
la réunion annuelle des actionnaires prévue
pour la fin de novembre en méme temps
d’ailleurs que Passemblée extraordinaire qui
ne réunira sans doute pas, le 2 novembre,
le quorum nécessaire. Les résultats de
Yexercice 1945 permettraient de reprendre le
dividende alors que le bénéfice de 1.081.433
francs laissé par I'exercice 1944 avait da
étre reporté & nouveau. Decauville, dont la
situation déficitaire va étre totalement apu-
ree, se hisse de 820 a 840 ; cependant, les
comptes de 1945 qui seront présentés le 29
octobre aux actionnaires comportent un-
ensemble de bénéfices dlexploitation de
11.095.485 fr. contre 4.142.240 fr. en 1944 ;
net, les bénéfices ressortent a 2.877.245 fr.
contre une perte de 22.962.190 fr. ramenée
de ee fait & 20.084.945 fr.; le Conseil pro-
posera de I'amortir par prélévement sur les
85.467.400 fr. de la réserve spéciale de
reevaluation ; ’assemblée aura en outre a
décider le réglement de 1'impdt de solidarité
partie en especes, partie par la eréation de
10.000 actions de 150 fr. Alors que lexer-
cice 1945 a é{é un exercice de remise en
route, 'année en cours doit voir se déve-
lopper, a c6té des fabrications habituelles
de matériel de mines et de “fravaux publics,
des constructions nouvelles. de remorques,
d’autorails et d’automotrices commandées
par la SN.CF.

La Compagnie Générale d’Electricité, dont
le capital vient d’étre doublé par la remise
d’actions gratuites, progresse de 2.695 2a
2.930 avec le prestige des fitres dont l'ex-
cellent classement s’inspire des satisfactions
tangibles qu’ils ont données a leurs por-
teurs. Relativement attardée, 1a Thomson-
Houston se contente d’une trentaine de
francs de heusese au cours de 830 qulelle
pourrait nettement dépasser. Les progrés de
IAlsacienne de Constructions Mécanigues
s'accentuent : on reste a 3.785 contre 3.395,
L’Alsthom, titre encore abordable, ne s'ad-
juge que quelques francs de hausse a 1.008.

Progrés des Compteurs et Matériel d'Usi-
nes.-a Gaz, a 2.200 Vaction O et 1.785 l’ac-
tion P, aprés leur assemblée exiraordinaire
du 15 octobre. Le Conseil a été autorisé 3
augmenter le capital en une ou plusieurs
fois dans. un délai maximum de cing ans,
jusqu'a un mentant tetal de 250 millions,
par la création d’actions; O.en numéraire ;
il a en outre recu tous pouvoirs pour pro-
céder & lincorporation ‘de tout ou partie
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de la réserve spéciale de réévaluation de
536.709.218 fr. et & la répartition d’actions O
gratuites a ‘eréer. I’émission contre espéces
sera réalisée dans trois semaines environ
au prix de 130 fr. par action; efferte titre
pour titre. Celle gratuite ne se présenterait
gue le 31 mars 1947 si le taux des taxes
fiscales de 16 0/0 actuellement venait a étre
adouci dans ce délai, Autorisation a été
également donnée d’émetire des obligatiomns
pour un montant égal ‘a4 celui du capital
engagé, figurant au bilan au moment de
T"émission. La Continentale pour la Fabri-
cation des Compleurs reste attardée a 512 ;
une amélioration nette des résultats est ce-
pendant a prévoir pour les comptes de
Pexercice au 30 juin dernier qui feront res-
sortir un bénéfice — contre une perte de
1.470.934 fr. Pannée derniére. Il ne sera pas
procédé, dit-on, a une réévaluation du bilan.
On retrouve soutenue a 1,065 la Maison
Bréguet, dont Passemblée convodquée pour
le 28 octobre se verra soumettre pour
P’exercice 1945 un bénéfice net, aprés dé-
duction de 1.119.669 fr. de charges finan-
cieres et de 6.640.664 fr. d’amortissemenis,
de 135.872 fr. contre une perte de 6 mil-
lions 334.055 fr. K précédemment. Du bilan
reévalué se dégage une plus-value de
90.067.380 fr. qui a été portée a une ré-
serve spéciale. L’assemblée extraordinaire,
qui se tiendra le méme jour, devra décider
d’'une augmentation du capital qui a déja
été porté de 18 a 30 millions au cours de
Vexercice 1945. Claude Paz et Silva s’ins-
crit a 700 contre 1.520, aprés détache-
ment mardi d’'un droit de souscription qui
se traite lui-méme a 895; il permet d’ac-
quérir au prix atirayant de 650 fr. une
action de 100 fr. offerte titre pour titre a
150 francs.

Au groupe de UYautomobile, Citroén
s’avance de 2700 -4 2.785, aprés cloture
cette semaine d’une augmentation de son
capital qui doit permettre a cette firme da
répondre pour sa propre part aux espoirs
industriels dont le Salon de ’Automobile a
eté surtout l'occasion. Peugeot, dont 1’aug-
mentation de capital .se poursuit jusqu’au
23 octobre, regrimpe de 1.700 & 1.735, ce-
pendant que le droit faiblit de 186 a 176.
Ford, en attendant -son assemblée -extraor-
dinaire du 25 octobre, la Société se prs-
parant, elle aussi, & augmenter son capital,
s’'immobilise vers 780.

Les Ateliers d’Aviation Louis Brégudd
poursuivent leur randonnée de 1.176 a-1.300
sur le fait de la convocation d’une assem-
blée extraordinaire le 31 octobre, a Yissue
de ’assemblée annuelle, en vue d’augmenter
le capital actuel de 52 millions par distri-
bution d’actions gratuites (une pour deux
actions anciennes) et incorporation par-
tielle de la réserve de réévaluation et par
émission contre espéces, afin de satisfaire
les droits des actionnaires empéchés  de
souscrire ‘a 'émission de 1942. Le bénéfice
de 1945 est de l'ordre de 5 millions contre
une nerte de 7.354.444 fr. en 1944, mais ne
donnera vraisemblablement pas lieu a la
distribution d'un dividende. Fermeté de ia
Société rancaise Hispano-Suiza a 4.230
T'action et 2.810 la part; réunis le 11 octo-
bre, les actionnaires ont d’abord apoprouvé
les comptes de 1945 et la revalorisation
partielle du bilan, portée & une réserve spé-
ciale pour 207.751.259 fr., et ont affecté aux
réserves le bénéfice de 24.624.000 fr. Sié-
geant ensuite en assemblée extraordinaire,
ils ont décidé le rachat des 85.000 parts qui
seront échangées de ce fait contre 57.200 ac-
tions de 500 fr., i raison de 2 aclions pour
3 parts. Le capital sera porté de 84 millions
a 112.600.000 fr., par prélévement de 28 mil-
lions 600.000 fr. sur la réserve extraordi-
naire. Toutes dispositions qui ont été
approuvées par- l’assemblée spéciale des
porteurs de parts. Enfin, pour financer de
nouvelles activités industrielles, en applica-
tion d'une entente passée avec la Société
Ford américaine pour la construction de
différents types, de moteurs Diesel pour ea-
mions notamment, les. actionnaires ont
autorisé la création d’actions de numéraire
pour un montant maximum de 250 millions
et ouvert une marge d’émission d’obliga-
tions de 250 millions. La Lorraine (ex Die-
trich) s’anime a 790 contre 775 et a 3.5356
contre 3.300, en attendant son assemblée
extraordinaire qui, prévue pour le 21 gcto-
bre, sera sans doute reportée au mois de
novembre A Pissue de 1’assemblée ordinaire
appelée a ratifier les comptes de Yexerciee
de neuf mois arrété au 31 décembre 1945 ;
on prévoit qu’a cette assemblée extraordi-
naire, le Conseil se bornera & demander la
confirmation des pouvoirs qui lui furent
conférés en 1943, de porter le fonds social,
actuellement de 7.894.000 fr., & 43 millions.
Les Magnétos R. B., en progrés de quelques
franes a 839, se disposent a proposer a I’as-
semblée extraordinaire du 24 octobre I'ih-
corporation au capital de 9.750.000 fr. pro-
venant de la réserve spéciale de réévalua-
tion et la création de 97.500 actions nou-
velles de 100 fr. qui seront remises gratui-
tement a raison de trois pour deux an-
ciennes ; le Conseil demandera en outre
V'autorisation d’augmenter le capital en une
ou plusieurs fois, de 8.750.000 f{fr., par
Pémission de 87.500 actions nouvelles de
100 fr. a sousScrire en numéraire. Depuis e
16 octobre, se traitent en Coulisse les 250.000
actions de 100 fr. de-la Société d’Applica-
tion des Brevets Cotal, qui' a pour’ objet
Texploitation ~de brevets concernant les
changements de vitesse éleetro-magnétiques
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ef électro-mécaniques. Introduites mercredi
a 250, aprés forie réduction naturellement
des demandes, dont Vafflux caractérise géné-
ralement les introductions, elles s'inserivent
en finale a 260. L’action S.A.T.A.M. s’en-
hardit a 1.259, contre 1.150, cependant que
la part se stabilise & 570 ; Vassemblée ordi-
naire, tenue extraordinairement le 16 octo-
bre, a ratifié les modifications apportées au
bilan de l'exercice elos le 31 décembre 1945,
gui avait été déja approuvé par l'assemblee
annuelle du 27 juin. 1946: Ces modifications,
qui résultent des réévaluations-effectuges,
ont pour: conséquence I'amortissement de la
perte antérieure de 1944, soit 6.712.990 fr.,
par prélévement sur les réserves ; compte
tenu de cette imputation, une réserve de
réévaluation est inscrite au bilan. pour
18.057.429, fr. L’assemblée exiraordinaire,
aui devait se tenir ensuite; a été reportée,
faute de: quorum, au 12 novembre, avec
méme ordre du jour; c’est-a-dire augmenta-
tion du capital de 39 millions a 54 millions
600.000. fr. par incorporation de réserves et
distribution,d’actions gratuites.

Brusque  avance de la Générale de Fon-
deries de 3.300 a 3.570. Si Vaction de la
Parisienne de Fonderies et Aciéries, dont le
Conseil proposera le: 28 octobre, a une
assemblée -extraordinaire, de racheter les
parts au moyen d'une incorporation de ré-
serves- au capital actuel de 4 millions,
somnole  vers 385, la part s'éveille a cefte
nouvelle a3 1.460 contre 1.425. La Francaise
de Matériel Agriecole et Indusiriel progresse
de 15.45 a 1.610. A son assemblée annuelle,
tenue le 10 octobre, a été soumis pour
l'exercice 1944-45 un bénéfice de 584.498 fr.,
contre une perte de 3.222.445 fr. précédem-

_ment amortie sur les réserves ; il a été
reporté & nouveau. Le marché des Forges
de Sirasheurg s'anime a 1.510 contre 1.405
sur Yannonce que la plus-value de rééva-
luation dégagée au bilan a fin 1945, qui
sera présenté a Passemblée du 30 octobre,
s’éléve a 208.586.213 fr. Les résultats per-
mettent la. distribution du dividende de
5 0/0, déja annoncé, et d’affecter 9. mil-
lions 718,074 fr. aux amortissements et
9.300.000 fr. a la provision pour renouvel-
lement.

Hausse des Anciens Etablissements A. Bi-
net - a 675 l'action et 1.950 la part, contre
622 et 1.805 respectivement : le 16 octobre,
les actionnaires ont tenu deux assemblées,
I'une, ordinaire qui, réunie a titre extraor-
dinaire, a approuvé la location de l'usine
du: Pecq & un. tiers, l'autre extraordinaire
qui a. ratifié les' résolutions prévues par
Passemblée du 29 juillet dernier concernant
la conversion des parts en actions a raison
de 3 actions pour 1 part et la distribution
partielle des réserves comportant la remise
gratuite de 3 actions nouvelles pour 5 an-
ciennes. Aprés. ces opérations, le capital se
trouvera porté .a 24 millions.

Dans le clan des affaires transformatrices
de métaux autres. que le fer et l'acier, la
Franeaise des Métaux chemine simplement
de 4.385 & 4.400 ; les résultats de lexer-
cice au 30.juin dernier permettront de faire
proposer: & 'assemblée du 28 novembre un
dividende de 95 fr. par action ancienne
entiérement libérée et de 82 fr. 50 par action
nouvelle libérée de moitié, alors qu’il avait
été seulement réparti l'année derniére un
dividende de 45 fr. par action ancienne par
prélévement sur les réserves,

MINES METALLIQUES

Ie Rio Tinto a fait 'objet de nombreuses
transactions en hausse et termine a 6.850
venant de 6.240. Tharsis s’améliore fran-
chement a 725 contre 691 la coupure de 25.
Les Pyvites de Huelva sont cotés a 4.100
aprés l'avoir été la semaine derniére a
3.450, Le Boléo, qui parait avoir repris une
nouvelle vie, s'avance 3 236 venant de 218.
Huaron est activement traité en hausse a
8.495 et 8.375 laction de préférence A. Nal-
tagua fait preuve de fermeté prés de 480.

Penarroya fait montre de bonnes disposi-
tjons a 1.474 contre 1.449. Aouli, qui a, le
15 octobre, a la fois detaché son coupon
n° 9. (30 fr. brut, 17 fr. 70 net) et com-
mencé la distribution d’'une action nouvelle

gratuite pour trois anciennes, est coté un,

peu, au-dessous de 6.000 a 5800 le droit
valant 1.830, ce qui représente au total un
gain de 600 fr. sur son cours de la semaine
derniére de 7.075,

On s'attend a un relévement du prix du
zine aux Etats-Unis d'un cent par livre qui
pourrait, peut-étre avoir une répercussion
favorable sur les prix a lextérieur. Actuel-
lement, le prix de la livre est de 8,25 cents
aux Etats-Unis, alors qu'au dehors: il est
d’environ, 10,25 cents. Guergour progresse
de 6.505 a 6.800, en attendant les assem-
blées ordinaire et extraordinaire du 21 octo-
bre, dont nous avons parlé la derniére fois.
Les Exploitations Miniéres en Tunisie ga-
gnent également du terrain et sont deman-
dées a 280 I'action, le dixiéme de part l'étant
a. 1.900.

La Conférence internationale de 1'Etain,
qui réunissait, a Londres, des représentants
de la Belgique, de la Bolivie; de la Chine,
de la France, des Pays-Bas, du Siam, des
Etats-Unis et de la. Grande-Bretagne, sest
séparée vendredi dernier. Elle a estime
nécessaire le maintien du systéme actuel de
la répartition du métal disponible entre les
pays consommateurs par le Comite de
I’Etain de Washington, tant qu'il n'y au_rait

pas excédent de, production, c’est-ardire
pendant. deux ams encore environ, Les
chifires que nous avons donnés la derniere
semaine, d'aprés le Comité de YEtain, gar-
dent leur valeur. Cependant, la Conférence
les a jugés plut6ét optimistes, la consomma-
tion pouvant, d’aprés elle, s'élever & 190.000
tonnes et la production ne devant atteindre
200.000 t. que dans le courant de 1949. Il
s'agit, bien entendu, de prévisions qu’il est
toujours loisible de discuter, et qui lont
été, au sein méme de la Conférence, notam-
ment par le délégué des Etats-Unis. La
Convention internationale de 1'étain devant
prendre fin en déecembre prochain, la Con-
férence a recommandé la création par les
gouvernements intéressés. d'un. Groupe d'é-
tude de Yétain, qui examinera périodigue-
ment la situation statistique du métal.

Tekkah franchit e cours:le 6.000, venant
de 5.605. L’assemblée extraordinaire, qui
devait statuer -sur une augmentation de
capital en numéraire, a été renvoyee au
5. novembre, La part progresse de:son coté
a 16.745.

Kinta déborde largement le cours de-6.000
4 6,200 venant de 6.050, tandis que la jouis-
sance s'avance. & 5.950. aprés 5.800. Les
Etains de Bayas Tudjuh ne font que repro-
duire leur ancien:cours.a 3.170. Ce serait la
société francaise de Malaisie gui aurait été
1a moins éprouvée; malgré des. dégats impor-
tants. Une assembiée serait tenue avant la
fin de Pannée. Les: Eiains du Haui-Tonkin,
a.3.800 aprés;3.500, montrent de bonnes dis-
positions, bien gue la situation: politique de
la région paraisse. eneere assez, coniuse.
Tavoy Tin varie peu a 123 la coupure de 25;
T'unité n’a pas été:cotée depuis qulelle a, été
demandée; a 165,

L’Equatoriale de Mimes continue sa car-
riére ascendante et atleint le cours de 1.950,
activement traitée, conire 1.785; la part, for-
cant 'allure, gagne environ 1.500 fr. & 14.200.
L’Oubangui Oriental s’immobilise autour de
3.870 laction, tandis que la: part bondit a
36.600 venant de 30.650. Liteho, qui exploite
des gisements auriféres au Siam; est deman-
dé a 480.venant de 380. Moeupia est sans
grand changement prés de 600,

L'Omnigm- Neord-Afrieain bondit a 7.100
venant de 6.500, pendant que la part, le
titre le plus cher de la cote, s’élance aux
plus hautes altitudes- a 500.000, gagnant
pres de 70.000 francs.

Les mines. de fer nord-africaines sont en
effervescence. Djebel-Djerissa; qui avait
dii céder. du terrain la semaine derniére,
repart de I'avant dépassant le gours de 7.000
4 7.100 Y'action de capital, la jouissance sui-
vant 4 7.000 contre 6.130. Les comptes de
V'exercice 1945 seront présentés a l'assem-
blée du 29 octobre. Ils font resgsorticr un
bénéfice brut de 63.636.838 fr., dans lequel
les. produits de Vexploitation. enireni pour
2.093.064 fr., les intéréts, escomptes. et com-
missions pour 53.338.918 fr. et les produits
d’exercices. antérieurs pour 8.204.855 fr. Le
bénéfice net est de 42.772:147 fr.. aprés
déduction des. charges, amortissements et
provisions, ainsi due du._ solde déhiieur de
Vexercice 1944, qui etait de 1.572.797 fr, Le
Conseil proposera la répariition d'un. divi-
dende brut de 76 fr. par action de capifal
et de 70 fr. par action de jouissance. Quenza
reprend vigoureusement aussi a 7.700 contre
7.225 1'action de capital, la part progressant
proportionnellement meins rapidement a
32,360 contre 31.350. Mokia-el-Hadid, a
26.000 contre. 23.400, est, également en vifs
progres, la jouissances'avancant au meéme
rythme a 25.490 apres 22,840,

Les mines de.  fer métropelitaines,  sans
progresser: a. aussi.vive allure. témoignent
de bonnes dispositions, Anderny-Chevillon
s'améliore & 3:349 conire .3.259: Segré est en
reprise trés, nette: a. 439 venant de 405.
Fillols est mieux a 1.520' contre 1.400,

CHERBONNAGES

L.es marges du  commerce charbonnier,
que: M, Marecel: Paul; voulait comprimer
pour- éviter- une nouvelle augmentation du
prix. du charpen, viennent,; au contraire,
dlétre- relevées-a la- suite: de la gréve dé-
clenchée par les iniéressés, aui, d’ailleurs,
ont fait la; preuve-aue leurs;revendications
étaient. justifidées: Il slemsuivra, une. l¢gére
augmentation du prix. de venie de 8 fr. par
50 kg. environ. Le prix de revient a la mine
doit. étre. déterminé. pour le 15 novembre.
On. dit que les Charbonnages de France
auraient sollicité une subvention de 100 fr.
par tonne et; une somme supplémentaire de
144 fr. a titre d’ ¢ avaneces:,

1.es charbonnages ont: été. encore plutdt
faibles- dans l'ensemble, bien: que- quelques
valeurs se soient redressees. Béthune a con-
tinué de faiblir a 1.900 contre 1.930. Aniche,
au. contraire, reprend: a, 1.580 aprées 1.505.
Lens s'améliore a 745 aprés 705, Marles 3
750, aprés 710, Liévin, qui était offert a 400,
ost demandé a 372, Dourges. est coté 1.600
aprés avoir, été offert a 1.645. Saint-Etienns
est toujours offert a 425. Blanzy se tasse a
1.782.

Les Charbonnages du Tonkin, a 2.720 con-
tre 2.600, manifestent de bonnes dispositions,
de méme que Dong-Trien & 345 contre 322
Cependant, ces sociétés ont leurs exploita-
tions dans la partie de 'Indochine ou notre
autorité peut le moins se faire sentir,

La part Djerada, qui walait 18,000, est
ramenée a 15.400. Czeladz se replie de 6.540
a 1.415.

VALEBRS DE PETROLE

La‘ Franecaise des Pétroles a continué ses
progrés a 2.375 contre 2.220. La promesse
d’action nouvelle, un peu plus avantageuse,
cote 2.270. On préeise. au sujet du contrat,
dont nous avons donné les grandes lignes
dans notre dernier numéro, que l'option
consentie a la Francaise des Péiroles par
la. « Pantepec », porte soit sur la moitié
des intéréts de la « Panfepec » dans ses
contrats avec la €reole Petroleumn et avec
la Venezuelian Atlantic Refining, soit sur
la moitié des intéréts de la « Pantepec »
dans une Compagnie de 1'Etat de Floride
possédant, par l'intermédiaire d’'une filiale,
des baux sur plus de 4 millions d’acres de
terrains pétroliféeres dans cet Etat. On dit
d’autre part que le parti communiste au
Venezuela s'est déclaré partisan de la natio-
nalisation des terrains pétroliféres. Mais,
comme on estime que ce parti ne disposera

que de quelgues sieges dans la prochaine as-

semblée, cette menace ne parait pas sérieuse.
1l n'en: est peut-étre pas de méme des com-
plications politiques qui pourraient surgir
dans le Moyen-Orient, d'ou la Compagnie
tire son ravitaillement principal. La Stan-
dard: Francaise des Pétroles est également
en léger progrés a 3.350 contre 3.306. Elle
continue a récupérer le matériel qui lui
avait été enlevé par les Allemands. Elle
avait déja rapafrié, comme nous l'avons an-
noncé, du matériel de distillation des huiles
de graissage. Elle fait. revenir en ce mo-
ment a la raffinerie de Port-Jérome une
unité de cracking. Pechelbronn: s’avance a
1.‘}50 contre 1.325. L'excédent d’exploitation
s'éléve, pour 1945, a 36.044.671 fr. contre
1.370.843 fr. en 1944. Il comprend les résul-
tats de la gestion allemande. On trouve,
d’autre part, au crédit du compte de profits
et pertes, 1.538.177 fr. conire 166.900 fr. de
plus-values sur cession d’éléments d’actif
immobilisé, 1.463.:651 fr. contre 168.529 fr.
de revenus du portefeuille, 2.391.605 fr.
contre 2.055.133 fr. d’'allocations profession-
nelles (Pool), 5.932.010 fr. de reprise sur
les provisions pour pertes exceptionnelles,
12.833.499° fr. de régularisation de provi-
sions, des, recettes et divers et le report an-
térieur de 211.254 fr. I est déduit de ce
total de 61.017:926 fr., les frais géhéraux et
charges diverses, les amortissements et pro-

wvisions,, et il subsiste un solde créditeur de

12.295.,948 fr., comme nous l'avons deja an-
noncé. Un dividende de 6 0/0 sera proposé
a l'assemblée du 25 octobre ; une somme de
5.383.695 fr. sera reportée a nouveau. Le
dividende de 30 fr. brut sera payable le
1er ‘décembre, Les Raffineries de Péirole de
la Gironde sont coteées; 275 a Bordeaux:
I assemblée du 15 octobre a approuve les
comptes de l'exercice 1945, faisant appa-
raitre un déficit de 1.404.430 fr. Une assem-
blée extraordinaire a décidé de rendre obii-
gatoire la. mise au nominatif des titres de
la Soeiété.

La Compagnie Industrielle .des Pétroles
est demandée: a. 1.360, aprés lavoir été a
1.175. La réserve de réévaluation, dont nous
avons parlé le 4 octobre, s'éleve exactement
3 567.169.153 fr. Au.méme bilan, les immo-
bilisations. figurent pour 1.715,106.112: {ir.,
avec, en, regard, des amortissements pour
un montant de 1.188.282.517 fr. Les valeurs
réalisables a court terme s'inscrivent pour
198.501.504 fr. et les valeurs disponibles
pour 106.003.442 fr,, alors que les dettes a
court - terme s'élévent a 316.723.509 fr.
I’exercice au 31 décembre 1945 s'étant
soldé sans . profits ni pertes, comme nous
Pavons déja annoncé, le bilan ne fait état
que du report antérieur déficitaire de
43,183,721 fr.

Les revenus divers de l'exercice 1945,
pour la Société roumaine Concordia, se
sont élevés a 25.480 millions de lei, conire
6.465 en 1944, Compte tenu des frais géné-
raux et dexploitation, de 4.111 millions
d’amortissements. et de. 1.085 millions de
réserves, l'exercice se solde par un nouveau
déficit de 388.348.000 lei contre 370.286.532,
portant ainsi la perte totale a 705.039.000
lei. A lassemblée, tenue au mois d’aout, il
a été annoncé qu'un important paguet d’ac-
tions, auparavant propriété allemande, était
passé aux mains de I'Etat soviétique. Pen-
dant l'année 1945, la Compagnie, tout en
procédant a la réfection des installations
détruites. par la guerre, a pu réaliser et
méme dépasser le programme de forage et
de production gu’elle s'était fixé. Les, ventes;
de produits pétroliers ont porté sur 145.871
tonnes a lintérieur et 409.462 tonnes a l'ex-
portation, ces derniéres presque entiére-
ment destinées a I'U. R. S. S. Les prix de
vente, maintenus 3 un niveau inférieur aux
prix de revient, expliquent les déficits des
deux derniers exercices. Les centrales élec-
triques ont vendu pour 4.213 millions de
lei de courant. Le département minier a
produit 110.350 tonnes de charbon et 35,9
kilos d'or. :

A la suite de l'armistice proclamé aux
Indes Néerlandaises; le marché s'était trés
sensiblement ameélioré a Amsterdam, et la
Royal Dutch avait progressé de 336 354
florins; mais elle est revenue depuis a 342,
ce qui correspondrait a environ 14.390 pour
le dixiéme. On annonce que les raffineries
de Pernis, prés de Rotterdam, qui avaient
été détruites par les Allemands, sont de
nouveau en pleine activité. De mai 1945 a
aolt 1946, la production a été de 1.993.000

a
a
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tonnes contre 1.990.000 tonnes pour l'an-
nee 1938. Les usines disposent de 200 ré-
servoirs d'une capacité de 600.000 meétres
cubes, (comtre 300, pour 765.000 meétres
cubes avant la guerre).

La Mexican Eagle. a poursuivii son
avance a 328 l'action ordinaire, coupure de
25, contre 295, de méme que la Canadian, a
665 contre 623 la coupure de 25. La Shell
est également en progrés modérés a 2.085
contre 1.965. La France-Wyoming a gagné
200 fr. a 2.295.

CEOGUTCHOUCS ET VALEURS COLONIALES

(':)n: s’attend & ce que Sir Stafford Cripps,
président du Board of Trade, fournisse, au
cours de la semaine. prochaine, quelques
détails sur les conditions de la réouverture
«‘ju marphé du caoutchoue. Les discussions
a ce quG}' se poursuivent activement entre
les. représentants du Board: of Trade et
V'Association. des Négoeiants en- Caoutchouc.
L_es stocks de caoutchoue détenus en Malai-
sie par les commercants et dans les ports
totalisaient a fin septembre 105.038 tonnes.

L’amélioration est générale sur les wva-
leurs de plantations indochincises. On doit
¥ voir leffet psychologique produit par
'annonce du vote de I'Assemblée Sia-
moise favorable a la rétrocession des pro-
vinces enlevées en: 1940 a 'Indochine. Les
relations entre le Siam et 1’Union. Indochi-
noise: pourraient ainsi redevenir normales.

L'Indochinoise de Plantations d’Hévéas a
gagné le cours de 900, dernier coté, aprés
862, le cinquiéme de part s’améliorant a 930
contre 875. La production, pour le mois de
septembre, a été de 230 tonnes de caout-
chouc. Depuis la reprise de la saignée en
avrily- le total s’éléve a 1.043 tonnes. Lies
Caoutchoucs de VPindochine, qui étaient
revenus a 1.805, sont demandés a 1.900, le
dixieme de part reprenant vigoureusement
a 18.000, aprés son effondrement passager
a 15.200. La part Kratié, venant de 2:900,
est demandée a 3.275. La part Xuan-Loe¢ en
appelle de sa récente baisse & 6:310' et gagne
600 fr. a 6.900.

La Compagnie  Francaise des Cultuzes
d’Extréme-Orient est en reprise.a 610 contre
520, la part gagnant 200 fr. a, 1.875. Les
comptes de 1944 seront soumis a4 une assem-
blée qui se. tiendrait dans le courant de dé-
cgmb_rg. Bien que leurs résultats soient bé-
neﬁc;au‘eg et puissent sans doute permet-
tr'e_l_a répartition d'un dividende, aucune
décision n'a encore été prise a ce sujet. Le
Conseil devra tenir. compte, en effet, des
conditions - dans: lesquelles s’est déroulé
V'exercice 1945, Il semble: que la . Société
dispose maintenant de la main-d'ccuvre né-
cessaire,

La Compagnie Francaise du Haut et du
Bas-Congo s'approche du cours de 600, ve-
nant, de 530, pendant que le vingtiéme de
part, de 15.000 s’enléve a 17.750. Les por-
teurs de parts doivent statuer le 30 octo-
]Jrg sur leur division en centiémes. Les 130
millions: qu’ont’ procurés a la  Société les
opérations financiéres récemment effectudes,
\(ont lui permetire d'intensifierr ses: diver-
ses productions. Ouire l’huile de palme,
rapportant un: bénéfice brut de 8.000 fr.
C‘FA par tonne — produection qui. va étre
equipée avec des moyens plus modernes: —
la. Compagnie récolte du caoutchoue, du
51§al,._du copal, ete., et exploite des comp-
toirs: a Brazzaville et dans tout le Congo, de
méme gu’au Congo belge. De plus, des pros-
pections miniéres ont été entreprises, qui
ont révélé la présence d’or et de diamants ;
elles vont étre intensifiées. Enfin, sur. les
400.000 hectares-de sa concession, il existe
175.000 ha. de foréts non encore exploitée.

La Forestiére Sangha-Oubangui reste prés
de 340: Les comptes de lexercice au 31
mars: 1946 se soldent par un bénéfice net de
2.629:063 fr. C.F.A., faisant avec le report
antérieur un total de 4.031.043 fr. C.F.A. Le
Conseil propesera a l'assemblée du 15 no-
vembre de reprendre les répartitions avec
un dividende de 6 0/0. Pour l'exercice: pré-
cédent, le bénéfice de 1.671.791 fr. C.F.A.
avait €té affecté a des réserves et provi-
sions. Peyrissac est en vif progrés.-a 4:450
venant de 3.700. Le Conseil a décidé de con-
voguer une assemblée générale extraordi-
naire pour lui proposer une augmentation
d!g capital de 43 a 100 millions, d’abord. par
V'incorporation de 7 millions de réserves,
portant ainsi la valeur nominale des: titres
de 430 a 500 fr., et ensuite par 1’émission
en numéraire de 100.000 actions de 500 fr.
Maurel et Prom s'améliore  a 1.270° contre
1.205. La Francaise de P’Afrique -Occiden-
tale en fait autant a 8.675 apreés 8.375.

La Générale des Colonies est en progrés

a 2.880 contre 2.480. La Générale du Maroec.

se contente de s'établir confortablement au-
dessus de 8.000 & 8.250. La Compagnie Maro-
caine est simplement mieux a 4.750. Les Ta-
pa;:g Galoz Maroce continuent de se raffermir
a 70.650.

La Cotounidre du Niger, qui s'était repliée
i 675, a coté T705. La Cotonniére Eguato-
riale a été offerte en baisse a 2.700 ; la part
a été traitée a 3.505 au cours de la semaine.

La Marseillaise de Madagascar regagne
largement du terrain a 14.000 contre 13.400.
La Lyonnaise de Madagascar s’améliore
légérement a 1.330. Les Plantes a Parfum
ge I:lggétgascar sont sans changement autour

e 1.600.
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Sté Fin. Cuiv,, Pyr,
.| Sté Fin, Est-(Sof.).
§té Fin.' Expli Ind.|2
;| 8té ‘Fin.' Fse et''C,
3| Sté Fse Boue Dép.

—'250'f, p., nom,

518té Fse Rep, et D,
;|Sté Gle Als.. Bgue.
5|Sté Mars. Cr.ind.C.
;| Sté Nane, de Créd,
;| Entrepr. ' (S.-Cpt.).
45|Union Europgenne.
Un.Fin.Extr.-Orient.
;|Union Ind. Crédit.
j|Union des Mines. ..
G| Fonc., France (Cle) [480
Func, Lyonnaise, O_|3
- — Achi'P.

Fone. Paris‘......

Généra!e Fonoiére.

f— — parts.|2
Immeubles “France.|25
— de “Paris. .
—_— —_ nouv.
— — 1/10® pt
5/imm, Cpt. C. CGréd.
2| imm, Ind. Batim.
- - parts.
Imm. Mars. (Sté),
— — jouis.

La Concorde; nom.

h — ' (Vie), nom.,
j|Ewrope, nom. ..., ...
Fongitre(Cap.), n.
— (Ine.); ‘nomy;
— “(Transp); '‘n.

— = AsgfrREastN.
Gén. AsSur,” (Acc.)
.| Lloyd'France- (Vie).,

Montle (Inc.)}, nom.
i | — (Vie);/mom...
..|Monde-Compl,, mn.:
/4G MNord (Le), cap., n.
4 —“"(Inci), nont..
3 | — (Vie), nom.,.
JiPaix“(Accid:-Inc.)..
Pztemeile (Ine.), n.
— L= (Vie);-nom:1.
Patrimoine' {Ac.);n.
—- (Vie), nom.i.
Préserv. (Ac.), nom,
—."(Vie), mom>.
s|Prévoyarce (Ac.) c.
—  (Accid.), -ce.
—  (Inc,), nom:;,
/ — (Vie), nom..,
7/4G|Provid, (Ac.), nom, L
7/46] | —  (Inc)), ;nom.. 4 Nord, cap....
5 Héassur. (Les) act.
j| Nord-Est' (Second.).
3| Orleans, ' jouls.: ...
| Ouest, ‘jouisi. ... ..
il Quest-Algérien
G| Paris;“p'Ind; 'EL

Réu.Fse As.Un.R,n.
5|Secours (Ac.cap.)n.

—  (Inc)), ‘nom:4
— (Vie), nom.;

42| Baue "Hyh, Fr.-A:g.
68, Ind Afr.Nord. n
i1 Baue ‘Intern. Gom.
B, Fr-Jap.125f.p.n,
31 B. Nat, Fr.C..nouy.
3| Baue Paris Pdys-B.
Baue Fr,-Pol,,'nom,
i|Bque Transatiant,.
i|Bgue Union Paris,
Cais. Lig. Aff. M. n.

— Fono, Alg~Tun,
— Fono, Col.Bgue
Fongier France, n.|7

— - parts:| 500
— ' Fonc. Orient.|2
— — parts; |2

— Moh, Indoch.
3/7 /4 — - parts.
7(4Gl— du Nord ,...... D, Rnum 2508: 12687,

5| Magas. Gén, Paris, | ¢

Parc de ‘Bercy..
Eaux (Gle'des). .

— — jouis.
—_ —_ anc,
j|Hydro-Energie

5|immobilia . .......

peEvi

Fore,'Im."V, "Alger.
Fourmi lmm,, nom;
= 84701-100000

Imm. Paris.;  nom.

Imm, Paris Départ.
L'Industrielie Fonc,
3| Omnium Imim, Tun. |5
5| Rente Fongidre ...
G| Séquan. Fone.Im. B

s i FR st d e

CANAUX

f Suez, CHDF e viavs

—  jouis.
— part
— ~1/5! part civ.

GHEMINS DE FER;

TRAMWAYS

i| Annait.Lérouv.-Sed.
4161 Annuités' ‘Nord.. ...

ifAnn, Orl-Chalons,.
3

Alg.*(Ch. fer Rte).
— — prior:
— A pro200cfr.

3| Bohes-Rhone (Rég.)

Bucni-Ayres (Pr.de)

i|Gamarg ! (Ch.fer).[*

— jouis:

16| Gol. Fses (Ch. fer),
4,|Dakar a St-Louis,|4

— jouis,

8 Damas-Humf.‘m

- — jouis.

1G De:zartcmenl'-mx
;| Econontigues; p., n.

- cdu ' Nord,
— act. de prior,

41 Est, jouis, ..
31 Est-Algérien
| Est de Lyon,act.pr:

— ord,
Fr. -!leller.. Gh. Fer,

i | Hérault, ! ord. 501.r,

— priviI. ......

indoch, et Yunnan,
Lyon;*jouis.=......
Marce  (Ch. fer), c

—. B jouis,

Metmpomam. cap:

= Jouis,

Maus. 'Ch. fer 350f.r
Midi, ‘jouls. ... ...
Nogentais (0. fer).

Jjouis,

— jouis:

- - — part.

Pierrefitte, Caui.Luz
Provence (S.Fr.).0.
Rosario-P.-Belgr,, o

- — prior;

St-Etienne-Firminy.
Santa-Fé
Secongi,

Sud-Ouest:~, . ......
Tanger-Fez;'nom.. ,
i| Tunis (Bone-Guel )

— — jouis.

i|Vicinaux (Bh. fer)
Voies Ferr. Lanties,
Wassy a St-Dizier.
Tram. Algérimouv.

e — cap. '3/4
_]Oul“

T: am, Amue'ts. cap:

— = jouis.

5| Tram, ‘El. ‘Angers..
5| Tram, D.-Sévi pr..
ElLLilie-Roub.>Tour,
Tr.ELOm.Bordeaux

-— - jouis,
G Tram. Est-Paris, 0.
- —_ prior.
- - jouis.

: Tram. (BIE Gle Fse)

— e jouis;

/46{Tram, " Indoch.,cap;

= by jouis:

i| Tram, Nice, “Littor.

- — privil.

Tramways d’Oran.
Tram, 'Paris” Seine.

— jouis;

. Tram (Paris), cap.

—L e JoI{ise

Tram de ‘Rouen.

- — Jouis

2 Tram, Tunis, 500 £,

- - 100 fr.
-— — jouis.

i4/Tram, Var et Gard
< Tram. de Shanghai

DOCKS, EAUX

46| Docks” Entry Havre

— Jmus

—_ - junls
— Banl. Paris..
— — jouis:
— p° ’Etranger.
—  Min, "B, Mer.
— Bourboule,jce,
— Min.Evian-l.-B,
—"del Vals ..
— Min, Vittel..

— jouis.

— ' oti @ 1'0Zone.| 4vs
[4G| Lyonn. de$ ‘Eaux.:

= act. O, jeg
L=t agks P.

Vlchy (Et Th.), A
B

Eaux lnduchme

= S nouv,
= —i jouis,

\ ELECTRICITE

* Valeurs nationalisées

[AG| Air ‘Comprimé.....
(45| Algér, Ecl. et Force
Alsthom *..........
Applicat.! industr..
*Biterroise Fee, act.

== 1/40° part

31 *Bourguig.’ Energie.

— ©300.001-450.000

i|Ganles Télégraph..

*G.P.DJE. ...,

)| *Distr, d’El. Ouest,

/46 *El, ‘Foe! Eli" Paris;
G461 Edison (Gie CGont.). 11
i — .- parts. |3
5|Gie Gén. d'Electr.. |2605
§] j[*Elect. Ind, “(Cie)..

1.000.001-1.400.000

i|Electric. Beyrouth,
e — Jouis. |5
4|*Electr. de Caen..

et — 1831
= 1946....

[46]*El, et Gaz B.~Mos.

50 fr. p. nom.,.
1/10s" part.ii..e 5

/48{*El, Gaz'Nord, act.
6 — — 1/10 p.

3| Electr, Strashoury,

J{®En. EL Riin
U1*En. ‘EL. Rh.-dura.

G| *Est-Lumiére
) |Exploit.  Eléotr.. ..
G{*Force et Dist, cap

_Jdi *F.-Lum.' Pyrénées!

*Fces' ‘Motr, Agont.

Gle Etfect.: (Nancy):
*Havr., d'Energie’’

| *Hyd~El. “Auvergne

i1 — Savaie.
i

G |i'!dl!:=t El.(Gle p. I )
45} Ingustria “et For
it industr,) 'd’En. F'

*Lorraine  d'Electr.

4| Maison Brégust
/46| Maroc. de- Distr.'O
16| *Nant. ' Ech-Fce; O

(SR

DO 00 00 =1 =1 = W= = = b=t = 3

'» *Nurd-'.'.um ere
i Omnium Lyonnais.

]

5] *D.—Pans (0-Lum.,)
i|Paris’ ‘et' Rhdne,

-1h Parvillée “Fres -Cie.
h *Pyrén; : En, " El.. ..

)| Badin Fils, 1.000 fr.|:

- | Cotonniére Niger, .

) Filat. ‘Filter, Foe. .

I GasedoA, . .. il
— partsyio. ..
ol Gillet=Thaona™ ,....
— 1/10¢ part.

//4G|1Le Blan et Gio.
= Pérennhies(ﬂgachc)

— —_ parts.

— — parts.

i|El. Ouest ‘Africain)
i|*Electr. de Paris; ..
pe

— — 1108t
— part:

6l F—
G{*Eleot.~Seinel.. ...
D keick

*Eleot, Loire-Contr,
”-‘er‘irique Nord..
— - TIon' LI)
Elec!r. Entr,, nottv.
_ — ancu

— 1/1¢¢
#Centr. En.' Electr.
S — tonouv,
= - jouis.
%En. EI, B -Loire..
— . 250" 1r;

“|*En_ Eleg, Hte-Gar.

nos §0.001-130.000.
- — parts;
— 24.001-67.340

)| *En.’ EL 'Litte Méd! |

En, El, 'Maroo, B.

=z parts i

16|*En, ‘E. Nd“France

*En.'EL 0.-:—rancm

nos 200.001-360.000

*En. El 'Sud-Ouesi.

7 t‘: *En. - Industr.,’ 500.

== — 100.

i| Entr, Elect: (G, d')

*Est-Elestriqus . .. ;
nos 80.601-120.000.

— . 48.001-91.000.
- - Jjouis:
*Force et'Lumiére.
— act:'150 .

— — nouv.
—_ parts.

*Forces Metr. Est.
: — Ht-Rhin.
— Rhéne,
— Selune.
— Truyére |-
— Vienne. |

jouis

.- Bi-Pyrén.
— NOUV.

ndochin.- ’Electr.
jouist

parts
Lamncs (Ciedes), p :

— paris.
parts|:

— 1/4 payés,niom,
— parts

— 1/108 part.

4 Rad.-Franne, s;r B

— jouis.
—_— parts
Radiologie(Gie Gle)
— act."B
Radio-Maritime - ., .

Gl Radio-Orient ...

_— parts

28 I' 4415ect. Rive Gauche

parts

"'.H Sign. et Ent. Elec.
Société Gramme.
*Sud-Electrique

“{ 1,’-1(1 *Sud-Lumiére .....

-— parts

-iu Télégraph. sans Fil
,1/7/46{Thomson .........
2/ 1’10 *Toul. Bazacle,priv.

—  priv.nouv,
— parts|g

‘lwll *Trav. Ecl. et Force
*Union d'Electricité
W

— Electrigue.

bi* —  El Centre.

Un.E.Fin.(Unelfi)..

G|Union Houill, Elec,
i Hyd.-Elect.
6l *Versaillaise Tram,

-— —:" jouls,

= EILATURES

— (en-1liq.).

Coton,  St-Quentin

Dollfus-Mieg ...
— 1000 fl
- 500 fr, am.

Fil.  Rég,’ Fourmies

Guillemaud ainé...

Ind. T. Allart,Rous.
— ]ouls

ln:lustr:e Textile.

— 250 fr. remby;

Tricotage Ariége...

80| Usines Cliff, jouis.|j
OlVautheret, Gr, et L.|o5-

= —  parts

Wittenh. (Fil.),cap.
SOV Joudsy

GAZ

i *Gent.Ecl. G, Lebon |:

= — nouv.

El,, Eaux Macfng.“,
i| *Elestr,” Marseille.

"'En'r"“re Eclairage. |43

*En, ‘El, Meuse-Mne -

¥En," EL! ‘Rouergue.| "

Saint Fréres......|a25
)| Seie (La) ........
6|Soier. F. Ducharne.
46 — 1/10° ‘part, |o

i| Tapis,Gouv.(M. Fr.)
-- | Teisser, Harlachol:




LE POUR ET LE CONTRE

= 1 T S T X e T e T S R P P A D T P e T —
Seoir - T CAOUT
11/6,’%& ‘nnger'e _Sc' jouis.{ 2750 - f92u 13/6/46 :Aninhe ...... .. |1505 2/11/39|P, Quats Ent. Beyr:|137004n|17200 cHoucs s nouv 045 "00
* i \ 5 o 3 i 905 ] — EIZ AR AR e e e 2 s san] P20 wal]
igfg;p: jgorian zaumre{.'i:'. i?-% 500 lmig 'g:‘;;\';y ....... oo | 90 J&q’ oA BC Port Rusarm500 fr. }g:li:({))m 56%3 gllali'lu}u; g;;it:usrllg: R ukr)o 7245 ..| 2/3/44|Fournier, Oster,cap 14()5 1605dm!
507274 | *Continentale Gaz. 150 A bty P o G S v 20;11/‘“_; L e | A 21,’11#* AOUL . I fui";:}r, 1900 ..} 2/3/44 —. Jouls. ...|1165 [1380
1/7/46| TEclair.Chauff.F.M. fiih 1200 117 /46 = jouis ; nL' of| 26/3/46|P. Tunis, Sous 'Stax B2 (‘-""' 5| Kompo ’Th JENC | 1B (A5 Eoweq ot hodes. 4080 076
18/1 /41| Eclairage Bordeaux. “g? of 96 of | 10/7/44[*Carvin ..... : a o [ Mt ol o] ()m”i(j‘ i on{:t‘ai‘.t .,”—u-J 17/7/44|Fr, et Sign, Westin.|5825 .. 15%60 ..
1/8 /44| ‘Eclairage d. Villes "50{‘1 of | 860 of| 12/6/46|*Courriéres ....... 562 A e ik ”1:,';44 Cult, Tropicales 6 255 ..| 29/8/46) Gaillard (Etabl)...(3280 ..}.... .
156 /41| *Eclair.Ch.p. o Gaz. ‘721 710 | 24/6/45|*Dourges £]1645 of TRANSPORTS il LRSSt 200 S| 16lTABLGRYCIR SIS a0 SR O
ity = e 8l s1s | olpinfeEsearoeg CLL1100 of 200 o ountop ... 2" b e R N
30 /6744 *Fusion des Gaz.. g5 ..| 825 .. 25/1/46] — nouy 1/7/46| Autom. de Place. .. 2 ;|Hév. Tayninh......| 2020 |[3150 .|.0.. oy Gds Tr.Bét. A éap' | o
17/6 /45| "Gaz et Eaux......| 885 .. 83b 17/7 /44| *Graissessap ...... 169 fiplgl  — 5 = parts k I-J’lfih — — 1/ part|19100 {20000, ] "3i67d5 AL A -] 844 856
9/6 /45 * — EL (C. Reun.)| G645 618 ..| 27/5/46)*Grand-Combe ... [1050 of |1060 of{26/12/44] — Postales 17/7144| Ind. PI” Hevéas 862 900 ] R /45 = J v vaa| 810 900 . .
Siaja|* — Elestr. Mars 3/6/46| *Lens 705 | 705 los/i2/a4] — 50 £ s Bttt fro LTS s ; 7/8/45| Hamelle (Et. H.).[16050 18900
17/4 /49 » "5 11314 Sty UG Dl el DT o 705 126/12/44 50 f. p. n. 17/7/44| — — 1/5¢ part| 875 930  1206/12/33 — 1/10° part.| g0 7000
17/4/46] . — — jouis.| 850 ,.] #++ --] 20/5/46|*Liévin ........... 400 of | 400 of] 7/6/47|Aut.-Tax. Marseiile 30/6/44|Kratié ............ 5 i000dm|  3/g/46[Haour (Etabl.) B¢
&/1 /45| ¥ — P Foe et Etr.|iggq | [1690 5/6/44| *Ligny-lez-Aire ....| 190 13/5 /46| Auxil, Navigation. . |57 50/6/44| —  part ......|S 4275dm| 2 5'46|Henin ..... Lk 1”5;?
1677746|c — e kyon ....|4ig ["f 450 5{6/44| — 24.001-36.000| 200 |.... 1/8/44|Chal., Rem. Indoc, 90/G/44| Terres-Rouges .... 1190 | 16/7/46|1n0. Gaz (B. Auer) o
173/45]" = He Mulhouse. . | 535 320 .| 2/7146|*Loire ............| 405 of| 495 of 146 '-'ha"EEHrs Réunis. |57 7/3/46| Xuan-Log ......... 76 1940 ..| 1/8/45|Indust, Lorraine o
V3l — . —  Jous| 3o | 275 of| 27/o/45(*Marles .........11| 710 | 710 . ; —  parés|80; Thans] = 1js0e ‘part|osto [6900 11| 3)7/45|ine. Moderne anc.| oo
2120 s . Nord et Est.| g 65 94161461 *Ostricourt +5) . |o85 ; Delmas-v|e| : = z ; ol BEE- 2] ey e anc.
17/7/45] 4 ! : 660 ..| 665 ..| 24/6/46]*Ostricourt .......[#50 12850 .. jeux ... |3 217145 — nouv, .,
37/a4|® — Paris, 1-400.000| 969 282 ..| 20/5/46| Vicoigne i . 700 .1 700 . = —  n. lib.|25 GRANDS 82744 parts
Sibiil — mnouv. 3/4 lib.| oz R 1/8/4;|Entr. Autom, (Gie)] ' I k
3/7/44 55 e o ohoep el i 1?‘7'u i S R P B MAGASINS 31/5/46| Ind. (Gnmp Gén,)
Sbata LT R IR AT S A A ! 146 . - R o0 G320 - o sl B % 6 e 1/9/31|dard. Zoo, Acgclim.
MINES METALL. 12(:5’1?_ Mess. . Fl, c““{';‘;'r‘fé s 4!0"113 R s;]:amnoa:'.;s:é(?::fv{l) {i’%g i[z’g = 1;;}'7}'4;, Johnson et Cie....
7/6/48) ~— Sk 2 0 . S fesins el 3 on= F **| 16/1/4;| Leroy (Etabl.)...,
) n40| Mess., Marit. ¥ 46 1/4 nom.| 283 281 .| 16/1/4} :
FORGES, FOND. eyeeess. [ABuitES oo i H;fij R 1/8/45| Chapat, 400 £, remb (6200 7120 .- %g;;giﬂ Margohal (E1E0LY .
= V. e & . ! — 305 33 2 o cfhaien
Acétyl. E . R i 1 b e an | 115 f’E)”j{" Nawgat (Gl" de). |, ulbfsfﬁ oty s, Ll nouv [1“7)?3 {L;((Jxo)m 20,"2,"4:‘; —  parts ...
117146} 1 oct¥1 leot.-Mét.. 11050 | 2015 8/11/51 | Algér.-Tunisie(Om.) 104 10400 1/7/31 7 " parts 18/6/46| Fabr. Frang, (Aux)|1520 [1950dm| 17/6/45|Marivaux (Ste)....
sever. | ACIEF, F. Firminy, 1545|1624 | 80/6/43| Anderny-Ghevillon. 5250 Rycianravssation -hixte.n 18/6/46 — " parts|1900dm |24 6dm| 5/5/44| Mat. Agric. et Ind,
1/6744| Aviéries de Longwy 1475 11480 ..| 80/6/43 = Dats 6700 .| B e omnibus. e P 00 17/7/33| France-Mode .....[1390 ..|1875 .| 81/5/45|Mestre et Blatgé,o. j5i)
16/8/48} 5 o “';‘! M‘?qh“l“ﬂ 3960 - [4045°..1 1/7M0 Assaciation Min., . [1910  [1924 3‘3#&}’ "_‘_""’"s_‘-“" Paris 15/3/46| Galeries Lafayette.| 268 | 260 31/5146 —  priorité.,|ja0n
20/7fa4f A%ler. (lilomuz?dd' 521 ..| 540 .. 21/2/40[Boléo ,............ 218 218 of Si’f%’j;(" SITRAM jouis, s0/4/31| — —  parts|.99000 |208900.] 17/7/39|Mot. & Gaz Ind.Méc.| g
Fooins Sl b 000}, ... wf oi. | 16/7/30f — 1/500° part. .| 562 ..| 582 .| Bl elE Ep e 1/8/45] —  Modernes..| 500 | 508 ..|14/11/45|Mun. Chasse, jouis. | ar00 f4:0:
201444 T ‘por % nom. | 450 - X 2/0/46| Bou-Arfa (Mines), |1356 . 11356 .. {745| Navig. Sud-At. br. 1/8/45) — —  mouv.| 500 995 ..| 16/4/46| Musée Grévin, jce.|20000 |21
1/7/43 aris-Outreau|8a05 {10600 w |++v.. ... | Bou-Thaleh,15f.rem,| 640  |.. Aol t. .br. 16/8/45| —  Parisiennes| 152 | 164 ..| 16/4/40 — 1/80 de part|(4450
9 — Sambreet M.(1050 {1070 Djerissa, 100 f 635 . |63 = ord, 77 6/4/46 tata!
12148 e b oo o, | 745 b ] = ouls. .1 [6180 ﬁi?,g' j{ Touage et Remorg. P s ST TR R e P e
i+l Alsac, Constr. Mec.| 135 | 136 . 10/71‘40 Equator. des Mines 17.5 1050 3| Transat, B, n. 150 1, = L;;n aison Blanc. 4100 (4325 1-?2"'4.'- Grfz_a chta_bl.).._. 95t
2| Applicat. Mécania.|3305 .. (3785 |... R ein 1)511': 12500  |14500 3| —  Jjouis. nom, quJ we,jm(l:iasn """" 1238 {(3)53 > 9"}12{"53: ’alizl'ﬂabrﬁtsogefiﬁ) T;(i"]
o) R : £ e i — A0S e, b O Conean e e 442 5dm
431 A el (Etallib COEL 520015300 . e pt nouv, |12500 (14300 o ke IA{LTSE" I&um. ;|Magasins Modernes| 575 875 16 9 45(Pathé-Gin. (S, n.).15460 2400
1) ...[4950 ..|4605 10711 /45| Et. Wolf. “Tonkin,| 600 670 1) P -Gom. /46| Mais.Durst-Wild f 3 25 1/8/20|Pathé-Ciném 7
J|Aster (A.Const.M.)[4100 " |4375 = |30/12/41| ELExp.Min.Indooh, | 615 .. | 755 ~[L0/12/43| Tr. Aut. (S.LT.A.) 17/3/46 o e L ey ). O InB s 71 64 of
Z]Atel. Ch. Bretagne. |4 o =150/19 P U ek ARG |3 = e o 1/8/d6[Nouv, Gal. Réun,. 1630 L e S R B e | )
5 |1460... (1400 .[20/12/44 — . 1/20® part|Ll1i3 1280dmif> =0 =2 nouv. 1/8/46] — — jouis 1330dm| 15/7/38|Pigeon (Etabl.)..
i} — = — France| 195 5.0 97/13/39| Fillols . 1400 1520 20/11 /45| Tr. Com. Rég. Par. 2 Orosdi-Back (E ) :?-' Pl 740 ..| 820dm
Loire|1i55 | 540 | 15/1/30| Guergour (M. Zino)|6505 [6soo | 2/1/46[Tr. Mar. a Vapeur el B Pl i 938w et eyvel ............ 282 _.| 255dm
fat, constuglgi Foelaisn oo T 15/1/0 W ) s o | Es i [ voit ParkCley {17 - 1aes A o oo T ROCRSAEC, thal e R g 28 7| 218
== /20° part|agas A Lo o= - — 1020 0F s 2 e S 2 116 120dm|
Auto Latil......... iR e (e LR"T"" il A s Wagons iternas. | 010 | 040 . e bl s 1‘1’{;’;’ Poreher (Efabl.)™"" 1105 .. 1200
N — saurer ... g (BT P e : e [ [ R e e S A e al 1emps ..., 3 92 | 1/7] — jouis, ...[1025 {1088 ..
40l Aviat. Bréguet.. ... ,1'3;‘, y;;; 12/8/45 "J“&‘(’;g:'g 1*\_"2871;3;6 1];‘;: o ’3.3'5 : . s+++ «+| 9/11 /45| Revillon Fres (Et.).|7355 (8800 ..|-.......|Raoul Pictet(Proo.)|1025 ..| 985 ..
Whinet (Et. Alpha.|iia6 | L) ey L TS getdlinn gatiet Bt LT 10 veessn.. |[ROUR (L), ......| 665 ..| 780 .| 6/7/44fRepusseau et GCie..| 551 .. 570
sl i — o parts 609 lgljg B £D B v pwd R | 5‘;:_3 3 " TELS 8/6/46|Sisrand et Cie....[3800 3900 | 17'7/46]Roffo ..........., ..|1900  |2200
Bonnevilie (St6 M.)[1805 .~ 1050 |.ivs — p.14.001-18.700| 700U .. |7:5odm| 1/12/30| Atim, d'Als.-Lor Selcd St BB R RS il D A kg0 Pasl = |57 -
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2 5/46] ObL 5 454 AnUAne
L a7 |
1/7/46] — 3 380
1710145 =4 417
2/5/46 = ud il 405 ..
1/10/45 e R X 1921 A 882 10/8146
1/8/46 w4 %, - 780 1/10/46
2/5/46 =13 %1 — 826 12/8/46
gy 19/8/a6
vy | Nord: 1(3';9540
1®a/o/as| ©OBL 5 %, série E 402 of | 1/4/45
1/7.46|. — 4 %, série D.. 508 15/10/46
1/7/46 T O NANC s e 462 1/10/46
17 .46 == *‘a anc. 135001 429 1110/46
1/10/46 R ST O 458 11/10/46
1/10/48] — 2 1/2. % sér. C. 449 .- | 3/6/46
1/10/46 — b % tr 1921 A, 877 - 1/10/46
219/46 = 4% — 70 = | 1/10/48
346 — 3 % — 826 o | 8/6/46
1/10/46 — Nord-Est Frang. 807 3/6:46
%;4 ‘< |oriéans : tb'}éﬁg
9/5/46] ObL 5 % 1919,.. 450 e | 1/10/46
”5}40 — 4 9 1913...... 431 - 3/6/46
1/7/48]:: — 3% anc...... 408 w | 5/9/45
1/10/46 et KT et 4'0 . | 16/0/46
1/10/46 — 2 12 % 1895. . 392 215146
1/&‘;411- — 5 9tr.A.1021 877 .. | 16/0/46
r a 1.000 fr. eer o | 15/5/46
h\ 46 T’ 4 5.000 fr.| 4385 & | 27/5/46
2/5146 = % — 777 o | 16/9'46
2/5/46 a 6.000"'1r. . 8075 = 27/5/46
1ig/46f- — 3 % == 317 1/7/46
1/7/45] Gd Central 3 % 1855| 870 1/7/46
k: ¥ i Q 1/8/46
',-‘a Grande c:mture : 157844
1/10/46 Obl, 3 Joereaiiiiiiin 447 1514/46
1/7/46)  — 5 % tr. 1921 A 887 .. | 16/9/46
110046 0 — 1% — 781 . 6/7/46
Ouest : i;g{,i‘:
Obl.. 5 9. 1855,..... 1005 16/7/46
— 4 9 1855 440 2/6/45
e 448 17/6/46
— 3 9% nouv 431 816/46
3 ST fa N0 s el 301 .
3,[;*;0 Médit-Niger 3 1,'2 % 4580 ..
92/5/4,| Bouches-du-Rhéne 3 9%, old /.
15 11740] B-~-Ayres (C.d.f.) 4 1/2, 308 -
1.5,‘101'40 Camargue 3 %........ 26050 ..
15/10/46 3 9% mouv.. 260
1/7/46 Centre (C.de1.) 3 % 220 of
15/10/46 ‘Colon. :Frangaises 3 % 269 1617746
Damas-Hamah et prol, 380 2/9/46
1/7/46) 1 ObL:3 9% r, fixe ord. 275 210746
/6461 — briv. 4 9o . 275 5/10746
19/8/46] ! — 4 % 03.J; Bagd 267 25110/46
2/0/45|  — 4%Homs Trip, 286 8/6/46
1/10/46] Pépartementaux 3 9 bl 289 ..
1/10/46 — —_ rouges 285
1/10/45 == — jaunes. 328 |
1/10°48 = O U5 bruns |, 302
1,1” 45 — b5 % 35, br, barr, 346
— 4 1/4 1942, mauv. .
Djib. & Add.-Ah, 3 1/2, 247
;| Economiques 3 9..... 255 1/10/46
Egon, du Nord 4 % lil. 460 15/10/46
3 1/2 9% muge ]}1”‘;_‘,;
: Est, Dieuze 3 % 385 l;?IHHii
— Moselotte 3 305 1/8/46
;| Est-Algérien 3 9 296 qy!‘lt}’,“.
5| Est de Lyon 3 ‘” ...... 466 "J“?}'N.)
Emmmens 3%, Tro s, 76 Al
: L 3 % 205, G0 1(}/3‘--163
Ain- Thlzy Masc. 3 9%. 272 15/10/46
;| Méch. a Ain-Sefra 3 % 306 2/0/48
Modzb. & Méché. 3 %. 2i0 2/0/46
;| Mostaga a Tiaret 3 9. 271 _1/7/46
Fco-Polon. 6 1/2 % 31. 735+ |15/10/46
| Indoch. et Yunnan 39 g 2/9/46
;| Lka Limagne 3 %...... 32t
3| Maroe. (C. de 1.). 4 % 30 900 of
6 09019330 S : 1012
— 5 9% 1933 2¢ sér. 1010
251 — rem. & 5.000 fr, 5050
Q,Qm, — o4 1209 1941, 5
1/8/46|, — remb. & 5.000 fr. 1925
3/6/46] Maroc-Orient 4 1/4.. ., 890 ..
1/7 /45| Médag 23 % 168563 ...... ‘-’;;‘)?
o — O 3898 20
}ﬁﬁ{; = orie T 300 of ﬁfbfiu
Tt e bkl B
étropolitain 4 9 5 5 pEe e
1%,;5’,11,'? — | 5i% 1983, 1/10/46
tiaag|  — 5% 1038 20/6/45
iz T = (51% 1984, S
10/8/46 == 4:9% 1942, .-, 1/10/435
19.‘Hf4f- —™ 810,000 fr. .5 1/10/46
3/6 46|Meusien Ch. de fer 3 9 5 17/6/46
1/10/45 Nord, Lil, a Béth, 3 9, 15/5/46
" — Pic. et Fland, 3 9 280 15/10/46
‘ N -S. de Paris 4 % 1900 470 1/7/46
== 4 9 1913 436 = | 16/9/46
gﬂ(m‘t, Ouest -Algér, '3 %, 1877, 344 o 29145
9/0/46 =gl o e stnia ok Livis
1/10/45 | Pierrefitte-Cauter, 4 %, 412 o |15/10/46
1/7/46 La Réunion 3 9. ..., y 285 e | 1110/46
1/7(46] Ros, a P.- Belg. r. var. 386
316/46| SEEL-Fir-R.de-G. 4 %| 425 17/6/46
15/h/45 Santa.Fé (C. def.) 4 11‘2 410 16/9/46
1/7/45| Secondaire C.de f. 49 340 1171445
10/1/40 Barl Locorotoc.31/2 '}{, 280dm | 27/b/46
15/10/46 Sud de la France 3 9. 205 22/7/46
1/7/46|Sud-0. 4 9% 1903...... 425 15/5"-}6_
1/7/46| Tanger & Faz 5 1/2 %, 430 15/4/56
1/7146 Ao b mak BN 000 2'9/46
1/7/46 == 1f2 % 8 8. 978 e
1/7/46 — 4 % % et 10°s. 925 17/6/46
17/6 46 T oy S B h i 016 1:?/41.
so6| — 5% 12 s joon
16/7/46] — - 51/2 % 13¢50 1000
lb,’zf-b‘) — I. & 5UUDf 5475
16/7/46{ Vicin, (C. def) 31/2 % 330
1/7/46 = A 350 B¢
;| Voies Fer. d. Land. 5 % 204 2/9/45
3f Wassy a St-Diz. 3 9 386 . 15,10/46
3| Tramw, d’Amiens 5 9%. 975 l(n? 4r,
Tramw. Bord, 5 w 31 1003
3 Tramw, D.-Sévres 3 9 322
il EL. Lilie-Roub, 4 1/4 44 1580 16/7/46
3| Tramw, C. G.Fse 4 9 328 15/10/46
1/8/46 —_ 505 1831.,. 960 - 15710 45
aaaase “ee 1/7/46
LR At 17/6/46

Fradi®

e ——

31 El.

Tram, Nlue c! l..:ll. 49%

Tram. (C. G Par) 4 %I

Tramw, Tunis 6 9% 30
49 42,.;
Tram. var et Gard 4 %

DOCKS, EAUX

Docks du Havre 3 %..
Docks de Marseille 3

Docks de Rouen 4 2

Eaux (C, G. des) 3 "
- 4 Sioppase
—_— 41/2 9 1930.
— I P R

Eaux B, Paris 3 3/4 %,
— 4 1/2 1931.,

Eaux Evian 3 3/¢4 1945.
Lyon. E, Ecla. 4 9 1805
- 5 9% 1930

— 4 o 19-12...
3 3/4 1845, ..
Eaux Marseille 4 9, 43
E. Min. Vittel 4 1/2 30.
Eaux et Ozone 4 9 43.
4 1/4 1944...
Vichy 4 9 1945....

ELECTRICITE

Accu, El. Dinin 5 %

30
Air Comprimé 4 :L’J %

Algér. Ecl. et For, 4 9
3 3/4 4b.
Alsthom (EI. M.) 4 1/2
Constr, Téléphon, 3 3/4
Dist. El. Ouest 5 9 30.
5 09, 1932,
4 ';;, 1944, ...
3 34 %.....
D¥istr.El, Paris. de) 41/2
4 1/4 1933,
remb, a 5.000
4 1/4 1937...
remb. a4 1.000
4 9 1043,,..
Foroe Paris. 5 1/4.
4 1/2 1041,..
— At e
— G AT
Edison 4 1/2 1031... .
Electricité (Gie) 4 9.

Ecl.

—_ 4 1/2 9 1930.

= 4 °/ 1942,. .

- 4 % 1643, .,

-— 331400

Electr. Industr. 1/4..
4 9 1845,

Elentr. Alep 4 1/4 “., 43
Elec. Beyrouth 5 1/2 %
Electr, Caen 4 9% 19-13
Elecir. Gaz Nord 4 1/2
4 1/2 9% 31,
4 1/2 1941., .
El, Eaux Madagas. 6 %
6 % 1920..,.
6 9 1931., .,
El, Loire et Niévre 5 9,
El. Marseille 5 9, 1940

— 4 %1942,

| El. N.-E. Paris 5 3/4 9
;| Electricité de Paris 4 9%,

4.9 1808...!
4.1/2 193175
5.% 1932, ..
3 3/4 1845,.7
la Seine 4 1/2 30
Strasbourg 4 1/2,
et Cenire 5 %...
remb. a 5.000
4 9 1942, .
— 4 <" 1943 .
3 1].1 1945
Centrale o’ 4 1/2 .50
— 4% 1942
3 3/4 1945
4 9 1046
Générale d' 49, 42
Basse-Isére 4 9 43
Basse-Loire 5 1/2 32
4 1/2 1941
4 9 1944
Hte-Garonne 2 1/2
Litt, Medlt. 4 9,42
— 4 9 aolt 42
— 4 9% 1943,
— 3 3/4 1845.
du Maroe 4 1/2 30
5 % 1932
5 9% 1835
remb. & 5.000 f.
4 9, 1942
— 3 3/4 avr. 45
— 3 3/4 sept. 45
Meuse-Marne 5 9.
Moy, Dord. 5 9 41,
remb., & 5.000 f.
- 4 9 42,
remb. a 5.000 £,
— 4 9 43,
Nord France 4 1/2
— 4 1/2 1931,,
— 5 9 1941,
— 4'% juin 43
—'4°% noy. 43
— 371/2 1945.,,
— 4 9 1946, ..
Ouest France 5 9%,
du Rhin 5 % 1930

£l de
Loire

Energie Electrique

e —— ¥

e S————

Energie Electrique

Rouergue 4 1/2 31,
4-9% 43.
| du Sud-Ouest 5 %
—_ 4 1/2 1930
Energ. lm:lustr 4 1/2 30
— .4 1/2 9 1931
-— 4 9 1942,
—_ 4 9 1943.,..
— 49 1944, ;.
- 3 3'4 1945..,
Ent. Electr. 3 3/4 %
Est-Electrique 4 1#2 31
— % 1945,
Est-Lumiére 4 1,2 1941
Exploit, Elect, 4 9% 44
Force et Distr. 4 1/2 30
Force et Lum. 5 1/2.,
— 4 9 1944,
Por, et Lum. Pyr. 5 ‘j.’.
- 4 9% 1942.. Tk
— 4 ° 1943., ...
== 4 03 19486. ...
For. Hydr. Selves 4 9
— 4-1/4 1943..,
— 4.9 .1945,7

45|H.H.-El.Comminges ¢ %,

;| F. Mot.

’Agout 4 Y, 43
F. Mot. de I'Arn 4 % 43
F. M. Bon.-Drac 4 1/4
F. Mot. Cantal 4 1/4 43
4 1/4 1944...
3 3/4 1945...

i|F. M, Durance 4 1/2 30
)| F. Motr, Est 5 9

1930.

4 9% 1942
4 “O 1944.,
F. M. Hte Duwrance 4 ‘:{,
F. M. H.-Roman, 5 1/2.
F.M.Hte Vezére 41/2 44

081 .

089

3000

3850 ..
4905 ..

3965
016
043

4547

3960
u25
865

4460
46b
930

4305
906

1900

4360

4025
911
455
920

9380

4660

4200

4427

414 (l

4275

1028

4130 ..

910
930
1741
510
510
680

970 ..

1911
4370
830

5

)
G

5
827b
940
975
1969

)
4660
4300
3600

‘)3 >

983
4336
4450
4525 ..
4100
4401
4181

950
4440
4255
4180
4220
4450
3925

950

950
4480
4201

l,_.,_,l‘_,lu

of

4050 ..

981
4400

o

23/10/46
1/7/46| Maison Bréguet 4 % 41

LE POUR ET LE CONTRE

21546
1/6/46
1/10/46
2/9 146
3/6/46
1[1!]445)

1 /14 },"41.‘)
1/10/46

11446
510,46

5146
1/1[],:4\;
1‘1”!4{1

46

1/1U,‘4u
5/6
11/6745
2/5/46
1/10/46
1/7/48
15/5,46
16/9/46
16/9/46
10/7/46
15/10/46
210/43
22/7/46
1/7/46
16/7/46
16/7/46
16/5/48
20/9/46
3/6/46
19'8/46
2/5'46
1/8/46
1/10/46
1/7/48

20/9/46
3/6,46
3/6 -l‘

1/10/46
1710748
2 Uf-Ln

lJ"-'l'J
1978 /46
10/11 /46
19/8/46
Ill/'.'j}ll
15/10/46
/46
1 ’ID 46
1/10/46
ql‘ 17146
20/8746
ql) f', l[)
? 8/46
2()/!]'4')
2/0/46
1/7 /46
‘)'!] 1I)

}‘-‘_ Badin 4 %

16,9/46
22/7/46
31/5/46
1079146

3/ G,li)

17/6/46
1/1!1'417
0

2’/5;4L.

1/10/46
1/10/46

1/8/46

19/8/46
2[5 /46

i|F. M. Vienne ¢ 9

5| Pyr. En,

3| Toulous
i| Trans

i| Vers, de Tramn.

3 3/4,1845..
F. M, Maronne 4 1/4 44
3 ‘3/4 1945..
F.M. PL Cont, ¢ 1/4 42
4 1/4 1843.,,
4 1/4 -1944,,.
4 9% 1945, ...
4 9 nov. 45.
F. M. Provence 4 9 44
F. M. Pyr. Cent, 4 9.
MR e
. M. du Rhone 4 %..
49 1043.. .
F. M. St-Hipp. 5 % 30.

i| F, Mot, Sélune 3 9...

bleu 3 9% min.

ilF. M, la Truyéra 4 %,

4 9 1943,
1942
4 O/

1943..
1944..

0
4‘)

'
GEINancyﬂf’or a4°’

Jjanv.-juil. net

}| Grand Doron ¢ 9 1942

Gr. de I’Elect. 4 1/2 41

— 4 9 1942,
— T a 10 000 fr.
— 4.9 1943, ...
— I. & 10.000 fr.
Havr. En. El, 4 1/2 31
— 4 9% 1943... .,
— 4'9% 1946.....
H.-El, Auverg. b % 29
800 et ety
H.-El. B.-Pyr, 4 1/2 41
- 4% 1948.....
— 3 3/4 1945...
H.-El. Dauphiné 4 9 42
- 4:% 1943, .,

— 4 °’ 1944, ,

— 4 <" 1945.,
— 4 ”{, oct. 45.
H.-El. Pyrénées 4 9 41
— 49 10431500,

H.-El. Quercy 4 1/2 41.
s Y D D
H.-El. Savoie 4 % 42
r. & 10.000 fr.
H.-El, du S.-Est 4 1/2.
indoch, d’Electr, 4 %..
Ind. Tr. dEn 4 1/2 43
4 1/4 1943..
I.amues L SRS A s
— 3 3/4 1845...
Lign, Télégr. 3 3/4 45
Lorraine d’Elec, 4 9%..
4.1/2 9% 1813.
4 1/2 % 1930,

Mat, Elec: S.W. 4 % 45

j| Matér. Téiéph,-3 3/4 45

Nant. d’Eel. EI 4 9 42
3° 3/4 1945, .

G| Nation. du Rhone 4 9%

4 9 1942,

3 1/2 9 1945

Nord-Lum, (Trl) 5 1/4

4 9% 1944.. .7,
3 3/4 19845,
Norm. d’'Energie 5 9% 41
Ouest-Lum, 4 1/4 1942
r. & 1000 fr...
4 1/4 1943,
El. 4 1/2 net.
4 9,10943., ..
4 0, 1045., ..,

j| Radio Electrig. ¢ 9, 45
)| Radiolog, 4 1/4 1843,..

Sud-Electrique 4 1,2 30

4 % 194"
Sud- Lum:ere 4 1/2 1942
i 41/4 1944

| Thomson-Houston 4 ‘,‘(,

—— 4 9 1842, ...
— 3% 1945.. .,
3 3/4 sept. 45
Bazacle 4 %.
slectr, 5 1/2 9,33
T. d'E. Aipes Dur, 4 9%
— Centre 4 1/2 30
4 1/2 1931
— 4 1/4 1942
— En., Nord 4 1'2
— 4 1/4 1942
— de Prov, 5 % 41
— 4 95 1945
—.Région Est 3 3/4
— Rég, Ouest45543
— 3 3/4 1945,
Tr. Ecl, et Force 5 %30
Union d’Electrioité ¢ 9%
— 5 %, anc. Dlst.
4 1/4 1942
—. 4 9 1944,
Union Electriq. 4 “’ 43
Un. El. Centre 4 1/2 45
3 3/4 1945.
Un. El. du Sud 4 %
Union Hyd.-El. 5 % 31
Vapeur Elec. 5 9 30..
— 4 1/2 1931
49,44

45

FILATURES

Balsan 4 9

i| Compt, Ind. Coton, 4%
}| Cot. St-Quentin 4 1,'4"’
Gillet-Thaon 4 9%....

— 4 9 1945
Industrie Textile 3 1;4,
Saint 4 9 46
Senones 4 9 1943....
Tapis et Couvert. 5 9
4 9 1945,
Vautheret, Gros 41/ /443

GAZ

;| Continentale Gaz 4 %.
;| Fus, des Gaz 4 1/2 30

1941050}
1944,

of
4 %

0
4 %

i|Gaz et Eaux 4 9%..
;| Gaz Elec. (Reun ) 4 lf

— 3 1/2 % aolt 45,

6 R
;1 Gaz Elec. Marseilled 9%

Gaz Fr. et Etr.
4 9 1944. ...
— 3 3/4 1045..
3 3/4 aolOt 45.

4 9% 07

13| Gaz de Lyon 4 1/2 1930
3| Gaz de Lyon 4 9 j. 43

4 9% oct. 43.
3 3’4 1945,

3| Gaz' Nord et Estd 1/2%

3/4
Union des Gaz 4.1/2 %

FORGES, FONDERIES

i| Acétylene EI. M, 4 9,44
Ac. Forges Firminy 49;

— TIev. var. max.

B o; 10a2. =i

— .rev. var. 'max.

b o6 103058 4

Ac, Longwy 4 9 1943

Ac. Micheville 4 1/4 42

4500 .-
41.)0 -

.i'th c
183¢

4480 ,.
9070 ..
4465 .
476 .
4305 —
4300 ..

of

2/9/46
16/0/46
1,746
1)1‘1” 4. 1

1,10/
i w,,.,
110,46

u)’il]riu
lh'? 46
3/6/46
19/8/46
1/10 lh
19
19/8/45
17/6/46
1/10/46
19/8/46
15/10/45
NH*:

11,ufw

u')-ll

I e e i N
rrGRXUuUaaOOaOao

1/10/45
15/10/46

46 Atel

3| Forg,

= 4

= 3

i| Alumin, Fr.,
3| Applic. Ménan. 4 9% 43

I

Brisson,

Const,
— 4
4

S

- 5

L ey
ST

— 3

Knutange 4
—_ 4

5| Métal.

e 4
Peugeot 4 ¢

Pied Selle 4

Schneider 3

— 4
T— 4
- 4

- 4

Duurges 4
- 4

i| Liévin 5 %
- 4

Vicoigne 5

o

3/d

o
4 %

4 1/4 1944,
3 3/4 1945,
Aciéries Nord 4 1/2 30
4.9, 1042, .
Ac. Paris Qutreau 4 9
)| Aciéries Rombas 4 9.,

1945.

. Constr, Mec 4 1/2 30

1945. .
1945. .,

4.9 1945

Amel (EtablL) 4 1/2 i
4 1/4 1944

1545

ofie 4
Aster (L") 5 % 1930
At. Chant Fraﬂnei“ 43

% 1945,

chant. Loire 5 “
4 9 1943,

a4 5.000 fr

At. const N.France4%
4

1/2

o/
/004

..|Auto Latil 4 9, 1945.,
i Auto Saurer 6 9,
i| Aviat,

Bréguet 4 1/4 44
Alph.-Binet 4 9, 1845, .
(| Bonneville- 3 3/4 9%..
Lotz 3 '3/4 9.
Garnaud 5:.9, 1920,

— . 4.9% 1944, 7

i| Ch. At. St-Nazaire 4 1f2

3. 3/4 1945,
i Ghatullcm Com, 4 1/2 30
j - 4 9, 1941,

— 37°1/2 1945
Citrotin ' 3 312..........
Comment.-Fourch.4 1/2

— 4 9 1944 ..,

= &9 1945, ..,

Const. Locomotives 49,
Méc.(Fsei5 9, 39
Davum 4 9; 1942, ...,
% 1943,
Decauville (Et.) 4
9% 1946
Delaitre Er. 4 1/4 9,
4 1747 9% 1944

91945,

5| Electro-Cahle 4
;| Electro-Méc, 4 1i2 0’ 30
4 1/4 1942
4 1/4 1944,
4.9 1945,

i| Elect. Solesmes 4 9, 4a
3 3 3/ /

3/4

A

0.
70

~| Escaut Meuse 4 1/2 30
~|Seichimé 4 9, 1943....
.| *erodo 3 3/
8746 Fils Peugeot fres 4 9./
= 1n| Fives-Lille 5

12 %....

oy

1/4

% 1

; 3 Bfé 45..

3| Forg. Al. Légers 4 9} 44

Forges d’Alais 4 1/2 9
4

0

;| Fond, St-Nazaire 4 ‘,‘:,
3] Ford 6 ‘95 1940, o
;| Forg. Ac. Marme 4 1,‘"
- £ “g, R
= 4 9

Ac, Nord Est4

942, .

Forg. Ac. Nord Lor.4 “{.
G| Forg.Const.Jeumont 4 9,
4| Forges Vence 5 9%

j| Forg.Chant, Med. 3 3[4

1931

% 1946..

5| Forges de Gueugnoni)

% 1944;

5| Hauts Fourn, chlerssn,

o 1943,

i| H.F.Fond. Pont-a-M. 4 %
] 4 95 1944,

3/4

o/
/0

4 o
1941... ..

1945

— Denain Anz.'d,ﬁi:’.,
Pompey 4 9%..

j Montat. Samh. 4 1/2 30
[251H, Fourn. Saulnes 4 1/2
/46 dapy 41 1/4 1943.....,
4 9, 1945.

194:: .

J| Louvroil-Monthard

7/46| Matér,” Transp.4 1/2 et
i‘ bons4 1/2 net
Mathis 5 9,

Norm. 4 1/2 30.
Métaux (3 1/2 1945...

3| §.0.M.U.A,
G| Périgord 5 9

% 1943....

o 1

3 3/4m.
3 3/4 sp.

o7
/0

3/4

1/2
1/2

841,. ..
1945
1945
1945. .

Pont-a-Vendin(5.M.)59%
Précis, Mod. 4 1/4 9%..
Rateau et Cie 4 1/2 30
Redange 4 9
Renault: (R.Nat.)3 172 45
Saut-du:Tarn 4 %

1945.....

1944

n

4 0/0 1945
- | Schwartz-Hautmont
Senelie-Maub, 4

12 éﬁ
1931,
0/ . u‘u .

% 1944

o

] Gland Cnmhe 4 “f,
j|La Mure 4 9% 1043,

| Marles(709%)4%

i1 Ande'rny-chev illon4
.| Bazailles

Soudure Auto 4 1]4
. 1945,
401 Tr. Lam, Havre 2 1]2_

— | 4 9 1943,
16| Tubes Valencien, 4 ‘”
— 3 3/4 1845,
i| un. Cons, Pr, M.-mzsa
i — 4 051945, ..
i| Us, Esp.(Louvroil)4 1/2
0| Wendel 4 12 %......
— - 4Ton 1044, ...
Pet. F. Wendel 5 %..
HOUILLERES

Houill.. Nation, 3 1/2 46
Cent, des Gharb.6% 30
Ch, B.-du-Rhone 4 9%.
3l Mines d'Aniche 4 % 44
5| Mines d’Anzin 4 ‘_’ 42,
i| Mines.Carmaux 4 95 43
3| Mines Courrié,

417230

o 1043, 0%
% dec. 43
41

1931~ ox e,
1/4 1942,
1506-09

49, 1044,

1/2 “’....

MINES METALLIQUES

(3 BT
3980 ..
4010
4010,
800
3800 ..
40957
4249
4100 .
1998
1761
4225
946
lh"l

300
]‘H'] -
1662 ..
4175
475

3720 ..
070 ...,
4510 .
4725 ..
531

1000

4400 ..
4250

4060

083 =
1520 o
4050 ..
4040 ..
3906 ..
1689
1730

4200
1020

2000 ..
4250 ..
3050
1940
4900
1588
1000

3060
4340 .
3900 ..
8950 ..

3845 ..
4500 ..

1
=t
S%

6 0 B M

4450
950
1570
4380 .
4560 .
4560
890 ..
4610
4350
4000
4120
00
4640 ..
398" ..
4225 .
1008 ..

of
of

017
815

2/0/46
1/1074%
15/10/46

19/8746
1/10/46
12/8 /46

.l ’1(! ’-Ll)

I(\'? (46
l"}f‘*;’-lb

.,.(, 4{\
]rf(r .Lh

15/10/46

17746

15/10/46
1,/7/:

2/5/46
1/7/46
15/5/46
1/10/: 4I|

19/8146
17/6/46
2/9f -1t>

1/

3| Miner,

3| Quenza 4 9,
5| Penarroya 4 9
5| Segre (Fer de) 5 9, 30

16| Lion Noir 3 3/4
] Samt-Goham 5

i| Usines
G| Verv: e Carmaux 4 *'.

5| Comp. lnd Sel 4 9

;| Salines |de I'Est 4 9

i| Cie Gle de Nav.

i| Glae.
| Grand Hotel 5 9 1931
i| Gr.Hot, . Frang.5 1/2,5.C
i|Gr. Moul.
2| Hotel d'Albe 6 % 29..

(3| H6t. Mont.

16/7/46
1/10/46] 1
16

i 4
/16| Potin 4 o4t
i| Lebaudy et Sommieriy),
1/7/46 Sl-Ranhaél 3 3]+ 1945.
.+ | Sucier.
| Suze ¢ 9, 1946
> \’:gr‘alzms Néd. %% ‘31

Bazailles ..............
Mét, 3 3/4 1930
3 3/4 31 (bleu)

1045,

PETROLES, PHOSPH
PRODUITSCHIMIQUES

Cons. Pétrples 4 14,
4, 91046,
Frang. |Pétroles 4. 9,..
Fse Pétr. Fse Raf., b.
d. 504 1935. ..
Hydro Synth. 4 9%....
4.9, 1944
Lille-Bon, Golomh, 4 "
4.9/ 1046,
Pechclhronn 5 Oies s yts
— 8174 1931
Rég. Aut. Pétr, 3 1/246
Stand. Fr. Pétr. 3 3/4 45
Vagnas! 4 9, 1044, .

;[ Phosph.Guano 4 9, 45,
;[ Alr Liquide 4

1/2,

4 1/2 19-13
e 4708 1944
L= 4 00 1945,
Alger Pr.Ch, Engr bos 31
3. 508 uel. Prod. Ch, 4 112

16/9/46 - %1945,
25/10 /46| Bozel- Malatra L e A
10/7 146 — 4 % 1944,

1:]n /46 Carbone Lorr.4 % 1944
i|Chiris (Ant.) 4 1/4 42

;| Compt. Text. Art.5 9,31
;| Gourriéres-Kuhl, 5 "’{) 30

;| Docks Alcools 4 % 45,
3|UBIne. 4 9. 1942,...,.

= 4% 1944, ...

— 3.3/4 1945, ;

G| Expl. 'Pr, Chim, 4 1/4,
;| Fournier-Ferrier 4 9, 43

Y — 4 951945, ..
i| Givet-lzieux 5 9 1936

1'10 46 — 4.%: 1945. ...
2/9/46| Glag. N, France 3 3/4
9 /9/45| Grande Paroisse 4 1/2
]_;-”4‘ — 4.9, 1944, ",
10/8 /46 — 4.9, aoQt 44
17/ — 3. 3/4 ‘juin 45
Kali Ste-Thér. 41/230

— b9 11931575

| Kuhlmann -4 1/2  1930.

— 3 1/2 1945,

| Lumiére 4 -9, 1945, ..

3| Marles-Kuhim. 5 ”-, 20
3| Nebel :
6| Potass, Eng, 'Ch. 5 ‘c,dl

Frang. 4
— 3 3/4 1945;

Progiuits Azotés 4 l;’é..
Alais, Fr. Cam. 4 1/2 30
5.9 1941,
r. 4 5.000 fr.
—_ 4.9 fév,. 42
—_ 4 .9 |déc, 42
3.1/2 mars 45
1645, .

remb. 5. OODI
4.9, 1043,
313/4 1éw, 45
3°3/4 sept. 45
Textiles' Sud-Est 4 ""u.
4:1/4 1943
‘Dior 4 1/4,

4 o 1946,

5 Verr. Gl. Aniche 5 0, 30
G| Viscose | Frang, 5 "‘, 36

— 4,106 18465 .4
44
4,9 194 5....
44
45

Salins du Midi £ 9%

PORTS

Port Bahia-Blanea,var,
Pt Salonique '(Fr.-Hel.)

TRANSPORTS

charguurs Réun. 4 1,’"
4 9% 1942
Ent. Auio (C.G.) 5%
Mess. Marit. 5 % 1931
5 % 29
5:9% 1931, %,
Omnibus 4 9%........
S.LT.R.A.M, 4 9, 1943
Transat!antnuue 3. 0%

— 1929
. 4 1,'2 1930. .
— 150 f. rev, v.

i| Transp, Auto 4. 9, 1943

Pétrol, 4 /..

| Voitures a Paris,hyp.A

rémb.a 100 f.
hyp. B.

ALIMENTATION
HOTELS, etc.

B.de Mun 4.%........
Brass. Maroc s
Bras, de la Meuse 4 °'
- 4 % 1944,

/46| Damoy (Etab.) 5 9% 31

5 % 1832,

3| Docks . Rémois 4 E”....
i| Entr, de Grenelle5%, 30

de Pantind?

de Paris41/4 40

de Paris 4 9

—.. 8% 2t gérie
G.F. Pyr.5%
o 1630, ,

J| Lesieur (4 1/4 %...,..
3| Malter, ;Fco-Belge 5 1/2
i| Negobeureuf 4 9
J| Nicolas (5 9, 1920,...."
il — ! 5%

1831....
—7 |- B9 104134
3 3/41945.
Nurmand Alimd 1 2 42
3:78/4| 1945,
O'td:& 4 1/24% 183%;

4

(h O

Golon, |& 9.,

remb. & 100f i

8845 .,
780 o
780 ..
4000 .
4150
970

1 r”H
4015
4155

480
411 0

4‘-{
4475
4300
4170
1016
1087

990
£850
4005

of

ol
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LE POUR ET LE CONTRE’

e = T T T e an s e
ARDOISIERES 3/6/46| Gons, et Ent Rtes 6 % 1019 3| Céara 5 9 1910., 15/3/40 == 4 1/2.1609.. 26/1/40| Ougrée-Mariitaye < . ... |1000
CIMENTS eaasel. = %6 - 1945, 4360 2 = Jee anc. 1/1/38| Santa-Fé (Pr.de)5% or 6/6/46{*8. K. F. .... 11160
CAOUTCHOUCS 16/7/46| Cont, . Fa, Compt4%| 1615 .. ;| ehili ex 6 % 30 200 fr. Sao-Paulo 5 ©, or 1905 /8/30|Asturienne des’ Mines.| 460
1510746 R [T 5 % or 1903, 500 Ir. — 5 ®hior 1807 7/4G|*Central Mining ... ... 9706
2/1/46| Ardois. Anjou 6 1/2 % 12/5/46 | Disticoke bons 5 %..| 9000 .. o\ 4 1/2 1908 0|Serbic 4 ¢ am. 1895. *East Geduld ......., E
3/6/46| gn. Chim, Mat, Mardc Drag.’ Trav. Pub.4 9,46 4900 215 % ) — 5 9 or 02(Mon.) 3
: 4" 1/2 1931, Emeris 4 '1/4),...,.... 1910 5 B % .or 13 luol;“ — 4 1/2 or06(Mon.)
46| ch, Gim, L':.:u..e 412 L == 4 9 nov. 45. 500 54% 13 (Lung-Hol) — 4 1/2 or09(Mon.) *Hongroise de Charh.
3 "2 o 1949 3| Entrepr. (Gle &) 4 1/2 1450 v 5 9 'or 25 (Boxers) — 5 950r13{Monm.) i| *Montecatini® ., ... ..
— -1 o/ 1943, —- 4700 19430, 5 . |Congo, lots 1888, 100 s — 49%or100up-Fond 20 %“Ressaix-Leval-Per|
6lc, Marseillo 4 % 1944 . I BT e 3 0 L1000 dn |03 - 400/ — 4°1/20r11,  Com. 92 12 Rio' Tinto, ord: ......
L\ Ciments Frang, 5 1/2. 1/7/46| Eq. EN, Véhicutes 4 1/4 Costa-Rica 5 9% 1911.. 4400 .. Siam 4 172 or 07, i. c.| 10370 —_— PRSP = 7 9
— 4 9% mal 43, esases.. | Exposition 1880, bons o Joulss: - ano, 4600 .. } — j- BN0. ., 1075 “Skodaa ‘Pizen (A.BY).|18
i 4 ‘f_, aolt 42, 7/10{46| Fichet 6 ©, 1929.; 31/2 86. 200 cour. 5 Suisse 3 94 90(C.F fed L 42950 .. “Sosnowice (Charh.)..
— 4 ‘05" féyr,” 44 vvee..| Fourn.-Ostertag 4 LJ 45 3 9, B4, 500 cour. j.C.1 11160 . j Y 3 9, 03 500 £.| 21000 .. 40| *Trifail (Charh.’ de)..
] Cim. Port, Afr. N.6 u’.’li il Freins Westingh, 4 1/2 %13 9, 1897, o] . 130004 ;. /Ch f. 1éd. 45|*Union Corp. un' . ,..,..
Ciments Vieat 4 14, 3| Gaillard '5 9 ioals @13 1/2 am, 1800 JCCC 12600 .. Tr|but o Egyi}te 4 o 91 } "Zﬂ" de. Silésie '......
— 49 1945.... - i| Gaveau et Ci % £{38 1/2 1901, jee c.f j: 5 e 1/2 1894, e —  Adenc.
16| civet, Pommier 5 1/2 20 3 5| Hamelle '(Et) 4 1 £]3 1/2 1909, jce € 3/11/37| Tucumdn'5 9, or 189.. €5 — . Ajvanel ord ¢
11,‘9 (46| Lambert ¢ 9%......... . el 3| Industrielle 4 9...... g Bang. hyp. 3 12 06 } }| Turquie, 1933 1 tranc. :{Azote (Norv.), ord.
11/ (» 4“ Matériel Constr. 5 9. 1002 - )| Mag, Agr, Ind. 4 1/4 43 — 4 o0 1008 111 /4 AL 3¢ tranche.. 3 =z — A, 'préf 5
4 N.-Afr. Gim, Lafip % 31 1000~ ........|Munitions 4 % 1945 —¥ - uo gD 20/9/46|Uruguay 3 1/2 91 £ 20 iPetrofina’ . .......... 860%.). s
i| Paliet et Chausson 4 ¢ 1/10/46| Nozal 4 9, 1944...... Egypte, ' unifiée 2/7 /46 2N 5 9 05est.31/2 *Royal Dutch100'fl...|11100.1......
: — 3 3/4 1945, 1:. 9/46|Orf. Cnristoffe 4 1/4 43 — 3 1/2 priv. £ 20 2/7/46/ ' — 5 9,09,est,31/2 i LOODRHIOPERE T O1800}. o6
Duniop 6 ¢ /46| Pathé-Cinéma 4 1/4 43 — 3 o 85 gas:| '47000dm 1/G/40| Yougeslavie ' 7 9% 1931 Dinam. | Nokelyisérie "Af] .
— Bo y 00 5 pam!mr PN j| Espagne 4 "‘,E}. or,100p. S 18/4/ = fund, 5 9 33 L. DN — Jjouiss,
1nf,‘(.!' — 4 1942 4 o 1945 ;| Erinourg 379 1892....| 91100 15/4/46|Zurich 13 1/2 "1907....| 20000 'dm 21*Ams. Rub. 100 fl
veananst — 4 19457 1/10/46 Whari Cotoriou ¢ 9%.. — 3 '1/2 “1889°.1 20600 .. ; *Est-Asiat. Danois
716/46| Satam 4 9 g 8 e 100 200008, fstyaai e V-l (Ho A8
GRANDS MAGASINS —. 4 14 9 1918 A e K L R it i ol s
2 Trav. Ind, et Mar.5%31 5 ° 81,500 fr... = - “Nestlé '‘An-Sw . 19300,
Bokanowski® 4 1/4 o 5 9 °B4,7500fr," . AETIUNS ETR&?{EERES Qriental Carpet ... ... 05
4G)Chapal 4 1/2.%........ 8.4 950877500, *Pap. de’ San-Rafaél.. ll 500. 11;4:;(}.
1 I8 /46| caler. Lafaylag’gg.;;.gzon FUHDS B,ETﬁT ETHA e -4 %“02%Ch.de F. 46{*Tahacos ........
3/6/48 A iig Gjasbioshil HG S 4 910, ... 0|Suer. Raf. Egypte, ord 0.
161G . l4-A1j4 *104R% ¥ 2 aeh ‘%mwig?..f.... ACT, ETRANG. o r—-Ra'—fbmie'pGxEE :
16/7/46| Gal.* Modernes ‘4 % 43 =73 9" Salon.-Const BANQUES — paxt:, v
— 475560 19400 Allemagne’’ (Dawes). .| = 7840° . R R S XSugdoise -des Allum.,
15/10/46| Gde Mals, Blanc 1 T o| Allemagne (Young)...| 240 R L b R 115 42| *Banco Fr. Rio Plata J|ocdn. *Tahacs' ‘du. ‘Portugati
j| Magasins Modernesd % i| Angleterre 2 %E100| 43200 .. Hol. 3 9,96-98-99-05 100%. Ii;743| Baitque Régh Intern... Tahacs 'de Turquie
| Nouv.  Gal. Réun, 43!- —_ 2 11.‘ 53. | Hon"ne 4 9, or 100 11. *@, d’Athenes a. 100 d.
— = 4. 510482 Argentine 4 % 96.£100] 46500 — 3 9 1895, £20 Land Bank' Egypt..... |18
j o= 3 i TieoTh — 5 9 int.or 07£20( 8360 —  6'1/2 24 100f. *Bgue Nat. ' Mexicue. .
Orocdi-Back (Et.) ? 1/2 — 5%int.or09,100p. 9500 — (i 0‘1925 100'1. *Bgue Ottomane qh o e
110746 j| Pab. e ia Nowv.s % 31 — 41/2int.0r113100D) | 7715 italie 3 1/2 9 100 lire *Rotterdamsche - Bank. ﬁ&TmﬂS E i RQHELRES
2/0/46| Paris-France 4 1(2‘ 30 — Crédito 4 1/2 34[ 3625 — 3 9 100 lire.... )| *Créd. Fonc. Cub. 8. 0. ks 3
ol - Gty Autriche 4 9 or:,.... 115 — Pont, 5%66 1251, 4 act” béneéf. |37
3 Pr:ntemn54411£2 e — ch.f. 39 anec. 80 — Obl: V.:En/ 1863 Créd: Fone,  Egyption.|14100 1500 VILLES
e 4 RS — — 3 "0y nouwv. 81 dapon 5 9, 1807..,..... *Gréd. -Font.  Foo~Can.|26500 |20250 = : =
— 479 194345 SR P 65 — - “awepasiod.e *Gréd. Fonc. Mex.....[116 ..|111dm e Bakta b 9000162
1 g“?g:;f : 1 1843 5. . & — 4 9, Fund' 1023, 13 BalE e 5“j ane, -.... ; \|*Créd. Fone.* Santa-Fé|5450. . [6200.. §Ville de Tokis 5 9 12 895,
3| Sisr: jés e ) =3 = 1926. 13 ;| Maroc 610 500 p ou a|*Confinindus ......... 400 3
;| Trois Quartiers ‘4 9., 4050 w — 5 172 9,1038%. .\ 1043 Mexicue 4 9 ‘or est.$i500 al*Soc. Gén. Belgique. . |7500°" | «.uu. BANQ. INST. CREDIT
5| B8ahia(Et,)5% or 10j. 430 — 4%ot 10, est, §97 f 2 ro o6t o
IMPRIMERIES —( ttp)rmf.)s-';as(g.gl 840 . j Minas‘-Ggr--‘B'joorﬂT.js%'zs g S Edym: 10-2 Llff{:'r ]': W'o
LIBRAIRIES | Belgique 2 1/2 9, 100 1. g 3 — 4'1/2 or 10, 1.7-26 CHEMINS DE FER® v, Fonc_Eg o4 /bt % Dof 11‘_}(‘9;:
Carton Rocheite'4 1] ) =+ 31 LoD YBAL LS & s ksl Chrlusils — = .’g .1;ul'l'
arton Rocheite'4 1/4. — 39 187343.)—01 n,g - 011 o> 3 b 1750
Bl -~ — e St — 3 9, 1895-98, % '?00886_% 20 5 'gcsra A Y, | s 18404 0|>8. Fonb. _Fr .ca.:‘lmd u:\ -| 17600,
1 Imn. P. Dupont Ik 5 — 5 Y 1J31(Crﬂ\vk 3 o, 1888, £ X *Can. Pacific'ord 178 : £
| iy et Z 502 200 R i |*Congo Gas Lacs (C.L' o i Girgis s
—  Chaix 4 1/4, /40| Berne (Etab) 3 % 1695, 3 1/2 1894 & 20, AjiDahe Bavirndr. ik O. F. Varsovied %uis.
4.0 19457 5 — 3050180 3 9 1896 500°f. § | Eaet gL B NSt *prats Fonoier
o| Linr, . Hachetts 5 % 30 = 32112 19007k o |3 1/2 1900'360 ¢. j. \9;‘3"“*“" ---------- 0= e
— b % 1832, / 0 gFyat 1ghe ©/3 1/2 1902 360 ¢. 1. oftusalsl, . is 'DE FER
P e s A NG 16| Rrésil 4 1/2 83’2 100,341 203 91003 360 c. 1. Saragosse 109 a CHEMINS DE FER
15| Marinoni 5 9 1930.. 4 1/2'88, 100, joé 41 S |3 1/2 °1904:05 360 P LR A*’""S el B #Badajoz 5 %
£;| Pap.” Barblay 4 %.... — 4 ‘r, 89, 100, jce 41 = B. hyp.'4 9 360 c.j. ;| Wasons-Lits, ord.. .| 148 e 3‘—;-}'31 ;"-;_liiwd
;| Pan. de France 5 % 30 — 5 9 08 Fund,£20'1.41 3 1/271002 ¢ : —  Driv.tl.....f 386 Dan.-Sa~Adr.
—. 49w 19451 — 5%, 1008-09, jee 42 — 312 1905 j.c.| " 8400 .. #Dotirado, . rev
Petit Journal 5 9 31.. — 59, 09 (Pern.) j. 34 —13 1807 j.c 8400 o|Est-Egyptien 3
Presse(Bons As, de 1) — 4.9, 10, 500, jce' ‘34 g j 3400 .. ELECTRICITE,” GAZ :;ovfl-:,nﬂs 4 o
| Publicat. Périod, 4 1/4 — 4% 11,500 fr. jce 34 | B.Pr.A 8400 .. — % rang
B e T T Consol, 5 9 31, 0b *Philip's ‘1710 ord:,,.. 6 o var.
- Le Tcmus 4 1)2 5 net 250 fr, 20" ansiy. . ¥ o aet,t oordin.i. =g b pe P e
o — 59 3L,08.250F.40'a | i %8 = 1 PriWETED 301 — Méfid. 4 \]/'2 ;
—5 9 31,0b.8 20,20%a: ; 9210 .. 75 flor. ‘Sa0 Fail io. Grande'|
gf\!f#sﬁEss — 5 Y 31)0b.£ 20,40 a_ G860, . spéc |J '(IJu el &Telcgranhcs du Nordj| s,s,;,’:n';e;gl;squ ;:-j;a;gi """
Buenos-Ayres 5 9% 19081 0600 .. ihe 1804, 1950 5|*Gaz Electr. Lishonne L g ) 1695.
i| App. Lev. et Matid 9445 =] ;n;a; “cs(t}?nég.il_j 1{[‘“‘;‘“; :-_, Y .Gu,z_de Mf:!r(l)?d ...... WagonsLits 5 1/2 iLa--
Applic.” Hydr., 3 3 i ke horo ol bl L gl : ;
: [\;m' 3 le!f P:uullacS b —_ ‘U'.Vl 8 e:w::um.., g ES . £ . DIVERS
il Asiat, et Africaine 5 x 2 ;| Bulgarie 5 9967 500 fr. g)Ex G700 Ta0 ke 2 EORGES, MINES ! :
6| GCampenon Bd 4 %... —='5 9, or 02,'500/1r; 24— 717231 1,001 ET 'DIVERS Ast. Mines'5 9 n. 29.
j {:h Com. Si-Diz.31] 20.111 — 5 Y5 or 04,500 1r, Russie 5 9% 1822...... *Heéraclée 7 AR
Cirages p,mcam 1/230 — 4 1/2 07, 500" 1Ir. — 3 9/ 1891-94 e w kYo rdn l
;: s 4 J — 6 1/2.723 500 {r. Ees 4 © cons. 01 " 2|*At, © Constr. Charleroi|* ... |...... *Skoda &'Pizen 6 “ 30 i
Compteurs ~1,’l y, — 7 1/2 28 2,500 ‘fr. — b % 1908, 11JU o *Arbed, parti......... 16750.}. ... JAH Sucrer, R. anm |' vi10250.
s Droits de souscription BOURSE DE LILLE A" BRUXELLES
P - d, - La Flandre 360 dm.; La Prudence 260]-(1':11‘; T_"nicin 8 oct. 15 oc¢
= :: Géncrale Vord 6 . 4 o' Fonciére 1
Fomesses actions mw:,:‘ 5 ,\T;l':-'q'emﬁmdu Nord 600 dm.; Banque' Fonciere du BATTHE I ChngoRBelEe s e s 0 = g,
PARQUET Pierchon" 925 of,: Boulonnaise d'Electricité 620; Banque Nationale de Be]glque . 2068 2870
Jaisse Préts Fonclers, a. 800 Ir, ......cs55v57s 3000 - T %) T fH Biache-St-Vaast 1675+ 3 Brufina 1150 1185
“nanciére Frencalse et Ool., s, 126 Ir, 560 Im~_m_ oupigiy [44); ] Biache-8t-Vaas 900 (o finindus b s
e adlo- MR THIAEE a0 T ar ~r, o Sis 241 i e : g s it o | de wut 4.800; Leval- .\ulmnc .1‘) 0; Crédit Foncler d’Extreme-OrienL % 412 435
Als. Oonstr: Mecanique;is S1000° 1 l_[ol‘llh'-Tncnn(.u‘. (=5-t.. 1 D 1_ & 2.:2,_50_. 23 Oct, lean 960; St-Sauveur.Arras 1.300; l‘lm.}t . 437 452
At Ch Toratilis: 5 510008 G b Et.Adt,c.18,1 1,000 f p' 2 560 £ & 1.075 £. | L1 Nov. Gratry 6200 dn.; Ciments Boulonnais 1.65 . pert. 16500 17000
. . Hresagne, a. e S s DT O | Omninm Tunis., ¢. 47, 1 p*1 & 550 fr.| 8 Nov. Ciments Pont-a-Vendin 11.000; Kemmel 1.450; Hypoth." Belge Amérlc. €ap. ... 8525 8625
Jhéatillon-Commentry, a. 500 fr. ....iveeuvse ¢ WYL e = o 7 TR R LA TIRE 75 E
e Aciér de Lml Wwy." e, . |25 Oct. press 10.300 dm.{ Iayences du Moulin 5750 dm.;
(O e Rl Lo e e S BT Japy Frérves, e 3 11’ 5 |22 Oct. Hartos 35 dm Ch, Fer Congo CGrands Lacs,” cep. mm
seichimé, act. 500 fr. . Lorraine Mini¢ (‘ ct Mét allmg‘ “est. |2 Oct. s Phrspes — Eatanga, ord.’ ........ B
forges et Chant, Méditerr., act, 500 Ir. Pengeot (Auto.), c. 47, 1 p* 5 & 700 £117 Oet. Eleotrobel™), ..., 85, ...
3le Fonderle, act. 500 Ir, . Electro-Entrepri M. e R S ‘|25 Oct. Electrorail,” cap. ...
“enarToys, act: 200 1. — non“‘échang.......|% Oct: o2 park. ...
i C AR b e ach Montecatini N P o BOURSE DE NANCY Bldro ...l
;]mg;{ﬂ;it_ 3‘:‘.‘:_" 8. ﬁggoﬂl‘r' His-Fourn. Pompey,e.34,t pT2 4 600 f.| 4 Nov. Sofina . ...........
I;L'x-h]m:‘ni gine, s.{ : Mestre 39,1 pr2ou? 1):iL209 f. i": Oct.| Gds Moulins Pantin 2.150; I.:tin\!io St-Hubert 800; Conste miobt) Onsierol s
Al StETherAEL o HBEE Vermand. " e 31,1 pT 14 925 £ 8 Nov. | 1270 Mielle 925: Socal 195; Hertzog 7.500; 1/10* Séqua- | & Aitdnant L UL PRhi T VRt =2
ion Moir, act. 25 naise 13.500. atme . Marpent, ‘cap. .... 14225
ol A o 260I4TrLC. . CogRerac i TR 2410
3aint-Gobain. asct. 750 fr. .. Fabriq. Fer Charlerol 13450
joufre Réunies, act. '100 fr. .. "!il'l) Forges' de ‘Clabecq ... 14375
3alines Dfjibouti, act. 100 fr....... 2205 : ] . s 3
Jhapeau de Gendarme, .a. B 560" Ir, 0000 Drclts d attrlnu{:lon' fcfégeﬁ‘.ls;él:i?:édi%?gdoz 23‘&38
Docks Rémois, act, 100 Ir 648 Métall," Hoboken .......... 5‘50()
‘ntrepots Pantin, a. 100 Ir 360 Pargquet,” — Orédit de 1'Ouest 400 fr. 125: Union A GENEVE OUETEE T ASnt o el i SRRt 1530
Mumm et Cle, sct. 175 fr. .......ceeeies 8625 | Ind. Crédit!'141; Mines de Dourges 38: Engrais o T
\éﬁiggp:nfgﬁlil-nz, 32.50102_:1'. Ciaraaeaierannes l'u{lwl d’Auby (vert) 1.020; Nouvelles Galeries Réunies 320: gstuﬂenne des Mines 430
1), 8, ir, 730 J3 daris-Ip: v -1.901: Acétviene 'L 4 TayO L Al NS b
Gradis (Etebl.), a, 250 fr. ..... 2670 fglil';y 180; Paris-France -1.201; Acétylene "Ll. Mét. v 2510
Lyon Madagascar, a. 100 fr, 1260 Orédis  Bulsse Belge de 1'Azote ....... 1800 :
Marocaine (Ole), a. 500 fr. 4550 Bt Bangue Sulsss B. Industr.,"Chim., act, ... veesivsr 211 230
Ouest-Africain, ect. 250 fr. Electrobank ..... -
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LE PCUR ET

LE CONTRE

Lo

MATERIAUX DE CONSTRUCTION
ET ENTREPRISES

T’attention ne s’est guere po_rtée cette se-
fmaine sur le groupe métropolitain des ma-
fériaux de construction qui se borne, pour
le moment, 4 consolider les positions ac-
quises il y a quelques mois. Clest ainsi que
Poliet et Chausson continue a pivoter au-
tour de 3.150, les Ciments Francais a‘oscﬂ—
ler entre 6.100 et 6.300. Févre et Cie n'a pas
de peine A se maintenir un peu au-dessous
de 1.700. Civet-Pommier, toutefois, pro-
gresse de 1.176 & 1.300.

Les valeurs exploitant hors de la métro-
pole continuent, par contre, & étre recher-
chées : Nord-Africaine des Ciments Lafarge,
5.600 contre 5.320 ; Matériaux de Consfruc-
tion au Maroe, 6.100 contre 5.900:

Stimulées par la publication de ’Ieurs
comptes, les Ardoisiéres. de I’Anjou s'avan-
cent de 405 a 450. Le bénéfice brut de l'ex-
ploitation ressort & 17.593.124 ir. en 1945
contre 934.027 fr. et U'ensemble des produits
A 19016124 fr. au lieu de 1.272.185 fr.
'Apres: déduction des charges et affectation
de 5.027.524 fr. a la provision pour renou-
yvellement des stocks, l'exercice Se solde
sans profit ni perte au lieu d'une perte de
3.295.435 fr. pour 1944. Le }nlun réevalue
gui sera présenté a l'assemblée du 8 noyem-
bre, comporte de ce chef une réserve de
14.200.000 {r. en chiffres ronds.

Campenon Bernard s'élance de 2920 a
9190, L’exercice 1945 a laissé un bénéfice
de 6.642,597 fr. Le dividende doit étre main-
tenu a 50 fr. par Uassemblee du 29 octobre.
TLa réévaluation du bilan a permis de cons-
tituer une réserve spéciale de 143.753.79’{ fr.
Une assemblée extraordinaire doit, le meme
‘-jour, ratifier le récent doublement de capi-
%al, Les Etablissement Quillery progressent
de 1.303 a 1.440, en attendant les assem-
blées du 31 octobre. Le capital serait

‘abord augmenté de 10 millions et porté
ginsi a 15 millions par incorporatlon'de
réserves et distribution d‘actiops gratulte_s
'(deux nouvelles  pour une a:nmenne), puis
de 40 millions par souscriptions contre. es-
peces.

Les Entreprises Métropolitaines et Colo-
niiales sont fermes a 830 1'action et 16:800

la: part. Du 21 octobre au 21 novembre, le’

capital sera porté de 45 a 85 millions, par la
Cotation, au prix de 110 fr., de 400,000 ac-
tions de 100 fr., dont la souscription sera
réservée aux actionnaires actuels a raison
de 8 nouvelles pour 15 anciennes et aux
porteurs de parts A raison de 32 actions
pour trois trentiémes de parts.

Les Travaux et Industries Maritimes sont
délaissés A 3.350. L’assemblée du; 11 octobre
a approuvé les comptes de l'exercice 1945,
se soldant, aprés amortissement de la perte
antérieure (2.708.615 fr.), par un bénéfice
de 2.311.187 fr., qui a permis de voter un
dividende de 10 0/0.

INDUSTRIES TEXTILES

Pollfus-Mieg est toujours trés active-

‘ment traité en hausse a 36.890 et 36.850

contre 35.990. D’aprés le rapport présente
3 l'assemblée qui s'est tenue a Mulhouse le
9 octobre, lactivité industriclle pendant
Uexercice 1945 a été limitégz par les diffi-
cultés de toufes sortes inherer}tc.?, au pas-
sage de l'économie de guerre a I'économie
de paix, I'Alsace n’ayant @to hbe.ree, ‘dall‘—
leurs, complétement qu'a partir da\{r1}
1945. Ces difficultés n’ont pas. encore été
surmontées et le volume des a[‘l’ages conti-
nue de se ressentir d'une insuffisance .de
main-d'ccuvre, de combustibles et de ma-
tidres premiéres., Le dividende brut, pour
Texercice 1945, voté par l'assemblee,_ s'éta-
blit, en définitive, & 215 fr. par action de
capital non ameortie et a 195 fr, ‘brut par
action de capital amortie de 500 IIr., soit
150 fr. 50 net et 136 fr. 50 respectivement.

‘11 s’y ajoute pour les actions anciennes de

ital non, amorties le dividende de l'exer-
g?;:r:e 1939, soit 30 fr. brut (14 fr. net). La
Cotenniére de Saint-Quentin se retrouve
sensiblement au méme cours. que la se-
maine préeédente.

Allart-Rousseau, 'Indusirie Textile ameé-
liorent légérement leurs cours. Pérenchies
gagne 200 fr. environ a 5.600.

. Les Filatures de Fourmies sont en forte
hausse a 3.110, venant de 2.525. Eiles vont
procéder, titre pour titre, a une augmen-
tation de capital en numeéraire; accompa-
gnée de la distribution gratuite de deux
nouvelles actions pour une ancienne. La
Lainiére du Bascaud, de 2.800 bondit a

 3.400. L'exercice au 30 juin 1946 s’est clos

par un bénéfice de 6.719.000 fr., alors que
le précédent s'était soldé sans profits ni
pertes. On ne sait encore quelle répartition
sera proposée a l'assemblée du 29 octobre,
3 la suite de laguelle se tiendra une assem-
blée extraordinaire qui devra statuer sur
le doublement du capital (actuellement de
4.620.000 fr.), par prélévement sur la ré-
serve de réévaluation, dont le montant est
de-5 millions enviren, et distribution d'une
action nouvelle gratuite pour une ancienae.
La réévaluation n'a porté que sur les im-
meubles industriels.

La Soie Ducharne, qui travaille en
grande partie pour Vexportation, montre de
bonnes dispositions a 3.100 contre 2.650, tan-

dis que La Soie demenre négligée. Vauihe-
ret, Gros et Laforge se tasse a 3.500 contre
3.575, la part s’améliorant au contraire a
4,650 aprés 4.480. La Filature de Schappe
de Lyon reste étale au-dessus de 28.000
aprés sa rapide ascension.

Gillet-Thaon se retrouve aux mémes
eours, & peu de chose prés, vers 760. Le
Blanchiment des Textiles s'améliore 1égé-
rement a 2.350.

Saint-Fréres, qui jouit d’'un quasi mono-
pole pour certaines productions, comme les
baches, est ferme a 2.594 contre 2.500.

L’Oriental Carpet a fait un bon impres-
sionnant de 753 a 965. Voici, d’aprés
I’ « Agence Economigue et Financiére », les
résultats des exercices 1940 & 1944 : Béné-
fice de 1940 : £ 1.592, s’ajoutant au report
3 fin 1939 de £ 41.726. Bénéfices de 1941,
1942, 1943 eb 1944 : £ 1669, £ 1.649,
£ 5500, £ 5.673, portant le total des béné-
fices reportés a £ 55.116, Le capital est resté
inchangé a £ 375.000. A fin 1944, les crédi-
teurs se montaient a £ 70.412 contre
£ 74773 de réalisable. Les comptes des So-
ciétés affilides s'élevaient a £ 478.177. Au-
cun des actifs n’a subi, de dommages de
guerre notables. L'Inde prenant une impor-
tance croissante comme centre de produc-
tion des tapis, les investissements dans le
pays ont été acecrus.

ALIMENTATION ET INDUSTRIE HOTELIERE

Beaucoup d’animation cette semaine
encore dans le groupe des valeurs d’ali-
mentation, ou certains titres, réalisent de
fortes avances.

Les Sucreries Coloniales gagnent une
cinquantaine de francs a 1.890. L’assemblée
appelée a statuier sur les comptes de l'exer-
cice 1944-1945 .est convoguée pour le 7 no-
vembre. Pointe-a-Pitre, dont ’assemblée de
vérification est reportée au 6 novembre,
passe de 1.955 a 2.070.

Les actions Grands Moulins de Corbeil
s'élancent de 1.410 a 1.900 ; la part est
demandée a 4.000, au lieu de 3.300. Le capi-
tal doit étre porté, par l'assemblée du 25 oc-
tobre, de 34.720.000 fr. a 104.160.000 fr. par
la création de 694.000 actions . gratuites
(deux nouvelles pour une ancienne). Les
Grands Moulins de Paris ne pgagnent que
quelques francs a 624. L'assemblée extra-
ordinaire du 30 octobre a décidé de porter
le capital de 100 & 200 millions par préléve-
ment sur la réserve de réévaluation et dis-
tribution d'actions  gratuites. L’opération
commencera deés’ le*5 novembre.

Les Domaines du Kervoulis s’avancent de
3.000 a.3.295. Le bénéfice; net de l'exercice
1945 ressort a 3.432.008 fr. contre 3.784.454.
Sur la réserve de réévaluation, qui s’éleve
A 198.196.772. fr., sera prélevée une somme
de 75.532.000 fr. qui permettra de répartir
deux actions nouvelles par action ancienne.
Les Vignobles de la Méditerranée attei-
gnent 3.100, venant de 2.746. L’assemblée
ordinaire, appelée a statuer sur les comptes
de l'exercice 1945, sera suivie, le 7 novem-
bre, dune assemblée extraordinaire a la-
quelle il sera proposé d’augmenter le capital
par un préléevement de 41.200.000 fr. sur la
réserve de réévaluation. La valeur nominale
des actions sera élevée de 100 fr. a 150 fr.
et il sera créé 206.000 actions de 150 fr. qui
seront réparties gratuitement, titre pour
titre, aux actionnaires actuels.

Quelques progrés encore, pour la Brasse-
rie Argentine Quilmés, a 42400, contre
41.750. L’action des Brassevies du Maroe est
maintenant demandée a 5.750, au lieu de
5.050 ; la part bondit de 80.500 & 96.000. Les
Brasseries de I'Ouest-Africain, qui ont porté
leur capital, en juillet dernier, de 15 a
25 millions par la création, au prix de
750 fr., de 20.000 actions de 500 fr., revien-
nent de 9.500 a 8.800, ainsi que les 10.000
parts de 27.450. 4 26.800. L'Union de Bras-
series passe de:3.075 a 3.195 Paction, de 1.865
a 2.150 la part, aprés I'assemblée du 13 oc-
tobre, qui' a décidé de porter le capital de
10.270.000 fr. a 20.540.000 fr. par l'émission
au pair d'actions de 250 fr. La Brasserie du,
Fort-Carré, aprés une pointe de 17.100 a
17.500, se calme a 16:800.

Les Distilleries de I'Indochine se redres-
sent de 826 a 890, dans le sillage des
valeurs indochinoises. Leur dividende sera,
pour l'exercice 1944, limité a I'acompte payé
en octobre 1944. Quant a V'exercice 1945, il
se solderait sans profit ni perte, les bénéfices
étant affectés aux comptes de prévoyance,

La Distillerie de la, Suze, a V'approche de
son assemblée convoguée pour le 28 octobre,
se maintient un peu au-dessous de 3.300. La
Vieille Cure, qui ne distribuera pas encore
de dividende pour le dernier exercice, ne
s’en avance pas moins de 2.895 a 3.075 'ac-
tion, de 28.700 a 30.500 la part.

Les Eaux de Vittel passent de 3.375 a
3.500, puis sont demandées sans contre-
partie & 3.700. A une assemblée extraordi-
naire convoquée pour le 7 novembre, le
Consgil proposera de doubler le capital par
incorporation d'une partie de la réserve de
réévaluation. Préalablement aura été déci-

dée la transformation des . 340: parts en.

actions, sur la base de 52-actions par:pant,
le capital étant, a cet effet, porté de 25 mil-
lions a 29.420.000 fr. Comme: la semaine
derniére, les Eaux de la Bourboule sont de-

mandées vainement a 2.950. On ne sait pas
encore quel dividende sera proposé a Y'as-
semblée du 23 cctobre, a laguelle sera pré-
senté un bilan comportant une réserve de
réévaluation d’une soixXantaine de millions.

Les Caves de Roguefort, action de 250 fr.,
passent de 16.600 a 17.600, la jouissance de
15:895 a 16.490. Le Conseil, qui tient de
VYassemblée extraordinaire du 26 juin 1946
Tautorisation de porter le capital de 65 mil-
lions §00.000 fr. a 200 millions, se prépare a
I’élever aux environs de ce chiffre. L’émis-
sion' se ferait, d’'aprés un communigué du
Conseil, « avec une prime un peu infé-
rieure a la moitié du nominal qui est de
250 fr. ». La Rochefortaise de Produits Ali-
mentaires gagne prés de 1.000 fr. a 13.300.
On en attend: pour l'exercice 1945 des résul-
tats du méme ordre que les précédents qui
avaient permis la répartition d'un dividende
de 84 fr. Olida, qui annonce pour le 31 octo-
bre un acompte de 40 fr., supérieur de
10 fr. au précédent, s'élance de 35.000 a
37.700, aprés méme 39.500. Ce coupon sera
payable sous déduction de l'impdét sur le
revenu des valeurs mobiliéres et, en sus,
pour les titres non déposés a la C.C.D.V.T.,
d’'une somme de 15 fr. 10, arriéré sur la
taxe de transmission. L.a part:fuse de 87.500
a 102.800. De 7.600, Damey s’élance d’abord
a 8.050, puis revient souffler a 7.800.

L’action de capital de la Compagnie Géné-
rale du Levant hésite prés de 1.750, aprés
détachement d’un coupon de 26 fr. brut ou
18 fr. 20 net, tant au porteur qu’au nomi-
natif, le' 15 octebre. La jouissance est dé-
laissée, ex coupon de 20 fr. brut, sur 14 fr.
net au nominatif et 8 fr. 20 net au porteur.

VALEURS DIVERSES !

Dans le groupe des grands magasins,;
Paction des Galeries Lafayette est résistante
a 260; la part développe a 208.000, contre
199.000; ses récents progrés. Ce sont les
deux tiers des « superbénefices », et non
seulement le tiers, comme nous l’avons écrit
la semaine derniere, que se partagent ces
1.500: titres. Le Printemps est ramené de
833 a 792. Le Louvre faiblit aussi a 1.650
et 1.550 les: deux catégories d’actions. Le
Bon Marché, a l'approche de la cléture de
son augmentation de capital, glisse de 1.17§
a 1.128. Les actions Aux Galeries Barbés
ont été vainement offertes a 1.480 et les
parts a 1.770.

Les Cartonneries de la Rocheite s’avan-
cent de 2.060° a 2.200. C’est un bilan rééva-
lué qui sera soumis d'ici quelques semaines
aux actionnaires pour 'exercice 1944-45 clos
le 30 juin. On mne sait pas encore quelle
affectation sera donnée a la réserve de
réévaluation. La Cenpa fait un pas en avant
a 458. Ce n’est pas un cours excessif. L’as-
semblée tenue mercredi a approuvé les
comptes de l'exercice 1945 se soldant, apreés
6.847.739 fr., par un bénéfice de 16 mil-
lions 902.710! fr. permettant la répartition
d'un dividende de 10.fr. Les Papeteries de
Roquefort gagnent une quarantaine de
francs a 1.035. Le bénéfice net de 1945 res-
sort, aprés 4.522.408 fr. d’amortissements, a
5.941.720 fr. L’assemblée du 16 octobre a
fixé le dividende a 10 fr. La réeévaluation
partielle du bilan a permis de créer une
réserve spéciale de 42.320.134 francs.

Les, Publications Périodigues faiblissent
de 830 a 799, de 680 a 650 les deux catégo-
ries d’actions. Une assemblée extraordinaire
doit, le. 10: octobre, décider V'élévation du
capital de 40.426.200 fr. a 121.278.600 fr. :
la valeur nominale serait portée de 100 fr.
a 200 fr. et il serait réparti une action gra-
tuite pour deux actions actuelles.

-Le Rotin: glisse de 2.250 a 2.175 ’action. A
partir du 22 octobre, la Société va porfer
son capital de 8 millions a 10.270.000 fr.
par la création de 5.880 actions de 250 fr.
provenant de réserves et destinées a la con-
version des parts en actions. En méme
tefnps temps, elle le portera a 20.540.000 fr.
par -création d’actions gratuites, puis a
30:810.000 fr. par création de 41.081 actions
de 250 fr. dont la souscription au prix de
350 fr. sera réservée aux actionnaires a rai-
son: d'une pour deux:. La Centrale des Bois
atteint le cours rond: de 7.000. Le 31 octo-
bre doit se tenir sur deuxieme convoecation,
outre l'assemblée ordinaire, une assemblée
extraordinaire appelée a décider une aug-
mentation de ecapital : de 6 4 18 millions
par prélévement sur la réserve de réévalua-
tion: et distribution d’actions gratuites, puis
a 30 millions, soit par prélévement sur les
réserves, soit par souscription contre es-
péces. :

Un arrété paru au « Bulletin Officiel du
Service des Prix » majore la marge auto-
risée pour les: commergants en charbon,
marge dont Finsuffisance avait provogué
une greve des commercgants. Cette majora-
tion se traduira par une augmentation de
Tordre de 5 fr. dans le prix du sac de char-
bon pour le consommateur. Paris-Charbon
(ex-Maison, Bernet), qui émet un emprunt
4 1/2 0/0. de 10 millions, est résistant preés
de 400, Toufflin abandonne guelques francs
a 807, comme Seliier-Leblanc a 1.850.

Les Munitions de Chasse, qui étaient
demandées a 43.500, ont fini par trouver
preneur a 45.000. La Cartoucherie Fran-
caise s'élance de 1.330' a 1.575 llaction de
capital, tandis que la jouissance est deman-
dée sans contre-partie a 1.360. A partir du
22 octobre, la Société va procéder a une

incorporation de réserve i son capital qui
sera ainsi porté de 36 4 54 millions par
création de 180.000 actions & distribuer gra-
tuitement aux actionnaires & raison d’une
pour deux. En méme temps, il sera élevé a
72 millions par I’émission, au prix de 125 fr.,
de 180.000 actions dont la souscription sera
réservée, a raison d’'une pour deux, aux
360.000 actions composant le capital actuel
de 36 millions.

Le Cercle de Monaco est animé autour de
16.500, le droit prés de 3.400,

L'Industrie Moderne, qui convogue son
assemblée pour le 24 octobre, a valu en
dernier lieu 555 V'action nouvelle. La Société
Nouvelle Pathé-Cinéma, qui émet un em-
prunt 4 1/2 0/0 de 200 millions, est négli-
gée a 2.400, La Société Nouvelle des Eta-
blissements Gaumont n’est pas inscrite a la
cote. L'assemblée ordinaire du- 10 octobre a
approuveé les comptes dont nous avons pu-
blié ufi apercu le 16 septembre et fixé le
dividende a 6 0/0. L’assemblée extraordi-
naire a décidé la suppression des parts au
moyen de 'élévation du capital de 91 mil-
lions 1/2 & 121 millions 1/2 par création de
60.000 actions de »00 fr. qui seront réser-
vées aux porteurs de parts, au pair,  raison
de six actions pour une part. G. M. Film,
dont I’assemblée est convoquée pour le 25
octobre, reste a 200, faute de transactions.

FONDS D'ETAT ETRANGERS

Les fonds 4 change apprécié continuent
a jouir des faveurs du marché, fonds sud-
américains en téte. D'une semaine a l'au-
tre, 1'Argentin intérienr 4 1/2 0/0 1911
passe de 7.495 a 7.715, le Creditc Argentino
4 1/2 6/0 1934 de 3.195 a 3.625, le Santa-
Fé 5 0/0 de 7.700 a 8.100. Le Brésil 4 1/2
p. 100 1883 est a 28.300 contre 26.800, le
4 1/2 0/0 1888 cote 25.200 contre 22.800.
L'Uruguay 5 0/0 1909 s’avance de 8.995 a
9.495.

Les fonds égyptiens poursuivent plus len-
tement leur mouvement ascensionnel; Ila
rente 3 0/0 1885 reste incotable et est main-
fenant demandée a 47.000 contre 25.300,
dernier cours coté. Fermeté des fonds
suisses, Le Belge Extérvieur 5 0/0 1934 est
remboursable 4 partir du 1°* janvier 1947.

T p——

v MINES D’OR
ET VALEURS SUD-AFRICAINES

. Les valeurs sud-africaines restent délaissées
a Londres et a Johannesburg, bien qu'elies
aient subi, dans l'ensemble, une baisse de
20 0/0° environ par rapport aux plus hauts
cours aftteints pendant le premier semesire,
au moment du boom des mines nouvelles de
1I'Ouest du Rand et de !'Etat Libre d'Orange.
1l apparait, en effet, que ces derniéres ne
pourront pas étre mises en valeur avant plu-
sieurs années, Quant aux mines déja en ren-
dement, elles sont affectées par le renchéris-
sement des prix des marchandises et des sa-
laires des travailleurs, qui, a plusieurs re-
prises, se sont mis en gréve, ce qui a con-
tribué a réduire la production et a alourdir
les prix de revienf, et s'est traduit par. des
diminutions sensibles de bénéfices malgré les
allégements d'impdts. :

A Paris; les valeurs sud-africaines n’ont
guére participé a la hausse de l'ensemble du
marché bkien gqu’'elles restent a des cours no-
tablement inférieurs aux parités de Londres.

Le marché des valeurs sud-africaines; a
Londres et a Johannesburg, a été affecté, au
début de la semaine, par des déclarations pes-
simistes du: président de la Bourse de Com-
merce de 1"Union Sud-Africaine, M. Morley.
Celui-ci a déclaré, a Johannesburg. que l’ex-
pansion de l'industrie aurifére dans I'Etat
Libre d’Orange est contrariée par 1'élévation
des impdts, des prix et des salaires suscep-
tibles d’entraver la création de ' nouvelles
mines.

Bien que la situation ait é{é peui-étre, vo-
lontairement noircie pour obtenir de nouveaux
allégements d'impots, ces declarations ont dé-
primé les actions des mines hnouvelles.

Les moins-values sont maintenant impor-
tantes, dans ce compartiment, par rapport aux
plus hauts cours atteints au début de ’année.
. Ainsi, Freddies:a décliné de £ 7 1/2 enviren
a prés de £ 4, au début - de la semaine, Ofsits
de £ 41/2 & £ 3, St-Helena . de £ 5 3/3 4 prés
de £ 2 1/2, West Witwatersrand de prés de
£ 9 a_pres de £ 6, Western Holdings de
£ 7 1/4, droit .de. souscription & St-Helena
encore attaché, a moins de £ 4, Angle-Ameri-
can de plus de £ 732 £ 5 1/4, African and
European de prés £ 12 3 £ 7 3/4, Sub Nigel
de pres de £ 6 34 £ 4, Crown Mines de £ 8 1/4
a £ 5, Ces cours sont a peu prés les plus bas
de l’année, sauf pour I'reddies et Ofsits qui
ont coté &£ 2 1/2 et £ 2.

La Chambre des .Mines - du Transvaal
annonce que la production d’or du Rand, en
septembre, a été de 984.171 onces, contre
1.014.081 onces en aolt et 1.002.716 onces en
septembre 1945. A la fin d'aoiit, le nombre
d'indigénes employés aux mines d'or était de
292.246, contre 295.988 en aolt.

Blyveoruitzicht Gold Mining (Groupe Rand
Mines). a obtenu, pendant l’exercice clos le
30 juin 1946, un bénéfice net de £ 527:308,
contre £ 191.501. -Le premier dividende de
10 0/0 a absorbé £ 265500 ; les impbts
£ 24.144. Le report a nouveau est de £ 232.586,
contre« £ 222269, Il a été broyé, pendant
I’exercice, 199.600 tonnes, contre 128.500 ton-
nes, laissant un bénéfice d'exploitation de
£ 538909, contre £ 196.975. Les réserves de
minerai sont de 5.569.000 tonnes, contre
4.305.000 ; leur teneur est de 14 dwis 8, contre
15 dwts.

Le bénéfice de Nourse Mines, pendant 1'exer<
cice clos le 30 juin 1946, n'est que de £ 148.905,
contre £ 197.360 en 1944-45, Le dividende, ré-
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duit de 15 0/0 a_13 3/6 0/0, absorbe £ 107.753,
contre £ '117.550.

Central Mining participe A la constitution
de la British Bahamian 0il Development, au
capital de £ 500.000 en actions de £ 1, pour
rechercher du pétrole dans les iles de Bahama,

Victoria Falls and  Transvaal' Power a
obtenu, en 1945, un bénéfice net de £ 582.050,
eontre £ 505.921. Le dividende est élevé de
15 0/0 a 19 0/0.

Le dividende final de Consolidaled Ranq
Investment and Trust est de 15 0/0, ce qui
porie le dividende total & 17 1/2 0/0, contre
7 1/2 0/0.

Malgré la perspective du 'raciionnem,ent des
titres en dixiémes, De Beers est restée non-
chalante vers £ 22.

Les valeurs rhodésiennes de euivre n'ont pas
non plus varié beaucoup.

RN e ST
A LOMDRES

Le marché de Londres, qui avait baissé en
septembre, en méme temps que le marché de
New-York, mais dans des proportions beau-
coup moindres, puisgue le recul des valeurs
industrielles avait été inférieur a 10 0/0, ne
s'est que timidement relevé, .

Il est surtout préoccupé par la perspective
de nouvelles nationalisations. Depuis le Con-
grés du Parti Travailliste, qui s'est réuni au
milieu de juillet, le Lord-Président du Con-
seil, Herbert Morrison, a créé un organisme
ayant pour cbjet de planifier I'Economie, qui
fonctionnerait en février.

Le discours du Trbne va exposer un vaste
programme de réformes.

Apreés les transports, les affaires de gaz et
d’électricité doivent étre nationalisées, puis les
affaires sidérurgiques, par achats par 1’Etat
de la° majorité des actions.

Les milieux industriels réagissent vigourecu-
sement contre cette tendance, avec 'appui du
Parti Conservateur. Ils demandent que le Gou-
vernement démontre 'efficience des nationa-
lisations déja réalisées, notamment celle des
charbonnages dont la production reste infé-
rieure aux besoins. Avant que le Parlement
soit saisi du projet de nationalisation des
transports par voies ferrées et par camions,
les quatre grandes Compagnies anglaises de
chemins de fer font un vigoureux effort de
propagande., Leurs titres ont été, de ce fait,
ragaillardis, d'autant que leurs avoirs privés
sont évalués a £ 2 millions.

Avant ‘que soit exécuté le projet de natio-
nalisation, gui va étre soumis a la Champre
des Lords, Cable and Wireless a gratifié ses
actionnaires d'un généreux dividende intéri-
maire de 2 0/0, au lieu de 1 1/2 ¢/0 les huit
années précédentes.

Babcock and Wilcox a réparti un dividende
intérimaire de 5 0/0, au lieu de 4 0/0 les
années précédentes, non compris des bonus.

Le bénéfice net de Lobitos Qil a été de
£ 220.113 en 1545, contre £ 176.038 en 1944. Le
dividende reste de 12 1/2 0/0, plus un bonus
de 5 0/0, soit 17 1/2 au total, contre 12 1/2 0/0
les trois années précédentes.

Le bénéfice net de British Celanese, pen-
dant l'exercice clos le 30 juin, a é&té de
£ 544.132, en augmentation de £ 45.686. Le

+

. dividende est maintenu & 8 0/0.

Mountain Copper reprend ses répartitions
par un dividende de 1 0/0. Le bénéiice ret a
progressé, en effet, de £ 7.214 en 1044 3
&£ 23.215 en 1945, dont £ 17.421 versées a la
réserve générale.

Les valeurs argentines sont redevenues cecl-
mes. Par contre, Sac Paulo a dépassé £ 100.

9 oct. 16 oct.
Consolidé 3-1/2 0/0.,....0i.c00vuvvf 07 7 16 98 .1
War Loan 3 1/2 0/0.. reeeneno (107 8 4 |107 13 10
N T 11 1/2 11 14
O L i oyt TR, al1/2 81/
Great Western 3 .| 5612 59 ..
Cable and Wireless {107 7. 1111 2
Brazilian Traction,, -| 281/16 | 275 8
. Canadian Pacific ......... 18 1,2 183 4
Hydro-Electric Securities ,,. 613 638
Woolworth 86 3 88 /4
Imperial Chemical 41 4 1/2{ 41 10 35
Lautaro Nitrate A. 24 256
Unilever S Ty 50 47 9
United Molasses 4816 48 6
Wickers:, 4 5000 25 25 6
British Celanese : vee 108173 31 4714
Gonrtaultses ooy i e R IO --| 61/3 51 9
British Amer. Tobacco 5 15/16] b B1/82
Imperial Tobacco....,,.. 71/2 7 11/16
Anglo: Iranian ..,..... 4 13/16]. 4 11/32
Burmah 81 4 3716
{2 F e cere0| 4 8/8 4 7.16
Venezuela Oil B821/32| 8§ 21/82
Anglo -Amerfean ;.. . i, i 53/4 5910
Blyvooruitzicht afife 8'15/16
Crown Mines...,, 5 1/2 5116
Sbanorisrs, e s -+ | 25/6 20 3
New Central Witwaters..,.... +»]1 158 16 G/.
RARA = MIneEE R e e 61/2 612
Venterspost I i 2116 28 382
Western ; Reef, ..o . 80 181/82] 178
‘West Springs.......... 18/3271 1332
West Witwatersrand 71/4 688
De Beers 21 13/16| 22 1-¢
— ety 201/2 201/4
Rhokana: . i 0. . 81/4 814
TBLOTATIAtO (e e e 181/4 | 141 3
Anglo-Dutch . o i 18/3
Rubber Trust . 23 6
Sennah Rubber 15

A NEW YORK

Aprés avoir atteint son record de. baisse
dans la séance du 9 octobre, le marché de
New-York s'est redressé assez vivement : il a
¢té « booming » pendant la séance de mardi.

Le Président Truman venaif, en effet, d’an-
noncer, dans un discours radiodiffusé, Ia Sup-
pression immédiate du contréle des prix du
bétail et de la viande, et I'adoption d'une po-

“litique de retour graduel & la liberté des prix,

sauf en cas de pénurie, ce qui est le cas pour

‘‘les loyers.

Dlinsuffisance des 'disponibilités en viande,
eonséquence du ralentisfement. volontaire des
expéditions de bétail par les fermiers, qui
trouvaient les prix insuffisants, avait, en effet,

beaucoup mécontenté, ces jours derniers, les
ménagéres qui en rendaient le Contréle res-
ponsable. De méme, les industriels se .plai-
gnaiert, depuis longtemps, de ne pouvoir
vendre leurs produits a des prix leur ména-
geant des bénéfices convenables.

A ‘une quinzaine des élections, le Parti Dé-
mocrate risquait ainsi d’étre handicapé fa-
cheusement et de. s'aliéner & la fois produc-
teurs et consommateurs. Le Président Truman
s'est donc décidé a adopter l'attitude de Ponce
Pilate. Il renonce a concilier les intéréts des
employeurs et des travailleurs, en fixant les
prix des produits et les taux des salaires a
des chifires réservant des profits normaux a
ceux-1a et assurant a ceux-ci le standard de
vie du temps de guerre. Il accorde aux indus-
iriels et fermiers la liberté de prix que ceux-
ci ne cessent de réclamer, et abandonne le
role d’arbitre entre travailleurs et employeurs
gu’il laisse face & face régler leurs différends
par des moyens plus ou moins violents.

Selon les précédents, aprés une crise vio-
lente de baisse, en 1920-21, due & la surpro-
duction, un équilibre avait fini par s'établir.
Par contre, il avait fallu un appel du Pré-
sident Rooseveit pour mettre fin a la ecrise de
1929-31.

Peut-8tre le Président Truman espére-t-il
que, d’ici les élections présidentielles de 1948,
les mérites des méthodes rooseveltiennes au-
ront été reconnus.

Pour le moment, 'abandon de celles-ci s’est
traduit, en méme temps que par une hausse
des titres a la Bourse, par un vif renchérisse-
ment des prix.

La réunion, & Londres, le 15 octobre, ie la
Conférence Internationale du Commerca c« ns-
titue aussi un facteur de hausse des prix. En
effet, conformément a l'esprit de Bretton
Woods, ceite Conférence a pour but -d’établir
un régime international d’échanges trés libéral
comportant l'abaissement des barriéres doua-
ni¢res, la disparition des représailles écono-
miques, des mesures de restriction, de diseri-
mination, de dumping, ete. L’industrie améri-

aine, grice a sa puissance, étant capable de
produire a de bas prix de revient, pourrait
ainsi inonder les marchés étrangers et préve-
nir la création d’industries concurrentes dans
les autres pays. '‘Elle pourrait étendre son
champ d’action & toutes les parties des Empi-
res de la Grande-Bretagne et de la France,
puisque l'abandon du régime de la. préférence
impériale a été imposé A ces pays, quand ils
ont demandé des crédits aux Etats-Unis.

Ceux-ci n’auraient méme pas a redouter, en
compensation, I'importation de guelgues irar-
chandises étrangéres si le Parti Républicain
réussissait a4 faire prévaloir sa politique de
maintien de la protection douaniére par des
tarifs élevés.

Les grands magasins de New-York Macy
and Co. ont réalisé, pendant l'exercice clos ie
3 aolt, un bénéfice net de $ 93 millions, soit
$ 5,02 par action, au lieu de § 52 millions, soit
$ 2,73 par action. Les ventes ont progressé de
30 0/0, atteignent $ 255 millions. -

Allied Chemical
American Can ..... €
American  Smelting 48 ./,
American Telegr. and Telephone,. [170 ./.
AnReondas Lo, Al wrniin e 35 1,4
Atchinson Topeka ... .. . ..o, 80 ./.
Baldwin Locom. ............ L o 19 2/ ;
Bethlehem. Steel ......... 04 L J. /
Celaneso Corporation 1078 :
Ohrysler - ....... e 79 8.8 .
Dome Mines e
Du Pont de Nemours 170 1/8 W
Glllatte. 7 o aarisn, oo 2812 81 7:8
General Electric 36 1,4 80 1.8
General Motors . 510505 15 52384
International Nickel . 29, 3158
Kennecott: ..i....... 12 8/8 47 1/8
Montgomery Ward . .. |60 1,8 71 8/4
National Steel ...,. (et [y gty 45 8314
Paramount. - .....0.0. . 2358 3158
Patino Mines ...... <o l1414 16 8 8
Pensylvania ..... o] dhrialpe 2712
Pullmann il 4014 | 661 4
Radio Corporation 914 10 7/8
Republic Steel 25 14 2812
SHBlSLDION e SRS e 29 1/4 81 ./.
Standard Oil of Oalif,............. 50 1/4 56 1.
— N.-Jersey .. 65 1/2 690 3/4
Tnion " Baelfie /= o) 110 3/4 |123 ./.
United Steel ,...... 66 ./. 71 7/8
Western Union . TéL.. 20 1/ 2034
WESUIREhOUBe | iini, o iis bt v 3l Tt 24 ./, 26 1/8
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Chronique de Bruxelles

Le 14 octobre 1946.

Les déclarations que le Minisire des Finances
a faites devant les Chambres ont ‘décu tout le
monde : il annonce une aggravalion des impéls
et la nationalisation de la Banque Nationale de
Belgique, qui est, comme on le sait, la banque
d’émission et le caissier de 1’Etat.

Aussi la Bourse a-t-elle accueilli ce discours
avec une froideur marquée et les réalisations se
sont-elles accentuées. Le volume des affaires se
rélrécit de plus en plus : les professionnels se
sont complétement retirés du marché et le por-
tefeuille vend par nécessité, car il ne peut plus
trouver d’argent autre part, le crédit étant
complttement bloqué partout, faute de disponi-
bilités. La Belgique, aprés une euphorie factice
et des gaspillages insensés, entre maintenant
dans la période des vaches maigres.

Les actions de la Banque Nationale seront
« rachetées » par UEtat : cela veut dire que
les aclionnaires recevront des obligations de
I'Etat. A quel taux de rachat ? Personne ne le
sait. L'aclion tombe A 2.760. Ia Banque du
Congo Belge, qu'on craint devoir subir le méme
sort, est réalisée & 6.500. En général, toutes les
banques sont faibles, leur aclivitd profession-
nelle devenant de plus en plus réduite e, par
conséquent, leurs possibilités de bénéficos deve-
nant moindres.

La. Sofina perd du terrain de jour en jour :
21.400, Aux titres de tramways et d’électricité,
Virrégularité domine. La politique actuelle! est
de ne.plus renouveler les concessions vénanit i
expiration : c’est une forme lente el déguisée

de la nationalisation. C’est aussi .une forme
déguisée de folie collective, Gazelec; 1.650. Le
dividende passera de 30 & 6o fr. met. Ougrée-
Marihoye, 1.500. Le capital est de 480 millions
et la dette obligataire de 483 millions. L’actif
immobilier s’éléve & 86o millions sur lequel 449
millions sont @mortis. Le bilan de 1945-46 laisse
un bénéfice de 4.780.000 fr. reporté, Ce n’est
pas la meilleure de nos sociétés métallurgiques.-
Union Financiére et Marilime, 3.530. Cette so-
ciélé est une holding au capital de roo millions.
Son portefenille de 224 millions, amorti de roo
millions, se compose surtout d'actions de la
Compagnie Maritime Belge, 3.320, de I’Agence
Maritime Internationele et de plusicurs sociélés
de remorquage, Le bénéfice de 1945 a été de
29.790.000 fr. Il est réparti 160 fr. net 4 cha-
cune des 200.000 actions. Trés brillante affaire.
Energie, 1.869 et 1.620. Cetle société fabrique du
matériel de chemin de fer. Bénéfice : 2.311.000
francs contre 1.266.000 fr. Dividendes hfo et
35 fr. brut. Bonne affaire moyenne. A du tra-
vail pour plusieurs années, Belge de Chemin de
Fer el d’Entreprises, 962. Posséde un important
portefeuille et dirige des entrepriscs de trans-
ports. Répartit 18 fr. 30 net. Les nationalisa-
tions pourraient la toucher, indirectement. Su-
criére Congolaise, 2.240. Distribuera 37 fr, 35
net pour rg45. Affaire en pleine prospérité.
Fabrique de Fer de Charleroi, 13.850. Une des
meilleures affaives de grosse sidérurgie de Bel-
gique. Trés beau bilan. Pour un ecapital de
38.240.000 fr., aveec 69 millions de réserves et
d’amortissements et une petite dette obligataire
de 6 millions, le bénéfice de 1945-46 s’¢tablit a
24 millions, dont & déduire la perte antérieure
de g.404.000 fr. Il reste donc 14 1/2 millions.
Le dividende est fixé & 350 fr. net. La Fontai-
noise, 10.675. Affaire métallurgique moyenne,
mais excellente, avec un pelit capital de 1o mil-
lions et 7 millions de réserves et d’amortisse-
ments. Bénéfice 2.3g0.000 fr. Dividende :
125 fr. brut. Ateliers du Thiriau, 1.920. Répar-
lit 30 fr. net.

La livre-or est plus ferme 3 1.4
suisse passe de 21 A 23,50, °
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Givaudan-Lavirotte. — La Société, qui a
porté son capital de 4 4 8 millions en février
dernier, par souscriptions contre espéces, envi-
sage de I’élever & 16 millions par prélévement
sur la réserve de réévaluation et création de
80.000 actions de 100 fr., qui seront remises
gratuitement, titre pour. titre, aux actionnaires
actuels. .

Lyonn. de Dépéts| 820 .. | Roche-la-Moliére, ,.] 820 ..
Rue Impériale ..|4700..|Gerland ........ .. |6400 ..
O.T.L. capital....| 580 .. { Docks Lyonnais .. 1na ..

— jouiss......| .., .. ['Econom. d'Alim.. 402 .
Bourbonnais ..., 625 .. | Ferrand-Renaud .,|2700 ..
Gaz du Sud-Est, > .. | Laitiére Moderne.. |1090 ..
El. de la Grosne, fePREIOUd . i e SN oo
Franche-Comté . | Aux Deux-Passages| 443 ,,
Carb. Zénith . 7 . | Gd Bazar de Lyon| 600 ,,
Ac. St-Etienne. ., . [ss +« | Devay et Paule..[c050 .,
Ht F. de Chasse|37 R M8 TR e 2005 .,
Terrob AL Lyonn. de Textiles|2052 ..
Rochebelle. ....... Tresses et Lacets.| ,,, ..
Bouble & Tanneries Lyonn. [220] .,

Crédit Commercial de France

Les actionnaires du Crédit Commercial de

France ont, le 11 cclobre, approuvé la rééva-
luation particlle du bilan au 31 décembre 10945.
La réévaluation n'a porté que sur le portefeuille-
titres et les valeurs immobilitres. Elle a fait
ressorlir des plus values respectives de 85 et

‘90 millions qui ont provoqué Papparition au

passif d'une réserve spéciale de 175 millions.

Le quorum n'a pas été atteint par I'assem-
blée qui devait statuer sur un projet d’incor-
poration de réserves au ecapilal, ‘

Lé projet comporte 1'élévation du capital de
200 & 3Joo millions par un prélévement de
61.200.000 fr. sur la réserve par prime d'émis-
sion et de 38.800.000 fr. sur la réserve de
réévaluation. Celle incorporation se traduira
par la distribution d’une action gratuite, immé-
diatement assimilée aux aneiennes, 2 chaque
groupe de deux actions actuelles, ‘Sur la réserve
de réévaluation seront en outre prélevées les
sommes nécessaires’ A P'élévation de la réserve
légale et du fonds de prévoyance au maximum
correspondant au nouveau capital,

COTY

L'assemblée du 15 octobre a approuvé les
comples de 1945 (voir notre n° du 27-9) et
décidé que le bénéfice net, soit 44.504.877 fr.
serail aifecté A raison de 24.169.821 Ir. A la
Provision pour renouvellement du stock de
départ et de 20.335.056 fr. 4 une « Réserve
pour paiement de I'impét de solidarité ». Il n’y
a done pas de dividende,

Le président a fait, & 1'occasion de cette
assemblée, de trds inléressantes déclarations,
tant sur la situation générale que sur les pers-
pectives actuelles de D'affaire, les cours de ses
aclions et les projets élaborés par le Conseil en
vue de fournir aux aclionnaires 1'oceasion de
s'intéresser directement aux filiales élrangbres
Coty.

Le Conseil- n'a pris aucune décision en  ce
qui concerne l'utilisation de la réserve de rééva-
luation (162 millions). La = situation générale
des affaires lui parait trop précaire pour pro-
céder en ce moment & une distribution d’ac-
tions gratuiles, Il estime qu’avant de prendre
une déeision de ce genre il convient de voir
comment va évoluer la siluation <conomique.

Le chiffre d’affaires de Coty s'est constam=«
ment accru depuis la Libération, Ia production
de méme, mais les conditions d’exploitation
sont loin d’8tre brillantes, Bien que les débou-
chés 3 Vexportation nc. se resireignent pas. en-
core, les prix 4 Pétranger des produits fron-
¢ais deviennent excessifs. « Pour rétablir I'équi-
lih}‘e, il _Irml so0it redévaluer lo franec, soit, ce
qui serait \micux, provoquer une appréciation
de notre monnaie par des mesures économiques
sérieuses & Dlintérieur, »

A propos de la capitalisation boursiore de
affaive (environ 1 milliard oo millions aux
cours acluels), le Président n’a pas caché qu’il
la trouvait excessive

«Je crois que, malheureusement, a-t-il dit,
trop de Francais 4 I’heure actuelle jouent la
baisse du franc et se couvrent en achetant des
valeurs qui ne leur semblent Pas menacées de
nationalisation. :

«.. L’enthousiasme que la Bourse manifeste
depuis quelque temps sur nos actions trouve
sans doute son origine dans des motifs autres
que la remtabilité du titre, motifs qu’il ne nous
appartient pas de discuter. :

Nous croyons pourtant bon que vous sachiez
que les charges qui incombent 3 votre Boeiété
sont considérables, Les impéts et les taxes pé-
sent si lourdement sur nos prix de vente que
Tious ne sommes pas sans craindre un ralen-
tissement dans la consommation de nos gpé-
cialités dés les premiers signes de resserrement
du marché, resserrement qui se produira iné-
vitablement un jour, que d’ailleurs nous. §0U-~
haitons proche (ce sera, en effet, I'indice agréa-
ble d’une situation générale en voie de réta-
blissement). ;

A titre d’exemple, nous vous signalons que
sur un de nos articles de grande vente dant
I'aleool constitue un élément important du prix
de revient, 'Etat prélave 41 %; & quoi il faut
ajouter, en fin d’exercice, Pimpét direct sur
les bénéfices industriels et commerciaux; et
Je ne parle pas de 'impdt sur les dividendeg. »

En ce qui concerne les parlicipations étran-
geres, les projets du Conseil seront soumis ulté-
ricurement & la ratification d’une assemblée
extraordinaire et Ioption qu'ils prévoient pour,
les actionnaires sera valable pendant ‘un an &
partir de la signature du traité de paix entre
Ia- France et 1'Allemagne. Nous aurons, des
lors, maintes occasions d'en reparler. Bornonss
nous, pour le moment, 4 préciser que ces pro-
jels ont eu pour origine le désir du Conseil
d’¢viter que les actionnaires ne fussent léaés
par les conséquences des mesures de sauye-
garde prises, pendant I'occupation, pour sous-
traire & la mainmise allemande les intéréts
détenus par Coty a I'étranger. En ' novem-
bre 1940, en effet, ces inléréts qui représen-
taient, sur la base des cours du change .du
12 novembre 1937, une valeur de 38 millions
(24 millions du bilan de Coty) et qui avaient
€1, 3 cette époque, apportés par Coty 'a umne
filiale monégasque, la C.1. P, A, (Cie Interna-
tionale de Ia Parfumerie), ont éié fransférés
par celle-ci & une société ayant son sitge &
Panama, 1'0. P.1. L. (Omnium de Participa-
tions aux Industries de Luxe). -Celte dcrnigrc
les a, enfin, rétrocédés 3 une autre . société
panaméenne, la B. L. M. A., qui, les  détient
aciucllement.

Tl existe actuellemeni 150.000 actions B. E,
M. A. et un échange de litres sera prévu  au
it des actionnaires de Coty, tout [pOssesseur
de 4 actions Coty, pouvant, en abandonnant
I'une de ses 4 actions, recevoir en ¢change une
action B.E.M. A, ~

—_ = J

Compieurs et Matériel
d’Usines a Gaz

Les actionnaires des Compleurs ot Matériel
d’Usines & Gaz étaient convoqués le 6 aofit der-
nier pour tenir deux assemblées, I'une, an-
nuelle, en vue d’approuver les comples au
31 décembre 1945, 1'autre, extraordinaire, ap-
pelée A autoriser 'augmenlation du- capital et
la création de nouvelles obligalions.

L’assemblée extraordinaire n'a pu statuer a
cetle date. Réunie a nouveau le 15 octobre, elle
a, celte fois, autorisé le Conseil a augmenter lo
capital, dans un délai de cing ans, d’un mon-
tant maximum de 260 millions, par la création
d’actions « O » & souscrire conlre espices; elle
lui a en outre accordé tous pouvoirs pour incor-
porter au capital tout ou partie de la réservé
de réévaluation s'¢levant 2 536.709.219 fr. et
répartiv graluitement des actions « O » & créer.
Enfin, elle a accordé une marge d’émission
d’obligations pour un monlant égal au montan
du capital engagé a I'époque de' leurs émissiops.

Le président a précisé a celle assemblée que
I'augmentation de capital en numéraire seraib
toute prochaine el aurait pour base I'offre &
130 fr., titre pour titre, d’actions nouvelles de
100 fr, Quant 3 1'émission d’actions gratuites,
elle se placerait & la fin de mars 1947 si le taux
abusif de I'impét dont elle est passible (16 %)
venait 4 étre allégé. Toules les aciions an-
ciennes et les nouvelles provenant de Ia pro-
chaine émission participeront a celfe répartition
qui s'effectuerait sur la base d'une aclion gra-
tuite pour deux aclions « O » anciennes ¢t nou-
vellee et d'une aclion gratuile pour dix ac-
tions « P n.

L’assemblée ordinaire a approuvé les comptes
de D'exercice 1945 qui se soldent par un béné-

fice net de 26.096.860 fr. absorbé du reste X
concurrence de 19.407.327 fr. par ’amorlisse«
ment de la perte reportée de I’exercice ‘rgk4.
Toutefois, ce bénéfice s’entend aprés 5 1/4 mil-
lions | passés ~d’amortissements et un ‘ préldves
ment de 71.247.494 fr. en faveur de la provi-
sion pour renouvellement des stocks, la Sociélé
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LE POUR ET LE CONTRE

ayanl -estimé avec-raison qulelle avait’ & tenir
comple (du fait ' que ses résullats. élaiont en

" grande partic dis & I'utilisation d’ dmun.mon-
mme nis anciens ¢t donl le remplacement. s'o-
- pere a des prix f{oujours plus élevés. En com-
pensation pour ses actionnaires elle a pu con-
‘sidérer d¢  maniére précise  ses dommages de
guerre ¢t admellre qu’elle. pouvait  distraire
‘40, millions. de provision pour événemenls de
guerre pour l'adjeindre au.sglde & 1up.utn Le
“dividende .l pu étre fixé de la sorte & 10 {r. par
action(r et & 6 fr. par. aclion: P.

Le puivlm’}‘.l‘ en. esh effectué depuis le 16, aoft,
;mais “au - profit des seules actions. nominatives
“(7 fr. eti4 fr. 20) le. montant des coupons. des
titres ‘an porleur,. ne. couvrant
totalité dec la taxe de lvansmission afférente aux
“exercices 1044 et 1945, Il resle, un solde en-
Laerstle fisc-de 6 fr. 41.ct 3 fr. 78. xespective-
ment qui: viendra: en déduction des répartitions
ullérieures, Rappelons que le dernier dividende
— afférent A l'exercice 1943 — avail éLé de
_ B fr. par aclion O.et de 7 fr. 6o par action P.

Voici . cemment peuvent: uiilement se. compa-
~xer ‘les .comples de profits et peries. des deux
derniers exercices :

Crédit 1943-1944 1944-1945
'.Pxoduil-, brut = d'exploita- -

‘tion- (¥ eompris. plus-va-

“1lues sur. stocks) » 111:074.563
"Revt.mh immobilie 1.815.368. 61 - A.564.802
“Rev. “mobil. et, prod.. des

participafions 6.168.274 03 11,130,141

-+ Profits . divers 3.528.345 93 * 7.579.362
solde
valuation stock ¢ 18.981.688 71 - »
prov. 17.422.6809 31 »
Total du 47.916.486 79  134.745.868
A déduire :
Frais. généraux. . 1{:.274.546 30 16.196.748
Accidents du travail. . 1.461.676: 62 1,601,028
Amortissements ....... 4.897.985 71 5.633.588
Prov. p. eréanc. douteu 25,931.074.07 1.983.819
Charge emp. 3 3/4 0/0. » 11.986,330
Prov. ;pour renouvellement I
stock i idépart.... L casianes » 71,247:494
* Déficit d exploitation. 24,758,532 07 »
Perte reportée de 1944 » 19.407.327
; Total des charges..... 67,323.814.77 11128.056.334
Aappel du crédit...... 47.916.485 79 34,745,868
Perte nétte + 19,407:327 98 ¥
-Bénéfices. nets » 6.639.554
’ Bénéfices de 1944-195
- Bénéfices) de l'exercice .. " 6.689.534
. Report 1 [iciaire de 1943.. + 1.540.303
Reprise ielle  prov, bp. S
A TS R R i S s SR e i TR e St . 20.000.000
Bplde. . AisnOnINIe. vy o v i ..28.229.837
. - )
Répartition
ST T o Lo B e A e R R
ADividende
‘.{‘anuem(x

Report i nouny L‘Ll u

28.229.,834

En’ réalité, Je bénéfico net: de V'exercice a été
ide ! 36 -millions 96860 fr. car il faut logigque-
“ment’ y ‘réincorporer ce qu'a nécessité 'extine-
“tion du déficit de 19.407.327 fr. hérité de 1'an-
“mée-préeédente. Quant anx prélevements de pré-
voyance qui llont préeédé, ils sont passés d'wn
exXercice i 'l'aulre de prés de S1 millions & en-
viron 7o millions,

L’exploifation s’cst ainsi: vigoureusement re-
dressée. Elle s’est bien entendu heurtée aux dif-
ficultés générales ¢qui -ant. encoré péniblement
caractérisé l'année, 1945, mais une amélioration
s'est fail. sentir a Ja longue dans les transporls,
et les approvisionnements cependant —que  les
prix-de venle étaient relevés. Une grande, partic
de ces hausses compensalrices a'élé en fait an-
nulée par le gonflement des: divers éléments des
prix de revient mais les charges ont pu, d I'en-
contre de llannée - précédenle, porter, sur. une
aclivité neticment. développée. Plus salisfaisantes

_ont ¢été de méme les exploilations des filinles et
participations dont la contribution, d’ensemble
aux bénéfices a . presque. doublé, -

La Sociélé a enregisiré des. ecommmandes d’im-
. portance dont le. Conseil a. surlout enlretenu
1'assemblée -4 propos de lexercice enicours: dont
il a pu signaler_que 1'activité des. six premiers
mois. élait redevenue dans, son-ensemble com-
parable . a . celle dlavani-guerte. Indépendam-

~ment, de¢ ses fabrications d’appareils de: préci-
sion pour les cnireprises de gaz et d'éleciricité,
—spécialités qui en font un auxiliairg d'indpstries
- en incessant (développement,; la Sogi¢té fabrique
—el entrelient -des compleurs . de.- tomde nature.
_ Elle avait_¢été: déja conduite pendant, la précé-
~dente guerre . a liveer des appareils-ge. peintage
“de D.CA., _Depuis.: de longues,. années elle a
" abordé le pmbh‘mc de la tv]mlqlen el anis.au

~point. des a;'p.llml_a pour. lesquels, ipar.-compa.
raison avec. l'étranger, oles: Elals- U],Lls notam-
ment, ellé se irouye éire en place avaniageuse.

La, Radiodiffusion Nationalé lui a. d’ ailleurs con-
fié: la commande: d'uné . insiallation de défini-
tion 4 r.o1b lignes qui doit élre livrée sl’année
prochaine, Plus’ récemiment, des ordres Jui sont
également venus. du: Ministére .de. FArmement.
Rappelant _que la Sociélé a toujours été ex-
portatrice, le Conseil.a pu se dire relativement
satisfait des. conditions actuelles ;par -comparai-
son avec les prix: & l'exporlation, «: misérables
-avant la guerre »n, L'éloignement de la;concur-
srence allemande Jaisse une.: place & prendre: qui,
malgré.les: efforts - de ¢ la «.concurrence -anglo-
~saxonne, ouvre. de nom'f‘llus posab;lmg d’ex-
pansmn A la..Société . ‘
el emsemble de données impose) un’ sérieux
efforl de renouvellement de 1'onlillage:qui pen-
4 dant cing-ans-a- lravaillé dans de: coriditions
sranormales. d'usure et''de défaut dlentretien; La
«Boeiéié aydii-se-dresser -un programme ‘d ‘impor-

méme pasila.

* ultéricurs et n.\Lumllcnunl at lsu_]ud_l(_

des Constructeurs ef Réparateurs de Navir

4ion ‘des Industries | navales.

tation de machines perfectionnées dont le cofit
s'est évidemment aggravé, depuis la dévaluation

. du décembre dernier,

Le carollaire en estda nécessité de parer aux
besoins - d'une: trésorerie , appelée, déji - d’autre
part & faire face. a la hausse de Lloute chose.
Pour. acquitter- T'impot.de solidarité, le Conseil
a préféré, en raison-de-1'énormilé de gon chiflre,
(en especes il aurait dépassé 245 millions),  la
solution: d’une- augmentation du capifal dont. le
chiffre a, de ce:chel -¢Lé port¢ en -féyrier de
220.800:000 & 232,418.000 fr. par la remise de
108.616 -aelions O et 3.112,actions P..a 1'Llat,
et 3.364 aclions 'O et 1.087. actions P -aux  so-
ciélés  parlicipanles, Augmenlation (de capilal
qui,. en* conlreparlic,  au prochain: bilan,. fera
inscrire 4 D'aclif. un eompte  sans, paleur - & il

faudra . I’'amortir.
Au début deFexercice, le; Conseil a *donc
procédd au, placement d’un ¢mprunt de 150 mil-

lions:.en wbligations 3 3/4 o/o qui au-bilan,
maintenanl Téévalué, figure pour 143. u‘b_ﬂu
francs,

Ce'le: réévaluation est partielle.
enlre ses divers aclifs et, surfoul. enlre ses im-
mobilisations proprement indusirielles et les (i-
tres ‘el parlicipations, la  Société a pris sein
d’appliquer & ces.derniers pestes les coefficients
de révision les plus faibles.. Précaulion. dont on
ne saurait d'ailleurs lui faire grief cay une partie
de ces tilres consisle en valeurs d’entreprises
clientes; mais nalionalisées. En oulre, {oufe réé-
valuation dlaclif a son revers : elle aggrave a
proporlion 1'imporiance des amortissements
des di-

videndes.

La’ Sociélé ayant (oujours largement
ses prélevements de prévoyance, ‘il a. pu élre
ainsi dégagé et porlé a une réserve spéciale une
plus- \.1lm' d’encore 536.709.213 fr.; Celle réé-
valuation a laissé subsister un actif .industriel
remarquablement. léger. L’ensemble, participa-
tions compriscs, ne dépasse. gutre 496 millions,

opéré

aprés - défalcation de 47 1/2 millions: dlamor-
tissements. Le chiffre est a rapprocher de gelui

des 134 1/2 millions de profils bruls qu'en a
obtenu la Société au_cours de la difficile année
1945. La- réserve. de réévaluation, en altendant
son affeclation  particlle, dépasse largement
avec ses 536 millions ¢e qu'immobilise net cet

actif. En. ressources propres — capilal et ré-
serves diverses — la Sociélé dispose encore’ de

305 millions alors que provisions et obligations
Y ajoutent encore ensemble 417 millions. Clest
dire que les problemes de trésarverie, facilement
résolus par le dernier emprunt, de 150 millions
onl, pu laisser-la Sociélé librement: choisir. le
moment desolliciter ses aclionnaires pour cnga-
ger ses frais d’équipement nouveaux.

L'affaire, en définilive, est de celles qui omnt
paliemment-“édifié au cours d’anndes p:(hpcw
tne  puissante charpenle [inancitre.  Ses  ac-
tionnaires, «’ils-onk. éfé soumis & un régime. de
modicité de ‘dividende, ont du moeins celle - sa-
tisfaclion de constaler qu'au meins dans le cas
de leur ('Illl'l‘pl'i\b ces mises en réserve ne .tar-
deront sans doute pas & se iraduire par de lan-
gibles. salisfactions.. Ce ne ' semble ml tout- cas
pas . ékres un -espoir. payé- trop, cher anx: cours
auxquels se paintiennent les aclions, bien que
fa® capitalisation . boursiére atleigne déja aux
cours actucls d'enyiron 2.000 [r. pour l'action O
et 1.600 fr. l'action 1-‘ un ftotal de plus de
4.600 millions. Elle il. guére 64¢ miil-
lions en 1938.

Les modalités -des .opéralions finaneidres qui
yont venir auvont une parliculitre imporlance,
a - raison .des; 84.200 aclions P existantes.. Ges
actions, 1927 avee .un; privilege de
vole plural qui leur a €ié supprimé en 1934,
n’onl dm]l qu'an; cinguitme  des; superdividen-
des ‘et _qu’au cinguitme : des répartilions d’ac-
tif provenant de liquidalions. Elles n’ont, ainsi,
droit  qu’au -cinquitme. de la, tolalité des ac-
tions revenant aux. actions 0 dans le 'cas de
remise de titres.gratuils, ayant en revanche les
mémes droils qulelles dans  les émissions en
numeéraire. Dans le cas d’émission au paiv de
100 fr. ou i un prix voisin du pair, et c’est pré-
cisément le fait. qui se présenle, ces '\i 200 ac-
lions se trouvent, lrés avanlagées. puisqu'elles
donnent droit i des aclions semi- gratuites et par
conséquent & une part d’actif l]l.\(l‘ proportion-
nellement a leur droit du uuquulm de -celle
revenant aux.actions O. Le relrait dei leur privi-

lége. de wvote: a..élé, de ~ce chel; largement
compensé, :

crédes en

Reconstruction et modernisation
des chantiers navals francais

M. Fould, Président de la. Chambhre ‘-\n[]l{a]u

fait & 17Association des. Grands Poris Francais
un inés intéressant exposé. de 1'effort .lcr'mnpll
par:les Chantiers Navals Francais pour recons-
truire et thmpl[ leurs ateliers.

Au-lende m.nn de la libération, la: situation se
présenlait vraiment sous un aspect catastro-
phique. . La capacité des. rares chantiers qui
n'avaient pas él1é détruils par Jles_ bombarde-
menls alli‘ss ou par ’ennemi (l.nil tombée &
20 %6 de ce qu’elle élait en 1938. Grice & un
trayail opinidtre ¢t malgré des lil"[iuuh'-s in-
croyables, elle est ms: unh'mm revenue a 75 % de
1938 et on escomple qu'a Ta fin de 1949, la
mp.mh, totale = des .chantiers francais, qui
n'élait avant guerre’ que de 200.000 tonnes par
an, sera portée & Ino.noo ‘tonnes, conformément
auplan “éabli par “Vancien CD!‘II]IL d’organisa-
‘Des sommes_consi-
dérables ' sont’ -paturellement’ nécessaires.  On
estime que la ucons!luchon pmprunmt dite

Distinguant

absorbera * 3:716 millions “et’ la. modernisation
2.700. millions, 'soit aw total. 6.416 millions. Le
Groupement de Ja Construction: Navale, qui ras-
semble presguc: tous.les chantiers .ct alcliers-de
Franece, a entrepris de financer les travaux par
lui-méme, sans aide de 1'Etat autre que le paie-

ment des dommages de gucrre.. Il procédera
par, 'ociroi. de, cautions, :d'ayals et 1'émission

d’emprunts obligataires; dont 1'un est en .cours
acluellement.; Jusqu'ici, 2.700 millions ont été
dépensés, quionl ¢lé procurds. par desiaugmen-
talions. de capital; des dmissions” d*obligations
ou le paicment des dommages de guerre. A ct
dernier titre, 1'Etat a versé 551 millions pendant
le premier  semesire 19406 - ct. doil, en . wverser
Soo pendant  le .second- .semesire. . En- 1947,
n.goouamillions  séront 1800 en
1948,

Le Geoupement aurait voulu obteniv
’engagement: ferme  de, commander 1
500,000 lonneaux  anxchantiers
les eing ou, six, années. 4 yenir. Ces commandes
auraient constitué, en quelque sorte, une garan-
lie_pour les emprunis ¢émis par le Groupement.
Mais; les.: gouvernements, précaires qui .se¢ sont
suceédé n'ont pas cru pouvoir s'engager ainsi.
Hoo.ooo lonneans: sculement ont é1¢ . commandés
en prineipe. et 399.000- cn. . fait,

ssairess el

cmitlion
frangais.. pour

Le Groupement n’en eonlinue pas moins son
ceuvre de reconstemclion et de modernisation,
qu’il est décidé & mener i bien par seés propres
efforts, sans aide parlieulitre’ de UEtat, saul le
paiement des dommages de guerre, emme nous
L'avons ' dit. -C'esb. un:bel exempic: ¢'¢nengie,
d’initiative et de confiance dans, l'avenir, , qui
mérite d'éire signalé & nos. lecteurs.

BULLETIN DES: ANNONCES LEGALES
OBLIGATOIRES

Notices publiées dans le numéro du 14 octobre

. Louvroil-Montbard-Aulnoye. — Emission au, pair
de. 600.000 .act. de 250 fr.. (1 nouv, pour 2 amnc.).

Carigupherie Frangaise. — Création de 180.000 act
de 100 fr. par distribution e réserves (1L nouv.
pour 2 anc.) et ¢émission: &, 125 fr. de. 180.000 act.
de 100 fr. (1 nouy, pour 2 anc.)

Entreprises Métropolitaines et
Etabl. Léon Dubois). — Emission- & 110 fr. de
400.000 act. de -100 fr. (8 nouv,.pour 15 anc..ou ‘32
pour 3 trentiémes de part),

Le Monde-Vie, — Emission;de 20.000 act. de 500 fr.
(1 nouv. pour 2 anc.) apres réalisation de la pre-
miere augmentation de capital:de 10 miliions par
incorporation de rTéserves.

Produits Réfractaires de Longwy. — Emission de
2.400 obl,. de 5000 fr. 4 14 0/0.

Gomptoir de I'Indusirie du. Sel et des Produits
Chimigues de I'Est. — Emission. .de 10.000 obl, de
5.000, fr., 4 1/4° 0/0. ¢

Société Mouvelle: Pathé-Cinéma., — Emission de
40.000° obl.  de- 5.000 fr. 4. 1/2 0/0. .

Paris-Charbons. — FEmission de 2.000
5000 fr. 4 1/2 .0/0

Coloniales: (Anc.

oblig, de

DECISIONS, ET AVIS DE LA/ CHAMBRE
SYNDICALE DES AGENTS DE CHANGE

—
EMISSIONS,-— ATTRIBUTIONS :

Le Monde-Incentdie et Risgues. — Emission au
pair de ;63.155 act. nouv. de 237 fr. 50. du -10. au
31 octobre, 1 mouv. pour 1 anc.

Société Nouvelle des Etab!. Adt., — Emission &
1075 .fr, de 7.300 act. nouv. de. 1.000' fr,, du 15 0c-

tobre. au 15 novembre, 1 mouv..de 1.000 fr. pour
2 _.anc. de, 500 fr., .coup. :18.
ADMISSIONS :

La Providence (Acsidents). —.80.000 act.
500 fr., admises & la cafe.le 19 octobre,
Cie Géndrale d'Elestricité. — 600.000 act.” nouv.
de 5‘,0 fr. épartition  gratuite), n® 600001 &
1.200:000, | admises & - la- cote - le -1 octobre.
Nm=5 de ' Bazsilles, —  30.000 obl. . de 1.000. {r.
4°1/2 0/0 1930, émises & 960 fr., et 10.000 obl. de 5.000 fr.

nouv, de

4°0/0 1945, émises & 4990 ll<, admizes a la. eote
le 2 octobre. ¢
Sucreries . Coloniales. — [.200¢ obl. de 5.000 fr.

4 0,0, émises & 4,915 fr,, d(illlh s & .la cote le 3 oct.
Constructions de. Locomotives (Batignolles-Cha-
tition). — Les ‘act. de 100 fr. ne sont plus négo-
ciables depuis le 7 octobre. -
Chemins de Fer Poriugais de la Beira-Alta. —
temboursement des ()]J]igdtlun'-» de deuxiéme rang
a revenu variable qui ne sont plus mgmmb]u
depuis le 7 octobre,

Compagnie Industrielle de Matériel de Transport.

— 15,000 act, nouv. de 160 fr. (impdt de solidarité),
admises a la cote le 14 octolre.
Louvroil-Montbhard-Aulnoye. — 50.000 act,_mouv.

de 250 fr. (impot: de solidarité), admises & la cote
le-=15.. octobzre.

La Soie. — 23.625 act, nouv, de 200 fr.. n°"-94:501 &
118.125 (répartition gratunite), admises & la cote le
15 octobre.

Electricité et Gaz du Nord. — 20.000 obl.
francs 3 3/4 0/0 1945 admises & la cote le.16 octobre.

Bénédictine., —

DIVERS :

Chemins de fer Economiques du
obl, 3 '1/2 0/0 (série rouge),
sement, ont cessé d'ét

lu  Nord, —. les
appelées an rembour-
» negotiables le 15 octobre,

DECISIONS ET AVIS DE LA CHAMBRE
DES COURTIERS EN YALEURS

ADMISSIONS. — ATTRIBUTIONS :

Sociglé d'Entreprises Africaines. — Attribution
gratuite de 94.737 act. nouv. de 100 fr. C.F.A, (4.737
& I'Etat)s 9 nouv, pour ‘10 anc., coup. 12, et émis-
sion- & 120. fr. GE.A. de - 100.000. act.. -nonv. de
100 fr. C.F.A,, du 18 octobre au 19 décembre, 1 nouv.
pour 2 anc., coup. 13.

Goffres-Forts Bauche. — Attribution [;ldfllilt de
30.000  act. mouv.' (I pour 5) iet’ émission & 140 fr.
de 150.000 act. nouv. de 1200 fr., du 15 octobre au
14 novembre, 1 nouv, pour 1 anc., coup. 8.

Claude Paz ot Silva, — Emissi & 150 fr.. .de
559,260 act. nouv, de 100 fr., du 15 octobre au 18 no-
vembre,! 1. nouv. pour. 1l anc., 'eoup, 13.

ADMISSIONS
Etabl, @Goulet-Turpin, — 5000 6bl, de 5.000. fr.
4.0/0+ 1945, -admises & la coté le 17 octobre.

Minss' de -Brfuay, — 210.519 act. nouv. de’ 100 fr.
(unpot; de: solidarité), -admises & 14 cote’le 16 oct,

de 5.000"

6.000; obl. de. 5.000 fr, 4 (/0 1945
.admises & la cote Ie 16 -octobre, :

317
Bilons :
BANGYUE DE FRANCE
Situation du 3 au 10 octobre 1345
(en millions de francs)
ACTIF
ENEAISBe-Or vivsiessvtsnsnevras —
Uomptes  cour. postanx + 978
Effets esc. sur France....... + 440
Eifets négogiables a.chct:.s en
A'EANGCE | s s e s ingrenias 32,077 . = 452
Avances sur titres 4.712 = a77
Avances & 30 mma maxi-
mum sur efets publics
n’excédant, pas 2. ans..... 7.510 + 14523
;Bona du. Trésor négoo..,... 85.000 —
Bons.de ]Ja Caisse Autonome 5.002 —_
. Préts sans intér. & I'Etat... 10,000 —_
Avances provisoires & 1Ltat 34700 . = 400
DIVOTH: s sas e tas casas Manehiv 01005 - as 1554
PASSIF
Billets. au-porteur en circu-
VET R G A e s : 683 2i0 + 2060
Compte courant du T 20 — 9
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AVIS, INSERTIONS.ET. RECLAMES
CREDIT FONCIER DE FRANCE

I’Assemblée générale extraordinaire des i ac-
tionnaires s'est tenue le 16 octobre, . sous la,pré-
sidence de M. Henri Deroy, gouverneur.

Elle a déecidé le porter le capital social, de
513.504.000 fr. a;1.200.000.000 fr. par la création
de 1.372.892 actions nouvelles, dont 342,336 seront
libérées par un prélévement sur les réserves et
attribuées. gratuitement. aux actionmaires a:rai-
son d'une action nouvelle pour trois actions,an-
ciennes. Il sera, en outre, émis 1.030.656 actipns
nouvelles & -souscrire en numéraire.. Un. droit
préférentiel pour la souscription a 1.027.008; de
ces -actions sera: réservé aux titulairves desgac-
tions anciennes, a raison d'une action nouvelle
pour une. action ancienne. Des dispesitions, par-
ticulieres: regleront. . les imaodalités de. souserip-
tion aux 3.648 actions de:.surplus, appelées a
parfaire 1'aungmentation du eapital sccial,

L’Assemblée a en outre décidé : }

lo . D’apporter a I'article 4 des. statutsi.:les
modifications conséeutives & llaugmentation.dua
fonds. social ;

20 De ]mrim' ddix i le montant du (\tlpital
social le maximum apitaux gque la Bociété
peut recevoir en dépot, et de modifier, en .con-
séquence, 'article 2 des tuts.

Le: Conseil - d’Administration - se .propose; de
réaliser. 'augmentation de capital dés. que  les
résolutions de 1'Assemblée auropt été approu-
vées.par déeret. Leés actions 4 souserire -en.nu-
meéraire seraient émises au prix dé 55Q fr.

OMNIUM IMMOBILIER TUNISIEN

Rappelons que cette Société procéde actuelle-
ment, et jusqu’au: 15 novemhbre - prochain, &
Pémissiony au prix de 550 fr., d’actions nouvelles
de 500" I, i

Les anciens actionmaires peuvent souscriré i
titre drréduetible, 4 raison diune action pour-cha-
que; ancienne de jouissanee posséddée, et i ititre
réductikle.

ETABLISSEMENTS CLAUDE- PAZ
ET SiLVA

Siege social- : 8, rue Cognacq-Jay, Paris
.926.000 francs &
n de 55.626 acfipns
» 100 fr., jouissance
scrire. an prix de 150 fr.
prime de 50 1 & libérer
la sousecriptio X

Augmentation du cay »lt.li de 55
111.852.0C0 francs par "
nouvellés  au nor
ier Janvier 1947, 4 sox
(le..pair plus . une
intégralement lors «
e droit de p ence  (coupon no 13) slex
4 raison’ de une ackion nouvelle pour ung
cienne. Le droit des actionnaires empéchéside
souscrire par suite des <11L011Ltmua rei-ull.aut
de V'état: de guerre est réservé.

Souscriptions = recues Ju~f|u au ~18 hﬂ\'(‘mbl'&
1946, chez MM, Ve s et CGie; banquiers, i I’.J.-
ris, 29y rue Taitbout.

(B. A, L. O. du 7 octobre .1946; 19 40)-..

COMPAGNIE DES PHGSPHATES
DE CONSTANTINE

Capital porté a 202.500.000 francs par ]JIbIéVE!-
ment.. de-135 millions de franes sur.la .réserve
constituée i la suite de la 1L»'mludhou du Hilan.

Répartition - d’actions gratuites & partirildu
17, décembre 2' actions mnouvelles pour yne
ancienne.

Llopération s'effectiera par les soing de 1Ur1icm
des» Mines ou du Crédit Foneier FAlgérie o Ida
Tunisie. .

|~ SOCIETE GENERALE ~ '’
DES MATIERES GRASSES

Cette Société porte son capital, de-20: & 66 ail-
lious de.francs par I'émission de 400,000 hctidns
de 109 franes.d sousecrire c 'mv (’S]?L‘L an pnx
den12) fr. par.action, 'a raison e depx attldns
nouvelles pour une ancienne (coupon ne 4),

Les s(‘:uscripliun, seront regues du 16 ‘cotobre
au 16 novembre, aux caisses de MM. ‘Woitng: et
Cie, 45, boulevard Haussmann, 4" Paris, et 35,
cours Pierre-Puget, a Marseille,

Notice publiée au B.4.L.0. du 14 octobre 1946.

ENTREPRISES CAMPENON BERNARD

I’assemblée ordinaire des actionnaires est con-
voguée pour le 29 octobre 1946, en méme femps
que J'assemblée exiraordinaire appelée 3 vérifier
Paugmentation ~de ‘capital de 42.000.000 de i1, &
84.000.000 de francs.

Les comptes'de Pexércice clos le 31’ décembre
1945 font Ie«suwu un ]J\.‘llL‘f}L‘L net ‘de 6 millions
642.597 fr.

Le bllm alué fait réssortir une réserve spé-
ciale de réévaluation de 143.753.797 fr. 53. .

Il sera proposé a4 Passemblée la npmut;on
d'un dwuleudo de 10 %, soit 50 fr. brut par ac-
tion; égal a-‘celui de 1'exercice ]1recedeut

A ‘la’ sunite’ de la distribution de ce dividende,
le Teport-i'nodveau s'élévera 4 3.397.458 fr. BB.
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