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ELEVATION DE LA LIMITE D’EMISSION
DES BONS DE LA DEFENSE NATIONALE

M. Ribot a déposé sur le bureau de la Chai..
un projet de loi tendant & porter la limite d’émi
des Bonsdu Trésorde la Défense Nationaledu ¢/ " =
de 4 milliards 500 millions & 6 milliards. Ce projc: ..e
loi a été voté vendredi. :

C’est la loi du 27 mars qui a autorisé le Gouver: -
ment & porter la limite d’émission des Bons de la
Défense & 4 milliards. Cette limite est aujourd’hui
atteinte et méme un peu dépassée. A la date du
30 avril, les Bons en circulation s’élevaient a 4 mil-
liards 337 millions, compensation faite des rembour-
sements et renouvellements. Dans ce chiffré, ne sont
pas compris les Bons ordinaires du Trésor, les Bons
correspondant 4 des nations alliées et les Bons émis
en Angleterre et aux Etats-Unis pour le paiement de
nos achats. Le chiffre de ces bons s’éléve & 638 mil-
lions, ce qui fait un total de 4 milliards 975 millions.
Ce montant dépasse de prés d'un demi-milliard Ia
limite de I’émission autorisée.

En outre de 'auforisation d’élever & 6 milliards la
limite d’émission des Bons de la Défense Nationale,
le méme projet de loi autorise le Ministre des Fi-
nances de créer des bons du Trésor qui seraientremis
au Gouvernement britannique et escomptés par lui,
le produit net de 'escompte devant étre employé aux
" paiements auxquels nous avons & faire face sur cer-
tains marchés étrangers. Ces bons, émis & six mois
d’échéance au plus, seraient renouvelables et de-
vraient étre remboursés dans un délai d’un an aprés
la conclusion de la paix. Le maximum de I’émission
serait de 42 millions de livres sterling, soit d’environ
1 milliard 60 millions de franes.

LE BUDGET DE GUERRE
DE LA GRANDE-BRETAGNE
M. Lloyd George, Chancelier de I’Echiquier, a pré-
sentéle 4 mai a la Chambre des Communes, le nou-
veau budget pour 'exercice 1915-16.

« Le résultat de la guerre, a déclaré le Chancelier
de ’Echiquier, n’est pas douteux ; c'est sa durée que
nons ne pouvons pas déferminer ». Le moment n’est
done pas venu d’évaluer ce que cottera la guerre:
cela dépendra des développements de la campagne
pendant les prochains deux ou trois mois. C'est pour-
quoi M. Lloyd George ne propose pour le moment
aucun impét nouveau. Il se borne a demander ’ap-
plication de I'impét sur le revenu dans sa forme ac-
tuelle, avec quelques modifications visant l'applica-
tion de limpdt au revenu des Compagnies d’assu-

TADCES,

DIRECTEUR-REDACTEUR EN CHEF :
H. de SAINT-ALBIN

Les huit premiers mois de guerre écoulés jusqu’au
31 mars dernier, cloture de Iexercice 1914-1915, ont
couté a la Grande-Bretagne £ 360 millions, y com-
pris £ 52 millions avancés aux colonies et aux alliés.
Les dépenses ont été en progressant : £ 102 millions
pour les quafre premiers mois, y compris le contde la
mobilisation ; £ 177 millions pour les autres quatre
mois.

La guerre a eu pour conséguence d'accroifre la
dette nationale de £ 458 millions ou 11 1/2 milliards
de francs, de sorte que celle-ci s’¢éléve maintenant &
£ 1.166 millions ou plus de 29 milliards de francs.

Le cotit de la guerre est actuellement'de £ 2,100.000
ou 52.500.000 fr. par jour. M. Lloyd Georges procéde
& deux estimations, selon que la guerre durera six
mois ou un an. Dans le premier cas, les crédits se-
raient : £ 400 millions pour Farmée; £ 120 millions
pour la flotte et £ 100 millions pour les avances aux
colonies et aux alliés. Dans Phypothése ou la guerre
durerait un an, les crédits seraient: £ 600 millions
pour l'armée; £ 146 millions pour la marine et
£ 200 millions pour les avances aux colonies et aux
alliés. :

Dans I'hypothése ot la guerre durerait six mois, le
déficit prévu serait de £ 514 millions ; dans celle ot
la guerre dureraitun an, le déficit atteindrait:£ 862 mil-
lions, déduction faite de £ 270 millions & obtenir des
taxes ordinaires.

Ainsi qu'il a été dit plus haut, le Chancelier de
PEchiquier n’a proposé aucune taxe nouvelle, mais il
n’a pas caché a la Chambre que si la guerre se pro-
longeait d’autres mesures devraient étre prises en
considération, afin de permeftre la continuation des
hostilités.

REVUE DE LA SEMAINE

L’Autriche et I'Italie d'une part, la Chine et le
Japon de l'autre, entretiennent depuis longtemps
un genre de conversations qui commencent les
poings sur les hanches et se terminent générale-
ment les poings & la hauteur des figures. Clest &
cette phase critique de la discussion que l'on est
arrive cette semaine de part et d’autre, ce qui im-
plique qu'il va falloir, & trés bréve échéance, s’en-
tendre ou se battre. L'intervention de U'Italie dans
la mélée européenne pourrait peut-étre en abréger
la_durée, surtout si elle déclanchait une action
concertée des petits Etats balkaniques, ce qui est
sans doule encore éloigné, mais pourraif arriver.
Bien que rien ne permette encore de faire état de
pareil(}es éyentualités, I'entrée en scene de I'Italie
ne serait cep~ndant pas pour assombrir les mar-
chés financiers de Paris et de Londres, au contraire.
Mais il en va tout autrement du conflit sino-japo-
nais qui ouvrirait en Asie un foyer d’incendie ab-
solument distinct de celui d’Europe, avec des
risques d’exlension que personne ne peut mesurer.
Ayanf ici & peu prés lout ce que nous pouvons
supporter comme sujet d’émotions, nous nous
occupons assez peu de celle nouvelle complication,
mais la diplomatie américaine y prend un intérst
trés vif et le marché de New-York s’en inquiéte.
Les derniéres nouvelles donnent heureusement &
entendre que le Japon abandonnerait quelques-—
unes de ses exigences et qu'une solution pacifique
est encore possible.

Les entreprises américaines qui ont besoin d’étre
financées, notamment les chemins de fer, les va-
leurs internationales et méme certaines marchan-
dises parce qu’elles avaient monté bien rapide-
ment, comme le cuivre, ont donc été trés mouve-
mentées cette semaine et leurs fluctuations se
sont produites surtout dans le sens de la baisse.
Comme le courant des fransactions était ici trés
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faible, 1a réaction du marché de New-York a gagné
Paris et méme Londres : il ne s'en est pas suivi
de réalisations bien importantes; c'est sous des
offres la plupart du temps insignifiantes que les
cours ont fléchi; mais les demandes se sont bien
ralenties.

Il ne s’est pas produit de variations sensibles
dans l'état des changes entre I'Europe et I'Anié-
rique; il eontinue évidemment & n’étre pas en
nolre faveur, mais c’est I'inévitable conséquence
de nos achats persistants de fournitures de toutes
sorles & PAmérique, et il est encore remarquable
qu’il ait suffi jusqu’ici de trés petites sorties d’or —
celle de cette semaine n'est que de 22 millions —
pour maintenir le cdble-transfert & 4.79. Il n’y
aurait pas lieu de s’érnouvoir, nous le pensons, si
la Banque élait amenée & puiser un pen plus lar-
gement dans son encaisse jaune, surtout au cas ou
de nouveaux belligérants entreraient en activité.

On annonce, au surplus, qu'un des points sur
lesquels notre ministre des Finances, qui vient de
faire un voyage & Londres, s'est concerté avec son
collégue d’Angleterre, est précisément de prévenir
de larges fluctuations du change, qui nous
créeraient un surcroit de dépenses considérables,
en recourant & lintermédiaire de la Bangque
d’Angleterre pour procurer au commerce francais
le change ameéricain nécessaire au réglement de
ses importations. La Banque d’Angleterre qui
dispose l)eaucoup plus largement que nous de
remises sur les Elats-Unis, n'aurait certainement
pas, & beaucoup prés, a effectuer d’aussi fortes
sorties -d’or que celles auxquelles nous serions
pour notre part exposés, et elle serait couverte
elle méme des remises sur I'Amérique qu'elle
délivrerait au commerce frangais par un compte
en or que &ui ouvrirait ici la Banque de France.

Le 3 0/0 se tient sur I'expeclative; I'activité de
son marché s’est encore ralentie tandis que les
demandes, pour Dinstant, font & peu prés équi-
libre aux offres. Il se retrouve a 72.40, aux envi-
rons de son cours précédent.

Le 3 1/2 Amortissable 1914 a détaché le 1¢r mai
son coupon trimestriel de 84 centimes qui sera
payeé le 46 courant, ce qui I'a ramené & 90.85 ;
il s’est relevé ensuite & 91.

Depuis le 1¢r mai et jusqu{u 45 courant inclus,
le versement net pour les sofistripteurs en espaces
aux Obligations de la Défense ressortira a 95 fr. 25,
pour une obligation de 100 fr., déduction faite
des intéréts payables d'avance. Leur rendement
aussi élevé que 5.60 0/0, dans I’hypothése ol elles
seraient remboursées le 16 février 1925, ainsi que
leur privilége de souscription aux emprunts
d’Etat qui seront émis avant le 1¢r janvier 1918
font de ces obligations le placement le plus re-
commandable & I'heure actuelle.

[’hésitation dont le marché en général a fait
preuve cette semaine s'est traduite sur le groupe
des fonds russes parun recul relativement léger si
I'on considére la vive reprise dont ces fonds ont
été 'objet depuis la chute de Przesmysl. Le plus
maltraité a été le 5 0/0 1906 qui a rétrogradé a
91.35, ex-coupon de 2 1/2 0/0, de sorte que ce

‘fonds vient de perdre un point dans la derniére
guin_zainc. Le 4 1/2, & 84.25, a rétrogradé d’un

emi-point depuis huit jours et de trois quarts de
point depuis une quinzaine. Le 4 0/0 Consolidé
4 série & mieux résisté & 76.25 et aussi les deux
30/0: le 3 0/0 1891 se retrouve & 65, aux envi-
rons de son cours précédent.

La lourdeur des fonds russes s’est étendue aux
obligations des chemins de fer garanties : les obli-
gations 4 1/2 0/0 réunies sont revenues de 91.85 a

0; la Nord-Donetz a perdu 5 fr. 2 460; le Sud.
1
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Est une fraction sizulement & 458. Les coupons de
ces obligations son t indemnes de I'impot de 5 0/0
sur le coupon étab.li par la loi de 1914.

v Extérieure Espegnole a subi des réalisations
assez conlinues pour lui faire perdre prés d’'un
point & 8510, d'ont elle s’est relevée & 85.40. Le
décret de nationalisation de ce fonds est toujours
trés critiqué. Nous avons annoncé que les porteurs
de ce fonds avaient le choix du paiement du cou-
pon au 4¢ avril en francs ou en peselas, mais
que s’ils optaient pour le paiement en peselas, ce
qui leur assurait pour linstant un bénéfice de
change, ce choix serait définitif; & cet effet, le
titre devrait ¢tre estampillé et les coupons - désor-
mais payables en pesetas. El Economista critigque vi-
vement cette mesure. En se fondanl sur les indi-
cations que portent les titres el les coupons, et
qui ne laissent prise & aucune ambiguité — ladite
renle sera payable a Madrid, Londres, Paris on Ber-
lin, aw choizz des porteurs, — le journal espagnol
soufient avec raison que la mesure prise par le
ministredes Finances est une rupture d’une clause
du contrat infervenu entre le créancier et le dé-
biteur; « elle efface une clause des titres, elle in-
troduit- une modification ' arbitraire par la seule
volonté du  débiteur. Les détenteurs étrangers
d’Extérieure protesteront, feront valoir leurs
droits et obligeront le Gouvernement & rectifier le
décret, cequl est une chose tres grave ». Le cours
a fléchi & 5.117.

Les fonds oltomans restent sur Iexpectative ;
I'Unifide gagne une fracliom & 64.15. La Douane
4 0/0 est assez bien tenue & 344; le 4 0/0 1904
s'inscril & 251.

Les ‘menaces de guerre enfre le Japon el Ia
Chine ont influencé les fonds de ces pays. Le
5 0/0 Chinois 1913 de réorganisation a perdu une
dizaine de (rancs & 413. Le 5 0/0 Japon 1907 |s°ins-
crit & 91, le 5 0/0 Bons du Trésor 1913 rétrograde
de 477 & 487, ex-coupon de 12,50.

(est le groupe des fonds argenting qui a le
mieux résisté aux moins bonnes tendances géné-
rales : le 4 1/2 1911 ee retrouve & 82.50, en gain
d’un demi-point. Les deux 5 0/0 Intérieur mar-
quent également un nouveau progrés; le 41909
g'avance a 469. 11 parait que la récolte de mais
est définitivement assurée. Nous publions plus
loin des déclarations fort inléressanes au sujet de
la situation économique de 'Argentine que nous
avons exfraites du rapport du Conseil soumis a
I’Assemblée du Crédit Foncier de Bueno-Ayres et
des Provinces Argentines. Le Gouvernement ar-
gentin a placé cette semaine 4 Londres £ 5 mil-
lions de bons du Trésor 6 0/0 remboursables dans
cing ans.

Dans le groupe des fonds brésiliens qui reste
calme, signalons les progrés du Funding Loan
5 0/0 1893 dont le service continue & se faire
régulitrement; ce fonds s’est avancé de 89.25
& 91.20. Le 5 0/0 1909 (Port de Pernambueo) s’ins-
crit & 829, aux environs de son cours précé-
dent. Le change s’est un peu tassé & 12 5/8 d.

Les valeurs de banque ont éprouvé l'effet de la
lourdeur générale, et toutes, ou & péu prés, sont
a des cours sensiblement inférieurs a ceux de
huitaine. Ceci n’a rien quipuisse surprendre: ces
valeurs avaient atteint un niveau élevé, et il était
fatal que le moindredindice de faiblesse du marche,
tant soit peu généralisé, dat provoguer sur len-
semble du groupe un ouvement en arriére, quin’a
d’autre signification que la consfatation du niveau
précédemmenttrop élevé des cours; siméme la mau-
vaise humeur de la Bourse s’accentuait, il ne fau-
drait pas se montrer surpris d'une nouvelle flexion,
D’ailleurs, en raison du pelit nombre de transac-
tions, les différences portent sur des sommes sou-
vent minimes qui, en d’autres temps, eussent pu
gtre négligées. Cest ainsi C{ue le fléchissement, de
4550 A 4525, des cours de la Bangue de France est
vraiment sans réel intérét, et qu’il en va de méme

our la Banque de I’ Algérie, revenant cette semaine
de 2508 & 2460. La Bangue de U'Indo-Chine fléchit
également & 132%, bien que l'annonce du main-
tien de son dividende & 55 fr. ait produit la meil-
leure impression ; on trouvera plus loin le détail
des résultats obtenus au cours de I'exercice 1914
el 'exposé du bilan. Le Crédit Lyonnais revient de
1040 & 1005. Le Comptloir d'Escomple, & 730, se
reclasse &4 peu prés & son cours précédent. La
Société Générale demeure au pair ; I'assemblée du
6 mai, dont nous rendons compte ci-apres, a
décidé de distribuer un intérét de 40 fr., repré-
sentant I'intérét & 4 0/0 du capital. Le Crédit In-
dustriel et Commercial s’alourdit & 624. La Banque
de Paris et des Pays-Bas fléchit & 840, vep-nt de 865.
Constatons le stationnement du Crédit M bilier & 375
et du Crédit Francais a 270. La Bangue de U Union Pa-

risienne paie son tribut A la baisse, revenant de 580
a 564, malgré la satisfaction qu’a causée A ses
actionnaires I'annonce d’'un dividende de 25 fr.
pour l'exercice 195 ; il avait été donné 50 fr. I'an
dernier. Le Crédit Foncier se fait remarquer par
un progres qui de 715 le porte & 720 apres 730,
La Compagnie Algérienne se retrouve a 1005.

Les Banques russes ont suivi le mouvernent
général. La Bangue de UAzoff Don revient de 1.210
a 1.170 aprés avoir connu an cours de la semaine
les cours extrémes de 1.235 el de1.165. La Banque
Russo-Asiatique {léchit de 485 & 470. La Banque de
Cammerce Privée de Pelrograd s'inscrit 2 335 5 elle
n’a réalisé, en 1914, qu'un bénéfice brut de
4.049.930 rb, ne laissant pas un bénéfice net suffi-
sant pour payer un dividende sur le capital de
60 miltions de roubles, si bien que le Conseil pro-
pose d’'employer le produit net a 'amortissement
des moins-values du portefeuille. La Banque de
I'Unioa a Moscow vaut 463 ; le dividende de 1914
sera de 10 roubles au lieu de 49 roubles précé-
demment.

Parmi les autres hanques étrangeres, signalons
la Bangue Impériale Ottomane, plus faible a 470,
Notons I'offre faite & 450 d’actions du Crédit Fon-
cier Cubzin, En Tattente e son Assemblée convo-
quée pour le 47 mai, le Crédit Foncier Franco-
Cunadien accenfue, & 717, les bonnes dispositions
que nous enregistrions la semaine derniére.

Nos grandes Compagnies de Chemins de fer se
sont ressaisies pendant la huifaine, apres le mo-
ment de découragement auquel elles s’étaient
abandonnées et qui les avait fait revenir un peu
en- arriere. Clest ainsi que le Nord reprend de
1.385 a 4.395. L'Est, que nous laissions & 801,
vaut 785, ayant ainsi récupéré une partie du cou-
pon qu’il vient de détacher. Le Lyon termine a
1.040, ayant aussi détaché son coupon. L’Orléans
s‘avance de 41.140 a 1.450 apres avoir fléchi &
4.125. Le Midi varie peu a 990.

Les Chemins espagnols ne réagissent pas confre
la tendance & l'affaissement que nous signalons
déja depuis deux semaines. Les Andalous valent
265 au lieu de 267. Le Nord de I'Espagne fléchit &
361. Le Saragosse perd aussi qu elque avance & 365.

Nous avons & signaler des offres a 275 d’obliga-
tions 5 0/0 du Chemin de fer de Sao Paulo et Rio-
Grande, et & 95 d'obligations 5 0/0 du Chemin de
fer de Rosario d Puerto-Belgrano. Nos ' lecteurs
trouveront, plus loin, une note au sujet de cette
affaire. A ce propos, il est intéressant de signaler
des maintenant le développement que sont appelés
a prendre les chemins de fer du fait de la prospé-
rité renaissant dans ce pays d’avenir qu'est la
République Argentine. I’action Chemins de fer de
Santa-Ié est immobile & 400.

Le Suez revient encore a 4.350.

Les valeurs de transports ne subissent pas de
grandes variations de cours. Les Ominibus cotent
463. La Thomson-Houston s’avance & pres de 600
ef se fixe a B85 ; & I’Assemblée du 27 mai, il sera
proposé aux actionnaires la mise en paiement d’un
dividende de® 25 fr., & la date habituelle. Les va-
lears de tramways sont en général assez ferme-
nment tenues, mais, aussi, peu traitées. La Compa-
gnie Générale Francaise de Tramways vaut 440, la
Parisienne de Tramways, qui ne verra pas de divi-
dende pour 1914, 4125, les Tramways de: Paris el
du Département de la Seine 198, les Chemins Nogen-
tais 460. Parmi les valeurs d’automobiles, les
Automobiles Mors ont fait 52 et les Automobiles
Peugeot &75.

Les valeurs d’eau, de gaz et d’éleclricité, géné-
ralement hien classées en portefeuille, n’ont que
de transactions restreintes. La Compagnie Générale
des Fauz vaut 2.075 ; il sera proposé de répartir,
pour 4914, un dividende de 52 fr., eontre 94 fr. en
1913. L’ Electricité de Paris est assez régulidrement
traitée et vaut 527. La Compagnie: Continentale
Eidison fait 595. La Compagnie de Distribution d’Elec-
iricit¢ progresse & 445. Le dernier cours de I'dir
Comprimé est T15. La Compagnie Electrique de |la
Loire et du Cenire termine & 349 ; nous exposons
plus loin les résultats de I'exercice 1913-1914, et
disons comment il se faif qu’avec des bénéfices
supérieurs aux precédents, le Conseil juge & pro-
pos de ne pas proposer de dividende.

Le marché des valeurs métallurgiques et indus-
trielles a été plus animé, la fermetlé a prévalu le
plus souvent. A 1.890 le Creusot a bien peu varié.
Chatillon-Commeniry progresse & 1.965, les Ateliers
et Chantiers de la Loire & 1.440, et les Chantiers
et Ateliers de Swint-Nazaire & 1.010. Par confre,
Commentry-Fourchambault & 1.208, les Forges et
Aciéries de la Marine & 1.655, Montbard-Aulnoye
249, et la Métallurgique de UAriége & 500, mani-
festent de la faiblesse ou de l'indécision. La So-

ciété des Aneiens Ftablissements Hotehlkiss et C® qui,
indépendamment de sa branche automobile, s’est
spécialisée dans la fabrication du matériel de
guerre et particulierement des mitrailleuses, (ra-
vaille actuellement avec une grande aclivité; son
dividende pour 1914 serait, dit-on, maintenu &
8 fr. ; I'action a progressé a 283.

Le groupe russe a une tenue moins satisfai-
sante, puisqu’a part quelques exceptions, nous
devons constater un léger fléchissement de la plu-
part des valeurs. Briansk revient de 354 a 345, la
Dniéprovienne de 2.598 & 2.585, la Russo-Belge de
1.234 a 1.215, Malizoff de 530 a 540, Hula-Ban-
kowa de 1.575 & 1.540, la Kama de 1.150 & 1.110
pour les grosses parts et de 355 & 350 pour les
petites. Nous relrouvons 'Oural-Volga & 184 et
Taganrog a 372, Cependant Toula gagne quelques
francs & 1.239 et les Forges et Aciéries du Donets
s'avancent de 1.045 a4.100. Les Ateliers et Chan-
tiers de Nicolaie[f se sont trailés & 363. Entrainé
dans le courant de la baisse générale, Provodnik
revient de 428:4 405.

Nour rédigions notre Revue du Marché la
semaine derniére, au lendemain du jour ou le
cuivre-métal avait touché £ 81 1/4 au comptant
et £821/2 & trois mois qui furent les maxima
constatés, et nous enregisirions les derniers cours
de £ 791/2 et € 80 1/4. Durant cette hui-
taine la haisse s’est un peu accentuée, si bien que
I'on termine actuellement & £ 78 1/2 et £ 79 3/4.
Depuis un mois, on avait monté trop vite pour
quil ait été possible de considérer le terrain
gagné comme tout & fait acquis: le mouvement de
réaction qui se produit actueilement est normal;
la consolidation des cours, pour se faire lente-
ment n'en sera que plus réelle, et il se pourrait
que P'achat des stocks visibles par le Gouverne-
ment anglais, dont on a parlé un moment, puis
sur lequel on n’a plus insisté, vienne stabiliser ot
régulariser le marché du meétal pour la bonne
tenue duquel nous appréhendions les exceés et
Parbitraire de la spéculation. Le Rio conlinue 3 1564
son mouvement de flexion. La Tharsis vaut 163.
Le Boléo estplus faible & 675 mais reprend & 690; le
dividende de I'exercice 1914 sera de 22 fr. au lieu
de 35 fr. en 1913. L’Utah ne varie qu'a peine &
356. Le Chino Copper vaut 242 et le Cape Cop-
per 87, Cuivre et Pyrites se retrouve a 220; Pena
Copper_ passe .de 21.50 a 24 et San Platon
de 137 a 439. La Spassky ne perd que peu
4 62.50. Les Mines de Bor reviennent légérement
I'ordinaire de 1.000 &, 998 et la privilégiée de
1.025 a 4.000. :

Les aufres mines n’appellent que peu de remar-
ques, les valeurs se laissant davantage influencer

ar les dispositions générales du marché que par
es cours des métaux qui, & I'exception du zine,
n'ont varié que dans des limites restreintes. Ce
métal, dont nous constations la semaine dernidre
la hausse formidable de £ 40 & £ 64, s’est encore
avancé juscgu’& £ 67. Cependant Malfidano révient
de 210 & 200, mal impressionné par l'annonce
qu’il ne serait pas réparti de dividende pour 1914.
Bou-Thaleb s’est échangé & 60. Guergour vaut 525.
Parmi les valeurs de plomb, Penarioya, éga-

. lement charbonnage, se maintient vers 4320.

Balia-Karaidin revient de 350 & 348 et Aguilas de
86.50 & 84. Au nombre des mines de fer, Mokta-
el-Hadid est immobile a 1730, mais Krivoi-Rog
progresse de 945 & 960. Enfin, le Nickel accentue
2 1.010 son avance antérieure.

Les valeurs de charbonnages sont trés fermes ;
les fluctuations que I'on peut conslater n'ont le
plus souvent aucune ampleur. Exceptons-en Cour-
riéres, dont les exces détonent : elle tombait, la
semaine dernigre, de 2200 a 1800 et remonte
maintenant 419903 ce cours nous semble toujours
trop élevé pour l'instant. Bruay passe de 4530 &
1560, Lens revient de 1150 & 4100. Clarence d 240,
Alwn & 715 varient peu; les Mines de la Loire
s'avancent de 245 a4 251, Blanzy de 684 & 700 ;
Albi est en recul de quelques francs & 471 et Car-
mauz termine & 2445 venant de 2490 et ayant fait
2405. Nos lecteurs trouveront a la rubrique Divi-
dendes et Coupons 'annonce de la mise en paie-
ment.d'un acompte de 15 fr. par la Compagnie
Vicoigne et Neeuz bien que son sieége d'exploitation
soit situé dans la région envahie.

Les charbonnages russes manifestent quelque
faiblesse dans I'ensemble. La Sosnowice revient de
970 & 950. Ekaterinowka perd a 668 une petite
partie de son avance antérieure. Les Sels Gemmes
et Houilles de la Russie Méridionale, gui valaient
289 la semdine derniére, fléchissenta 278 et finis-
sent & 280. Trifail tombe de 250 & 225, mais la
Société d'Industrie Houillére de la Russie Méridio-
nale s'éleve de 153 & 178.
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Le marché des valeurs de pétrole s'est assombri,
et nous devons enregistrer des cours générale-
ment inférieurs & ceux de huitaine qui élaient,
ne Poublions pas, en avance assez sensible sur les
précedents. Le Naphte, toutefois, retrouve & 330
une partie de 'avance perdue. Mais Bakou revient
de 1.5145 a 1.495, Grosnyi de 2.550 & 2.450 la pri-
vilégice et de 2.425 & 2.375 Pordinaire, la Compa-
gnie Iidustrielle des Pétroles de 739 & 728, Lianosoff
de 365 & 355. Les valeurs roumaines ne sonl pas
mieux tenues puisque I'Asira Romana vaut $60 au
lieu de 890, la Colombia 1.040 au lieu de 1.220 et
la Steaua Romana 610 au lieu de 660. 11 est vrai
gue cetle derniere a été vivement affectée par un
incendie qui a éclaté dans ses dépals & Constantza,
et sest étendu sur une superficie de 20.000
melres ; de grandes quantités de pétrole ont été
brilées.

En conséquence des réalisations que nous avens
signalées dans le compartiment des valeurs de
caoutchouc, un assainissement du compartiment
est résulté, et la fermeté se manifeste de nouveau.
La Malacea vaut 120.50 au lieu de 103. La Finan-
siére des Caoutchoucs s'inscrit a 78 venant de 5.

Dans le groupe des valeurs diverses, notons la
faiblesse du Bec-Auer qui revient de 745 & 715 au
su des résultals de lexercice 1914, gue nous
avons succinctement exposés la semaine der-
niére. L'Est  Asialiqgue Danois, aclivement traité,
s'est avancé de1.014a1.108, probablement entraine
par la hausse des valeurs de caoutchouc, car il a
des plantations importantes. Les Phosphales de
Gafse ont fait 690, venant de 680, et s'établissent
dans la moyenne a 6G85. Les Sucreries et Raffine-
rie Say sont faiblement tenues a 421 l'ordinaire,
258 la priorité, revenant respectivement de 430 et
270. La_ Maison Bréguet s'est trailée a 520. Les
Télégraphes du Nord sout demandés a 800. Les
Wagons-Lits n'ont vu aucune transaction depuis
assez longtemps; les circonstances actuelles ne
permetient pas & eette Sociélé, dont le siége est &
Bruxelles, de répartir un dividende, a-t-on dit ; le
service des obligations continue, en revanche, ré-
gulierement. L’action Monaco est revenue de 3.000
42.865 ; I'Assemblée qui vient d’avoir lieu a dé-
cide de prolonger le privilege de la Société jus-
qu’en 1963, et de porter le capital de 30 & 36 mil-
lions de francs par une émission d’actions nouvelles
réservées aux actionnaires. Faute de bénéfices, il
ne sera pas distribué de dividende.

A LONDRES

Subissant T'influence de la faiblesse de la Bourse
de New-York, le Stock-Exchange a été beaucoup
moins aclif cetie semaine que précédemment.

Les Consolides se présentent sans changement
266 9/16 ; UEmprunt de guerre 3 1/2 0/0 s'est 16~
gerement tassé a 94 4/4. Dans le groupe étranger,
les fonds chinois et japonais sont plus faibles, par
suite de la tension politique entre les deux Gou-
vernements. Les fonds brésiliens maintiennent
leur fermelé; signalons la hausse du nouveau
Funding qui gagne 1/4 4 77.

Les Chemins de 'Amérique du Nord ont été
faibles. Un groupe qui mérite d’étre suivi attenti-
vement est celui des Chemins Argentins; apres
avoir présenté des moins-values sensibles depuis
deux ans, les recettes sont meilleures, ce qui fait
mieux angurerde 'avenir, Pour!’instant, la plupart
des Compagnies anglo-argentines luttent contre des
embarras
I’émission de notes (sortes de hons a court . terme).

Les valeurs de cuivre assez animées ont subi
des réalisations & la suite de la chute des prix du
métal provogquée par la décision des groupes pro-
ducteurs de relever leur quantum de production,
réduit 2 500/0 en automne dernier; la tendance
" de ce groupe a été meilleure par la suite. Le Rio-
Tinio tombé de 61 T7/8'a 58 B/8 s'est relevé &
59 1/8.

Les valeurs de caoutchouc ont &té assez animées
et fermes. La Malacca demandée s'est avancée
a4 5/8.

A NEW-YORK

La reprise {rés importante dont la Bourse de
New-York a été I'objet depuis six semaines de-
vait d’autant plus susciter des réalisations ef
aussi des attaques de vendeurs & découvert que le
conflit sino-japonais s'est aggravé cetle semaine
et qu'il ne peut laisser indifférents les Etats-
Unis.

Certains titresdeSociétés d’armementset defour-
nitures militaires : Bethleem Steel et Westinghouse
Manufacturings ont encore fait des bonds désordon-
nés, mais la tendance générale a été faible sur
l'ensemble, du début & la fin de la semaine.

nanciers qui les obligent & recourir §

. \ £ -
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Canadian Pacific trés éprouvé a rétrogradé de
168 & 158 1/2; Atchison dst revenu de 103 3/4 &
100 3/8; Baltimore and Ohio recule de 78 & T41/2;
Union Pacific fléchit de 132 1/2 a 127 3/4.

Sieel Trust a effleuré 60, mais n'a pu s’y main-
tenir; il recule & 56 3/8. Les valeurs de cuivre
ont fléchi : Amalgamated a rétrogradé de 77 3/4
a 73 5/8; Anaconda a reculé de 37 3/8 a 341/2;
Utah Copper est revenu de 70 1/4 & 66.

Malgré un arrivage d’or de $ 2 millions d’or de
provenance francaise ef un montant de $ 640.000
venant d’Ottawa ot la Banque d’Angleterre pos—
seéde une réserve dor, le change & vue sur Lon-
dres n'a progressé que d’une [raction minime a
4.19 3/4. Cette aftitude rétive du change s'ex-
lique par les grosses exportations des Etats-Unis :
excédent des exportations sur les importations
du 1% décembre au 1 mai dépasse $ 700 millions
ou 3 milliards et demi de francs.

Chronique des FMines ' Or

L'activité s’estsensiblement ralentie dans le groupe
des mines sud-africaines, aussi- hien a Londres que
sur notre place, sans que la reprise obtenue pendant
les deux mois précédents ait été sensiblement enta-
mée. Notons toutefois que le Stock-Exchange main-
tient ses bonnes dispositions a 1 d du groupe
Modderfontein.

Rand Mines se maintient avee fermeté & 123. Toute-
fois, sa principale filiale, Crown Mines, a subi encore
des réalisations quil'ont ramenée 4 118. Ferreira Deep

“fléchit & 54, ainsi que Village Deep a 51. Village Main

Reef s’alourdit a 41.

Goldfields Consolidated est toujours négligée & 41.

East Rand,présentant une certaine aétivité, se tient
avec fermeté & 41. Les résultats obtenus en avril se-
raient fort satisfaisants : la production'a été de 50.805
onees, en augmentation de 1.871 onces et le bénélice
de £ 61.805 en augmentation de £ 1.832.

Le groupe des Modderfontein maintient ses bon-
nes tendances, grice a I'intérét que le Stock-Exchange
continue a lui porter. New Modderfontein, franchissant
le cours rond de £ 14, s'avance i £. 14 3/8, en gain
d'un demi-point. Modder Deep effleure le cours rond
de €, en gain d'un quart de livre. Quant & Modder B,
la seule valeur de ce groupe qui se négocie sur notre
place, elle se distingue par sa fermeté a 122.

La Spring, la grande favorite des mines d'or, &
Londres, s’avance & 25 sh. Les informations au sujet
du développement de la propriété restent satisfai-
santes, mais la période d'exploitation n’est pas en-
core en perspective. Gette mine étant voisine de la
Geduld, le Stock-Exchange, qui I'avait négligée jus-
qu'ici, s’est intéressé depuis quelque temps 4 cette
derniére qui s’inserit ici & 29.50.

Les Sociétés affiliées au groupe de la General Mi-
ning qui se traitent sur nofre marché sont : New
Goch et Meyer and Charlion.

New Goch, qui a cessé ses répartitions depuis fé-
vrier 1912, s'inscrit & 19, en gain de 3 fr. depuis quel-
ques semaines.

La reprise de ce titre est due a4 la décision du
Conseil de rembourser toutes les obligitions de cette
Société encore en circulation le 1 juillet prochain;
Iéconomie qui résultera de cette mesure va permettre
de reprendre les répartitions. En 1914, la Compagnie
a fait un bénéfice de £ 124.580, presque double de
celui de I'année précédente, mais aucun dividende
n'a été proclamé, le Conseil ayant décidé de rem-
bourser les obligations, ainsi qu’il a été dit plus
haut. Les dépenses ont été, en 1914, de 14 sh. 4 1/2
par tonne, inférieures de 1 sh. 10 d. & celles de
Pannée précédante. Les réserves de minerai sont
évaluées & 825.826 tonnes.

Meyer and Charlfon s’iniscrit & 127. Pendant I'année
1914, cette Compagnie a réalisé un bénéfice de
£,271.000, ce qui a permis de répartir un dividende
de 70 0/0 ou 14 sh, par action. Les bénéfices non dis-
tribués, s’'élevant & £ 189.316, dont £ 118.000 pro-
viennent de 'exercice précédent, ont été reportés a
nouveau. Cette mine a réalisé, en 1914, un bénéfice
aussi élevé que £ 29 sh. 6 d. par tonne; ses dépenses
ont été de £ 17 sh. 6 d. par tonne. La situation aussi
bien industrielle que financiére de cette Société est
trés satisfaisante.

Goers et C'* n’exploite pas; elle se borne & détenir
un portefeuille minier qui comporte non seulement
des mines sud-africaines, mais aussi des mines de
I'Ouest africain et des mines du Mexique. Elle ne
distribue plus de dividendes depuis 1910. Les résul-
tats de 1914 se sont soldés par une légére perte. La
Société a effectué un amortissement de £ 193.920 sur
sen portefeuille par un prélévement de £ 160.000 sur
ses réserves. L'action Goers a été I'objet d'une légére
reorise qui l'a portée aux environs de 13, parce

qu'elle posséde un assez gros stock de Modder Deep
Level.

Robinson Gold s'est assez vivement tassée a &4,

Le groupe de Beers, assez agité cetie semaine, a
accentue son recul : I'action ordinaire estrevenue de
d08.50 & 303 ; l'action de préférence a mieux résisté

a 344.

S

ENTREPRISES ET VALEURS EN SOUFFRANCE

Chemin de fer de Rosario a Puerto-Bel-
grano. — La Compagnie du Chemin de fer de Rosa-
rio & Puerto-Belgrano vient de tenir son assemblée
annuelle qui, par elle-méme, n'est que l'accomplis-
sement dun rite sans importance, la Compagnie
¢tant en liquidation et se livrant en ce moment &
I'étude d’un concordat; Cetle réunion doit cependant
a quelques mots de son président d’avoir présenté un
certain intérét, et méme surtout pour les o{)h’gamires.
11 en résulte, en somme, que 'élaboration du concor-
dat s'avance et que l'on peut s'attendre & une nou-
velle convocation des actionnaires dlici & quelques
semaines, en assemblée extraordinaire cette fois,
pour en approuver les conditions et arréter ainsi les
propositions & faire aux obligataires.

Il est également intéressant de saveir que, aprés
éfre tombé treés bas, le tralic de la Compagnie se re-
léve maintenant. La recette du mois de mars, qui est
la derniére cennue, a méme 616 relativement trés satis-

: : elle a atteint 589.600 francs (recette hrute) en
tion de fr. 228.812 sur celle du mois de
L4 et a laissé un produit net de fr. 253.000. La
kilométrique a été, pendant ee mois, de
. 743, alors que la recetle kilomélrique mensuelle
n'avait été en moyenne, pendant le cours de l'exer-
cice 1913-1914, que de 456 francs, et que, depuis le
début du nouvel! exercice, elle n'est encore que de
429 franes. La recette des neuf premiers mois de
I'exercice en cours est, en effet, tres faible par suite
de la nullité du trafic pendant les premiers mois ; elle
n’est que de fr. 3.058.012 encore inférieure, malgré la
belle plis-value de mars, de 195.000 franes a celle
de la période correspondante de I'exercice précédent,
mais la belle récolte de mars semble présager un
ayenir meilleur.

Projet de funding des Emprunts de 1'Etat
de Bahia, — L’Elat de Bahia a laissé en soullrance
le service de ses emprunts. Deux fonds de cet Elat
sont colés sur notre place: le 5 0/0 or 1888 et Ie 5 0/0
or 1910. Cet Etat propose aux porteurs de l'emprunt
5 0/0 1913, coté a Londres, de reprendre le service de
cet emprunt au moyen d'une combinaison analogue
a celle qui a été appliquée an service des rentes fédé-
rales. Au.lieu d’espéces, les détenteurs de coupons de
ce fonds recevront pendant trois années £120 de fun-
ding bonds 5070 par £ 100 de coupons échus, soumis &
la déduction pour Fincome-tax. Ce funding, d'un
montant prévu de £ 800.000, est garanti par certains
revenus intérieurs dont le produit s'est élevé en 1M13
a prés de £ 145.000, alors que 'annuité du funding
n'exigera pas plus de £56.000, Il sera remboursable
a partir du 1¢° janvier 1918, au moyen d'un fonds
d’amortissement de 2 0/0 I'an.

Nous croyons savoir qu'urne proposition semblable
va étre faite aux porteurs des fonds 50/01888 et 50/0
1910, cotés sur notre place. Le paiement des coupons
serait effectué au moyen du funding créé. Toutefois,
I'impdt francais 5 0/0 sur les coupons des valeurs
élrangeres élaut inférieur & 'income-fax qui est de
12 1/2 0/0, et 'tmpat sur le revenu reslant i la charge
des porteurs, 1a proportion de funding qui sera remis
aux porteurs francais en échange de leurs coupons
sera un peu inférieure a celle de £ 120 & £ 100 pro-
posée aux porteurs anglais.

Dividendes et Coupons

Province de Tucuman 5 0/0 1909. — Le con-
pon trimesirie] de 6 fr. 25 de cetle province argenline
est payé depuis le 1°* mai, sous déduction de l'impat
de 5 0/0, aux caisses du Banco Espanol del Rio de la
Plata, et chez MM. Bénard et Jamslowsky, ban-
quiers.

Province de Mendoza 5 0/0 1909. — Aux
mémes caisses que ci-dessus, le coupon trimestriel
de 6 fr. 25 de celte province est payable depuis le
1e= mai, sous déduction de U'impot.

Etat de VAmazone. — Le coupon de cet Ftat
brésilien, échéant le 1° mai, reste en souffrance.
comme celui du 1* novembre.

Phénix-Incendie. — Le bénéfice net réalisé en
1914 atteint 2 millions environ. L'Assemblée du
22 ayril a fixé le dividende & 120 fr. par action, contre
125 fr. en 1913.

Pheénix-Vie. — En raison de l'incertitude ot 'on
est de l‘ichrtance qu'atteindront les recettes et les
dépenses, il a été décidé de ne répartir aucun divi-
dende. 1l avait été distribué, I'an dernier, 416 fr. 66
par action.

Union-Vie. — La Compagnie qui voit'son fonc-
tionnement troublé par la guerre, a décidé de ne pas
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distribuer de dividende pour l'année 1914, Le divi-
dende de 1913 avait été de 364 fr. 58 par action.

L'Urbaine et la Seine. — Le dividende afférent
& 'exercice 1914 vient d’étre fixé & 30 fr. par action,
contre 48 fr. 95 en 1913.

Bangque de I'Union Parisienne. — L'Assem-
blée de cet établissement est convoquée pour le
29 mai. Nous croyons savoir que le Conseil proposera
un dividende de 25 fr., contre 50 fr. pour l'année
1913.

Banque de I'Union a Moscou. — Le dividende
de cet ctablissement, pour Pexercice 1914, sera de
10 roubles par action, au lieu de 19 roubles précé.
demment. r

Banque de Commerce Privée de Petro-
grad. — Le bénéfice brut de I'exercice 1914 réalisé
par cet étublissement s’est élevé & 4.049.930 roubles,
contre 6.171.548 roubles en 1913. Le Conseil propo-
sera d’employer le produit net a l'amortissement de
la dépréciation du portefeuille. Le dividende de I'an-
née précédente avait été de 50 fr.

Actions et Obligations de nos grandes Com-
pagnies de Chemins de fer. — La Compagnie
Paris & Lyon et & la Méditerranée renoncant au béné-
fice du moratorium a payé les obligations rembour-
sables en octobre et en novembre 1914. ’

Depuis le 1°r mai, la méme Compagnie fait face
aux amortissements des obligations et des actions
sorties aux tirages de septembre 1914, de janvier et
de février 1915.

Chemins Lombards. — On annonce de Vienne
que le coupon de mai des obligations Lombardes
4 0/0 est payable aux porteurs allemands et autri-
chiens seulement, a raison de 10.08 couronnes pour
B mark et 10.20 couronnes pour 10 fr.

Thomson-Houston. — L’Assemblée est convo-
quee pour le 27 mai. Le Conseil proposera aux ac-
tionnaires la mise en paiement d’un dividende de
25 fr. & la date habituelle, contre 35 fr. pour lexer-
cice précédent.

Les comptes de I'exercice 1914 se soldent par un
bénéfice net de 4.549.279 fr. 77, sur lequel 1.549.136 fr.10
sont alfectés a divers amortissements.

Compagnie Générale Parisienne de Tram-
ways. — Les comptes de I'exercice 1914, que nous
avons publiés, le 14 mars dernier, ont ét6 approuvés
par '’Assemblée, tenue le 30 ayril. Aucun dividende
n'a 616 propose, tant aux actions de priorité qu'aux
actions ordinaires. La totalité du solde hénéficiaire a
été portée au compte « Provision spéciale ». Pour
I'exercice précédent, il avait été distribué 12 fr. 50
par action de priorité et 10 fr, par action ordinaire.

Compagnie Electrique de la Loire et du
Centre. — Les recettes d’exploitation de cette Com-
Pﬂg‘ni{a ont atteint 6.734.024 fr. 51 en 1913-14, contre
0,885.687 fr.23 en 1912-13, progressant de 14,4 0/0. Les
bénéfices provisoires de 1913-14 s’élévent, sans aucun
amortissement ni réserve, & 2.397.608 fr. 38, contre
2.296.967 fr. 03 précédemment. Dans les ecircons-
tances présentes, et comme il lui parait impossible
de formuler actuellement le chiffre des bénéfices
nets, le Conseil proposera &4 I’Assemblée de reporter a
nouveau le solde provisoire ainsi fixé; le dividende
avait éfé fixé, 'an dernier, & 20 fr. par action.

L’exploitation industrielle s'est poursuivie regu-
lierement durant l'exercice 1913-14; le nombre total
de kilowdlts-heures absorhés Bar ses réseaux s'est
elevé & 91.074.085, contre 80.074.354 pour 191213.
L'exercice en cours s'annonce mieux qu'on ne l'au-
rait cru. Les bénéfices d’exploitation ont diminué
dans une proportion moins forte qu’aurait pu le faire
craindre la perturbation économique actuelle. Durant
les huit premiers mois de 1914-15 les recettes de la
Gompagnie se sont élevées i 3.491.T44 fr. 97, contre
4.463.952 fr. 66 pour la période correspondante de
1913-14; par contre, les dépenses ont diminué paral-
lelement: la production des neuf premiers mois de
exerciee en cours aatteint57.178.730 lnlowatls-heures,
contre 67.494.862 kilowatts-heures pour la méme
période de 1913-14. .« '

Compagnie Francaise des Cables Télégra-
phigues. — A PAssemblée de cette Société qui aura
lieu fin juin, le Conseil proposera, pour l'exercice
1914, un dividende de 10 fr. Selon la convention de
1901 avec I'Etat, le solde du hénéfice sera affecté
comme suit : deux tiers au remboursement des sub-
venlions de I'EBfat et un tiers-au fonds de prévision.

Cest la premiére fois que le résultat permet de ré-

artir un dividende de 1% fr. et d’affecter un solde &

a réduction dela créance de I'Etat.

Q"ﬂ

Compagnie Générale des Eaux.— Le Conseil
de cette Societé proposera a ’Assemblée, convoquée
pour le 7 juin prochain, de fixer le dividende de
I'exercice 1914 & 52 fr., y compris l'acompte habituel
de 20 fr., qui n’a pas eté payé au mois de janvier
rlvrniefr; le dividende du précédent exercice avait été
de 94 fr.

Société Francaise d'Incandescence par le
gaz (Beo Auer). — Pour compléter Vinformation

{ue nous avons donnée, il y a huit jours, au sujet des

résulfats obtenus par cette Société en 1914, ajoutons
que le Conseil d’administration proposera & "Assem-
blée qui se tient au moment ol nous mettons sous
presse de ramener le dividende de 55 fr. & 25 fr. par
action.

Boleéo. — Le Conseil, dans sa séance du 4 mai, a
décidé de proposer aux Actionnaires la distribution
pour Pexercice 1914 d’un dividende brut de 22 fr.
par action et de 19 fr. 909 par cing centiémes de
part de fondateur. Celui de 1913 avait été fixé a 35 fr.
par action et a 21 fr. 03 par part.

Mines de Malfidano. — L’Assemblée de cette
Société est convoquée pour le 31 mai. Ainsi que nous
Pavions fait pressentir, le Conseil de cette Société ne
proposera aucun dividende pour l'exercice clos le
31 janvier dernier.

Mines de Bruay. — Un coupon de 30 fr., repré-
sentant le solde du dividende de I'exercice 1913-1914,
est payable sur les actions de cetle Société, depuisle
4¢r mal, 4 raison de 26 fr. 37 net par action au por-
teur et 2 fr. 637 par dixiéme.

Mines de Vicoigne et Neeux. — En raison de
la situation de la concession de Vieoigne (Nord) dans
la région envahie, le Conseil s'est trouvé dans l'im-
possibilité d'arreter les comptes de l'année 1914
Cependant, les administrateurs qui ont pu se réunir
se sont crus, en égard aux circonstances actuelles,
autorisés & prélever sur les disponibilités de la
Société, la somme nécessaire pour répartir aux

Actionnaires, a titre d’acompte sur le dividende de’

Pexercice 1914, 15 fr. brut par action, c'est-a-dire
14 fr. 50 net par action nominative et 11 fr. 78 par
action au porteur. Le paiement de cet acompte se
fera & partir du 15 mai 1915, contre remise du cou-
pon ne 17,

Bénedictine de 1'Abbaye de Fécamp. — Les
bénéfices nets de 1914-15 ressortent a 1.717.000 fr. ;
ceux de 1913-14 avaient atteint 3.612.000 francs. Le
dividende attribué aux actions est de 280 fr. contre
480 fr. ’an dernier. Sur ce dividende, 30 fr. ont 6té
déja payes; le solde sera réparti i raison de 200 fr,
incessamment et de 50 fr. en novembre.

Grande distillerie Cusenier. — Bien que
les produits bruts de cette Société se soient élevés i
4.752.940 francs, supérieurs d'une centaine de mille
francs & ceux de 'exercice précédent et que le héne-
fice net atteigne 1.153.362 francs au lieu de 1.287.467
francs, le dividende a ét¢ ramené 4 25 francs par
action _contre 37 fr. 50 pour I'exercice clos le 30 juin
1913. Par contre, les prélévements de prévoyance
recoivent 518.648 fr., contre 352.402 fr. en 4912-13.

Société hellénique de Vins et Spiritueux.
— Les produits nets réalisés en 1914 par cette Société
se sont élevés a 1.492.438 drachmes. Le dividende a
été fixé & 9 drachmes par action. Pour 1913, le béné-
fice avait été de 2.107.027 drachmes et le dividende
de 13 drachmes.

Automobiles de places. — Les comptes de
Pexercice 1914 se soldent par un bénéfice net de
1.834.000 fr. au lieu de 2.645.278 fr. pour ’exercice
précédent. Le dividende de 1914 a été fixé a 9 fr. brut
par action contre 10 fr. brut ’an dernier.

Societé des Bains de Mer de Monaco. —
Une Assemblée extraordinaire de cette Société s’est
tenue le 27 avril. Elle a approuvé les modifications au
cahier des charges qui onf trait notamment & la pro-
longation du privilege de la Société jusqu'en 1963.
L’Assemblée a, en outre, décidé de porter le capital
de 30 millions & 36 millions par I'émission d’actions
nouvelles qui seront réservées aux actionnaires.

L’Assemblée ordinaire qui a suivi ’Assemblée ex-
traordinaire a décidé qu’en l'absence de bénéfices

our I'exercice clos le 81 mars dernier il n’y avait pas

ieu de distribuer un dividende. La répartition pour
le dernier exercice sera donc limitée aux 25 fr. dis-
tribués- en novembre 1914 et représentant L'intéret
statutaire de 5 0/0 aux actions. Le dividende de
I'exercice précédent avait été de 350 fr., ce qui, pour
les 60.000 actions dont se compose le capital social,

javait exigé un déboursé de 21 millions, somme égale

aux bénefices nets réalisés.

Ainsi, la Société ne faisait pas de prélevements de
Drévoyance. Aussi la guerre ayant dispersé sa clien-
téle ef tari ses bénéfices, commence-t-elle A se sentir

énée dans sa trésorerie. Ne pouvant avoir recours

ans les circonstances actuelles du marché des capi-
taux a une nouvelle émission d’obligations, comme
en 1898, 1905 et 1910, elle a décidé d'augmenter son
capital. T’action, qui se ftenait aux environs de
9.400 fr. avant la guerre, a fléchi 22.900 fr. La Société
4 ainsi résolu le probléme difficile d'unir les contra-
dictoires en ruinant & la fois ses clients et ses action-
naires.

Assemblées et Bilans

) Société Geneérale.
_L’Assemblée de la Société Générale s'est tenue
jeudi. Réunion purement, patriotique on il n’a été
question aucunement du bilan, mais seulement

N "—f“-'-'.—\‘a;n-\,-M‘*....a-‘ J

des vaillants défenseurs de la patrie dont le per-
sonnel de la Générale a fourni un véritable con-
tingent, huit mille et quelques cents.

C’est en effet sans discussion aucune, i la de-
mande d’ailleurs d’'un de ses membres, que IAs-
semblée a approuvé les comptes qui lui ont été
présentés par le Conseil & titre de situation provi-
soire, comptes que nous avons publiés dans notre
numéro du 2 mai. Le Conseil a proposé la répar-
tition d’un inférét de 4 0/0 du capital, soit 10 fr.
par action, et I’Assemblée n’y a fait non plus
aucune résistance. Exdctement, il a élé décidé de
reporter & nouveau lintégralité du solde bénéfi-
ciaire de I'exercice, 10.256.574 fr. 27, ef de pré-
lever sur la Réserve générale, en vertu de 'aufo-
risation que confére a cet égard A 1’Assemblée
I’article 59 des statuts, une somme de 10 millions
pour répartir aux actionnaires ledit intérét de

0/0.

Cet inférét sera mis en paiement le 4¢r juillet &
raison de 9 fr. 60 net par action.
Ce prélevement laissera encore la Réserve gé-

nérale an montant de...... Fr. 440.633.732 53
La Réserve immobiliére.. . ... 6.613.773 82

et le Report & nouveau ........ 10.750.385 88

constitueront un ensemble de ;

Neseryestde. i m it Fr. 127.997.892 23

Le rapport du Conseil explique qu’il serait oi-

seux, et qu’il est impossible d’ailleurs, en Iélat-
actuel des choses, d’entrer dans I'examen détaillé
des divers chapitres du bilan. Plus de 8.000 agents .

mobilisés, 18 agences et 71 bureaux priveés par
Pinvasion de communications avec I’Administra-
tion centrale ont apporté un grand trouble dans
le fonctionnement, des divers services et, par la
force des choses, obligé & laisser en suspens bien
des comptes de fin d’année. L’inventaire a, d’ail-
leurs, été fait avec soin et prudence pour les élé-
ments d’actif qui sont d’ordre financier, ¢’est-a-
dire les titres et les participations ; mais l'absence
de toute cotalion ou une cotation qui n’est, pour
beaucoup de valeurs, que purement nominale, a
rendu les estimations trés difficiles. Quant au por-
tefeuille commercial et aux créances sur les par-
ticuliers, leur évaluation supposerait I'examen da
la solvabilité particuliére d*une quantité de clients
dont la'situation ne pourra étre établie en connais-
sance de cause qu'apres la guerre. Cependant « la
» gulalité de mnofre clientéle ef les recouvrements
» déjd opérés malgré le moratorium nous donnent
» cerfainement Iespoir, dit le rapport du Conseil,
» que nous aurons de ce coté peu ge meécomptes. »

Le rapport du Conseil ne s'étend un peu longue-
ment que sur la campagne de dénigrement qui a
¢té menée I'année derniére contre la Soci6té. Gé-
nérale et dont une des allégations les plus odieuses
était que la Société avait prété a l’AlPemagne une
importante partie de ses dépots. A cette abomi-
nable calomnie, le rapport ne s'est pas contenté
d’opposer un démenti formel ; il fait des déclara-
tions parficuliérement précises et entre dans un
détail de chiffres que nous croyons devoir repro-
duire textuellement afin de I)c;ur denner tout le
retentissement qui leur est da :

Sur la demande expresse d'un trés grand nombre
de nos amis, nous avons le devoir de nous expliquer.
a cet égard, une fois pour toutes. "

Les seuls comptes Jue nous ayons eus et que nous
ayons encore avec l'Allemagne sont des comptes
d’encaissement ouverts dans Fintérét de notre clien-
tele d’escompte, pour recouvrer aussi bien le papier
tiré de France sur ’Allemagne que d’Allemagne sur
France.

Au 4 aout 1914, le solde de ces comptes représen-
talt — dans un bilan de 2 milliards — une somme de

663.483 fr. 28, Nous avions en outre en porteteuille,
sur-un total de 900 ‘millions :

Papier allemand sur France., Fr. * 18.592.973
Papier francais sur Allemagne.. = 3.904.129

Tous ces chiffres représentent notre activité nor-
male dans cette branche de nos operations et leur
comparaison avec les mémes éléments au 1¢ jan-
vier 1914 ne fait apparaitre que des différences trés
minimes.

En dehors de ces modestes engagements, dont per-
sonne ne peut contester l'opportunité, il n’existe a
I'heure actuelle et il n’a jamais existé dans nos livres
aucun compte, aueun engagement d’aucune sorte
direct ou indirect, avec aucune Banque, Institution
ou Société allemande. {

Tout commentaire affaiblirait, a notre avis, Ia portée
de cette déclaration. !

Il nous faut ajouter pourtant que ces chiffres ne
comprennent pas un crédit d’acceptation de 5 mil-
lions, consenti par nous & nos anciennes agences de
Colmar, Strasbourg et Mulhouse qui sont devenues
la Société Génerale Alsacienne dquanque, mais que
1ous n'avons jamais pu arriver 4 considérer comme
situées en pays étranger.
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_Cette riposte a été accueillie par de vifs applau- terre, la Russie et la Suisse'sont réescomptables aux Bénéfice second
dissements. conditions courantes aux Bangues nationales de _ Semestre....... 3.362.479 03 3.316.167 84
Réserveimmobiliére ~ 2.600.000 »  2.600.000 »

Depuis 'année derniére, il est survenu des mu-
tations importantes dans les rangs du Conseil
d’administration par suite de la vésolution que
son grand dge a dictée a M. Hély d’Oissel de rési-
gner ses fonetions de président, et de la retraite

ure et simple; survenue peu de mois apres, de
M. Dorizon gui avait dans Uintervalle recu la suc-
cession de M. Hély d’Oissel. Le rapport du Conseil
rend & ces deux administrateurs, et au role consi
dérable qu’ils ont joué dans I'histoire de la Sociéteé,
un hommage auquel s’est associée I’Assemblée.
En ce qui concerne particulierement M. Dorizon,
de part et d’autre on a insisté sur ce point que
I'organisation d'un excellent personnel quil avait
admirablement en main est son euovre propre, le
résultat de son effort persévérant et-vigilant.

A la suite de la retraite de M. Dorizon, la pré-
sidence a été donnée a M. Guernaut, ancien direc-
teur du Mouvement général des Fonds au Minis-
tere des Finances et sous-gouverneur honoraire de
la Banque de France, qui est, administrateur de la
Société Générale depuis 1911, M. Lemarquis, ad-
ministrateur également depuis 1911, a été nomme
vice-président.

Apres la lecture du rapport, quelqu'un de As-
semblée a prononcé tout un discours pour deman-
der qua lilre de manifesfation les résolutions
fussent votées « globalement », et Von a fini par
comprendre que dans la pensée de Lorateur cela
signifiait sans discussion. Un autre actionnaire
a joué le role utile de' ’homme & la bourde, qui
ne manque jamais dans une Assemblée ou' l'on
parle, et a clamé d’une voix de fausset que la So-
giélé Geénérale est une filiale de la Bangue des
Pays-Bas, ce & quoi le Président n’a pas cu grand
peine & répondre quelle n'est la filiale de per-
sonne. Puis M. Guernaut a rendu un hommage
ému au personnel maobilisé dont la vaillance est

attestée par des citations' & 'ordre du jour, des

promotions et des décorations que le Conseil re-
cueille pieusement pour en constituer le Livre d’or
de la Société Générale. Bt enfin, aprés avoir pro-
mis & ces braves et & leur famille les honneurs et
Passistance qui leur sont bien dus, chacun s’en
est refourné en fredonnant & part soi la résolution
du dividende sur I'air vibrant de Sambre et Meuse.

Banque Suisse et Francaise.

L’assemblée de la Banque Suisse et Francaise,
réunie le 30 ayril, a approuvé les compies que
nous avons publiés le 18 avril et voté sans discus-
sion le dividende de 25 fr. que lui proposait le
Conseil. Elle s'est passée sans aufre incident que
quelques paroles prononcées par le président
M. Salles, sur le ton simple de la sincérite, pour
remercier au nom du Congeil son administrateur
délégué, M. Benjamin Rossier, de la sagesse eb
du - dévouement avec lesquels il a conduif les
affaires sociales pendant toule la période critique
de I'année derniére. L'assemblée s'est associée par
ses applaudissements & ces felicitations que ne
justifie pas seulement le chiffre des bénéfices,
inférieur d’un cinquieme seulement a celui de
I’exercice précédent, mais surtout la situation
claire et-forte de la Société, telle que la fait ap-
saraitre ce bilan redoutable du 31 décembre 1914.
}ci,_ point de pénombres ni dambiguités. Les
immobilisations sont désignées par leur nom et
chiftrées distinetement; elles sont de 7 millions
sur un actif de 200 millions : dans ce chiffre, nous
comprenons les suceursales établies a Lille et a
Tourcoing qui sont complables de 3 millions, la

art de propriéié de la banque dans ses immet-

les de Paris qui est de 2 millions et les Parlici-

ations financieres qui n’atfeignent:pas 4 mil-
ion 800.000 frs Rien de tout cela ne peut étre ni
surfait ni fongible. Quant au Portefeutlle-titres, il
dépasse & peine 3 millions, dont la moilic n'est
autre chose que de la rente francaise 3 1/2. Le
rapport du Conseil déclare que sur Pensemble de

e porlefenille il sest produit une notable plus- -

value depuis le 31 décembre, et ne l'etit-il pas dit
que ce serail encore évident,

Le gros de L'actif &t constitué par trois comptes :
Especes 41 millions, Portefeuille-effets 50 millions
of Avances sur garanties 45 millions. Iei non
plus, il n’y a ni réticences ni confusions, et chaque
chose est appelée par son petit nom : les effefs dits
hancables, c'est-d-dire réescomptables aux condi-
tions du marché officiel de l'escomple, représen-
tent 43 millions et les effets non réescomptables
£,700.000 fr. seulement. Presque fout ce porte=
feuille est sur France: il n’y a que 6.300.000 fr,
sur D'étranger, dont 5,700.000 fr. sur I'Angle-

ces trois pays. Il serait difficile de pousser plus
loin le serupule et le rigorisme dans un établisse-
ment qui a fait I'année derniére pour pres de
3 milliards d’escompte.

Voild pour la clarté des écritures; quanf &
Iétat de liquidité de la Banque Suisse ef Fran-
caise, il peut se juger d’aprés ces quelques
chiffres :

e Passtf.
Brxigibilités'a vue............ A Fr.  81.000.000
Bxigibihites-Astermel o tiioa e 65.000.000
: Ensemble.........Fr. 146.000.000
Capital, réserves et bénéfices......... . 55.100.000
Total du Passif.... Fr.  201.100.000

Actif.

Actif réalisable & vue, ne comprenant

que les espéces et les effets réescomp- .

tables aux taux officiels.......... Fr. 84.700.000
Reports et Rente francaise 31/2....... 21.500.000
Actif réalisable & terme, non compris

les immobilisations. 87.200.000

VOIS e e e e 7.700.000

Immobilisations, participations et di-
Total de PActif.....Fr. 201.100.000

Cette situation pourrait se passer de commen-
taires: cependant il est intéressant de lire ceux du
rapport que nous publions plus loin, parce quils
établissent que tous les postes de I'actif ont été sou-
mis ayant inventaire & une revision sérieuse,d des
amortissements sévéres dont il est remarquable
que le Conseil ait pu dire: « Toutes les moins-
values résultant de cet examen, ainsi que foutes
les créances qui nous ont paru d’une réalisation
incertaine, onf été entierement amorties sur les
bénéfices... Ces amortissemen(s non seulement ont
laissé intactes toutes nos réserves, mais encore nous
ont permis de conserver une grande partie des
provisions que nous avions eu la prévoyance de
constituer dans les années prospéres. »

Lffectivement, nous avons compté au Passif
exigible un poste Comples d’ordre et Provisions
diverses, de 4 millions, qui n’est certainement autre
chose, pour la majeure partie du moins, qu'un
comple de provisions.

La réalité est done ici meilleure encore que les
apparences. La Banque Suisse et Francaise souffre
de la guerre, comme toutes les banques, et il faut
certainement s’attendre & ce que l’exercice cou-
rant lui laisse des bénéfices bien inférieurs & ceux
de année derniére; mais elle est dans un état de
solidité et d’activité grandissante qui lui vaut a
juste titre un crédit de premier ordre et lui per-
meltra de reprendre son essor dés le rétablisse~
ment de la paix. '

Banque de I'Indo-Chine.

L’Assemblée de la Banque de I'Indo-Chine est
convoquée pour le 42 mai. Ainsi que nous I'avons
annoncé, il lui sera proposé, pour l'exercice 1914,
un dividende de b5 fr. brut, égal au précédent,
sur lequel un acompte de 27 fr. 50 a éte payé en
janvier.

Voici les bilans comparés & la fin des deux der-
niers exercices :

BILAN AU 31 DECEMBRE

1913 1914
Passif. e 2k

Capital social...Fr.  48.000.000° » 48.000.000 »
Reéserve statutaire.. 1.720.000 » 1.840.000 »
Fonds deprévoyance :

statutaire ;. 5., 5.107.739 63 5.691.763 18
Fonds de réserve... = 33.500.000 » 33.500.000 »
Fonds de réserve

disponible....... 2.500.000 » 2.500.000 »
Dotation et réserve

des ‘agences -en ;

ChimeE i e s 2.500.000 »  2.500.000  »
Billets au porteur en
L cireulation . nit 86.461.053 10  73.381.617 25
Comptes courants et :

de dépots........ 58.422.984 55  56.321.572 49
Comptes de depots a

échéance,........ 17.305.028 40 « 6.580.123 15
Effets a4 payer...... 1.668.113 96 1.122.887 11
Comptes d’encaisse-

mEntis ol 14.840.661 06 9.478.308 22

158.876 50
54.655.268 39

4.865.025 35
76.192.977 19

Acceptationsaéchoir
Correspondants et
créditeurs divers.
Compte courant du
Trésor en Indo-

himess st 25.800.271 30  29.602.401 95
Dividendes a payer. 2.575.910 40 2.639.354 40
Réescompte du por-

tefeuille ......... T14.658 28 329.874 53
Profits et pertes :
Solde preinier se-
mestre.vaaeees 920,171 21 1.032.360 06

Comptes d'ordre :
emp. chinois 1913  28.158.579 10 17.048.185 35
Fr. 417.305.652 56 352.298.760 48

Acﬁf.
Versements non ap-
pelés r.  36.000.000 » 36.000.000 »
Rentes, fonds d’Etat,
obligations....... 3.489.860- 95  4.126.885 45

b y
Participations finan-

RS S A 1.486.483 62 2.577.605 37
Lalsse:....... ..... 71.279.034 14  81.083.426 39
Monnaies et matiéres 3.924.481 28 226.610 90
Portefeuille.. u.... 103.233.132 78  172.742.366 97

Remises & Pencais-
sement et en route
Avances sur nan-
tissements et en
comptes courants.
Correspondants et
débiteurs divers. .
Immeubles.........

24.699.849 94  15.127.042 23

94.701.187 98  75.109.420 88
42.734.500 60  30.659.174 T8
7.598.542 16 7.598.542 16
CGomptes d’ordre :

emp. chinois 1913 28.158.579 10  17.048.185 35
Fr. 417.305.652 56 352.298.760 28
Les résultats des deux derniers exercices se

comparent comme suit :

i 1913 191%
Produits. —_ i
Intéréts, commissions, divers.
Iniéréls suUr AVANCeS..svviassss

12.369.343 81
6.617.591 21

18.986.935 08

15.586.593 91
7.149.169 68

22.735.763 59

Charges.
Commissions, intéréls, frais..
Réescompte du portefeuille ...
Amortissementsdivers.........

10.580.166 85
1.241.644 34

T.770.647 23
794.647 01

0 30.000 - » » 1
Frais généraux.......v.cveeeue 3.800.709 07  3.757.75% 02
Jetons de présence.....v.oieaen 30.000 » 30.000 =
Solde creditenriiayiie s iy 6.783.243 33  6.633.924 76

Fr. 21.611.696 93 18.986.935 08

Les conséquences de la crise de crédit provo:
quée par la guerre se marquent sur le dernier
bilan de la Banque de I'Indo-Chine, mais d’ung
fagon beaucoup plus atténuée que dans les bilans
des autres grands établissements de crédit.

Au passif, les compfes de dépots & échéance ont
perdu une dizaine de millions, mais les comptes
courants n'ont perdu que 2 millions, ce qui est
peu de chose, alors qu’ils dégassuient 58 millions
au bilan de fin décembre 1914. Les acceptations
portant la signature de la Banque n’ont pas été
renouvelées. Les créditeurs divers ont fléchi de
21 1/2 millions,

A Taclif, le portefeunille présente une réduclion
d’'une trentaine de millions,ou 30 0/0 seulement,
alors qu’elle a atteint 50 0/0 au Crédit Lyonnais et
60 0/0 au Comptoir National d’Escompte. Les avan-
ces sur nantissements ont diminué d’une vingtaine
de millions. Les correspondants et débiteurs ont
perdu 12 millions.

Malgré cette réduction de I'aclivité sociale, les
bénéfices du second semestre ne s’écartent pas
sensiblement de ceux du précédent, de sorte que
la Banque de I'Indo-Chine est & méme de main-
tenir aisément le chiffre de son dividende.

L’action de la Banque de I'Indo-Chine ramenée
A 1.330, soit 975 le non versé déduit, est capitali-
sée sur la base du dernier dividende a prés de
51.40 0/0, taux élevé pour un titre d’aussi bov
aloi.

Creédit Foncier de Buenos-Ayres
et des Provinces Argentines.

I’Assemblée du Crédit Foncier de Buenos-Ayres
et des Provinces Argentines sest tenue le 27 avril,
Elle a approuvé les comples du qualrieme exer-
cice social et fixé les dividendes a 35 fr. par action
libérée, 8 fr. 75 par action nouvelle libérée de
125 fr. et 2 fr. 60 par chaque part de fondateur.
Ces dividendes sont payables nets, depuis le 5 mai,
sous déduction des impots, soit 32 fr. 02 1/2 par

.action libérée au porteur, 8 fr. 40 par action no-

minalive libérée de 125 fr. et 2 fr. 28 par part de
fondateur. Les dividendes bruts de I'exercice pré-
cédent avaient éLé de 30 fr. et 7 fr. 50 respective-
menl. Aucun dividende n’avait été réparti aux
parts de fondateur, qui ne participent aux béné-
fices quau-dessus d'un dividende de 6 0/0 aux
actions.

Les déclarations du rapport du Conseil sur les
résultats du dernier exercice social viennent
confirmer la bonne impression produite par le
bilan de cette Société, publié dans le numéro du
4 avril. L’aggravation momentanée de la crise
immobilitre provoguée en Argentine par la guerre
n’a nullement affecté la bonne marche des affaires
de la Société. Les nouveaux préts consentis en
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4914 ont été de 144, pour une somme de 41 mil-
lions 795.400 fr.; il a ét6 remboursé 76 préts,
pour une somme de 3.072.595 fi Lr.zn_.l,oiu'l des
sommes prétées qui était de 35.183.550 fr. au
3 décemﬁre A1M3 a ainsi passé & 43.911.355 fr.,
montant qui a été ramené, déduction faite des
amortissements partiels sur 11)1’&[5 anciens, a
39.959.201 fr. 95, montant pour lequel 1.042 préts
hypothécaires figurent au bilan du 34 décembre
dernier. Au point de vue de la rentrée des arré-
rages dus par les emprunteurs, la Société ma eu
3 enregistreér, malgré la crise, aucun mecompie
sérieux. Le chiffre des intéréls arriérés esl peu
important et il a été constitué pour les couvrir des
prévisions supérieures & leur montant.

La prudence avec laquelle la Société procéde &
ses préts hypothécaires se manifeste par quelques
chiffres. Tous ces préts sont garantis par premicre
hypothéque, et la valeur estimative des immeubles
hypothéqués fait ressortir la proporfion moyenne
des sommes prétées, amortissements déduits, &
moins de 39 0/0 du montant des garanties. La
Société reste ainsi bien en degd des prescriptions
de ses statuts, suivant lesquels ses préts ne doi-
vent pas, en régle générale, dépasser 50 0/0 de
la valeur estimative des immeubles hypothéqués,
avec maximum exceptionnel de 60 0/0. Ce n'est

as tout. Dans le méme esprit de prudence, la
gnciété veille & diviser ses risques. C'est ainsi que
sur 1.042 préts, 855, cest-a-dire bien prés des
sept huitidmes, sont inférieurs a 50.000 fr.

Nous avons fait ressortir que les produits nels
d’exploitation se sont élevés en 1914 a 1 mil-
lion 700.793 fr. 97, supérieurs de 337.398 fr. 71 &
ceux de l'exercice précédent, et que sur ce mon-
tant des bénéfices, le total des prélevements en
faveur des amortissements et des réserves s'éleve
8 1.027.877 {r. 27, tandis que les dividendes et les
tantidmes du Conseil n’absorbent que 672.916 {r. 66,
c'est-a~dire A peine 40 0/0 des produits nets d’ex-
ploitation. A ce jour, les réserves forment un total
de 2.657.803 fr. 43, qui dépasse largement la
somme de 2 millions & laquelle a été ramenée la
prime de remboursement des obligations consti-
tuée par I'écart entre le prix de ces obligations et
le prix auquel elles ont été émises. C'est un
résultat qui meérite d’autant plus d'étre signalé
qu'il a été obtenu en quatre années. Cette poli-
tique de prévoyance donne aux obligataires un
surcroit de garanties qui doit 8tre particuliére-
ment apprécié dans les circonstances actuelles.
En résumé, les résultats trés satigfaisants obtenus
par la Société pendant une année ingrate sont
trés encourageants pour l'avenir, et cela d’autant
plus qu'on observe des signes non équivoques
d’une amélioration économique de I’Argentine.

A Pégard de la situation de 'Argentine & la
veille de la guerre et actuellement, _le rapport
fournit les renseignements trés suggestifs qui sui-
vent :

L'année 19%4 avait débuté au milieu d'une crise
due & deux mauvaises récoltes et plus encore & la
restriction des crédits provoquée par les guerres
balkaniques; an moment ou la plupart des commer-
cants argenting, avaient eu 'imprudence de trop se
charger de marchandises et d’engager, en meme
temps, des spéculations sur les terrains. On comnp-
tait, & cette époque, sur Pexportation d’'une trés belle
récolte de mais pour faciliter la liquidation de cette
situation, mais la guerre européenne a brusquement
annihilé ces espérances, en arretant pendant plusieurs
mois les transports maritimes, et la crise au lieu de
s'attéruer, comme on l'avait espérer, s'est généralisée
en s'étendant & toutes les branches de l'activité
nationale. Un moratorium de trente jours a été
déeréts et ce n'est qu'en novembre que la situation a
commencé & se détendre quand les victoires de la
flotte anglaise a permis de rétablir, avec une sécu-
rité relative, les communications entre 'Amérique
du Sud et I'Burope.

Depuis lors, la République Argentine a fait sa
récolte de blé qui a été bonne, bien qu'affectée en
dernier lieu par de fortes pluies. Elle se vend actuel-
lement dans d'excellentes conditions, malgré les
prix eleves du fret. La laine a également atieint de
trés hauts prix pour les bonnes qualités, mais les
exportations restent encore inférieures & ‘celles des
campagnes précédentes, par suite du chomage forcé
de nos usines du Nord el du blocus de I'Allemagne.
D’autre part, l’ﬂ.ri,rcnt provenant des exportations
demeure, en grande partie, inemployé dans les ban-
ques, dans lattente des événements; le commerce
n’en profite pas et le marché immobiler reste dans le
marasme. B délinitive, il semble bien que la crise

ntine ne pourra seé liquider complétement
wapres le rétablissement de la paix en Europe.
iei 14, il se produira sans doute de nouyelles ameé-
liorations, surtout si la récolte de mais tient so§
belles propmesses actuelles, mais on me peut gnore
espérer cueling savant décisives.

mentales du

En attendant, et depuis plus d'un an, I’économie
g'est imposée dans tous les domaines. Toute la popu-
lation a du se restreindre; beaucoup de
priétaires ont quitté les villes pour v
terres, avec le minimum de dépense
sulté que les importations ont diminueé
exportations. Voici les chiffres comparés :

1913 1914

(en milliers de francs)

Exportations. .Fr. 2.417.522 1.746.270 — 671.251
Importations..... 2.106.7162 *1.359. 47.673
Fotaks i Fr. 4.524.285 3.105. .418.926
Excédentdesex-
portations Fr.  310.760  387.181 < 176.421

Nous nous empressons d'ajouter que ce qui se
passe en ce moment ne sauraif, en aucune facon,
comprometire I'avenir d'un pays qui est au moins
cing fois plus grand que la France, qui n'est encore
peuplé que de 8 millions d’dmes environ et gqui pour-
rait facilement nourrir 150 millions d’habitants. Le
climat tempéré de la République Argentine, les qua-
lités de son sol, ne mangueront pas d’attirer de nou-
veau des hommes et des capitanx, quand la situation
sera redevenue normale en Europe.

Il y a méme lieu d’espérer que l'activité économi-
que qui suivra lerétablissement de la paix sera, par
Ies besoins qu’elle créera en Europe, le point de dé-
part d'une ére particulitrement florissante pour I'Ar-
gentine, dont les viandes, les peaux, la laine et les
céréales seront sans doute trés recherchées.

Enfin, cette derniére crise et les circonstances ex-
ceptionnellement graves qni sont venues si brus-
quement se compliquer ont permis de constater les
progrés réali dans certaines organisations fonda-
. Le bon fonctionnement de la Ban-
que de la Nation, les grands services qu'elle a pu
rendre dans des conjonctions aussi difficiles ont été
pdrtout trés remarques,

En définitive, les résultats obtenus par cette
Société, pendant une année d’épreuves, 1émoi-
gnent de Pexpérience et de la prudence de sa
direction et font augurer favorablement de son
avenir.

Usines Métallurgiques de 1a Basse-Loire.

L’Assemblée de la Société des Usines Métallur-
giques de la Basse-Loire a eu lieu le 8 mai. Elle a
approuvé les comptes qui lui étaient présentes, a
décidé de ne répartir aucun dividende pour 'exer-
cice 1914 et de reporter a nouveau le solde héne-
ficiaire qui ressort & 3.267.351 fr. 66, alors que,
I'an dernier, pour un solde bénéficiaire de 3 mil-
lions 499.069 fr. 30, il avait ét6 réparti 42 fr. 50
par action de 425 fr.

Voici comment se comparent les comptes des
deux derniers exereices :

BILAN AU 30 JuIN

1913 1914

Actir. - —
Immobilisations...... 30.643.288 28 36.228.613 95
Annexes industrielles 2.626.931 62 2.956.317 34

Portefeuille et partici-

pationgisinpading: 13.798.187 » 15.783.483 26
Cautionnements. ..... 141.569 60 182.580 95
Retenues de garantie. Al 1 »
Créances litigieuses .. 1 » 475
Caisses et banques... 216.048 98 615.859 28
Effets & recevoir...... 164.595 23 95.713 45
GlieniRisaicsiny veen 01.7791.095 36 0 2.091.849 91
Débiteurs divers..... 540.804 13 678.384 84

Approvisionnemen's et
produits fabriqués . = 7.849,284 80  8.297.464 85

Fr. 1 57.771.807 » 66.930.329. 83

Passif.
Capital secjal..:... Fr. 12.000.000 » 15.000.000 »
Réserve légale....... 278.672 59 452.675 89
—  d’amortissem* 841.000 » 3.006.000 »
—  prportefenille
et participa-
tions financre* » 1.000.000 »
— extraordinaire 5.500.195 45 5.500.195 45
— deprévoyance 3.200.440 83 5.992.092 49
Provisions industriel-
les diverses........ 112.026 42 169.417 15
Annexes industrielles 2.534.443 36 2.658.213 13
Obligations ........ St 170900000 » 7.554.500 =
Bons quinquennaux.. 6.000.000 » 9.500.000 »
Crédits a long terme.. D 2.500.000 »
BEOGUES- . .. vhunanivn 6.729.904 21  3.670.540 51
Effets & payer...... .« 2.403.529 4% 1.602.839 09
Fournisseurs.s...eess . 5.148,750 1T  2.443.440 14
Créditeurs divers..... 1.395.432 16 2.063.598 10
Main-d’euvre . .caeses 163.562 93 233.005 48 .
Retraites ouvriéres... 35,921 63 57.558 35
Coupons échus....... 40.362 51 84.587 21
Obligations sorties et
intéréts échus ou a
GENDIF A M 179.506 » 174.314% 20

Profits et pertes. .....  3.499.069 30 3.267.351 66
Fr.. 5%.5971.807. »..66,930.320 83

COMPTE DE PROFITS ET PERTES

210.418 43 233.242 53

Glodrail il 60.000 » 60.000 »
Subventions et alloca-

tions diverses...... 99.219 » - 106.203 50
Abonnementautimbre 11.847 85 12.741 »
Intéréts,

CoImmissions 577.063 37
Interéts d¢

226.622 13

395.920 » »
591.839 56  1.095.605 27
Fr, . 1.595.866 97 2.084.855 67

Crédit.
Produits de 'exploita-
tion et divers...Fr.

5.075.933 02 5.292.246 58

Rappel du débit...... 1.595.866 97 2.084.855 67
Bénéfices nets.Fr. 3.480.066 05 3.207.390 91
Report antérieur..... 19.003 25 59.960 75

Bénéf. disponible.Fr. 3.499.069 30 3.267.351 G€

En mars 1914, la Société a augmenté son capi-
tal social de 3 millions de francs, par la création
de 24.000 actions nouvelles de 125 fr. qui ont étd
émises & 375 fr. soit avec une prime de 250 fr. En
outre, il a été créé pour 3 millions et demi de
franes de bons quinquennaux, et la Sociélé s’est fait
consentir, depuis lors, un crédit & long termo de
2 millions et demi de francs. Toutes ces opéra-
tions ont amené des différences notables dans la
présentation du dernier bilan comparativement
au précédent. C'est ainsi que les immobilisations
augmentent dans une large mesure, soit de
5.914.711 fr. 39 au total : augmentation due
d’abord aux installations nouvelles des usines de
Trignac et a la mise en état des carriéres de
Chaudefonds et des miniéres, mais également aux
frais d’augmentation du capital et d’émission des
bons quinquennaux; en oulre, le poste Porte-
feuille et participations s’est accru de 1 million
985.296 fr. 26 représentant des participations nou-
velles dans 'des affaires métallurgiques charbon-
niéres; de méme, les disponibilités immeédiates :
Caisseset banques augmententde présde400.000 fr.
L’augmentation des postes Clients, Débiteurs,
est justifiée par les difficultés, nées des circons-
tances présentes, que la Société peut avoir & faire
rentrer l'argent qui lui est dt. Quant au poste
Approvisionnements et produits fabriqués, sa plus-
value est sans doute attribuable & la plus grande
activité commerciale obtenue en conséquence de
l'augmentation du capital. Au passif, les réserves
staccroissent de 6.188.045 fr. 69 : les comptes pré-
visionnels atteignent donc ainsi pres de la moitié
des immobilisations ; cette augmentation est due,
en partie notable, & I'attribution & ces comptes dela

rime d’émission des actions nouvelles. En outre,
la dette en banque diminue de pres de moitié et les
exigibilités immédiates ne ressortent plus qu'a
6 millions et demi environ au lieu de plus de
9 millions I'an dernier; d’ailleurs, ces exigibilités
sonl {rés supérieures aux ressources, et ce manque
d’équilibre justifie tout & fait la parcimonie du
Conseil au regard de la suppression de dividende
pour l'exercice 1914, bien que les bénéfices nets
soient de bien peu inférieurs aux précédents, et
atteignent la proportion trés satisfaisante de 20 0/0
environ du capital engagé par les actionnaires.
La situation financiére de la Société appelait les
ménagements qui ont été pris. L'avenir industriel
n’en semble pas moins intéressant.

——
Mines de fer de Larrath.

I’Assemblée de la Société des Mines de fer de
Larrath, qui a eu lieu le 4 mai, a approuvé les
comptes de l'exercice 1914 gui lui étaient pré-
sentes et qui se soldent par un déficit de 9.207 fr. 35,

Le personnel de la Société ayant été mobilisé,
les travaux ont di étre suspendus. Il a été
exporté, durant l'exercice, 12.623 tonnes d’héma-
tite et 4.991 tonnes de carbonate calciné.

Sociéte Métallurgique de ’Oural-Volga.

L'Assemblée de la Société” Métallurgique de
I'Oural-Volga, tenue le 28 avril, a approuvé les
comptes du dernier exercice clos le 13 juillet
1914 (n. s.) et autorisé le Conseil & payer aux
obligations concordataires aussitot que les cir-
constances le permettront, leur coupon de 20 fr.
Lorsque le retour du change & un-niveau normal
aura pernms & la Société de s’acquitter vis-a-vis.
de ses obligataires, les actionnaires seront de
nouvean réunis en assemblée pour statuer sur
I'emploi du solde des béndéfices. (el quiil existera
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aprés que le transfert des fonds aura pu étre
elfectué. Pour les deux précédents exercices, les
obligations concordataires avaient touché leurs
20 fr. et en outre, il avait 66 payé un dividende
de 15 fr. par action.

Voici les comptes comparés des deux derniers
exercices :

BILAN AU 30 JuiN/13 JUILLET

1913 1914
Passir. — —
Capital: 50.000 actions
de 150 franes..,.Fr. 7.500.000 » 7.500.000 »
Obligations & revenu
varigble it h 30.5632.500 » '29.595.500 »
Obligations hypothé-
cRITES B 00 5 8.689.500 » 8.576.000 =
Obligations 4 0/0 1898
(restant & échanger) 54.000 » 49.500 »
Créanciers divers..... 363.127 52 252.906 20
Comptes d'attente et
divarSs S LRl 329.309. 15 329.309 15
Compte de réserve sur
actions de Komarowo 839.991 14 839.991 14
Amortissements...... 12.105.681 97 14.055.681 97
Fonds de prévoyance
{art.8 du Concordat) 873.639 24 1.000.000 »
Réserve légale....... 72,924 02 111.576 65

Intéréts et dividendes
non réclames.......
Reliquat de 'exercice
1908-09 (appartenant
aux obligataires)....
Reliquat appartenant
aux actionnaires. ..
Béneéfices de 1'exer-

329,442 M 257.471 29

26.628 19
46.008 67 30.408 64

2.120.713 36  1.954.345 66
400.000 5 - »

64.657.468 89

26.628 19

cice :
Comptes d’ordre.....
Fr. 64.283.465 67

Actif.

Terrains, immeubles et

TSINER AL ain s Fr.
Matériel et outillage..  13.275.
Mabiligninl s rsiong 235.
Débiteurs divers..... 1.024.758 35 1.
Effets b recevoir...... 372.123 09
(aisses et banques...  4.999.260 85

20-822.650 37
13.275.431 65
235.457 01
76,317 01
241.841 76
4.475.203 30

20.822.650 37

Actions Komarowo... 8.500.000 »  8.500.000 »
Créance Komarowo. .. 2.508.583 87  3.841,917 20 -
Actions Prodameta.. . 126.666 67 126.666 67
Obligations & revenu

variable non encore

ABlivrées, .o snarss- 54.000 » 49,500 »

Primes et frais pour
émission  d’obliga-
tions hypothécaires.

Versement fait & Do-

1.737.900 = 4.715.200 o

netz-Yourieffka..... *.951.600 » 6.860.800 '»
Part des bénéfices réa-

lisés par Donetz-

Yourieffka pendant

16XBICICE . pvnvanny . 3.275.033 81 3.436.483 92
Comptes d’ordre...... 400.000 » )

64.607.468 89

COMPTE DE PROFITS ET PERTES
Crédit.
PRart des bénéficgs rea-
lisés par Donetz-You-
F Y | U S SRR

Fr. 64,283.465 67

3.275.033 81 3,436.483 92

Tntérels et escomptes...  392.973 04  353.366 90
Bénéficessurrachatsd’o-
bligations.. .ouaavesst 227.667 20 226,127 60
Contribution de Donetz-
Yourieffka anx frais
EONETBUX . casssoinsans 120,000 » 120,000 =»
Reglement des exercices
précedents. coasisoen 4 180,100 64 13.057 63
Fr. 4.195.774 69 4.149.036 05
Délit. -
Amortissements..... Fr. 1.825.000 » 1.950.000 »
Trahs généraux ot impots  200.061 33 244.690 39
Fr. 2.075.061 33 2.194.690 39

1,054,345 66
30,408 64

1 984,754 30

Solde créditeur...... Frj,l?(}.ﬂs 36
Report précédent....... 46,008 617

8olde disponible .. Fr, 2.166.722 03
Répartition.

Fonds de préyoyance. .. 126.360 76 »
Iftérets des obligations

concordataires ..s...0 1,221,300 » 1.183.820 »
Réserve légale ,o.iaones 38.6562 63 38.526 28
Dividende des actions.. 750,000 » »
Report & nouveau, ... 30.408 64 162,408 02

Fr. 2.166.722 03 1.984.754 30

Depuis Vaccord intervenu avec la Société Do-
netz—Youriefika, qui s’est chargée de l'exploita~
tion de l'usine de Tsaritsyne, la Société de 1'Oural-
Volga n’a plus & yrai dire de role industriel. Le
noyau de ses profits est fourni par la part de
457158,5 qui lui est attribuée sur le bénéfice des
diverses exploitations de la Société Donetz-You-

rieffka.; cete part s'est chifirée, pour lexercice

.,‘., -.,"_?C-. 2
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1913-1% par Re 1.228.681,47, soit 3.436.483 fr. 92
contre Re41.228.137,68, soit 3.275.033 fr. 81 en
1912-13, apres déduction de Pamortissement con-
tractuel de4,068.956 rbs 62 sur un bénéfice glo-
bal de 5.522.067 rbs 10.

En somme, les résultats de lexercice 1913-14
ont £é sensiblement égaux aux précédents, et
donc fort satisfaisants; une nouvelle progression
de la demande du marché métallurgique et des
productions des mines a pu méme élre constatée.
Quant aux résultats de Uexercice 1914-15, il est a
prévoir qu'ils seront {rés sensiblement inférieurs
& ceux-13, car, durant les premiers mois qui ont
suivi les hostilités, les expéditions des usines meé-
tallurgiques en Russie ont éfé, et sont encore
mainfenant trés diminuées en raison du manque
de wagons qui a exercé également son influence
sur les approvisionnements et lout spécialement
sur ceux de combustibles. .

Une des principales caractéristiques du dernier
exercice a élé Iachévement du rachat a TEtat de
sa créance hypothécaire de la Société de Komo-
rowo. Cette opération a eu lien au début de
I'année 1914, Ehe g'est faite moyennant paiement
de 4 million de roubles payables en deux éché-
ances, dont la seconde a en lieu an début de juil-
let. Les affaires de Komarowo ont une valeur
infrinséque qui ne fait que s'accroitre chaque
année; cependant il ne J!aul. pas compfer que
exploitation pourra, &tre entreprise durant I'exer-
cice en eours, ni donner des résultats appréciables
avant plusieurs années. Ce rachat explique la
diminution des disponibilités d’un exercice a
I'autre, mais celles-ci sont encore suffisantes pour
permettre & la Société d’assurer dans Pavenir son
exploitation du domaine de Komarowo.

United States Steel Clorporation.

Aucun dividende n’a ét¢ déclaré pour le trimes-
tre clos le 31 mars sur la United States Steel Cor-
poration, pas-plus que pour le trimestre précé-
dent, clos ]]c 31 décembre. Toutefois, les actions de
préférence recoivent leur dividende habituel de
1 3/4 0/0, soit 7 0/0 par an.

Les produits bruts mensuels, pour les trois pre-
miers mois de 'année, marquent une progression
intéressante. Nous les comparons a ceux des trois
mois précédents :

Octobre 1914 § 5.581.000 Janvier 1915 § 1.687.000
Novembre. ... 2.768.000 PFéyrier....... 3.639.000
Décembre.... 2.554 000 Mars......... 1.132.000

Total. ..§ 10.933.000 Total...$ 12.458.000

Les bénéfices trimestriels se présentent comme
suit depuis cing ans :

1911 1912 1913 1915 1915
terfrimesire 23.519 17.827 34.227 IT.49% 12.458
9¢ trimestre 28.100 25.102 41,221 20.458 »
3o trimestre 19.323 30.063 37.450 22.276 »
ko trimestre 23.105 35.18% 23.036 10.933  »
104.256 108.179 131136 71.661  »

Dividende
pr action, 50/0 50/0 50/0 3.750/0 »

Apres les déductions habituelles pour les fonds
d’amortissement des Compagnies subsidiaires et
des obligations de la Steel Corporation et pour les
dépréciations, il est resté, comme bénéfice brut,
$ 6.635.000 contre $ 6.345.000 pour les trois
mois précédents. Or, le service d'intérét aux obli-
gations exige $ 5,770,000 pour un trimestre, Le
solde disponible pour la répartition du bénéfice
net,, ressort donc seulement & § 915.000, alors
que lo dividende trimestriel sur les actions privi-
lé{.iiées exige $ 6.305.000.

e premier trimestre de l'exercice laisse en
conséquence un déficit de $ 5.390.000. Clest

{ un prélevement égal a cette somme que, la Steel
| Corporation est obligée de prendre sur ses réser-

ves pour payer Ie dividende trimestriel aux acfions
privilégiées.

Il y a trois mois, en publiant les résultats da
dernier trimestre de 1914, nous faisions prévoir
un revirement favorable dans la situation de I'in-
dustrie métallurgique aux Etals-Unis et de celle
de la Steel Corporation. Ce revirement s’est pro-
duit et n’a fait que s’aceentuer depuis lors. L’ac-
tion ordinaire qui avait touché $ 38 au moment de
la suppression du dividende au début de février,
s'est relevée aux environs de $ 60,

Mines de houille de Blanzy.

1/Assemblée de la Société des Mines de homille
de Blanzy a eu lieu le 29 avril. Le dividende a.été

maintenu 3 2% fr. par action. '

g

f

Voici les comptes comparés des deux derniers
€Xxercices .
BILAN AU 31 DECEMBRE

: 1913 1914
Actif, — ==
Immeubles et immobi-

lisations........ Fr. 14.387,804 62 414.383.819 26
Contrats d’assurances.  9.424.020 » 410.460.389 =
Débitenrsi. s i 3.204.096 08 5,968.379 98
Portefeuille, ban-

quiers, caisse, re-

DO v Lty 18.548.728 60 21.946.417 38
Matiéres premiéres et
. approvisionnements = 2.314.390 39  1.974.060 85
Marchandises, .« owe«s 562.291 89 335.759 89

Fr. 48.531.331 58 5b5.058.526 37
Passif.
Capital social .,...Fr. 45.000.000 » 15.000.000 =
Réserve légale....... 1.500.000 »  1.500.000 =»
Provision pour amor-

tissements, pensions,

[T et TR 10.763.650 82 13.763.650 88
Pensions amorties.... 9.424.020 » 10.460.380 »
Comptes courants du

personnel........ue 172.745 15 156.278 50
Salaires et coupons... 2.950.571 06 3.845.744 =
Arrérages de pensions 9. 444 45 4.708 50
Créanciers divers..... %.994.361 82 5.098.587 14
Bénéfices de 'exercice  3.713.514 26  3.727.440 68

— reportés. ... 3.024 03 1.727 43

Fr. 48.531.331 58 55,058.526 31
La sitmation financitre de la Société continue @
dfre des plus brillantes : & moins de 45 milliong
et demi d’immobilisations correspondent plus dg
25 millions 1/2 de comptes prévisionnels, et &
9 millions de dettes s’opposent plus de 40 millions
de ressources. I’augmentation du compte Débi-
teurs s’explique par l'usage du moratorium que
font certains clients de la gociété; celle du Por-
tefeuille, banquiers, caisse, reports, par la suspen-
sion de I'exécution des travaux neufs et le paie-
ment des réquisitions en bons du Trésor.

Grand-Hotel.

I’Assemblée du Grand Hotel, tenue le 30 ayril,
a décidé de reporter & nouveau le solde hénéficiaire
de l'exercice 1914, alors que, I’an dernier, il avait
ét6 payé un dividende de 16 fr.
Voici les comptes comparés des deux derniers
eXercices :
BILAN AU 31 DECEMBRE
1913 1914
Actif. — —
Caisse et banque....Pe. 41.667.498 27 1.117.208 80

Titres en portefeuille... 37261.276 » 8.228.118 25
Effets & recevoira. . cieas 1.757 50 »
Dépdts divers. «saseemns 20.567 85 20.567 85
Mobilier..... versesemes 2.801.320 25 2,257.995 75
Travaux neufs....v.eee.  1.403.716 92  722.390 27
Approvisionnements.. .. 82.640 17 T4.971 51
Cave..ovpartsiene rina 688.160 62 647.580 60
Débiteurs divers. .. .. ke 436,443 13 387.042 61
Loyers & recevoir.-..... 81.881 10  170.490 15
Loyers payés d'avance..  729.426 »  7T20.425 »
Fr. 10.374.695 81 9.355.796 80
Passif.
Capitali s anuiieiin Fr. 4.000.000 » 4.000.000 »
Réserve ordinaire...... 800.000 » 800.000 »
— extraordinaire. 487.245 18 487.245 18
—  pourvals...... 13.183 32 81.183 24
Obligat. en circulation 2.240.500 » 2.206.500 »
Créditeurs divers.,..s». 296.205 11 175.394 06
Loyers & payer.s.ssssss 377.7174 55 605,207 20
— encaissésd’avance 160.900 » 160.900 »
Bénéfices nets..u.s.av.  1.126.265 64 12,315 87
Bénéfices reportés...... 783.052 » 148,971 T4
Intéréts des bénéfices
TEPOItES ssvossvessioe 29.570 35 28.073 50

Fr. 10.374.695 81 9.355.796 80
=i |

COMPTE DE FROFITS ET PERTES

1913 1914
Exploitation Grand Hotel 989.617 &
o Tt e 61 90| D5 &
Intéréts. .vvvee e e 29.570 3 28.0738 50
Bénéfices totaux....Fr. 1.155.834 99  40.389 37
Reliquat antérieur..... 183.052 » 748.971 15

Solde disponible..Fr. 1.938.886 99  789.367 12

Les entreprises hotelidres ont beaucoup souffert
de la crise actuelle, comme on g'en rendre
compte en comparant les bénéfices réalisés par le
Grand Hotel an cours de ces deux dernitres années.
Déja, durant la période de tension qui avail pré-

6 la déclaration de guerre, le nombre des tou-
ristes austro-allemands s'était restreint dans une
ande mesure ; aprés le 2 aodt, les voyageurs
urent peu nombreux et les recettes tomberent a
un chifire trés bas. Ea présence du bénéfice net
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si médiocre de l'exercice, il n’y avait pas lieu de

procéder & une répartition, aussi le solde bénéfi-

ciaire a-t-il été reporté ‘A nouveau. Les comptes
n‘appellent aucune' remarque particuliére : la
diminution du chapitre Caisse et banque est la
conséquence des difficultés actuelles, de méme que
le. mouvement paralléle des ‘chapitres Loyers &
recevoir, Loyers & payer, car les sous-locataires
de la Société s'étant prévalus du moratorium pour
ne pas la payer intégralement, celle-ci, & son
tour, a réserve le paiement intégral de son loyer,
dans I'attente des décisions & intervenir au mo-
ment du réglement général. Le portefeuille fut
estimé non daprés les cours aw 81 décembre,
comme la Sociélé a coutume de faire, mais d’aprés
teux de la derniere liquidation, et on a prélevé
une somme de 200.000 fr. sur la réserve extraor -
flinaire afin de doter d’autant le compte de fluc-
tuations de portefeuille.

Wounvelles et Informations

BILAN DE LA BANQUE DE FRANCE

Voici, réduite & ses chapitres principaux, la situation
dela Ban(]ue de France au 29 avril, comparée a celle
du 22 avril :

ACTIF
Encaisse-or....... Fr.  4.168.999.290 — 22.885.224
Encaisse-argent...... 316.667.100 |  341.446

623.182.579 -+ 3.011.565

Disponib. & I'étranger
235.673.446 - 13.611.028

Portefeuille non échu.

Effets prorogés....... 2.553.034.901 — 33.998.463
Avances sur tifres. ... 650.287.716 — 8.214.595
Avances nouvelles a

PRtatus Ll b 5.200.000.000 —-100.000.000
Bons du Trésor es-

comptés pour avan-

ces de I'Etat & des

Gouvernem* étran-

gersaki. S0 S i 140.000.000 »

PASSIF

Billets au porteur en

circulation...... Fr. 11.584.352.985 - 44.448.105
Compte courant du

EASOL G ey o eves 43.042.730 — 10.866.720
Comptes courants des

particuliers........ 2.317.136.617 — 12.173.025

Bénéfices bruts des es-
comptes et intéréts. » 1.342.168

La Banqua de France n'a pas fait de nouvelles
avances aux-Gouvernements étrangers, mais elle a
encore avancé 100 millions a I’Etat, et le Trésor a
retiré 11 millions de son compte. Cette sortie de
110 millions-a été comblée en partie par une inflation
de 44 millions de la situation fiduciaire. Le solde'de
66 millions de sorties, auquel il. convient d’ajouter
12 millions de refraits des comptes. courants des par-
ticuliers, soit au total 78 millions. de sorties, a pour
confre-partie : 23 millions de réduction de l'encaisse
metallique, 28 millions de rentrées au portefeuille et
RUX avances, an total 51 millions, Les 27 millions de
différence en faveur des sortjes se retrouvent dans
Vexcédent des comptes divers créditeurs sur les
comptes divers débiteurs.

RECETTES" DU CANAL DE SUEZ

7 1914 1915
Dufe: au 31 janvier ...Fr.  10.840.000  17.520.000
Du 1er au 28 février....... 10.830.000,  6.490.000
Du 1°r au 31 mars «v...-.. 11.850. 000 7.100.000
Du 1er au 30 aveil,...e.ee ™ 11.660.0000  7.010.000
45.180.000  28.120.000
g b G R R SR e 410,000 170.000
SRl e P 230..000 270.000
S gk i o e b el 320. 000 270.000
AN N B e 310.000 140.000
Depuis le 4+ janvier...... 46.450.000  28.970.000
SOGIETE

DES CHEMINS DE FER SUR ROUTES D’ALGERIE
Feeelpos,.annee 193 i vt o Fr. ' 3.776.047 92
= e BV U PR S L Y 3 3.871.634 73
1er trimestre 1915. . 928.124 29
& Y 1914. . 920.965 98

COMPAGNIE DES CHEMINS DE FER ANDALOUS
Bulletin de recettes.
12¢ déeade du 21 au 30 avril 1915
1915. Kilometres explojtés : 1.261.

Recettes brutes totales........... o, 838.041 »
— par kilometre.. .V 0oL e 666 »
1914, Kilometres exploités : 1.261.

Recettes brutes totales :...L .., won- v 795,305 =
— . par kilométre...,..... A 631 »

Différence (augmentation) en faveur
de 1915 sur les recegtes brufes. ... 42,716 »

Différence (augmentation) en faveur
de 1915 par kilometre... ..o "o 5 38

. statuts, les compies et les résultats de I'exercice 1914, |

Recettes brutes a partic du 1¢ jan-

v K IS Rl pom iR A TR Rt 0.229.253. '
Recettes brutes a partic du 1°r jan-

AT R L e SRS I e R 9.458.457 »
Différence en fayeur de 1914 sur les

EBCetleSthri teas bkl St s 229,184 »
Différence en faveur de 1914 par ki-

el e e O e S 2 42

CHEMINS PORTUGAIS

Les recettes de la Compagnie des Chemins de fer
Portugais se comparent comme suit avec celles de
I'exercice précédent :

1914 1915

Dy, 2 aw 8 avril : — =
Torres-Figueira-Alfa -

TollO8 s e Fr. 52.225 83 47.261 11
Beira;Baixa.. si=oi. 36.302 » 32.861 11
Réseau non garanti.. . 629.716 61 576.766 67

Total. . .Fr. TIB. 244 44 656.888 89
Ligne Vendas Novas. 12.066 67 12. 444 44
— CGoimbra-Lonza 3.488 89 2.800 »

Depuis le 1°= janvier :
Torres-Figueira. . . Fr.
Beira Baixa.......... 433.399 10
Réseau non garanti.. 7.292.458 66

Fr. B.351.544 45

Ligne Vendas Novas.. 171.338 90
— Coimbra-Lonza. 42,788 91

692.349 99
479.066 66
7.875.422 21
9.046.838 86

196.805 66
38.061 11

625.686 69

LA BANQUE IMPERIALE DE RUSSIE
ET LA CIRCULATION FIDUGIAIRE

Jusqu’a la guerre, le montant de la circulation des
billets roubles était strictement, limité. La Banque
Impériale pouvait émettre 300 millions de roubles de
billets non couverts par I'encaisse or; mais au-dela
de cette somme, les billets émis devaient avoir leur
représentation rouble pour rouble dans I’encaisse de
la Banque. Quand la guerre a éclats, il est devenu
necessaire d’étendre le droit d’émission dela Banque
Impériale. A cet effet, le 9 aoit, la limite d’émission
des billets non gagés a ét¢ portée a 1.500 millions de
roubles. Le 30 mars, la Banque a été auforisé & éle-
ver la limite de ’émission & 1 million de plus, de
sorte que la loi a accordé & la Banque l'autorisation
d’émettre 2.500 millions de roubles en hillets non
couverts, sans compter le montant de billets couvert
rouble pour rouble par I'encaisse.

Au 14 ayril, la Banque Impériale possédait 1.570
millions de roubles d’or. Elle était donc autorisée a
emettre 4 milliards 70 millions de roubles d’or. Or,
le montant de la circulation fiduciaire, & la méme
date, ne dépassait pas 3 milliards 313 millions de
roubles. La marge est appréciable.

COTE DES CHANGES

A Paris, —Londres, 25,521/2; New-York, 5,32 ./.;
Suisse, 1001 /4 ; Italie, 911/2; Hollande, 210 1/2; Es-
pagne, 517 1/2 ; Rouble 2.20.

A Londres. — Paris, 25,51 1/2; Amsterdam, 12,14;
Lisbonne, 36 1/2; Madrid, 24,55; Italie, 27,95 ;
Petrograd, 116 3/4; Stockholm, 18,50.

A New-York. — Cable transfert 4,79 3/8. Change
sur Berlin, 82,37.

Lisbonne. — Agio sur l'or, 48 0/0.

Madrid. — Paris, 96.70.

Rio de Janeiro. — Change sur Londres 12 5/8.

COURS DES METAUX

A Londres. — Cuivre & 3 mois 79 7/8; Etain a
3mois, 162 3/8; Plomb, comptant 20 1/4; Zine, comp-
tant 67 ; Argent métal, 23 1/2 'once.

PRIX DES MARCHANDISES

Blé. — A Paris, 30.50 & 34.50.

Farine, marque Corbeil, ...

Sucre blanc. — A Paris, 76; raffiné 105.

Caoutchoucs. — A Londres : Plantations, crépe
2 sh. 3 1/8 d.; Para, 2 sh. 6 d.

Café. — Le Havre, 54 sur mai.

Naphte Russe. — 40 kopecks le poud.

AVIS, INSERTIONS ET RECLAMES

BANQUE SUISSE & FRANCAISE
RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

PRESENTE A
I’Assemblée générale ordinaive des Actionnaires
du 30 avril 1915
Sur'l’exercice 1914

MESSIEURS,

Nous vous avons convoqués en. Assemblée générale
annpelle pour vous soumettre, conformément 3 nos

A A A AR MAMAAAN A AR KA AN Al

Mais avant d’aborder I'examen de la situation finan-
ciére de notre Société, il nous parait utile de vous ren-
seigner sur la maniére dont elle a traversé la'formi-
dable crise soulevée par la déclaration de guerre de
Allemagne.

Lorqu'a la fin du mois de juilletles événements de la
politique extérieure vinrent subitement assombrir I’ho-
rizon de I'Europe, les craintes trop justifides, qui se
manifestérent brusquement, amenérent ‘un trouble
intense sur un marché déja mal impressionné depuis
plusieurs mois, et les établissements de crédit se trou-
verent assaillis par les demandes de remboursement
des comptes de dépots.

La mobilisation générale qui, du jour au lendemain,
enleva la plus grande partie du personnel des banques,
et l'arrét des affaires, qui en futlac onséquence, auraient
achevé de jeter le désarroi, si 'admirable fonctionne-
ment de Ia Banque de France n’avait puissamment con-
tribué & maintenir au crédit de notre pays une situa-
tion exceptionnelle, qui est une des meilleures garanties
de sa force et de sa vitalié.

En ce qui concerne notre Société, la grande liquidité
que nous avions tenu, depuis plusieurs années déjd, a
conserver, d’'une facon constante, dans sa trésorerie,
nous a permis de faire aisément face A toutes les diffi-
cultés. Aprés avoir répondu sans restrictions A toutes.
les demandes de remboursements qui nous ont été
faites, jusqu’au jour ot le moratorium a été décrété,
nous avons ensuite pris a tache d’aider de la facon la
plus efficace, et dés le début de la guerre, nos clients,
industriels et commercants, afin de leur permettre d’as-
surer 'existence de leur personnel et la continuation de’
leurs affaives.

Cet effort trés considérable nous a attiré des témoi-
gnages de satisfaction, auxquels nousavons été d’autaut
plus sensibles que nous avons eu conscience d’avoir
pu contribuer, pour notre modeste part, & la reprise
des affaires, si désirable dans les circonstances actuelles.

En outre I'état de nos disponibilités nous permettait

~ de payer trés largement nos comptes de dépits A vue Hi

et, en décembre, nous pouvions annoncer que nous’
renoncions au bénéfice du moratorium pour le rem-
boursement des dépits et comptes courants A vue.

Depuis lors, nous avons fait de méme pour les’
comptes de dépots & échéance, et, aprés avoir versé, au
début de décembre, 40 0/0 sur les comptes de fonds en
reports, nous avons proposé il y a quelque temps un
mode de libération de ces reports, comportant un nou-
veau versement immédiat de 20.0/0 sur les sommes
restantes, ce qui a été accepté avec empressement par
la presque totalité de nos déposants. :

Ajoutons que nous avons également remboursé
toutes nos acceptations.

Ces opérations ont été réalisées sans porter atteinte
la situation de notre trésorerie, qui est demeurée tout
a fait satisfaisante. i

Pour compléter cet exposé, nous/devons mentionner
que, sur le personnel que notre Société comptait au
moment de la mobilisation générale, 258 employés ont
6t6 appelés sous les drapeaux ou ils font vaillsmment
leur devoir.

Votre Assemblée voudra certainement s'associer aux
veeux et aux sympathies que nous' leur adressons
aujourd’hui. ;

Dans ce nombre, trente-six ont été blessés, faits pri-
sonmniers ou ont disparu, seize sont morts pourla Patrie :
— inclinons-nous devant leurs tombes glorieuses.

Yous pensez bien, Messieurs, que notre premier
mouvement a été de donner & nos collaborateurs, avant
leur départ pour défendre le pays, agsurance que leurs
familles seraient, pendant leur.absence, soutenues par
nous dans la plus large mesure possible. Nous leur
avons distribué, en outre, d chacun une gratification
spéciale, et ils savent qu'apres Ia victoire ils retrouve-
ront chez nous la place qu’ils y ont laissée.

~Nous avons, d’autre part, considéré comme un de-
voir'de participer 4 tout ce qui peut aider A Iorgani-
sation de la Défense nationaqle, et c’est dans ce but que
nous avons eu I'idée d’affecter & la création d’un hopi-
tal auxiliaire l'immeuble du 20 &is, rue Lafayette, ap-
partenant & la Société Immobiliere Lafayette, dont nous
sommes les locatuires.

Nous avons pris & notre charge les dépenses nécessi-
iées par son aménagement, comprenant 100 lits, et par
son fonctionnement durant les premiers. mois. Depuis
lors, de généreux amis de nofre Banque sont venus
nous apporter leur concours pour assurer la continua-
tion de 'ceuvre que nous avions placée sous le patro-
nage de I'Union des Femmes dé France.

Nous sommes persuadés que yous approuverez notre
initiative et que vous vous joindrez i nous pour remer-
cier les hienfaiteurs de cet hépital, ainsi que le per-
sonnel d’élite qui lui consacre tant de science et de
dévouement.

Ainsi que nous vous le- disions ‘dans Ie rapport de
l'année dernidre, I'extension de nos affaires nous avait
amenés a envisager la créationide suceursales et d’a-
gences, et nous vous avions annoncé Fouverture des suc-
cursales de Lille et de Marseille et de I'agence de Tour-
coing. Nous avions en méme temps étudis I'organisa-
tion, dans Paris, d’un certain nombre d’agences, en
nous assurant la propriété des actions d’une Sociéts au
capital de 1 million de franes, qui possédait plusieurs
bureaux de quartier. Nous avions réussi, quand la
guerre fut déclarée, & préparer ainsiune douzaine d’ins-
tallations prétes a fonctionner avant la fin de 1914,

Par suite de la mobilisation, nous avons été obligés

. de n'ouyrir au commencement de 1915 que deux de
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ces agences : l'une rue de Sivres et lautre rue de
Rennes.

Nous ouvrirons les autres, au fur et A mesure que
nous pourrons disposer du personnel nécessaire.

A Marseille, notre succursale s'est développée d'une
fagon des plus satisfaisantes. Les événements de ces
derniers mois ayant fait sentir leur influence dune
facon moins brutale dans les pays éloignés du théatre
de la guerre, le commerce et les industries locales ont
continué & hénéficier de Lactivité de notre grand port
méditerranéen. A la fin de I'année derniére, nous de-
vions nous installer comme locataires dans un immeu-
ble dont la construction s’est trouvée retardée par suite
des circonstances, mais malgré Pexiguité de nos bu-
reaux provisoires, nous ne pouvons que nous féliciter
de l'accueil qui nous a été réserve & Marseille.

Bn ce qui concerne Lille et Tourcoing, Poecupation
allemande, depuis le 9 octobre, nous prive de nouvelles
de notre succursale et de notre agence. Nous savons
seulement, d’une fagon indirecte, que nous n’avons
subi aucun dommage, que les immeubles que nous
occupons sont intacts et que nos Directeurs, ainsi que
le personnel qui cst reste avec eux, sont en bonne
santé. :

Nous serions heureux si le témoignage de notre pro-
fonde reconnaissance, pour le dévouement qu'ils n'ont
cessé de montrer dans ces circonstances difficiles, pou-
vait leur parvenir avec nos veeux les plus affectuenx
que nous leur adressons, ainsi qu’d ceux de nos col-
legues qui se trouvent dans cette méme région
envahie,

Nous n’avons pu faire entrer dans le bilan que le
montant des soldes, au 8 octobre, de la succursale de
Lille et de I'agence de Tourcoing, qui figurent 4 lactif
sous une rubrique séparée; mais nous pouvons dire
que, de I'examen que nous avons pu faire ici de leurs
engagements, tels qu’ils résultent des derniers chiffres
€Oonnus, Nous ne pensons pas que nous ayons de ce
chef aucune perte importante & prévoir.
| Le bilan que nous vous présentons revét, cette an-
nee, une forme nouvelle. Nous avons tenu, en effet, en
raison des circonstances exceptionnelles que nous tra-
versons, & vous mettre & méme de vous rendre compte,
‘d’une fagon plus détaillée, des différents éléments qui
le composent, et en particulier & mieux faire appa-
raitre & vos yeux les disponibilités et les exigibilités &
vue.

Nous répondons, en méme temps, au/désir expriméa
ce sujet FarM. Ribot, ministre des finances, dans son
magistral exposé de la situation financiére dela France
du 18 décembre 1914.

Les bénéfices qui résultent de ce hilan s’éldvent A
12.485.784 fr. T4. Ces bénéfices n’ont été élablis qu'aprés

une evaluation, faite avec la plus extréme prudence,
des différents éléments de notre actif. Tous les titres,
méme ceux relatifs & nos participations syndicales, ont
:6té passées au cours du 31 décembre, et, pour ceux
idont les cours n’existaient pas, 4 des estimations infé-
rieures a la valeur qu'on pouvait leur attribuer, en
toute conscience, & cette méme date.

Toutes les moins-yalues résultant de cet examen, les
différences de change, ainsi que toutes les créances qui
nous ont paru d'une réalisation incertaine, ont été en-
tidrement amorties sur les bénéfices.

Nous avons de plus amorti, en dehors des installa-
tions nouvelles du sidge social, les dépenses de premier

| établissement déja effectuées pour notre suceursale de
Marseille, celles relatives aux agences de Paris ne de-
vant étre portées en écritures quie dans le courant de
Pexercice 1915.

Ces évaluations et ces amortissements non seulement
;ont laissé intactes toutes vos réserves, mais encore nous
{ont permis de conserver une grande partie des provi-
,sions que nous avions eu la prévoyance de constituer
‘ dans les années prospéres. .

Elles nous mettront en mesure de parer éventuelle-
{ment aux mécomptes qui, dans les circonstances
' actuelles, pourraient échapper encored nos prévisions.

De toutes les explications qui précédent il résulte

_que les bénéfices que nous vous présentons sont bien

isponibles, et que, dans ces conditions, nous pouvons,
| sans crainte d’étre taxés d’imprudence, vous proposer
t1a distribution d’un dividende correspondant a 5 0/0
' d’intérét sur votre capital.

La situation que nous n’avons cessé d’assurer a notre
Société, en maintenant sa parfaite liquidité et en con-
,solidant son erédit, souvent méme au détriment d'aug-
mentations légitimes de bénéfices, vous met en droit
‘aujourd’hui, malgré les difficultés de 'heure présente,
de décider la répartition des sommes formant le solde
~créditeur du compte profits et pertes.

Ces résultats nous apparaissent comme la justifica-
tion de la ligne de conduite & laquelle nous nous
.sommes efforcés de rester fideles et que nous désirons
‘suivre encore, dans I'avenir, si vous voulez bien conti-
inuer A nous accorder votre approbation et votre
‘confiance.

Nous allons maintenant passer en revue le bilan avee
'vous et nous le compléterons en vous donnant, comme
d’habitude, quelques indications sur les principaux
comptes.

Actif réalisable a vue. — Nous avons groupé,
en les détaillant, tous les éléments qui composent nos
disponibilités immédiates, et vous trouverez en regard,
an passif, le montant de nos exigibilités a vue.

Actif réalisable a terme. — Il comprend d’abord
le Porlefeville non bancable et vous remarquerez que
les effets sur Ics pays divers n'atteignes’ qu'un chiffre

£
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sans grande importance. La Rente francaise 3 1/2 0/0,
qui constitue un nouveau poste, est le résultat de la
souseription que nous avions faite pour notre compte
4 I'émission de cette rente. Depuis lors elle a été trans-
formée en obligations 5 0/0 de la Défense Nationale.

Nous ajouterons 2 cette occasion que notre clientéle
a pris une trés large part 3 I'émission de ces obliga-
tions.

Heports. — Nous tenons A vous signaler qu’ils ne
comprennent que des reports faits en France.

Comptes Courants et Débiteurs avec garanties. — Nous
avons examiné avec soin chacun des comptes qui com-
posent ces deux postes et nous pensons que les amor-
tissements que nous avons pratiqués sont largement
suffisants.

Portefeuille. — Titres, et Participations financiéres. —
Comme nous vous P'avons dit dans notre exposé, les
titres qui les composent ont été évalués par nous A des
cours tres bas, et depuis le 31 décembre ces deux postes
ont déji acquis une notable plus-value sur nos estima-
tions.

Parts de la Socidté Immobiliére Lafayetle. — Cette
Société civile, dont nous sommes, comme vous le savez,
les locataires, s’est rendue propriétaire de I'immeuble
20 bis, rue Lafayette, en rachetant la presque totalité
des actions de la Société Fonciére pour la France et
PEtranger, & qui cet immeuble appartenait. Elle a aug-
mente a cetfe occasion son capital social ke 2.150.000 &
4.250.000 fr., et nous avons souscrit & cette augmenta-
tion pour 1.150.000 fr., ce qui porte le total de notre
participation a 2.150.000 franes.

Nous avons ainsi acquis la majorité du capital et
vous apprécierez tous les avantages que nous pouvons
en retirer dans nos relations et nos accords avec ces
deux Sociétés. 2

Notre président, M. Salles, étant en méme temps
Padministrateur de la Société Lafayette, et le président
de la Société Fonciére pour la France et I’Etmnger,
nous vous demanderons, dans la résolution relative
aux autorisations prescrites par I'article 40 dela loi du
24 juillet 1867, de mentionner les opérations que notre
Banque a traitées ou traitera avec ces deux Sociétés.

Mobilier et Coffres-forts. — Ce compte est resté au
méme chiffre que 'année derniére, par suite des amor-
tissements d’installation et du matériel tant & Paris que
dans notre succursale de Marseille, dont nous vous
avons déja parlé.

Mouvements de comples.—Nous vous donnons ci-aprés,
comme d’habitude, 1é mouvement des principaux
comptes.

Caisse :
Mouvement total de 'année :
Entrées...... ot Fr. 7.982.434.829 &1
Sorties 7.957.008.934 30

Solde en caisse....Fr. 25.425.895 51

Portefem'lie 5

1 R e s Fr. 2.718.580.420 22
BOrties oy STy e e s 2.668.639.004 48
Solde en portefeuille.Fr. 49.941.415 T4
Reports :
Debiti oot s e Fr.  269.1454.255 11
Creditien i e 249.346.886 65

Reports au 31 décembre 1914.Fr. 19.807.368 45

Acceptations. — Nos acceptations pendant le cours
de I'année, y compris le solde & fin 1913, se sont éle-

NGLLTE P e R e Fr. 85.136.214 95
Nos paiements 4 échéances s’éle-

N b R e e 69.839.873 63
11 restait en circulation au 31 dé-

cembre g1 R R Fr. 15.296.341 32
Profits et Pertes. — Les bénéfices de 1'exercice e sont

éleves, déduction faite de tous frais généraux, préleve-
ments pour la Caisse des Retraites, amortissements et

provisions:dius dn i Al wae Fr. 2.485.784 T4

auxguels il faut ajouter le report

dellexercice 1913, . SV il ol 171.886 26
Au total..... B 3 o 2.657.671 »

dont nous vous proposons la répartition suivante :

Fr. 124.289 23 soit 5 0/0 A la réserve légale ;

124.289 24 soit 5 0/0 au fonds de Pré-

voyance;
2.000.000 » dividende de 5 0/0 aux actions ;

127.441 25 {antiémes fixés ?ar les statuts
pour le Conseil et 'adminis-
trateur-délégué ;

281.651 29 & reporter & nouveau.

Fr. 2.657.671 » Total égal.

Si vousapprouvez nos propositions, le coupon ne 22
de nos actions sera payé a partir du 5 mai, sous déduc-
tion des impéts prevus par les lois de Finances,
savoir :

24 fr. par action nominative ;
22 fr. 20 par action au porteur.

Drautre part, ensemble des réserves, y compris le
report & nouveau, s'éldvera A 13.103.603 fr. 23.

Les administrateurs sortants cette année sont
MM. Adolphe Salles etMaurice Kwmchlin; nous vous
proposons leur réélection.

Vous aurez enfin & procéder  la nomination de vos
commissaires des comptes pour lexercice 1915 4
MM. Charles Kurer et Eugéne Zabern sont rééligib

Nous ne voulons 'pas terminer ce rapport sans vous
signaler I'effort considérable que notre personnel non
mobilis¢ a da produire pendant cette période difficile.
Il Pa fait avee un dévouement auquel nous devons ren-
dre un juste témoignage et nous tenons a lui en adres-
ser, devant vous, tous nos remerciements,

Au nom du Conseil d'administration :

Le Preésident, L' Administrateur-délégue,
Adolphe SALLES. B. RossIgR.

Bilan au 31 décembre 1914

ACTIF
Réalisable a vue :
Espéces en caisse et
a la Banque de
Francesis stai Fr. 25.425.895 51

Fonds disponibles a
vue dans les ban-
ques (France, An-
ﬁleterre, Etats-Unis,
Russie et Suisse).. 15.709.339 92

——————— 41.135.235 43
Portefeuille-Effets :
Sur la France ..... 37.518.455 06
SurAngleterre, Rus-
sie et Snisse....... 5.705.543 10
—————— 43.223.998 16
Coupons a encaisser....,. oA 351.331 56

; 84.710.565 15
Reéalisable ¢ terme :
Portefeuille-Effets  :
Sur France (papier déplacd) et sur
Belgique ..... .o 6.050.881 15

Sur pays divers.... 666.536 43 :
—————— 6.717.417 58
Rente Francaise 3 1/2 0/0 1914. ..... 1.665.138 »
Reports. . .... S P I LA O P A 19.807.368 46
Comptesicourants ;L ra st Eriins 18.883.066 29
Comptes courants ‘débiteurs avee ga- \

Y D e R T voo 45.468.752 99
Débiteurs par acceptations .......... 14.471.341 32
Portefenille-Titres :% 0. o, i 1.695.287 90
Participations financiéres........... 1.786.026 65
Succursale de Lille au

8 octobre 1914.. ... 1.604.768 22

Agence de Tourcoing
au 8 octobre 1914., 1.476.148 03
—————— 3.080.916 25
Parts de la Société Immobilitre La-
fayette (propriétaire des immeubles

occupés par labanque)..\........ . 2.150.000 »
Mobilier et cOfres-forts,,u.eyn,en... 200,000 »
Compte d’ordre et divers............ 451.239 23
Total général..,.... Fr. 201.087.119 82

PASSIF

Capitall oo e e xR0 0000001 >
Réserve :

Réserve légale.. .Fr. 1.786.686 74

Fonds de prévoyance 1.786.686 T4

Réserve  extraordi -

M AING; et 9.000.000 »
D e 12.573.373 48
Ewigible a vue :
Comptes courants & vue et correspon-
dantad REIR I U 80.949.516 03
Ezigible d terme :
Comptes créanciers’s .. .oivvesns.,. 45.647.569 72
A'ccaptationshedios ool pie ik v 15.296.341 32

Comptes d’ordre et provisions diverses 3 962,648 27
Profits et pertes :

Report de Pexercice

précédent. .. .. Fr. 171.886 26
Bénéfices de I'année, 2.485.78% T4
—————— 2.657.671 »
Total général....., Fr. 201.087.119 82

RESOLUTIONS
Premiére Résolulion.

L’As.semb]ée. géneérale, aprés lecture des rappotrs du
Conseil d’administration et des Commissuires, approuve
le rapport du Conseil, les comptes, le bilan de Pexer-
cice 1914 et la répartition des bénéfices, tels qu'ils Iui
sont proposés.

Elle décide en conséquence :

De distribuer un dividende de 5 0/0, soit 25 fr. par
action, sous déduetion des impéts et droits de trans
mission résultant des lois de finances, payables 4 par-
tir du 5 mai prochain, contre remise ([u coupon, n° 22,
a raison de :

24 franes par action nominative ;
22 fr. 20 c. par action au porteur.
Deuzieme Résolution.

L’Assemblée générale réelit MM. Adolphe Salles et
I\-Iaurlc'c.](mu]ﬁin Aadministratears de la Société pour
une période de six années, prenant fin & Assemblée
générale qui statuera sur les comptes de lexer-
cice 1920.

Troisiéme Résolution.

L’Assemblée générale nomme MM. ct
; . , commissaires des comples pour
Peaercice 1915, avee faculté pour chacun des deux

commissaires de remplir seul 1 mandat ci-dessus, en
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cas d’empéchement de son collégue pour mn motif
quelconque, et fixe & 1.000 franes la rémunération de
chacun d’eux.

Qualrieme Reésolution.

L’Assemblée générale, pour se conformer a Darti-
cle 40 de la loi du 24 |ux|lt*t 1867, donne de nouveau
et en tant que de besoin & MM. les Administrateurs
toutes autorisations de prendre ou conserver un inte-
rét direct ou indirect dans toutes opérations qu’ils ont
pu ou pourront faire avec la Banque Suisse et Fran-
caise, soit en leur nom personnel, soit comme admi-
nistrateurs d’autres Sociétés. Elle approuye notamment
tous les accords pa avec la Société Immobiliére
Lafayette et la Société Fonciere pour la France et
I’Etranger.

i e

Coupons
A L’ECHEANCE DE MAI

Déduire I’?mpuc de &
astérisque (*).

5 0/0 des valeurs margudes d'un

DEUXIEME LISTE

fehéanco Nominatif Porteur
Chemins de fer ;
Midi :
4, C.Obligations 2.1/2, 6. 31..oiyaaniis 602 5 45
1  Obligations 4 0/0, c. 3.......0.. 9 60 8 87
9:14 Nicolas (Ch. Russes) 67-69-80, ob.
00 e a0 SN A gy e T Ve () e
Nn'rf‘nl.m
1 i 1|u|~1":1m< 5 0/0, ¢. 5350 5 61
1 tions 3, 4° émis. 3 0/0
L R A e s SN A T 20 6 68
15  Actions de eapital, ¢. 13........ 19 20 17 74
1 Nord-Belge 3 0/0, ob., e. 105...:.., o T 20
1 Régionaux des Bouches-du-Rhéne,
oh., ¢. b3 720 6 63
15 Santa-Fé 4 1/2; ob,, 10 80 10 Ut
1 Var et Gard (Ch. de fer et Tram.),
£ L gt 13 50 Lo ST PAr SO RO i 2 2 88 2 88

Eauz, Gas :
Eaux Minérales de Vittel, 1, 2e,
3o émisl, ob. . LLiiai e 20 n 2000

=

1 Gaz de Bordeaux (Ci*N"),0b.,c.10 12 » 11 28
1 Gaz et l lectricité & Lishonne 4 0/0,
ob. SR Al AT (VISR YT (1507
1 {: 1z de I\nn 40/0:5 0. Bl 9 60 8 92
1 Gaz de \]mi‘u.lnnn ct “Sidi-bel-
ADDES, 0 Gy 230 e sirirsrnren saaivs 10 40 10 238
1 G Génér. rin Gaz p* la France et
PEtranger 4 070, ob!, ¢. 15....+. 9 60 8 91
1 Soe. L".'nnnnisc des Faux et Eclair.,
Oh L eeD0y R e B AR 9 60 8 93
1 Union (11 s Gaz & 1/2, ob., ¢. 3. 10 80 11 25
15 Usines & Gaz (Soc: dép.) Ge w‘J]’“l,
i e KA L A R RS S 960 10 »
Emprunts de Villes :
1 Ain Temouchent 1898, ob.; ¢.33.. » » 9 375
1 Amiens 1871, ob:, c. "l-: ........... 2 » 3 50
1-15 Angouléme (246. (]UU,\1_:L|’.')(l[}.l]l’l(l),0. » » 7 65
30 Bayonne, 1902,0b. .« ...covihaiis 2 0 8 12
*Berne :
1  Obligations & 0/0 1910, ¢. 10. ... 'c. suisse 20 »
15 Ohli;.;:llimls 31724 '.'J()D ....... Rl — 8 175
1 Cognac 3 1/2 1896, ()I} SRRk 8 40 7. 718
1 (,mnpu“nc 1896, ob.,.¢. 38 ...... \ > 2 .21
15 *Copenhague 1901, O]J ¢ 285 2 £ 2
5 Epinal, 1888, ob./.....00 3 » . D 9 65
1 *Gendve .H” 1905, ob. c. 20.. ... ¢, suisse 8§ T5
1 Jura (Dépt du), 3.40 0/0 1904, oh
(g B e e e L g 8 50 ‘8 50
4 Mm\ux 3 1/2 0/0"1897T, 0b. . . wiss e 6 12
Nanltes :
1 Obli 9 60 8 85
23 ° 0Ot |l-d|l“l\\ I“H ............ s 08 6 T 89
Pdi'l.
15 Ol 31594 4 80 & 34
15 38 l]li art 120 1 07
1 : G406 G 38 v e 4 80 4 34
¥ 8 ]:&'.)’—‘.HJ. c. 38 quarts’ 1,20 107
1 f s 2 3/4 1‘1lU (Métro)
ertier el SRR 5 28 477
1 Obligations 2 3/4 1910 (métro)
AR R e e R S 2 64 2 39
31 *Zurich 3 1/2et@0/0 b v prix s* coupon.
Fonds d’ Elats :
16 Rente 3 1/2 0/0 amortissable, ob.. pr.s®c.ms 4 0/0
1 Congo Francais 3070 1909, 0.,¢.11  ». » T K0
1 Guadeloupe 8 1/2 1899, ob., ¢.32.  »/.» 8 15

1 173 lh‘{lf)-l‘f)ﬂ*a, c.32-19 » » 8 40
1 30721902 26t 0h R » B 7 20
1] : ,-.|r 2 1/2 070, ab., c. 36.- > 2 6 »
15 ban{ Jup nat. 6 0/0 un en Pesos au e
1 ‘-r gérie, OB insiEaE prix §* coupons.
1 . au cours £ 210
1
s au cours b sh.
1 *Egypte 4 0/0 unifiée, ob., c. 17...0 8 sh. c#afixer
1 *Finlande 1“ 0 1898, ob., c. 3%. > » 750

*Fribuorg : A
1 Hlaiij.fnli(-ns 34/21899, ¢. 32,. .0 e S 8 T3

15  Obligations 3 0/0 1903, ¢. 24,... c=suisse 7 50

*Japon :
15 Ulm'_.mmh 4 0/0 1910, c. 10,
1 Obligations 5 0/0 1913 trésor, c. ,3
1 ‘\Is ndoza 5 0/0 or 1909 ext., Ub
L A B R O AT oy b S
‘\U} 3N
1 Obligations 3 0/0 1886, ¢. 57. ...
15 qunjllu Prop. et Agr., ob., c. 21,
*Roumain :
1  Obligat. 1898 4 0/0 amort., (, 34.
1  Obl . 1896 4 0/0 mnolt < I8
“Russ
1 Obligations 1859 3 0/0 (affidavit.

2-14 Ul)llu'llmu\ 1867-69 et 80 "10/[)
15-70
1 ()bh_;;s!mns 1893 4 0/0 or
(il s p ey ek AL
1  Obligations 1896 3 0/0 or, ¢. T¢
”I!lLl[lﬁll\ 1906 5 0/0, c. 16. .
]).tnrflll‘ Noblesse, ob., ¢. 12, hh,

1

15*Se Tll(! 5 0/0 1902 mon., 0]; ) G A7,
15 "%m'duh 31/2 1899, nh B

*Suisses :

1 Obligations (Ch. de fer) 3 0/0 1890,
G TR e i e e

15 Obligations 3 0/0 dif. des Ch. de
A e rae 28 iy I S o o

4 Oi)lualmn- 4 0/0 1913 féd., (' &,
1 *Transvaal d 0/0 1')01 obl., ¢. 24,
4 *Tucnman 5 0/0 or 1909 L\t ob.,

R R AR G i D)
*Uruguay :

1 ' Obligations 3 1/2 0/0 1891, c. 93.

1 Ob‘mamons 6 0/0 or (édif. uniy. ).

4 el e e B R g

1 '\uu/m la 3 0/0 1906, lohliais .
Transports :

15 Automobiles de Place (Gie fr.); ob.,

R R W TR e

1 Chargeurs Réunis 4 0/0,.obl., c. 30

15 \lLa\d'_ eries Maritimes o 0/0, ob.,

(P TR SRR LG ey
Navi;_julinn s“ les canaux du Centre,
agt., ¢.
’ll.mmkl}\ ti Amiens, ob., ¢, 47....
15 Tramways Elec I.Ilqllu et UI]}IHDII‘:.
de Bordeaux, act. ¢. 26« ......us
Tramways de Tunis, lut SeiL 240..
Transports Maritimes & Y flpvul\
3 Actions, c. 8l
Actions, c.'82..% ..
10 Obligations 4
Valewrs diverses :
Brasserie de la Méditerranée, act.,
R e G e G R
Brasserie dela Meuse 4 0/0, 2¢ sér.,
fo] VERIT RS /T
CAbles Télégraphiques 4 070, ob:.
c. 43
Docks du Havre :
1/ Actions de eapital, . 58........
1 Actions de jouissance, ¢. 58.....
5 Docks Lib. et Mag. Gén:-de-Mar-
seille, act., ¢. 3/
Eelair. et I'onu pr Elect, Limoges :
Ubligations /e 8 s e o ik
Actions ordinai iness oA Sha
Actions privilégices, ¢. 16.......
Eelairage, Force lmt tion, Nouvel.
Orléans,obl,, e: 42, 1.,
Eleatro-C lnmlquo duhnhr', a. .16
Entrepots et Magasins Généraux de
Parisigbs idbl dy i i

S

= TE=S

U

=

(S =
=

e RS T

15 Etabliss, Bergougnan, act., ¢. 18.
1 Etablissemenis Herl, ob,, ¢.19. .
1 Form‘;1 Motrices d’ Au\el”ne, ob
P S e e L S s
Foree Motric #ih
1 Obligations 5 0/0, ¢. 14...ccv04s
1  Obli B AR o v Burivinnting
1 Immobhilidre Marse \H(mo ob., ¢. 49
1 Le Pelit Journal, act,, ¢. 109, . .4
1 Proaédés Raoul I’h:!{\{, .'l('t, (635 4 s

» 2
o2
» »
Bl
2

> >
D D

10 »
10 »

auch. £ 110

310 3
5 '» b
» » 3416
12 50 12 30
pux §° coupons,
» 6 25
» » 8 15
» 3 10 »
e suisse 8 125
Sty 10 »
» » £110
5 » 6 25
au cours 3sh. 6
B0 5 36
prix s* coupons.
12 o ngea14:20
9 60 9 »
12 ». 41 29
b TR LR )
12 o711 25
10 80 10 12
B 2y
10 25 9 52
5 » 4 922
9 60 8 88
5 56 4 B8
i 40 s
0 64 8 88
7o 10719
50 "» AT 49
9. 60 9.16
7 20 T 50
b M6 6 »
5 76 6 »
» » 11 80
21.60. -20 »
9 60 8 91
48 2 &b 15
41 055 110
1080 10156
12 . » 11 31
11254425
T 20 6 61
14 40 13 20
5 28 76

TIRAGES

Crédit Woncler de Framce.
Tirages du & mai 1945,
Obligations Fonciéres de 500 fr, 3 0/0 1879

HT1644 1340691 100.000 fr.
346082 25.000 fr.
512979 8T4735 10.000 fr,

592780 843203 1074200 1691079 1709770 5.000 fr.

43803 49083 56131 61013
112244 - 129747 173081 201023
212479 225007 253145 292408
306249 - 332087 335526 - 351257
4286b4  AT5871  BOTT09 554681
578241  GO098T 606001 642471
26920 756743 764340  T68I60
808499  B4393T  B5HA34T 859546 -

87687
203252
297268
380510
560009
645885
183542
902131

95862
210851
300379
406250
560946
679654
191487
930324

935771 945404 959429 973125 981313 1004994
1016435 1067079 1064827 1079972 1107035 1130089
> 1181709 1243964 1256990 4279175 1282571
1300367 1300726 1305898 1306090 1330459

1415554 1428107 1428803 1444184 1480957

1’;m:1. 1561738 1565645 1593899 1620385 1632006
1642890 1678187 4731061 1731111 1752352 1754706

L.000 fr.

Obligations Fonciéres de 500 fr, et de 100 fr,
2.60 0/0 1885.

386362 100.000 fr,
936893 3.000 fr.
44033 96414 311090 544228 679999 782872
3.000 fr.
“ i' 137882 198666 211715
.ibﬂjd% 407210 407598
’:btm‘)h i 2 571574 576853
632129 654610 666235
ﬁ.i”li 1 T02394 718132 135491
TH0641 768117 797298 814916
821931 830095 830070 866019

817289

889700 ]i .(B(N) fr,
Obligations Fonciéres de 350 fr. 3 0/0 1909.

1161503 50.000 fr.
222136 190.000 fr.

11263 05080 184770 286188 308746 = HA3363
635594 660317 700036 ‘707393 1.000 fr.
16464 62144 81930 94586 1387072 13894
o1 150785 244689 262297 288990 "’“Gnﬂﬂ
325874 337221 369962 . 393136 402666
4% H(’IIJ ’l() 618 1511 48937 506084
575516 615096 647174
h.J’ 87 ' 667940 687220  T15725 726626
38558 748727 760711 787247 790833
873166 , 890933 4020076 1064578 1074766
1[}909()0 1122354 4143117 4175080 1186844 1202145
1233099 1289647 4330379 4341224 4344248 1363938
500 fr.

Obligations Fonciéres dée 500 francs
3.50 0/0 1913.
285170 H0GO0.000 fr.
83641 25.000 fr.

9228 15835 5.000 fr.

14569 20003 26039 30182 43787 48002
67392 83784 113564 197617 141136 171055
178410 182831 200021 226767 246731 249349
300346 811650 334212 387430 380008 - 419156
KA58K0  ATTBET  BLGAGT  DIBRAS  BT3416 573598
582774 608038 G8TATL 661079 677204 . 6834TT
704463 706450 733950 751625 712701 80RG14
810650 857242 004070 935065 954200 960672
969608 980005 1,000 fr.

N
? Ville de Paris 18735,
Tirage du 5 mai 1915,

483523 100.000 fr.

32526 50.000 fr.

990143 812280 362180 10.000 fr.

119668 300036 395756 440423 5.000 fi,

6704 12048 83112 60784 TTRA3 . 92566
120804 160342 168048 195216  211TA2 233745
973138 994500 837420 841302, 363981 376851
370045 887614 - 417025 450168 478088 | 479051
480747 1.000 fr.

Ville de MParis 1942,
Tirage du 5 mat 1915.
312252 100.000 fr,

827800 50.000 fr, ;

39215 230930 408241 431007 549025 1.000 fr.
15014 31781 93424 140746 151316 163778
173084 205878 336263 ' 338004 346062 36485
378064 397344 400404 410824 411386 - 430394
450269 479938 518603  B24740 530365  BBR044A
587604  HO9TO3 616583 658215 669146 691468
603720 705216 709926 713744 - T18582 BOO fr.

Chemins de fer de Paris a Lyon
et & Ia Mdditerrande.

Tirage du 25 seplembre 1914,
Obligations P,-L.-M. 3 0/0 (janvier-juillet).
(Titres roses).

9801 & 9900

5801 a 5900 13304 & 13400

17601 17700 28101 28200 32088 32100
39101 39200 39701 39800 42401 42500
51001 51100 57401 57500 57501 57600
98499 58500 67001 67100 79601 79700
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116501
184801

116600
184900
216901 217000
25065601 255600
303601 303700
311901 312000
339201 339300
362401 362500
413601 413700
445301 445400
500401 500500
552601 552700
582101 582187
617134 617200
648601 648700
711701 711800
725301 725400
810301  810400.
845801 845900
868401 858500
893401 893500
930601 « 930700
947401 947500
1006801 1006875
1021501 1021600
1047901 1048000
1061801 1061900
1101423 1101500
1139701 1139300
1150701 1150800
1197958 1198000
1228901 1229000
1283101 1283200
1314301 1314400
1336601 1336700
1379601 1379700
1431601 1431700
1452301 1452400
1472001 1472100
1502701 1502800
1527101 1527200
1618401 1618500
1651601 1651700
1660501 1660600
1685101 1685200
1716201 1716300
1745641 1745700
1788701 1788800
1802201 1802300
1837901 1838000
1883901 1884000
1943801 1943900
1974401 1974500
1983401 1983500
2034701 2034800
2069001 2069100
2100201 2100300
2143701 2143800
2158901 2158922
2187201 2187300
2244801 2244900
2258401 2258500
2275801 2275900
2313601 2313700
2339001 2339100
2357201 2357243
2396701 2396800
2407101 2407200
2433801 2433900
2484401 2484500
2544701 2514800
2588701 2588800
2601201 2601300
2622801 2622900
2666701 2666800
2694801 2694900
2723201 2723300
2773201 2773300
9815201 2815300
2831401 2831500
2871201 2871300
2902701 2902778
9950201 2950300
2959301 2959400
3020801 3020830
3027201 3027300
3092801 3092900
3102901 3103000
3172701 3172800
3217801 3217823
3228101 3228200
3246736 3246800
3260701 3260800
3293601 3293700
3312801 3312900
3332501 3332600
3370101 3370200

163501
194101
239201
295601
303801
314301
352501
383001
439601
4506401
531001
574301
593401
621201
690301
T14301
735001 - 735100
826101 826200
847801 847900
866801 866900
907401 907500
941101 941178

163600
194200
239300
295700
303900
314400
352600
383100
439700
456500
531100
574400
593500
621300
690400
T14400

973601 . 973700
MH\IIO

JJIU)J] 1110100
1144801 1144900
1175301 1175400
1915001 1215057
1249901 1250000
1290349 1290400
1324901 1325000
1365801 1365900
1381001 1381100
1436101 1436200
1456901 1457000
1479201 1479300
1505401 1505500
1550401 1550500
1626401 1626500
1654401 1654500
1664401 1664500
1707263 1707300
1730801 4739900
1746701 1746800
1796501 1796600
1807601 1807700
1847201 4847300
1908201 1908234
1944701 1944800
1977001 1977100
2007301 2007400
9045201 2045300
92075201 2075300
2102501 2102600
9149301 2149336
9164301 2164400
9215301 2215400
9947601 9247700
9967801 2267900
92277601 2277700
2324801 2324900
9341501 2341600
231701 2371800
2402701 2402778
9413401 2413500
2460801 2460900
2493301 2493307

. 2532901 2533000

2590401 2590500
9611601 2611700
9640401 2640500
9672801 2672900

2704601 2704700

2742701 2742800
2799201 2799300
2822701 2822773
2846201 2846300
2892401 2892500
2905801 2905900
2951801 2951900
2978101 2978200
3020848 3020900
3077201 3077900
3100001 3100100

-3139917- 3140000

3196501 3196600
3218401 3218411
3231601 3231700
3247001 3247100
3267401 3267500
3299101 3299200
3315101 3315200
3345701 3345800
3402301 3402400

177000
199800
246323 246400
209501 299600
307601 H)TT 0
323401 ’3431
361801 3&1\99
386401 386500
441301 441400
482001 483000
548901 549000
576201 * 576300
612304 612400
623001 623100
694501 694600
722801 - 722900
167401 767500
828901 829000
851601 851700
891101 891200
924739 924800
945001 945100
996501 996600
1015601 1015700
1040901 1041000
1058071 Jll';‘sl()ﬂ
1101201 (IIMW]
1127701 11¢
1150601 f
1190401 ilrU:uO
1222501 1222600
1260801 1260900
1298001 1298100
1327301 1327400
1375301 1375400
1409401 1409500
1450201 1450300
1463101 1463200
1500301 1500400
1513901 1514000
1560901 1561000
1638601 1638700
1656101 1656200
1672001 1672100
1709901 1710000
1745601 1745631
1772901 1773000
1799401 1799500
1820101 1820118
1870701 1870800
1919401 1919500
1972201 1972300
1980701 1980800
2008335 2008400
2068601 2058700
2086201 2086300
2122074 2122100
2157701 2157300
2185501 2185600
2220801 2220900
2257501 2257600
2269101 2269200
2290201 2290300
2329601 2329700
2354801 2354900
2387701 2387800
2405301 2405400
2428646 2428700
2472701 2472800
2511104 2511204
2541301 2541400
2591501 2591600
2622001 2622100
2653001 2653100
2689601 2689700

176901
199701

2723501 2722600

2751201 2751300
2805001 2805100
2824726 2824800
2858201 2858300
2896201 2896300
2949801 2949900
2954701 2954800
2987001 2987100
8023901 3024000
3082401 3082500
3101601 3101700
9164801 3164892
3205501 3205600
3224701 3224800
3244201 3244300
3252101 3252200
3282501 3282600
3311701 3311800
3320701 3320800
3363601 3363700
3403301 3403400

3406101
3464201
3478101

/

Mﬂ3mn 36!

3649101
3680501
1‘nﬁjﬂl

3747901
d 68001
3804101
3838401
3867401

3907101 3

3940801
3973401
3991701
4015801
4072704
4120801

4159201 4
4196601 4
4225701 4

4240001
4271101 -

4439201
4494001
4595601
4638501
4666701
4680201
4696101
4720801
4737901
4776501
4732101
4821301
4832601
4873701
4933901
4974301
£997101
5064001
5080601
5103401
5155901
5169501
5198601
5250801
5269201
5294301
5334901
5352401
5378001
5391901
5418701
5436701
5457201
5467301
5473001
5547301
5557101
5582501
5610801
5636501 5
5675101
5698001
5772101
5803201
5820101
5837001
5867801
5912901
5967401
6001701
6029001
6052201
6077101
6110401
6135604
6167301
6180701
6211401
6232601
6253601
6276701
6302901
6337101
6368801
6405801
6433501

T601 4

3406200
3464300
3478200

5>)JOI

2100
3649200
3680600
3705200
3748000
3768100
3804200
3838500
867500
3907200
3940900
3973500
3991800
4015900
4072800
4120900
159300
196700
225300
i ‘1l}lt]i)

d&d&dﬂﬂ
4594100
4595700
4638600
4666300
4680300
4696200
4720869
AT33000
4776600
4782200
4821400
4832700
4873800
4934000
4974400
4997200
5064100
5080700
5103500
5156000
5169600
5198700
5250900
5269300
5294400
5335000
5352500
5378100
5392000
5418800
5436800
5457300
5467844
5473100
5547400
5557200
5582600
5610900

5636600
5675200
5698100
5772200
5803300
5820200
5837100
5R67900
5913000
5967300
6001714
6029100
6052214
6077200
6110500
6135700
6167400
6180800
6211500
6232700
6253700
6276800
6303000
6337200
6368900
6405900
6433600

3421301 3421400
3464701 3464800
3516601 3516700
3523601 3523700
3547001 3547100
3605601 3605700
3642601 3642700
3654401 3654500
3689501 ' 3689600
3707701 3707800
3756601 3756700
3797201 3797300
3811601 3811700
3852901 3853000
3901901 3902000
3913801 3913900
3950101 3955200
3973901 3974000
3991901 3992000
4067601 4067700
4105801 4105900
4137701 5137800
4171401 4171500
4216101 ﬁ)lu>no
4297601 ﬁ907700
49513 400
4'.ﬁ.u0
""h»n

4518867 4518900
4610201 4610300
4642001 4642100
4667701 4667800
4691001 4691100
AT704201 4704300
4724501 4724600
AT54801 4754900
4730601 4780700
4735301 4785400
4823001 4823100
4861901 4862000
4884401 4884500
4942501 5942600
4975901 4976000
5016301 5016400
5066101 5066200
5093601 5093700
5128101 5128200
5156601 5156700
5171801 5171900
5223201 5223300
5201901 5252000
5269701 5269800
5317601 H317700
5335901 5336000
5372801 5372900
5378201, 5378300
5404201 5404300
5423701 5423300
5442701 5442800
5459001 5459100
5469701 5469800
5508701 5508800
49801 5549900
5562601 5562700
5584101 5584200
5612001 5612100
5644101 5644200
HE86801 5686900
5751501 5751600
5774601 5774700
5805501 5805600
5834301 5834400
5848401 5848500
5896701 5896800
5919501 53919600
59772010 5977300
6013701 6013800
6041501 6041600
‘6069501 6069600
6079701 6079800
6128201 6128300
6142701 6142800
6175801 6175900
‘6181801 6181900
6222701 6222800
6238901 6238923
6256601 6256700
6206501 6296690
6313101 6313200
6358101 6358200
6374801 6374900
6416401 6416500
BLA2TOL 6442800

3456101 3456200
34774501 3474600
3521801 ¢
3037613
3559501 3¢
3621201 3621300
3647601 3647700
3654601 -3654700
3696201 3696300
3722801 3722900
¢ 3759600
3803800
3828000
3855000
3905100
3938600
& 3957900
3979201 3979300
4012501 4012600
4068301 4068400
4117001 4117100
4156801 4156862
5176401 4176500
5219401 4219500
4234601 4234700
4268701 4268800
4283901 4284000
5347701 4347800
301 4370700
4519401 4419500
4437401 5437500
4480301 4480400
4534301 4534400
4633001 4633100
4652001 4652100
4676301 4676400
4694901 4695000
4719601 4719700
4730101 4730200
4757901 4758000
4781801 4781900
4814301 4811377
4826201 4826300
4862001 4862100
4904601 4904700
4961401 4961500
4976101 4976200
5036001 5036100
5077801 5077900
5101201 5101300
5136701 5136800
5159301 5159400
5180801 5180900
5249901 5250000
5267201 5267300
5273401 5273200
5331201 5331300
5337201 5337300
5376801 5376900
5380801 5380900
5411401 5411200
5432601 5432700
5455701 5455800
5463601 5463700
5470301 5470400
0'1213\'11 552

5608501 ¢
5635801 5635900
4664901 5665000
5692401 5692500
5753301 5753400
STT4701 5TT4800

5819001 5819100

5836401 5836500
5857201 5857300
5911601 5911700
5931501 5931600
5983901 5984000
6017901 6018000
6044101 6044200
6075001 6075100
6093901 6094000
6132401 6132500
6148401 6148418
6177001 6177018
6183701 6183800
6223601 6223700
6246901 6247000
6260201 6260300
6301401 6301500
6327301 6327400
6358901 6359000
6385001 6385100
6430001 6430100
6471001 GAT1100

AN T LA PN P i PP S NP LA i N B i P P o e b Nt Pt

6472401 6472500
6499501 6499600
6522501 6522600
6572301 6572400
6580801 6580900
6631501 6631600
Gokdsnl

6477401 6477500
6514901 6515000
6530301 6530400
6575001 6575100
6596201 6506300
6632801 6632900
6665901 6666000
6701301 6701400
6710801 6710900
6720800 6742601 6742700 6746401 6746500
GI)]\U[ 6751900 6762001 6762100 6763901 6764000
Remboursement & 494 fr, 235 net le 1¢r mai 1915.

6478201 6478300
6520001 6521000
6532501 6532600
6580001 6580100
6612101 6612200
6639401 6639500
6667401 6667500
6705801 6705900
6720701 6720800

6643500
6697300
6708600

&
v

Créiit Foncier de France.
Twrage du 6 avril 1915.

Obligations Communales de 500 francs
2.60 0/0 1899.

Liste numérique des obligations sorties rembour-
sables au pair :

382 552 630 664 947 WADL 558 582 613 614 623 705
723 891 988 2013 153 265 319 364 368 541 556 B0
236 343 352 479 492 590 612 4662 835 849 89D 937
972 5028 165 251 308 360 384 H41 657 696 T00 G0OS2
282 333 374 577 669 732 841 068 331 547 564 667
720°839 " 8180 264 414 487 508 572 530 606 627 867
9227943 986 9384 497 677 868 AO397 833 HEA4L
365 405 447 756 871 935 956 973 A 2245 270 281 441
643 970 13103 428 457 485 521 58I 590 W2 T5
80 267 499 508 551 623 677
816 948 W@131 532 577 856 899 1
196 - 19018 291 598 616

TH8T7 629
RO44 3459 375 487 508 780
925 ' RW2B9 - 82% 444 610 61722382 510 706 835
"JO"‘!L 18 95 5bh 674 TH6 799 818 24564 624 892
25011 30 226 478 577 861 26119 213 218 449 828
038  2%524 553 583 657 902 906 014 989 28158 301
687 729 897 RD076 84 418 474 583 711 756 BO003
37 73 527 758 ‘879 951 986 B M005 70 224 HT2 T62 860
935 986 32954 416 427 479 930 'B'3307 332 698 T
T84 860 34332 ‘25366 790 792 936 26U31L 213 358
4887917 ‘930" | 379332 647 849 38121176 257 721 Rl
825 935 937 968 FD049 463 615 833 941 AGI166 383
792 AW232 425 H8T 600 761 804 875 910 A130 27
323 405 697 701 926 AB0T6 476 660 732 44359 872
45231 263 314621 795 867 AG09% 161 297 355 L6k
600 928 992 A%051 135 154 193 283 663 AK001 80
147 461 566 733 955 49369 564 607 642 834 955
SA120 173 331 385 709 52330 361 381 441 482
53338 406 425 473 BA0G6 61 88 159 666 686 550060
11 42 605 682 705 841 56252 276 588 BIL 573006
135 360 429 430 482 767 883 58004 25 70 247 403
532 b4l 994 F9135 146 222 320 H14 GOB T02 904 Y4k
60504 545 596 T80 GE223 567 807 869 G2014 170
402 417 545 B15 949 63181 200 250 297 375 483 502
648 926 GA145 192 373 435 491 645 G527 208 447
641 715 982 66222 335 454 465 677 705 T19 796
(;7017 108 215 554 8719 ©8138 343 510 573 648 780
934 69348 516 637 782 852 932 964 TOAL2 472 BI8
602 722 764 861 978 TH140 409 623 639 TH5h ¥ 202
65 237 290 398 415639 687 800 FIOI3 191 251 409
413 507 903 TA001 128 287 338 351 655 700 996
5114 184 373 513 515 613 805 FG101 180 365
77208 511 756 767 843 927 w8030 60 197 218 285
348 462 506 645 647 688 605 844 932 THI13 THk 845
80016 91 101 115 550 605 620 SA0O91 170 178 507
926 82309 464 590 777 ®3B125 280 619 6’4 204 911
SA08T 116 155 264 306 419 663 1726 KH305 904
86010 86 122 407 558 566 753 ST003 106 114 1
300 385 624 625 627 692 858 906 88267 463 642 iBl
951 985 89118 363 968 90393 529 DH 129 204 287
381 408 436 467 520 92113 322 582 629 960 DI580
889 912 94429 477 533 95331 525 536 D069 500
581 876 97129 341 457 731 VK281 590 607 721 829
9D259 37T 412 619 631 843 920 928 )
HO0258 306 326 590 652 865 991 AOA226 304
1O2049 608 659 750 AOA062 102 225 447 H48 622
644 694 T01 937 948 989 1OH098 102 159 387 521 528
805 902 983 938 AOG049 85 328 484 541 577 LOTT22
836 - 937 WOS226 726 770 948 WO95H25 636 755 TIT
783 874 WIAOG099 529 637 892 995 WA A14T 373 536
Th4 T6T BAO 859 WL 2253 426 880  HABO66 69 557
610 618 880 WEM213 458 @ 857 15091 202 314 349
355 370 465 6.0 662 760 840 918 939 FEGOIT 22 36
89 320540 619 861 990 WHT64B T4 B8OT 838 882
L8256 741 884 WED054 188 596 753 T61 R10
120085 267 285 370 685 WL2W038 167 690 726 999
L2045 375 461 T44 852 903 979 M2B005 114 243
350 417 541 635 843 884 W24294 323 618 R25012
177 1991234 328 405 522 601 697 722 792 928 ¥ 26313
431 7133 870 E27039 78 201 217 245 341 444 521 592
661 956 W2S164 226 525 707 734 750 960 A29165
351 404 535 584 WBOAT2 Hh4 559 677 T10 744 911 981
L3034 62 112 160 289 362 411 710 T49 959 A 2012
189 300 511 567 625 755 809 952 WABB160 176 488

(Suite page 274).
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LE POUR ET LE CONTRE

9 Mai 1915

Relevé des Cours

272

Samedi
{ {¢r mai

Fonps p’Etats Frawgals. —
F0/000sisinidind RS Ao s i b A O
8 0/0 Amortissable’......ccusadivaneansss 78 65
31/2 0/0 libére . 908
T — pos!mmurhm fer fév. 1915 i e

Obligat. Chemins de fer de I'Btat........ Ay

VALEURS FRANCAISES : ACTIONS
Banque de France
Banque del'Algérie, .....
Banque de Paris et dcs Pay
Compagnie Algérienne ..........
Comptoir National d’E scompte

Crédit Foncier d’Algérie et de Tunisie, t. Pe . 2 e

=5 — 250 fr. p.

Crédit Foncier de France. ....... ok A

Crédit Frangais . . ST, o RSO

Crédit Industriel, act. 125 {r, PRYES,Lsa e st o
— act. libérée..... e eaaals ne s re

Crédit Lyonnais..........,.
Crédit Mobilier Francais, .
Sociélé Générale

Banque Francaise pe le Comm. et I'ndust, 189 ..

Banque Privée ...........c...

Banque de I'Union Parisienne.
Rente Foncidre.

Société des Immeubles de Franee......... --- -

Bone-Guelma, act. . ..,
Dépaltcmentaux act,.
Est-Algérien, act
Est, act. de 500 1r3

— acl. de jouissance.
Lyon, act. de LlplLlI

ST OB ONTBSATICE s 1 s 5 aibriis Siacs o o a e S oo
Midi, act, de capital..,....... e iy~ 08Te0
¢ 8Cl A€ JOUISHANCH. uu s yanrosesnns fooe o0
Nord, act. de mpilal...... ven. 1385 ..

— act. de Jouiss. ;.. il
Orléans, act. de capital ... .
~/  — de jouissance..... 132 .
Ouest, act. de capital
— act. de jouissance
Ouest-Algérien act,

Docks et Entrepdts de Marseille. .. csery mesiag

Entrepols et Magasins Généraux.
Eaux (Ci¢ Gle des), act. 500 {r

Gaz pour la France et PEtranger......... s I
Cie Générale Transatlantique, ordinaire... 182 .
— = priorité... 142 ..
Messageries Maritimes, ordin. ............ 78 .
— priorité...... S R

Métropolitain, act. de capital ...
Nord-Sud, actions............
Chemins de fer de Santa-Fé. .
Omnibus, act. de capilal......
— act. de jouissance......... 0
Omnium Lyonnais. ......uueuennn.. 100
Tramways de Bordeaux................ 7 fer i

Tramways (G G'* Frangaise de)

Tramways de Paris et Départ. de la Seine. ««s «»
Tramways (Cie Gle Parisienne de), ordin... «.s «

== — priorité. ... .
Compagnie d'Aguilas............. T 86 50
Compagnie du Boléo, act. 100 fr.......... 672 ..
CULvEGRS PN tes Tl A b e S o220
Electro-Métallurgie de Dives Ty o TR
Malfidano, jouissance........... T
Métaux (Compagnie Francaise des).. . .

PeNarroya.ve. s isuohi T +

Bels Gemines, CORLT T Bl
tanal ae Panama (Soméle, lee). Vicysn s kbrn 0D

D GRS ST e A 5 K380 1.

— parls de Ionclaleur.. S
—  Sociéte Civile. .
— i (C1 Irll”(l!l
Etablissements Pathé

Phosphates et Ch. de fer de Gafsa G680 ..
—_— cinquiémes de parts. 605 ..
Printemps, act. ordin..i.oiddsdiie v iiaan gl
homson-Houston .... iaatgt OL2
Raflinerie Say, ord........ ar A el A300 3
i PrioRils s . e (|

Parisienne de Distribulion...,
1le d'Electr
plectricilé de Paris. . SR i 2%
Jociété des Téléphones .. .ouviennnn..

Fonps D’ETATS ETRANGERS.
Argentin 8 0/0 4886+ ceceiiieniiaiaanes 499 ..

o 4 0/0 1896, coup. de £ 100..

— 5 0/0 1907 Intérieur or.....

— 5 0/0 1009 e W e 459

—_ 4 1/2 1911 et (At &) 3
Belge 8 0/0 A895-1905. i vaauaiiciity .

—_ / 1888, coup. 15 et 30.. ae
Jernes8/0/0/ 189 7 e S BRI AT 5
Jrésil 4 0/0 1880, COUP: 400:eensrasvan B e
— 5 0/0 1898 Funding, coup. 20. o P

— 57070 10081008 . .0uiaeaunn el
— 5 0/0 1909 (Pernambuco) . SETE30
ELLTE 0400 A0 R i AR L A

Buenos-Ayres 4 1/2 or 1909-12 (Prov.de).. ...
— — 1940000 iriesde “ne
Bulgarie 5 0/0 OT 41902..e«veeuaaasiaas sav  aea
—  BA/AOrAQDE . aiicaiidanaanarinn  wed

'11.}.1 i

2069 7.

e A3
3 Ouest-Parisien. . couvves.. 106 ..

Mardi
4 mai
2 70

90 95
%36 5
454D ..
2506 ..
860 ..
1001 ..
T30 ..

W0k ..

=
&r .
o OO+

de la Bourse du I*

Jeudi Vendredi
gmai 7 mai

7250 T2

79 o iR

9 90 91

.’.;5 g 436

4530 .. 4025
2470 .. 2450 .
85 .. 840
1000 .. 1005
30 .. 730 .

L

- 135
Sl 79
129 .. . 432
i5h .. B0
I8 ik
460 .. 463

oo 232
i oo 190
8%

75 10

Bafagli st
9120 o1

4959 ..

Bulgarie 4 1/2 or 1907...
Chine 4 0/0 or 1893
— 5 0/0 or 1902,
— 5 0/00r4903.
= 5 0/0 10140 viiieea s i a dainama
— 3 0/0 0r 1943
— 5 0/0 1913 (Ch. Llc fez Lung-Hai)....
Danemark 3 1/2 1904, coup. de 47 fr. 50 .
= B2 0/0 4008 s a an e e e
Egypte Unifiée, coup. 500..
o] e coup. 2.500
= —  COUP. 25.000-.0ususs
—  31/2 privilégiée, coup. 1
Espagne 4 0/0 Extérieure, coup. de 4 Ih{]..-

St = = 2404 .a
Az, - —  480...
HAE14d SO 610/00 15 s o laaaiu dn ia sla s o e oot s

= 1910°3.0/0 ey OO T OR A L
Hellénique 4 0/0 1902
T 40/01910.

o “ses

Boliandc 3 0/0, COUD: 4,000 cesaavasns
Hongrie 4 0/0 OL....vuvesns
Halie BEd O Nyl e
=000,

Japon 4 0/0 1905, coup. de 20...c.uaes %
5 = Coup. 100....0ue
= — coup, 200 ....
= 50/0 1907, coup. de 4100 ..seuensss
o A0 A O e e n s
— 5 0/0 19 Bons) .....

Maroc 5 0/0 1904+ ...

b AT R APt e R s LS .
Minas Geraes (Etatde) 5 0/0 or 4907.....
NOTVEEIen 310/001B08 5. ses o iiois asppaceilos

by 31/2 0/0 1902, coup. 17 fr. .,n

= - coup. 35 fr.....

e B 0L =05k T L o e
Portugais 3 0/0 17 série, coup. de 20 et 100

— Iy (e A R ey

— 4 1/2 1891 (obl. des Tabacs) ....
Roumanie, rente convertie 4 0/0.....

— 1910 4 0/0v.au.. & eree; e e lahte
Russe 4 0/0 1867-69....... 3

— % 0/018803%...4, 3o lele's s st apurain

— 4 0/0 1889, coup. de 20:...aeeeeons

— — coup. 100......

— 4 0/0 1890, 2¢ et 3¢ émission. A

— — A% GMISIONG T s s SR

— Consolidé 4 0/0, 1re et 2¢ sér., ¢. 500

— = 1901. . . i

— 531 0/03 8w L e

SRR 0/ 0 806 E S SR L e

— 3 1/2 0/0 or 1894, coup. 87 fr. 50 ..

= BL0/02 A Q0B i w sreets viva e e aieiat AT

— 4 .1/2 0/0.1909 .

— intérieur 4 (J/G 489%. .. sl Sl

— . Let. de gage 31/2 Bang. Fone. Noblse
Santa-Fé 5 0/0 41910.00eensas
Serbe 5 0/0 1902. o

— A 1006...

= A70.070 A909s easaniaie s s sativs .

— 5.0/01913.....

Suede 3 1/2 1904-06
Suisse 3 1/2 1899-1902........ s

— 80/0 différé......ciicaiine .
Detle Oltomane Unifiée 4 0/0
Ottomian Consolidé 4 0/0 «vveecaeae- Kt

—  privilégiée 40/0 (Dou:anes)..... a
—  priorité Tombac 1893 .....0veuns
- 4 0/0/4804. . ..
— 31/2 4804....

o

0/0 1896.. o
{FAl R i e i i
01004 s s s e s Lt
070049085 Whldasa SN st vae
00540005k danra s 2 S ey

— % 0/0 (Soma-Panderma)

= LA G IR e e
Uruguay 5 0/0 1905, COUD. 25...coeasssss

1]

VALEURS DIVERSES.
Actions :
Baneco Espagnol del Rio de la Plata .. ...
Banque Nationale de 'Atrique du Sud . ...

Banque de Commerce de I'Azoff-Don . -.... 1

Banque Commerciale alienne, ..........
Banque Nation. du Mexique, coup. de 5 ..

- — coup. de 2.
Banque Impériale Otlomane
Banque Frangaise du Rio de la Plata......
Banque Russo-Asiatique .........cc.vnuuen
Bangue de Comm. Privée de SL-Pétersbourg

Banque de Commerce de Sibérie....oecvvs oa.a
Banque de 'Union (MoSCOU). ... .- i
Crédit Foncier EGyplien.. ....eses
Crédit Foncier Franco-Canadien. . 4
Andalous TR e =, 3
Atchison Topeka act. ord...... .
Méridionaux Italiens ......... arihs G
NOrdSESpag R oHen M T et T
Railways et Electricité, actions de cap. ..
Saragosse (Madrid)......... e St s e
Wagons-Lits, ordin. ...
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Energie Industrielle......vaviienenn., viadessaes «s -« | Crédit Foncier Colonial, obl. de 300 fr....usessseenness 215 Alpes Bernoises 4 0/0 17 hypothéque.., .. P g 5 FO e by
Travaux d'Eclairage et de Force .. Sver i AMOHOC 3 0/ 0 A AR, od oe |BraZilRAllWay A /2, . veie i sinea P
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- COUD: Buarisnse Lt SRR T O L | SN 1 A Robinson Gold, coup. 5 o SR 3 R AR |
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650 661 765 826 US3143 247 407 84T ESIA0T8 80 114
189 523 529 583 721 827 892 LSH080 219 595 612 634
721 753 80T 884 970 ASGA08 730 746 971 EST009
38 223 263 363 541 555 052 I SS023 295 334 732 899
E189102 186 522 562 678 840 859 878 EBB165 191
373 566 609 860 EOUO4% 472 H06 585 644 693 716 768
805 853 H92611 T8 726 714 808 918 923 971
T23093 95 162 581 703 L DA025 154 336 374 691 999
195194 568 735 913 939 196125 317 352 412 429
490 1973021 43 146 222 343 424 H6T 181 825 1 9S211
2;0 219 272 886 918 L OD08T 437 574 680 933 980

39

200282 409 553 577 H88 619 710 791 991 201531
087 202240 911 203008 126 158 166 195 469 612
767 978 2O4A4TR 494 626 664 803 205057 186 191
392 878 206051 334 428 508 8656 207028 310 404
127 752 978 208208 766 806 910 209135 143 191
524 968 210148 266 525 2L LOTL 266 317 401 589
676 699 954 2M 2124 188 298 579 664 2ABOT4 176
413 b4 552 729 807 2UA005 112 135 142 269 321 746
929 94T 215515 154 168 2B G087 323 48T 834 813
961 27401 849 861 985 218028 83 99 134 314 331
334 482 29094 337 417 435 589 H92 614 686-692 T18
T84 823 966 220024 115 232 364 463 553 574 1712 913
R2I069 211 472 222003 118 226 273 318 14 627
801 843 223070 301 557 584 676 224059 81 112
629 673 702737 225056 63 301 399 564 823 904
226192 257 611 755 890 902 920 227%064 81 140 271
760 786 228052 62 213 312 752 872 933 229080 139
260 577 624 814 863 230000 248 823 942 953
231044 202 280 349 393 706 8318 939 232263 312
396 408 445 724 794 823 990 233041 119 225 289 496
650 805 826 873 909 234203 305 532 821 979
285158 240 313 576 616 907 2BG121 431 545 552
820 2BT018 34 103 487 737 238176 260 511 767
239402 430 495 504 517 760 246129 197 608 739

950 24H004 52 2712 443 558 695 863 979 242372
431 473 530 584 T18 2ABA85 HAl 8§22 976 RAA3H6

560 569 643 666 225030 706 740 743 246123 692
721 769 247231 484 513 609 646 828 RAS011 386
558 652 846 903 249006 63 367 446 H34 651 192 896
79 :

250095 300 427 646 681 864 921 25L0TI 226 232
403 874 884 252120 226 395 2583349 690 3712
254159 163 191 241 295 411 595 661 735 989
255349 399 458 469 594 651 758 800 256065 169

283 358 450 489 7922 773 257266 282 305 345 434 559

624 872 925 258343 492 528 649 T76 943 259043
77 619 806 826 889 2EGG036 184 246 379 HAb 656 786

859 940 261040 159 220 275 331 349 897 R6G2435
734 884 263012 317 595 942 264098 130 206 333

549 751 823 8290 RGH131 234 469 266175 395 916
267057 290 375 T64 866 874 268025 160 553 T04
738 269236 407 495 776 796 805 R2T0024 431 664
2731021 502 H13 539 548 829 957 - 2T 2276 306 445
506 875 969 27 3280 302 350 T34 934 2794037 59 70
%07 546 574 595 b9T 726 T68 27 5268 281 287 616 950
2796509 772 995 97023 55 407 473 501 532 617 688
038 278041 213 216 273 368 411 551 678 819 933
2%9015 67 480 588 T35 719 985 RSOG162 452
281168 458 620 846 282320 417 530 576 923
283010 165 285 349 T57 803 2SA055 127 * 254 458
b16 596 612 T81 927 977 R85107 216 733 740 989
286146 344 T1T 871 R2WT120 394 43T 532 550
288025 65 315 552 T4l T45 864 969 289139 201 442
443 539 543 555 563 865 290G062 616 854 955 959
291186 328 382 398 5563 911 954 292735 774 810
888 293461 5562 759 881 950 29A4LT8 876 295803
856 967 296511 759 765 81 909 953 2973933 490
797. 918 956 298438 624 710,833 887 971 983 985
299100 375 402 564

F00056 60 139 192 387 500 852 862 JOL022 86
141 304 423 H46 668 T80 928 973 302210 338 349 639
F¢3202 307 335, 471614 800 863 924 992
04024 92 117 268 559 660 842 949 305199 260 449
657 733 883 306027 121 139 262 270 365 549 554 644
740 983 307F045 137 160 254 365 634 827 975
FOK040 155 166 T41 830984 IOD040 64 91 98 154
9281 321 423 H27 543 T12 BHOL61 235 282 310 437 619
838 1 A023 178 230 279 874 SUR165 339 422 577
612 646 783 973 S B043 143 245 510 826 894 950
SAA1T4 178 330 T41 BEH1T6 880 BAG192 544 569
{02 895 902 990 3L F021 389 605 705 SAK063 321
796 854  BAD296 334 411 592 827 907 320066 828
837 321632 722 830 3221928 225 453 971 323043
08 142 227 375 568 32ALI8 445 678 T82 824 325119
496 438 442 450 808 867 326256 311 T10 819 853
325036 122 232 283 962 B28034 53 379 596 609 669
678 7ok 891 933 329415 508 5HR6 330085 119 293
529 537 714 S3U222 423 575 649 Tik 793 332177
196 322 485 486 T13 818 333128 281 694 725 75
$3A297 681 952 995 BBH360 380 H29 563 646 785
8592 336006 801 BBF26T HI3 601 690 807 902
2B8107 189 212 374 486 499 657 FBP15T 188 9272
978 SA0634 702 T16 BARNTE 445 478 625 3H2347
484 H48 164 BAB215 498 573 611 BAAI35 532 632
663 695 707 773 845097 169 174 305 433 534 601 (33

676 858 880 953 BAG140 305 489 626 646 652 756
SAT124 248 328 409 534 745 964 999 48016 18 87
210 284 382 487 579 656 747 806 349082 182 303
307 540

350013 135 240 259 292 301 339 646 845 920 952
982 351338 413 621 757 798 947 954 956 B52130
322 572 353076 195 270 319 354239 417 475 480
565 951 958 971 355093 97 106 266 423 654 671 993
356134 289 548 610 738 793 B57081 143 377 44l
472 490 T12 882 899 858168 453 859 359271 345
383 389 628 685 818 360200 743 36E336 343 419
453 621 627 643 794 861 952 362018 244 282 386 851
363076 95 103 165 243 372 645 693 867 910 364232
635 807 836 65236 342 465 167 366607 645 686
729 823 869 876 881 BGF087 127 133 152 538 761
368036 102 428 124 933 999 369201 308 333 347
353 463 464 622 370189 466 672 717 $T1361 513
535 570 T45 902 976 $7 2069 329 569 630 704 896 942
960 B¥3285 327 562 5H86 729 861 897 930 974 983
37A032 305 347 418 421 445 542 605 861 955
395008 65 109 816 825 B76431 680 3TTO6IL
378027 106 144 455 556 616 B7O073 285 364 476
699 753 $SOG217 231 266 421 584 737 995 B81081
400 591 666 721 839 B8B111 427 500 627 383295
534 690 921 946 954 998 384008 65 148 209 280 287
432 730 760 978 385175 561 821 386067 304 320
374 696 174 887137 414 696 T57 889 895 IBVS2TL
412 473 500 594 726 389151 169 488 556 566 864
S90081 278 337 422 899 940 948 391020 69 101 200
334 373 719 874 811 392124 592 632 658 879 969 986
Y3073 226 245 443 614 697 704 J941d1 265 T10
838 395059 132 173 202 343 811 876 396103 353
380 547 807 930 941 $9T030 44 117 514 724 T42 849
922 398188 566 764 805 899 972 3HD306 317 518
673 691 765 788

A00018 104 219 530 536 555 627 AOGE034 83 216
331 380 519 571 673 806 827 816 AOR155 373
AD3062 632 798 809 911 AOA081 150 308 392 415
763 916 931 938 AG53I6T 384 531 695 769 A0G026
44 291 420 648 715 811 407085 338 416 763 832 919
925 AOS354 479 588 688 409025 96 145 305 378
383 436 486 581 983 ANGI10 116 144 209 625
A1 H04T 288 375 533 718 827 84T 945 A W2015 56 68
108 170 521 616 621 695 732 895 AL 3075 242 335 491
624 676 ALA640 658 676 787 823 852 961 4AL5163
346 392 655 691 T18 828 894 973 4UG039 253 663 679
AWT4H0 455 1723 902 916 ALS121 399 544 900
AEH086 201 202 667 776 875 919 420206 409 486
664 742 T60 871 A2AO1I8 354  A22057 84 273 366
833 910 927 967 969 AR23010 55 62 265 509 593 731
791 921 424111 184 228 687 770 810 AB0T1L 169
214 833 A2G144 378 460 594 661 854 A2T0TI3 184
340 401 807 969 428086 151 490 575 614 703 723
863 899 921 988 AR2Y044 466 493 693 988 430029
120 683 903 A3M051 343 347 758 A3I2107 149 442
589 608 661 819 831 433083 235 284 325 504 bS5 571
659 434013 128 232 567 435038 81 166 327 353
A64 TT2 A 36289 492 508 720 437040 83 94 117 380
490 322 883 438023 56 357 534 677 694 999 937 965
439000 89 191 264 340 413 441 669 738 834 916 961
AAG118 323 657 T02 930 AAE109 153 162 180 455
461 566 682 884 442006 779 874 443301 316 347
668 777 813 821 990 444338 538 677 920 988
445026 43 164 225 672 817 4AAG018 82 89 145 157
235 312 315 368 554 913 A4 7027 700 768 797 855 813
963 AAS311 420 431 482 562 AA9112 519 663 674
816 839 986

450081 151 166 191 216 241 246 531 552 637
ASU286 426 452103 265 392 4T1 H42 550 571 749
874 911 453153 237 261 738 865 868 887 955989
ABA44B 663 173 895 455063 1563 357 557 718 883
456120 319 526 676 768 880 947 987 457541 595
625 666 807 863 957 458037 200 374 518 817 926
A59030 46 53 93 120 311 454 603 T54 824 460231
237 606 AGH106 256. 703 A6G2049 213 679 T4
463058 105 270 340 AG4A0T4 82 393 413 - 465408
762 813 919 937 947 A66004 100 315 485 529 594 845
AGT436 617 808 888 923 468056 356 3715 585 622
965 AGO084 184 T14 955 962 ATOL1T 144 417 959
AT 1209 492 555 60T 630 707 795 AT2168 285 929
AT3226 538 652 ATA028 403 436 515 612 87T 994
A% 5141 165 284 294 329 801 992 AT6G3TT 436 448
469 534 782 892 47 T096 293 310 375 408 523 7719 783
813 ATS024 162 353 460 494 569 909 479152 459
AS0012 208 462 490 642 656 686 ASE316 821 980
995 482084 304 606 805 911 973 974 978 ASI043
389 481 631 962 484147 161 180 186 570 937
A851564 293 403 495 613 174 AK6G229 633 642 8§28
968 AST156 464 501 642 686 820 829 488212 205
473 488 552 604 T01 AS9D011 41T 463 811 838
ADO056 68 219 270 472 563 595 713 732 98% 4D 1005
63 279 351 532 607 AD2095 101 210 517 553 T35 151
905 ADI095 203 632 829 ADA083 104 16T 258 279
495332 115 884 496091 127 128 2556 471 BT0 575
971 ADT0564 185 263 357 397 438 562 H86. 639 650 827
929 942 082 ADSHHT 383 531 T8 499310 301 138
696 993. Remboursement le 1o juin 1915.

Compagnie Francaise des Mines
de Bor

(ConcEssion SAINT-GEORGES)
Tirage dw 4% jwillet 1914.
Obligations 5 0/0.

251 4 260 71 & 680 mia T20
1101 1110 1291 1300 1321 1330
1941 1945 2381 2390 2581 2590
3061 3070 3221 3230 3311 3320
3531 3540 3641 3650 3701 3710
4621 4630 5111 5130 5601 5600
5671 5680 5871 5880 5941 5950
6561 6570 6851 6860 6961 6970
T101 7110 T141 7160 7271 7280
311 7320 7691 T100 T8T1 7880
8071 8080 8291 8300 8311 8320
9231 9240 9401 9410 9931 9940
9961 9970 10071 10080 10861 10870

11371 11380 11811 11820 12161 12170
13591  13600.
Remboursement & 500 fr. le 1** septembre 1914.
-

Ftablissements Revillon fréres.
Tirage du 9 juin 1914.

Obligations.
1re série.
11 a~14 16 & 20 231 a 240 381 & 390

M1 K2 A 420 521 530 1061 1066
1068 1070 4141 1150 1171 1180 1211 1220
1441 1450 1511 1520 1591 1600 20561 2060
2071 2080 2203 2206 2208 2210 3281 3290
3871 3880 4331 4340 4342 » 4354 4349
4361 4366 4368 4370 4421 4430  A921 4923
4925 4926 4929 4930 4981 4990 5021 5023
5025 5030 5161 5170 5211 5214 5216 5220
5231 5238 5240 » 5291 5208 5300 »
5311 5315 5317 5320 5421 5430 6651 5639
5912 5920.

Remboursement le 2 janvier 1915.

2e série.
60514 6060 61714 6180 687146880 « 69414 6950
7021 7030 7141 7150 7691 7700 7791 7810
7871 7880 3171 8190 8421 8430  B4B1 B4A90
9281 9290 9321 9330 9651 9660 9771 9780

9831 9840 9901 9910.
Remboursement le 15 avril 1915,

&
D, o8

meéfileries et Laminoirs du Havre

(ANCIENS ETABLISSEMENTS LAZARE WEILLER
SOCIETE COOPERATIVE DE RUGLES ET LA CANALISATION
ELECTRIQUE REUNIS)

Tirage du 26 février 1915.
Obligations de 500 fr. 4 0/0 Etablissements
Lazare Weiller.

%195 310 340 357 358 373 409 644 647 686 765 8100
180 288 297 341 601 613 663 669 831 928 942 979
9140 204 248 419 462 632 730 858 869 10012 117
163 245 487 515 H62 597 633 684 T84 192 992 WL AO005
91 95 165 247 337 410 599 702 729 793 800 BB 958
0960 979 T 2057 64 12 98 476 653 THH 80T 815 838
000 3085 183 201 435 604 624 128 158 802 894 913
024 988 M A140 209 251 330 378 436 520 585 639 659
745 819 940 969 976 W H037, 54 109 322 374 436 458
719 939 A G092 158 333 528 563 518 643 685 688 T11
788 825 912 w013 14 82 97 149 161 240 263 523

527 585.

Remboursement & 497 fr. 20 net le 107 avril 1915,

o
v

Iidtel Miajestic FParis.
Tivage duw 41 mars 1915,
Obligations.

1 série.

235 598 609 698 7H3 944 1013 249 328 627 2126
975 475 826 3473 581 609 626 869 4170 389 495
5189 285 710 759 824 6030 162 T43 7018 211 286
388 472 o7 881,

2e série.

8145 155 533 9311 374 495 634 638 788 920 L0238
560 708 M E181 652 M 2087 170 205 206 636 13120
126 438 846 990 WA034 83 88 152 180 578 713 719
877 15038 451 522,

3 série,

16055 514 598 730 955 W T487 WS446 588 T59 074
19150 217 H02 542 599 604 652 872 952.

Remboursement ajourne.
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Société Méridionale
de Transport de Forece.
Tirage du 12 mar 1914.
Obligations 4 1/2 0/0 1903.

44 89 128 151 160 164 174 196 204 215 262 285 300
397 439 440 509 564 624 661 667 680 694 702 T10 T14
T45 T84 791 793 829 837 X077 92 136 155 161 203
246 258 348 362 375 472 492 495 497 678 T14 767 800
842 897 906 914 915 940 978 981 999 2011 55 59 94
210 515 652 779 802 841 873 960 984.

Remboursement & 498 fr. net le 31 décembre 1914.

Obligations 4 1/2 0/0 1905.

3008 19 47 56 234 241 314 380 470 492 500 522

545 567 602 641 701 704 730 159 770 774 856 892 983

248 304 402 407 511 515 749 780 788 805 6084 152
170 212 308 415 479 567 570 587 595 628 649 679 T16
836 950 968.

Remboursement & 498 fr. net le 31 décembre 1914.

Obligations 5 0/0 1906.

7012 107 115 205 263 271 274 277 334 387 448 500
590 592 604 675 691 725 800 879 920 K009 84 217
230 349 374 404 643 647 661 700 T50 801 839 853 909
928. ;

Remboursement & 500 fr. le 15 septembre 1914,

Obligations 5 0/0 1908.

9029 57 207 230 310 433 483 604 622 628 66T
715 864 943 957 WM O048 94.

Remboursement & 500 fr. le 15 septembre 1914.

Obligations 4 1/2 0/0 1908.

142 223 243 250 290 314 345 442 529 579 634 64T 698
172 824 915 943 948 994 12020 24 95 48,

Remboursement & 500 fr. le 31 décembre 1914,

&
v

Sud Electrigue, & Paris.
Tirage du 1 juin 1914.
Obligations 1907.

8146 348 355 360 556' 643 661 795 806 818 9038
119 139 194.

Remboursement & 499 fr, 40 net le 1¢ juillet 1914,

Le Directeur-Gérant : H, pg SAINT-ALBIN.

A104 242 385 409 414 458 587 639 761 849 927 949
961 973 5008 29 44 51 53 T2 94 98 128 157 183

10234 252 278 312
715 T16 780 906 909 937

333 381 491 564 569 654 702
949 994 WE003 10 112 132

IMPRIMERIE CHAIX, RUE BERGERE, 20 PARIS. — (Enore Lorilleux),

BANQUE

DE LTNION PARISIENNE

MM. les Actionnaires sont convo-
qués en Assemblée générale annuelle
ordinaire, conformément a I'article 31
des. statuts, pour le samedi 29 mai
1915, & 3 heures de 'aprés-midi, au
siege social, 4 Paris.

Pour prendre part a cette Assem-
blée, les actions au porteur devront
élre déposées seize jours au moins
avant la réunion :

A Paris, au siége social, 7, rue
Chauchat, et 14, rue Le Peletier ;

A Bruxelles, & la Société Générale
de Belgique, 3, rue Montagne-du-
Parc. (6740)

BANQUE DE L’ALGERIE

217, boulevard Saint-Germain.

AVIS

Le Conseil d’administration de la
Banque de I'Algérie a décidé de
mettre en paiement, & partic du
4 mai 1915, le coupon n° 127 de
ses actions. Le dividende afférent a
ce coupon est ainsi fixé :

Net 59 fr. 62 pour les actions no-
minatives ;

Net 55 fr. pour les actions au por-
teur,

11 est payable aux caisses du Comp-
toir National d’Escompte ainsi qu’aux
guichets de la Banque de I'Algérie,
en Algérie, en Tunisie et au sidge
social. (6741)

Gompagnie Générale des Baux

SOCIETE ANONYME
Capital : 40 millions de francs.
52, rue d’Anjou, & Paris.

Avis aux Actionnaires.

Le Conseil d’administration a 1’hon-
neur d’informer MM. les Actionnaires
de la Compagnie Générale des Eaux
qu’ils sont convoqués en Assemblée
générale ordinaire pour entendre le
rapportannuel, approuver lescomptes
et fixer le dividende del'exercice 1914
(articles 39, 40 et 46 des statuts).

L’Assemblée aura lieu le lundi
T juin 1915, & 2 heures et demie,
Salle des Agriculleurs de France, 8,
rue d’Athénes, a Paris.

MM. les Actionnaires propriétaires
de dix aclions au moins, nomina-
tives ou au porteur, de capital ou de
jouissance, peuvent seuls faive partie
de I'Assemblée (article 38 des sta-
tuts).

MM. les Actionnaires au porteur
devront, pour étre admis & celte As-
semblée, déposer leurs titres au sisge
social, 52, rue d’Anjou, ou & Lyon,
chez MM. Saint-Olive, Cambefort
et Ci¢, banquiers, 15 jours au moins
avant ’Assemblée,

Une carte nominative et person-
nelle leur sera délivrée.
Paris, le 29 avril 1915.
Le Directeur général,

(6742) P. Bouran.

Gompagnie Générale des Baux

. POUR IETRANGER
SOCIETE ANONYME
Capital : 40 millions de francs,
52, rue d’Anjou, Paris (8¢).

Avis aum Actionnaires.

Le Conseil d’administration a ’hon-
neur d'informer Messieurs les Action-
nairesqu’ils sontconvoquésen Assem-
blée générale ordinaire pour entendre
le rapport annuel, approuver les
comptes de exercice 1914 et fixer le
dividende (articles 39, 40 et 45 des
statuts).

I’Assemblée générale aura lieu le

undi 7 juin 1915, A trois heures et
quart, a la Salle des Agriculteurs de
France, rue d’Athénes, n° 8, a Paris
Qe

Messieurs les Actionnaires, proprié-
taires de vingt actions an moins, no-
minatives ou au porteur, peuvent
seuls faire partie de 1'Assemblée
(article 38 des statuts).

Messieurs les Actionnaires, proprié-
taires de fitres au porteur, devront,
poury étre admis, déposer leurs titres
au siege social, rue d’Anjou, 52, ou a
Lyon, chez MM. Saint-Olive, Cambe-
fort et C'e, banquiers, avant le 22 mai,
c'est-d-dire quinze jours au moins
avanf I’Assemblée.

Une carte nominative et person-
nelle leur sera délivrée.

Paris, le 29 avril 1915.

(6743)  Le Direcleur : P. Bouran.

Gompagnie pour Tz Fabrication
DES

COMPTEURS ET MATERIEL

D'USINES A GAZ
Société anonyme
Au capital de 9 millions de francs
SIEGE SOCIAL :
27, 29, 31, 'rue Claude-Vellefaus,
a Paris.

MM. les Actionnaires sont infor-
més que le coupon d’intérét no 71,
venant a I'échéance du 15 mai 1915,
sera payable comme suit :

Montant brut Fr.

A déduire : impot 4 0/0 sur
revenu

6 25

6 »
a payer indifféremment aux actions
nominatives et aux actions au por-
teur, aux caisses :
Du Comploir National d’Escompte
de Paris, 14, rue Bergere, & Paris.
De MM. Périer et Cle, 59, rue de
Provence, & Paris:

Et dans les succursales de la Com-
pagnie.

Les trimestres d’impot au porteur
applicables & ce coupon, de méme
que ceux qui élaient imputables sur
le coupon ne 70, payé leé 15 novem-
bre 1914, qui n’onf pas ét& retenus
vu lexiguité de ces coupons seront
recouvres ultérieurement.  (6744)

COMPAGNIE FRANCAISE

_pour I'exploitation des
PROCEDES THONMSON-HOUSTON

Les actionnaires sont convoqués en
Assemblée générale ordinaire le jeudi
27 mai, & 3 heures, 7, rue de Madrid.

Dépot des titres, pour les porteurs
ou représentants de 10 actions jus-
quau 18 mai au Comptoir d’Es-
comdp[e, a la Société Générale, ou au
Crédit Lyonnais, sans frais pour les
déposants, (6738)

COMPAGNIE
DES

MINES DE VICOIGNE

ET DE NEUX /

Avis aux actionnaires.

MM. les Actionnaires de la Compa-
gnie des Mines de Vicoigne et de
Neeux sont informés qu’en raison de
Iinvasion de la concession de Vieoi-
gne (Nord) par les Allemands depuis
le mois de septembre dernier, le
Conseil d’administration s'est trouvé
dans 1’impossibilité d’arréter les
comptes de l'exercice 1914.

Néanmoins, les Administrateurs
qui ont pu se réunir, bien qulen
nombre insuffisant pour délibérer
valablement, se sonf cru, en égard
aux circonstances actuelles, autorisés
a prélever, sur les disponibilités de
la Société, la somme nécessaire pour
répartir aux actionnaires, A titre
d’acompte sur le dividende de I'exer-
cice 1914, 15 fr. bruts par action,
soif net, impots déduits :

Titres nominatifs.
viBe i %0
Certificat de'10 actions.. ... 144 »
Titres aw porleur.
Dixieme d’action 1 18
: 11 78
Certificat de 10 actions..... 417 80

Le paiement de cet acompte se
fera, & partic du 45 mai 1915, contre
la remise du coupon n° 17 :

Au sitge social, i Noeux-les-Mines
(Pas-de-Calais) ;

Au Crédit du Nord, & Béthune et
dans ses succursales ;

Au Crédit Lyonnais, a Paris, et
dans ses succursales; -

A Tagence de la Banque L. Dupont
et Cie, de Valenciennes, 7, rue Nou-
velle, -4 Paris;

A la Banque Perier et Cie, 59, rue
de Provence, a Paris;

A la ‘Société Générale, a Paris, et
dans ses succursales;
A la Banque Verley, Decroix et Cie,
a Béthune, et dans ses succursales,
(6737)

COMPAGNIE

OCCIDENTALE DE HADAGASCAR

SOCIETE ANONYME
Au capital de 3.200.000 francs,
SIEGE SOCIAL :
13, boulevard Haussmann, a Paris.

MM. les Actionnaires de la Com-
pagnie Occidentale de Madagascar
sont convoqués en Assemblée géné-
rale extraordinairele vendredi 28 mai
1915, & trois heures de l'aprés-midi,
a I'Hotel de la Société des Anciens
Eléves des Arts et Métiers, rue Chau-
chat, 6, a Paris. :

ORDRE DU JOUR ;

Communication, par le Conseil
d’administration, du ra port de la
Mission envoyée dans I'lle en 1914 ;

Examen et approbation, sl y a
lien, des propositions du Consei
d’administration.

Aux termes des statuts, font partie
de I’Assemblée générale tous les ac—
tionnaires possédant au moins dix
actions.

Les actionnaires qui voudront assis-
ter & I'Assemblée sont invités a dé-
poser au siege social, au plus tard
ayant le 22 mai 1915, leurs titres ou
un certificat de dépot de leurs actions
dans un des principaux établisse~
ments de crédit.

(6739)  Le Conseil d’administration.

BANQUE COMMERCIALE DE BALE

Bale (Suisse

SOCIETE ANONYME FONDEE EN 4863
Capital entibrement versé : Fr. 30.000.000
Réserves: Fr. 17.000.000

Garde de Gires

DEPOTS A UN OU PLUSIEURS TITULAIRES

Encaissement de coupons et de
fitres amortis. — Vérification des
tirages. — Les fonds ef titres déposés

ar des étrangers ne résidant pas en
Iéuisse sont exempts de tout impot et
de droit de succession suisses.

Renseignements financiersg
~Souscription a toute Emission
SUISSE ET ETRANGERE

Location de coffres-forts (cassettes)
dansdescaveauxinstallésavec les der-
niers perfectionnements modernes.

EXECUTION D'ORDRES DE BOURSE

Pour tous renseignements, priéra
de sadresser 4 la Direction de la
Banque Commerciale de Bale, & Bile
(Suisse)s




