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SITUATION HEBDOMADAIRE REVUE DES GHANGES ET GHRONIQUE MONETAIRE

des Banques d’Emission de I'Europe (En millions de francs)

Change de Paris sur (papier court)
16 15 22 29 5 12
Pair |juillet| mars | mars | mars | avril | aveil
1914 | 1916 | 1916 | 1916 | 1916 | 1916
Londres....... 25.22%) 25.174] 28.385| 28.36 | 98.47 i 28.81
New-York.....|548.25 [516 » |594.50 [595.50 (5 603 .4
Espagne.......[500 » |482.75 |567 » |571.50 579.%4  [585 50
Hollande. 208.30 1207.56 (251 » [253 » |25 57.4 1259
Lk Italie .. ......|100 » | 99.62 | 89 » | 89 '» 9.4 : 92.4
« ERANOE - Bahque'dol Pranos Pétrograd . ....1966.67 |263° » 188 50 |180 » a4 |87
23, juillet....) (4,041 640 || 6.912 || 943.| 1.541 Seandinayie..|139 » |138.95 (170 » [172.50 6.4 181
30 MaEs: 8 a’;-ggg 335 . 2.0 3'??8 L. Suisse . 100 » 110003 [113.50 |113.50 [114.4 |115 » [117
13‘? :f:{,l[ 4.803 §59 8. ; ngé 1 Valeur en or a Paris de 100 unités-papier
: de monnaies étrangéres
ALLEMAGNE — Banqqe de 'Empire NI 15 29 29 5A]
23 juillet....| 1 696 9.364 |]1.180 939 Unités| uillet mars | mars [ mars | avri
15 mars.....| 3.073 8.085 [12.637 | 7.361 : 1914 | 1916 | 1916 | 1916 | 1916
: ..|.3.075 7.967 1(2.379 | 7.372 Londres ......[100 liv.| 99.82 (112,54 (112.44 |112.87 |113.04
31 mars.....| 3.075 8.760 ||5.447 [10.141 New-York.....| » dol. 96 |114.71 [114.71 (115,19 [115.39
Espagne.......| » pes. -5 [113.40 1114.30 |116 » [115.90
ANGLETERRE — Banque d’Angleterre Hollande, . ... | » flor.| 99.64 |120.49 |121.45 |121.94 123.63
faT o = ali -1 » lire.] 99.62 | 89 » [ 89 » | 89.50 | 90.5
pER b e Gyl oalo 8L Pétrograd. ... | » rbl.| 98.62 | 70.68 | 70.83 | 70.49 | 7069
30 mars..... |1.417 839 || 2.184(2 909 Scandinavie .. [ » cow’| 99.46 {192:30 12410 |193.74 |126.98
; L0 a0 847 || 2.194(2.403 Suisse » fr..1100.03 [113.50 |113.59 |114.50 |115 »
5 s de L.ondres sur : (ché
DANEMARK — Banque Nationale Changepdold Sy e
juillet....; 110 219 94 Pair [jui mars | mars [ mars | avril
janvier... | 156 298 1 55 1916 | 1916 | 1916 | 1916
29 féyrier...| 168 330 25 | 57 e 58758 : = =
1 2 i : 25.921| 95.18%| 98.145| 98.31 | 28.455| 28.4%5
mars..... 186 346 45 New-York ....| 4.863| 4. i &.97 | a.7e9| Ta.77
3 Espagne 22| 25 4.975] 24.95 .805| 24.77
ESPAGNE — Banque d’Espagne Hollande.. ... | 12.100] 12.15 .26 [ 11.955( 11.20 | 11.14
s : Ilalic 5 5 314 31.98 96 [ 31.67
. 5 T ; ¢ ‘. : 2 bl
. e e bl  Pétrograd 462 | 95. 25 |150.50 [151.95 [152.37
939 ; 2.136 703 ais | : Portugal 4 f BAE 34 50 .00 | 34.37
- 958 2.161 || 717 | 448 : Scandinavie... | 18. ; .76 | 16.525| 16.65 | 16,225
e Suisse / 5. . 24.95 | 24.94 | 24.85
HOLLANDE — Banque Néerlandaise r a Lon de 100 unités-papier
95 juillet....| 340 652 10 | 185 monnaies étrangeres
11 mars . |1.536 1.924 191 142 16 14 ZICRAOR 4
18 mars..... |1, 1.223 || 218 151 Unités| juillet [ mars | mars | mars | avril
1 avril 1.360 || 171 204 1914 | 1916 | 1916 '| 1916 | 1916
’ Paris......... 1100 §r. |100 14 |89.61 | 39.09 | 83.6% | 88.5
. TALIE nque d’Italie ‘New-York.... | » dol.| 99. 102.02 102-04 [102.0¢
31 juillet....|1.105 3.086 || 245 586 Espagne » pes 5. 6/ : 101.09 1101.48 |101.
20 février. .. [1.040 2.851 || 632 | 473 Hollande...... | »'flor.| 99. -54 |107.58 [107.75 |108.
29 féyrier... 11,033 | 105 ||'2.856 (| 606 | 47% Italie . . <o [ » lire | 99. . 78.87 1 78,92 | 79.6
10 mars.....|1.036 103 [| 2.859 || 633 | 450 ! BX Pétrograd..... | » rou. . 9. 62.87 | 62.55 | 62.
; Portugal » mil. .6 2 64.75 | 64.75 | 64.5
ROUMANIE — Banque Nationale Scandinavie. . | » cou.|100.85 |108.89 {110.44 [109.61 |12

18 juilatids, s | 1 e Suisse e n-.' el 101.09 101.12 Ho1 .49 :
2 février. .. 799 94 250 : 5 La reprise qui, s'était produite dans les derniers
hars, o 801 || 103 244 iOuT semaine  précéder ‘
{aohans e S [ s o jours Fle ]a‘ semaine . précédente, apres quewl_ques
seances de stationnement de la cote, s'est brusque-

RUSSIE — Banque de !'Etat ment aggravée. Le marché du change est entiere-

2 juillet....| £.270) 197 || 4.358 || 698 | 1.049 ment désemparé. Les demandes de couverture se

29 Tevrier... | 4.392| 130 ({15484 |[2.844 |10.993|1. : multiplient et tombent dans le vide : les débiteuns
Jomars..... | 4.399) 138 |[15.653 [2.785 |10.2101. immeédiats ne trouvant pas sur place des remises
2 macs.... .| 4.335( 158 |[15.829 {[2.725 {11.365

suffisantes pour solder leurs engagements font
SUEDE — Banque Royale : tirer par Londres ou New-York. Les couts de ces
31 fulllet ae z e Al deux marchés mnous arrivent journellement  en
31 décembre.| 175 £ || 359 || 199 286 hausse, et Paris est entrainé dans le mouvement,
3 janvier,.. | 199 | 4 || &l0 || 16¢ 235 malgré les efforts de la Banque de France qui est
W ievrier...| 997 | 5 || 426 |l 147 | 209 pour ainsi dire seule & tenir téte & I'orage.

SUISSE — Banque Nationale Le. c‘h.éqz.e.e sur Londres, par*t\i }e 5 '&.V'l'i} (;le '28.51.,
9 fuillet i e a progresse rapidement jusqu'a 28.81 mercredi der-
15 mans, v 0| e oo ia i ios nier. En cloture, la tendance ctait trées ferme et
923 mars, ... 308 || 116 140 de nombreuses demandes non servies préparaient,
31 mars 5 431 || 98 | 161 % ' pour le lendemain, une hausse plus forte. - Le
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cdble-transfert New-York cote 6.03 1/2, contre 5.98,
Encore une fois, qu'attend-on pour essayer de
porter remede & cette situtation ? Notre balance
sur PAngleterre et sur llAmérique est fortement
déficitaire, c'est entendu. Mais une fois cette cons-
tatation enregistrée, il semble qu'il y 1119':;11’[. autre
chose a faire qu'a se croiser les bras et a regarder
les changes monter. C’est néanmoins ce que Ton
fail non seulement dans les milieux de la Bourse
du change, mais aussi dans d'autres ou, CEpen-
dant, on a une grosse part de responsabilité dans
ce qui arrive aujourdhui. Ajoutons que, depuis
quelques semaines, les informations se mult‘xphen’p,
souvent contradictoires, au sujet de grosses ope-
rations en perspective a Londres et a New-York.
La lenteur des réalisations énerve le marché et
crée une atmospheére d’incertitude qui n'est pas
étrangére a la hausse. :

En ce qui comcernée le change franco-anglais,
nous ne reviendrons sur ce que nous avons dit
déja; & bien des reprises, que pour répéter quiil est
tout & fait inadmissible que Yon ne puisse aboutir
entre alliés & l'organisation dun modus vivendi
acceptable, La cause que nous soutenons cote &
cote, et a laquelle pour sa part notre Pays a déja
fait d’énormes sacrifices, ne doit pas dégenérer en
une question de boutique et d'affaires ; le sentiment
de solidarité, qui doit unir tous les membres de
I’Alliance, en serait /gravement compromis, Dans
les réglements financiers entre Londres et Paris
on ne devrait pas éire arrété par une question de
crédit.

Pour ce qui est du change franco-américain, la
question se pose différemment. Et ici, si le pro-
bleme des réglements n'est pas mieux résolu, il
semble bien que nous devions nous en prendre sur/
tout a nous-mémes.

Les Etats-Unis n'ont cessé de manifester leur
désir de développer leurs relations financieres di-
rectes avec 'étranger. Nous avons a plusieurs re-
prises appelé l'atténtion de nos compatriotes sur
ces dispositions dont nous pouvons tirer un meil-
leur parti que nous ne avons fait jusqu’a présent.
Notre confrére Le Pour el le Contre a annonce,
dans son dernier numéro, que le Département
d'Etat de Washington venait d’adresser a fous les
consuls américains une circulaire les invitant &
faire connaitre dans leur circonscription que
les banques des Etats-Unis sont disposées d facili-
ter, par des crédits dacceptation ow aufres, les
neglements commerciaus. Sachons en profiter,

Une note récente du Département suisse d'Eco-
nomie publique a invité les banques el sociétés
financiéres de la Confédération & ne confribuer &
l’avenir, en Suisse, & aucune émission demprunts
étrangers ou de valeurs éfrangeéres, a s'abstenir de
la distribution de prospectus ou de circulaires
ayant pour but d’offrir au public suisse des titres
étrangers, et aussi de servir de domicile aux em-
prunts étrangers. Le but avoué de ces instructions
est d'éviter les troubles auxquels « des exportations
de capitaux trop considérables exposeraient l'éco-
nomie nationale » ; elles sont destinées a rester en
vigueur aussi longtemps que « la situation écono-
mique de la Suisse et son marche monétaire ne se-
ront pas rentrés dans un état normal ». Nous ne
pouvons que regretter linitiative prise par le Dé-
partement suisse déconomie politique. FElle s'ex-
plique d'ailleurs d’autant moins que le change
suisse fait prime, et méme parfois prime assez
forte, sur la plupart des marchandises. La situa-
tion monétaire de la. Confédération n'est donc pas
mauvaise, bien au contraire.

Quoi qu'il en soit, ces instructions ne vont pas
sans des dérogations qu’il est intéressant de faire
connaitre. La circulaire de I'Association suisse des
banques, par lintermédiaire de laquelle elles ont
6t6 portées A la connaissance des interesseés, dit
en effet : « Nous admettons parfaitement bien qu'il
peut se présenter des cas ol la participation & un

emprunt étranger,

oomme ausgi Vouverture de cri.
dils . des institutions financiéres, industrielles o
commerciales étrangeéres, peuve étre dans lintéres
de la Suisse elle-méme, Mais dans ce cas, le chef
du Département suisse de I'Economie publique est
d’avis que si une participation financiére ou hien
une ouverture de crédits devait se monter q des
sommes: importantes, ou si des doutes pouvaient
exister sur le caractére vraiment commercial du
crédit en guestion, cette participation, comme ceite
ouverture de crédits, ne devrait pas avoir lieu
sans que la direction générale de la Bangue Notio-
nale Suisse aif été consultée. » La porte n'est don
pas absolument fermée. Nous SOMImes confirmes
dans cette impression par une communication ré.
cente de notre Office national du conmmerce eul:.
yiewr faisant conmnaitre aux importateurs francais
de marchandises suisses que certaines banques et
sociétés de la. Contédération sont disposees a leur
accorder des facilités en vue d’ajourner le regle
ment final.
Cours des changes de New-York sur :
16 14 91 28 4
juillet| mars | mars | mars | ayril
1914 | 1916 | 1916 | 1916 | 1916
184 5.167| 5.897| 5.945| 5.968| 5 977
Londres 86| 4.874| 4.769] 4.77 | &77 | 477
Berlin... ... iy 7 | 95.06.| 72 44 | 71.95 | 71.56 | 72 ..
Amsterdam.... o | 42.44 | 42 44 | 42.50 | 42 81 | &
Valeur a New-York de 100 unités-papier
de monnaies étrangeres
16 14 21 i
Unités| juillet | mars | mars avril
1914 | 1916 | 1916 1916 | 1
100 fr. | 100 27| 87.87| 87 17 86 70
Londres.......|100liv.| 100 19| 98.01| 98 02 98 02| 98
érlin 100mk. | ‘99 87| 75.75] 74 71 75 49| 76 14
msterdam . .}100flo". D 105.731 105 73 166 651 106 50
Chkanges sur Londres a
(Cours moyen du mercredi)
15 22 29 5
juillet mars mars avril
1914 1916 1916 1916

“Valeurs & vue
Alexandrie

Cable transfert
Bombay..
Calcutta ...
Hong-Kong..
Shanghai
Valeurs a 90 jours
de vue
Buenos-Ayres (or)..| 47 11/16] 49  7/16] 49 7/16
Montévidéo 51 3/32 | 63 3/4 | B3 1/2
Rio-de-Jan. (papier)| 15 7/8 11 3/4 | 11 3/4
Valparaiso 9 3/4 8 11/16) 8 11/16
Variations du mark a
29 7 14 21 28 i
févr. | mars | mars | mars | mars | ayril
New-York | 1916 | 1916 | 1916 | 1916 | 1916 | 1916
(pair : 95 3/8)

97 21/32( 97 7/46 | 97 7/16| 97 7/16

1/8 |1.4 1/32
1/8 » 1/32
1,16(2.0 1/8
19 |2.9 3/4

49 11/32
53 1/2
11 11/16
8 23/32

mas0] a2l 2 as | M 79 ..
A ol el s | 75 49
Perte ¥, 99 93| 23 33| 2495 | 2529 94 51

Amsterdam
(padr : 59 3/8)
4 i 75
70 32
Perte % . 99 68
Genéve
(pair : 123 47)

94 70| 93¢ 02 99| 92 50 93 35 93 it
5 79| 74 67| T4 92| T 75 60
25 33| 25 08 24 40| 245
Le change sur Vienne & Gendve est coté 64 19,
c'est-a-dire que la perte de la couronne est d'envirod
38 90 %.
Métaux précieux et Escompte hors banque
a Londres
110} 11 11 11

juin | sept. | déc. | janv. | févr,
1915 | 1915 | 1915 | 1916 | 1916

5 44
2 56

11 11

mars | avril

5 916
1916 1

Cours delor...{779 |79 1179 (779 779
@oursd,'argent|23 3/8 |23 9/16]26 7/8 |2615/16/27 &G

Tscompte “hors
bunq{m verassd 27778 15 95/321 5 5/32] 5 3/16} 5 1/8

779 719
97 /. |2018/10

5 1/16! 4 9/16

Bujet dy
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I.LA SITUATION

Aprés cinquante jours de combats ininter-
rompus, les attaques ennemies contre Verdun
continuent avec la méme violence, On peut
méme prédire qu'elles continueront jusqu’a
lextréme limite du possible, car le commande-
ment allemand ne saurait laisser 1'héritier du
trone sur un aussi formidable échec que serait
la renonclation & prendre Verdun, sans avoir
fait lout ce gul est humamnement réalisable ef
consenti les derniers sacrifices. Ce n’est plus
lavenir de I'Allemagne, mais celui des Hohen-
ollern, qui se joue dans cette partie.

Il vy a peu de chose a dire des fronts russe
et italicn. En Russie, le'dégel qui continue n'a
pas encore permis la reprise sérieuse des opéra-
tions. Sur de front italien, nos alliés ont engagé
des cpérations de grande envergure qui ont
donné déja liew & quelques actions ayant,
toutes, tourné a leur avantage.

On sait que le gouvernement allemand avait
wnté, il y a quelques' jours, d'alarmer la
Hollande en essayant de la persuader de 1'immii-
nence d'une invasion anglaise par mer. Et la
Hollande avait, en effet, pris des précautions
militaires. O.r, un télégramme ' Amsterdam
nous o appris, mercredi, que le ministre de
France & La Haye, au nom du gouvernement
francais, avait fait une démarche prés le gou-
vernement hollandais pour lui donner I'assu-
lance que ni la France ni les alliés n’avaient
lamals eu lintention de violer la neutralité ou
le territoire des Pays-Bas.

Diailleurs, & Londres, on avait déja démenti
formellement toute intention préfée & I'Angle-
terre d'opérer éventuellement un débarquement
sur la cote hollandaise.

Une délégation de parlementaires francais
quisest rendue & Londres a été recue par le roi
George, qui a prononceé a cette réception un
femarquable discours ou il a affirmé, une fois
de plus, la solidarité de l'alliance franco-an-
ig;lum- el souhaité qu'elle devint perpétuelle. Le
t@’“%l‘wu|n,‘. dans un banquet offert a la déléga-
dlfm; M. Asquith a répliqué au dernier discours
u?: hrl I par des déclarations qui auront
L reieniissement eonsidérable. L’Allemagne y
i&]‘ll}‘l‘mmm que les alliés font la guerre non pour
“U[”ll(‘”: (l,L\ la 1ca‘rt'e, mais pour empécher qulelle
! Mlnumlce militaire pour le reste du
B8 pour répondre aux velléités an-
e du chancelier il a défini le but des
o fans cette guerre qui est d’empécher
l't".lillt}lfj(:jg}l\ln: (tle la. Pologne et de poursuivre le
b Ji-h;-l-]'li?' de la Belgique ef de la Serbie
it (,:(‘“ﬁé;»nclle‘n{ze Imdepe,ndance. Nos ennemis

N mnll endPt sur notre programme.
il i qtue se }.a,lentlt. effort milifaire de
Migue _‘l‘“(‘rl _‘3\ f!{ue‘:,c}cpentu'e_sa détresse écono-
o ?_11((,}1 €, aussi, sa rage de destiruction
it i a4 guerre sous-marine a pris, depuis
kant ]\.\".,'-'”-“ recrudescence inattendue, fai-

Ues  vietimes  principaloment parmi les

Dlusieurs navires danois, hollandais,

et espagnols ont été coulés.

le gouvernement allemand ne veut
aucune explication aux Btats-Unis au
torpillage du Swussex, qu'il prétend vie-

time d’une mine, les rapports se tendent de plus
en plus entre Washington et Berlin. M. Wilson
est décidé & soumettre la question de la rupture
des relations diplomatiques a Iexamen du
Congrés.

Liagitation contre 1la pirateric allemande
parait gagner I'Espagne, ol la mort du compo-
siteur Granados, & bord du Sussez, et le torpil-
lage en Méditerranée de deux navires espagnols
onttsoulevé une frés vive émotion dans tous les
partis.

LES EVENEMENTS DE LA GUERR

A la fin de la semaine derniére, les combats
livrés au nord de Verdun semblaient perdre peu
a peu, le caractére d'une bataille, Ils ressemblaient
de plusg en plus & tous ceux qui, depuis de si
longs mois, sont quotidiennement livrds sur diffé-
rents points de notre front. Mais dans la journde
du 9, les Allemands se décidaient & reprendre leurs
attaques furieuses sur les deux rives de la Meuse
notamment contre nos: positions du Mott-Homme.
Le lendemain ils attaquaient de nouveau : mais
malpré tous leurs efforts, ils n'obtenaient -f)as de
resultats appréciables dans cette reprise de la ba-
taille, ' '

Les cadavres amoncelés devant nos lignes témoi-
gnaient des pertes que ces assauts ont coOtées &
nos adversaires, sans qu'ils ‘aient obtenu plus de
résultat réel que dans les sept semaines qui se sont
écoulées depuis le commencement de cette grande
operation. Aucun point de notre ligne n'a ' cédé, et
en arriere nos. soldats trouveraient, il en était
bes-‘;om,’ d’autres lignes de défense soisgneusement
préparées et devant lesquelles les cac?avres alle-
111':{11.ds _s'accumuleraient encore.

Ces échiecs ne les ont pas rebutés, et mercredi
matin ils lancaient une nouvelle dttaque, avec
emploi de liquides enflammés, sur les positions du
bois des Caurettes, entre le Mort-Homme et Cu-
mieres. Mais ils étaient partout repoussés, et nous
tenons foujours le Mort-Homme qu’ils préi’;endaieht
nous avoit enlevé...

:,,A ce sujet notons que la Gazette de la Bourse, de
Pétrograd, dit, en patlant de nos ennemis ,que
« Verdun leur a fait brouilleg toutes leurs cartes »
En effet, ils auraient envoyé contre nous leurs
effectifs de la Poliésie, qui ont été remplacés par
des forces autrichiennes; ce qui, aux yeux de la
Rieich, de Pétrograd, prouverait I'épuisement des
réserves chez nos adversaires.

Sur le front britannique, il régné’ une graﬁudc
3;tr;éctaitcg'urtlﬁerie, et & Saint-Eloi nos alliés, par

s attaques, ti : - en
ae o [ues, tiennent les Allemands- en
 Devant Salonique, notre. artillerie ‘'se montre ac-
tive, mais il m’y a encore aucun indice au sujet
de Poffensive de Iennemi. : :

En Ttalie, des opérations importantes sont enjga-
gees (qui n'ont pas encore pris heaucoup d‘amp-l'e-ﬁr.
Cependant, sur le Mrzli, au nord-ouest de Tolmino
de f_orts détachements autrichiens, qui a,va“.ienE
tenté une attaque, ont été repousses, .

In Russie, la saison n'est pas favorable a de
veéritables opérations militaires, Cependant, dans
-11]}1-5101_11};3 secteurs, les  duels d'artillerie ont etu
vifs. 5 )

On mande de Pétrograd que les milieuyx mili-
taires allemands ont 6té grandement émus en cons.
t;x.tan_t, au cours des derniéres semaines que la,l
tillerie ~russe avait fait d'immenses ﬁrdfr'r'és et
quelle égalait maintenant la leur en tous p?)intzs

Atq Caucasg au sud-ouest d'Erzeroum, nos alliés
lc):g I;gllésnt a eﬂnlever' de nouveaux terraing a
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QUESTIONS DU JOUR

L'Union Economique des Nations alliées
est nécessaire

Dés . les premiers. jours de la guerre les écono-
mistes allemands préconiserent une alliance com-
merciale avec ' Autriche-Hongrie afin de creer, ai
centre de l'Europe, un puissant gr(mpemt_ant éco-
nomique dont Pinfluence aftractive deviendrait
rapidement mondiale. § e

« Pour assurer, disaient-ils, la conguéte définitive
des marchés neutres européens, il suffira qu'au
point de wvue commercial Hambourg soit uni a
Trieste, et la puissance daction de ce Zollverein
sera telle, que la Suisse, la Hollande et les pays
scandinaves — dont la sympathie pour les deux
empires du centre sest d’ailleurs manifestée d'une
‘manitre éclatante pendant la guerre — seront fata-
lement attirés vers sSon orbite. » ;

Plus tard, apres la trahison de la Bulgarie et
Iécrasement de la Serhie, ce fut lemprise de
I'Egypte, des Indes et de I'Rxtréme-Orient qui de-
vint le théme favori des économistes d’outre-Rhin.
Dlailleurs, ils affirmaient ne craindre aucune repre-
saille de la part des nations alliées, et en examl-
nant cette éventualité, ils déclaraient que I'Asie,
les deux Amériques et les pays eNnemis eux-Imemes
« ne pourraient se fermer aux produits allemands,
car ils sont nos tributaires pour une foule d'arficles
-spéciaux qu'ils 1e sauraient trouver ailleurs ».

Et ils ajoutaient sous forme de conclusion :
« Puisque notre outillage restera intact apres la
guerre, profitons-en pour nous : organiser, pour
grouper nos forces, et -pour préparer la victoire
économique comme notre prand Etat-Major a pres
paré la victoire militaire. » : |

T.es économistes allemands ont ét6 écoutés dans
leur pays, et le principe du groupement a été ad-
mis chez tous leurs alliés, méme en Hongrie, ou il
avait d’abord rencontre une certaine opposition ;
mais ils vont étre pris a leur propre piege, car la
France, I'Angleterre, la Russie, 1'Italie; et 1a. }3?1-
gique ont entrevu le danger, et le cogrant‘wrem:s,
tible «(ui pousse actuellement, ces nations @ s'unir

sur. le terrain économique semble indiquer quelles

sauront se défendre pratiquement contre la nou-
velle menace germanique.

"
% %

Pour montrer la puissance d’action. que repré-
senterait un groupement des nations alliées, com-

parativement an 7ollverein que les Allemands pro-
jetent, il nous suffira de produire quelques chiffres :

Population, Chemins de fer, Marine marchande
a vapeur

Popu-

“lation

en 1913

1.000 hab. 1.000 kil. 1.000 tonx.
nets

Chemins = Marine
defer & vapeur
fin 1913 aofit 1914

Pays
NATioNs ALLIGES

Angleterre st grandes co-
1OMIBS Leie oo vnonnensnns 398.885 199

France et grandes colo-
nie 86.300 61 1.076
Bussi' 178.420 79 581
86.500 18 386

Belgique . oo counvrvesees . 7.800 10 226
Serbi€....... R s 4 3.100 2 »
Portugal 3 B0

/ 10 1.078

16.164

12.267

Chemins  Marine
defer & vapeur
fin 1918 aout 1914

Popu-
lation
en 1913

1.000 hab: 1.000 kil. 1.000tonx,
nets
GroupE ENNEMI
« ~N07.812 64
53.200 47
20.600 )
4.800 Nl

.

JE B
146.412 120

Allemagne
Autriche-Hongrie
Turquie

Bulgarie

Pavs NEUTRES
Europe 53.820 b1
Amérique 512

20

—

693.130 983

e
=

—_———— .
Total mondial.... 1.625.927 1.085

La population indique a la fois les faculiés de
travail et de production des pays considérés, et
l'ampleur de leur marché de consommation,

Les chemins de fer en exploitation sont toujous
enn rapport avec le développement industrie!, agrk
cole et commercial des nations qui les possedent.

La marine marchande & vapeur sert générale
ment de trait d’union entre la production nationale,
les besoins du marché intérieur et les demandes ou
les offres des pays d’outre-mer. Elle a, de nos jours,
une importance «ue la guerre actuelle m’a que irop
démontrée.

Gommerce Extérieur en 19413
(Statistique de chague pays)
Expor- Commere
tations total

Impor-
tations

(Exn millions de francd)

NATIONS ALLIEES
Pays
Angleterre et grandes
Colonies

France et grandes
Colonies 9.982
Russie et Finlande.  8.727
i 3.638 2.504
4.958 3.951
116 117
424 -+ 196
1.582

—_—

47.157

29.710 26.563

8.112
4,152

54.439
GROUPE ENNEMI
13.463 12.623 20,080
3.735 2.918 6.6
383 483 lgﬁ

(e
34471

—

Allemagne

Autriche-Hongrie. .
Turquie. ... coee--
Bulgarie 214 157

— e —

18.R95 16.176

——— e

Pivs NEUTRES
14.588
15.968

3.825

34.381

12,544 o113
19.929 3.8
3.436 7261
8436 i
35.909 0.2

00,242

‘Europe
Amérique

—
26,1

Total mondial... “107. 115

Le commerce extérieur de chacun des pays obser:
vés donnant la mesure de valeur des échatg®
entre son marché national et les marchés‘el'aé
gers compléte heureusement les éléments tinPPrm_
ciation fournis par les chiffres précédents et U
simple comparaison de ces chiffres démontre,

contestation possible, que le groupement des I

. e ; LTt S 1que
tions alliées aurait une telle supériorite gconomd
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R
sur le groupement ennemi, que ce dernier serait
yaincu avant d'avoir commencé la lutte.
PR

fntre 1903 et 1913, les exportations
magne, pour ne parler que de celles-la, ont passé
de G milliards 413 millions de francs a 12 milliards
@3 millions, soit une augmentation de 6 milliards
910 millions, sur laquelle les produits manufactu-
16 fiurent pour 3 milliards 893 millions de francs

(est en effet par le développement de ses expor:
fations industrielles que I’Allemagne avait pris dans
le monide, surtout depuis dix ans, la situation éco-
nomique et financiere dont il serait puéril de nier

§ la prépondérance. Or, il convient de rappeler ici

quentre 1903 et 1913 T'importation des produits alle-
mands de toute nature, dans les huit nations
alliées, a progressé de 2 milliards 933 millions &
51811], 1'(.151 741 millions de francs,
Ce sont les nations alliées qui étai
les meilleurs clients de l‘All-emggneLegélrllf Si?i%ﬁ?:
achats, faisaient entrer chez elle les capit,a,ux indis-
pensables & l'accroissement de son activité indus-
trielle, commerciale et maritime, et.aux nouveaux
he.l%lun..a: de sa.ipopulation. :
Il suffira don¢ dux nations allices d'él .

méme temps et dans des conditions identieq{lal‘t;?srugg
puissente barriere douaniére entre leur marché in-
ferieur respectif et les produits de I'Allemagne et
de ses complices,-pour porter un coup mortel & son
lngl{lsr‘i(‘, a4 son c%mmerce et & son crédit

s menaces de la presse all 1\
]_\)Ilin(o[.- ;}et.[?mann-Hollweg \Pient d’ampﬁ{i%i?déf Ta %Fle
sures ‘rlll{! dé%g:g%tacﬁl’-eJllilasstlgi‘ioel?\fel‘llf)llmneﬁle%t Gty
e ements: des nations

5 0 ujourd’hui l'obligation de prendre, et
que nous avions résumeées ainsi dans une étud
publiée par leMatin du 10 juillet 1915 : 2

o 0 T‘-; A - 3 ATy
1" Protéger le marché intérieur de ces nations

contre
mands ;
20 Trév 9 : i
o nIJ:’t(;l:prﬁar les: relations commerciales entre
g '1'd2 iées, afin que chacune d’elles, restant
i }-‘,;—-(-Jer slon .rpa_rche intérieur, — sauf en ce
prmh}if‘: (zl?eem'te dlegrme commun a imposer aux
it oo gro 1etait ou de ce qu'elle ven-
3o ri!‘lb - S 2
o \.u‘lE:.[n.IT: des pays neutres, par voie de récipro-
} q.ilzilété(;n:ﬁilg pelius_ favorable aux produits des
S ¢ i
gL ul que les produits du groupe
Hc.t ;3 Srseeglme de légitime défense, les nations
i f gont alsément des produits qu'elles
Tachotspie Xil euse habitude, avant la guerre,
blles dos e .emagne, car elles trouveront entre
e l.;ﬂ}lE‘}S de ces produits. On peut donc
Ly E.‘“nnégttucxgelnent la chose a lieu chez nous
e T ]glmt?me pour les produits chimiques —
S i Imm:lf} rie respective prendra rapidement
i ‘hé national la place énorme que les
Dhis, :,;ﬁrgoch-es avaient su y-acquérir.
e jwm'ﬂlauxer llles 1nqu1etugles de -leurs lecteurs,
feonomique & emands préfendent que lentente
i miépqsera I,g?poss'.lble a établir entre les na-
ilia, Al Qu'ils conservent cette espérance
fiah 14 e s et ne nous laissons pas surpr-endré
Palx comme nous 'avons été par la guerre.

EpMoND THERY.

invasion préméditée des produits alle-

La Hausse des Prix

des Produits périssables a Paris

La ;

nite :}'ggﬁg‘fg que l‘Allgma,gne fait subir a 1’huma-

et g E.Ué dans tous les pays du monde une

TUi Vania %qlg des choses nécessaires a'l'existence,

b s P chaque nation, selon l'importance
solns: intérieurs, comparativement a sa

de 1'Alle-

production nationale et aux facilités d’importations
que les événements Iui ont laissées.

Le développement considérable de la marine mar-
chande & vapeur, la baisse énorme des frets. qui en
fut la conséquence et la vigilance d’une spécula-
tion toujours en éveil avaient nivelé, avant la

‘guerre, le prix de vente des marchandises interna-

tionales dans le sens du plus bas prix de revient
de ces marchandises; et I'ancienne protection na-
turelle de la distance ayant eté & peu pres suppri-
mée par une réduction inouie des frais de trans-
port, c’étaient les pays de production qui, pour une
;?:ﬁ?:ﬁéquel'conqile, pouvaient vendre le meilleur
rché, qui réglaien i )
COIIESOIII;Iliti-OJn. alaient les prix dans les centres de
a guerre ayant brusquement désorganisé l'in-
dustrie des transports mqa.ritimes et terti‘estlrs‘gsligs
nations qui avaient surtout recours aux imp(,)'rta-‘
tions étrangeres pour combler la différence entre -
leurs besoins et leur production indigéne ont subi
sur les articles affectés par la concurrence étran-
gere, une hausse que la spéculation a, dans cer-
tains cas, énormément exagéree.
En ce qui concerne les produits périssables, le
marcheé frqngals, il faut le reconnaitre, a beaucc’)up
moins souffert que le marché anglais, ’par exemple,

| parce que la production nationale fournissait a

notre consommation intérieure & peu pre
qui lui était nécessaire,.en vianrll]e; uig*afiillgOSUtV%?
lailles, beurres, ceufs, fruits et légumes frais,
Une grande maison de comestibles, qui peut étre
considérée comme la régulatrice des prix de détail
des produits alimentaires vendus en France et qui
rend, a ce titre, de tres grands services . la popu-
lation de Paris et des grandes villes. de province
a bien voulu nous donner les prix moyens de détail
ggnégmx&%rg%% et de ?uelque»s produits de grande
o i ;
To0 ok o 191})?. r les mois de mars des anneées
Voici un tableau qui intéressera nos lecteurs :

Prix de vente au détail (boucherie, charcuterie, volaille)
Augmentations.entre
O R e

Mars Marg Mars 1914 1915 1914
1914 1915 1916 et1915 et1916 et1916
Boeuf, extra (En francs); 0/0 i

lekilo 630 760 8 » 5
Rumpsteak — 5 » 62 640 3
Entrecote.. — 480 560 460 —18
Gite noix.. . 3 80 3 b0 b — 8
Macreuse.. - 3 b0 330 — 6
Paleron... 8w 2 80 =

Poitrine. .. 230 2 20 — b

Veau, extra
Poitrine... le kilo 2 40 3 10
Bas carré., — 5 2 60 3 30
— 3 80 4 60
Epaule,... — 4 40 4 60
- 3 80 5 »
- 5 20 Gt

Mouton, extra

Gigots.... le kilo ~380 440
Filet....... — 420 450
Hautdecote — 240 290
Collier » 2 40 3 »

28 38 » 3 80

L}

Filet le kilo 8 20
Cote Stiw
Echine.... — 2 80

Lapin.... le kilo 2 60
Poulet. 410
Oie — 2 90
OEufs,ladouzaine 1 30
Beurre,ext.lekil. 4 20

— laitier — 4 »

— fermier — 3 60

4 20 , ;
4 20 40
3 80 36

3 30 P a7
6 » 20 46
» » » » e
1 60 ag . .9g
6 40 68 52
6 » 66 50
58 —6 71. 61

La hausse constatée a pour cause la hausse-des
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prix de gros qui a été elle-méme la consequence de
la, raréfaction de la main-d'ceuvre dans les cam-
pagnes, les difficultés de transport et l'augmenta-
tion générale des dépenses dans toutes les exploi-
tations rurales. Les prix des beurres ont été cepen-
dant influencés par un fait spécial. En 1915 nous
én avons exporté a DVétranger 220.500 quintaux
contre 135.600 en 1913. Cette augmentation, conecor-
dant avec une diminufion du nombre de nos
vaches laitieres, semble justifier la hausse cons-
tatée.

Les prix de détail ci-dessus sont acceptables
comme priz de guerre, car ils correspondent aux
prix de gros, majorés de 8 a 10 9% a peine. Mais
la question change de face avec les bouchers, les
épiciers, les crémiers, etc., de certains quartiers de
Paris,
" IChez ces détaillants la majoration sur les prix
de gros n'a pas de limite et on ne se contente
pas de faire payer aux clients 20 ou 25 9 en sus
des prix de gros : on leur impose, en outre, des

déchets et du papier au prix de la marchandise |

vendue, Ce sont ces pratiques délictueuses, que
personne ne surveille, qu'il faut absolument faire
CEsser.

‘ E. T.

Compagnie du Chemin de fer
de Paris a Orleans

" Pendant toute l'année 1915, le service de cette
entreprise a fonctionné sous la direction d'une
Commission de réseau composée dun officier su-
périeur de I'état-major de 'armée et du directeur
de la Compagnie, Comme l'année précédente, cette
collaboration a été des plus cordiales et elle a
donné les meilleurs résultats.

En effet, les recettes ont atteint, déduction faite
des opérations concernant les exercices clos,
332,175.729 francs, 'en augmentation de pres de
51 millions de francs sur celles de 1914. Mais les
dépenses d'exploitation ayant, a 202.379.891 francs,
progressé de 16 millions environ, I'appel a la ga-
rantie d'intérét de 1'Efat a été de 19.868.028 francs,
en” hotable diminution toutefois sur l'année preécé-
dente, puisque pour 1914 ladite garantie avait
atteint 51.242.874 francs.

Cette somme de 19.868.028 francs est encore trés
¢levée, mais la cause en est non pas tant au sur-
croit du frafic qu’au renchérissement formidable
de la plupart des maftiéres et surtout du charbon.
La Compagnie du Chemin de fer de Paris a Or-
léans est en effet, & cet égard, parmi les réseaux
les moins favorisés, car elle a été obligée de de-
mander a I’Angleterre environ 65 9% de sa consom-
mation 'de combustible et, par suite, de subir non
seulement I'augmentation du prix du charbon,
mais aussi. celle hien plus considérable des frets.
De ce chef seul, l'exercice 1915 a été grevé dun
supplément de dépenses de pres de 23 millions
de francs, que dimportantes économies réalisées
sur la 'plupart des chapitres ont ramené finale-
ment a 16 millions, comme il a été dit plus haut.
11 est intéressant de constater que si la Compagnie
n'avait pas subi ce renchérissement du  capital,
elle n'aurait pas eu a faire appel & la garantie
de 1'Etat. :

En ece gui regarde laugmentation des recettes,
disons gu'elle tient a4 deux causes : tout d'abord
les tramsports militaires ont assuré au réseau un
produit de 76 millions de francs, contre 35 millions
de francs pour les cing mois de guerre de 1914.
En eutre, laplus grande- activité du trafic commer-
cial s'est traduite par une plus-value de 9 millions
de francs sur l'année précédente. Cependant, si
Ton compare 1915 4 1913, on arrive a cette consta-
tation qu'entre ces deux années les recettes com-
merciales ont rétrogradé de 52 1/2 millions de

——

r francs., Clest la preuve que l'activité économique,

en dépit d'une réelle amélioration, est encore loiy
d’étre revenue au niveau d’avant da guerre. Mais
si. l'on tient compte des' recettes militaires, cetts
moins-value de 52 1/2 millions de francs fait place
4 une augmentation de:23 1/2  millions de franes,

Au sujet des transports militaires, le Conseil
d’administration observe, dans son rapport, que le
réseau de la Compagnie n'a pas eu, comme gy
début de la guerre, & effectuer des transporis ex.
traordinairement intensifs de soldats et de mats
riel ; mais il a di faire face, d'un bout & 'autre de
I'année, 4 des mouvements continus de renforts, de
munitions, d’approvisionnements de toute espoce,
ainsi qu'a l'évacuation des blessés et aux voyages
des permissionnaires. Il a ainsi fransporté environ

.3.700.000 officiers et soldats, 582.000 chevaux, 11.000

canons ou voitures, plus de 385.000.wagons com
plets dont le: contenu n'était pas désigné. Il faut
v ajouter aussi plus de 9 millions de miliiaires
qui ont circulé avec des billets a quart de place
pris au guichet, et gui sont compris & ce titre
parmi les voyageurs commerciaux.

Le nombre des trains militaires mis en marche
sur le réseau a été de plus de 30.000. Des trains spé-
ciaux & marche rapide ont été organisés spéciale-
ment pour l'aller et le retour des permissionnaires;
on a également fait l'essai de trains express pour
I’évacuation des blessés. Tous ces transports oni
&té exécutés-dans des conditions trés satisfaisantes
de régularité et sans accident.

Quant aux transports commerciaux, ils com-
prennent : 1° les voyageurs et 2° les marchandises
en grande et en petite vitesse.

Le nombre des voyageurs -transportés a éié de
40.606.926, en diminution de 18 471.306 oy 31,26 9
par rapport & 1913, et de 4.957¢728, soit 1088 %
par rapport a 1914 TLa recefte n’a atteint que
73.916.768 francs, montant inférieur de 28.776.58

francs, soit 28,02 9, a la recette de 1913, ct de
11.264.323 francs, ou 13,22 9%, a celle de 1914 La

diminution des recettes est proportionnellement

iplus forte que celle des voyageurs transporiés

Cela tient & l'augmentation considérable des voya-
geurs militaires g quart de tarif, — mon compris
ceux (ui ont voyagé avec ordres de transport.
La proportion de ces voyageurs militaires est pas-
sée de 6,87 % en 1913 & 22,47 % 'en 1915.

Pour les transports de marchandises 3 grande
vitesse, la recette ne s'est élevée qu'a 3.336.430 ir.,
présentant une: diminution de 8169.088 francs, ol
19,66 9%,- par rapport aux recettes de 1913, et de
1.489.505 francs, ou 4,27 9%, sur celles de 1914 Les

' colis postaux ont fourni une recette inférieure de

38,42 o, sur celle de 1913, et de 16,41 9 sur celle
de 1914, et le trafic des denrées cdmmerciales a
laissé une recette de 13.920.661 francs, en dimint-
tion de 13,16 9% sur 1913, et de 7,56 9% sur 1914

Les envois de denrées sur Paris ont diminué
de 32.700 tonmes par rapport aux résultafs obte
nus en 1913. Cette réduction est due en partie aux
réquisitions pour les besoins des armées, en par
tie aussi*au défaut de main-d'ceuvre dans les ex
ploitations rurales, au déficit des récoltes de divers
fruits, tels que les cerises, prunes, raigins, eufil
a la fermeture des marchés allemand et belge el
aux difficultés d'acces du marché anglais. Ia
Compagnie a cependant pris des disposifions spé
ciales pour faciliter l'approvisionnement de Parls
pendant la période de guerre, notamment en It
tablissant des services de transport et de livraiso
suffisamment “accélérés pour assurer la conservd
tion des produits expédiés, tels que- lait, viande
poissons, primeurs, fruits, ete.

En ce qui concerne les marchandises pefite
vitesse, disons que leur recette a fléchi de 8,13 b
sur 1913, mais augmenté de 23,17 % sur 1914
dernier résultat s'explique par laccroissement de
importations qui s'est traduit par une augmenti-
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it HEE
tion du tonnage transporté : de 33 9% par ei(eri”l/—
ple pour le charbon ; de 39 9% pour le blé ; de 44 o
ounr les légumes secs ; de 43 9% pour les produits
chimiques. Par contre, le trafic des matériaux de
construction, des engrais, etc., a dzmmue.” _

I activité considérable des transports militaires
et de marchandises, qui s'est traduite par une
augmentation de 30 % sur le nombre de tonnes-
kilometres de T'année précédente, et de 37 % sur
celui de 1913, n'a pas été ‘sans occasionner la
Compagnie d'assez sérieuses difficultés, car, pour
lui faire face, elle ne disposait que dun personnel
et d'un matériel réduits..

Leffectif du personnel a été diminué, en effet,
par le départ sous les drapeaux de cerfaines caté-

" pories d’agents. Leur nombre était, au 31 décembre

D

dernier, de plus de 4.700, déduction faite de ceux
qui, réformés ou appartenant aux services auxi-
liaires, ont été rendus par l'autorité militaire. En
outre, pres de 1,600 agents ont quitté la Compagnié
depuis le début de la guerre par suite de déees,
réforme, démission ou radiation. C'est done au
total une diminution deffectif de 6.300 agents qui
n'a pu étre comblée quien partie & l'aide de femmes
ou de tout jeunes gens. Le Conseil d'administra-
tion a donc da &'ingénierya faire face a cetie si-
tuation en simplifiant, autant qu’il était possible,
les rouages de son administration, en substituant
les femmes aux hommes dans un certain nombre
d’emplois, enfin en recourant, la ou il le pouvait,
3 la. main-d’'ceuvre étrangere; v l'emploi de prison-
niers de guerre, et méme, dans les cas urgents, a
la troupe.

Des difficultés encore plus grandes ont été susci-
tées par Qlinsuffisance du matériel roulant ou,
plus exactement, des wagons & marchandises, car
leffectif des locomotives a toujours été a la hau-
feur des besoins.

Dés le début de 1915, la. Compagnie d'Orléans
avait proposé de commander des wagons, moyen-
nani une participation financiéere de I'Etat que les
circonstances justifiaient. Cette proposition ne fut
pas accueillie immeédiatement, et ce n'est qu'au
mois de novembre qu’on put traiter sur ces bases
pour 2.000 wagons. Depuis lors, une entente ana-

logue est intervenue pour 4.000 autres wagons, et .

l'on espere recevoir une honne partie de ce maté-
riel au cours de la présente année. D’autres mesu-
res ont ét6 prises par les ‘'soins du 4° bureau de
'état-major de l'armée, pour: accélérer les opéra-
tions de chargement et de déchargement des wa-
gons et réduire au minimum I'immoebilisation du
matériel résultant des besoing militaires. On peut
esperer que grace . ces mesures, ainsi qu'aux im-
portantes commandes en cours d’exécution, la pé-
hurie de matériel ne se fera pas sentir avec la
Ia‘n(;mr% acuité dans la seconde moitié de l'exercice
chuel,
Toutes ces difficultés auraient pu avoir des con-
Stquences bien plus sérieuses sans le zeéle et le dé-
vouement du personnel du réseau qui ne se sont
pag ralentis un seul instant dang la téche trés
10'”1'(19, parfois méme pénible, que lui ont imposée
les circonstances. Aussi le Conseil d’administration
de la Compagnie a-t-il tenu & rendre publiquement
hfl'[‘nmﬂ-a'-e & ses collaborateurs dont il s'est, de son
coté, efforcé d’améliorer la situation par des gra-
tifications exceptionnelles qui représentent une
charge supplémentaire annuelle de 3 millions 1/2.
Sa sollicitude s'est également 6tendue 3 ceux des
agents du résean qui, gous les drapeaux, font no-
blement Teur devoir : 350 morts, 82 prisonniers,
'IJf},lfhﬂpm.'us ; 167 ont obtenu 1a Croix de guerre. La
N€moire des braves tombés au champ d’honneur
Sera perpétuée par linscription sur un tableau
H;}itce dans la salle des Pas-Perdus de la gare
;tptélSt:erhtz, et leurs veuves recevront des pgns_ions
0 9% emplois comme s'ils: avaient été victimes
accidents de service & la Compagnie,

Disons encore que la Compagnie d’'Orléans a con-
tinué en 1915, comme l'année précédente, & donner
un important concours a la Défense nationale par

‘la fabrication de projectiles dans ses ateliers de

Tours et de Périgueux. Elle a produit pendant
Pannée plus d'un demi-million. d’obus de 75, et
commencé la fabrication d'obus de 155. Le per-
sonnel affecté a ces travaux était, a la fin de 1915,
de 770 ouvriers. Enfin, elle s'est également efforcée
de contribuer au succés de 'Emprunt 5 % de la
Défense nationale, d’abord en souscrivant ‘elle-
méme, puis en facilitant les souscriptions du pu-
blic par le paiement anticipé de .ses coupons ef
celles du personnel par des avances.
Georges BOURGAREL,

Le Recouvrement des Impbts

Le Journal officiel a publié, le 12 courant, le ren-
dement des impdts indirects et monopoles pour le
mois de mars dernier, Ce rendement se compare
ainsi avec celui d'une année normale et celui de
mars 1915, huititme mois de la guerre :

Comparaisons avec

Reecon- ———
yrements Mars Mars
annéenormale 1915
(En milliers de francs)
39.681 —21.932 - 8.787
10.488 — 7.860 -+ 1,882

Produals

Impdts et revenus directs
Enregistrement.............. it
ALead v) R e L 4
Impdt sur les opérations de

Bourse et de commerce et

pénalités
Taxe sur le revenu des valeurs

mobiliéres
DT anestd il L N Sty

Jontributions indirectes
Taxe de fabrication sur les

huileg minérales brutes.., ... 1300 — . 35
Seldilat ooy S L L S B 235 — 127
Suc-.*cs ........................ 3.740 — 8.420

Monopoles

Contributions indirectes (allu-
mettes chimiques, taxes sur
les briquets, tabacs, poudres

— 1.071 -+ 110

+ 4.792 + 5.850
+24.112 22,819
—18.973 — 8.904

Postegiigt el et o 58
Télégraphes ;
Téléphones ;
Produits de diverses exploita-
LIDIERT SRR 60 — 30

964.000 —81.520 -+29.957

Pour les trois premiers mois de 1916, la compa-
raison s'établit comme suit avec les mémes pé-
riodes d'une année normale et de 1915 :

Comparaigons avee
les 3 premiers mois

e e
Année 1915
normale —

(Em milliers de franes)

127.280 — 71.169 - 26.579

39.264 — 26.115 - 8,589

1 Recou-
Produits vrements

Impdts et revenus divers :

Hnregistrement

Timbre

‘Impdt sur les opérations de
Bourse et de commerce et
deipenalites il no R anta s

Taxe sur le revenu des va- ; i
leurs mobiliéres 46.337 4+ 1 o+ 4.465

Douanes 237.673 4 52,840 +- 78,199

Ciontributions indirectes..... 103.187 — 64.590 — 19,507

Taxe de fabrication sur les
huiles minérales brutes....

550 — 3.620 + 887

463 —~. B
858 <+ - 635
3.031 — 12,17
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Monopoles Compar. av,s 1= mois
Contributions indirectes (allu- Recou- ~———r——=—"
mettes chimiques, taxes sur  vrem® Aunéenorm's 1915

briquets, tabaes, poudres & _
feu) 138.981 — 6.369 - 13.944
Postes . 49,902 — 16.780 + 5.934
Télégraphes 15.648 -+ 2.079 + 2.913
'l'éléphones 9.080 — 5.108 -+ 1.634
Produits de diverses exploita-
tions (Journaux ofIicieis] S 138 — 180 - 31
Totals tanaia et .. 804444 —142.022 -+-105.558

Le mois de mars 1916, vingtieme mois de guerre,
accuse doneg, sur le méme mois de 1915, huifieme
mois de guerre, une plus-value de 105.553.400 francs.
Par rapport au mois correspondant d'une année
normale, on constate une mpins-value de 142 mil-
lions 21.800 francs. ! :

Les recouvrements effectués par l'administration
de Venregistrement ont été des plus satisfaisants
au cours du mois de mars. La plus-value par rap-
port & 1915 (32,3 % en février) sest élevee a 36,9 %
et le déficit par rapport/a une anneée normale
(33,6 9% en février) s'est abaissé a 29,7 9%. Ce re-
sultat est dii en partie aux encaissements excep-
tionnels réalisés sur la taxe de 5 9 sur le revenu
des fonds d’Etat étrangers et des valeurs non abon-
nées. (Loi du 29 mars 1914.) On sait, en effet, que
le délai de déclaration des coupons desdites valeurs
encaissés @ létranger expirait le 31 mars, et la
majeure partie des redevables s'est libéree au cours
du mois dernier. Mais les autres droits ont égale-
ment 'participé au reldvement constaté dans les

‘perceptions, notamment le droit de timbre propor-
tionnel sur les effets de commerce:

Quant aux « Produits et revenus du domaine de
I'Etat, produits divers, ressources exceptionnelles
et recettes d’ordre », qui ne sont d’ailleurs donnés
qu'a titre' de renseignement, sans qu’on puisse €n
tirer des '.conclusions rigoureuses en raison des
variations considérables qui se produisent dans
I'époque de recouvrement d'un grand nombre
d’entre * eux, ils ont atteint, en mars dernier,
13.603:000 francs, contre 15:971.800 francs en dannée
nomale, et 9.511.500 francs en mars 1915.

De méme que les années précédentes, il n'est pas
possible de donner encore la situation du recouvre-
ment des contributions directes et des taxes y assi-
milées, pour lesquelles les roles ne sont pas émis
dans un certain nombre de départements,

Le Lieutenant Umbdenstock

Nous détachons de I’article publié par M. Maurice
Barrés.dans UEcho de Paris, sur les deux derniers
jours de Driant, I'émouvant passage suivant :

A une heure de I'aprés-midi, les Allemands déclancheérent
un. tir formidable d’artillerie. C'est une masse d'obus. qui
progresse cn écrasant tout. Derriére cette meule, les fantan-
sins s'avancent, et si prés, que plusieurs durent étre atteints
par leurs marmites. Cette manceuvre lenr permet de débhou-
cher brusquement. Ils se jettent sur ce qui subsiste de nos
tranchées. Driant commande au lieutenant Umbdenstock d’exé-
cuter une contre-attaque a la baionnette, Cet officier, en
recevant lordre, tenait sa main sanglante derriére son dos ;
il venait d’avoir un doigt enlevé et craignait que son chef, le
voyant blessé, ne lui retirit cette mission. Enveloppant son
moignon dans son moychoir, il marche 4 l'assaut au milien
des cris-de ses hommes : « En avant! A bas les Boches! »
Une balle le jette & terre; le lieutenant Belgny le remplace,
ot tombs la gorge traversée, Tant d’héroisme obtient un effet.
I’ennemi-g'arréte. ;

Le lieutenant Umbdenstock, comme la plupart de
nos collaborateurs, a quitté la rédaction de I'Econo-
miste BEuropéen au début de la guerre, Il'a conquis
vaillamment tous ses grades et a été l'objet de
belles citations. Nous pouvons heureusement com-
pléter les renseignements donnés sur lui par
M. Maurice Barrés Ramassé ' grievement blessé
sur le champ de bataille, il' a été conduit dans un
lazaret du grand-duché de Hesse, Les dernieres

nouvelles recues par sa famille nous font espérer
un prompt rétablissement ; en attendant que nous
puissions le féter parmi nous, nous adressons aux
siens nos félicitations pour son héroique conduite.

INFORMATIONS DIVERSES

FRANCE
Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE

PARIS ET SUCCURSALES | 6 aviil 1916

13 avril 1816

ACTIFE

Encaisse de la Banque :
0 4.986.411.731 | 4.893.313.39
362.715.563 359.1

5.349 127.9294 | 5.252.6

. 741.679.422 781,
lftets échus hier A recevoir a ce jour 4.496.198 18.
Effets Paris 148.340.374 143.8%
Portefeuille Paris { Effets Etranger.. 1.408.799 i
Effets du Trésor 51.505
Portefeuilles des'succursales 2;6;22?53
. i i oy T71.275.2,
Effels proroges % Succursales........| B874.959.721
Avances sur lingots & Paris 4.290.006
Avances sur lingots dans les suceurs. »
Avances sur titres a Paris 760.005.999
Avances sur litres dans les succurs.. 474.337.289
Avances a I'Etat 200.000. 00
Avances a I'Etat (Loi de 1914) -900 000.000
Avances temporaires au Trésor public 43.150
Bons du Trésor francais escomptés
pour avances de I'Etat aux Gouver-
nements étrangers..... S
Rentes de la Réserve
Rentes de la Réserve (ex-banqu
Rentes disponibles
Rentes immobihisées
Hotel et mobilier de 1a Banque ..
Immeubles des succursales...........
Depenses d'administration de ia Ban-
que et des’succursaies .297.405
Emploi de la réserve spéciale Fiosm -346.780
Divers .221.305

Total.. .966.319.870

PASSIF
Capital de la Banque
Bénefices enLaddélioins au cia.pital.....
; oi du 17 mai 1834
rrﬁelfﬁgfss Ex-banques_département.
Loi du 9 juin 1857
Réserve immobiliére de la Banque...
Réserve spéciale .407.444
Billets au porteur en circulation .629.735
Arrerages de valeurs déposées 62.830.647
Billets- a ordre el récépissés 10.336.018
Comple courant du Trésor .. .949.021
Comptes courants de Paris .546.750
Comptes courants dans.es succursales 683.715.976
Dividendes & payer 3.914.964
Escompte et interéts divers .024.431
Réescompte du dernier semesire , 7.413.963
0 B L R s O e G R T B A '426.994.470

17.966.319.870
Comparaison avec les années précédentes

Disponibilité & I'étranger............

.000.000
.000.000
-980.750
.528.047
000.000
.000.000
i6.563.784

.500.000
.450.697
.000.000
.980.750
.125.000
.000.000

17 avril | 16 ayril |30 juillet| 15 avril
1914

1913 1914 1915

millions | millions | millions | millions | millions

Circulation 5.729.7 | 5.921.9 | 6.683.2 |11.500.5 (45.183.

Encaisse or 3.249.5 | 3.638.3 | 4.141.3 i
— argent.... 602. 620.7 626.3 377 04+
Portefeuille 1.713.7 | 1.419.8 | 1.444.2 | 2.885.4 | 2.018.
Avances aux partic. 714, 722.3 743.8 X 1 2.:1-7
—  alEtat...| 200, 200.0 | 200.0 .0 | 7.100.0
Compt. cour. Trésor|  213. 180.1 382.6 ] 37.1
- pattic.| 563. 553.7 | 947.6 | 2.328.8 | 1.993.8
Taux d'escompte...| 4 0/0 [31/20/0]41/2 0/0 5 0/0
Le contrdle de la flotte nationale. — Dans Ul
rapport adressé au président de la République le
ministre de la Marine vient de dire que pour ame-
liorer le rendement des navires de commerce, U
controle rigoureux de la flotte nationale est indis-
pensable et qu'il est nécessaire d'interdire en prit-
cipe les voyages dun port étranger & un _mutx_'e‘
port étranger et les voyages au départ de France
ne présentant pas un caractere dutilité pour le
ravitaillement du pays. En conséquence le décret

suivant a été promulgué : S
« A compter du présent décret, tout navire. fran-
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as
cais & propulsion mécanique ou a voiles, d'une
jauge brute supérieure a 500 fonneaux, devra étre
muni d'une autorisation du ministre de la Marine :

« 1° Pour se rendre d'un port étranger dans un
autre port quun port francais de la métropole ;

« 20 Pour appareiller d'un port francais & desti-
nation d’un port étranger. »

L'autorisation sera demandée & lautorité mari-
time, consulaire ou coloniale, qui saisira télégra-
phiquenient le ministre de la Marine. Le navire
pour lequel une autorisation est demandée ne
pourra <quitter le port sans que mention en  soit
portée au role de I'équipage. :

pe nouvelles disponibilités pour la Défense Na-

le. — De nouvelles et importantes ressources

ientent, en avril, la somme des fonds dispo-

; du public : ce mois-ci comprend, en effet,

tité d'échéances de paiements de coupons :

; lintérét trimestriel -de la rente 3 % perpé-

les coupoms de nombreuses obligations et

d'actions deSociétés diverses; I'Etat, en oufre, rem-

hoursera au pair deux séries de rente 3 % amor-
tissabie. i

Vuila done des millions et des millions de francs
qui seront mis en circulation et pourront le plus
souvent &tre apportés au service de la Défense
Nationale.

Jes' que nous le pouvons, nous devons épargner
et préter nos disponibilités au Trésor, qui doit faire

face, tous les jours, au paiement de dépenses con-

sidérables pour les armées.
Pour agir utilement, souscrivons aux Bons et

aux Obligations de la Défense Nationale : ces obli-

gations sont émises jusqu’au 15 avril & 96 fr. 80,

sous déduction «de la partie du coupon a échoir le

16 apt prochain. T.es souseripteurs auront done

a payer jusqu’'am 15 de ce mois :
Pour une obligation de :

100 fr. 500 fr. 1.000 fr.

5.000 fr.
Prix ; AB% »

968 » .f__ »
Ilstuxu-}spa)fésd’avance =
par le' Tiésor.. S0 = 1, 8.33 16.66 83.33
Net & verser 475.67  951.84  4.756.67
Atemboursables au plus tard en 1925, ces Obli-
i représentent un excellent. placement
d’impots et devant donner lors de leur
ssement: une prime élevée représentant la
ence entre le prix d'émission et celui du rem-
ursement.
. bnosouscrivant & ces titres, nous collaborons ac-
tvernent a l'action commune.
Le commerce de I’Algérie en 1915. — Le commerce
} gérie s'est élevé lan dernier a 845.833.000

dont 373.113.000 francs @ l'importation et

AL 000 francs & l'exportation.
1‘!]'L ton compare ces chiffres a ceux de I'année
SO lannée 1914 ayant été trop anormale pour
¢ préter aux comparaisons — on trouve que la
diminution pour les importations est de 294.192.000
fm‘:.n-s, tandis que pour les exportations cette dimi-
hution n'est que de 28.449.000 francs.
{ La colonie a en effet continué, malgré la guerre,
a tire grosse exportatrice. Les exportations de ma-
tlerps vegétales ont méme - dépassé de 7 millions,
en 1015, celles de 1918. C'est 1a un symptdme en-
tourageant et qui révele que lactivité économigue
d.“{ notre Afrique du nord n'a pas subi de. ralen-
tissement, appréciable malgré la mobilisation.
Quant au fléchissement des importations, il est
ngumnent di au ralentissement du trafic résul-
q{m.. de I'état de guerre. Ses causes principales
~‘“’1_L, d apres le Bulletin de Uoffice du gowverne-
}iqrff:f ‘gcnmjal, 1”;11-?@{ du mouvement charbonnier,
]-‘_-‘u:%pensmn générale dans la colonie des entre-
Prises de trayaux publics et enfin, par suite d'une
tertaine stagnation des affaires, de moins nom-
Jreux -achats d’articles de luxe et de machines
dgricoles,

L’'impot personnel sur le revenu global, — Le
Journal officiel' a. publié, le 6 courant, les instruc-
tions données par le ministere des Finamnces con-
cernant l'application de l'impdt personnel sur le
revenu global.

Ces instructions ont pour but d'exposer l'objet
et de préciser la. portée des dispositions législa-
tives et réglementaires qui ont f{frait aux per-
sonnes assujefties a 'impot et aux revenus ser-
vant de base dimposition.

De ces instructions, qu’il est difficile d’analyser,
nous croyons devoir, simplement extraire le pas-
sage suivant :

Le revenu net, correspondant & chacune des ca-
tégories dont détail est donné, est constitué par
I'excédent des avantages réalisés sur le montant :

1o Des dépenses effectuées en vue de lacquisi-
tion du revenu, c’est-a-dire qui ont eu pour objet
la. production du revenu et sa réalisation effective ;

2¢ Des frais supportés en vue de la « conserva-
tion » du revenu, c'est-d-dire des frais destinés, le
cas échéant, a préserver lexistence du capital au- .
quel est due la production du revenu et a assurer
en temps utile la reconstitution du capital, s'il est
sujet & dépérissement.

Ce ne sont pas seulement, au surplus, les dé-
penses strictement « nécessaires » qui doivent étre
retranchées du produit brut, mais toutes celles qui
ont 6té réellement faites, lorsqulelles ont eu I'ac-
quisition ou la conservation du revenu pour objet
direct.

GRANDE-BRETAGNE

Bilan de la Bangue d'AngIefenrre._ — Le bilan de
la Banque d’Angleterre, pour la semaine finissant
le 12 avril, s’établit comme suit :

Liv. sterl.

75.296.000

11.015.100
7.43%.900
56.846.000

75.296.000

Département d’émission
Billets émis e :

Defte de I'Etat
Autres garanties
Or monnaye et en lingots

Département de Bangue

Capital social
Dépots publies y

du Trésor, des Caisses d'Epargne, des

agents de la Dette nationale, etc.).....
Dépots divers o
Traites & sept jours et diverses.........
Solde en excédent

Giaranties en valeurs d'Etat...
Autres garanties
Billets en réserve
1.077.000

166.448.000

Statistique relative aux divers chapitres du bilan de-_ la
Banque d’Angleterre (Milliers de livres sterling)

€

Or monnay
et lingots.
Circulation

Dates

Portefeuille
ayances et
effets public*
Régerve
Rapportdela
réserveaux
engagement’
Taux
de
Pescompte

6 aotit1914/27.622|36.105] 68.249| 76. 9.967
23 févr. . 1916/54.987132.108/149.014 40.929
1¢r mars. . [66.110{33.307|152.650 41.253
8 ..|56.078]38.104(149.211 41,424
..|55.128[32.912[147. 680 40,666
.. .|55.970432.704]146. 342 41.516
.|66.661133.577{144. 426 41.584
56.467)33.875{157. 665 41.042
.156. 84653, 658148, 764 42,719

(=5
°
(=)
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Un discours de M. Asguith., — Une conférence
des parlementaires anglais et francais a lieu en
ce moment & Londres. A un banquet offert lundi
soir a la délégation francaise, M, Asquith, premier
ministre, qui présidait, a prononcé un discours
dans lequel il a répondu & celui du chancelier alle-
mand, dont nous parlons plus loin. Le passage
suivant est surtout & citer :

« Le chancelier allemand déclare que le 9 dé-
cembre il avait annoncé qu’il était prét & entamer
les négociations de paix, mais que, alors comme
maintenant, les ennemis refuserent de prendre sa
démarche “en considération.

« II est bon de citer ses paroles & cette occasion :
« Pour parler de propositions de paix, il nous faut
« d’abord connaitre les propositions de paix de
« nes ennemis. Si nos ennemis viennent & nous
« avec des propositions conformes a la dignité de
« I’Allemagne et assurant sa sécurité, alors nous
« sommes toujours préts a les discuter. »

‘« Done, ce que le chancelier enfend par disposi-
tions de sa part & entrer en négociations est que
le premier pas doit étre fait par nous et qu’il ise ré-
serve de décider. Autrement dit, nous devons pren-
dre une attitude de vaincus s’adressant a un ad-
versaire victorieux.

« Mais nous ne sommes pas vaincus et nous
n’allons pas I'étre. Les alliés sont liés par un pacte
solennel les obligeant & ne demander ni &4 accepter
une paix séparée. Les conditions auxquelles nous
sommes disposés & conclure la paix sont la réalisa-
tion des objets pour lesquels mous avons pris les
armes. Ces objets, je les ai proclamés dés novembre
1914 et le monde les connait depuis plus de seize
mois.

« J’ai’ dit en novembre que nous ne remettrions

pas l'épée au fourreau tant que la domination mi-
litaire de la Prusse n'auraif pas été détruite en-
tierement et. définitivement.
~ « Le chancelier commence par donner de mes
paroles une citation altérée et continue en déna-
turant leur esprit et leur sens évidents.
.« Si la- Grande-Bretagne et la France sont en-
trées dans cette guerre, ce n’est pas pour éfrangler
I'Allemagne, ni pour l'effacer dela carte de I'Europe,
ni pour détruire ni mutiler sa vie nationale, ni
certainement, comme le prétend le chancelier, pour
troubler le libre exercice de son paisible déyelop-
pement. La Grande-Bretagne comme la France ont
été contraintes a prendre les armes pour empécher
I’Allemagne, autrement dit la Prusse, de se cons-
tituer en menace militaire et d’établir son hégé-
monie sur les nations voisines.

« Au cours de ces dix dernieres années, 1I'Alle-
magne a manifesté en plusieurs occasions l'inten-
tion de faire la loi & I’Europe en la menacant de
la. guerre. !

« Par sa violation de la neutralité de la Bel-
gique, elle a prouvé quielle entendait établir sa
dominatiori, méme au prix de la guerre univer-
selle, méme en détruisant les bases que les fraites
donnent & la politique européenne.

« Le but des alliés, dans cette guerre, est de
contrecarrer cette tentative, et, ce faisant, de pré-
parer le terrain pour un systeme international qui
assurera A tous les pays civilisés le principe de
Pégalité de leurs droits. » -

Les recettes du Trésor anglais. — Pour l'année
financieére commencée le 19 avril 1915 et terminée
le 31 mars 1916, les recettes du Trésor anglais se
sont Glevées 4 336.766.824 livres sterling, contre
996.694.080 livres sterling pour l'année financiére

1914-1915, soit une augmentation de 110.072.744
livres sterling qui se décompose ainsi :

Année financiére partant
du 1eravril au 31 mars
Différences

1914-15 1915-16 en 1915-16
(En milliers de liv. st.)
38.662 59.606

Droits de Régie 42.313 61.210
Droits domaniaux 28.382 31.035
Timbres 3 6.764
Impots fonciers £ 660
Droits de maison 5 1.990
Impots sur le revenu et
la propriélé
Droits sur la valeur ter- ;
rienne 412 363
Droits sur les bhénéfices
exceptionnels /i 140
Service:postal.... ... ... 20,400 24.100
Service télégraphique.... 3.000 3.850
Service tétéphonique..... 6.250 _ 6.450
Service de la Couronne.. 545 550
Revenus des actions du
Clanal de Suez et de di-
vers emprunts 1.277 2.432 155
PyerRim e e A Tt 5,917 QO 3880

Potali s e 296.694  836.767 110,073

Cette augmentation de 110.072.744 livres sterling
perte principalement sur le dernier trimestre de
l’année financieére 1°° janvier - 31 mars 1916, avec
62.320.799 livres sterling, alors que pour les trois
premiers trimestres - la plus-value n’est que de
47.751.945 livres.

Pour l'année entiere, sauf les reyvenus du
« timbre », qui offrent un fléchissement de 813.000
livres, et ceux de la « valeur terrienne », qui sont
en  moins-value de 49.000 livres, tous les para-
graphes des recettes du Trésor sont en aungmen-
tation; clest ainsi que les rentrées des douanes
ont donné 54 9, de plus que pour l’année fiscale
précédente ; celles de [la Régie, environ 44 % ;
celles de l'impot sur le revenu et 'la. proprié
85 9%, et enfin celles des actions du Canal de Suez
ot de divers emprunts, plus de 110 9%.

RUSSIE

Bilan de la Banque Impériale de Russie, — Le
dernier bilan de la Banque Impériale de Russ
arrété au 23 mars/d avril1916, se compare ainsi 2
le précedent : |

Droits de Douane ~+ 20.9%

~+ 18.897

69.399 128.820

16/29 mars 283 marg/5avr. Com]
1916 1916 8is

(Milliong de roubles)

Actif :
Or (lingots, monnaies et hons
de 'administr. des Mines).. 1.626 1.626
Or a l'étranger 948  1.046
Billon d’argent et de cuivre... 59 © 60
HEffets escomptés 375 878
Bonsg du Trésor & court terme 3.849 3.816
Préts sur titres HE 545 533
— sur marchandises....... 33 81

— aux institutions de erédit
populaire ou, . viiae . 77 =78
— agrieoles 19 - 19
— industriels 8 8
— 15 15
Effets protestés 1 1
Titres appartenanta la Banque 189 193
Divers ..... e e iy iR 113 111
Solde du compte des suceurs.. 194 254

8.219
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Passif : 20 mars 5 avril
Billets de banque émis, sauf !
ceux encaissede la Banque (1) 5.936 6.023 © 4 87
Capital.ibeaioidiane. ARA TR 5 55 »
O S Cratars it Adia R R 21 21 »
Comptes courants du Trésor.. 208 R -+ 19
—  -spéciaux et consigna-

Compar.

449 439
—  courants des particul. 1.002 1.135
Mandats non acquittés........ 26 24
Intéréts sur les opérations de
'exercice 24 a5
Sommes transitoires et divers. 387 270 2l

8.219 +118
(1) Les billets en caigse s'élevaient, au 16/29 mars 1916, &
86 millions, et au 23 mars/b avril 1916, & 85 millions de
roubles. :

La récolte des céréales en Russie en 1915. Le
Comité Central de Statistique de Pétrograd vient
de publier les renseignements préliminaires sur la
récolte des céréales pour 56 gouvernements et pro-
inces russes, exception faite pour iles régions en-
hies par l'ennemi, en 1915. -

La récolte totale des céréales, par rapport au

fire. moyen de la période quinquennale 1910-
‘ a, été au-dessus de la moyenne pour 44 gou-
vernements ; presque moyenne dans 5 gouverne-
ments = (Ekaterinoslav, Kieff, Koursk, @ Poltava,
Kherson) ; au-dessous de la moyenne dans 7 gou-

nements (Bessarabie, Enissei, Irkoutsk, Kouban,
semipalatinsk, Tobolsk, Tomsk).

La quantité totale des céréales d’été et d’hiver
récoltées, exception faite de l'avoine, s'éléve pour
les 56 gouvernements a 3.509.270.000 pouds (1 poud
égale 16 kilos 380 grammes), représentant une plus-
value de 406.801.000 pouds sur le chiffre moyen de
la période 1910-1914.

- La récolte des céréales d'été et des .pommes de
terre se compare ainsi avec. celle de 1914 :
1914 1915
{En milliersfde pouds)
867,959 870 820
23.676 17.567
6,970 10.195
492,815
38.793
107.939
112.806 98.387
17.788 22.908
8.2560 12.406
2.240 1.510
682.603 766.859
1.228.5680 1.268.007
T

Le solde de céréales, déduction faite de la quan-
1EI.£‘_H_(-,'_(,‘E‘SS&jI'€ pour les ensemencements, a été cal-
culé ainsi qu'il suit par le Comité Central de Sta-
tistique; par téte d’habitant : blé d’hiver, 11
pouds 37 ; blé d'été, 11 pouds 20, :

ITALIE

Le change italien. — Le correspondant @ Milan
de la Guazette de Lausanne écrivait a ce journal;
o la date du 81 mars, que le change italien, qui
avaly atteint le cours de 131 fr. 50 dans les premiers
jours de 1916, s%tait amélioré depuis, mais que
tetle ameélioration n'était que de quatre points.
:’\Hw ctait-on légerement décu de constater que le
:,“.H.(IH s réconfortant du froisitme emprunt de
sutrre n'avaif pas exercé une plus grande influence.
m" .;-lt.tn?_:]ue.shm;l du cha‘nge, M Stringher, directeur
:Lm];:lol Yanca d’'ltalie, I'a fraitée dans son rapport
S dont les passages les plus importants sont

SUmes gomme suit par le correspondant de la

””\"-f’in’f! de Lausanne
A

chg

" 56.038
148,988

T”r';“s._"l\v})ir constaté la courbe ascendante du
nge italien, M. Stringher dit ; « Les causes de

524,829

ce phénomene sont évidentes, étant données les
conditions de notre( circulation fiduciaire et de
notre réserve métallique, laquelle ne nous permet
pas dlexporter P'or qu'il faudrait pour couvrir a
I'étranger l'excédent ‘des importations sur les ex-
portations, couvert avant la guerre par l'épargne
de nos émigrés et par l'argent du tourisme étran-
ger. Ces deux sources se sont taries au méme ins-
tant, Tl faut fenir compte aussi du fait que I’Italie,
pendant les bonnes années, a racheté pour plus de
deux milliards de rente italienne qui se trouvaient
a létranger. Des pays plus riches que le notre,
comme la France et encore plus la. Grande-Bre-
tagne et méme I’Allemagne, ont pu accumuler, soif
dans les 'banques, soit. chez les particuliers, des
réserves en valeurs étrangeéres si considérables, que
ces stocks leur ont permis denrayer la baisse du
change ou du moins de la ralentir, Nous n'avons
que peu de réserves de cette nature,

« Le déficit de notre bilan commercial a été de
712 millions de lire en 1914 et de 1.115 millions en
1915 ; en outre, la situation a été aggravée par la
hausse du fret maritime ; enfin 1'étranger s’est dé-
barrassé de toutes les valeurs italiennes qu'il possé-
dait avant la guerre et a exigé le paiement de ses
créances ainsi queé le réglement au comptant de
tous nos achats. Tout cela a créé une situation
facheuse par ses conséquences onéreuses, mais qu’il
est facile de s'expliquer, .

« Plus difficile est de trouver les remedes & cette
situation,

« Un de ceux que l'on entend préconiser le plus
est Pemprunt a V'étranger, L'Italie a recouru & cette
mesure.dans le passé et elle y recourra sans doute
encore dans une assez large mesure, ainsi que le

“laisse entrevoir le récent discours du ministre du

Trésor.. Seulement, aussi longtemps que durera la
guerre, il faudra se garder de compter exclusive-
ment sur le concours de 1'étranger pour couvrir le
déficit du bilan commercial. On sait qu'en temps de
guerre . chaque @ pays tient & réserver ses forces
financieéres, a défendre sa propre monnaie et & ne
pas favoriser les émissions étrangeres, afin de
maintenir son propre change. On ne pourrait gueére,
aujourd’hui importer en Ttalie assez d'or pour
améliorer le cours de nos billets de bandue.
Ce serait déja un résultat important que d'ob-
tenir - une amélioration' du change sur I’étranger
moyennant ouverture de crédits permettant” de
couvrir les achats que la guerre nous oblige i faire
‘4 Tétranger. :

« On objecte aussi que les dettes contractées i
I'étranger pour de fortes sommes, si elles sont
susceptibles d'éviter au pays des pertes sur le
change, risquent par confre de comprometfre par
la, suite notre indépendance économique et méme

| politique.

« La Banque d'Italie, d'accord avec le ministére
du Trésor, a fait pour'le compte de ce dernier des
payements pour 750 millions de lire sans recourir
au marché italien, Elle a, en outre, mis & la dispo-
sition du marché 'des tranches importantes de de-
viseés étrangeéres, au moment ou celles-ci- étaient
tres recherchées par suite deé l'énorme augmenta-
tion du fret maritime, :

« Personne ne peut nier le déficit de notre hilan
commercial ; tous les efforts doivent actuellement
tendre & le véduire en limitant l'importation ide
marchandises étrangeres et en favorisant I'expor-
tation des produits non indispensables, Le mot
d’ordre doit donz éfre : diminution des importations
el augmentation des exportations.

« Une pensée qui doit consoler un peu 1'Italie

- est. la certitude que tous les Etats belligérants
‘ souffrent aujourd’hui plug ou moing des mémes

manx., » :

Les recettes budgétaires en Italie, — Ies recettes
de 1'Etat italien, au cours des neuf premiers mois

de Pexercice 1915-1916 (1¢= juillet 1915 au 81 mars
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1916) ont donné des chiffres pleinement satisfai-
sants. Le total est, en effet, en chiffres ronds, d'un
milliard 815 millions de lire, soit 373 millions de
plus gue pour les neuf premiers mois de l'exercice
précédent et 44 millions de plus que les prévi-
sions du budget.

Ces dernieres, en effet, étaient de 2.361.360.000
lire pour l'exercice entier, soif approximativement
1 milliard 770.000.000, de lire pour neuf mois. On
peut-donc prévoir pour l'exercice entier un exce-
dent d'une soixantaine de millions de lire sur les
prévisions, ce «qui démontre une fois de plus,
observe notre confrére I'Italie, la capacité contribu-
tive du peuple italien. :

Toutes les sources de revenus ont contribué a
Paugmentation du rendement des recettes au cours
de ces neuf mois, & savoir les taxes sur les affaires
pour 21 millions de lire ; les taxes de consommation
avec les douanes et les droits maritimes pour
149 millions- et demi; les régies pour pres de
100 millions (dont plus de 85 millions pour les ta-
bacs) ; les impots directs pour plus de 74 ‘millions,
et les services publics pour environ 28 millions et
demi.

ALLEMAGNE

Banque Impériale d’Allemagne. — Le bilan de
la Banque Impériale d’Allemagne, au 31 mars 1916,
accuse, sur celui du 23 mars, les variations sui-
vantes :

23 mars 31 mars Comparaison

(Enmillions de marks)
Encaisse or : 2.460 2.460
—_ g 47 44 -
Billets de ’'Empireet
" bons des Caisses de
protes s i TR
Portefeuille d’es-

713 945 L 4
5.898 8.113 -+ 2.215
AVanCER-125 Wi 11 12 +
Portefeuille titres.... 42 32
Circulation 6.374 6.988
GDepota Ny 2.704 4.358

Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la
Banque Impériale d’Allemagne (Millions de marks).

Encaisse Cir-
c1_113-
fion

Por-
te-
feuille

Dates

T =
Ar-
Or gent

31 juilAH4|1.253 g : 2.081

7 acht & [1.478 ; .879| 8.737

1916
T févr...|2.455
15 ... |2.456
23 — .,.|2.466
99 =il 4D
7 mars. . |2.4568 5.853
1 [T i Y 3 ilE6: 3 5.889
23 — ...|2.460 3| 6. : 5.898
31 — ...12.4601 441 945 | 6. .358! 8.113

Billets de
I'Empire(1)
Comptes
courants et
dépodts
Taux de
T'escompte

- | Avances

o
S

5.240
5.388
5.502
H."81

o

BRI

(1) Depuis le 7 aofit, les bons des Caisses de préts (Darle-
henskassenscheine) sont comprig au bilan avee les billets de
I'Empire (Reichskassenscheine).

Le discours du GChancelier de I'Empire. — Le
5 avril, M. de Bethmann-Hollweg a enfin prononcé,
au Reichstag, le discours qu'on attendait de lui
depuis plusieurs jours.

D’apres ses déclarations, les Empires centraux
et leurs alliés sont victorieux partout. Il a bien
voulu reconnaitre pourtant gque les Russes ont
réussi, grace a une supériorité numérique consi-
dérable de leurs armées, a s'emparer d'Erzeroum,
mais des forces turques importantes les empéchent

dence géniale et sont exécutées par des troupes
héroiques, qui remportent succés apres succes sur
un ennemi combattant avee bravoure et abnéga-
tion.

La situation militaire est donc ftrés bonne sur
tous les fronts, et elle répond complétement & I'at-
tente du Gouvernement impeérial. Quant a la si-
tuation économique, le Chancelier de I'Empire Ia
trouve favorable, « bien que les mois actuels soient
difficiles ». Les adversaires de L'Allemagne croient
pouvoir, en laffamant et en la bloquant, atteindre
le but auquel ils n'ont pu arriver par les armes,
Mais ils oublient que l'administration allemande,
griace 4 la force d'organisation de la population
tout entiére, est & la hauteur des taches les plus
difficiles. En ce qui concerne l'importation des
vivres, ils oublient que le peuple allemand dispose
d'une réserve de forces morales qui le rend capable
de restreindre beaucoup les besoins de da vie, qui
s'étaient considérablement augmentés au cours des
dernieres décades.

Selon le chancelier, dans leurs efforts pour blo-
quer et affamer PAllemagne, « et pour étendre la
guerre 4 tout le 'peuple allemand, aux fel,nmes et
aux enfants », I'Angleterre et les Alliés n'ont pas
tenu compte des droits des neutres, qt .1?, recent
ordre en Gonseil menace le commerce légitime vers
les ports neutres d’'une aggravation nouvelle con-
traire au droit des gens... Qui donc pourrait de-
mander alors a PAllemagne de ne pas tirer pari
des armes défensives quelle a entre les mains?
Elle les emploie, et elle doit les employer...

Le chancelier mentionne ensuite brievement que
I'Allemagne s'est vue obligée de déclarer la guerre
au Portugal, puis avec la plus parfaite duplicité
il ajoute : I ‘ |

« Quand, le 9 septembre, j’ai déclaré que nous
étions préts 4 parler de la paix, je disais que je
ne pouvais découvrir chez nos adversaires aucune
trace des mémes dispositions. Tout ce qui est arrive
depuis et tout ce 'que nous avons gntendp de la
part des hommes dirigeants ennemis montre que
jlavais raison, Les discours prononces . Londres,
a Paris, a Pétrograd et & Rome sont si clairs 4
cet égard que je n'ai pas besoin de m’étendre da-
vantage sur ce sujet, : 2 !

« Je dirai seulement un mot & l'adresse de M. As-
quith. Pour lui la destruction compléte et définitive
de la puissance militaire de la Prusse reste la eon-
dition essentielle de toute négociation de paix. in
méme temps, il s'est refusé & voir dans mon dis-
cours des offres de paix. A une pareille condition
nous ne pouvons donnér quune réponse, et cetie
réponse doit étre donnée par notre épée. =57 nos
adversaires veulent laisser continuer les massacres
et les dévastations en Europe, ce sont eur qui ¢n
seront responsables, Nous saurons nous derfenri‘*'ﬂ.
Notre armée frappera des coups toujours pius
forts. »

Aprés la guerre, la Pologne ne sera plus 1o
meéme Pologne. Peut-on admettre que 'Allemagne
consentira a livrer de nouveau & la domination de
la Russie les peuples habitant entre la mer Iiul-‘
tique et les marais de Volhynie, qu'il s'agisse t;*
Polonais, des Lithuaniens, des Baltes ou des
Lettons ? Non, la Russie ne doit pas pouvoir, &n-
core une fois, faire avancer ses armeées Vers la
frontitre sans protection de la Prusse orientale et
occidentale. Il ne faut pas qu’elle puisse, avec de
largent francais, faire des pays de la Vistule 1:}1‘9
porte pour sintroduire dans I'Allemagne sans ¢t
fense !! 1

« On ne s'imaginera pas davantage qu'd louest,
a ensuite précisé le chancelier, nous ajb-andomu?-
rons, sans avoir des garanties sures. pour -notre
avenir, les pays ou a coulé le sang de notre peu-
ple. Nous voulons créer des garanties réelles afin

de progresser davantage. Quant aux opérations de-
i ‘nt Verdun, elles sont combinées avec une pru-

que la Belgique ne devienne pas un Etat yassil}
de PTAngleterre et de la France et me soit pas
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{ransformée en un ouvrage avancé contre 1’Alle-
magne, tant au point de vue militaire ‘fqu’an point
de vue économicue. Ici encore le sort des batailles
ne revient pas en arriére. Ici encore PAllemagne ne
peut, par exemple, sacrifier & la latinité la race
flamande si longtemps opprimée. Nous voulons
assurer a cette race un développement normal cor-
respondant & sa situation, & sa langue particu-
liere et & ses coutumes spéciales. »

Le ‘chancelier a exprimé fortement, a ce mo-
ment, le devoir de I'Allemagne de soustraire 3
l'esclavage ses nationaux établis en Russie et per-
séecutés (?) par le gouvernement du tsar, puis il
a dit =

« L'Europe qui sortira de cette crise ne sera pas
la méme qu'autrefois. Ce qui a été brisé l'est.pour
toujours. Les richesses détruites ne renaitront pas
de longtemps ; quoi qu'il arrive, il faut que paur
tous les peuples qui I’habitent, I'Europe soit un
champ de travail pacifique; La paix qui mettra fin
4 cette guerre sera une paix durable. Elle ne doit
contenir aucun germe de nouvelle guerre, mais le
germe de Pordre pacifique et définitif...

« Ici encore, nous avons suivi une autre voie
que Padversaire. L'Angleterre prétend, méme apres
la conclusion de la paix, continuer la guerre contre
nous, une guerre commerciale d'une énergie re-
doublée. Elle veut d'abord nqus anéantir mili-
tairement et ensuite économiquement. Avee sa soif
le domination elle veut abattre un peuple de
70.000.000. d’ames. Mais ces menaces, comme les
aufres, resteront vaines. o 7

Abordant ensuite les colonies, M. de Bethmann-
Hollweg a déclaré que leur sort ne se réglera pas
li-has. Comme le disait déja Bismarck, il sera
¢glé sur le continent. Ses victoires du continent
issureront de nouveau @ I'Allemagne ses posses-
fions  coloniales, offrant & DVesprit indestructible
d'entreprise des Allemands de nouveaux champs
d'activité dans le vaste monde. ;

« Nous m’avons pas voulu. cetle guerre, a encore
dit. le chancelier. Nous n’avons menacé aucun
pays de l'anéantir dans son existence et de dé-
iruire ses institutions mnationales.' Qulest-ce,_ qui
nous donne la force de tenir l'ennemi contenu &
nos portes et de vainere au dedans, malgré les
difficultés créées par l'arrét du commerce dloutre-
mer et au dehors les difficultés et la supériorité
numeérique de lennemi ?° Qui peut s'imaginer sé-
rieusement que la soif dlannexions territoriales
nime nos eolonnes d'assaut devant Verdun et in-
cite celles-ci & de nouveaux actes d’héroisme ? Un
peuple qui a répandu dans le monde tant de trésors
intellectuels, qui depuis 44 ans ‘était le plus paci-

fique de tous les peuples, s'est-il transformé sou- |

dainement en un peuple de barbares et de Huns ?
Ce sont J& des inventions de la mauvaise cons-
tience de ceux qui,ont provoqué la guerre et qui'
tprouvent des craintes .pour leur puissance dans
{EUT'S propres pays,

e Nous livrons cefte lutte pour notre existence
£l pour notre avenir. Clest pour PAllemagne et
non pour un lambeau du territoire ennemi que les
fils de 'Allemagne répandent leur sang et meurent.
Uest parce que chacun de nous sait cela que nos
coeurs et nos nerfs sont si forts. »

Ce discours, couvert tout naturellement d’ap-
plaudissements par la majorité des’ membres du
Deichstag, a ét6 a diverses reprises violemment
interrompu par le député socialiste Liebknecht,
t]r}mt les paroles ont été étouffées par la censure,
D’autre part, dans la presse allemande, & coté d’ap-
Probations chaleureuses, on a pu relever certaines
Teserves. Enfin, il n'a. pdas produit sur les pays
leutres V'effet qu'en espérait le Chancelier : le men-
songe a, lui aussi, des limites...

1Leaa difficultés de Pagriculture allemande. — La:
Frankfurter Zeitung du 12 mars 1916 publie un
long arficle d'un fermier qui expose le point de

Vue: des agriculteurs. Les difficultés de Iagricul-
ture, dit-il, seront plus grandes ce printemps que
I'année derniére. Au printemps de 1915, la. popula-
tion allemande vivait encore sur les abondantes
récoltes de 1913 et de 1914. Par suite du temps sec
de la. premiere partie de 1'été, les fourrages ont été
si peu abondants, que I'alimentation du bétail est
revenue plus chére que la nourriture des étres hu-
mains. Il en résulte que , malgré I'abondante ré-
colte de pommes de terre, il y a une pénurie de
ces tubercules dans les grandes villes, parce que
les pommes de terre constituent le fourrage le meil-
leur marché pour les pores, les chevaux et le bé-
tail ; méme dans les villes, on en donne de grandes
quantités aux chevaux. Les pires erreurs ont été
commises par le gouvernement dans cette question
des pommes de tferre. L'augmentation retardée
dans les prix des pommes de terre et de 1’avoine,
édictée par le gouvernement, bien qu’il etif donné
antérieurement lassurance qu'il ne songeait pas
a4 une pareille augmentation, a causé une sourde
irritation parmi les paysans. Il importe de mettre
fin a ce mécontentement. : -

Au sujet de la prochaine récolte, l'autenr de
cet article affirme que les perspectives, en ce gui
concerne le fourrage naturel et les récoltes d'hiver,
sont excellentes. : St

L’état des paturages et des champs de tréfle ne
laissent rien & désirer, et si le printemps est pré-
coce, il sera possible de récolter bientdt le four-
rage. Tout doit étre fait en vue d’assurer un prompt
approvisionnement de fourrages verts. L’auteur re-
commande de mettre le bétail en pature le plus tot
possible. Cela permettra d'économiser & la fois la
paille et le travail. 11 affirme que si les pommes de
terre étaient cultivées de facon plus scientifique,
la. récolte en Allemagne pourrait étre augmentée
de 50 & 70 millions de tonnes. On devrait encou-
rager les paysans a engraisser abondamment leur
culture avec des sels de potassium, que I'Allemagne
posséde en quantité illimitée, et on pourrait re-
médier au manque d'engrais azotés en utilisant les
égouts des grandes villes. Il conviendrait aussi de
faire un plus grand usage de semeuses, en vue
d’éviter les pertes qui se produisent autrement,
surtout pour l'avoine.

L’auteur conseille enfin de confier a des experts
agricoles en grand nombre la mission de parcou-
rir le pays en vue de conseiller les agriculteurs et
de dissiper leur méfiance & l'égard de la politique
du gouvernement. ;

L'unification. des lois commerciales austro-
allemandes. — Un congrés de juristes austro-
‘allemands vient de se reunir 4 Berlin. La séance
d'ouverture a eu lieu le 8 avril, De nombreux ju-
ristes autrichiens et hongrois y assistaient.

Le comité permanent de l'association a voté une
résolution demandant l'unification du droit dans
les empires d’Allemagne et d’Autriche-Hongrie, et
indiqué, comme particulierement urgente, 1'unifi-
cation du droit commercial et de la législation
en matiere de cheques, de lettres de change et de
protection industrielle. Il a décidé d’organiser im-
meédiatement le travail dans ce sens, et d’élaborer

~ des propositions avec le concours de juristes hon-

garois.
AUTRICHE-HONGRIE
L’administration autrichienne en Serbie. — Le
journal croate Obzor donne quelques détails sur
la. division administrative des régions serbes ac-
tuellement occupées par les troupes austro-hon-
groises.

_Les auforités autrichiennes y ont maintenu l'an-
cienne reépartition en dix départements ainsi que
]esbarrondissements‘ et les communes du régime
serbe.

Le département et la municipalité de Belgrade
font seuls exception. TLa ville et la forteresse de

Belgrade ont été constituées en municlpalité dis-
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tincte, ayant son administration particuliere pla-
cée sous le controle immédiat des autorites mili-
taires austro-hongroises. Le reste de l'ancien dépar-
tement de Belgrade est placé sous la direction dun
oificier de Vétat-major autrichien, assisté de fonc-
tionnaires autrichiens parlant la langue serbe.

Lensemble de la- Serbie occupé par l'Autriche-
Hongrie est placé sous Tautorité du gouvernement
militaire, le lieutenant-maréchal comte. Salis Se-
wiss, assisté dulieutenant-colonel d’état-major Otto
de Gelinek, ancien -attaché militaire d’Autriche-
Hongrie en -Serbie. ‘

L’administration militaire est répartie en quatre
sections : 1° section militaire ayant dans ses attri-
butions, outre les affaires d'ordre purement mili-
taire, les chemins de fer et da navigation ; 20 sec-
tion politique; 3° section du commerce, de I'indus-
trie, de lagriculture et des finances ; 4° section ju-
diciaire.

Un quatrieme emprunt de guerre hongrois. —
On annonce de Zurich, a la date du 11 avril, qu'a
la suite de conversations entre le ministre des
Finances de Hongrie, M. Telecki, et les instituts
financiers de Budapest, un quatrieme Emprunt de
guerre hongrois sera émis probablement dans le
courant du mois. .

Dés le 7 avril, on signalait méme de Budapest
les bruits mis en circulation & propos de cette ope-
ration. On parlait alors d’une rente 6 9%. On ajou-
tait que l'on procéderait en méme temps a _une
émission de ‘Bons 5 1/2 % de la Caisse de l'Etat,
a dix ans d'échéance.

BULGARIE

Les nouveaux hillets de Bangue en Bulgariex—\
La Banque Nationale de Bulgarie vient de porter a
la connaissance du public que les billets de banque
d’une valeur nominale de 500, 100 et 50 francs qui
viennent d'étre mis en circulation, comparés aux
billets de banque en or, se distinguent par les
cadres contenant les dénominations. des billets en
argent, lesquels sont places de maniére que les
billets puissent étre lisibles dans leur Ilql'geur, tan-
dis que le texte des billets en or est lisible en lon-
gueur, :

Gertaines séries des billets de 100 et de 50 francs,
mis actuellement en circulation, portent la. signa-
ture de M. St. Karadjoff, ancien gouverneur  de
la Banque Nationale, et de M. J. Quroumoff, an-
cien secrétaire du meéme institut; cependant, les
billets de banque en argent de la valeur de 500 1r.
‘portent exclusivement la signature de M: Ch. Teha-
kaloff; le gouverneur actuel de la Banque, et de
M. M. Venkoff, caissier. Les uns et les autres sont
cependant également valables, et sont regus par la
Banque au méme titre que les billets en or.

ROUMANIE

Le budget 1916-1917. — L'Indépendance Rowmaine
du 24 mars écoulé donne les précisions suivantes
sur le projet de budget geénéral roumain pour
Texercice 1916-1917, i

Ce projet se chitive par la somme de 645.719.300
francs aux revenus comme aux dépenses.

Les dépenses se décomposent comime suif =

Ministére de la Guerre, 115.000.000 de francs, en
augmentation de 16.877.000 francs.

Ministere des Finances, 250.891.000 francs (y com-
pris les annuités), en augmentation de 18 millions
849.000 francs. , 5

Ministere des Gultes et de T'Instruction publigue,
61.712.000 francs, en augmentation de 2.782.000 fv.

Ministére de I'Intérieur, 62.283.000 francs, en aug-
mentation de 2.038.000 francs.

Ministere des Travaux publics, 115.405.000 francs,
en augmentation de 3.730.000 francs.

Ministere de la Justice, 14.965.000, francs, méme

lions 684.000 franes, en diminution de 910.000 francs.
Ministére de I'Industrie et du Commerce, 44 mil-
lions 830.000 francs! en diminution de 325.000 francs,
Ministére des Affaires étrangéres, 3.417.000 francs,
méme chiffre que l'année derniére, :

Conseil des ministres : 73.562 francs.

Soit au total '; 640.266.858 francs.

A ajouter le fonds pour Pouverture de .crédits

‘extraordinaires qui sélevent a .5.4b2.461 francs, en
‘augmentation de 2:443.000" franes -par rapport

Pexercice précédent. Le total général des depenses
prévues est dond de 645.719.300 franes, en augmern-
tation de 45.486.000 francs, par rapport auxdépenses
prévues pour lexercice courant T1915-1916.

Presque toutes les recettes résultées des. diffé-
rentes sources d'encaissement de 1I'Etat! dépassent
celles de année derniére. Ainsi les impots directs
ont 6té fixés a 57.235.000 francs, contre 50.185.000 ;
les impots indirects ‘a 134.600.000 francs, contre
107.950.000 ; les monopoles de P'Etat & 101.585.000 fr.
contre 88.200.000, etc. Toutes ces recettes donnent
un revenu total de 645.719.300 francs.

Les principales augmentations de deépenses sont
nécessitées par le ministére de la Guerre, soil
16.877.000 francs, et par le pa,iemen{ des annuifés
des derniers emprunts effectué a la Banque Nu-
tionale, soit 3 millions 500.000 franes.

Pour pouvoir équilibrer ce projet de budget, I
ministre des Finances prévoit un Surplus de re-
cettes d'environ 7 millions aux impots directs, un
surplus de recettes de 20 millions aux douanes (les
recettes des douanes ont été évaluées a 85 millions,
dont seulement 35 millions pour les taxes d'impor-
tation et 50 millions provenant des taxes d'exporta-
tion en or); un surplus de recettes de 6 millions
pour les taxes sur l'alcool, dont I'impot a été aug-
menté de 50 %, et-un surplus de recetfes de 5 mil-
lions provenant de l'augmentation des tarifs des
cheming de fer.

La question dé Palimentation. — Le Parlement
roumain a été saisi, récemment, d'un projet de loi
modifiant les mesures exceptionnelles prises ante-
rieurement au sujet de Falimentation, -en wvue
d’assurer une plus rigoureuse application des prix
maxima et de mettre un terme aux agissemenis
des spéculateurs et des négociants malhonneétes.

Le ministére de I'Industrie et du Commerce
pourra établir des prix maxima de vente pour la
vente en gros et en détail des produits alinentaires
bruts ou fabriqués, de tous articles de commnierce ol
d’industrie et de toutes productions des cultiva-
teurs et des propriétaires, qui auront éte déclares
comme objets de premiére nécessité par le conscil
des ministres. ‘

Pour les mémes articles d'alimentation quotl-
dienne et méme pour la viande et le pain, les ma:
res dans - les’ communes urhaines et les préfets
dans les communes rurales peuvent fixer les prix
maxima par des ordonndnces immédiatement exe-
cutoires, et ces prix pourront méme étre inférieunrs
3 ceux fixés par le ministére, Le ministére de I'ln-
dustrie pourra dans le délai de frois jours annuier
ou maintenir ces ordonnances, :

Pour les marchandises désignées comme étant dc
premiére’ nécessité, les commerc¢ants, industriels,
propriétaires ou détenteurs doivent faire une de-
claration, et tous les. vendeurs de ces marchan-
dises devront afficher les prix maxima: dans leurs
locaux de-vente et délivrer'des factures aux ache
teurs. Quand un -commer¢ant ou un industriel ou

unt détenteur refusera la vente de ces marchan-
dises, on en exigera un prix supérieur, ou les ci-
chera, il seva puni d'une amende et, en cag de re
cidive, de prison. _ )

Seront punis de la prison de trois meis g un an
tous ceux qui, par n’importe quels moyens, auro
provogué ou chercheraient & provoquer l'élévation
du prix des aliments de premiere nécessité ou des

chiffre que I'an dernier. ) ; ; _
Ministere de PAgriculture et des Domaines, 11 mil-

objets de nécessité courante et habituelle,
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Seront punis de la méme peine tous ceux qui
en soustrayant ces objets de la consommation 01'1
Llll les accaparant, auraient 16sé les intéroéts pu-

ics.

Les mémes peines seron iquées <
o AR t appliquées aux com-

On annonce, dautre part, qu'a la suite de pour-
parlers personnellement dirigés par M. Al Cons-
tantinesco, ministre des domaines et p'résic.lent de
la Commission Centrale d’Exportation, la question
de la farine a re¢u une solution satisfaisanté'
~L’arrangement survenu a été communiqué a la
Commission Gentrale d'Exportation.

Tous les Prmqipaux minotiers du pays, faisant
partie du Syndicat des minotiers, ont éirrné un
procés-verbal par lequel : sur leur quantitg totale
de 1:;{]1‘1(‘.9,@1011, les minotiers s'engagent a tenir a
la disposition du ministére de I'Tntérieur sous le
confrole divect du ministére de TIndustrie et du

erce, pour les besoins des commiunes et de la,
ssion interne, une quote-part de 40 O5snalls
ont également & la disposition du min‘ist‘ere
Guerre une quote-part de 20 9.
reste de 40 % pourra étre desting exclusive-
ment & I"exporta_tlon, et 'autorisation d’exporta-
tion sera accordée aux minotiers seuls, une fois

e la fabrication des quote-parts dont il est parlé
plus haut aura été assurée.

Le ministere de la. Guerre fixera le 20 de chaque
mois les quantités dont il a besoin. Le mi'ni;tére
de I'Intérieur procédera de méme,
Une fols la production peur le ministére de 1a
(.11}9»[: et l_a consommation des coinmunes effec-
tuée, les minotiers pourront exporter le surplus
avec autorisation de la Commission Centrale et
& la :-;_mr,m.mn de présenter dés certificats du minis-
ﬁem de la Guerre et des maires des communes ol
T;\y}‘-'u»l»-‘ga?t les nil.inloteries, constatant que ces mino-
ries ont rempli leurs eng: g

Bl nﬁnoti rlS enE:,l‘igfnnent_’sf mens:uels. :

, les ers dcceptent d’acheter le hlé
aire a la fabrication de la farine pour la
mmation interne au prix de 2.000 francs le

liveé “gare du vendeur. Ils s'engagent a

la farine aux prix de 33 francs, 25 francs et
1cs les 100 kilos, selon la qualité et pris sur
Dlace, dans les sacs de I'acheteur,

mlf‘ _Iafe?tg des hlés roumains. — L'exécution du
o :1‘.: ‘mtanmqu_e dqohat de 80.000 wagons de
cnﬁ[;-' "lllitno?'s pa.ﬂmys_a. la dat_e.du 28 janvier, ren-
o {.‘_h”‘;_ w?‘slez _ Séricuses difficultés par suite
““mmuz,\qe_tmratn"e a la conservation des mar-
fie i zi;grlrasﬁimnls'lde% magasins, soit en dépot
inéuffenat gasins de 1'Etat, qui sont en nombre
* gouvernement, désirant concilier les intérats
\.!WCt?UI‘S et des producteurs, prend des me-
i‘mpldejs afin de construire de nouveaux ma-

et dempécher la vente du blé poiu' ie

1€ contrat_a’ustro-allemancl avant la fourni-
la quantité prévue par le contrat britan-

denxion
tUl‘(‘: de
nique,

b TURQUIE
n_m:,-h!t)ll{gp’lcl‘lnperuale Ottomane. Dans notre nu-
B f:-rz"‘eel ?nt nous awvions reproduit un article
I lih'éclz te de Lausanne du 31 mars parlant de
fotrg collli‘};grél%stla Banque Impériale Ottomane.
ok Lrere revenu sur ce suj ; ‘ant
u,( -lulljllmluere pelll ] jet le 9 courant
Cans artic
Dt (JI%O lll_ll.' al’p}cle sur cette banque nous avons
nalisatins Di versions yuant a la méthode de natio-
; t(i U conseil directeur de cet établissement
nc%le._La Baalqup Imperiale Ottomane,
aris, nous ecrit que la premiére
iel asseltlexactg et qu'elle ¢'inscrit en
sl S 8 'tiong : U
n('“hIthn-s S ] e source allemande que
&« En g £ FRE AR
3 C(‘mst;gltljunne’l la direction de cet établissement,
i ople, reste confiée 3 trois directeurs,

et armenienne. Il serait inexact que le gouverne-
ment turc ait imposé, _dans le conseil directeur
de la Banque, des représentants A lui. ainsi que
des personnages allemands. Dont acte. »

REPUBLIQUE ARGENTINE

; léltne conférence financiére panaméricaine, —
£ Oe te‘rior‘l.ferg;lce, 3 I‘a;qugl%e étaient représentées
! uBetfene'ss 1;\&1,10115 CIlﬁll Amérique, vient de se réunir

B 0s-Ayres, [lle a adopté : G

R pté les rapports re-

1o A luniformité ‘dglern i

¢ des réglements applicables
vog)ageurs de commerce ; B i
o A la CQ:Ilstru_CtIOH du chemin de fer panaméri-
aé? }‘ft autll es voies ferrées internationales - J
U prolongement et & 1'union des réseaux talé

graphiques, : RLEEE N e
miLe' ‘i:?‘ngres a voté egalement la: proposition du
Adm-&, 1.(,1 des \FlIlla,l’lCE-!G des ' Etats-Unis, M. Mac
] 00,. lle d}l\:‘e & Penseignement obligatoire de 1'an-
g ils,d[’e Tespagnol et du portugais,

ueel e}éjgue q;‘gex}tln,’.l\:P. Aldao, a fait remarquer
c%‘ e Irancais fait déja parfie de Penseignement
chr‘Ls toutgs les écoles américaines,
&u‘{ati:on?erevn‘ce 4 aussi voté une motion relative
s 1‘§L?=_~:p01tb maritimes, laguelle conclut ainsi -
qou,rnsu erant que les Btats-Unis disposent de res-
Etmrces P{E_ur satl‘sf,an‘-e’c.ette urgente nécessité, les
; €5 nations de I’Amérique offrent de coopérer -a,
a réalisation de ce service, »

CONTREBANDE DE GUERRE

: Lajl[‘ repression de la confrebande en Hollande, —
f(;a cc‘zuwsc{L_e Coura_nt, de La Haye, publiait, le
cour ant, Pinformation suivante ;
(1@:‘11?8?:0‘?ai;ledli-II’ qui mouillait depuis dimanche
1 2 enner, a 6té saisi. A plusieurs r
I De Lenne ; Saisi. 'S Te-
.p%seb.et sous {:_llf‘felentes-; formes, il avait tenté de
gc ls'el Sa& cargaison, consistant en 168 barils d’huile
€ ln, en contrebande en Allemagne :
158 Jﬁagﬁ,gegzhaull onl a]§aisi un autre transport de
aril utle de ln qu'une bande de :
bandiers, composé t Riines . Ab
3 posee de  trente hommes, devai
passer en Allemagni : ch hant e
S gne. Le chef de la bHande a été
deAJ Giaqo%‘})rug un contrebandier, le nommé L.
g O]"l_b, age de trente-trois ans, a été tué d'un coup
e fusil par un garde-frontigre,

L.eL?r H-oll?nde exporte d‘es_chevaux en Allemagne.
0 ;j,ogveinement hollm}dars 4 autorisé un certain
e .3 meetnvenh}lrg, 4 Delft, & exporter en Alle-
agne 3.000 hongres de cing ans et au-dessus Le
Ic}flaél\fcl}eda eté conclu au prix. de 700 ﬂorin‘s-par
e .a't e 1 m 58 fa 1 m. 62, Les Allemands auront
roit de refuser tout cheval blanc ou isabelle

au%gl'ilt);,bhc‘ll'ltO]'landms Se montre étonné que les

S militaires laiss insi & i S
sources de remonte & un (;;}(Enilolrllli? lsisgri(tli?uimlr o

Revue Commerciale

J

A , L
terreesfeqte f{{;ﬁ%}ie{ﬂfe %Emtrale des cultures. e
Sle satlstaisante. Les {ravaux de 1: i
Lo ava e labour, de
'sage: ¢ fumure se continuent par \
activité ; pourtant, 1 fnurie Sl
. a penurie de la main-d’ ]
reste toujours la matvais it
r ] valse note et, malgré les
sures prises par les ministres de. Chetu i e
P D bar s stres de la Guerre et de
Agr €, les plaintes de la propriété : ;!
‘Agricult ; : 2 he s’an-
:ls.gtﬁlllatitpom‘% c;u elle ne dispose Das,Lcomme elledlje-
erait, des équipes aecricol, erritoriaux
.etAdes p_risonniers,q p gricoles de territoriaux
pIetu- %gén]ﬁn(ggrgiu%_ comlélercial, c'est le calme com-
: i ctions de sortie et 1 equisiti
SR ; et les reéquisitions
ers stocks empéchant t fai :
Suiden g oute affaire; treés
peu d'offres pour une demande assez forte, c’e qui

SUjets ot is dlorici
Olans, mais d'origine grecque, syrienne

E;Illlt {que ‘]te,s cours sont encore légérement en hausse -
a fait les blés du rayon de Paris de 34 25 3
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35 francs, de Bretagne 32 50 a 32 60. Les autres
provenances, dont il est & peine question : Beauce,
Gatinais, Touraine, valent, suivant lots, de 34 a
35 francs les 100 kilos, gares de départ.

Les marchés américains, aprés avoir légerement
fléchi, cloturent en hausse sur la semaine préceé-
dente, par suite des faibles expéditions de I"Ar-
gentine, du temps trés froid et d’'une diminution du
stock visible. On tient les Manitoba n° 1, disponible,
de 42 fr. 50 a 43 francs les 100 kilos, et les Hard-
Winter de 38 a 39 francs.

Au 10 avril, les stocks visibles de ble aux Etats-
Unis s'élevaient a . 63.062.000 bushels, contre
63.815.000 bushels la semaine précédenteet 40.401.000
Pan dernier : au Canada, 32.865.000 bushels, contre
39 885.000 bushels il y a huit jours, et 12.794.000 en
1915. (Le bushel est compté a 27 kilos 210.)

Prix du Blé sur les grands marchés
(Les 100 kilogrammes)

Vill 15mars|22mars[29mars5 ayril|12avril
LR 1916 | 1916 | 1916 | 1916 | 1916

Fr. Fr. Fr. Fr. Fr.
Paris (diSpOHiblEE)‘. P AR ) n » » » B » »
3871 | 8912 | 89 66 | 39 69
Liverpool........ i 76| 3621 | 87 09 | 37 42 |37 51
New-York 26 95 | 28 » | 2932 | 29 62
ChiCAGO .. +eanrsns 19362 | 2382 2690(26 16 » »
Buenos-Ayres 1793 1 18151 18 20 1 18 15

Sucres. — Voici, d'aprés le Journal officiel, les

stocks des sucres en France au 31 mars 1916, pour:

les différents départements :

Sucres Sucres Sucres
Départements bruts raffinés en cours

/ (En tonnes)

Bouches-du-Rhone.... 18.927 3. 147 3.815
Gironde..c.oease S 416 454 67
Loire-Inférieure 11.385 2.002 1.354
37.816 7.195 6.225

Autres départements.. 22,603 2.032 1.492
Totaux... 91.147 . 14.920 12.953

ensemble 119,020 tonnes, contre 135.927 tonnes au
29 féyrier dernier. Dans ce total, les sucres ruts
en entrepots réels des contributions indirectes figu-
rent pour 34.705 tonnes, et ceux en entrepdts réels
ot fictifs des douanes pour 37.676 tonnes. Les sucres
bruts en raffineries et fabriques-raffineries y sont
compris pour 14.295 tonnes, les sucres raffinés pour
14920 tonnes et les sucres en cours de fabrication
pour 12.523 tonnes. Enfin, les sucres bruts en fabri-
ques simples s’élevent & 4.471 tonnes et ceux en
couns de fabrication a 430 tonnes.

Pendant le mois de féyrier 1916, notre production
gest élevée a 913 tonnes, contre 24.464 tonmnes en
février 1915; nos importations se sont chiffrées par
31483 tonnes et nos exportations par 8.654 tonnes,
contre respectivement 36.189 tonnes et 9.178 tonnes
pendant le méme mois de T’'année précédente. :

Pendant le sixieme mois de la campagne 1915-1916
niotre consommation s'est élevée a 46.267 tonnes.

Nos stocks & fin mars 1916 sont en diminution de
16,907 tohnes sur ceux aw 29 février ; au 31 mars
1915 ils se chiffraient par 193.222 tonnes, contre
917.935 fin février de la méme année.

Malgré la discussion au Sénat du projet de la
taxation des denrées alimentaires, le marché des
sucres est trés ferme et Lon note toujours peu
d’offres ; on a enregistré le cours de 115 francs les
100 kilos, sucre blanc n° 3.

PETITES NOUVELLES

4 Laction du Crédit Foncier a progressé en-
core a 675 francs.
" I’Assemblée générale des actionnaires du 8 cou-
rant a fixé le dividende de I'exercice a 25 francs,
sur lequel un acompte a été mis en paiement le

1er janvier. Le solde de 12 fr. 50:brut payable en
juillet prochain  peut étre touché des & présent
sous escompte au taux des avances de la Banque
de France.

1. Assemblée extraordinaire qui a suivi a voté
sous réserve de lapprobation des pouvoirs pu};lics'
la résolution qui lui était présentée en vue d’auto-
riser 1'émission d'obligations & - cencurrence de
95 fois le montant du capital social.

En fonction du capital social actuel de 250 mil-
lions, quil nlest pas question d’augmenter pour
linstant, la faculté d’émission d'obligations s'cléve
A 6 milliards 250 millions. Il en résulte une marge
d’environ 1.600 millions par rapport au cup'lt:li
obligations actuellement réalisé.

<+ La Bangque de U'Union Parisienne a réuni
le 8 courant ses actionnaires en assemblée géng-
rale, sous la présidence de M. Villars, président du
conseil d’administration. Elle a approuvé @ 1l'una-
nimité les comptes de Llexercice 1915 qui se
soldent par un bénéfice de 4.348.000 francs, et elle
a fixé & 25 francs, soit au méme chiffre que pour
Pannée précédente, le montant du dividende affé-
rent a Pexercice 1915.

Le rapport du conseil d'administration montre
que les bhénéfices de I'exercice ont permis, en
dehors du prélevement pour le dividende, d’affecter
des sommes importantes aux provisions et amor-
tissernents déja antérieurement constitués.

<+ En vertu d'un arrété du préfet de police
daté du 4 avril, la Bourse de Paris sera fermce les
91 et 22 courant (soit pendant quatre jours consé-
cutifs, vu le dimanche et le lundi de Paques), le
lundi 14 aont, et tous les samedis, du 1°f juin au
23 septembre inclus. Il s'ensuit que le chomage du
14 juillet comprendra trois jours : le ‘vendredi 14
(jour férié), le samedi 15 et le dimanche 16, et
celui du 15 aott, quatre jours : samedi 12, di-
manche 13, lundi 14 et mardi (jour férié) 15 acit.

Marché Financier

Paris, le 13 avril 1916.

Les transactions ont été encore calmes ceile se
maine, et lallure générale du Marché a été queldque
peu irréguliere. Notre Rente 3 o4, en particulier,
a fléchi, sur le bruit mis en circulation que cé
fonds ne jouirait 'd’aucun traitement de faveur lors
de D'émission du nouvel Emprunt' National qua
laissé entrevoir récemment le ministre des F-
nances. s

Parmi les derniers cours cotés nous relevons les
suivants : '

Aw Parquet, — A terme : Compagnie francaisé
des Métaux, 790 fr.; Russe 5 9% 1906, 87 fr.; Bangque
Nationale du Mexique, 339 fr. ; Andalous, 361 I
Atchison Topeka, 614 fr.; Nord i de I’Espagr
441 fr.; Briansk ordinaire, 338 fr. ; Azote,
Rio-Tinto;, 1,733 fr.

Au comptant : 3 %, 62 fr. ; 5 %, 88 fr. 25 ; Banqus
de France, 4775 ir.; Compagnie Algériennc, LALE
francs ; (Crédit Lyonnais, 1.040 fr, ; Est, 787 ir- il
Paris-Lyon, 1.010 fr. ; Orléans, 1.100 fr.; Meétropo:
litain, 429 fr. ; Nord-Sud, 126 fr. ; Omnibus, 405-fr.

| Suez, 4.070 fr.; Extérieure Espagnole, G4 fr. 805

Russe 1891-1894, 58 fr, 20; Russe 1909, 75 fr. 75

Marché en Banque. — A terme : Malacca ordt
naire, 128 fr. 50 ; Maltzoff, 519 fr. il

Au comptant : Toula, 1.070 fr. ; Miami, 2! 1y
Mount Eliiott, 131 fr. ; Spassky, 52 fr. 50 ; Thatsh
148 fr.; Utah Copper, 503 fr.; Bakou, 1.983 (L.
Chartered, 14 fr. 50 ; East Rand, 25 fr. ; Goldfields
97 fr. : Modderfontein B, 177 fr.; Rand DMines
100 fr.; Robinson Gold, 31 fr.

L’Administmteur-déram : GEORGES-BOURGAREL:

Paris.— Imprimerie de la Presse, 16, rue du Groissant. — Simark, impe




