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NOUVEL IMPOT
SUR LES VALEURS AMERICAINES

Comme suite & notre information de dimanche
dernier sur la taxe de 1 0/0 qui frappera désormais
le revenu des valeurs américaines possédées par des
élrangers non résidant aux Etals-Unis, ajoutons que
cet impdot commencera & étre encaissé dos le 1°* mai
prochain. Il ne s'appliquera pas aux actions, qui
sont exemptes d’aprés la loi de I'income-tax, les
fonds avec lesquels les dividendes sont payés étant
taxés comme partie des bénélices nets des Compa-
gnies. La taxe frappera seulement les obligations et
sera déduite sur le paiement des coupons.
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LA CRISE DU CHANGE

Le marché des changes a él¢ quelque peu révo-
lutionné, cefte semaine, par 'annonce que des
arrangements importants, conelus & Londres et a
New=-York, allaient [aciliter la solution du pro-
bléme de nos raglements avec I'étranger. La livre
sterling a subitement baissé, en deux séances, de
28.91 & 28.20 1/2; le dollar tombait de 6.07 &
5.92. Les autres devises onf suivi un mouvement
analogue et leurs cours ont également fléchi dans
d’assez nolables proportions. La baisse, comme
on le voit a été rapide. Elle I’a été beaucoup trop,
car l'allure du marché, dans les jours gui ont
suivi, a monfré que le fléchissement provenait en
trés grande partie de transactions spcéculatives.
Dans les séances des 15 et 47 avril, il sest créé
un découvert important, dont la liquidation, —
qui n’est peut-éire pas entierement lerminée, —
~'a déja provoqué une sérieuse reprise. Le 18, le

. cheque sur Londres el le cible New-York cotaient
respectivement 28.30 et 5.93 1/2; le 20, le cours
‘moyen ginscrivait & 28.311/2et 5.94 1/2. 11 et 16
plus sage de modérer le mouvement afin de ne

as s'exposer soit & faire le jeu des baissiers en
es aidant & se couvrir, soit & laisser 'se produire
une réaclion dont les suites ne seront enrayées
guavec de gros sacrifices.

Nous ne partageons pas le moins du monde
P’opinion de ceux qui voudraient que les cours de
la livre sterling fussent ramenés a4 27 fr. On a eu
le tort de laisser jeter ce chiffre dans la circula-
fion, par un entrefilet du Matin, qui avait foute
apparence d'un communiqué officieux, bien qu’il
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ne le fil pas. Il n'est pas désirable que I'on traite
la crise du change par des moyens violents. On a
commis la faute impardonnable de la laisser s’ag-
graver, tani pis; maintenant. il faut la soigner
lentement ct ramencr graduellemert nos changes
aun nivean plus raisonnable. Le commerce souf=
fre peut-ttre davantage de linstabilité du change
que de son haut prix. Assurons-lui d’aberd une
certaine régularité d’allure, nous verrons ensuile
A orienter cette aliure dans le sens de la “baisse.
N'oublions pas qu’a colé des causes contingenles,
dont ¢n aurait pu avec un peu de discernement et

de prévoyance paralyser les effels, il y a des cau- |

ses durables incompatibles avec un change bon
marché. Jusqu'a ce que les conditions économi
ques créées par la guerre soient modifices — et
elles ne pourront 'élre avant le rélablissement de
la paix et la reprise de notre activité en vue de la
production etnon plusdela destructiondes riches-
ses — il est impossible de s'attendre & ce que les
changes internationaux refrouvent leur niveau nor-
mal. Nous devons en prendre notre parli, et nous
le pouvons.d’autant mieux que notre crédit n'est
nullement atteint.

Au surplus, une baisse trop accentuée risque
d’arvéter net les ventes de titres du portefeuille
étranger francais, en supprimant ou en réduisant
trop notablement l'intérél que procure aux ven-
deurs la prime du change. On ne doit pas oublier
que ces ventes liquident définitivement des dettes,
tandis que l'atilisalion des crédits obtenus ne
constitue jamais gu’une prorogation de réglement.,
I1 faut donc encourager ces ventes; et pour notre
part, nous n’y avens pas manqué, tout en regret-
tant parfois quion n’ait pas su ou voulu organiser
les choses ‘de facon & les rendre plus faciles et
méme plus avantageuses. Nous devons tirer le
plus large parti possible des aulorisations obtenues
par la Convention de Londres du 8 féyrier der-
nier, en ce qui concerne les négociations au
Stock-Exchange des valeurs étrangéres de notre
portefenille. Ne commettons pas I'imprudence de
paralyser l'essor que commencent & prendve ces
négociations, au moment méme ou l'on peut,
semble-t-il, en allendre certains résultats au
profit de notre balance extéricure. Si nous lais-
sions se ralentir ou s’arréter ce mouvement, nous
éprouverions par la suite de trés grosses difficul-
tés pour le déclancher & nouveau ; ef ce contin-
gent de créances, si modeste soit-il, nous ferait

eut-élre défaut au moment ol nous en aurions

e plus besoin. Obtenir des crédits, c'est bien;

mais liquider ses engagements dans la plus large
mesure possible nous parait une politique & tous
égards préférable.

Nous avions reproduit, dans un précédent ar-

_ticle, le passage du discours de M. Ribot & la

Chambre des Députés, dans lequelile ministre des
Finances avail, annoncé son intention de faire
appel aux capitalistes francais, porteurs de titres
des pays neutres, pour qu'ils veuillent bien les
mettre & la disposition du Trésor. Pour répondre
aux demandes de plusieurs de -nos abonnés nous
dirons que nous ne savons encore rien des condi-
tions dans lesquelles on se propose de procéder a
cette mobilisation; et nous ne sommes pas bien
certains qu'on soit mieux fixé que nous-mémes
dans les bureaux compétents de la rue de Rivoli.

En attendant, nous signalerons une extension

trés intéressante que le Gouvernement anglais
vient de donner & son plan primitifide mobilisa-
tion des valeurs exprimées en dollars. Jusqu’ici,
le Chancelier de ['Echiquier n’avait fait appel
3u’aux porteurs britanniques, soit pour la vente
e leurs titres au Trésor, soit pour le prét & des

condilions que nous avons indiquées. Or le Finan-
cial Chronicle nous apprend que les porteurs amé-
ricains pourront également préter leurs titres au
Gouvernement anglais qui leur bonifiera, pendant
foute la durée du prét, un intérét supplémentaire
de 1/2 0/0 A partir du jour ou ils les auront dé-
posés chez J. P. Morgan et C°, représentants aux
Etats-Unis du Trésor britannique. Ces titres,
comme ceux prélés par les capitalistes anglais,
sont destinés & garantir des ouvertures de crédit.
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REVUE DE LA SEMAINE

Les événements nous été favorables cette se~
maine : les Russes ont pris Trébizonde et I'Alle~
magne a fini par meltre les Etats-Unis au nombra
de ses adversaires. La nole du président Wilson,
si elle esl aussi énergique qu'on le dit, ne peut
guere avoir d’autre résultal qu'une rupture des
relations diplomatiques enire Washington et
Berlin.

Une amélioration subite et assez marquée da
notre change & Londres et New-York s'est aussi

roduite cette semaine. Elle n’a pas seulement
F’avantage de nous rendre une plus grande aisance
financiére ; elle prouve que les moyens ne man-
quent pas de conjurer la crise qui nous menagait
et elle fait espérer qu'on saura les employer.

[’activité du marché n’en a pas été trés forte4
menl stimulée ; mais une reprise trés significa~
tive de nos rentes a traduit la meilleure impres=
sion générale.

Le 3 0/0 que nous laissions, il y a huit jours &
61.80 en tendance lourde, a été I'objet d’'un revi-
rement favorable; il s'est relevé par étapes &
$2.40. Le 5 0/0 1915, favorablement influercé pan
cette reprise du 3 0/0, a passé de 88.25 4:88.80, en
gain deZ5 centimes. :

Le 3 0/0 amortissable’ a_gagné une fraction A
69.25 ; le 3 1/2 amortissable n'a pas varié & 91.25.

La reprise du 3 0/0 ne s’est pas étendue jusqu'a
présent aux fonds colonfaux ; la baisse précédenta
de la Rente les avait d’ailleurs laissés indifférents.
La Tunisienne 41892 se retrouve d 319; le 2 472 0/0
Annam et Tonlkin reste & 61 ; U'Afrique Occidentale
30/0 se tasse & 347; dans le groupe des Indo-
Chine, le 3 0/0 1909 s'inscrit & 331.50, ex-coupon.
Le Maroc 4 0/0 4914, garanti par le Gouvernement
francais a encore gagné une fraction & 425.

Les succes des, Russes en Arménie qui viennent
d’aboutir & la prise de Trébizonde se sont traduifs
A la Bourse par une amélioration du change du
rouble, en légére reprise & 1 fr. 87, ainsi que du
groupe des fonds d’Etat; le 5 0/0 1906 passe de

87 4 87.25; le 4 1/2 0/0 a encore gagné 0 fr. 80 &

76.75. Les 4 0/0 n’ont pas gagné en activité; bien
au contraire. Les deux 3 0/5 sont irréguliers ; le
3 0/0 41894 a perdu une fraction a 57.95, tandis
que le 1896 se tient & 54.70.

Les obligations de chemins de fer garanties par

I’Etat russe ne se sont pas écartées de leurs cours
récédents. Lobligation 4 4/2 0/0 Chemins de fer
usses Réunis se tasse 16gerement & 85.75; la Nord-
Donets 4 1/2 0/0 et la Sud-Est se maintiennent &
434 et 430. La Volga-Bougoulma 4% 1/2 0/0 se re=
trouve sans changement & 397. La 4 0/0 Moscou-
Kiew reste & 346.

Le recul du cheéque sur Londres a plus ou moins
entrainé celui de tout l'essaim des changes. Le
change espagnol a 6té le plus affecté : de b fr. 88
il a rétrogradé & 5 fr. 79, ce qui ne correspond

lus pour la peseta qu’a une prime de 46 0/0, au
ieu (fe 17.60 0/0 il y a huit jours, L'Extérieure
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Espagnole en a subi le contre-coup et rétrograde
de 91.25 a 93.80.

Meilleure tenue des fonds portugais : le 3 0/0
3¢ série s'inscril & 61.73; l'obligation Tabacs s'a-
vance & 468.50, en gain de 7 fr. 25. Le change
sur Lisbonne est de 4 fr. 10 ici, contre 5.r. 60
(pair nominal), ce qui correspond & une perte
pour le milreis ou escudo de prés de 27 0/0.

Le revirement qui s’est produit sur le change
anglais s'est ézalement produil sur les trois chan-
ges scandinaves, mais ils n’onl pas lous réagi
de la méme facon. Le plus touché est le norvé-
gien qui revient de 1 [r. 813 1 [r. 75; les devises
danoise el sucdoise restent a 1 fr. 76 et 1 fr. 77
respectivement. Les fonds seandinaves ont bien
résislé jusqu'da présent au recul des changes.
L'obligation Banque Hypolhécaire de Danemark
1908 a progressé de 418 & 495. En fonds norve-
giens, le 3 0/0 1896 est immobile & 83.50; lg
3 0/0 1903, ampulé de son coupon. revient & 72
mais Pobligalion Bangue Hypothécaire 8 1/2 1902
sivance de 590 a 392, Parmi les fonds suédois, le
3 1/2 1910 (Caisse hypothécaire des Villes) reperd,
4 375, une partie de son avance précédente; le
3 1/2 1911 différe s'inseril & 76.10.

La prime du franc suisse s'est légérement déten-
die & 15 0/0, au lieu de 18 4/2 0/0. Est-ce la
proximité des vacances de Piques ou bien la
crainte d'un’ recul plus acrentué du change, en
lous cas 'aclivité des fonds helvétiques s'est nota-
blemenl ralenlie. Aucune (ransaction, ' celle
semaine, -sur ces fonds.

Rien non plus sur les fonds autrichiens et hon-
grois. En fonds oflomans, I’Unifiée esl mainlenant
colée guotidiennement ; elle s'est méme relevée
de 57 4 58.50, inlluencée par la prise de Trébi-
zonde par les Russes, ce qui incite quelijues spé-
culateurs & escompler dés maintenan! une paix
séparée prochaine de la Turquie avec les alliés,

Les fonds serbes fonl bLonne contenance; le
5.0/0 1902 reste & 415 le 4 4/2 1906 reproduit
son cours précédent de 330; le &5 0/0 1913 se
relrouve & 67.

Les fonds helléniques ont présenté un psu plus
d'activilé. Les 5 0/0 de 'ancienne dette sont bien
tenus aux environs de 280: le Monopole reste &
260, le 5 0/0 1914 a perdu une fraction & 83.

Les deux Maroc 5 0/0 garantis exclusivement
par le Proteclorat, sont calmes. Le 1904 a ‘perdu
une' fraction & 470 ; par contre, le 4910 regagne
une [raclion & 450.

Le brusque recul du chéque sur Londres n’a
pas, jusqu’a présent, nui & la fermelé des fonds
¢gypliens, dont les coupons sont payables en
monnaie anglaise, Au conlraire, I'Unifice a gagné
un demi-point & »9.60, sans doute & cause de la

roximité de son coupon qui se détachera le

“ mai. La Privilégice est calme, mais soulenue,
aux environs de 75,40, ;

Les fonds chinois continuent & &tre indifférents
aux nouvelles de Finsurrection. le 4 0/0 1845 est
ferme & 83.15; le 5 0/0 4908 s’inscrit a 397, ex-
coupon ; le 5 0/0 1944 faiblit & 411 ; le 5 0/04913
de Réorganisation se reléve & 416.

Forfds juponais trés soutenus. Le 4 0/0 1906 se
releve de 84 & 84.60; le 5 0,0 1907 se maintient &
97 le 4 0/0 1910 s'inscrit & 81.50; le 5 0,0 1913
(Bon du Trésor) se retrouve & H21, comme pré-
cedemment,

Les villes japonaises et les obligalions garanties
par I'Etat se présentent en légére amélioralion. La
Ville de Kioto se reléeve & 512, la Tokio resle a 435,
L'obligation Colonisation Orientale. gavantie par le
Gouvernement, reproduit le cours déja ancien de
440, L'obligation Bangue Industrielle du Japon
g'avance de 505 & 508. :

Les fonds siamois 4 1/2 0/0 s’inscrivent régu-
lisrement & 46, Ni la France, ni I'Angleterre,
voisins du Siam, ne menacenl ce pays, qui peut
développer en' paix ses ressources agricoles. Ces
fonds méritent mieux que leur cours actuel, car
leurs coupons se paienl en monnaie anglaise.

lies affaires se sont ralenties sur les londs argen-
tins. sans qu’ils n'aient rien perdu de leur lermeté.
e 4 1/2 0/0 1914 rétrograde & 85. Les deux
& 0/0 Inlériewr or maintiennent intégralement
lenr hausse précédente & 489.50 et 497. La Cédule
Argenline 6 0/0 a subi quelques réalisalions qui

l'ont ramenée de 104 & 103 : coupon de juillet qui’

s¢ dclachera le 45 mai. L’Argentin Intérieur 5 0/0
1995, qui vient de détacher le 15 avril son coupoen
a échéance du 1 juin, s'échange a 94.75. Actuel-
lement, les coupons des fonds intérieurs et des
cidules argentins se paient sur la base de 2 [r. 42
la piastre-papier.

Quelques conrs en Province de Buenas-Ayres
4472 1910 & 285, jouissance 25 novembre 1914 ;
les fonds des emprunts or jouissance courante en
titres funding nonl pas encore élé colés. Mendosa
est ferme & 375 ; nous avons annaneé que la ven-
dange avail ét¢ meilloure cette année qu'en 1914.

Le change & Rio-de-laneiro ne s'éarte pas de
11 3/4 d. La question de la cherté des trels et de
la rarelé des baleaux est angoissanie pour le
Brésil, alors que la compagne dexportation du
calé va commencer dans trois mois. Aussi, les
pouvoirs publics cherchenl-ils une formule qui
permetie aux négociants duliliser les navires
allemands réfugics dans les ports brésiliens et
inutilisés depuis le début de la guerre. Ce sont
toujours les mémes (onds beesiliens qui sonl trai-
tés, Le 5 0/0 1859, jouissance courante, sinscrit
a 50.50. Le 5 0/0 Port de Pernambuco reste & 328,
Jouissance aonf 1M4. le 4 0/0 1910, jouissance
mars 1914, s'inscrit & 276; le /944, jouissance
courante, se Llraite & 251, Le Funding nouveau,
pelite coupure, sinscrit & 82.50.

Parmi les fonds des Elats brésiliens, les fonds
de I'Etal de Sao-Paulo sonl calmes: le 5 0.0 1913
{Bon) se retrouve a 496. L Amasone reproduil son
cours précédent de 243. Noul avons Jait part de
I'arrangement intervenu avec la Société Marseil-
laise au sujet du paigment immédial de deux
coupons arriérés, 1°r novembre 1914 et mai 1915,

lequel atlend d'ailleurs sa réalisation.. Un projet

de funding relatif aux coupons suivants est I'objet
de negociations aveg le Gouvernement de cet Elat;
ces négociabions sont laborieuses, car il ne faut
pas se dissimuler que la siluation de 'Amazone
esl trés précaire par suile de la crse du caout-
chouc: de 1910 & 1914, les droils d’exportalion
qui constitnent le Plns clair des ressources de
I’Etat ont fléchi de 14.836 & 4.6335 contos' de reis.
Les deux Pernambuco ne s'¢cartenl pas de leurs
cours précidents : le 5 0/0 1903, qui a trois cou-
pons en souffiunce, s'inscrit & 331, le 5 0/0 1909
qui paye ponctuellement le sien, glinserit & 338,
Espirilo-Sanlo 14908 reste & 200. Le Président de
de la République n’a pas craint de soutenir la
candidature d’un concurrent du Président de cel
Etat; la gestion financiére de ce dernier a été des
moins louables. :

Peu d’aflaires en fonds de I'Uruguay : le 5 0/
1903 s'alourdit & 85.73, depuis le détachement de
son coupon.

Les fonds haitiens se tiennent avec fermeté: le
5 0/0 1875 & 245, le 6 0/0 & 483, le 4 0/0 A
356. Les négocialions conlinuent & Washington,
au sujel de la reprise du service des coupons.

La tournure des événements aun Mexique décou-
rage les plus audacieux spéculateurs. Quelqaes
rares affaires ont élé traitées en renles intérieu-
res: le 5 0/0 ginscrit plus faible & 24.20; le
3 0/0 recule & 19.

La Banque de France évolue autour de 4725.
La baisse sensible du chéqu= & Londres, constalée
cetle semaine, esl la conséquence des mesures

rojeiées par la Banque de France, de concert avec
a Banque d’Angleterre, & D'effet de modérer la
tension du change en nous ‘aisant accorder des
crédils d’acceptalion susceplibles de faciliter les
réglements commerciaux. Y

Les Assemblées de nos grands établissements de
crédit ont eu lieu dans une almosphére d’activité
de leurs titres tres caractérisée: mais aujourd’hui
ou l'on n’a plus rien a apprendre ni non plusrien

. & espérer, la fiévre tombe peu & peu el nous reve-

nons insensiblement & P'engourdissement initial :
les transactions en Bourse ont été, celte semaine,
trés restreintes, el Pon reproduit, dans/la presgue

éncralilé des cas, les cours dé huitaine. Le Crédit

yonnais refait 1030, le Comptowr National d'Bs-
comple 126, la Banque Frangaise du Commerce et de
UIndustric 180, Le Crédit Indusiviel et Commercial
passe de 623 & 631, La Bangue de Paris et des Pays-
Bas cote loujours 875, la Bungue de 'Union Pari-
sienne B35, La Banque Privée revient de 275 & 265,
apres approbation par I'Assemblée des comples

ue nous avons précedemment exposés, et décision

e payer. & parlir du 1°" mai, le solde dilféré du
dividende de I'exercice 1914. La Banque Suisse et
Francaise regagne & 531 une notable partie du
coupon qu'elle vient de détacher. La Banque Ng-
tionale de Crédit reste & 583, ex-coupon de 7 fr. 20
net detache le 45 avril. Nous publions plus loin
Ie texie inlégral du rapport lu & I'Assemblée de
cel élablissement, réunte le 12 avril. Malgré les
difficultés au milieu desquelles I'exercice 1915 s’est
developpé, la marche de cet établissement a été
satisfaisante : les bénéfices nets son! en sensible
progression, car ils onl alteint 4.742.173 fr.,conlie

2.307.059 fr. en 1914, Encore est-il essentiel de
souligner que ces hénélices proviennenl unigue-
ment d'opérations de banque courantes. Nous avons
signalé. en analysant les comples. le développe-
ment remarquable des dépits el comples courants.
Clest la ville de Lyon qui a fourni le conlingent
d’augmentation le plug 1mportant. Les résullats
ohleniis par cel éiablissement au cours de lannée
dernitre sont des plus encourageants pour Lave-
niv. Le G édit Franco-Eqyptien demeure & 123.50,
La part Crédit 'Mobilier Frangais est demandée
a 120,

La Bangue de I'4lgérie abandonne quelques frac-
tions a2 00. Nous ritrouvons & 1280 la Bu .que de
{Tndo-Cleine, dont 'Assemblée est convoquée pour
le 10 mai. La Bunque de la Martinigue esl deman=
dée avec perstyérance & 705, La Compagnie Algs-
rienne accenlue ses progrés & 1110,

Le Crédit Foneier poursuit son avance a 6%0. La
Chambre vienl de voter la proposition de loi (en=
dant & mettre & la charge de I'Etal, pendant la
durée de la guerre, Ios annuilés des emprunts des
dépariements el des communes des régions enya-
hies el les intéréls moratoires de leurs dettes. Une
aulre proposition de loi avant pour ohjel le relé-
vement du taux légal de I'inlérdt de 5 0/04 6 0/D
esl en ce moment.en conrs de discussion devant
la Commission compélente. Le vale de celle der-
nigre proposition permetirait de prévoir la reprise
des opéralions statutaires du Creédit Foncler de
France. Le Crédit funcier Colonial peparail A la
cole aprés une éclipse de quelques jours pour §'a-
vancer & 155,

Les banques russes n'ont pas encore 66 impres-
sionnées par la bonne qualit® des nouvelles mili-
taives du front du Caucase. La Bangue de Com-
merce de U'Azoff-Don revienl de 1056 & 1045 et la
Banque Russo-Asiatique de 495 & 492. La Banque
de U'Union, & Moscow reste 4 388.

La Banque d’dlhénes vaul P, sans change-
ment nolable, et il en va de mame de la Bunque
Ottnmane 4445, de la Bangue de Sulonique & 59, de
la Rotterdamsche Banlk & 665, de la Banque I. R. P.
des Pays Autrichiens a 329,

La Banque Espagnole de I'Ile de Cuba est calme
4 537 et la Banque Espagnole du Rio de la Plala A
303. La Banque Prancaise du Rio de la Plata léchit
a 149. Le solde bénéficiaive de I'exercice 1915 res-
sort & 85.612 piastres-or; il a été porté & la réserve
Eour prries éventuelles. I1 a élé exposé & I’ Assem-

l6e que, grice aux rentrées qui se sont produites
en 1915, la deite’a pu étre amortie de 40 0/0;
ellz a été réduile en outre de 10 0/0 en féyrier
1916. La Société poursuil plusieurs anciens admi-
nistrateurs en restitution de 326.161 piastres indd-
menl pergues sur hénéfices fictifs dislribués: elle
a déja récupéré do ce chef 121.103 piastres. Une
action a été entamée conlre une importante enlre-
prise sucriere pour obtenir le remboursement de
préts accordés. La sphére daction de la Banque
Argenline et Francaise, filiale de la Sociélé, s'élar-
git. Néanmoins, la perte de capilal, trop considé-
rable, nécessitera un remaniement du fonds social
que le Conseil propose de réduire de 28 & 14 mil-
lions de npiasires-or.

La Banque Nationale du Mewique revient-a 329,
La Compagnie Fonciére du Mexigue (en liquidation)
a valu 9. I

Le Crédit Foncier Franco-Canadien, dont I’As-
semblée est convoquée pour le 16 mai prochain,
progresse & 69). Le Crédit Foncier Egyplien laisse

' quelques francs & 607, Les coupons-des obligations

4 0/0 sont bien payables en monnaie anglaise
lorsqu’on veut les toucher sur le marché anglais;
toulelois, cette opération exige quelques précau-
tions préalables, notamment 'obiention d'un affi-
davit, qui n’est d'ailleurs pas facilement accordé.
En l'espece, le plus commode el le plus avanta-
geux pour les porteurs désireux de profiler des
différences de change, consiste & toucher leurs
coupons en francs suisses, en Suisse, ou ils sont
également payables ; les frais d'affidavit et la perte
de lemps sonl ainsi évités. ‘Le Crédit Foncier
Argentin, d’abord traité a 575, est ensuite demandé
a 600, la part vaul 180. Le Crédit Foucier de Buenos-
Ayres et des Provinees Argentines est demandé & 560
et le Crédit Foncier de Santa-Fé & 233. Le Crédit
Foncier Mexicain vaut 75.

Beaucoup d’activité dans le groupe des actions
de nos grandes Compagnies de chemins de [er,
qui conservent leurs honnes dispositions. Le Lyon,
bien influencé par les résultats du dernier exer-
cice, progresse d 1030, contre 1020 ; 1’Assemblée
des aclionnaires, qui s’esl tenue le 17 avril, a fixé
a 40 fr. le dividende des actions de capital et i
20 Ir. celui des actions de jouissance:; ces divi-
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dendes, égaux A ceux du précédent exercice,
geront paya les & partir du 1® mai. Nous avons
exylijue dija que la Compagnie couvrirail I'in-
suffisance insignifiante des recetles de 'evercice
1913 par une énmission d’obligations. L'Est gagne
15 fr. & 00 le Nord est & 1285, contre 1265 : le
Midi est ferme & 936; les aclionnaires de cetle
Com,a (nie, . réunis en Assemblée générale le
14 avril, ont maintenu A 30 ir. pir action le divi-
dende de l'exercice; les comples fonl ressortir,
par rapport & lannée 1914, une amélioration du
produil net tl‘e'\ipluilnli.m de 3.80.1.000 ir. et une
diminuti n de Lappel A la garantie de plus de
2.900.000 ir. Les résullals eussent été meilleurs
encore sens laugmentation considérable des
charges résullant de fa hausse du prix_du char-
bon. Le remboursement des obligations Midi
2 472 0/0 sorlies au tirage du 10 mars 1916 aura
lieu 18 1er mai 4916 A raison de 496 ir. 4%, L'Or-
léans est & 1110, ex-coupon 128 ; I'Ouest se retrouve

4 7 B.

Les chemins de fer espagnols mont pas varié
sensiblement. Les Andalous colenl 352: les re-
cettes de celte Compagnie, pour la période
comprise entre le 17 janvier el Ee 10 avvil, atlei-
gnenl 9.037.184 pesetas, conlre 7.540.883 peselas
penda t la méme période de 1913, soil une aug-
mentation de 1.490.501 peselas. Saragosse finit &
421 .30 : Madrid-Cacerés s'est inscrita 22; l'action
Nord de ¢ Kspagne se négocie a 432, l'oblizalion
8 0.0 1 hypothique & 381; cella Compagnic a
véalisé. du 1°r janvier au 30 mars 1916, un chillre

“de recetles briles s'élevant & 39.021.241 peselas,

au lieu de 34.593.4'1 pesetas durant la période
correspondante de 1913, soil une plus-value de
£.128.140" pesctas. En raison de la.diseite du
charbon, 'la Compagnie du Chemin de fer du Sud
de VEspagne serail bientot dans obligation de
suspendre son (rafic: une partie de la presse
espagnole demande que le Gonvernement deéclare
la déchéance de la concession afin de permetire &
un nouveau groupe de réorganiser le réseau.

Le Béne-Guelna cote toujours 560: le Congo
Supérienr aux Grands Lacs s'immobilise a 213,
Vaction Ouest-Algérien n'est pas traitée, lobliga-
tion 3 070 est & 335.

Pendani les nenf premiers mois de l'exercice
19151916 la Com.agnie de Chemins de fer daus la
Provinee de Buenos=Ayres a réalis® un chiffre de
recetles alteivnant 12705567 Ir., contre 9 mill ons
453 449 ir. durant la poriode correspondante de
191 41915, soit une augmentation de'3.551.148 r.
. Les recetles brutes de la Compagnie Francais» de
Chemins de fer dans la Province de Santa-Ié pen-
dant le mois de mars 1916 se sont élevées & 2 mil-
lions 203.000 (r., conlre 2.058.203 [r. en mars
1913, Laction Rosario d Puerto-Belgrano a valu 28.
Lordinaire Brasil Rwlway cote 41.50; comime
nous l'avions fail prévoir la semaine derniére,
Ies deélegués frangeis des obligataives  sont
parti & Londres pour sy rencontrer ayee le Re-
ceiver de la Compagnie el les Comiles anglais.
Liobligalion 5 0/0 Ciemins de fer Fédéravs Brési-
liens (Sud Minas) esl en pouveaux progres a 175
contre 143, Pobligalion § 0/0 Nord de Suo Paulo
(Araraquara) cote 86. Le représenlant en Europe
de la Compagnie des Chemins de fer Nord-Ouest du
Brésil, rue Godol-de-Muuroi, 48, a2 Paris, prie les
porleurs d'obligalions de vouloir bien lui indiguer
d'urgence et au plus tard le 30 avril courant, leurs
noms et adresses. ainsi que le nombre et les nu-
méros des obligalions qu'ils possédent en vue de
la convocation prochaine d'upe Assemblie géné-
rale de la Société civile des obligataires. Rappe-
Ions que le Gouvernement brésilien avail fail, en
jutllet 4913, des propositions de rachal qui ont
616 jugées inacceplables par la Compagnie el sont
4 I'heure actuelle abandonnées; l'obligation Nord-
Ouest s'esl échangée & 86,

Peu de transactions dans le groupe des valeurs
américaines de chemins de fer. L'action Aichison
Topeka Sania-Fé se retrouve aux environs de 614
el Loblization Clevelund-Cincinnati aux enyirons
de 390. Nous avons dil derniérement que la New-
York New-Hgven allaif émettre pour 25 millions
de dollars de No es. Ces notes, rapportant £1/20/0
d’intérdl el remboursables dans un an, seront
offertes par la Maison Morgan aux porteurs de
noles New-York-New-Haven qui vonl arriver a
échéance. L'action Nilrale Railways, (rés deman-
dée, acceniue sa hausse & 338, ce qui sexplique
par limportante augmentation des recctles du
premier {rimestre de 1916 qui se chiffrent par
470.894 livres, contre 49.207 livres pendanl le
premier trimestre de 1913. Les journaux améri-
caing annoncent que le plan de réorganisation de
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la Compagnie du chemin de fer Saini-Louis-San-
Francisco est dovenu effectif. Les lilres déposés
représenteraient 98 0/0 des reunding, 4 v/0,
94 070 des obligations 5 0/0 el 80 0/0 des actions
ordinaires. Un Lrouvera plusloin queljues indica-
tions relatives au diépol des obligations 4 1/2 0/0
New-0hleans Teras and Merico Division en vue de
leur adhésion au plan de réorganisation.

Le Sues accentue son avance & 4123, contre
100 ; le relévement des droits de transit depuis
le 41t ayril a déja influence favorableiment les rve-
celtes de cetie Compagnie ; le Canal de Corinthe &
reperdu une partie de son avance & 69.

Les valeurs de transports marilimes restent trés
demandéesel réulisent de nouveaux progrés. L'or-
dinaire Messagerics Marilimes est & 81, conlre 79,
la privilégiée & 133, conire 118, la Compagniec Géné-
rale de Nawvigalion cole 237, conlre 2 3, 'ordinaire
Cony agni» Genera e Transublantigue s'inseril a 143
contre 131, la privilégiée & 147 contre 139. Les
Churgeurs Francais regagnent ls montant de leur
coupon el hondissent & 1310, Vaction’ Chargeurs
Réunis se négocie a 740, la part a 160, L'Es-dsia-
tique Dinois a reculé de 3000 & 2922, L’Assemblee
des uetionnaires du Lloyd Royal Hollandais a décido
de fixer le dividende de 'exercice & 12 0/U conlre
30,0 en 1914. ! :

Les valeurs de transports urbains sont sans
animation. Le Nord-Sud est & 127; le Melropo-
litain qui cote 435, a réalisé du 40 au 16 avril, un
chiffre de recetles atleignant 1.130.483 fr. 70 ce
qui donne depuis le-de janvier un lotal de recettes
de 17.050.46 ¢ fr. 40, contre 13.2835.205 Ir. (0 en
1045, soit une dilférence de 3.763.260 Ir. 80 en
faveur de 1916 ; le: Omnibus onl légérement téchi
a 02, la Compagnie Générale de Traction s'est
échangée a 10. [l sera propusé & la prochaine
Assemblée de la Compagnie Franguise des Aulomo-
biles de Place de fixer le dividende de l'exercice
1915 a 7 fr. 50 par action, contre 9 fr. pourFexer-
cice précédent. La Sociélé Purisienne pouwr Ulndus-
trie des Chemins de fer et Tramways altinl le
cours de 200; les Voilures @ Paris gagnent
4 fr. & 166 en raison du maintien & 9 Ir. par
action, du dividende de I'exercice 1945.La priorité
Bst-Parisien reste a 42.30, la Comyjagnie Générale
Francaise de Tramwnys est ferme a 403. Les
Tramways d- Paris et du Département de la, Seine
font 174 ; les recélles-voyageurs réalisées par celle
compaznie en mars 1916, alteignent 921.072 [r. 83,
contre 748.720 {r. 90 en mars 1915, La Compagnie
des Tr(rmw(zys Electriques de Bordequx a valu 249 ;
les actionnaires de celle Sociélé réunis en Assem-
blée générale le 13 avril, ont fixé le dividende du
dernier exercice A 10.r. brut, contre 14 fr. 25 brut
précédemment ; le solde de 3 fr, brul sera mis en
paiement & parlir du 43 mai prochain. La Sociéle
Grenobloise de Tramways Electrigues a réalise, au
cours de l'exergice 1918, 81'1.086 fr. de receltes,
contre 854.146 v, en 4914; le bénélice nel est
ressorti & 261.889 fr. au lieu de 224.038 (r. précé-
demment et le dividende a été fixé a 50,0 par
action. Les: Tramways de Lille-Roubaix- Tourcoing
colent 98.50, 'Omninm Lymnais de Chemins de
fex el Tramways 96.L'annuilé Lerouville-Sedan s'est
traitée & 433. LT :

Quelques rares transaclions dans le groupe des
valeurs de construction d’automobiles. L'action
Automobiles Brasier {ail 120 el la parl 33.50, les
Elabhssemenls Chenard et Wal ker se: sont inscrils
A 329. les Elablissements Mestre el Blafgé & 179, les
Automabiles Electriques Nibnelior & 52.60, les Auto-
mobiles Peugeot onl reculé de 561 & 551, L’Assem-
blée des aclionnaires de la Société Roche-tSehnei-

der, lenue le 12 avril a fix¢ le dividende de |

l'exercice 1915 & 25 fr. par aclion, 50 {r. par part

et B fr:. par dixieme de part.

L'arrét rendu par le Conseil d’Elat dans l'at=
faire de la Compagnie Générale d’Ecluirage de Bor-
deatntz: conire la Ville de Bordeaux e~ sivs de
conséquences : dang la Circulaire qu'il u ‘wit lenir
A lous ceux dont les intéréls se trouvent engages
dans des entreprises de ce genre, el qui contient
le texle de Varvét, le Syndicat’ professionnel “de

“Plndustrie du Gaz n'hésile pas & traiter son im-

Eurtance de capilale pour lindusirie du gaz.
n conséquence, on peul s'allendre & voir se pro-
duire avant longtemps la généralisation, tant

' parmi les valeurs de gaz que parmi celles d’¢lec-

{ricité utilisant le charbon comme source d'éner-
ie, de la hausse des tarils: 1'Est- Lumeére inaugure
a série. Le Gas de Puris, exploitation municipale,

ne pourra sans doute pas aussi fucilement que les

aulres prendre part au mouvement : nouvelle preu-

ve que la conceplion de la municipalisation des ser- -

vices est anlicconomigue au premier chef, mais la

Ville n’a dlailleurs pas attendu la crise présente
our s'en apercevoir, a délaul sans doule de vou-
vir le reconnaitre. L'Assemblée de la Coinpagnie
Franyaise d'E luirage el de Chouffuye par le Gaz a
approuve les comples de 'exercice 1914-13, qui se
soldent par un excédent de 835.000 fr., y compris
le report de Texercice précédent. En raison des
circonstances, el neul usines de la Sociélé, sur
trente-deux qu’elle posstde, élant en pays envahi,

il a 61¢ décidé de surseoir & la distribulion d'un
dividende el de reporler cetfe somme & nouveau.
Le Gaz de Rosurio vaul 13 el la Philadelphia C an-
pany 250, On annonce que le Conseil dadiminis-
tration du Gaz de Rome convoquera prochainement
les aclionnaires pour leur soumellre un projel
d’émission d’oblizalions.

. Les valeurs d’électricilé conservent une orienta-
tion satisfaisante. La Cumypagnie Parisienne de Dis-
tribulion d Elvetricité vaul 301, I'Electriciié de Paris
440 l'action el 943 la part, I'Ouest-Lumicre 109,
L'Est-Lumiére, se basanl, comme nous l'avons dit,
sur 'arrét du Conseil d’Elat, se propose 'délever
son taril actuel d’un centime. La Thomson-{louston
s'inseril & B888. La Compagnie de Distribution
d’'Energie Electrique esl offerte a 400. Edison s’est
échangé a 508, 'Eclairage Electrique 8140, |'Elec-
trique de la Loire et du Centre & 325, la privilégiée
Electricité de Limoges & 12050, le Central Elcctri-
que du Nord & 16.50 L'uction el 3 la parl, les For es
Motrices du Rhone & 600 laclion el 720 la part,
Nitmelor 8.52.50, la Thomson Hellenique a 76.50. La
Sociéte Industriclle des Teléphones terinine 4 271 el
la Compaguie Francaise de Cables Telégraphigies
A 140, L'American Telephone and Telegraph, dont
les recelles netles ont augmenlé de 977.000 dol-
lars durant le premier (rimestre de 1916, revient
de 780 & 162, Les Télégraples du Nord s'inscriveit
4 1032; indépendam nent du.dividende de 22 0/0
dont nous avons parlé la semaine derniere, le
Conseil a décidé de proposer 4 I'Assemblée d'ef~
fectuer les dotalions suivanles : au fonds de ré-
sorve el ‘de renousellement (qui a été diminué
par une dépréciation des valeurs de 5.8311.063 fr.
40 ¢.) 3.472.222 fr. 22, 4 la caisse de relrailes
555.555 fr. 56 el 694.444 fr. 44 au fonds de re-
nouvellement | des vapeurs-cibles. De plus.-une
somme de 2.083.533 fr. 33 sera réservée pour les
impdls extraordinaires. i

Le calme domine dans le compartiment des
valeurs métallurgiques [rancaises. Les Aciéries de
France tont 130, contre 720. Les Forges el Aciéries
de la Marine passent de 1770 & 1780; I'Assem-
hlée extraordinaire convoquée pour ledl courant,
n’ayant pu se lenir faute du quorum alleint, est
renvoyée & une dale ullérieure. L' Assemblée de
Denain Ansin esl convoguée pour le 13 mai pro-
¢hain : mais, de méme que l'an dernier, le Con-
seil ne pourra préseuter de compte de profits et
pertes, le siewe d’exploitation se (rouvan! encore
dans la région envahie. Les Ateliers et Chanticrs
de Brelagne se refrouvent & 121, de méme que
Decauvville & 143, les Fonderies et Forges o Alais &
242, Schnetder el C¥ (Le Crensot) a 1135, la Mé-
latturgicue de UAritge & 535, Mon'bard-Aulnoye &
306 l'action et 40 la part, les Acicries de Parts et
d Outrean & 1030, la jouissance Commenliry-Four-
chambaull & 950. Les Clantliers el Aleliers de la
Gironde sont demandés & 700. Les Consiructions de
Levallots-Perret resient & 125. Chdtillon-Commen(ry
recule de 2025 A& 2015. Fives- Lille se ressaisit
a 5UB. ;

L’ Electro-Méiallurgie de Dives accentue vivement
son avance a TG0, el il enva de méme de la
Compagnie Francaise des Mélawx, qui esl au-dessus
de 800, Les Tréfileries et Lamingirs du Havre de-
meurent & 272,

-On trouvera plus loin un exposé des comples
comples des Blublissements Continsousa, qui valent
915. oo Etlablissemenls Ballot fléchissent & 142,
mais lco Elablissements Keller-Leleuwr & 630, les
Elablissements Holehhiss, A 450 sont & leurs cours
de huitaine. Les Usines Bouley passent de 1132
119, les Moteurs a Gas et Constructions Mécaniques
de 84 4 91, les Moteurs Gnaome de 2378 a 2393,
Aucun changement en Freins Lipkowski & 71.50,
en Société Francaise Sligler & 58.50, en Dielrich
autour de 130. L’action! Bi-Metal vaul 491 et la

arl est demandée & 750. L’action Alliages Cothias
ail 120, tandis que la part, demandée a 200, esl
offerte & 300.

Les valeurs métallurgiques et industrielles
russes, bien que meins traitées, demeurent fer-
mes. L'ordinaire Briansk esl a 339 et la privilé-
gice & 336. La Dnicprovienne se relrouve a 2.250
et la Makeewka privilégice & 89. La Russo-Belge
recule & 1.370. La Hule-Bankowa persiste a élre
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offerte & Paris a 1.300, tandis quon la traite &
Lyon & 1.000 : cette offre parisienne n’est done
que vanité. L'Oural-Volga accentue sa hausse &
218. L'Union Miniére et Métallurgique en Russie est
offerte & 425. Les Forges et Aciéries du Donels pa-
raissent intéressantes & 929. Toula & 1.061, les
Wagons a Pétrograd & 189, les Machines Hartmann
b 378, Maltzoff & 515, les Usines Franco-Russes &
880, n'ont varié que dans des limites étroites. La
privilégiée Haut-Volga revient de 64 a 53, Pordi-
naire fait 23.50. La Platine oscille entre 430
et 440.

American Smelters revient 3 548 sur une partie
de son avance antérieure, mais ayant, il est vrai,
détaché son coupon dans le courant de la semaine.
Piombino reste & 90; I'Assemblée ordinaire du
47 courant aura été suivie d'une aunfre extraordi-
naire, & laquelle devait étre proposé de délibérer
sur le paiement du dividende de I'exercice 1914.

De semaine en semaine les prix du cuivre-métal
g'élevent : ils atteignent aujourd’hui £ 130 au
comptant et £ 125 a trois mois. Les stocks visi-
bles en Angleterre, en France ct en transit du
Chili et de I'Australie au 15 avril, s'élevaient
A 14.900 tonnes, soit une augmentation de
2.829 tonnes pour la quinzaine. Le Rio-Tinto
passe de 1.74Ta 4.755. La Tharsis vaut 148.50.
I.’action Boléo passe vivement en fin de semaine &
810 et la part & 498. Les mines porphyriques ameé-
ricaines sont sans changement : 1'Utah Copper &
92, la Ray Copper & 150, la Chino Copper & 330.
Miami Copper n’a pas varié & 245, non plus que
Cape Copper & 124. Spassky recule de 55 & 52.25
et Montecatini de 122 a 114.50, cependant que
Cutvre et Pyrites passe de 210 & 215 et Pena Cop-
per de 27 & 30. San Plaion & 155 I'action, & 51 la
part, San Miguel & 26, n’appellent aucune remar-
gue. Enregistrons, sans commentaires superflus,
les cotations suivantes : jouissance privilégite Bor
900; Campanario 10 l'action, 21.50 la part; Cafe-
mou 125 la privilégiée et 56.50 T'ordinaire ; Métal-
lurgique du Caucase 317; Huelva Copper 15.50;
Mount Elliott 130 ; Naltagua 65 laction et 28.25 la

art ; Chanaral 447. L’action Corocoro vaut 36.50,

ien influencée par le bruit qui court qu'un divi-
dende total de4 fr. pourraif étre réparti.

Le plomb-métal progresse jusqu’a £ 36 1/8.
Penarroya se fixe a 1670. Comme nous l'avons
annoncé antérieurement, le Conseil d’administra-
tion de la Société Minidre et Métallurgique de
Penarroya, faisant usage de la faculté d’anficiper
le remboursement des obligations de la Sociélé
des Produits Chimiques de Marseille-I'Estaque, a
décidé de procéder au remboursement intégralde
ces titres a partir du 1er juillet prochain a raison
de 499 fr. 60 par obligation, somme qui sera payés
en méme temps que le coupon semestriel échéant
2 la méme date. Les obligalaires peuvent dés &
présent, s’ils le désirent, présenter leurs titres au

.remboursement; le montant du remboursement,

499 fr. 60, leur sera payé en méme temps que le
prorata du coupon d’intéréts échéant le 1° juillet,
caleulé, sous déduction des impdts, par quinzaine
échue depuis le 1¢ janvier 1916. Toutes ces obli-
gations cesseront de porter intéret a partir du
4er juillet 1916. Aguilas se retrouve a 70. Le Lau-
rium Francais est passé de 290 & 305.

Le zinc-métal a, de nouveau, dépassé le cours

rond de £ 100 et termine & £ 98. L’action Ain-

Arko vaut 120 et la part B59. L’action Djebel-
Ressas s'inscrit a 385 et la part a 50. La part
Guergour seule est cotée a 76 conlre 58. Offert
d’abord a 1800, I'Omnium d’Algérie et de Tunisie
est traité a 1780 puis a 1800. Sidi-Bou-Aouane
consolide & 173 la plus grande partie de son avance
récente. Bou-Thaleb s’avance de 123 & 185. Djendli
reste & 27.50 et la Vieille-Montagne & 690. Butte
and Superior recule de 6035 & 588, Kef Chambi de
80'a 77, Ouasta-Mesloula de 795 & T13.

Parmi les mines de fer et diverses, Heras-San-
tander progresse de 178 4 189, tandis qu'dlmagrera
revient de 78.75 & 75.75. Les Mines ef Fonderies de
Pontgibaud cotent B40 contre 510. Mines et Mine-
rais se retrouvent : action & 80, la part & 4. Les
Mines de U'Ariége valent 31 au lieu de 28. Les
Mines de Meria sont colées 9. L’action de jouis-
sance Kinta sinscrit & 126 et la part & 268. On
parle, d’un 'projet de fusion entre 1'Alpine ef la
Compagnie des Fers de Prague par voie d’absorption
de cette dernidre.L’échange des actions se ferait a
raison d’une action Fers de Prague pour 3,7 ac-
tions Alpine, ce qui comporterait la création de
266.400 actions nouvelles Alpine. Le Nickel pro-
gresse & 1183 ; indépendamment du dividende de
&5 fr. par action qui sera distribué pour I'exercice
1914-15, une somme de 10 fr. par aclion sera ré-

partie sur les hénéfices réservés de l'exercice
1M3-14, dont le dividende avait éLé ramené de
45 fr. & 85 fr. net ; il sera donc distribué en tout
55 fr. net.

La fermeté des charbonnages francais ne se
dément  pas, et s’accentus méme dans certains
cas. Ahun reste & 80. Bruay savance de 1435 2
1490 le conpon n° 31, détaché en février dernier,
est d'un montant de 20 fr. 10. Gilarence revient &
235 et Lens a 945. Ligny-les-Aires se traite {ou-
jours & 645, de méme qu’dlbi & 490 et Blanzy
vers T05. Carmauw oscille autour du cours rond
de 2600: on trouvera plus lpin le détail de la
répartition pour 1915, décidée par la derniere
Assemblée. Grand Combe vaut 2115, Montrambert
619, les Houilléres de Saint-Etienne 466, la Compa-
gnie Géncrale des Charbonnages 161. Les Mines de la
Loire fonl, 267 ; I'Assemblée a ratifié la proposi-
tion du Conseil d’acquérir, pour un peu plus de
2 millions de francs, un lot de terrains a I'ouest
de Saint-Etienne, afin d'éviter de colteuses in-
demnités. Les Charbonnages du Tonkin sappro-
chent du cours rond de 1890.

Les charbonnages russes et divers ne sont pour
ainsi dire pas traités. L’Anthracile Russe se re-
trouve & 69, les Charbonnages d’Elatérine & 700,
les Mines de Houille et de Fer de la Russie Méridio-
nale & 79, Pobedenko a 44 l'action et 12.75 la part,
les Sels Gemmes et Houilles de la Russie Méridio-
nale & 282. Le Shansi (Pekin Syndicate) fait 18
et Heéraclée 104.50. Trifail maintient son dividende
ab 0/0.

Les valeurs russes de pélrole sont en moins
bonne tendance. Le Naphte fléchit & 331 contre
343. Le nombre des aclions de cette Société pré-
sentées d I'’Assemblée générale du 43 avril 1916
n’'ayant pas été suffisant pour décider des questions
ayant rapport au renouvellement du droit accordé
au Conseil d'administration de louer ou acquérir
des ferrains et de participer & des entreprises ana-
logues, de présenter des actions de la Sociélé en
cautionnement et de réaliser la seconde moitié de
I’émission supplémentaire des aclions, conformé-
ment & la décision de I’Assemblée du 23 no-
vembre 1913, une nouvelle Assemblée générale

“est convoquée pour le 22 avril/5 mai. au siege de

la Société, a Petrograd. Bakou, qui avait subi
quelques réalisations, se reprend en fin de semaine
et finit & 4387; rappelons que le dividende de
I'exercice 1915 sera de 60 roubles contre 50 roubles
précédemment. Lianosoff s'inserit a 215, North
Caucasian & 38.25, Maikop Spies & 3, Spies Petro-
leum & 20.50, Russian General 0il 3 25,

Oflahoma abandonne encore frois francs & 85,
Mezican Eagle se traite & 42. La privilégic¢e Franco-
Wyoming se retrouve & 143.50 et 'ordinaire a 38.50.
Royal Dutch est & 435 contre 441 ; le dividende de
cetle Société, pour 4915, serait maintenu & 49 0/0
par action, sur lesquels 45 0/0 ont été déja payeés.
Le solde serait déclaré fin juin. En méme temps,
la Royal Dutch procéderait & une augmentation
de son capital ; les actionnaires actueﬁs auraient
un droit de préférence a la souscription & raison
d’une action nouvelle, au pair, pour trois an-
ciennes.

L’action de la Compagnie Industrielle des Pélroles
recule & 671 contre 676, la part & 582 contre 588,
g%r%ﬁum International des Pélroles est immobile

Les prix du pétrole brut, dit’ le Moniteur des
Pétroles Rowmains, sont extraordinairement fermes
el ont enregistré pendant tout le cours de la
quinzaine écoulée des hausses tellement extraor-
dinaires que personne ne les aurait crues pos-
sibles il y a un mois. Le prix du jour pour la
marchandise qui arrive sur le marché libre peut
étre fixé de 6 fr. 70 a 7 fr. les 100 kilogr., alors
qu’il y a quelque temps, le prix éfait d’environ 4 fr.
Les exportations de pétrole de Roumanie a des-
dination de I’Allemagne ont atleint, en 195,
154.688 tonnes contre 99.465 tonnes en 1914 ; les
exportations & destination de 1'Autriche se sont
élevées & 225.699 tonnes en 41915 contre 84.253
tonnes précédemment. - :

Les valeurs roumaines de pétrole sont sang
modifications notables. Astra Romana est & 989.
Colombia & 870 contre 873, Steaua Romana, bien
influencée par la fixation du dernier dividende
a 10 0/0, gagne encore quelques francs & 840,
confre 830.

Le caoutchouc fléchit & 3 sh. 2 d. Le groupe des
valeurs de caoutchoue, impressionné par ce flé-
chissement, fait preuve d’hésitation. La Malacca
Rubber maintient cependant son avance : la pri-
vilégiée est a 123 et I'ordinaire & 133.50, Comme
nous le faisions derniérement pressentir, les ré-
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sultats obtenus par cette Société en 1915 ont été
beaucoup plus favorables que ceux du précédent
exercice, les produits nets s'étant élevés &
£ 952.005, contre £ 144.293 en 1914. Le Conseil
proposera & 1’Assemblée des actionnaires convo-
quée pour le 26 avril de fixer le dividende, net
d’income-tax, & 40 0/0 ou 8 shillings, au lieu de
17 1/2 0/0 ou 3 sh. 6 d. pour 1914. Rappelons
qu’un acompte de 2 sh. sur ce dividende a été
payé en décembre dernier. Kuala Lumpur se né-
gocie & 147; cette Compagnie déclare pour 'exer-
cice finissant le 30 juin prochain un dividende de
20 0/0, soit 4 sh. par action. payable le 4 mai.
Gula Kalumpong s'inserit & 46.50, contre 49.75 ;
nous avons annoncé précédemment que le divi-
dende de I'exercice 1915 avait é&té portéa 13 3/40/0
contre 10 0/0 en 19 4. La récolte de caoutchouc
s'est elevée & 1.053.185 1bs au lieu de 825.495 en
1914. Elle provient de lexploitation de 3.350
acres sur les 4.417 qui composent laire cultivée
en caoutchouc appartenant a la Compagnie. En
1914, le nombre d’acres en rapport était de 2.923.
Le prix moyen de vente est ressorti & 2 sh.4 d.au
lieu de 2sh. 3d. 3/16 en 1914. La Compagnie n’a
donc que trés peu profité de la hausse du caout:
chouc qui s'est produite & la fin d’octohre 1915.
Par contre, son prix de revient s'est abaissé dans
des proportions notables: il a été ramené A
10d.45/16 (non compris les risques de guerre), au
lieuded2 d. 3/16 en 1914. Le bénéfice net a été de
£76.548, enaugmentation de £ 22.000 sur lebéné-
ficedel’année precédente. Unesomme de £40.000°
a été placée A la réserve et £11.000 ont été repor-
tées & nouveau. Sumatra s’avance & 620, conire
983, sur I'annonce d'un deuxiéme dividende inté-
rimaire de 7 1/2 0/0 pour l'année finissant le
30 avril. Siboga détache son coupon, net d’im-
pots, de 1 fr. 50, représentant un acompte de di-
vidende sur les resultats de l'exercice clos le
30 mars, et se retrouve a 40. L’ordinaire Tapa-
noélie fléchit a 330, contre 340, l'action de divi-
dende 2 166, contre172; Kalitengah cote 23. La
Société Financiére du Caoutchouc est en meilleure
tendance & 99.25, Padang s’échange A 86, Eastern
Rubber & 26.50. L’action Pointe-d-Pilre se reprend
et finit & 425, la part est toujours aux environs de
129, la Compagnie Afrique et Congo passe de 82
a 85. L'ordinaire Huichinson regagne une partie
de son coupon & 703, la privilégise n'est pas
cotée ; les Elablissements Bergougnan bondissent de/
170044790, les Etablissements Bognier et Burnet sont
fermes 2 186 et Prowodnik est morne & 340, .

Les valeurs de phosphates reproduisent leurs
cours de la semaine derniére : les Phosphates de
Gafsa se retrouvent & 783 et les Phosphates Tuni-
giens & 335, :

Les statistiques du Chili marquent une amélio-
ration sensible sur les chiffres d’expédition du
nifrate au 31 mars dernier. En mars 1915, il avait
été expédié en Europe et en Egypte 30.000 tonnes
de nitrate et aux Etals-Unis 89.000 tonnes; en
mars 1916, il a été expédié 80.000 tonnes en Eu-
onp.e et en Egypte et 117.000 tonnes aux Etats-

nis. ?

Le Lautaro est en progrés & 265, le Lagunas est
calme aux environs de 47. La Société Norvégienne
de I’Azote rétrograde & 409,

La privilégiée Sucreries et Raffineries Say est sans
chaq?emenb a 261, Dlordinaire fléchit & 415; la
privilésiée Raffineries et Sucreries d'Egypte s’inserit
8 91.50"et I'ordinaire & 73. 11 y a eu de nombreux
achats sur les Sucreries Brésiliennes qui sont mon-
tées rapidement de 486 & 220. La Suererie de Porto-
Rico s'échange & 56 ; Eridania recule de 438 & 435,
Les ILtablissements Debray, qui ont détaché le
45 ayril un coupon de 12 fr., en regagnent une
partie & 755 ; l'ordinaire Raisin de Corinthe pro-
gresge & 273, contre 266, la part est calme 4 33.75
Les actionnaires de le Socidté Distillerie de la Li-
iueu,r Bénédictine de Fécamp sont convoqués en

ssemblée générale ordinaire pour le 9 mai pro-
chain, & Paris, a l'effet d’examiner les comptes de
P'exercice 1915-16, de voter la distribution du'com-
plément de lintérét de 6 0/0 et de fixer le divi--
dende,o enfin de statuer sur I'emploi des bénéfices
non distribués. La Sociélé Hellénique des Vins et
Spiritueuz cote 470, les Bscuits Olibet 80, Saint-
Raphaél-Quinguina 70 ; L'ordinaire Moulins de Cor-
beil est aux environs de 134.

Il y a eu quelques réalisations célte semaine

-sur les Tabacs des Ph’il:ilppines qui ont ramené la

valeur a B70, contre 575. Les actionnaires de la
Manufacture de Tabacs, Cigares et Cigarettes Bastos
réunis en:Assemblée générale ont approuvé les
comptes de 'exercice 5915, qui accusent un béné-
fice net de 504.047 fr., donnant lieu & la répartj-

- Fo 7% 45
S e e e S I S

e . ==
B

i

Ay

iy i

AR

N s




g- 5 230 N1l 101628 LE PDUR BT [E GONTREI 951198

£ % = ==

| tion' d'un dividende de 35 tr. brul.par’ action hansse verligineuse du métal : Anaconda revient Francais et n’ont pas cessé depuis le débul de la
corilie 23 r. nel pricéd mment. de 3 174 & 82 1/2, ex-c., Utah Copper de 80 3/4 guerre d’¢tre la propriélé de Frangais, c’est de les
Les Docks el Entrepots de Marseille reculent a 8, négocier au Slock-Exchange par l'inlermédiaire

A 424 I'Assemblée des actionn ires, qui s'esl le- l.es actions de chemins de fer sonl g)lns faibles. de lii,Qmeue de France, ainsi qu’il a élé régle-

1 nue L 18 avril, a fixé le divi ende du_ dernier Alchison revienl de 102 7.8 4 101 1/2, Canadan par la Convention franco-anglaise du 8 février der «

%} excrcice d 25 M., au lien de 20 fr. pour exer ive Pacific recte & 165 1/8, Pennsylvania recule de nier,

: précédent. Les Eilrepots el Magasins Generawx de 563 4 & 56 1/4, Southern Pa ific s'inscrit & 953 4 Rappelons que la Banque de France recoit les’
Pavis onl valu 333, Paris-france (perd une par- contre 46 1,2, Union Pacific & 130 1/2 contre ordyes de'négocialion & Paris, 25, rue Radziwill,
tie de son avance & 955." conlre Y08 : lordinaire 131 1/2. el dans loules ses succursales et comptoirs.

Prinieni s esl sans chang menl & 28N, la privi- Le renchérissement des frets peése sur le prix

i légiée & 237, les Magasins Modernes sonl en bonne du blé & Chicago : 1.13 1/2.

! tendance a 197. Sur le marché du change, la livre cible trans- ; o )

- Les valeurs de produits chimiques sonl solife- fert reste v 477: le dollar sest fortemen( dé- (Kl]rnmque des flines v'Or

! nues. L'Air Li cade passe de 265 a 290, l'aclion tendu’d 5.96 : le change alleinand est en sensible

i Usines du Rhone est en |'D.‘[J|"1A(_3 G LDA{:unl.E'u 3:240, reprise & 75 8/4 (puir 93 1/4). Les résultats de la production de I'or en mars au )
4 l‘n’ part & 78, contre Ti :T).(La Dynamile Lusse Transvaal sont légérement inférieurs a ceux du mois

Er s'éclange & 193 ; 1.‘\5;“(3!'&11!"’_3 de celle Sociele, précédent, la production moyenne quotidienne ayant

0 tenue le 23 mars. a vale lll}rs( tl‘l\‘ll‘fClll'l s de m‘ni:'l‘. Rons et Ghligalions été de 25.700 ances seulement, confre une moyenne

‘?i par action de priorilé Sl’de .J ft. pai ':r.(;(mn ort 1[— de Ia Béfense Rationale. de 25.986 onces en [évrier. Pour le mois de mars en-

i naire mnmrgmeu‘l hln_ vée pour Ic\_elmcc clos 8 ; : i i tier, la production/a été de 796.689 onces évaluées a
£ 30 juin dernier. Ces dividendes, qui sont en atg- Tout Francais collabore & la vicloire en sous- £3.384.121, conlre 753.594 onces et £ 3,201.063 en

& menlalion d’up frane sur les précédents. seroil crivant aux Bons el aux Obligations de la Defense e e e employés i

il payahles 4 une dale que le Conseil (ivera ullé nationale. mines.d'or a atleint son maximum en janvier 1916 :

i1 rieurenient. ‘Le Sud-Russe fléchit & 900, conlire Bous de la Dé’ense. — Les Bons conviennent & 209.835; depuis lors, il tend A diminuer graduelle:

4 9;59 : l]‘uwhyd,»iqqp a 115, conlre 125 L Elw-rrp- cenx qui veulent faire un placement a courl ment : 209.426 en février et enfin 203.575 en mars.

3 Chimie de B zel reste & 320. Pordinaire Produits. terme. lls sont & échéance de trois mois, six mois. Lactivité des m nes d'or est alimentés au Stock-.

o Chimiques el Erplisifs a 140; les activnnaires de un an, avec aculié de renouvellement. Lintéret Exchange par les achals provenant de Johannesburg

i1 celle dernicre Socl L& onl :'(’Lr-eu)zneu! approuve ge paie d’avance el net: dlimpdls : il est de 4 00 et du Cap. Ces achals se concentrent presque exclu- .

£ les comptes de Pesercice 1913 ani se soldenl par prur. {es Bons remboursables & trois mois el de sivement, comme précédemment, sur les e A AT

o un hé 1éiice netl de 192,292 tr., donnant lieu & une 5 0 0 pour ceux remboursables & six mois ou IExtréme-Bst du Rand. Un facteur qui n'a pas peu

i répa Lilion de 3 fr. 80 par action ; il sera fil. en un an. contribué' & aceroitre l'intérat du marché . pour, le

4 outre, un remboursement de 14 fr. par litre. Lis | Somme & payer pour avoir un groupe de I'Est est le bruit de la participation des fi-

¢ Procedss  Raonl Pictet se trailenl & 1720 la parl Montant ion remboursahle nan iers américains a Pexploilation des terrains mi

Matiéres Plustijues savance & 480. contre 4.0 Les
Produils Cluniques d Alais el de b1 Camargue (Pé-

PAssemblée du 17 avril @ maintenu. le dividende

'de 'exercice 1913 & 15 fr. par action : ve dividende

sera payable & nartic du 1< mai; la:-parl Pelil
Parisien finil & 491.

Les actionnaires du Musée Grévin sonl convo-
qués en Assemblée générale extraordinaire, pour
le 16 mai prochain, a l'effel de staluer sur la pro-

rogation de la durée de la Société. sur la trans-:

formalion d’une partie du musée en salle decineé-
malozraphe elaussi sur 'augmentalion éventuelle
du capital.

Les Etablissements Gaumont valent 207, conire
205 ; I'action Cinémae Echpse est & 83.50, ex-cou-
on de 6 fr., el la parl a 535.50. ex-coupon de

s L o
des Bons dans 3 mois ans 6 mois dans un an

fr. (e frinc fr.

salressenl aux capitalistes qui venlent faire un
placement d longue cchéance el retrouver inté-
gralement leurs disponibilités. Elles sont rem-
boursables au pair, au plus tard en février 1925
toulefois, PElal se! réserve le droil de les rem-
bourser & loule épogue, & partir du 16 février
1920. Leur durée est donc appelée & varier enlre
cing et dix ans.

Lintérét, de 5 0/0 nel d’impdt, se paie par
semestre et d'avance, les 16 {évrier et 16 aolt de
chaque année.

Le taux de capitalisalion ressort aux environs
de 5.60 0/0 pour le cas o les Obligations seraient
remboursées en 1925 et & prés de 6 0/0 pour le

niers de cette région du Rand, soit en aidant a la
fusion de certaines Compagnies exislantes, soit en

des peuvent étre estimés avec quasi-certitude, elles
sont, pour I'instant tout a fait négligées.

Un certain nombre de Compagnies ont publié ré-
cemment leurs rapports concernant leurs opérations
el les résultats obtenus en 1915. Celui de la Brakpan
Mines, dont nous avons donné un apercu il y a huit
jours, est trés encourageant, au point de vue des
perspectives de la mine. Aussi Iaction, qui valait
100 il y a quinze jours, s’'avance-t-elle & 107. Geduld
est également en bonne lendance & 64. Cette Compa-
gnie a réalisé des progrés ‘sensibles au cours de
I'année derniére. La Compagnie Goers, qui délient
un gros stock de Geduld et de Modderfontein Deep, est
I'objet de quelques affaires aux environs de 20 I'u-

{ fr. 80. Cinéma-Exploitation s'inscrit & 130. les cas on elles seralent remboursées par anticipation nité.

! ! Etablissements Pathé [réres s'immobilisent a 102. en 1920. : ; Le groupe Modderfontein est toujours en vedette. La
g " Le Casino de Nice ne varie gutre a 314, le Cercle Elles sont émises du 15 au 30 avril, aux condi- New Modder se tient vers £ 16 3/4; la déception causée
& de Monaco fiéehit & 2340, contre 2420. \ tions suivanies, prix nets, intéréls deéduits : par le véto du Gouvernement au sujet de la division
£l Montantd lis des titres est oubli¢e. La.Modder Deep s'inscrit aux,
§ A LONDRES 1523 30 gauous,e,s_?l[?‘r, 100 » 500 » 4000 » environs de £ 6 3/8. Ces deux tir.resepne se traitent
5 Les affaires onl élé peu aclives cette semaine ; avril (Prix netd payer 9535 476 T1 953 42 qu’a Londres. La Modder B, qui se négocie & Londres
i la tendance assez soutenue au débul a élé moins SN SR BT et & Paris, a 616 recherchée jusqua 181. Pour 1915,

bonne par la suile, sans doute & cause des diffi-
cultés que renconlre le cabinel anglais dans la
question du service obligaloire.

Le groupe des fonds brilanniques est irrégulier.
Le Consolidé 2 1/2 revienl & 57 1/4, contre 57 1/2,
le War Loan ancien gagne 1/4 & 87 3/4: le War
Loan nouveau résiste. bien & 96 3/4; U'Emprunt
francais gagne en fermeté a 85 1/2 4 la faveur du
recul du cheque. i

Négociations de titres a Londres.

Une information de source anglaise, reproduite
{)ar‘ plusieurs journaux et qui, d'ailleurs, a fait
‘objel de circulaires de la part de plusieurs éta-
blissements de banque, fait connailre que le Trésor
briiannique a décidé de renoncer, sous certaines
conditions, & I'obligation imposée aux yendeurs de

Compagnie a réalisé un bénéfice net de £ 650.173, :
contre £ 454.903 en 1914. Son dividende a pu étre
élevé 4 13 sh. 1/2, contre 11 sh. en 1914, Les réserves
a la fin de 1915 présentaient, par rapport a ce qu’elles
étaient en 1914, une amélioration de 18.200 tonnes en
quantité et de 0,15 dwt comme teneur.

Mais la palme de la hausse sensationnelle appar-
tient & la Springs Mines, qui ne valail que 3 sh. avant
la guerre et qui s’est avancée & £ 2 3/4. Il ne g'agit

"% Les affaires se sont confinées sur les actions de titres au Stock-Exchange de Londres, de justifier jusqu’a présent que d’espérances, mais il est pro-
21 Sociélés de navigation el les valeurs de caoul- de la possession malérielle (physical possession) bable que ces chances se réaliseront. La mine n'a
{4 choue, qui offrenl une grande résistance & la baisse. desdits litres dans le Royaume-Uni depuis le début pas encore commencé ses broyages, mais ils sont

£ de la guerre. A la condition que les fonds provenant prévus pour le début de I'année prochaine.
il . / A NEW-YORK . des venles soient investis en titres du Gouvernement Quoique située dans la méme région, East Rand fait
4 L.a Bourse de New-York est restée sur I'expec- britanmique, les valeurs qui onl é1é détenues depuis contraste avec les Sociélés précédentes. Le rapport
tative au début de la semaine, en atlendant le 30 septembre 1914, soil dans les Dominions, déclare que les développements de l'année ont 66
j l'envoi de la note du président Wilson & I'Alle- soil dans les pays alliés, soil dans les pays neu- nettement décevants: le tonnage du minerai payant
i magne et les déclarations du président qu’il devait | tres, pourront désormais étre vendues el livrées a été faible. Des recherches seront faites dans d'au-
T présenter au Congres au sujel de la conduite de la légalement sur le marché de Londres. tres parties de la concession. L'action est faible aux

‘ guerre sous-marine allemande. Ces déclurations, Il imporle & ce propos de prévenir lerreur de environs de 25.
: qui ont le ecaraclére. d’un réquisiloire contre la; | ‘ceriains capitalisies [rangais, qui ont cru voir On attend anxieusement le rapport de la ‘Crown
barbarie allemande, ont provoqué de vives. olfres dans cette autorisalion nouvelle la possibilité de Mines, qui serait, parait-il, peu encourageant quant
: de la part des vendeurs & découvert : toute la cote réaliser indirectement leurs valeurs étrangeres en aux perspectives d'avenir. L'action est négligée. La
] est en recul sensible. les transformant d’abord en titres du Gouverne- Rand Mines, qui posséde un gros stock de ces titres
Les valeurs les plus affectées par la baisse ont ment britannique. Ces tilres devront étre inscrits en portefeuille, est lourde en conséquence vers
£té certaines valeurs de guerre sur lesquelles la conjointement au nom de 'acheteur et & celui de 100 fr.

spéeulation avait commis des exces an cours de son banquier ou broker, ce dernier garantissant Rose Deep sé retrouve & 37.50. Le bénéfice de 1915
‘ Fannée derniére. C'est ainsi que Bethlehem Steel, qu'ils ne seront ni vendus ni Uobjet d’un nantissement s'élevant & £ 278.303 n'est qu'un peu supérieur &
o ui valuit 470, samedi dernier, a rétrogradeé & 420. d avances pendant la guerre. Les fonds provenant celui de année précédente. Les réserves de minerai

a lournure peu favorable de la crise mexicaine
gest rellélée sur les valeurs mexicaines : dmerican
Stmelting revient de 99 5/8 a 96 1/4. Mezican
Petroleum recule de 103 1/4 & 101 1/2.

Les valeurs de cuivre restent indifférentes a la

des négociations effectuées sous le régime prévu

lus haut, seront donc immobilisés complélement
jusqu'a la cessation des hoslilités. Le seul moyen
de réaliser définitivement des titres'sur le marché
de Londres, lorsque ces titres appartiennent  des

payant sont estimées a 3.605.390 tonnes, d'une teneur
de 5,2 dwts. [’Assemblée se tiendra le 14 juin.
Village Deep présente également un bénéfice un
peu inférieur & celui de 1914. Les réserves de mine-
rais sont de 2.631.600 tonnes, d'une valeur de 6.6 dwts,

i

1

(2 chiney ef C*), qui se n:gorienl & Lyon. se main- y : e :
[l tiennent aux en irons de 1288, bien impression- 100 99 97 50 95 Il;l:; &’)‘”ﬂmsfstl le E“P”ﬂi d’exploitation qui leur
i nés par l'annonce d'un dividende de 50 (r. ponr 500 495 487 50 475 nanque. Ll mest pas douteux que si ce bruit se con-
1 ‘lﬂ%l'“. S del“'O e en 1014 1.000 990 975 950 firmait, le marché des mines d’or entrerait dans une .
3 9 B -4 TSR b e 987: Oblioati 1o la Dé : [ Ol liratons nouvelle période d'activité. Quant aux mines d’af-

Le Petit Journal est en progros & 294, contre 287: Lligations de la Défense. — Les Oblizations e o s sl doal L e
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en diminution de 271.800 tonnes et de 02 dwt res-
pectivement. Robinson Gold est négligée a 30.

City Deep maintie t sa bonne tendance 4 108. Le
rapport de 'exercice est tres satisfaisant, comme on
s'y attendait.

Consolidaled Goldfields perd 2 francs & 36. Robinson
Deep revient & 25,

La [(ermeté domine sur les valeurs de terrains,
malgré que I'heure des dividendes ne paraisse pas
prés de sonner. La Chariered fait bonne contenarnce

- a15. Tanganyika rvevient a 55. Transvaal Land a des

amateurs a 19.

Lena Goldfields se retrouve 4 42.25, ex-coupon.

Las Dos Estrellas, au Mexique, s'inscrit a 125, sans
ehangement.

Mines de diamant calmes. Les De Beers s'inscrivent:
la preferred a 383, I'ordinaire a 299,

ot

ENTREPRISES ET VALEURS EN SOUFFRANCE

Obligations Saint-Louis San Francisco
& 1/2 0/0 dites New-Orléans Texas and
Mexico Division. — Nous insistons sur I'urgence

ui s'impose aux porteurs de ces tilres d’opter pour
P'une ou lautre des deux combinaisons que nous
avons exposées dans le plan de réorganisation publié
dans le numéro dn 12 mars.

Le dépot des titres et des pouvoirs & I'Equitable
Trusi devait étre effectué primitivement avant le
15 avril, dernier délai. Mais un délai supplémentaire
a pu élre obtenu. Néanmoins, ce délai supEléman-
taire n'est pas déterminé, de sorte que les banques
ou I'Equitable Trust Company qui recoivent les dé-
pots ne peuvent garantir qu'ils seront acceptés pour
adhérer a la réorganisalion.

Obligations Québec Railway.-— Le Comité
de Deélense des abligataires Québec Railway (Sague-
nay and Eastern) a été saisi d'une ollre 3.3 rachat
gloha] des obligations eirculant en France au prix de

00 fr. plus patement imm¢diat de tous les coupons
échus. Le Comité a accepté de présenter cette offre
aux porteurs, mais a demandé, avant de la faire, que
sa réalisaltion fit entourée de garanties indispensables

w n'ont pas encore €16 fournies par le groupe cana-

ien,

Dividendes et Coupons

—

Banque Privée, — L’'Assemblée du 15 avril a
approuvé les cumgles que nous avons exposés dans
nolre numeéro du 2 courant. Il a été décide de payer,
a partir du Ier mai, le solde -de dividende de l'exer-
cice 1914 qui avait été dilléré, soit 10 fr. par action.

Bangue de Bordeaux. — L’Assemblée du
12 avril a approuve les comptes de Pexerciee 1915 et
fixé le dividende a 15 fr. par action; alors qu'il n'avait
rien été réparti pour 1914, Ce dividende est actuelle-
menl mis en paiement & raison de 11 fr. 85 net par
action.

Société Lyonnaise de Dépdts., — L'Assem-
blée, tenue le 1°r avril, a décidé la distribution,
pour l'exercice 1915, et le paiement A partir du
30 conrant, d'une somine de-g fr. brut ou 4 fr. 80
net par action représentant l'intérét statutaire de
40 0 sur le capilal versé.

Compagnie Francaise de VAfrigue Ocei-
dentale. — L'Assemblée est convoquée pour le
1= mai. Il lui sera proposé de répartir, pour l'exer-
cice 1915, un dividende de 60 fr. brut par action
contre 50 fr. brut précédemment, & compte duquei
6 fr. 25 brut ont é1¢ déja payés en janvier dernier.

Crédit Foncier, — Le solde de dividende de
12 fr. 50 brat, payable en juillet prochain, peut étre
touché dés @ present sous escompte au taux des
avances de la I};anqua de France,

Crédit Poncier Franco-Canadien, — Le Con-
seil a décidé de proposer 4 I'Assemblée, convoquée
Eour le 16 mai, la distribution d'un dividende de

7 fr. 5 par action, contre 26 fr. pour 1914,

Bangque de Commerce de Moscou. — Le béné-
fice net obténu en 1915 s'eleve a 2.234.503 rbs ; il sera
réparti un dividende de 6 1,2 0/0.

Bangue de Commerce de Sibérie, — L'exer-
cice 1915 se solde par un bénéfice net de 4,100.000 rbs
contre 3.470.000 rbs, apras alteibution de 2.843.000 vhs
aux amortissements et eréances douteunses, ay lien
de 3.2:0.000 rbs précédemment. Le dividende est
porté de 15 rbs & 22 rhs 30 par action.

Bangue Rus-e pour le Gommerce Etranger.
— Les bénélices nets de l'exercice 1915 s’élevent &
11.60 I roubles an lieu de 9 900.000 roubles pour
o 194, Aproes avoir consaerd 7,223.964 ronbles
aux crdanies donleuses, pertes, ete,, le dividends est
porté de b roubles o 22 rhs 1,2 par action,

Havraise Peningulaire d3 Navigation a
Jies de lannde 1913 se sonkéle-
e do 8667940 (v, e 1914,
sloute itinreant atteind AT {r.
dufted do 1014000 Ty Blosrddent does recdttes ressort

donc 4 3.009.407 fr., au lieu de 1.653.310 fr. Les frais
généraux el 'amortissement du matériel naval, au-
quel il est alfecté cette année 1.225.518 . au lieu de
764,152 fr. I'an dernier, ramaénent le beénéfice net a
1.670.801 fr. au lieu de 770.825 [r. en 1914. Le divi-

(dende est de 10 0,0 ou de 50 fr. par action au lieu de

40 (. précédemment; il est en outre affecté 1-million
au fonds de prévoyance et reporté & nouveau 51.120 [r.

Transports Maritimes & Vapeur. — Les
bénéfices réalisés en 1915 s'élevent a la somme de
687.313 fr. contre 264.024 fr. en 1914. Le dividende,
qui avait été ramené ’an dernier a 15 fr. par action,
va etre relevé a 35 fr., dont 20 fr. seronl payables le
1= mai et 15 fr. le 1°r novembre prochains.

Automobiles de Place. — Le dividende de
Pexercice 1915 sera fixe & 7 fr. 50 brut par action, au
lieu de 9 fr. brut pour 1914. .

Automobiles Th. Schneider. — Le dividende
différé de 5 fr. annoncé aux actionnaires a I'Assem-
blée du 6 avril est actuellement mis en paiement.

Gaz de Rome. — Le dividende de I'exercice 1915
est actuellement mis en paiement, a raison de 20 live
brut ou 18 r. 60 net par action, en échange des cou-
pons n°* 9 et 10.

Aciéries et Forges de Firminy. — Le solde
du dividende de I'exercice 1914-15, soit 30 fr. par ac-
tion, sera mis en paiement a partir du 30 courant.

Etablissements Lyonnais Rochet-Schnei-
der. — Le dividende des actions a ¢été fixé o 25 fe.

our l'exercice 1914-15 contre 12 fr, 50 pour 1913-14.

e solde de 20 fr, brut sera mis en paiement & partir
du 5 mai prochain, en meme temps que sera faite
une réparlition de 50 fr. par part.

Mines de la Péronniére. — Lie bénéfice net de
Pexercice 1915 s'est: élevé a 1.029.939 fr., supérieur
de 313.488 fr. au précédent. : a répartition sera élevee
de 30 fr. 4 33 fr. brut par action.

Mines de Carmaux. — L’Assemblée a fixé le
dividende de l'exercice 1915 & 15 {T. brut par action,
au lieu de 115 fr. brut pour 1914, sur lequel un
acompte de 25 fr. a ét¢ payé en octobre dernier. Sur
le solde brut de 6.288.000 ir., une réserve de 2.150,000
francs a été constituée pour les victimes de la guerre,
pour le remplacement du.matériel et le réu{Jprovi-
sionnement, 1.190.000 fr. ont été consacrés a l'amor-
tissernent intégral des travaux de premier établisse-
ment, 2.948.000 fr. ont été alleclés au dividende et
48.000 fr. ont été reportés & compte nouveau.

Mines de la Loire. — L'Assemblée du-17 avril a
ai)prouvé les comptes de l'exercice 1915 et fixé a
11 fr. brut, contre 8 fr. brut par action, le dividende
qui sera payé & partir du 15 juin prochain.

Houilléres de Montrambert. — L’Assemblde
a fixé le dividende a 36 fr. par action ; 8 fr. d’acompte
ayant été distribués en octobre, le solde de 28 fr, par
action ‘est actuellement mis en paiement.

Kuala-Lumpur. — Un dividende intérimaire, a
valoir sur Iexercice 1915-16, vient d’etre déclaré pour
étre payé a partic du 4 mai prochain, Il sera de
20 0/0 ou 4 sh. par action.

Etablissements Debray. — Un acompte de
dividende de 12 fr. net par action est actuellement
mis en paiement.

Docks et Entrepéts de Marseille. — Le divi-
dende de l'exercice 1915 a été lixé a 25 fr., contre
20 fr. précédemment. Un acompte de 7 fr. 50 a été

ayé en novembre dernier, et le solde est actuel-
ement mis en paiement.

Manufacture de Tabacs, Cigares et Ciga-
rettes J. Bastos. — L'Assemblée a approuvé les
comples de I'exercice 1915 qui accusent un bénéfice
net de 804.047 fr. Le dividende a été {ixé a 35 tr. brut
par action, contre :3 {r. net précédemment, et il a
été reporté 4 nouveau 162.663,

Société d’Explosifs et de Produits Chi-
migues. — L'Assemblée a approuvé les comptes de
I'exercice 1915, qui se soldent par un bénéfice net de
992.2.2 fr., et fixé le dividende a 3 (r. 50 par action,
indépendammerit d'un remboursement de 14 fr, par
titre.

La Soie. — Cette Société paiera, & partir du
95 conrant, un acompte de 8 fr. sur le dividende de
Vexercice 1914-15. : .

Le Petit Journal, — L'Assemblde du 17 avril a
approuveé ‘les camptes de I'exercice 1915 et fixé a
15 [v. brut par action le dividende .ui sera payé a
parlie du 1** mai prochain.

_—-—-,_.__h-m

Assemblées et Bilans

Credit Lyonnais.

L'Assemblée du Crédit” Lyonnais s'est tenue &
Eyon le 135 avril, sous la présidence de' M. Bethe-
nod, président du Conseil. Elle a approuvé les
comnples du dernier oxercice et fixé le dividende,
aiust au: nuus Pavons annoneé. & 30 Ie., woins

les impdts. contre 23 fr. pour l'exercice précé-
deat. Un acompte de 12 fr. 50 avant été payé le
25 mars, il resle un solde de 17 fr. 50 qui sera
payé le 25 seplembre. impots & déduire.
Voici la comparason du bilan arrété au 31 dé-
cembre dernier avee le précédent :
BILAN AU 31 DECEMBRE
Passif. 1914 1915
Dépotsetbons a —
VAT R0 6! 592.588,768 76
Compes  cou-
RS o a0 0 1.082.606.528 92 1.059.977.604 66
Comptes exigi-
bles aprés en-
caissements. . »
Opérations de
change 4 ter-
me garanties, »
Acceplations. .. 15.360.465 05

Bons & échéan-
28.686.524 15

CO8 .y tvvannann
10.740.018 68

4.830.572 90

n

98.578.588 92

21,240.000 =
18.661.023 13
2es 15.546.257 35
Comples d'ordre
et divers . ... 10.126.615 73
Solde du divi-
dende de 1913
réglé le 20 jan-
vier 1915... ..
Profitselpertes:
Benélices de
I'exercice ..

16.250.000 » »

14.421.603 94 . 18.733.857 49

.Soldedesexer-

ci es anté-
TIEUTS. .. v s 4,496.5561 13 18.918.155 07

Réserves di-
VErSBS i ¢ souive 175 000 000 » 175 000.000 »
Gapitaldiai e 250 000.0000 » - 250.0(0).000 »
Fr. 2 252 3992.264 77 2.279.370.871 11

Actif.

Caisse et ban-

Qe 721.361.383 80  591.054.544 30

Portefeuille. ... 653.589.0064 67 995.012.387 26
Avances sur ga- 5
ranties et re-

POT:R; S 321.776.869 93  242.830.361 94
Comptes cou-
290 (AR 508.613.714 52  382.225.460 60

Opérations de
change a ter-

me garanties. > 21.240.000 ' »
Portefeuille ti- :

brasi kot il 8.608.525 11 8.551.798 710
Compte d'ordre ; .

el divers..... 3.442.706 T1 3.456.318 31
Immeubles..... 35.000.000 = 35.000.000 »

Fr. 2.252 392.264 71 2.279.370.871 11

Dans son rapport, le Conseil expose & larges
traits, mais avec précision, les événements ¢eono-
miques el financiers exceg»liunnels qui onl été, en
1918, pour notre pays, les conséquences de la
guerre : déficit de notre production agricole et in-
dustrielle, réduction de nos exportations. acerois-
semen! de nos imporiations de produils fabriqués
el ¢e denrées alimentaires, hausse des frets, élé-
vation des cours de la plupart des changes étran-
gers et renchérissement de presque loutes les
marchandises, enfin appels au crédit consécutifs &
la progression des dépenses publigues.

Le Crédit Lyonnais a assuré sa parficipation et
celle de sa clientele au placement des Bons el Obli-
gations de la Délense et aussi & I'Emprunt 5 0/0
émis en automne. Il ‘a concourn aussi aux me-
sures prises en vue d’améliorer les changes : ver-
sements d’or & la Banque de France, achats de
valeurs élrangéres, contrats d’ouverture de crédits
aux Etats-Unis, etc. Ces contrats ont donné lieu
& P'établissement a Pactil el au passif du bilan
d’un poste nouveau intitulé : « Opérations de
change & terme garanties »,

Malgré les morataires, le Crédit Lyonnais a pro-
fité de loutes les circonslanceés 'favorables pour
rendre son actif de plus'en plus liquide. A cet
égard, la liquidation des opérations de Bourse &
terme effectuées (in septembre dernier a rendu
aux sommes engagées en reports leur earactére
normal de disponibilités & bref délai. Dans le
méme ordre d'idées, les soldes des avances sur
titres el des comples courants débiteprs, pré-

sentent & lactil du bilan des réductions impor-

tantes qui démontrent la qualité de la clientele
du Crédit Lyonnais.

La réduction des deux chapitres : Avances sur
titres ou reports et Comptes courants n'esl pas
inférieure & 207 millions, par rapport au 31 dé-
cembre 1914, et de 470 millions, si 'on fait la
comparaison avec le bilan élabli & la fin de 1913.
Une partie des funds dégagés a été réemployée en
Bans de la’ Défense nalivnale & trois mois. Ainsi
s'explique l'accroissement du Portefeuille-effets et
Bons de la Défense qui atteint 3%2 niillions du
31 décembre 1914 & la fin de 1043 Touleiols, 'le
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rapport fait observer que le solde des ftraites es-
complées depuis le déhut de la guerre est en aug-
mentation sensible. Quant & la réduction de 130
millions qui résulte de la comiparaison des en-
caisses 4 une année d’intervalle, elle provient
uniquement de ce que les clients du Crédit Lyon-
nais onl puisé dans leurs conipltes drs sommes I rés
imporlantes pour souscrire d I'Emprunt de la
D('!L'n:&(‘.. Au, 30 novembre, l'encaisse alleignail
820 millions, en augmentation de 100 millions
sur le monlant au 31 décembre 1914,

Au passif. les dépots et comples courants ont
subi de larges varialions. Au 30 juin 1914, ils
s'élevaient a 2.378 millions ; ils élaient tombeés,
au 31 mars 1915, a 1,624 millions. Depuis. lors,
ils ont présenté un relevement ininlerrompu
jusqu’au 30 novembre, date & laquelle ils dépas-
saient 1,900 nillions: leur augmentation depuis
huil mois a &6 ainsi de pres de 300 millions, A
la fin du dernier exe:cice,  cause du mouvement
de fonds provogué par 'emprunt, ils avaient (léchi
a 1.641 millions, mais, depuis lors, ils se sont
relevés graduellement.

Le rapport se lermine ainsi :

Cos [aits caractéristiques, joints d un grand nombre
d'autres sur lesquels nous avons deja attiré volre
attention, ont certainement réconfortants. Notre or-
ganisation, notre outillage, nos méthodes de travail
peuvenl sans doute étre perfectionnés; il faudia les
adapter aux besoins nouveaux; mais laissez-nous
vous dire qu'une dure expérience nous & montré leur
valeur.

1] ne faut pasoublier, cependant, les inconvénients
ui peuventrésulter de la durée de la crise. 5il y a
es industries etes commerces qui ont pu se trans-

former au gré des circonstances, il en  est d'autres
que celles-ci ont atleinlts plus ou moins profondeé-
ment. Il en résulte que la plus grande prudence est
toujours nécessaire. \

('est dans cel esprit que votre inventaire a été éta-
bli, d’aprés nos principes de sévérité traditionnelle,

Les résullats du dernier exercice se comparent
ainsi avec le précédent

1914 1915
Bénéfices....ooun. Fr. 14.421.603 94 18 733.857 49
Solde des exercices
anterieurs . coov e 4.496.551 13 18.918.155 07

Bénéfices disponibles 18.918.155 07 37.652.012 56
Préléevement- sur les
rovisions dissimu-

BoBH T stameina 12.500.000 » >
Fr. 31.418.155 07 37.652.012 56
Répartition.
Dividende.i...... Fr. 12.500 000 » 15.000 000 »

Report a nouveau.... 18.918.155 07 22.652.012 56

Fr. 31.418.155 07 37.6562.012 56

I’année dernitre, le Crédit Lyonnais avait re-

porlé Linlégralité de ses bénéfices el réparti un

dividende de 285 francs, en puisunt 412,500,000 {r.

dans ses réserves dissimulées dans le bilan. Celte
année, il a réparti directement ses hénelices.

Chemins de fer du Midi.

L’Assermnblée de la Compagnic des Chemins de
fer du Midi s'est réunie le 14 avril. Elle a approuvé
les comples de J'exercice 1915 el lixé le dividende
4 B0 fr. par aclion .non amorlie, minimum ga-
ranli. Sur ce dividende, un acempte de 25 It a
él¢ pavé en janvier 1916; il reslera donc & payer
Je 4™ juillel un solde de 25 fr., en meéme lemps
que 1o dividende de somme‘égale atiribuable aux
actions de jouissance. Comme Fannée dernicre eb
pour la méme raison, le Conseil n'ajoutera pas
au solde du dividende de 1915, payable en juillet
prochain, un acomple sur l'exercice couranl; ces
aclions toucheronl ainsi en 41916 leur revenu ha-
bituel de 50 fr. Elles n’avaienl touché au cours de
4918, comptée du 4 janvier au 31 décembre,
gu'un revenu de 35 fr. qui, ajoute & Tacomple de
15 fr. de juillet 1914, donnaivle dividende garanti
de B0 Ir. pour 1914.

Voici comment se ‘comparent les résullats des
deux derniers exercices :

I 1914 1915

Receftes brutes.Fr. 135.491.527 09 141.490.942 94
Comples d’ordre (&

Abcuire) ..y L8232 6471157 61
Receltes nettes..Fr.  127.213.795 97 135.313.185 27
Deépensesi it 77.340.593 66° *81.615.005 57

[ Fr. 49.873.202 31 53.698.179 70
* Y compris insuflisance de la ligne de Brioude a

Saint-Flour exploitée en compte commun par le
P.-L.-M.

Charges financiéres

(y compris le divi-

dende réservé de
a0 friavaiiei el 69.563.329 01  71.105.420 10
Fr. —19.690.126 70 —17.407.240 40

Le bénéfice net est en augmentation de 3 mil-
lions 824.977 Ir, 39 sur celui de 1914, mais il
resle in'érieur de 17.407.240 fr. 40 au montunt
des sommes garanties aux oblizations el aux ac-
tions. La Compagnie devra done laive appel .la
garantie de I'Etal jusqua concurrence de celle
somme.

Ce n'est qu'en novemhre 1914 que s'est mani-
fesiGe la reprise de Dactivité économique dans la
région desservie par le réseau du Midi; celte re-

rise s'est continuée au cours de 4913; le déve-
oppemeixt considérable qui a élé donné aux éla-
blissements de la gaerre situés sur le réseau, la
eréalion, dans la végion. d'importantes industries
travaillant pour la Défense nalionale, ont large-
menl contribué & laceroissement des transporls
sur les lignes de la ‘Compagnie. Par conlre, la
production agricole a é1¢ notablement. inférieure,
dans son ensemble, & celle de 1914; la rérolte de
vins, en particulier, a été extrémement déficilaire.
En outre. les recetles ont soulfert du mangue de
wagons. Toule ois, celle pénurie de matéricl est
en voie d’allénuation, grice & une premiére com-
mande, effectuée en novembre dernier, de 1.000
wagons. laquelle sera complélée par une seconde
commande d'ézale importance.

raclivite du (rafic a souffert également de la
crise des frets qui 8’est réperculée sur les dépenses
d’exploitalion en relevanl considérablement les
prix des charbons anglais. Par suite de la réqui-
sition des charbons francais‘qui entraienl dans
une (rés forte proportion dans la consommalion
de la Compagnie avant la guerre, celleci a
da recourir aux charbons anglais dans la propor-
tion des trois quarls de sa consommation. Aussi
la dépense de combustible a-t-elle alleint le chiffre
exceptionnellement élevé de 17.246.000 fr. en
1915, au lieu de 9.804.000 [r. en 1914,

Mines de Tharsis.

Voici les comptes du dernier exercice, clos le
31 decembre 1915, comparés & ceux du précédent
exercice, qui n'onl pu prendre place dans le
compte rendu de I'Assemblée de celle Sociélé pu-
blié dans le dernier numero :

BILAN AU 31 DECEMDRE

1914 1915
Actir. £ sh. d. £ sh.d.
Mines:
Tharsis et Calanas. 43.413 13 6 = 43.413 13 6
Lagunazo...... mémoire meémoire  °
Ch. de fer el jetées:
NBIBE: 12.981 19 0 12.841 14 4
Matériel roulant. .. 5,195 2. 6 11.652 3 11
Jetées d’'embarque- !
ment. . VAN 3.000 0 0 3.000 0 0
Usines:
En Espagne....... L b e
EnGran®-Bretagne 114.875 13 b  127.560 10 1
Brevels, baux, ete.. meémoire meémaoire
Marchandises
En Hspagne....... 342.177.14 11 407.346 156 2
EnGrands-Bretagne 121,585 3 8 148.631 3 1
Débiteurs divers....  128.503 14 163.776 9 4

9
Cautiounemernls; es-
PECeBL.yisvniihass 800.014 1 1 1.009.378
0

5 0
1.637.162 14 0,1.984.206 6 9

: Passif. .

Capital : 625.000 ac-

tions de £ 2...... .1.2560.000 0 0 1.250.000 0 0
Régerve meendie..... 10.000 0 0 10.000 0 0
Comples créditeurs,. 184,941 6 9. 584,943 17 11
Profits et pertes. ... 192221 7 3 139.262 7 10
1.637.162 14 ~0 1.984.206 5 9

Malacca Rubber Plantation.

1’Assemblée de la Malacca Rubber Plantation
se tiendra le 26 courani. Les résullats de l'exer-
cice 1915 permetient la répartition d'un dividende
de 8 sh. net d'income-tax, sur lequel un acomple
de 2 sh. a élé réparti en décembre. 11 reste ainsi
a payer un solde de 6 sh. net. Le dividende de
Pexercice précédent avail élé (ixé & 3 shs 6 d. net.
Voici comment se comparent les résultats du
dernier exercice et ceux du précédent :
BILAN AU 31 DEGEMBRE
i 1914 1915

Passir.
Capital émis, dont 115.000 £  sh. £ sh.
aclions de prélérence et

938,064 actions ordinait 353.964 0 353.964 0
Obligations hypothécaires 3
6:0/0:vh cvensansnusdvvis 279,450:0~ 1 258.370 .0

Prime sur actions . ....i.i - 508.794 5 508.794 5
Amortissement desobliga-

Honsi iV sy 51.788 16 T1.267 15
Créditeurs divers. ..isivas 87.308 12 112.224 15

Profits et pertes :
Report antérieur....v..
Soldede l’'exerdices.ivu.

7.1446 17 . 16.350 11
91:147 14*)152.702 .5
9

1.359.599 19 1.473.6173 12

Actif.
Propriétés . ....o s biiews 1.162.390 2 1.198.090 8
Dépenses de 'année...... 35,700 1 8.72) &
Débiteurs divers .....v... 7.108 10 1.719 19
Stock de caoutchoue et

marchandises en maga= :

Bl i s P 114,413 17  162.561 15
Matériel en réserve..... s » 5.563 3
Porlefetrille-tilres et caisse

et banque. tciaian 28.021 11 96:815 T
Trustees des obligations. . 11.965 16 197 15

1.359.599 19 1.473.673 12

COMPTE DE PRGFITS ET PERTES

Crédil.
Ventes de caoutchouc et
diIvErR R 353.993 14 456.373 0
Débit.
Dépenses a Malacca...... 180.760 16 174.524 16
Dépenses en Anglelerre et
IVEPBl T AR i v 29.009 2 34,021 5
Total du débit........ 200.769 18 207.546 1
Rappel du crédit...... 353.993 14 . 466.373 3

Bénefices de l'exercice....
Moins intéréts, impats et
amortissement des ohli-

144,223 15 252.005 16

EalionsH G s 73.076 7 = 63.907 3
Bolde. ...uvessines T4.147 7 188.098 13
Report antérieur...ovov.. T.146 17 16.350 11
Bénélices disponibles..... 78.294 5 200449 4
Réparidion,.
Dividende et vivisivis 61.943 14  141.585 12
A rgporieru s i dves 16.350 11 62.863 12

78,294 5 204.449 &
(") Aprés répartition de 'acompte de dividends de
2 sh. en décembre.

_Voici les caractéristiques des six derniers exer-

Cices
Produc- Prix  Produit

. lion moyen de = des Bénéfica Divi-

Années en Rbs vente  ventes net dende

Vs (en liv. st.) sh. d.

10 7/8 162.940 B4.896 2 0

11 5/8° 276.047 1569.966 8 0

6 172 5U8.169 312 97 16 0

4 '1/8 861 909 130.156 5 0

1914, 3.382.147 03/4 348215 144,223 3 6

1916.. 3.543.112 2 17 456,873 252,006 8 0

Voici quels ont été les dividendes distribués par
la Société depuis sepl ans el les dates auxquelles
ils ont é1é payés :

1910.. 387.695 6
1911, 1.074.906 4
1912:.  2.219.990 4
1913..  3.008.475 2

2

Dividendes Echéanca

190905 ivivunsnnnaaes 2 sh. | janvier 1910
IO =Pk TRk 2 sh. e

1911 § Acompte...... s 3 sh, { Janvier 1912

Soldedvia s 5 sh. avril 1912

1¢f acomple ... 5 sh. juillet 1912

1912 ¢ 2" acomple..... 5 sh. octobre 1912

Sold 5 sh. janvier 1913

1918000 ek 1 5 sh. avril 1913

1914 i Vi dsh. 6d juin 1914

1915 ; 2 sh. décembre 1915

tas st s st v e 6511. ¢ nlﬂi 1916

Les résultats du dernier exercice ont é16 (rés

! satisfaisants; ils se comparenl comme suil avec

ceux du précédent :
1914 1915

Béneéiices de l'exercice...ovv. s £ 144,293 252,006
Report anterieur. i ioivasvioaias 7147 16.350

Total. . iiivssanasE’ 101,370 268.356
A déduire :

Intérét des obligations.......... £ 17.69%4 15.771
Impots en Irance et en Angleterre  46.469  28.056
Amortissement des obligations ... 8.913  19.080

' Bénéfices disponibles.....£  78.295 204.449

Répartition.
Dividende.caivs vy a0 615045 141 1585
Report & nouveau. ..vsissviasann  16.850 | 62,864

Totaux comme ci-dessus..£ 78.2056 204.449

Les résultats du dernier exercice obtenus par la
Malacca sont trés beaux. lls sont dus & la fois &
l'accroissement de la production, & la hausse du
prix de venle, aussi bien qu'a la réduction du
gl'-ix de revient. La production en 1915a été de

543112 1bs, ayan. produil £ 456.373, contre
8.382.147 lbs et £ 348.275. Quant au prix moyen
de vente, il a été de 2 sh. 6,91 d. par lb, contre

: ey e e e e e S e e
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a été de 11,82 d. par lb, et le codt «in all », c'est-
a-dire loul compris, a été de 1 sh. 212 d. par lb,
conlre respectivement 4 sh. 0.82 d. el 1 sh. 2,83
pour 1944, La réduction est appréciable.

Il est & observer que la charge des laxes a dimi-
nué de £ 18.000 d’'une année a lautre, car une
année auparavant, la Sociélé avait dua payer d'un
seul coup cing années d'impots.

La superficie plantée n’a pas subi de change-
ments : elle est restée de 16.000 acres.

La Sociél€ a eu a souflrir de l'insuffisance de la
main-d’ceuvre, conséquence indireete de la guerre,
qui s'est traduite par un recul de la production.

elte difficulté se surmonte graduellement. mais
rend une évaluation de la production, polr 'an-
née courante, assez dillicile. Toulelois, le Conseil
ense que la production de 1916 atteindra 3 mil-

2 sh. 0,75 d.)pour 1914. Le prix de revient ‘I'. o.b.
2d. p

: ions 500.000 lbs.

La Société parait maintenant mieux adminis-
trée qu'a Torigine. Si le prix du caoulchouc se
mainlenait au-dessus de 3 sh. pendant le reste de
I'année, une nouvelle augmentation du dividende
serail & prévoir.

e T

L’IMPOT SUR LE REVENU

CIRCULAIRE DE L'ADMINISTRATION DES FINANCES
(SUITE ET FIN) :

B. — Charges a déduire de Uensemble
des revenus (1).

18. — Ayant additionné les produits nets des diffé-
rentes categories de revenus, il reste a déduire de
leur tolal certaines dépenses qui ne sont pas entrées
dans le décompte particulier des revenus de cliaque
catégorie et que la loi autorise a retrancher de leur
ensemble. Ces dépenses sont, d’apres I'énumération
limilative de la loi :* les inteéréts des detles et em-
prunts contractés par le contribuable, les arrérages
de rentes payées par lui a titre obligaloire, les impots
directs acquillés par lui, les pertes résultant d’un dé-
ficit d'exploitation dans une entreprise agricole, indus-
trielle ou commerciale.

19. — Intéréis des delles et emprunts. — Parmi les
intéréts des dettes donl la déduction peutétre opérée
sont compris tout d’abord ceux des detles hypothé-

. caires. Bien que I'hypothéque soit plus spécialement

une charge de I'immeuble qu'elle gréve, elle doit
étre, d'aprés les dispositions légales, considérée
comme affectant I'ensemble des ressources du contri-
buable. C'est done du total des revenus, el non du
produit brut des progriélés immobilicres, que seront
déduits les intéréts des emprunts hypothécaires; le
réglement d’administration publique ne les mentionne
pas d'ailleurs au nombre des dépenses dont le pro-
duit brut des propriétés fonciéres doit étre diminue.

On remarquera que les intéréts des capitaux em-
pruntés par les chefs d’exploitations agricoles, indus-
trielles ou commerciales et engagés dans leurs enlre-
prises sont, au contraire, sulvant les’ dispositions
réglementaires, pris en considération pour la déter-
mination du bénéfice net des exploitations et que,
dés lors, on ne peut, sans commetire un double em-
gloi, les retrancher & nouveau duo total des revenus

es diverses catégories. e :

Toutes autres dettes, quelle que soit la forme sous
laquelle elles ont été contractées et pourvu que leur
réalité soit démontrée d'une [acon cerlaine, sont sus-
ceptibles de moliver la déduction prévue par la loi.
La juridiction contentieuse, en cas de contestation,
appréciera si 'existence de la charge alleguée est
sullisamment établie. e Ll

La déduction ne devra jamais, au surplus, s’éten-
dre au remboursement du- capital emprunte, car la
simple restitution d’un prét ne constitue pas une dé-
pense. Par conséquent, lorsqu’un débiteur verse

ériodiquement & son créancier, en méme t3mps que
es intéréts dont il est redevable, une annuité desti

. née a éteindre graduellement sa dette, la part du

versementreprésen!.ativa des intéréts est seule de-
duetible, mais non celle qui correspond & l'amortis-
sement de la dette. : - .

20. — Arrérages des rentes payées a. litre obligaloire.
— Le caractére obligatoire des rentes, aunquel est
expressément subordonnée la déduction que la loi
aulorise, peut résulter non seulement d'une décision
judiciaire, mais de tout engagement librement con-
senti, & la condition que cetengagéement découle d'un
titre susceptible de faire preuve. Aux renles payées
a titre obligatoire sont assimilées les libéralités faites

- & des collectivitas ou & des ceuvres d'utilité publique

en vertu d'engagements réguliers.

Mais toute rente servie par un contribuable, notam-
ment 4 un membre de sa [amille, sans engagement
dont le bénéficiaire puisse se prévaloir, ne doit étre
considérée que comme un emploi du revenu de I'au-
teur de la libéralité et aucune déduction ne peut étre
valablement opérée de ce chef. Lorsqu’il en est ainsi

(1) On rappelle que ces charges affectant 'ensemble
des revenus ne peuvent étre réguliérement déduites
que si le contribuable souscrit une déclafation.

le montant de la rente n'entre pas, au point da vue
de I'impat, dansle revenu personnel du héunenciaire.

21. —-Impdts dirvects. — La loi range sans distiuction
tous les impats dizects parmi les charges du revenu
global. Bien que frappant spécialemenl les revenus
de certaines catégories, lesimpots réels contribution
fonc ére, contributions des patentes: ne doivent doue
pas entrer en ligne de compte pour la détermination
du revenn net de ces catigories particulieres; ils ne
pourrent ¢ire regulicrement retranchés que de I'en-
semble des revenus.

Les impats divects dont la deduction est prévue
comprennent, outre les coulributions directes propre-
ment dites, toutes les taxes assimilées & ces conlri-
but.ons et percues par voie de rdles.nominafifs au
profit de I'Eiat, des communes et de» assucialions
aulorisées.

Les contribuables ne peuvent toutefois prétendre
a la déduction des impdts etablis & leur pom qu'au-
tant qu'ils les ont eux memes acquittés el ne soul pas
adinis & déduire les contrbutions payées pour leur
comple par leurs fermiers ou locataires. Quant & ces
derniers, ils sont aulorisés a déduire de leurs reve-
nus les impats établis au nom du propriélaire, mais
légalsment & leur charge (coutribulion des portes et
fenetres, etc.) et dont ils ont elfeclivement supporteé
la~dépen-e, soit en les acquittant directement, soit
en les remboursant au propriélaire (1),

22. — Perles résultunt d'un déficil d'exploitation. —
Lorsque l'exploilation dune entreprise agricole, in-
dusiriclle ou commerciale n'a donné lieu, pendant
Pannée qui a précédé celle de l'imposition, qu'a des
rocettes mmsuflisantes pour couvrir les depenses, au-
cun bénétice ne peut évidemment entrer, au litre de
la calégorie correspondante, dans 'le décomple des
revenus de Pexploitation. Mais celui-ci n’a pas: été
seulement prive du bénélice que l'exercice de sa

rofession aurait pu lui procurer; il a di en réalité
aire face 4 un excedent de dépenses et, s'il possede
des revenus d'aulres calégoiies, ses ressources an-
nuelles, envisagées dans leur ensemble, se sont trou-
vées diminuées d'une somme égale au moulant du
déticit qu'il a éprouvé. Du résullat de l'addition de
ses revenus de sources diverses, distinctement cal-
culés par catégories, le contribuable est autorisé,

. dans ce cas, & retrancher, jusqu'a due concurrence,

la perte que represente le déficit professionnel.

a lol ne vise exrressément que les pertes ocra-
sionnées par un délicit d’exploitation dans nne entre-
prise agricole, industrielle ou commerciale. [l con-
vient cependant, et telle est sans aucun doute I'in-
tention du législateur, de considérer cetle disposition
comme également applicable dux pertes subies dans
I'exercice de toute profession non commerciale et a
celles qui résulleraient, pour un' propriétaire d'im

“meubles, de 'excédent des dépenses de réparation et

d'eutretien afférentes & des propriétés dont il ne se
réserverail pas la jouissance sur les recettes prove-
nanl des loyers et fermages.

DU REVENU IMPOSABLE DES PERSONNES NON DOMICILIEES
EN FRANCE (L. ART. 11).

23. — Les personnes qui, sans éire domiciliées en
France, v possédent une résidence habituelle, sont,
comme on l'a précédémment exposé, passibles de
'impot général ; mais elles sonl placées sous un ré-
gime spécial et I'impot dont elles sont redevables
n'est plus établi, comme pour les autres contribua-
bles, g'aprés le montant total de leurs revenus sans
distinction d'origine.

Leur revenu imposable, sous réserve de l'exception
ci-aprés indiquée, est forfaitairement fixé a une

'somme égale a sept fois la valeur locative de I’habi-

tation ou des diverses habitations donl elles dispo-
sent en France.

Si, toutefois, elles jouissent de revenus ayant leur
source en France (propriétés, exploitations, profes-
sions) et atteignant un chiffre plus élevé que celui du
forfait tiré.de.la valeur locative de leurs habitations,
ce chiffre’ est substitué a Iévaluation forfaitaire
comme base de I'impot.

Dans la seconde hypothése, le montant total des
revenus d’origine francaise est déterminé conformé-
ment aux regles générales applicables respectivement
a chacune des catégories de revenus et sous déduc-
tion éventuelle des charges supportées en France par
le contribuable, savoir : les impots directs, les som-
mes payées en France a titre d’intérets de dettes ou
arrérages de rentes obligatoires et les pertes éprou-
veées dans 'exploitation d’entreprises sises en terri-
toire francais.

Les dispositions dont il vient d'étre question con-
cernent fous les contribuables non domiciliés en
I'rance, abslraction faite de leur nationalité ; mais ce
sont elles qui, le plus souvent, régiront Ja situation
des contribuables étrangers, car ceux-gi, 4 ;moins
gu’ils n’aient en France, de facon évidente, le siege
de leurs intéréts et de leurs alfaires, ou n'y résident

(1) Dans 'e cas ou le propriétaire s’est chargé de
payer 'impot légalement & la charge du locataire,
saufl remboursement par celui-ci, la déduction opé-
rée par le locataire ne s'oppose pas 4 ce que le pro-
priétaire retranche également le méme impot de ses
revenus. En eflet, le propriétaire devant [aire état
dans ses recettes de toutes les sommes versées par
le locataire, y compris le remboursement de I'impot,
il a le droit de dédunire de ces recettes la dépense
qu’il a effectuée pour I'acquit de la cotisation dont il
a été rembourse. : Fi

d’une facon permanente, devront, en général, étre

reputas avoir couserve leur dowmicile réel hors de

Fraunce. y

DES DEDUCTIONS MOTIVEES PAR LA SITUATION, DE FAMILLE
DU CONTRIBUABLE (L. ART 12 ET 13).

24. — Préalablement au calcul de I'impat, le revenu
nel total de chague contribuable est diminué du mon-
tant des deducetions auxquelies il peut prétendre en
raisonr de sa situation de iamille.

8i le coutribuabie est murit, il a droit sur son re-
venu total a une deduct on de 2.000 ir. 11 va de soi
que celte déduction ne peul profiler aux contribua-
bles veufs on divorcés, ni aux époux qui, par excep-
tion, seraient séparement passibies de I'impol.

Le contribuable a droit egal-ment, s'il a des per-
sonnes & sa charge, & une déduction de 1,000 fr. pour
chacune d'elles jusqua la cinqui-me et de 1.500 fr,
par personne en sus de cing. :

Cumme personues & la charge du contribuable peu-
vent etre complées :

Ses ascendants, agés de plus de 70 ans ou infir-
mes ;

Ses descendants (enfants ou petits-enfants), s'ils
sont 4gés de moins de 21 ans ou inlirmes, et, dans
les mémes couditions, les enlants recueillis par lui,
c’est-a-dire dont. 1l a assumé Pentretien, qu'ils lul
soient altacheés ou non par des liens de parenté ou
d’alliance.

La loi ajoute que ces personnes ne sont considérées
comme étant 4 la charge du contribuable qu'a la
condition de n'avoir pis de revenus distinets de ceux
gui servent de hase al'imposition de ce dernier. Cette
restriction exclut évidemment loute deducticn du
chefl de parsonnes assujetties personnellement & I'im-
pot général, mais elle n'implique pas que les ascen-
dantz ou descendants d’un contribuable puissent seu-
ement étre complés au nombre des personnes a sa
charge, lorsqu’ils sont dépourvus de toutes ressour-
ces. Ll suffit en elfet de rappelerque tout contribuable
est imposable pour les revenus des personnes de sa
famille vivant avec lui, s'il ne demande pas expres-
sément qu'-lles soient traitées comme des contribua-
bles distinets. [l en résulte que le chef de famille a
droit'a la déduction prévue par la loi, pour chacun
de ses parents septuagénaires et de ses enfants mi-
neurs, meme: s'ils ont des revenus personnels, tanf
que ces revenus restenl confondus avec les siens
pour I'établissement de I'impat. 8'il réclame au con-
traire, comme la loi le permet, qu'une distinction soit
faite entre ses revenus propres el ceux de I'un de ses
ascendants ou descendants, il ‘renoncevpar la méme
au bénéfice de la déduction correspondante. Il appar-
tient en définitive a I'intéressé d'opter entre les deux
alternatives, selon que l'une ou l'autre conduit a la
plus forte atténuation d'impat.

1l n’est d'ailleurs pas indispensable que les parents
ou enfants d'un confribuable habitent avec lui pour
qu'ils'puissent étre considérés comme a sa charge et,

pourvu que leurs revenus personnels, sfils en pos-. .

sedent, soient compris dans le revenu total servant
de base & I'imposition du contribuable, celui-ci peut
réguliérement & leur sujet bénélicier de la déduction
prevue par la loi. :

En toul étal de cause, plusieurs contribnables ne
sauraient étre simultanément considérés comme ayant
une méme personue i leur charge ella déduction ne
peut profiter qu'a celui & qui la charge incombe effec-
Lilver;wnt ou qui en supporte du moins la part prin-
cipale.

]%In stipulant enfin que I'impot est établi au 1°f jan-
vier'de chaque année, la loi donne & entendre que
les faits exislanls a cette date sont ceux dont il doit
étre tenu compte pour l'assiette de I'impét quand il
n'est pas autrement disposé d'une facon expresse.

(est par conséquent d’aprés la situation de famille

des intéressés au 1¢r janvier de I'année de I'imposi-
tion que doit étre réglée l'application des déductions
en faveur des contribuables mariés ou ayant des per-

“sonnes & leur charge.

Paris, le b avril 1916. ) j
Le directeur général
des Contributions divectes,
BaAupouin-BuGnET.

T

Wouvelles et Informations

BILAN DE LA BANQUE DE FRANCE

Voiei, réduit & ses chapitres essentiels, le bilan ds
la Banque de France au 20 avril comparé a celui du
13 avril : s

ACTIF ;i

Encaisse-or.......Fr.  4.899.441.920 - 6.128.531
Encaisse-argent. .... 359.700.578 -~ ~  395.659
Disponibilites etavoir \ ;

EHET RIS o i 735.935.259 — 45.258.733
Portefeuille. .. ..... 418.905.050 —- 38.161.230
Effels prorogés....... 1 599.594:950 — 17.689,188
Avancessur titres.... . 1.219.477.741 — 17.913.282
Avances permanentes :

200.000.000 »

L T A S e e
Avances nouvelles a4
MR bR o A 7.100.000.000 --200.000.000

Bons du Trésor fran-

cais escomptes pour
avances de I'Etat a
des Gouyernements

BEPANZATS v\ sveens 945.000,000 5

R
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AVIS, INSERTIONS ET RECLAMES

BANQUE NATIONALE DE CREDIT

Assemblée géngrale ordinaive du 12 avril 1916,

RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

Messieurs,
Nous avons I'honneur de soumeltre & votre approba-
tion les comples de I'exercice 1915.
Le réveil du mouvemenl économique qui.se mani-
festait déjd an debul de annce derhitre, sest vive-

ment accentué ~dans le cours de l'exercice, sous

Iaiguillon des besoins de la délense nationale.

Notre devoir et nos intéréis s'accordaient pour nous
engager a seconder Iinaur-iem!ne_ni les ellurts de notre
clientole el celle-ci, dans les limites de nos moyens et
de notre séeurité, a trouvé chez nous le concours qie
réelamait la situation. L'exemple nous étail donné
dailleurs par laBanque de France qul, avec son pro-
fond souci des intéréts généraux dus paysya loujours
encourage el soutenu avee une grande largeur de vues
les efforts particuliers ayant pour but daccentuer ta
reprise des aflaires. ; i

Nous n'avons pas été entravés dans notre activité
ar le réglement des opérations a la. Bourse de Paris.
o0s engagements & lerme élaient insigniliants, et les
quelques allaives en cours pour notre clienlele ne nous
ont causé ni embarras, ni mecomple.

Dans ce méme domaine, vous remarquerez que nos
participations financieres ne ligurent plus an bilan que
pour uu [ranc, el que noire ]'Hf'l.E“‘lIlI‘rU‘illl‘t'F‘ esl en
diminution sur lan dernier de 230.246 fr. 38 c. Il
comprend pour pres dun million de Lity es déposés A la
Banque de France pour les comples d'avances de cer-
taines de nos succursales.

Malgré les difficuliés au milieu desquelles nous évo-
luons, la marche de notre élablissement a été des plus
satislaisantes.

Notie clientéle g'est sensiblement acerue et nos dé-
pots et comptes eréditeurs, dans un mouvement inin-
terrompi, ont progressé d'un exercicice a l'autre, de
131.857.753 fr. &1 c. 4 214.766.000 fr. 50 c. :

Toutes ou presque loules oos su-'c'ur;alm-' ont con-
tribué A eclte espansion, mais les circonstances ont
favorisé particulierement nos succursales de Paris,
Lyon, Le Havre el Marseille.

Le fonctionnement de nos succursales a presenté de
grandes diflicultés ma tériclles.  Avec un personnel
constamment reduit, nous avons du laire face a une
thelie sans cessse grandissanle Nous adressons cordia-
lement a nos divecteurs et & lears collaborateurs nos
remerciements el nos télicitations.

Nos bénéfives sont en sensible progression el nous
tenons 4 souligner qu'ils proviennent uniquement d'o-
pérations de bangue couranles

En procedant & I'établissement de notre bilan, nous
avons praliqué les amortissements necessaires sur les
participations financiéres, titres el creances reconnues
dés maintenant douteuses,

Nous ne nous dissimulons pas, toutefois, que cer-
tains de nos engagements, abrités actuellement par le
moratorium, pourraient nous: laisser quelques mé-
comptes. Dans nos propositions de répau:llllun, nous
avons di tenir comple de celte évenlualité, toul en
élevant cependant le dividende de I'exercice a6 0/0,
contre 4 040 L'annce derniere.

Nous avong continué a dunner un concours actil an
placement des Bons et Obligations de 1 Délense natio-
nale. Du 1 janvier au 31 décembre dernier, nous
avons souscril, tant pour notre eompte que pour celui
de notre clientéle : .

304 millions de francs de Bons 5 0/0;
36 millions de franes d’obligations décennales
5 0,0,

Nous avons également participé pour :

9 millions de francs aux émissions de la Yille
de Paris:

D’autre part, lors de I'émission de I'Emprunt natio-
nal, nous avons apporté au Trésor une souscrivtion
globale de :

114 millions de francs provenant de 28.000
souscriptions. :

Enfin, en novembre dernier, nous avons placé pour
6 millions de Bons 6 0,0, 4 un an, de la iété des
Produits d'Alais et de la Camargue (Péchiney et G,
qui travaille intensivement pour la défense nationale.
Cette forme d'emprunt & court te-me est bien appro-
priée aux eirconstances et semble susceplible de se
propager.

Ces chiffres témoignent d'une grande faculté de pla-
cement devant avoir par la suite bien des occasions de
s'exercer.

Notre bilan au 31 décembre dernier présente sur
celui de I'exercice précédent d'intéressantes modifica-
Uons,

Tous les chapitres qui traduisent lactivité d'une
banque sont en sensible aggmentation.

Seul, le chiflre de nos acceplations et de nos corres-
pondants crediteurs par acceplation: a sensiblement
fléchi, passunt de 71.841.556 fr. 98 c. a 28,350.760 (r.
37 ¢., par suile polamment des modificalions sunve-
nues dans les conditions de paiemenl des opérations
d'imporiation qui alimentent prineipalement ce com-
partiment d'affaives. En raison de la crise des changes
ou prour,toute autre cause,le remboursement au comp-
tant est.aujourd’bui généralemenl exige.

Malgré celte diminution, notre bilan 'se totalise
encore avec une augmenltation de plus de 50 millions,

La diminution daus les espéces en caisse se retrouve
dans I'augmentation de nos autres disponibiités immé-
diates el productives. ;

Nos avances sur garanties el nos comptes courants
déhiteurs sont, pour une partie importante, posté-
rieurs & la guerre et par cela méme facilement reali-
sables.

Comme précédemment, les comptes de nos succur-
sales de Roubaix. Tourcoing et Arrasont été incorporés
dans notre bilan général d'aprés les derniers états en
nolre possession.

Nos suecursales d'Arras et de Tourcoing sont fer-
mées. Les services de celle derniere onl ¢té transférés
4 Roubaix, ot notre succursale fonectionne dans les
conditions réduites que permet l'occupation ennemie.
Notre vaillant directeur, M. Maisse, est toujours & son
poste el nous lui renouvelons ici nos allectueuses
sympathies.

Nous avons pour la premiére fois ouvert un chapitre
spécial pour les « Cheques & payer » qui précédem-
mertt figuraient parmi les comples crédileurs, Ce clas-
sement distinet nous a parn prélérable.

L'augmentation du compte « lmmeubles et Installa-
tions » provient notamment des paiements elfectués sur
notre immeuble en cours de construction a Lyon.

Nous avons hate d'ctre en possession d’une installa-
tion plus en rapport avee l'importance de nos allaires
sur celte place.

Nous devons, en effet, vous signaler les progres re-
marquables réalisés par notre succursale dans cette
belie el industricuse cité lyonnaise dont P'esprit d'ini-
uative vient encore de saflirmer, si heureusement,
dans [la evéation de cette Foire aux échiantillons qui
sera peut-étre le prélude de I'émancipatlion économique
de la France.

Dans ce milieu agissant, nous avons trouvé de mulli-
ples éléments d'allaires el la progression de nos dé-
pols, qui’ au cours de l'annee, ont plus que triplé,
‘témoigne de la [aveur et de la conliance du publie.

Nos frais généraux, en diminution de 456.775 [r.
68 c. sur 1914, se sonl elevés a 3.5622.392 Ir. 50 c., et
comprennent, pour environ 6U0.000 [rancs, les alloca-
tions servies a notre personnel mobilisé. !

Nous sommes heureux de donner a ces collabora-
teurs qui combattent vaillamment’ pour la défense du
pays, ce témoignage d'alfectueuse solidarité,

Nous avons vu, hielas | s'allonger la histe de eeux qui,
tombés au chiamp d’honneur, nereviendront plus. Nous
conserverons d leur mémoire un souvenir ému et nous
adressons 4 leurs lamiiles éprouvées nos sincéres con-
doléances.

Nous n'oublions pas dans l'expression de notre vive
sympathie, les blesses et les prisonniers, pour qui nous
formons cordialement des veeux-de prompt rétablisse-
ment ou'de prochain retour.

Les bénéfices de l'exercice écoulé, en aungmentalion
de 2.435.122 [r. 95 sur ceux de I'exercice précédent, se
sonl élevésd ..., e sk i P AT AR 3 40
auxquels il convient d’ajouter le report
réservé de 1914, soit. .o viioiainae. 1,307,050 41

Totalotv s iU iR, =56, 049,223 1T

Nous vous proposong, avant toute répartition, de dis-
traire de cetle somme 4 millions de franes pour les por-
ter & un comple « Provisio: < pour risques de guerre »
dont le titre méme nous di.cnse de nouvelles expli-
cations.

1] resterait ainsi disponible, pour la répartition, une
somme de 2.049.223 (r. 77 donl nous yous proposons
I'emploi suivant:

Fr. 1.000.000 » 1¢r dividende de 4 070 aux actions.
367.228 31 aux parts de fondateur: 35 0/0 sur
/ 1.049.223 fr. 77 soit brul 2.448 fr.
par part.
104.922 37 au Conseil d’administration : 10 0/0
sur 1.049.233 fr. 1.

500.000 » dividende supplémentaire de 2 0/0
aux actions.
Le reliquat de :

77.073 09 viendrait s'ajouter au report de
Pexercice 1913 ; le report & nou-
veau du compte prolits et pertes
serait ainsi porté & 480.597 fr. 43.

Fr. 2.049.223 71

La somme de 4 millions de franes, mise en provision
pour risques de guerrve, vesterait naturellement grevée
des charges statutaires pour la partie qui éventuelle-
ment deviendrail libre.

Si vous adoptez les résolutions que nous avons I'hon-
neur de vous soumettre, nos réserves et provisions,
aprés répartition, apparaitraient comme suit au bilan :

Réserve statutaire ........ Fr. '10.000.000 »
Réserve supplémentaire. ......i..1. 10.206. 140 89
Réserve pour immeubles et installa-

o R A N i R S BT A 2.500.000 »
Report de profits et pertes........ ; 480.697.43
Provision pour risques de guerre,

greveée éventuellement des charges sta-

G laires; s ol SR v s aasnc 800000063

HoTAlRE Sy Fr. 927.186.738 32

Le paiement du dividende aux actions et aux parts
de fondateur aurait lieu & partir du 15 courant aux
caisses de la Société sous déduction des impots, soit
net : L

7 fr. 20 pour les actions.

2 fr. 35 pour les parts de fondateur nominatives.

1 fr. 79 pour les parts de fondateurau porteur contre
coupon n® 2.

Vous avez & procéder & la nomination de vos Com-
missaires aux comptes, pour U'exercice 1916, MM. Henri
Lederlin et Edmond Odier sont, comme vous le savez,
rééligibles.

RESOLUTIONS
Premiére Resolution.

L'Assemblée, aprés avoir entendu la leeture du rap=
port du Conseil d'administration et des commissaires
des comples, approuve les comptes de l'exercice 1915
arrétés au 31 deécembre 1915, tels qu'ils ont été pré-
sentes,

Deuxieme Résolution.

L'Assemblée fixe & 7 fr. 50 le dividende des actions,
et 42 448 le dividende des parts, Ces dividendes seront
pavables sous déduction des impdts & partir du 15 avril
1916.

Troisieme Résolution.

L’Assemblée donne, en tant que besoin, aux adminis-
trateurs, les autorisations prévues par I'article 40 de la
loi du 24 juillet 1867,

Quatrieme Resolution.

L’Assemblée nomme MM, Henry Lederlin et Edmond
Odier, Commissaires, chargés de faire le rapport a la
prochaine Assemblée générale annuelle surles comptes
de l'exercice 1916.

COMPAGNIE GENERALE FRANGAISE

TRAMWAYS

Assemblée Générale Ordinaire
du 12 Avril 1916

-r.“.-_- ; .
'RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

pour l'Exercice 1915

Messieurs,

Les recettes des sept premiers mois de 1915 avaient
présenté une moins-valne de 1.714 851 {r. 24 sur celles
de la période correspondante de 1914, qui avait précédé
la déclaration de. guerre; elles se sont heurcusement
relevées au cours des cing derniers mois, ¢t la moins-
value tolale n’est plus que de 349.101 fr. 19 pour 'an-
née enticre.’

En dépit de cette réduction, les produits nets de
Texploitation de nos reéseaux de Marseille, Le Havre,
Nancy el Orléans ont atteint 5.846.732 [r. 79 au licu de
5.645.199 fr. 44 en 1914 ; ils nous permetlent de vous
proposer la distribution de l'intérét statulaire, soit un
dividende de 25 francs, contre 20 franes l'an dernier.

11 est intéressant de rapprocher les résullats d'ex-
ploitation de 1915 de ceux de 1913, la derni¢re année
qui n'ait pas été touchée par les événements, on cons-
tate que si les recettes onl diminué de 2,542,237 . les
produits n’ont décru que de 616,757 fr. 58.

Ces résultats, qui témoignent une fois de plus de la
vitalité de notre Compagnie, n’en ont pas moins élé
obtenus dans des conditions extrémement difliciles.

Sile tralic du réseau de Marseille, et surtout celni
du Havre, a ét¢ heureusement influencé par lactivité
industrielle et commerciale qui 8’est produite dans ces
villes au cours de année 1915, il n’en a malheureuse-
ment pas été de méme a Nancy, cruellement éprouvée
par les événements

Par suile des appels continus et graduels des agents
mobilisés, les réseaux ont di, non sans de graves
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ineconvénients pour l'exploitation, renouveler a4 plu-
sieurs reprises la majenre partie de leur personnel, et
vecourie, dans une large mesure, & la main-d'ceuvre
féminine qui, du reste, a donn¢ toute satisiaction.

[Pautre part, en raison des difficultés eroissantes de
'existence, nous avons été ameneés & nous imposer de
nouveaux sacrifices en laveur du personnel, sous forime
d’indemnites journa itres de cherté de vie, secours aux
familles, allocations aux veuves des agents tués 4 l'en-
nemti, ete. Eotin, Pentrétien du matériel, rendin déja
difficile par la raveté de la qmain-d’wuvre technique,
g'est trouve greve de majorations parfois considérables
sur toutes les matiéres premiéres

Gréce au contrat passé : I'Energie Eleetrique du
Littoral Méditerranéen pour la fourniture, a Marseille,
du courant produit par ses usines hydrauliques, nous
avons heureusement échappé aux conséquences de la
hausse énorme des charbons, que nous n’'avons eu a
supporter que dans ceux de nos reseaux dont la consom-
mation d’énergie est beaucoup moindre,

CGest & cette circonstance que sont dus, pour une
grande partie, les résultals que nous pouvonsvous pré-
senter pour cet exercice.

Dans votre derniére Assemblée du 28 avril 1915, vous
aviez autorisé le prélévement, sur les bénéfices de
l'exercice 1914, d'une somme de 400,000 (rancs, en vue
de constituer un comple spécial de Provision, pour
parer aux charges exceptionnelles que les événements
pouvaient occasionner. Nous n'avons pas eu a y recou-
rir, mais, étant données les circonslances, nous vous de-
manderons, par une résolution speciale, de la transfé-
rer, avec la méme affectation, a un compte « Provision
pour I'exereice 1916 ».

Malgré les difficultés exposées plus haut, nous avons
réussi A entretenir, convenablement le matériel, roulant
et les voies de nos différenis réseaux, mais, en raison
de l'extréme pénurie.de main-d'ceuvre et de I'impossi
bilité de se procurer en quantité suffisante certains
matériaux, dont le stock ancien a été réservé pour les
besoins les plus urgents, il a falln ajourner un certain
nombre de travaux de renouvellement et de grosses
réparations.

‘Nous croyons done prudent de vous proposer de ren-
forcer le compte de « Provision pour aceidents et Re-
nouvellements », en le dotant, sur les bénéfices de
l'exercice, d'une somme de 750:000 franes (contre
700.000 franes en 1914); ce eompte, sur lequel il n’a
été dépensé que 509.021 fr: 24 en 1915, atteindra ainsi
un peu plus de 3 millions de franes.

Nous avons profité de la hansse du matériel et des
matiéres premiéres pour réaliser les Terraing et Bati-
ments, en meéme temps que Poutillage de notre ancienne
ugine de Nancy, qui, par suite de modifications inter-
venues dans le cahier des charges, ayant fait 'objet des
derniers déerets d'utilité publique anjourd’hui promul-

- gués, devait rester la propriété de la Compagnie en fin

dé concession,

La valeur initiale de ces installations, qui faisaient
autrefois retour a lautorité concédante, se trouvera
amortie, pour la plus grande partie, par fe jeu normal
du remboursement des obligalions. émises et, pour le
surplus, par le « Fonds de reconstitution du capital ».

Yotre Conseil a done cru devoir affecter d'ores et
diéjd & ce fonds, en sus de ses revenus propres et de la
dotation annuelle de 50.000 francs, la somme de
138.739 fr; 83 déja relirée au 31 déeembre dernier de
la vente de I'usine de la rue Charles-I11, & Nancy.

Le dévouement de ceux de nos directeurs et chefs de
services qui n'ont pas été mohilisés, la bonne volonté
de'notre personnel, le souci de chacun, & tous les de-
grés de la hiérarchie, de suppléer aux absences et de
faire double besogne, nous a puissamment aidés dans
les circonstances difficiles que nous traversons, et nous
sommes heureux d’adresser & tous nes vifs et sincéres
remerciements.

Un certain nomhbre de nos collaborateurs sont tombés

au. champ d’honneur, pavant noblement leur dette .
-envers la patrie: nous manquerions.a un devoir en

n'évoquant pas ici leur souvenir glorieux, et vous vous
assecierez & nons pour exprimer de nouveau & leurs
familles les sentiments que ces: perles nous inspirent,

Yous voudrez certainement aussi envoyer & ceux qui
continuent & faire vaillamment leur devoir Pexpression
de la fidélité de notre souvenir et I'espoir qu’ils pour-
ront bientdt retrouver leur place parmi nous, pour
contribuer & I'céuvre commune.

Résean d’Oriéans. — Nous n’avons rien a ajouter aux
renseignements qui vous ont déja été donnés l'année
derniére en ce fjui ¢oncerne lés'accords intervenus avee
la Yille en 1911 et 1913, lesquels ne sont pas encore
sortis & effet.

Malgré les charges d'une exploitation difficile, les
services journaliers ont été notablement augmentés et
ramencs A teds peu prés a ce qu'ils ‘sont en période
normale. |

Ces sacrifices n'ont en qu'une faible influence sur le
développement du trafie, et les résullals de ee résean
présentent toujours une assez forte moins-value.

Réseau de Nancy. — Un certain nombre d’industries
locales ayant repris leur exploitation, et la vie com-
merciale étant devenue plus active, les recettes s'amé-
lioraient de facon trés encourageante vers la [in de
Pannée 1915. Malheureusement, les attentats dont
Naney a eu a souffrir depuis cctte époque semblent
devojr arvéter, pendant quelque lemps au moins, la
reprise que l'on pouvait escompter. Jusqu'a présent,
nos installations el notre matéyiel n'ont eu a subir au-
cun dummase serieux,
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L’avenant fixant les conditions d’exécution de I'achés
vement de la ligne eirculaire et du trongon Place
Carnot-Place Thiers de la liene Gare Maxcville, et
réglant la question des trains du soir et 'des trains de
theatre, reste toujours soumis aux formalités de |ins-
truction rn-;_rh-nu-nl:m-v; il semble que, malgré la situa-
tion, cet avenant pourra devenir delinitif dans le
courant de la presente annce.

Réseau du favre. — Ce réseau a continué a bénéficier
des circonstances spéciales qui ont amélioré trés sensi-
blement les recettes, auzmentées de Pappoint de trafic
particulierement imporiant qu'a donné le raccordement
de la ligne de Montivilliers avee les Ltablissements
Schneider.

Les résultats d'exploitation en auraient été trés no-
tablement accrus, si nous n'avions eu & supporter
d’assez lourdes. charges pour le personnel, dont le
vecrutementiélait devenu tres difficile, et aussi en raison
de la hausse des charbons dont I'importance vous a déja
été signalde.

Réseau de Marseille. — Les nouveaux aceords dont il
vous a ¢té rendu compte 'année derniére onlrecu leur
consécration définitive par déeret du 9 juin 1915, pro-
mulgué au Journal officiel du 13 du méme mois.

Nous vous rappelons que cet avenant, déja adopté en
1012, régle notumment la question des irains de hédtre
el des services de nuit, etaccorde en compensation des
charges imposées la modification de la redevanee payée
a la Ville et la prolongation des concessions jusquau
31 décembre 1976.

Les circonstances actuelles, et surtout la difficulté de
se procurer les matiéres premiéres, ne permettront pas
d'établir aussi vite qu'on edt pu souhaiter. les lignes
prévues audit avenant, mais nous avons tenu a en com-
meneer immeédiatement Uexceation, en, affectant A la
construction de la ligne du Roucas-Blane, le stock de
rails restés disponibles sur les approvisiolinements que
nous avions conslitugds et dont la majeure partie a été
réauisitionnée pour les besoins de la Défénse natio-
nale, )

La ligne du Roucas-Blane est d'ailleurs appelée a
desservir un quartier auquel ituation exception-
nelle doit assurer un trés grand déve nl, retardé
jusqu’a ee jour par les seules difficultés d’acces.

L’exploitation dn réseau a subi des fluctuations que
la situation commerciale de Marseille a elle-méme =u-
bies au cours de 'année 1915.

Pendant le premier trimestre, et alors que beaucoup
d'usines restaient fermés, le mouvement des voyageurs
a ete faible et lo flechissement des recetles s'est encore
trouvé accentué du fait de la persistince du maunvais
temps.

La reprise des affaires a commeneé au mois d'avril et
le trafic s'est immédiatement amélioré, Nous avons été
assez heureux, malgré toutes les difficultés que vous
connaissez, pour pouvoir assurer une exploitation qui
réponde a tous les besoing de la population.

Le réseau a pu ézalement apporter une aide appré-
ciable & l'intendance francaise et & l'armée anglaise,
contribner aux transports de blesses et de malades et,
dans la mesure des moyens dont il disposait. participer
4 la production des munitions de guerre, dans les ate-
liers des Chartreux et de Saint-Giniez.

n

Sociclé des Cheminsde fer el Tramways du Var et du
Gard (Tramwys de Toulon). — Les recettes des Tram-
ways de Toulon ont encore accusé, en 1915, une plus-
value d'une certaine importance. L'Assemblée qui s'est
tenue le 16 mars dernier, aprés avoir largement dgté le
compte « Provision pouraceidents el renouvellementsy,
a maintenu le dividende an chilfre de 9 fr., mis en dis-
tribution I'année derniére. :

Co - pagnie des Tramways de Tunis. — Les événe-
ments,etsurtout la mobilisation italienne, ont inflluencé
assez séricusement le trafic. :

D'autre part, 'augmentation exorbitante du prix des
charbons a Tunis, motivée surtout par I'élévatlion exces-
sive des [rets, a grevé les depenses de production de
Vénergie utilisée pour les propres besoins du réseau.
Préoceupés de ceile sitnation, la Compagnic a entre-
pris des recherches, qui ont abouli & des résullats trés
intéressants, dans la région du cap'Bon, ou l'on avait
signalé la_présence de gisements de, lignites, — Il est
permis de prévoir une économie importante dans H'ali-
mentation de la Centralé de la Goulelte.

L’Assemblée générale du 16 mars dernier, aprés avoir
convenablement pourvu les réserves, a ramené le divi-
dende de I'exercice 1915 & 4 fr. par action, nets d'im-

"pots. p
Compagnie des Tramways de Cambrai et de Saini-
Quentin. — Nous ne digpusons pas encore de rensei-

gnements positifs sur la sitnation des réseaux de cette
Société, les villes de Cambrai et de Saint-Quentin se
trouvant toujours oceupées parl’ennemi, ce qui n'a pas

Fel'mis a la Compagnie de convoquer et de réunir -

'Assemblée statutaire.

Les produits de I'année écounlée, abstraction faite de
la provision de 400.000 fr., qui sera purement et sim-
plement reportée, s'établissent comme suit:

Les recettes des réseaux de Marseille, Le Havre,
Naney et Orléans se sont élevéesa. . Fr.  14.742.966 07
(contre 15.092.067 fr. 26 en 1914).

Les dépenses d'exploitation se mon-
tenb AN 8.806.233 28

Les résultats d’exploitation ressortent

woaFr. . 5.846.732 T9

Les intéréts et produits divers (244.321

fr. 35 en 1914) ayant atteint........... 192.009 81

le résultat total de 'exercice est de.Fr. =~ 6.033.742 60

La charge pour intéréts et amartisse-
mentdesobligations 3 0/0 et4 070 absor-
bapteire g

2.753.984 85

les produits de U'exercice ressortent 4... 3.234.757 15
(contre 3.140.178 {r. 79 en 1914),

Nous vous. proposons d'affecter am
compte « Reconstitution du Capital »

Pannuité habituelle de Fr. 50.000 »
et «de doter le compte
« Provisions pour acci-
dents et Renouvellements»
e e eI 0 000 T 5
Fr! ———— 800.000 »

e qui le portera 3 mil-
lions 11.187 [r. 52 (contre 2.770.208 fr,

76 ¢, en 1914).

I restera...Fr., 2.484.757 15

En y ajoutantle montant des bénéfices

reportés au 31 décembre 1914........ ; 117.633 10
Le total des  produits disponibles 2

gerdide e o sy A ARG A Fr. 2.602.390 85

sur lesquels nous vous proposons depré-

lever la somme nécessaire pour donner

Pintérét statutaire de 5 0/0 aux 100.000

ACEONS SOTt L= Uie s s e <. -2.500.000 »

Laissant un report & nouveau de. Fr. 102.390 85

Le dividende de 'exercice 1915 se trouvera ainsi fixé
a 25 fr. par action ; il sera mis en distribution, & partir
du ler mai 1916, sous déduction des impots de finances,
contre présentation du coupon n® 27,

Yous avez donné a ceux de MM. les Administrateurs,
qui font partie d'autres maisons ou Sociétés, Pautorisa-
tion spéciale que prévoit l'article 40 de la loi du
24 juillet 1867,

Les affaires ainsi traitées durant 'exercice écoulé,
pendant lequel nous avons continué & nos filiales notre
concours habituel, se rapportent a des services de ban-
ques ou de titres ¢t A des commandes courantes de
fourniture de matériel.

Une résolution vous est soumise aux fins de renou-
veler Pautorisation dont il est question ei-dessus.

Les pouvoirs d'un de nos collégues, M. Jules Rostand,
viennent a expiration cette année. Nous vous proposons
le renouvellement de son mandal d’Administrateur.

Vous avez pris acte, lors de votre derniére réunion,
de la démission de ses lonctions d'Administrateur qui
nous 'a ¢1¢ adressée par M. Thurnauer, & la date du
15 avril 1915.

Nous vous demandons de lui donner quitus de sa
gestion.

Enfin, vous avez & pourvoir & la nomination des
Commissaires des comptes pour I'exercice 1016 ; MM. J.
Charton et G. Schelle ont rempli ces fonctions en 1915;
ils sont rééligibles.

RESOLUTIONS
Premiére Résolulion.

L'Assemblée générale, aprés avoir entendu les rap-
ports du Conseil d’administration et des Comm'ssaires
approuve, dans toutes leurs parties, le rapport du Cnllﬂ_@li
d’administration; le bilan et les comptes de I'exercice
1915, tels qu’ils lui sont présentés.

: Deuzieme Résolulion.

L'Assemblée générale, adoptant la répartition des bé-
néfices et les diverses altributions proposées par le
Conseil d’administration :

Décide -de reporter & Pannce 1916, avec la méme
affectation, la provision spéciale de 400.000 fr. qui avait
élé constituée pour 19153

Fixe & 25 fr, par action le dividende'de I'exercice
1915 ;

Approuve le report & nouveau de la somme de
102.390 fr. 85.

Le susdit dividende de 25 fr, sera mis en distribu-
tion, sous déduction des impots de finances, & partir
du 1** mai 1916, contre présentation du coupon n® 27,

Troisieme Résolution.

L’Assemblée générale donne acte au Conseil d’admi-
nistration qu'il lui a été rendu compte, conformément
a Particle 40 de la loi du 24 juillet 1867, des marchés
ou eéntreprises passés avee des Sociétés dans lesquelles
certains Administrateurs de la Compagnie peuvent avoir
des intéréls directs ou indirects.

Elle renouvelle au Conseil d’administration, pour
I'exercice 1916, l'autorisation prévue par la loi précitée.
Quatriéme Resolution.

L’Assemblée générale réélit comme Administrateur,
pour six ans, M. J. Rostand, qui déclare accepter.

Cinquiéme Résolution.

L’Assemblée générale donne quitus de la gestion de

M. E. Thurnauer, Administrateur démissionnaire.
Siziéme Résolulion,

L’Assemblée générale nomme aux fonetions de Com-
missaires des comples,, pour exercice 1916, MM. J.
Charton et G. Schelle, avee faculté d’agir ensemble ou
séparément., ;

Elle fixe leur rémunération a la somme de 1.000 fr
pour chacun d'eux.
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Relevé des Cours de la Bourse du 15 au 20 avril

Foxps p'Etats FRANGAIS.

3 0/0 Amorlis
3 1/2 070 libéré,,
% 0 /0 ibAvs o

Obligat. Chemins dc fhrde DEtAL o et

VALEURS FRANGAISES : ACTIONS.

Banque de FrilCe..ccveeesvanansasnssnsse
Banque de | Algérie S
Banque de Paris el des’ Pays-Bas....
Com pagnie Algérienne . .......
Comploir National d'Escompte. ...
Crédit Foncier d’Algérie el de Tunisie, t. p.

—_ —_ 250 fr. p.
Crédil Foncier de France:.v.esssvessvansa
Credit Francais i oo ivitesevonss
CrédilIndustriel, acl 125 Ir, PAYEs civuaas

—_ acle liberee saiiiive aew
Crédil LYOn1i@iSe s s sianssessuncatos

Crédit Mobilier Franca: .
Soeiele Fone ére Lyonndise
Sociélé Générale......covieieiiaiiin
Banque Frangaise p* le Comm: el I lnduaL
Banque de I'Union Parisienne..,....cesee
Renle FORCISres . viv ivnaanveasa

Société des Immeubles de France......aee
BOne-Guelma, 3ct. suavsancrensnssssssssse

Esl.acl. de au0 Ir....... ves

— acl. de joulssance .
Lyon acl. decapital. . ves
— — deouissance.. seseas
Midi, acl. de capilal...... o

— act. dejiuissance....
Nord, act, de capilal......

— acl. de jouiss...... H
Orléans, acl, decapital cvovevvnnreacannns
de jouissance.......
Ouest, act, decapilal ...... ...

— actl. de jovissance.......
Ouest-Algérien acl,....veverescns
Docks el Entrepots de Marseille..
EntrepoOls el magasing Generaux..
Gaz pour la France el I'Elranger,
CieGénérale Transatlantlique, ordinaire. ..

— — priorite...
Messageries Maritimes, ordin. .v.eevensss,
= priorité......
Métropolitain, act. de capital ..
Nord-sud, sctions...... RS
Chemins de ler de Santa-Fé.....
Omnibus, act. de capital.....

— acl. de jouissance..
Omnpium Lyonnais...
Pansienne pr | lnd. des Ch. de feret Itam.
Tramways de BordeauX.........s
Tramways (Le G'e Flam,aise de)....
Tramways de Puris et Depart. de lﬂ Seme
Trnmwa}S\c'- Gle Parisienne de), ordin...

— priorilé.
fonturns B PATISI (ievnnesaseennsnsesiase
Compagnied'Aguilas...........
Compagnie du Boleo, act, 100 fr.
Cuivie el Pyrites...... Filsis e sinlee .
Electro-Mélallurgie de Dives....
Malfidano, jouissance. ....oeuiasas
Metaus (Cumpagnie Frangaise des).

PeNAITOVA ..o hsasoasasanases
SelsGemmes.......

Canal ae Panama (Société leue)..
SUeZ...canesscres

— parls de fundateur....
— Sociewe Civile,.....
Dynamile (Soc. Centle ue.. .
Etabl s~ements Pathé.,
Forces Motrices du Rhone. .
pétioles d'Uklalioma (Un. des), act. prior.
Phosphates et Ch. de fer de Gafsa.......e0
— cinquiémes de parts.
Printemps, acl. ordin...
Thomson-Heuslon ...
Kamierie Say, ord.....
—_ priorité..

Air CoOmprime.c.v.voanns .
Parisienne de Dlstrlhuuun 53
Cls d'Electricilé Ouesl- parisien
Electricile de Paris. ..
Sociéle des lelephones cioiviiviiivansnee

Foxps D’ETATS ETRANGERS.
;rgenuns 0705 BEBE L it e
4 070 1896, coup. de £ 100.
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—_ 4 172 1914 — eee
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Norvégien 3° 0/0 18964 v.easeenss 3]
- 34/2 0/0 1902, coup. 17 fr.30. . .
= = coup. 35 0r..... R
- 3 4/2 1905-05.00ceeuinscanns 80 ..

Portugais 3 0/0 {resérie, coup. de 20 et 100 s
= — =gesirie,

e 41/21 _;|‘ubl

Roum=nie, renfe convertie 4 0/0.. TR
i AG1014. /0N Gs eaiarsios 22

Russe 4 0/0 1807-69.....0.0
— 4 0/0 1880.
— 4 0/0 1889, Coup de 20.
—= - conp. 100, i
— 4 0/0 1890, 2° ¢l trlll||~-|un....._. 67 90
= = A% BINISIION. cevvavarene

—  Consolidé 40/0, 17 el 2® sér.,.c- 500 ., .,
- = A90 el atnus 5 iy
—  J0/0 189 cbucrsnnen 8 15
B0/ 0E] 0B e s s v st oy aibial Flog i R
— 34/2 0/0 or 1894, coup. 87 Ir. 50 .. e
— 5 0/0 1906, . .iieeranecainins caeven BT
— 4 1/2.0/0 1909.. 75 95

— inlerieur 4 0/0 lel..

— Ll de vage 71/2 Banq. Fono Nobl 63
Santa-Fé 5 0/0 19105c. e viveisacinsssoe
Suvu-taulo 5 0/0 or 1917 .

— hons du Lresor 3 0/0 1913...0 495 .
Serbe 5 0/0 1902.ccceicvnevronroecnranee, &2 .,
— 4 4/2 1906..0000 e 330 .,

- L1/20/0 1%9..............
— .5 0/0 19130000 ue .
Suéde 3.60 0/u-lnlerieur, .,
— 3 1/2 v/ ditlcre (907,
= g 1940,
Suisse 3 1/2 1899-1902.......
— p0/0 différé. ..,
Dette Ollumane Unifiée 4 0/0....
Ottoman cousolidé 4 0/b «..vvuivaies

— priviiegice 4070 (DOUALES) sseans | L
— priorite Tumbac 1593. e A e
— R 0/0 1894... 7 e
— 32 e
— 5000 o o
— 4000 En
—  40/0 e
—_ 4 0/0

— 4 0/0 Seiaiea niaeleea i

—_ % 0/0 (Suma-Pandermay .

sl O e e s,

Uruguay 5 0/0 1905, COUD., 28.ucsvnsannsns 02
VALEUHS DIVERSES.
Actions :
Banco Espagnol del Rio de la Plata.....ee
Banque Nationale de I'Afrique du Sud ....
Bhngue de Lominerce de 'Azoff-Don...... 1045
Gand Bank OGEEY pLaain v siie soie s aaassi essni-oe
Bangue Commereial lta.llenne v aRES
Banque Nalion. du Mexique, coup. de 5., 338
coup. de 25, ... .s
Banque Impériale Ottomane .....ccaveves 445

Banque Fiancaise du Rio dela Plata,,.... 150 ..
Banque Russo-Asialique .vesceivivininnne 499 oe
Banque de Comm. I'rivée de Sl-Pélershourg ... ..

Banque de Commerce de Sibérie..........
Banque de I'Union (Moscou)..
Credil Foncier Egyplien........
Credil Foncier Franco-Canadien
ANUAIUGS ssassssssssasnnns
Alehison Topeku acl, ord, ..
Brazil llu.llw‘gp priv. non eslaibplilces. ...

eslampilices \U{-buuua) o

= aclions vrdinaires. .

Méridionaux Italiens ..eeeesscscene
Nitrale Railways, dcl. OFdessessvsancasse
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i i T i Samedi Lundi  Mardi Mereredi  Jeudi - Vendredi
Samedi Lundi Mardr Mereredi Jeudi Vendredi =S2Ines I e o preays Weudt Vak
15 aveil 47 avril 48 avril” 19 avril 20 avril g4 avril ha_\_nl |1-iV-ll wlml w:nl 20 .:.ul 2;‘:\_(.1
MO BSnaEN ey ot nenivs i tonae L o _. -'53-7—.. _ LR L [HORI o R e RI0=Tinto;  Prél8reNCo sl e don dvidaneset o v bap s soos s au At sr ol iansr v
Railways el Electricite. . oA e e e e IR G S e e Sosnowice...... e esafries aesar e
Baraposco Madtid i svsis iy conivaione 42850 avelen e ras 08 50 5 91 B0 T Luag unis Nilrate. . .5{1 e »_h 50 TR )
'Tmn;waysde Buenos-Ayres G e, ifian Y Fed ) Uis 50 Laularo i Nilra e i s er s ana 20N RN i s DRE
Mexico-Tramways, acl. de 100dollars “ee e S et Ve e e s e Azote (Société Norvégienne), act. ord., 15 w0 413 .. éO? ve ‘AD,! 75
‘Wagons-Lits, ordin o ke i R R Esv Astatigue DanolS, .ot siteresses eennay 2006 ., 2015 .. 2022 ..
7 —_ , privill.”““”n"““"‘ = ebe ne T whe s Taiede Calonisation Orientale, obl.  0/0 ..... SR S SR o R
Hellénique d'Electricité (Thomsom)..veees w0 s ot EAE e lias Na?pht(?llsccmléleiﬂusse)................... 338502 8385 3300 L0 et
Philadelphia Gy, acliord. . i il vavenss! 958 4s ekt 240 e T Ouenl::l ‘frp snaes 3?9 % 3% 3‘9 .
Usines de Briansk ordinaire. . 330,50/, 789015 1838 #8365 M 3B0 bl FIOWOCIKekses s dareaions T TR 95 LBl e e
privilégiée 338 50 334 iy SR AR e s Sucreries d’Egypte, act. ordin...iviesveee 914, 213 PR (1) B 9}’ 25 H :
e cesesnes e 336 .. . 5 = 2y dir ! o] 9 i s S
Rio-Tinto, ord..uaveseesaaanssorensonnes 1765 oo 1770 oo 1765 oo 1765 00 “1765 o vsie os ot — acl privilies....., ‘i'L_l e ,ﬁg o -13 . r.}g 5_;0 SR
; BTOS368 COUPUTES s ovvesnsnonse asve sai 1700 00 AT00 00 siiell vace vs uuei as Tabacs des Philippioesssvesesediaraenaas 575 .. 575 .. 570 .. 572 .. .
: T A e S R T I!‘ig.. Métropolitain de PaTis 3 4/2 0/0.usesvsasasnananasssnse O
i Tonk: 1890 .. — 200V e s
dela Charbonnages du Tonkin, ......... Bl T
FoNDS GARARTIS PAR LE GOUV. FRANCAIS. semain® | Houilléres de Dombrowa...:....... et on ?{gf:l. isous;uop/r!:;glieal. mn z e
{11 Homilltres el Chemin de fer ' Epinac. ... v. .. Cerees eeee o S -Belgrann, ... .. s
Obligat. Tunisienne 30/0..... 3{|i.l) 5 Milnes g Bélhu:’le s T’ e 1;3 5 Santa-Fé (Ch. de fer) 4 1/2... 384 .o
Annam et Tonkin 2 4/2 0/0cceeuacesnsanaonnes i ) e o & s R0, s
Afrique Occidentale 3.0/0 190310 +v 4.+ 341 .. Lgﬁ;"’(f;:f;;'(‘]:a'c't}aii """ 9 .. | Tramways (C'* Gn'® Francse) 4 0/0... .. 2:‘; =
AL DAl A D 3ii 50 | Boléo (1/5000 part de (6] 11705 b IR e 498 . ;"am“’ays de_ P?{l"_lsr:u)de_la Seine 5 0/0 219 .
Indo-Chine 3 0/0 1909:¢s0uvsaacnses 195 Mines de Bor oring Eal i ramw_ays (Cie Gén'e.Paris.) 4 0/0 «u..uvss 5
Maroc 4 0/0 494. . euueeeunennnns el T e wD e g Eaux (Gis Gle des) 3 0/p, ... fcdks 33 .,
CoroiEs ET PROTECTORATS. CATMAUX (1/23.20080.. 1+ oo v irsens Parisienne de Distribut, d'Electr. 3 375 0/0. «. . .n s sors fore
Indo-Chine 3 1/2 0/0 1809-1605 o ees os | Krivoi-Rog Parisienne de Distribut. d'Electr, 50/0:s s vahenacuisean ies
ndo-Chin B e e R R R e A e S

Indo-Chine 3 0/0 1902....c00avusss
Tunisien 3 0/01902-07.cvciiansevisbassonsnabascasanes

Emprunts DE VILLES ET pU CrEpiT FoNCIER.

333 ..

i 522 ..
PATIS 4865 4 0/0.0ccesinrannncssssrnrsssinraosasansse b
— 4871 3 0/0 tout pa G
— ABT5 4 0/0acescens IAS ‘
181 25

A876 & 0/0.uuaavas
— 4892 2 4/ ui0nernns

i3

—_ — LV T 4
— A80A-06 21/2.\4.0ee gg; .
— _139820/9--.----..---..-.-.- 4 .
e e Ve LR vere 0 .
— 4800 2 0/0 (MELro)...uvassse o :[-'
S i 4t a1t .
—_ 1/2 (Métro)... b ..
—:ggi : 1/2 (Métro), 1/5%... fjg 2]
—0 4005 2 8/k, 1/ heuess A i ;(.}
—_ 49010 2 3/4 /0Dl 200TE 0 veviesensananres 141 b
e e R D e Rk e A SRR ]
s — A Rt b aiea s ol slate: AT avdle {g s
—_— 1?1'2 30/0.)....-..- 20 ..
11104877 3 0/00 50 eas s sannnnmienvassasnssnssne tiges se
:?élzj?;oggier de France, obl. Comm. 1879 2.60 0/0;}.5.. rﬁég e
— obl. Foncidres 1879 3 0/0..... 461 ..
ot obl. Commun:iles 1880 3 0/0,.. 453 ..
. ol obl. Fonciéres 4883 30/0...... 330 ..
-— S 4885 2.60 0/0... 330 ..
A, — VR e 0 ..
() obl. Communales 1891 30/0... 303 ..
— — 1892 2.60 0/0 334 ..
o obl. Foncitres 1895 2.80 0/0.... 341 ..
— obl. Communales 1899 2.600/0 332 50
- obl. Fonciéres 1903 3 0/0...... 370 ..
— obl. Communales 1906 0/0.... 363 ..
- obl. Fonciéres 1909 3 0/0...... 203 ..
e obl. Comm. 19423 0/0 t. payé. 195 50
iaid obl, Fone, 1943 3 4/2, 420{r.p. 388 ..
-— — t.payé.. 405 ..
— obl. Fonc, 4 0/0 1913.....0uue 495 .,

Bonsde 4100 [r. & lots 41887..... 6l s
33D .

Banque Hypolhécaire 3 0/0 4884...cvievnvniiiiannians
Imn?eubles de France, obl, 400 Ir,, Inter, 6 fr. ..cuvesaee
OB 4TS Ir. intére TIF oo oiiteee

Fonps D'ETATS ETRANGERS
Russie obl, 4 0/0 Ch. de fer Donetz...

O T R s aa

oy it —  Dwinsk-Vitebsk..,........ . 68 20

e et — = Koursk-Kharkof-Azof,..,,, .. ,.

& A e OTel-Griasi s T S e B85 L
= VALEURS DIVERSES (Actions).

Bangue de l’Indo-Chine...........'...............
Banque Hypothécaire F_!'a:nco-Argentlne e
Banque Nalionale d‘ilam.. L O P
Banque Suisse et Francaise..
Comptoir Lyon-Alemand ........

crédit Foncier Argentin, act..... e
Crédit Foncier de Buenos-Ayres. haaany

Sous-Comptoir des Entrepréneurs .vuv.vvsreseesssssnne
Chemins de fer sur routes d'Algérie, ordin.....eeoeeses
~ priorité.

aes we

Eaux Minérales et Bains de Mer..
Cibles Télégraphiques.......
Edison,act.ss.evseerasascnss
part de fondat. ..
Eclairage Electrique,...
Eclairage et FOTCe......ocuvens
Loirg et Centre (G Electrique) .
Electricité de Paris, parts ... .
Energie Eiectrique du Littoral Méditerranéen. ,
Est—Lumiére..............._................
Compagnie Générale d’Electricitd. ..., ..
Havraise d’Energie Electrique, jouiss.....

— o capital. ...,
Secteur de la Place Cli::hy......
Forces Motrices du Rhone, parts .. ........
Travaux d’Eclairage et de Force , ,
lk'rriphasé.......'...............
Eclairage, Chauflage, Force Motrice...,....

1057 ..

sesne

(LT e LR
Gnemaux...._................. sessvenen ssssun ses 8@
Cie Centrale d'Eclairage par le Gaz (Lebon et Gie)i.,,uiie ol . v

- i e L MPR T

T

Mines de la Loire sy veusssiss
Mokta-el-Hadid, .
LeNiekel 3 aetaid e
Acieries de France. .
Aciérics de Longwy,
Aciérie

sessesrsanaas

Atelierset Chantiers de la Loire, ...
i hatil[on-COmmemw.. Ferasrasavens
Dyie ei Bacutan, privil.
o o-din.,
Fives-Lille. , .5, 000
Aciéries de laMarine, ...
Forges du Nord et de I'Est.......00essess
Schneider et Cie (Crensot). . ,
Mélallurgiquede I'Aridge.. ...
Montbard-Aulnoye (actions) .. 3
— (part8)i s
Tréfileries ot Laminoirs dji HAVI®. ... ... essessssenns
Usines Métailuigiques de la Basse-LOLte. s s .sssesensnna
Chargeurs RAUNIS v.vu'vvyvereasnns
Havraise Péninsulaire.
Agence Havas.,
AirLiquide. ...., cevsensnsraseesdesanane
Comptleurs el Matériel d'Usines & Gaz ».......
Elablissements Bergougnan......o..eevess
Etablisseruents Debray . .......
Etablissements Malétra,
Le Figaro..... s
Galeries Lafayette. , , .
Grands Moalius de Cor,
Laiterie (SoerGenerale) = miaind Mt eta s -
Ma'igres Colorantes ! Produits Chimiques de St-Denis..
Nouvelles Galeries RENDIES.. .. esreessseaserassransssss
PetitJournal .......
Pelit Parisien. O )
Pélroles (Cie Industrielle des) . ...

svstsvesresnes

sesrasasenteasesenes

dssssasnnn

Richey (Anes Gl il e et g
Usines du Rhone, act. ord

Obligations Francaises :
Bone-Guelma, obl. 30/0 OO MO TR IO W TR
Economiques, obl. 3 0/0..
Est Algérien, obl. 3 0/0.
Est, obl. 5 0/0:0.c0uuunn
. — obl. 40/0.....

= [OB1 i ai0Y0 % ARl e
— obl. 3°0/0 nouvelles .,
—ohl.euyal0/0 it
Lyon, obl. Bourbonnais 3 0/0. ...
—  obl."Dauphiné..... Tt
obl, Dombes Sud-ESt 3 0/0..+...vveeess
e 30/0 nouv....

— obl. Méditerranée 1852-1855 3 0/0
= ObL. P-Li-M. 5 0/0.5% et oabutes
— obl. 30/0 fusion.....\....
~— obl. 30/0 fusion nouvelle..
(s P S e S T R
Midi, obl. 40/0 vieasiisesans
ObIEER0 7 05ty .
— obl. 3 0/0 nouvelle..
— 0bL 21/20/0:. 0000
Nord, obla¥" 070 /8eTie BN St dvve ondaiinn
0Dl 4 07086018 D TS
OB B 0/040 Lo S e e PR s s sa b ey
obl. 38 0/0 nouvelle..
(1] B U Bt e
orléans, obl. 4 0/0....
— " obl.3 0/0.....
obl. 3 0/0 188%....
obL. 2 1/2 0/0 1895 co 3y eunss
obl. 3 0/0 Grand Central 1885 .
Ouest, 0bl: 3 0/0..vuueu.s

tesesaas

Bud de la Franee, Obl. 3 0/00 .. ccueieesiiinsotseninein
Chemins de fer de I'lndo-Chine etdu Yunnan, obl. 3 0/0
Banque Hypothéc. Franco-Argentine 4 0/0.......eesesss

= - R AT
BUOA0R AR os tia st
Crédit Foncier ATgentin 4 0/0.vceeeess oss.
Crédit Foncier du Brésil 5 0/0....00eeenss
Crédil Foncier de Buenos-Ayres s 0/0.....
Crédil Foncier Colonial, obl. de 300 fr....

Tassssee

seesranass

.',lléduc30/0..\....'...A....‘.............................

e

&2

o
[T e

2~
1o
>
R o e

AT R b At s o B o Y S e i L A oy
T P L e i e e D i o e e e e e g B St e TE, o Tl

50/0..

sessasEsesemenes

Electricité de paris 4 0/0 .
E.‘gb[.umiére (R MR 0 A e L
Ci* Générale d'Electricité % 0/0..

see e
Ouesl-Lumiere 4 { /2 0705 Azt LT
Procédes Thomson-Houslon 4 0/0 - MO0

Eclairage, Chaulage et Force Motrics 4 0/0,.
Gaz elEaux 4 0/0. ., S has iiids
Gaz (Cie Centrale) 4 p/0,. seras
Gaz pour la France'ét I'Etranger 4 0/0....

Svemede \ Verated
Gaz Général de Paris 4 Y R S i S A s B
Sels Gemmes 1 Houilles de la Russte Méridionale 4 0/0.  es. ee
Ateliers et Chantiers de la Loire, obl. 50/0..cssssseacce oas ss
Chanliers el Ateliers de Si-Nazaire P B O
Chatillon-Commentry 4 0/0 R A T

Electro Métallurgie de Dives 4 0/0. s

Forges et Aciries de la Marine 4 0/0. 460 ..
Forge el'Acieries du Nord et de I'Est 5 0/0 ... wee e
Mélaus (Gle Frangaise) 4 0/0.,...ussssssonsss 43) <
Oural Voiga (su.. métal.) rev. va 340 ..
“essareries Marililnes 5 u/0. . 370 .

0mnibus 4 0/0. i ivaninenns 370 ..

Transatlantique (Cie Gle) 4 0/0..... . 0.0ss
Annuités Société Norvég. de I'Azots 5 0/0.. .
Nouvelles Galeries Reunies 4 0/ ;
POTLde ROSATIO B10/05 . chusevsssresssansin
Panama (Soc. Civile d'Amort.) obl. 3= série.
SUeZ 3 0/0 3° SETie ... .ivusnnnsree

~=sthong:de et HonE AR e ate l

Fonps ’ETAT ET DE VILLES ETRANGERES
Bolivin:—sa/oormla.....................,...........
Ceara (Elat de) 5 0/0 or 1940 ......... cransesses
Chili (Caisse hypothécaire) 5 0/0 1914 vvvveee s
Norvége 30/0 1903
(Banque Hypothécaire) 4 0/0 1900....
3172 0/014902...
31/2 0/0 1805..
SIaM 4 4/2 0/0 OT 1905ueu s eurarransnssssannse
SUCHEH /00070 10135208 Cuatiie st sl e Y v e

sessanm

resens

VALEURS ETRANGERES (Actions).
Rotterdamsche Bank........ SR alb A

Tramways de TUDiS.. . evuvusenyas
American Telephone...oo..v.a,a.
Telegraphes du'Nord

— act. priv.
Amerniean, SmellBrs:, s Tt S e,
Construction de Locomotives (Sociélé russe). .

ese e
DonelzoYpnntefleas oo el Bn S el it s see e
/Industrie Houillére de la Russie Méridionale, ord. T3,
tss wa

.

Norvegienne de 'Azote, ct, Préfvssvsssssvesssassanss

Obligations Etrangéres:

Andalous 47 série, revenu i LR AR A SRR T

& =3 seenss 314 ..
b 2¢ série, revenu variable..ceisssinenss 952 , .

— A o R
Central PAcific 4 0/0,v..0eeses

Chicago Milvaukee 4 0/0.:svseeruassessnnscsanen
LombBards g 0/ an0 s s e e
BErie X ol iL,

New-York-New-Haven, s ae
Nord de I'Espagne 3 0/0 jre série. ...... 381 ..
- ! —_ 9¢ série.. 32 ..
- — 4° série 338 ..
—_ — Sesérie. 340 ..

Barcelone priorité 3 0/0.....0uuee
Asturies 17¢ hypothéque.......
2¢ hypothéque..
Pennsylvania 3°8/4 0/0. ... ieinessssies
Portugais 8 0/0 1°F rang rev. fixe,...sssee
—_ 30/0 2° FdNg [eV. VAl eessassnse
Riazan Ouralsk 4 0/0 1908.eusssnnas
- S 1/20/0 1908 caauas
MO3COU-VOTODBER oo vuvinnennsnannsnns
Moscou-Windau-Rybinsk, gbl. 4 0/0:cvuesess

e O o i e i el S A A A P i
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Nord-Donetz & 4/2 0/0ceeaens
Yolga-Bougoulma 4 1/2 0/0
Sud-Est 4 1/2 1908..... Csssssesanas
Nord-Est de I'Oural 4 4/2...
Ouest-Oural......
Allal 4472, Y
ElliblallL!lLI‘IlLllla lh. ( h tla fer A4/21943. cosvennnsnase
MerNoire 4 4/2 0/0 1913 ceevenssnsanssnasnsnsenns
Semiretehinsk 4 1/2 1913 . :
Dbl. Réunies des Ch. de [. Rueses 51/20/0.............
Saint-Lonis wod =an frneisen k4 2 0/0.cssnnrncndnns
Salonique-Constantinople 8 0/0 cesssase
Saragosse 3070 17 hypothéque ...,

— . 0/02° hypolh&que.,.eusvnanansansssnnnsens

ssssssssssnsde

317
430

se

380 o

380

379 ..

.a

368 ..

366

85
33
3o

1
a0

" Lang Bank o Eeyal o QAR aistcatni o'y i

Smyrne-Cassaba 4 0/0 1805...... ais

ganque Indusirielle du Japon 5 0/0......
Banque Hypolhecaire de Suede & 0/0 1879

Foncier Egyplien 3.4,/2 ...
Foncier BZo b 30/0 vesnaraanans
- - 40/0 0 asuarnronss

Crédit Foncier Franco-Ganadien 5 0/0.
Crodit Foneier el Agricole de Minas Geraes
Crédil Foncior de Santa-Fé 5 0/0 cacvvsvnennssasinss
3 4/3.
crédit Foncier de Slockholm 4 0/0.... .
AKKerman 4 1/2 1943 ccecesssssasnnressssesacnnaneanes

Alpes Bernoises 4 0/0 47 hypotheque..cesescassasescece
Rrazil Haalwa o 41
Caccres «Madrid a

Portugais 4 0/0 157 FANG.e s vnveeavas
=re: 2° TANEeavns

Badajoz 5 0/0.....

Tauris 5 0/00T 41913 v.vuuns

Cit Madriléne du GAZ A 0/0 ceesadnssnsssanssscssssansn
Gaz el Eaux de Tunis 4 0/0.. I

B AR
Uiines de Briansk 4 1/2 0/0...cavqearnreecsss caasaness
Industrie Houillére de la Russie \h,rl-lmnale 450/0 o«

Porl de Para 5 0/0 .......
Sucreries . Egyple” (obl. var. 400 fr.).
- obl. hypoltts  0/0scecasvsscnsasanas

H

VALEURS DIVERSES (Aclions)
Crédil Foneier Argentin, parld..eeesssssssssssssnassse
Fonciére du Chateau-d'Eau.  vaies
Bilerroise de Force el Lumiére. rSou.)
Bleria (Brablissements L. voovivias
Electricité de Limoges privilég. .,
Nilinclior sogiele d Bieciricilé)., .
Gizde RUBARID. csuevarannansnssnsoonses venannnee
Sole arlificielle d'1zieux, Parl8. v i iovasqunsnarasrnres

Nallgdunesl s iaianrassess
Pena €opper Mines, unités, ,
San Miguel COpper....uaes

sanPlalon .......
- S PArlSivassaneras
Am Arko (Mines de zinc'd’)... ..

Fitluls- coiaaaaas SO B LA
Heras-Santander.........
Ouasta-Mesloula.icasesss

= 0 PATIB, Cesdresesanrinstebariainnanians

MARCHE EN BANQU Samedi  Lundi Mardi Mercredi Jeudi
4% aveil 17 aveil 48 avril 40 aveil 20 avril

Samedi  Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi i . e et i
A% avril 47 aveil 18 aveil 19 aviil® goaveil 2 avril Knight's rvitwalersrand Gold Mining).oee  eee o0 ey s O G R R
o — - = — - Lena Goldfields, Coup. 25, ., eassrsesnces 48 20 42 25 ni‘ 29 25 43 ..
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LE POUR ET LE CONTRE
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Nord du Parana § 0/0sveseeaserss.esnisasnns
Nord-Esl Espagne 5 0/0
Nord-Ouest du Brésil 5 0/0 int. fixe31/20/0
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Novd=OuesLdu Pérou 5§ 040 or
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5 00 2¢ hyp., estamnp.
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tercle de MOnACO & 0/0 6Ly v eavesss e 247 ..
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BOURSE DE LYON
G B LY 0Ny S e e A ale i als s e s U el e e B be Vease; 080 ve
Franche-Comié 190 .,
Horme el Buire, actions. v .vveveceass o P ST 205 ..
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Mines d8/BIANZY s vovsngssnssvatagsonsqneosssdoaveres 10200,

Mineside [8/1o1TE: ), Js st isaates sreunnanrasibaseannssnnsiy 200 ks
—_ denlontmmbert......... 630 oo
— de ld PEronnitre..cvivivesnses 923 ..

Mines de Sajnl-Elignne..v.s o eesesscnsocasyssssnss SRSl 1

Omnpibusel i "-AmWays de LyoN.uueessssssasansssssassa @ 595 oo

Dynamile Russe, aclions ordinaires,.oveean, 1) o o

- action- de nrior té. 150 ..

— par's bénéliciaires., 35 e
Produits Chimiques d’Alais (Péchiney) vovvuves 1288 ..
Rochet-Schneider, 8clions.cv.ieisesss “riesuene Y kisenae 786 .4
— L RO LSOk E T i L
Electro- hlélallurgiqun angdlse (FFORES) sssrasravannsns 1480 o0
' ne- sl I:\J\L .................... seas *8
l-lahluseements Keller- Leleux ........ 650 ..

Anderny-Chevillon 195 7

Boubic. . .. 84l .

Rochebelle. .. 405

Roche-la-Mol i 1755 «

Etablissements Bergougnan el 1790 .4

MOLEUTS GNOME. .+ iuvvirenvaans 2113 ..

Usines du Ridne, ordinaires.. ve 8200

- priorité...ql.a i s seis 1D ue

11 a 6té extrait de la roue 439 séries.

Ville de Paris 1871,
Tirage du 10 avril 1916.

Voici le numéro initial de chaque série :

20181

32951

46061
62541

86281
103941
117211
142671
170461
177981
190471
205781
231541
243101
259591
272501
287521
314331
339871
353651
312281
382011
419181
452181
483891
505791
519051
530421
b5H1841
564121
576971
587151

- 618051

627491
644271
6668
685771
699311
725631
T41411
760991
85111
794051
812121
832481
851101
864081
869431
894201
913761
931221
94351
960621
966761
992441
1006231
1032671
1044321
1066081
1082961
1097561
1127431
1141621
1153401

1168671 -

1176881
1185561

‘ comprend 10 numgéros,
£ 1204601 & 1294610,

1 1301 9061
26051 21971
57221 37901
?"" 61351 619M
78101 78921
08601 103501
108181 114391
140111 141511
169891 170241
174571 176261
189221 189391
| 19202221 205301
I 299081 9296581
|| 237401 240931
I 254531 257831
N 271081 271761
| | 983161 286661
£ 309231 310101
|| 836471 338561
L 351491 353361
:! 70191 | 372031
{1 382111 ' 385601
i 4198T1 413881
428351 443911
0L RTTIAL 48273
|\ 495841 505601
514501 518601
526181 527711
545591 | 548201
I 531701 560361
" 574131 575761
I 583841  H86A4L
600921 608521
It 622861 626341
1T 1636381 642981
660091 - 666171
1 681111 685341
697701 699681
710801 718651
10 738051 719901
P aninal 50371
777981 183911
Jﬁﬁ H93701 792971
|- 803661 800311
I ®27831 830771
} 845211 848661
| 859721  8618T1
| 868481 860131
| 883161 881901
F 910091 913701
[ 919561 923751
[ 939101 940471
| 957081 960501
| 064831 963651
{1 084081 990931
L 4004571 1004911
| 1023341 1030391
v 1040431 1041921
4055831 1059071
1077421 1030821
1095971 1096341
1116231 1126551
l 1134671 1139441
| 1152561 1152691
| 1164891 1166341
© 1174791 1175301
I 9483641 1183831
1204481 1206061

g
3
;_z‘

1206431

20821
33911
48601
67161
99101
104631
118731
145931
171551
183381
194301
209321
233391
248581
260341
275031
296751
315161
343181
361711
376131
304321
423221
465311
487331
509461
520811
534821
554751
564841
579101
590701
618571
630161
647931
667241
638321
105221
127921
744361
769061
786361
795311
813601
833911
854011
864961
871351
899201
914141
932561
944841
961421
977901
993311
1007731
1032731
1047201
1071091
1086181
1100671
1127471
1144041
1159761
1169021
1177711
1187591
1209381

22381
34421
51741
73771
91071
104911
133971
153921
173801
183761
197181
211511
233731
250331
261371
278331
302351
316451
343801
363081
330051
397761
42621
469301
492861
512551
523321
536811
556321
565231
581461
600761
619671
632281
656361
668031
696611
706601
729421
747371
775591
788541
799231
824081
837791
856731
867001
873601
903241
917731
935141
947331
962171
979311
996271
1014131
032881
1049401
1071461
1087031
1110311
1128151
1146631
1162841
1171491
1181921
1193091
1211901

Chaqiie série
soit de’'1301 & 1310 ou de

922641
35191
59211
76941
98391
108041
138071
154281
174131
185471
200571
211661
236211
252021
261631
279421
301021
323441
344731
363211
381641
405451
427581
476531
494601
512611
524031
543381
537571
566901
532701
601711
622531
634881
659361
674201
697651
TOR361 .
735911
750271
175801
191141
799421
8261931
841211
856801
868021
882241
903601
91431
936391
953641
962221
981401
1002591
1023111
1034521
1054831
1076171
1094941
1115421
1132851
1148011
1163381
1173011
1181941
1200671
1212921

1214201
1230011
1251231
12625301
1284711

1294601,

1214241
1231031
1252491
1263671
1287011

1215571
1236001
1252541
1264081
1288061

e

1217491
1238801
1255121
1278561
1288111

1221831
1250661
1257911
1284341
1292621

1217891
1249911
1257601
1280231
1291401

-

Ville de Paris 1894-1S96.
Tirage du 5 avril 1916.

Liste numérique des obligations sorties rembour-
sables au pair:

246
3590
9647

11853
17979
21855
25557
30471
35832
39625
46934
47825
52947
58168
62310
7208
76182
78537
86056
91056
96220
100308
103256
196184
111089
114080
117216
118742
123214
127042
132869
136121
139316
141262
148439
154511
159317
162090

: 164264

167604
172830
1744718
179366
185554
190871
195194

401
6010
10090
14834
20017
22547
26038
31303
36374
40454
46936
478717
54100
58171
64145
T3420
76768
79249
87472
91435
96513
100511
104198
106200
112356
114412
117374
119325
123818
127084
133235
136516
139412
1427652
151661
154586
159542
162217
165636
168058
173022
175188
180025
185741
191800
196064

788
6090
10217
15283
21032
22659
26121
31405
36747
41052
47173
50530
543117
59216
66525
73778
6790
80836
89545
91447
97324
100661
104479
106387
112459
115256
117880
120562
124184
128690
133909
136753
139421
143599
152700
155660
160114
162301
165956
169391
173044
176041
180232
185993
191803
196142

1420
6455
10228
15471
21218
23025
26184
31609
36851
41380
47410
51939
55056
60219
68485
T4093
17014
81300
89735
91533
97660
101780
104581
107804
112903
115665
118455
121616
124325
128771
134003
137289
1450457
146373
153241
156676
1603217
162505
166764
169721
173409
176601
184229
1864164
192645
196235

196409 196940

1671

7693
10355
15502
21448
23057
26692
32608
36915
42422
47419
52069
55384
60766
69446
T4849
77895
84421
89877
93582

3632
884
10540
17790
21562
95145
28068
35342
38717
43159
47762
52665
56225
61852
71220
75410
78473
85926
90503

2824
8473
10393
17762
21523
24009
27266
34676
37966
43032
47420
52192
554714
61656
69458
75080
78014
84692
90188
03921 95682
99074 99760 99863
102362 102997 103033
104945 104953 105221
108021 109437 110944
113317 113575 113716
115952 116219 116263
118486 118691 118727
121684 121915 123120
124496 125307
129175 130626
135095 135657
137411 137766
140537 140938
146547 147049
153607 154413
156335 157202
160421 161014
163486 163974
166766 167341
170047 171115
174234 174312
176732 178463
184449 184708
187739 189079
192600 193213

13 1353
135810
133997
140940
148331
154497
157609
161028
164167
167535
172073
174411
179289
184917
190751
195130
199199

- 285044

- 354915

126753 .

267722
270671

274199
281516

267757
270721
275286
282433
286702
289003
291855
206536
300733
302730
304094
306602
312827
317647
319057
322506
326229
328075
33:658
333906
338880
342330
348115
351009
355180
361114
365010
367921
369742
315213
318708
352162
336799
380554
313523
3966159
401032
405026
410731
515549
418209
4208217
425795
429630
433250
435323
540815
443317 443516 43443
446961 447122 - 447244

Remboursement a 399 fr. 18 net pour les unités et
a 99 Ir. 79 net pour les quarts, le 1= mai 1916.

&
N

268066
272388
278076
283411
287607
200283
293998
207201
301136
302792
304684
308326
313055
318098
319249
322609
326397
328701
330745
334312
339568
343578
348554
351523
355314
361765
366230
368175
370030
375353
378886
382797
387448
390356
394174
397511
401601
405958
411403
415570
419116
421046
425957
429957
434092
435407
441937

268172
272521
278855
283568
288171
200695
2947156
29:078
301704
303019
304865
308974
313122
318320
319524
323108
326451
328751
330070
335548
340199
344679
349193
352522
305514
362845
366654
368526
370250
375416
379449
383115
387691
391030
394830
398021
401731
407481
411680
415892
419938
421869
426939
429962
434140
436758
442044
443905

268577 269265 269485
272638 272690 273422
278863 280027 280746
284499 284662 284997
288497 288382 288906
200767 201183 291379
205018 295286 295485
299127 299272 299193
30191230 :365 302528
303194 303361 303401
305483 305555 305925
309878 310690 311877
316267 316583 317152
JB4TT 318482 318601
319675 320314 321912
323702 325185 325501
326857 326872 327052
328970 3.9660 320926
331145 331234 332218
336233 336993 337984
340646 3411878 342114
346231 346466 347363
349956 350042 350686
352663 353239 354718
355778 357238 357573
362937 363059 363310
367133 367180 367659
368998 369067 369415
371957 372906 374021
375830 376736 376915
380680 351081 381410
383853 384611 335596
388482 388529 388618
391344 392125 392425
395321 396231, 396256
398567 399357 400446
401815 403436 404213
409699 409738 409892
£13270 414170 414893
416468 416595 417465
420046 420131 420245
493472 423673 424617
428060 428342 425658
430810 431291 431480
434305 434519 435163
AB9191 439835 440520
4424712 442925 443204
454208 445087 445915

288931
291482
206305
300466
312622
304083
306134
312687
317508
318860
322102
320531
327345
330211
332094
348485
342169
347922
350692

308217
363336
367665
369522
374101
377920
382000
386284
388730
393144
396352
400193
404974
410271
415069
417988
420350
425211
425837
432582
435310
440597

Ville d’Amiens 4 ¢/0 18714,
Tirage du 2 janvier 1916.
: Obligations.

21834 10.000 fr.
10177 50437 500 fr.

. 203650
- 206179

200302
204366
207336

201074
205070
208243

20208
205570
208830

202661 202683
205734 205904

209543 210637

199625 202588
206048

210787

211292
214652
218447
222574
226951
231836
235114
242127
245245
252088
2007122
258887
262254

211608
214872
218462
222936
227837
232104
237636

/242613

245934
263526
250441
259319
264144

211944
215397
220751
223125
227819
233223
237889
243676
246428
253540
256517
260891
264924

212345
216120
221555
224190
999194
233615
238610
243753
246832
254284
257017
261215
265467

212779 212993
216387 217065
221672 221985
925925 225452
230254 230555
233044 234114 235307
238860 240069 241846
244195 244651 244970
249706 249:15 251385

213713
217678
222086
225836

254810 254903 255203

257372 257436 258877
261223 261246 261681
26U895 267166 267403

230677 ~

3190 6553 11542 13830 16632 17764 19777
21892 27832 27292 29657 31949 34772 35126
40355 43570 44057 45115 46853 48313 50434
51004 53616 58700 59083 60523 61761 62044
66763 71159 200 fr.

Liste numérique des obligations sorties rembour-
sables & 100 fr. *

T 90 191 203 228 287 289 330 382 465 607 647
870 871 918 HOG3 77 122 147 150 204 264 360
469 T04 T10 735 795 859 BHY 988 2075 94 133
282 315 338 962 428 553 603 657 691 794 831 845
950 3011 32 40 73 88 311 329 574 603 690 Tud
784 991 4A043 180 236 274 208 319 364 558 667
T43 745 776 789 913 5039 86 207 232 328 337
445 502 H16 536 676 711 739 832 881 949
137 257 201 304 321 326 333 349 504 544 563

176
403
167
923
792
131
401
956 G081
726,139




AT 23 Avril 1916

LE POUR ET LE CONTRE

748 776 874 931 930 958 991  F033 184 257 ;
358 370 419 450 497 521 611 651 636 705 726 § BGO13° 19 92" 203 271 477 512 54b T
901 964 996097 K0DO 155 221 234 248 297 312 33165 181 182 225 282 204 316 303 607 689 712
382 479 615 662 753 T16 777 81 841 924 927 Y2¢ 50 866 878 879 903 954  BS165 36238 423 424
G072 110 127 135 187 180 253 262 319328 344 33 442 453 460 678 692 726 835 954 981 989  $B090 150
363 335 430 460 475 553 601 630 644 657 626 T02 7128 201 244 354 535 085 AGO064 100 112 131 123 153 235
746 802 820 84T 924 969 981 EOO4L 162 5 982 346 384 409 488 520 549 736 741 730 792 812 830
972 599 726 871 878 1134 187 242 274 38§ 512 991° 21186 199 212 234 260 301 500 591 TI8 841 s:ug Vi 3
516 380 650 TI10 848 893 896 £2059 95 110 16 995 42050 64 149 174 200 226 232 234 250 382 45 R
gl{f ;273 ‘ée.u 463 541 619 662 666 724 T81 86! 489 613 635 707 T43 982 AB218 233 300 GH6 696 TT4 Emprunt Bolivien 5 O/0 or 49213,
997 386 472 490 524 535 H3T 648 649 T48 927 932 950 808 833 904 933 958 @M164 303 305 434 404 495 i , S
FA037 157 330 332 407 437 512 540 610 621 989 | 542 604 643 G4T 702 064 AB195 199 479 510 536 603 Tirage du 26 novembre 1915.
E5005 60 215 266 284 288 461 507 528 566 504 621 605658 771885 AG034 111 103 227 269 374 473 490
650 682 T43 837 953 094 L&OIL 96 273 354 306 423 595 618 781 829 983 AF172 243 300 333 363 To7 863
501 548 550 635 805 985 EF06T 109 149 222 409 478 921 937 AS366 416 447 471 540 633 (GO 833 879 932
597 604 837 845 871 95 926 937 952 072 993 LS069 930 ADOI1 17 305 447 566 599 651 G6R9 800 923 981
123 142 277 352 304 437 476 523 581 638 693 770 SG087 142 190 242 301 306321 375 476 512 521 529
893 934 EH028 54 477 231 320 350 504 515 530 606 685 698738 81T §55-903 5 E044 257 265 202 293 306
608 620 630 785 786 T88 794 810 835 845 855 83d 8H2 312 3:5 669 695 793 818 854 858 889 921 52015 “138
2087 96 171 188 218 235 24) 284 297 43T 487 505 284 313 455 513 524 603 633 787 840 925 974
569 578 586 643 783 824 847 879 994 27095 100 140 53108 184 290 363 331 454 499 503 530 553 556 839
948 957 204 423 476 647 658 731 T80 944 22023 36 915 076 B5E021 58 125 128 158 265 395 369 3713
156 175 284 3%4 390 425 490 515 538 541 563 604 618 516 562 564 587 987 B5G0L 67 232 238 295 300 328
673729 762 809 8OT 928 932 974 23005 8 111 159 360 389 407 469 507 661 739 813 8§60 870 899 948 987 3y
176 206 337 392 400 421 486 543 544 TI4 751 750 802 993 56163 182 231 327 ‘398 399 415 426 601 G660 785 7 X
827 858 892  2£022 658 840 857 808 842 888 017 573059 89 121 138 184 285 354 313 Bangue Fonciére Russe
925 23079 86 192 219 222 340 352 393 409 438 461 392 580 690 864 867 887 081 H&050 193 287 311 322 des Paysans.
482 497 511 526 TI8 T40- 61 154 850 8G9 83 934 378 397 417 457 898 907 965 981 59013 23 41 150
26427 453 555 583 705 706 720 743 839 8b2 873 987 152 212 297 366 401 503 560 619 B34 145 115 849 881 Tirage du 15 novembre 1915.
996 23080 127 187 351 412 427 565 575 591 640 649 899 930 60057 T 140 153 287 455 608 642 674 T15 Obligations & 1/2 0/0 2 série 1912,

97701 A 27800 41001 & 41100 43601 & 43700 M

838 873 884 28032 57 116 194 357 366 563 630 642 | 739 804 896 945 947 GLOIS -30 146 200 238 247 267

655 636 855 042 2O198 135 233 277 317 331 731 8 412 494 526 557 663 675 T84 535 854 G202 68 T _ ) 100 d L.
898 936 30139 308 531 590 674 823 906 048 118 154 320 437 443 487 Tod 801 841 896 969 ¢ 102900, 491660, 191160, .- A0a20H 203;%5 ;
102 105 120 138 193 219 241 365 560 603 675 680 (82 | 63101 191 245 249 423 474 517 733 768 833 909 949 | 22306 20235 300766 300865 ., 319466 319563
829 845 854 86 B2102 24 262 296 528 552 565 642 | 6.2090 175 305 592 804 922 63050 63 161 210 223 | G566 B004G> - AOSGOG AOST65 420806 42093
678 744 T55 85 827 839 BBOLL 137 2B& 361 414 549 311 376 393 403 444 454 468 475 482 497 827 842 921 450666 459765 542766 542365 633366 633465
559 684 871 887 34022 152 164 183 324 367 378 425 | 66030 40 54 141 251 336 429 630 741 847 63006 33 | 690760 0650865

522 582 607 612 629 640 639 697 844 951 9RT 49 174 234 247 264 282 309 484 643 830 921 63118 Remboursement le 14 mars 1916.

120 149 259 314 327 380 421 432 462 476 548 558 659
678 731 718 783 925 979 GH100 132 173 254 264 336
757 891 953 966 985 0042 122 128 161 225 263 301
386 445 472 609 729 868 FHO06 25 101 112 302 369
501 665 806 813 883 901 903 &2094 164 225 266 320
322 352 396 4568 465. :

Remboursement le 1¢r ayril 1916. |

40 112 124 133 150 159 32 409538 850

2 796 871 894

Obligations.
1401 & 1410
7931 7940

17011 17020

21231 21240

26521 265630

28101 28110

33371 33380

51 a 60
2201 2210
16201 - 16210
; 20570

1641 & 1650
16051 = 16055
18741 © 18750
22161 22170
27001 27010
29211 29220
34731 34740

39421 39430 39871 39880
40171 40180 41261 41270 49901 49910
Remboursement & 504 fr. le 1= janvier 1916.

SOCIETE

CIMENTS FRANCAIS

ET DES :
PORTLAND DE BOU OGNE-SUR-MER
ET
COMPAGNIE DES PORTLARD DE DESVRES

SOCIETE ANONYME
au capital de 10 millions de francs.
MM. les Actionnaires sont convo-
qués en Assembleée générale ordi-
naire, & Boulogne-sur-Mer, le samedi
27 mai 1916, a 4 heures de I'aprés-
midi, & I'hotel Dervaux, 75, Grande-
Rue.
ORDRE DU JOUR :

40 Lecture du rapport du Conseil
d’administration et du rapport des.
Commissaires ;

20 Approbation des comptes et du
bilan de l'exercice 1915 ;

3¢ Fixation du dividende ;

4o Fixation des jetons de présence
~des administraleurs;

59 Nominalion des commissaires;

6o Autorisation de (raiter des mar-
chés avec des Sociélés qui auraient,
avec la Société des Ciments Frangais,
des administrateurs communs,

Aux termes de larticle 28 des sla-
tuts, tout litulaire ou porteur de dix
actions est-de droit membre de I’As-
semblée. ¢

Les propriétaires de moins de dix
actiops peuvenl se réunir pour for-
mer ce nombre et se faire représen-
ter dans les conditions prévues par
Tarticle 4 de la loi du 4 aotit 1893.

MM. les Actionnaires, donl les titres

“sont au porteur, doivent effectuer le
dépot de ces tilres avant le vendredi
‘49 mai, soit au siége social a4 Bou-
logne-sur-Mer, soil dans les caisses
de l'une des Banques ci-aprés dé-
nommeées : Sociélé Generale pour le
développement du Commerce el de
U'Industrie, Société Générale de Cré-
dit Indusiriel el Commercial, Crédit
i Lyonnais, Banque Adam, Banque

Gosselin, Hurel et Cile, Crédil du
Nord, Banque Verley-Decroix et Cie.

Les dépots peuvent étre faits dans

les agences ou dans les succursales
aussi bien qu'au siéye principal de
ces divers élablissements. - (6911)

COMPAGNIE
DES

DOCKS ET ENTREPOTS

DE MARSEILLE

[’Assemblée générale du 18 avril
1916 ayanl fixé le dividende de I'exer-
cice 1915 4 25 fr. (dont 7 fr. 30 déja
répartis le 1°r novembre dernier, il
esl payé, nel d'impot, & partir du
19 avril, & Paris, rue de Londres,
n° 47, de 10 heures & 2 heures, et &
Marseille, place de la Jolielte, de
9 heures & midi : ;

Par action de capital nomi-
native 33 152

Par action de capital au
porteur (coupon n° 83) .. ...

THE

Ifalacca Rubter Plantation

LIMITED

Par le présent avis, MM. les action-
naires sont informés que la dixieme
Assemblée générale ‘gqrdinaire an-
nuelle de la: Malacca Rubber Planta-
tions, Limiled, aura lieu le mercredi,
26 avril 1916, & midi, & Winchester
House, Old Broad Street, Londres.

ORDRE DU JOUR

Examen et approbation du rapport
présenté par le Conseil d’administra-
tion, ainsi que des comptes pour
I’exercice 1915 ;

Déclaration d’'un dividende;

Election d’administraleurs en rem-
placement de ceux qui se retirent
par roulement ;

Nomination des commissaires des
cqrgples et fixation de léur indem-
nite.

On peut obtenir des copies du rap-
gort au Crédit Francais, 52/54, rue
e Chédteaudun, & Paris, ot les action~
naires pesivent déposer leurs certifi-

cals, s'ils désirent &lre représentés et
oblenir des cartes d’'admission & I'As-
semblée.
Par ordre du Conseil :
A. W. CoprELAND, Secrétaire.
16, Gracechurch Street, Londres, E.C.
Le 7 avril 1916. (6907)

ey

COMPAGNIE DES

Chemins de fer Andalous

Obligations 3 0/0 1 série.

Paiement du'coupon n° 19 des obliga-
tions a reven fize et du coupon n® 49
des obligations @ revenu variable, d
échéance du 1¢* mai 1916.

Le coupon n° 19 des obligations An-
dalous 3 0/0 4re série, & revenu
fixe, échéant le 4er mai 1916, sera
pa{é a partir de cetle date, & Paris,
a la Bangue de Paris et des Pays-
Bas, 3, rue d’Antin, & raison de
T fr. 5, soit’ par 6 fr, 52, impots
déduits.

Le coupon n° 19 des obligations de
la méme série & revenu variable qui,
en conformité du Convenio (art. 3),
esl payé & fitre d'acompte pour 1916,
et dont le montant est fixé d’apres
les résultals provisoires de I'exercice
1915, sera également payé a Paris,
a partic du 4¢ mai 4916, a la méme
caisse que les coupons des obligations
d revenu fixe ci-dessus, & raison de
T fr. 50, soit par 6 fr. B8, impots dé-
duits. _86909)

OBLIGATIONS NORD DE SAO-PAULO

(ARARAQUARA)

Le Comité de Défense invite les
orteurs & lui adresser d'urgence
eurs pouvoirs pour faire opposition
4 un projet de réorganisation sacri-
fiant leurs droits. Demander rensei-
gnements et formules & l'0ffice Na-
tional des Valeurs mobiliéres, b, rue
Gaillon, Paris. (6908)

CHEMINS DE FER DE L'ETAT
BILLETS DE BAINS DE MER

L'émission des billets d’aller et
retour & prix réduits, dits de Bains
de Mer, aura lieu & partir du jendi
avant le dimanche des Rameaux.

Les catézories de billets ainsi
offerles aux voyageurs pour la sai-
son d’élé seront les suivantes :

Sur l'ensemble du réseau, des
billets de toutes classes valables pen- |
dant 33 jours et pouvant étre pro-
longés d'une ou de deux périodes.de
30 jours. moyennant un supplément
de 10 /0 par période ;

Sur les lignes du Sud-Ouest, des
billets a validité réduite : :

{10 Billets du vendredi-au mardi
ou de l'avant-veille au surlendemain
d’une féte ; |

20 Billets valables seulement le @
dimanche ou un jour férié ;

Sur les lignes de Normandie et da
Brelagne, des billets valables, sui=" §
vant le cas, 3 jours, 4 jours ou 10 §
jours: 5

CHEMINS DE FER
PARIS -LYON 'EIE’DITERBANEE

FETES DE PAQUES
A Toccasion des Féles de Pdques,

les coupons de retour des hillets " i«

d’aller et retour délivrés & partir du
13 ayril 1916 seront valables jus-
w'aux derniers trains de la journée
u 4 mai 1916, étant entendu que @
les billets qui auront normalement  §
une validité plus longue conserve-
ront cette validité. :

La méme mesure g’élend aux ...llets
d’aller <t retour collectifs délivrés
aux lamilles d’au moins qnatre per—
sonnes. ey

Le Direcleur-Gérant: H. na.sam'r'-,&.nm. R

IMPRIMERIE CHALX, RUE BERGERE, 20, PARIS = |




