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NOUVEL IMPOT 
SUR LES VALEURS AMÉRICAINES 

Comme suite à notre information de dimanche 
dernier sur la taxe de 1 0/0 qui frappera désormais 
le revenu des valeurs américaines possédées par des 
étrangers non résidant aux Etats-Unis, ajoutons que 
cet impôt commencera à être encaissé dos le t" mai 
prochain. Il ne s'appliquera pas aux actions, qui 
sont exemptes d'après la loi de l'income-tax, les 
fonds avec lesquels les dividendes sont payés étant 
taxés comme partie des bénéfices nets des Compa-
gnies. La taxe frappera seulement les obligations et 
sera déduite sur le paiement des coupons. 

LA CRISE DU CHANGE 

Le marché des changes a été quelque peu révo-
lutionné, cette semaine, par l'annonce que des 
arrangements importants, conclus à Londres et à 
New^York, allaient faciliter la solution du pro-
blème de nos règlements avec l'étranger. La livre 
sterling a subitement baissé, en deux séances, do 
28.91 à 28.20 1/2 ; le dollar tombait de 6.07 à 
5.92. Les autres devises ont suivi un mouvement 
analogue et leurs cours ont également fléchi dans 
d'assez notables proportions. La baisse, comme 
on le voit a été rapide. Elle l'a été beaucoup trop, 
car l'allure du marché, dans les jours q-si ont 
suivi, a montré que le fléchissement provenait en 
très grande partie de transactions spéculatives. 
Dans les séances des 15 et 1" avril, il s'est créé 
un découvert important, dont la liquidation, — 
qui n'est peut-être pas entièrement terminée, — 
a déjà provoqué une sérieuse reprise. Le 18, le 
chèque sur Londres et le câble New-York cotaient 
respectivement 28.30 et 5.93 1/2 ; le 20, le cours 
moyen s'inscrivait à 28.311/2 et 5.941 /2. Il eût été 
plus sage de modérer le mouvement afin de ne 
pas s'exposer soit à faire le jeu des baissiers en 
les aidant à se couvrir, soit à laisser se produire 
une réaction dont les suites ne seront enrayées 
qu'avec de gros sacrifices. 

Nous ne partageons pas le moins du monde 
l'opinion de ceux qui voudraient que les cours de 
la livre sterling fussent ramenés à 27 fr. On a eu 
le tort de laisser jeter ce chiffre dans la circula-
lion, par un entrefilet du Matin, qui avait toute 
l'apparence d'un communiqué officieux, bien qu'il 

ne le fût pas. Il n'est pas désirable que l'on traite 
la crise du change par des moyens violents. On a 
commis la faute impardonnable de la laisser s'ag-
graver, tant pis ; maintenant, il faut la soigner 
lentement et ramener graduellement nos changes 
à un niveau plus raisonnable. Le commerce souf-
fre peut-être davantage de l'instabilité du change 
que de son haut prix. Assurons-lui d'abord une 
certaine régularité d'allure, nous verrons ensuite 
à orienter cette allure dans le sens de la baisse. 
N'oublions pas qu'à côté des causes contingentes, 
dont on aurait pu avec un peu de discernement et 
de prévoyance paralyser les effets, il y a des cau-
ses durables incompatibles avec un change bon 
marché. Jusqu'à ce que les conditions économi 
ques créées par la guerre soient modifiées — et 
elles ne pourront l'être avant le rétablissement de 
la paix et la reprise de notre activité en vue de la 
production etnon plusdela destruction des riches-
ses — il est impossible de s'attendre à ce que les 
changes internationaux retrouvent leur niveau nor-
mal. Nous devons en prendre notre parti, et nous 
le pouvonsal'autant mieux que notre crédit n'est 
nullement atteint. 

Au surplus, une baisse trop accentuée risque 
d'arrêter net les ventes de titres du portefeuille 
étranger français, en supprimant ou en réduisant 
trop notablement l'intérêt que procure aux ven-
deurs la prime du change. On ne doit pas oublier 
que ces ventes liquident définitivement des dettes, 
tandis que l'utilisation des crédits obtenus ne 
constitue jamais qu'une prorogation de règlement. 
Il laut donc encourager ces ventes ; et pour notre 
part, nous n'y avons pas manqué, tout en regret-
tant parfois qu'on n'ait pas su ou voulu organiser 
les choses de façon à les rendre plus faciles et 
même plus avantageuses. Nous devons tirer le 
plus large parti possible des autorisations obtenues 
par la Convention de Londres du 8 février der-
nier, en ce qui concerne les négociations au 
Stock-Exchange des valeurs étrangères de notre 
portefeuille. Ne commettons pas l'imprudence de 
paralyser l'essor que commencent à prendre ces 
négociations, au moment même où l'on peut, 
semble-t-il, en attendre certains résultats au 
profit de notre balance extérieure. Si nous lais-
sions se ralentir ou s'arrêter ce mouvement, nous 
éprouverions par la suite de très grosses difficul-
tés pour le déolaneher à nouveau ; et ce contin-
gent de créances, si modeste soit-il, nous ferait 
peut-être défaut au moment où nous en aurions 
le plus besoin. Obtenir des crédits, c'est bien ; 
mais liquider ses engagements dans la plus large 
mesure possible nous paraît une politique à tous 
égards préférable. 

Nous avions reproduit, dans un précédent ar-
. ticle, le passage "du discours de M. Ribot à la 
Chambre des Députés, dans lequel le ministre des 
Finances avait annoncé son intention de faire 
appel aux capitalistes français, porteurs de titres 
des pays neutres, pour qu'ils veuillent bien les 
mettre à la disposition du Trésor. Pour répondre 
aux demandes de plusieurs de nos abonnés nous 
dirons que nous ne savons encore rien des condi-
tions dans lesquelles on se propose de procéder à 
cette mobilisation ; et nous ne sommes pas bien 
certains qu'on soit mieux fixé que nous-mêmes 
dans les bureaux compétents de la rue de Rivoli. 
En attendant, nous signalerons une extension 
très intéressante que le Gouvernement anglais 
vient de donner à son plan primitif de mobilisa-
tion des valeurs exprimées en dollars. Jusqu'ici, 
le Chancelier de l'Echiquier n'avait fait appel 
qu'aux porteurs britanniques, soit pour la vente 
de leurs titres au Trésor, soit pour le prêt à des 

conditions que nous avons indiquées. Or le Finan-
cial Chronicle nous apprend que les porteurs amé-
ricains pourront également prêter leurs titres au 
Gouvernement anglais qui leur bonifiera, pendant 
toute la durée du prêt, un intérêt supplémentaire 
de 1/2 0/0 à partir du jour où ils les auront dé-
posés chez J. P. Morgan et C°, représentants aux 
Etats-Unis du Trésor britannique. Ces titres, 
comme ceux prêtés par les capitalistes anglais, 
sont destinés à garantir des ouvertures de crédit. 

REVUE DE LA SEMAINE 
Les événements nous été favorables cette se-

maine: les Russes ont pris Trébizonde et l'Alle-
magne a fini par mettre les Etats-Unis au nombre 
de ses adversaires. La note du président Wilson, 
si elle est aussi énergique qu'on le dit, ne peut 
guère avoir d'autre résultat qu'une rupture des 
relations diplomatiques entre Washington et 
Berlin. 

Une amélioration subite et assez marquée de 
notre change à Londres et New-York s'est aussi 
produite cette semaine. Elle n'a pas seulement 
l'avantage de nous rendre une plus grande aisance 
financière ; elle prouve que les moyens ne man-
quent pas de conjurer la crise qui nous menaçait 
et elle fait espérer qu'on saura les employer. 

L'activité du marché n'en a pas été très forte-j 
ment stimulée ; mais une reprise très significa-
tive de nos rentes a traduit la meilleure impres* 
sion générale. 

Le 3 0/0 que nous laissions, il y a huit jours à 
61.80 en tendance lourde, a été l'objet d'un revi-
rement favorable; il s'est relevé par étapes à 
62.40.Le 5 0/0 4943, favorablement influencé par* 
cette reprise du 3 0/0, a passé de 88.25 à 88.80, en 
gain de.&3 centimes. 

Le 3 0/0 amortissable a gagné une fraction S, 
69.25 ; le 3 4/2 amortissable n'a pas varié à 91.25. 

La reprise du 3 0/0 ne s'est pas étendue jusqu'à 
présent aux fonds coloniaux ; la baisse précédente 
de la Rente les avait d'ailleurs laissés indifférents. 
La Tunisienne 4892 se retrouve à 319 ; le 2 4/2 0/0 
Annam et Tonkin reste à 61 ; l'Afrique Occidentale 
3 0/0 se tasse à 347 ; dans le groupe des Indo-
Chine, le 3 0/0 4909 s'inscrit à 331.50, ex-coupon. 
Le Maroc 4 0/0 4944, garanti par le Gouvernement 
français a encore gagné une fraction à 425. 

Les succès des, Russes en Arménie qui viennent 
d'aboutir à la prise de Trébizonde se sont traduits 
à la Bourse par une amélioration du change du 
rouble, en légère reprise à 1 fr. 87, ainsi que du 
groupe* des fonds d'Etat ; le S 0/0 4906 passe de 

.87 à 87.25; le 4 4/2 0/0 a encore gagné 0 fr. 80 à 
76.75. Les 4 0/0 n'ont pas gagné en activité; bien 
au contraire. Les deux 3 0/0 sont irréguliers ; le 
3 0/0 4894 a perdu une fraction à 57.95, tandis 
que le 4896 se tient à 54.70. 

Les obligations de chemins de fer garanties par 
l'Etat russe ne se sont pas écartées de leurs cours 
précédents. L'obligation 4 4/2 0/0 Chemins de fer 
Russes Rétmisse tasse légèrement à 85.75; la Nord-
Donets 4 4/2 0/0 et la Sud-Est se maintiennent à 
434 et 430. La Volga-Eougoulma 4 4/2 0/0 se re-
trouve sans changement à 397. La 4 0/0 Moscou-
Kiew reste à 346. 

Le recul du chèque sur Londres a plus ou moins 
entraîné celui de tout l'essaim des changes. Le 
change espagnol a été le plus affecté : de o fr. 88 
il a rétrogradé à 5 fr. 79, ce qui ne correspond 
plus pour la peseta qu'à une prime de 16 0/0, au 
lieu de 17.60 0/0 il y a huit jours. L'Extérieure 
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Espagnole en a subi le contre-coup et rétrograde 
de 9i.2a à 93.80. 

Meilleure tenue des fonds portugais : le 3 0/0 
3e série s'inscrit à 61.75: l'obligation Tabacs s'a-
vance à 468.50, en gain de 7 tr. '25. Le change 
sur Lisbonne est de 4 fr. 10 ici, contre 5 fr. 60 
(pair nominal), ce qui correspond à une perte 
pour le miiréis ou escudo de près de 27 0/0. 

Le revirement qui s'est produit sur le change 
anglais s'est également produit sur les trois chan-
ges Scandinaves, mais ils n'ont pas lous réagi 
de la môme façon. Le plus touché est le norvé-
gien qui revient de 1 fr. S i à 1 fr. 75; les devises 
danoise et suédoise restent a 1 fr. 76 et 1 fr. 77 
respectivement. Les fonds Scandinaves ont bien 
résisté jusqu'à présent, au recul des changes. 
L'obligation Banque Hypothécaire de Danemark 
<I90S a progressé de 418 à 425. En fonds norvé-
giens, le 3 0/0 4896 est immobile à 8:1.50: le 
3 O/O 1903, amputé de son coupon, revient à 72; 
mais l'obligation Banque hypothécaire 3 1/2 1902 
s'avance de :!90 à 392. Parmi les fonds suédois, le 
3 1/2 1910 (Caisse hypothécaire des Villes) reperd, 
à 375, une partie de son a\ance précédente ; le 
3 1/2 1911 diffère s'inscrit à 70.10. 

La prime du franc suisse s'est légèrement déten-
due à 13 0/0, au lieu de 15 1/2 0/0. Est-ce la 
proximité des vacances de Pâques ou bien la 
crainte d'un recul plus accentué du change, en 
tous cas l'activité des fonds helvétiques s'est nota-
blement ralentie. Aucune transaction, cette 
semaine, sur ces fonds. 

Rien non plus sur les fonds autrichiens et hon-
grois. En fonds ofomans, 1'Uni/iée est maintenant 
cotée quotidiennement ; elle s'e.-t même relevée 
de 57 à 58.50, inlluencée par la prise de Trébi-
zonde par les Russes, ce qui incite quelques spé-
culateurs à escompter dès maintenant une paix 
séparée prochaine de la Turquie avec les alliés. 

Les fonds serbes lont bonne contenance: le 
S 0/0 1902 reste à 4I5 ; le 4 1/2 1906 reproduit 
son cours précédent de 330; le 5 0/0 1913 se 
retrouve à 67. 

Les fonds helléniques ont présenté un peu plus 
d'aclivité. Les 5 0/0 de l'ancienne dette sont bien 
tenus aux environs de 280: le Monopole reste à 
260, le 3 O/0 1914 a perdu une fraction à 83. 

Les deux Maroc 3 0/0 garantis exclusivement 
par le Protectorat, sont calmes. Le 1904 a perdu 
une fraction à 470 ; par contre, le 1910 regagne 
une fraction à 450. 

Le brusque recul du chèque sur Londres n'a 
pas, jusqu'à présent, nui à la fermeté des fonds 
égyptiens, dont les coupons sont payables en 
monnaie anglaise, Au contraire, VUnifiée a gagné 
un demi-point à M).60, sans doute à cause de la 
proximité de son coupon qui se délachera le 
\Kr mai. La Privilégiée est calme, mais soutenue, 
aux environs de 75.40. 

Les. fonds chinois continuent à être indifférents 
aux nouvelles de l'insurrection, le 4 0/0 1895 est 
ferme à 83.15 ; le S 0/0 1908 s'inscrit à 397, ex-
Coupon ; le 3 O'O 1914 faiblit à 411 ; le 3 0/01913 
de Réorganisation se relève à 416. 

Forfds japonais très soutenus. Le 4 0/0 4906 se 
relève de 84 à 84.60; le 5 0,0 1907 se maintient à 
97 ; le 4 0/0 1910 s'inscrit à 81.50; le 5 0, 0 1913 
(Bon du Trésor) se retrouve à 521, comme pré-
cédemment. 

Les villes japonaises et les obligations garanties 
par l'Etat se présentent en légère amélioration. La 
Ville de Kiolo se relève à 5 !2. la Tokio reste à 433. 
L'obligation Colonisation Orientale, garantie par le 
Gouvernement, reproduit le cours déjà ancien de 
4i0. L'obligation Banque Industrielle du Japon 
s'avance de 503 à 508. 

Les fonds siamois 4 1/2 0/0 s'inscrivent régu-
lièrement à 461 Ni la France, ni l'Angleterre, 
voisins du Siam, ne menacent ce pays, qui peut 
développer en paix ses ressources agricoles. Ces 
fonds méritent mieux que leur cours actuel, car 
leurs coupons se paient en monnaie anglaise. 

Les affaires se sont ralenties sur les tonds argen-
tins, sans qu'ils n'aient rien perdu de leur fermeté. 
Le 4 1/2 0/0 1911 rétrograde à 85. Les deux 

■ 3 0/0 Intérieur or mainliennent intégralement 
leur hausse précédente à 489.50 et 497. la Cédule 
A ■■genlitie 6 0/0 a subi quelques réalisations qui 
l'ont ramenée de 104 à 103 : coupon de juillet qui 
se détachera le 15 mai. L'Argentin Intérieur S 0/0 
1903, qui vient de détacher ie 13 avril son coupon 
à échéance du l1'1'juin, s'échange à 94.75. Actuel-
lement, les coupons des fnnds intérieurs et des 
cédules argentins se paient sur la ba.,e de 2 fr. 42 
la piastre-papier. 

Quelques cours en Province de Buenos-Ayres 
4 1/2 1910 à 285, jouissance 25 novembre 1914; 
les fonds des emprunts or jouissance courante en 
titres fundinq n'ont pas encore été cotés. Mendoza 
est ferme à 373 ; nous avons annoncé que la ven-
dange avait, été meilleure cette année qu'en 1914. 

Le change à Rio-de-Janeiro ne s'é arle pas de 
11 3/4 d. La question de la cherté des Irets et de 
la rareté des bateaux est angoissante pour le 
Brésil, alors que la campagne d'exportation du 
café va commencer dans trois mois. Aussi, les 
pouvoirs publics cherchent-ils une formule qui 
permette aux négociants d'utiliser les navires 
allemands réfugiés dans les ports brésiliens et 
inutilisés depuis le début de la guerre. Ce sont 
toujours les mêmes fonds brésiliens qui sonl trai-
tés. Le 3 0/0 •/<SS'9, jouissance courante, s'inscrit 
à 50.50. Le 3 0/0 Port de Pernambuco reste à 328, 
jouissance août 11114. le 4 0/0 1910, jouissance 
mars 191*, s'inscrit à 276; le 1911, jouissance 
courante, se traite à 251. Le Funding nouveau, 
petite coupure, s'inscrit, à 82.50. 

Parmi les fonds des Etats brésiliens, les fonds 
de l'Etat de Sao-Paulo sonl calmes : le S 0 0 1913 
(Bon) se retrouve à 496. L'Amazone reproduit, son 
cours précèdent de 248. Nout avons fait part de 
l'arrangement intervenu avec la Société Marseil-
laise au sujet du paiement immédiat de deux 
coupons arriérés, 1er novembre 1914 et mai 1915, 
lequel attend d'ailleurs sa réalisation. Un projet 
de funding relatif aux coupons suivants est l'objet 
de négociations avec le Gouvernement de cet Efôt; 
ces négociations sont laborieuses, car il ne faut 
pas se dissimuler que la situation de l'Amazone 
est très précaire par suile de la crise du caout-
chouc: de 1910.à 1914, les droits d'exportation 
qui constituent le plus clair des ressources de 
l'Etat ont fléchi de 14.836 à 4.633 contos de reis. 
Les deux Pernambuco ne s'écartent pas de leurs 
cours précédents : le 5 0/0 1903, qui a trois cou-
pons en souffrance, s'inscrit à 331, le S 0/0 1909 
qui pave ponctuellement le sien, s'inscrit à 338. 
Espiriio-Santo IU08 reste à 200. Le Président de 
de la République n'a pas craint de soutenir la 
candidature d'un concurrent du Président de cet 
Etat ; la gestion financière de ce dernier a été des 
moins louables. 

Peu d'affaires en fonds de l'Uruguay : le 5 0/0 
490S s'alourdit à 85.75, depuis le détachement de 
son coupon. 

Les fonds haïtiens se tiennent avec fermeté : le 
5 0/0 1873 à 243, le 6 0/0 à 485, le 4 0/0 à 
398. Les négociations continuent à Washington, 
au sujet de la reprise du service des coupons. 

La tournure des événements au Mexique décou-
rage les plus audacieux spéculateurs. Quelques 
rares affaires ont été traitées en rentes intérieu-
res : le 3 0/0 s'inscrit plus faible à 24.20 ; le i 
3 0/0 recule à 19.-

La Banque de France évolue autour de 4723. 
La baisse sensible du chèque à Londres, constatée 
cette semaine, est la conséquence des mesures 
projetées par la Banque de France, de concert avec 
la Banque d'Angleterre, à l'effet de modérer la 
tension du change en nous faisant accorder des 
crédils d'acceptation susceptibles de faciliter les 
règlements commerciaux. 

Les Assemblées de nos grands établissements de 
crédit ont eu lieu dans une atmosphère d'activité 
de leurs titres très caractérisée; mais aujourd'hui 
où l'on n'a [ lus rien à apprendre ni non plus rien 
à espérer, la fièvre tombe peu à peu et nous reve-
nons insensiblement à l'engourdissement initial : 
les transactions en Bourse ont été, cette semaine, 
très restreintes, et l'on reproduit, dans la presque 
généralité des cas, les cours dé huitaine. Le Crédit 
Lyonnais refait 1030, le Comptoir National d'Es-
compte 726, la Banque Française du Commerce et de 
l'Industrie 180. Le Crédit Industriel et Commercial 
passe de 623 à 631. La Banque de Paris et des Pays-
Bas cote toujours 875, la Banque de l'Union Pari-
sienne 585. La Banque Privée revient de 275 à 265, 
après approbation par l'Assemblée des comptes 
que nous avons précédemment exposés, et décision 
de payer, à partir du 1er mai, le solde différé du 
dividende de l'exercice 1914. Là Ranque Suisse et 
Française regagne à 581 une notable partie du 
coupon qu'elle vient de détacher. La Banque Na-
tionale de Crédit reste à 585, ex-coupon de 7 fr. 20 
net d. taché le 15 avril. Nous publions plus loin 
le texte intégral du rapport lu à l'Assemblée de 
cet établissement, réunie le 12 avril. Malgré les 
difficultés au milieu desquelles l'exercice 1915 s'est 
développé, la marche de cet établissement a été 
satisfaisante : les bénéfices nets son! en sensible 
progression,car ils ont atteint4.742.173 fr.,contre 

2.307.059 fr. en 1914. Encore est-il essentiel de 
souligner que ces bénéfices proviennent unique-
ment d'opérations de banque courantes. Nous avons 
signalé, en analysant les comptes, le développe-
ment remarquable des dépits el coiïipt"S courants. 
C'esl la ville de Lyon qui a fourni le contingent 
d'augmentation le plus important. Los résultats 
obtenus par cet établissement au cours de l'année 
dernière sont dis plus encourageants pour l'ave-
nir. Le Cèdit Franco-Egyptien demeure à 123'.50. 
La part Crédit Mobilier Français est demandée 
à 120. 

La Banque de l'Algérie abandonne quelques frac-
lions à 2 00. Nous retrouvons à 1280 la Ba que de 
l'Indo-Chine, do.it l'Assemblée est convoquée pmr 
le 10 mai. La Banque, de la Martinique est deman-
dée avec persévérance à 703. La Compagnie Algé-
rienne accentue ses progrès à li 10. 

Le Crédit Foncier poursuit son avance à 680. La 
Chambre vient de voter la proposition de loi ten-
dant à mettre à la charge de l'Etal, penda.nl la 
durée de la guerre, les annuités des emprunts des 
départements et des communes des régions enva-
hies el les intérêts moratoires de leurs dettes. Une 
autre proposition de loi avant pour objet ie relè-
vement du taux légal de l'intérêt de 5 0/0 à 6 o/O 
est en ce moment en cours de discussion devant 
la Commission Compétente. Le vote de celle der-
nière proposition permettrait db prévoir la reprise 
des opérations statutaires du Crédit Fonc er de 
France. Le Crédit Foncier Colonial reparaît à la 
cole après une éclipse de quelques jours paur s'a-
vancer à 155. 

Les banques russes n'ont pas encore été impres-
sionnées par la bonne qu'alité des nouvelles mili-
taires du front du Cau ase. La Banque de Com-
merce de. l'Azoff-Dnn revient de 1056 à 1055 et la 
Banque Russo-Asiatique (la 403 à 492. La Banque 
de l'Union, à Moscou reste à 388. 

La Bannw d'Athènes vaut X, sans change-
ment notable, et il en va de même de la Banque 
Ottomane à 445, de la Banque de Salonique à 59. de 
la Bollerdamsc.he Bank à 663, de la Banque I. R. P. 
des Pays Autrichiens à 32o. 

La Banque Espagnole de l'Ile de Cuba est calme 
à 537 et la Banque* Espagnole du Bio de la Plala à 
303. La Banque Française du Rio de la Plala fléchit 
à 149. Le solde bénéficiaire de l'exercice 1915 res-
sorl à 85.612 piastres-or ; il a été porté à la réserve 
pour p -rtes éventuelles. Il a été exposé à l'Assem-
blée que, givee aux rentrées qui se sont produites 
en 1915, la delte a pu être amortie de 40 0/0 ; 
elle a été réduile en outre de 10 0/0 en février 
1916. La Société poursuit plusieurs anciens admi-
nistrateurs en restitution lie 326.161 piastres indû-
ment perçues sur bénéfices fictifs distribués; elle 
a déjà récupéré de ce chef 121.103 piastres. Une 
action a été entamée contre une importante entre-
prise sucrière pour obtenir le remboursement de 
prêts accordés. La sphère d'action de la Banque 
Argentine et Française, filiale de la Société, s'élar-
git. Néanmoins, la perte de capital, trop considé-
rable, nécessitera un remaniement du fonds social 
que le Conseil propose de réduire de 28 à 14 mil-
lions de piastres-or. 

La Banque Nationale du Mexique revient à 329. 
La Compagnie Foncière du Mexique (en liquidation) 
a valu 9. 

Le Crédit Foncier Franco-Canadien, dont l'As-
semblée est convoquée pour le 16 mai prochain, 
progresse à 690. Le Crédit Foncier Egyptien laisse 
quelques francs à 607. Les coupons-des obligations 
4 0/0 sont bien payables en monnaie anglaise 
lorsqu'on veut les loucher sur le marché anglais; 
toutefois, cette opéralion exige quelques précau-
tions préalables, notamment l'obtention d'un affi-
davit, qui n'est d'ailleurs pas facilement accordé. 
En l'espèce, le plus commode et le plus avanta-
geux pour les porteurs désireux de profiler des 
différences de change, consiste à toucher leurs 
coupons en francs suisses, en Suisse, où ils sont 
également payables ; les frais d'alfidavit et la perte 
de temps sonl ainsi évités. Le Crédit Foncier 
Argentin, d'abord traité à 575, est ensuite demandé 
à 000, la part vaut 180. Le Crédit Foncier de Buenos-
Ayres et des Provinces Argentines est demandé à 560 
et le Crédit Foncier de Santa-Fé à 235. Le Crédit 
Foncier Mexkain vaut 75. 

Beaucoup d'activité dans le groupe des actions 
de nos grandes Compagnies de chemins de fer, 
qui conservent leurs bonnes dispositions. Le Lyon, 
bien influencé par les résultats du dernier exer-
cice, progresse à 1050, contre 1020 ; l'Assemblée 
des actionnaires, qui s'est tenue le 17 avril, a fixé 
à 40 fr. le dividende des actions, de capital et à 
20 fr. celui des aclions de jouissance ; ces divi-
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dendes, égaux à ceux du précédent exercice, 
seront pava des à partir du t'«" mai. No is avo'is 
ex'liiue déjà que la Compagnie couvrirait l'in-
suffisance insignifiante des recettes de l'e eiv.ice 
1915 par une émission d'obligation». VEsi gagne 
15 fr. à 00: le Nord est à 1285, contre 1263 : le 
Midi est ferme à 936; les actionnaires de cette 
Corna mie, . réunis en Assemblée générale le 
14 avril, ont maintenu à 50 fr» p ir action le divi-
dende de l'exercice: les comptes font ressortir, 
par rapport à l'année 1914, une amélioration du 
produit net d'exploitation de 3.8OO.O0Ô fr. et une 
diminuli n de l'appel à la garantie de plus de 
2.200.00 i fr. Les résultats eusbenl été meilleurs 
encore sans l'augmentation considérable des 
charges résultant de la hausse du prix du char-
bon. Le remboursement des obligations Midi 
2 1'' 0/0 sorties au tirage du 10 mars 1916 aura 
lieu le 1er mai 1916 à raison de 496 Ir. 4't. L'Or-
léans est à 1110, ex-coupon 128 ; l'Ouest ne retrouve 
à 7 5. 

Les chemins de fer espagnols n'ont pas varié 
sensiblement. Les Andalous cotent 332: les re-
cettes de celte Compagnie, pour la période 
comprise.entre le l''r janvier et le tO avril, atlei-
gneni 9.037.184 pesetas, contre 7.546.883 pesetas 
penda t la même période de 1915, soit une aug-
menlalion de 1.490.501 pesetas. Saragosse finit à 
421.50 : Madrid-Cacerès s PS{ inscrit à 22; l'action 
Nord de l'Espagne se négocie à 132, l'obligation 
3 0.0 fre hypothèque à 381; cette Compagnie a 
réalisé, du l"1' janvier au 30 mars 1916, un chiffre 
de recettes brides s'éleva ni à 39.021.241 pesetas, 
au lieu dé 34.593.1"1 pesetas durant la période 
correspondante de 1915. soit une plus-value de 
4. ,28.140 pes tas. En raison de la disette du 
charbon, la Compagnie du Chemin de fer du Sud 
de l'Espagne serait bientôt dans l'obligation de 
suspendre son trafic ; une partie de la p; esse 
espagnole demande que le Gouvernement déclare 
la déchéance de la concession atin de permettre à 
un nouveau groupe de réorganiser le réseau. 

Le Bône-Guelma cote toujours 560: le Congo 
Supérieur aux Grands Lies s'immobilise à 213, 
l'action Ouest-Algérien n'est pas traitée, l'obliga-
tion 3 0/0 est à '333. 

Pendant les neuf premiers mois de l'exercice 
1915-1916 la Compagnie de Chemins de fer dans la 
Pro rince de Buenos-Agres a réalis; un chiffre de 
recolles atteignant 12'70i.507 fr., contre 9 mil! ons 
133 419 Ir. durant la période corr. spondante de 
1911-1915, soit une augmentation de. 3 531.148 fr. 

■ Les recettes brutes de la Compagnie Français- de 
Chemins de fer dans la Province de Santa-Fé pen-
dant le mois de mars 1916 se sonl élevées à 2 mil-
lions 208.000 fr., contre 2.058.203 fr. en mars 
1915. L'action Rosario à Puerto-Belgrano a valu 28. 
L'ordinaire Brazil Radway cote 47.50; comme 
nous l'avions fait prévoir la semaine dernière, 
les délégués français des obligataires sont 
parti à Londres pour s'y rencontrer avec le Re-
ceiver de la Compagnie et les Comités anglais. 
L'obligation S 0/0 Chemins de fer Fédéraux Brési-
liens (Sud Minas) est en nouveaux progrès à 175 
contre 143, l'obligation o 0/0 Nord de Sao Pnulo 
(Araraquara) cote 86. Le représentant en Europe 
de la Compagnie des Chemins de fer Nord-Oue.-t du 
Brésil, rue G idol-de-.Maurui. 18, .à Paris, prie les 
porteurs d'obligations de vouloir bien lui indiquer 
d'urgence el au plus tard le,30avril courant, leurs 
noms et adresses, ain.^i que le nombre el les nu-
méros des obligations qu'ils possèdent en vue de 
ia convocation prochaine d'une Assemblée géné-
rale de la Société civile des obligataires. Rappe-
lons que le Gouvernement brésilien avail fait, en 
juillet 1915, des propositions de rachat qui ont 
été jugées inacceptables par la Compagnie et sont 
à l'heure actuelle abandonnées; l'obligation Nord-
Ouest s'est échangée à 86. 

Peu de transactions dans le groupe des valeurs 
américaines de chemins de fer. L'action Alchison 
fopeka Sanla-Fè se retrouve aux environs de 614 
et l'obligation Cleveland-Cincinnati aux environs 
de 390. Nous avons dit dernièrement que la New-
York New-Haven allait émettre pour 25 millions 
de dollars de A'o es. Ces notes, rapportant 4 1/2 0/0 
d'intérêt et remboursables dans un an, seront 
offertes par la Maison Morgan aux porteurs de 
noies Nevv-York-New-Havcn qui vont arriver à 
échéance. L'action Nitrate Bauways, Irès deman-
dée, accentue sa hausse à 338, ce qui s'explique 
par l'imporlanle augmentation des recettes du 
premier trimestre de 1916 qui se chiffrent par 
170.894 livres, contre 49.20/ livres pendant , le 
premier trimestre de 1915. Les journaux améri-
cains annoncent que le plan de réorganisation de 

la Compagnie du chemin de fer Saint-Lonis-San-
Francisco est devenu effectif. Les lih es déposés 
représenteraient 98 0/0 des léi'undlng, 4 o/O, 
94 0/0 des obligations 3 0/0 el, 80 0/0 des actions 
ordinaires. On trouvera plus loin quelques indica-
tions relatives au dépôt des obligalions4 1/2 0/0 
Nrw-Oileuns Texas and Mexico Division en vue de 
leur adhésion au plan de réorganisation. 

Le Suez accentue son avance à 4123, contre 
4100; le relèvement des droits de transit depuis 
le 1 r avril a déjà influencé favorablement les re-
cettes de cetic Compagnie ; le Canal de Corinlhe a 
reperdu une partie de son avance à 69. 

Les valeurs de transports maritimes restent, très 
dèmandeeset réalisent de nouveaux progrès. L'or-
dinaire Messageries Maritimes est à 87, contre 79, 
la privilégiée à 135, contre 118, la Compagnie Géné-
rale de Navigation cote 237, contre 2 3, l'ordinaire 
Compagnie Généra e Transatlantique s'inscrit à 143 
contre 131, la privilégiée à 147 contre 139. Les 
Chargeurs Français regagnent le montant de leur 
coupon el bondissent à 1310, l'action Chargeurs 
Réunis se négocie à 740. la pari à 160. L'Eu-Asia-
tique D mois a reculé de 3000 à 2922. L'Assemblée 
des actionnaires du Lloyd Royal Hollandais a décidé 
de fixer le dividende de l'exeicice à 12 0/U contre 
3 0/0 en 1914. ' 

Les valeurs de transports urbains sont sans 
animation. Le Nord-S'ia esl à 127; le Métropo-
litain qui cote 433, a réalisé du 10 au 16 avril, un 
chiffre de receltes atteignant 1.130.458 fr. 70 ce 
qui donne depuis le 1er janviei un lotalderecetl.es 
de 17.050.46 " fr. 40, contre 13.283.203 fr. 00 en 
1913. suit une différence de 3.765.200 fr. 80 en 
faveur de 1916; les Omnibus ont légèrement déchi 
à 402, la Compagnie Générale de Traction s'est 
échangée à 10. Il sera proposé à la prochaine 
Assemblée de la Compagnie Française des Automo-
biles de Place de fixer le dividende de l'exercice 
1915 à 7 fr. 50 par action, contre 9 fr. pour l'exer-
cice précédent. La Société Parisienne pour l'Indus-
trie des Chemins de fer cl Tramways atteint le 
cours de 200 ; les Voitures à Paris gagnent 
4 fr. à 166 en raison du maintien à 9 fr. par 
action, du dividende de l'exercice 1915. La priorité 
Est-Parisien reste à 42.o0, la Compagnie Générale 
Française de Tramways est ferme à 403. Les 
Tramways d Paris et du Département de la Seine 
font 174; les recetles-vovageurs réalisées par celle 
compagnie en mars 19:6, atteignenl92I.Û72 fr. 83, 
contre 748.720 fr. 90 en mars 1915. La Compagnie 
des Tramways Electriques "e Bordeaux a valu 219 ; 
les actionnaires de celle Société réunis en Assem-
blée générale le 13 avril, ont li.xé le dividende du 
dernier exercice à (Ofr. brut, contre 11 fr.25brut 
précédemment : le solde de 5 fr. brut sera mis en 
paiement à partir du 15 mai prochain. La Société 
Grenobloise de Tramways Electriques a réalisé, au 
cours de l'exercice 1915. 811.069 Ir. de receltes, 
contre 854.146 fr. en 1914; le bénéfice nel est 
ressorti à 261.889.fr. au lieu de 224.053 fr. précé-
demment el le dividende a été fixé à 5 0/0 par 
action. Les. Tramways de Lille-Roubaix-Tourcoing 
cotent 98,50, l'Omnium Lymnais de Chemins de 
fer et Tramways 96. L'annuité Lèrouuille-Sedan s'est 
traitée à 433. 

Quelques rares transactions dans le groupe des 
valeurs de construction d'automobiles. L'action 
Automobiles Brasier 'ail 120 et la part 33.50, les 
Etablissements Chenard et Wnlker se sont inscrits 
à 329. les Etablissements Mestrc el Blu.tgé à 179, les 
Automobiles Electriques Nilinelior à 52.50, les Auto-
mobiles Peugeot ont reculé de 501 à 551. L'Assem-
blée des actionnaires de la Société RocIie-tSchnei-
der, tenue le 12 avril a fixé le dividende de 
l'exercice 1913 à 25 fr. par action, 50 fr. par part 
et 5 fr. par dixième de part. 

L'arrêt rendu par le Conseil d'Elat dans l'af-
faire de la Compagnie Générale d'Eclahuge de Bor-
deaux contre la Ville de Bordeaux e»< fa»os de 
conséquences : dans la Circulaire qu'il a 'u.tl lenir 
à tous ceux dont les intérêts se trouvent engagés 
dans des entreprises de ce genre, et qui contient 
le texte de l'arrêt, le Syndicat professionnel de 
l'Industrie du Gaz n'hésite pas à traiter son im-
portance de capitale pour l'industrie du gaz. 
En conséquence, on peut s'attendre à voir se pro-
duire avant longtemps la généralisation, tant 
parmi les valeurs de gaz que parmi celles d'élec-
tricité utilisant le charbon comme source d'éner-
gie, de la hausse des tarifs: l'Est-Lumière inaugure 
la série. Le Gaz de Paris, exploitation municipale, 
ne pourra sans doute pas aussi facilement que les 
autres prendre pari au mouvement : nouvelle preu-
ve que la conception de la municipalisation des ser-
vices esl antiéconomique au premier chef, mais la 

Ville n'a d'ailleurs pas attendu la crise présente 
pour s'en apercevoir, à défaut sans doule de vou-
loir le reconnaître. L'Assemblée de la Compagnie 
Française d'E luiruge el de Chauffage par le. Gaz a 
approuvé les comples de l'exercice 1914-15, qui se 
soldent par un eveédenl de 835.000 fr., y compris 
le report de l'exercice précédent. En raison des 
circonstances, et neuf usines de la Sociélé, sur 
trente-deux qu'elle possède, élaiilen pays envahi, 
il a été décidé de surseoir à la distribution d'un 
dividende et de reporter celte somme à.nouveau. 
Le Gaz de Rosario vaut 15 et la Philadelphia C m-
pany 250. On annonce que le Conseil d'adminis-
tration du Gaz de Rome convoquera prochainement 
les actionnaires pour leur soumettre un projet 
d'émission d'obligations. 

Les valeurs d'électricité conservent une orienta-
tion satisfaisante. La Compagnie Parisienne de Dis-
tribution d'ElrcIr'nité vaut 391, VElectricité de Paris 
440 l'aclion el 915 la part, VOuest-Lumière 109. 
L'Est-Lumière, se basant, comme nous l'avons dit, 
sur l'arrêt du Conseil d'Elat, se propose d'élever 
son tarif actuel d'un centime. La Thomson-Houston 
s'inscrit à 588. La Compagnie de Distribution 
d'Energie Electrique esl offerte à 400. Edison s'est 
échangé à 5U8, rEclairage Electrique, à 140, l'Elec-
trique de la Liire et du Centre à 325, la privilégiée 
Electricité de Limoges à 120.50, le Central Electri-
que du Nord à 16.50 l'action el 3 la part, lesFor es 
Motrices du Rhône à 60o l'action el 720 la part, 
Nilmehoi à 52.50, la Thomson Hellénique à 76.50. La 
Sociélé InduslriHIe des Téléphones termine à 271 et 
la Compagnie Française de Câbles Télégraphiques 
à 140. L'Americau Téléphone and Telegraph, dont 
les receltes nettes ont augmenté de 977.000 dol-
lars durant le premier trimestre de i9i6, revient 
de 780 à 762. Les Télégraphes du Nord s'inscrive it 
à 1032; indépendam uenl du.dividende de 22 0/0 
dont nous avons parlé la semaine dernière, le 
Conseil a décidé de proposer à l'As.-emblôe d'ef-
fectuer les dotations suivantes : au fonds de ré-
serve el de renouvellement (qui a été diminué 
par une dépréciation des valeurs de 5.830.063 fr. 
40 c.) 3.'i72.222 fr. 22. à la caisse de reirai les 
555.555 fr. 56 el 694.444 fr. 44 au fonds de re-
nouvellement des vapeurs-cables. De plus..une 
somme de 2.083.333 fr. 33 sera réservée pour les 
impôts extraordinaires. 

Le calme domine dans le -compartiment des 
valeurs métallurgiques françaises. Les Aciéries de 
Fmnce tont 739, contre 720. Les Forges el Aciéries 
de la Marine passent de 1770 à 17So; l'Assem-
blée extraordinaire convoquée pour le 11 courant, 
n'ayant pu se lenir faute du quorum atteint, est 
renvoyée à une date ultérieure. L'Assemblée de 
Denain Anzin est convoquée pour le 13 mai pro-
chain : mais, de môme que l'an dernier, le Con-
seil ne pourra présenter de compte de profils et 
pertes, le siège d'exploitation se trouvant encore 
dans la région envahie. Les Ateliers et Chantiers 
de Bretagne se retrouvent à 121, de même que 
Decauoilie à 143, les Fonderies et Forges d'A lais à 
2! 12, Schneider el Clf (Le Creusol) à 1933, la Mé-
lallurgh-ue de l'Ariè.ge à 535, Mon bard-Aulnoye à 
306 l'action et 40 la part, les Aciéries de Paris et 
d'Outreau à 1030, la jouissance Comme ntry-Four-
chambaull à 950. Les Chantiers el Ateliers de ta 
Gironde sont demandés à 700. Les Constructions de 
Levallois-Perrel restent à ITj.ChâtiUon-Commenlry 
recule de 2025 à 2015. Fives-Lille se ressaisit 
à 505. 

L'Electro-Métallurgie de Dives accentue vivement 
son avance à 700, el il en va de même de la 
Compagnie Française des Métaux, qui est au-dessus 
de 800. Les Tréfileries et Laminoirs du Havre de-
meurent à 272. 

On trouvera plus loin un exposé des comptes 
comples des Etablissements Conlinsouza, qui valent 
215. '.e Etablissements Ballot fléchissent à 142, 
mais ie Etablissements Keller-Leleux à 630, les 
Etablissements Hotchkiss, à 450t sont à leurs cours 
de huitaine. Les Usines Bauhey passent de 113 à 
119. les Moteurs à Gaz et Constructions Mécaniques 
de 84 à 91, les Moteurs Gnome de 2378 à 2395. 
Aucun changement en Freins Lipkowski à 71.50, 
en Société Française Sligler à 58.50, en Dielrich 
autour de 130. L'action Bi-Métal vaut 491 et la 
part esl demandée à 750. L'action Alliages Colhias 
fait 120, tandis que la part, demandée à 200, est 
offerte à 300. 

Les valeurs métallurgiques et industrielles 
russes, bien que moins traitées, demeurent fer-
mes. L'ordinaire Briansk esl à 339 et la privilé-
giée à 336. La Dniéprovienne se retrouve à 2.250 
et la Makeewka privilégiée à 89. La Russo-Belge 
recule à 1.370. La Huia-Bankowa persiste à être 
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offerte à Paris à 1.300, tandis qu'on la traite à 
Lyon à 1.000 : cette offre parisienne n'est donc 
que vanité, h'Oural-Volga accentue sa hausse à 
218. L'Union Minière et Métallurgique en Russie est 
offerte à 425. Les Forges et Aciéries du Donetz pa-
raissent intéressantes à 929. Toula à 1.061, les 
Wagons à Pétrograd à 189, les Machines Hartmann 
à 378, Maltzoff à 515, les Usines Franco-Russes à 
580, n'ont varié que dans des limites étroites. La 
privilégiée Haut-Volga revient de 64 à 53, l'ordi-
naire fait 23.50. La Platine oscille entre 430 
et 440. 

American Smelters revient à 548 sur une partie 
de son avance antérieure, mais ayant, il est vrai, 
détaché son coupon dans le courant de la semaine. 
Piombino reste à 90; l'Assemblée ordinaire du 
17 courant aura été suivie d'une autre extraordi-
naire, à laquelle devait être proposé de délibérer 
sur le paiement du dividende de l'exercice 1914. 

De semaine en semaine les prix du cuivre-métal 
s'élèvent : ils atteignent aujourd'hui £ 130 au 
comptant et £ 125 à trois mois. Les stocks visi-
bles en Angleterre, en France et en transit du 
Chili et de l'Australie au 15 avril, s'élevaient 
a 14.900 tonnes, soit une augmentation de 
2.829 tonnes pour la quinzaine. Le Rio-Tinlo 
passe de 1.747 à 1.755. La Tharsis vaut 148.50. 
L'action Roléo passe vivement en fin de semaine à 
810 et la part à 498. Les mines porphyriques amé-
ricaines sont sans changement : YUtah Copper à 
492, la Ray Copper à 150, la Chino Copper à 330. 
Miami Copper n'a pas varié à 245, non plus que 
Cape Copper à 124. Spassky recule de 55 à 52.25 
et Montecatini de 122 à 114.50, cependant que 
Cuivre et Pyrites passe de 210 à 215 et Pena Cop-
per de 27 à 30. San Platon à 155 l'action, à 51 la 
part, San Miguel à 26, n'appellent aucune remar-
qué. Enregistrons, sans commentaires superflus, 
les cotations suivantes : jouissance privilégiée Bor 
900; Campanario 70 l'action, 21.50 la part; Cate-
mou 725 la privilégiée et 56.50 l'ordinaire ; Métal-
lurgique du Caucase 317; Huelva Copper 15.50; 
Mount Elliott 130 ; Naltagua 65 l'action et 28.25 la 

Eart ; Chanaral 417. L'action Corocoro vaut 36.50, 
ien influencée par le bruit qui court qu'un divi-

dende total de4 fr. pourrait être réparti. 
Le plomb-mèidl progresse jusqu'à £36 1/8. 

Penarroya se fixe à 1670. Comme nous l'avons 
annoncé antérieurement, le Conseil d'administra-
tion de la Société Minière et Métallurgique de 
Penarroya, faisant usage de la faculté d'anticiper 
le remboursement des obligations de la Société 
des Produits Chimiques de Marseille-l'Estaque, a 
décidé de procéder au remboursement intégral de 
ces titres à partir du lor juillet prochain à raison 
de 499 fr. 60 par obligation, somme qui sera payée 
en même temps que le coupon semestriel échéant 
à la même date. Les obligataires peuvent dès à 
présent, s'ils le désirent, présenter leurs titres au 
remboursement'; le montant du remboursement, 
499 fr. 60, leur sera payé en même temps que le 
prorata du coupon d'intérêts échéant le 1er juillet, 
calculé, sous déduction des impôts, par quinzaine 
échue depuis le 1er janvier 1916. Toutes ces obli-
gations cesseront de porter intérêt à partir du 
1er juillet 1916. Aguilas se retrouve à 70. Le Lau-
rium Français est passé de 290 à 305. 

Le zinc-métal a, de nouveau, dépassé le cours 
rond de £ 100 et termine à £ 98. L'action Aïn-
Arko vaut 120 et la part 59. L'action Djebel-
Ressas s'inscrit à 385 et la part à 50. La part 
Guergour seule est cotée à 76 contre 58. Offert 
d'abord à 1800, l'Omnium d'Algérie et de Tunisie 
est traité à 1780 puis à 1800. Sidi-Bou-Aouane 
consolide à 173 la plus grande partie de son avance 
récente. Bou-Thaleb s'avance de 125 à 135. Djendli 
reste à 27.50 et la Vieille-Montagne à 690. Butte 
and Superior recule de 605 à 588, Kef Chambi de 
80 à 77, Ouasta-Mesloula de 795 à 773. 

Parmi les mines de fer et diverses, Heras-San-
tander progresse de 178 à 189, tandis q'u'Almagrera 
revient de 78.75 à 75.75. Les Mines et Fonderies de 
Pontgibaud cotent 540 contre 510. Mines et Mine-
rais se retrouvent : l'action à 80, la part à 4. Les 
Mines de l'Ariège valent 31 au lieu de 28. Les 
Mines de Meria sont cotées 9. L'action de jouis-
sance Kinla s'inscrit à 126 et la part à 268. On 
parle d'un projet de fusion entre VAlpine et la 
Compagnie des Fers de Prague par voie d'absorption 
de cette dernière. L'échange des actions se ferait à 
raison d'une action Fers de Prague pour 3,7 ac-
tions Alpine, ce qui comporterait la création de 
266.400 actions nouvelles Alpine. Le Nickel pro-
gresse à 1155 ; indépendamment du dividende de 
45 fr. par action qui sera distribué pour l'exercice 
1914-15, une somme de 10 fr. par action sera ré-

partie sur les bénéfices réservés de l'exercice 
1913-14, dont le dividende avait été ramené de 
45 fr. à 35 fr. net ; il sera donc distribué en tout 
55 fr. net. 

La fermeté des charbonnages français ne se 
dément pas, et s'accentue même dans certains 
cas. Ahun reste à 80. Bmay s'avance de 1435 à 
1490; le coupon n°31, détaché en février dernier, 
est d'un montant de 20 fr. 10. Clarerwe revient à 
225 et Lens à 945. Ligny-les-Aires se traite tou-
jours à 645, de même qu'Albi à 490 et Blanzy 
vers 703. Carmaux oscille autour du cours rond 
de 2600 ; on trouvera plus loin le détail de la 
répartition pour 1915, décidée par la dernière 
Assemblée. Grand'Combe vaut 2115,' Montrambert 
619, les Houillères de Saint-Etienne 466, la Compa-
gnie Générale des Charbonnages 161. Les Mines de la 
Loire font 267 ; l'Assemblée a ratifié la proposi-
tion du Conseil d'acquérir, pour un peu plus de 
2 millions de francs, un lot de terrains à l'ouest 
de Saint-Etienne, afin d'éviter de coûteuses in-
demnités. Les Charbonnages du Tonkin s'appro-
chent du cours rond de 1890. 

Les charbonnages russes et divers ne sont pour 
ainsi dire pas traités. L'Anthracite Russe se re-
trouve à 69, les Charbonnages d'Ekatérine à 700, 
les Mines de Houille et de Fer de la Russie Méridio-
nale à 79, Pobedenka à 44 l'action et 12.75 la part, 
les Sels Gemmes et Houilles de la Russie Méridio-
nale à 282. Le Shansi (Pékin Syndicate) fait 18 
et Héraclée 104.50. Trxfail maintient son dividende 
à 5 0/0. 

Les valeurs russes de pétrole sont en moins 
bonne tendance. Le Naphte fléchit à 331 contre 
343. Le nombre des actions de cette Société pré-
sentées à l'Assemblée générale du 13 avril 1916 
n'ayant pas été suffisant pour décider des questions 
ayant rapport au renouvellement du droit accordé 
au Conseil d'administration de louer ou acquérir 
des terrains et de participer à des entreprises ana-
logues, de présenter des actions de la Société en 
cautionnement et de réaliser la seconde moitié de 
l'émission supplémentaire des actions, conformé-
ment à la décision de l'Assemblée du 23 no-
vembre 1913, une nouvelle Assemblée générale 
est convoquée pour le 22 avril/5 mai, au siège de 
la Société, à Pétrograd. Bakou, qui avait subi 
quelques réalisations, se reprend en fin de semaine 
et finit à 1387 ; rappelons que le dividende de 
l'exercice 1915 sera de 60 roubles contre 50 roubles 
précédemment. Lianosoff s'inscrit à 275, North 
Caucasian à 38.25, Maikop Spies à 3, Spies Petro-
leum à 20.50, Russian General OU à 25. 

Oklahoma abandonne encore trois francs à 85, 
Mexican Eagle se traite à 42. La privilégiée Franco-
Wyomingse retrouve à 113.50 et l'ordinaire à 38.50. 
Royal Dutch est à 435 contre 441 ; le dividende de 
cette Société, pour 1915, serait maintenu à 49 0/0 
par action, sur lesquels 15 0/0 ont été déjà payés. 
Lè solde serait déclaré fin juin. En même temps, 
la Royal Dutch procéderait à une augmentation 
de son capital ; les actionnaires actuels auraient 
un droit de préférence à la souscription à raison 
d'une action nouvelle, au pair, pour trois an-
ciennes. 

L'action de la Compagnie Industrielle des Pétroles 
recule à 671 contre 676, la part à 582 contre 588, 
l'Omnium International des Pétroles est immobile 
à 370. 

Les prix du pétrole brut, dit le Ètoniteur des 
Pétroles Roumains, sont extraordihairement fermes 
et ont enregistré pendant tout le cours de la 
quinzaine écoulée des hausses tellement extraor-
dinaires que personne ne les aurait crues pos-
sibles il y a un mois. Le prix du jour pour la 
marchandise qui arrive sur le marché libre peut 
être fixé de 6 fr. 70 à 7 fr. les 100 kilogr., alors 
qu'il y a quelque temps, le prix était d'environ 4 fr. 
Les exportations de pétrole de Roumanie à des-
dinalion de l'Allemagne ont atteint, en 1915, 
154.688 tonnes contre 99.165 tonnes en 1914 ; les 
exportations à destination de l'Autriche se sont 
élevées à 225.699 tonnes en 1915 contre 84.253 
tonnes précédemment. -

Les valeurs roumaines de pétrole sont sans 
modifications notables. Astra Romana est à 989. 
Colombia à 870 contre 873, Steaua Romana, bien 
influencée par la fixation du dernier dividende 
à 10 0/0, gagne encore quelques francs à 840, 
contre 830. 

Le caoutchouc fléchit à 3 sh. 2 d. Le groupe des 
valeurs de caoutchouc, impressionné par ce flé-
chissement, fait preuve d'hésitation. La Malacca 
Rubber maintient cependant son avance : la pri-
vilégiée est à 123 et l'ordinaire à 133.50» Comme 
nous le faisions dernièrement pressentir, les ré-

sultats obtenus par cette Société, en 1915 ont été 
beaucoup plus favorables que ceux du précédent 
exercice, les produits nets s'étant élevés à 
£ 252.005, contre £ 144.223 en 1914. Le Conseil 
proposera à l'Assemblée des actionnaires convo-
quée pour le 26 avril de fixer ie dividende, net 
d'income-tax, à 40 0/0 ou 8 shillings, au lieu de 
17 1/2 0/0 ou 3 sh. 6 d. pour 1914. Rappelons 
qu'un acompte de 2 sh. sur ce dividende a été 
payé en décembre dernier. Kuala Lumpur se né-, 
gocie à 117 ; cette Compagnie déclare pour l'exer-
cice finissant le 30 juin prochain un dividende de 
20 0/0, soit 4 sh. par action, payable le 4 mai. 
Gula Kalumpong s'inscrit à 46.50, contre 49.75 ; 
nous avons annoncé précédemment que le divi-
dende de l'exercice 1915 avait été porté à 13 3/40/0 
contre 10 0/0 en 19 4. La récolte de caoutchouc 
s'est élevée à 1.053.185 lbs au lieu de 825.495 en 
1914. Elle provient de l'exploitation de 3.350 
acres sur les 4.417 qui composent l'aire cultivée 
en caoutchouc appartenant à la Compagnie. En 
1914, le nombre d'acres en rapport était de 2.923. 
Le prix moyen de vente est ressorti à 2 sh.4 d.au 
lieu de2sh. 3d. 3/16 en 1914. La Compagnie n'a 
donc que très peu profité de la.hausse du caout-
chouc qui s'est produite à la fin d'octobre 1915. 
Par contre, son. prix de revient s'est abaissé dans 
des proportions notables : il, a été ramené à 
10 d. 15/16 (non compris les risques de guerre), au 
lieu de 12 d.3/16 en 1914. Le bénéfice net a été de 
£76.548, en augmentation de £ 22.000 sur le béné-
ficedel'année précédente. Unesomme de £10.000 
a été placée à la réserve et £11.000 ont été repor-
tées à nouveau. Sumatra s'avance à 620, contre 
583, sur l'annonce d'un deuxième dividende inté-
rimaire de 7 1/2 0/0 pour l'année finissant le 
30 avril. Siboga détache son coupon, net d'im-
pôts, de 1 fr. 50, représentant un acompte de di-
vidende sur les résultats de l'exercice clos le 
30 mars, et se retrouve à 40. L'ordinaire Tapa-
noëlie fléchit à 330, contre 340, l'action de divi-
dende à 166, contre 172; Kalitengah cote 23. La 
Société Financière du Caoutchouc est en meilleure 
tendance à 99.25, Padang s'échange à 86, Eastern 
Rubber à 26.50. L'action Pointe-à-Pitre se reprend 
et finit à 423, la part est toujours aux environs de 
129, la Compagnie Afrique et Congo passe de 82 
à 85. L'ordinaire Hutchinson regagne , une partie 
de son coupon à 703, la privilégiée n'est pas 
cotée ; les Etablissements Bergougnan bondissent de 
1700 àl790, les Etablissements Bognier elBurnet sont 
fermes à 186 et Prowodnik est morne à 340. ■ 

Les valeurs de phosphates reproduisent leurs 
cours de la semaine dernière : les Phosphates de 
Gafsa se retrouvent à 783 et les Phosphates Tuni-
siens à 335. 

Les statistiques du Chili marquent une amélio-
ration sensible sur les chiffres d'expédition du 
nitrate au 31 mars dernier. En mars 1915, il avait 
été expédié en Europe et en Egypte 30.000 tonnes 
de nitrate et aux Etals-Unis 89.000 tonnes ; en 
mars 1916, il a été expédié 80.000 tonnes en Eu-
rope et en Egypte et 117.000 tonnes aux Etats-
Unis. 

Le Lautaro est en progrès à 265, le Lagunas est 
calme aux environs de 47. La Société Norvégienne 
de l'Azote rétrograde à 409. 

La privilégiée Sucreries et Raffineries Say est sans 
changement à 261, l'ordinaire fléchit à 415 ; la 
privilégiée Raffineries et Sucreries d'Egypte s'inscrit 
à 91.50 et l'ordinaire à 73. Il y a eu de nombreux 
achats sur les Sucreries Brésiliennes qui sont mon-
tées rapidement de 186 à 220. La Sucrerie de Porto-
Rico s'échange à 56 ; Eridania recule de 438 à 435. 
Les Etablissements Debray, qui ont détaché le 
15 avril un coupon de 12 fr., en regagnent une 
partie à 755 ; l'ordinaire Raisin de Corinthe pro-
gresse à 273, contre 266, la part est calme à 33.75 
Les actionnaires de le Société Distillerie de la Li-
queur Bénédictine de Fécamp sont convoqués en 
Assemblée générale ordinaire pour le 9 mai pro-
chain, à Paris, à l'effet d'examiner les comptes de 
l'exercice 1915-16, de voter la distribution du com-
plément de l'intérêt de 6 0/0 et de fixer le divi-
dende, enfin de statuer sur l'emploi des bénéfices 
non distribués. La Société Hellénique des Vins et 
Spiritueux cote 170, les Biscuits Olibet 80, Saint-
Raphaël-Quinquina 70; l'ordinaire Moulins de Cor-
beil est aux environs de 134. 

Il y a eu quelques réalisations célte semaine 
sur les Tabacs des Philippines qui ont ramené la 
valeur à 570, contre 575. Les actionnaires de la 
Manufacture de Tabacs, Cigares et Cigarettes Bastos 
réunis en Assemblée générale ont approuvé les 
comptes de l'exercice 1915, qui accusent un béné-
fice net de 504.047 fr., donnant lieu à la réparU-
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tiorf d'un dividende de '33 fi. brut 
contre ï3 r. nei préced inment. 

Les Dock» et Entrepôts de Marseille 
à 424: l'Assemblée des àctionn ires, qui 
nue lr 18 avril, a fixé lr divi ende du 
exercice à "23 fr.. au lieu de 20 fr. pour I 
précédent. Les Entrepôts et Magasin* Gênera u de 
Paris ont valu 3 13. Paris-France perd une par-
tie de son avance à 93i. contre 905 : l'ordinaire 
Prinieni s est sans ebang ment à 28*, la privi-
légiée'à 237. les Magasins Modernes sont on bonne 
tendance à 197.' 

Les valeurs de produits chimiques sont soute-
nues. L'Air Li , ide passe de 205 à 290, l'action 
Usines du Rhône cs\ en reprise à 3.3(i0,çonlre3 2.i0. 
la part à 78 , contre 7( 5. La Dynamite Russe 
s'ée- ange à 193; l'Assemblée de celle Sociélé, 
tenue le 23 mars, a volé des dividend s de 10 fr. 
par action de priorité et de 9 fr. par action ordi-
naire entièrement libérée pour l'exercice clos le 
30 juin dernier. Ces dividendes, qui sont en aug-
mentation d'un franc sur les précédents, seront 
payables à une date que le Conseil (i\era ulté-
rieurement. Le Sud-Russe fléchit à 900, contre 
950 : Wxhydrique a H5, contre 125. L'Eledro-
Clnihie de zel reste à 320. l'ordinaire Produits 
Chimiques el E.rpi'sifs à 140; les actionnaires de 
cette dernière Soci té onl récemment approuvé 
le.-- comptes de l'e-.emce 1915 nui se soldent par 
un hé léiico net de 092.292 fr., donnant lieu à une 
répa. lit ion de3fr. 50 par action ; il sera mil. en 
outre, .un remboursement de 14 fr. par litre. L's 
Procédés Raoul Piclet se traitent à. 112. la pari 
Matières Plastique* s'avance à 480. contre 4 .0 Les 
Produits Chimiques d'Alais et de lu Camargue (Pé-
phiney el C'1'), qui se .nigodent à Lyon, se main-
tiennent aux en irons de 128S. bien impression-
nés par l'annonce d'un dividende de 50 fr. ponr 
1915, au lieu de 20 ir. en 1914. 

Le Petit Journal esl en progrès à 294, contre 287: 
l'Assemblée du 17 avril a maintenu le dividende 
de l'exercice 1915 à 15 fr. par action 
sera payable à oarlir du 1er mai ; 
Parisien \"\n\\ à 491. 

Les actionnaires du Musée Gréuin sont convo-
qués en Assemblée générale extraordinaire, pour 
le 16 mai prochain, à l'effet de statuer sur la pro-
rogation de la durée de la Société, sur la trans-
formation d'une partie du musée en salle de ciné-
matographe etaussi sur l'augmentalion éventuelle 
du capital; 

Les Etablissements Gaumont valent 207, contre 
205 ; l'action Cinéma Eclipse est à 83.50, ex-cou-
pon de 6 fr., el la part à 55.50. ex-coupon de 
2 fr. 50. Cinéma-Exploitidion s'inscrit à 130. les 
Etablissements Pathé frères s'immobilisent à 102. 

Le Casino de Nice ne varie guère à 314, le Cercle 
de Monaco fléchit à 2340, contre 2420. 

A LONDRES 
Les affairés onl été peu actives rette semaine ; 

la tendance assez soutenue au débul a été moins 
bonne par la suite, sans doute à cause des diffi-
cultés uue rencontre le cabinet anglais dans la 
question du service obligatoire. 

Le groupe des fonds britanniques est irrégulier. 
Le Consolidé 2 1/2 revient à 57 1/4, contre 57 1/2, 
le War Loan ancien gagne 1/4 à 87 3/4: le War 
Loan nouveau résiste bien à 96 3/4 ; ['Emprunt 
français gagne en fermeté à 85 1/2 à la faveur du 
recul du chèque. 

Les affaires se sont confinées sur les actions de 
Sociétés de navigation et les valeurs de caout-
chouc, qui offrent une grande résistance à la baisse. 

7 A NEW-YORK 
La Bourse.de New-York esl restée sur l'expec-

tative au début de la semaine, en attendant 
l'envoi de la note du président Wilson à l'Alle-
magne et les déclarations du président qu'il devait 
présenter au Congrès au sujel de la conduite de la 
guerre sous-marine allemande. Ces déclarations, 
qui put le caractère d'un réquisitoire contre la 
barbarie allemande, ont provoqué de vives, offres 
de la part des vendeurs à découvert : toute la cote 
est en recul sensible. 

Les valeurs les plus affectées par la baisse ont 
été certaines valeurs de guerre sur lesquelles la 
spéculation avait commis des excès au cours de 
l'année dernière. C'est ainsi que Bethlehem Steel, 
qui valait 470, samedi dernier, a rétrogradé à 420. 
La tournure peu favorable de la crise mexicaine 
s'est reflétée sur les valeurs mexicaines : American 
Smelting revient de 99 5/8 à 96 1/4. Mexican 
Petroleum recule de 103 1/4 à 101 1/2. 

Les valeurs de cuivre restent indifférentes à la 

hausse vertigineuse du métal : Annconda revient 
de ^5 1/4 à 82 1/2, ex-c, Ulah Copper de 80 3/4 
à 80 . 

l es actions de chemins de fer sont plus faibles. 
Atrhison revient de 102 7/8 à 101 1/2, Canadmn 
Pacific r-, le à 165 1/8. Pennsylvanie, recule de 
56 3 4 à 56 1/4, Southern Pa ific s'inscrit à 93 3 4 
contre 96 1/2, Union Pacific à 130 1/2 contre 
131 1/2. 

Le renchérissement des frets pèse sur le prix 
du blé à Chicago : 1.13 1/2. 

Sur le marché du change, la livre câble trans-
fert reste * 4 77 : le dollar s'esl fortement dé-
tendu à 5.96 : le change allemand est en sensible 
reprise à 75 3/4 (pair 95 1/4). 

Bon* et «SlilâaalSoans 
de Sa E>iéf4Mî»e ftatiunaaile. 

Tout Français collabore à la victoire en sous-
crivant aux Bons el aux Obligations de la Défense 
nationale. 

Bons de la Défense. — Les Bons conviennent à 
ceux qui veulent faire un placement à court 
terme. Ils sont à échéance de trois mois, six mois, 
un an. avec acuité de renouvellement. L'intérêt 
se paie d'avance cl nef. d'impôts : il est de 4 0 0 
pour ies Bons remboursables à trois mois et de 
5 0 0 pour ceux remboursables à six mois ou 
:un an. 

Somme à paver pour avoir un 
Montant .... remboursable 

de» lions dans 3 mois 

fr. 
100 
500 

1.000 

fr. 
99 

495 
990 

fr. c. 
97 50 

487 50 
975 » 

dans un an 

fr. 
95 

475 
950 

Obligations de la Défense. — Les Obligations 
s adressent aux capitalistes qui veulent faire un 
placement à longue échéance et retrouver inté-
gralement leurs disponibilités. Elles sonl rem-
boursables au pair, au plus tard en février 1925: 
toulelbis, l'Etat se1 réserve le droit de les rem-
bourser à toute époque, à partir du 16 février 
1920. Leur durée est donc appelée à varier enlre 
cinq et dix ans. 

L'intérêt, de 5 0/0 net d'impôt, se paie par 
semestre et d'avance, les 16 février et 16 août de 
chaque année. 

Le taux de capitalisation ressort aux environs 
de 5.60 0/0 pour le cas où les Obligations seraient 
remboursées en 1925 el à près de 6 0/0 pour le 
cas où elles seraient remboursées par anticipation 
en 1920. 

Elles sont émises du 15 au 30 avril, aux condi-
tions suivantes, prix nets, intérêts déduits : 

nu iMotilantdesobli^ 
15au30< gâtions....Fr. 100 » 500 » 1000 » 

avril (Prix net à payer 95 35 476 71 953 42 

F 
Négociations de titres à Londres. 
Une information de source anglaise, reproduite 

ar plusieurs journaux et qui, d'ailleurs, a fait 
objel de circulaires de la part de plusieurs éta-

blissements de banque, fait connaître que le Trésor 
britannique a décidé de renoncer, sous certaines 
conditions, à l'obligation imposée aux vendeurs de 
titres au Slock-Exchange de Londres, de justifier 
de la possession matérielle (physicai possession) 
desdits titres dans le Royaume-Uni depuis le début 
de la guerre. A la condition que les fond' provenant 
des ventes soient investis en titres du Gouvernement 
britannique, les valeurs qui ont été détenues depuis 
le 30 septembre 1914, soit dans les Dominions, 
soit dans les pays alliés, soit dans les pays neu-
tres, pourront désormais être vendues et livrées 
légalement sur le marché de Londres. 

, Il importe à ce propos de prévenir l'erreur de 
certains capitalistes français, qui ont cru voir 
dans .cette autorisation nouvelle la possibilité de 
réaliser indirectement leurs valeurs étrangères en 
les transformant d'abord en titres du Gouverne-
ment britannique. Ces titres devront être inscrits 
conjointement au nom de l'acheteur et à celui de 
son banquier ou broker, ce dernier garantissant 
qu'ils ne seront ni vendus ni l'objet d'un nantissement 
d'avances pendant ta guerre. Les fonds provenant 
des négociations effectuées sous le régime prévu 
plus haut, seront donc immobilisés complètement 
jusqu'à la cessation des hostilités. Le seul moyen 
de réaliser définitivement des titres sur le marché 
de Londres, lorsque ces titres appartiennent à des 

Français et n'ont pas cessé depuis le début de la 
guerre d'être la propriété de Français, c'est de les 
négocier au Slock-Exchange par l'intermédiaire 
de \a.Banr/ue de France, ainsi qu'il a été réglé 
par la Convention franco-anglaise du 8 février der 
nier. 

Bappelons que la Banque de France reçoit les 
ordres de négociation à Paris, 25, rue Radziwill, 
et dans toutes ses succursales et comptoirs. 

fitljroniiiue ics JHines i>'®r 

Les résultats de la production de l'or en mars au 
Transvaal sont légèrement inférieurs à ceux du mois 
précédent, la production moyenne quotidienne ayant 
été de 25.700 onces seulement, contre une moyenne 
de 25.986 onces en février. Pour le mois de mars en-
tier, la production a été de 796.689 onces évaluées à 
£ 3.384.121, contre 753.594 onces et fi 3.201.063 en 
février.' Le nombre des indigènes employés dans les 
mines d'or a atteint son maximum en Janvier 1916 : 
209.835; depuis lors, il tend à diminuer graduelle-
ment : 209.426 en février et enfin 203.575 en mars. 

L'activité des m.nés d'or est alimentée au Stock-
Exchange par les achats provenant de Johannesburg 
et du Cap. Ces achats se concentrent presque exclu-
sivement, comme précédemment, sur les Sociétés de 
l'Extrême-Est du Rand. Un facteur qui n'a pas peu 
contribué à accroître l'intérêt du marché. pour, ie 
groupe de l'Est est le bruit de la participation des fi-
nan iers américains a l'exploitation des terrains mi 
niers de cette région du liand, soit en aidant à la 
fusion de certaines Compagnies existantes, soit en 
leur fournissant le capital d'exploitation qui leur 
manque. Il n'est pas douteux que si ce bruit se con-
firmait, le marché des mines d'or entrerait dans une 
nouvelle période d'activité. Quant aux mines d'af-
fieurement ou à celles dont la durée et les dividen-
des peuvent être estimés avec quasi-certitude, elles 
sont, pour l'instant tout a fait négligées. 

Un certain nombre de Compagnies ont publié ré-
cemment leurs rapports concernant leurs opérations 
el les résultats obtenus en 1915. Celui de la Brakpan 
Mines, dont nous avons donné un aperçu il y a huit 
jours, est très encourageant, au point de vue des 
perspectives de la mine. Aussi l'action, qui valait 
100 i) y a quinze jours, s'avance-t-elle à 107. Geduld 
est également en bonne tendance à 64. Cette Compa-
gnie a réalisé des progrès 'sensibles au cours de 
l'année dernière. La Compagnie Goerz, qui détient 
un gros stock de Geduld et de Modderfonlein Deep, est 
l'objet de quelques affaires aux environs de 20 l'u-
nité. 

Le groupe Modderfonteinest toujours en vedette. La 
New Modder se tient vers £16 3/4; la déception causée 
par le vélo du Gouvernement au sujet de la division 
des titres est oubliée. La.Modder Deep s'inscrit aux. 
environs de £ 6 3/8. Ces deux titres ne se traitent 
qu'a Londres. La Modder B, qui se négocie à Londres 
et à Paris, a été recherchée jusqu'à 181. Pour 1915, 
Compagnie a réalisé un bénéfice net de £ 650.173, 
contre £ 454.903 en 1914. Son dividende a pu être 
élevé à 13 sh. 1/2, contre 11 sh. en 1914. Les réserves 
à la fin de 1915 présentaient, par rapport à ce qu'elles 
étaient en 1914, une amélioration de 18.200 tonnes en 
quantité et de 0,15 dwt comme teneur. 

Mais la palme de la hausse sensationnelle appar-
tient à la Springs Mines, qui ne valait que 3 sh. avant 
la guerre et qui s'est avancée à £ 2 3/4. Il ne s'agit 
jusqu'à présent que d'espérances, mais il est pro-
bable que ces chances se réaliseront. La mine n'a 
pas encore commencé ses broyages, mais ils sont 
prévus pour le début de l'année prochaine. 

Quoique située dans la même région, East Randfa.it 
contraste avec les Sociétés précédentes. Le rapport 
déclare que les développements de l'année ont été 
nettement décevants : le tonnage du minerai payant 
a été faible. Des recherches seront faites dans d'au-
tres parties de la concession. L'action est faible aux 
environs de 25. 

On attend anxieusement le rapport de la Croum 
Mines, qui serait, paralt-il, peu encourageant quant 
aux perspectives d'avenir. L'action est négligée. La 
Rand Mines, qui possède un gros stock de ces titres 
en portefeuille, est lourde en conséquence vers 
100 fr. 

Rose Deep sè retrouve à 37.50. Le bénéfice de 1915 
s'élevant à £ 278.303 n'est qu'un peu supérieur à 
celui de l'année précédente. Les réserves de minerai 
payant sont estimées à 3.605.390 tonnes, d'une teneur 
de 5,2 dwts. L'Assemblée se tiendra le 14 juin. 

Village Deep présente également un bénéfice un 
peu inférieur à celui de 1914. Les réserves de mine-
rais sont de 2.631.600 tonnes, d'une valeur de 6,6 dwts, 
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en diminution de 271.800 tonnes et de 0 2 dwt res-
pectivement. Robinson Gold est négligée à 30. 

City Deep maintie t sa bonne tendance à 108. Le 
rapport de l'exercice est très satisfaisant, comme on 
s'y ai tendait. 

Consolidated Goldfields perd 2 francs à 36. Robinson 
D.ee/j revient à 25. 

La fermeté domine sur les valeurs de terrains,, 
malgré que l'heure des dividendes ne paraisse pas 
près de sonner. La Chartered fait bonne contenance 
à 15. langanyika revient à 55. Transvaal Land a des 
amateurs à 19. 

Lena Goldjields se retrouve à 42.25, ex-coupon. 
Las Dos Eslrellas, au Mexique, s'inscrit à 125, sans 

changement. 
Mines de diamant calmes. Les De Beers s'inscrivent: 

la preferred à 388, l'ordinaire à 299. 

ENTREPRISES ET VALEURS EN SOUFFRANCE 

Obligations Saint-Louis San Francisco 
4 1/2 O/O dites New-Orléans Texas' and 
Mexico Division. — Nous insistons sur l'urgence 
qui s'impose aux porteurs de ces titres d'opter pour 
lune ou l'autre des deux combinaisons que nous 
avons exposées dans le plan de réorganisation publié 
dans le numéro du 12 mars. 

Le dépùt des titres et des pouvoirs à l'Equitable 
Trust devait être effectué primitivement avant le 
15 avril, dernier délai. Mais un délai supplémentaire 
a pu être obtenu. Néanmoins, ce délai supplémen-
taire n'est pas déterminé, de sorte que les banques 
ou l'Equitable Trust Company qui reçoivent les dé-
pôts ne peuvent garantir qu'ils seront acceptés pour 
adhérer à la réorganisation. 

Obligations Québec Railway. — Le Comité 
de Défense des obligataires Québec Uailway (Sague-
nay and Eastern) a été saisi d'une olfre de rachat 

f lobai des obligations circulant en France au prix de 
00 fr. plus paiement immédiat de tous les coupons 

échus. Le Comité a accepté de présenter cette olfre 
aux porteurs, mais a demandé, avant de la faire, que 
sa réalisation lut entourée de garanties indispensables 

ui n'ont pas encore été fournies par le groupe cana-
ien. 

Uiuiîierrôes et Courons 
Banque Privée. — L'Assemblée du 15 avril a 

approuvé les comptes que nous avons exposés dans 
notre numéro du 2 courant. 11 a été décidé de payer, 
à partir du 1" mai, le solde de dividende de I exer-
cice 1914 qui avait été différé, soit 10 fr. par action. 

Banque de Bordeaux. — L'Assemblée du 
12 avril a approuvé les comptes de l'exercice 1915 et 
fixé le dividende à 15 fr. par action, alors qu'il n'avait 
rien été réparti pour 1914. Ce dividende est actuelle-
ment mis en paiement à raison de 11 fr. 85 net par 
action. 

Société Lyonnaise de Dépôts. — L'Assem-
blée, tenue le 1" avril, a décidé la distribution, 
pour l'exercice 1915, et le paiement à partir du 
30 courant, d'une somme de 5 fr. brut ou 4 fr. 80 
net par action représentant l'intérêt statutaire de 
4 0 0 sur le capital versé. 

Compagnie Française de l'Afrique Occi-
dentale. — L'Assemblée est convoquée pour le 
1" mai. Il lui sera proposé de répartir, pour l'exer-
cice 1915, un dividende de 60 fr. brut par action, 
contre 50 fr. brut précédemment, à compte duquel 
15 fr. 25 brut ont été déjà payés en janvier dernier. 

Crédit Foncier. — Le solde de dividende de 
12 fr. 50 brut, payable en juillet prochain, peut être 
touché dès à présent soùs escompte au taux des 
avances de la Banque de France, 

Crédit Foncier Franco-Canadien, — Le Con-
seil a décidé de proposer à l'Assemblée, convoquée 
pour le 16 mai, la distribution d'un dividende de 
27 fr. 50 par action, contre 26 fr. pour 4914, 

Banque de Commerce de Moscou, — Le béné-
fice net obtenu en 1915 s'élève à 2.234.503 rbs ; il sera 
réparti un dividende de 6 1/2 0/0. 

Banque de Commerce de Sibérie. — L'exer-
cice 1915 se solde par un bénéfice net de 4.100.000 rbs 
contre 3.47n.O0J,rbs, après attribution de 2.813.000 rbs 
aux amortissements et créances douteuses, au lieu 
de 3.2iO,l)l)U rbs précédemment. Le dividende est 
porté de 15 rbs à 22 rbs 50 par action. 

Banque Rus e pour le Commerce Étranger. 
— Les bénéfices nets de l'exercice 1915 s'élèvent à 
1l.(50;)..">3i roubles au lieu de 9 900.000 roubles pour 
"exercice 19.4, Après avoir consacré 7.223.904 roubles 
ayx «vani-Bs douteuses,'portos, etc., le dividende est 
porté du ,5 roubles à 22 rbs 1,2 par action. 

Havr^ise P-ninsuiaira dî Navigation à 
Va»sur. — recettes de l'année 1915 se sont éle-
vées a 1 >,4832i33 ir. au lieu de 8.607.!»4U fr, en ,1,914. 
Le.» (léjuiuses de toute uîituré o it atteint 7.474.'12:! IV. 
Uu lieu de 7.01-\.0.*0 fr l'/oxeertèiit des recettes rc.»sort 

donc à 3.009.407 fr., au lieu de 1.653.310 fr. Les frais 
généraux et l'amortissement du matériel naval, au-
quel il est affecté cette année 1.225.518 1'-. au lieu de 
704.152 fr. l'an dernier, ramènent le bénéfice net à 
1.670.801 fr. an lieu de 770.825 fr. en 1914. Le divi-
dende est de 10 0,0 ou de 50 fr. par action au lieu de 
40 IV. précédemment; il est en outre alfecté 1 million 
au fonds de prévoyance et reporté à nouveau 51.120 IV. 

Transports Maritimes à Vapeur. — Les 
bénéfices réalisés en 1915 s'élèvent à la somm« de 
687.313 fr. contre 26*.024 fr. en 1914. Le dividende, 
qui avait été ramené l'an dernier a 15 IV. par action, 
va être relevé à 35 IV., dont 20 fr. seront payables le 
1" mai et 15 fr. le 1" novembre prochains. 

Automobiles de Place. — Le dividende de 
l'exercice 1915 sera lixé à 7 fr. 50 brut par action, au 
lieu de 9 fr. brut pour 1914. 

Automobiles Th. Schneider. — Le dividende 
différé de 5 fr. annoncé aux actionnaires à l'Assem-
blée du 6 avril est actuellement mis en paiement. 

Gaz de Rome. — Le dividende de l'exercice 1915 
est actuellement mis en paiement, à raison de 20 lire 
brut ou 18 fr. 60 net par action, en échanga des cou-
pons n°' 9 et 10. 

Aciéries et Forges de Firminy. — Le solde 
du dividende de l'exercice 1914-15, soit 30 fr. par ac-
tion, sera mis en paiement à partir du 30 courant. 

Établissements Lyonnais Rochet-Schnei-
der. — Le dividende des actions a été lixé à-25 fr. 
pour l'exercice 1914-15 contre 12 fr. 50 pour 19:3-14. 
Le solde de 20 fr. brut sera mis en paiement à partir 
du 5 mai prochain, en môme temps que sera faite 
une répartition de 50 fr. par part. 

Mines de la Péronniére. — Le bénéfice net de 
l'exercice 1915 s'est élevé à 1.029.939 fr., supérieur 
de 313.488 fr. au précédent. - a répartition sera élevée 
de 30 fr. à 33 fr. brut par action. 

Mines de Carmaux. — L'Assemblée a fixé le 
dividende de l'exercice 1915 à 125 IV. brut par action, 
au lieu de 115 fr. brut pour 19i4, sur lequel un 
acompte de 25 fr. a été pavé en octobre dernier. Sur 
le solde brut de 6.288.000 fr., une réserve do 2.15a.eO.) 
francs a été constituée pour les victimes de la guerre, 
pour le remplacement du matériel et le réapprovi-
sionnement, 1.190.000 fr. ont été consacrés à l'amor-
tissement intégral des travaux de premier établisse-
ment, 2.948.000 fr. ont été alfectés au dividende et 
48.000 fr. ont été reportés à compte nouveau. 

Mines de la Loire. — L'Assemblée du 17 avril a 
approuvé les comptes de l'exercice 1915 et fixé à 
11 fr. brut, contre 8 fr. brut par action, le dividende 
qui sera payé à partir du 15 juin prochain. 

Houillères de Montrambert. — L'Assemblée 
a lixé le dividende à 36 fr. par action ; 8 fr. d'acompte 
ayant été distribués en octobre, le solde de 28 fr. par 
action est actuellement mis en paiement. 

Kuala-Lumpur. — Un dividende intérimaire,-à 
valoir sur l'exercice 1915-16, vient d'être déclaré pour 
être payé, à partir du 4 mai prochain. Il sera de 
20 0/0 ou 4 sh. par action. 

Etablissements Debray. — Un acompte de 
dividende de 12 fr. net par action est actuellement 
mis en paiement. 

Docks et Entrepôts de Marseille. — Le divi-
dende de l'exercice 1915 a été fixé à 25 fr., contre 
20 fr. précédemment. Un acompte de 7 fr. 50 a été 
payé en novembre dernier, et la solde est actuel-
lement mis en paiement. 

Manufacture de Tabacs, Cigares et Ciga-
rettes J. Bastos. — L'Assemblée a approuvé les 
comptes de l'exercice 1915 qui accusent un bénéfice 
net de 804.047 fr. Le dividende a été lixé à 35 fr. brut 
par action, contre ^3 IV. net précédemment, et il a 
été reporté à nouveau 162.663. 

Société d'Explosifs et de Produits Chi-
miques. — L'Assemblée a approuvé les comptes de 
l'exercice 1915, qui se soldent par un bénéfice net de 
992.2J2 fr., et fixé le dividende à 3 IV. 50 par action, 
indépendamment d'un remboursement ds 14 fr, par 
titre. 

La Soie. — Cette Société paiera, à partir du 
25 courant, un acompte de 8 fr. sur lo dividende de 
l'exercice 1914-15. 

Le Petit Journal. — L'Assemblée du 17 avril a 
approuvé les comptes de l'exercice 1915 et fixé à 
15 Fr. brut par action le dividende ,ui sera payé à 
partir du 1er mai prochain. 

Assemblées et bilans 
Crédit Lyonnais. 

L'Assemblée du Crédit Lyonnais s'est tenue à 
Lyon le lo avril, sous la présidence de M. Bcthe-
nod, président du Con.-cil. Elle a approuvé les. 
comples du dernier exercice et fixé le dividende, 
ainsi ou; nous l'avons annoncé, à 30 fr., moins 

les impôts, contre 25 fr. pour l'exercice précé-
dent. Lin acomple de 12 fr. 50 avant été payé le 
25 mars, il reste un solde de 17 fr. 50 qui sera 
payé le 25 septembre, impôts à déduire. 

Voici la compara son du bilan arrêté au 31 dé-
cembre dernier avec le précédent : 

BILAN AU 31 DÉCEMBRE 

Passif. 1914 1915 
Dépôts et bons à — — 

vue 654.830.572 90 592.588.768 76 
Comp.es cou-

rants 1.082.606.528 92 1.059.977.604 66 
Comptes exigi-

bles après en-
caissements.. » 98.578.588 92 

O p érati ons de 
change à ter» 
me garanties, . » 21.240.000 » 

Acceptations... 15.360.465 05 18.661.023 13 
Bons à échéan-

ces 28.686.524 15 15.546.257 35 
Comples d'ordre 

et divers.... 10.740.018 68 10.126.615 73 
Solde du divi-

dende de 1913 
réglé Ie20jan-
vier 1915 16.250.000 » » 

Prolits el pertes : 
Bénéfices de 

l'exercice.. 14.421.603 94 . 18.733.857 49 
Solde des exer-

ci es anté-
rieurs 4.496.551 13 18.918.155 07 

Réserves d i -
verses 175 000 000 » 175 OOO.l'OO » 

Capital.... 250 000.000' » 250.00il.000 » 

Fr. 2 252 392.204 77 2.279.370.871 11 

Actif. 
Caisse et ban-

ques 721.361.383 80 591.054.544 30 
Portefeuille 653.589.064 67 995.012.387 26 
Avances sur ga-

ranties et re-
por..s 321.776.869 93 242.830.361 94 

Comptes cou-
rants 508.613.714 52 382.225.460 60 

Opérai.i ons de 
change à ter-
me garanties. » 21.240.000 » 

Portefeuille ti-
tres 8.608.525 11 8.551.798 70 

Compte d'ordre 
et divers 3.442.706 71 3.456.318 31 

Immeubles 35.UOU.00i) » 35.000 000 » 

Fr. 2.252 392 264 77 2.279.370.871 11 

Dans son rapport, le Conseil expose à larges 
traits, mais avec précision, les événements écono-
miques el financiers exceptionnels qui ont élé, en 
1915, pour nutre pays, les conséquences de la 
guerre : déficit de notre production agricole et in-
dustrielle, réduction de nos evporlations. accrois-
sement de nos importations de produits fabriqués 
et de denrées alimentaires, hausse des frets, élé-
vation des cours de la plupart des changes étran-
gers et renchérissement de presque toutes les 
marchandises, enfin appels au crédit consécutifs à 
la progression des dépenses publiques. 

Le Crédit Lyonnais a assuré sa participation et 
celle' de sa clientèle au placement des Bons el Obli-
gations de la Défense et aussi à l'Emprunt 5 0/0 
émis en automne. 11 a concouru aussi aux me-
sures prises en vue d'améliorer les changes : ver-
sements d'or à la Banque de France, achats de 
valeurs étrangères, contrats d'ouverture de crédits 
aux Etals-Unis, etc. Ces contrats ont donné lieu 
à l'établissement à l'actif el au passif du bilan 
d'un poste nouveau intitulé : « Opérations de 
change à terme garanties ».. 

Malgré les moratoires, le Crédit Lyonnais a pro-
fité de toutes les circonstances favorables pour 
rendre son actif de plus en plus liquide. A cet 
égard, la liquidation des opérations de Bourse à 
terme effectuées lin septembre dernier a rendu 
aux sommes engagées en reports leur caractère 
normal de disponibilités à bref délai. Dans le 
même ordre d'idées, les soldes des avances sur 
titres el des comptes courants débiteurs, pré-

sentent à l'actif du bilan des réductions impor-
tantes qui démontrent la qualité de la clientèle 
du Crédit Lyonnais. 

La réduction des deux chapitres : Avances sur 
titres ou reports et Comptes courants n'est pas 
inférieure à 207 millions, par rapport au 31 dé-
cembre 1914, et de 470 millions, si l'on fait ia 
comparaison avec le bilan établi à la fin de 1913. 
Une partie des fonds dégagés a été réemployée en 
Bons do la Défense nationale à trois mois. Ainsi 
s'explique l'accroissement du Portefeuille-effets et 
Bons de la Défense qui atteint 342 millions du 
31 décembre 1914 à la lin de 1915 Toutelois, le 
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rapport fait observer que le solde des traites es* 
comptées depuis le début de la guerre est en aug-
mentation sensible. Quant à la réduction de 130 
millions qui résulte de la comparaison des en-
caisses à une année d'intervalle, elle provient 
uniquement de ce que les clients du Crédit Lyon-
nais ont puisé dans leurs coniptésdês sommeslrôs 
importantes pour souscrire a l'Emprunt de la 
Défense. Au 30 novembre, l'encaisse atteignait 
820 nnllions, en augmentation de 100 millions 
sur le montant au 31 décembre 1914. 

Au passif, les dépôts el comptes courants ont 
subi de larges variations, Au 3 > juin 1914, ils 
s'élevaient à 2.378 millions ; ils étaient tombés, 
au 31 mars 1915, à 1.624 millions. Depuis lors, 
ils ont présenlé un relèvement ininlerrompu 
jusqu'au 30 novembre, date à laquelle ils dépas-
saient 1.900 titillions: leur augmentation depuis 
huil mois a été ainsi de près de 300 millions. A 
la fin du dernier exe:cice, à cause du mouvement 
de fonds provoqué par l'emprunt, ils avaient fléchi 
à 1.641 millions, mais, depuis lors, ils se sont 
relevés graduellement. 

Le rapport se termine ainsi : 
, Ces faits caractéristiques, joints à un grand nombre 
d'autres sur lesquels nous avons déjà attiré votre 
attention, onl certainement réconfortants. Notre or-
ganisation, notre omillage, nos méthodes de travail 
peuvent sans doute être perfectionnés ; il faudra les 
adapter aux besoins nouveaux; mais laissez-nous 
vous dire qu'une dure expérience nous a montré leur 
valeur. , 

Il ne faut pas oublier, cependant, les inconvénients 
qui peuvent résulter de la durée de la crise. S'il y a 
des industries et des commerces qui ont pu se trans-
former au gré des circonstances, il en est d'autres 
que celles-ci ont atteints plus ou moins profondé-
ment. Il en résulte que la plus grande prudence est 
toujours nécessaire. . \ 

C'est dans cet esprit que votre im entaire a été éta-
bli, d'après nos principes de sévérité traditionnelle. 

Les résultais du dernier exercice se comparent 
ainsi avec le précédent : 

1914 1915 

Bénéfices Fr. 14.421.603 94 18 733.857 49 
Solde des exercices 

antérieurs 4.406.551 13 18.918.155 07 

Bénélices disponibles 18.918.155 07 37.652.012 56 
Prélèvement sur les 

provisions dissimu-
lées 12.500.000 » » 

Fr. 31.418.155 07 37.652.012 56 

Ilèpartilion. 
Dividende Fr. 12.500 000 » 15.000 000 » 
Report à nouveau.... 18.918.155 07 22.652.012 56 

Fr. 31.418.155 07 37.652.012 56 

L'année dernière, le Crédit Lyonnais avait re-
porté l'intégralité de ses bénéfices et réparti un 
dividende de 25 francs, en puisant 12.500.000 fr. 
dans ses réserves dissimulées dans le bilan. Celle 
année, il a réparti directement ses bénélices. 

Chemins de fer du Midi. 
L'Assemblée de la Compagnie des Chemins de 

fer du Midi s'esl réunie le 14 avril. Elle a approuvé 
les comptes de l'exercice 1915 et lixé le dividende 
à 50 fr. par action non amortie, minimum ga-
ranti. Sur ce dividende, un acompte de 25 fr. a 
été payé en janvier 1916; il restera donc à payer 
le l1'' juillet un solde de 24 fr., en même temps 
que le dividende de somme égale atlribuable aux 
actions de jouissance. Comme l'année dernière et 
pour la même raison, le Conseil n'ajoutera pas 
au solde du dividende de 1915, payable en juillet 
prochain, un acompte sur l'exercice courant ; ces 
actions loucheront ainsi en 1916 leur revenu ha-
bituel de 50 fr. Elles n'avaicnl touché au cours de 
1915, comptée du 1M janvier au 31 décembre, 
qu'un revenu de 35 fr. qui, ajouté à l'acompte de 
15 fr. de juillet 1914, donnait le dividende garanti 
de 50 fr. pour 1914. 

Voici comment se comparent les résultats des 
deux derniers exercices : 

i 1914 1915 

Recettes brutes.Fr. 135.491.527 09 
Comptes d'ordre (à 

déduire) 8.277.731 12 

Recettes nettes..Fr. 127.213.795 97 
Dépenses 77.340.593 66 

i Fr. 

141.490'.942 94 

6.177.757 67 

135.313.185 27 
•81.615.005 57 
53.698.179 70 49.873.202 31 

* Y compris insuffisance de la ligne de Brioude à 
Saint-Flour exploitée en compte commun par le 
P.-L.-M. 

Charges financières 
ty compris le divi-
dende réservé de 
50 fr.) 69.563.329 01 7l'.105.420 10 

Fr. —19.690.126 70 —17.407.240 40 
Le bénéfice net est en augmentation de 3 mil-

lions 824.977 fr. 39 sur celui de 1914, mais il 
reste Intérieur de 17.407.240 fr. 40 au montant 
des sommes garanties aux obligations et aux ac-
tions. La Compagnie devra donc faire appel à.la 
garantie de l'Etat jusqu'à concurrence de cette 
somme. 

Ce n'est qu'en novembre 1914 que s'est mani-
festée la reprise de l'activité économique dans la 
région desservie par le réseau du Midi ; celte re-
prise s'est continuée au cours de 1915 ; le déve-
loppement considérable qui a été donné aux éta-
blissements de la guerre situés sur le réseau, la 
création, dans la région, d'importantes industries 
travaillant pour la Défense nationale, ont large-
ment contribué à l'accroissement des transports 
sur les lignes de la Compagnie. Par contre, la 
production agricole a été notablement, inférieure, 
dans son ensemble, à celle de 1911; la récolte de 
vins, en particulier, a été extrêmement déficitaire. 
En outre, les recettes ont souffert du manque de 
wagons. Toule bis, cette pénurie de matériel, est 
en voie d'atténuation, gr'.ce à une, première com-
mande, effectuée en novembre dernier, de 1.000 
wagons, laquelle sera complétée par une seconde 
commande d'égale importance. 

. L'aciivilô du Italie a souffert également de la 
crise des frets qui s'est répercutée sur les dépenses 
d'exploitation en relevant considérablement les 
prix des charbons anglais. Par suite de la réqui-
sition des charbons français qui entraient dans 
une Irès forte proportion dans la consommation 
de la Compagnie avant la guerre, celle-ci a 
dû recourir aux charbons anglais dans la propor-
tion des trois quarts de sa consommation. Aussi 
la dépense de combustible a-t-elle atteint le chiffre 
exceptionnellement élevé de 17.246.000 fr. en 
1915, au lieu de 9.804.000 fr. en 1914. 

Mines de Tharsis. 
Voici les comples du dernier exercice, clos le 

31 décembre 1915, comparés à ceux du précédent 
exercice, qui n'onl pu prendre place dans le 
compte rendu de l'Assemblée de cetle Société pu-
blié dans le dernier numéro : 

BILAN AU 31 DÉCEMBRE 
1914 

Actif. 
Mines : 

Tharsis el Calanas. 
Lagunazo 

Ch. de fer et jetées : 
Voies 
Matériel roulant... 
Jetées d'embarque-

ment ,...... 
Usines : 

Eu Espagne 
EnGran^-BretagnS 

Brevets, baux, etc.. 
Marchandises : 

£ sh. d. 

43.413 13 6 
mémoire 

12.981 19 0 
5.795 2 6 

3.000 0 Ô 

55.765 11 2 
114.875 13 5 

mémoire 

1915 

£ sh.d. 

43.413 13 6 
mémoire 

12.841 14 4 
11.652 8 11 

3.000 0 0 

56.605 5 4 
127.560 10 7 

mémoire 

342.177 14 11 407.346 15 2 
En Crau^-Bretagne 121.585 3 8 148.631 3 7 

Débiteurs divers — 128.553 14 9 163.776 9 4 
Cautionnements, es-

809.014 1 1 1.009.378 5 0 

Passif. 

1.637.102 14 0 1.984.206 5 9 

Capital : 625.000 ac-
tions de £ 2 1.250.000 0 0 1.250.000 0 0 

Réserve incendie 10.000 0 0 10.000 0 0 
Comptes créditeurs.. 184.911 6 9 584.943 17 11 

192 221 7 3 139.202 7 10 
1.637.162 14 9 1.984.206 5 9 

Malacca Rubber Plantation. 
L'Assemblée de la Malacca Rubber Plantation 

se tiendra le 26 courant. Les résultats de l'exer-
cice 1915 permettent la répartition d'un dividende 
de 8 sh. net d'income-tax, sur lequel un acompte 
de 2 sh. a élé réparti en décembre. 11 reste ainsi 
à payer un solde de 6 sh. net. Le dividonde de 
l'exercice précédent avait été fixé à 3 sh.6d. net. 

Voici comment se comparent les résultats du 
dernier exercice et ceux du précédent : 

BILAN AU 31 DÉCEMBRE 
1914 1915 

Passif. — — 
Capital émis, dont 115.000 £ sh. £ sh. 

actions de préférence et 
238.964 actions ordinai"- 353.964 0 353.964 0 

Obligations hypothécaires 
6 0/0 279.450 0 258.370 0 

Prime sur actions 
Amortissement des obliga-

tions 
Créditeurs divers 
Profils et pertes : 

Report antérieur....... 
Solde de l'exercice 

508.794 5 508.794 5 

51.788 16 
87.308 12 

7.146 17 
71.147 7-

71.267 15 
112.224 15 

. 16.350 11 
*)152.702 5 

1.3">9.599 19 1.473.673 12 

Actif. 
Propriétés , 
Dépenses de l'année 
Débiteurs divers 
Stock de caoutchouc et 

marchandises en maga-
sin 

Matériel en réserve 
Portefeuille-titres et caisse 

et banque 
Trustées des obligations.. 

1 162.390 2 
35.700 1 

7.108 10 

114.413 17 

28.021 11 
11.965 16 

1.198.090 8 
8.725 4 
1.719 19 

162.561 15 
5.563 3 

96.815 7 
197 15 

1.359.599 19 1.473.67:1 12 

COMPTE DE PROFITS ET PERTES 

Crédit. 
Ventes de caoutchouc et 

divers 353.993 14 

Débit. 
Dépenses à Malacca 180.760 16 
Déijenses en Angleterre et 

divers 
Total du déoit 
Rappel du crédit 

Bénéfices de l'exercice 
Moins intérêts, impôts et 

amortissement des obli-
gations 

Solde " 
Report antérieur 

Bénéfices disponibles 
Répartition. 

Dividende net.. 
A reporter 

29.009 2 

209.769 18 
353.993 14 

456.373 0 

174.524 16 

34.021 5 

207.546 1 
450.373 3 

144.223 15 252.005 16 

73.076 7 63.907 3 
71.147 7 

7.140 17 

78.294 5 

61.943 14 
16.3e0 11 

188.098 13 
16.350 '11 

201.449 4 

141.585 12 
62.863 12 

78.294 5 204.449 4 
(*) Après répartition de l'acompte de dividende de 

2 sh. en décembre. 

Voici les caractéristiques des six derniers exer-
cices : 

Produc-
tion 

Années en Rbs 

1910.. 
1911., 
1912.. 
1913.. 
1914.. 
1915.. 

387.695 
1.0"/i.906 
2.219.990 
3.008.475 
3.382.147 
3.543.112 

Prix Produit 
moyen do des Bénéfice Divi-

vente ventes net dende 

sh. d. (en liv. st.) sh.d. 
6 10 7/8 162.940 84.896 2 0 
4 11 5/8 276.047 159.965 8 0 
4 6 1/2 508.109 312 957 15 0 
2 4 7/8 861 909 130.156 5 0 
2 0 3/4 348 275 144.223 3 6 
2 7 456.373 252.006 8 0 

Voici quels ont été les dividendes distribués par 
la Sociélé depuis sept ans et les dates auxquelles, 
ils onl été payés : 

1909 

1911 

1912 

1913 
1914 

1915 

Dividendes 

9 sh 
 , 9 ch 1 

3 sh. \ 
j Solde 5 sh. 
( 1" acompte .. 5 sh. 

5 sh. 
5 sh. 

t 2 sh. 

Echéance 

janvier 1910 
janvier 1912 

avril 1912 
juillet 1912 

octobre 1912 
janvier 1913 

avril 1913 
juin 1914 

décembre 1915 
mai 1916 

Les résultats du dernier exercice ont élé très 
satisfaisants; ils se comparent comme suit avec 
ceux du précédent : 

Bénéfices de l'exercice 
Report antérieur............ 

Total 
A déduire : 

Intérêt des obligations £ 
Impôts en France et en Angleterre 
Amortissement des obligations ... 

Bénéfices disponibles £ 
Répartition. 

Dividende £ 
Report à nouveau , 16.350 

Totaux comme ci-dessus..£ 
Les résultats du dernier exercice obtenus par la 

Malacca sont très beaux. Ils sont dus à la fois à 
1 accroissement de la production, à la hausse du 
prix de vente, aussi bien qu'à 'a réduction du 
prix de rev'ent. La production en 1915 a été de 
3.543.112 Ibs, ayani produit £ 456.373, contre 
3.382.147 lbs et £ 348.275. Quant au prix moyen 
de vente, il a été de 2 sh, 6,91 d. par lb, contre 

1914 1915 

144.223 252.006 
7.147 16.350 

151.370 268.356 

17.694 15.771 
46.469 28.056 
8.913 19.080 

78.295 204.419 

61.945 141.585 
16.350 62.864 
78.295 204.449 
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2 sh. 0,75 d. pour 1914. Le prix de revient f. o.b. 
a été de 11,82 d. par lb, el le coût « in ail », c'est-
à-dire tout compris, a été de 1 sh. 2,12 d. par lb, 
contre respectivement 1 sh. 0.82 d. et 1 sh. 2,88 
pour 1914. La réduction est appréciable. 

11 e-t à observer que la charge des taves a dimi-
nué de £ 18.000 d'une année à l'autre, car une 
année auparavant, la Sociélé avait du payer d'un 
seul coup cinq années d'impôts. 

La superficie plantée n'a pas subi de change-
ments : elle est restée de 16.000 acres. 

La Sociélé a eu à souffrir de l'insuffisance de la 
main-d'œuvre, conséquence indirecte de la guerre, 
qui s'est traduite par un recul de la production. 
Cette difficullé se surmonte graduellement, mais 
rend une évaluation de la production, pour l'an-
née courante, assez difficile. Toutefois, le Consed 
pense que la production de 1916 atteindra 3 mil-
lions 500.000 Ibs. 

La" Société paraît maintenant mieux adminis-
trée qu'à l'origine. Si le prix du caoutchouc se 
maintenait au-dessus de 3 sh. pendant le reste de 
l'année, une nouvelle augmentation du dividende 
serait à prévoir. 

L'IMPOT SUR LE REVENU 

CIRCULAIRE DE L'ADMINISTRATION DES FINANCES 
(SUITE ET FIN) 

B. — Charges à déduire de l'ensemble 
des revenus (1). 

18. — Ayant additionné les.produits nets des diffé-
rentes catégories de revenus, il reste à déduire de 
leur total certaines dépenses qui ne sont pas entrées 
dans le décompte particulier des revenus de chaque 
catégorie et que la loi autorise à retrancher de leur 
ensemble. Ces dépenses sont, d'après l'énumération 
limitative de la loi : les intérêts des dettes et em-
prunts contractés par le contribuable, les arrérages 
de rentes payées par lui à titre obligatoire, les impôts 
directs acquittés par lui, les pertes résultant d'un dé-
ficit d'exploitation dans une entreprise agricole, indus-
trielle ou commerciale. 

19. — Intérêts des dettes et emprunts. — Parmi les 
intérêts des dettes dont la déduction peut être opérée 
sont compris tout d'abord ceux des dettes hypothé-
caires. Bien que l'hypothèque soit plus spécialement 
une charge de l'immeuble qu'elle- grève, elle doit 
être, d'après les dispositions légales, considérée 
comme affectant l'ensemble des ressources du contri-
buable. C'est donc du total des revenus, et non du 
produit brut des propriétés immobilières, que seront 
déduits les intérêts des emprunts hypothécaires ; le 
règlement d'administration publique ne les mentionne 
pas d'ailleurs au nombre des dépenses dont le pro-
duit brut des propriétés foncières doit être diminué. 

On remarquera que les intérêts des capitaux em-
pruntés par les chefs d'exploitations agricoles, indus-
trielles ou commerciales et engagés dans leurs entre-
prises sont, au contraire, suivant les dispositions 
réglementaires, pris en considération pour la déter-
mination du bénélice net des exploitations et que, 
dès lors, on ne peut, sans commettre un double em-
ploi, les retrancher a nouveau du total des revenus 
des diverses catégories. 

Toutes autres dettes, quelle'que soit la forme sous 
laquelle elles ont été contractées et pourvu que leur 
réalité soit démontrée d'une façon certaine, sont sus-
ceptibles de motiver la déduction prévue par la loi. 
La juridiction contentieuse, en cas de contestation, 
apprécie'a si l'existence de la charge alléguée est 
suffisamment établie. 

La déduction ne devra jamais, au surplus, s'éten-
dre au remboursement du capital emprunté, Car la 
simple restitution d'un prêt ne constitue pas une dé-
pense. Par conséquent, lorsqu'un débiteur verse 
périodiquement à son créancier, en même tîmps que 
les intérêts dont il esl redevable, une annuité desti 
née à éteindre graduellement sa dette, la part du 
versement représentative des intérêts est seule dé-
ductible, mais non celle qui correspond à l'amortis-
sement de la dette. 

20. — Arrérages des rentes payées à litre obligatoire. 
— Le caractère obligatoire des rentes, auquel est 
expressément subordonnée la déduction que la loi 
autorise, peut résulter non seulement d'une décision 
judiciaire, mais de tout engagement librement con-
senti, à la condition que cet engagement découle d'un 
titre susceptible de faire preuve. Aux rentes payées 
à titre obligatoire sont assimilées les libéralités faites 
à des collectivités ou à des œuvres d'utilité publique 
en vertu d'engagements réguliers. 

Mais toute rente servie par un contribuable, notam-
ment à un membre de sa famille, sans engagement 
dont le bénéficiaire puisse se prévaloir, ne doit être 
considérée que comme un emploi du revenu de l'au-
teur de la libéralité et aucune déduction ne peut être 
valablement opérée de ce chef. Lorsqu'il en est ainsi 

(ItOn rappelle que ces charges affectant l'ensemble 
des revenus ne peuvent être régulièrement déduites 
que si le contribuable souscrit une déclaration. 

le montant de la rente n'entre pas, au point de vue 
de l'impôt, dans le revenu personnel du bénéficiaire. 

21. —Impôts directs. — La loi range sans distinction 
tous les impôts directs parmi le< charges du revenu 
global. Bien que frappant spécialement les revenus 
de certaines catégories, les impôts réels iconfribution 
fonc ère, contributions des patentes* ne doivent doue 
pas entrer en ligne de compie pour la détermination 
du revenu net de ces catégories particulières; ils ne 
pourront être régulièrement retranchés que de l'en-
semble des revenus. 

Les impôts directs dont la déduction est prévue 
comprennent, outre les contributions directes propre-
ment dites, toutes les taxes assimilées à ces contri-
buions et perçues par voie de rôles. nominatifs au 
profil de l'Etat," des communes et de. associations 
au torisées. 

Les contribuables ne peuvent toutefois prétendre 
à la déduction des impôts établis à leur nom qu'au-
tant qu'ils les ont eux mêmes acquittés et ne sonl pas 
admis à déduire les contributions payées pour leur 
compie par leurs fermiers ou locataires. Quant à ces 
derniers, ils sont autorisés à déduire de leurs reve-
nus les impôts établis au nom du propriétaire, mais 
légalement à leur charge (contribution dos portes et 
fenêtres, etc.) et dont ils onl effectivement supporté 
la dépende, soit en les acquittant directement, soit 
en les remboursant au propriétaire lit. 

22. — Pertes résultant d'un déficit d'exploitation. — 
Lorsque l'exploitation d'une, entreprise agricole, in-
dustrielle ou commerciale n'a donné lieu, pendant 
l'année qui a précédé celle de l'imposition, qu'à des 
recettes insuffisantes pour couvrir les dépenses, au-
cun bénélice ne peut évidemment entrer, au titre de 
la catégorie correspondante, dans le décompte des 
revenus de l'exploitation. Mais celui-ci n'a pas été 
seulement privé du bénélico que l'exercice de sa 
profession aurait pu lui procurer; il a dii en réalité 
l'aire face à un excédent de dépenses et, s'il possède 
des revenus d'autres catégories, ses ressources an-
nuelles, envisagées dans leur ensemble, se sonl trou-
vées diminuées d'une somme égale au montant du 
délieit qu'il a éprouvé. Du résultat de l'addition de 
ses revenus de sources diverses, distinctement cal-
culés par catégories, le contribuable est autorisé, 
dans ce cas, à retrancher, jusqu'à due concurrence, 
la perte que représente le délieit professionnel. 

La loi ne vise expressément que les pertes occa-
sionnées par un délieit d'exploitation dans nne entre-
prise agricole, industrielle ou commerciale. Il con-
vient cependant, et telle est sans aucun doute l'in-
tention du législateur, de considérer cette disposition 
comme également applicable aux pertes subies dans 
l'exercice de toute profession non commerciale et à 
celles qui résulteraient, pour un propriétaire d'im 
meubles, de l'excédent des dépenses de réparation et 
d'entretien afférentes à des propriétés dont il ne se 
réserverail pas la jouissance sur les recettes prove-
nant des loyers et fermages. 

DU REVENU IMPOSABLE DES PERSONNES NON DOMICILIÉES 
EN FRANCE (L. ART. 11). 

23. — Les personnes qui, sans être domiciliées en 
France, y possèdent une résidence habituelle, sont, 
comme on l'a précédemment exposé, passibles de 
l'impôt général ; mais elles sont placées sous un ré-
gime spécial et l'impôt dont elles sont redevables 
n'est plus établi, comme pour les autres contribua-
bles, d'après le montant total de leurs revenus sans 
distinction d'origine. 

Leur revenu imposable, sous réserve de l'exception 
ci-après indiquée, est forfaitairement fixé à une 
somme égale à sept fois la valeur locative de l'habi-
tation ou des diverses habitations dont elles dispo-
sent en France. 

Si, toutefois, elles jouissent de revenus ayant leur 
source en France (propriétés, exploitations, profes-
sions) et atteignant un chiffre plus élevé que celui du 
forfait tiré de la valeur locative de leurs habitations, 
ce chiffre", est substitué à l'évaluation forfaitaire 
comme base de l'impôt. 

Dans la seconde hypothèse, le montant total des 
revenus d'origine française est déterminé conformé ■ 
ment aux règles générales applicables respectivement 
à chacune des catégories de revenus et sous déduc-
tion éventuelle des charges supportées en France par 
le contribuable, savoir : les impôts directs, les som-
mes payées en France à titre d'intérêts de dettes ou 
arrérages de rentes obligatoires et les pertes éprou-
vées dans l'exploitation d'entreprises sises en terri-
toire français. 

Les dispositions dont il vient d'être question con-
cernent tous les contribuables non domiciliés en 
France, abstraction faite de leur nationalité ; mais ce 
sont elles qui, le plus souvent, régiront la situation 
des contribuables étrangers, car ceux-/ïi, à /moins 
qu'ils n'aient en France, de façon évidente, le siège 
de leurs intérêts et de leurs affaires, ou n'y résident 

(1) Dans 'e cas où le propriétaire s'est chargé de 
payer l'impôt légalement à la charge du locataire, 
sauf remboursement par celui-ci, la déduction opé-
rée par le locataire ne s'oppose pas à ce que le pro-
priétaire retranche également le même impôt de ses 
revenus. En effet, le propriétaire devant faire état 
dans ses recettes de toutes les sommes versées par 
le locataire, y compris le remboursement de l'impôt, 
il a le droit de déduire de ces recettes la dépense 
qu'il a effectuée pour l'acquit de la cotisation dont.il 
a été remboursé. ' » 

d'une façon permanente, devront, en général, être 
réputés avoir conservé leur domicile rè,èl hors de 
France. 
DES DÉDUCTIONS MOTIVÉES PAR LA SITUATION, DE FAMILLE 

DU CONTRIBUABLE (L. ART 12 ET 13). 
24.— Préalablement au calcul de l'impôt, le revenu 

net total de chaque contribuable esl diminué du mou-
tantdes déductions auxquelles il peut prétendre en 
raii-on de sa situation de famille., 

Si le contribuable est marié, il a droit, sur sou re-
venu total a une dêduct ou de 2.0UU fr. 11 va de soi 
que cette déduction ne peul profiter aux contribua-
bles veufs ou divorcés, ni aux époux qui, par excep-
tion, seraient séparément passibles de l'impôt. 

Le contribuable a droit égal meut, s'il a des per-
sonnes à sa charge, à une déduction de 1,000fr'. pour 
chacune d'elles jusqu'à la eiuqni me et de 1.5o0 fr. 
par personne en sus de cinq. 

Comme personnes à la charge du contribuable peu-
vent être comptées : 

Ses ascendants, âgés de plus de 70 ans ou infir-
mes ; 

Ses descendants (enfants ou petits-enfants), s'Us 
sont âgés de moins de 21 ans ou infirmes, et, dans 
les mêmes conditions, les enfants recueillis par lui, 
c'est-à-dire dont il a assumé l'entretien, qu'ils lui 
soient attachés ou non par des liens de parenté ou 
d'alliance. 

La loi ajoute que ces personnes ne sont considérées 
comme étant à la charge du contribuable qu'a la 
condition de n'avoir pas de revenus distincts de ceux 
qui servent de base a l'imposition de ce dernier. Cette 
restriction exclui évidemment toute déduction du 
chef de personnes assujetties personnellement à l'im-
pôt général, mais elle n'implique pas que les ascen-
dants ou descendants d'un contribuable puissent seu-
emenl être comptés au nombre des personnes à sa 

..charge, lorsqu'ils sont dépourvus de toutes ressour-
ces. 11 suffit en elfetde rappeler que tout contribuable 
est imposable pour les revenus des personnes de sa 
famille vivant avec lui, s'il ne deaiande pas expres-
sément qu'elles soient traitées comme des contribua-
bles distincts. Il en résulte que le chef de famille a 
droit à la déduction prévue par la loi, pour chacun 
de ses parents septuagénaires et de ses enfants mi-
neurs, même s'ils ont des revenus personnels, tant 
que ces revenus restent confondus avec les siens 
pour l'établissement de l'impôt. S'il réclame au con-
traire, comme la loi lé permet, qu'une distinction soit 
faite entre ses revenus propres et ceux dé l'un de ses 
ascendants ou descendants, il renonce par là même 
au bénéfice de la déduction correspondante. Il appar-
tient en définitive à l'intéressé d'opter entre les deux 
alternatives, selon que l'une ou rautre conduit à la 
plus forte atténuation d'impôt. 

11 n'est d'ailleurs pas indispensable que les parents 
ou enfants d'un contribuable.habitent avec lui pour 
qu'ils puissent être considérés comme à sa charge et, 
pourvu que leurs revenus personnels, s'ils en pos-
sèdent, soient compris dans le revenu total servant 
de base à l'imposition du contribuable, celui-ci peut 
régulièrement à leur sujet bénéficier de la déduction 
prévue par la loi. 

En tout état de cause, plusieurs contribuables ne 
sauraient être simultanément considérés comme ayant 
une même personne à leur charge et la déduction ne 
peut profiter qu'à celui à qui la charge incombe effec-
tivement ou qui en supporte du moins la part prin-
cipale. 

En stipulant enfin que l'impôt est établi au ^'jan-
vier de chaque année, la loi donne à entendre'que 
les faits existants à cette date sont ceux dont il doit, 
être tenu compte pour l'assiette de l'impôt quand il 
n'est pas autrement disposé d'une façon expresse. 

. C'est par conséquent d'après la situation de famille 
des intéressés au 1" janvier de l'année de l'imposi--
tion que doit être réglée l'application des déductions 
en faveur des contribuables mariés ou ayant des per-

' sonnes à leur charge. 
Paris, le .5 avril 1916. 

Le directeur général 
des Contributions directes, 

BAUDOUIN-BUGNET. 

îîmuielles et 3nform«ttong 
BII..Vif DE L,V BA.NQDE DE FRANCE 

Voici, réduit à ses chapitres essentiels, le bilan de 
la Banque de France au 20 avril comparé à celui du 
13 avril : 

ACTIF 
Encaisse-or Fr. 4.899.441.920 -f- 6.128.531 
Encaisse-argent 359.700.578 + 395.659 
Disponibilités et avoir 

à l'étranger 735.935.259 — 45.258.733 
Portefeuille 418.905.050 + 38.161.230, 
Effets prorogés 1 599.594.950 — 17.689.188 
Avances sur titres . 1.219.477.741 — 7.913.282 
Avances permanentes 

à l'Etat 200.000.000 » 
Avances nouvelles à 

l'Etat 7.100.000.000 +200.000.000 
Bons du Trésor fran-

çais escomptés pour 
avances de l'Etat à 
des Gouvernements 
étrangers.......... 945.000.000 » 
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Billets en circul.. Fr. 
Co m pie courant du 

, Trésor . . 
Comptes courants par-

ticuliers 
Bénélices bruts des es-

comptes et intérêts 
divers de la semai ne 
Les emprunts du Trésor 

PASSIF 
15.-239.423.165 + 55.4C3.830 

77.854.634 + 40.710.525 

2.036.613.910 -f 42.809.913 

* 2.610.969 
„ la Banque onl recom-

mencé cette semaine; ils ont atteint 2u0 millions; 
mais le Trésor-a laissé à son compte 40.700.UQO francs, 
de sorte que les sommes qui ont été avancées au 
Trésor ne s'élèvent qu'à 15*'» millions. 

Les besoins du commerce sont toujours peu im-
portants: la Banque les a satisfaits à concurrence de 
13 ni il I ions.» mais comme les Particuliers oui versé 
près de 43 millions à leur compte, la différence de 
30 millions constitue une rentrée, de sorte que finale-
ment l'excédent des sorties pour les besoins de l'Etat 
sur les rentrées provenant des Particuliers a été de 
159 — 30 = 129 millions. 

La Banque a fait face à ces 129 millions au moyen 
de 55 1/2 millions de billets, en puisant 45 — 6 = 39 
millions dans son actif, soit au total 94 1/2. La diffé-
rence se retrouve dans l'augmentation des'Divers au 
Passif. 

BILAN UE LA BAN1JUE D'ANGLETERRE 

Porte- Rapport 
feuille, de la 

Or avances réserve 
monnayé et aux " 

et Circu- effets engage-
Dates lingots lation Dépôts publics Réserve ments 

lai* en mille livres st. en o/O 
6 août... 27.622 36.105 . 68.249 76.393 . 9.967 20 40 

1916 
2 février. 52.fiR8 34.109 15'i.829 137.979 36.939 23 50 
9 ■ — 54.280 32.866 163.129 141.370 39.864 24 43 

16 . — 54.820 32.566 150.670 127.992 40.,04 27 01 
23 : ' — ■ 54.1)87 32.108 149.014 126.175 40.929 27 46 
1" mars.. 56.110 3a.307 152.650 129.7)82 41.253 27 02 

8 : * — '," 56.078 38.104 14,9.210 126.019 41.424 27 75 
15 —1 55.128 32.912 147.679 125.272 40.666 27 50 
22 — 55.970 32.7 >4 146.342 123.113 41.516 28 36 
29 56.661 33.577 144.426 121.189 41.7,34 28 76 

0 avril... 56.467 33.X75 157.665 134.328 41.042 26 02 
12 — ' ,56.846 33.658 148.764 123.733 42.715 28 70 

BONS DE LA VILLE DE PARIS 

Le Journal Officiel publie un décret autorisant la 
YiHe de Paris à émettre jusqu'à concurrence d'ui.e 
somme de 300 millions de fr., des bons à ordre ou au 
porteur d'une durée de six mois ou d'un an. L'intérêt 
sera payable lors du remboursement des bous ; en 
aucun cas le taux d'intérêt etfectif n'excédera 6 0/0. 

RECETTES DU CANAL DE SUEZ 

1915 

Du 1" au 31 janvier...Fr. 7.520.000 
Du 1" au 29 février 6.490.000 
Du 1" au 31 mars........ 7.100.000 

21.100.000 
1 920.000 

1916 

6.780.000 
6.870.000 
6.980.0UO 

20.630.000 
2.060.000 Du 1" au 20 avril 

Dul"janvierau20avril.. 23.020.000 22.690.000 
'A noter que depuis le 1" avril le prix du transit 

par tonne de bateau en charge a été porté de 6 fr. 26 
. à 6 fr. 75. 

RECETTES DES CHEMINS DE FER ESPAGNOLS 

Recettes brutes DifiÉreuc" 
. . depuis fpar. 

la 1er janvier rapport à 1315 

Nord de l'Espagne..au 6 avril 41.666.275-f-4 983:584 
Madrid Saragosse 20 mars 29.861.590-f-3.567.205 
Andalous 31 — 8.151.988+1.355.237 
Madrid-Cacérès ..31 — 1.331.875+ 61.638 
Plasencia-Astorga (ouest) 31 — 981.521+ 103.684 

COMPAGNIE FRANÇAISE DES CHEMINS DE FER 
DE LA PROVINCE DE SANTA-FÉ 

Les recettes du mois de mars 1916. du -réseau 
exploité par la Compagnie s'ôlèventà 2.208.800 fr. (ou 

' sm/n 1.004.000) contre 2.058.203 fr. (ou $ m/n 935.547) 
en mars 1915. 

COTE DES CHANGES 

A Paris; — Londres, 29,31 1/2; New-York, 
5.94 ./.; Suisse, 115 1/2; Italie, 92 1/2; Hollande, 
2,52 ./.; Espagne, 5,79 1/2; Rouble, 1,87 ./.. 

' A Londres. — Paris, 28,35; Amsterdam, 11,27 1/2; 
Lisbonne, 34 1/2; Madrid, 24,60; Italie, 31,95 ./. ; 
Pétrograd, 153 1/4; Stockholm, 16,18 1/2. 

A New-York. — Cable transfert sur Londres, 
,4,77 10/.'. Change sur Berlin, 75 3/4 pour 4 marks. 

Lisbonne. — Agio sur l'or, 55 0/0. 
Madrid. — Paris, 86,30. 
Buenos-Ayres. — Cable télégraphique sur Lon-

dres, 49 9/32 d. 
Rio de Janeiro.'-— Change, sur Londres à 90jours, 

11 21/32 d. 

COURS DES MÉTAUX 

A Londres. — Cuivre à 3 mois, 125 ./. ; Elain 
à 3 mois, 196 1/4; Plomb, comptant 35 1/8; Zinc, 

1 comptant 98 ./. ; Argent métal, 30 3/4 l'once. 

. PRIX DES MARCHANDISES 

Blé. — A Paris, ... à .... A Chicago,-1,13 1/2 
■ fin mai. 

Farine, marque Corbeil, ... 
Sucre blanc. — A Paris, ..; raffiné .... 
Caoutchoucs. — A Londres : Plantations, crêpe, 

3 sh. 1 1/2 d. ; Para, 2 sh. 11 d. 
Café. — Le Havre, 69.50 mai. 
Naphte Russe. — 58 kopecks 1/2 le poud. 

Coupons 
A L'ÉCHÉANCE D'AVRIL 1916 

Déduire l'impôt de S 0/0 des valeurs marquées d'un 
astérisque (*). 

DEUXIÈME LISTE 
ixhoanco , Nominatif Porteur 

Canaux : 
1 Gignac, obi., c. 55 ou 35 
1 Suez, obi. 5 0/0 1867-68, c. 97 . 

Charbonnages, Houillères, Forges, 
. Mines : 

1 Alais(lforgesd'),obl.4 1/2 1909,c.13 
1 Basse-Loire (Usines Métall. de la), 

obi. 4 0/0, c. 12 
1 Biaclie-Saint-Waast (Forges de), 

obi., c. 30-9 
5 Bonite Larbodière, obi. 5 0/0, c. 22 
I Champenois-Delacourt (Etabliss'"), 

obi. 4 1/2 
1 Constructions Mécaniq.(Soc. Alsac.), 

. obi., c. 6 •. 
1 De Dion-Bouton, obi., c. 65 
1 Electro-Métallurgie du Sud-Est, 

obi., c. 14 bleu 
1 Fives Lille, obi. 4 0/0 1897, c. 38.. 
1 Fonderie de cuivre Lyon-Màcon, 

obi c. 35 
1 Fourc.hambault-Lapique (Magnard): 

Bons, c. 15 jaune 
— c. 14 bleu 

1 La Galba (Forges de) : / 
Obi. 4 1/2, c. 20 ' 

— estampillée 
1 Guillemin (Àtel.Sergot-Pégard),ob. 
1 Baute-LoireiUouill. de la),act.,c.33 
1 Industrie Houillère delà RussieMé-

ridionale, obi., c. 39-31 
28*Ivanhoe Gold Corpor., art., c. 71...-

1 Longwy (Aciéries de), obi. 4 0/0 
1910-11, c. 11 

15 Maxéville (Hauts Fourn. de), obi. 
4 0/0, c. 34 

1 Messeix (Houill. de), act., c. 17.... 
1 Métallurgique du Périgord : 

Obi. anc., c. 58 
— échangées, c. 58 

1 Montataire (Forges de), obi. 1898, 
c. 35 

l'Mount Morgan, act 
8 Ouasta et Mesloula : 

Act. de jouiss., c. 10 
Parts, c. 10 

1 Paris et Outreau (Aciér. de), obi. 
4 1/2, c. 8 

1 Peugeot (Automob. et Cycles), obi. 
41/2, c. 9 

1 Salins du Midi, act. de jouis., c. 63 
1 Tonkin (Charbonn. du), obi. 4 0/0 

1905, c. 21... 
1 Tréfiferies du Havre (Laz. Weiller), 

obi., c. 36. 
1 Trust Minier, obi. 5 0/0, c. 8 

Chemins de fer français et étran-
gers : 

1 Aïn-Thizy à Mascara, obi., c. 61 .. 
■ 1 Asturies, Galice et Léon : 

Obi. 1" hvpoth., c. 72 
— 2« hypoth., c. 66 
— 3« hypoth., c. 38 

1 Bayonne à Biarritz, o.hl.,c. 78-76-55 
15 La Camargue, obi. 3 0/0, c. 49-45-

35-28 ...' 
30'Central-Suisse, obi. 4 0/01880, c. 74 

1 Ciudad-Réal à Badajoz, obi. 5 0/0, 
c. 78 

15 Colonies Françaises, obi. 30/0, c. 64 
1 Côtes-du-Nord, obi. 4 0/0, e. 16... 
1 Côte Orientale de l'Uruguay, obi. 

5 0/0, c. 14 
1 Départementaux : 

Obi. jaunes, c. 53 
— bleues, c. 60 
— rouges, c. 58 

1 Dombes el Sud-Est : 
Obi. 3 0/0 1869, c. 93 
— 3 0/0 1870, c. 80 

12 25 
8 80 

12 25 

10 80 10 09 

9 60 8 94 

10 80 . 
12 » 

10 05 
11 25 

11 25 11 25 

11 25 
9 30 

11 25 
5 » 

12 » ■ 
9 60 

11 40 
8 87 

10 » 10 » 

2 25 
2 70 

2 25 
2 70 

11 79 
8 82 

40 » 

11 16 
8 35 

12 275 
37 95 

» » 3 rb. t7 
3 sh. m. inc-. 

10 25 10 » 

10 » 
4 925 

10 » 
4 475 

30 30 

» 30 

2 50 
3.75 

10 80 
1 sh. m 

10 08 
. inc.-t. 

43 20 41 40 
24 06 

10 80 10 05 

11 25 
72 » 

11 25 
66 59 

9 60 8 93 

9 60 
» '» 

8 95 
5 66 

7 20 7 20 

3> » 
31 » 
» » 
7 20 

6 94 
6 95 
6 96 
6 60 

7 20 
suisse 

6 68 
20 * 

». » 
7 20 
9 60 

12 50 
6 72 
8 90 

3» 30 11 46 

7 20 
7 20 
7 20 

6 64 
' 6'64 

6 65 

7 20 
t 20 

6 631 
6 634 

5*Dwinsk-Witebsk, obi. 4 0/0 1894, 
c. 44 „ » 10 » 

1 Est, obi. 4 0/0, c. 8 . 9 60 8 905 
1 Indo-Chine et Yunnan, .obi., c. 29. 7 20 6 65 
1 Jall'a à Jérusalem : 

Obi. nouv., c. 22 » j 5 » 
— anc., 1 à 1241 ;.. faut tit. 8 40 
— anc, 1242 et suiv » » 6 65 

15*Jougne à Eclepens,\obl., c. 99 c" suisse 7 50 
l*Jura-Simplon,obl. 3 1/2 1894, c.43 » » 8 75 
l'Ko low-Vorenège, obi. 1889,'s'B.. » » 12 35 
l'Koursk-Kharkof-Azof, . obi. 1889 , 

série B i i 12 35 
1 Landes iDép. des) (ch. d'înt. loc), 

act., c. 31 10 80 10 09 
1 Lille à Réthune, obi. 3 0/0, c. 100. 7 20 6 637 
1 Madrid à Cacérès et au Portugal, 

obi., c. 30 » » 4 97 
1 Méehéria à Ain-Sefra, obi., c. 59.. 7 20 7 20 
l'Méridioriaux, obi. 3 0/0 1863 » » 5 72 
1 Méridionaux du Portugal, ob. 4 1/2, 

c. 28 » j io » 
1 Midi, obi. 3 0/0 nouv., c. 65 7 20 6 65 
1 Modzbah à Méehéria, obi., c. 61... 7 20 7 20 
1 Mostaganem à Tiaret, obi c. 61 .. 7 20 7 20 
1 New-York, Nevv-Haven Hartford, 

obi., c. 18 » » 9 717 
1 Nord, obi. 3 0/0 série B nouv, c.45 7 20 6 621 
1 — obi. 2 1/2, série C, c. 40.... 6 » 5 474 
1 Nord-Espagne : 

Obi. 3 0/0, 1" série, c. 92 » » 6 94 
— 3 0/0, 2' série, c. 80 x> » 6 94 

1 NordTEst Français, obi. 3 0/0, c. 89 7 20 6 629 
30*Nord;Est Suisse, obi. 4 0/0 1880, 

c. 36 c" suisse 40 » 
l'Orel-Griasi, obi. 1889, série B.. .., » p 12 35 

18-Orel-Witebsk, obi. 4 0/0 1894 » » 10 » 
1 Orléans: 

Act. de capit., c. 127 d'oct. 1915. 19 20 17 23 
Act. :de jnuiss., c. 127 d'oct. 1915 4 80 4 08 
Act. de capit. et de jouis, c. 128. 37 44 35 60 
Obi. 3 0/0 1884, c. 64 7 20 6 62 
Obi. 2 1/2, série D, c. 64 6 • 5 47 

1 Ouest : 
Act. de capit, c. 122 20 16 18 857 
Act. de jouiss., 1" série, n" 1 à 

72.607, c. 51 20 16 18 795 
Act. de jouiss., 2" série, n- 72.608 

à la lin, c. 51 20 16 18 857 
Obi. 3 0/0, 2° s», tit. bleus, c. 66 7 20 6 615 
Obi. 2 1/2, 3« s-, tit. jaunes, c. 39"» 6 » 5 466 

1 Par.s-Lyon-Méditerranèe : 
Obi. 3 0/0 fusion 1866, tit. bleus, 

c> 99 _ ' 
Obi'. 3 0/0 Paris-Lyon 1855,'é. 122 
Obi. 3 0/0 Bessêges 1855-56-57, 

c. 117 119 122.. 
Obi'. 3 0/0 Victor-Emmanueïi!s62, 

c. 107 
Obi. 3 0/0, Grande-Ceinture de 

Paris, c. 79 
Obi. 4 0/0 Marseille à Avignon 

1850 
Obi. 5 0/0 Lvon à la Méditerra-

née, c. 127 
1 Pierretitte, Cauterets à Luz, obi., 

c. 35 
l'Plasencia-Astorga, obi., c. 45-46 at. 
1 Porto-Rico : 

Obi. 3 0/0 1" hyp., c. 28 
— 5 0/0 2' hyp.,estamp., c.41 
— 4 0/0, c. 11 

14*Riga-Dwinsk, obi., c. 45 
14*Russes (G-»' Société) : 

l'Saint-Gothard : 
' Obi. 3 1/2 1895 de 500 fr., c. 42. 

— ... de 1000 fr., c. 42 
15 Sud de la France, obi., c. 57 

1 Sud-Est Russe, obi. 4 1/2, c. 15... 
5*Transcaucasien, obi. 4 0/0, c. 36.. 
1 Uruguay East Coast, obi., c. 14 
l'Victor-Emmanuel, obi. 1863, c. 105 
1 Votes Ferrées du Dauphiné, obi. 

3 0/0, 2» série, c. 35 
1 Voiron à Saint-Béron, obi., c.42-39 

de juillet 1915 
1 Yonne (int. loc. du Dép.), obl. 50/0, 

c. 4 
Eaux et Gaz : 

1 Carboniques Liquides rérfnis : 
Obi., n»' 1 à 1418, c. de janv.-

juil. 1915 
Obi., n-2001 à3'il8,c.denov.l4, 

mai et nov. 1915 
Obi., n" 1419 à 2000 et 3419 à 

6000,c. de jànv.-juil. 1915. ... 
1 Eaux (Cie G1» des), obi. 3 0/0, c. 114 
1 Eaux de la Banlieue de Paris, obi. 

3 3/4 0/0, c. 28 
1 Eaiix Minérales de Contrexéville, 

obi. 5 0/0 . 
1 Eaux et Electricité de Madagascar, 

obl.,c. 19 
1 Eaux de Picardie, act. deprior., c. 5 

— — c.6 
1 Eaux de Vittel, obi. 5 ,0/0, c. 5.... 
1 Cornues à Gaz, obi. 5 0/0, tit. roses 
1 Divonne-les-Bains. obi. 4 0/0, e. 37 

'7 20 6 635 
7 20 6 609 

7 20 6 601 

.7 20 6 616 

7 20 6 613 

12 » 11 28 

12 ■> 11 095 

9 35 8 90 
au c" 9 pes. 75 

30 V 7 50 
» ' 30 11 30 
30 30 10 » 
3D D 9 50 

» 3» 40 » 
» » 10 » 

c" suisse 8 75 
— 17 50 

7 20 6 68 
D » 11 25 
» * 10 » 
30 30 11 46 
» 30 6 » 

5 76 5 45 

7 20 6 69 

12 » u 3a 

10 80 10 088 

chaque 11 25 

'-r'. ' 11 25 
7 20 6 60 

9 » 8 32 

12 50 12 50 

10 80 10 27 
3 84 3 60 
3 84 3 65 

12 50 12 38 
6 *0 

9 00 9 10 
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1 GHZ «t Eaux, obi. 4 0/0, c. 47 9 60 8 916 
i Gaz et Eaux de Tunis, obi. 4 0/0, 

> » 9 25 
1 Gaz ei Electricité de Marseille, obi., 

9 60 8 95 
1 Gaz et Electricité (Soc. Orléanaise), 

obi. 4 0/0 1904 10 9 10 » 
1 Gazde PauillaclSoc. 1 nd.),obi., c.35 9 60 9 01 
1 Gaz de Saint-Etienne (Soc. Nouv.), 

obi., c. 10 10 80 10 12 
1 Usines à Gaz (Soc. Départ.), obi., 

12 50 12 25 
1 O G1' du Gaz pour la France et 

9 60 8 92 

Emprunts des Villes et des Dépar-
tements : 

1 Ajaccio, obi. 3 1/2 1896, c. 40 » » 7 70 
9 8 25 
» » 8 75 

l'Berne, obi. 3 O/0 1897, c. 38 9 r> 7 60 
1 Bône, obi. 3 1/2 1895-96, c. 42 ou 40 S 75 8 75 
0 Chalon-sur-Saône, obi. 1887 10 08 9 45 
1 — obi. 19i'2 8 88 8 25 

AVIS, INSERTIONS ET RÉCLAMES 

BANQUE NATIONALE DE CRÉDIT 
Assemblée générale ordinaire du 42 avril 1916. 

RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION 
Messieurs, 

Nous avons l'honneur de soumettre à votre approba-
tion les comptes de l'exercice 1915. 

Le réveil du mouvement économique qui se mani-
festait déjà au début de l'année dernière, s'est vive-
ment accentué dans le cours de l'exercice, sous 
l'aiguillon des besoins de la défense nationale. 

Notre devoir et nos intérêts s'accordaient pour nous 
engager à seconder linanrièremeni lès'efforts de noire 
clientèle et celle-ci, dans les limites de nos mojens et 
de noire sécurité, a trouvé chez nous le concours que 
réclamait la situation. L'exemple nous était donné 
d'ailleurs par las.Banque de France qui, avec son pro-
fond souci des intérêts généraux du pays, a toujours 
encouragé el soutenu avec une grande largeur de vues 
les efforts particuliers a>ant pour but d'accentuer la 
reprise des affaires. 

Nous n'avons pas été entravés dans notre activité 

Sar le règlement de? opérations à la Bour<â de Paris, 
os engagements à terme étaient insignifiants, et les 

quelques affaires en cours pour notre clientèle ne nous 
ont causé ni embarras, ni mécompte. 

Dans ce même domaine, vous remarquerez que nos 
participations financières ne figurent pliis au bilan que 
pour un franc, el que notre porlefruiIle-titres est en 
diminution sur l'an dernier de 239.246 fr. 38 c. Il 
comprend pour prêt- d'un million de litres déposés à la 
Banque de France pour les comptes d'avances de cer-
taines de nos succursales. 

Malgré les diffù ullés au milieu desquelles nous évo-
luons, la marche de notre établissement a été des plus 
satisfaisantes. 

Notre clientèle s'esl sensiblement accrue et nos dé-
pôts et comptes créditeurs, danij un mouvement inin-
terrompu, onl progressé d'un exercicice à l'autre, de 
131.8S7.758 fr. 41 c. à 214.756.000 Ir. 50 c. 

Toutes ou presque toutes nos succursales ont con-
tribué à cette expansion, niais les circonstances onl 
favorisé particulièrement nos succursales de Paris, 
Lyon, Le Havre el Marseille. 

Le fonctionnement de nos succursales a présenté de 
grandes difficultés matérielles. Avec un personnel 
constamment réduit, nous avons dû taire lace à une 
tâche sans cessse grandissante Nous adressons cordia-
lement à nos directeurs et à leurs collaborateurs nos 
remerciements et nos félicitations. 

Nos bénélices sont en sensible progression el nous 
tenons à souligner qu'ils proviennent uniquement d'o-
pérations de banque courantes 

En procédant à l'établissement de notre bilan, nous 
avons pratiqué les amortissements néiessaires sur les 
participations financières, titres et créances reconnues 
dès maintenant douteuses. 

Nous ne nous dissimulons pas, toutefois, que cer-
tains de nos engagements, abrités actuellement par le 
moratorium, pourraient nous laisser quelques mé-
comptes. Dans nos propositions de répartition, nous 
avons dù tenir compte de cette éventualité, tout en 
élevant cependant le dividende de l'exercice à 6 0/0, 
contre 4 0/U l'année dernière. 

Nous avons continué à donner un concours actif au 
placement des Bons et Obligations de 1 défense natio-
nale. Du 1" janvier au 31 décembre dernier, nous 
avons souscrit, tant pour notre compie que pour celui 
de notre clientèle : . 

301 millions de francs de Bons 5 0/0; 
36 millions de francs d'obligations décennales 

5 0/0. 
Nous avons également participé pour : 

9 millions de francs aux émissions de la Ville 
de Paris.-

D'autre part, lors de l'émission de l'Emprunt natio-
nal, nous avons apporté au Trésor une souscriotion 
globale de : 

114 millions de francs provenant de 28.000 
souscriptions. 

Enfin, en novembre dernier, nous avons placé pour 
.6 milliçns de Bons 6 0/0, à un an.de la • iôté des 
Produits d'Alais et de la Camargue (Pérhinev et O"), 
qui travaille intensivement pour la défense nationale. 
Cette forme d'emprunt à court te rne esl bien appro-
priée aux circonstances et semble susceptible de se 
propager, 

Ces chiffres témoignent d'une grande faculté de pla-
cement devant avoir par la suile bien des occasions de 
s'exercer. 

Noire bilan au 31 décembre dernier présente sur 
celui de l'exercice précédent d'intéressantes modifica-
tions. 

Tous les chapitres qui traduisent l'activité d'une 
banque sont en sensible augmentation. 

Seul, le chiffré de nos acceptations et de nos corres-
pondants créditeurs par acceptation a sensiblement 
fléchi, nassant de 71.841.556 IV. 98 c. à 28.3s9.760 fr. 

. 37 c, par suile notamment des modifications surve-
nues dans les conditions de paiement des opérations 
d'importation qui alimentent principalement ce com-
partiment d'affaires. En raison de la crise des changes 
ou pour.toute autre cause, le remboursement au comp-
tant est aujourd'hui généralement exigé. 

Malgré celle diminution, notre bilan se totalise 
encore avec une augmentation de plus de 50 millions. 

La diminution dans les espèces en caisse se retrouve 
dans l'augmentation de nos autresdispon'ioi ités immé-
diates et productives. 

Nos avances sur garanties et nos romptes courants 
débiteurs sont, pour une partie importante, posté-
rieurs à la guerre et par cela même facilement réali-
sables. 

Comme précédemment, les comptes de nos surcur-
salesde Roubaix.l'oUreoing et Arrasont été incorporés 
dans notre bilan général d'après les derniers états en 
notre possession. 

Nos succursales d'Arras et de Tourcoing sont fer-
mées. Les services de cette dernière oui été transférés 
à Roubaix, où notre succursale fonctionne dans les 
conditions réduites que permet l'occupation ennemie. 
Noire vaillant directeur, M. Maisse, est toujours à son 
poste et nous lui renouvelons ici nos alfectueuses 
S} mpalhics. 

Nous avons pour la première fois ouvert un chapitre 
spécial pour les « Chèques à paver » qui précédem-
ment figuraient parmi les comples créditeurs. Ce clas-
sement distinct nous a paru préiérabie. 

L'augmentation du compte « Immeubles et Installa-
tions » provient notammentdesqiaiémonls effectués sur 
notre immeuble en cours de construction à Lvon. 

Nous avons haie d'être en possession d'une installa-
tion plus en rapport avec l'importance de nos affaires 
sur cette place. 

Nous devons, en effet, vous signaler les progrès re-
marquables réalisés par noire succursale dans celle 
belle el industrieuse cité Ivonnaise dont l'esprit d ini-
tiative vu m encore de s'affirmer, si heureusement, 
dans la création de rette Foire aux échantillons qui 
sua peut-être le prélude de l'émancipation économique 
de la France.-

Dans ce milieu agissant, nous avons trouvé de multi-
ples éléments d'affaires el la progression de nos dé-
pôts, qui au cours de l'année, ont plus que triplé, 
témoigne de la laveur et de la confiance du public. 

Nos frais généraux, en diminution de 456.775 fr. 
68 c. sur 1914, se sonl élevés à 3.522.392 Ir. 50 c, et 
comprennent, pour environ 600.000 francs, les alloca-
tions servies à notre personnel mobilisé. 

Nous sommes heureux de donner à ces collabora-
teurs qui combattent vaillamment pour la défense du 
pays, ce témoignage d'affectueuse solidarité. 

Nous avons vu, hélas ! s'allongei la liste de ceux qui, 
tombés au champ d'hohneui, ne reviendront plus. Nous 
conserverons à leur mémoire un souvenir ému et nous 
adressons à leurs familles éprouvées nos sincères con-
doléances. 

Nous n'oublions pas dans l'expression de notre vive 
sympathie, les blessés et les prisonniers, pour (pu nous 
formons cordialement des vœux de prompt rétablisse-
ment ou de prochain retour. 

Les bénéfices de l'exercice écoulé, en augmentation 
de 2.435.122 fr. 95 sur ceux de l'exercice précédent, se 
sonl élevés à Fr. 4.742.173 36 
auxquels il convient d'ajouter le report ' 
réservé de 1914, soit 1.307.050 41 

Total Fr. 6.049.223 77 
Nous vous proposons, avant toute répartition, de dis-

traire de cette somme 4 millions de lianes pourles por-
ter à un compie o Provisie - pour risques de guerre » 
dont le titre même nous d,. pense de nouvelles expli-
cations. 

Il resterait ainsi disponible, pour la répartition, une 
somme de 2.049.223 fr. 77 dont nous vous proposons 
l'emploi suivant: 
Fr. 1.000.000 » 1" dividende de 4 0/0 aux actions. 

367.228 31 aux parts de fondateur: 35 0/0 sur 
/ 1.049.223 (r. 77 soit brut 2.448 fr. 

par part. 
104.922 37 au Conseil d'administration : 10 0/0 

sur 1.049.233 fr. 77. 

500.000 » dividende supplémentaire de 2 0/0 
aux actions. 

Le reliquat de : 
77.073 09 viendrait s'ajouter au report de 

l'exercice 1913; le report à nou-
veau du compte profits et pertes 
serait ainsi porté à 480.597 fr. 43. 

Fr. 2.049.223 77 
La somme de 4 millions de francs, mise en provision 

pour risques de guerre, resterait naturellement grevée 
des charges statutaires pour la partie qui éventuelle-
ment deviendrait libre. 

Si vous adoptez les résolutions que nous avons l'hon-
neur de vous soumettre, nos réserves et provisions, 
après répartition, apparaîtraient comme suit au bilan : 

Réserve statutaire Fr. 10.000.000 » 
Réserve supplémentaire 10.206.140 89 
Réserve pour immeubles et installa-

tions 2.500.000 » 
Report de profits et pertes.... 480.597.43 
Provision pour risques de guerre, 

grevée éventuellement des charges sta-
tutaires...' 4.000.000 J 

Total Fr. 27.180.738 32 
Le paiement du dividende aux actions et aux parts 

de fondaleur aurait lieu à partir du 15 courant aux 
caisses de la Société sous déduction des impôts, soit 
net : 

7 fr. 20 pour les actions. 
2 fr. 35 pour les paVts de fondaleur nominatives. 
1 fr. "9 pour les paris de fondateurau porteur contre 

coupon n° 2. 
Vous awz à procéder à la nomination de vos Com-

missaires aux comptes, pour l'exercice 1916. MAL .Henri 
Ledeclin et Edmond Odier sont, comme vous le savez, 
rééligibles. 

RÉSOLUTIONS 

Première Résolution. 
L'Assemblée, après avoir entendu la lecture du rap-

port du Conseil d'administration et des commissaires 
des comples, approuve les comptes de l'exercice 1915 
arrêtés au 31 décembre 1915, tels qu'ils ont été pré-
sentés. 

Deuxième Résolution. 
L'Assemblée fixe à 7 fr. 50 le dividende des actions, 

el à 2 448 le dividende des parts. Ces dividendes seront 
pavables sous déduction des impôts à partir du 15 avril 
19Î6. 

Troisième Résolution. 
L'Assemblée donne, en tant que besoin, aux adminis-

trateurs, les autorisations prévues par l'article 40 de la 
loi du 24 juillet 1867. 

Quatrième Résolution. 
L'Assemblée nomme MM. Henry Lederlin et Edmond 

Odier, Commissaires, chargés de faire le rapport à la 
prochaine Assemblée générale annuelle sur les comptes 
de l'exercice 1916. 

COMPAGNIE GÉNÉRALE FRANÇAISE 
DE 

TE AMWAY S 
Assemblée Générale Ordinaire 

du 12 Avril 1916 

RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION 
pour l'Exercice 1915 

Messieurs, 
Les recettes des sept premiers mois de 1915 avaient 

présenté une moins-value de 1.713 851 fr. 24 sur celles 
de la période correspondante de 1914, qui avait précédé 
la déclaration de guerre; elles se sont heureusement 
relevées au cours des cinq derniers mois, et la moins-
value tolale n'est plus que de 349.101 fr. 19 pour Fan-
née entière. ' 

En dépit de cette réduction, les produits nets de 
l'exploitation de nos réseaux de .Marseille, Le Havre, 
Nancy et Orléans ont atteint 5.S46.732 fr. 79 au lieu de 
5.645.199 fr. 44 en 1914; ils nous permettent de vous 
proposer la distribution de l'intérêt statutaire, soit un 
dividende de 25 francs, contre 20 francs l'an dernier. 

11 est intéressant de rapprocher les résultats d'ex-
ploitation de 1915 de ceux de 1913, la dernière année 
qui n'ait pas été touchée par les événements, on cons-
tate que si les recettes ont diminué de 2.542.237 fr. les 
produits n'ont décru que de 616.757 fr. 58. 

Ces résultats, qui témoignent une fois de plus de lq 
vitalité de notre Compagnie, n'en ont pas moins été 
obtenus dans des conditions extrêmement difficiles. 

Si le trafic du réseau de Marseille, et surtout celui 
du Havre, a élé heureusement inlluencé par l'activité 
industrielle et commerciale qui s'est produite dans ces 
villes au cotes de l'année 1915, il n'en a malheureuse-
ment pas été de même à Nancy, cruellement éprouvée 
par les événements 

Par suite des appels continus et graduels des agents 
mobilisés, les réseaux ont dû, non sans de graves 
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inconvénients pour l'exploitation, renouveler à plu-
sieurs reprises la majeure partie de leur personnel, et 
recourir, dans une large mesure, à la main-d'œuvre 
féminine qui, du reste, a donné toule satisfaction. 

Il'autre part, en raison des difficultés croissantes de 
l'existence, nous avons été amenés à nous imposer de 
nouveaux sacrifices en laveur du personnel, sous l'orme 
d'indemnités jouriia ières de cherté de vie, secours aux 
familles, allocations aux veuves des agents tués à l'en-
nemi, etc. Enfin, l'entretien du matériel, rendu déjà 
difficile par la rareté de la main-d'œuvre technique, 
s'est trouvé grevé de majorations parfois considérables 
sur toutes les matières premières. 

Grâce au contrat passé avec l'Energie Electrique du 
Littoral Méditerranéen pour la fourniture, à Marseille, 
du courant produit par ses usines hydrauliques, nous 
avons heureusement échappé aux conséquences de la 
hausse énorme des charbons, que nous n'avons eu à 
supporter que dans ceux de nos réseaux dont la consom-
mation d'énergie est beaucoup moindre. 

C'est à cette circonstance que sonl dus, pour une 
grande partie, les résultats que nous pouvons vous pré-
senter pour cèt exercice. 

Dans votre dernière Assemblée du 28 avril 1915, vous 
aviez autorisé le prélèvement, sur les bénélices de 
l'exercice 1914, d'une somme de 400.000 francs, en vue 
de constituer un compte spécial de Provision, pour 
parer aux charges exceptionnelles que les événements 
pouvaient occasionner. Nous n'avons pas eu à y recou-
rir, mais, étant données les circonstances, nous vous de-
manderons, par une résolution spéciale, de la transfé-
rer, avec la même affectation, à un compte « Provision 
pour l'exercice 191.6 ». 

Malgré les difficultés exposées plus haut, nous avons 
réussi à entretenir, convenablement le matériel roulant 
et les voies de nos différents réseaux, mais, en raison 
de l'extrême pénurie de main-d'œuvre el de l'impossj 
bilité fie se procurer en quantité suffisante certains 
matériaux, dont le stock ancien a été réservé pour les 
besoins les plus urgents, il a fallu ajourner un certain 
nombre de travaux de renouvellement et de grosses 
réparations. 

Nous croyons donc prudent de vous proposer de ren-
forcer le compte de « Provision pour accidents et Re-
nouvellements », en le dotant, sur les bénéfices de 
l'exercice, d'une somme de 750.000 francs (contre 
700.000 francs en 1914) ; ce compte, sur lequel il n'a 
été dépensé que 509.021 fr: 24 en 1915, atteindra ainsi 
un peu plus de 3 millions de francs. 

Nous avons profité de la hausse du matériel et des 
matières premières pour réaliser les Terrains et Bâti-
ments, en même lemps que l'outillage de nolreancienne 
usine de Nancy, qui, par suite de modifications inter-
venues dans le cahier des charges, ayant fait l'objet des 
derniers décrets d'utilité publique aujourd'hui promul-
gués, devait rester la propriété de la Compagnie én fin 
de concession. 

La valeur initiale de ces installations, qui faisaient 
autrefois retour à l'autorité concédante, se trouvera 
amortie, pour la plus grande partie, par le jeu normal 
du remboursement des obligations émises et, pour le 
surplus, par le «: Fonds de reconstitution du capital ». 

Votre Conseil a donc cru devoir affecter d'ores et 
déjà à ce fonds, en sus de ses revenus propres et de la 
dotation annuelle de 50.000 francs, la somme de 
138.739 fr. 83 déjà retirée au 31 décembre dernier de 
la vente de l'usine de la rue Charles-111, à Nancy. 

Le dévouement de ceux de nos directeurs et chefs de 
services qui n'ont pas été mobilisés, la bonne volonté 
de notre personnel, le souci de chacun, à tous les de-
grés de la hiérarchie, de suppléer aux absences et de 
faire double besogne, nous a puissamment aidés dans 
les circonstances difficiles que nous traversons, et nous 
sommes heureux d'adresser à tous nos vifs et sincères 
remerciements. 

Un certain nombre de nos collaborateurs sont tombés 
au champ d'honneur, payant noblement leur dette 
envers la patrie; nous manquerions à un devoir en 
n'évoquant pas ici leur souvenir glorieux, et vous vous 
associerez à nous pour exprimer de nouveau à leurs 
familles les sentiments que ces pertes nous inspirent. 

Vous voudrez certainement aussi envoyer à ceux qui 
continuent à l'aire vaillamment leur devoir l'expression 
de la fidélité de notre souvenir et l'espoir qu'ils pour-
ront bientôt retrouver leur place parmi nous, pour 
contribuer à l'œuvre commune. 

Roseau d'Orléans. — Nous n'avons rien à ajouter aux 
renseignements qui vous ont déjà été donnés l'année 
dernière en ce qui 'concerne les'accords intervenus avec 
la Ville en 1911 et 1913, lesquels ne sont pas encore 
sortis à effet. 

Malgré lès charges d'une exploitation difficile, les 
services journaliers ont été notablement augmentés et 
rà'menes à très peu près à ce qu'ils sont en période 
normale. 

Ces sacrifices n'ont eu qu'une faible influence sur le 
développement du trafic, et les résultats de ce réseau 
présentent toujours une assez forte moins-value. 

Réseau de Nancy. — Un certain nombre d'industries 
locales ayant repris leur exploitation, et ta vie com-
merciale étant devenue plus active, les recettes s'amé-
lioraient de façon très encourageante vers la fin de 
l'année 1915. Malheureusement, les attentats dont 
Nancy,a eu à souffrir depuis cette époque semblent 
devoir arrêter, pendant quelque temps au moins, la 
reprise que l'on pouvait escompter. Jusqu'à présent, 
nos installations et. notre matériel n'ont eu à subir au-
cun c'oinma"C sérieux. 

L'avenant fixant les conditions d'exécution de I'achè= 
vement de la ligne circulaire et du tronçon Place 
Carrtot-Place Thiers de la ligne Gare Maxévilfe, et 
réglant la question des trains du soir et -des trains de 
théâtre, reste toujours soumis aux 'ormalités de 1 ins-
truction réglementaire ; il semble que, malgré la situa-
tion, cet avenant pourra devenir définitif dans le 
courant de la présente année. 

Réseau du Havre. — Ce réseau a continué à bénéficier 
des circonstances spéciales qui ont amélioré très sensi-
blement les recettes, augmentées de l'appoint de trafic 
particulièrement important qu'a donné le raccordement 
d<- la ligne de Montiviliiers avec les Etablissements 
Schneider. 

Les résultats d'exploitation en auraient été très no-
tablement accrus, si nous n'avions eu à supporter 
d'assez lourdes charges pour le personnel, dont le 
recrutcmentiétait devenu très difficile, el aussi en raison 
de la hausse des charbons dont l'importance vous a déjà 
été signalée. 

Réseau de Marseille. — Les nouveaux accords dont il 
vous a été rendu compte 1 année dernière ont reçu leur 
consécration définitive par décret du 9 juin 1915, pro-
mulgué au Journal o/fii-iel du 13 du même mois. 

Nous vous rappelons que cet avenant,déjà adopté en 
1912, règle notamment la question des trains de théâtre 
et des services de nuit, et accorde en compensation des 
charges imposées la modification de la redevance pavée 
à la Ville et la prolongation des concessions jusqu'au 
31 décembre 1976. 

Les circonstances actuelles, et surtout la difficulté de 
se procurer les matières premières, ne permettront pas 
d'établir aussi vite qu'on eut pu souhaiter, les lignes 
prévues audit avenant, mais nous avons tenu à en com-
mencer immédiatement l'exécution, en affectant à la 
construction de ta, ligne du Roucas-Blanc, le stock de 
rails restés disponibles sur les approvisionnements que 
nous avions constitués et dont la majeure partie a été 
réquisitionnée pour les besoins de la Défense natio-
nale. -, 

La ligne du Roucas-Blanc est d'ailleurs appelée à 
desservir un quartier auquel sa situation exception-
nelle doit assurer un très grand développement, retardé 
jusqu'à ce jour par les seules difficultés d'accès. 

L'exploitation du réseau a subi des fluctuations que 
la situation commerciale de Marseille a elle-même &u-
bies au cours de l'année 1915. 

Pendant le premier trimestre, et alors que beaucoup 
d'usines restaient fermés, le mouvement des voyageurs 
a été faible et le fléchissement des recèdes s'est encore 
trouvé accentué du fait de la persistance du mauvais 
temps. \ 

La reprise des affaires a commencé au mois d'avril et 
le trafic s'est immédiatement amélioré, Nous avons été 
assez heureux, malgré toutes les difficultés que vous 
connaissez, pour pouvoir assurer une exploitation qui 
réponde à tous les besoins de la population. 

Le réseau a pu également apporter une aide appré-
ciable à l'intendance française et à l'aimée anglaise, 
contribuer aux transports de blessés et de malades et, 
dans la mesure des moyens dont il disposait, participer 
à la production des munitions de guerre, dans les ate-
liers des Chartreux et de Saint-Giniez. 

Société des Chemins de fer H Tramways du Var et du 
Gard (Tramw iys de Toulon). — Les recettes des Tram-
ways de Toulon ont encore accusé, en 1915, une plus-
value d'une certaine importance. L'Assemblée qui s'est 
tenue le 16 mars dernier, après avoir largement doté le 
compte tt Provision pour accidents et renouvellements», 
a maintenu le dividende an chiffre de 9 fr., mis en dis-
tribution l'année dernière. 

Co pagnie des Tramways de Tunis. — Les événe-
mehts,etsurtout la mobilisation italienne, ont influencé 
assez sérieusement le trafic. 

D'autre part, l'augmentation exorbitante du prix des 
charbons à Tunis, motivée surtout par l'élévation exces-
sive des frets, a grevé les dépenses de production de 
l'énergie utilisée pour les propres besoins du réseau. 
Préoccupée de.cette situation, la Compagnie a entre-
pris des recherches, qui ont abouti à des résultats très 
intéressants, dans la région du cap Bon, où l'on avait 
signalé la.présence de gisements de, iignites. — Il est 
permis de prévoir,une économie importante dans l'ali-
mentation de la Centrale de la Goulette. 

L'Assemblée générale du 16 mars dernier, après avoir 
convenablement pourvu les réserves, a ramené le divi-
dende de l'exercice 1915 à 4 fr. par action, nets d'im-

'pôts. 
Compagnie des Tramways de Cambrai et, de Saint-

Quentin. — Nous ne disposons pas encore de rensei-
gnements positifs sur la situation des réseaux de cette 
Société, les villes de Cambrai et de Saint-Quentin se 
trouvant toujours occupées par l'ennemi, ce qui n'a pas 
permis à la Compagnie de convoquer et de réunir 
l'Assemblée statutaire. 

Les produits de l'année écoulée, abstraction faite de 
la provision de 400.000 fr., qui sera purement et sim-
plement reportée, s'établissent connue suit: 

Les recettes des réseaux, de Marseille, Le Havre, 
Nancy et Orléans se sont élevées à, .Fr. 14.742.966 07 
(contre 15.092.067 IV. 26 en 1914). 

Les dépenses d'exploitation se mon-
tentà... ..... 8.896.233 28 
tcontre 9.446.807 fr. 82 en 1914). 

Les résultats d'exploitation ressortent 
à , Fr. 5.846.732 79 
(contre 5.045.199 fr. 44 en 1914). 

Les intérêts et produits divers (244.321 
fr. 35 en 1914) ayant atteint 192.009 81 

le résultat total de l'exercice est de.Fr. ' 6.038.742 60 
La charge pour intérêts et amortisse-

ment des obligations 3 0/0 et 4 0/0 absor-
bant 2.753.984 85 

les produits de l'exercice ressortent à.. 3.2d4.757 75 
(contre 3.140.178 fr., 79 en 191-4). 

Nous vous proposons d'affecter au 
compte « Reconstitution du Capital » 
l'annuité habituelle de Fr. 50.000 » 
et de doter le compte 
o Provisions pour acci-
dents et Renouvellements» 
de 750.000 » 

Fr.' 800.000 » 
ce qui le portera à 3 mil-
lions 11.187 (V. 52 (contre 2.770.208 fr. 
76 c en 1914). 

11 restera...Fr. 2.484.757 75 
En y ajoutant le montant des bénéfices 

reportés'au 31 décembre 1914 117.633 10 
Le total des produits disponibles 

sera de Fr. 2.602.390 85 
sur lesquels nous vous proposons depré-
lever la somme nécessaire pour donner 
l'intérêt statutaire de 5 0/0 aux 100.000 
actions, soit 2.500.000 » 

Laissant un report à nouveau de. Fr. 102.390 85 
Le dividende de l'exercice 1915 se trouvera ainsi fixé 

à 25 fr. par action; il sera mis en distribution, à partir 
du 1™ mai 1916, sous déduction des impôts de finances, 
contre présentation du coupon n° 27. 

Vous avez donné à ceux de MM. les Administrateurs, 
qui font partie d'autres maisons ou Sociétés, l'autorisa-
tion spéciale que prévoit l'article 40 de la loi du 
24 juillet 1867. 

Les affaires ainsi traitées durant l'exercice écoulé, 
pendant lequel nous avons continué à nos filiales notre 
concours habituel, se rapportent à des services de ban-
ques ou de titres et à des commandes courantes de 
fourniture de matériel. 

Une résolution vous est soumise aux fins de renou-
veler l'autorisation dont il est question ci-dessus. 

Les pouvoirs d'un de nos collègues, M. Jules Rostand, 
viennent à expiration cette année. Nous vous proposons 
le renouvellement de son mandat d'Administrateur. 

Vous avez pris acte, lors de votre dernière réunionj 
de la démission de ses fonctions d'Administrateur qui 
nous a été adressée par M. Thurnauer, à la date du 
15 avril 1915. 

Nous vous demandons de lui donner quitus de sa 
gestion. 

Enfin, vous avez à pourvoir à la nomination des 
Commissaires des comptes pour l'exercice 1916; MM. J. 
Charton et G. Sûhelfe ont rempli ces fonctions en 1915; 
ils sont rééligibles. 

RÉSOLUTIONS 
Prendère Résolution. 

L'Assemblée générale, après avoir entendu les rap-
ports du Conseil d'administration et des Commissaires, 
approuve, dans toutes leurs parties, le rapport du Conseil 
d'administration, le bilan et les comptes de l'exercice 
1915, tels qu'ils lui sont présentés. 

Deuxième Résolution. 
L'Assemblée générale, adoptant la répartition des bé-

nélices et les diverses attributions proposées par le 
Conseil d'administration : 1 

Décide de reporter à l'année 1916, avec la même 
affectation, la provision spéciale de 400.000 fr. qui avait 
été constituée pour 1915; 

Fixe à 25 fr. par action le dividende de l'exercice 
1915; , 

Approuve le report à nouveau de la somme de 
102.390 IV. 85. 

Le susdit dividende de 25 fr. sera mis en distribu-
tion, sous déduction des impôts de finances, à partir 
du 1er mai 1916, contre présentation du coupon n° 27. 

Troisième Résolution. 
L'Assemblée générale donne acte au Conseil d'admi-

nistration qu'il lui a été rendu compte, conformément 
à l'article 40 de la loi du 24 juillet 1867, des marchés 
ou entreprises passés avec des Sociétés dans lesquelles 
certains Administrateurs de la Compagnie peuvent avoir 
des intérêts directs ou indirects. 

Elle renouvelle au Conseil d'administration, pour 
l'exercice 1916, l'autorisation prévue par la loi précitée. 

Quatrième Résolution. 
L'Assemblée générale réélit comme Administrateur, 

pour six ans, iM. J. Rostand, qui déclare accepter. 
Cinquième Résolution. 

L'Assemblée générale donne quitus de la gestion de 
M. E. Thurnauer, Administrateur démissionnaire. 

Sixième Résolution. 
L'Assemblée générale nomme aux fonctions de Com-

missaires des comptes, pour l'exercice 1916, MM. .1. 
Charton et G. Schelle, avec faculté d'agir ensemble ou 
séparément. 

Elle fixe leur rémunération à la somme de 1.000 fr 
pour chacun d'eux. 
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Relevé des Cours de la Bourse du 15 au 20 avril 1918 

FONDS D'ÉTATS FRANÇAIS. 

3 0/0 
3 0/0 Amortissable 
3 1/2 O'O libéré 
5 O'n libr'-é iaii c "iinl ri| 
Obligat. Chemins de Ter de l'État 

VALEURS FRANÇAISES : ACTIONS. 

Banque de Fr-nce 
Bancuie de I Algérie 
Banque de Paris el des Pays-Bas 
Compagnie Algérienne 
Comptoir National d'Escomple 
Crédit foncier d'Algérie el de Tunisie, t. p. 

— — 250 tr. p. 
Crédit Foncier de France 
Crédu Français 
Crédillnduslriel, act. 125 fr. payés 

— aet. libérée 
Crédit Lyonnais 
Crédit Mobilier Fiança.,.-
Société l'onç-'ère Lyonnaise 
Sociélé Générale 
Banque Française pr le Comm. el l'indust. 
Banque de l'Union Parisienne 
Rente Foncière 
Sociélé des Immeubles de France 

Samedi Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi 
i;i avril il avril 1S avril 19 avril 20 avril 21 a ■ i I 

— — — — — — 

< ; 80 61 80 62 .. 62 20 62 40 .. 
69 .. 69 .. 69 .. 69 25 .. .. 
91 25 91 25 91 25 91 25 91 25 .. .. 
88 25 88 35 88 00 88 00 88 80 .. .. 

399 .. 339 .. 399 .. 399 

 4750 .. 4700 .. 4700 .. 4725 . 
, 2730 2715 .. 2700 , 
8: 0 8S5 .. 875 , 

 1105 .. 1105 .. 1110 
726 725 .. 725 .. 726 . 

675 680 .. 680 

 630 .. 630 .. 631 
 6::0 .. 630 .. 631 

1045 .. 1050 .. 1050 .. 1050 .. 1051 

590 5S5 585 
180 
585 

555 .. 555 .. 560 .. a . * 

795 .. 790 .. 795 .. 800 .. 800 
— aet. de jouissance - .... 340 .. 34J .. 34) 

Lyon act. décapitai lOaO 1040 .. • • a • • 1035 .. 1050 

920 .. 920 .. 925 .. 935 .. 936 
458 .. 452 

li.70 12S5 ..  , 

Orléans, act. de capital 1130 .. 1130 .. 1125 .. 1118 .. 10 0 
701 .. 710 .. 710 .. 710 .. 703 
710 .. 705 .. 701 ;.. 708 .. 705 

• * • . • ... .. ... 
a . . .a 

Docks et Entrepôts de Marseille 442 .. 440*.'. 437 .. 424 
335 .. 335 .. 335 .. 

Gai pour la France et l'Etranger ... . ..-. 
C'»Générale Transatlantique, ordinaire... 132 ., , 134 137 ..' 140 ., 143 

— — priorité... 139 . 140 .. 145 .. 145 .. . 147 
82 . 88 .. 90 .. 87 . 87 

— priorité 121 . , 125 .. 133 .. . 135 
Métropolitain, act. de eapilal... 435 ., .... .. ... .. 

128 . . 126 .. 125 50 125 . ', 127 

)... 

Chemins de ter de Sanla-Fé 
Omnibus, act. de capital 

— act. de jouissance 
Omnium Lyonnais 
Parisienne p1 I md. des Ch. de fer et Tram. 
Tramways de Bordeaux 
Tramways (C-" G1" Française de) 
Tramways de Pans et 0,-parl. de la Seine. 
Tramways iC'« G'< Parisienne de), ordin... 

t— i — priorité. 
Voitures à Paris 
Compagnie d'Aguilas 
Compagnie du Bolêo, act. 100 fr 
Cuivre et Pyrites 
Electro-Métallurgie de Dives 
Mallidano, jouissance 
Meiau.N (Compagnie Française des) 
Penarrova....' 
Sels Gemmes 
Canal ue Panama (Société Civile) 
Suez 

— parts de fondateur 
— Société Civile 
— — (cinquième 

Dynamite (Soc. Cent1' ut 
Etabl s~emenls l'allié.... 
Forces Motrices du Rhône 
Pétioles d'uklalioma (Un, des), acl. prior. 
Phosphates et Ch. de Ter de Gafsa 

— cinquièmes de parts. 
Printemps, acl. ordin... 
Thomaon-Houston 
Kamuerie Saj, ord .' , 

— priorité 
Air Comprimé 
Parisienne de Distribution 
Ci»d'Electricité Ouest-Parisien 
Electricité de Paris 
bucifcw ue& téléphones 

FONDS D'ÉTATS ÉTRANGERS. 

Argentin 5 0/0 iss6 
— 4 0/0 1890, coup, de £ 100 
— 5 0/0 1907 Intérieur or 
_ 5 0/0 1909 — , 
— 4 1/2 1911 — 

Belge 30/0 1895-1905 
 30/0 1873-1898, Coup. 15 et30 

BresiH 0/0 1889, coup. 100 
— 5 0/0 ti-98 Fuhdin., coup. 20 
— 5 0/0 1908-1909 , 
— 5 o/O 1909 ,Peruambuco) , 
— 4 0/0 1911 

Buenos-Ayres 4 1/2 or 1909-12 (l'rov. de). 
— — 1910 

Bulgarie 5 0/0 or 1902 
— 10/0UM91M 

— A 1/2 Or 1901 
Chine 4 0/0 or 1895 

— 0/0 or 1901 

405 . 

'97 ' 

215 

170 

71 50 
798 .. 
2 0.. 
740 .. 

405 

403 
170 , 

164 
71 

799 
214 
750 

402 .. 4o2 

215 
403 
170 

71 
798 
215 
755 

403 
171 

800 

7C0 

402-. 

*96 '. 

219 . 
405 . 
174 . 

ioiî ' 
70 . 

810 

760 

teso. 

100, 
51110 . 
1794 

1680 
282 
100 

4099 
1795 

... .. 804 . 
1079 
282 

99 75 103 
4005 .. 4100 
1790 .. 1795 

1070 
285 
100 

«125 
17.5 

7 

78 .. 
490 .. 
506 .. 
85 30 

95 25 

79 .. 
484 .. 
502 .. 
85 45 

58 .. 

509 

4S5 .. 
500 .. 

489 50 
501 .. 

94 95 

323 '.. 323 327 

... . . 285 . 
317 

360 
 .. 300 .. 305 

84 50 84 10 83 55 83 15 

560 50 

489 
497 .. 
85 .. 

3?3 .. 
2C5 .. 

312 .. 

727 . 730 .. 716 .. 
102 .. 102 . 101 .. 101 .. 102 .. 
612 .. 612 . 605 .. 600 .. 600 .. 
89 .. / 86 85 .. 86 .. 85 .. 

775 .. 775 . 775 .. 780 .. 783 .. ... .. 
• • a 655 .. 656 .. 055 .. 

.. 289 288 .. 288 .. 
588 . 588 .. 588 .. 

418 .. 418 . 418 .. 419 .. 415 .. 
265 .. 267 . 264 .. 263 .. 261 .. 

390 .. 390 .. ... .. 391 .. ... ■• 
108 .. 103 109 .. 
442 .. ■ ■ a .* ... ». 410 .. 
270 . 270 271 .. 271 .. 

Chine 5 0/0 nr1003 
— 5 0/0 1011 

. — S 0/0 or 1913 (réorganisation! 
— 5 0/0 1913 (Ch. de fer Lung liai).. 

Cou,. ., ,,„, Lui ! ,AS 
Danemark 0/0 1 9; 
Egypte Unifiée coup. 500 

— — coup. 2.500 
— — coup. 25.010 

Samedi Lundi Mardi Morcre 1 i 
19"' 1 

Jeudi 
1 Ml 

4 4.. 1 ,. 412 ..  1 .. 
.... •• 415'; . . îfl .. 

jlil 415 .. il a .. 41 .. 4Ï6 .. 
■>7 ; .. 371 .. 3 5 .. 37*., 
00 .. 00 .. 1,3 ... 62 o' 62 .. 

89 51 89 . . 89 15 811 :,0 8J «0 
89 50 89 .. 89 .1(1 89 00 

1001 . Finlande 3 1 /2 fs/o amorl. 
Haïti 1896 6 0/0 
— 1910 5 0/0 

Hellénique 3 0/0 I88I 
— 5 0/0 1884 
— 4 0/0 1902 cm 
— 4 0/0 1910 
— 5 0/0 1914 V 

Hollande 3 0/0, coup. 1.000 .. 
rtalie 3 1/2, c. 35 

— 3 0/0. 
Japon 4 0/0 

de 100... 
2(0... 
480... 93 75 

95 .. 
95 .. 
93 45 

95 .. 
94 75 
93 U 

95 25 
95 25 
«3 40 

95 75 
95 75 
O.i 80 

587 .. 
407 .. 

487 4 6 .. 
401 .. 

487 50 
3'lp .. 
2V:3 . ■ 

«sa.. 
3:15.. 

• a a a. 

283 ..' 
31.5 .. 

£i» .. 
366 .. 

■' \ 85 50 85 40 85 .. 85 .. 85 .. 
85 35 81 50 

— 5 0/' 
— 4 0/0 1910 
— .5 0/0 101S 

Maroc .5 0/0 Hio. 
— 5 0/0 1910 

Mexique 1 

5, coup, de 20 .... 84 20 84 «S. 84 95 •84 50 'si 00 .. ■• 
. 84 65 ,84 85 . .. <• 

coup, «no ., .... . .. 84 6, .. .. .. 
97 ..' 

.. .. 
, coup, de 100 98 50 118 :.o 96 50 .. .. 

...... 81 i;0 si 50 81 55 8. .. 81 80 .. », 
(Bons) . •. • >>;J 520 .. 5ï0 .. 5!!0 .. 521 .. 

«72 .. «70 .. 470 .. «70 .. ... .. 
450 .. 4.48 .. 450 .. 449V. ... .. 

Minas Geraes (État de) 5 0/0 'T1907 
Norvégien 3 0/0 1896 ■ 

— 3 1/2 0/0 1902, coup. 17 fr. 50. 
— — coup. 35 fr 
— 3 1/2 1904-05 

Portugais 3 0/0 1re série, coup, de 20 et 100 
— — 3e série : 
— 4 1/2 ! 91 'obi. dos Tabacs» .... 

Roumanie, renie convertie 4 0/0 
— 1910 4 0/0 

Russe 4 0/0 1807-69 
— 4 0/0 1880 
— 4 0/0 1859, coup, de 20 
— — . coup. 100 
— 4 0/0 1890. 2" el 3" étni-ssion 
— — 4* émission. 
— Consolidé 4 0/0, 1" et 2" sér.. c. 500 
— — 1901 : 
— { 0/0 1891 
— 3 0/0 1896 
— 3 1/2 0/0 or 1894, coup. 87 fr. 50 .. 
— 5 0/0 1906 
— 4 1/2 0/0 1909 
— intérieur 4 u/0 1S94 
— Let.de eagé 3 1/2 Banq. FoncJNobl" 

Santa-Fé 5 0/0 1910 
Sau-l aulu 5 0/0 or 19 17 

— bons du iiésur 5 0/0 I9U.... 
Serbe 5 0/0 1902 

— 4 1/2 1908 i 

— 4 1/2 0/0 1909 
— 5 0/u 1913 ... 

Suède 3.00 0/u intérieur 
— 3 1/2 u/o dilliré 1V11 
— — 191 

Suisse 3 1/2 1899-1902 
— 3 0/0 différé 

Dette Ottomane Unifiée 4 0/0 
Ottoman consolidé 4 0/6 

— privilégiée 4 u/0 (Douanes) 
— priorité Tombac 1693 
— 4 0/0 1894 
— 3 1/2 1894 
— b 0/0 1896 
— 4 0/0 1901-05 
— 4 0/0 1904 
— 4 0/0 1908 
— 4 0/0 1909 
— 4 0/0 (Suma-Panderma) 
— 5 0/0 1914 

Uruguay 5 0/0 1905, coup/25 
VALEURS UIVKKSES. 

Actions : 
Banco Espagnol del Rio de fa Plata....... 
Banque Nationale de l'A trique du Sud .... 
Banque de commerce de l'Azoff-Don 
Land Bank of Egypt ...., 
Banque Commercial' Italienne 
Banque Nation, du Mexique,coup, de 5.; 

— — coup, de 25. 
Banque Impériale Ottomane 
Banque Fiam.aise du Rio de la Plala 
Banque Russo-Asiatique 
Banque de Comm. Privée de Sl-Pélersbourg 
Banque de Commerce de Sibérie 
Banque de l'Union (Moscou) 
Crédit Foncier Egyptien 
Crédit Foncier Irauco-Canadien. : 
A:I...UU..-

Alchison Topeka acl.ord 
Brazlt Hailways ,..;». non estampillées..,. 

— estampillées lex-buiius).. 
— actions ordinaires 

Méridionaux Italiens 
| Nitrate Railways, act. ord 

80 .. 

83 50 

80 .. 
61) .. 
61 ,85 

465 .. 

78 

84 

79 75 
60 20 
01 85 

465 .. 

83 50 

61 75 
468 50 

60 20 

408 50 

68 25 

67 90 

67 90 68 05 

i">8 15 a . • a 58 20 .. . ■ .. .. 
à .. • •■ 54 75 54 70 54 70 ...: 
87 25 87 50 87 50 87 25 87 25 • • • a 

75 95 75 95 . 76 10 70 £5 76 75 

63 .. .. " 6 50 62 50 62 50 a • a • 

383 383 50 • a. ». 

370 306 .. 371 .. m 
405 .. 4°9 .. «96 .. 496 .. 495 .. ... •« 

42D .. 425 .. 4<0 .. 415 .. 4I5 .. 
330 .. 330... 331 .. 330 .. 

67 60 67 20 67 *67 .. '.. .. • ■ . •» 

417'.. 416 50 417 .. ... ., 
76 .. 76 10 

57 50 58 58 50 

92 .. 

1045 . 

338 ... 

445 
150 .. 
495 .. 

... ../ 

92 Y. 92 

305 

1040 .! 1035 1031 , 

333 ! 

148 146 
493 .. ..... 492. 

306 , 
1045 

332 , 
329 . 
445 . 

610 

35') .. 
616 .. 

47 50 

328 .. 

... 388 aa •*• 1 

605 .. 607 .. ... , 
 686 .. 690 

358 50 
 614 

47 50 47 
... a a .a a ••• 1 

333 .. 338 

690 
352 .. 
• • • • * a* • 
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Samedi Lundi Mardi 
15 avril n avril 18 avril 

ftord Espagne.... 
Raihvays et Electricité 
Baracowe (Madrid ai 
tramways de Buenos-Ayres 
Mexico-Tramways, act. de 100 dollars. 
\Vagons-Lils, ordin 

— privil 
Hellénique d'Electricité (Thomson).... 
Philadelphia Cy, act. n i , 
Usines de Briansk ordinaire 

— privilégiée 
Rio-Tinto, ord 

— grosses coupures 

r.-
426 

258 .. 
339 50 

1705 

437 

76 
254 
336 
338 

1770 
1755 

Mercredi Jeudi Vendredi 
19 avril 20 avril 21 avril 

433 .. 432 

423 50 421 50 ... .. 

25 76 50 
 250 

333 .. 338 .. 339 .. 
50 334 

.1765 .. 1765 .. 1765 .. 
1755 

samedi 
15 avril 

Itio-Tinto, préférenco 
Sosnowice 
Laj-'Uiias .Nitrate 
Lautaro Nitrate , 
Azote (Société Norvégienne), act. 
Es, Asiatique Danois , 
Colonisation Orientale, obi. 5 0/0 
Naphte (Société Russe).. 
Oriental Carpel 
Prowodnik 
Sucreries d'Egypte, act. ordin... 

 — aci. privil... 
Tabacs des Philippines 

, 46 
 25!) 

ord 415 

338 , 

91 
73 

575 

Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendred 
' 17 avril ' 18'avril 19 avril 20 avril 21 avril 

..... • •• .. • a. .« ... .. 

... ••. ••> •• 
47 50 . • ■ • . • 48 .. .. .. 

259 .. 26'. .. 265 .. 
413 .. 405 .. 403 .. 409 .. ... .. 

2994 .. 29I5 .. 2922 .. .... •• .. 
... .. 434 .. 

338 .. 330 ..' 331 

339 339 " 339 .. 340 .. ..... 
91 .. 91 .. 91 25 91 50 .. .. 
72 .. 70 .. 72 .. 73 .. .. .. 

575 .. 570 .. 572 .. 570 .. 

FONDS GARANTIS PAR LE GOUV. FRANÇAIS. 

Obligat. Tunisienne 30/0 •• 
Annam etTonkin 2 1/2 0/0 
Afrique Occidentale 3 0/0 1903-10 
Congo Français 3 0/0 1909 
Indo-Chine 3 0/0 1909 
Maroc 4 0/0 1914 

COLONIES ET PROTECTORATS. 

Indo-Chine 3 1/2 0/0 1899-1905 
Indo-Chine 3 0/0 1902 
Tunisien 3 0/0 1902-07 : 

EMPRUNTS DE VILLES ET DU CRÉDIT FONCIER. 

paris 1865 40/0 
— 1871 3 0/0 tout payé. 
— 1875 4 0/0 
— 1876 * 0/0 • 
— 1892 2 1/2 
— - 1/4 
— 1894-96 Î1/Ï • 
— 1898 a 0/6 

— , - 1/4 
— «89 2 0/0 (Métro) 
_,, - 1/4 
. 1904 2 1/2 (Métro) • 
— ..1904 2 1/2 (Métro), 1/5* 
—, ,1905 2 3/4, 1/4 
— ,1910 2 3/4 Obi. 200 fr 
— 1910 3 0/0 
_ - 1/* 
— 1912 3 0/0 

Marseille 1877 3 0/0 
Crédit Foncier de France, obi. Comm. 1879 2.60 0/0 

— obi. Foncières 1879 3 0/0 
 obi. Communales 1880 3 0/0,.. 

_ obi. Foncières 1883 3 0/0 
_ — ' 1885 2.60 0/0... 
_ - 1/5* 
_ obi. Communales 1891 3 0/0... 
_ — 1892 2.60 0/0 

 obi. Foncières 1895 2.80 0/0.... 
_ obi. Communales 1899 2.60 0/0 
_ obi. Foncières 1903 3 0/0 
^ obl. Communales 1906 0/0 .... 
_ . obl. Foncières 1909 3 0/0 
_ obl. Comm. 1912 3 0/0 t. payé. 
_ ebl.Fonc. 1913 3 l/2,420fr. p. 
_ — t. payé.. 
_ oblIFonc. 4 0/0 1913 
_ BonsdelOOfr. à lots 1887 

Banque Hypothécaire 3 0/0 1881 
Immeubles de France, obl. 400 fr., intér. 6 fr 

_ obl. 475 fr., intér. 7 fr 

Cours 
delà 

semaine 
319 . 
61 •■ 

347 .. 

331 50 
425 .. 

333 

522 .. 
360 .. 
492 .. 
481 25 
269 50 
73 75 

265 .. 
309 .. 
86 .. 

290 .. 
76 50 

314 .. 
66 25 
79 .. 

141 50 
291 .. 

73 .. 
226 .. 

429 .. 
93 .. 

461 .. 
453 .. 
330 .. 
330 .. 

70 .. 
303 ..■ 
334 .. 
341 .. 
332 50 
370 .. 
36,3 .. 
203 .. 
195 50 
388 .. 
405 .. 
425 .. 
61 .. 

355 .. 

FONDS D'ÉTATS ÉTRANGERS 

Russie obl. * 0/0 Ch. de fer Donetz 
_ — Dwinsk-Vitebsk...... 
_ _ — Koursk-Kharkof-Azof. 
_ — Orel-Griasi 

VALEURS DIVERSES (Actions). 
Banque de l'Indo-Chine 
Banque Hypothécaire Franco-Argentine 
Banque Nationale d'Haïti 
Banque Suisse et Française 
Comptoir Lyon-Alemand 
Crédit Foncier Argentin, act 
Crédit Foncier de Buenos-Ayres 
Crédit Foncier Colonial 
Sous'Comptoir des Entrepreneurs 
Chemins de fer sur routes d'Algérie, ordin 

*j — — priorité 
Eaux Minérales et Bains de Mer 
Câbles Télégraphiques 
Edison,act 

_ part de fondai 
Eclairage Electrique 
Eclairage et Force 
Loire et Centre (Cu Electrique) 
Electricité de Paris, paris 
Energie Electrique du Littoral Méditerranéen.... 
Est-Lumière 
Compagnie Générale d'Electricité 
Bavraise d'Energie Electrique, jouiss 

— — capital 
Secteur de la Place Cliçhy 
Forces Motrices du Rhône, parts 
Travaux d'Eclairage et de Force 
le Triphasé 
Eclairage, Chauffage, Force Motrice 
GazelEaux 
C1» Centrale d'Eclairage par le Gaz (Lebon et C'»).. 

68 20 

484 !. 

1280 .. 
619 .. 

581 

155 .. 

45 25 
149 .. 
508 .. 

140 . '. 

325 ., 
945 ... 

1057 

720 .. 

Gaz de Paris 
Charbonnages du Tonkin , 
nouillères de Dombrowa............. 
Houillères el Chemin de fer d'Epïàac.. 
Mines de Béthune d/30») 
Courrières 
Lens (1/10* d'action) 
Boléo (1/5000 part de fondateur) 
Mines de Bor, ordin 

— priorité 
Carmaux 0/23.200») 
Krivoï-Rog 
Mines do la Loire 
Mokta-el-Haaid 
Le Nickel 
Aciéries de France... 
Aciéries de Longwy 
Aciéries de Michevilfe 
Aciéries de Paris et d'Outreau 
Ateliers et Chantiers de la Loire 
, hàlilfon-Commentry 
pyie e, Baeaia.ll. nl-ivii . .. : 

190 
1890 

88 . 
1950 . 

95 
498 

. 900 , 
900 . 

2600 
830 
207 

Fives-Lille 
Aciéries de laMarine • 
Forges du Nord et de l'Est 
Schneider et O (Creusot) , 
Métallurgique de l'Ariège 
Montbard-Aulnoye (actions) 

— (parts) 
Tréfilcries et Laminoirs du Havre 
Usines Métailuigiqucs de la liasse-Loire 1 
Chargeurs Réunis 
Havraise Péninsulaire 
Agence Ilavas 
AirLiquide , 
Compteurs et Matériel d'Usines a Gaz 
Etablissements Bergougnan 
Etablissements Debray 
Etablissements Malétra 
Le Figaro 
Galeries Lafayette 
Grunus Moulins de Corbeil 
Laiterie (Soc. Généralei 
Mn'iè.-es Colorantes o1 Produits Chimiques de St-Denis. 
Nouvelles Galeries Réunies 
Petit Journal 
Petit Parisien 
Pétroles (C'= Industrielle des) 
Port du Rosario 
nicher (Anc. 1» •. 
Usines du Rhône, act. ord 

1175 , 
730 

1030 .. 

2015 .. 

505 .. 
1780 .. 

1935 .. 
535 50 
306 .• 

40 .. 
272 .. 
380 .. 
740 .. 

270 ,.. 

1790 .. 
755 .. 

134 .. 

294 

671 

3300 , 
Obligations Françaises : 

Bône-Guelma, obl. 3 0/0 330 .. 
Economiques, obl. 3 0/0 324 .. 
Est Algérien, obl. 3 0/0 334 50 
Est, obl. 5 0/0 
— obl. 4 0/0 398 .. 
— obl. 30/0 316 .. 
— obl. 3 0/0 nouvelles 334 .. 
— obl. 21/20/0...... 310 .. 

Lyon, obl. Bourbonnais 3 0/0 3G0 .. 
— obl. Dauphiné 
— obl. Dombes Sud-Est 3 0/0 
— — 3 0/0 nouv 331 ,. 
— obl. Méditerranée 1852-1855 3 0/0 
— obl. P.-L.-M. 4 0/0 421 . 
— obl. 3 0/0 fusion 334 7^ 
— obl. 3V0 fusion nouvelle 331 75 
— obl. 2 1/2 0/0 307 .. 

Midi, obl. 4 0/0 420 .' 
— obl. 3 0/0 3)8 .. 
— obl. 3 0/0 nouvelle 334. 
— obl. 2 1/2 0/0 323 

Nord, obl. 5 0/0 série E 451 
— obl. 4 0/0 série D i-in 
— obl. 3 0/0 357 
— obi. 3 0/0 nouvelle 353 75 
— obl. 2 1/2 ; 304 .. 

Orléans, obl. 4 0/0. 415 .. 
' obl. 3 0/0 :.. 366 .. 

— obl. 3 0/0 1884 350 .. 
— obl. 2 1/2 0/0 1895 ..J 325 .. 
_ obl. 3 0/0 Grand Central 1885 3:>4.. 

Ouest, obl. 3 0/0 363 .. 
— obl. 3 0/0 nouvelles 3">2 50 
_ obl. 2 1/2 0/0 323 .. 

Ouesi-Algérien, obl. 3 0/0 334 50 
Sud de la France, obl. 3 0/0 
Chemins de fer de l'Indo-Chine et du Yunnan, obl. 3 0/0 327 .. 
Banque Hypolhéc. Franco-Argentine 4 0/0 360 .. 

— — 4 1/2 0/0 385 .. 
— — 5 0/0 43 ) .. 

Crédit Foncier Argentin 4 0/0 355 .. 
Crédit Foncier du Brésil 5 0/6 
Crédit Foncier de Buenos-Ayres 5 0/0 450 .. 
Crédit Foncier Colonial, obl. de 300 fr 269 50 
Médoc30/0. 330 .. 

Métropolitain de Paris 3 1/2 0/0 ..... 
— 4 0/0 *''8 •• 

Nord-Sud 4 0/0 1913 345 .. 
Rosario à Puerto-Belitrano 
Santa-Fé (Ch. de fer) 4 1/2 384 •• 

— 3 0/0 . 
Tramways (C" Gén'« Franç") 4 0/0... . 395 .. 
Tramways de Paris et de la Seine 50/0 4,1 •' 
Tramways (C>» Gén'« Paris.) 4 0/0 3,2 • • 
Eaux .G1» G'« des) 3 0/0 343 •• 
Parisienne de Distribut. d'Electr. 3 3/4 0/0 3 0 25 

Parisienne de Distribut. d'Electr. 4 0/0 421 .. 
— — — 5 0/0 ; 

Electricité de Paris 4 0/0 iii .. 
Est-Lumière 41/2 
O» Générale d'Eleetricilé 4 0/0 
Ouest-Lumière 4 1/2 0/0 
Procèdes Thomson-Houslon 4 0/0 410 .. 
Eclairage, ChaufTage et Force Motrice 4 o/O 384 •• 
Gaz „t Eaux 40/0 
Gnz (Ci» Centrale) 4 0/0 447 .. 
Gaz pour la France et l'Etranger 4 0/0 
Gaz Général de Paris 4 1/2 
Sels Gemmes 1,-1 nouille» de la Russie Méridionale 4 0/0 
Ateliers et Chantiers de la Loire, obl. 5 0/0 • •• 
Chantiers et Ateliers de Sl-Nazaire 5 0/0 . 
Chatillon-Comnieiitry 4 0/0 •• 
Électro Métatlurgiede Dives 4 0/0 
Fives-Lille 4 0/0 
Forges et Aciéries de la Marine 4 0/0 460 .. 
Forge, el Aciéries du Nord el de l'Est 4 0/0 . 
Métaux (C'« Française) 4 0/0 45 ) .. 
Oural Volga iSu.. métal.)rev. var 340 .. 
Ves&ëeriés Maritimes i 0/0.. 370 .. 
Omnibus 4 0/0 370... 
Transatlantique (C» G'») 4 0/0 .' 
Annuités Société Norvég. de l'Azote 5 0/0 462 .. 
Nouvelles Galeries Réunies 4 0/0 
Port de Rosario 5 0/0 464 75 
Panama (Soc. Civile d'Amort.) obl. 3" série 
Suez 3 0/0 3» série 344 .. 
— bons de coupons 80 25 

FONDS D'ETAT ET DE VILLES ÉTRANGÈRES 

Bolivie 3 0/0 or 1913 , 
Ceara (Etat de) 5 0/0 or 1910 
Chili (Caisse hypothécaire) 5 0/0 1911 433 .. 
Norvège 3 0/0 1903 72 .. 

— (Banque Hypothécaire) 4 0/0 1900 435 .. 
— — 3 1/2 0/0 1902 390 .. 
— — 3 1/2 0/0 1905 .'-

Siatn 4 1/2 0/0 or 1905 460 .. 
Suède 4 1/2 0/0 1913 

VALEURS ÉTRANGÈRES (Actions). 
Rotterdamsche Bank , 
Crédit Foncier de Santa-Fé 
Tramways de Tunis 
American Téléphone 
Télégraphes du Nord , 
Compagnie Madrifène du Gaz, act. ord 

— acl. priv 
American Smellers 
Construction de Locomotives (Sociélé russe) 
DoneU-Youriefka 
Industrie Houillère de la Russie Méridionale, ord.., 

— '. — priv., 
Astra Romana 
Buen Tono 
Norvégienne de l'Azote, act. préf.^ 

665 , 

762 , 
1035 , 

548 , 

989. 

425 . 

Obligations Étrangères: 
Andalous 1'»série, reventi variable..., 

— — — fixe 
— S" série, revenu variable.... 
— — — fixe 

Central Pacific 4 0/0, 
Chicago Milvaukee 4 0/0 
Lombards 3 0/0 anc. 

— série X 
New-York-New-Uaven , 
Nord de l'Espagne 3 0/0 I " série 

— — 2" série , 
— ' — 4» série....'.,, 
— — 5» série 

Barcelone priorité 3 0/0 
Asturiesi" hypothèque 

— 2» hypothèque 
Pen.nsylvania 33/40/0 
Portugais 3 0/0 1»P rang rev. fixe , 

— 3 0/0 2» rang rev. var 
Riazan Ouralak 4 0/0 iau;i 

4 1/2 0/0 1908 
Moscou- Voronège 
Moscou- Windau-Rybinsk, qbl. 4 0/0.. 

260 2S 
314 .. 
252 .. 
299 .. 
426 50 
479 .. 
178 .'. 
177 75 

381 .. 
352 .. 
338 .. 
310 .. 
aso .. 
380 50 
342 .. 
485 .. 
285 .. 
138 .. 
313 .. 

316 
345 

/ 
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Nord-nnnctz 4 1/2 0/0 
Volga-Rougotllma 4 1/2 0/0 
Sud-Est 4 1/2 1908 
Nord-Est île l'Oural 4 1/2 
Ouest-Oural 
Altaï 4 1/2, 
Emmanchements de Ch. de fer 4 1/S 1913 
lier Noire 4 1/2 0/0 1913 
Semijelchin.sk 4 1/2 1913 ' 
Obi. Réunies des Ch. de f. Russes 4 1/2 0/0... 
Soinl-l-piiis -•»•> Francise» 4 12 0/0.... 
Salonique-Constantinople 3 e/0 
Ëaragosse 3 0/0 1" hypothèque 

— .. 0/0 2° hypothèque. 

434 , 
307 . 
430 
380 , 
3W . 
375 

368 
36l> 
85 75 

338 
332 

50 

Sarnsrnssc 3 0/0 3" hypothèque 330 
Smyrne-Cassaba 4 0/0 1895 ••• 
Laiic lianli o K_y >L , 0/0 ;,67 
Banque Industrielle du Japon 5 0/0 508 
Banque Hypothécaire de Suéde 4 0/0 1879 50 > , 
Foncier E0yptien 3 1,'« ■ 
Foncier Kg lu 3 0/0 >»W 

4 0/0 -
Crédit Foncer Franco-Canadien 5 0/0 4SI ! 
Crédit Fonetci el Agricole de Minas Genres 5 0/0 
Crédit Foncier de Santa-Fé 5 0/0 

— — 4 1/2 
Crédit Foncier de Stockholm 4 0/0 430 
Akkermatu 1/2 1913 

Alpes Bernoises 4 0/0 1" hypothèque ••• • ■ 
lir;;/. , Unit .va 4 1 e • • 
Câcérès'.Madrid a y ■ .unir 151 .« 
Portugais 4 0/0 1" rang 

— 2" rang I»0 25 
Badaioz 5 0/0 • •• 
Tauns 5 0/u or 1913 4( 6 
( e Madrilène du Gaz 4 0/0 300 .. 
Gaz et Eaux de Tunis 4 0/0 '. 
U ines de tïriansk 4 1/2 0/0 .' . 
Industrie Houillère de la Russie Méridionale 4 0/0 ... • > 
Port de Para 5 0/0 I. M .. 
Sucreries l'Egypte'(onl. var. 400 fr.i 320 .. 

— obl. hypolii. 0/0 504 .. 

Bakou nvaphtei. estamp. ou non 
Bn'ia-Karaïdin .»•• 
Brakpan Mines, coup. 10 
Bull, and Snperior 
Camp Bird ordin., c. 23 

— préfér. 7 0/0 cumul., c. 25... 
Caoutchoucs iSoc. Financière)... 
Cape Copper, coup. 10 

r- coup. 25 
Caucase (lnd"< et Métal.), unités 
Chartered, coup. 25 
Chemins Ottomans, obl 
Chino'Copper,c. 5.... ■ 

— C. 25... 
City Deep, coup. 25'.'.' 
Crown Mines, coup. 10 

— coup. 25 
Dt Becrs ord., coup. 10 

— coup. 5 '.' 
t— unités 
— préierence 

Éastern International Rubber 
East Rand, unités 

— coup. 5 
— coup. 25 

Estrellas, unités 
Ferreira Deep, coup. 25 
Geldenbuis Deep, unités... 

— coup. 5 
— coup.25 

Golden Horseshoe 
Goldlields, unités 

— coup. 25 
Hartmann, coup. 5 
Haut-Volga privilégiées, unités '..' 
Jagerslontein 
Johannesburg .' .' 
Eleinfonlein 

Samedi Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi 

15 avril 11 avril 18 avril 19 avril 20 avril 21 avril 
H, — — 

1378 .. 1360 .. 1350 .. 1370 .. 1387 .. .... .. 
..... a ■ * aa • o .. 281 50 280 .. 
107 .. 109 .. 108 .. ... .. 
580 .. 588 .'. 593 .. 5U3 .. 588 .. 

15 25 15 25 15 25 15 '.. 15 25 .. " 

100 .. 98 75 99 .. 99 25 99 .. .. .. 
123 .. 123 .. 124 .. 123 50 12G .. 
120 .. 121 .. 122 .. 122 .. 124 .. 
347 .. ... . •  • ..... ..... 

,. 330 .. 
328 

299 
299 
299 

25 .. 25 

126 .. 

329 .. 

298 50 
299 .. 

*86 50 

25 

108 .. 107 50 

298 .. 
298 50 

25 

125 50 ... 
48 .. 49 

25 50 

36 50 
377 
60 

24 50 25 25 

36 75 36 

58 '." ' 55 
81 .. 80 

35 50 
378 .. 
53 .. 

KnigM's fVVitwatersrand Gold Mining). 
Lena Goldlields, coup. 25 • 
Lianosoll fils, estamp. ou non 
Malaccaordiuaiie, coup. 5...., , 

— — coup. 25 
— unités 

priviiég., c. 25 , 
Maltzof. unités 
Modderfonlein B. coup. 5 

— coup. 25.... 
Monlecatini (Mines dei 
Moimt Elliott,- coun. 25 
Pena Copper, coup. 25.... 
Plalii e (Cie Ind"B du), unités 
Randfontein, coup. 25 
Rand Mines, coup. s.j. 

— coup. 25 
Ray Consolidated 
Roiûnson Deep. coup. 5 
Flobinson Gold. coup. 5 
Rose Ueep. coup. 10 
San Miguel Copper .Mines 
Shansi (Pékin syndicale), coup. ; 

— — coup. 25.... 
Simmer and Jack 
Spassky Cupper, unités 

— coup. 5 et 10 
— coup. 25 

Spies Petroleum, coup. 25 
Tharsis. unités 

— coup. 5 et 10 
Toula, coup. 10 

— unités 
Transvaal Consol 
Tubes et Forges de Sosnowice 
Utah Copper, coup. 25 
Village Deep 
Village Main Keef, coup. 25 
Vinset spiritueux (Soc. .lleltén.), unités 
Wagons deSl-Pélersbourg, unités...... 

Samedi Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi 
15 avril 17 avril 18 avril 111 avril 20 avril 2i avril 

— — — — — 

*43 15 42 25 42 25 42 25 ':.. .... 
275 .. 276 .. 275 .. ... .. 
a • • • a ... a . 133 50 135 .. 
138 .. .138 .. 133 50 Vi l 50 133 50 ... .. 
... .a 142 .. 139 50 
a a ■ aa 123 50 123 .. .... .. 
... •• 510 .. 508 . . 515 .. 

... •. 182 .. 
180 50 179 50 181 .. 181 .. ... .. 
11 .. . • . -a 114 50 ..... 
123 .. 121 50 118 1.4 .. 130 .. 

28 .. 28 .. 28 25 30 .. 30 .. .. .. 
435 .. 4a8 .. 435 .. 438 .. 440 .. 

20 . . .. .. .. .. .. .. ' 
102 .. 103 .. 103 .. 100 50 too .. 
■ * » ■ ■ a • a . • 99 .. 
152 .. 150 .. ... .. .'.. '.. 
.. ... a a • a «a £5 50 .. .. .. .« 
.. .. • • .a 34 .. . • 32 .. .. .. 
.. .. 38 .. 37 75 .'. •■ .. .. 
. • •• . * aa a. .a .... .. ». 
.... 18 .. * • a . .. .. .. ■• .. ». 

17 75 .. .. .. .. 
" *, ' . a • • . 

55 .'. . ■ • • .. .. 
53 .. 53 25 53.. 52 25 52 75 .. .• 
52 25 52 25 52 25 . 52 25 52 25 

' 20 50 20 50 .. .. 20 25 .... 
154 150 .. 153 .. 151 .. ..... 

145 50 147 .. 147 148 50 ... •• 
1061 .. 

1068 .. •••• «•'••! 1005 .. I0.il .. .... .. 

499 .. 491 .. 492 V. 
a > .. •. 50 .. ' ■ • . • 53 .. .. .. 

.... 26 .. 25 50 25 25 . . .., 
17! 50 168 50 170 .. 

isa .. 

Cour» 

FONDS D'ETATS, PROVINCES, VILLES semaine 

Amazone 5 0/0 1906 , 244 •'• 
Argentin 5 0/0 1905 Intérieur...., !» 10 
Argentin 6 0/OCédules Hypoth. coup. 300 103 ■• 

— — coup. 1 .000 103 
Brésil 5 0/0 1895, coup. 100 ' •• ;• 

— coup. 100 jouissance courante 62 5d 
— 50/0 1903 lotîtes coup..... 88 40 
— 4 0/0 Rescision, coup. 20 
— — toutes coup, jouissancecouianle. 50 90 

Buenos-Ayres 6 0/0 Int. Cons.,coup. 10110 •• •■ 
— 1; 0/0 Int. Obras La Plala.... • ••• 

Colombie 5 0/0 or 1906 (Savane) 356 .. 
— 6 0/0 or 1911 430 • 

Cuba 5 0/0or 1904, coup 1000 117 .-
Dominicain 5 0/u or 1908, ,ouïes coup 103 50 
Itlicien 3 1/2 0/0 net,,'. 
Maranhao 5 0/0 or 1910 260 .. 
Mendoza 3 0/0 or 1909, , .■' 375 .. 
Mexicain 5 0/0 lnl . coup. 100 84 i<3 

— 3 0/0 in L.. coup. 100 19.. 
Pora3 0/0or. c 11 p 40 .• ... •• 
Pernambuco 5 0/0 or 1909 358 .. 
Roumain 5 0/0 19"3.. .• 81 .. 
Russe 3,8" 0/0 (Crédit Foncier Mutuel), un 282 .. 
San Juan Ext. 5 0/0 1909 348 . 
Venezuela 3 0/0 lui 

— 3 0/0 19(15 Dette Diplomatique, coup. 20 
Bahia (Ville de) 5 0/0 1912 ,. 102 .. 
Copenhague 3 1/2 1902 416 .. 
Chnstiania3 0/0.1s97 452 .. 
Moscou 5 0/0 1908-1909 446 .. 
Odessa 4 1/2 1903, unités... 
Pétrograd 4 1/2 0/01S02 375 .. 
Pétrograd 5 0/0 1908 425 .. 
Stockholm 40/0 1908 44") .. 

— 1909 3 1/2 différé 405 .. 
Varsovie 4 1/2 145 
Creuil Foncier Egyptien 3 0/0 anc 

— 400. U01 à 800.000 291.. 

VALEURS DIVERSES (Actions) 
Crédit Foncier Argentin, paris 180 ., 
Foncière du Cbàleau-d'Eau , ... .. 
Bilerroisede Force et Lumière (Soo.).. ... .. 
Blei,. , ,i;iul>lisseineiil-l..).. ... .. 
Electricité de Limoges priviiég. , , 
Nilin, ilor vs-ueietô u E.ecu'icité). . 52 50 
Gazde Rosario , , .. 
Soie arti ficiel le d'izieux, parts 15 .. 

Soie de Tubize, privilégiée. 78 •• 
Automobiles Urasier... 12" • • 
Aulouiobiles uel.ihayeor 1. ••";•• 
Automobiles et Cycles Peugeot.. ' il . ■ 
Meslreet Blatgé, priorité •• •• 

— ordinaires •' "■' 
Bi-Métal 431 .• 
Continsouza ; •* 
Colbias (Alliages) ; ••••• ''J8 •• 
Dniéprovienne ?25" " 
Lonetz iForgeset Aciéries) ^ " 
Irems Lipkowski 'M 

Haul-\oika, privil a3 ■■ 
- ord..... V V 4350 

Hoiehkiss et C" (Anc. Etablissent.)...'...' r*'a^ " 
Kama, petites parts 3 3 .. 
Relier Leleu.t 630 •• 
Métallurgique du Péngord •• •• 
Moteurs Gnome et le Rhône, jouissance 2'i00 .. 
Russo-Belge (Soc. Métal.)..,,.... 1370 .. 
Sâut-du-Tarn •• ;• 
s,,nie, - ciélé Française) °* 0(-' 
laganiog ..;..«..... ■ '28*' •■ 
li- ne. K néo-Russes • 880 •• 
Usines Métallurgiques de Petr, grad •• 
\vaj;.jiis a l'eliogrud 189 •• 
Albi 410 .. 
— parts; 475 .. 

An Ihiacilé Russe. ''9 ■• 
Blanzy , 705 .. 
Bruay 149J .. 

— dixième 150.. 
Ciarence...... 221 .. 
Czeladz. 
Ekalerinovka 
Mines de Houille et dé Fer dé la Russie Méridionale 79 .. 
Nord d'AIais. '..' ...'. •• •• 

— priorité 
Pékin Syndicale Limited « Shansi » •« •« 
Prokhorow priv. , ... .. 
Catemou ord 56 50 
Iluelva Copper 15 25 
Naltajjua.,' 65 .. 
Pena Copper Mines, unités •• •« 
San Miguel Copper .. 
San Platon 155 

— parts..... 51 .. 
Aîn-Arko (Mines de zinc d'). 12D .. 
Fillols 
Heras-Santander 189 .. 
Ouasta-Mesloula.. 773 ., 

— parts.. •• 

Rouina (Algérie 'Fer) ..... 
vieille Montagne (Zinc de la) 1/10 "p1 •• 
Huanchaca 29 .. 
La Lu celle (Soc. Nouv. des Mines de) "56 •• 
Las Dos Kslrellas, jouissance, un 50 
Kinta (Etains de), act. dejouiss. 126.. 

— parts 2(i8 .. 
Ph'osphi)tes'l'unisiens • 33o 
Sestao (Ciments aei 
Caoutchoucs (Société Financière des) 99 .. 
Guta-Kalumpong Rubber Estâtes. 
Kuala Lumpur Rubber, unités ' 123 50 

— coup. 25.. 116 50 
Padang 87 50 
Sumatra (Caoutchoucs) 620.. 
lapauoelie, capital 330 .. 

— dividende ,. 166 ., 
Ilulchinson (C" Nal'" du Caoutchouc souple), priv... 

- - ord 706 .. 
CinémaOmnia, prior..... 3 

Gaumnnt , . , ; 207 .. 
Ccrclede Monaco, entier. 2319 .. 

—, cinquième. 470 .. 
Anglo Continental Supply, ord 

— — préfér. 8 0/0 
Brasserieot Taverne Zimmer 75 •. 
Il , .|«r. - ..il»,.. 273 .. 
Sucreries « Coloso » de Porto-Rico. 56 .. 
Tavernes Pousscl et Royale réunies, act. de cap 
Columbia 858 .. 
Franco-Wyoïping, préf. 113 50 

— ordin 40 50 
Groznyï, priv .... .. 

- ordin 2-00.. 
Lianozoff lils.. 275 .. 
Mexican Eagle Oit Cy Ld, préfér. 3 o/0, c. 5 •• .. 
Nortti Caucasian, coup. 25. .-. 38 50 
Omnium International de Pétroles. 368 .. 
Bastos (Tabacs.) 575 
Chalets de Nécessite (jouis.) 
Electro-ohiiuie de lio/.el 320.. 
Porcher (Etablissements) 
Sud Russe 900 .. 

Obligations 
AlgomaCentral 5 0/0..... 110.. 
Andalous 3 o/O 1907 297 50 

1 - Séville-Xérès grise rev. fixe 192 ,. 
Asti-Chivasso 4 0/0 280 .. 

— 4 1/2 202 . . 
Equateur 3 0/0 65 .. 
Missouri Oklahuma 1™ hyp 56 25 
i\ord Brésil.... 67 .. 

I 
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 I Donetz (Forg.et. Acier. > 4 1/2 net n"l2001 à 25643 422 .. 
.... — — — n- 25644 à 36392 421 50 
86.. ' Ekaterinovka 4 o/o net 
.... I — 4 1/2 o/o net i 436 .. 
97 .. Kassandra 5 0/0 net ; 40.1 .. 

176 .. Banco Popular Argentine 5 0/0 net 
300 .. Eiei iio-Cliiiiiie ilé Hnzél 4 1/2 O/O 395 .. 
354 .. i errle de Monaco 4 o/o net 247 .. 

Nord du Parana 5 o/o 
Nord-Est Espagne 5 o/O 
Nord-Ouestdu Brésil ô 0/0 int. 0se3 1/2 0/0 

— — 80H01 à 98500 
Nord-nu. si du Pérou 5 0/0 or ir' liyp 
Pernam buco 5 0/0 or (Cie gén. de) 
Portu-Kicu itli. uo leia 3 u u nets 1r« liyp 

— — 5 o/o 2e liyp., estamp... 
— — 8'hyp. estamp 93 

Barcelona Traction 5 o/o i" nyp 161 
E de Beyrouth 3 0/0 net 
Eclnirapede la Nouvelle-Orléans 5 0/0 401 
Eleclricitéde Limoges 4 0/0 
Er.ir-, iç Electrique île la Hnsse-L ire 3 o/o 
Fi r, c-- Motrices d'Miverane 4 1/2 0'ii 
Hydro-Electrique des Bas.-Pyrénées 4 1/2 net 270 
Roubalsieune d'Eclairage 4 1/2 
GazFianco-Beiges o/o 
Gaz de iiosario 3 0/0 net ... 
Aluminium Français i 2 0/n nel 429 
Bonelz (Forges et Aciéries) 4 1/2 0/0 

Gaiimoiit(Elablissements) 5 0/0. 
Municipality oi Para 6 0/0 
I orcher(Etablissemenls) 4.25 0/0, 

BOURSE DE LYON 
Gaz de Lyon 530 . 
Franche-Comté V.'O , 
Hornie et Buire, actions 205 . 

— parts bénéficiaires 191 . 
La Kama, parts bénéficiaires 1080 . 

— petites parts 330 . 
Mines de Blanzy 702 . 

Mines de la Loire 205 ., 
— deMonlrambert 630 ., 
— de la Péronnière 525 ., 

Mines de Saint-Etienne 475 ., 
Omnibuset ,-am ways de Lyon 525 .-
Dynamite Russe, actions ordinaires 140 . 

— art on-de i"-ior té 150.. 
— par s bénéficiaires I"5 .. 

Produits Chimiques d'Alais (Péchiney) 1288 
Itochet-Schneider, actions 736 ., 

— parts 11,0 .. 
Electro-Métallurgique Française (Froges) 1490 .. 

l|-o. . ,, . . ne ire iWve 
Etablissements Keller-Leleux 650 ., 
Anderny-Chevillon 195 
BouDle. 541 ., 
Rochebelle 405 ., 
Roche-la-Molière et Firminy 1755 .. 
Etablissements Bergougnan et C'" 1790 ., 
Moteurs Gnome 2.15 .1 
Usines du Rhône, ordinaires 329) .. 

— priorité 775 ., 

Ville «Je Paris 

Tirage du 40 avril f9i6.' 
Il a été extrait de la roue 439 séries. Chaque série 

comprend 10 numéros, soit de 1301 à 1310 ou de 
1294601 à 1294610. 

Voici le numéro initial de chaque série : 
131)1 

26051 
. 37221 

CI 351 
78101 
98691 

108181 
140111 
109891 
174571 

' 189221 
202221 
222081 
237491 
254531 
271031 
283161 
309231 
336471 

.351491 
370191 
382111 
412871 
428551 

' 477111 
495841 
514501 
526181 
545591 
557701 
574131 
583841 

} 606921 
622861 
636381 
660091 
681111 
697701 
710801 

■ 738051 
-754321 

777981 
-792701 
803661 
827831 
845211 
859721 
868481 
883161 
910091 
919561 
939101 
957081 
964831 

' 984081 
1004571 
1023341 
1040431 
1055831 
1077421 
1095971 
1116231 
1134671 
1152561 
1161891 
1174791 
«83641 
1204481 

9061 
27971 
37901 
61971 
78921 

103501 
114391 
141511 
170241 
176261 
189391 
205301 
220581 
240931 
257831 
271761 
286661 
310101 
338561 
353361 
372031 
385601 
413881 
443911 
482731 
505601 
518601 
527711 
548201 
560361 
575761 
586441 
608521 
626341 
642981 
666171 
685341 
699681 
718651 
7:i9901 
759371 
783911 
792971 
809311 
830771 
848661 
861871 
869131 
88:1901 
913701 
923751 
940471 
960501 
965651 
990931 

1004911 
1030391 
1041921 
1059071 
1080821 
1096341 
1126551 
1139441 
1152691 
1166341 
1175301 
1183831 
1206061 

20181 
32951 
46661 
62541 
86281 

103941 
117211 
142671 
170461 
177981 
190471 
205781 
231541 
243101 
259591 
272801 
287521 
314331 
339871 
353651 
372281 
382911 
419181 
452181 
483891 
505791 
519051 
530421 
551841 
564121 
576971 
587151 

' 618051 
627491 
644271 
660891 
685771 
699811 
725631 
741411 
760991 . 
785111 
794051 
812121 
832481 
851101 
864081 
869431 
894201 
913761 
931221 
943571 
960621 
966761 
992441 . 

1006231 
1032671 
1044:121 
1066081 
1082961 
1097561 
1127431 
1141621 
1153401 
1168071 
1176881 
1185561 
1206431 

20821 
33911 
48001 
67161 
91101 

104631 
118731 
145931 
171551 
183381 
194801 
209321 
233391 
248581 
260341 
275031 
290751 
315161 
343181 
361711 
376131 
394321 
423221 
465311 
487831 
509161 
520811 
534821 
554751 
564841 
579101 
590701 
618571 
630161 
647931 
667241 
688321 
705221 
727921 
744301 
709001 
786361 
795311 
813601 
833911 
854911 
864961 
871351 
899201 
914141 
932561 
944841 
961421 
977901 
993311 

1007731 
1032731 
1047-201 
1071091 
1086181 
1100671 
1127471 
1144011 
1159761 
1169021 
1177711 
1187591 
1209381 

22381 
34421 
51741 
73771 
91071 

104911 
133971 
153921 
173891 
183761 
197181 
211511 
233731 
250331 
261371 
278331 
302351 
316451 
343801 
363081 
380051 
397751 
426201 
469301 
492861 
512551 
523321 
536811 
556321 
565231 
581461 
600761 
619671 
632881 
656361 
668031 
696611 
7116601 
729421 
747371 
775591 
788541 
79:1231 
824081 
837791 
856731 
867001 
873601 
903241 
917731 
935141 
917331 
962171 
979311 
996271 

1014131 
1032881 
1049401 
1071461 
1087031 
1110301 
1128151 
1146631 
1162841 
1171491 
1181921 
1193091 

22641 
35191 
59211 
76941 
98391 

108041 
138071 
154281 
174131 
185471 
200571 
211G61 
236211 
252021 
261631 
279421 
301021 
323441 
3'i 4731 
363211 
381641 
405451 
427581 
470531 
494601 
512611 
524031 
543381 
557571 
566901 
582701 
601711 
622531 
631881 
659361 
674201 
,697651 
70S861 
735911 
750271 
775801 
791141 
799421 
826931 
841211 
856801 
868021 
882241 
903601 
919311 
936391 
953641 
962221 
981401 

1002591 
1023111 
1034521 
1054831 
1076171 
1094941 
1115421 
1132851 
11480 il 
1163381 
1173011 
1181911 
1200671 

1211901 1212921 

1214201 
1230011 
1251231 
1262301 
1284711 
1294601. 

1214211 
1231031 
1252491 
1263671 
128701.1 

1215571 
123000I 
1252541 
1264081 
1288061 

1217491 
1238801 
1255121 
1278561 
1288111 

1217891 122I831 
1249971 1250661 
1257601 1257911 
1280231 1284341 
1291401 1292621 

Yïi!c «le Paris f 804-18»©. 

Tirage du S avril 4916. 
Liste 

sables 
246 

3990 
9647 

11853 
17979 
21855 
25557 
30471 
35832 
39625 
46934 
47825 
52947 
58168 
62310 
72 ;08 
76182 
78537 
86056 
91056 
96220 

100308 
103256 
190184 
111089 
114080 
117216 
118742 
123214 
127042 
132869 
136121 
1393:i6 
141262 
148439 
154511 
159317 
162090 
161264 
167604 
■172830 
174478 
179366 
185554 
190S71 
195194 
199625 
203650 
206179 
211292 
214652 
218147 
222574 
226951 
231836 
236114 
242127 
245245 
252588 
255722 
258887 
262254 

numéri 
au pair 

401 
6010 

10090 
14834 
20917 
22547 
26088 
31303 
36374 
40454 
46936 

. 47877 
54100 
58171 
64145 
73420 
76768 
79249 
87472 
91435 
96513 

100511 
104198 
106200 
112356 
114412 
117374 
119325 
123818 
127084 
133235 
136516 
139412 
142782 
151661 
154586 
159542 
162217 
165636 
168058 
173<>22 
175188 
180025 
185741 
191800 
196064 
200802 
204366 
207336 
211608 
214872 
218462 
222936 
227837 
232i04 
237636 
,242613 
245934 
253526 
255941 
259319 
264144 

que des obligations sorties rembour-

788 
6090 

10217 
15283 
21032 
22659 
26121 
31405 
36747 
41052 
47173 
50530 
54317 
59216 
66525 
73778 
76790 
80836 
89545 
91447 
97324 

100661 
104479 
106387 
112459 
115256 
117SS0 
120562 
124184 
128690 
133909 
136753 
139421 
143599 
152700 
155660 
160114 
162301 
165956 
169391 
173044 
176041 
180232 
185993 
191803 
196142 
201074 
205070 
208243 
211944 
215397 
220751 
223125 
227899 
233223 
237889 
243676 
246428 
253540 
256517 
260891 
264924 

1420 
6455 

10228 
15471 
21218 
23025 
26184 
31609 
36851 
41380 
47410 
51939 
55056 
60219 
68485 
74093 
77014 
81300 
89735 
91533 
97660 

101780 
104581 
107804 
112903 
115665 
118155 
121616 
124325 
128771 
134003 
137289 
140457 
146373 
153241 
156676 
160327 
162505 
166764 
169721 
173409 
176601 
184229 
186164 
192645 
196235 
202088 
205570 
208830 
212345 
216120 
221555 
224190 
229194 
233615 
238610 
243753 
246832 
254284 
257017 
261215 
265467 

1671 
7693 

10355 
15502 
21448 
23057 
26692 
32608 
3i.915 
42422 
47419 
52069 
55384 
60766 
69446 
74849 

- 77895 
84421 
89877 
93582 
99074 

102362 
104945 
108021 
113317 
115952 
1184S6 
121684 
121496 
129175 
135095 
137411 
140537 
146547 
153607 
156835 
160421 
163486 
166766 
170017 
174231 
176732 
181449 
187739 
192690 
196409 
202661 
205734 
209513 
212779 
216387 
221672 
225225 
230254 
233944 
238860 
244495 
249706 
254810 
257372 
261223 
260895 

2824 
8473 

10393 
17762 
21523 
240)9 
27266 
34676 
37966 
43032 
474: :o 
52192 
55474 
61656 
69458 
75080 
7S014 
84692 
90188 
93921 
99760 

102997 
104953 
109437 
113575 
116219 
118691 
121915 
125307 
130626 
135657 
137706 
140938" 
147049 
154113 
157202 
161014 
163971 
167341 
171115 
174312 
178463 
184708 
189079 
193213 
196940 
2026S3 
205904 
210637 
212993 
217005 
221985 
225452 
230555 
234114 
240069 
24',651 
249915 
254903 
257436 
201246 
267166 

3632 
8884 

10540 
17790 
21502 
25145 
28068 
35342 
38777 
43159 
47762 
52665 
56225 
61852 
71220 
75410 
78473 
85926 
90503 
95682 
99863 

11)3033 
105221 
110944 
113716 
116263 
118727 
123120 
126753 
131353 
135810 
138997 
140940 
148331 
154497 
157609 
161028 
164167 
167535 
172073 
174411 
179289 
184917 
190751 
195130 
199199 
202888 
206028 
210787 
213713 
217678 
222086 
225836 
231)677 • 
235307 
241846 
244970 
251385 
255293 
258877 
261681 
267403 

267722 
270671 
274199 
281516 
285041 
288931 
291482 
296305 
300466 
302622 
304083 
306134 
312687 
317508 
318860 
322102 
325531 
327345 
330211 
332994 
338485 
342169 
347922 
350692 
354915 
358217 
363336 
307665 
369522 
374101 
377920 
382000 
386284 
388730 
393144 
$96382 
400993 
404974 
410277 
415069 
417988 
420350 
425211 
428837 
432582 
435310 
440597 
443317 
446961 

Hem 
à 99 Ir 

267757 268066 268172 268577 269265 269485 
270721 272388 272521 272638 272690 273422 
275286 278076 278855 278863 280027 280746 
282433 283411 283568 284499 284662 284997 
286702 287007 288177 288497 288882 288906 
289003 290283 290095 290707 291183 291379 
291855 293998 294756 295018 295280 295485 
296536 297801 29,-:078 299127 299272 299393 
300733 301136 301704 301912 30 365 302528 
302730 302792 303019 303194 303361 303401 
304094 304684 304805 305483 305555 305925 
306602 308326 308974 309878 310690 311877 
312827 313055 313122 316267 310583 317152 
317647 318098 318320 318477 318482 318001 
319057 319249 319524 319675 320314 321912 
322506 322609 323108 323702 325185 325501 
326229 326397 326451 326857 326872 327052 
328075 328701 328751 328970 3-9060 329926 
33(«58 330745 330970 331145 331234 332218 
333906 334312 335548 336233 336993 337984 
338880 339568 340199 340040 311878 342114 
342330 343578 344679 346231 340166 347363 
348115 348554 319193 349956 350042 350086 
351009 351523 352522 352663 353239 354718 
355180 3553.14 355514 355778 357238 357573 
301114 361765 362845 362937 363059 363310 
365010 366230 366654 367133 367180 307659 
367921 368175 368526 368998 369067 369415 
369742 370030 370250 3719^7 372906 374021 
375213 375353 375416 375830 376736 376915 
378708 378886 379449 380680 381081 381410 
382162 382797 383115 383853 384611 385596 
386799 387448 387691 388482 388529 388618, 
389554 390356 391030 391344 392125 392425 
3)3523 394174 394830 395321 396281 396286 
396639 397511 398021 398507 399357 400446 
401032 401601 401731 401815 403436 404213 
405026 405958 407381 409699 409738 409892 
410731 411403 411680 413270 414170 414893 
4 i 5549 415570 415892 41®68 416895 417465 
418209 419116 419938 420046 420131 420245 
420827 421046 42,869 423172 423673 424017 
425795 425957 426939 428060 428342 428658 
429630 429957 429962 430810 431291 431480 
'433250 434092 434140 434305 431519 435163 
435323 435107 436758 439191 439835 440520 
440815 441937 442044 442472 442925 443254 
443416 443443 443905 444268 445087 445915 
.447122 447244. 

boursement à 399 fr. 18 net pour les unités et 
79 net pour les quarts, le 1" mai 1916. 

Ville «l'Amiens 4 O/O 18 91. 
Tirage du 2 janvier 1946. 

Obligations. , 
21834 10.000 fr. 
10177 

3190 
21892 
40355 
51004 
66763 

50437 
6553 

27832 
43570 
53616 
71159 

500 fr. 
11542 13830 
27292 29657 
44057 45115 
58700 59088 
aoo fr. 

16632 
31949 
46853 
60523 

17764 
34 '72 
48313 
61761 

19777 
35126 
50434 
62044 

Liste numérique des obligations sorties rembour-
sables à 100 fr. • 

7 90 191 203 228 287 289 330 382 465 607 647 776 
870 871 918 1063 77 122 147 150 204 264 360 403 
459 704 710 735 795 859 888 988 2075 94 133 167 
282 315 338 362 428 553 005 087 691 794 831 845 923 
950 3011 32 40 73 88 311 329 574 603 690 705 752 
784 991 4043 180 236 274 298 319 364 558 667 737 
743 745 776 789 913 5039 86 207 232 328 337 401 
445 502 516 536 070 711 789 832 8S1 949 950 «081 
137 257 261 304 321 326 333 349 504 544 563 726, 739 



1TI LE POUR ET LE CONTRE 23 Avril 1916 

748 776 874 931 950 958 991 Ï033 184 257 283 341 
308 370 419 450 497 521 611 651 656 705 726 S06 829 
9.01 964 996 997 8 000 155 221 234 248 297 312 381 
382 479 615 602 753 776 777 781 841 924 927 928 
«072 110 127 135 187 189 253 262 319 328 344 359 
303 385 430 460 475 553 601 630 644 657 686 702 72S 
746 802 820.847 924 969 981 1O04I 162 184 216 255 
272 599 726 871 878 I 11134 187 242 274 38S 398 512 
516 580 659 710 84 8 893 «96 2 2059 95 110 161 240 
251 313 4'.'0 463 540 619 662 666 724 781 869 13183 
297 386 472 490 524 535 537 648 649 748 927 932 950 
8-1037 137 330 332 407 437 512 599 610 621 989 
15005 60 215 266 284 288 461 507 528 560 594 621 
650 082 743 887 953 .994 1 «011 96 273 354 3.16 423 
501 548 550 655 805 985 a 7067 109 119 222 409 478 
597 604 837 845 871 9 >5 926 937 952 972 993 18069 
123 142 277 352 394 437 476 523 581 63S 659 693 770 
«93 934 H 0028 54 177 231 320 350 504 515 550 606 
609 020 630 785 7S6 788 794 810.835 845 853 S85 892 
«©087 90 171 188 218 225 249 284 297 437 487 505 
562 57S 586 643 783 824 847 879 994 2H095 100 140 
248 257 294 423 476 647 658 731 780 944 2 2023 56 
156 175 284 384 390 425 490 515 538 541 563 604 618 
673 729 762 800 897 938 932 974 23005 8 111 159 
176 296 337 392 409 421 486 543 544 714 751 759 802 
827 858 892 2 4 022 57 86 125 222 651 658 840 857 
925 «5079 86 192 219 222 340 352 393 409 438 461 
482 497 511 526 718 740 751 754 850 869 8.13 984 
26427 453 555 583 705 706 720 743 839 852 873 987 
996 2ÏOS0 127 1S7 331 412 427 565 575 591 640 649 
838 873 884 2 8032 57 116 194 357 366 56S 639 642 

» 655 656 885 94 2 2*9128 135 233 277 317 331 731 832 
898 936 30139 308 531 590 674 823 908 948 3Î073 
102 105 129 138 193 219 241 365 560 603 675 680 682 
829 845 854 8.16 3 2102 254 262 296 528 552 565 642 
678 744'755 785 827 839 330M 137 264 361 414 549 
559 684 871 887 3 S022 152 164 183 324 367 378 425 
522 582 607 612 629 640 659 697 844 951 987 3 5018 

40 112 124 133 150 159 320 355 357 409 -538 850 
36013 19 92 203 271 477 512 545 732 790 S77 894 
3Î165 181 182 225 282 294 316 430 603 607 689 712 
750 860 878 879 903 954 38165 204 236 238 423 424 
442 453 460 678 692 726 835 954 981 989 39090 150 
201 244 354 535 985 4C064 100 112 121 123 153 235 
282 346 384 409 488 529 549 736 741 750 792 812 830 
991 4S18G 199 212 234 230 301 500 591 718 841 908 
925 42050 G4 149 174 200 226 232 234 280 382 458 
489 613 035 707 743 982 43218 233 390 086 696 774 
808 833 904 933 9SS 44164 303 305 375 434 494 495 
542 604 043 047 702 964 45195 199 479 510 530 603 
608 658 771 885 4 6054 111 193 227 269 374 473 490 
595 618 781 829 983 43172 243 300 333 303 757 803 
921 937 4S366 416 447 471 540 633 609 833 879 932 
939 4©OU 17 305 447 566 59.1 651 689 800 923 981 
56087 142 190 242 301 300 321 375 476 512 521 529 
685 698 738 817 855 903 5 a 044 257 206 292 293 306 
312 3:-5 639 695 793 818 854 858 889 921 52015 138 
234 313 455 513 554 603 638 678 787 840 925 974 
53108 184 200 363 381 454 499 503 530 553 550 839 
915 976 54021 58 125 128 158 283 285 355 369 373 
510 562 504 537 987 55001 67 232 238 295 300 328 
300 389 407 409 507 661 739 813 869 870 899 948 987 
993 56103 182 231 327 398 399 4i5 426 601 660 785 
808 842 88S 917 5 *059 «9 121 138 184 285 354 373 
392 5S0 690 S64 867 887 981' 58050 193 287 311 322 
378 397 417 457 898 907 965 981 5SJ013 23 41 150 
152 212 297 366 401 503 560 019 034 745 775 849-881 
899 930 6O057 71 140 153 287 453 603 642 674 715 
739 804 826 945 947 6SOIS 30 140 200 238 247 267 
412 494 520 557 603 675 784 1S35 854 «2025 ' 68 75 
118 154 32o 437 443 487 755 801 841 896 969 981 
«3101 191 248 249 423 474 517 733 7G8 833 909 949 
6-5090 175 303 592 804-922 65050 63 161 210 223 
311 376 393 403 444 454 46S 475 482 497 827 842 927 
66 031) 40 54 141 251 380 429 650 741 847 67006 38 
49 174 234 247 264 282 309 484 648 8S0 921 6SU8 

120 149 259 314 327 380 421 432 462 476 548 558 659 
678 731 778 783 925 979 69100 132 173 254 264 336 
757 891 953 966 985 7O042 122 128 161 225 263 301 
386 445 472 609 729 S68 71006 25 101 112 302 369 
501 665 S06 813 888 901 903 7 2094 164 225 266 320 
322 352 396 458 465. 

Remboursement le 1" avril 1916. , 
 « ^_ 

Einjpirunt Bolivien 5 ©/© or 1993. 

Tirage du 26 novembre /9/5. 
Obligations. 

51 l i 60 1401 à 1410 1641 à 1650 
2201 . 2210 7931 7940 16051 16055 

16201 16210 non 17020 18741 18750 
20361 20570 21231 21240 22161 22170 
25381 25390 26521 26530 27001 27010 
27561 27570 2S101 28110 29211 29220 
32561 32570 33371 33380 34731 34740 
37141 37150 39421 39 '.30 39871 39880 
40171 40180 41261 41270 49901 49910 

Remboursement à 504 fr. le 1er janvier 1916. 
; . o 

Banque {Foncière Russe 
des Paysans. 

Tirage du 15 novembre /9/5. 
Obligations 4 1/2 O/O 2» série 1912. 

27701 à 27800 
102801 102900 

41001 à 41100 
191666 191765 

2523G6 
399366 
459066 
6507G6 

252375 
399465 
459765 
650865. 

300766 
403666 
542766 

300865 
408765 
542865 

43601 à 43700, 
203266 203365 
319466 319565 
420866 420965 
633366 633465 

Remboursement le 14 mars 1916. 

SOCIETE 
DES 

CIMENTS FRANÇAIS 
ET DES 

P0RTLASD DE B0U 0GNE-SÙR-MER 
ET 

COMPAGNIE DES P03.TLAND DE DESVRES 

SOCIÉTÉ ANONYME 

au capital de iO millions de francs. 

MM. les Actionnaires sont convo-
qués en Assemblée générale ordi-
naire, à Boulogne-sur-Mer, le samedi 
27 mai 1916, à 4 heures de l'après-
midi, à l'hôtel Dervaux, 75, Grande-
Rue. 

ORDRE DU JOUR : 

1° Lecture du rapport du Conseil 
d'administration et du rapport des. 
Commissaires ; 

2° Approbation des comptes et du 
bilan de l'exercice 1915 ; 

3° Fixation du dividende; 
4° Fixation des jetons de présence 

des administrateurs; 
5° Nomination des commissaires ; 
fi° Autorisation de traiter des mar-

chés avec des Sociétés qui auraient, 
avec la Société des Ciments Français, 
des administrateurs communs. 

Aux termes de l'article 28 des sta-
tuts, tout titulaire ou porteur de dix 
actions est de droit membre de l'As-
semblée. 

Les propriétaires de moins de dix 
actions peuvent se réunir pour for-
mer ce nombre et se faire représen-
ter dans les conditions prévues par 
l'article 4 de la loi du 1er août 1893. 

MM. les Actionnaires, dont les titres 
sont au porleur, doivent effectuer le 
dépôt de ces titres avant le vendredi 
19 mai, soit au siège social à Bou-
logne-sur-Mer, soit dans les caisses 
de l'une des Banques ci-après dé-
nommées : Société Générale pour le 
développement du Commerce et de 
l'Industrie, Société Générale de Cré-
dit Industriel et Commercial, Crédit 
Lyonnais, Banque Adam, Banque 
Gosselin, Huret et Cie, Crédit du 
Nord, Banque Verley-Decroix et Cie. 

Les dépôts peuvent être faits dans 

les agences ou dans les succursales 
aussi bien qu'au siô-.;e principal de 
ces divers établissements. (6911) 

COMPAGNIE 
DES 

KS ET ENTREPOTS 
DE MARSEILLE 

L'Assemblée générale du 18 avril 
19*6 ayant fixé le dividende de l'exer-
cice 1915 à 25 fr. (dont 7 fr. 50 déjà 
répartis le 1er novembre dernier, il 
est payé, net d'impôt, à partir du 
19 avril, à Paris, rue de Londres, 
n° 17,' de 10 heures à 2 heures, et à 
Marseille, place de la Joliette, de 
9 heures à midi : 

Par action de capital nomi-
native Fr. 16 80 

Par action de capital au 
porteur (coupon n° 85) 16 19 

(6910) 

THE 

Malacca RiMer Plantations 
LIMITED 

Par le présent avis, MM. les action-
naires sont informés que la dixième 
Assemblée générale ordinaire an-
nuelle de la Malacca Rubber Planta-
tions, Limited, aura lieu le mercredi, 
26 avril 1916, à midi, à Winchester 
House, Old Broad Street, Londres. 

ORDRE DU JOUR : 

Examen et approbation du rapport 
présenté par le Conseil d'administra-
tion, ainsi que des comptes pour 
l'exercice 1915 ; 

Déclaration d'un dividende; 
Election d'administrateurs en rem-

placement de ceux qui se retirent 
par roulement ; 

Nomination des commissaires des 
comptes et fixation de léur indem-
nité. 

On peut obtenir des copies du rap-
port au Crédit Français, 52/54, rue 
de Châteaudun, à Paris, où les action-
naires peavent déposer leurs certifi-

cats, s'ils désirent ôlre représentés et 
obtenir des cartes d'admission à l'As-
semblée. 

Par ordre du Conseil : 
A. W. Coi'ELAND, Secrétaire. 

16, Gracechurch Street, Londres, E.C. 
Le 7 avril 1916. (6907) 

COMPAGNIE DES 

Chemins de 1er Aoâalous 
Obligations 3 O/O 1" série. 

Paiement du'coupon n° 19 des obliga-
tions à revenu fixe et du coupon n° 19 
des obligations à revenu variable, à 
échéance du 1ar mai 1916. 

Le coupon n° 19 des obligations An-
dalous 3 0/0 1™ série, à revenu 
fixe, échéant le 1er mai 1916, sera 
payé à partir de cette date, à Paris, 
à la Banque de Paris et des Pays-
Bas, 3, rue d'Antin, à raison de 
7 fr. 5 », soit par 6 fr. 52, impôts 
déduits. 

Le coupon n° 19 des obligations de 
la même série à revenu variable qui, 
en conformité du Convenio (art. 3), 
est payé a titre d'acompte pour 1916, 
et dont le montant est fixé d'après 
les résultats provisoires de l'exercice 
1915, sera également payé à Paris, 
à partir du 1er mai 1916, à la même 
caisse que les coupons des obligations 
à revenu fixe ci-dessus, à raison de 
7 fr. 50, soit par 6 fr. 58, impôts dé-
duits. (6909) 

OBLIGATIONS NORD DE SÂO-PAULO 
(ARARAQUARA) 

Le Comité de Défense invite les 
porteurs à lui adresser d'urgence 
leurs pouvoirs pour faire opposition 
à un projet de réorganisation sacri-
fiant leurs droits. Demander rensei-
gnements et formules à POffice Na-
tional des Valeurs mobilières, 5, rue 
Gaillon, Paris. (6908) 

CHEMINS DE FER DE L'ÉTAT 
BILLETS DE BAINS DE MER 

L'émission des billets d'aller et 
retour à prix réduits, dits de Bains 
de Mer, aura lieu à partir du jeudi 
avant le dimanche des Rameaux. 

Les catégories de billets ainsi 
offertes aux voyageurs pour la sai-
son d'été seront les suivantes : 

Sur l'ensemble du réseau, des 
billets de toutes classes valables pen-
dant 33 jours et pouvant être pro-
longés d'une ou de deux périodes de 
30 jours, moyennant un supplément 
de 10 (i/0 par période ; 

Sur les lignes du Sud-Ouest, des 
billets à validité réduite : 

1° Billets du vendredi au mardi 
ou de l'avant-veille au surlendemain 
d'une fête ; 

2° Billets valables seulement le 
dimanche ou un jour férié ; 

Sur les lignes de Normandie et de 
Bretagne, dos billets valables, sui-
vant le cas, 3 jours, 4 jours ou 10 
jours. 

CHEMINS DE FER 

PARIS-LYON-MÉDITERRANÉE 
FÊTES DE PAQUES 

A l'occasion des Fêtes de Pâques, 
les coupons de retour des billets 
d'aller et retour délivrés à partir du 
13 avril 1916 seront valables jus-
qu'aux derniers trains de la journée 
du 4 mai 1916, étant entendu que 
les billets qui auront normalement 
une- validité plus longue conserve-
ront cette validité. 

La même mesure s'étend aux ...llets 
d'aller et retour collectifs délivrés 
aux familles d'au moins qnatre per^ 
sonnes. 

Le Directeur-Gérant: H. DE . SAINT-ALBIN. 

IMPRISIEME CI1AIX, RUE BERGÈRE, 20. PARIS 


