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L’encaissement des coupons
libellés en monnaies étrangéres

Nous avons fait allusion déja, dans le numéro
du 10 décembre, a celles des dispositions de 1’ar-
rété du ministre des Finances, en date du 30 no-
vembre;’ relatif aux contréle -des opérations de
change, qui s’appliquent & l'encaissement des
coupons de valeurs étrangéres.,

Il importe’ de rappeler que, au nombre des
npérations autorisées sans justifications, sous
reserve’ parfeis de l'accomplissement de cer-
taines formalifés, figure « ’encaissement du
montant en rises ‘étrangeres de la rémune-
ration de : es ou de produits ou revenus de
b:en_s a l'etranger, sous réserve de cession des
devises a I'Office des changes, dans un délai de
dewr mois; au maximum; & compter du jour de
l'enp;;i.a ement, ou, s'il s'agit de coupons ou
arrerages, .de la mise en payement ou-du détache-
ment »,;

De cette disposition, il résulte. que les capi-

. talistes m'ont plus la‘faculté de différer-1'encais-
. sement des dividendes et intéréts de valeurs
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mobiliéres étrangéres : un délai de deux mois
seulement leur est imparti pour céder a 1'Office
des Changes les devises correspondantes, c'est-
a-dire pratiquement pour toucher leur revenu.

Cette réglementation ne s’applique évidem-
ment qu'aux revenus des valeurs ~mobiliéres
étrangéres exigibles en une monnaie autre que

REVUE DE LA SEMAINE

I’attente générale d'une évolution plus pré-
cise de la gucrre retient actuellement pariout
les initiatives - qui entretienncnt la vie des
marchés. A Paris, cette somnolence forcée
provoque un effritement de la cote d’autant
plus explicable que l'animation de deux mois
dé¢ reprise a peu prés ininterrompue a laisse
des avances substantielles & consolider. Une

téres, et notamment 4 prendre conscience
‘hesoin de concentrer nos. forces sur le
ti- «ncement de la guerre gui exige une sous-
écivlion réguliére et abondante des Bons

“d’armement.

.Les belligérants sont du reste loin d’éire

rope, la Belgique a déja da s’avancer trés
loin -sur cette voie en ne frappant pas avec
moins de sévérité qu'en France les profits
directement ou non tirés de la guerre. Et
quant 4 la Hollande, on a vu derniérement
comment le coiit de sa mobilisation a été le
fait déterminant qui P’a conduite a la rééva-
luation effective de son encaisse-or, Il faut
dire qu'elle venait d’expérimenter I'échec
d’un emprunt de 300 millions de florins dont
environ la moitié était resté aux mains du
syndicat de garantie. Une nouvelle tentative
est maintenant en cours, mais, 4 son sujet, le
ministre des Finances a ouvertement parlé de
la possibilité d’un emprunt foreé — et avec
intérét moindre — au cas de nouvel insuecces.
Non seulement les sociélés industrielles mais
les caisses publiques et les collectivités.se ver-
raient imposer une proportion déterminée de
souscriptions. La Hollande a déja dans I'his-
toire recouru a cette extrémité, plus connue, au
cours du xix* si¢cle, de I'Autriche et de 'Espa-
gne ou elle a donné naissance a de classiques
exemples des méthodes désastrenses a rejeter.
Qu'un pays de.liberté individuelle et de ja-
louse indépendance comme la' Hollande en
fasse un nouvel usage, c¢’est par une contra-
diction qui n’avait-été qu’apparente en 1920,
Pemprunt ayant été alors pourvu d’avantages
I’assimilant 4 une souscription volontaire. Le
cas serait cette fois bien différent et montre-
rait de 1._aniére expressive les répercussions
financiéres que la’ guerre exerce de ce. coté,

1l s’en faut ainsi de beaucoup que la Bourse
ait trouvé un soutien sur les différentes pla-

‘ces voisines. Elle n’aurait pas tiré plus d’en-

couragement du marché de New-York qui

- s'accommode mal ‘des incertitudes ol le tien-

nent la- campagne presidentielle et I'élabora-
tion du budget. Mais elle aurait eu sujet d’ob-

server du moins le nouveau raffermissement
de la livre et du franc & New-York on leurs
transactions libres se font mainlenant a quel-
ques centimes des cours officiels de Londres
et de Paris. La petile spéculation qui a quel-
que peu agité la rente 4 1/2 % 1937 celte

en prétant Poreille aux vagues rumeurs gui
ont agité Popportunité d’une réévaluation de
la livre, elle a visiblement erré; d’abord parce
que ces suggestions, plus préjudiciables en-
core a Péconomic anglaise que la retraite de
la livre opérée au début de la guerre, ont aus-
sitot délerminé une ferme opposition ; en-
suite, 4 raison méme des liens qui ont établi
la solidarité de fait de la livre et du frane.

A Texception aussi des valeurs indochi-
noises, émues, puis rassérénées au sujet des

observe, mais ‘ne s’aventure pas A vendre,
Pabondance des disponibilités prétes 4 s’em-
ployer faisant de la Bourse un marché extré:
mement résistant. * ;

FOXDS D'ETAT

tefeuille qu'attirent l'importance de leur rende-
ment actuel et aussi la comparaison, toute &
I'avaniage de nos fonds nationaux, du taux de
capitalisation des rentes francaises et des rentes.
britanniques. Cette comparaison, €n effet, s'im-
pose a Vesprit, 3 une heure ou les crédits des
deux nations se trouvent déja étroitement asso-
ciés.

Le 30/0se redresse de 73,50 a 73,70.Le 4 0/0
1917 S'effrite a 77,25. Les deux 4 1/2 0/0 1932
abandonnent une modeste fraction, a 82,10 la
tranche A et a 83,25 la tranche B. Le 5 0/0 1920,
digne toujours de l'attention des amateurs de
fortes primes de remboursement, s'avance de
111,70 a 112,20. L’obligation du Trésor 4 1/2 0/0
1933 est soutenue a 977. Les séries 628 et 559
seront remboursées a 1.500 fr. le 16 mars. La
rente 5 0/0 1939 fait un pas en avant a 97,40,
Les Bons du Trésor 5 1/2 0/0 février 1938 sont
revenus de 1.062 a 1.042 aprés détachement de
Jeur coupon semestriel & I'échéance du 20 février.

Au groupe des rentes a garantie de change,
la 4 1/2 0/0 1937 se redresse vivement, de 210,73
a 214, aprés méme 216,70, a T'approche de la
fixation de son coupon semestriel, qui sera sans
doute voisin de 4 fr. 50 et fera ainsi ressortir,
en supposant le dollar au méme cours lors de
la prochaine échéance, un rendement annuel
d’environ 4 1/2 0/0. Le 4 0/0 1925 fait aussi un
pas en avant a 185,10, venant de 183,40. Son
coupon semestriel ne s'écartera pas sensiblement
du précédent, qui a été de 3 fr. 70.

Les rentes dollars, dont le marché est toujours
étroit, sont irréguliéres : la 7 1/2 0/0 1921 re-
vient de 47.950 & 47.790, mais la T 0/0 1024,
amortissable a 105 0/0, se redresse de 59.000
a 60.050.

Hors cote, on traite aux environs de 25.000
les Bons 3 3/4 0/0 florins-dollars et de 16.700
les Bons 4 0/0 florins.

I’emprunt bulgare 4 1/2 0/0 1907 est négligé
A 250. Le coupon 66, échu le 1°° février, est

_payable dés & présent a raison de 3 sh. 11,420

interruption dans le service du journal, | le franc. semaine a mamnqué de s'en aviser. Quant 4 3
: celle qui a “exercé 'sa préférence sur “le L
T ——————————— 4 % 1925, dans la mesure on ¢lle s’est décidée | i

3 INFORMATIONS. — Agriculteurs et Industriels | ¢uecession de discours et d’avertissements of- nouvelles manifestations japonaises, les oscil- P
3 Agricoles du Douaisis et du -Cambrésis. — Ban- e : o tats da- .mble de la cote ont été cetle 3
3 que Franco-Japonaise. — Union Industrielle de | ficiels, inclus ceux du Fihrer lui-méme, ont AUOUS SR mn TR ; : ¥

d’ailleurs invité le marché aux méditations | semaine tout A:-fait réduiles. La . spéculation oy
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brut. Le. coupon précédent s'élevait a 3 sh. 9,515.
Les deux emprunts d’aprés guerre sont calmes,
LU e 6172 00 1923 A 129 la coupure de 500 fr., le

w179 070 1928 & 572 la coupure de 2.500.

" Y’emprunt polonais 7 0/0 est maintenant
© offert a 775; l'emprunt Ville de Varsovie
“'4 1/2 0/0 1931 ne vaut que 39. On trouvera
plus loin une note a leur sujet.

Les accords financiers franco-anglo-turcs, dont
nous avons indiqué l'essentiel dans notre nu-
méro du 27 janvier, ont été publiés au Journal
Officiel du 3 février. Le Gouvernement turc s'est
engagé a accorder,. a concurrence des emprunts
qui lui ont été consentis, la priorité au déblo-
cage des créances commerciales britanniques et
francaises existantes. Le reliquat des emprunts
apres reglement de ces ¢réances sera laissé a

' la libre disposition de la Turquie. Celle-ci se,

libérera également en livres turgues que le Gou-

_ vernement francais consacrera a lachat de
. tabacs et d’autres produits turcs. Les fonds fures
font assez bonne contenance, le 7.1/2 0/0 1833
pres de 300 et le 1934 (2¢ rang) preés de 180,

. Les négociations relatives & la suppression de
la- Caisse de la Dette Publigque Egyptienne ont
abouti & un accord gui sera signé trés pro-

- chainement, La National Bank, en Egypte, et
le Crédit Lyonnais, a l’étranger, seraient char-
- .gés du service des emprunts. L’'Egyptien Unifié
% 0/0, réduit - a 4°0/0, s'inscrit sans changement

A 2735: au comptant, .la- dette: privilégiée
8 1/2 0/0 revient de 2.380 a 2.361.

Les fonds japomais sont restés indifférents &
Jincident survenu: au sujet du chemin de fer
du Yunnan. A terme, le 5 0/0 1907; dont le ser+
wvice est assuré en livres, progresse de 1.510 &

. .1.550 3 le 4 0/0 1910 s'avance de 700 & 731.

.+ -Ies fonds chinois, dont le service est fotale-

ment suspendu; -ne donnent plus liewigu'a de

rares - transactions. Cependant, le 5 0/0 or 1925
réapparait a la cote a 1.050, au lieu de 1.020,
1a coupure de 50 dollars. i
Stiivant UAgence Economique, le Gouvernement
brésilien, au cours des’ pourparlers avec' les
représentants des associations étrangéres, aurait
offert de payer, du 1** avril 1940 au 31 mars
1944, la moitié du service -prévu par lancien
- plan Aranha, ce gui correspondrait a des sommes
_de 15 4 20 millions de dollars, chiffre gui s’éleve
chaque année. En outre, le Gouvernement. brési-

lien se.réserverait le droit de rachat en Boursé

au cas ou les sommes reservées dans les bud-
~gets de la Fédération ét des Etats et Commu-
nauvtés dépasseraient le service des intéréts et
VYamortissement des Funding et du Coffee Loan
de Sao Paulo. Les fonds brésiliens, continuent a
faire assez bonne contenance. Le 4 1/2 0/0 1883
revient de 1.950 & 1.910. Le 4 1/2 -0/0 1888 se
maintient & 1.850. L'obligation 5 0/0 1931, amor-
tissable en quarante ans,. est soutenue a 772.

“ ETABLISSEMENTS DE CREDIT

. Le portefeujlle commercial de la Banque de
" France, qui s’était enflé de 1.023 millions a la
veille de I'échéance mensuelle, s'est dégonflé déja
de 733 millions sit6t passée cette échéance, mais
les avances a court terme sur effets publics se
sont accrues de 433 millions, les avances ordi-
‘naires sur titres dé 60" millions et le volume des
effets correspondant a des opérations d'open
: ma_rket de 94 millions 1/2. En méme temps, le
Trésor prélevait 700 millions’ sur son’ compte
d’avances. L'ensemble des comptes courants creé-
« diteurs ayant diminué de 675 millions, 12 circu-
lation fiduciaire s’est: accrue de 2.716 millions,
atteignant le montant record de 154.455 mil-
lioms ; mais 'il convient de noter a l'actif une
. augmentation de 1.371 millions dans le poste
« divers », correspondant sans doute pour une
. bonne part & des rentrées de billets qui se sont
proqultes au lendemain de l'échéance et n'ont
. bu étre encore portées en déduction de la cir-
cqlatlon. L’ensemble des engagements a vue
* s'étant accru de 2:041 millions, le pourcentage
de couverture a été ramené de 57,91 0/0 A
57,02 0/0.
L’ac}ion Banque de France est ramenée de
%645 a 7.499. Sur la base de son dividende de
320 fz:.. brut, ou 262 fr. 40 net, gqui parait bien
assuré malgré la réduction des benéfices pens
daqt les derniers exercices, elle rapporte un peu
moins de 3 1/2 0/0 net. La Banque dé I'Algérie,
" dont les actionnaires ‘au porteur ont recu 270 fr.:
- met-pour I'éxercicé ‘1938-1939, est:un peu plus
rémuneératrice ‘aux cours ‘ actuels * voisins de

* ¢ 8650. Le Tendement net de 1a Bangite de I'Indo-

" chine’ f’atteint pas ~tout a: fait 200 fr. pour les

deux derr}iers semestres, mais “il"est' naturel que .
R ‘—'malarehe- t;sgompte les: perspectives d’augmen+.
=« tation du dividende- qulouvre «a’ Vactien,..actuels:"

- leinent-wcantennée - vers §.750,-1¢ développement
de I'activité économique de Id colomie, =~ =

.On commence 3 supputer-le dividende-de nos,

grands établissements de: crédit. En dépit de la

. diminution que le Comptoir d’Escompte vient de

faire subir & son acompte, on s'attend générale-
ment & des répartitions du méme ordre que les
précédentes, mais les propositions des Conseils

fiendront évidemment ‘compte aussi bien de la

situation générale a la veille de I'assemblée que
des résultats proprement dits de I'exercice 1939.
La fixation de lacompte du Crédit Lyonnais,
d’ici une quinzaine de jolrs, constituera déja
une indication & ce sujet.

" Le marché des banques d été morne, cette se-
maine. Le chef de file, le Crédit Lyonnais, se
replie de 1.617 a 1.600. Le Comptoir d’Escompte,
4 770, a regagné sans aucun délai le coupon
de 5 fr. 87 net au porteur, qu’il a détaché mardi.
La Sociélé Générale se 'défend preés de 730. Le
COrédit Commercial de France n'est pas moins
résistant a 490. La Banque Nationale pour le

‘Commerce et I'Industrie est imperturbable a 565.

Au groupe .des établissements dont lactivité
s’exerce surtout en province, la Société Générale
Alsacienne de Banque est délaissée a 400. La
Société Nancéienne de Crédit Industriel se re-
trouve tout prés de 250. Le Crédit de 1'Ouest
s’affermit & 377 et la Société Bordslaise de Cré-
dit, dont la clientéle locale s'est accrue de nom-
breux réfugiés, a valu. en dernier lieu 700. La
Société Marseillaise de Crédit Industriel s’imxmo-
bilise a 648, soutenue par la perspective d'un
dividende de 30 fr., égal au préc¢édent, pour
I'exercice 19309. _ : i3

“Au groupe des banques d’'affaires, la Banque
de Paris reconquiert, puis reperd en cloture le
cours rond -de 900. La Baague de 1'Union

. Parisienne flotte aux environs de 455. L’Union

des Mines abandonne un peu de teryain a 228,
La Société Financiére. Cuivre et Pyrites ne

.s’écarte guere de 300. L'gz remboursement de capi=

tal de 30 fr. par titre, décidé par l'assemblee
du 23 janvier dernier, se¢ fera a partir du

15 février. La Soeciété Financitre d'Exploitations

Industrielles se tient un peu au-dessous de 600

L'action de la Société Nouvelle du Comptoir

Lyon-Alemand dépasse d’'une trentaine de francs

le pair de 125 fr. Marret-Bonnin se montre & 66.

Le groupe immobilier est morne. Il ne trou-
vera, dans les allégements fiscaux gui-lui sont
consentis,” qu'une insuffisante contre-partie aux
diminutions de recettes résultant pour les pro-

_priétaires de l'accroissement du nombre de lo»

caux vacants et des réductions. de loyer accor-
dées aux mobilisés et assimilés. Les actionnaires
auront du moins la consolation d'étre posses=
seurs dun actif « réel ».

L.a Rente Fonciére est résistante -4 263, la
Société Fonciere Lyonnaise, qui n'a guere de
lvonnais que‘le-nom, & 644. L.a Compagnie Fon-
ciere de France est délaissés un peu au-dessus
de 800. L'Immobiliére Marseiliaise, dont le solde
de dividende de 50 fr. a €{é payé au début du
mois, se replie a 1.755, La Fonciére de la Médi-
terranée, apparentée au Credit Foncier d'Algé-
rie, se retrouve un peu au-dessus de 800.

Un marché plus actif s’est établi depuis guel-
ques semaines sur-la Bangue des Pays de I'Eu-
rope Centrale, qui s'avance de 351 a 402 'action
ordinaire et de 356 & 405 l'action de priorité. La
Bangue des Pays du Nord, dont le pair est aussi
de 500 fr., est ramenée de 462 a 452.

Au groupe égyptien, la Bangue Nationale
d’Egypte abandonne’ encore quelque terrain a
4,700, contre 4.825. L’action du Crédit Foncier
Egyptien revient de 3.775 & 3:530, aprés avoir
détaché, jeudi, son coupon dé 73 pi. 4,10, net
d'impdt égyptien. Le dixiéme de parf, dont le
dividende a été payé dés la semaine derniére,
se redresse de 7.200 3 7.800. Le Crédit Foncier
d’Orient que, en dépit de sa nationalité fran-
caise, on peut rattacher a ce groupe, en raison
de l'importance des intéréts gqu'il posséde en
Egypte, est calme a 380. .

La Compagnie ‘Algérienne se¢ replie de 1.200
4 1.150. Le Crédit Foncier @’Algérie est a peu
prés imperturbable & 476, Le Crédit Algérien,
A 1.930, abandofine une guarantaine de francs et
ne saurait raisonnablement;tarder & réagir.

La Bangue Nationale du Mexique a.perdu, de-
puis guelgues semaines, beaucoup de son allant 3

- I'action se.defend.prés de 265, comme la part.

Le €rédit Foncier Mexicdin, qui convogue son
assernblée pour le 8 mars, est délaissé a 10.

CHEMINS DE FER
£T TRANSPORTS EN COMMUN

- Les transactions sont rares sur les titres de .

ngs anciens; réseaux et les cours s'effritent,; -mais

sans- gravité, dans.ce .marché inerte, Le. Nord

résiste ', 862, L/Est. glisse. de.599.3, 590. Le Lyon

fiéchit de 908 & 886, tandis que guelques deman:

des permetient & 1'"Orléans &' atteindre 890 contre

873. Le Midi a'hand_nﬁn-e une quinzéine"d,e -j)oints

a 695. i il ;

- L'Ouest, en liquidation, convogue ses action-
naires le 18 mars. Les cours se sont stabilisés
& 742 Yaction de capital et 340 l'action de: jouis- .
sance. : R

A la veille de détacher leur coupon de 6 fr. 50
net, les Chemins de Fer sur Routes d’Algérie
sommeillent & 212. Les Tunisiens 'ne Varient
guére aux environs de. 515. Le Maroe; sans se
soucier de 'ambiance, - bondit de 524.a 585,
mouvement attendu aprés la publication des
résultats de l'exercice -1939. -

Le bombardement du chemin de fer d'Indo-
chine et Yunnan a arrété net la progressien
raisonnable ‘du titre. Mais, aprés quelques réali-

» sations précipitées qui ont ramené le: titre de

1.290 & 1.150, les cours se soni redressés a 1.230.
Les pourparlers entre le Gouvernement fran-
cais et le Japon se poursuivent dans une atmo-
sphére . qui permet d'augurer un reglement
satisfaisant. L’alerte, grave évidemment, avait
été considérablement grossie au point d’entrai-
ner un recul général des valeurs indochinoises.
Mais 'on est revenu a une appréciation plus
raisonnable du risque et l'action peut reprendre
sa marche en avant. Elle trouve d’ailleurs un
réconfort dans la convocation pour le 5. mars
de l'assemblée qui doit approuver lincorpera-
tion de réserves au capital et 1a distribution gra-
tuite d’'une action nouvelle pour deux anciennes.
L’obligation Danube-Save-Adriatigue, a revenu
variable, végéte 4 67,50, et hors cote les serips
Lombards s’échangent vers 35. Le fonds de rem-
boursement est alimenté par certaines  rede-
vances sur. l'activité du port de Trieste gqui
garantissent leur avenir. o
Stabilité des chemins de fer argentins, Santa-
Fé prés de 650, Buenos-Ayres a 620: et Rosario

& Puerto-Belgrano a 210.

Le marché du. Canadian Pacific a été trés
alourdi par les mauvaises dispositions de New-
York. Cependant, 'on -n’est pas resté inactif et,
au moindre signe, le cours de 263 a été dépassé.
QOn pourrait. yoir mieux que 270, inscrit en fin
de semaine. ] : i

Faiblesse . du Métropolitain & 715 ei des
Transports en Commun a 460.

La Parisienne de Tramways convogue ses
actionnaires le 2B février. Lourdeur: du: titre
a 210. Les Omnibus de Paris se défendent aux
abords de 600. By

‘Les Tramways de Shanghai campent a 937.
L'on recherche les Tramways de l'Indochine a
845 Paction de capital et plus encore a 510 Pac-
tion de jouissance. S

CANAUX, PORTS ET NAVIGATION

Sans étre massives, les offres ont dominé les
demandes sur le marché du Suez : l'action de
capital glisse un peu de 16.950 a 16.915, entrai-
nant la jouissance a 13.550 contre 13.775. Lia part
de fondateur ne fait guére meilleure contenance a
13.225, venant de 13.375, et le cinquiéme de part
civile se replie dé 4.150 a 4.090. Les obligations
cloturent a 3.800 la 3 0/0 2¢ série et & 4.185 la
5 0/0. Le proces- relatif & la monnaie enlaguelle
doit se faire le service de ces titres se poursuit
devant la Cour d’Appel mixte d'Alexandrie. Le
ministére public doit déposer ses conclusions le
24 février. : FE g

Le Port du Rosario se redresse a' 9.190, mal-
gré les renseipnements défavorables publiés
récemment sur- la récolté en- Argentine; L'ac-
tion ordinaire Port de Bahia-Blanca hésite a 76.
Le Port de Fedala progresse de 725 ‘ex-cou-
‘pon 4 760 et les Ports Marocains: sé ‘tiennent
un peu au-dessus de 720. Echangé pour-la der-
niere fois a 415, le Port de Salonigue fait 'objet
d’une demante a 385. e

En attendant quelques précisions sur les résul-
tats, que 'on escompte favorables, de 1'éxercice
clos le 30 juin dernier, l’action ‘des’ Chargeurs
Réunis se redresse de 750 & 770. La part revient
de 810 3 799. Si le dividende-de l'action dépasse
les 25 fr. d'intéréf statutaire ‘distribués V'an
dernier, la part recevra un dividende, du moins
un dividende qui sera une satisfaction platoni-
gue, car les titres au porteur ont une lourde
dette vis-a-vis:du fisc..Les Messageries Maritimes

gont soutenues -aux .environs: de . 150, mais la

Transatlantigue glisse a 42 laction de capital.

C RLECTRICITE. GAZ ET EAUY "

Nouveay tassemeént du groupe des  Valeurs
@'électricité dont Jes capitalistes se tiennent éloi-

Tgnés <3 o

“La“Généralé’ @Elepticité se Teflie g6’ 1785
2717775, Clest le 3 févriet Gue se réufiront los
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actionnaires pour approuver les compfes de
T'exercice clos le 31" aolt; Nous avons déja an-
noncé que le dividende serait maintenu a 100 fr.,

‘bien que lexercice ait eu.une durée de 8 mois
‘seulement. Une assemblée . extraordinaire se
«tiendra le méme jour pour autoriser -le Conseil

a augmenter le capital a concurrence de 100 mil-
lions par prélévement sur les primes d'émission.

..Les anciens actionnaires recevraient une action

nouvelle pour deux anciennes. :
Thomson-Houston marque le pas a 210. La
valeur est trop intéressée a .des-entreprises de
construction électrique de natures - différentes
pour ne pas suivre les directives du groupe de

.1a- construction mécanique. Eclairage et Force
.se redresse timidement de 416 a 430.

Lourdeur de la Lyonnaise des Eaux a 1.100
Faction de capital et 835 I'action de jouissance.’

Dans la région parisienne, le tassement des

‘cours est général. I’Union d’Electricité se replie

4 400. L’Electricité de Paris perd quinze points

"4 626 ‘et la part abandonne le’ cours rond de
10:000 pour s'inscrire a 9.500. La rigueur avee
laquelle I'a toujours tentie la Bourse devrait lui

assurer une meilleure défense. L'Electricité de

Ia Seine, qui distribuerait un acompte de 15 fr.,
est soutenue a 313. La Parisienné de Distribu-

tion fléchit de 592 a4 570. Nord-Lumiére s’échange

‘& 671 contre 695.

Toujours aussi calme, la Nantaise se traife
A4 415. Aprés huit mois d'activité, les comptes
au 31 aolt se soldent par un bénéfice de 10 mil-
lions 230,251 ‘fr. contre 14.162.231 fr. pour les

“douze mois de l'exercice 1938 Le ‘Conseil pro-

posera a I'assemblée du 22 février un dividende
de 18 fr. pour les actions libérées, de 9 fr. 262
pour les actions libérées du quart et de 50 fr. 80

~pour les parts. C’est, proportionnellement, une
-augmentation de 1 fr. du dividende de 26 fr.
“payé I'an dernier a 1'action. ;

L’Energie du Sud-Ouest est’ parmi les “enire-
prises les mieux placées pour accroitre leur
production, malgré les restrictions de l’heure.
Le cours de 823 est trés prudent.

L'Energie du Littoral Méditerranéen est sou-
tenue a 617. L'Electricité de Marseille se redresse
légérement a 172 'action et 424 la part. Le divi-
dende qui sera proposé a l'assemblée-du 22 fé-
vrier est fixé a 11 fr. 109 par action libérée et
30 fr. 777 par part. Il s’applique a un exercice
de huit mois et est du méme ordre de grandeur
gue celui distribué 1'an dernier pour douze mois
(16 fr. 30 a l'action et 44 fr. 43 pour la part).
Les cours actuels assurent donc un revenu trés
substantiel. Le bénéfice brut de 'exercice atteint
23.107.559 fr. contre 29.597.663 fr., dans lesquels
les produits divers figurent pour trois- millions
environ. Le bénéfice net ressort a 18.627.123 fr.
contre 22.462.494 francs.

Cotée seulement a Marseille, aux environs de
100 fr., la Méridionale d’Eclairage et de Force

“a réalisé pour un exercice de huit mois un béné-

fice de 1.798.398 fr. contre 1.140.233 fr. pour les
douze mois précédents. Le dividende n’est pas
encore connu. Il sappliquera au nouveau capital
de 8 millions.

Résistance de la Truyére a 919 et de 'Hydro-
Electrique d’Auvergne a 990.

Délaissées plus encore dque leurs voisines, les
valeurs de I'Est et du Nord s'eflritent encore.
Si la Lorraine se maintient a 176 l'action et
1.030 la part, 'Electricité et Gaz du Nord s’alan-
guit & 290.

L’Energie du Maroc résiste tout prés de 1.400.
Les droits, négociables depuis quelques jours,
n'ont pas encore été cotés. Il faut trois droits
pour acguérir une action nouvelle au nominal

. de 500 fr., émise a 600 fr, et trois droits égale-

ment pour recevoir gratuitement une action
nouvelle. .

Dans le groupe de- la télégraphie. sans fil, la
Générale de T. S. F. s’alourdit a 782. Radio-
Orient, dont les progres ont été rapides, se replie
de 4.375 a 4.300. Devant la Cour de La Haye se
tranche le différend entre le Haut Commissariat
Frangais et le Gouvernement égyptien relatif
a l'arrét de 'activité de la Compagnie en Egypte.
La Compagnie avait appliqué un tarif différen-
tiel redoutable pour ’Administration égyptienne,
qui répondit par une sanction brutale : la sus-
pension.

- Le groupe du gaz est irrégulier. Bonne tenue
de Gaz et Eaux a 470 et d’Eclairage, Chauffage
et Force Motrice a 720. Habituelle fermeté du
Gaz Lebon a 2.295; I'action de jouissance aban-
donne cependant une partie du terrain gagné
la semaine derniére et termine ‘a 1.750, Le Gaz
pour la France et I'Etranger défend le cours
rond de 1.000. ; Sl e :

La Continentale du Gas, qui exploite dans

retombe de 615 & 560, . .

T'Est, est soutenue a.1.135, et 1a.Fusion des Gaz .

vise

La quatriéeme répartition d'actif de I'Eclairage
de Bordeaux (en liquidation) a été mise en paie-
ment le 6 février a raison de 55 fr. brut, 39 fr. 44
net au porteur. Le titre s’inserit a 35 contre 70.

Le Gaz de Lisbonne, qui est une des rares
valeurs étrangeéres abordables, campe a 432.

La Générale des Eaux ne manque pas de fer-
meté & 1.250. Sa filiale, les Applications Hydrau-
liques, perd 20 points a 530.

PRODUITS CHIMIQUES

Peu de changements cette semaine dans l'at-
titude de la Bourse vis-a-vis des valeurs de pro-
.duits chimiques : quelques offres se présentent,
mais elles 'sont absorbées sans grand dommage
pour les cours. ;

Saint-Gobain, soutenu par la perspective de

la prochaine incorporation de réserves au capi-

tal, se défend aux abords de 2.325. Les Etablis-
sements Kuhlmann regagnent quelques franecs
a 776, sur un marché relativement actif. La
Bordelaise de Produits Chimigques s’immobilise
prés de 300. Clest le 24 février que doit se tenir
I'assemblée appelée 4 -statuer sur les résultats
de l'exercice 1938-1939, qui seront du méme
ordre que les précédents. Les Produits Chimi-
ques Coignet, qui ont distribué pour l’exercice
1939, de huit mois seulement, le méme divi-
dende que-pour le précédent exercice, dépassent
un peu 500.

Rhone-Poulene, qui a.des intéréts importants
dans l'industrie de la rayonne, produif actuel-
lement tres recherché, se tient un peu au-
dessous du cours rond de -1.000. Les Matiéres
Colorantes et Produits Chimiques de Saint-
Denis seffrifent a 1.379. Le Ripolin est irrégu-
lier : l'action se replie de 1.610 &-1.570, tandis
gue la part gagne une cinguantaine de francs
-4 3.800. Simple résistance, 2 700, des Etablisse-
ments Cotelle et Foucher. L’assemblée extraordi-
naire convoquée le 6 février pour répartition

d’actions gratuites a éte, faute de quorum,:

remise au 28 février. Leur dividende parait
pouvoir étre maintenu a 15 fr. pour l'exercice,
d'une durée exceptionnelle de- sept mois, clos
le 31 aolt.

Les Hydrocarbures de Saint-Denis se retrou-
vent tout prés de 500. A la Bourse de Lille, les

Huiles, Goudrons et Dérivés valent a peu pres.
900. Cette Société convoque son assemblée pour
le 1°* mars. Il en est de méme pour Ammonia.

L’Air Liguide attend sans nervosité l'assem-
blée extraordinaire .du 20 février, & laguelle
sera soumis le projet d’augmentation de capital
que nous avons analysée : une émission a 120 fr.
n'est d’ailleurs pas de nature a émouvoir les
actionnaires ; quant aux porteurs de parts, ils
bénéficieront de l'augmentation du nombre des
actions a rémunérer. L'action cloture a 1.493
contre 1.485 et la part a 5950 contre 6.045.
L'Oxygéne et Acétyléne d’Extréme-Orient rega-
gne quelques francs a 920. La Soudure Auto-
géne, qui ne parait pas arrivée au terme de son
développement, est ferme a 435 'action A et 416
'ac¢tion B.

Péchiney est a peu prés immobile a 1.776.
Ugine supporte sans défaillance, a 1.900, 1'intro-
duction a la cote, lundi dernier, des 110.000
actions en cours de distribution gratuite.

Les Glaces ef Verres Spéciaux du Nord de la
France hésitent prés de 1.960. L’assemblée du
2 octobre avait, rappelons-le, fixé le dividende
a 120 fr. brut, en laissant au Conseil la faculté
de déterminer sa date de mise en paiement,
selon les possibilités de la trésorerie. Le paie-
‘ment est annoncé pour le 15 février, 4 raison
de 73 fr. 78 net au porteur.

Au groupe des phosphates, Gafsa perd quel-
ques francs a 945, venant de 965. Les Phos-
phates de Constantine, qui viennent de mainte-
nir leur dividende a 25 fr., pour un exercice de
huit mois seulement, résistent tout prés de 360.
Les Phosphates Tunisiens se défendent a 260.
Les Phosphates de M’Dilla s'immobilisent a 211.
Leurs expéditions ont atteint 34.956 t. en jan-
vier contre 20.648 t. seulement en janvier 1939.

Les Phosphates du Dyr, échangés pour la
deuxiéme fois a 76, sont demandés a 82.

La Société Norvégienne de 1’Azote hésite
a 1.795 contre 1.810 ’action ordinaire et a 2.025
contre 2.030 l'action 'de préférence. Ces cours
comprennent -les soldes de dividende d'un égal
montant (1 cour, 80 brut et 1 cour. 36 net) qui
seront détachés a la cote le 13 février.

Kali Sainte-Thérése n’est guére plus brillante

que les autres entreprises qui exploitent dans
les régions  frontiéres I'action glisse . encore,

a. 780 contre 830. Pour la’ méme raison, Blo- .
.-desheim "est ‘refoulé . de 158 & 135. Hors cote,"

I tion ¢t 1600 la part.

‘1es Potasas Thericas valent a peu prés 1.600 l'ac- .
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: METALLURGIE |
ET CONSTRUCTIONS MECANIQUES

Au)g derniéres assemblées, les renseignements
four_ms aux actionnaires des entreprises métai-
lurgiques sur la grande activité des entreprises
pendant les mois qui ont précédé la guerre sont
de nature a stimuler le marché, Mais cet aiguil-
lon s’émousse au contact d'une inertie générale
e!f les cours s'effritent, faute de transactions sui-
vies.

Le Creusot se défend pourtant un peu au-
dessus de 1.700, tandis que les Aciéries de la

“Marine glissent de 502 a 467 pour finir a 481,

Chatillon-Commentry, dont les fluctuations sont

toujours larges, se replie a 2.100 contre 2.235,

malgré 1'annonce d’une opération trés intéres-
sante pour les actionnaires. Le capital sera porté
de 43 millions a 64,5 millions par 1'émission a
600 fr. d’actions nouvellés au nominal de 500 fr.
Cette émission, réservée aux anciens °action-
naires dans 'la proportion d’uné action’ nou-
velle pour déux anciennes, commencera le 14 fé-
vrier. Pour augmenter ses liquidités et pour
hater le financement des investissements néces-
saires au développement continuel de-Vactivité

industrielle, la- Compagnie contracte un emprunt

obligataire de' 30 millions. On trouvera plus
loin les conditions de ces opérations. Commen-
try-Fourchambault, trés belle affaire, traitée
avec une' faveur particuliére en raison :de la
situation géographique de ses installations, se
tasse de 980 a 950

Dans la métallurgie de I'Est, Pont-a-Mousson -

est alourdi a 2.425, Micheville revient de 710 a
680 et Saulnes, dont le dernier dividende fut
fixé 4 50 fr., hésite a 674.

A la veille de leur assemblée, les Forges du
Nord et de I'Est s’inscrivent 4 581. Denain-Anzin
se défend a 1.230, cependant que les Tubes de
Valenciennes gagnent quelques points -a 565.
C’est une affaire en bonne marche, dont les
bénéfices — et les dividendes — progressent
régulierement. Fermeté de Paris-Outreau a
1.675. L’assemblée du 6 février a fixé au 31 aoht
la. cloture de l'exercice 1939.

La’ métallurgie luxembourgeoise ne mangue
pas de commandes, mais souffre de I'incertitude
de ses approvisionnements. Les arrivages de
coke allemand, suspendus pendant plusieurs
semaines, ont repris depuis quelques jours.
L’Arbed glisse cependant de 4.400 a 4.280. '

Les résultats des Aciéries du Chili n’ont pas
surpris la Bourse gui s'attendait, depuis le paie-
ment d’acomptes de 365 fr. contre 245 fr. pour
1'action ordinaire et de 75 fr. contre 50 fr. pour
la part, a de brillants progres. Ceux-ci sont en
tout point remarquables. Les bénéfices bruts de
1939 ont atteint 24.511.703 fr. contre 17 mil-
lions 783.495 fr. en 1938. Déduction faite des
frais généraux et des impoéts, le bénéfice net
atteint 21.716.222 fr. contre 15.955.665 fr. A
10.600 T’action et 2.055 la part, la Bourse n’'es-
compte pas témérairement un dividende final
substantiel.

Légeére reprise de la Francaise des Méfaux aux
environs de 1.830. Il est toujours avantageux
de s’intéresser & ce beau titre par l'achat de
droits a 1.755. Les Tréfileries du Havre peuvent
retenir 1'attention a 831.

Le groupe des valeurs de construction de
matériel de chemin de fer a di cette semaine
se conformer a la tendance générale. La Fran-
caise de Mateériel s’inscrit a 540 contre 550 et
la Franco-Belge perd une cinguantaine de points
a 1.225. Les Aciéries du Nord ont réalisé pen-
dant ’exercice de quatorze mois clos le 31 aolt
un bénéfice dexploitation de 29.965.527 fr.. con-
tre 22.206.080 fr., soit, compte tenu de la durée
de l'exercice, une augmentation de 15 0/0 envi-
ron. Le bénéfice net atteint 19.332.216 fr. contre
13.608.979 fr. et le solde disponible 19 mil=-
lions 870.786 fr. au lieu de 17.276.696 fr. Le divi-
dende, rappelons-le, sera maintenu a 21 fr. nef
de I'imp6t de 18 0/0, mais les actions nouvelles,
libérées du quart seulement, participent a la
répartition. A 246, l'action ancienne ne' parait
pas surestimée. Decauville, dont nous rappelions
récemment les qualités, se propose de porier
son ecapital de 15 millions a 22.500.000 fr. par
incorporation de réserves. Les actionnaires se
réuniront le 12 mars pour approuver l'élévation
du nominal des actions de 100 a 150 fr.. Le
cours de 178 est trés modéré.

A peine revenue de 1.400 a 1.350, Penhoét se
reléve a 1.390. Le groupe de la construction
maritime est en effet trés attirant et le moindre

.décalage de cours mis a profit par les capitaux
.en quéte d’emploi. Fermeté des Chantiers de 1a
-Méditerranée a 1.520.

A groupe de Tautomobile, Citroén: se raffer=

“mit a 553 l'action N et 480 l'action B. L'assems=

blée du 8 février a \fé_v!;é les g:lividen(_ie;"de‘ 25 ir.
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et 20 fr. La part 1* rang recevra le 12 février
13 fr. 71 brut. Peugeot, pour un evercice de dix
mois, a réalisé 16.909.000 fr. de bénéfices, apres
30 mﬂhons d’amortissements, contre 14.001.000,
aprés prélévement de 29 millions pour T’exercice
pxecedent de douze mois. Cette vive améliora-
tion ne fait pas progresser 'action que l'on re-
trouve a 460. En attendant que se tienne l'assem-
biée convoguée le 26 février, les Applications
Mécanigues s'avancent de 2.400 a 2.500 et pour-
raient voir mieux.

8. K. F. hésite 2 1.645. Le Carburateur Zénith

‘a réalisé un bénéfice de 3.519.193 fr. pour l'exer-

cice de onze mois clos le 31 aoit contre 1 mil-
lions 947.000 fr. pour les douze mois de l'exer-
cice precedent Le d:wdende, fixé a 15 fr. I'an
dernier grace a un préi2vement sur les réserves,
serait porté a 20 fr. par l‘assemblee du 20 fé-
yrier. Le titre est trés ferme a 420.

L’annonce de la cession contre espéces des
jmmeubles, droits et baux de la Société des
Aéroplanes Morane-Saulnier 4 une société nou-
velle ranime le marché des actions et parts
qui vegetalent a 260 et 352. Les premieres rebon-
dissent 3 305 et les secondes se sont échangées
a 460. Assemblée le 27 fevrier.

Philips sommeille vers 2.100. L’Alsthom s’at-
tarde sans raison a 338. Les Signaux et Entre-
prises Electnques rebondissent de 1.710 a 1.770,
droit 4 la répartition attaché. Rappelons qu’il
sera atiribué une action nouvelle pour 4 an-
ciennes.

Granoux s'échange a 210, cours qui comprend
le dividende de 20 fr. brut (contre 15 fr.) voté
par l'assemblée du 2 février.

Trés ferme a 191, Ferode maintiendra vrai-
semblablement son dividende a 15 fr. brut, bien
que les comptes qui seront présentés a l'assem-
blée du 29 février portent seulement sur neuf
mois. Un acompte de 4 fr. 38 net a été payé
le 15 janvier.

MINES METALLIQUES

Les cours du cuivre, s'ils n’ont pas changé a
a4 Londres, ont encore baissé a New-York, ou
I’électrolytique est revenu a 11 cents 05 la lb.
On attribue ce mouvement local au ralentisse-
ment de l'industrie américaine, qui parait étre
d’ordre saisonnier. Certains dirigeants de socié-
tés cupriféres américaines ont déja annoncé
Yintention de restreindre leur production si le
mouvement de réaction se poursuivait. Les
exportations de cuivre des Etats-Unis, pourtant,
ont . été trés fortes en décembre, mois ou elles
ont atteint 50.000 tones longues. Les producteurs
de PEmpire britannique se préparaient, aux der-
nieres nouvelles, a étendre leur activité.

Tassement. de la Roan Antelope a 146 et de
la Rhodesian Anglo-American a 204. Atteinte
par: 'humeur maussade de la Bourse de
Bruxelles, 'Union Miniére du Haut-Katanga
recule ‘éncore de 5.245 a 5.030. En raison des
résultats trés moyens des huit mois de paix da
1939, 'le- dernier: exercice aurait été de trés peu
supérieur au précédent, mais. l'exercice en cours
s’annonde sous ‘de meilleurs auspices.

Au’ groupe espagnol le Rio Tinto a fléchi de '

2.800 a 2.664.

L’'action nouvelle des Mines de Bor a faibli
de 1.381 a 1.306.

Aux valeurs de plomb, Penarroya se replie
de 432 a 410, en raison des circonstances que
nous avons naguere mdlquees L’action Mines
d’Aouli ‘ést demandée a 675.

Parmi les valeurs de zine, la Vieille-Montagne,

trés malmenée ces derniéres semaines, s'est res--

saisie de 1.160 a 1.195. :
L’étain a repris de £ 232 3 £ 238 sur la

‘perspective d'un prochain abaissement des con-

tingents. Les valeurs stanmieres a l'approche
d’assemblées ou seront annoncés de brillants
résultats, se sont distinguées par leur bonne
tenue. Les Etains et Wolfram du Tonkin ont été
fermes & 672 ; l'action Etudes et Exploitaticns

Miniéres de I'Indochine a fait quelques progrés

A 635 et la part a 491.
Parmi les mines diverses, le Nickel, dans une

W

ambiance assez défavorable, a un peu fléchi de

1.134 a 1.108.

Les mines de fer de I'Afrique du Nord parais-
sent appelées a retenir l'attention. L’Ouenza
reprend de '2.395 a 2.420. Nous analysons plus
loin le rapport du Conseil et les comptes de
Texercice clos le 31 aoat 1939, qui seront soumis
a Vassemblée ordinaire convoquée pour le 24 fé-
vrier. La Concessionnaire de "Ouenza est rame-
née de 2595 a 2.480. Les actionnaires de cette
Société, slils lisent les comptes de la Société

-exploitante, pourront faire d’intéressantes remar-
.gques. Pour le dernier exercice, un exercice de

huit mois, la Concessionnaire touchera dans la

répartition une somme de 8.876.000 fr., & titre
de dividende sur les parts, et une somme d’en-
viron 3.220.000 fr., a titre de dividende sur les
actions. Rappelons, pour permettre d’apprécier
ces chiffres, que le capital de la Concessionnaire
est de 25.685.000 fr. et qu’il est divisé en actions
de 500 francs.

CHARBONKRGES

Dans lindustirie des charbomnages, et plus
peut-étre qgu’en d’autres branches, il n'est pas
rare d’observer déja que les résultats des huit
premiers mois de 1939, auxquels la plupart des
sociétés ont réduit leur dernier exercice, sont
au moins comparables a ceux de 'année 1938 en
entier. Le fait ne s’explique pas seulement par
le relévement de notre consommation houillére
avant gu’éclatent les hostilités, mais aussi par
les efforts poursuivis dans le domaine de la tech-
nique afin d’abaisser les prix de revient. Les

facilités qu’en retirent les entreprises pour la.

rémunération d’un capital qui est souvent de
modeste ampleur font de l'ensemble de leurs
titres un compartiment de la cote propre a rete-
nir l'attention.

Les fluetuations de cours n'y ont cependant

été cette semaine encore que trés réduites. Lens
se retrouve vers 290 ; le cours tient modérément
compte de la puissance de preduction, de méme
que celui de 215 pour Courriéres et celui de 875
pour Béikune, dont la produciion houillére a
encore netiement augmenté en 1939. Anzin se
tasse de guelques francs a 615, tandis gue Marles
s’immobilise a 455. La fermeté de Vicoigne
a 470 laisse le titre a un cours relativement

avantagcux, tandis que Bruay piétine vers 251

et Liévin vers 160.

A 1.470 contre 1.395 se redresse Amniche, dont
le marché parait sous-estimer encore les possi-
biiités de rémunération. Ostricourt, qui se pré-
pare a distribuer un dividende de 72 fr. pour
Texercice de huit mois au 31 actt dernier, con-
tre 75 fr. en 1938, faiblit cependant a 1.024 con-
tre 1.070 ; I'action nouvelle (créée jouissance du
1t juillet 1939), a laguelle va revenir un divi-
dende de 18 fr., résiste a 990. Rechute de Dour-
ges a 1.005 conilre 1.045, alors que les résultats
précédemment publiés correspondent peour les
huit meis de I'exercice 1939 a ceux de l'exercice
normal de 1938. Escarpelle, autre excellent tifre
dont le dividende se préte a des améliorations,
flechit de 2.750 a 2.735. L'ambiance fait de méme
se replier Carvin de 720 a 710.

Cependant, sur un marché relativement étroit;
Albi faiblit 4 958. Blanzy garde une cote de
faveur a 1.130 aprés 1.125, mais Carmaux pour-
suit une reprise facile a 1.270, contre 1.251. Fer-
meté de Montrambert 2 674, en attendant les

semblées  ordinaire et extraordinaire qui
. reportées au 22 février, en attendant
ii gque se précisent peut-8tre les intentions
ai'avait manifestées le Conseil ‘en juin der-
nier a 'égard d’wne incorporation de réserves
au capital.

La réciziance de Dombrowa a 255 est a
I'épreuve de la publication ‘du bilan qui a pu
étre o'&'«c—* pour l'exercice au 30 juin; les évé-
ont naturellement voilé dmcertxtudcs

de prudeace qun le Conseil fera réserver le solde
bénéficiaire de 5.159.577 fr: aux amortissements;
il avait été réparti Pannée derniére un dividende
de 35 fr., mais par prélévement sur les provi-
Sions.

Les Charbonnages du Tonkin gardent vers
2.509 une fermeté qui pourrait s’affirmeér plus
a la faveur des indications concernant la mar-
che aciuelle de l'exploitation. L’action Dong-
Trien reste cantonnée vers 180, mais la part
élargit son avance & 1.290; la production de
ce charbonnage est passée a 638.000 tonnes en
1939 contre 528.000 t. en 1938, exercice qui avait,
il est vrai, été affecté par des circonstances un
peu exceptionnelles tout en laissant cependant
un bénéfice de 13 millions avant amortisse-
ments. De ces progrés, la Société ne proﬁtalt
guére, a cause des charges légueées par le passé.
Mais un arrangement avec les créanciers est
en vue qui va modifier heureusement cette
situation : aux termes de cet arrangement, I'en-
semble des dettes, qui atteint une guarantaine
de millions, serait réglé a raison d'un tiers pro-
chainement au moyen d'une augmentatlon de
capital et pour le solde par des versements éche-
lonnés sur une dizaine d’années et proportion-
nels au rendement de l'exploitation. I.es actions
nouvelles ordinaires seront émises avec une
légére prime de 5 fr. et réservées, conformé-
ment aux statuts, aux détenteurs des 280.000
actions de 100 fr. et des 25.680 parts, dans la
proportion de 60 et de 40 0/0. De cefte facon,
la Société pourra librement disposer de ses

bénéfices, sous condition de reprendre réguliére--

posies de lactif et c’est sans exceés:

‘ment le service des 25 millions ‘d’obligations

5 1/2 0/0 1931, dont lintérét a d’aillears éteé

‘abaissé a4 3 0/0 demi-net, en juillet 1936 et

Pamortissement ajourné i la période 1942-1962.
Les assemblées appelées a connaitre ces projets
seront sans doute convequées pour la premiére
quinzaine de mars. On retrouve a 58 1'action
Along et Dong-Dang, cependant gque la part
retombe de 367 a 307 ; lassemblée annuelle
s'est tenue le 7 février pour affecter aux amor-
tissements le solde de 957.897 fr. apparu pour
I'exercice arrété au 31 décembre 1938. Dans son
rapport, le Conseil justifie la nécessité de cette
mesure de prévoyance par le retard qu'ont subi
les amortissements, suspendus depuis 1928,
En 1938, la produc’(ion s'est élevée a 56.055 t.
contre 42.784 t. en 1937. Les achats de char-
bon se sont élevés a 21.273 t., contre 3.435 t.
'année précédente. Quant aux wentes, elles se
chiffrent par 64.823 t. contre 38.990 t. en 1937.
La production totale des mines, pendant les
dix premiers mois de l'annee 1939, s'éleve a
47.000 t., laissant prévoir une production totale
de 60.000 t., alors gue la prévision était de
80.000 t. Les ventes pendant la méme période
se sont élevées a 52.000 t., correspondant a une
production de 47.000 t. Le contrat de vente au
Japon a été renouvelé pour la période du Tét
1939 au Tét 1940 avec des prix supérieurs a
ceux de 1938.

VALEURS DE PETROLE

La position favorable du marché du péirele,
grace aux mesures de restriction de la produc-
tion — il a été produit dans la derniére semaine
3.499.000 barils contre 3.612.000 pour la semaine
précédente — contraste avec la faiblesse des prix
de Fessence. Les stocks augmentent sans cesse :
pour la derniére semaine, ils passent de 87 mil-
lions 914.000 barils & 89.337.000 contre 80 mit-
lions 89.000 pour la semaine correspondante de
Tan dernier. Il est vrai que les apports aux
raffineries ne peuvent encore tenir eompte de
la réduction de la production du brut qui n’est
sensible que depuis quelqgues semaines.

La Royal Dutch fléchit de 6.440 & 6.270. Elle
a été trés faible au début de la - semaine A
Amsterdam, en raison des bruits qui ont couru
sur I'emprunt forcé en Hollande. Il ne faut pas
oublier que les cours de Paris sont encore irés
supérieurs a ceux des places étrangéres ‘et que
les remous enregistrés sur ces places peuvent
étre violemment ressentis sur notre marché,
malgré 'absence d’arbitrage.

La Shell, qui n’a pas a s’inquiéter de la tenue
du marché d’Amsterdam, n’en fléchit pas moins
de 771 a 747. e

Stabilité de la Mexican Eagle a 61,50 et de la

Canadian Fagle a 79,25. La Franco-Wyoming ..

ne varie guére plus, prés de 355,

Le conflit péfrolier en Roumanie n’est plus
en vedetie, mais la lutte d’influence n'en est pas
moins vive. L'on rapporte que de petites affaires
roumaines ‘visées a la fois par les Anglais et
les Allemands ont vu, a la Bourse, leurs titres
tripler de valeur, voire plus.

I’Asira Romana, se redre%e de. 92,7524 98
Concordia gagne 3 points a 46 et (‘olumbla sgai
est controlé par lﬂmmum Francais des Pétroles;
reste-en arriére a 55. L’Omnium est ]u1-meme
faible a 247.

La Francaise des Pétroles attend calmement w3

a 1.090, de meilleures dispositions du marché.
L’on s’attend, pour I'exercice 1939, a des Tésul~

tats trés satisfaisants qui seraient profitables *

aux actionnaires de la Standard Francalse des

Pétroles. La reprise du titre de 745 a 790 peur—- S

rait se développer.

CAQUTCHOUCS ET VALEURS CGLBHMLES s

Le caoutchouc a repris a New—York,‘_oﬁ" i
il sést inscrit a 19 cents 05 la 1b, contre”

18 cents 66 le 1 février. A Londres, ot lés
manufacturiers  anglais paraissent soccupér de
reconstituer leurs stocks, il s'est avancé @
12-d51/8:

D’aprés le Comité Internatmnal les exporta—_',-,
tions des pays qui ont adhéré a 'accord, y com-. :;

pris I'Indochine et le Siam, ont passé de
838.358 tonnes en 1938 & 950.887 t. en 1939, et

les - exportations des autres pays de 31995 t. '

a 36.761 t. La eonsommation ‘mondiale apparente
a été portée de 933.594 t. en 1938 a 1.074.981 't.
en 1939. Les stocks visibles, & en juger par ces
chiffres, ont done diminué en 1939 de 124.074 t.

Malgré I'absence de statistiques précises, on
considere gue la consommation mondiale reste
active et ce sentiment général entretient un
optimisme reflété par la grande fermeté des
cours de Mincing Lane. Le Comité International:
se réunira le 20 février. L’on n'est point tout 3
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fait’ sir que dés ce jour-la il fixera le contin-
gent du deuxiéme trimestre 1940, mais on tend
4 le croire en raison de la- difficulté des com-
munications et le sentiment général est que la
production autorisée sera réduite. Le taux de
80 0/0, actuellement en vigueur, n'avait été
adopté en effet que. pour tenir compte. des
achats: 4 effectuer en vertu de l'accord anglo-
américain, Or ces achats, d’aprés les conven-
tions en vigueur, doivent étre terminés le
31 mars et la diminution du contingent ne serait
gu'un ajustement.

Au groupe malais, Kuala Lumpur cede
un peu de terrain a 213,30, Le benéfice de
Iexercice clos le 30 juin 1939 s'est élevé a
£ 91,208 contre £ 25.203 pour l’exercice précé-
dent, La modestie de ces résultats s'explique en
partie par l'abaissement des contingents en
vigueur pendant les deux derniers trimestres
de 1938 et les deux premiers.de 1939. La
moyenne de ces contingents n’a été en effet que
de 47 1/2 0/0. Le dividende, comme nous l'avons
annoncé, a été maintenu a 9 d. par action de
£ 1. L’Eastern se retrouve finalement a 135.

Le Conseil du Peuple de Batavia aura-a sta-
tuer prochainement sur un projeét d'impét sur
les super-bénéfices. Le Trésor préléverait 350/0
sur les profits dépassant la moyenne des trois
derniéres années, et le caleul serait fait aprés
déduction de la taxe sur les bénéfices des socié-
tés, ce qui comporterait, pour les actionnaires,
une atténuation. Amsterdam Rubber a continué
a fléehir de 4,590 a 4.425, moins sur l'annonce
du projet que sur le renforcement apporté aux
réserves de la Nederlandsche Bank et par ré-
percussion, au florin lui-méme ; cette consolida-
tion .de la devise néerlandaise n'était pas faite
pour pousser la Bourse d’Amsterdarn & spécu-
ler davantage sur les valeurs réelles. Les résul-
tats de la Société pour l'exercice en cours, pour-
tant, paraissent devoir étre trés bons, ne serait-ce
qu'en raison des ventes d’huile de palme. L'action
Franco-Néerlandaise a faibli de 275 a 259 et la
part de 376 a 325. Tamiang recule a 192. La
Société a des plantations un peu anciennes, mais
elle a acquis en Malaisie une plantation greifée
dont I'appeint maintiendra vraisemblablement sa
capacité de production. Elle est gérée avec beau-
coup de prudence et selon les meilleures meé-
thodes.

Les exportations de caoutchouc de I'Indochine,
d’'aprés le Bulletin du Comité international, ont
atteint 11.018 tonnes en decembre 1939, contre
9.886 t. en décembre 1938. Les exportations de
I'année 1939 toute entiére, dépassant de 1.000 t.
environ les prévisions des organismes corpora-
tifs, se sont élevées a 65.140 t., contre 59.156 t.
en 1938, L’augmentation est appréciable, mais
elle n’est pas énorme. A lire les chiffres publiés
chague mois par les sociétés dont les titres sont
cotés, l'on se serait attendu a plus. Clest sans
doute que les titres cotés capitalisent des plan-
fations  particuliérement soignées, particuliére-
ment bien venues ou la proportion de jeunes
arhres exempts de vétusté ou en voie de déve-
loppement est forte, méme lorsqu’elles ne sont
pas entiérement composées d’hévéas greffés.

L'action Caoutchoucs de 1'Indochine a repris
3 1874, tandis que la part s’est montrée heési-
tante-a 4.350. La production de 1938 s'était éle-
vée A 3.768 tonnes, celle de 1939 a été de 'ordre
de 4,200 t. et la saison des assemblées appor-
tera- des satisfactions aux actionnaires et aux
porteurs -de parts. L'action ordinaire Cultures
“Tropicales se maintient & 223 et la privilégiée
-est tzés ferme a 229.

.Laction Tayninh s'inscrit a 1.385 et la part
& 6400 La Société vient d’ouvrir la saison des
assemblées. Le bénéfice net a été porté de
110710008 fr.-en 1938 a 17.428.000 fr. en 1939.
Le Conseil proposera 3 l'assemblée; convoquée
&-Saigon pour le 14 mars, de porter le dividénde
total des actions de 100 fr. a 155 fr. et celui
des parts de 412 fr. a 640 fr. 10 pour les parts.

L action Kompong-Thom a glissé de 310 a 300

«et la part de 575 a 567 ; Paction Kratié de 355
4345 et la part de 798 i T40. et

L'action Mimot s'inscrit 3 331 et la part a
$30. L.a production de cacutchouc est passée de
349 “tonnes en janvier 1939 & 383 t. en jan-
wvier 1940.

Elaction B de la. Financiére des Caoutchoucs
se tient & 204 et 1'action V revient.de 775 a 765.
L'action Cambodge se tasse de 714 A& 707 et la
part se retrouve a 223,50. L’action Padang se
maintient a 1.022, mais la: part fléchit de 16.600
& 16.250. La production de caoutchouc de la So-
ciété a fortement augmenté en 1939 et la pro-
duction d'huile de palme se vend actuellement
a4 des cours avantageux. Les parts seront wvrai-
semblablement divisées cette année en centiémes
et introduites & la cote a terme, ce qui les dési-

gnera A lattention de la spéculation dés qu'elle
reprendra gol(t aux caoutchoutiéres. :

Auw groupe africain ,la Francaise de I'Afrique
Occidentale s’est tassée a 1.330 et la Commer-
ciale de 1'Ouest-Africain s’est repliée a 400.

L’action ordinaire Haut-Ogooué se traite a 175,
Yaction privilégiée 3 325 et la part a 1.425. Les
produits bruts de lexercice clos le 30 juin se
sont élevés a 2.623.000 fr., contre 2.874.000 fr.
pour I'exercice précédent. Il s’y ajoute 81.000 fr.
de report antérieur et 276.000 fr. de reprise sur
l'amortissement du matériel de transport par
terre, ce qui porte le total du crédit du compte
de profits et perfes a 2.981.000 fr. Le bénéfice
net s’éléve, aprés amortissements, ‘a4 427,000 fr.
contre 489.000 fr. Le Conseil propesera a l'as-
semblée convoguée pour le 20 février de main-
tenir le dividende a 25 fr. brut sur les actions
privilégiées.

I’action de la Commerciale des Antilles fran-
caises g'inscrit & 126 et la part & 124. L'assem-
blée a approuvé les comptes de 1938 qui se
sont soldés par un hénéfice net de 959.000 fr.
Elle a voté des dividendes de 7 fr. 96 brut conire
7 1r. 68 aux actions et de 4 fr. 20 brut contre
3 fr. 675 aux parts. L’action Gradis se négocie
a 1.115 et la part a 500. A l'assemblée extra-
ordinaire de ratification convoguée pour le 16
téyrier, le Conseil demandera l'auforisation de
porter le capital de 8 & 18 millions par incorpo-
ration de réserves ou par émission en especes.

" ALIMENTATION ET IRDUSTRIE HOTELIERE

La Raffinerie Say est résistante a 716 contre
740. La Raffinerie de Sucre de Saint-Louis fait
un pas en avant a 2.275. La Sucriére de Fithi-
viers-le-Vieill fischit de 820 a4 787. La Raffinerie
Frangeis, qui convogue son assemblée pour le
22 février, se tient prés de 215 'action et de 415
la part. L’'Union Sucriére de I'Aisne est stable
i 430. L’assemblée du 31 janvier a approuve les
comptes de l'exercice clos le 31 juillet 1939 et
fixé le cividende a 30 fr. dont le solde de 10 fr.
brut est payabie depuis jeudi, a raison de 0 fr. 48
net sealement peur les titres. au porteur.
L’acompte avait été payé net. Le Cohseil est
autorisé 3 distribuer ultérieurement une somme
de 20 fr. par action.

I’Agricole et Sucriere de Nossi-Bé céde
quelque terrain, P'action a 1.420 contre 1.429 et
la part a 2.340 contre 2.425. Les Sucreries et
Raffineries de 1'Indochine paraissent abordables
a 420 Vacticn et 775 la part, cours légerement
inférieurs aux preécédents. Fermeté persistante
des Sucreries Brésilieanes a 1.050 et 1.180. Les
Sucreries d’Egypte reviennent de 1.030 a 990.

La Bénédictine, dont la hausse avait été trés
rapide, fléchit de 11.520 a 10.500 laction de
750 fr. entiéerement libérée. Saini-Raphaél
revient de 4.850 4 4.690. Pernod et Cinzano sont
ramenés a 699 et 840 countre respectivement 702
et 882. Les Distilleries de I'Indochine ne s’écar-
tent guére de leurs cours précédents a 699.

Parmi les sociétés dont i'objet est l'entrepot
et la vente du vin, les Etablissemenis Nicolas
font un pas en avant i 330. L’Entrepot de Gre-
nelle est négligé a 302 1'action de capital et 150
celle de jouissance,

Damoy fléchit de 499 a 459. Pour le dernier
exercice, la: Société a pu éguilibrer son exploi-
tation mais, de 1'aveu du Conseil, les amortis-
sements n'ont pu étre suffisamment dotés. La
prochaine reprise des dividendes parait ‘dou-
teuse. Debray, dont les répartitions sont égale-
ment suspendues, ne s'éearte pas de 340. Les
Bocks Rémois, qui convoquent leur assemblée
pour le' 24 février, se traitent a 231 V'action et
270 la part. Pendant lexercice de huit mois
seulement clos le 31 aoiit, la- Société a réalisé
un bénéfice net de 9.280.742 fr. contre 10 mil-
lions 471.712 fr. en 19838. Le dividende sera de
12 fr. 66 pour T'action ou 18 fr. 68 pour la part;
L’action Nermande @'Alimentation est stable a
230, mais la part est en progrés a 360 contre
310. L’action Olida gagne encore une centaine
de francs a 3990 ; la part s'enléve de 8.490 a
10.000. L’action Laiteries de la Vire et du Cotlen-
tin varie a peine a 157, de méme que la part
& 440. Ces derniers titres ont payé le 2 février
leur dividende de 45 fr. 15 brut, soit net

30 fr. 871; La Compagnie Générale de Grande

Péche (ex-Morue Francaise) ne vaut que 86 fr.
Son dividende de 6 fr. brut vient d'étre payé
4 fr. net. Les Economats du Centre sont deman-
dés hors cote a 300 ; la Société porte actuelle-
ment son capital de 12 a 1B millions par créa-
tion de 60.000 actions nouvelles de 100 fr. attri-
buées gratuitement & raison d'une pour deux.

La Brasserie Quilmés est trés résistante a
8.880 contre 8.825. Palermo et Schlau cédent du
terrain a 1524 et 499 cenire respectivement
1557 et 503. Parmi les brasseries francaises,

' le Fort-Carré évolue aux-environs de 1.000 et

la Meuse ‘aux environs de. 800. Ce sont 1a deux
affaires bien gérées et rémunératrices qui nlont
pas décu leurs actionnaires dans le passé. La
seconde tiendra le 12 mars, outre son ‘assem-
blée ordinaire, une assemblée extraordinaire
appelée a proroger la durée de la Société et a .
apporter quelques modifications aux statuts. La
Comeéte est ferme a 1.665 et 1.374 apres 'assem-
biée du 7 février qui a maintenu les dividendes
a 125 fr. et 100 fr. respectivement.

I.’Etablissement Thermal de Vichy est négligé
A 1.469. Les Eaux Minérales d’Evian-les-Bains
donnent lieu a guelques transactions aux envi-
rons de 230.

VALEURS DIVERZES

Dans le groupe des valeurs de tabacs, la Bri-
tish American Tobacco est ferme aux environs
immédiats de 925. La Portugaise des Tabacs,
qui fera sans doute ressortir, pour l'exercice
1939, des résultats comparables aux précédents,
abandonne le cours rond de 800. Les Tabacs du
Portugal, dont l'activité se limite & la gestion
d’'un portefeuille composé pour une bonne part
d’actions de la Société précedente, s’avancent de
615 a 625. Les Tabaecs an Maroe, qui n'ont ja-
mais donné de mécomptes a leurs porteurs, se
redressent de 9.670 a 9.850 puis faiblissent de
nouveau a 9.500. Bastos est résistant un peu au-
dessus de 700. La Manufacture Indochinoise de
Cigarettes, soutenue par l'espoir d'une progres-
sion de ses bénéfices pendant le dernier exer-
cice, se retrouve preés de 95.

Les 80.000 actions B, n° 2.170.001 a 2.250.000,
de 1a Svenska Tandsticks Aktiebolaget (Suédoise
des Allumettes), inscrites & la cote du Parquet,
venant d’étre désabonnées, ne sont plus négo-
ciables que munies du timbre francais, mais le
demi-droit seul sera exigible a condition que les
titres soient soumis a cette formalité avant le
8 février 1941. Elles valent un peu moins de
190. Les actions de la série internationale, gui
ne se traitent qu'en Coulisse, sont mornes a 122.

Tandis que se poursuit, avec une sage lenteur,
la discussion du projet de loi relatif a la sup-
pression de la patente, qui les intéresse fort, les
valeurs de grands magasins sont négligées.

L’action des Galeries Lafayette s’effrite a 22.
La part hésite a 14.550. Les obligations 41/2 0/0
ne s'écartent guére de 440 et les 7 1/2 de 390.
Nous avons exposé, la semaine derniére, que les
capitalistes disposés a eétre obligataires de la
Société devaient préférer la seconde catégorie
de titres a la premiére. Le Bon Marehé se replie
de 319 & 310. Le Louvre, échangé pour la der-
niére fois a 266 il y a quelques mois, cherche
preneur a 240. Ses conditions d’exploitation
se sont nettement améliorées a la suite de la vi-
goureuse compression de frais généraux gue
nous avons signalée déja. La Grande Maison de
Blane, action de 250 fr. qui va recevoir d’ici peu
une somme de 240 fr. a titre de remboursement
sur le capital, est négligée a 1.280. Les aclions
et les parts Aux Galeries Barbés sont un ins-
tant offertes au mieux. Orosdi-Back s'affaiblit
3 58 en attendant I’assemblée du 24 février gui
décidera la répartition d’'un dividende. 'Paris-
Maroe, hors cote, vaut & peine 5fr. Une assem-
blée est appelée, le 20 février, a approuver les .
comptes de la période s'étendant du 21 juitlet
au 31 décembre 1938.

La situation ne se modifie guére sur le mar-
ché du textile : les fabricants ne peuveni re-
pondre ‘aux demandes de la clientéle étrongére
ot de la clientéle civile intérieure que dans la
mesure, malheureusement réduite encore, dans
laquelle ils trouvent a s'approvisionser- en. ma-~
tiéres premiéres..

Les Etablissements Agache ‘(Perenchies), qui -

convoquent leur assemblée pour le Z_G;fétwie;.
's'effritent & 390. Cependant, la Société  aurait
‘réalisé, pendant les huit mois constituant Vexer-

cice 1939, des bénéfices du méme ordre gue ceux .
réalisés pendant les douze mois précédents. Les-
cours: des valeurs de 1'Est continuent & se res=
sentir de la- situation géographique des usines.
Dollfus-Mieg, notamment, glisse encore. um ped;
3 3730 I'action de capital et 3.300 L'action de
jouissance. A la Bourse de Nancy, les Etablis-
sements Hertzog 3 Logelbach font l'objei diune
offre a 550. Le bénéfice net de T'exercice 1938
1939 ressort a 421.099 fr. contre 1.396.671 fr. en
1937-1938 et le bénéfice disponible a 972.215 fr.
contre 1.734.384 fr. Il est affecté 499.226 fr. aux
amortissements et reporté a nouveau 472.989% fr.

La tendance reste bonne au groupe df:s va-
leurs de matériaux de construction. Les C:Enents
Francais s'élévent de 1.175 a 1.230. Pavin de
Lafarge consolide a 2.025 et 625 la majeure par-
tie de ses récents progrés. La Coloniale de
Chaux et Ciments de Marseille se retrouve a 350_-
¥Foévre et Cie est résistant & 46. I'assemblée des
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obligataires, convoguée pour le 6 février, n'a
pas réuni le guorum.

‘Les Grands Travaux de Marseille ont valu
récemment 795. Dragages et Trayaux Publics
se retrouve pres de 430. Cette Société, qui
exerce aux colonies une bonne part de son acti-
vité, vient notamment de se faire adjuger 1a
construction de batiments militaires a Dakar.
Les Etablissements Haour passent de 638 a 700.
Lexercice 1939 correspondra seulement & la pé-
riode courue du 1 janvier au 31 aout, l'exer-
cice en cours devant aveir une durée de seize
mois.

Fournier - Ostertag reparait a 148, un peu
au-dessous de son dernier cours. La Brosse, qui
convoque pour le 20 février une assemblée
extraordinaire (vérification d'apports), s"im-
mobilise a 260. Les Etablissements Leroy s'ef-
fritent a 90. Les Etablissements Gaillard ne
trouvent preneur -qu'a 645. Faiblesse de Disti-
ceke & 205 et 110.

L'Emprimerie Chaix est offerte sans contre-
partie a 540. Didot-Bottin, ex-coupon, a retrouvé
des amateurs a 550, mais la part est demandée
en vain a 180, La Librairie Hachette oscille
autour de 1.820. L’assemblée du 7 février a
approuvé les comptes de l'exercice 1939 gque
nous avons briévement analysés et voté le divi-
dende annoncé, soit 37 fr. 50, par action tant
nouvelle qu'ancienne, payable le 20 féyrier. Les
actions nouvelles n'étant pas distribuées encore,
cest sur remise du coupon 44 des actions
anciennes que sera payé leur dividende, le cou-
pon 43 représentant le dividende des. actions
ahciennes et le coupon 45 le droit a la deli-
vrance ultérieure des actions gratuites.

‘Le groupe des journaux souffre trop de la
hausse des prix du papier pour pouvoir mani-
fester beaucoup d’ardeur. L’action du Petit Pa-
risien est vainement offerte a 310 et la part est
résistante 2 138. Paris-Sports est tombé a 175
Yaction de 100 fr. Le Petit Marseillais, & l'ap-
proche de ses assemblées ordinaire et extracrdi-
naire du 17 février, est calme a 267.

fe Cercle de Monaco ne s'écarte guere de
1.075. Le Casino d'Aix-Thermal est vainement
demandé & 230. La part Casino Municipal de
Cannes se montre a 251. Les actionnaires tien-
dront leur assemblée le 7 mars. Laction de capi-
tal du Cirque d’Hiver reparait a la cote a 110,
aprés paiement de son sclde de dividende de
6 fr. 30 au nominatif et 5 fr. net au porteur;
1a jouissance a recu aussi vendredi 3 fr. 45 ou
2 fr. 70 net.

¢

SOUSCRIPTIONS EN COURS

Clitare
dela
sonseriphion

Régociatien TALEU PRIX
Jusgu'an VALEURS DU DROIT

Au Parquet

Compagnie  de Produits Chimiques
et Electro- Mélallurgicues Alais,
Froges et Camargue, c. 30. Pour
t act, anc., | actk nouy. gratuite. bSG ..

Tréfileries el Laminoirs du Havre,
¢ 40 ou bhon de droit. Pour aet
anc de B0U Ir., 2 acl. nouv. de
501 fr. gratuiles. Impdt 27 fropar] 810 ..
aroit Pour 25 aclk. anc. de 100 ir ,
2:act  nouv. de 50U fr: gratuiles.
Tmpol : 5 Ir. 40 par « roil SR

Electro - Chimie, Electro - Métallurgie
d'Ugine, c. 59 o1 hon dedroil Pour
b-acl. ang. tact, nouy. «ratoite - |- 478 .. leeeees

L’Abeille, Compagnie d'Assurances ;
sur la ¥ie, bon de drit Pour £ act,
anc., I ael mouv gratuile {Les
cessionnaires de droil sonl sowmis
a lagrément du Conseil d'admni-
nistration).

Bitterroise de Force et Lumiére, ¢. 37
(d *uxieéiné droit) on bon de droif.
Pour 0 act. A anc., 7acl. A nonyv.
(20.droit] gratuites. Impdl: 4 r.525
PAT COUPOIa e v s v nansaserasiesnes 55 ..

Forces Motrices de I'Agout, ¢. 41 ou
bon de droit. Pour 2 act. ane., 1 acl.
nony. graiuile. Impol: 18 fr. T4
PAr € UPOILeessevnnsoacarananns 270 ..

Pyrénéenne d'Energie Electrique (ac-
tiens), ¢ 33 on bonde dreil. Four
2 aet. Aane, lact. A nouv. gral, conlre
paiem. del'imp. de 32 fr.28 par coup.| 390

Pyrénéenne o Energie  Elecirique e
(dixiémes de part), 1* coup:24 ou bon
de droil. Pour 5 dix, de parls 1 act
A nouv.sral uite conlre paiement de
l'impdt de 13 Ir. 50 par coupon.
2¢ eoup: 25 ou bon de droit, Pour
100 dix. de parts; 3 act. A nouv.

- gralviteseonire paiementde Fimpol
de 2 fr. 025 pir cCOUpon <ot iaaisn

Matiéres Colorantes et Produits Chi-
miques de- St-Denis, ©. 60 ou bon
de droit. Pour 3 acl. anc., 1 acl.

+ nouy. gratuife.-lmpdl - & fr. 80 par

5 BP0 yvsvs s es gt dinsnsdnrinsnnn

Produils Ghimiques de St-Denis, ¢ 41

on-bon' de “droit. Powr'd aecl ane

- de. jovise: 1 “acl. nouv. Matiéres

... | -Colorantes gratuite. Impdt s 115, 5

o P ARk s aes e s ;

1év. -|Gompugeie das Métaux; ¢, 53 oution

A ade drot, Taur 1 ;

BOUY, gratoile:....s. :

15 fév.

20 fév.-

20 fev. G0 ve frrarsnas

20 féy,

""" cesssases|ssananie

29 tév.

‘29fév. arassnns
;2916"‘ aesreans

'_29 fév,

9ee es [isavnnas

25 1év.

PSR W

sssssssss lesnsanen

O e

4, R e

Energi¢ Elscirique-du Maroc, 1° €. 34
ou hon de druit. Pour 2 ack anc.,| - .
1 act. nouy. cédée d 600 fr, ......| 250 ..
o ¢, 35 ou bon de droit, Ponr J nel,
ane., 1 aet. nouv: gratuitveeesaads

10 ‘mai -

sasssanes|essnnnss

En Banque
20 fév. (Lidges des Hamendas. C. 3. Pour
1] acl. anc. de cap. ou de jouiss.
2 act. nouv. graluiles..... sy
Lainitres du Bascawd, ¢, 6. Pour §
act. anc,, 2 acl. nouy. gratuites... T2 velserasens
Marcel Sebin et C'® ¢, 12. Pour 5 act.
anc., 1 ach, nouY. graluiteé .... wen o
Biscuiterie Alsacienne, acl.
¢. 31. Pour 3 act. O anc, § act.
nouv. graluile ...eececsvecccnsess

15 mars

15 mars

20 mars
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MINES D'OR ET VALEURS SUD-AFRICAINES

Il est bien probable que si les affaires n'avaient
pas été réduites au minimum sur le marché mi-
nier, les opérateurs auraient prété¢ moins d’atten-
tion aux bruits fantaisistes mis en circulation, la
semaine derniere, a Londres et & New-York. Selon
ces - bruits, les Etats-Unis auraient suggéré a la
Grande-Bretagne de solder ses achats par des ces-
sions. de valeurs americaines, plutét que par des
envols dlor. Certes, le probléme de l'or préoccupe
autant les Etats-Unis que I’Europe. Les études pu-
bliées par les services gouvernementaux ameri-
cains, par -le Bankers Trust et par d’autres orga-
nismes; le prouvent. Ils font tous état d’un certain
nombre de projets, mais sans proposer de solution.
En fait, le probléeme de l'or se trouve étroitement
lié & celui de la réquisition éventuelle des valeurs
américaines détenues-en Angleterre ef a‘leur réali-
sation a New-York Mais le Trésor ameéricain a
démenti catégoriquement les bruits alarmants: qui
avaient préoccupé le marché et il a affirmé que,
non seulement le Gouvernement des Etats-Unis ne
faisait aucune objection aux envois d'or; mais qu’il
ne voudrait en aucun cas éire considéré comme
‘responsable de la forte réaction que pourraient pro-
voguer, sur le marché américain, des offres massives
de. valeurs américaines pour compte anglais.

Les affaires oni été dans l'ensemble trés calmes.
L 'animation créée au début de la semaine dans
le groupe des nouvelles mines de I'extréme ouest
et de l'extréme est du Rand par des cables privés
de Johannesburg annong¢ant une aide gouverne-
mentales aux nouvelles entreprises n’a pas per-
sisté, aucune confirmation officielle n'étant parve-
nue. Le South African Mining and Engineering
Journal attend, lui, avec quelgue inquiétude une
déclaration du nouveau ministre des Finances,
M. Hofmeyr, qu'il désirerait aussi rassurante que
celles des ministres des Mines et de la Justice.

A Paris, les dispositions du marché minier ont
paru vouloir s'améliorer apres le détachement des
ecvpons au marché en banque, le 7 février, Dans
la plupart des cas, les coupons ont été regagnés
en grande partiz en cours de séance. Mais dés le
lendemain le marché minier, se conformant a l'am-
biance générale s'est de nouveau alourdi.

Pare ) le: rares valeurs en légére plus-value sur
12 semnaine derniére, compte tenu des coupons déta-
chés. nous reléverons la City Deep a 476 contre 484,
Durban Roodeport a 566 contre 563, West Springs
% 409 contre 413, Rose Deep i 410 contre 405. Au
Parquet, 1'Union Corporation s'est raffermie de
1.344 a 1.360.

Les coupons de I'East Geduld, 7 sh., et'de Geduld,
8 sh., seront détachés le 9 février.

Voici les montants nets des coupons gui ont été
‘détacl ¢s le 7 février sur Jes actions de mines d'or
cotées a terme, ‘au marché en banque-:

Moniant ‘ net

Compagnies No du

coupon sh. d. fr.

Areas (GOVY) . ...ci.oceriines 45 =852 115
BrakPan Tl cisaesesseniee 55 [ 9,68
City Deep...:...iceacivesns 40 20h 13,82
Crown Mines........vevss ¥ 77 9. 6 52,58
Daggafontein ............. A 14 1. 6 8,30
Durban Rood. Deep........ 38 1. 6 8,30
East Rand Prop.:.....:cess 40 1.9 9,68
Kleinfontein. (New)......:. 490 2.3 12,46
Langlaagte (div. + bonus). 86 0. 7,99 3,68
Consol.  Main -Reef....... . a7 F20 16,60
New State Areas......... F 30 e £ 04 s BT
‘Randfontein Estates........ 24 1719 885
Rand Mines. ... ..oonserans 73 4. 0 22,15
Robinson Deep B........ 25 2. 6 13,82
Simmer et Jack......i.o.. 23 0T 3,22
Springs Mines. . 41 1. 45 7,60
iSub Nigel;~. .. .. 56 .6 41,52
Transvaal-Land. .. ... ci:u .. 17 Eal 5,54
West. Rand Consol.a...... . 17 1.5 6 8,30
West Springs. ... ..o y 12 1. 45 7,60
T’examen des résultats de janvier permet de

constater que, dans le groupe Central Mining, huit
Compagnies sur lreize ont réalisé des bénéfices su-
périeurs @ ceux. de décembre. ‘Les dépenses par
tonne ‘de la Modder East sont les plus basses encore
_enregistrées. Au groupe de la General Mining, les
broyages de'la West Rand ont de nouveau atteint
‘2251000 tonnes, record atteint” en octobre dernier;
‘son bénéfice d'exploitation constitue aussi un nou-
veau record. Au groupe-de P'Anglo-American. Cor-
poration, la South African Lands a établi en jan-
‘vier. de ‘nouveaux records, : :
broyé que pour le bénéfice dlexploitation. "

| Yes résuliats de 1'East Daggafonteiii sont parti-

tant pour le tonnage

culidrement intéressants. Le tonnage broyé a éié-de
59.000 tornes. Si le -bénéfice a légérement fiéehi,
c'est par suite de l'exploitation de la zone de Riet-
fontein No 11 récemment reprise. La direction a
décidé de porter la capacité mensuelle de T'usine
de traitement de 60.000 a 80.000 tonnes. A cette
derniere cadence, les réserves représentent un
approvisionnement de deux ans et demi.

RESULTATS DE JANVIER DES MINES D'OR
TL’or a été décompté A 150 sh. T'once, comme €n
décembre,
Tonnes Bénéfices d'exploit. Dép. p.

broyées — e~ tonne

janvier janvier dée.  janvier

£ £ sh. d.

Groupe Central Mining-Rand Mines

City ‘Deep::i....+ 103.000 -~ 46.259 44:862 25. 65
Consol. Main

113 o o R PRl . 183.000 57.010  51.547 18. 83

Crown Mines. .., 300.000 255.996. 259.660 23. 32

Durban Deep... 150.000 50,189 51.230 22. 0,2

East Rand Prop. 221.000 101.049 103.516 22. 4,3

Geldenhuis Deep 68.800  18.860 18.085 15. 55

IS Ny e - 9.900 6.194 6.109 32. 42

Modder B...... . 93.000 48.846 47.003 13.. 8,6

Modder East.... 134.000  60.172 59,531 16. 3,6

New Modder,,, 204.000 98.325 93.656 13. 11,4

Nourse Mines.., B81.000 24409 24.402 23. 2,2

Rose ‘Deep:ii. . . 83.000 19.332 18.218 18. 6,0

Transvaal G.M...  30.700 4.503 4635 22. 0.2

Groupe Johannesburg Consol. Invyt

East Champ d'Or  34.000 29.259 27.669 19. 11
Govt Areas..... . 299.000 168.395 165.477 18. 6
Langlaagte ... 113.000 10.025 9.083 19. 0
New State Areas 128.000 132.144 138.080 17. 11
Randfontein. . ...  393.000 112227 109.226 16. 11
Van Ryn Deep.. 104.000 22.672 22247 17. 6
Witwatersrand ,, - 91.000 13.681 13.111 18. 6

Groupe Anglo-American Corp.

Brakpan ..... . 130.000 104.012 107.249 21. 11,6
Daggafontein ,. 150.500 173.507 170.246 19. 44
East Daggaf..... 59.000 30.018 * 32364 28. 68
S.A. Lands.i... . 102.000 *105.511 101.727 20. 3,5
Springs ....:%.v. 154.000 165.855 165396 19. 7.9
91.000 * 53.005 ~ 52223 21. 3,0

West Springs....
Groupe General Mining

¥an Ryn Gold.. 63.000 5.808 5618 16. 1
West Rand Con-

SObE S o e in v 225,000 127.861 126.089 16. 8

Mines diverses
New Kleinf..... 83.000 34.023 34203 19. 0
Groupe Union Corporation

Fast Geduld..... 160.000 218.350 210.349 15..10
:Geduld ...... SST 115000 103591 107753 15. -9
Grootvlei ... * 92500 ~73.801 70965 22. 8
Marievale ...... 41.000 4.144 1.406 28. 9
New Modder.... 51000 4.486 3970 15. 8
Van Dykz ;i . 92,000 62755 - 61.303 23. 2

Le signe * indique un record.

TR TR T A P N

A LONDRES

La prolongation des heures de travail a la: Bourse
de Londres dont la fermeture s'effectue, depuis
lundi dernier & 15 heures, n'a eu aucune influence
cur I'activité du marché gqui reste trés réduite, mais
elle facilitera le travail des intermédiaires 5i les
affaires se développent. :

Le ralentissement des transactions dans le groupe
des fonds britanniques s'explique aisément dans
I'attente des résultats de l'offre de conversion de
I'emprunt 4 1/2 0/0. En fin de semaine, la cote s'est
sensiblement - alourdie. Le maintien du taux d'es-
compte de la Banque d’Angleterre a certainement
causé quelque désappointement. Les Consolidé 2 1/2
ont rétrogradé de 74 3/8 & 72 2/8, le War Loan.
de 99 a 97 3/8. ;

I'attention s'est portée surtout ces jours der-
niers sur le groupe des Chemins de fer anglais.
Les propositions du gouvernement, - si longtemps
attendues, sont enfin connues. Le ministre des
Transports @ annonce mercredi’ aux Communes
qu'uni accord avec les Compagnies était intervenu.

Les recettes et les deépenses des réseaux seront
controlées par un fonds commun. Le Gouvernement -,
garantit aux Compagnies un chiffre-de recettes net- .
tes annuelles de £ 40 millions, équivalant approxi-
mativement & la moyenne des bénéfices nets réalisés
pendant les années 1935 a 1937.

Dans le cas ou -les bénéfices du fonds commun
excéferaient ce chiffre, les Compagnies auraient droit ;
4 une somme supplémentaire de £ 3 1/2 millions.
Au dela de £ 43 1/2 millions, la moitié des bénéfices
‘supplémentaires reviendra au Trésor.- Si enfin les
‘Compagnies obtenaient des recettes normales supé-
rieures A la: moyenne, soit. £ 68.500.000, le Trésor :
s'approprierait la totalité des bénéfices supplémen- .
taires. Une  grande activité s'est développée’ deés .
l’annoncg'o'fﬂcielle' de cet arrangement. : i
L Great Western ordinaire s'est avancé de 411/2
2-441/2, e Midland ordinaire de 15:1/4 2 17 3/4.°

17" Le Great Western' a confirmé’son intention ‘dan-
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noncer son dividende le 14 février, le. Midland sui- -)

vra le 22 février ; mais le North Eastern ne décidera
rien avant le 1¢r mars.

Les valeurs
depuis guelgues jours de meilleures dispositions. En
particulier, les métallurgigues, stimulées par- l'ac-
cord réalisé entre le Gouvernement et ’Amalgama-
ted Engineering Union qui a pris U'engagement de
faire tous ses efforts pour activer la fabrication
des armenients. Vickers s’est avancée de 18 sh. 4 1/2
a 20 sh. sur l'espoir d'un relévement du dividende
final qui serait peut-étre accompagne d’'un bonus
substantiel en titres.

T.es valeurs de rayonne se présentent en reprise
sensible, stimulées par l'augmentation de la con-
sommation. La British Celanese est passée de 6 sh. 9
a 7 sh., Courtauld’s, de 35 sh. a 36 sh. 3. Les valeurs
de tabacs se sont un peu alourdies. Lia British Ame-
rican Tobacco, de 120 sh. & 119 sh. 3.

Les pétroles, quoique plus animés, ont peu varié.
L’Anglo Iranian se retrouve a 55 sh. 7 1/2, Royal
A 32 3/4, Shell en légére baisse a 3 25/32.

Les rhodésiennes ont été négligées. Roan Ante-
lope se tient aux environs de 14 sh., Rhokana s’est
tassée de 9 3/4 2 9 1/2. Le Rio a reculé de 15 a 14

Les caoutchoucs ont peu varié. Gula se retrouve
2 21 sh. 3, Rubber Trust 3 33 sh. 6; Sennah a 21 sh. 9.

A NEW-YORK

Washington a formellement démenti les rumeurs
qui faisaient craindre qu'en définitive 1’administra-
tien n'en viné a préférer le réglement des achats
de l'Angleterre en valeurs. plutét gu'en or. Mais
Wazll Street n’a guére fait que changer de sujet d’in-
quiétude en reportant. maintenant ses préoccupa-
tions sur la campagne présidentielle gui, sur deux
'pomts, est déja Loccasion d‘ﬁpres controverses : sur

le New Deal, théme électoral par excellence et sur .

la défense nationale des Etats-Unis gui exige un
effort budgetmre considérable. La discussion des
crédits accordés a la Finlande a fait ressortir a ce
sujet de piguantes contradictions. Car le Congreés
serait résolu A renforcer la défense nationale, mais
il voudrait en méme temps ne pas préter a l'admi-
nistration de M. Roosevelf une puissance militaire
susceptible d’induire le président a suivre une poli-
tigue extérieure plus enexgiqne et pouvant peut-
étre entrainer les Etats-Unis a sortir de leur neu-
tralite.

L’animation a donc fait défaut, cette semaine en-
core, & Wall Street bien que les pronostics réservés
“gui avaient été faits au début de l'année sur la
marche industrielle ne recoivent pas actuellement
de réelles confirmations. Il y a baisse des prix du
cuivre et ralentissement de la production d‘acier.
Mais les ventes d'automobiles ont repris vigoureu-
sement et I'activité des railroads est elle-méme en
nette progression.

Les valeurs représentant ces ;ndustrles reprenant
la vedette, cette semaine, ont redonné du ton a
Tensemble du marché. La General Motors s'est
avancée de 52 1/2 a 54 7/8; la Société annonce un
dividende trimestriel de $ 0.75 contre 1.25 le 12 dé-
cembre et contre 75 cenis pour chacun. des trois
autres trimestres de 1939, mais le bénéfice de 1939
pourrait atteindre $ 183.300.000 au lieu de § 102 mil-
lions 190.000. Chrysler passe de 81 a 82 3/4; le bé-
néfice net de 1939 est d’ailleurs de $ 36.880.000 con-
tre § 17.898.000 en 1938 et le dividende trimestriel
est porté a $ 1.25 contre $ 1 en deécembre. Stude-
baker reprend de 9 3/8 a 10 3/8 cependant que les
métallurgiques sont entrainées, 1'U. S.. Steel a 61
contre 56 578, Bethlehem Steel & 76 1
73 3/4, Republic. Steel -2 21 3/8 contre 19 1/4.

Les recettes de décembre de 134 railroads ont for-
tement dépassé les chiffres correspondants de 1938
" et les chargements de wagons progressent. La re-

prise d’Achinson Topeka s'est ainsi poursuivie a

24.1/4 contre 23 3/8, de méme. que pour New-York

Ceniral 4 17'3/8 contre 16 1/8 et pour Pennsylvania

a 22 '5/8 eontre 21 3/8.

Le nouvel abaissement des prix du cuivre, es-
‘compte, n'a pas eu d'actioni sur le marché d’Ana-
conda a_ 28 1/4 contre 26 3/8 et de Kennecoit a
- 36°3/8 contre 35. Phelps Dodge qui déclare un di-
vidende de $ 0.25 contre $ 0.75 précédemment n'en
reprend pas moins a 37 contre 35 1/2.

Raffermissement de Du Poni de Nemours a 182
contre 179 1/2, le président ayant confirmé a l'as-

‘semblée que la Société avait réalisé un bénéfice |-

net de $ 93 millions en 1939 conire $ 50 millions en

:1938; Industrial Rayon dont 1'industrie voit se rele-.
ver vivement ses ventes, annonce un: bénéfice m:t_l

_en 1939 de $ 1.349.000 conire‘$ 184.000 en 1938 ;

industrielles anglaises temoxgrent.

76 1/4 contre.

chiffre gui: n’avait pas ébé revu depuns plus de
dix ans.

A noter Lgalement au groupe de lav1atmn la re-
prise de Lockheed a 32 contre 31, de Martin Glenn
A 41 3/8 contre 39 1/8, de North American Aviation
a 26 1/4 contre 25 3/8.

Sur le marché des changes I'amélioration du frane
et de la livre se poursuit a2 $ 2.25 7/8 pour 100 francs
au lieu de $ 225 1/2 et 2 § 3.98 1/4 pour une livre
au lieu de $ 3.97 5/8

MONTREAL ET TORONTO

La tendance, dans la huitaine écoulée, a élé assez
irréguliére, un certain nombre de valeurs réalisant
de notables progrés, tandis que d'autres s’effritaient.
Le marché a présenté ainsi un caractére nettement
sélectif. D'une facon générale, la fermeté montrée
ces jours-ci par la place de New-York a paru bien

1mpresslonne1 les Bourses canadiennes, ou les der-"

niers eours sont, en de nombreux cas, les meilleurs
de la huitaine.

Dans le compartiment industriel, les valeurs mé-
tallurgiques cédent, pour la plupart, un peu de ter-
rain, National Steel Car revenant de 65 3/4 a 64 1/2
et Steel Co. of Canada de 80 1/4 4 79 1/2. Dominion
Bridge reste sfationnaire a 36 1/2. Dans les autres
groupes industriels, on reléve guelques progrés ap-
préciables. La Dominion Textile (I'une des valeurs
canadiennes ayant le plus monté depuis ‘septembre
dernier, époque a laguelle elle valait environ $ 60),
s'éleve de 88 3/4 et effleure le cours rond de 90. La
Canadian Celanese, dont nous avons mentionné la
semaine derniére les brillants résultats en 1939,

passe de 34 a 36 1/2. On déclare gue les perspectives.

de l'exercice 1940 sont des plus encourageantes. Les
stocks de produits finis de la Société sont descendus
au’ niveau le plus bas enregistré jusqu'ici et la
demande continue 2a ‘augmenter. D'autre part, la
Société va, cette année, ajouter a son-activité la
fabrication d'une laine artificielle que l'on croit as-
surée d'un large marché. Les valeurs de minoterie
font egalement montre de fermeté, Ogilvie s'élevant
de 31 a 33, tandis que Lake of the Woods s’améliore
de 23 1/4 a 24. Au groupe pétrolier, I'Imperial Oil
-reste autour de 15, mais ’International Peiroleum
progresse de 22 a 23 1/2. La demande de produits
pétroliers dans les provinces occidentales du Canada
a fortement augmenté cet hiver, ce qui rend infi-
niment probable une élévation du contingent d'ex-
traction accordé par les autorités locales aux pro-
ducteurs de la région de Turner Valley. Le taux
journalier de production du district serait perté de
12.000 4 17.000 barils. Il y a un an, il n'était que de
10.000' barils.

Parmi les valeurs de métaux, I'International Ni-
ckel termine a Montréal a4 44 1/4, contre 43 la
semaine derniére. Noranda s'adjuge 2 1/2 points, a
74 1/2. Aux mines d'or, on ne note que peu de chan-
gement. On signale que la production de Macassa en
décembre a etabh un nouveau record mensuel, en
s'élevani & prés de $ 205.000 d'or.

L'effritement des valeurs de services publics a
contribué a souligner le caractére irrégulier de la
tendance. La Monfreal Light abandonne un point, a
31 5/8. Shawinigan ghsse de 22 1/2 a 22 1/8 et Que-
bee Power de 16 3/4 a 16 1/2. La Bell Telephone
termine & 166 contre 168. 11 est annoncé gu'a la fin
de 1939 la Somete avait en exploatatnon 785.000
postes, chiffres jamais atteint jusqu’ici et dépassani

- légeérement le record précedent établi en 1930.

-tEl}rzmique dc Brurelles

Bruxelles, le 3 février 1940.

Nous sommes obligés de répéter inlassablement
chague semaine le méme slogan :
rien de nouveau ». Malgré les dividendes copieux
qu’annoncent de nombreuses Sociétés, il est impos-
sible  d'obtenir que les .acheteurs sortent de leur
réserve. Ils trouvent probabiement 1'avenir trop
sombre pour se décider a bloquer leurs capxtaux
Leurs inquiétudes ont une double origine : étran-

. gére, par une menace d'invasion toujours possible,

intérieure par le spectacle affligeant d'un gou-
vernement sans autorité et d'un Parlement qui rap-
pelle Byzance au moment ou les Barbares deéfer-
laient contre ses murs. Enfin, insensiblement, les
capitaux, gue la Belgique avalt investis dans- des
pays étrangers, les uns finissent aprés les aufres
par sombrer : aprés une vingtaine d’autres pays, ce
ceux qui étaient placés en Roumanie qui sont
menacés d’une perte totale. Comment s'étonner que
la. confiance du capxtahste approche de zéro!
Les rubriques ou il y a encore un peu de mou-
vement sont toujours les mémes les  charbon-
.nages et les métallurgiques. Les deux groupes sont
inondés de commandes qu'ils ne peuvent satis-
faire, aussi bien pour lintérieur que pour I'expor-

tation. C’est un grand danger- pour lavenir; car -
les marchés étrangers risquent.de tomber dans les

mains: de -eertains pays gros. producteu-s,  tels les:

|..Etats-Unis, et il sera bien difficile aux Belges de.
. reprendre leur clientéle lointaine, comme IAmé-_,

jque du Sud et 'Extréme-Orient. -

« A la Bourse,.

- Les mngolaises méritent une” menhon SpeCh:}ea -,' ! 3BA'.'\I(.‘QI}]:: Fm\N(Jﬂ-JAPONAISE e

Congo-est-loin du ‘thédire de Ja guerre et tous'}

ses - produits, qu'ils soient agricoles ou miniers,

sont trés recherchés et ont subi une hausse impor-
tante depuis le début de la guerre. H est done

logique de croire que les Sociétés congolaises tra- -

versent une ére de belle prospérité.

La balance commereciale étant tougoms en faveur -

de Ia Belgtque. le belga se fortifie vis-a-vis des
devises étrangéres.
nulles, avee une tendance vers la baisse des grandes
devises par rapport au belga. Le change n'est en
réalité qu'une relativité,

Chemin de fer de Welkenraedi 22.400 : le 10 fé-
vrier il sera payé un dividende de 400 fr. A partir
du 5 fevuer, et tous les mois jusqu'au 5 juillet, il
sera remis a chaque action un titre de rente 4 0/0
Unifiée  Belge d'un nominal de 1.000 fr., coupon
1er aout 1940. attaché. Hadir 2.275 : il sera payé, le
10 février, un acompte de 150 fr. lux., & valeir sur
les dividendes de Vexercice 1939. Comecordia 26 :
cette Société roumaine pétroliére accentue ses pla-
cements dans la direction de l'électricité. Ateliers
de La Lou\'lere-Bouvy 280 et 162
capital de 3 & 9 1/2 millions par incorporation des
réserves. Banque de Crédit Commercial 193 : main-
tient son dividende a 18,75 net. Ford Motor of Bel-
gium 395 : le dividende subit une dure secousse :
il descend a 19,87 net contre 42. Banque d’Anvers
585 : le beneﬁce est de 10.412.000 fr. et le dividende
est fixé a 36,80 contre 46,68. Charbonnages du
Hasard 652 : on preévoit le maintien du dividende a
41,08. Charbonnages de Werister 4,180 : le divi-
dende est légérement augmenté : 250 contre 240,
aprés de larges amortissements. Charbonnages
Wilhem-Sephia 11.125 : portent leur dividende de
800 a 1.000 fr. net. Carriéres de Quenast 810 : le
dividende sera probablement réduit de moitié.
IL fut Pan dernier de 80 fr. Papeteries de Gas-
tuche 325 : le dividende serait de 30 fr. brut conire
26,38 brut. Société Générale de Belgique 1.715 : le
bénéfice de 108 millions efit permis de maintenir

“le dividende au taux de I'an dernier, scit 125. Mais

vu les circonstances, le Conseil va repartlr le divi=
dende statutaire; soit 62,50. Cela explique la baisse
du titre. Charbonnages '@'Ans et Rocour 1.150 : le
capital est porté de 6 a 8 millions par 1ncorporat:on

En fait, les fluctuations sont *

: portent leur .

des réserves. Charbonnages de Bonne-Espérance a

Lambusart 2.520 :
50 fr. sera payé plus tard Charbonnages d'Alexi-
natz (Yougoslavie) 945 : le dividende descend de
175 a 75 fr. net.

AGRICULTEURS E‘I‘ INDUSTRIELS AGRICO-
LES DU.CAMBRESIS ET DU DOUAISIS. — La
Société Civile des Obligataires du Groupement des

‘Agnculteurs et Industriels Agricoles du Cambré- :
sis et du Douaisis informe les porteurs que, con-'_
‘formément aux décisions de I'assemblée du 13 sep-

tembre 1939 ils peuvent, dés maintenant, obtenir

‘le remboursement de leurs titres aux guichets. de”
:1a Bangue Francaise, 45 Tue V:v:enne, au pnx de

460 trancs

Société
a réalisé pemiant l’mrcwe clos le 30 Jmn. dezmet

‘acompte de 125 fr. Le solde de
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un bénéfice net de 550.585 fr. contre 553.875 fr.
en 1037-1938. Report antérieur compris, le béne-
fice disponible ressort a 1.043.324 fr. contre 1 mil-
lion 41.265 fr. A l'assemblée convoguée pour le
28 février, le Conseil proposera d'abaisser le divi-
dende de 8 4 5 0/0 soit de 10 .fr. a 6 fr. 25 par
action de 250 .fr. libérée de moitie. - y

UNION INDUSTRIELLE DE CREDIT. — Pen-
dant I'exercice 1939, la Société a réalisé un bénéfice
net de 4.465.017 fr. contrs 3.224.777 fr. seulement en
1939. A l'assemblée convoquée pour le 15 mars, le
Conseil proposera la répartition d'un dividende de
21 fr. 25 pour les actions libérées et de 17 fr. 30

pour les non libérées. Ce dividende est égal au

précédent, mais il s'applique & 200.000 titres au lieu
de 150.000, le capital ayant été de 15 a 20 millions,
en décembre dernier, par incorporation de réserves.
PHOSPHATES DE CONSTANTINE. — Aprés
avoir décidé de limiter a huit mois la durée de
I'exercice 1939, clos ainsi le 31 aolt, les action-
naires des Phosphates de Constantine ont, le 5 fé-
vrier, approuvé les comptes de cet exercice tron-
-qué, '_ql'ui se soldent par un bénéfice net de 17 mil-
lions 167.393' fr. contre 19.979.300 fr. pour les douze
mois ‘précédents. Le bénéfice disponible ressortant,
report{ antérieur compris, a4 21.798.896 fr., contre
21.767.968 fr., le dividende a été maintenu a 25 fr.,
payables lé 31 mai.

OOﬁPAGNIE GENERALE DE CONSTRUCTION

DE FOURS. — Au cours de 'exercice de huit mois
clos le 31 aofit, la Société a réalisé un produit d'ex-
ploitatiori de 13.846.428 fr. contre 11.776.400 fr. au
cours de l'exercice 1938. ¥ compris les revenus du
portefeuille et les produits divers, qui ont beaucoup
diminué, le total des bénéfices bruts ressort a 15
millions 49.228 fr., contre 19.769.764 fr. et laisse un
bénéfice net de 6.810.339 fr., contre 7.837.957 fr., au-
quel s’ajoute un report antérieur de 2.418.160 fr.,
contre 2.104.345 fr. Un dividende de 40 fr., égal au
précédent, sera proposé a l'assemblée du 26 février.

- Assemblées et Bilans

S I personne zsm 5 16.,000 -
‘Provision contre les. ris-

 gues’ d’interv. sur le

20.000:000° » »

~marché libre. .. .. .. ...
Provia, ‘aceid. du trav.. = 1135.000 » »
‘Provision contre les ris-

Jques-du. portef. de dev.  15.36T.000 » »
‘Reporl & nouveau........ 135.760.202 07  13.800.000 »

“Fr.

La -diminution des bénéﬁces. tombés de

250:358.013 fr. en 1937 et 158.911.334 fr. en 1938

-au-dessous de 100 millions, n'a pas empéché de
mainfenir, pour 1939, a 320 fr. brut le divi-
d.eadq-. qui avait été élevé de 285 fr. & ce chiffre
lannée précédente, mais elle a provogué 1'émo-

158.911.354 22  59.921.281 44

tion ‘de certains Aactionnaires et conduit ainsi
M. Pierre Fourniér, gouverneur, a fournir dans
la discussion quelques précisions sur I'évolution
comparée des recettes et des dépenses de la
Bangque, tout particuliérement du fait de la Con-
ventién du 12 novembre 1938.°

Cette Convention, rappelons-le, a réduit de
31 milliards 1/2 environ, par application du
produit de la réévaluation de l'encaisse, les
avances de la Banque a l'’Etat, privant ainsi
cette derniére de la commission de 2 0/0 qui lui
était attribuée. D'ou une perte de recettes voi-
sine de 63 millions par an.

Par contre, la Banqué regeit une commission
de 5 0/0 sur le montant de la nouvelle avance
permanente de 6.800 millions, soit une recette
supplémentaire annuelle de 34 millions.

En outre, les charges fiscales ont été allégées
par trois mesures. La suppression du droit de
timbre sur la circulation improductive, la modi-

“fication au mode de calcul des redevances, 1'élé-

vation, de 240 fr. a 500 fr., du montant du divi-
dende au-dessus duquel I'Etat percoit un impot
-spécial, ont procuré a la Banque des économies
de 17 millions, 31 millions ‘et 4 millions respec-
tivement.

Ainsi dun coté, diminution de recettes de
63 millions ; de I'autre, augmentation de recettes
de 34 millions et allégement de charges de 52
millions. La Convention a valu & la Bangue un
bénéfice net de 23 millions.

Mais ce bénéfice nla pas suffi 4 rendre rému-
nératrice Pexploitation proprement dite : le bé-
néfice net de V'exercice est inférieur a 100 mil-
lions, alors gue les seuls revenus du' portefeuille
sont bien prés d’atteindre 107 millions. « Le pri-
vilege d’émission a cessé d’étre payant », a dé-
claré le gouverneur. L’Administration elle-méme
ne le conteste pas, qui déja en 1938 a reconnu
que l'exercice était en déficit en ce qui concerne
les opérations soumises & I'impét sur les béné-
fices industriels et commerciaux.

M. Pierre Fournier a expliqué que la cause de
cette situation résidait dans l'insuffisance du vo-

-lume des opérations productives par rapport

ux engagements a vue : les opérations produc-
tives n’atteignent guére que 16 milliards (6 mil-
iards de portefeuille commercial, 3 milliard 1/2
avances sur titres, 6 milliards d’interventions
ur le marché libre), en face de 167 milliards
environ de billets émis ou de crédits ouverts :

En réahté, la Banque souffre des inflations accu-
ulées depuis vingt-cing ans. Ces inflations pro-
urent, momentanément, 4 la Banque, une légére
émunération, inférieure souvent a ses frais réels.
ais, périodiquement, I'Etat annule sa dette par une
éévaluation de 1'encaisse.

Ces réévaluations sont des opérations comptables
i apurent le bilan mais qui laissent & la charge
la Banque exactement les mémes frais et qui font
sparaitre la légére rémunération qu’elle avait ob-
nue

..On dit communément gue la Banque vit du
nalheur des temps, qu'elle ne gagne pas d'argent
guand les affaires vont bien mais s'enrichit lors-
fu'elles vont mal.

Ce préjugé ne résiste pas a l'examen. En réalité,
es diificultés de gestion de la Banque n'ont d’autre
rigine que les malheurs des temps, c'est-d-dire les
nflations successives qui ne permettent plus une
:xploitation du privilége d’émission dans des condi-
ions vraiment rémunératrices.

Quant a la modestie du dividende, elle n’est
bas due a une politique d’accumulation de ré-
erves : « Depuis deux ans et demi gue je suis:

bas eu la possibilité d’accroitre nos provisions. »
En ce qui coneerne l'avenir de la Bangue, il
épendra de l'avenir monétaire et financier du
YAYS.

Q}lel sera cet avenir, c'est la. question qu’a
bosée un actionnaire qui, constatant qu'en un an
a circulation fiduciaire s'était accrue de 35 0/0,
andis' que la couverture-or ne progressait gue
e 11,5 0/0, a demandé si 'on pourrait résorber
ette circulation fiduciaire ef, dans la négative,
uelle serait la répercussion sur la monnaie.

- Voici l'essentiel de la répense du gouverneur :

pas'p‘rophéte et qu’il ne m'est pas possible de vous
fournir, a ce sujet; des précisions, s

. C'est, sans doute, un probléme auquel nous pous
attachons; diminuer la circulation fduciaire est
& I'heure actuelle une nécessité,

L'émission des Bons d'armement doif concourir &
cet effort, en assurant le financement des dépenses
de guerre.

Jusqu'a présent, les résultats obtenus en ce qui
concerne le placement de ces bons sont trés impor-
tants, mais les souscriptions ont plutét empéché
un accroissement de la circulation qu’elles ne l'ont
effectivement résorbée. Pendant tout le temps gque
durera la guerre, je ne vois vraiment pas, étant
donné Timportance des sommes que I'Eiat devra
décaisser, comment 1l sera possible de concilier les
eénormes dépenses militaires que vous connaissez-

~ave¢ une contraction des signes monétaires.

ouverneur, a deéclaré M. P. Fournier, je n'ai.

- __'En‘ce; qui concerne la possibilité de résorber la -
circulation fiduciaire, je répondrai que je ne suis

Me demander ce qu'il en adviendra et® quelle
sera, par.la suite, la situation monétaire, c’est me
demander combien de temps durera la guerre et
quels seront les sacrifices qu'exigera la victoire.

Je regrette qu'il me soit impossible de vous

répondre.
Je me bormerai a vous dire gue nous avons

parfaitement conscience de la gravité des problémes "

qui se trouyvent ainsi posés. 5
Nous nous efforcerons, dans la limite de nos
moyvens, de les résoudre au mieux. Mais je me re-
fuse absolument a vous donner des indications plus
étendues et 4 vous préciser quels seront les procédés
que nous emploierons.pour résoudre ces difficultés.

Société de "Ouenza

L’assemblée de 1’'Ouenza est convoguée pour =

le 24 féyrier. Les comptes qui lui seront soumis
sont ceux de l'exercice de. huit mois qui, com-
mencé le 1¢ janvier, s’est terminé le 31 aolt

1939. Le produit dlexploitation s'est élevé . &«

106.204.000 fr., et les produits divers a 1 mil-
lion 115.000 fr. A ces chiffres s’ajoutent une

reprise de 15 millions sur les provisions pour ...

risques éventuels, aprés la terminaison de la
double opération qui avait motivé leur renfor-

cement, et une somme de 360.000 fr. représen- ‘!

tant 'intérét de 4 0/0 sur la réserve des action-
naires, somme inscrite pour ordre et dont: la

contre-partie figure aux frais généraux. Le cré- ..

dit du compte de profits et pertes est donc de

122.681.000 fr. Aprés affectation de 18 millions "'

Lot

170.000 fr. a des amortissements normaux et °

exceptionnels et de 5.189.000 fr. a des provi-
sions, le bénéfice net a atteint 85.768.000 fr.,
somme sur laquelle seront prélevés les 39 mil-
lions 743.000 fr. formant la part du Gouver-
nement général de 1'Algérie. Le Conseil propo-
sera de fixer, pour cet exercice écourté de huit:
mois, le dividende des actions & 70 fr. brut. Les
10.000 dixiémes de parts, qui appartiennent fous
a la Concessionnaire de 'Ouenza, recevront une
somme globale de 8.876.000 fr. Apres cette
répartition, qui préveit la distribution aux
actionnaires d'une somme de 12.005.000 fr.,, une
somme de 20.583.350 fr. sera transférée a la
réserve appartenant en propre aux actionnaires.

Pour l'exercice 1938, qui avait été de douze
mois, le produit. d'exploitation s'était élevé a
159.073.000 fr., et les produits divers a 2 mil-
lions 215.000 fr. Le bénéfice brut avait été de
161.288.000 fr. et le bénéfice net, aprés affecta-
tion de 25.813.000 fr. aux amortissements et
de 23.800.009 fr. aux provisions, s'était établi a
97.494.000 fr. La répartition totale aux action-
naires avait atteint 320 fr. par action, mais il
convient d’ajouter qu'elle comprenait des inté-
réts cumulatifs arriérés, échappant en partie au
partage des bénéfices avec I'Etat et en totalité
au prélévement en faveur des parts. Cette répar-
tition, dont le caractére exceptionnel avait été
souligné en son temps, ne saurait donc étre mise:
en paralléle avec le dividende qui va étre distri-
bué cette année pour un exercice de huit mois.
Voudrait-on le faire, qu'il serait bon de souligner
que le dividende proposé aux actionnaires
n’absorbera cette année gqu’un peu plus du tiers
des sommes disponibles en leur faveur.

Voici comment. se-comparent les résuliats des.-

deux dernicrs exercices

BITAN
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1838 ¢ - ) 1 S
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Réserve -légate. . ... .. 0. ST.225.000- » - BEISO88 - -
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i natives sont dispensés du dépot de|
leurs certificats ; ils devront étre ins-

“

99 soit en . faisant parvenir,
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actuel des actions, dont 1a libération

¢ géra compléfée par Vincorporation a

¢e eapital dune somme. de 150 mil-
lions . de francs prélevée sur les pri-
nies déniission ;

20 Modification-de- 'article 8 des
* $tatuts comme conséquence de cette
‘sugmentation de capital ;

3* Autres modifications a apporter
aux articles 5, 27, 32, 33, 35, 38, 39,
40, 44, 48 des statuts, en vue notam-
ment de les mettre en harmume avcc
165 lois en vigueur ; i

4° Dotation anticipée de la re-
serve légale, par prélévement sur le

: poste « Provisions », afin de la por-

ter & son maximum ;

5° Autorisation éventuelle au Con-
seil d’administration de procéder a
‘un ‘emprunt par I'émission de bons
‘ou’ d‘obl;gatmns

Tout pmprletalre d’actions a le
“droit d’assister 4 cette assemblée,

_guel que’ soit’ Jé nombre de titres’

.gu’il possede, chaque action donnant.
-droit & une voix.

Les bureaux d'émargement des
fcmlles de. presence seront ouverts

a 13 h. 30.

Pour pouvcur assister ‘a cette As-
_semblée, ou's’y faire réprésenter, les
propmetanes d’actions au . porteur
deviont déposer’ leurs titres au plus
tard le mardi.5 mars: :

— ‘soit au Siége de la Somete 1 bis,
place dés’ Saassaies, a Paris ; -
— goit dans un_ Etablissement de
Creédit. ;

— ‘$0it chez un agent de change un
banquier ou un notaire. °
Lies propriétaires d'actions nomi=

crits sur les regxstres de la Société
au plus tard le 20 février.

¥n raison du transfert en province
d'une partie des Services admmlstra-
tifs de la Socmte les 'pouvoirs, récé-
pissés, demandes de cartes et la cor-
~respondance .devront étre .adressés a
la « Compagnie -de Saint-Gobain, a
“Menars (Loir-et-Cher) ».

. Les propriétaires d'actions nomi-
nailves ou au porteur qui dégirent

‘assister 4 1'Assemblée, sont pries de’
. demander des cartes d’admiission

&= soit directement. a la Socxete a
Menars ;
~— spit par l'intermédiaire du dépo-

gitaire de ‘leurs tifres au porteur..

Ces demandes devront étfe parve-
nues a la Société trois jours francs
avant 1’Assemblée, soit le 7 mars au
plus tard. ;

Les actionnaires ne pouvant assis-
ter a la réunion auront la faculté de
.se faire représenter :
1° soit en -chargeant le depoaltaue

dé leurs titres au porteur du soin

d'adresser leur pouvoir a la So-

ciété en l'accompagnant dun avis

~d’immobilisation des titres;

d'une

maniére quelconque, a la Société;

Jeur pouvoir accompagné,'s’il y a

jieu, du récépissé de dépot de leurs

titres au porteur.

(‘cq pouvoxrs devront étre parve—
nus & la Souete 1e mardi 5 mars au
plus fard.

Des formules de pouvmrs sont a la
dn.posmon des actionnaires a la So-
ciété (Paris et Menars) et ‘dans les
i Etablissements de crédit.

Iues récépissés et avis dlimmobi-
lisation devront étre parvenus a Me-
. nars le Jeudl 7 mars au plus tard.

T.es pouvoirs depoqes par ceux des
actiohndires qui ne pourront assister
a VAssemblée du 1! mars seront;

.. saul révocation expresse, considérés

‘comie 'valables pour. toutes Assem-
hleLs gui pourralent étre convoguées
par la suite a Ueffet de délibérer sur
le méme ‘Ordre’'du Jour, si 1a pre-
Lmiere Assemblee :n’atteignait, pas le
auorum nec-q*sa_re

Le texte imprimé des résolutions

yroposées sera tehu 4 la’ dlSpOsihon\-

des actionnaires au Siege social,
Hguinge Jours au ‘moms avant la date
‘ﬂe 1@ réunion. b

By ivaisoh des difﬁéultés de toua

“rordves, | ydsulthng des | ‘gircohstances §

actuelles, MM, les Actionnaires sont
instamment- priés d’effectuer le plus
16t - possiblei:les démarches néces-
saires pour assurerla représentation

| de leurs titres.

Le Conseil d‘Admimstratnon.
Ne 4548 ks

Compagnie des Eaux.
Minérales de Pougues
et autres -

Société anonyme
au capital de 3.600.000 francs

Slege social ;
21; rue Chaptal Paris

C’onvocation des 0bllgataires

Conformeément au décret-loi du 30
octobre 1935, ‘et & une ordonnafice
rendue par ‘M. le Président du Tri-
bunal civil de la Seiine le 31 jarivier
1940, Messieurs les porteurs d'obli-
.gations 4 0/0 1899 et 5 1/2 0/0 1930,

| sont convoqués par les representants

de la' masse, en Assemblée géné-
rales distinctes, pour.le vingt- -six fé-
vrier 1940, 21, rue Chaptal, & Paris,
I’Assemb}ee de la masse 4 0/0 devant
avoir lieu a onze heurcq et celle de |
la: masse 5 1/2 0707a llsque ‘dé 1a
précédente ‘assemblée.:

Ordre du jour de lAsnemhlee des
-obligataires 4 0/0 : :

Délibération ‘et vnte sur une con-
vention a passer avec la Compagnie
des Eaux Minérales de ;Pougues et
autres, comportant en particulier ..

19 Lia fixation & partir rétroacti-
vement du-15 septembre 1939 du
taux d&intérét -annuel des obligations
4 1,50 0/0, tous excédents dJS;?ombies
du compte d’exploitation ‘d'un ‘exer-
cice, déductioh faite des amornsse-
ments normatix équivalents & ceux
de 'exercice 1938, étant affectés aux
obligataires &-t{itre d'intérét complé-’
mentaire, sans que l'intérét total
annuel, payé pour un exercice, puisse
“jamais étre’ superleur au-taux con-
tractuel.

2 TLa suspension des amortisse-
ments par tirages' au sort, a partir
de 1940 jusqu'a Pannée qui. suivra
celle au cours. de laquélle aura été
.publié le décret fixant 1a cessation
-des hostilités.

3° Modalités d’application de l'ac-
cord & intervenir. :

Ordre .du jour de 1’Assemblée, des
obligataires 5 1/2 0/0 :

Délibération et -vote sur une con-
vention a passer avec la Compagnie
des Eaux Minérales de Pougues et
autres, comportant en particulier :

19 La fixation a partir rétroactive-
ment du 15 septembre 1939 du taux
d’intérét annuel .des. obligations a
2 0/0, tous exeédents disponibles du
compte d’exploitation d'un exercice,
déduction faite des amortissements
normaux eéquivalents & -ceux de
I'exercice 1938, étant: affectés aux
obligataires a titre @’intérét complé-
mentaire, sans que linterét total
annuel, payé pour un exercice, puisse
jamais étre supérieur au taux con-
tractuel.

2° T.a suspension des amortisse-
ments par tirages au sort, a partir
de 1940 jusqu’a l'année qui suivra
celle au cours de laguelle aura été
publié le décret fixant la cessation
des hostilités:

3° Modalités d’apphcauon- de l'ac-
cord a intervenir.

Pour ‘prendre part & ces’ deux
Assemblées - ou a l'une d’elles; tout
porteur d’obligations devra déposer

~sement ;

au siege social de Ia boclete débi-
trlcc, 21 rue (‘hdptul, 4 Paris, ou

au siége central duCrédit Industriel
et Commercial; 66, rue de la’ Vic-
toire, a . Paris, 'son ou. ses: titres
ou leurs certificats d’immobilisation
dans toute banque, établissement de
crédit de notoriété indiscutable, ou

| ‘ehez tous officiers ministériels.

Les obhgataxres peuvent se¢ faire
représenter & I'Assemblée par un

{ mandataire muni d’un pouvoir.

Les représentants :
‘ - Dijoud, Boissel.
N° 4551,
"' SOCIETE INDUSTRIELLE
ET COMMERCIALE DE MARBRES

CONVOCATION sl

Les porteurs'de bons 6 0/0 de la|

‘| Société Industrielle et Commerciale |/

de Marbres, siége social, 11, place
des Vosges, a Paris, sont convogués’
en - Assemblée genera]e le lundi |
4 mars prochain;'a 14 h. 30, 33, rue
Rodier, " a ‘Paris’ (9°),. en vertu de,
I’autorisation donnée par le Prési-

.dent du Tribunal Civﬂ de la Seine,

le 2 janvier 1940. @ = i
s . Ordre du jour

1o Examen des mesures A pren-.
dre, en raison de la diminution de

J'activite commerciale de la Sométe.

du fait de la mobilisation ;.

2° Proposition, pendant la dulee
des hostilités, de maintenir le paie-
ment intégral du. goupon, en retar-
dant de “quatre mbols’ toutes les’
échéances ; de’ suspendre T'amortis-
‘ de’ désigner un expert-
comptable chargé, .en cas de diffi-|
cultés  nouvelles _prw.oqv.gées par |
Létat:de guerre, d’examiner la situa-f

-tion financiére et commercmle de la |
~Société et de décider si le - paie—

ment du coupon peut-avoir tieu a

Péchéance nouvelle ou . doit étre

reporté,
Pour assister a lAssemblee les
détenteurs -de’ titres au porteur

devront én justifier la propriété par’
le dépdt de ‘leurs titres, cing: jours
avant cette réurion, dans les caiSses
de l'un des étahlissements désignés
ci-apres : ‘

Crédit Lyonnais, i
- Sogiété Générale, i

Comptair National dEscompte de
Paris,

ou par le depot d:ms les eaisses ‘de

la Société, huit jours au ‘moins avant

l’Assemblée. a son adresse provisoire

actuelle, 33, rue Rodier, a: Paris.
N° 4550.

SOCIETE CIVILE
DES OBLIGATAIRES DE LA
COMPAGNIE AGRICOLE
D’ANNAM -

CONVOCATION
Les porteurs d’obligations 6 1/2 0/0

‘demi-net, émission 1935 de la Com-

pagnie Agricole d’Annam, société
anonyme au capital de dix millions
de francs, dont le siége est a Paris,
35, rue de Rome (VIII*) sont convo-
qués en Assemblée générale 'le sa-
medi seize mars 1940, -a onze heures,
au siége social de la Société, afin de
délibérer sur llordre du jour sui-
vant :

1 E*«;pose de la cutua.xon de la
Compagnie Agricole -d’Annam ;

29. Prorogation du paiement des
intéréis échus des obligations;

30 .Modifications ' des -modalités
d’amortissement des ‘obligations ;

4° Modifications des ‘art. 15-et 18
des:statuts de la Société Civile des

: Obhgatu ires.

TOUTES OPERATIONS “DE

il vy 7 oA P e 1y

T R e e S R

'BANQUE DUPONT & FURLAUD I

CAPITAI, 20 -MILLIONS DE FRANCS

BOURSE ET DE.CHANGE -

. SUR, LES PRINCIPAUX MARCHES : FINALNCI'ERS
. Féiéphone ; tummé 3894 (n n.m, .
Ay b oulevard Haussrnann, »YE?AR rsyvms s

P

B I i %0 et = S0

propriétaires d’obligations au jals}
teur doivent. déposer leurs titres a

Pour étre'admis a lAssemblee 1?
siége de .la

Compagnie Agrlcolg

ces titres dans' un établissement
financier ecing:- jours au plu tard
avant la date de la reunmn de 'As-
semblée.
Les Administrateurs
de la Société Civile des Ohhgatau’ﬁ.
Ne 4549

Travaillez pour vous !

Vous avez fait des économies,
Chague jour un peu d’argent a &t
mis de coté.” Aujourd’ hul qu'allez-
vous en faire ? : h,

11 est précieux cet argent. Il représ
sente guelquefois bien des sacrifices,
‘Il faut le mettre bien en sédurité,
Il faut aussi le faire produire. Sous<
crivez done aux Bons dArmement.
‘c’est ce que vous ‘avez de mieux A
faire. Ainsi placées, vos. économies
L Vous: rapporteront un bel intérét qui
vous sera pa‘ye d’avance. Et si vous
avez besoin d’argent avanf 'échéance

‘{rien ne -sera plus. facile que den

obtenir “d’avance. Et- puls’ dr. cef

.argent.., vous ‘ne, palernz aucun
impot. im e Lt
= Ti-'availlez :

“pour votre pays

‘En souscrivant aux Bons. d’Arme-
ment vous- vous unissez -alUefforf
que le pays tout entxer est ‘el train
de fournir. Grace’ a volis nos soldats
seront mieux armes m-eu\ nourus,
mleux habillés,

‘Clest vous qui pouvez hater la fin
-de la guerre, cest vous qui décide-
rez de la victoire pulsque de vous
/dépend. la force, la pulssanre Téqui-
libre de:la France.

Faites wvotre devoir,
vos intéréts et

sau vegardez
Souscrivez

ez BONS
D’ ARMEMENT
‘ _'AWIS

NOUVEAU REGLEMENT
DE LA

LOTERIE
NATIONALE

A dater de la 18° Tranche 1930 et
pendant le cours de Uannée 1940

A CHAQUE TRANCHE

1 Lot de5.000.000 de Frs
2 Lots de 1.000.000 de Frs

% Lotsde 500.000 Frs
10 Lotsde 100.000 Frs
20 Lotsde 50.000 Frs

100 Lotsde  10.000  Frs

et plus de 210.000 autres’'lots.

{.000.000 SEULEMENT
 DE BILLETS .

AU LIEU DE 1.500. OOO

‘donc, toujours 1 chance __su_r 5

_de gagner el

50 f DE. CHANCES
: surrLEMENTAmEs DE GAG NER

d’Annam' ou justifier ‘du dépot dé -

LES GROS LOTS

L

A




LE POUR ET LE CONTRE

i1 Février 1940

BOURSE DE LYON () |

METALLURGIE

Ateliors du Furan ..
Carburat. zénith, ...
Séguin (F.Cuiv.'.-M.)
Franche-Comte.. ....

415

Caint-Etienne, ord..
H F.urn. de Chasse.
Horma ot Buirs.....

!‘I’O .

'925

e =

?d'Anzhur. 3
* ElGharlerci,cap.

X ;ﬁtaligq do.la Mouse,

cockerdl .

~Armes dé Guerre ...

Clabscq (Forgesde)..
~Providence (Forges).
Haine-8aint-Pierre.

Thy-le-Ch teau
Espérance-Longdoz, .

275 ,. | Terrol (Etabl)...... -..-"w%
HOUILLERES
Montrambert.. ... ... 680 .. ' La Boutle, cop 400 ..
Raghetelle, cap iib. 2780 ., La Péronnidre, .. !
Blanzy......... vess weve ws | Roch.-Mol-Firm.cop 245 ..
GAZ ET ELECTRICITE
Aux. Ecl. et Force.,, .. Efectr. do ' Grosne .. ... o,
G duBourbinnais 0 722 ., | F.et Ecl.de Grenoble ... ,.
Réun, Gaz « Elect.lib,. 162 ., | F - Mok Vertors,act. 715 ..
Gaz de Lyon, ....... 324 . Hyd.EL d’Auvergne . 1 CO ..
Gaz et Elect. Sud zu 765 .. | Hyd.-EL Fure Morge.: ... ..
DIVERSES
Bang Rég.du Centre ... ,. | Moder dAlim. nouv. .-
Soc. vy nn.de Dépits <+ we | Lyon. de Madag o 165,
Rue Impériale,..... 905 ., | Synd. Lyonn. Madag. 40 .,
Cmn.et Tramw.tyon 278 ., | AuxDeux-Passag,cu; - 1o
Etains Bayas-Tudjuh 20 ., | G Bazarde yom,cop. 106
Min, Lyonnaise, ac'.. R L = —  joulss. ve o
Gerland (Soc. Chim.) 660 ,. | G Magas. Gordeliers, e
Gignoux Barbezat,.. 580 ,, | Du ur et Chatoud., 131 ,,
Givaudan-Lavirotte.. 145 .. | Levay et Paule..... 600 .,
Prod. Chim. Coignet, - »+ | Schappe de Lyon.... v e
Bar Améric, .. . «. ay | Lyonn, Textiles 3803
Brasseries Georges., . A _— - por. 725 .,
Docks Lyennais. . ... 350 .. | Man. Tresses-Lacets. 1040 .,
Econ.d’Alimentation. 2330 .. | Text.Ari.duRh®ne, 352 ,,
Ferrand-Renaud...., 384 . Les Fils Charvet..... . . ..
Lai i.re Moderne.... 310 .. | Papet. Navarre. crd.. .
Mag. du Casino. ..., 600 ., | Tanner. Lyonnaises.. 425 ,
BOURSE DE MARSEILLE«
Brass Méditerr Jjcoo . | Madag. (Mars.de) ar 1801 .,
Brasserie le Phénix,, 920 ., | Coder, .......... 350 ..
Fraissinet , ... ..... . 875 ., | Marid.d Ecl, et Force e
Kavigation Mixte,... 471 ., | Gazet Elect. ice .. 310:,,
Remor ., Trav. Marit. 510 .. | Tuil. de Marseiile. .. %0
fgricole Algérienne.. 560 .. | Tuiler. Romain Bnyer = 5
Emyrnq ..... ey «« | G ycérin 600 ..
....... +» | Prod, Ch.duMidi,cap, 499 ..
En!ida [Fr -Air.), jee 1500 .. | Boufres Réunis...... 525- 50
Madagas . ( .. iu) 780 .. | Paftin, Saint.touis.. 2260 .,
- parts, ... ,, | Entrep. partic.auto. 124
BOURSE DE NANCY @
Als.d AL (Ungemach) . +.; Charbon duMidizony. 75 .,
Etabl. Goulet-Turpin. 393 ., | Recherches Mini'res, 140 .,
G Moul. Stras ourg . 700 .. | Papet Clairefoniaine, :
(<] ﬁ_leul Vilgrain, i, 1200 1. | V.¥ibel {Besan:in)., 40 d.
Mislie et © {EtablL}. 40 1 Weirel (Kaysersherg) 75 off
Nancéienne d'Alim . 2750ff | 2lsac. des Car.urants 43 ,,
Crédit Fonc. etA - . < off | Potas. de Blodelsheim i
Industrie Lorraine... 270>, | 8alines de Domtasie wn
Brass, Champign, 200 L | Thann et Mulh use., 4810 .,
s.@ LB ol o 2055, Dolt us Mizg........ e
Union Gaz et Elect.,, 400 oft | Herzog...... 550 ff
Carponi . Li wides... 131 4. | Cristall. de Bm:nrat PN
Eaut M. Riteauvillé. 450 d. Yalterysthal, lib, . ... 550 od
Gantois-Beucher, crr. x d. | Ch.etCim,Haut-Phin 10 .
Man. Mach. H -Rhin. 1075 ,. | Ciments de Lorraine, 115 ..
Cyc. Peuge t, «» i 88,uan. Cap., 1 100 1400 »ff
Forges de Commercy 1025
BOURSE DE BRUXELLES
FONDS D’ETAT VILLES
Belge 2159, ....... 49 90  Anvers 2% 1903 .., L
—c 305 2 série.. 66 Eraxelles 2 %, 1905. 52 50
— Unir. 47 ol sér. 79 25 Gand 2 % 1896..... 5125
Anvers2 1, 9, :357“ 68 .. | Liége 2.9 1905...., 53
BANQUES ET HYPOTHECA.RES
Congo Belge,. ... Ty JORD Crédit A Tlnd.(Mat) 220 ,,
Anvers ..., . . 582 80 Brufina.,........... 225 .
Mtalo-Belge 682 50 Société Génér. Belg.. 1715 .,
kationale de elgique 1385 , Gr.anc.Ext Or,qct 197 ..
Gaisse & 1 ep.et Dép, i 0 par. 307 50
Crédit Anversois.. ., . e | Hypolh Befgu-Amér 2825 .,
CHEMINS DE FER
Chem. fer Balges (un.) 502 .. ' Mons Hautmont,jcuis, P
CongoSup G -Lacs,c. 310 ., Welkenraedt, joulss. . 21400 F
s T P e | 1] Ve b 1 |
Katanga, ced....... 176 * Canadian Facific..., 157 50
s Joulsse. .uy - 350 .. |
TRAMWAYS ET TRUSTS (Eiectr cité)
Tramw. Eruxell. p. s, 1525 ,, ° Elsctrorail, fend...., 1810 ..
e = dive . .. - trientale ¢'Electr..,, 272 50
—~Buenos-Ayres,cop. 62 50 tidro, priv,,.:..,. 114
--—n — 1,20 part 149 .. Yienstsin, crd, 138 ..
— Gaire , sees, 202 ., Solina, 1/50 9
~— Rosario au ..... 17 : =
= =1/ 100"part - 103 Barcelona Traction,, 125 .,
Electrobel, cap. .. .. 877 50 Brazilian Traction.,, 208 75
Eleclrorall €ap..... 065 Mexico Tramways. ., 2
GAZ ET ELECTRICITE
Auzxil. Etectric., ard, 527 50 Gaz etEI Hainaut
Gent. EL £..0t-Meuss, 512 50 7
Eleciric. de Rosarie, 550 . Gén. En et Elut.,p: 785 ..
Elactr. de Sofia, ord,.. 390 Hisp.-Am.Elect, vjzdes 81.5 ., |

R O
METALLURGIE
290 .. | Eoboken..........
560-,, = Sambre-Moselle, nrd.
315 Lugrée-Marihaye ...
725 Sambre-Escaut .....
417 50 Baume et Marpent..
32600 .., - Métall. du Hainaut,,
7075 ,, = Tubes de la Meuse .
118 ., - Providence F ussa (B}
1010 Burbach-Eich-Dud
3050 .. | Dit.erdange (Hadir),

CHARBONNAGES ET

180 ..
153 ..
57750
828 0
3300 ..
206 ..
3750 ..
2765 53
2275 ..

MINES METALLIQUES

Abdhooz-B.-F.-Harens 1510 ., | Laura-Vereeniging... 2435 ..
Aiseau-Presls....... 4300 .. Levant et rod. Fienu R
Amerceeur ., 3300 . Limbourg, Meuse.... 1075 .,
Anderlues . ....... 317 50 Mariesmont-Bascoup. 1290 .,
Andrd Dumonl..... 995 ;. Maurage.......... P T L A
Ans-Roeour ........ 1150 ...  Minerie... ....... 1480 ..
Beeringen .......... 547 50 Monceau-Fontaine., 6550 .,
Bernissart........ 510 ,.  No#l-Sart-Guipart... 7725 .,
Bois-d"Avrey 285 Nord de Gharlerol. S o
Bonne-Espér.- Batter. 2320 ., . Pord de Gilly....,.. 6600 , .
Bonne-Esp.-Lamlus. 2450 .. Patiense el i:enumm.‘. 1350 ..
Boane Fin.,........ ces oo Potit-Try,. 7035 .
Bonnier. .. vi «. - Cuatre- aean -2 LA
Carabinier 65750 Rensdlx .., a0 1330 .,
Centre de Jumet..... 5750 Péunis de ehulerni 450 ', ,
Cheval. et G Mach 212 ,,  Sacré-Madame....., 3500 .,
Courczlles-Nord 190 .. Taminet..... Ty TR b
Eelen Asch......... 457 50 Trieu-Kuisin........ 490 ..
Elisabeth........... 315 .. Unis Ouest de Mons, 365
Espér.-8 -Fortune,, .... ., - Wérister....... o 4210 .
Eouffre-............ 12300 ..  Wilhem Soph{a 11600 ..
Grande-Bacnure .... 2250 ..
Hainaut, . 76250 Asturienne......... 117
enes 642 50  FErince Henri . Ve rna 80 =
~Fomm.,cap... 540 .. = Mines Féunies. g 99 50
Hornu et Wasmes... 1750 .. Mertagne....... : Vi sa
Houill. Un. Charleroi, 317 50 Mouv. -fe’oniagne. PN
Kaghags o5omve W IS0 S RERYOn T Sl 690 ..
Kessales .. 4280 ., | Vieills-Montagne ¢ 757 50
La Louv -fars-Lonc. 90 | Zincs de silésie, ord . 38 ..
COLONIALES - ET - CAOUTCHOUCS
Auxil. Crands Laes,. 835 | Sezsor..... P s L e
—_— - pars 17 3 . Pat. ducongo P 280 ..
Geom ne:, cop...... 411 25  Cominidre, p. s... * a6 25
Katanga, priv. (70). 253 75 Congo (Com et lna) 1125 ..
= crd. {30), 253 75 Elevage au Katan,a, 270
Kilo-Moto, ov,,,, 1695 ., Haut-GCengo........ 280 ..
== pazks .oty § | Fasa', pars (100 )... 150 50
Min. Songo crd., 1/ 1| 25 ' Federated Malais.... 64 50
Mir,. G Lacs,cap., i-- 707 50 - Huileries de | cap... 162 ..
Symat ., 1410 .. tumatra | ports, 422 50
Un. M, H'- Ka(mga 317, .. | Telok-Delam........ - AR
Ciments Katanga ... 1210 ,, | Kitobola (Col. Belge) 37 50
DIVERSES
Auvelais (@laces) ... 8000 .. | G!»: Gonduites d’Eau. 1240 ..
Boh me (Gl et Ch.), .« ! Eaux d’Utrecht..... 1175 .,
Charleroi, act. (5).. 1400 .. La Vesdre..... AR L IR
Midi de la Pologne.. 79 50  Lini:re Gantoise...,. 2 60 T
Moustier ........... 5100... | 8oio Bolga.....oooey L. o
Saint-Roche.. .. ... 8075 ., | foie Viscose, p.soc.. 330 .,
Gl Verr.sp. N France 1 35 o ! Industr. Ghimi;un.. 7150
Belges a vumet, cap. .+ | Union Chimique.. 255 -
Benner_l-Bivnri, crd, Flandria...... 490-,,
Libey Owens, p.s... 225 Sucrer, l'ontehnge.. wee us
Yerrer. Donetz, jouls. se sy
BOURSE DE NEW-YORK®)
U.B.Treas.,"' 23 4 1947108 78  ~ 23 49,1960 107 1 4
CHEMINS DE FER
Atchison ........ vee 23 7 8 - Northern Pacitic..., 81/2
Baltimore ot Ohio. .. 538 Pennsylvania....... 21 7/8
Canadian Pacific, . .. Soble - s ReslIng L T A B VS
Chesapeake et Ohio. 39 7 8  Southern Raileay,., 17 34
L e e 138 —- Pacific..., 13.1/4
New-York Contral. . 16 3 8  Union Pacitic....... 93 ./.
PETROLES
Pure Oil, ord. + « « ' 8tand.Cil of Indiana. 26 7'8
stand Oil Cali ornia, 24 3 8 . 8hell Union Ol ., ... 11 1.2
8tand.OilNow Jersey. €3 1,2 Socony Vacuum Oil. 11 58
CUIVR
Anaconda......... RT3 SNl e TR
Cerro de Pasco. ., .. . 3758 Phelips Dodge... 36 . /.
Kennecott Copper.., 36 U. 8. Smelting...... &3
DIVERSES
American Can..... . 113 1/8  Internat Petroleum, 19 1.2
— Bmelting, .. 49 3 4 Int Teleph. ot Teleg. 378
— Tel.et Teleg. 170 3/4  National Lead, ncuve .. . .
Baldwin Locomotive. 15 38 Radio Corporaticn,.. . 5 3.4
Bothleem Steel...... 76 1 2 Re ublic Steet..,.,. 201 4
Chrysler . .......... 82 3/4  United Fruit,....,,, 8112
Du Pont de Nemours 181 1 8 United Aircraft...., 47 1/2
General Electric. . .. 39 ./. - U.8, Steel, . 5838
| @General Motors(New) 5 7.8 U.S8. Rubber..... .. 3638
International Nickel. 36 58 Westinghouse Electr. 110 ,/
BOURSES CANADIENNES
Bell Telephone ..., 166 [ Cuetec Power...,. 1512
| Brazilian Traction .. 8 5/8 | Shawinigan Water. 2218
British Amer-0il,.,. 2278 8fesl Cy of Canada, 79 12
Brii. columt.Pow.A 2734 |
Can. Car & Fo.ndry 133 4 L33
Canada Cement., ., Tials da’ int
Can. Ind, Alcohol ., 2 8 ﬁ":"’:,"'; 3 :’mng i
Ganada Maitin 36 1 Hide sl Al ERE R TR
! N8 veva 3612 | Intornat, v jckel,..,, 44 1 4
Canadian Pacifi: ., 638 | Noranda Mines ..., 741 2
Dominion Bridga .., 2351 2 :
Textilo .., 8978 Eor:!n Wides. . oo a g
Eiram Walker . 42 ;| Hollinger, ... 15 ..
imperial Ol 15 Lake Shorc 2714
Tobacer 0" (an, 157 8
Intern. Pefrole. m.., 2312 :
Massey b arris 53 @ Biscos Gold o 082
Montreal Ligh! ., 3 58 ayiyamta Gold ..., 3 40
Nation. Breweries ., 36 1,2  Wright bargreaves., 8 ..
Nation. ¥teel ar., 64 1/4  Bralorns o kB
Ogilvie Flour Miﬂs.. 334 l Central Patricia.... 2*50
Power ot Canada.,, 101 2 ' Pic.le Crow., .., e

’ *) Cours remontanr a trois semaines environ.

T e S e e T

BOURSE DE LONDRES ()

Consolidé 2 3 9% ...

FONDS D’ETAT
73 i/ i!raz'll fund. 5% .

TR R TR

S

Wadl Kom Ombo. ..

War Loan 3 3 %.. 9818 | 5% 1914 241 2
Fundingd ,1v6.-.0 111 ./, chlnoll 59 iR s 2ktle
Fran ais 4 % ... 1012 | Japon 6 % 1924 ... 57 ./.
— A% (Embrt) . 10 .7, | Yure 7 34 % 1933, ., t1/4
BANQUES
Blnqut d*Angleterre, Y Lloyds{£--£ p). 53.6
Bar- o ¥ 10 1 4 | Midiand (£ 7<% lib.) 9 ..
Shave ﬂum Dol atverA 39 6 . | Nat Prov. (£ .~x1p). 4B ./.
Lo GRS U Westminst., £ (= 1p. ~ 81 1.2
CHEMINS DE FER
Qreat Wastern ord 0 44,/ | B. Ayr. Western, ords 614
Lon. Mid. s8¢ .tord. 17 | Canadian Paciiie. .., 658
B.Ayr.Gr. 3ou h., crd. 8 |, | Nitrats Railw. e A .1
MINES D'OR, VAL, SUD-AFR. MINES METAL.
Anglo-Amer. Corp... 1 21/32 Randfontein Estates , 134
Areas (Government). 1 11/18 | Rand Mines .. ... i 7 5/16
Brakpan ........... 21/2 | Westwitw. , ...,
Central Mlninz ; 13 5'8 | west Ho dings ..... 12 &
Crown Mines. v 13916
Daggafontein ., L1818 | Chartered Saeleins 3 ”‘;”
East Dlggﬂon -m e 273, Roan Antelope ..,., 142 1 2
Ds Bears. ord. .4y .. 512 RhokanaOirp......" 9718
il . a3s Selukwe (2 '6) . g,24.2
East Geduld , 11, j Tanganylka.....00 384/,
East Rand.., 2.6 Ashanti Gold ields VAT
Geduld. . ,....... e T A AR L O
Goldtields Gonsol, ., . 3. .| gibiani 23.6
Grootvlei . ... 411 6 b
Jagerstontein... .. o 58 | Gt Boulder Prop.... 8.3 ..
Johannesburg Inv.., ¢ 23 32 | Rio Tinto ,........, 141/8
Modderfontein nouv, 1B.8 | TropoA ;. i.oi--auuy 48 [N
Modderfontein B.... 1.1 V'Wiluna .05 0000 5.8/
VALEURS METALLURGIQUES - AVIATION
Brown {John)...... 30.8 | Wickers........... w193 o]
Golvillb. i oo vva 22 10 | Fayred Aviaion..., 156 ./.
Borman Long N 27.9 | Handley Pags...... 1.6
| United 8teel.,....., 228 | Rolls Royce ...... 4316
VALEURS INDUSTRIELLES DIVERSES
Associated Giment., 2 17 3) | British Amer. Tob.,, 51 16
Eri ish A uminium, , 5,.4 | Imperial Tokaceo ... 6 il
Dun o3 Rubber..... 30.6 /., | Pisiller's,,........ 68 2 .f.
Impérial Chemi at.. 31 ./. | Guinness .. 75 ./
LeverBros etUnilev, 29 6 . . | Lyoms. ... 4./
Tate at Lyls. . 54.6
EnledMoahcs....ZSd.r. UL SRR s e T B
Marconi Marine..... 27.4 .7,
American Celanese. . 6 7/3 | Penin:ul. ot Griental 19.6 ./.
British Galanese..... 6.8 ./.
Courtauld's. . 36.8 Prudentinl A....... 2514
Coats J.P. . e a 1012
PETROLES
Anglo-lranian, ord ., 2 13 15 , Royal Duteh..,..."* 32.6 ./,
Anglo-Egyptian B.., ~ 3 1/8 | Shell Transp. ord ., 313 1
Burmah, ..., .. vvsa 35/ 6| Steaua RomanaiBrit | 4.8 ./.
Canadian Eagle..... 8.1 /. | Trinid. Leaseholds .. 3 7 14
Lobitos ,....... 1 3 4 | Venexzuelian OilCone 1532
Mexic. Eagle r,-n!. e 585, —_ Pret, 1 5/32
CAOUTCHOUCS
Anglo Dutch Plant,, 24.1 , | Linggi.......
Anglo Malay.. ..., v 86 ./, | Malacea,ord......
Gula Kalumpong.. 21 3 .. | Rubber Trust......, 32,1, .
Highlands et Lowl ., 25, Sennah Rucber..,., 21,21 2
Kuala Lumpur....,, 22, , | Vallambrosa,.,...,. 68
BOURSE DE BERLIN®
Altbeitzanleihe ..,; 140.7 8 | Bemterg.,....... 1390 /s
Deutsche Bam:...,., 11212 | L@, Fuuemnﬂmlrle. 173 1/2
Dresdner -Bank. ... 108 Harpener.. ... PR 11 1 £
Hamaurg Packeft!,, 46 1 8 | Schuckert e 2044
Nord deut. Lloyd .., 48 3 4 | fiemens Halske...,, 22312
Alig.-Elect.-Gesellsc, 126 3 8 | Ver.Stahlwerke .. 106 . /%
BOURSES SUISSES O
Crédit Buisse, ... .. .o 423 .| Rulzer.. ... ... 677 ..
Soc. Bangue Buisse.. 417 ., | His.-Am, Elsct- “-mw 1215
Electro Bank,..,.. 214 ind. Ch. Bile (mba] . 5275
Banjy,Comm, do. B“ln 207 us | Bamdoz..... ...\, 7400
Motor Columbus, 168 . Schappe de B le S e - e
Alumin, Neuhamen. 2510 ,, | L.G. Chemical ..,.,;. 460
Baly..ocvivneionans - 965 - | Nostlé., .., visxseige 1072
BOURSE D’AMSTERDAM @
Amst. Bank ,....,, 88 ./. | Amsterd. Rubber..., 190 1 4
Royal Duteh........ 251 12  Senembah........., 142 ./.
A.K.U, (Ensa)...., 383 4 GChada., O dL e
Unilever ........... 911/4 Gult.Java...._...., 22—
Philips...... vees. V17 3.8 DeliMiy .l 0 1721 2
HiV.A ... sivveve 98, 4.0 | Nederl, Hand Mlj e By
BOURSES ITALIENNES (64}
Rente 315 %.....ca ~71.15 | Monteeatini ......s 21775
Fi ceseve 542, | Rdriat, di Elett..,., 199 35
s 1S SO EANIN ves . 355 50
BOURSE DU CAIRE®
Egyptepriv......... 8 ./. { Banque d'Athdnes ., ol
Crédit Fone. Egy_ tie v u s | Eauxdu Gaire, joulss - ... ./,
~ lots 1923 313 ./. 619 32

(1) En raison de la lenteur des transmissions cer.

tains de cea cours

maine.

remontent au début de In ge-

Le

Directeur-Gérant ;

H. de SAINT-ALBIN

Imprimé on Francs, cher Dubols at Bauer, 34, rus Laffitts, Parks'

e ot




