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L’attention a 6été attivée, cette semaine, par la
hausse sensationnelle du change italien et Pamélio-
ration des cours du franc par rapport a la lvre
sterling et aw dollar. Nous avons relaté, dans notre
derniére chronique, les arrangements de changs
concius entre I'Italie, d'une part, les Etats-Unis,
PAngleterre et la France, d’autre part. En ce qui
concerne la France, l'accord augquel nous avions
fait allusion a 6té signé dimanche dernier entre
M. Klotz ‘et M. Nitti, ministre du Trésor italien,
L.e communiqué par lequel cette nouvelle a été por-
tée 3 la connaissance du public fait connaitre que
« chacun des deux pays sera désormais assuré, au
moyen diavances réciproques, de disposer des res-
sources nécessaires pour faire face aux dépenses
quil doit effectuer sur le territoire de l'autre. En
outre, la. France consent & 1'Ttalie des crédits des-
tinés a lui permettre de pourvoir & ses reglements
commerciaux et de soutenir le cours de la lire
sur notre marché ». Cette série d’accords de I'lta-
lie avec ses alliés procure & 'Institut National des
Changes de Rome des moyens d'action efficaces
pour améliorer le change de la Péninsule.

Sur la publication de cette information, le cours
de la lire s'est mis 4 monter rapidement. De 64 3/4
le 31 juillet, il a passé a 78 1/4 le 7 aout, soit, en
1une semaine, une amélioration de 13 1/2 centimes.
Nous nous en réjouissons avee nos alliés, qui
voient ainsi.récompenser leurs efforts en vue d'as-
sainir le marché de leur devise, trop longtemps
livré a la spéculation, et de coordonner méthodi-
quement leur politique de change. Qu'il nous soit
permis, cependant, de les metire en garde eontre
les inconvénients d'une hausse trop précipitée,
dans laguelle i1 n'est malheureusement pas prouve
que la spéculation n'ait pas un role plus impor-
tant qu’il ne serait désirable. Imstruits par notre
propre expérience, nous croyons faire ceuvre utile
en leur criant ; casse-cou. Le redressement des
cours de la lire, aussi bien sur notre marché que
sur les autres places alliées, sera d'autant plus
durable quiil aura été obtenu sans éd-coups, pro-
gressivement, en ldissant, & chaque étape, les trans-
actions saines sadapter a la situation mouvelle.
Rien ne serait plus mauvais pour la stabilité qu’on
désire obtenir que de laisser s'exagérer la rapidité
du mouvement de hausse ot le marché est engagé
depuis quelques jours.

Un autre fait important de la semaine a été,
comme nous lindiquons au début, la baisse des
changes anglais et américain. La lvre sterling se
négacie maintenant sur le marché libre a 27,10 12
et le dollar & 5,69. La cote officielle ne pouvait
que consacrer ce fléchissement et ces nouveux cours
sont appliqués par la Bangue .de France aux
ventes quelle effectue, pour compte du Trésor, sur
justification de besoins commerciaux. Le marché pa-
rait abondamment fourni de l'une et I'autre de-
vise, & en juger par Pimportance des affaires trai-
tées. ‘A un momerrt donné méme, des transactions
se sont faites, hors Bourse, a des cours plus bas ;
mais on est intervenu pour empecher une chute
trop brusque et éviter de laisser créer une position
spéculative qui aurait risqué de compromettre
I'amélioration réalisée.

Le gouvernement américain vient de faire une
nouvelle avance de 9 millions de dollars a la Bel-
gique, une autre de 100 millions a la France, enfin,
une de 3 millions & la Serhie. Le total des avances
des ‘Etats-Unis aux Alliés s'éleve, a ce jour, a
6.992 millions de dollars. Dans le récent discours
qu’il a prononcé & la Chambre des Communes, &
l'occasion de' la, discussion de nouveaux crédits,
le (Chancelier de I'Echiquier britannigue a indiqué
le chiffre de 4.402 millions de Hvres sterling pour
la dette des Alliés envers la Grande-Bretagne — la
dette des gouvernmements, bien entendu, — Cette
dette se répartit comme suil : Russie, 568 millions

lions ; Belgique, Serbie, Gréce et Roumanie en-
semble, 119 millions de livres. Enfin, dans ee méme
ordre d'idées, M. Klotz vient de déposer une noy-
velle demande de crédits, peur les avances de lu
France & des gouvernements alliés, qui portera
le total de ces avances a 3.016 millions. Il nous g
paru intéressant de grouper ces chiffres qui fra
duisent pratiquement la solidarité financiere des
nations faisant partie du groupe de I'Entente. 11
reste néanmoins encore quelque chose a faire pour
bien coordonner, dans lintérét du change, cet
effort de solidarité, de maniére & en obtenir un
meilleur et plus complet rendement,

Dans lensemble, la tension persiste sur ‘cs
changes neutres ; elle s'est méme aggravée sur
quelques-uns. Clest ainsi, par exemple, que la
florin hollandais a gagné, i nouveau, 5 centimes,
depuis le 31 juillet, et a franchi le cours de
3 francs ; il cloture demandé a 3,01.
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63 15 %

Métaux précienx et Escompte hors bangue a Londres
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(1) Depuis le 30 mars 1917 le cours du mark et de la eouronng

de livres ; France, 402 millions ; Italie, 313 mil-

n'est plus coté a New-Yqrk.

. ciers suspects d’entretenir des rapports avec la
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LA SITUATION

Cette huitaine a concacré la deuxidme victoire
de la Marne : le généralissime interallié Foch
o 6t6 nommé maréchal de France, le général
Pélain a été décoré de la médaille militaire, su-
préme honneur pour un officier supérieur ; le
ornéral Pershing, = commandant en chef des
troupes américaines, a été fait grand-Croix de la
Légion d honneur.

A laube de la cinquieme année de guerre, la
sitnation militaire se présente pour les Alliés
sous un excellent jour et toul permet d’augurer
du succes final. Dans un grand discours ou'il
vient de prononcer aux Communes, M. Lloyd
George, parlant de la. coopération anglaise, a
déclaré que, depuis le mois d’aotit 1914, en com-
prenant. les hommes sous les drapeaux i cette
date, la Grande-Bretagne seule a levé pour Par-
mée et la marine 6.250.000 hommes dont la
plupart sont volontaires. Les Dominions ont ap-
porlé une contribution d'un: million d’hommes
et I'Inde a levé 1.250.000 hommes. La marine de
cuerre britannique au début de la guerre, jau-
seait 2.000.000 de tonnes ; elle en jauge aujour-
d’hui 8.000.000.

Il estime que I'Allemagne est perdue, car ja-
mais ne se reproduiront pour I'ennemi les chan-
ces favorables du 21 mars. Abordant la question
de la paix, M. Lloyd George dit qu’il croit a la
Société des Nations, mais le sucees -de cette so-
ciété dépend des conditions dans lesquelles elle
sera établie. Elle doit avoir le pouveir d'imposer
les décisions de justice. Une fois que nous au-
rons prouveé a lennemi que la société posséde ce
pouvoir, la. paix arrivera, mais pas avant.

En Russie la situation est plus obscure que ja-
mais. Trotzky a déclaré au Congrés des Com-
munes du nord que si la Russie des soviets ne
réduisait pas les Tchéco-Slovaques, quelque
autre puissance, telle gue I'Allemagne, viendrait
la remplacer dans cette tache. L’Allemagne fe-
rait alors avancer ses troupes contre les Tcheco-
Slovagques et la Russie serait améantie, Il
proclama ensuite la  nécessité d'une lutte impi-
toyahle contre. la garde blanche. Tous les offi-

garde blanche seront fusillés en masse.
Conséquence de cette anarchie, le docteur
Hellferich, ambassadeur 3 Moseou, a étéappelé
Berlin pour faire un rapport verbal sur la si-
tuation. Les Allemands sentent tres bien la me-
nace des Tehéco-Slovaques, dont le seul désir
est de laisser la Russie venir a 1'Ouet combattre
pour les Alliés. :
La Haute-Cour de Justice a rendu le 7 aott
son verdict dans le procés Malvy. [’ancien mi-
nistre de D'Intérieur, déclaré coupable de for-
faiture, a 6té condamné & la peine de 5 ans de
bannissement, sans dégradation civigque, Toute-
fois, M. Malvy a manifesté le désir de se rendre
a Saint-Sébastien. :

LES EVENEMENTS DE LA GUERRE

Pendant la huitaine qui vient de s’écouler; notre
offensive s’est transformée en une brillante victoire.
L’ennemi, deés lors, est obligé de supporter les
combats que lui impose notre commandement. En
un mot, nous avons l'initiative des opérations.
~Le 1** aott, au nord de I'Ourcq, nos troupes, en
liaison avec des unités britanniques, ont rejeté
I’ennemi des positions ou il se cramponnait avec
energie entre la région du Plessis-Huleu et la ri-
viere. Nous avons enlevé la haufeur au nord de
Grand-Rozoy, dépassé le village de Beugneux, at-
teint Cramoiselle et Cramaille. Plus au sud, noeas
avons pris Cierges et le bois Meuniéres.
Bousculés sur toute la ligne, les Allemands ont
été contraints d’abandonner le 2 aott la position de
résistance qu'ils avaient choisie entre Fere-en-
Tardenois et Ville-en-Tardencis et de précipiter
leur retraite.

sSur notre gauche nos troupes sont entrées dans
Soissons. Plus au sud, elles ont franchila Grise sur
tout son parcours. En outre, avancant largement
au nord de P'Oureq, nous avons dépassé Arcy-
Sainte-Restitue et pénétré dans les bois de Dole et
le village de Coulonges.

Entre Dormans et Reims, nous nous emparions
de Vi}lers—Agron et Ville-en-Tardenois et reportions
nos lignes a cing kilomeétres au nord de la route
Dormans-Reims sur le front Vézilly-Lhezy. Enfin
entre 'Ardre et la Vesle nous avons occupé Gueux
et Thillois.

Au cours de la journée du 3 aodt, nos troupes re-
foulant les arriére-gardes ennemies ont continué
leur marche victorieuse sur un front de cinguante
kilomeétres dans la direction de la Vesle.

A T'est de Soissons, nous bordions les rives sud de
IAine et de la Vesle jusqu'a Fismes dont les Amé-
ricains tenaient les lisieres. Plus a l'est, la ligne
générale Courville, Courcelles, Champigny était at-
teinte. i

Signalons également que sur le front britanni-
gque. dans le  secteur d’Albert, ennemi a aban-
donné la plus grande partie du terrain qu’il tenait a
Pouest de ’Ancre. ;

A Test de Fismes, la Vesle fut atteinte sur de
nombreux points le 4 aolt et malgré une vive résis-
tance de I'ennemi, nos éléments ont réussi & pren-
dre pied sur la rive nord en divers endroits. Fismes
fut pris d’assaut par nos alliés américains.

Au nord de Montdidier, sur la rive gauche de
I’Avre, entre Castel et Mesnil-Saint-Georges,
les Allemands ont été obligés d’abandonner quel-
ques-unes de leurs positions. Nous avons oceupé
Braches et Hargicourt.

Depuis, nos troupes qui avaient passé sur la rive
nord de la Vesle se sont heurtées a une vive résis-
tance mais nulle part elles ne furent répoussées,
hien au contraire puisque le 7 de nouvelles tétes de
pont ont été jefees & U'est de Braismes et que nous nous
installions sur la route de Soissons & Reims.

‘Ajoutons que la ville d’Albert a été abandonnée
le 5 aoft. ;

Par décision du conseil des ministres du 6 aott,
le général Foch a été élevé a la dignité de maré-
chal de France et la médaille militaire a été confé-
rée au général Pétain.

Dans un ordre du jour, le général Pétain a
adressé ses félicitations & Vartillerie d’assaut qui
g'est brillamiment comportée dans les derniers com-
bats.
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QUESTIONS DU JOUR

La Situation Economique et Financiére
de la France

C. — Apres la Guerre
(Suite et fin) (1)

VII. — Le rétablissement de Véquilibre économique
de la France

Pendant la période décenmnale 1905-1914, et grace
au perfectionnament apporté aux diverses cultures
régionales, notre pays était presque parvenu, pour
son alimentation, & se suffire & lui-méme.

En effet, les statistiques de notre commerce ex-
térieur prouvent que pendant cette période le dé-
ficit alimentaire annuel de la France, c'est-a-dire
lexcédent de ses importations d'ordre agricole sur
ses exportations similaires, ne dépassait pas 200 mil-
lions de francs, alors quijil atteignait 3.500 millions
en Allemagne et plus de 5 milliards en Angle-
terre.

L'ensemble de nos demandes & Dl'éfranger, com-
prenant quelques millions de quintaux das céréales
et les produits alimentaires exotiques que notre
sol ne peut fournir, tels que le café, le cacao, le
thé, le riz, les épices, etc., étalt & peu prés com-
pensé par nos exportations de sucre, de primeurs,
de fruits, de volailles, de beurre, de fromage, de
vins fins, de liqueurs etc., et cela malgré le nom-
bre considérable d’étrangers, ouvriers, touristes, ou
riches rentiers a . ‘dermeure, que mnous avions a
nourri.

Nous avons, d'ailleurs, des preuves manifestzas
de la situation exceptionnellement favorable que
la France, avant la guerre, occupait en ce qui con-
cerne ses rapports économiquzs et financiers avec
I’étranger. D’aprés l'enquéte monétaire du 15 oc-
tobre 1903, le montant des monnaies d’or existant
en France & cette époque s'élevait 4 4.800 millions
de francs. Sur ce stock l'encaisse de la Bangue
de -France figurait pour un ftotal de 2.434 mil-
lions, représenté dans la circulation publique
par ses billets a vignette, ces billets étant dail-
leurs remboursables & vue en espéces métalliques,
or ou argent.

A la méme date, le public détenait, par devers
lui, une quantité de monnaies dor a peu pres
eégale a l'encaisse-or de la Banque de France,

On wsait que mnotre statistique douaniére reléve
quotidiennement 'or qui entre dans notre pays ou
(qui en sort. En additionnant les entrées et les sor-
ties de ce métal précieux pour la période allant
du 1° janvier 1903 aw 31 juillet 1914, c'est-a-dire
i la veille de la guerre, on obtient une imporfa-
tion de 6.128 millions de francs et une exporta-
tion de 1.424 millions, soit une importation nette
de 4704 millions de francs.

Comment cette masse d'or supérieure & la pro-
duction aurifére mondiale des deux derniéres an-
nées nous est-elle venue ? Simplement par le solde
de nos réglements internationaux.

Cela signifie quaprés avoir payé a Iétranger
toutes nos dépenses d'ordre extérieur (déficit com-
mercial, déficit sur ~nos fransports maritimes,
achat de waleurs, mobilidres of Fonds dTtat
etrangers, économies des ouvriers étrangers tra-
vaillant en France et expédiées dans leur pays
d'origine, etc.), et avoir recu de Pétranger tout

(1) Voir I'Economiste Européen, ner 1350, 1351, 1352, 1354,
1355, 1356, 1557, 1358, 1359, 1360, 1869, 1370, 1373 et 1877 des
18, 26 janvier, 1¢r, 15, 92 février, 1e, 8, 15, 22, 29 mars, 31 mai,
7,28 juin et-26 juillet 1918,

ce quil devait mous verser (intéréts et amortisse-
ments des valeurs étrangéres appartenant & deg

Francais, dépenses des étrangers voyageant en
France, dépenses des bateaux étrangers dans log
ports francais, etc.), il nous est resté finalement un
solde créditeur de 4.704 millions de francs, qui
a fallu nous régler avec de l'or.

Que sont devenus ces 4.704 millions de francs
d'or? On peut en suivre la trace, car, pendant
cette méme période, 'encaisse-or de la Banque (e
France s'est aceru de' 1.707 _millions de francs
Les mnouvelles monnaies d'or {rappées A notr
Hotel des Monnaies ont absorbé 2.421 millions, ef
le reste, environ SQO millions, a été converti oy
bijoux par la joaillerie nationale.

Mais il convient de remarquer — et ceci a une
importance capitale pour la question qui nous oc-
cupe — que notre solde créditeur sur I'étranger
aurait presque atteint 25 milliards de franes, cest.
a-dire plus de la moitié de tout le stock d’or mong
taire universel, qui n'étail au commencement de
1914 que dg 44 milliards de francs environ, si
pendant cetle période de onze années et diemie,
nos compatriotes n’avaient pas employé aw moins
20 milliards de francs & l'achat de nouvelles va-
leurs mobilieres et fonds d’Etat étrangers, déduc
tion faite des titres de méme nature amortis ay
cours de ladite période. :

Ces achats, qui auraient pu étre effectués sur
une moindre échelle et certainement dune ma-
niere plus judicieuse, n'ont cependant pas été des
dépenses stériles dans le vrai sens du mot, puis-
quiils nous ont rendu propriétaires d'un lot de
nouvelles créances extérieures produisant de 800
a 850 millions de francs de revenus annuels. Mais
ils ont eu comme contre-partie une sortie éaquiva-
lente d’or vet c'ast justement ce quil faudra ré-
duire, dans la mesure du possible, aprés la guerre,

Alinsi done, nous devrons nous hater, dés que
la paix victorieuse sera signée, de remettre en éfat
tous nos moyens d’action pour permettre & notre
pays de reprendre la place économique qu’il occu-
pait dans le monde avant le 1< aoft 1914,

Nous ne perdrons pas de vue que depuis une
trentaine d’années la fortune publique sest con-
sidérablement développé sur fous ies points de
I'univers et que ce développement a augmenté dans
des proportions énormes les relations économiques
et financiéres entre I'Europe 2t les pays nouvelle-
ment mis en valeur.

La France a été la premiére 3 hénéficier de ce
phénomene parca que, indépendamment de ses sou-
venirs historiques, de ses beaufés artistiques et
des agréments variés que ses visifeurs savent trou
ver chez elle, sa position géographique au seuil de
IEurope et son climat tempéré, donnent tout na-
turellement le prétexte aux voyageurs eétrangers de
la traverser en toutes saisons, de s'y arréter et d'v
faire de fortes dépenses.

C’est cette riche clientele, de plus en plus hom-
breuse, qui acheéte la majeure partie de mos ai-
ticles de luxe et des produits de nos industries
artistiques, car clest par centaines et centaines
de millions que ces produits quittent chaque année
notre territoire sans que la statistique de notre
commerce extérieur en fdsse mention,

Le sol francais, que la nature a particuliérement
favorisé, puisqu'il peut produire & la fois les ré-
coltes des pays du Nord et calles des pays firopi-
caux, est une mine précieuse que nous devons ex-
ploiter & haute pression, parce qu'il nous nourrit
tous et qu'il nourrit aussi les riches visiteurs étran
gers qui viennent, si réguliérement, nous apporter
leurs capitaux.

C'est cet ensemble de choses uniques au monde
que les Allemands n'emporteront pas dans leur
prochaine refraite, qui est le principal élément de
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e
notre puissance financiere, car il constitue une
sorte de réservoir & écluses qui laisse entrer sans
obstacle, et & larges flots, l'or étranger dans notre
Hays.

: Mais noug devrons, aprés la signature de 1a paix,
mieux employer cat or que nous ne lavons fait
avant la guerre et, grice & cette meilleure utilisa-
fion, I'équilibre économique de la France se trou-
vera bientot rétabli,

Conclusions

Tous les faits que nous venons d’exposer prouvent
que la guerre actuelle, par sa durée, son ampleur
et les conséquences d’ordre économique, social et
politique: qu’elle provoquera nécessairement, chan-
gera la face du vieux monde,

Qu'on le veuille ou non, la France, I'Europe et
IAmérique de demain ne seront plus la France,
ITurcpe et l'Amérique d’avant la guerre. Elles
représenteront des nations nouvelles dans lesquel-
les tout ouw presque tout devra étre réédifié ef ces
nations auront & subir des difficultés dordre inté-
rieur et d'ordre international qui se produiront
brutalement apres la démobilisation.

Le 5 janvier dernier, M. Lloyd George s'adressant
aux Trades Unions leur disait :

« La situation économique & la fin de la guerre
scra des plus difficiles ; tant dlefforts auront 6té
consacrés &  la. poursuite des hostilités qu'il en
résultera inévitablement une disette mondiale des
matieres premieres. Cette disette augmentera d’au-
tant plus que la guerre durera plus longtemps ;
¢t i est ingvitable que lés pays qui possédent des
maticres premieres voudront se servir d’abord eux-
mémes et leurs alliés. »

Cette phrase de Lloyd George, venant s'ajouter
aux déclarations du 4 décembre du Président Wil-
son, indique que mnos Alliés concoivent, comme
nous, quune forte union économique devra faire
suite: & I'unité d'action militaire qui aura conduit
I'Entente & la victoire finale.

Cette question des matiéres (premidres et des
produits ‘mécessaires & l'alimentation est, en effet,
la pierre angulaire sur laquelle l'union économi-
que des nations de I'Entente doit &'édifier parce
que la guerre effroyable que I'humanité subit de-
puis pres de quatre années a complétement para-
lysé Ta production des choses dont le monde vivait
avant le mois d’aotit 1914. :

Agriculture, industrie, commerce, transports ter-

restres et maritimes, travaux publics, entreprises
diverses d’utilité publique : tout a 6té désorganisé.
M. Clémentel, ministre du Commerce et de I’Agri-
culture, répondant le 7 février dernier i une in-
lerpellation « ‘sur les projets du souvernement en
vie d'une union économique des nations amies et
allides » disait & la tribune du. Sénat que 60 mil-
lions d'individus avaient été enlevés par la guerre
4 la production des marchandises nécessaires 2
lexistence et qu'il en était résulté une situation
redoutable pour I'avenir.
En effet, Ja fin de la guerre coincidera avee da
lormidables demandes soit en matidres premieres
pour reconstituer les stocks absorbés par Pénorme
labrication de canons, de fusils, de navires de
suerre, de munitions, d’explosifs, etc... qui se pour-
suit depuis Touverture des hostilités en Europe,
h Amérique et en Asie, soit en produits alimen-
‘ih'l"'_.'\' pour faire face aux besoing immédiats dc
Plusieurs centaines de millions dindividus que la
glerre. est-en train d’affamer.

Mais c'est surtout la répartition des matiéres
remieres : laine, coton, cuivre, caoutchoue, peaux
hl‘”ﬁr-s, graines oléagineuses, ete... qui a.une im:
Portance capitale dans le probldme économique de

dpres-guerre et clest en parfaite connaissance de
tuse que le Sénat francais, aprés les discours si
Iniéressants de MM. Perchot, Touron et Clémen-

tel, ‘& voté T'ordre du jour suivant i I'unanimité :
« Le Sénat : constatant que les Alliés ont & leur
disposition, par la possession des matiéres premis-
res, une arme économigque de premier ordre, spé-

| cialement redoutée de nos ennemis, invite le gou-

vernement & rechercher par la. centralisation des
efforts économiques en France et dans I'Entente,
ls: moyen de tirer le meilleur parti de ces ressour-
ces convoitées par les Empires centraux pour le
rétablissement de leur industrie. »

Les déclarations de M. Clémentel, celles du pré-
sident Wilson, de MM. Lloyd George, Bonar Law
et de tous les hommes d'Etat de I'Entente qui ont
envisagé le probléme de l'aprés-guerre, nous: per-
mettent de croire que la France sera énergique-
ment soutenue, dans l'ccuvre de sa reconstitution
economique, par la Grande-Bretagne et les Etats-
Unis d’Amérique.

Nos grands alliés savent en effet que notre pays,
immeédiatement visé par l'agression germanique,
a été attaqué le premier, qu'il a le plus souffert
de la guerre, mais que sa résistance héroique leur
a permis de faire l'effort décisif qui sauvera I’hu-
manité de la barbarie.

En résumé, les épreuves de cette lutte terrible,
rendant & notre pays son ancienne auréole de gloire,
I'ont grandi dans l'estime du monde civilisé ; mais
cela ne servirait & rien si une victoire décisive
de I'Entente ne devait rendre impossible le retour
de ces épreuves.

FIN Epmoxp THERY.

Deux Grands Soldats

Le (Conseil des ministres, dans sa séance du
6 aonut 1918, a ‘décidé de nommer maréchal de
France le général Foch, commandant en chef des
armées alliées sur le front occidental et de confé-
rer la médaille militaire au général Pétain, com-
mandant en chef des armées francaises du Nord et
du Nord-Est.

Le rapport que M. Clemenceau a adressé a ce
sujet aw présidant de la République constitue une
glorieuse page de notre histoire. En voici le texte :

Paris, le 6 aol(t 1918.
Monsieur le Président,

Le décret du 24 décembre 1916 a fait revivre une
premiére fois la dignité de maréchal de France.

Lai Uhonneur de soumettre d wvotre signature,
aw nom du gouvernement et, je puis Uaffirmer, au
nom de la France entiére, un décret conférant au
général Foch cette haute récompense nationale.

A Theure ow Uennemi, par wune offensive formi-
dable sur un front de 100 Eilometres, comptait
arracher la décision et nous imposer cette paix
allemande qui marquerait Uasservissement du
monde, le général Foch et ses admirables soldats
Pont vaincu.

Paris dégagé, Soissons et Chdteau-Thierry, re-
conquis de haute lutte, plus de 200 villages déli-
vrés, 35.000 prisonniers, 700 carnons capturés, les
espoirs, hautement proclamés par Uennemi avant
son attaque, écroulés, les glorieuses armées alliées
jetées, d’un seul élan wvictorieux, des bords de la
Marne auz rives de UAisne, tels sont les résultats
d'une mancuvre aussi admirablement congue par
le: haut commandement que superbement exécutée
par des chefs incomparables.

La confiance placée par la République et par
tous ses alliés dans le vainqueur des marais de
Saini-Gond, dans le chef illustre de UYser et de
la Somme, a été pleinement justifice.

La dignité de maréchal de France, conférée au
général Foch, ne sera dailleurs pas seulement
une récompense pour les services passés : elle con-
sacrera mieuxs. encore, dans Uavenir, Uautorité du
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grand homme de querre appelé a conduire les
armées de UEntente q la victoire définitive.
Je vous prie dagréer, Monsieur le président,
Phommage de mon profond respect,
‘ CLEMENCEAU.

Voici, également, le texte du décret conférant la
meédaille militaire au général Pétain :

Le président du Conseil, ministre de la Guerre,
vu le décret du 18 aott 1914, arréte :

ARTILE UNIQUE. — Est ‘inscrit au tableaw spécial
de la médaille militaive, g compter du 6 aodi 1918 :

PETAIN (Henri-Philippe), général de division,
commandant en chef les armées du Nord et du
Nord-Est.

Au cours de cette guerre, dans les différents
commandements qu'il a exercés : brigade, division,
corps d'armée, armée, groupe darmées, armée
francaise, a toujours fait preuve des plus belles
qualités morales et ftechnigues.

Soldat dans Udme, n'a cessé de donner des preu-
ves éclatantes duw plus pur esprit du devoir et de
la plus haute abnégation.

A su toujours maintenir, dans les armées placées
sous ses ordres, une discipline ferme ef bienveil.
lante ; a soutenuw au supréme degré leur moral et
exalté leur confiance.

Vient de sacquérir des titres impérissables g la
reconnaissance nationale en brisant la ruée alle-
mande et en la refoulant victorieusement, (Croix
de. guerre.,)

Un communiqué officiel avait fait connaitre le
role treés important dévolu dans les derniéres ba-
tailles & nos chars d’assaut.

Voici l'ordre adressé par le général Pétain, le
30 juillet, & cette arme nouvelle ainsi qu'a tous
ceux qui en ont assuré le développement et le per-
fectionnement :

ORDRE GENERAL

Depuis le début d'avril, Uartillerie d'assaut vient
d'affirmer, en trente combats et deux baiailles ran-
gées, sa haute valeuy offensive.

Ratifiant le suffrage unanime de Uinfanterie qui
fit, deés le premier jour, a4 ses nouveaur f[réres
d’armes, une part de gloire dont ils garderont la
jierté, le commandant en chef leur adresse d tous
ses felicitations.

Equipages des chars qui, aprés avoir puissam-
ment contribué a arréter Uennemi, Pavez rompu au
11 juin et aw 18 juillet ;

Ingénieurs qui avez congu et mis aw point les
engins' de victoire ; : i

Ouvriers de Uusine qui les avez réalisés :

Ouriers du front qui les avez eniretenus, vous
avez bien mérité de la Pairie.

Le général commandant en chef les armées fran-
caises du. Nord et du Nord-Est :

PETAIN.

M. Clemenceau, président du conseil, ministre de
la Guerre, a porté cet ordre A la connaissance de
M. le ministre de I'Armement et des Fabrications
de guerre dans les termes suivants

Paris, le T aodt 1918.
En transmettant g M. le ministre de UArmement
et des Fabrications de guerre Uordre ci-dessus, le
président du Conseil, ministre de la Guerre, est
heureur de joindre ses remerciements g4 ceum du
général en chef, pour tous les ingénieurs et ous
vriers des chars d’assaut, qui ont forgé Varme nou-
velle et ont ainsi puissamment contribué a la dé-
fense de nofre sol et de mos Libertés.
Ils seront fiers, et a bon-droit, d’étre associés @
la gloire de nos admirables soldats.
CLEMENCEAT,

Finances Anglaises

Du 1% aotit 1914 au 1% aolt 1918, seit aw couy
des quatre premieres années de guerre, les di
penses totales du gouvernement anglais se sont ¢le.
vées 4 198.250 millions de francs, en chiffres ronds
sur lesquels 50.525 millions provenaient des ye.
cettes budgétaires et la balance, soit 147.725 mi).
lions, d’emprunts et de ressources exceptionnelles

En déduisant de ce chiffre 20 milliards, montan
des receites normales pendant ces quatre annges,
sur les bases d'avant-guerre, on obtient le chiffr
de 30.525 millions aux recettes ordinaires et comme
dépenses de guerre de toute nature, y compris leg
préfs aux Alliés et les achats du gouvernement
178.250 millions de franes.

Lors du dépdt de sa nouvelle demande de crédi
devant la Chambre des Communes, M. Bonar Law,
dans son discours, a estimé la valeur .de l'avoir re.
couvrable « en prenant les emprunts aux alliés ¢
dominions pour la moitié de leur -valeur, a 44.9()
millions de francs a la fin de mars prochain
L:Economist, de Londres, dit & ce sujet que si l'on
veut &tre ontimiste en cette maniére de voir, m
arrive aux chiffres suivants : dépenses de guern
totales de 1'Angleterre, 178.250 millions, desquels
il faut refrancher l'avoir recouvrable, soit 44.90)
millions ; le cott net de la guerre ressort donc i
133.350 millions, sur lesquels 30.525 millions pro
viennent des ressources budgétaires extraordinai
res, et le reste, soit 102.825 millions, d’emprunts e
de ressources exceptionnelles.

D’aprés ces chiffres, la proportion des dépense
de guerre de notre alliée couverte par les receties
ordinaires est de 23 9% et, comme tous les Etats en
guerre elle a été obligée surtout d'avoir recours
aux émissions. Toutefois, 1'Economist trouve que
la. proportion des dépenses’ de guerre couverte par
les impots est beaucoup trop basse et il cite I'exem:
ple du gouvernement des Etats-Unis chez lequel
33 9 des dépenses sont couverts par les taxes el
au moins 54 % si T’'on en déduit les awvances con
senties aux Alliés: Bien entendu, il est trés difficile
de faire une comparaison exacte entre ces demx
pays ; cependant. nos alliés d’outre-Manche soni
trés enthousiastes sur la maniére de procéder des
Américains lesquels, en dépit de leur éloignement
du siége de la guerre et grice aux efforts cons
tants du gouvernement de Washington, font fac
au probléme financier de la guerre avec un espri
résolu et attentif.

La rapidité avec laquelle nous empilons noir
dette réserve-quelques problémes difficiles 4 nos
préparateurs de budgets daprés-guerre, déerit
I'Economist, qui estime que le public aime mien
préter son argent en courant le risque de se voir
imposer extraordinairement pour se payer a Iui
meéme des intéréts que de payer des impots dés av
jourd’hui. Ceci encourage évidemment les extravi-
gances publiques et privées et stimule généra
lement le sentiment courant cue la guerre est
un bon moment pour obtenir des salaires élevés ¢
de grands profits tout en échappant aux taxes.

L’Economist fait ici le probléme des finances de
guerre de tous les belligérants. Il semble oublier
les conditions dans lesquelles nous avons été sur-
pris en 1914, la maniere dont il a fallu se procure
constamment l'argent.

Les Etats-Unis nous ont succédé trois ans aprés
dans le conflit mondial. Ils ont eu le temps d'étw
dier .d'une maniére approfondie et de faire lew
profit des procédés financiers des pays belligérants,
et rien ne dit, surtout au moment ot ils sont en
frain de préparer leur quatriéme emprunt de 1t
Liberté, quun de
existe dans leurs dépenses de guerre entre la paill
demandée aux ressources budgétaires et celle obte:
nue par les emprunts sera de beaucoup réduite.

ces jours, la proportion quf
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Condamner la politique des emprunts successifs
ost assez délicat en ce moment, car la guerre n’est
pas encore finie et les dépenses s’accroissent d}e
jour en jour ; toutefois, comme le recommance
I Economist, il est bon de songer, des & p}'e;’aem,
aux mesures qui pourront faciliter le retour a un
pudget normal, et cela devra se faire sans a-coup
et progressivement. On ne peut, en effet, esperer
du jour au lendemain, atténuer les”eﬂets d'une
guarre aussi coliteuse et aussi meurtriere.

En mrésentant & la Chambre la demande de
crédits de plus de 17.500 millions de francs, M. Bo-
nar Law a bien souligné que ce montant éleve
n'était pas da &4 une augmentation quelcondue du
taux des dépenses, mais qu'il avait ét¢ fixé danms
le but de ne pas déranger sans cesse le Parlement.
Le Chancelier de I'Echicquier espére, en eflef, qu il
ne faudra plus demander quun seul crédit sup-
plémentaire pour lannée financiere courante. Voici
d'ailleurs comment s'établit pour mnos = alliés
anglais le total des votes de cr‘édit depuis la
guerre :

Total des Votes de Crédit depuis lu guerre
Avmée
Marine
Aviation

et Munitions

Dépenses  Préts aux
diverses Alliés et

de guerre . Dominions Total

— S Nl e
par par par par
jour jour jour jour

(En millions de francs)

1914-15... 82b1 84 513 1.295 5 10.060 41
1915-16 .. 23.876 65 2.816 399 22 34591 95
1916-17.:. 82.584 ~ 8D 2.804 18.617 37 49.075 134
1917-18(*) 89.000 107 8.850 ¢ 12.22 34 60.075 165
1918-19(*) 46.520 127 8475 X 8.750 24 63.7150 174

(*) Lo budget de 1917-18 est approximatif et celui de 1918-
1919 est estimé. -

Dans son discours, le Chancelier a déclaré qu'a
5. 8n de l'année financiére écouléey, les avances
consenties aux Alliés g'élevajent a 33.300 millions
de franes ; celles aux Dominiong 4 4800 millions.
A DPheure actuelle, la dette des Alliés s’éleve @
25.050 millions de francs et celle des Dominions &
5.212.500.000 francs. La dette de la Russie est de
heaucoup la plus forte avec 14200 millions ; puis
vient la France avec 10.050 millions; I'Italie avee
7.825. millions et les Efats moins importants de
I'alliance : 3 milliards environ.

Au cours de son exposé sur la situation finan-
cidre, M. Bonar Law a dit notamment : « Le gou-
vernement allemand n'épargne aucun effort dans
sa. propagande non seulement dans les pays neu-
tres, mais dans les pays alliés. Nulle part, elle
n'a 666 plus persistante qu’en Italie ot elle a tenté
de créer une impression suivant laquelle I'Italie
est -exploitée par les autres membres de Palliance
et plus particulierement par le Royaume-Uni, qu'on
représente comme ~ tirant des bénéfices commer-
ciaux de la misere endurée par le peuple italien.

« Cest pour cette raison, a-t-il dit, que j’ai cru
utile de définir exactement ce que le gouvernement
anglais a fait pour l'ltalie.

« L. France est convenue eégalement’de préter
son concours et il en wésulte que des tentatives ont
élé organisées plus nombreuses pour stabiliser le
taux du change italien ; ces efforts ont déja donné
des résultats qui dépassent lattente. Les avances
gélevant & 7 milliards 825 millions de francs
faites a rItalie ont toutes été versées en or. Ces
crédits nous ont permis de fournir au gouverne-
ment italien non seulement des éguipements, des
munitions, du matériel pour les troupes, mais en-
core des vivres et une quantité inmombrable d’au-
tres articles destinés & la population civile. Sans
ces crédits, les Italiens n'auraient pas pu conti-
nuer leurs efforts, »

Ces paroles montrent combien est étroite l'union
financiere entre les Alliés et combien leur coopéra-
tion devient de jour en jour plus elfective. ;

La Chambre des Communes a voté a lunanimité
cette demande da crédits, T'une des plus formida-
bles que l'on ait jamais vue,

R. MAGAUD.

Quatre Ans de Guerre

Sous ce titre le Bulletin de Ia Section d’Tnformation du
G. Q. G., public un résumé {rés complet des qu.atre pre-
misres annces de guerre gue nous reproduisons a tilre docu-

mentaire :

1. — I’altague brusquée et lan guerre
de mouvement

Au début d'aont 1914, les Allemands, comptant
sur la longueur de la miobilisation russe, sur notr’e
infériorité matérielle et morale, négligeant la «wme-
prisable petite armée britannique », S& jettent sur
la. France avec toutes leurs forces {34 corps d'ar-
mée, portés a plus de 50 en gquelques semaines).
Leur plan, des longbtemps miri, est de mettre les
armées francaises hors de cause par une campagne
foudroyante, puis de Se retourner countre les Russes
et de les éeraser a leur tour. : %

La campaene nach Paris commence le 2 aout par
la violation de la mneutralité belge. Les ‘troupes ’al~
lemandes. sans s'arréter -4 la forteresse de Liége
(prise le 17 aott)., marchent a flots presses vers
Maubeuge. Respectueuse des traites, la France
avait opréva sa mobilisation vers la. frontiere .de
'Est. Des corps peu nombreux occupaient 1a reégion
du Nord. Le général Joifre fransporte ses armees
aur le mouveau front. Pourtant, pour fixer une pars
tie de l'armée allemande sur les Vosges, il ‘fait ait-
taquer en Alsace (affaires de Mulhouse, 6 et 20 aout
1914). Une autre brillante avance en Lorraine {B}a-
mont, Chateau-Salins, 18 aoft) ne peut étre main-

tenue (Spincourt, Morhange, 21 aont).

I.a grande renconire franco-allemande a lieu d\:—ms
toute la région qui va de la Meuse moyenne a la
Semoy. Nos armeées sr,miim‘men-t.hérmquement_le
choc formidable. mais elles doivent se replier
(Charleroi-Virton, 22-24 aotnt), i

A I'Est. les Russes avancent en Galicie (Sokol,
8:13 aont) ainsi gu'en Prusse orientale (Gumbin-
nen, 16.25 aott). Mais bientot, Hindenburg bat nos
Alliés & Tannenberg, dans la réecion des lgcs de
Masurie (2729 aott) et libére la Prusse 01:1en=ta.ie
pendant que la petite armée sm‘be_' SUT e ']s;rnr,. le
Jadar, le Chabatz, inflige une serie de de_fmtes
aux Autrichiens et sauve son pays de l'invasion.

II. — La Marne, la. « course a la mer »
et les victoires TUSSES

Pendant gue le général de Castelnau arréte les
Allemands devant Nancy part les combats du ﬁraﬁd
Couronné (22 aout-9 septembre) et que larmée Du-
bail défend la trouée de Charmes, les bgLLaill-ons
ennemis, en bpartieulier & lexfréme droite alle-
mande, descendent avec rapidité vers le Sud. Le
oénéral Joffre a décidé de battre en refraite autant
qu’il le faudra, mais il guette le moment de repren-
dre vigoureusement I'offensive. Le b septembre, il
lui apparait gue 1'heure est vemue. La premiere
armée allemande (von Klick), poussant l'audace
jusqua la témérité, a continué & chercher I'enve-
loppement de not e. Le 5 au soir, nos trou-
pes recoivent 1'ordre fameux : « Avancer colte que
cofite et se faire tuer sur place plutot que de re-
culer. » Clest alors oue les manceuvres de Mau-
noury sur l'Ourca, de Franchet d'Esperey et de
1’armée anglaise French sur 'la Marne, de Foch &

e

La Fere-Champenoise et aux marais de Saint-Gond
2
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de Langle de Cary & Vitry-le-Francois, de Sarrail
autour de Verdun, pivot de mos armées, décident,
grice a la merveilleuse bravoure de nos soldats, de
Ja victoire de la Marne (6-13 septembre 1914). La
bataille avait ‘duré sept jours et mis aux prises
plus de deux millions d’hommes.

Les Allemands cherchent alors a nous déborder
vers 1'Ouest. C’est la « course & la mer », dans la-
quelle 'armée francaise couvre les ports de la
Manche et consolide la ligne continue qui Servira
désormais de défense.

La prise d’Anvers (9 octobre) oblige les Belges &
glisser le long de la cote et & nous rejoindre sur
I'Yser.

C'est alors la ruée allemande des Flandres. Pour
percer le front et afteindre Calais. I’enmemi lance
pendant un mois de furieux assauts conire mnos
lignes (Ypres, 22 octobre) et 1'Yser (Dixmude, 13 no-
vembre). Le 16 novembre. la bataille s'arréte et les
Allemands ont enregistré le deuxieme grand échec
aquils devaient subir avant celui de Verdun.

Nos succés ont' permis la grande offensive des
armees russes en Galicie (bataille du San et prise
de Czernowitz. Lemberg et Yaroslaw, en septembre,
de Przemysl, en octobre, suivies de la victoire d’Au-
gustovo, 21 octobre, et de la Bsoura, 13 novem-
bre). En Prusse orientale, 'avance de nos Alliés
n’est pas maintenue - Rennenkampf reperd wune
partie du terrain gagné. En tout cas cette période
de novembre. sur le front russe comme chez mous,
aboutit & I'immobilisation des fronts et la guerre
de position succéde, comme en Occident, & la guerre
de mouvement,

III. — La querre de siége et les combats locauz

Le Jong de cette ligne immobile, I’hiver de 1914-
1915 et I’année 1915 voient s’accomplir une série
d’actions de plus ou moins grande envergure, dans
lesquelles notre armée expérimente ses nouvelles
méthodes de combat. -

Fortifications de campagne perfectionnées, enging
de franchée (grenades et bombes), artillerie lourde,
guerre de mines, dans laquelle les sapeurs francgais
se couvrent de gloire, en Argonne surtout, telles
sont les caractéristiques de cette période. Le mot
d’ordre est de « temir », en attendant qu’il soit pOs-
sible de reprendre les grands mouvements straté-
giques.

Les violents combats de cette époque, qui tien-
nent ennemi en haleine et préparent les opérations
futures. ont rendu immortels les noms des lieudits
et des villages ou s’illustrent particulidrement nos
soldats : on se rappelle les noms célébres de Ia
Maison du Passeur, dans le Nord, du Bois de Ia
Gruerie. en Argonme, du Bois Le Prétre (entre
Meuse et Moselle) ; citons plus précisément Neuve-
Chapelle. enlevée par les Anglais le 10 mars 1915 ;
Vauquois, en Argonne, pris par nos troupes le
4 mars ; la créte des Eparges, conquise apres plus
d'un mois de bataille (9 avril), et sur lagquelle conti-
nueront a se livrer de violents combats ; dans les
Vosges, la bataille du Lingekopf (juillet-aotit) et les
S?é;li;g;s:) epiques de 1'Hartmannswillerkopf (jam-

-mai).

IV. — Léquilibre des fronts

A eette époque. ol les armées russes sont encore
puissantes et agissantes. mais on leur front; en
raison de son immense étendue, est plus vulnérable,
Paction du front occidental permet & nos Alliés soit
de rétablir leurs lignes menacées, soit de rompre
les lignes allemandes ou autrichiennes.

Pour aider 1’armée russe, que la pression alle-
mande obligeait & reculer, les Francais déclenchent,
le 15 février 1915 la bataille de Perthes, qui dure
un mois et mermet aux Russes de sauver varsovie
par la victoire de Prasnysz (24-27 février), d’avan-
cer de mouveau en Galicie et jusqu’aux Carpathes,

en enlevant la grande place de Przemysl avec ses
120.000 défenseurs (22 mars).

L’ajde mutuelle gue peuvent se donner les deux
fronts trouve une nouvelle occasion de sexercer au
mois de mai 1915. Le 2 mai. en effet, les armées dy
grand-duc Nicolas de Russie subissent les attaques
violentes de -Parmée allemande, la « phalangs
Mackensen ». ou les effectifs sont dépensés sans

. compter sur un front trés réduit. mais avee une

quantité énorme d’artillerie. Sur le Dunajec et le
San, les Russes doivent reculer ; Przemysl et Lem-
berg sont repris; en méme temps Hindenburg: re-
prend l'offensive en Prusse orientale. Mais les
Francais livrent alors la bataille d’Artois (9 mai-18
iuin). Aw cours d’inoubliables combats, Notre-Damie-
de-Lorette, Souchez, Carency, Neuville-Saint-Vaass
et le Labyrinthe sont conquis, malgré la résistance
acharnée de 'ennemi. :

Les 13 et 14 iuillet 1915 nous contenons une forte
attagque du Kronprinz allemand sur I"Argonme. Puig
le 25 septembre, ’armée francaise part a l'assaut
des lignes de Champagne et d’Artois, dans une

' grande attaque combinée, & laquelle participe bril-

lamment Parmée anglaise du Nord. Malgré I'hé-
roisme dépensé & Souain, Tahure, Massiges, d'un
coté, a Loos, & Souchez et devant la créte de
Vimy, de lautre, la rupture du front allemand
n'est pas assez compléte pour que la décision
puisse étre obtenue.

Nous avons ainsi fixé sur notre front la majeure
partie des meilleurs corps allemands, Malheureu.
sement l'armée russe qui, faute de matériel et de
munitions, a du abandonner Varsovie le 6 aoit
1915, doit battre en retraite.et se replier en bon
ordre.

Aw cours du deuxiéme hiver, I'emploi intensif
du matériel et particuliérement de I'artillerie pa-
rait de plus en plus nécessaire ; les usines travail-
lent &4 plein rendement en vue des futures offen.’
sives. Toufefois deux événements défavorables
assombrissent I'hiver de 1915-1916. La Bulgarie, en-
trée en guerre en octobre, prend les Serbes 3 revers
et favorise wume avance rapide de larmée de
Mackensen qui franchit le Danube et rejette vers
le Sud l'armée du roi Pierre. Malgré I'héroisme de
leur défense, nos alliés, trop faibles, doivent ga-
gner, au prix de fatigues inouies, la cote adria-
tique ou les navires italiens et francais les recueil-
lenf. IL'armée serbe reconstituée sera d'ailleurs
bientdt transférée au front de Salomique. De leur
coté, les Monténégrins abandonnent le mont Lov-
cen (8-11 janvier 1915).

Cette fin d’année a marqué aussi I'échec défnitit
de l'expédition des Dardanelles. Dans Pimpossibi-
lité ou sont les troupes alliées de conquérir les ro-
chers de Gallipoli, on juge inutile de sacrifier de
nouvelles froupes. Mais, sous l'influence du Gou.
vernement francais, on installe une base solide 2,
Salonique. Les derniers soldats alliés quittent les
Dardanelles les 8-9 janvier 1916.

V. — L'année de Verdun

Les Allemands nous devancent et, dés le 21 fé-
vrier 1916, comptant sur un succes décisif, dls lan-
cent & l'assaut de nos positions de Verdun la plus
Puissante attagque que la guerre ait vu jusqu’alors
(21 février 1916). Refoulés d’abord et rejetés du fort
de Douaumont, les troupes francaises, sous la con-
duite des généraux de Castelnau et Pétain, arra-
tent la poussée et sauvent la ville. A l'artillerie
lourde allemande et aux attaques massives de
linfanterie mous opposons d’abord I'méroisme de
nos soldats, mais bientdt Torganisation francaise
se montre égale & la préparation allemande, En
vain une recrudescence formidable des attaques en-
leve la cote 304, Douaumont, que nous avions re.
conquis, le fort de Vaux (22 mai-7 juin 1916) ; il
parait chaque jour plus certain « qu'ils ne passe-
ront pas » et que Verdun ne sera pas pris.
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Au cours de I'année 1916, la formule de « 1:umte
de front » est entrée dans le domaine de la I‘e?‘lllté.
Tandis que sur le front occidental, l'armée fran-
caise tient l'armeée allemande en échec, nos Alliés
lancent une série d’attaques sur le fromt russe et
sur le front italien. i :

Du: cOté russe, Broussilof attaque en juin, enléve
successivement Loutsk, Czernovitz, Brody, fait
360.000 prisonniers et reporte sur le Stockod et le
Styr la lutte contre 1I’Autriche.

Cette offensive foudroyante permet aux ITtaliens,
légérement refoulés en avril sur le plateau des
Sept-Communes (Arsiero, Asiago), de reprendre a
leur tour linitiative des opérations ; en aott 1916
ils s'emparent de Gorizia et, par leur avance sur
le Carso, commencent & menacer sérieusement
Trieste. :

Ce n'est que plus tard, lorsque les Roumains se-
ront entrés en guerre et que la trahison du minis-
tre russe Sturmer les aura dirigés contre la. Trans-
sylvanie, sans leur envoyer les troupes promises,
que cette nouvelle avance russe se transformera en
retraite et aboutira & un échec (septembre 1916-
janvier 1917). Mackensen et Falkenhayn conquié-
rent presgue toute la Valachie et les bouches du
Danube.

(A suivre.)

INFORMATIONS DIVERSES

FRANCE

La protection des porteurs de titres de la Défense
nationale. — Aprés les propositions de MM. Jules
Roche & la Chambre et Chastenet au Sénat et leur
adoption par le Parlement, a été promulguée au
Journal officiel, le 2 aout 1918, la loi ayant pour
objet de protéger les bons et obligations de  la
Défense nafionale dont les propriétaires. sont dé-
possédés, soit par suite de faits de guerre, soit par
tout autre événement.

Aux termes de l'article 1°r,-les propriétaires de
bons de la Défense nationale, dont les titres auront
été perdus, détruits ou volés, pourront en obtenir
le remboursement dans les conditions suivantes

Ils adresseront au ministre des Finances une
declaration de perte indiquant pour chague bon
la valeur nominale, la série et le numéro, la date
d’émission et le terma d’échéance.

Aprés lexpiration dun délai de six mois a
compter de I'échéance du bon, et si ce dernier n’a
pas fait I'objet d’autre part d'une demands de rem-
boursement, le montant du bon sera employé, sur
la demande du déclarant, & I'achat d'une inserip-
tion nominative de rente sur I'Etat qui restera
affectée. & la garantie du Trésor jusqua la fin
du délai- prévu, ci-dessous. Le déclarant fournira
'appoint nécessaire pour que l'achat porte sur un
nombre entier de francs de rente,

Lorsque cing années se seront écoulées depuis
I'tchéance du bon ou depuis la date de la cessation
des hostilités, telle qu'elle sera fixée par décret,
si cette dermiére date est postérieure i I'échéance
du bom, Tafféctation en ~garantie / prendra fin,
pourvu qu'il n'ait été formé de la part de tiers au-
cune demande de remboursement. Le Trésor sera
définitivement libéré et les tiers qui représente-
raient ultérieurement les titres primitifs n’auraient
de recours que contre la personne ayant obtenu le
remplacement du titre adiré.

Les bons de la Défense nationale présentés aux
comptables du Trésor plus de cing années apres
leur échéance ne pourront étre remboursés entre
les mains du porteur ou dernier bénéficiaire qu'a-
pres visa de ladministration centrale des finances.

Enfin, d’aprés Particle 6, les dispositions de la
présente loi sont applicables aux obligations de la
Défense mationale.

En outre, jusquia 1'époque de I’échéance normale
de l'obligation perdue, détruite ou volée, le service
des intéréts seffectuera comme suit :

Apres constitution, aw cours moyen de la Bourse
de Paris, d'un cautionnement en rente sur I'Etat
représentant en capital la valeur des coupons adi-
rés, il sera délivré auw déclarant une obligation
nominative affectée elle-méme en cautionnement &
la garantie du Trésor. Lors de 1'échéance, la. va-
leur. de remboursement de cette obligation sera
remployée dans les -conditions déterminées plus
haut.

Les deux cautionnements exigés pour la shreté
tant des intéréts que du capital prendront fin 4
lexpiration du délai déja prévu.

Bituation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE

PARIS ET SUCCURSALES 1 aont 1918 8 aofif 1918
ACTIF

Encaisse de Ia Banque :
en Caisse i 3.395.401.279 .396.218 104
Or ?

4 I'Elranger.. ol ..} 2.037.108.485 037.108.485

-433.321.589
304 849.717

Total... veiasiesasasss | D 432 509 T64
286.285.486

5.718.795.250 .738.171.306

Digponibilité a 'étranger 1.477.061.568 -497.079.013

Effets échus hier A recevoir & ce jour 14.297.524 _13.851.554
Effets Paris 593.668.501 305,428

' Portefeuille Paris { Effets Etranger.. 5.313 711 9.457.

Effets du Trésor| 374.640 676.
Portefeuilles des succursales 480.608.847 484.498.:

. ; i 469.923.954 469.571.2
Effets prorogés { StHcctreales 399.435.714 | 398 838.
Avances sur lingots & Paris . 12.874.000 12.874.000
Avances sur lingots dans les succurs. oD ) »
Avances sur titres & Paris 220.408.036 213.186 672
Avances sur titres dans les s .. 618.900.494 624.230.380
Avances a I'Efat e 200.000.000 200.000.000
Avances i I'Etat (Loi de 1914)... . 115.900.000.000 {19.i50 000.000
Avances temporaires au Trésor public » »
Bons du Tréser francais escomptés f

pour avances de I'Etal aux Gouver- , !

nements étrangers 000.006 | 3.452.000.000
Rentes desla Réserve .000. 000 10.000.000
Rentes dealaRéserve (ex-banques).. .. -980.750 2.980.750
Rentes disponibles -801.434 99.801.434
Rentes immobilisées .000.000 -000
Hotel et-mobiher de la Banque -000.000 080. 000
[Immeubles des succursales 2.385.904 .d85.904
Depenses d’administration de la Ban- ; i i

que et des succursales 3.610.736 7.774.854
Emplei de la réserve speciale........ -407.137 8.407.137
1.170.789.497 | 1.326 786 916

Divers
34.201.637.685 |34.574.628.216

Gapital de la Banque 182.500.000 182 500.000
Bénéfices en additions au capital . 697 8.450.697
ROrervas Loi du 17 mai 4834....... 3 .090 19.000.000
mobiiiéres) LX-banques deépartement. -980.750 2.980.750
MIETes| Tioi du  juin 1857 1195.000 9.125.600
Reéserve immobiliere de la Banque... -000 4.000 000
Réserve spéciale -444 407,444
Billets an porteur en circulation . 129 320.647.015 86.275
Arrerages de valeurs déposées ....... ; 427 .535.044
Billets 4 ordre elrécépisses.......... 3. 250 -970.851
Compte courant du Trésor. J470.126 .403.059
Comptes courants de:Paris 180. 467 -292.943. 424
Comptes courants dans les succursales| 1.717. -451 1 -994
Dividendes a payer 9.799.133 -733
Hscompte et interéts divers... -366.226 .532
Reescomple du dernier semestr 5 -017.455 -017.455
Divers .032.235 815.953.933
34 201.637.685 §34.574.6%9 216

Comparaison avec les années précédentes

30 juillet] 12 aout | 10 aout | 9 aolt | 8 aodt
1915 {1915 1916 1917 | 191

millions | millions | millions { millions l millions
Gireculation 6.683.9 112.825.8 |16.329.9 120.434.6 :29.476.6
Encaisse or 2.141.5 .222.2 |1 4.798.3 1 5.305.2 | 5.433.3
— . argent.... 625.3° 367. 338.4 260.7
Portefeuille 2.444.2 | 2.365. 1.859.6 .801.9
Avances aux pargic. 743.8 594.7 | 1.186.8 § 1.126.4
e Al'Etat... 200.0 500. 8.600.0 f11.100.0
Compt. cour. Tréscr 382.6 89.8 137.5 40.0 68.
o pargic. 947.6 .365.4 | 2.129.3 | 2.580.0 | 3.888.7
Caux d’escompte... |4 1/3 0/0} & 0/0 5 0/0 5 0/0 6 0/0

Bons de la Défense Nationale. — ILes Bons de la
Défense Naitionale se trouvent partout. Les bureaux
de poste des plus petites-localités en sont pourvus.
On peut en acquérir en outre dans tous les bu-
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reaux de la Banque de France, dans toutes les
agences et succursales des Banques et Etablisse-
ments de crédit, chez les percepteurs, chez les re-
ceveurs des finances, les irésoriers généraux.

I'achat des Bons sopére de la facon la plus
ajsée et la plus rapide. Point n’est besoin pour
I'aceuérir, de donner son nom ; le titre est remis
contre argent, sans formalités, immédiatement et
sans frais.

{l.a. valeur nominale des Bons, qui varie entre
5 francs et 100.000 fr., permet d'effectuer des pla-
cements de n'importe auel montant.

Sauf pour les Bons de 5 fr. et de 20 fr., dont
Pintérét est payvé au moment du remboursement,
Pintérét des Bons de la Défense Nationale a mun,
trois, six ou douze mois, est payé davance, au
moment méme de 1'acquisition. Li date de rem-
boursement est inscrite sur le Bon lui-méme. Le
porteur a tout intérét & ne point la laisser passer
sans toucher ou remouveler son Bon. Le rembour-
sement, comme le renouvellement, se font séance
tenante et sans formalités.

Nul ne doit plus ignorer aujourd hui que, par le
moyen Fles Bons de la Défense Nulionale, chacun
peut }'an‘e rapporter & son argent un intérét égal
et méme supérieur a4 5 % par an, tout en étant
sar du remboursement & échéance. En particulier
le Bon a un mois rencontre, chez tous les capimi
listes, rentiers, commercants et industriels et méme
chez les plus modestes épargnants, ume faveur
marquee, signe indéniable que son méecanisme
avantageux est maintenant parfaitement compris
e!t que chacun s'efforce de plus en plus d'éviter
laccunm[utinn' inutile d’espéces et de billets de
Bfmque, en réalisant entre les échéances des Bons
et la date _des pajiements & effectusr aux fournis-
‘sleur.s un état djéqnilibre profitable & la bonne
gestion d'un patrimoine.

La prorogation des échéances. — Le Journal
afftcml_ du 2 aoflt a opublié une loi modifiant et
cp-m-n]etan_t la loi du 5 aott 1914 sur la prm‘o"h-
tion des échéances des valeurs nécociables en ce
lur concerne Texception de mobilisation. Pour dés
mnflf_s excentionnels et sur autorisation sp'écialo‘
des:’ instances mourront étre engasées ou (’Oﬂﬁ-,
muges et 1'exécution poursuivie contre des citovens
mobilisés. mais résidant, en vertu d’une afférm‘-
tion sans limitation de durée, dans la zone de
I'intérieur. B

;.a réquisition de la flotte marchande, — La com.
mission de la Marine marchande a terminé I'exa-
men duw projet de loi portant ratification du décrei
sur la réquisition des navires de commerce. Eile
a d_onne mandat & son rapporteur-de propoéer la
ratification du décret sous une double réserve qu-i
2%1;21@& I'obiet de deux articles additionnels, sa-

1° Que les navires francais, depuis la réquisition
ne pourront étre réquisitionnés que sur Iavis con-
forme de la commission instituée pour statuer sur
Ies autorisations d’achat de Jla\fil:es; :

BD‘Que la charte-partie type devra, a peine de
'nul_llte de plein. droit pour toutes dispos 1S con-
traires, prévoir tous les cas types de réquisition et
caleuler les indemnités de facon 5 réparer sans
profit ni perte tous les dommages causés.

GRANDE-BRETAGNE
Bilan de la Banque d’Angleterre. — Le bilan de
la. Banque d’Angleterre, pour la semaine finissaut
le 81 juillet, s'établit comme suit :
; Liv. sterl.
Billets émis 85 013.000
Detia:de 1iHat . o f el SN s 11.045.100
Antresyparantion . o c i gais it o 7.434.900
Or monnaysé et en lingots 66.563. 000
~85.013.000

e

Départemenl d’émission

Liv. sterl.

Département de Banque

Capital social ; 14.5562.000
Dépots publics’ (y compris les comptes
du Tresor, des Caisses d’Epargne, des

agents de la Dette nationale, etc.)..... 7.789.000

Dépots divers Al 000

Traites & sept jours et diverses 10.000

Solde en excedent -435.000

Garanties en valeurs d'litat .601.000

Auttresigarantisstie sl Ll 106.787.000

Billets en réserve 142,000

Or et argent monnaye en réserve 697.000

194.227.000

Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la
Bangue d'Angleterre (Milliers de livres sterling)

é
e
t

Dates

Portefeni!
avances e
effets public*
P'escompte

et lingots
Girculation

1 Or monnay
engagement*
Taux
de

| Rapportdela
réserveaux

oI

(=73

] 6

o

(%]
32

G aotit1914): : 68.249( 76.393| 9.967
12 juin 1918]65. .025[169.588(157 . 068130 30
19— ... |64.205[0R.883[161.809{148.800150.27
2B — ...|65.228[53.674116%.628]152.652480.

3 juillet.. . [65.834/54.903|190. 2476179 . 175}28. .18
10 ...|69.968 0921787624167 .301]29.326( 16.40

T o— i [BbAS 369(173. 0104161 . 30629 .580( 17.09

67.138|55. 743|171.8741159. 883420 . 845| 17.41
37260156 .8711176.230]1165. 388128 . 830

-3
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La politigue économigue de.la Grande-Bretagne.
— Le 31 juillet, en recevant, & la Chambre des
Communes, une délégation de 200 industriels du
Royaume-Uni, M. Lloyd George a annoncé que le
régime des ‘tarifs préférentiels. avait été définitive-
ment adopté par le gouvernement britannique. L'a-
doption de ce régime a l'avantage d’assurer 4 'An-
oleterre un traitement de faveur dans la distribu-
tion des matiéres premieéres des Dominions.

Le premier ministre ajouta que le gouvernement
congidérait que ce régime des tarifs préférentiels
protége et fortifis certaines des indusiries essentiel-
les du Royaume-Uni.

Le méme jour, le premier ministre du Canada,
sir Robert Borden. qui assista & un déjeuner au
Savoy Hoétel, Londres, a parlé de la déclaration
antérieure faite par M. Long, ministre des Colo-
nies, au sujet de I'établissement d’un régime doua-
nier en faveur des pays appartenant & I'Empire
britannique. Sir Robert Borden a déclaré que la
question des tarifs préférentiels n’a été examineée
ni par le Cabinet Impérial de Guerre ni par la
Conférence Impériale de Guerre. La déclaration
récente & ce sujet fut faite par le gouvernement
ancolais en matiére de vnolitique intérieure, n'enga-
geant que le Royaume-Uni.

<ir Robert Borden a ajouté :

« Te Canada a toujours revendiqué Ile droit
de contrdle sur sa propre politique fiscale :
il a toujours exercé ce droit. De méme les repré-
sentants des Dominions n’'ont jamais tenté d’inter-
venir dans la politique fiscale du Rovaume-Uni. Le
Canada ne voudrait pas que le Royaume-Uni mo-
difiat sa politique fiscale uniquement en vue d’ac-
corder des avantages aux produits de tel ou tel
Dominion, surtout si cette modification implique
un traitement désagréable et injuste d’une partie
de la population du Royaume-Uni. »

D’autre part., on estime dans certains milieux
4 Washington, cque les résolutions de Paris n'of-
frent pas la meilleure sauvegarde aux intéréts des
Alliés aprés la guerre. Les changements qui se sont
opérés en méme temps que I’Amérique entrait dans
la guerre ont rendu cadudques certaines décisions.

La question doit donc étre étudiée 4 mouveau par
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les Puissances alliées. Un nouveau programme de-
vrali étre étudié. On pense que la Grande-Bretagne

prendra la téte du mouvement en faveur d'une’

attre conférence économigue des Alliés- a laguelle
les Etats-Unis seraient représentés.

Le charbon et le pétrole au CGanada. — Le Ca-
nada, recevant des Etats-Unis 55 9 de la honille et
98 1/2 9, du pétrole qu’il utilise, éprouve en ce
moment quelques difficultés & couvrir ses besoins
de combustible. Ses propres ressources sont cepen-
dant considérables, ainsi que I'établissent les ren-
seicnements suivants fournis par le directeur de
la Division des combustibles.

Les Tessources en combustibles du Canada se
trouvent dans les vastes bassing houillers de 1'ex-
tréme Est et Ouest, dans les lignites des provin-
ces occidentales, dans les dépots de gaz naturel
de 1'Ouest et de 'Ontario, dans les schistes huileux
de New-Brunswick et de la Nouvelle-Ecosse, et
dans les foréts. Une dernidre ressource, et non la
moins importante, est constituée par dimmenses
tourbiéres. Le tableau ci-dessous.donne une éva-
luation des réserves de houille, d'aprés la super-
ficie des gisements \connus et de leur répartition
géographique :

Anthracite Houille Lignite  Total

. (Millions de tonnes}
Nouvelle Ecosse 2. 137 50 2.187
Saskatchewan ) 2.412 2.412
2.695 1.197 332,300 336.192
Golombie brilannique.. 23.653 113 60 23.831
Total 26.348 3.452 334.822  364.622

Il y a 37.000 milles carrés de fourbiéres, On es-
time ‘qu’elles renferment 28 milliards de tonnes de
combustible équivalant a 16 milliards de tonnes de
bonne houille. Mais une partie seulement des gise-
ments est favorablement sifuée au point de vue
économique.. Les jprovinces cenfrales (Manitoba,
Ontario, Québec et New-Brunswick) en possedent
12.000 milles carrés renfermant 16 milliards de
tonnes qui équivalent & 9 milliards de tonnes de
houille.

Jusqu'a présent, le Canada ne peut étre considéreé
comme un producteur de pétrole. Mais il a en ré-
serve des ressources qui sont loin d'étre négligea-
bles. Méme avec le matériel actuel on pourrait
porter I'extraction annuelle & 120 millions de gal-
lons, si on installait les distilleries nécessaires.

ITALIE

Accords financiers franco-italiens. — M. Nitti,
ministre du Trésor royal italien, et M. Klotz, mi-
nistre des Finances, viennent de signer dimpor-
tants accords financiers.

Aux termes de cet arrangement, chacun des deux
pays sera désormais assuré, au moyen d'avances
réciproques, de disposer des ressources nécessaires
pour faire face aux dépenses qu’il doit effectuer
sur le territoire de l'autre. En outre, la France
consent a I'Ifalie des crédits destinés a lui permet-
tre de pourvoir & ses reglements commerciaux et
de soutenir le cours de la lire sur notre marché.

(Ces dispositions consacrent d'une maniére for-
melle une coopération qui g’était déja établie dans
les faits et réglent, pour l'avenir, les relations fi-
nanciéres des deux nations, éfroitement unies par
la fraternité du champ de bataille: Les accords pas-
sés avec la France, ainsi que les mesures adoptées
par les Etats-Unis etla Grande-Bretagne, procurent
a linstitut ‘des changes italiens un moyen d’action
efficace et comstituent une affirmation nouvelle
de la solidarité des Alliés.

La consommation de la viande. — Pendant les
années 1916, 1917 et 1918, la consommation de bé-
tail par l'armée a atteint respectivement 45.000,

65.000 et 160.000 .tétes par mois. Le nombre des
tétes de bétail destinées a4 la population civile,
pour l'année 1918, est de 70.000 a 80.000 par mois.

Du 15 septembre 1915 au 31 décembre 1918, la
consommation de béfail aura atteint 3.673.941 tétes
pour larmée et 4.015.000 tétes pour la population
civile, soit 7.688.941 tétes au total. Tl faut ajouter
5 ce chiffre le bétail perdu au cours de la ba-
taille de Caporetto, évalué officiellement a 410.000
tétes. A la fin de 1918, la congsommation totale se
chiffrera donc par 8.198.941 tétes de bétail.

Le Corriere d'Italia se demande, aprés avoir
comparé ces chiffres aux statistiques d'avant-
guerre, comment I'Italie a pu continuer 3 se ra-
vitailler ; il ajoute que les résultats du recense-
ment du bétail fourniront quelques précisions sur
ce point. N i

A Milan, les prix maxima ont été ainsi fixés :
beeuf, 5 lire 70 & 11 lire 50 ; vean, 8 lire & 13 lire,
mouton, 5 lire 15 a 7 lire 40 par kilogr., guivant la
qualité et le morceau.” Les prix accusent une aug-
mentation, par rapport aux précédents, de 1 lire 4
1 lice 20 pour les viandes de beeuf et de veau, et
de 0 lira 20 a 0 lire 30 pour la viande de mouton.

Les autorités militaires ont annoncé au Comité
d'alimentation de Milan que la quantité de viande
congelée disponible pour la population civile sera.
réduite de 50 % & dater du 1% mai, soit & 125 tonnes
par mois.

Matieres colorantes et produits chimigues. — Les
nécessités de la guerre ont obligé les producteurs
italiens de charbon & gaz & obfenir du benzol et
du toluol pour la fabrication des explosifs ; mais

_apres. la_guerre, ces deux produits serviront & la

fahrication de couleurs i@ laniline, Les installa-
tions actuelles peuvent déja produire annuellement
12.000 tohnes de benzol pur, 2.000 tonnes de to-
luol ; 3.000 tonnes de naphtaline ; 560 tonnes de
phénol et 560 tonnes d’anthracene. Ces quantités
sont plus que.suffisantes pour satisfaire toutes les
demandes des futures fabrigques italiennes de cou-
leurs a I'aniline. y : s ;

En ce qui concerne les produits chimiques, I'Ita-
lie fabrique déja, par ftreés grandes quantités, de
lacide sulfurique, de 'acide nitrique, de la soude,
de 'ammoniaque, du chlore, etc...

ETATS-UNIS

Supprimé par la Censure

Le quatrieme emprunt de la Liberté. — La cam-
pagne en faveur du quatrieme Emprunt de la Li-
berté commencera le 28 septembre et continuera
jusqu’au 19 octobre. On croit que l'emprunt sera
émis & & 1/2 %. ;

M. Mc Adoo, secrétaire d'Etat du Trésor, a dé-
claré au cours d'une interview qu'il est probable
que le prochain Emprunt de la Liberté sera fixé
entre cing ou six milliards de dollars.

Les frais de guerre des Etats-Unis, y compris
les avances aux Alliés sont dlenviron 50 millions
de dollars par jour, & peu prés deux fois plus que
ceux de l'Angleterre.
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Le Trésor a fait savoir que ses disponibilités mé-
talliques s'élevaient le 1°* aotit 1918 & 6.896 millions
de dollars contre 5.513 millions I'an dernier & pa-
reille époque. L'encaisse or du Trésor atteint
267.152.000 dollars contre 188 millions il y a un, an.

L'organisation du travail. - La loi sur le recru-
tement des travailleurs non exercés a été mise en
vigueur le 1 aolt. Une dépéche de Washington
idonne ces détails sur la nouvelle organisation du
travail américain : :

Toute la main-d’ceuvre non exercée devant étre
employée dans l'industrie de la guerre sera centra-
lisée, & partir de cefte da},t(‘e, dans 1le service des
emplois dépendant du ministére du département
du travail. §

Toute demande de main-d’ceuvre pour toute in-
dustrie employant plus de cent ouvriers devra dé-
sormais étre adressée au service indiqué. D’apreés
le programme adopté par le gouvernement le pays
a €té divisé en treize districts fédéraux, chacun
sous la direction d'un intendant ; chaque Etat
nommera, un directeur d'Etat, chaque commune,
dans chaque Etat, nommera un comité de commune
composé des représentants du service d’emploi,
des employeurs et des employés. Ce comité aura
juridiction sur le recrutement et la distribution
du travail, dans la commune. Ces mesures, qui
doivent &tre appliquées d’abord au travail non
exercé, seront probablement, dams un avenir pro-
chain, appliquées & tout travail aux Etats-Unis. Le
but de ces mesures est triple : 1° remédier au man-
que de majn-d'ceuvre dans certaines industries de
guerre, celles-ci devant avoir désormais un recru-
tement privilégié tandis que le recrutement de la
main-d'ceuvre pour les industries non essentielles
passera ensuite ; 2° assurer le recrutement du tra-
vail local et réagir contre le déplacement continu
et & grande distance des travailleurs dans Iespoir,
presque towjours décu, d’obtenir des salaires supé-
rieurs ; 3° avoir le travail plus directement sous
le contrdle du gouvernement et podvoir sopposer
plus fermement aux. mouvements grévistes.

Les préparatifs pour la récolte des céréales de
1919. — On organise actuellement aux FEtats.Unis
un Liberty’s Harvest, c'est-A-dire « moisson de la
liberté », campagne tendant & rendre la récolte
de 1919 aussi forte que possible. A cet effet, le Dé-
partement de l'agriculture des Etats-Unis a de-
mandé aux fermiers d’ensemencer cet auntomne au
moins 45 millions  d’arpents de blé d’hiver, soit
une étendue de 7 9 supérieure A celle ensemencee
I'année derniére. Le Département assure que si
les conditions sont favorables dans tous les Etats,
une superficie de 2.500.000 arpents pourra encore
&tre ensemencée.

I'Etat du Texas a cessé volontairement d'em-
ployer du froment depuis le 15 avril Das cette
date, on a emmagasiné assez de farine pour pou-
voir mourrir pendant un mois Parmée américaine
de France tont entiére, ou pendant une année tous
les hommes du Texas se trouvant dans I’armée. Le
total de la farine emmagasinée est de 148.950 hacto-
litres & (Galveston et & la Nouvelle-Orléans. Cette
farine économisée ainsi est mise en sacs et en-
voyée directement aux pays alliés. D’autres Etats
se sont abstenus volontairement de froment pen-
dant une certaine période.

ALLEMAGNE

Inquiétude économigque. — D’aprds une dépéche
de Berlin & la Gazette de Cologne, le Conseil écono-
mique allemand pour I'Europe centrale a été
organisé¢ sous la présidence de M. Schacht, ad-
ministrateur de la Banque Nationale. Le sous-
secrétaire au ministére des Finances a déclaré
que le Conseil s'efforcera d'établir des rela-
tions économiques trés étroites entre les Puissances

centrales. Il a aussi insisté sur la nécessité dlor-
ganiser le commerce allemand en Orient et en
Extréme-Orient contre la concurrence anglo-amé-
ricaine. ) -

Le Vorwaerts exprime la plus’ grande inquié-
tude au sujet de la décision du gouvernement bri-
tannique d’établir des droits de douane en faveur
des colonies britannigques. L'abandon par I'Angle-
terre du systéme du libre-échange aura une. im-
portance énorme pour I'Allemagne, qui, ‘a.v'ant la,
guerre, vendait 20 9, de son exportation 4, I'Angle-
terre et 4 ses colonies. L'Autriche-Hongrie, pays
pauvre, ne pourra jamais remplacer I'Angleterre
au point de vue de l'exportateur allemand.

Bangue Impériale d'Allemagne. — Le bilan de
la Banque Impériale d’Alleinagne, au 23 juillet 1948
accuse, sur celui du 15 juillet 1918, les variations
suivantes :

15 juillet 1918 23 juillet 1918 Compar.

5 (En millions de marks)
Encaisse or 2.8/ 2.347

- argent P 121
Billets de I'Empire et

bons des Caisses de

1.768 1.744
Portefeuille d'es-
15.216 14.948
9 6
Portefenille titres.,.. 119 122 3
Circulation 12.471 12.384 87
7.911 7.762 159

Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la
Banque Impériale d'Allemagne (Millions de marks).

Encaisse Por-
i te-

feuille

Cir-
cula-
tion

Dates

dépdts
Taux de
I’egecompte

Comptes
courants et

Ar-
gent

Billets de
I'Empire(1)

Or

I Avances

31 juil 1814)1,253} 275 2,909} 1.2568f 2.081

7 aofit do {1,478 118 3.897] 1. 3.737

1918
31 mai...
T min
15 — ...
20—
29 — ...
7 juillet.

20

B
W]
a2

_
@z

&
o

3464 120 11,609 {12.003
.3461 120 1.631 {12.034¢
.3461 120 |1.631 {12.042)

13 14.545
1
s
.3468 121 11.628 {12.048
13
;5
i

648 14.309
051 14.937
18148324
L181§16.671
.B20815.653

=0 G0

~3464 121 786 112.510
3464 121 [1.808 {12.570
15 .- 82,3471 121 |1.768 112.471] 7.911115.216
23 — ...12.347] 121 11744 [12.384) 7.752114.943

En outre, au 23 juillet 1918, il y avait en circulation
dans le public 7.487 millions de marks de billets de Caisses
de Préts et 344 millions de marks des Bons de Caisse de
I'Empire.
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(1) Depuis le 7 aofit 1914, les bons des Caisses de préts
(Darlehenskassenseheine) sont compris au bilan avec les
billets de ’Empire (Reichskassenscheine).

Rationnement des pommes de terre. — D’aprés
de mnouveaux détails qui nous parviennent, la
pénurie de pommes de terre s'est encore aggravée
a la fin du mois de juin, dans tout I’Empire. Le
27 juin 1918, au cours d’'une réunion du Conseil
municipal, le maire de Berlin a déclaré que les
provinces ayant livré 15.000 tonnes de moins que
les quantités qu’elles devaient fournir, les réserves
étaient sur le point d'étre épuisées, et qu’en consé-
quence la population ne pourrait recevoir, & partir
du 1°r juillet, que 3 livres de pommes de terre par
semaine.

La ration hebdomadaire, ainsi fixée & 3 livres, a
été réduite a 1 livre pour la semaine du 8 au 14
juillet ; en remplacement de la quantité _man-
quante, la population berlinoise doit Trecevoir 600
grammes de légumes secs, & partir du 9 juillet,
soit 100 gr. par livre de pommes  de terre man-
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quante. Cette quantité a 6té6 élevée 'a 700 gr. & |

Neukolln, ol les pommes de terre manguent tota-
lement depuis le 1° juillet. Les communes rurales
de Tagglomération sont les moins favorisées el
ration de pommes de terre est pour elles de 1 livre,
mais au liew de toucher, pour chaque livre en
moins, 100 gr de légumes secs, elles ne recevront
quune certaine quantité de poudre a potage.
Dés le début, de juillet, Ia, presse allemande écri-
vait que les réserves de Munich étajent épuisées
« La ville. écrivait la presse bavaroise, peut four-
nir encore & la population 3 livres de pommes
de terre par téte pendant la premigre semaine de
juillet, apres quoi elle se trouvera réduite & at.
tendre les arrivages de pommes de terre nouvelles.
. Mais les froids tardifs qui-ont sévi particuliére-
ment dans la Basse et Haute-Franconie, le Haut-
Palatinat et le Palatinat, ont retardé la récolte.

La crise alimentaire. — QOn annonce de Berlin
que le ‘19 aolt commencera la premiere semaine
sans viande. Pour remplacer la ration de viande,
on mefttra 4 la dispositions de la population une
quatité de pommes de terre qui dépassera 7 livres
par personne.

D'autre part, on mande de Munich a. la Gazette
de Zurich que le ministre bavarois de I'Intérieur
a adressé une requéte urgente au secrétaire de
Poffice d'alimentation 3 Berlin pour lui demander
I'envoi de secours immédiats aux centres indus.
triels de Baviére.

A Munich, la pénurie de charbon est actuelle-
ment si grave, que les autorités publient un nou.
vel appel & la population pour lui demander de
réduire, dans une forte proportion, sa consomma-
tion de gaz. Si des livraisons plus importantes de
charbon me peuvent pas etre obtenues de. I'office
impérial, 'usine & ‘gaz de Munich sera forcée de
suspendre son service,

_On mande de Weimar qu'en présence de I'hosti-
lité, montrée par de nombreux paysans, a livrer
les quantités de blé qui leur ont é{é fixées. lo do.
partement saxon de I'agriculfure prend une grave
c’iéms.}on qui est appelée a4/ produire une grande
émotion parmi Ia population rurale. Ie dépa.rte-
ment vient darréfer que les paysans  convaincus
de m’ayoir pas livré tout leblé quils devaient, n’au.
ront plus le droit de s'approvisionner euxum'ém(—‘.f- :
leur récolte infégrale sera saisie et ils Tecevront la

rs ’ syt -
meme repartition de pain que le reste de la popu-
lation.

Les mines de fer de I'Alsace-Lorraine. — Ay 1mo-
ment on la question d'Alsace-Lorraine est # Pordre .
du jour et constitue I'un des principaux buts de
guerre des Alliés; il est intéressant de connaitre la
richesse du sous-sol lorrain, j

En 1913, derniare année avant la guerre.  ’ex-
traction du minerai do Pimmense bassin de Lor-
raine avait produit 47.520.000 tonnes de fer comme
1L ressort du tableau suivant -

Tonnes

14.847.000
2.754.000
1.000.000

s Ala e
18.601.000

20.536.000 °
7.133.000
1.250.000

—_—
47.520.000

Bassin de Briey
Bassin de Longwy
Bagsin de Nancy (environ)

Total pour la Franee

Allemagne (Lorraine annexde)
Luzembourg
Belgique

La production du fer aux Etats-Unis avait atteint
en 1913, 60.597.000 tonnes ot celle de toute 1'Allema-
gne 28.608.000 tonnes, :

Les mines de fer de 1a région lorraine, y com-

gique, que I'on désigne généralement sous le nom
de bassin lorrain ou de Briey, représentent done

78,41 9% de toutes les mines de fer des Etats-Unis.

En outre, de la Lorraine annexée sont extraits
les 73,88 9, de la production totale de Iempire al-
lemand. :

II est facile de se rendre compte d'aprés ces quel-
ques chiffres que le retour de I'Alsace-Lorraine
la France contribuera certainement pour beaucoup
& la reprise de I'industrie métallurgique dans notre
nowy aprés la guerre.

GRECE

Le bilan d’une année et la situation générale. —
Le 12 juin 1917. apres Tabdication de Constantin,
le roi Alexamdre prétait serment et M. Vénizelos
était appelé au pouvoir, Pour commémorer cet an-
niversaire., M. Vénizelos a prononcé, le 15 juin
dernier, un grand discours, dans lequel il a
dressé le bilan de I'année. Tl s’est EXprimé ainsi :

« Il ¥ -a un an, I’'Etat d"Athenes, aprés avoir
aboli toute liberté politique, était tombé a un tel
degré de déchéance qu'on frémit rien qu'en y pen-
sant. IL’impression que la Gréce allait a la. décom-
position était si forte que les Grandes Puissances,
inquietes ‘des conséauences de cette dissolution, se
hataient doccuper des territoires helléniques et
d'y abolir les autorités arecques, pour étre en état
de protéger leurs intéréts propres, au moment de
la ligquidation; considérée comme imminente, de
I'Etat grec moribond (1). La vie économique était
paralysée. La famine étreignait le pays. Le gou-
vernement était tombé au pouvoir de la rue. Le
risque d’une guerre avec les Puissances maitresses
de la mer mettait en péril nos villes et notre flotte
de commerce, qui est notre principale richesse,
Déshonorée pmar la violation du traifé avec la Ser-
bie, la Gréce risguait de voir la Bulgarie, au der-
nier moment de la guerre, changer de camp pour
obtenir la reconnaissance de sa souveraineté sur
les territoires ique’ lui avaif traftreusement livrés
PEtat d’Athénes. Or, quelle est aujourd’hui I'image
de la Gréce ? Trois mois 3 Peine apreés notre re-
tour & Athénes. les Grandes Puissances jugeaient
désormais superflues les mesures quelles avaient
eru nécessaire de prendre en prévision de. la dis-
solution de la Gréce. Le fonctionnement des auto-
a'ités hellénigues était intégralement rétabli en
Epire. Auwjourd’hui, notre organisation -militaire
est en bonne voie, Pimportance de notre contribu-
tion a la guerre vient d'étre soulignée par notre
brillant succés du Skra. :

« Les difficultés du ravitaillement sont résolues,
le pays reprend sa vie économigue. Au Pirée,
sur lequel, il v a un an, planait le silence de la
mort, bouillonne aujourd’huj une activité intense.
Ef ce me sont pas les autres seulement qui ont
repris confiance en nous, cest nous-mémes. ..  Je
n’ai pas besoin de vous dire que ma conviction
en la victoire est plus forte que jamais. Au reste
la présupposition de la victoire ne fut jamais la
hase de ma politique : je n’ai jamais cessé de pro-
clamer gu'indépendamment de l'issue de la guerre
notre devoir dalliés de la, Serbie et notre t}{ntér‘éﬁ
national nous commandajent de rester fideles 3 Ia
parole donnée et & nos amitiés traditionnelles. Ay,
contraire, la politique constantinienne, inspirée
par le principe allemand du chiffon de papier
avait pour base unique la présupposition de Izi
victoire allemande. Eh bien | la. politique de droi-
1.uro,_ inspirée par le respect des traités et par la
conviction gu'une Gréce, lovale alliée des mnations
démocratiques, aurait, méme battue, son avenir
mieux assuré t'[l]"'!ﬂ’_l_("Gt‘éCe déshonorée pour'avoir
aidé, de sa neutralité hypocrite, Pattentat germa-

o
(1) M. Vénizelos vise l'occupation de I'Epire du Nord par

pris lé Luxembourg et une petite partie de fa Bel.

les Ttaliens.
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no-touranien contre la liberté du monde, cette Po-
litique, dis-je, tout idéaliste qu'elle soif, s‘c§t trm}_
vée peut-étre plus réaliste que celle qui pret{e‘ndal‘t
I'étre. Depuis que le Nouveau Monde, suppléant &
la. Russie effondrée. a offert d'un coeur magna-
nime sSes immenses ressources pour Aassuren le
triomphe des mations démocratiques, il ne . reste
plus «que les aveugles pour douter encore de la
Victoire oqui marguera la fin du militarisme prus:
sien ».

D’autre nart. dans un éditorial intitulé : « Chif-
fres qui parlent », PHestiq d'Athenes, pour monitrer
combien la Gréce g'est relevée économiquement de-
puis le retour au pouvoir du parti libéral, a publié
un intépessant tableau qui donne le prix en
drachmes des diverses rentes grecques en mai 1917
et fin juin 1918. Il appert de ces données, que le
5 o/ 1881 est passé de 266 a 355 : le 5 9 1884 de
969 3 351 : le 4 94 1887 de 250 & 322 ; le 4 9, 1902
de 330 & 374, et le 5 % 1914 de 385 a 422.

« Jamais, déclare 1'Hestia, depuis 1898, date de
l'établissement du contréle financier international
en Gréce, la confiance n’a été si grande dans l'a-
venir fconomigue du pays ».

PAYS SCANDINAVES

La situation économique au Danemark. — Dans
un article consacré a la situation économique du
Danemark, I'Economist déclare que le gouverne-
ment danois interdit la publication des chiffres
des exportations et des importations, mais on sait
que la valeur des importations a dépassé celle des
exportations depuis le commencement de I'année.

D'aprés un avis récent du directeur de la Dette
nationale, bien que la dette du Danemark ait
beaucoup augmenté depuis la guerre, elle est main-
tenant placée dans le pays, les émissions récentes
ayant été souscrites par les Danois qui ont en
méme temps fait rentrer une quantité considérable
de titres détenus auparavant a I'étranger.

Les pertes maritimes suédoises. — D'aprés le
Berlingske Tidende, les pertes de tonnage de la
Suéde pendant la guerre, par suite des mines et
des sous-maring, ont atteint a la fin du 1t trimes-
ire de 1018 170 navires jaugeant 174.47% tomnes
brufes, Au début de la guerre ce sont les mines
qui ont causé les accidents les plus graves, tandis
que, depuis quelgue temps, la plupart des pertes
praviennent des torpillages.

En 1914, pas un seul navire suédois ne fut coulé
par un sous-marin, tandis que 7 vapeurs jaugeant
11.040 tonnes et b voiliers jaugeant 1.529 tonmes
furent victimes des mines. En 1916, ce fut le tour
de 18 vapeurs (17,365 tonnes) et de 19 voiliers
(8.000 tonnes); en 1917, ont été coulés 38 vapeurs
(51.800 tonmes), et au cours du 1°r trimestre de 1918,
11 vapeurs (18.777 tonmes) et un voilier de 992
forines. 11 a été coulé en tout (y compris sans
doute les pertes pour 1915 qui ne sont pas indi-
quées), 116 navires d'un tonnage global de 119.297
fonnes par sous-marins, et 35 navires de 43.244
tonnes par les mines. A ces derniers il convient
d’'ajouter les vapeurs Agnés et Ruth qui ont sauté
sur des mines, ces jours derniers, dans le Cattegat.

La flotte marchande nervégienne. — Les pertes
nettes de 1a flotte norvégienne se monient, pendant
la guerre actuelle, & 1/4 du nombre des navires et du
tonnage que possédait la. Norvege au début des hos-
flités. Do 1916 a 1914, le tonnage brut s'est aceru
en moyenne, par an, de 225.000 tonnes, et les
peries se soni élevées a environ 122.000 tonnes,
soit une augmentation nette de tonnage dun peu
plus de 100.000 tonnes par an.

En 1915, de nombreux navires etrangers ont, été
achetés et Paugmenifation de tonnage a atteint

commencé alors, mais, comme elle n'était pas con-
duite de maniére intense, le résultat net, pour
1915, a été une augmentation d’environ 140.000
tonnes. 2

En 1916, d'importants achats de tonnage étran-
gér ont encore 616 faits; mais, a ce ‘momen-t,.la
guerre . SOus-marine gest intensifiée, & tel pom.t
gue la diminution du tonnage a dépassé les acqui-
sitions. Le résultat nei pour 1916 donne une Té-
duction de tonnage de 25.000 tonnes.

En 1917, Paugmentation n’a 6te que de 142.000
tonnes ; par contre, les torpillages se sont multi-
pliés dans une mesure telle cue les pertes de ton-
nace. en 1917,  ont représente 774.000 tonnes et le
récaltal final a été une diminution nette de 632.000
tonnes. Du 1¢r janvier au 23 mai 1918, l'augmen-
tation a 6té de 25 navires jaugeant 33.739 tonnes
et la diminution de 83 navires jaugeant 118.442
tonnes, dont 53 formant un tonnage de 88.739 ton-
nes ont été coulés.

Depuis le 1% janvier, la flotte a donc été réduite
de 58 navires d’une jauge de 84.703 tonnes. La perte
nstie pendant la guerre est d’environ 26 % et
249, respectivement pour le nombre de navires et
pour le fonnage. Depuis le commencement de la
guerre, on compte quil a été perdu au total en
S avires au-dessus de 100 tonnes, et a la suite d'ope-
rations de guerre, 736 navires jaugeant 1.117.909
tonnes (mon compris les navires soumis aux tri-
bunaux de prises), soit 34 % du nombre t‘ota,l_de
navires et 44 9, du tonmage, calculés d’aprés l'im-
portance de la flotte au 1er gott 1914.

La situation économigue en Norvege. — La con-
clusion de l'accord entre les EtatsUnis et la Nor-
vége, que nous avons signalé ici méme le 22 février
dernier, a exercé une influence trés favorable sur
la situation économigue de la Norvege.- Un com-
muniqué officiel a fait savoir qu'on peut considérer
désormais comme couverts les hesoins normaux de
la Norvege et qu'en conséquence le recensement
de tous les stocks de matiéres premiéres etide pro-
duits manufacturés, prescrit il y a guelques se-
maines par le ministére du Ravitaillement en vue
de la véquisition et du rationnement de ces articles,
est mainfenant sans objet. :

Le tableau suivant, qui indique les prix moyens
comparés, en 1914 et-en décembre 1917, des pro-
duits de premiere nécessité, met en lumiere le ren-
chérissement de ces produits aw cours de la guerre.

1914 1917

(En couronnes)

... le kilog. 1.35 2.98
1.20 3.10

1.20 3.10

1.50 4.0

0.49 1.13

0.42 0.80

le litre 0.17 0.35
lekilog. 2.44 5.40
1.48 3 »

0.34 0.89

0:25 0.90

049 1.28

2.83 4.43

2.9 3.62

— 0.62 1.60
0.97 1.99

253.20

Beurre

Margarine

Tarine de froment.

Farine de seigle

Farine de pommes de terre..... S
Café Java. ..

Café Santos. .t icenie s i diovcanas
Sucre

Ratralaii s St

Charbon

Coke..

latonne 28.50 2
Phectol. 1.80 _ 12.95

Qi lFon voulait comparer ces prix 4 ceux prati-
qués aux mémes daies, en France, il faudrait te-
nir compte du fait que la valeur de la couronne
norvégienne est passée de 1 fr. 40 en 1914 a 1 fr. 80
en déeembre 1917.

En représentant par 100 les prix de 1914, ceux

pres de 400.000 tonnes. La guerre sous-marine a
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de décembre 1917 étaient les suivants : denrées
alimentaires, 230; chauffage, éclairage. 563 ; vé-
tements, 294 ; loyer, 110 ; divers, 184, :
BRESIL
3 L’mdqstl:ie de ia viande. — Dans une récente
étude sur Pavenir de I'industrie de la viande, la Wi-
lemans b)'azzlmn Review de Rio écrit que, si le dé-
\_'eloppemen@ de cette industrie n'est pas entravé
par une législation fiscale maladroiie ou trop

lourde, la capacité-de production de Tindustrie bre-- 1l ne

_sllienne de la viande atteindra, & la fin de l'année
100.000 tonnes par an. Mais la. hausse anormale des
prix sur le marché indigéne donne & croire liué
les exportations ne. tarderont pas atteindre un
niveau au-dessus duquel elles ne sauraient s'éle-
ver sams que le gouvernément soit amené & inter-
venir, et il y a lieu de craindre que la hausse de
la viande soit excessive. Le ravitaillement, nest pa§
illimite, et beaucoup d'abaftoirs ont déja da :suu.:
pendre leur exploitation, Deux nouveaux frigm:_i—
ligues doivent cependant éire ouverts; leur capa-
cité sera, par jour, de 2,500 besufs, 500 moutons
et 500 porcs pour le premier, 2.500 beeufs, 2.000
moutons et 3400 porcs pour le second. Comme il
v & au Brésil cing ou six autres enfreprises qui
pendant un an ou davantage ,ont poussé le piu:‘
possible les abatages, il ne faut s’étonner ni d'(;
la. pénurie d'animaux susceptibles d'élre abattus
ni de -Ea. hausse des prix. Les éleveurs ont gagne
plus d’argent que jamais ; ils peuvent se pfls?er
j_J‘clldallt quelque temps, de vendre leurs animaux.
Faute de hovins, lindustrie de la viande utilise
maintenant les pores, de sorte gue le pore, a son
tour, risque de devenir avant lU't’l“’l(‘Il’lpS, '-‘u'iru;@'i
rare que le beeuf, = S

Revue Commerciale

: _Sucres_._ — D'apres les estimations de MM. Wil-

iv'ij_t et Gray, voici quelle serait la production mon-

r”w,‘le cL_u sucre pour la campagne 1917-1918 compa:-
rativement a celle des deux années précédentes :

' Production mondiate du sucre

1915-16 1916-17 1917-18

(En wnnes)
0.337.841  5.599.213
4.569.958 4.963.855
249.681 202.831
D11.832 022,647
4,227 .933

Sucre de canne :
Amérique . ., 5.839.999
5.693.814

440.887
559.000
6.000

Australie et Polynésie. ..
Afrique.

Kispagne.. Y
 Sucre de betterave :
Europe.....

Etats-Unis . ..

Canada =i :

Production totale

5.077.760 .853.083  3.448.295
79.5706 . . 734 .57 682.867
17.641 .b00 11.2560
16,548.680 16.982.239 16.661.612

Suere de eanne. ...
Suere de betterave

1[_).673.593 11.382.079 12.519.200
5.87.167 5.600.160 4.142.4132

_ La production mondiale de 1917-18 serait donc
Jjn_t,fa.r’lqure de 320,627 tonnes & celle de la campagne
:}tui%cllgnlthefemam dépasserait de 112.932 tonnes celle
En raison de laugmentation des frais de pro-
:erc'-tlon, la commission des sucres des Etats-Unis
f‘i'll“.hle disposée & accorder, pour la campagne pro-
chaine 1918-19, des prix plus élevés pour le sucre
produit dans I'Union et ses annexes. ' :
HIljes p-r{gductpurs de Cuba demandent de partici-
I 1,‘en ce qui_les concerne, a I'élévation du prix
|!JL?11.1 la part qu'ils s'engageront-a fournir. Dés 16
e juillet dernier, leurs représentants ont con:féré
avec la commission internationale des sucres a

solutions délinitives. Il est question pourtant d’ac-
corder au sucre cubain une nausse a'un demi-cent
par livre, Ifranco & bord, ce qui porterait le nx :
J cents la lvre au liew de 490, soit a elf) "1"3'”
of 1r. 12 les 100 kilos au lieu de 51 fr. 40pactu€11%
mient, prix du sucre brut 96° polarimétriques 2
w LLb ym},.b_mn entendu, s'entendent sans le chan-
a6 Ln eiel, pour le transport des sucres au:
Litats-Unis, ils grossiront du ifret élevé. de lass ;
rance et des irais accessolres. fiie i
laut pas perdre de vue lus

sucre a Y6° polarimeétrigues e;%LiJlilU;}lcﬁéu;Oqge 3E__’-
;U,lim,“nt i::i,lbmu-uuzucut beaucoup de glucoléz q?é
ui en rend le raitinage plus ditfici ¢
mjent en J“Lﬂ'ﬂ(;lél djllxﬁli;i?l[ll'-e.pmh e oty

mﬁhtbtﬁ. r(ﬁndnr\eef l(l.upreg les remseignemsnts du
S -ulLt' '/ _,r'uu.'ulm‘n'-c, les betteraves a sucre
Sshalen db'- “'llvb‘f'}z(f)b. en H 1;&111.:'39,_ sur 68.550 hectares
au e do 71822 en 1917, 77.506 en 1916, 84318 en
représen?gmuft en J.Jl_zil ’état des cultures était
dernier a D‘cl'il%éillte O?Jl(}iqlfllee 1; emfel ; r{alprs)q‘ue S
Gooal a pareille épogue cote etait 72. On i
({Sﬁl]ilq(,bll)ﬁlu‘lgn\'_.muen‘l.s n'ont cessé de di'lll-i.'!':].%l].ff
o Lam‘}-éo' LDra:ont. tombés d un chiffre trés bas
i c.‘upérei‘ (‘Ltjns ¢es conditions, on ne peut en-
s 1;}1 1{1155 production trés véduite pour
(iernjr'arc:- “élfi Jlle et, comme pendant les’ trois
ne .sﬂc;"'- (lcllll)d,‘?:l]eti. nous devrons avoir recou-vé
o ﬁ& 0loniaux pour la. plus grande 't
_ S0ins. 5 ok
(l}:"\l‘{({}l‘mus qu'a la dernier
lneﬁééfﬁ;gitll;;ua 1\% Pl_uchet‘a déclaré que les ense-
e pa,r“ su;}te e;jtterm-p 4 sucre étaient trés com-
et d'une invasion edéalﬁleésiigﬁwe _de i

e on 3 (ul arrete
Pclcl::‘el%llg(i}? .Le dgfaut de cette r{écolte se;l%gft t_out’e
1 ce qui est de la praduction du sucrérfg:

e séance de 1'Académie

digéne.

mgjﬁfﬁu‘x; — L’année 1917 g
I tallurgique anglaise, une g,
Igfst une annee de patiente
€Xpose une récente 6é
Ak nte étude de M. H.
L’état de g
1 guerre a 3 ;
tannique & prendr ]'poussg le gouvernement bri-
e AT re la haute main sur toutes les
production. dff Ii malgré les nécessités d’une sur
e ,Cemgtelaldunmstration se rendait pa,r-
! C es méthod ini ives
2 e, es admin ‘
ChL(.’l.llt‘ lpls Ltl exclues, ce qui a- occasionés"trgtqu
< .scds, entraves aux indusiriels et
T it ry :
o p}‘odi%ltti de grands efforts faits pour augmente
SR )on de 'la fonte, les résultats ont été mr
2 dé 1;, Mlnaol;r Séllte dltl mangue de 1na,in-d’ceulvre;
e e des matiéres premier
S ety premieres : le n p
&% Glhgl(%z éqlullngaux en activité dans le no[i‘rc?h&e
= vohrs de :.lfatag:r}e est passé seulement de 72 3 7'3
24 cayy ]'éqilgémg.g %91{(.1 Cq[ux qui fonctionnent ont
UbL un regime de production si poussé i
{)ﬂeui plLL])J)'d-b]G maintenant qu'on puisise enem{g%ﬁ% e'S?
]1}.-1{31]: ement. Heureusement, on espére en e
cnter sensiblement le nombre au cour: fos:
e g ours de J'an-
(inL?I p_i“]ill sous-marin a, d’autre part, eu pour effet,
d; t.(_.\(; opper l'utilisation des minerajs du re
(“”151 une grande partie serviront 3 lﬁ,‘fﬁn,hriclfﬁ;ti3 G
a% C;;l(‘il‘s necessaires a l'exécution du proora;nr?lg
‘,mn],‘].iq?:Llat.lti:nns };a\*a.les. L’exportation des fontes
anglaises, qui g'élevaif a plus de. 600.000 | S
1}33:311]111( ILEOBL.&IOIS 1{@5.;1011 de Middlesbourgh dépa(;rslrlsle;
sine - 500. onnes & Iheure  actu ’
e 200000, ) : iactu
ltl_atf),i{lluhl l_e.sil}cuons pesent sur toutes ]eeéleétsgr‘iis
1ons de métaux, tout en lai ¥ ) he
dons faux, i aissant cependa i
;}th:}:jllon(f u“}‘?ﬁﬁ-j’op Cp'our ees fourl?itur;:cr:ltz\ml]f—[:
: oL o I'ltalie. Ces pays paient )
ince : L 3 maint
une prime supplémentaire de 5 shillings p‘azr t?)l;:?lrt]at
o 3

€té, pour Pindustrie
nnee cvlef Crise, mais
activité, ainsi que

Quin dans

Washington, mais il n'a pas encore été pris de ré-

4 peine suffisante pour eouvri i
e S ) vrir les frais su -
mentaires de production dus & la hausse gélllgfelfe
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des minerais, des combustibles et de la main-
d%;vsrietﬁation est & peu pres la m\éme pour l’acagr,
dont la production ne suffit pas a co1‘1’v111 1es1, De-
soins des constructions na’v‘ales_,, malgré la ?ul]_:l)}()-
duection des minerais dhématite. On espélec)wg.‘
liser en 1918 une augmentation géneérale de 20 %
dans la production. ; e
dc?iiv?u?t I'Engineering and Mining Journal, voicl
comment se répartit la production du cuivre entre
les principaux pays producteurs pour: ces quatre
derniéres années :

1916

1914 1915

1917

(En tonnes)

646.212  881.257
30.969  55.128
47.202 . 47.988
82.410  41.625
47.142  64.636
71.046  76.03%  101.467

Allemagne.. .. 30.480 35.000 45,000

Les envois de cuivre faits en }91? par les Etats-
Unis & leurs alliés ont d.épassfe'l& totalité de _I_q.
production de cuivre fondu réalisée en 1911. Malgre
(Illiaﬂ‘quer de cuivre. Il faut évidemme;nvt1 s‘ai:,te_n.ch'e
3 un relevement des prix au Jdébut de 1h‘1ver;
mais ce relevement n'aura d'autre cause que l'aug-
mentation du prix de revient et sera en particu-
lier justifié’ par l’augmentation des prix. de trans-
port.

I aluminium a pris depuis la guerre une place
prépondérante. Mais c’est surtout aux Etats-Unis
que lindustrie de ce métal a été censidérablement
améliorée. En 1917, en effet, la production-de nofre
alliée’ américaine était le triple de celle de 1890.

856.570
43.827
50.351
45.620
5,345

124306
45.000

Etats-Unis -_',25_53::4
Mexique 36.337
34.027
27.090
40.876

Il en résulte que les Etats-Unis occupent main- |

tenant le premier. rang parmi les pljoduct.eurs
d’aluminium qui s'établissent comme suit :

(En tonnes)
5.000.000
1.000.000

20.000.000
000. 000
2.000.000
.000.000
.000.000
5.000.000

Par suite de leur entrée dans la guerre, les
BEtats-Unis consomment actusllement la  plus
grande partie de leur production. Cependant The
Economist de Londres fait remarquer qu’en 1917,
ils ont exporté 100 millions de francs d’aluminium,
alors gue la wvaleur ftotale de la production de
1917 est évaluée & 230 millions de francs.

Hiats-linis, 0e woriihiina s I

Norvege

Grande-Bretagne :
Clanad av il T s el
18 b RN AR e e s R S e ol
Autriche

PETITES NOUVELILES

<+ Le Journal officiel du 7 aofit publie un
arrété du ministre des Finances fixant, jusqu’a
nouvel ordre, a4 partir du 16 aott 1918, a 1 fr. 1(_)
par 100 francs de capital nominal la somme qui
doit 8tre ajoutée aw prix d’émission, soit 96 fr. 50 %,
des obligations de la Défense nationale 4 écheance
. du 16 février 1925, & titre de portion déja acquise
de la prime d'amortissement.

<+ M. Joseph Denais, député, a demandé au
ministre des Finances quel était ie total des re-
couvrements effectués au titre de Cimpdt général
sur le revenw nour les exercices 1916 et 1917. Le
ministre Iui a répondu que les écritures compta-
bles ne faisaient pas ressortir de maniere dis-
tincte le montant des recettes effectuées au

on ne mangue pas et on ne risque pas de |

titre

de chague contribution directe. Comme indication,
il a!rapoelé gue le montant des rbles était de
32.474.184 fr. pour 1916 et 200.905.787 fr. pour 1917.

<—- M. Martin, conseiller d'Etat, directeur gé-
néral des contributions indirectes, est nommeé sous-
gouverneur du Crédit Foncier de France, en rem-
placement de M. Gérard. ‘ :

< L'action du Crédit Foncier poursuit son
étape de hausse et finit demandé & 770 francs.

Les obligations fonciéres et communales profitent
des bonnes dispositions du marché.

Les achats se portent de préférence sur les em-
prunts anciens qui offrent aux cours actuels une
large marge de hausse et une prime de rembourse-
ment exceptionnelle. :

<+ Le couvernement de D’Etat de Bahia am-
nonce que les coupons des emprunts 1904 et 1913
venant & échéance en 1918-19 seront payés 40 % en
espéces et 60 9% en Bons du Trésor & % amortissa-
bles en cing ans. Les coupons & échéance 1920 se-
ront payés moitié en especes, moitié en Bons du
Trésor. Dans le but de donner suite &4 ce projet,
I’Etat a autorisé 1'émission de £ 355.000 de Bons
du Trésor. Les intérets afférents & ces Bons seront
payés en janvier et en juillet. T.'Ftat se péserve
le droit de racheter les bons, au pair, avec trois
mois de préavis; il s'engage & profiter de cette fa-
culté dés aque la situation financidre du payvs le lui
permettra.

Marché Financier

Paris, le 8 aott 1918.

Les bonnes nouvelles qui parviennent du fromt
impressionnent favorablement notre marché dont
la. tendance générale demeure trés ferme. Nos
rentes sont particuliérement recherchées ainsi que
les valeurs de navigation et. d’électricité.

Parmi les derniers cours cotés nous relevons :

Aw Parquet. — Au comptant : 3 9%, 61,85 ; 5 9/
87,50 ; 4 9, 70,55; Banque de France, 5180 ; Ban-
que de Paris et des Pays-Bas, 1.090 ; Crédit Fon-
cier, 770 ; Crédit Lyonnais, 1.200 ; Compagnie Al-
gérienne, 1.430; Actions Est, 815; P..L.-M., 980;
Orléans, 1.140 ; Midi, 960 ; Nord, 1.211 ; Métropoli-
tain, 415 ; Nord-Sud, 112,50 ; Voitures & Paris, 365 ;
Suez, 5.420 ; Thomson-Houston, 742 ; Boléo, &49 ;
Penarroya, 1.290; Extérieure, 136,90 ; Russe 5 9
1906, 63; Serbe 5 94 1913 (Monopoles), 68,50 ; Anda-
lous, 460 ; Saragosse, 496,50 ; Rio-Tinto, 1.960 ;
Briansk, 247; Prowodnik, 202 ; Naphte, 235 ; Tré-
fileries: du Havre, 260; Montbard-Aulnoye, 49 ,
Etablissements Bergougnan, 1.546.

Marché en Banque. — Au .comptant : Toula, 592 ;
Maltzof, 441 ; Platine, 445; Cape iCopper, 105 ;
De Beers ordinaire, 450 ; Mount Elliott, 115 ;
Spasky, 44,75 ; Bakou, 1.1%5; Utah, 644 ; Spies,
14,25 ; Chartered, 24 ; East Rand, 11,25; Rand Mi-
nes, 88,25 ; Modderfontein B, 228,50 ; Malacca ordi-
naire, 128,50 ; Financiere des Caoutchoucs, 221.

MarchédeLondres (dernierscours). — Consolidés, 57 ./ .;
Emprunt 3 1/2, 83 1/16; Emprunt francais, 89 5/8; South
Eastern, 851/4; Ontario, 23 ./.; United Steel com, 113 .{.;
Canadian Pacific, 160 ./. ; Rand Mines, 3 1/32; De Beers,
13 1/4 ; Rio Tinto, 68 1/2.

Marché de New=-York (derniers cours). — Atchison To-
peka, 85 5/8 ; Calumet, 454; Canadian Pacific, 152 1/2;
General Electric, 144 8/4 ; Louigville Nash, 112 . /. ; Southern
Pacific, 84 1/2; United Steel com, 109 1/8; Union Pacific,
121 ./.; Argent en barres, 99 5/8.

L’ Admianistratewr- Gérant : GEORGES BoURGAREL.

Paris.—Imprimerie de la Presse,16,rue duCroissant. — Simart,imp.




