L'ECONOMISTE EUROPE

ABONNEMENTS Paraissant le Vendred: INSERTIONS
o partir du e de chague mois , %
:E'rance et Algérie : gn ALy 125 ﬁr. Reédacteur en chef Edmond THERY Annonces én 7 points..........
— 1X mms 4 fr. Lo B Pt Réclames en & points..
PRIX DE cHAQUE NUMERO
Etran er L—P Un an 32 fr. - St que pas aux anonces
’ ) e meis 48t | France : O fr. 50 — Efranger:: <0sfe. @0 |28 P Ner it IR ol

et réclames d'émissinn
Adresse feleglgpﬁquc : Hconopden-Paris ~ THELEPHONE : Central 46-61

Ligne anglaise de 5 centimélres

N° 1345. — 52° volume 2 | Bureanx : b0, rue Sainte-Anne, Paris (2 Arr') “ Vendredi 30 Novembre 1917

SITUATION  HEBDOMADAIRE REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONETAIRE

des Bangues d’Emission de I'Europe (En millions de francs)

Change de Paris sur (pap)er court)

16 31 14 21
Pair |juillet| oct. nm nov, | nov.
1914 | 1917 1917 1917 1917

Londres.......| 25.22}| 95.17} 27. 158 27155 37.155| 27 155
New-York.....|518.25 516 » [570 » [570 » [570 » [570
Espagne 500 » |482.75 |678 » [676.50 [673.50 [679 »
Hollande. .. ..|208.30 |207.56 {265 » [260 » (256 » [255 >
FRANCE — Banque de France Italie . ......|100 » | 99.62 | 72 70. 67.75 | 64 »
93 juillet...| 4.104| 640 || 6.912 || 943 | 1.541| 739 Pétrograd e o S0 n TR b\ 8 1T
15 hovemb. | 5.330| 250 |[22.346 [l2.711 | 1.836|1.164 Sutde 138.89 |138.25 1237 » 1249 » |244.50 p
99 novemb . | 5.332| 249 |[22.415 |[2.800 | 1.868|1.143 ST 100 » 1100.0871127 .» 1130.50 131" » 13195
99 novemb. | 5.3331 247 |[22.691 ||2.779 | 1.989]1.144 Canada .......[1518 25| » e » » [§75.50 | » »

ALLEMAGNE — Banque de I'Empire Valeur en or a Paris de 100 unités<papier

de monnaies étrangeres

93 juillet...| 1 696| 418 || 2.364 || 1.180 939| 63 16 31 i [ 14 21
31 octobre.. | 3.006| 142 |[13 000 || 7.1C&[14.671| 17° Unités| juillet | oct. | nov. ! nov, | nov.
7 novemb. | 3.006 1{12 13.095 6.912|14.394| 10 1914 1917 1917 1917 1017
15 novemb. | 3.006| 155 ||{12.954 || 7.158|14.610| 11 Londx;xgs 3 100 1iv. 107.66 |107.66 |107.66 |107.66
NGLETERRE — Bangue d'Angleterre New-York..... dol. .99 1109.99 {109.99 1109.99
‘_‘ } a : __g Espagne. ..... pes. ! .60 135. 134.70 1135.80
23 juillet. .|1.004 733 1.055 Hollande:..... flor. : .21 : 122.89 [122.41
8 novemb. [1.405 1.060 3.026(2.279 Italie. .. 4 lire. X » | 70. 67.75 | 64 »
15 novemb. |1 390 1.059 || 3.013|2.253 Pétrograd \ : » f R7.75 | 27 »
22 novemb. |1.396 1.062 3.065|2.299 ¢ ? .64 i 176. 04 »
: iBB @ s . .|100. » .50 |131 » [131.25
DANEMARE — Bangue Nationale Canada........ ; 5

» 115. 05 »
31 juillet...) 110 219 24 94 Changes de L.ondres sur : (chéque)
31 aont.....|. 272 402 161 5§ 16 30 6 13 20
29 seplemb. | 267 424 |1 115 55 Pair |juillet | oct. [ mnov. | nov.| nov.
31 octobre.. | 265 458 99 67 1914 1917 | 1917 | 1917 | 1917

ESPAGNE nque d’Espagne i 25.221| 25. -335| 27.360| 27.335| 27.325

New-York .... . &, J763| 4.963| 4.763| 4.763
0 juillet...| 543 730 || 1.919 498 446 HEspagne 25, 20, 20, 20 20.43 | 20,08
10 novemb. [1.956 | 716 3 944 436 lIoll:mde : X 12. .25 | 10.73 | 10.705| 10 725
17°'novemb. |1.960 717 : 957 436

25 & 97 40 20 | 41.95
24 novemb, [1.962 721 || 2.742 944 437 9. % 3531 724 1374 &
: : : g 46. 3 30.2 308 |30¢
HOLLANDE — Ba Néerlandais Scandinavie... : 18. .25 | 10.825] 11 375

3 8 14, 11.88
25 iuillet...| 340 17 < 10 185 Suisse ..u.uy . X 25.18 ' 21.50 ] 21 21 1751 20 75
13 octobre.. |1.439 15 . 167 174

13 I Ldsug) 1o Y R Valeur en or a Londres de unités-papier
vctobre.. |1. ; 7 1 d ies é er :
27 oclobre.. |1.439 16 |{1.733 150 152 2 J:l:ll(;nnales%et.ran%eles 3 9

£ ) 13 20 2
ITALIE — Bangue d'Italie . Unités | juillet | oct. | nov. | nov. | nov., | nov,

o ; 1914 | 1917 | 1917 | 1917 | 1947 | 1917
S0 e | hen | s |l sl as] e Paris......... 100 fr. |100 14 | 92.20 | 92.10 | 92.27 | 92.30 | 92.54
%0 h'el)trmb‘ 321 65 (|5 oss ,g(j New-York....| » dol. : 102.15 {102.15 [102 15 [102.15 |102.15
5 gclmbm i o Lt 279 Espagne......| » pes : 95.99 1124.37 123,46 [121.55 |125.04

i 5} 14 . Holga,nda. .1 » flor. : &l 5 113.10 {11%2.89 L
ROUMANIE — Banque Nationale Pitvogtad.. 11| » ron.| 99,77 | 7.0 | 56.75 | S5:30 | 99.55 | 47.09
18 juillet....| 154 l 414 14 937 : Portugal » mil. .69 | 57. 6 N I 6 O (B Y S .51
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14 janvier...| 493 1.485 H 178 210 : Scandinavie. . | » cou.| ¢ 167.76 (159.65 14152.73 55
21 janvier... | 493 1.501 || 209 210 Suisse » fr. ; : .95 1119.11 1121.55 l122.93
28 janvier...| 493 | 1.514 || 205 211 |

La surprise de la semaine a été une hausse tout
RUSSIE — Banque de I'Etat a fait imprévue du change italien. Des ventes im-
91 juillet...| 4.270] 197 || $.358 || 698 | 1.049 - portantes avaient fait tomber la lire, le 21 novem-

14 octogre.. 3.456 ilﬂ js éﬂ? 6.773 |38.552|4.85¢ bre, & 64 centimes ; elle s'est maintenue a ce cours
21 octobre..| 3.456 45 ||47.621 ({6.720 [39.701 (4. 5 jusgu'a midi et a eloturé s ferme i b
29 actobre.. | 3.453| ‘475 ||18.965 [j6 723 '41.803]4:502 s bt & oture plus ferme, ce jour-la,

a 65 1/2. Lundi elle gagnait encore un point, &
SUEDE — Banque Royale' 66 1/2; mais le lendemain, brusquement, de fortes
31 juillet .| 146 } T e demandes se sont produites et ont poussé le cours

30 Juin.....| 984 g2 |l 162 | 280 moyen a 72. En deux séances, elle avait donc
31 juillet.”.| 286 619 || 205 397 regagné tout le terrain perdu dans le courant du
31 aout.....1 286 654 (1202 | 345 mois. Par malheur, cette tendance me g’est pas

SUISSE — Banque Nationale ) 11‘za.intent}e et, le 28, le cours moyen est retombé &
oF futlles TR o S 68 1,’2 [Fannonce du voyage a Paris et 4 Londres
e 85 997 de M. Nitti, ministre du Trésor italien, a fait naitre
7 novemb | 350 | 53 100 | 240 4% | de grands espoirs. La spéculation les a escomptés
15 novemb. [ 350 | 54 128 | 261 | 4 sans mesure ; elle n'a pas pu soutenir le mouve-
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ment quelle avait déclanché avec irop de bruta-
lité. Un mouvement analogue s'est produit sur le
rouble gqui de 72 a passé & 77 le 24, pour retomber
474 11 ne fant pas chercher & expliquer ces va-
riations désordonnées qui refletent surtout les imi-
pulsions successives: de quelques « opérateurs ». Sur
les changes anglais et américain, il s'est produit
une. sérieuse reprise. ;

La Situation économigque el financiere vient de
publier, & loccasion du l]'x)ib;iélli@ emprunt, un
graphique, mis & jour jusqu’a fim u_(ft-o]n'e_, des mou-
vements des changes belligérants a Geneve depuis
le début de la guerre. Nous avons, 4 plusieurs re-
prises, souligne linférét de ces publications ; el!es
permettent de juger, dans leur ensemble et avec
un. certain recul, les effets de la- crise. Dans son
commentaire, notre confrére observe que les suc-
cps militaires de I'Austro-Allemagne sont génerale-
ment. suivis dune dépression dans les courbes
du mark et de la cowronne, alors quils nlont,
pour ainsi dire, aucune répercussion s les cours
du franc et de la lLivre sterling. Ainsi, par exemple,_
dans le troisieme trimestre de 1915, au moment
de linvasion de la Serbie, le muark est toth 3
Genéve de 109,18 en moyenne, pendant-la premiere
quinzaine d'octobre, & 95,36, moyenne de la pre-
miére quinzaine de janvier. En 1916, l'invasion de
la Roumanie entraine une chute aussi importante
de 91,50, dans la premiére quinzaine d’'octobre, a
80,65 dans la premiére quinzaine de décembre. Les
cours de la couronme autrichienne ont subi un
fléchissement plus accentué. Cela tient & ce que « les
financiers des pays neutres ont estime — non sans
raison d’ailleurs — que ces succes auralent pour
principal résultat-de prolonger la guerre et, par
conséquent, dimposer aux puissances cenfrales la
continuation de leur effort jusqu’a leur complet
épuisement ». Cette observation est 'pm-taltgm_ent
juste ; elle est corroborée par les hommes d’affaires
étrangers les moins suspects d’hostilité envers mos
ennemis, Les journaux allemands eux-mémes n'ar-
rivent pas ‘4 se défendre entierement des appre-
hensions que souléve la prolongation de la guerre,
au point de vue des possibilités de relevement
financier de leur pays. Le D' Dernburg, ancien se-
crétaire d'Etat, n'a-t-il pas, dailleurs, déclaré re-
cemment a Carlsruhe, dans une réunion du parti
progressiste, que «le crédit de I'Empire allemand
4 létranger est tombé dune maniére effrayante ?
La ‘misére de motre change, aioutait-il, est pour
une grande partie le résultat de ce manque de
eredit.:... Lorsqu’il est loisible d’acheter 2 marks
d’emprunt de guerre allemand pour un mark d'-pr
étranger, ce qui revient a obtenir 100 9% d’intéret,
et quon ne fait pas Topération, ¢est quion n'a
plus aucune confiance dans les [inances de PEm-
pire ». (Berliner Tageblatt du 18 novembre 1917.)
Laven est catégorique.

Une autre constatation intéressante se dégage
de lexamen de ce graphique : de plus en plus
s'affirment les résultats de la coopération des Al-
liés dans le domaine des réglements internatio-
naux. Les' courbes de variation du franc, de la
livre sterling et du dollar ne sont plus seulement
paralleles, comme dans le courant de I'année 1916.
Depuis le début de 1917, surtout depuis lentrée
des Etats-Unis dans le conflit et comme conse-
quence, d'ailleurs, de l'énorme concours financier
fourni par ce nouvel allie, les trois.-ct_lu‘rhes se
rapprochent, traduisant une amélioration progres-
sive des changes réciprogues de la France, de I'An-
gleterve et de I’Amérique. Peut-étre, dans l'avenir,
cette’ coopération = pourrait-elle faire sentir plus
complétement encore son influence vis-a-vis des
marchés neutres ; il suffirait que les Alliés se dé-
cident a transporter, dans la défense de leur
change cette volonté d’action commune, de pres-
sion collective et solidaire que I'on préconise dans
Teffort militaire et diplomatique. La guerre éco-

7 nomique et, dans la guerre économique, la guerre
des changes qui sont le barometre du credit, peut
jouer un role important pour la. démoralisation
de ladversaire. Il faudrait que les Alliés prissent
la résolution de la conduire avec plus de vigueur
et de méthode, en faisant litiere des préjugés et
des préoccupations égoistes qui trop souvent, jus-
gu'iei, ont nui & la cohésion et a letficacité de
l[eur politique. Eh attendant gue nous puissions
enregistrer de nouveaux progres dans cette voie
ot Lon sest a peine engagé, constatons avec notre
cenfrére, qu'il est réconfortant de jeter un coup
d’ceil en arriere, de voir comment nous sommes
parvenus & triompher des difficultés, a faire face
3 une balance des paiements formidable sans cque
notre erédit ait gravement souffert, tandis gue nos
ennemis voient saccuser chague jour la défiance
des neutres dans les dastinées de lears finances. Il
ne peut y avoir meilleur encouragement.

Cours des changes de New-York sur :
16 30 5 12 %0
ir | juillet| oct. | nov. | nov. | nov.
Al ]1914 1917 1917 1N7 1917
Faris coevonens 2 5.16%| 5.744 | 5.76% 5.761 | 6 75
o 1870 4.76% | 4.76% | 4.767| & To7
95.06 | » » (1) » 0 el
» 45.» |45 2 44 » 4.1
a4 New-York de 100 unités-papier
de monnaies étrangeéres
{ 16 30 b 12 20 27
Unités| juillet | oct. | nov. | nov. | nov. | nov.
1914 | 1917 1917 1917 1917 1917
100 fr. | 100 27| 90 21| 89 94| 89 94| 90 13| 90 24
100 liv.| 100 19| 97 91| 97 91| 97 94| 97 91| 97 91
smk.| 99 67 » » 5 » » D e
Amsterdam . .[100flo". » | 111 95! 111 951 109 461 110 091 110 09

Changes sur Lond.res_ a

(Cours moyen du mardi)

15 6 13 20 27
juillet {novemb. [novemb.|noyemb.novemb,
1914 1917 1917 1917 1917

Amsterdam....
Valeur

Valeurs & vue i
Algxandrie... ......| 97 21/32 : 937‘%8 d;?’ 3/8 - E :/h‘S
Pétrograd........- ..] 95 80 353 1/ e o |349 /.
R'fﬂ-dg-Janeiro 15 7/8 12 25/32| 12 13/16 1/8
Valparaiso.....-.. .| 93/4 |14 7/16] 14 23/82 5/16

Cable transfers
BOmbDAay. sessansuens 1.3 31/32/1. & 1/?2
Galeutta cvvereasara. 1.3 31/32 .5 1/3
Hong-K(ng..vessass|1-10 5/16 ol s
Shanghai..... ey 3 X
Buenos-Ayres (or)..
Montévidi0.e..u.. i
Singapoui
Yokohama

Variations du mark &
16 23 30 6 13
oct, act. oct. nov. | nov.
1917 | 1917 1917 1917 1917

New-York(1)
(pair : 95 3/8) » p
Amsterdam
(pair : 59 3/8)
39 825
55 39 : 58 68
44 61 41 32

62 70 | 62 90 | 63 85 | 64 60
50 79 | 50 95 | 61 72 | 52 33
49 21 | 49 05 | 48 28 | 47 67

Le change sur Vienne & Genéve est cotf,- 39 9,
¢'est-a-dire que la perte de la couronne est d'environ
61 96 9%. ;

Métaux précieux et Escompte hors banque a Londr?s
2 2 '?’1711 a?}f‘lt 'i(?]’?t ofi; n-é:r.
ool 1 4ot [Mle1r | te17 | 1017 | e17 | 1917

Cours de l'or...|77 9 7.9 77 9 77 9 779 M9 (T79
Goursd.'argent|37 7/8 |39 3/4 (39 5/8 [45 ./. [51 1/2 142 1/4 [42 3/4

Y hor A it
Eslf‘:nn;‘l)]t:w o 434 l4 5/8 14 95/3214 953214 27/3214 25/3214 25/32

(1) Depuis le 30 mars 1917 le cours du mark et de la eouronne
n'est plus coté & New-York.

(1343) L'ECONOMISTE EUROPEEN 339

ILA SITUATION

Peu d'événements militaires imporfants dans la
derniére huitaine ; un seul & noter : c¢’est I'échec
frés grave que les troupes de Krobatin ont essuye
au col de Berretta, lequel est situé a l'est de la
Brenta, dans la région du Monte Grappa. Les
Autrichiens avaient mis en avant des contingents
de choix. Ils n'en ont pas moins été fort rude-
ment bousculés. Ainsi, le ‘détroit existant entre
les deux riviéres ne se laisse point forcer.

En Flandre, les Anglais, apres leur belle vic-
toire, se heurtent a ume résistance plus grande
des Allemands, qui ont fait venir des renforts.

En Russie, les choses s'aggravent. Les maxi-
malistes germanophiles sont décidément maitres
du gouvernement, a Pétrograd, pendant que le
reste du pavs se désagrege en Etats autonomes,
mais surtout anarchigques. Le nouveau ministre
de la Guerre et de la Marine a officiellement
fait une proposition d’armistice aux Empires cen-
traux. D'autre part on reconnait a tous ses agis-
sements qu'il cherche une ripture avec 1'Entente.
- Jeudi, s'est ouverte, & Paris, la Conférence in-
teralliée, la plus importante réunion d’hommes
d’Etats gu'on ait vue depuis la guerre. Toutes
les questions qui intéressent la conduite militaire,
traitées. Tous les pays de notre coalition y sont
traitées. Tous les pays de notre coalition y seront
représentés. On ne peut tracer les lignes du pro-
gramme immense de la Conférence. Tous ceux
qui y prennent part ont déja eu entre eux sépa-
rement des conversations nombreuses qui ont
mis aw peint les questions qui seront traitées.

C’est dans la salle de 1I'Horloge du ministere
des Affaires étrangeres qu'auront iieu les déli-
bérations sous la présidence de M. Clemenceau-

On verra réunis autour des tables, pour la
France : MM. Clemenceau, Pichon, ete. ; pour
I'Angleterre : MM. Lloyd George, Balfour, Ber-
tie, Erik Geddes, lord Milner, I'amiral Jellicoe,
le général Robertson ; pour les Btats-Unis : MM.
Sharp, le colonel House, 'amiral Benson ; pour
I'Italie : MM. Orlando, Sonnino, Nitti, Bianchi,
le général Dall’Ollio ; pour la Russie : M. Sevas-
topouio et lattaché militaire de l'ambassade ;
pour le Japon : le eomte Chinda, ambassadeur
& Londres; M. Matsiu, ambassadeur a Paris ;
pour la Belgique : MM. de Broqueville, de
Gaiffier, d'Hestroy, le général Rucquoi ; pour la
Serbie, MM. Pachitch et Vesniteh ; pour le Mon-
tenegro : M. Popovitch ; pour le Portugal : M.
Costa 3 pour la Gréce : MM. Venizelos, Romsa-
nos ; pour le Brésil : M. de Magalhaes ; pour la
Chine : M. Hov=Wiei-Eck et le général Chang-
Tsai ; pour la Roumanie : M. Antonesco el le
général Hiesco.

Dans lordre économique, politique ou mili-

taire, les dispositions qui vont étre prises, au
seuil de I'hiver, exerceront une influence incal-
culable sur la campagne de Pan: prochain. Elles
portent sur les questions les plus vastes

Apres un débat long et passionné, la Chambre
des députés, se rangeant & la demande de M.
Malvy, ancien ministre de 1'Intérieur, a renvoyé
celui-ci devant la Haute Gour pour quil plt 8’y
expliquer sur les accusations de trahison lancées
contre lui par M. Léon Daudet.

LES EVENEMENTS DE LA GUERRE

L’activité des combats est devenue extrémement,
vive sur le front occidental. Depuis la derniére
offensive de nos amis anglais, a Touest de Cambrai,
les coups de main et méme les attagues partielles
se succedent sans interruption depuis la mer du
Nord aux’ Vosges.

Dés le 22 movembre, mos alliés ont consolidé
la. vaste étendue de terrain sur laquelle ils s’étaient
avancés pendant deux jours. Les travaux ont été
heureusement effectués, sauf @& Fontaine-Notre-
Dame, que I'ennemi a pu reprendre par une
contre-attaque.

Depuig, la lutte se poursuit opiniatre pour la
possession du bois de Bourlon ainsi que du village
du méme nom. A l'ouest du bois, le 23, les tommies
ont progressé le long de la ligne Hindenburg
part et dautre du canal du Nord, dans la regi
de Moeeuvres. Plus a' l'ouest, le régiment écoss:
de Londres s'est emparé d'un important eéperon
dont la possession permet d’observer la ligne Hin-
denburg au nord ef a l'ouest.

Une puissante contre-atfaque ennemie de bon
matin, le 24, fit d’abord reculer quelque peu nos
alliés sur la créte nord du bois Bourlon, mais un
retour offensif rétablit vite la situation et meéme
dans la soirée le village était enlevé en grande
partie aprés une lutte acharnée, au cours de la-
quelle des groupes ennemis rvésistaient dans des
emplacements fortifiés,
~ Une autre attague de Tennemi dans la région
de Fontaine-Notre-Dame et de Bourlon slest dé-
roulée mardi dernier et, aprés des alternatives
d'avance et de recul, les tommies ont avancé leur
ligne plus avant et pris 500 prisonniers, ce qui porte
le chiffre des Allemands capturés a plus de 10.000.

Sur la rive droite de la Meuse, nos. poilus onf
aussi remporté un beau succés. Apres une courte
préparation d’artillerie, malgréune violente tempéte
de vent et de pluie, I'assaut des lignes allemandes
au nord de la ecote 344 fub domné le 25 dans laprés-
midi, sur un front de 8 kilométres 500 environ
entre Samogneux et la végion an sud de la ferme
d’Anglemont, nos troupes ont brillamment enlevé
les premieres et deuxieme lignes, ainsi que les
abris profonds organisés par 'ennemi sur lés pen-
tes sud du ravin du bois des Caures. 800 prison-
niers ont été dénombres.

sur les fronts italiens, la résistance de nos alliés
ge poursuit victorieuse. Un sanglant échec fut in-
fligé a l'envahisseur le 26 novembre & 1est de la
Brenta. Apres un furieux bombardement, une divi-
sion entiére monta & 'agssaut des lignes italiennes.
Les défenseurs, isolés par un feu violent dinterdic-
tion, n'auraient pu résister a la supériorité numé-
rique de T'assaillant si les renforts des Siciliens,
la glorieuse brigade d'Aoste, n'étaient arrivés a
temps.

Traversant rapidement la zone meurtriére, ces
braves soldats ont tombé avec un mordant irprésis-
tible sur Tadversaire et Uont défait, 1obligeant
& se replier aprdés avoir subi des pertes: treés
élevées. ;

Dans un récent communiqué, émis naturellemeni
par les bolcheviki, il était annoncé que des frator-
nisations ont euw lieu sur le front russe.

En Macédoine, une attague ennemie sur le Var-
dar fut repoussée samedi dernier ; depuis, la lutie
d’artillerie se poursuit par intermittence dans la
région de Doiran.

Jérusalem se frouve presque complétement cer-
née. Les troupes expéditionnaires franco-britanni-
ques sont dés lors i moins de 5 kilomietres et demi
de la ville sainte.

Les troupes anglaises, aprés un brillant combat
dans I'Est africain allemand, ont fait prisonniers
3.500 hommes. :
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QUESTIONS DU JOUR

1

L’Effondrement d’'un grand Empire

1

La Révolution russe du 12 mars 1917, qui ren-
versa si brusquement Nicolas II, fut une surprise
générale, car la guerre avait atténué lopposition
que la Douma faisait au tzarisme et personne ne
supposait — pas méme ceux {ui provoquerent la
Révolution — que ce régime, tant redoute, sécrou-
lerait sams résistance.

Les vainqueurs voulurent immeédiatement mettre
en vigueur les principes philosophigues, sociaux et
humanitaires contenus dans leur programme poli-
tique et sans tenir compte des circonstances ils. bri-
serent, en quelques jours, la puissance combative
de armée Tusse en y supprimant la discipline.

Les théories nouvelles furent accueillies avec joie
par les ouvriers et par les paysans qui constituent
les quatre cinquiemes de la population russe ; appli-
(quées sans meénagement et sans discernement, elles
aboutirent, dans lordre eivil, & la désorganisation
de Pautorité intérieure et extérieure, a la réduction
rapide de la production industrielle et agricole et,
finalement, au démembrement national.

Déja, au commencement de septembre dernier,
la presse russe, célébrant le premier demi-anniver-
saire de la Révolution, constatait avec mélancolie
que cet anniversaire ne soulevait aucun enthou-
siasme et que I'élan patriotique des premiers jours
de la Révolution avait fait place au décourage-
ment, A la haine des citoyens les uns contre les au-
tres et aux plus graves préoccupations pour l'ave-
nir du pays.

La conférence de Moscou n'améliora pas la si-
tuation ; elle I'aggrava, au contrairve, en montrant
les discordes qui séparaient les dirigeants politiques
el les divisions irréductibles des partis dont I'union
étroite pouvait seule sauver la patrie de I'anarchie
et de la ruine.

« La rébellion du général Kornilow, disait la
Novoié Vrémia du 14 septembre, n'est que la con-
séquence de cet état d’esprit : c'est l'acte de de-
sespoir d’un patriote qui, voyant la Russie au bord
de l'abime et limpuissance du gouvernement &
la sauver, voulait imposer, par la force, le seul
remede jugé efficace, c'est-a-dire la dictature mili-
taire.

« Ce complot contre-révolutionnaire, qui bénéficia
de Dappui moral de la bourgeoisie, était la contre-
partie de I'émeute des 16 et 17 juillet, fomentée
par les bolcheviki. »

On crut un moment que Kerensky, dont I'influen-
ce était fortement battue en bréche par les maxi-
malistes, et surtout par les agents de Lénine qui
gagnaient chaque jour du terrain dans les Sovists,
laisserait Kornilow et son armeée arriver jusqu’aux
portes e Petrograd. (Ceut 6été, sans idoute, le
triomphe du gouvernement provisoire, car les bol-
cheviki n’étaient pas encore organisés et le voisi-
nage d'une troupe fidele a la Révolution, représen-
tée par Kerensky et le gouvernement provisoire,
aurait suffi pour rvétablir T'ordre et mnettoyer la
capitale- des agents allemands qui tenaient les fils
de Tintrigue maximaliste.

Pour quelles 'raisons Kerensky, qui avait ‘tout
d’abord encouragé la marche de Kcrnilow, se déci-
da-t-il brusquement & le dénoncer comme rebelle
et 4 le destituer de son commandement en chef ?
On ne le saura probablement jamais, mais sa pro-
clamation du 10 septembre ordonnant, au nom du
gouvernement provisoire, de mettre la ville et le
district de Petrograd en éfat de siége et ordonnant
au général Kornilow de se démettre de ses pou-
voirs, facilita considérablement fle: triomphe de

Lénine ef des agents allemands ¢ui fravaillaient
sous ses ordres.

1T

On sait que Kornilow avait pris la décision de
marcher sur Petrograd & la suite d'une démarche
que le .$énateur V. Lvov, ancien procureur du
Saint-Synode, ami personnel « du général et de
Kervensky, avait faite aupres de lui au grand quar-
tier. *

Le sénateur semblait autorisé & exprimer les
désirs de Kerensky et de la grande majorité du
gouvernement provisoire. Kornilow se laissa peut-
étre trop facilement convaincre, mais il eut, dans
tous les cas, le grand tort de trop discuter par le
téléphone et d'engager sa resnonsabilité sans éure
absolument couvert par un ordfe "écrit de Ke-
rensky.

Rffrayé par les protestations et les menaces 1'in-
surrection que les Soviets formulérent dés jue la
marche en avant de Kornilow fut annoncée,
Kerensky lui intima I'ordre de s'arréter et, sur son
refus, il lanca au peuple russe une proclamation
dans laquelle il disait :

« Le général Kornilow m'a envoyé le sénateur
V. Lvov pour exiger que le gouvernement proviscire
lui transmette tous les pouvoirs civils et railitai-
res afin quil constitue comme il Pentendra un
nouveau gouvernement. Il m'a confirmé lui-madi.e
ces propositions par téléphone. Ne voyant dans ces
exigences que lintention de profiter des traoabies
de 'Etat pour établir dans le pays un Tégirge ¢
contradiction avee les conquétes de la Révolution,
le gouvernement provisoire m'a chargé, pour le
salut de la liberté et du régime républicain, s«
prendre des mesures rapides et décisives afin ce
couper A la racine tout essai d’attenter au peuvoir
supréme et aux/ droifs des citoyens. »

Cest ce méme général Kornilow, dénoncé com-
me aspirant a la dictature militaire, que Kerenscy
lui-méme avait fait venir, quelques semaines aupa-
ravant-a la conférence de Moscou, pour démonzrar
la mécessité primordiale du rétablissement de lo
discipline dans l'armée, rétablissement qui pouvi.t
facilement s'obtenir sans porter atteinte @ aucuue
des libertés données par la Révolution.

L

Le général Kornilew répon dit immédiatement par
un premier appel que les journaux de Petrograil
publiérent le 11 septembre et qui mérite d'étre
Tel  aioundihniseri e

« Le télégramme du ministre-président est, dans
{oute sa premiére partie, un mensonge : je ne lui ai
pas envoyé V. Lvov qui s'est présenté au contraire a
moi comme son émissaire. Notre grande patrie
menrt. Je suis obligé d’agir ouvertement. Je décla-
re que le gouvernenient provisoire, sous la pres-
siom bolcheviste de la. majorité des' Soviets, agit en
complet accord avec les plans de I'état-major alle-
mand.

« L'effondrement imminent de notre pays m'obli-
ge o faire appel a tous les citoyens russes pour le
salut de la patrie qui succombe. Que fous ceux en
qui bat un cceur russe prient pour ¢ue se réalise
ce grand -miracle ; le salut de la terre natale.

« Moi, général Kornilow, fils de paysan et de
Cosaque, je déclare a tous et a chacun que je ne
demande rien que la grandeur de la Russie ; je
fais Je serment de mener.le peuple a la victoire

jusqu'a la Constituante ou il décidera lui-méme

de son sort et choisira la forme de gouvernement
qu’il’ désire. Mais vendre la Russie & son ennemi
héréditaire et faire du peuple russe lesclave des
Allemands est au-dessus de mes forces et je pré-
fere mourir avec honneur sur le champ de bataille
plutdt que de voir la honte de la Russie, Peuple
russe, la vie de ton pays est entre tes mains. »

Hélas | le peuple russe, égaré par les utopies des
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uns et les mensonges criminels des autres, fut in-
différent et l'armée elle-méme rvesta fidéle & Ke-
rensky et au gouvernement provisoire, autour de
qui toutes les forces socialistes, y compris les maxi-
malistes, g'étaient ralliés.

Voici comment POwfro Rossii du 19 septembre
explique lattitude de Kornilov et de Kerensky

« Kerensky aurait propos¢ & Kornilov, par I'in-
termédiaire de Lvov plusieurs comhbinaisons pour
renforcer. le gouvernement menacé dune nouvelle
émeute bolcheviste. Kornilov répondit a ces ouver-
tures qu'a som avis il n’y avait d’autre remede que
la dictature personnelle ou collective et la procla-
mation de Létat de sitge dans tout le pays. Il in-
vitait Kerensky et Savinkov a le rejoindre a la
Stavka pour organiser ce gouvernement dicta-
torial,

« Il semble que Lvov ait mal transmis ces pro-
positions. -Kerensky crut que le généralissime lul
adressait un ultimatum et, dans un mouvement de
colere, il le destitua. Clest alors que Kornilov passa
a la révolte ouverte et que le malentendu initial dé-
généra en rébellion caractérisée contre I'Etat. »

Quoi (uwil en soit, Kerensky ne sulb pas profiter
de sa victoire, qui fut au c¢pntraire une victoire
décisive pour les bolcheviki, o

In effet, la presse maximaliste exploita tres habi-
lement le complot « confre-révolutionnaire Korni-
lov » pour attagquer avec la derniére violence les

eadets et les bourgeois, les alliés — accusés d'avoir -

fomenté la rébellion — et enfin le gouvernement
provisoire, Kerensky en téte.

1V

Les agents de Lénine, qui avaient organisé
I’émeute des 16 et 17 juillet presque au grand jour,
s'étaient terrés apres leur échee, mais la faiblesse,
l'imprévoyance et la naiveté incroyables du gou-
vernement ptrovisoire et du rétheur incorrizible qui
le présidait, leur permirent de reprendre ouverte-
ment leur propagande défaitiste : la fentative d'in-
surrection du général Kornilov, que les bolcheviki
avaient soi-disant contribué -4 réprimer, les rendit
maitres de la situation.

Profitant de I'indécision du gouvernement provi-
soire et «disposant @ pleines mains des subsides
que TAllemagne leur adressait par la Finlande,
Lénine et ses lieutenants réussivent a imposer leur
volonté a Kerensky.

Ils 'empécherent d'ahord de constituer le fameux
ministére de coalition qui devait grouper tous
les partis, puis ils lui firent adresser par le Soviet
de Petrograd l'ultimatum suivant

4. Proclamation de la république démocratigue.

2. Suppression immédiate de la propriélé privée
agraire et remise de la terre aux Comités de pay-
sans jusqu’a la convocation de la Constituwante.

3. Etablissement du contréle des ouvriers sur la
production et la répartition. Nationalisation des
branches les plus importantes de Uindustrie. Impo-
sition impitoyable des gros capitalistes. confiscation
des bénéfices de guerre pour sawver le pays d'un
désastre économigue. '

4. Publication des traités secrets désormais péri-
més et proposition immédiate d tous les. peuples
belligérants dune puaiz générale démocratique.

Pour compléter leur cuvre de désorganisation
de 'la défense nationale et pour enlever au gou-
vernement tout moyen de défense confre I’Allema-
gne, les maximalistes exigaient, en oufre, I'aboli-
fion de la peine de mort aux armeées, la dissolu-
tion de la Douma et enfin, le droit pour la Finlan-
de et I'Ukraine de se détacher de la nation russe
en se déclarant autonocmes.

Kerensky crut parer le coup en instituant un
Conscil des Cing, que la presse russe baptisa immeé-
diatement du nom de Directoire et qui fut, natu-
rellement, trés mal accueilli par les bolcheviki et

par leurs journaux dont le nombre — grace &
‘argent hoche — augmentait de jour en jour. Clest
alors que Kerensky proclama la République « afin
de mettre un terme, disait-il dans le décret consti-
tutif, & linecertitude du régime politique de la Rus-
sie ot décarter les graves dangers qui menacent
de ncuveau la patrie et la liberté. »

La proclamation de la République ne fut pas
mieux accueillie que la ‘création du Conseil des
Cing, car le pays tout entier commenait a eétre
fatiocué des tergiversations de Kerensky a qui il
avait, pendant plusieurs mois, accordé toute sa con-
fiance. :

Les partis modérés qui I’avaient toujours soute-
nu, firent chorus avec les partis extrémes et le
Rieteh du 18 septembre résuma lopinion générale
en ces termes :

« Une République sans président, sans représen-
tation nationale_ sans Constitution, reste une no-
tion assez vague. Il n'y a pas un iota de changé au
régime actuel gu'on peut définir lune dictature
tempérée par l'impuissance du dictateur. Cette pro-
clamaticn qui témoigne de notre fétichisme ver-
bal, était donc inutile. Elle empiéte en outre sur les
prérogatives de I'Assemblée Constituante. Enfin, le
gouvernement est-il sir que cette enseigne républi-
caine reléve-le prestige de I'ordre de choses actuel ?

« Ne peut-on pas craindre, au contraire, qu’en
s’accolant & notre anarchie, lidée républicaine ne
soit discréditée et ne perde de son atirait 2

Un autre journal cadet disait, le 19 septembre :
« Le gouvernement iviole ses pPromesses et outre-
passe ses droits. Clest a I’Assemblée Constituante
seule~qu’il appartient de fixer la. forme. du gou-
vernement - sinon elle ne sera plus une véritable
Constituante, mais une Législative, cest-a-dire un
simple Parlement. »

Abandonnés par tout le monde, Kerensky et son
gouvernement étaient fatalement condamnés a étre
renversés par Lénineset son lientenant Trotsky, qul,
assurés désormais de toute impunité, g'étaient ins-
tallés o Petrograd au milieu de leurs partisans et
dirigeaient en personne les travaux du Soviet.

v

A-pl':‘—‘,s_' la proclamation de la République, la
Conférence démocratique de Petrograd, sous lins-
piration du Conseil des Cing, décida Ja création
d’un Pro-Parlement de 120 membres, qui fut inau-
- ouré le 20 octobre et qui devait représenter le pou-
voir légal russe jusqua la réunion de I'Assemblée
constituante.

Kerensky tenait aussi compte des critiques que
sa politique personnelle avait provoguées meéme
chez ses amis ; c¢'était un échec pour le parti des
bolcheviki qui craignit que la nouvelle Assem-
blée, en majorité décidée & continuer la  guerre
contre I'Allemagne, ne remit aux mains de K(‘:
rensky lautorité préte a lui échapper et ne lui
rendif son ancienne popularité.

Troteky, président du Soviet de Petrograd et
associé de Lénine, attaqua violemment tous les pro-
jets présentés au Pro-Parlement ayant pour but de
Telever le moral de la nation et de lui signaler les
dangers gque ‘la propagande g’e:'muno-unﬂ1'(:hil[uf!
deé maximalistes faisait courir aux con(quétes de
la Révolution et 4 la Russie elle-meme.

Dans la séance du 1 novembre, Kerensky an-
nonca 9 I’Assemblée que le gouvernement, résolu
34 continuer la guerre et a tenir tous les engage-
ments vis-a-vis  des alliés de la Russie, voulait
reconstituer la défense mnationale sur de fortes
bases et rendre a Llarmeée toute sa combativite.
Trotsky, appuyé par les membres holcheviki, pro-
testa contre les paroles du président-ministre et il
quitta la salle des séances avec tous’ses partisans,
en disant « qu’il allait annoncer aux soldats et
aux paysans que Petrograd et la République étaient

en danger »,
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ministre, montre tous les avantages que I'emprunt
‘e aux souscripteurs .: ! :
apjmll’}:;- lll]lj\t(‘ de qu]vI caleul pnsitwf:n:njn’t ;1}1511“1‘?
pourraient-ils . refuser d’apporter au !l‘lus'(':it}e“iri‘
réserves, d'échanger (-(mju'e (l(=slt1t1"e.~z ‘r/luliu}l)r:_mt.[up
leur rapporteront 5.83 % les InUeta d]v, ‘.l”J';:nlll 2
de France qui ne lenr procurent ELllL.Elllt;}(:\_.l, o
imaginent-ils que si la France — hypo etH(; q i
nous repoussons de toutes les forces de notre pée

A partir de ce moment, les’ maximalistes cesse-
rent tout rapport avec Kerensky et son gouverne-
ment, et leurs journaux annoncerent cynigquement
la. contre-révolution du 8 mnovembre, laguelle se
produisit, en effet, presque & Iheure dite, gréace
au concours (que la marine de guerre et la garni-
son de. Petrograd prétérent 4 Lénine et & ses com-
plices. /

(A suivre.)

sion ; le tableau suivant indicque qu'ils peuvent le

Le Journal des Débats, aprés avoir monfre com- ]
faire facilement :

bien les conditions de I'emprunt sont AYANAEEURER,
A : lo voit, de gquelgque fagon (quon
ajoute : « On N it unt - est  une
lenvisage, la. souscription a leraprunt =& tic
affaire exceptionnellement a ".mmgem‘.c‘l 3 ‘.“a aits
il vraiment utile de tant insister .v.:l)_\ es .(.1 1 m:.._l
_ quelle présente ? Clest d'un autre ])tnllj, (l‘e._\:u‘e qu 1l
Dépots tion bilités faut la considérer. Souscrire est un devol _(}11{111‘3 )
Dates avue fiduciaire wisibles r{ud— n'a le droit de se soustraive, et ce scl‘:utl une triotisme ‘ot qui est un outrage 4 nos héros —
T Dk T 0o éritable désertion que de ne pas metire toutes ses 'emportait pas finalement sur ses ennems,
: (Millions de francs) i urces A la disposition de 1'Etat. Largent est | nc e:rﬁpt le  cent francs vaudrait plus quun
80 guiniol ki e g ; 5. 455 6.051 11.506 {95?01 e pour poursuivre la guerre que le yun hi, G ,‘unt déoale somme ? Une telle erreur
S e e SO o 10,000 LR :(ljl;ts, lés &'rll{iee et les munitions. En n'apportant }[)a.S g‘t}xep{l eéﬁgl pmpagéje que par ceux qui menent dg-
: e 191 263 SR 90.949 S A3 e i ssede — si fai- € ! g 3 g T sfaitis
Une nouvelle mobilisation financiére est en cours. gé ;&fﬁ?‘{zﬁ? ]91? éjgt: %g gﬁj égééd a la souscription T'argent ‘[u(?nl m}-j??ﬁr?ftg%a Fsrance puis trop longtemps la i.mr—.\te Ci--‘U%Fi%nrr?irﬂ%%cl;y;ﬁ
Depuis le 26 novembre est ouverte la souscription | o hovembre 1907 . ..o 5700  99.018  97.718 ble que soit la somme — ¢ _p“ a besoin pour | qui, payée ou non par le Boche, sert,ad b Taa s
4 notre troisitme emprunt de guerre. Comme pour | ~ s R e i d'une partie des f?]l-_ces dp]xtMée ei‘[ cér,fj-d}w-ée Voila | ses desseins. En tout pays, e 1?';“ft .d,%rli}?ld% I'Etat
les emprunts précédents — et l'on peut méme dire : « Ainsi le chiffre des dépots a vue et des comiptes soutenir la lutte 1“'-311}1)13-?}31 e(*é. aue 1'on doit com- |.tional a pour garantie ??‘E'efltllel-é'- ieﬁ..r, it mis dans
comme pour la mobilisation militaire — Punanimité | courants créditeurs dans nos quatre grandes socié- ce que chacun (},Olj[l 3 .-11 e Iu§ en ce moment | lui-méme et le jour ou A0l l_i Ceneagements; il
s’est faite’ dans le pays pour entourer cette opéra- | tés de crédit, que la premiére année de guerre avait prendre aussi, est qul. 7 '\C(:ni'lcjm'de avee Tinterat | I'impossibilité de satisfaire & Nl i e
tion d’'une atmosphere favorable au suceés. Chaecun | considérablement réduit, atteignait, le 2 novem- d’intérét personel "lutl_n? i‘;tier Ce no serait pas | Wy aurait plus de Gilsnc S
sentant que c’est le sort méme de la France qui se | bre dernier, un total d'environ cing milliards sept supérieur du Beis 1Uu'a iste. ce serait aussi le | 1ets et les titres. Jracisément pour . objet, en
décide, l'on retrouve, dans ces jours, cette discipline | cents millions de francs, supérieur «de prés dun seulement  un c“ﬂc.u!l eﬁ‘“ £ Ao pl:é‘ten('lre conser-J| . « Or, l'emprunt a .1”e?”’fl..ll.)o,nib}méq dont il a
d'union sacrée qu'a toujours pratiquée le Francais | quart de milliard au total relevé au 30 juin 1914 plus mauvais des ca‘cui 5 qu-m.e micux en sareté. fournissant au rl.léso.," let&. (tlhll solder ses!dettes,
turbulent et querelleur, quand 'intérét et I’honneur | Quant a la circulation fiduciaire de la Bangue de ver sonargent pour ¢ 1111@ otastrophe d'une paix | besoin, et en Lol peretian t:te ot plus le produit
de la patrie étaient en cause. France, elle est passée, entre les mémes dates, de Car tout sombrerait dags ‘ch;. E;[Swil]l:e)ur moyen de | de consolider le credit de 111,5 & ’neh.guwra fortifié
Que l'union sacrée. se soit constamment refaite | six milliards 51 millions & 22 milliards 18 millions imposée. par nos ennemis. 2 en sera 6levé, plus ce crédit sen tr : .
dans les veeux et les efforts 'de tous: les Francais | de francs.

Montant des dépdls a vueduw Crédit Lyonnais, aw Comptoir
d'Escompte, a la Societé Générale, aw Crédit Indusiriel,
et cirenlation fiduciaire de la Banque de France.

Circula- Disponi-

EbpmoND THERY.

L’Emprunt National

défendre son avoir, clest de lemployer @& concourir g = = oy ent & Pintérieur, mais aussi au aehort
pour la réussite de l'emprunt, rien ne le montrera

mieux qu'une revue de tout ce quont éerit sur lui
les hommes venus des poles les plus opposés de la
pensee et du sentiment. Une pareille reviie prouvera,
quil n'est actuellement mi un cceur ni un. cer-
veau francais. qui ne se soit entiérement adonné
a tan'e_ reussir 'emprunt : par 14 apparaitra davan-
;cage Pimportance de sa réussite sur les destinées de
la’ France.

Au lendemain meéme du dépdt du projet de loi
par \I Klotz, le 25 octobre, dans I'Homme Enchainé
M. L’Iemc_nceau parlait en ces termes vigoureux de
la necessité de souscrire a 'Emprunt - i s
~« Lal finance' et la guerre se conditionnent I'une
Pautre. Qui marchanderait son concours 4 I'Em-
prunt me seraif pas moins coupable que le soldat
attendant, en un trou dlobus, que-la bataille fiit
gagnée. Plus on doit souhaiter que la guerre ne
se prolonge pas d'un jour au dela du LemT)s stricte-
ment nécessaire, plus il faut que chacun donne de
tout ‘son efiort pour abréger l'épreuve or notre
honneur sera de n'avoir lamais féchi. '
« Le soldat ne préte pas son sang. Il le donme
sans en attendre dlintéréts, et seﬁu'ouve puvé;?
quand il tombe, par la pensée du plus grand sa.
erifice pour une patrie qu'il veut et qu‘ril fait la
plus belle. . Serait-il concevable que ceux de 1"1:;-
riere, dont il a recu le sang généreux .qu’jl 'p;'o-‘
(}1{.’:‘110,. acceptassent, quand s’ouvrira le compte de
Hjlstou"e, d’étre reniés par les héros d’un cvc]é
d-u‘pass:_tm' celui des aieux ? Hélas ! Il en est beai-
coup, il en est trop, peut-étre, qui senrichissent
au deld. de ce quil était permis de p‘r-évai.l:l Sé
A‘zrvhetm‘, en faisant une bonne affaire, ne doit, pas
étre au dela de leurs moyens. quand leur meilleure
garantie financiére est dans les mains de nos com-
battants. Mais pourquoi raisonner de ces choses ?
Ne suffit-il pas douvrir les yeux ? Lisez le commui.
nique du grand chef qui les conduisit, hier. au
magnifique succes de PAisne. o : i

Ensuite, le 9 novembre, M. Edmond Théry
nongait 'emprunt dans le Matin. Il aura le m
succes que les précédents, dis
financiéere

an-
éme
| ait-il, car la puissance
e de la France est restée intacte. « Le
troisiéme emprunt de guerre va étre surtout un
emprunt de consolidation destiné & alléger  notre
dette flottante ; les avantages réservés au}?porteurs
de bons .et d'obligations de la Défense inciteront
évidemment ces porteurs & convertir leurs titres
en 4 9 perpétuel ; mais les possesseurs des billets
de banque en circulation et les déposants a vue des

« Cela revient & dire que le montant des disponi-
bilités visibles du public francais — représentées
par des billets de banque et par des dépots & vue
dans les grandes sociétés financiéres — a progressé,
pendant la guerre, de plus de 16 milliards de
francs, malgré les 44 milliards 460 millions de
francs que ce méme public a versés au Trésor pen-
dant la méme période, pour ses souscriptions en
valeurs d'Etat.

« Ces chiffres expliquent, en partie, la hausse gé-
nérale du prix des choses nécessdaires a l'existence,
mais ils permettent aussi d'espérer un grand ‘suc-
cés pour le nouvel emprunt. »

Du Temps : « A Punanimité, dans les deux Cham-
bres, le projet de loi sur I'emprunt a été voté. Ainsi,
comme nous en avions exprimé l'espoir, 'emprunt
a permis a 1" « union sacrée » de se manifester de
nouveau ; le vote unanime du Parlement prélude
a celui que, par ses souscriptions, le pays
émetira. .
« L’exposé magistral présenté par M. Klotz —
appel adressé tout 4 la fois a la réflexion finan-
ciere et au patriotisme — a-eu rajson des derniers
doutes et groupé magnifiquement, face & I'ennemi,
tous les partis. Les mouvelles rentes 4 9, sont hien,
dans toute la force du terme, des titres de la
Défense nationale.

« A la Chambre et au Sénat, le ministre a dit les
conditions générales *de l'emprunt, les motifs du
type de rente auquel il s’est arrété, les précautions
prises en vue de faciliter, faute dun marché a
terme régulier «que les circonstances actuelles dis-
suadent ,de rétablir, la négociation des emprunts
de la Défense mationale. Le choix d'un fonds en
4 9, ménage, évidemment, aux souscripteurs et aux
porteurs les perspectives les plus séduisantes. Il
rend possibles des plus-values qu'un type plus
élevé n'elit pas -comportées. Quant au taux de
Pemprunt en rentes 4 9, il me peut, pour ce fonds
comme pour tout autre, dépendre que des circons-
tances. Le ministre a donné, a ce propos, a la
Chambre, cette indication : « Le taux réel de l'in-
térét sera au moins égal au taux réel de I'emprunt
précédent. ;

« En ce qui concerne les mesures résolues pour
entourer  d'une atmosphere particuliere de con-
fiance, non point seulement le nouveau fonds, mais
I'ensemble des valeurs de I'Etat, M. Klotz a fourni
aux deux Assemblées les explications les plus in-
téressantes. Elles ont montré, en effet, le gouverne-
ment décidé & sauvegarder le erédit public par des

sociétés de crédit voudront aussi profiter de Yocea-

actes, et non par de simples paroles. »

au salut de la patrie. »

Dans un magistral article, de tres haute 1nsf.p1lra-
tion, M. Ernest Lavisse, dans le Petit P_(frf,swn,
exhorte a souscrire « pour éviter une paix blan-
che », la pire des calamités :

« Certainement, ces jours-ci, on entendra les gens
dire : « Ne souscrivez pas & lemprunt ; le gou-
vernement, §il n’'a plus d’argent, sera bien oblige
de faire la paix. » g ; i

« Et cela est vrai. Mais quelle palx fera-t-il, le
gouvernenment ? : L b

« La meilleure que nous pourrions esperer, seratt
la, « paix blanche », et, la paix ’l:Jlau!che, \"I(?ll;‘l ge
(que cela signifie : « Mettons qu'il n'y a rien e
fait, et replacons les choses dans I'état ou cl}es
¢taient avant la guerre ; mi annexions, Il indem-
nités. » : ;

« Je voudrais’ montrer, sur un _pomt parti-
culier, afin d'étre clair et précis, l'effet que pro-
duirait sur la France la. formule : « Pas d'indermn-
nités ! »...

« La paix blanche serait la possession de 1’1}15::-
ce-Lorraine confirmée & PAllemagne, _la._con.secra—
tion du démembrement et de Ihumiliation de la
France, Elle serait la liberté pour IAllemagne
d’organiser 1'Europe centrale et de slassurer ce
fameux chemin de Bagdad, qui Tui donn-m_‘a.}t la
maitrise du monde. Elle serait la perpétuité du
régime de la paix armée, car personne 1_1e‘p9utl
croire que I'Allemagne accepterait une société des
nations, ou le droit commanderait, a la force.,’Ell.e
serait donc la perpétuité de l’influlefcudg, de Péner-
vement de lépuisement. Elle serait Llinutilité de
tant de eruels sacrifices, le renomcement_aux drq1ts
de nos morts, car nos morts ont des droits certa_.ms
ot sacrés. Ils somt morts pour que la France vive.
Mais comment denc vivrait la F‘I'ance,! apres une
paix pareille ? La societé industrielle dEssgzn nous
a prévenus : la France vivrait « en les mains alle-
mandes ». ;

« Or, je disais : « Cette paix 1)}un-clle- serm\‘?‘f'd-ﬁ
meilleure (ue nous pourrions esperer. » En effet,
IAllemagne ne renonce pas aux formidables an}bl-
tions qu'elle a déclarées, Son silence obstine sur ﬁe
quion appelle les buts de guerre prouve quelle
garde son espoir de nous démembrer ot de nou.i
ruiner par une contribution cplossa.le. Comme a d}1
le fameux général Bernhardi, elle « veut en finir
avec la France ».

les déceptions de 0En i« 2 el
décéptiogs, contre lesquelles il importe de réagir.

Dans la France, M. Lafferre, l'actuel ministre de

I'Instruction publique, disait le 1er novembre :

« L'Emprunt réussira, malgré les difﬁcu]tes 0‘%
Pheure et méme-a catise de ces

Spét es @, 'heure
« Or sen va Tépétant que NOUS SOMINES,

la plus critique de la guerre.. Je crois q_uell__:%emi(é
la plus critique était a la _vellle de la bz‘xt.m le (dl3
la Marne, quand nous n'avions pas la certitude de
hosséder les moyens de nous : :
El‘hui‘ mous avons ces IMOYens et motre f}ﬁﬂ‘( n&
pas fléchi. Plus que jamais il apparait que cest

redresser. Aujour-

sur notre front que la décision aura ll‘eu. Si ]’J'lil‘:]
santes que soient les diversions de lennenlu 1,_1.1éc’
d'autres champs de bzrl:allle,‘dut-.ﬂ. DOUS%O:[ o 100
loin ses avantages ailleurs, l'admiy able reeﬁr]“
de nos soldats le rappelle sans 1'a3p1t= a h 1(}1 ;16
militaire et le ramene sans cesse _vm.s 11(1\19 (-.l:d'ﬁi['
ligne ou il n'a pas cess¢ de se briser. .,an. 0se (m‘
méme insinuer quune défaillance de (.\:[‘.11‘!1 o 1 )
inepte mouvement d’égoisme pourrait SOU?"I ;li:sn(o
I'Emprunt une portion gquelconque de 1'éparg
disponible ? » s
De M. Alexandre Bérard dans l'hi‘f’ﬂ(")?h"l.ll ” :
« Nul ne critique ni 'opération, nu les (‘U]I"litllfl’uﬂ:l
dans lesquelles elle a été préparee. \I Klatz
péuni  d'unanimes et légitimes ‘Qpprqhai}rﬂmh.. T
« Quelle est la portée financiere de 1?}:,11_1‘}3111111 ?
Elle vise moins la récolte « _{% argent h’zua.){r t(.ﬂ‘l(;
la régularisation du 11'1-afché. Clest 1a ('\011?.0{1( 5{13 l)(nlw.
des préts consentis & I'Etat sous la fmm'e (’Oq{ tel.%
et d'Obligations de la Défense nahonlale [ fi[: 7
méme temps, la clarté jetée sur notre stinaa‘(}-r‘. 2
«.Il v a la un aote de prudence pour le présent
1t surtout pour lavenir.
Ltu Quelle lest la portée morale de 1’]::11'11}1'11111 " |
« Son succes constituera laffirmation de ‘llinle-
hranlable confiance de la nation francaise dans la
victoire. » ; :
Dans VIntransigeant, M. Léon Bailby (10!}1?.8 .ces
sages avis : « Ecartons la le_aI'SlOll,.el la dl‘msumlé
Il n'y a pas d'aubres « ennemis il m’r,e.ueul » ([tﬂ‘
les amis et les stipendiés de I_A‘llemagflle._ Con re
ceux-ci, soyons sans pitie. Mais cessons de l{';é?l‘ib
diviser, entre-bons FKrancals. Précisément ‘m_-
prunt va nous donmer une belle occasion df’ mani-
foster le renouveau de 1‘un1;0n sacrée ; par la_ pa-
role et par la plume, par Pargent, pour ceux qul{
gagnent ou possedent, mnous allons nous ass?mcel.
tous a cette manifestation de mnotre force et de

Dans le Petit Jowrnal, M. Raoul Péret, ancien
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notre volonté de vaincre. Cet Emprunt de guerre
est le troisieme’; il dépend de nous qu’il seit le
dernier. » :
> M. André-Beaunier nous apprend dans I'Echo de
aris :
=l Pour ce treisieme emprunt comme pour les
%)Jlfeced-.ent‘.s, l(;s eyéques s'adressent aux fideles et
es etnfl_z,lagent al souscrire. Cettel propagande est hon-

ne, telle que les pouveirs publics Vont désiré
_que : ‘ : désirée et
I'ont sollicitée. » e
Sous le titre : L'épiscop bl i
) épiscopat et Uemprunt, on lit
dans I'Action francaise : ; ot
« Le cardinal Andrieu, archevéque de Bordeanx
et le c‘nrdln-al Maurin, archevéque de Lyon, vien.
1}_@1}( d'adresser au clergé et aux fideles de leurs
dioceses ‘dfesl lettres o ils recommandent de sous-
crirve au troisieme emprunt national. » !
D%,M.. Georges Foucher dans le Gaulois
: ]eup'n?:L 5’;3:;‘[16 front que se forge aujcurd’hui, poir
e pays, un avenir de richess rOspé
B L esse et de prospé-
o« Débiteurs de I'héroisme qui a su préserver —
i‘.u pl'l.\i,de quels sacrifices | — et notre vie et nos
.5101]1_&1, C'est bien ]ell__noh'ls que nous nous efforcions
e 1;{11‘[(31“ ces sacrifices et d’en épargner d’inutiles
t’(f‘ ]Qlll]lll‘ a4 nos admirables défenseurs le ma-
(eélf neclessmre a l'accomplissement de leur tache
2'es np.?m nous un devoir impérieux et sacré. |
s’fi(fﬁm aut done que I'émission du nouvel emprunt
C(;nﬁ'ul]lcee cgtrng]ee ml]_e] grtancliose manifestation de

mifis » solidarité nationale dont 16
ot t i S I’éclat
gggaz%férzltlh hgnp des tranchées, aille porter jflq’
7 -Lennemi, avee la ecrainte

HILGH 1eTl é de lendem
vengeurs, le témoignage d ‘ i G
3 e notre patrioti Selai
¢ et de notre foi czl-, S S jote nolals

ans les destinées de 1

« L’appel adressé . F N

ssé par la France A t

ARDEL : ous ses en-
fzé&tgticllnottm%ﬁiuver lill écho dans tous les cceurs Et
‘ef e un hymne de résoluti 16 con:
o G > TES ion et de con-
?l?ir\l'gel'?frne%é%tp?'}i tout. entier. Que chacun soill':-
arg ! Aueun témoignage de r nais
sance et d’admiratio b
¢ : i ' ne saurait étre 2
Cleux a nos chers soldats. » P et dlag e

aplf}%l C{{cm{pgulflésegﬁl I(ip‘&g', éloquent et émouvant
Mg eveque d’Arras en fave deie
ol A aveur de l'em-
atrie ! » conclut-i
L ¢ i p ! 1clut-il,
B lse'shin?%dlz'cql’ \fI.’J. Perchot, explique longue-
s con'd'i" dalités de IEmprunt et conclut : « Dans
mémd.es lrlleonpféull%l‘gitf a pré}-'iuir que toutes les de-
L : i pas étre intégral . ser
vies et que, aprés 1'émissi e
2t é mission, la rente 4 o/ (
gzrtpésfﬁnz{ﬁlﬁeee; c*euxL qui auront pu en ;ngtetlr%
] : erront ainsi s’ouvrir d '
| rleteuille verr evan X
i)%n]gt)elspectne’ d’intéressantes plus-values Ilstn%}a\
s %geve, dal_ltre part, 4 redouter c[u"é. un mo-
i prixs L%‘guqr{;su;cc}?}g?pt te?porairemenf au-dessous
; 1X de souscription. La. loi contient, e Tet
des dispositions f P
SPOs ort heureuses destinées :
don dispedt Tt heu : estinées a. assur
ﬁniftélqbllzl;te r}q marché, mon seulement 'des ﬁti"gg
3 C’:e'st" nais aussi des anciennes rentes 5 o4
s Ser;ur;&f}egﬁun@ :slomme mensuelle de 60 mil-
S. S ee a la constituti d’ )
2 ! iohEs lon d'un fond:
Se;/)hnéel 38;1(9;;0&?%11;15 {m Bourse de rentes 4 o ((]3%
3 e B SSEUTLT ! i T
2 G depassant pas le prix démis-
IJI’IE]:,’I(:'?S ].a Victoire, M. Gustave Hervé fait un vi-
patriot;ilgggl Iau: Fatncitlsme des capitalistes : « Le
_ g le plus élémentaire ¢ de i
Lo e commande d’ail-
; Scrire, non seulement parc
P i1 : rce que lar-
\gfggt-eis'trrigtgﬁilgl defi la glllaerre, et qu'une arn%ée paau-
condamnée fatalement 3 g
ger ses munitions est wun ' i
B : 10]  une pauvre armée, si
l%rxplfllﬁlfngoimglorlnals parce que la réuséiteva(llle
- prouver aux Allemands ;
ne sommes pas les gens S e
; mes pa; gens las, épuisés, fourbu G-
cr;gﬁiges qon leur raconte. Il faut’ que ml)%s-dlee
gmis I[g’]i &é.l\ Allemands, et méme 3 nos grands
merique.  Les Boches avaient raconté

(que nous étions sur le flanc militairement, écono-
migquement et moralement, que nous étions inca-
pables de tenter une offensive quelcondue pendn;]!
un an ; que I'union sacrée est morte chez nous..

« Si vous youlez que bientdt Lille, Douai Cam-
brai, Saint-Quentin, Mézieres, Metz, Strasboure
Colmar et Mulhouse redeviennent villes francaises,
souscrivez ! » e

D(—}_ M. Alexandre Varenne, dans I'Heure : « le
devoir, cela va de soi. Quand les soldats se }‘mtlel;l
et meurent, arriere peut bien les aider de son ar-
gent. Le Francais qui souserit a I'Etat un prét
avec un intérét alléchant ne se prend pas ]"imé-
gine, pour un héros. Il fait tout juste son "devoir
et une affaire de tout repos, le meilleur en somme
et le plus str emploi qu'il puisse trouver de ses
économies. e
¢ Quen ferait-il, en effet ? Irait-il les placer dans
lindustrie ? 1l n’en est pas, méme par le tpmpé
qui court, qui. ne comporte des aleas. Dans Jb
commerce ? Certains rapportent gros. Mais il v a
généralement des risques. Et, dailleurs, ne trouve
pas qui veut des placements de ce ger’u'e. e o
les préts d’argent aux particuliers, avec toutes’ les
garanties d'usage. Bah ! les immeubles, en ce mo-
ment, ne sont pas d'un rapport trés sur et lar-
gent quon avance sur de tels gages n'est pas néces-
sairement garanti. ‘

« Le pire, en tout cas, c’est encore de conserver
les billets de bangue dans un tiroir. »

PL(EII'I"TB conseille simplement, en gros carac-
lueres ¢ « Donnez votre argent & la France pour que
CE‘,FéS]EUt{(‘)]IllE;IS!HG vous le prenment pas ! » Clest assez!

De I'Information : « L'armée des épargnants et
des capitalistes est conviée & souscrirve, du 26 no-
\f_e‘mbre au 16 décembre de cette année, au {roi-
sieme Emprunt de la Défense nationale. Ce faisant
elle donnera & mos héroiques soldats, nos fils nos
fréres, nos parents, nos amis, un témoignaw’u Vi-
sible et durable de solidarité, d’union deva?nt le
danger et de confiance dans la victoire finale. »

Dans le Petit Blew nous trouvons cette pittores-
que description des affiches de I'Emprunt :
L« Done, voici d’Abel Faivre — dont le poilu de
I'autre année reste dans tous les yeux avec son
geste de : En avant! — woici une allégorie que
tous saisiront : c'est un poilu encore qui, celui-ci,
fait effort pour planter sur le monde, ou la guerre
fait ruisseler le sang, le drapeau de la Liberté.

_ « Georges Redon nous montre, auprés du petit lit,
a la téte duquel est suspendu le portrait, en sol-
d‘at, du. pere absent, une femme du 'p:e{lple i
s‘appréte & coucher sa fillette, & coté de la pou-
pée coiffée &4 lalsacienne, qui y est déja installée
toute petite, dans le petit lit. l
« Une autre, signée Auguste Leroux, met en
scene un poilu retour du front, ou au moment d'y
repartir, qui, soulevant son garconnet & pl.eirfs
bras, lembrasse comme s'il m’avait plus eu de-
puis longtemps cette joie paternelle, ou devait en
étre trop {ot prive, cependant, qu'effacée au second
plan, la mere donne le sein au dernier né.

« Une ‘ﬂ,l:lt}'e encore, de Jonas, représente dans un
de-co;‘ algérien, avec l'ane chargé d’oranges obli-
gatoires, un tirailleur sur le point de 1'2]’(&1’1111-9.
p_]"essapt sa femme contre sa poitrine, et Teur pe-
m.’ quelle tient par la main, trainant un canon
minuscule au bout dune ficelle et regardant cette
scene familiale, en riant de toutes ses dents blan-
ches _{dans sa petite figure toute basanée.

« Chavannaz nous transporte aux champs : son
soldat laboureur, qui n'a gardé de militaire que
son casque, pousse la charrue, tandis que sa com-
pagne, leur: enfant sur’ un bras et le fusil de
I'homme dans TI'autre, semble toute heureuse de
le voir un moment rendu & ces travaux pacifiques.

parfout, chez les meutres et jusqu'aux Etats-Unis
1 < El

« Glest au peintre de Pierrot.et de Colombine, i
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Willette en personne, que — chose imprévue | —
les notaires ont demandé leur affiche, et Willette
a voulu, sans doute pour n'étre pas en 1:-951‘-9’, se
souvenir quil fut, en des temps anciens, i 1'école
dun  quelconque Bougereau : d'ott cetle 1mage
symbolique de la guerre ou, dans un medaillon,
on voit sculement son buste penché sur le col d'un
cheval respirant le carnage. :

« De Sem, une statue de la Liberté commencant
5 émerger, & I'Orient ensoleillé, d'une mer sma-
ragdine de la coloration la plus seg.lmsanle; et
puis voici enfin cette fantaisie endiablée de Georges
Clairin, on des cavaliers aux amples burnous et
aux turbans élevés chargent derriere leur chef,
dont la monture, magnifique de mouvement et de
couleur, évoque le souvenir du cheval Prim, dans
1a . toile célebre d'Henry Regnault:.. »

N'avions-nous pas raison de dire gue pour tra-
vailler au succes de I'Emprunt 'union sacrée| s'est
refaite dans les cceurs et dans les esprits ?

Dés «que le sort de la Patrie est en cause, tous
les Francais ne pensent plus qu'a la’ Patrie. Kt
son destin n’est pas plus étroitement lié au gain
dune bataille (quwau succes de PEmprunt, Aussi
peut-on éire certain de sa réussite. Cette t)He11§1\'e-_
|4 aussi convaincra ennemi de notre volonté de
vainere et de notre puissance & réaliser cet indomp-
table wvouloir. _

G. B.

La Dette Flottante municipale

Le Conseil municipal de Paris vient d’étre saisi
d'une proposition de M. Louis Dausset, rapporteur
général du budget, ayant trait & la consolidation
de la Dette flottante ‘de la Ville de Paris au moyen
d'un emprunt a long terme, et a la création, par la
méme opératicn, des moyens de trésorerie ‘nécessai-
res au prochain exercice.

M. Dausset est partisan des opérations de crédit
de grande envergure, il voit loin : on se rappelle
que, déja, au mois de mai dernier, lors de I'émis-
sion des obligations quinguennales 5 9%, il avait
préconisé un emprunt & long ferme qui aurait,
pour jusqu'a l'aprés-guerre, écarté toute préoccu-
pation financiére a la Ville. ;

Ce que l'on appelle Dette flottante municipale
comprend non seulement les 172 millions de hons de
caisse A six mois et a un an, mais encore les 638
millions d’obligations guinguennales 1917, soit 810
millions environ.

La trésoverie municipale posséde actuellement
5.153.792 francs en numéraire, 199 millions de
Bons de la Défense Nationale et plus de 27 mil-
lions de Bons par les communes de banlieue, dont,
toutefois, il n'y a pas lieu de faire état, ear ces
Bons ne constituent pas une ressource disponible
et seront vraisemblablement renouvelés a leur
échéance. En évaluant & 17 millions par mois I'ex-
cédent des paiements sur les encaissements, cette
Trésorerie sera épuisée en octobre 1918 ; il faut
done prévoir, pour couvrir l'exercice prochain, une
encaisse de 50 a 60 millions de francs, si les cir-
constances restent comme elles sont actuellement.

1l faudrait donec aviser aux mesures & prendre
dés le mois de mai prochain au plus tard, et si
M. Dausset anticipe de quelques mois, c'est quil a
la conviction de plus en plus profonde et motivee
que la Ville de Paris doit profiter de I'état du mar-
ché, de Labondance des capitaux et du taux relati-
vement favcrable de 'intérét.

Dans son exposé, le rapporteur géngral revient
alors sur sen projet de mai dernier, lorsque deja il
avait conseillé un emprunt & long terme, le moment
lui paraissant éminemment favorable. :

Mais survint lemprunt du Crédit Foncier et il

est convaineu que le succes si complet de notre

arande banque hypothécaire eut permis alors, a la

de désavantage, la suite de I'opération, car peaq-
coup de souscripteurs que le Crédit Foncier n avait
pu satisfaire, se fussent certainement empresses
dCoffrir & la Ville les disponibilités dont ils n'avaient
pu faire emploi, et méme a des conditions légere-
ment moins avantageuses. ‘ bhee
Certes, on ne peut revenir la-dessus, mais Ce
quon n'a pas fait ‘hier, on peut le faire a.1.1¥|ourd hui.
L assainissement de la situation financiere de la
Ville, par la consolidation _‘effgctive :cle'sa dette.de
guerre 4 court terme, doit gtre -réglée de suite,
de fagon & ce quelle ait le champ libre pour les
futures opérations de grande envergure qui au-
ront lied des le lendemain de la paix. :
Comme il est dit dans le rapport : « La Ville
sera obligée, a cette époque, de faire de tels appels
au crédit publie pour les objets les plus urgents: en-
tretien général et réfection du domaine, grands tra-
vaux, habitations & ]Jon_mm'che, destruction des
jlots insalubres, lutte contre la tuberculose, fortifi-
cations, adductions d'eau, protection contre les
inondations, port de Paris, etc., quil est a craindre
que ces besoins nexcedent les facultés de sa clien-
fale ordinaire. Faudra-t-il y 'ajouter encore 8 ou
900 millions pour amortir et convertir la dette
flottante de guerre? » Mo ;

Tt le taux de largent, n’y a-t-il pas lieu de crain-
dre qu’il augmentera aprés la guerre? Contre la
baisse la Ville est prémunie par la clause de con-
version dams un -délal de douze & quinze ans. Bt
aussi’ la crainte de voir T'Etat glemparer prochai-
nement du type demprunis a lots auquel la clien-
tdle de la Ville de Paris est si fidelement attachée.
La concurrence de I'Etat est vraisemblablement &
prévoir, lorsque pour la reconstitution des regions
envahies il faudra drainer des capitaux immenses.

Les circonstances actuelles, disponibilités gene-
rales abondantes, quattestent le chiffre de la cir-
culation fduciaire et le montant des dépots de
banque, militent en faveur de lopération de con-
solidation. Aussi M. Dausset pst-il persuadé quun
emprunt a lots d'un capital geff_e-c’tif de 81 mllhfms_a,
du type adopté par le Crédit F,onmer; Qou‘lrmt
atre émis par la Ville, soit au taux c}e Higs, aun
cours trés voisin du pair, soit meme au taux
nominal de 4 1/2 9, ayec une prime de rembourse-
ment plus importante. o

Le montant de 810 millions, chiffre intégral de
Iamortissement de la dette flottante, pourrait eétre
porté a 850 millions ou. méme davantage, pour:
va que la gouscription publique fat limitée . a
la somme nécessaire pour assurer les hesoing de
la  Trésorerie en 1918 et le remboursement, des
Bons non consolidés. Encore ledit montz}nt pour-
rait etre augmenté des 200 millions nécessaires
pour le paiement des dépenses engagees a decou-
vert sur lemprunt des grands travaux. Toutefois,
M. Dausset n’insisie pas sur ce€ point.

Le futur emprunt sera gagé sur les ressources
générales du budget : la solidité du crédit munici-
pal parisien, l'un des premiers du monde, le per-
met amplement. ‘

Cest au domaine municipal industriel que seront
demandées les nouvelles ressources, par I'augmen-
tation des tarifs des fransports et P’élévation des
prix du gaz et de Pélectricité, car, comme l{:‘ Im_t
trés. justement remarquer M. Dausset, «n e§t—}l
pas paradoxal que, dans le renchérissement gene-
al de toutes cheses, seules m'augmentent pas de
prix celles qui sont fournies par la. Ville de Paris,
et quelquefois, comme cest le cas pour le gaz, sur
les ressources du budget général ? »

Cet argument est des plus justes et le public
parisien, reconnaissant 4 la Ville des mesures
d’assistance gqu'elle a prises au premier jour. de la
guerre, supportera sans récriminations les charges
nouvelles qui assurerent le parfait équilibre des
finances municipales.

Ville, de prendre, en quelque sorte, et sans trop

L'examen de cet intéressant projet, que T'op pemt
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résumer ainsi : — Emission d'un emprunt a long
terme de 810 millions, pouvant étre porté & 850
millions, amortissable en 80 ou 75 ans, a contracter
en 1918, & lots (dont un de 500.000 francs a chaque
tirage), au taux nominal de 4 1/2 9% ou de 5 9 et
au taux de revient net maximum de 6.50 % (inté-
réts, prime de remboursement, lofs, frais divers et
amortissements compris) — a été renvoyé a lexa-
men de l'administration muniecipale qui, bien cer-
tainement, n’oubliera pas que l'économie doit étre
la ligne deconduite des finances de la Ville de Paris.

R. MAGAUD.

INFORMATIONS DIVERSES

FRANCE
Situation hebdomadaire de la BANGQUE DE FRANCE

PARIS ET SUCCURSALES

ACTIF
Encaisse de la Banque :
en Caisse.... 3.284.347.932 | 3.296.285 935
Or ) & VELTAnger.......cosesecanees.| 2.037.108.485 1 2 037.108. 184

Total. . 5 331 456 417 | 5.333.394.419
248 517.066 246.910.321

579.973.483 .080.304.740

Disponibilité a l'étranger 5 766.118.521 162.260 B09
Effets-échus hier 4 recevoir a ce jour 9.608.602 817.532
Effets Paris..... 316 899.388 380.921.138

Portefeuille Paris ¢ Effets Etranger.. 4.B94.T14 4.096.026
Effets du Trésor 134.093 368.542

Portefeuilles des x}yccureal&a ...... 3&1)(15‘954.203 455.794.352
5 ATEHCIeL0 ..| 511.205.35 510.648.636

Effets prorogés % Succursales........| 637.967 478 | 636 780.560
Avances sur lingots & Paris.......:.. 12.874.000 12.874.000
Avances sur lingots dans lés succurs. » »
Avances sur titres'd Par1s.,..... 565 026 935 564.217.134
Avances sur titres dans les.succurs..| 965 322 703 664 238 845
Avances a 'Etat....... Ry Sy 200.000.000 200.000.000
Avances a I'Etat (Loi de 1914).......- .950.000.000 {12.550 000.000
Avances temporaires au Trésor public 400 400
Bons du Trésor fran¢als escomptés
pour avances de 'Etal aux Gouver-
nements ELrangers ... ;s asnevs.s 000.000 | 3.175 000 00C
Rentes de la Réserve .000.000 10.000.000
Rentes de la Réserve (ex-banques).... .980.750 2.980.750
Rentes disponibles 075.602 100.075.602
Rentes immobilisées 000.000 100.000.000
Hotel et mobiher de 1a Bangue -000.000 4 000.000
[mmeubles des succursales 241.058 42.261.477
Depenses d'administration de ia Ban-
que et des succursaies -20L.7T18 21.206 243
Emploi de la réserve spéciale ........ -407.137 8.407 137
DIVEIR: o el e 4 079 892 690 727 961

Total.... 929 745 |26.383.981.

PASSIF
Capital de la Banque 500.000 182 500.
Beénéfices en additions au capital..... .450 697 8. 451
P iRerEos Loi du 17 mai 1834 .000.000
H8iiands Ex-banques département. 9802750
Loi du 9 juin 1857..... s 125.000
Reserve immobiliere de la Banque... -000.000 :
Réserve spéciale ........ AT S 407 . 444 8.407.4
Billets au porteur en circulation.....|22 414.455 440 |92 690 883.
Arrerages de valeurs'déposées....... 47.939 290 39 U67.855
Billets 4 ordre el récépissés 2.998 §10 3.15% 827
Comple courant du Trésor (*)........ 52.6¢26 028 28 260 808
Comptes courants de Paris........... 671 Y66 785 | 1.680.734 841
Compltes courants dans les succursales | 1.129 059 178 | 1.128 120 659
Dividendes a payer.......... S 4 539 612 & 250 773
HEscomple et interéts divers....... 83 2!2 786 88.101.142
Reéescoinpte du dernier semestre 23 177 053 23 177 063
Divers £16 376 869 9562.766.161
.1¥6 170.8%9.746 20.383 981 900
(*) Réserve '[laite des résultats généraux des versements i
TEmprunt 4 0/0 de la Défense Nationale que l2 Trésor. centra-
lise dircctement jusqu'a la cloture de la Souscriplion.

22 nov. 1917 | 29 nov. 1917

omparaison avec les années précédentes

4 déc. |30 juillet| 2 dée. | 30nov. | 29 nov.
1913 1914 1915 1916 1917

millions | millions [ millions | millions | millions
Jirculasion ... .| 5.909.1 | 6.683.2 114.280 9 |16 169 5 122 690 9
Encaisse or ... 3.521.3 | 4.141.3 | 4.877.5 | 5.045 5 333.3
= argent.... 615 .4 625.3 358 & 313 246.9
Portrfeuille 1.788.3 | 2.444.2 | 2.183 9 | 2 002.5 1.989.4
Avances aux partic.| 734.1 743.8 582.7 | 1 345.6 | 1.141:3
= al'Elal... 200.0 200.0 | 7.600.0 | 6.700.0 {12.750.0
Compt. cour. Trésor| 2156.7 382.6 101.8 35-0 28.3
o partic. 665.9 947.6 | 2,690.1 | 1.916.8 | 2.778.8

Taux d'escompte...| 40/0 |41/20/0] 5 0/0 5 0/0 b 0/0

La scuseription a Pemprunt. — Le troisieme
grand emprunt de guerre, dont la scuscription est
ouverte, ne se présente pas sous laspect d’une
simple opération financiére ; c’est un acte de « vie
nationale ». Dans I'histoire d'un peuple, — et sur-
tout d'un peuple tel gque la France en guerre, —
il se produit des élans particulierement puissants,
auxquels des millions d’hcmmes s'associent avee la
spontanéité de leur cceur et avec une sorte dlins-
tinet qui leur montre la meillenre voie. Tel fut le
mouvement de la mobilisation en 1914, tels furent,
dans l'ordre économicue, les versements d’or & la
Banque de France et les souscriptions aux deux
premiers emprunts.

Cette fois encore, c'est au patriotisme de tous
que le ministre des finances a, dans un discours ré-
cent, adressé un appel confiant. Il a senti que nul
artifice ne serait-nécessaire pour amener aux cais-
ses de I'Etat francais le flot des canitaux disponi-
bles. Les souscripteurs viendront, non seulement
faire un placement, mais encore accomplir un de-
voir. Ils veulent que leurs biens se montrent au
service du pays. Ce n'est pas un froid calcul' qui
les inspire : ils agiront a la francaise, en hons
camarades de ceux qui peinent et (ui combattent.

L'esprit d’entr’aide, la coordination des forces est
nécessaire dans le domaine €économique comme sur
le champ de bhataille. 11 ne dérive pas dun senti-
mentalisme décevant, mais de la saine intelligen-
ce que nous avons des besoins nationaux et de la
part ~ui revient a chacun de nous dans la vie du
pays. En souscrivant, nous rendrons service a tous,
comme. nous bénéficions de tout effort national.
Bien comprise, cette coopération, a lagquelle doivent
particiver tous les Francais et tous les Alliés, est
la meilleure base de reconstitution de rotre situa-
fion économique apres la guerre.

Les capitalistes francais l'ont si bien .compris
qu'ils bannissent de plus en plus de lgur esprit cette
timidité qui caractérisait autrefois leurs place-
ments. Ils engagent hardiment leurs ressources
dans les usines de guerre et dans les.constructions
navales ; ils hésiteront encore meins a s'affirmer
actionnaires de cette eigantesque et superhe indus-
trie qui a pour objet de repousser les envahisseurs.

La négociation des emprunts de guerre. — lLe
Journal officiel du 24 novembre publie le texte de
la loi portant ouverture dun crédit additionnel
de 120 millions de francs en vue de l'exécution de
larticle 5 de la loi du 26 octobre 1917 relative
4 Iémission de PEmprunt en rentes 4 9. Il s'agit,
rappelons-le, de la création dun fonds spéciale-
ment destiné a faciliter la négociation des em-
prunts de la Défense Nationale par I"amortissement
et la stabilisation deg cours des renfes émises et &
émettre. 3

Le moratorium des sociétés d'assurances. — 1n
décret promulgué le 25 novembre proroge sans mo-:
dificaticns, pour une nouvelle période de quatre-
vingt-dix jours francs, les délais précédemment
accordés pour l'acquittement des sommes dues: par
les sociétés d’assurances, de ccapitalisation et
d’épargne. Le rapport précédent ce décret cons-
tate que la situation de ces entreprises ne s'est pas
modifiée depuis la publication du dernier décret sur
la- matiere, du 28 aout 1917, et que, dés lors, il ne
parait pas possible de demander a celles d’entre
elles qui jouissent encore d'une prorogation par-
tielle de payements un effort plus grand en aug-
mentant le taux des sommes gu'elles doivent pro-
visoirement verser.

Le chomage a Paris. — L’administration 'de 1'As-
Sistance publique de Paris vient de publier le
compte rendu de la gestion, en 1916, du fonds de
chomage de la Ville. - ‘

Il résulte des tableaux comparés de 1915 et de
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1916, que le nombre des personnes titulaires de
cartes de chomage, qui-était de 77.185 le 31 décem-
bre 1915, n’était plus «que de 31.150 le 31 décembre
1916. Diminution : 46.034 unités.

TLes dépenses pour 1915 s'étaient élevées a 56 mil-
lions environ ; elles ont été de 25 millions en 1916.
Diminution : 31 millions.

C'est dans le 20° arrondissement que les chomeurs
ont été le plus nombreux (dépense 3.800.000 fr.),
puis dans le 18 (3.000.000 de fr.), le 11¢ (2.700.000 fr.),
le 15¢ (2.300.000 fr.). Tls ont été le moins nombreux
dans le 5° arrondissement (dépense 80,000 fr,) et
dans Je 7° (148.000 fr.).

GRANDE-BRETAGNE

Bilan de la Banque d’Angleterre. — Le bilan de
la Banque d’Angleterre, pour la semaine finissant
le 21 novembre, s'établit comme suit :

Département d'émission Liv. sterl.

Billatorémigs s it et piee G2 810005

Batte (e lZRtat 5 it ratielid ol wn.ond 20155100
ANIres garantiesi: Aavl il con T 7.434.900
Or monnayé et en lingots............... D&.228.000

72.678.000

Département de Bangque

Capitaliisocial feinfn s w it G002, 000
Dépéts publics (y compris les comptes

du Trésor, des Caisses d’Epargne, des

agents de la Dette nationale, ete.).....  42.175.000
DepotErdivers e i e s i s 122.596.000
Traites & sept jours et diverses......... 10.000
Soldefentexcedpnt sr St S it 3.194.000

182.527.000
Garanties en valeurs d'Etat............. 58.736.000
Autres garanties......l.: 91.958.000

Billets en Iéserve...c...oceveseesas 30.2056,000
Or et argent monnayé en réserve... 1.628.000

182.627.000

Statistique relative aux divers chapitres du bilan. de la
Banque d’Angleterre (Milliers de livres sterling)

e

et lingots-
irculation

Portefeuille
avances et
effets publie®
engagement
Taux
de
I'escompte

(

~HOr monnay

6 aolttlY14]: 36.105| 68.249] 76.393| 9 967
3 oct, 1917 27J41.828{171.257(157.10732.349
; 41.679(161.811[147.216[32.260
Hyal. 6391174 801115959132 846
1 610Y164.299]149.601432. 580
54424011166 2104151 .8573482.074
42, 8901164 556{150. 038432251
.55 6052, 3588162, T36]148 . 824]31. 697
55856142, 4731164 .7711150..694i81.8331 19.31

=X

oo

Le commerce extérieur anglais en octobre 1917. —
Le récent changement qui a été effectué dans la
méthode de compilation des résultats du commerce
extérieur anglais rend la: comparaison des chiffres
du mois dernier avec ceux de 1916 plutot douteuse.
11 ressort, en effet, que les importations seraient en
augmentation de 325 millions de francs et les ex-
portations de 62 millions 1/2 de’ francs.

Par conséquent, la plus-value de la balance débi-
trice par rapport a celle de I'an dernier dépasse 250
millions de francs ; mais le chiffre des importatiohs
totales comprend certaines importations du Gou-

vernement qui n’étaientpas décomptées 'année pré-
cédente. :
Octobre
Difté-  Pour-
1916 1917 rence centage

(Millions de francs) 0/0
Importations. 0 90%9 2.3 32 +16.1
Exportations : 1 LIGCE L2690 o bl 4+ 13.5
Réexportations B 'ﬂd _}E‘

Balancedes importations 20 985 ~+ 265 -+ 86.9

— 89 — 46.5

Pour les dix premiers mois, la comparaison s'éta-
blit ainsi :
10 mois finissant le 8L octobre
TR —_—
Difté- = Pour-
1916 1917 rence centage

(Millions de franes) 0/0
19,623 21.771 —+R.148 110.9
10.601 11.120° - 519 | 4.8
1.566 — 548 —25.9

Importations, ...
Exportations. . 0.601
Réexportations. a2 ilie :

Balance des importations. -6 909 9.086 = +2.177 431.6

D'apres les chiffres des dix premiers IN0Is, f’.”
peut voir que la. diminution des reexportations fax’;
plus quannuler la majoration des e.\port.‘cugops'ﬂat
laisse une plus-value dans la balance (débitrice
supérieure a celle du chiffre desllmportat}ons, qui
atteint & peine 2.150 millions de francs: Néanmoins
ces derniers chiffres comprennent pour L]_IIE‘LU‘B mois
le montant de certaines importations du Gouverne-
ment, dont il n'était pas tenu compte dans la com-
pilation de 1916.

Le régime des mines de charbon. — La Chambre
des communes vient de discuter un mteressanlt
projet de loi relatif . au confrole de I'Etat sur la
production du charbon. . : el

On se rappelle que le gouvernement a_assume,
en décembre dernier, le controle des charhonnages
du Pays de Galles et quwil I'a étendu, en mars, &
toutes les mines du Royaume-Uni, Ce controle lui
4 notamment permis de faciliter la C}rcuiah_on du
charbon et de réaliser de serieuses ecONOMIES ‘de
transport, en assignant a chague mine 111..170ent1'e
de conscmmation aussi rapproché que paossible.

Mais la mainmise de I'Etat sur toutes les mines
du pays allait gravement léser certains }‘.l'()ﬁ[)l‘lé-
taires. Afin de couvrir leurs pertes, le C()_l_lt-l‘f)lell]‘
du charbon conclut le 20 juillet dernier, i]]')]"es _de.
laborieux pourparlers, un accord avec lAssmfm_r
tion miniere de la Grande-Bretagne. Aux to_;‘nms
de cet arrangement, les entreprises les plus riches
doivent payer, en outre de 'impot de.HQ oL sur les
bhénéfices de guerre, une taxe ;1(I|.ii.f‘|u'nmelle de
15 9, qui est versée a la Caisse de controle du char-
bon. Le fonds ainsi constitué servira & indemniser
les mines dont les bénéfices seront inférieurs a ceux
d’avant-guerre. :

Clest 1a confirmation de cet accord que le gou-
vernement vient de demander & la. Chambre des
communes. Plusieurs orateurs ont vivement eriti-
qué le projet de loi. Ils ont reproché au gouver-
nement de porter un.grave préjudice & lindustrie
charbonniere. qui se trouve, en faif, soumise a un
traitement exceptionnel, puisqu'elle n'est autorisee
4 conserver (que b 9% des bénéfices de guerre Ils
contestent, dailleurs, & I"Association miniere de
Grande-Bretagne le droit de lier, par un accord
aussi grave, toutes les entreprises minieres du
pays. 7 : S )

Le gouvernement a fait ressortir qu'il s'agissait
d'une mesure temporaire et exceptionnelle, inspiree
uniquement par les nécessités de la guerre. 11 a deé-
montré que les résultats de l'accord étaient satis-
faisants puisque, depuis juillet, l'extraction rle.]-a
houille, Ioin d’avoir diminué, sétait au contraire
acerue, BEtant donné les immenses difficultés de la
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situation actuelle, a dit le chancelier- de 1'Echi-
quier il faut que les intéréts particuliers s'effa-
cent devant l'intérét national.

Apres la seconde lecture, le projet de loi a été ren-
voyé a la Commission pléniére.

RUSSIE

La Bangque d’Etat aux mains des maximalistes.
— Selon I'Utro, -le nouveau nom sous lequel pa-
rait maintenant I'ancienne Nowoié Vrémia, Iles
antorités extrémistes a Moscou ont pris possession
de la” Bangue d’Etat, contenant deux milliards de
roubles en valeurs et soixante-dix = millions de
roubles en or et en especes.

Dénonciation du traité de commeree anglo-russe.
— La Gazelte officielle de Londres annonce que le
gouvernement russe a dénoncé, le 24 octobre, a
dater du 24 octobre 1918, le traité de commerce anglo-
russe du 2 janvier 1859, la situaticn économique
qui résulte de-la guerre obligeant, dit-il, la Russie
a reviser ses traités de commerce.

Le gouvernement russe ‘ajoute qu'il est disposé
a faire un accord avec la Grande-Bretagne pour
parer aux désagréments de la périede transitoire.

Signalons que I'Agenzia Volta publie une note
déclarant: que la dénonciation de la part de la
Russie de ses traités de commerce n'a aucune im-
portance. La dénonciation de tous les traités a été
€tablie daccord entre les belligérants de I'Entente.
En “effet, I'Italie aussi a dénoncé tous ses traités
pour la fin de l'année courante.

La situation monétaire russe. — D’apres le supplé-
ment russe de I'Agence Economique et Financiére,
pendant la période de huit années et demie awant
la. guerre, la valeur des billets ‘de banque en cir-
culation en Russie a augmenté de moins de 500 mil-
lions de roubles ; pendant les trente-huit mois des
hostilités, il a été émis pour 14254 millions de rou-
bles de billets, soit vingt-huit fois plus que pendant
la période sus-indiquée de lavant-guerre. I.'émis-
sion moyenne journaliere, qui était de 8 millions
de roubles en 1914, de 7.3 millions de roubles en
1915 ‘et de 9.6 millions de roubles en 1916, a passé,
du 1% mars au 1° juillet 1917, a 25.4 millions de
roubles et, en juillet et en aout, & 37.8 millions de
roubles. Par toute une série de mesures, la capa-
cité de production des ateliers de «V'Expédition
pour la confection des titres d’Etat » a été quadru-
plée et a atteint ainsi une limite qu’il serait diffi-
cile de dépasser. La production des ateliers était
avant la guerre de 500.000 feuilles par jour : elle
a atteint pendant la guerre 2.200.000 feuilles,

La difficulté réside non seulement dans les be-
soins toujours croissants, mais aussi dans linsta-
bilité de ces besoins : sous linfluence de facteurs
différents, Ia circulation exige tantot particulie-
rement les billets d'une coupure, tantot dune autre.

Malgré les efforts faits pour remplacer en partie
la circulation des billets par le développement du
systéme des cheéques et lintroduction; pour les
grosses sommes, des paiements en obligations d’em-
prunts de guerre, et, pour les petites sommes, des
paiements en timbres denregistrement, le pays a
été menacé dune disetie de signes monétaires.
Dans certaines parties du territoire, le fonctionne-
ment des Etablissements de crédif était sérieuse-
ment atteint, et quelquefois on a du cesser provi-
soirement les opérations et ne consentir que des
paiements partiels. Il y a eu des cas ou linsuffi-
sance des signes monetaires a arrété les services

du ravitaillement, et w'a pas permis de faire le
paiement des allocations aux familles des mobhili-
sés et celui des salaires.

Cest dans ces conditions que le Gouvernement a
el recours a Iémission des billets provisoires de
20 et 40 roubles dont le petit format et certaines
particularités de confection facilitent une fabrica-
tion rapide et importante, : ‘-

Ges besoins extraordinaives de circulation ca-
chent nécessairement une pratique de thésaurisa-
tion trés largement répandue dans toutes les cou-
ches de la population. Il est évident que ni les be-
soins proprement dits de la circulation, ni 1'état
des dépots et des caisses dans les banques, ne
peuvent absorber les quinze milliards de billets
émis. Ce fait est dune importance considérable
puisqu’il facilitera les mesures pour l'assainisse-
ment de la circulation, la plus grosse partie des
billets ne servant pas & la circulation et se trou-
rant en dehors d'elle. :

BELGIQUE

Le conseil économique belge. — Le ministre des
Affaires etrangeres de Belgique, M. Paul Hymans,
dont la tache est de préparer la réorganisation du
pays, a procédé le 21 novembre, & Paris, i l'instal-
lation du grand conseil économique qui a été ad-
joint & son ministere. M. Hymans a prononcé, a
cette occasion, un discours dans lequel il a précisé
les raisons d'ordre général (ui ont déterminé la
création de son département ministériel et l'insti-
tution du conseil économicque. Il a déclaré qu’il a
voulu, pour l'eceuvre de restauration économicue
du pays , s‘assurer le concours dun college dhom-
mes versés dans les affaires et représentant, dans
la. mesure ou cela est possible, hors du pays, les
diverses formes de ['activité belge. Il a exprimé
Pespoir de voir figurer procnainement dans le con-
seil des représentants des ouvriers, En terminant
il a dit :

« Llesprit d’initiative de nos hommes daffaires,
la puissance de travail de nos ouvriers, les res-
sources ~de mnotre sol et de notre tempérament

“assureront le relevement de la patrie. »

Des commissions ont été désignées pour I'étude :

1° Du réoutillage et du réapprovisionnement de
Pindustrie ; 2° de la réparation des dommages de
guerre ; 3° des questions financiéres ; 4° des ques-
tions relatives a la reprise du fravail industriel.

Le pillage des usines helges par les Allemands.
— Les Allemands poursuivent fébrilement I’oruvre
consistant -4 détruire les usines et a réduire &
néant la grande industrie belge.

Sans répit des' équipes de destructeurs s'achar-
nent sur les hauts fourneaux des établissements
Cockerill. Toutes les machines sont enlevées ainsi
que les matiéres et les stocks, et 1'on achéve, pour
s'emparer du cuivre, le démontage de la centrale.

A Ougrée, également, tecus les hauts fourneaux
sont prets a étre démonteés. Sept laminoirs sur neuf
ont été enlevés. A Grivegnée tout a disparu sauf
l'aciérie, ou les Allemands font des lingots. La si-

tuation est & peu preés identique dans tout le pays.
)

ETATS-UNIS

L’effort naval des Etats-Unis. — Le « Shipping
Board » fournit les chiffres que voici et qui mon-
trent éloquemment le gigantesque effort que I'’Amé-
rique s'appréte a faire.

Mille trente-six vaisseaux sont actuellement en
chantier ; leur jauge totale est de 5.924.700 tonnes.
Ces mille trente-six vaisseaux se décomposent ainsi :
353 vaisseaux de bois, 225 d’acier, 58 mixtes et
400 navires divers construits pour le compte des
Alliés.

Tous ces navires seront en état de naviguer avant
la fin de 1918 et plus d’un million de tonnes seront
en service avant le 1 mars prochain,

En cutre, le '« Shipping Boeard » élabore actuelle-
ment des plans pour la construction dune deuxie-
me flotte de eing millions de tonnes, qui sera mise
en chantier des le printemps prochain.

Les lois et les crédits nécessaires a cet effet ont
¢té votés par le Congres. Ce n'est donc plus six
millions: de tonnes, c'est onze millions de fonnes

“que 'Amérique s’appréte a mettre au service de la

\
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sause commune et va jeter dans la balance pour
donner la victoire aux Alliés.

Les fournitures américaines aux Alliés. — Du
supplément de PAgence Radio les tres intéressants
chiffres suivants qui montrent la puissance de 'in-
dustrie américaine et les Etats-Unis comme le
orand arsenal et l'entrepot principal des Alliés
dans la guerre mondiale. :

Le ministére. du - Commerce & Washingion a
groupé sous vingt-deux rubriques les exportations
de matériel de guerre : matiéres premieres, machi-
nes pour la fabrication des fournitures militaires,
draps, ecuirs, souliers pour Péquipement des trou-
pes, wagons, automobiles, motocyclettes pour les
transports et aussi les principaux produits agri-
coles, céréales, farines, coton, chevaux et mulets,
destinés au ravitaillement et autres besoins de
I'arriere.

Ces chiffres permettront de se rendre compte de
Iimportance énorme et de la progression rapide
des fournitures américaines pendant les trois an-
nées fiscales qui' vont du 1 juillet 1914 au
30 juin 1917 :

1915 1916 1917 Total

T {Milliers de dollars)

Matériel de guerre :
Armes 4 fen 9.475  18.065  95.470 23.010
Explosifs.... 41.476  467.081  802.789 346
Aéroplanes....... 1951 7.002 4,228 771
Tils de fer' . ..., 17.268 ~48.327 - ~51.532 Bl
Matériel pour usines de guerre :
Fer et acier....... 225.861 621.237 1.129.341 ° 1.976.439
Cuivre - 99.558°  173.946 322.284 188
Bronze. 20.544 164.876  883.292 712
Produits chimiques ~ 46.880 I24.478 187 8A6 704
Machines 61.315  84.935 412

Equipements :
Lainages 97.827. ' 53.983  119.653 963
; 120,721  146.704 - 153.712 143
4 24697 47,225
Matériel de transports :
‘Wagons 3.414.  26.660  20.747 H9.821
Automobiles 60.204 97,465 90.958 677
Pneus d'auto...... %963 17.936 12.330 .229
Motocyclettes . .. .. 1.494 3.369 3.409 8,272
Produits agricoles :
Blat et ey 833.502: 2215.583, B0B. 179 -+ B4 264
Farine 94.869 87.338 093.202 275.409
Autres céréales.... 39.339 30.780 12,497 142.616
Coton ..... 348,191 486.239  679.354 .513.784
Ghevaux ..\ anims 6086 73.531 59.525 197.102
Mules. .. 12.726 23.960 27.800 63. 486

Si lon réunit par années les totaux de ces. cing
grandes catégories de fournitures, on obtient le
tableau suivant, qui permet dembrasser d'un coup
d’eeil la progression de Iensemble

1915 1916 1917 Totaux

Matériel de

guerre....
Matériel
pour usines
de guerre.. 420.500  1.145.852 @ 2.107.698 3.674.055
Equipements 172.751 247,912 R06.675 627,538
Transports. . 70.135 145 430 136. 444 351.999
Produits
agricoles. . 892,723 916,881  1.230.557  8.039.661

1.625.864  2.996.060 4.641.893° 9 263.807

D’apres ces chiffres, et sur la base du change,
$ 1=5,75, on ‘peut voir que l'exportation de ces
22 sortes de fournitures militaires a passé de
9 milliards 348 millions en 1915, a 17 milliards
227 millions en 1916, et & 26 milliards 688 millions

83,810 232 ¢

69.760 540.475 960.019 .570,254

en 1917, ce qui représente, en prenant pour point
de comparaison Pannée 1915, une progression de
100 & 184 9 et 286~ 9.

Au total, pendant les trois premieres années de
la guerre, ‘et sans préjudice de leurs armements
propres, les Etats-Unis ont livré aux belligérants
pour plus de 50 milliards de produits directement
ou indirectement utilisés pour la lutte.

Le ravitaillement russe. — Le 24 novembre, un
télégramme de New-York annoncait que les Etfats-

* Unis suspendaient tout envoi de vivres en Russie,

Une dépéche de. Washington assure que, bien que
des mesures aient été prises pour retenir certaines
cargaisons destinées a la. Russie jusqu’a ce que la
situation s’éclaircisse dans ce pays, le conseil du
commerce de guerre dément officiellement aujour-
d’hui qu’il ne doive permettre a4 aucun approvi-
sionnement d'aller en Russie.' Pes cargaisons sont
actuellement en route. :

ALLEMA GNE
Banque Impériale d’Allemagne. — Le bilan de
lar Banque Impériale d'Allemagne, au 45 novembre
1917, accuse, sur celui du 7 novembre 1917, les varia-
tions suivantes :
7 nov. 1917 15 nov.1917 - Compar.
(IEn millions de marks)
Encaisse Or«<...veoes 2,405 2 405
— argent ..... 118 124
Billets de ’Empire et
bons des Caisses de
PLeLsL ST i 1.015 9938
Portefeuille d'es-
CoTAPION et St 11.515 11,688
Avapces. .l e, sl 8 9
Portefeuille titres.... 110 104
Cirenlation. oo hes 10.404 10.363 — 41
Depatas i iiasie fooad N 0. 029 5.726 + 197

Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la
Banque Impériale d’Allemagne (Millions de marks).

Encaisse

ts

Cir-
cula-
tion

Por-
te-
feuille

Dates

Billets de
I’Empire(1)
Comptes
courants ef
dépd
Avances
Taux de
I'escompte

Ar-
Or | zent

(Vo]
(95

31 juil.1914]1,253| 270

7 aofit d° |1.478 97 | 8.897
1917
92 sept....#|2.404] 108 | 764 | 9.604] 5 972{11.26
30 JA04) 102 | 987 110.205 41115, 63
JA04] 103 11,019 110.867) 6. 12
JA04A( 103 (1.002 110.296] 5.943112.
.405| 109 |- 992 |10.13N 5.735{11. B4s
LA0S| 114 (1.024 110.400f 5.686{11 .7
JAGD| 118 11,015 110.404) 5 5291 11.
4051 124 1 998 10,3681 5.726 11.688:

2.909

6 oct....
15 — ...
23 — ...
3L — ...
7 nov...
15— 5

(el LRI (SRR (U0 G

{1) Depuis le 7 aoiit 1914, les bons des Caisses de préts
(Darlehenskassenscheine) sont compris au bilan avec les
billets de "Empire (Reichskassenscheine).

Réduction de Ia ration de viande, — L'insuffi-
sance des arrivages de viande sur les divers mar-
chés a persisté au cours du mois de septembre. En
certains endroits, elle a été telle que les autorités
n'ont pu répartir la raticn hebdomadaire, ramende
de 500 a 250 grammes depuis la. mi-aout 1917.

La Saxe n'a pu, au début du mois, maintenir &
260 grammes la ration de viande des habitants des
villes qu’en réduisant & 150 grammes par semaine
celle des populations rurales. Malgré cette précau-
tion, la ville de Leipzig a di annoncer a la popu-
lation,. dés le 21 sSeptembre 1917, qu'elle ne pour-
rait lui fournir — pour la - quatrieme semaine du
mois — que 150 1grammes de viande et 50 grammes
de « saucisson uniforme » par personne.
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Cette pénurie de viande a ouvert un nouveau
champ aux inventeurs de succédanés. Les M'nn:qh:
ner Neuweste Nachrichten signalent qu'une société
chimigque aurait trouvé un nouveau procédé de fa-
hrication: pour -un succédané de viande & base de
corne « qui posséde des qualités nutritives et diges-
tives remarquables ».

La flotte marchande ailemande. — Au moment
ot 'Amérique poursuit son effort naval dans le
but d’annihiler la guerre sous-marine, il est bon
de rappeler gue le: Reichstag a voté, le 11 OCtObl:G
dernier, le projet de loi destiné & favoriser le rele-
vement de la marine marchande allemande. On
évalue a 1 milliard 1/2 ou 2 milliards de mark le
montant des subventions qui devront étre accor-
dées aux compagnies de navigation. L’intention
du gouvernement, au début, était. de consentir aux
compagnies des préts a intérét ; mails apres une
discussion dans laquelle, entre autres solutions, un
monopole d’'Etat a été envisagé, le Reichstag a ren-
voyé a plus tard le reglement de la question de
savoir si, et dans quelle mesure, 'Empire doit par-
ticiper aux profits des compagnies subventienmées.

Pour les navires achevés au cours des cing, pre-
migres années aprés la. conclusion de la paix, le
gouvernement peut accorder un subside de 50 &
70 9 de la différence entre le colt actuel de la
construction et le colit normal en temps de paix ;
ce’ pourcentage n'est que de 20 & 55 9% pour les na-
vires achevés entre la cinguiéme et la neuvieme
année aprés la fin de la guerre,

L’industrie textile. — La pénurie d’étoffes tis-
sées et tricotées a contraint I'Office impérial de
I'habillement & modifier la liste des marchandises
que l'on peut se procurer sans bons d’achat. Sont
ravés de la liste libre : les bas en coton, les tapis
de table de couleur, les matelas les sacs d’oreillers
remplis, toutes les étoffes pour meubles unicolores
et imprimées, en coton, laine ou toile ; les garni-
tures imitant la fourrure, les bandes molletiéres,
les layettes confectionnées pour enfants de moins
de un an, les couvertures de voyage, les cols, man-
chettes, plastrons, jabots ete. Par contre les gants
non fourrés en coton, scie ou mi-soie, les drapeaux
tricotés, imprimés ou peints et les rideaux et portie-
res confectionnés, " sont inscrits sur la; liste de
ces marchandises. L'achat des articles de soie ou
demi-soie reste libre.

On pourra désormais se procurer un pardessus
d'hiver, si on ne —osséde quun paletot d’été, mais
Iinverse ne pourra se faire qu'exceptionnellement.

A Pavenir, on ne pourra obtenir un bon de four-
niture pour une piece de linge gqu’a la condition
de remeftre trois pieces usagées semblables ; pour
chaque vétement de dessus, on devra remettre
deux vétements usagés de meéme nature, ou un
seul, sl est en bon état.

Les pertes de 'armée allemande en 1917. — Dans
un - -article publié le 16 novembre dernier, le
Times donne a ce sujet les renseignements - sui-
vants :

« Les pertes subies en 1917 par les 300 et quel-
ques divisions qui n’ont cessé d'étre martelées sur
le front ouest par les forces anglaises et francaises
doivent se monter a plus d'un million — chiffre
qui ne comprend pas' d’autres pertes que celles
éprouvées par les divisions dinfanterie.

« La rapidité avec laquelle les Allemands ont ap-
pelé sous les drapeaux leurs jeunes classes est dé-
montrée par les faits suivants. Au début de la
guerre, la classe 1914 ne fut pas appelée avant sep-
tembre. La classe 1915, pourtant, était appelée des
Pannée suivante d’avril & juin, et'entre aott et no-
vembre de cette méme année, la classe 1916 fut
également appelée., .

« L’Allemagne se trouvait alors’/en avancé d'une

classe sur les levées normales. L'année 1916 vit de
nouveau l'appel de deux classes : celle de 1917 au
printemps, et celle de 1918 & l'automne. Elle se
trouvait par suite en avance de deux classes. —
Au mgeis de mai de cette année-ci, la classe 1919
fut appelée et nous a déja fourni quelques prison-
niers et l'appel de la classe 1920 a commencé le
mois dernier. L'Allemagne, de ce fait, se trouve
done étre en avance de trois ans sur ses levées nor-
males — et si elle a recours aux meémes mesures
I’année prochaine, nous nous trouverons, i la Nogl,
dans une année d’ici ou a peu pres, en face de gar-
cons de 15 ans.

« Pour nous, c'est bien la le fait essentiel de la
guerre, une démonstration de P'usure continuelle
de la puissance de I'Allemagne, qu'appuient encore
des preuves  chaque jour plus nombreuses, des
difficultés croissantes qu’elle rencontre a trouver
des hommes pour conserver 4  ses divisions leéur
force primitive: »

Démographie. — 1l ressort du tableau suivant
dressé par le « Weekbericht van het Bureau van Sta-
tistiek der Gemeente » Amsterdam, que pendant la
semaine du 26 actit auw 1 septembre 1917, les
décés (ron militaires) dans la plupart des grandes
villes allemandes ont été environ deux fois plus
ncmbreux que les naissances.

Popula- Nais-  Dé-  Déces
Villes tion sances cés defalan

Berlin .+ 1.986.995 326 619 45
Hambourg .. 1.047.130 164 389 20
Cologne. . 649.007 161 255 52
Leipzig...... 676,989 118 - 170 . 16

080.570 107 171 13
Breslan 493.393 129 223 29
Francfort-sur-Mein... . 470.124 68 99 7
Dusseldorf. 466.137 86 98 17
Nuremberg 876.874 Tl 98 21
Hanovre e 288,300 5%] 108 7
Chemnitz. . ... 311.947 70 125 14
Stettin 250,228 40 92 17

L’examen des statistiques relatives a diverses se-
maines antérieures aboutit a la méme constata-
tion.

AUTRICHE-HONGRIE

L’éconemie du service auxiliaire en Autriche. —
Les journaux autrichiens ont publié le communi-
qué suivant par lequel le ministere de la. Défense
nationale annonce l'introduction du service ecivil
auxiliaire

« De nombreux soldats continuent & étre em-
ployés dans divers services auxiliaires, alors qu'ils
seraient en état de servir sur le front ou tout. au
moins dans la zone des étapes.

« Afin que ces hommes puissent étre relevés de
leurs fonctions actuelles, il sera prochainement
fait appel 4 un nombre assez considérable d’hom-
mes du landsturm que les conseils de revision n'ont
pas jugés aptes au service armé. Comme le pré-
voit le paragraphe 26 du reglement du landsturm,
ces hommes seront appelés au service du lands-
turm non armeé. : :

« Ces appels ne s'adressent ¢u’aux classes de
1868 & 1891. On s'efforcera de répartir les appels
d’une maniére égale entre les territoires de la mo-
narchie et I'on considérera a la fois I'intérét public
et les intéréts privés.

« On fera tout d'abord appel aux volontaires ;
puis on s’adressera. aux hommes qui n'ont pas de
profession ou qui exercent un métier que les cir-
constances actuelles permettent de restreindre ; il
s'agit spécialement des métiers qui servent au luxe
ou: au plaisir.

« Ne sont pas visés les employés des services pu-
blics, ni les homimes qui travaillent dans des in-
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dustries de guerre. On évitera également, dans la
mesure du possible, d’enlever de la main-d'ceuvre
a toutes les professions qui présentent actuellement
une importance particuliere.

« A moins qu'ils ne demandent eux-meémes une
autre affectaticn, on apportera des facilités au
service des hommes du landsturm non armé en les
employant & proximité immédiate de leur résiden-
ce. Une fois gqu'ils auront satisfait a leurs obliga-
tions militaires, ils pourront vagquer a leurs occu-
pations civiles.

« Partout ou les intéréts de l'armée le permet-
tront; ils seront dispensés d’habiter les locaux mi-
litaires.

« Des ordres sont donnés pour gqu'a Pavenir. les
appelés de cette catégorie continuent a étre occupés
dans les lieux et de la maniére qui ont été indiqués
plus haut, aussi longtemps ‘du. moins qu'aucune
mesure de revision ne viendra modifier la situa-
tion d’une classe tout entiére.

« Enfin, I'on aura des ménagements particuliers
pour les régions qui ont été directement éprouvées
par la guerre. » . ¢

L'Arbeiter Zeitung a souligné la gravité de la
mesure qui venait d'étre prise, sans que lautorité
législative -ait été consultée : « En fait, I'obligation
qui vient d’8tre imposée’ aux Autrichiens est plus
lourde et plus générale que le service auxiliaire
allemand. La loi allemande considére quen exer-
cant certains métiers, 'on satisfait au serviece civil:
elle laisse donc du jeu a la liberté individuelle. F.es
aslreints au service ont lobligation de travailler ;
mais ils peuvent choisir eux-mémes sous qguelle for-
me. Au contraire, notre nouveau service du lands-
turm place tous les citoyens scus lautorité mili-
taire, au méme titre que des soldats. »

Le projet de budget autrichién peur 1917-18. —

Le 12 octobre, nous annoncions que la commission
du budget, ‘étant donnée I'incertitude de la situa-
tion politique d'alors, avait décidé d’en ajonrner la
discussion. ;

Il parait que la situation sest éclaireie, car on
avise de Budapest, via Suisse, que le 21 novembre.
le président du Conseil Wekerié, ministre des fi-
nances, a déposé le projet de budget pour lexer-
cice financier 1917-1918. Le projet ne comprend pas
les frais de mobilisation & couvrir en vertu de la
loi sur les mesures extraordinaires prises en cas de
guerre. Il prévoit 3.442.670 millions de couronnes
de recetles et 3.469.090 millions de dépenses, de
sorte qu’il y a un excédent de.26.2 millions de
couronnes. Par suite de la guerre, la dette publi-
que a aungmenté de 891 milliards 4 la suite des
emprunts de guerre. Ces emprunts nécessitent un
service d'intéréts de 516.38 millions., Depuis I'éla-
Loration du budget, un nouveau crédit de 113.46
millions est devenu nécessaire pour les intéréts des
bons de caisse et de l'emprunt. Le septiéme em-
prunt de guerre, dont la scuscription est encore en
cours donnera probablement un résultat de deux
milliards.

Sous -toutes réserves !

Marine marchande et colonies autrichiennes, —
A la commission du budget de la Chambre des
députés, M. Wieser, ministre du Commerce, a dé-
claré qu'apres la guerre un point principal de sa
tache sera de réparer les dommages S&ubis par
Trieste, la principale place de commerce de 1'Au-
triche. C'est la guerre qui a prouvé la haute valeur
de cefte: place. Le ministre a déclaré ensuite que
les pertes de la marine marchande  autrichienne
pendant la guerre ont été. relativement faibles. !
ce point de vue, I'Autriche se treuve dans une meil-
leure situation que la plupart des bhelligérants.
En ce qui concerne les ventes de navires, le mi-
nistre a communiqué que les armateurs sont tenus
de consacrer les sommes recues en suite de ventes

& la construction d'autres navires ef & l'améliora-
tion de la situation du personnel. Enfin, le ministre
a relevé l'importance du Danube au point de vue
économique et militaire. Toute la question du Da-
nube «devra étre soigneusement revisée lors des né-
gociations de paix.

Dautre part, la Reichspost de Vienne publie un
article sur le probleme de l'apres-guerre dans
lequel il est dit que J*Autriche ne demandera, au
Congreés de la” paix, ni annexion, ni contribution
de guerre, mais quelle réclamera des cessions de
territoires coloniaux de maniere & eétre fournie de
denrées coloniales et des matieres premiéres dont
elle a besoin ; ainsi, seulement, "Autriche pourrait
traverser la crise économigue qui la menace ; ces
colonies la mettront dlailleurs sur le méme pied
que les autres grandes puissances.

La circulatien fiduciaire en Autriche, — On man-
de de Vienne que la nouvelle que la Banque
d’Autriche-Hongrie avait émis pour 17 milliards de
couronnes de billets provogque une vive émotion.
La Nouwvelle Presse Libre assure que le gouverne-
ment doit prendre des mesures pour arréter l'aug-
mentation de la circulation fiduciaire.

La disette de vivres, le manque de vétements, de
ehaussures, de linge, de savon, de charbon et de
tous les objets nécessaires &4 la “vie quotidienne,
toutes ces souffrances sont encore aggravées par
la- hausse des prix due a laugmentation de la cir-
culation fiduciaire.

Il faut trouver une issue : le crédit de I'Etat doit
etre rendu plus forf. Pour cela, une - politique
financiére vigilante est indispensable, méme dans
la quatrieme année de guerre.

Une dépéche de Vienne annonce quun projet de
loi prévoit la création, par la Banque Austro-Hon-
groise, d’un fonds de réserve pour le releévement
du change. Une somme de 255 millions de cou-
ronnes provenant des bénéfices réalisés par la ban-
que sur les changes depuis la guerre sera affectée
a ce fonds. .

Revue Commerciale

La carte de pain. — M. Victor Boret, ministre
du Ravitaillement, et M. Vilgrain, sous-secrétaire
d’Etat, doivent soumettre ce matin, au conseil des
ministres, un décret ayant pour but dinstituer,
dans le plus bref délai, la mise en vigueur de la
carte de pain.

D’apres les dispositions envisagées, la ration quo-
tidienne serait notamment fixée a 300 grammes
par personne; avee possibilité, pour les travailleurs
manuels, d'cbtenir une ration supplémentaire de
200 & 300 grammes. Il convient de rappeler gu'en
Suisse, en ltalie, dans les pays scandinaves et en
Angleterre, la. ration de pain oscille entre 225 et
250 grammes.

Le carnet de pain serd individuel et a souche,
chaque ticket donnant droit & I'achat ou & la con-
sommation dans un lieu public dune certaine quan-
tité. Quant a la qualité du pain, elle sera large-
ment améliorée, la suppression du taux de blutage
n'imposant plus aux meuniers que d’extraire du blé
la ‘totalité de la farine & lexclusion formelle des
issues.

Désormais, la fabrication sera rendue libre, en
ce sens que les boulangers pourront donner & leur
pain toutes les mes en usage dans le commerce.
Le prix sera tie obablement unifié sur la base
de celui payé & Paris, mesure qui véduira a 0 fr. 50
par Kilo un prix qui atteint a 2llement 0 fr. 60
dans un certain nombre de départements. Ainsi la
vente du pain se trouvera réglementée et
soins du ravitaillement en farine exactement con-
nus d’avance, C'est non seulement pour le consom-
mateur ses besoins essentiels garan ] pony r;l\‘t’llii',

Ll
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la libération assurée
nnage (ui permettra
ant son apport mi-

mais encore, pour le pays,
dune certaine quantité de to
4 PAmérique d’augmenter d’aut
litaire. e SHe
En ce qui concerne les campagnes, il est vr:i]sen’l-
blable que la carte de pain ne sera pas app 1'ql‘1e.e
dans les communes dont la population pgxce'c_i}e
pas un certain chiffre, ainsi qu’il avait eté déja
é. :
dé(c)agant au sort des pAtissiers, il n’est pas encore
défnitivement réglé, mais il semble quils doivent
gattendre a4 une plus forte restriction.
Dans les circonstances actuelles; on compren-
drait mal, en effet, que la satisfaction dun luxe
put porter prejudice, en quelques mesures (ue ce
soit, a un besoin essentiel.

Les stocks de café, — D’apres des renseignements
de Rotterdam, les arrivages de café en Europe se
sont élevés, en septembre dernier, & 162.000 sacs
contre 135.000 sacs en aolt et 288.000 sacs en juillet
1917, 813.000 sacs en septembre. 1916, 445.000 sacs
en septembre 1915, 137.000 sacs en-septembre 1914 et
1.048.000 saes en septembre 1913 non affecté par la
guerre.

. ? Tes ventes se sont chiffrées par 247.000 sacs con-

{re 202.000 sacs en aott dernier, 491.000 sacs en sep-
tembre 1916, 715.000 sacs en septembre 1915,
1.178.000 sacs en septembre 1914 et 1.034.000 sacs en
septembre 1913. {

Au 30 septembre dernier, les stocks d’Europe
gélevaient & 3.113.000 sacs contre 3.198.000 sacs au
91 aott 1917. Ils sont en diminution de T44.000 sacs
sur septembre 1916, de 762.000 sacs sur septembre

1915 ot 4985.000 sacs sur septembre 1914 Le détail |

de ces stocks en sacs de 60 kilos s'établit ainsi :
Septembre
1914 1916
43 000 »
65.000 »
1.386.000 »
"+ 497.000 275.000

861.0C0 683.000 809.000

1.018.000 » »

2.472.000 2.533.000 1.830.000

44.000 82.000 81.000
105.000 - 284,000  393.000
107.000 n »

TotauX...oueroaeoneen (.098.000 38.837.000 3.113.000

(* Estimés pour 1914 et 1916).

Les stocks au 30 septembre sont certainement plus
importants que ceux mentionnés ci-dessus, car les
détails manguent pour Copenhague, Bréme, Ham-
bourg, Anvers et Trieste.

Quant a l'approvisionnement visible mondial, il
a augmenté de 932.000 sacs, de sorte
tembre 1917, les stocks visibles de café, dans le
monde entier, s'élevaient & 10.163.000 sacs confre
0.231.000 sacs au 31 aotut dernier ; et, d’autre part,
0.822.000 sacs au 30 septembre 1916, 9.906.000 sacs
et 10.024.000 sacs respectivement aux 30 septembre
1915 et 1914.

PETITES NOUVELLES

Gopenl'lague
Bréme *
Hambourg *

Angleterre
Anvers”

Bordeaux
Marseille
Trieste *

<+ Le ministre des Finances vient dappeler .

l'attention de ses collegues sur l'intérét gqu'il y au-
rait & ce que les créanciers de I'Etat soient mis,
le plus vite possible, en possession des sommes qui
peuvent leur étre dues par les administrations pu-
bliques, en vue de leur permetire de souscrire au
troisieme emprunt de la Défense nationale.

<+ Laction du Crédit Foncier s'est vivement

relevée a 670 francs. Dans sa séance du 28 novem- -

quau 30 sep- |

bre, le Conseil d'administration, afin de faciliter
les ‘souscriptions & I'Emprunt de la Défense Natio-
nale, a décidé la distribution dun acompte de
15 francs sur le dividende de Llexercice en cours,
contre 12 fr. 50 pour Texercice précédent.

Cet acompte, payable & partir du 2 janvier pro-
chain, peut étre touché, dés a présent, moyennant
escompte an taux de 4 %.

Les obligations foncieres el communales con-
servent un marché des plus favorable. Les commu-
nales 1879, 1880, 1891, 1899 et les foncieres 1909
participeront au  tirage du 5 décembre, qui com-
porte 860.000 franes de lots, dont 1 de 150.000 et
% de 100,000 francs. Il sera amorti, en outre, 9.220
communales 1879 et 9.088 communales 1880.

<+ Le Conseil d’administration de la Société
Générale a décidé quen wertu de Dauterisation
donnée' par larticle 57 des Statuts, il sera distri-
bué, & valoir sur les bénéfices de l'exercice cou-
rant, un acompte de 5 francs nets par action.

Le paiement s'effectuera a partir du 2 janvier
1918 prochain, & Paris, au siége de la Société et
dans toutes ses agences.

11 a é&té décidé, en outre, que ce coupon serait
accepté immédiatement et sans escompte en regle-
ment des souseriptions a I'Emprunt National.

Marché Financier

Paris, le 29 novembre 1917.

A la veille de la liquidation de fin de mois, notre
marché est calme. Les événements de Russie
d’abord, - puis .diverses réalisations en vue de
I'Emprunt, pesent sur différents groupes.

Nos. 8 9 .«et 5 9% sont bhien tenus ;
actions de nos banques sont faibles.

La lourdeur du groupe russe s'est aeccentuée
pendant cette semaine sur le marché officiel et
en Banque.

Le reste de la cote est plutot indécis.

Parmi les derniers cous cotés nous relevons :

Au Parquet. — Au comptant = 3 9%, 59,75 ; 5 %,
87,90 ; Banque de I'ramce, 5.310 ; Banque de Paris
et des Pays-Bas, 1.037; Crédit Foncier, 670 ; Crédil
Lyonnais, 1.080; Compagnie = Algérienne, 1.381;
Actions Est, 730 ; P.-L.-M., 920; Orléans, 1.072;
Midi, 890 : Nord, 1.290; Ouest, 697,50 ; Métropoli-
tain, 421 ; Nord-Sud, 136 ; Ommnibus, 420 ; Voitures
a Paris, 376 ; Suez, 4.650 ; Thomson-Houston, 826 ;
Boléo, 930 ; Pennaroya, 1.300 ; Extérieure, 113,40 ;
Russe 5 9..1906, .58,50 ; Serbe 5 9% 1313 (Mono-
poles), 60,50 ; Andalous, 405 ; Saragosse, 445; Rio-
Tinto, 1.815 ; Briansk, 232 ; Prowodnik, 189 ;
Naphte, 285 ; Tréfileries du Havre, 288 ; Montbard-
Aulnoye, 520 ; Etablissements Bergougnan, 1.555.

Marché en Bangue. — Au comptant : Toula, 661 ;
Maltzof, 327 ;Platine, 405 ; Cape Copper, 111 ; De
Beers ordinaire, 376 ; Mount Elliott, 131 ; Spassky,
36,25 ; Bakou, 1.215; Utah, 560 ; Spies, 15 ; Charte-
red, 23,50 ; Rast Rand, 12,75; Rand Mines, 77 ;
Modderfontein - B, 238;: Malacca. ordinaire, 152 ;
Financiére des Caoutchoucs, 259.

Marché de Londres (derniers cours). — Consolidés: 86 ;
Emprunt 31/2 : 8 1/16 ; Emprunt francais : 77 7/8; South
Eastern: 20 1/4; Ontario: 22 8/4; United Steel com : 102 1/2;
Canadian Pacific:* 160 5/8; Rand Mines:3; De Beers:
13 1/8 ; Rio Tinto : 64.

Marché de New-York (derniers cours). — Atchison To-
peka: 82 7/8 ; Calumet: 425 ; Canadian Pacific: 134 1/8;
General Electric : 128 1/4; Louisville Nash: 116; Southern
Pacific: 82 1/2; United Steel com; 96 7/8; Union Pacific :
114 1/4 ; Argent en barres : 841/2.

mais les
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