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L'APPLICATION DE L'IMPOT SUR LE REVENU

Un déeret du Ministre des Finances paru au Jour-
nal Offictel du 17 février fixe les délais supplémen-
taires accordés aux contribuables empéchés par suite
d'un cas de force majeure de souscrire,.en temps
utile, la déclaration™ pour l'impot général sur le
revenu. 3

Il est accordé en principe un délai supplémentaire
prenant [in au plus tard trois mois apres la date de
la cessation des hostilités. Tout contribuable mobi-
lisé dans la zone des armées ou dont la résidence est
situdée dans une localité envahie ou comprise dans la
zone des opéralions militaires, sera présumé se lrou-
ver dans le cas de force majeure prévu par l'article
précédent,

Toultelois, s'il est établi quele cas de force majeure

ne peut étre valablemenl inveque, le directeur des
contribulions directes notiliera & I'inléresss, par let-
«tre recommandée, qu'il doit faire ‘la déclaration dans
un délai de deux mois, lequel courra & partir de la
réceplion de l'avis. Si le conlribuable ne produil pas
de déclaration et s'il est taxé d’ollice, il conservera le
droit de réclamer par voie contenlieuse contre celte
taxation et de justilier qu'a la date de I'avis qui lui a
ét6 adresse il se trouvait reellement dans le cas de
force majeure prévu par la loi. Si sa réclamation est
reconnue fondée, il obtiendra I'annulation de son
imposilion et se retrouvera placé daus la situation
du contribuable pour qui le .délai de déclaration
n’esl pas expiré, 4 moins que le terme exlréme lixé
par l'article précédent ne soit déja dépassé, auquel
cas la procedure réglée par l'article 16 de la loi du
15 juillet 1914 lui deviendra applicable, ¢'est-a-dire
qu'il peut encore produire sa déclaration dans un
nouvean délai d'un mois, mais 4 la condition d'indi-
quer |a répartition, par nature de revenus, de l'en-
semble de ses ressources.

Tout contribuable qui se croira en droit de pré-
tendre qu'il est empéché par suite de force majeure
de souscrire la déclaration dans le délai ordinaire de

deux mois fixé pour 1916, devra, s'il veut obtenir le
bénélice de délais supplémentaires, en informer le
directeur des contributions directes, le 15 avril au
plus tard, en précisant la nature de 'empéchement
qu’il entend invoquer; le délai de déclaralion sera
suspendu, en ce qui le concerns, moyennant l'accom-
plissemant de cetle formalité.

Enlin, si le directeur estime que le cas de force
majeure esl allégué a tort, il en avertira, par lettre
recommandée avec avis de réceplion, le zontribua-
ble, qui pourra faire sa déclaration daas les quinze
jours suivant la réception de cel avis, au cas ou le
délai ordinaire de deux mois prendrait fin avant
P'expiration de ladite période.
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LA REGLEMENTATION DU CIIANGE
EN AUTRICHE-HONGRIE
ET LES RESULTATS DU MONOPOLE
EN ALLEMAGNE

L’Autriche-Hongrie a suivi 'exemple de 1’Allema-
gne. Depuis le 24 février fonctionnent 4 Vienne et a
Buda-Pest, sous le controle et la direction de la
Banque austro-hongroise,deux Chambres d= Compen-
salion des devises. Celle organisalion se dillérencie,
cependant, de celle qui a été adoplée & Berlin : il
n'y a pas ici, comms en Allemagne, monopole légal.
Aucune loi n'est intervenue pour lixer les conditions
auxquelles doivenl se soumetlre acheteurs ou ven-
deurs. de change. C'est par voie d'arrangements,
apres entenle avec les principaux inléressés, que le
Cartel des opérations de charge a été institué. En
fait, le caractére volontaire e ces arrangements. est
de pure forme; l'inllnence de la Banque Austro-Hlon-
groise esl lelle qu'elle a pu imposer ses volontés et
ses conditions aux adhérents du Carlel, sans qu'il
ail éLé nécessaire de faire inlervenir la puissance de
la loi. La Chambre de Compensation de Vienne com-
prend la Caisge d'épargne postale et toutes les ban-
ques ou, établissements aulrichiens inléressés aux
allaires de change. Celle de Buda-Pest comprend
également la Caisse d'épargne lLongroise et les
grauds! élablissements linanciers' de la capilale et
des principales villes de” province. Il semble qu'en
Hongrie l'accord ail été plus diflicile & réaliser et
que les adhesions du Curlel soient moins enthou-
siastes.

Les banques adhérentes ont pris l'engagement de
ilvrer 4 la Chambre de Compensation tous .les ins-
truments de paiements élrangers qui lui parvien
dronL et de n'elfectuer des achats de devises que par
son intermédiaire. Les ordres sont recus, dans la
malinée, par chacun des élablissements afliliés. Vers
une heure, les délenteurs se reunissent a la Banque
austro-hongroise et, lu, eflecluent les livraisons ou
formulent les demandes, conformément aux ordres
de leur clienléle. Les achats el ventes sont compen-
sés, puis le solde esl élabli. Vers deux heures se
réunit un Comité comprenanl : le secretaire général
assisté d'un autre [onctionnaire de la Banque, le
représentant de la Caisse d épargne postale el deux
delégués des banques el maisons de courlage. Si la
compensation lail ressortir un excédenl de change,
cel excédent est mis en réserve pour assurer la cou-
veriure de besoius ultérieurs. Dans le cas ou il ya
deélicit et, si le solde ne peul pas étre couvert par les
disponibilités existantes, les atlributions seront
réduites, & moins que la Banque austro-hongroise
ne puisse fournir aux inléressés des lirages sur son
propre avoir a I'élranger. Il est vraisemblable —
bien que l'accord n'y fasse aucune allusion —
que les ollres et les demandes ne sonl pas spéciali-
sées par pays; en fait, le Cartel doit ellectuer les
arbitrages nécessaires pour epérer une répartition
qui tienne compte de l'ensemble des besoins.
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Lorsque l'insuflisance des approvisionnements de
change rend nécessaire une réduction des atiribu-
tions, on assure d'abord la couvertura des impor-
tations correspondant & des besoins militaires, puis
celle des importations alimentaires. Quant aux im-
portations d'articles de luxe, I'Elablissement central
ne delivre pas, en principe, les remises nécessaires
4 leur reglement. Pour les opérations de caisse des
banques el les besoins personnels des voyageurs, le
change n'est accordé que pour des sommes peu im-
portantes; il n'en est pas délivré pour les achats de
titres 4 I'étranger, saul pour l'acquisition d’emprunts
de guerre allemands ou de valeurs austro-hongroises.
Dans lous les cas, les acheteurs de change doivent

‘produire des juslilications de besoins, factures,

leitres de voiture, etc. Les ordres d'achat peuvent
élre donnés au mieux ou “avec limilalion; les ordres
de vente sonl recus au mieur seulement. Enfin, les
cotes de Vienne et de Budapest sont établies sur la
base des cours de Berlin. Les trois places sont en
contact permanent. A Budapest, les allaires sont
conclues & midi; vers une heure, les résultats sont
communiqués téléphoniquement & Vienne qui, & son
tour, se mel en communication avec Berlin. Les cours
indiqués par celle derniéra place sont le point de
deéparl de reux que lixent les Comités de compensa-
tion austro-hongrois.

Telles sont les lignes essentielles de la nouvelle
organisation du marché des devises en Autriche et
en llongrie, ainsi que les conditions pratiques de
son fonctionnement. Elles se ressentent du voyage
a Vienne du Dr Helllerich car, sur la plupart des
points, cetle organisation n’est qu’une réplique de ce
qui a élé fait en Allemagne. Comme nous l'avons
fait remarquer au début de cet exposé, elle en differe
pardes modalités secondaires d’institution, lesquelles
sont la conséquence : 1° du fait que la Banque Aus-
tro-llongroise, méme en temps de paix, exerce un
controle et une véritable maitrise du marché du
change, en raison de I'importance de son portefeuille
étranger; 2° de |'obligatlion d’accommoder le systéme
aux susceptibilités des groupes financiers des deux
parlies de la monarchie. 1l n'y a pas monopole légal
en [aveur d’'un groupe d’élablissements privilégiés,
mais simplement monopole de fuil avec possibilité,
pour lous les iulermédiaires, de s'affilier & I'Btablis-
sement central en acceptant de prendre les enga-
gemeuls prévus par la- convention organique du
Cartel. Le but poursuivi esl le méme qu'en Alle-
magne : acquerir la nolion exacte des besoins et des
ressources; répartir celies-ci au mieux des intéréts
nationaux ; enlin, empécher les opérations ayant un
caractere speculalif.

Que produira I'application de ce systéme? Nous le
verrons a l'usage. Nous pouvons cependant constater
des maintenaut que les résullats donnés jusqu'ici
par son frere ainé sont plulot médiocres. L'expé-
rience aliemande a commencé le 28 janvier. On sait
quelles criuques et quelles oppositions elle a soule-
vées a l'intérieur de I'Empire el dans les pays neutres
voisins. A ce moment, New-York cotait' 74 cents
pour 4 marks; les cours d’Amslerdam et de Geneve
élarent respeclivement de [lorins 4290 et 95 fr. 30
pour 100 marks. Toul nouveau, lout beau ; la devise
Berlin s'est relevée progressivement, Le 9 février,
New-York, & 77.50, enregistre 3 points 1/2 de hausse
sur le cours du 28 janvier; deux joursapres, le cours
retlombe a 74.62 el lin [évrier, il n'estplus qu’a 73 1/2,
soit une perle de prés de” 23 0/0. C'est le niveau le
plus bas alleint depuis la guerre. A Amsterdam,
meéme conslatation; aprés étre remontée a 44.17 1/2
le 11 février, la cote lléchit jusqu’a 42 10 le 21 ; elie
se vl've ensuite légerement ety le 29 février, olle
inscrit le cours de 42.33, svit une perte de 28.71 0/0
par rapport aw pair. Enfin, & Gendve, le cours da |
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98.25  6t6 enregistré le 14 février; le 29, le mark
était vslombé a 94.70, faisant par consequent une
perte le 23.31 0,0.

Cetts gitualion était prévue. Du jour ol la régle-
mentstion du marché est entrée en vigueur, les dé-
tenter.rs de change se sontempressés de vendre pour
proliter des hauts cours, tandis que les dsbiteurs de
'étrarger ajournaient leurs achats de remises, dans
'egposr d'obtenir, un peu plus tard, des prix plus
avantrgoux. Mais, auparavant, les uns et les aulres
avaienl commencé par prendre leurs précautions en
opérant en sens contraire. Accroissement de l'offre,
restriction de la demande, la hausse avait é1é inévila-
ble. Elle n’a méme pas attendu pour s'allirmer que
'ordonnance du 20 janvier, instituant le monopole,
tit mise en application; le mouvement a commence
dés qu'on en a parlé dansla presse. Nous avons indi-
qué plus haut les cours du 28 janvier; ils sont déja
trés sensiblement supérieurs & ceux des premiers
jours du mois: le 6, Amsterdam et Genéve avaient
cote respectivement la devise Berlin 239.75 et 92.50;
le 1, New-York enregistrait le minimum de 73.12.

Le méme phénoméne semble devoirse produire en
Autriche. Pendant toute la période de négociations,
le cours de la couronne s’est un peu relevé. Les ren-
geignements qui nous parviennenl indiquent que,
dans les premiéres stances d'application dunouveau
systéme, l'ollve d'instruments de paiement étrangers
a excedé les besoins, sauf un léger déficit en change
hollandais et scandinave; mais la Banque Ausiro-
Hongroise a couvert ses disponibililés. I1 est possible
qu'une amélioration se produise; mais il est inlini=
ment probable que cette amélioration sera passagére
commeelle I'a 616 en Allemagne. La cote ne se main-
tiendra pas longtemps au niveau factice des premiers
jours. La raison en est simple : la rézlementalion du
change, qu’elle soit ou non douhlée d'un moropole,
ne procure au marché aucun instrument nouveau de
paiement;elle ne modifie pas davantage la balauce
des engagements' réciproques. Les diflicultés de la
liquidation subsistent; un peu plus tot, un peu plus
tard, il Faul qu’elles soiealrésolues; en allendaant,
elles pesent sur les cours,

Quand les choses vont mal, on accuse toujours la
spéculation, en l'espéce, larbilrage. Or I'arhitrage
esi précisément le contraire de laspéculation au sens
péjoralil que 'on donne & ce lerme; il est une sorte
d'assurance conlre les excés des agioleurs. Nous

n'ayons pas la prétention de l'apprendre a des [inan-.

ciers aussi avertis que les linanciers allemands. La
vérilé c’est qu'une oligarchie a profité du tronble de
'opinion pour se faire couférsr un monopole supplé-

mentaire.
IO S I S ORI ION

" REVUE DE LA SEMAINE

La Bourse a bien des raisons de ne pas s’agiler
en ca momenl: el, cetle semaine en particulier,
elle a eu I'heureux prétexte de sa liquidation de
fin de mois qui suffit réguliérement a lui lenir
lieu de loute aufre occupalion, & ce poinl que
sur le marché libre on se dispense méme, le der-
nier jour du mois, d'inscrirea peu prés aucun cours.
L'inlérét de celle pelile gérémonie. qui revient reli-
gieusemenl lous les quinze jours, élail, dans les pre-
miers lemps, d’élablir le volume des positionsa
terme el de conslaler, avec une béatilude chaque
fois renouvelée, que, depuis la quinzaine précé-
dente, il avait diminué. Cen’élail pas que lo phé-
nomene [0t en soi bien merveilleux, puisque, fout
en élant clos a I'entrée, le marché i terme a gardé
ouvert & la sorlie son exuloire sur le complant.
Les achats du portefeuille en quelques valeurs fa-
vorisées par la guerre, aussi la levée hénévole de
leurs Litres par certains acheteurs qui n'ont pas
le goill des detles, ont progressivement amené le
réglement de bien des engagements & lerme et
une appréciable diminution des titres flotlants.
Mais il est évident que la matidre ainsi favorisée
est restreinle el s'épuise assez vite; les allége-
ments de positions deviennent rares el les liqui-
dations n'amenent plus guére maintenant que la
satisfaction assez vaine de conslaler que. les re-
ports se lrailent & & 0/0 au parquel, 5 0/0 en
coulisse, ce qui signific que le moratorium profile
& l'acheleur puisque, méme cn lenanl comple du
courlage et de I'impot, il paie encore moins que
ne lui rapporle son argenl placé en renle {ran-

~ ¢aisa B 0,&

Le ton général a d'ailleurs 16 assez ferme & la
Bourse, hien que les lransaclions aienl él¢ tres
restreintes. |l parail avoir é1é donné parla Bourse
de Londres, o0 nos rentes, nolredernier emprunt
8 0,0 particuligrement, onl monté. Les établisse-
ments de crédit ont eu aussi quelques demandes.
Diautre parl; la réouverture du marche anglais

v

aux ventes de litres pour comypfe {rancais com-
mence a susciler quelques opérations d'ur'hiti‘uge.
Nous publions plus loin une premiore liste des
valeurs ainsi réalisables A Londres par linlermé-
diaire de la Bangue de France.

Les achals se sonl poursui\-'is sur nos rentes,
grice auxquels le 3 0/0, que nous avions ia.iss_é il
Ya huil jours & 61.45 au comptant el 61.55 en
iquidation, a progressé & 62.40 el 62.50 respec-
tivement. Simulianément, le 8§ 0/0, libéré ou
non, s'est avancé de 87.60 a 88.20.

La reprise des renles ne s'esl pas communiquée
aux fonds coloniaux, qui resleni négligés. lLes
obligations Afrique Oe identals 3 0/0 el lé Maroc
4 00, garanties par I'Elal ftangais, les deux seuls
fonds coloniaux qui soient cotts régulicrement,
se retrouven! & 343 el 416.50 repectivement, aux
environs de leurs cours précédents.

Le reviremenl favorahle constaté il y a huit
jours sur les fonds russes s'esl sensiblement ac~
cenlué, en méme lemps que l'aclivité des transac—
tions, si ‘aible depuis de longs mois sur ce groupe,
el qui se portiit seulement sur un ou deux fonds,
g'e=t élendue & un plus grand nombre de rentes.
L'offensive déployvée par la Russie en Armeénie el
les auspices |avorables sous lesquels souvre la
Douma sont les canses de cette reprise. Le 5 0/0
1906, omht & 83 il y a quinze jours, s’est vive-
ment releve 4 84.50% le 4 1/2 070 a passé de 73.20
A 75, en hausse de deux po'nls el demi depuis la
dernigre quinzaine. Le 3 0/0 1891 s'est avancé de
57.25 4 87.70; le 3 0/0 1876 a passé de 53.40
A 53.70. Le rouble reste a 4 fr. 86. Nous publions
plus loin les conditions de Femprunt intérieur
5 1/2 0,0 russe de 2 milliards de roubles qui va
élre incessammen( émis.

Les obligations de ehemins de fer garanties par
IEint russe sonl ézalement en reprise accenluée.
Loblizgation 4 1/2 0/0 Chemins de Fer Russes
Reéunis regagne, en passant de 81.50 a 83.23, le
coupnn qu‘nﬁc vient de détacher. Le Nord-Donetz
4 1/2 0/0 se relrouve 4 421. La Sud-Est 4 1/2 0/0
esl ferme A 432.50. La Rinzon-Ouralsk 4 172 0/0
monte & 413 : les coupons de ces lilres sont in-
demnes d'impdls. La Volga-Bougoudma 4 1/2 0/0
savance d 403. Les 4 0/0 Moscou-Kiew et 4 0/0
Moscon-Win law passent & 340.

Les réalisalions ont encore prévalu sur I'Eaxté-
rieure Espagnole, ce qui n'est pas surprenant apres
Ja vive hausse dont ce fonds a élé l'objel en [é-
vrier. Ce fonds a perdu, rézagné et reperdu le
cours de 91; il reste a 90.75. Une des dernitres
mesures prises par M. Urzaiz, minisire des Fi-

nances, avanl de donner sa démission, a élé un’

décrel autorisanl I'émission de 100 millions do-
bligations 8 0/0; la souscription est ouverte de-
puis le 4er mars. Le clange es agnol n'a pas sen-
siblement varié : il reste a 5.58 1/2, ce qui cor-
respond & 11,70 0/0 de prime sur le franc.

Les fonds portugais sont calmes: le 3 0/0
4re sgrie resle 4 61.28. La 3¢ série, favorisée au
poinl de vue de l'amortissement, gagne un demi-
point 4 63.50. L'obligation Tubaes s'immobilise &

Les changes scandinaves sont calmes & 1 fr. 66
(pair 4 fr. 39). Llaclivité des fonds scandinaves,
entrelenue par la hausse de la prime que faisnil
les couronnes scandinaves par rapport au frane,
g'est heaucoup rilentie depuis que le change s'est
stabilisé. En fonds danois. lobligation Banque
Hypothécaire 4 0/0 1908 5 alourdil & 406: le 3 1/2
1901 sinscril & 74.75. En fonds norvégiens, le
2 .0/0 1903 £'inscril & T4.30. cours élevé, méme si
'on tient comple de la facullé accordée aux por-
teurs de toucher leurs coupons a Londres. Le
3172 0/0 1900 se Lraite A 86.80. Le 3 1/2 différé
1909 reste’ & 366. Parmi les fonds suéduis, la
3 1/20/0 Caisse des Villes ne s'écarle pas de 334,
son cours précédent. Le 4 1/2 0/0, & 93, a regagné
une partic de sa perte précédente.

Le florin hollandais se lienl avec fermeté & 2.51
(pair 2.ir. 083). Le 8 0/0 est ferme & 85,

l.es fonds helvéligues sonl calmes, dans l'en-
semhle. Le 3 0,0 1903 progresse & 78,10, le 3 0/0
différé veste o A80; lo 3 1/2.0/0 Chemins de fer
Fedérany esl sans changement & 83.50, La prime
du franc suisse reste a 12 0/0,

Aucun cours en fands autrichiens, hongrois et
ottomans. En fonds bulgares, rclevons le cours
de 205 sur le 5 0/0 1904,

En fonds serhes, le 5 0/0 1902 passe de 302 4
377. En helléniques, le & 0/0 1914 consolide sa
vive avanee & 86.75.

Les fonds marocains non garantis par. le' Gou-
vernemenl [rangais sont lenus avec lermelé, no-
tamment le 5 0/0 190% qui s¢ maintient & 480; le

1910, qui délachera son coupon en avril pro-
chain, reste en arricre & 457. Bien que le premier
de ces fonds prime le second au sujel des garan-
ties, un écarl d’une lrenlaine de [rancs parait
injustifié.

Tros ferme reste 1'Egypte Unifice en nouvelle
avance a 87.20, en vue de son conpon & échéance
du 1°r mai; la Privilégide s'inseril & 75,50,

La situation reste obscure en Chine. Il esl diffi-
cile de juger de Limporlance du soul:vement
armé provoqué par le couronnement de Yuan-Chi-
Kai: en tout cas, le Gouvernemenl japonais serait
jusqu’d present hostile au relour de la Chine a la
monarchie. Le Gouvernemenl chinois auraif ahan-
donng¢ ses projels d’émetlre un emprunt a 'élran-
ger el decidé d’éimelire un emprunt intérieur de
24 millions de piastres, portant 6 0/0 d'interét,
remboursuble au houl de cinqg ans., Cel emprunt
émis & 90 0/0 serail gagé sur le rel' qual de la ga-
belle. Les fouds chinois sont bien tenus : le 4 0/0
1905 se reléve & 83, ls & 0/0 1908 reste a 400, le
5 0/0 de Réorganisation s'inscril au meéme cours
de 400.

Les fonds japonais n’ant pas [ait de progres sen-
sibles s ils se sonl bornés a consolider leur reprise
antérieure. Le 4 0/0 1905 seul vélrograde & 80.75
la grosse coupure; le § 0/0 1407 se lient & 98.95;
le 4 00 1940 s’avance de 80 i 80.50. Les Bons du
Trésor 4913 s'inscrivent & 513 avec un coupon en
mai.

Fermrté des Villes japonaises ! la Kiolo 5 0/0 a
conguis le pair de 501, pour revenir & 490 la Tokio
5 0/0 est en retard a 4435. L'obligation Colornisation
Orientale, garantie par le Gouvernemenl japonais,
parait essoulllée & 463. L'obligation Bunque [nius-
irielle 5 0/0 ne peut plus guere monter au-dessus
de 512; ses coupons, pavables en juin et dé-
cembre, sont payables uels d'impols actuels ef
futurs; en outre, ils se paienl en monnaie an-
glaise.

Les exportalions de blé argentin sont entravées
par une nouvelle hausse des [rets el par ls man-
gue de baleaux. Les prix des céréales sont soule-
tenus, ceux du hétail sont de plus en plus éleveés
el les Compagnies Irigoriliques conlinuent & ems-
harquer des quanlités considérabloes de leurs pro-
duils & deslinalion de notre pays el de P’Angle-
lerre. Les condilions agricoles reslent salisfaisantes.
Le maisavait soulfert de la sécheresse jusqu'a la
fin de janvier, quand est survenue une pluie
abondanle qui a amélioré la siluation de celte
céreale. La reprise qui s'est produite & la Bourse
de Buenos-Ayres sur les fonls argentins n'a pu
que ralfcrinie la cote des fonds argentins sur
notre place. Le 4 1/2 0/0se tienl & 82.50, contre
.83 : le 4 0/0 Rescision cote 73.50: le §0/0 [ntérieur
or 1907 s’inscrit  470; en banque, 1 Interieur 1905
fiéchil d'une fraction & 93.60, sans rien perdre
de sa lermelé ; par conlre, la Cedule Argentin 6 0/0
s'avance a 9.10.

Transactions rares en fonds des provinces ar-
genlines ¢ San Juan ‘ail régulitrement le service
de ses coupons, quoique la situalion géograplhique
de celle province' soil trésexcenirique el qu'elle
soil une des plus pelites de laconstellalion argen-
Lite; elle s'inscrit & 348.

La tendance du change brésilien resle loujours
incertaine : il a oscillé aux environs de 11 3/4 d.
Les fonds brésiliens n'onl pas sensiblement varié;
mais les fonds jouissance couranle, c'est-a-dire
ceux donl les porieursontacceplé le réglement des
coupons en funding, sonl p[us régulicrement co-
1és & le 5070 1908-09, jouissance couranle, s'ins-
crit & 84,70. Le 5 0/0 Porl de Pernambuco. jonis=
sance aoul 1914, reste & 300. Le 4 0/0 1910,
jouissance courante en funding, se traite a 234,50,

.¢ Funding 1914 'se mainlienla 80.75.

Dans le groupe des fonds des Etats brésiliens,
cotés au marché ofliciel, les fonds Sao-Paulo seuls
font L'objet de quelques affaives ; le Ron resle a
493, Les aulres: Bahia, Espirilo-Santo, Minas-
Geraes sonl négligés. En banque, les Pernamluco
sonl eotés quolidiennement, aussi hien le 1905
qui a ajourns le flaiement de sescoupons depuis la
guerre, que le 1907 qui conlinue a laire réguligre~
menl son service. Le premier vient de s’avancer
4 320. ce qui laisse supposer que le service de cet
emprunt gera hientot repris. 11 ne peut d'ailleurs
faire do doute que les coupons de 1905 scront

ayds intégralement plus (61 ou plus lard, cag

‘Etat de Pernambuco a des ressources variées et
ses finances onl é1é administrées avee sagesse, Le
1909 vaul 8506. Maranaho 5 0/0 reste & 235 le
service de cel emprunl esl reslé en suspens de-
puis juillet 1914, Les lerres de cel Elal sont
excellentes pour I'élovage, mais ses. ressources
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fihancieres sont peu abondantes. Parana 19435%ins-
eril & un cours aussi bus que: 297, hien que le
service de sa delle soit ail régulitrement. (el
Etal quia su développer méthodiquement I'immi-
gration des colons européens est un des plus
avancés du Brésil ; son principal produit d’expor-
tation esl le malé : ses [inances sont saines el son
budgel en équilibre,

Les fonds de I'Uruguay sont peu traités ; leur
tenue n'en est pas moins ferme. Le 3 040 1591
asst i G7.50; le 5 0/0 1905 s’avance a 90, le

0/0 1909 & 80.50.

Les fonds de Haili sont en vive reprise, 4 la
suile de la nouvelle que le Sénal américain aurait
enfin ratifié le projel de controle des finances de
la République dé & approuvé par le Conurds hai-
tien. Le 3 0/0 1575 roste & 950, le 6 0/0 1896
bondil de 462 & 468, le 5 0/0 1940 passe de 870 a
390. La reprise du service de ce- fonds, en retard
d'une semestrialité, ne va sans doule pas larder.

1l s'esl produil celle semaine une logdre reprise
& New-York sur les valeurs mexicaines & la suile
d’une vicloire du général Carranza sur une troupe

e partisans du général Diaz, lei, UEmprant [nté-
rieur 3 (/0 esl sans alfaires aux environs de 20 :
le 4 0/0 1940 colé au parquel s'est inscril & 48.

L'action de la Bengue de France se montre lrés
ferme au niveau de 4500, sans réussir encore a
le franchir. A peine inauguré depuis huit jours,
son nouveau service de négocialion des Lilres colés
& Londres donne Jéja des résullals trés salisfni-
santss il prendra son développement a mesure
jue le public et les intermeédiaires connaitront la
liste des valeurs ainsi réalisalles par son inler-
médiaire., La Bangue de Cdlgerie fait un progros
nouvear el trés marqué & 2512, La Bunque de
UlIndo-Chine n'a pas ¢té colée. Un a demandé 3 703
la Banque de la Martinigue.

Les aclions de nus grands étahlissements de
erédit sont dans I'ensemble en léger progrés ;
seul, le Credit Lyonnais, qui avait pris les devants,
86 lasse un peu de Y73 4 969. I'e Comploir Nutional
d'Escompte passe de 643 4 650 ; le Cradit Indwusiriel,
qui reléve comime nous l'avons dil son dividende,
regagne & 614 & peu pres le terrain quiil avait
perdu préeédemment. La Bangue de Paris est en
reprise particulierement vive a 830, soulevée par
son dividende, puuvre mais inatiendu, de 25 Ir.
Il parait avoir 616 gagné par des réalisations de
titres, c'est- -dire, en lin de compte, au dotriment
de la qualilé de son portefeuille, qui continue
néanmoins  s'enfler en conséquence de la liqui-
dalion de divers syndicats. Ces tilres qui sortenl
sonl. peul-étre vendus trés judicieunsement, la
hausse qui les a favorisés pouvant étre acciden-
telle, mais ce sont des litres d'une valeur mar-
chande ; au conlraire, ceux qui:entrent sonl des
laiss¢és pour compte; il edl 6t vraisemblable-
ment prélérable de laisser en amortissement da
porteleuille lui-mdme le bénélice compluble résul
tanl d'un pareil échange.

La Banque Suisse el Francaise enregistre aussi
un léger progres 4 560 ; son Conseil a pris cetle
semaine la décision de proposer & la prochaine
Assemblée un dividende J’e 2% fr., comme 'annde
dernicre; cest le chilfre que nous avions fail

—Frévuir'. La Bangue Nationale de Crédit resle sous

influence des résullals tris salisfaisants qu'elle
va présenter A ses aclionnaires el de augmenta-
tion de dividende qu'elle va leur proposer, ainsi

«que nous l'avons dil il y a huit jours. Cet élablis-

semenl esl ‘un de ceux donl la guerre n'a pas
arréle l'aclivité et Uiniliative, mais les a susecilées
au conlraire,

La Compagnie Algérienne est assez recherchée
depuis la pullication de ses comples de fin d'an-
née, \qui sont, en effel, Lrés salisfaisanls ; elle
s'inscrit trés ferme & 950. ‘

On demande le Comptoir Iyon Alemand 4 300 fr.
#ans trouver de titre. La Bangue Privee est lros
calme aux environs de 275.

L'aelion du Crédit Foncier se retrouve sans chan-

ement & 610 ; le Crédit Foncier Colonial se lasse

& nouveau & 144.

Les progrés récents et rapides des banques
russes leur imposent maintenant un temps d'ar-
rét : seule la Banque de I'Asow-Don gagne encore
une légere fraction & 980 ; la Banque Russo-Asia-
tique se tasse de 40 A 478, Ia Banque de I'Union
de M oude 3%9 4 383; 1 Banque de Commerce
Prive: ' Pelrograd se maintient a 280.

La nouvelle que la Bangue des Pays Autrichiens
créait une agence 3 Belgrade pour ¥ supplanter
la Banque Serbe de Credit, dans laquelle d'ail-
leurs elle avail une participation, a valu & ses
aclions une légtre avance a 330, mais elle finit

-:fe-'r-l'\w-haqu B O N T S N B B Ny e o

& 327. La Banque Ottomane & 420, la Rotterdamsche
Bauk & 673, sunt mollement fenues. On fait quel-
ques achits de Bangue d'Athénes & 43el de Ban-
que de lome & 38,

L'augmentation de son dividende vaut encore
un léger proJrés au Crédit Funcier Egyptien, qui
g'inseril ‘ainsi & 613. Le Crédit Franco-Egiptien
resle immobile & 121. Le Crédil Foncier Franco-
Canadien se consolide a 677. On recherche la
parl Crédil Foncier Argentin & 173. Laclion du
Credit Foncier de Santa~Fé s'avance a 253 sur la
convocalion de son Assemblée pour le 15 aveil
prochain & Sanfa-Fé, avec réunion officieuse pré-
Pi!l'utt)il‘e le 15 mars dans les hureaux de I'Union
‘arisienne, b Paris. Le dividende proposé sera de
8 0/0, comme pricédemment,

La Bangue Nutionale du Transvaal consolide sa
hausse récente & 3(8,

l'a Banque Nalionale du Merique esi hien faihle-
men| tenue a 370 ;- bien enlendu, il ne peul pis
élre question de dividende pour elle. Le Crédit
Foncier Mericain est un pen misux a 90.

La Bangue Francaise du Rio de la Plala fiéchit
encore & 155, " La Banque Espagnole de I'lle de
Cuba passe de 535 a 531, "

Le marché des actions de nos grandes Compa-
gnies de cliemins de fera é1é assez actil. Les deux
seules actions qui ont subi des luctualions sont :
le Nord qui a accentué un féchissement & 1120 el
I'Orléans qui s’est au contraire relevé a 1060, Le
Lyon se relrouve & 940, I'Orléans & 1120, 1'Est a
720, I'Ouest & 690. Le Midi n'est pas coté. Depuis
le 1* murs le prix des obligations nouvelles en
cours d'émission de la Compagnie du Nord esl
ainsi fixé : Oblizations 5 0 0, série E, mars-scp-
tembre, 431 Irancs, coupon délaché: obligations
4 0/0, strie D, janvier-juillel, 420 francs, coupn
détaché ; obligalions 8 0/0, série A, janvier-juil-
let, 357 francs, conpon détaché: obligations 30,0,
série B, avril-octobre, 361 francs, coupon déta-
ché; obligations 2 1/2 0,0, série C, avril-oclolire,
32) francs, coupon détaché. L'Assemblée de
I'Orléans esl convoquée pour le 29 mars: le prix
d’émission des obligations est fixé, depuis le
4" mars, 4 330 [rancs pour les obligations 2 1/20/0
{’uuissnnce du Aer octobre 1913; 336 franes pour
es oblivalions 30/0jouissance du 1¢r octohre 1015 ;
415 [ranes pour les obligations 4 0/0 jouissance du
i mars 1916. Parmi les Compagnies secondaires.
onl seules éLé colés : le Bone-Guelma & 519 contre
510 et I'Ouest-Algerien & 490,

Les Chemnins de fer espagnols reproduisent a
et pres leur cours de huilaine : les Andalous A
giﬂ‘ le Nord de U'Espagne & 414 conire 406, le
Saragosse & 408. La Compagnie du Nord de {'Es-
fugne prévient les porteurs francais dépossédés de
eurs litres par faits de guerre, gu'elle a decidé
d’entam r, & ses frais, la procédure nécessaire
pour valider leurs oppositions en Espagne, Lac-
tion Madrid-Cacérés-Portugal Néchit de 26 & 21,

_ puis reprend & @8,

Parmi les Chemins étrangers enregistrons les
cours du  Chemin de fer Pirée-Athénes-Péloponsse
99 contre 108.50 précédemment, du Congo Supé-
rieur auxr Grands Lacs Africains 200, des Nitrate
Railways 277, du Rosario a Puerio Bolgranoe 14.75.

n assure que les représentlants des Comilés
francais des oblizalaires Brasil Railways, qui ent
déja conféré en décembre dernier 3 Londres avee
les' Comilés anglais, vont rencontrer. en pays
neulre, & Lausanne, les représentants des obliga-
taires belges, alin de diseuler avec le Receiver les
bases du  plan de réorganisalion actuellement
proposé, ¥

Les Litres des chemins de fer américains sont
trailés régulidrement aux alenlours de leurs
cours précédents: 'action Alchison Topekn and
Sunla-Fé & 610, les obligalions Central Pacific &
430, Chicago Milwaukee i 479, Cleveland Cineinnali
& 407, New-York New-Haven & 471.50, Pennsylva-
nia & 4835, Le bruil & couru que, dans le bul de
rapatrier les titres de la Quebee Railway, Light,
Heal and Power Company, Limited, en vyue d'un
projel de rachal des liznes par le Gouvernement
canadien, le groupe financier qui a émis les obli-
gations de celle Société sur nolre marchs, ropo-
serait de les racheler & raison de 300 [r., plus les
quatre coupons en souflrance.

Le marché du Suez s'élargil : on a colé 3750 a
peu prés quolidiennement,

Les valeurs de lransports maritimes sont tou-
ours trés fermes. L'ordinaire Compagnie Générale
ransatlantique reste & 127, de méme que l'ordi-
naive Messageries Maritimes 3 76 el la privilé-
gite & 120, Les Chargeurs Réunis font 635 I'aclion
et 125 la part. les Chargeurs Francais 1122, 1 Est-

’

Asiatique Danois atteint le cours rond de 2370 : il
paraitrait que les bénélices de I'exercice 1913
alteindralent un monlant trés élevé el que le
dividende pouvait &tre (ixé & un chilfre fort supé-
rieur & celui de l'an dernier qui avail &6 de
10 0/0 ou 50 couronnes : on a méme ajouléue ce
dividende serail de 30 0/0 ou 150 couronnes, ce
T:i n'est ni impossible niimprobable ; cependant
il convient, jusqu'a conflirmation, de n’enregis-
trer celle information que sous réserves.

La fermelé des valeurs de (ransports urbains,
que nous signalions la semaine dernitre, va en
s'accenluant. Le Mélropolilain s'avance i 97, le
Nord-Sud & 149, les Omnibus A 410, 1 Ganium
Lyonnais & 103,50, les Aulomobiles Postales 3 133.
Les Voitures d Paris se retrouvent 3 160. La Com-
pagnie Générale Francaise de Tramways, doat nous
publions plus loin les comples, qui seront présen-
és & I'Assemblée du 22 courant, reste 4 385. Les
Tramways de U'Est Parisien fonl 45 la priorilé et
43 Tordinaire, les Tramways de la Rive Guuche
3530, les Tramways Electrigues et Omnibus de
Bordeawy 218, les Tramways Eiectriques de Lille-
Roubain Tourcoing 9 . les Chemins de fer et Tram-
ways du Var el du Gurd 124. [’Assemblée des
Tramways d'4miens a approuvé les comples que
nous avons exposcs la semaine derniére el fixé le
dividende & 23 Ir. brul par aclion. L'Assems<
blée des Tramways de Rouen a ¢galemenl ap-
prouvé les comples que nous avons aussi publiés
il y & huil jours et fixé le dividende & 30 [r. brat
par action. Les Tramways de Buenos-Ayres onl 616
lragillés & T ; les Tramways de Mexico restent offerls

D,

Le groupe des valeurs de construction d'auto-
mobiles conserve de bonnes disposilions. Nous
relrouvons les Automobiies Mors vers 62 la privi-
légice cl 53 l'ordinaire, I'action Automobites Bro-
sier 3 118,50 et la part & 3250, les Aulomobiles
Chenard et Walcker & 320, Les Aulom biles el Cyeles
Peugeol reculenl légéremenl & 546 el les Aulomo-
biles Th. Schneder a 83. Lordinaire Mestre et
Blalgé s'inscril & 190, puis délache son COUpOR.

Pas de modificalion notable dans Vallure
générale des valeurs qui composent le groupe
d’electricité. Fermelé de 1'Est-Lumicre & 407,
Avance de 1'Ouest- Lumitre & 103,50, de la Pari-
sienne de Distribution d Electricité 3 374, de 'action
Electricité de Paris a 425 el de la part &917.50, de la
Compagnie Génerale d’Eleetricité a1.000), L' Eeclairage
Electrique vaut 144. La Compagnie de Distribution
d'Energie Electrique esl offerie & 428, La Thomson-
Houston se relrouve vers B43. Les Forces Motrices
du Rhdne progressenl a 580 el I'Electrique de la
Loire el du Centre 3 343 ; celle-ci. dont les recelles
pour décembre 1945 se sont élevées A 768.848 fr.
contre 499.864 fr. en décembre 1914 et 627 301 fr.
en décembre 1913, va porter son capital de 22 &
25 millions de franes par I'émission & 305 fr. de
12.000 actions nouvelles de 250 fr. Sur ces 412,000
actions nouvelles, 11.000 sont réservées aux
aclionnaires acluels dapns Ia proportion d'une|
aclion nouvelle pour 8 anciennes ; les actions
nouvelles qui n'auront pas élé souserites en vertu
de ce droit, ainsi que les 1.000 actions complé-
mentaires seronl souscriles par un groupe qui
garantit 'émission. -Les aelionnaires, pour faire
usuge du droit de préférence, devront exercer leur
droit avant le 7 mars 1916. 1s onl & payer en
souscrivant le quart du nominal de Vaction soit
62 Ir. 50 plus lintégralité de la prime d'émission
soil B3 lrancs. Les deuxidme el (roisieme quarts
sonl payables le 28 mars et le qualrigme quart le
28 juin 1916. Les recelles du Centre Electrique pour
le mois de janvier 1916 ressortent a 74,799 fr. 70,
en augmenlalion de 17.452 (r. 80 sur celles de
Jjanvier 1013, La Sociclé Havraise d’'Energie Elec-
lrigue resie & 503 ; afin que I'Assemblée convoquée
pour le 16 courant puisse valablement se lenir, il
esl indispensable qu'elle réunisse la moilié du
capital social, soit 18.000 aclions de capital ou de
Jouissance : il est donc de | intérét des actionnaires

ui ont déposé leurs titres en vue de I'Assemblée

u 10 février dernier, non tenue faute du quorum
alleint, de les laisser en dépot jusqu'aprés I'As-
semblée du 16 courant. Nilmelior vaut 51 o eelte
societé a réduit son capital de 1.500.000 A 750,000 fr.
par I'échange de deux actions de 100 fr. contre
une nouvelle de méme yaleur: le capital ainsi
réduit a €& porté ensuite a 1.250.000 fr. par
P'émission, an pair, de 5000 actions nouyelles de
100 Ir, toules souscriles en espéces. L'Electro-
Clamie de Bozel a é16 trailée & 335 apres avoir éLé
suecessivement demandée a 303 el 320,

La Compagnie Francaise des Cibles Télégraphiques
s'avance de 138 & 144. La Société Industrielle des
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Teéléphones reste A 215, de méme que I'dmerican
Telephone and Telegraph vers 740. Les Telégraphes
du Nord passent de 957 & 961 la grosse coupure.

Un de nos correspondants, paraissant qualifié,
observe au sujel de notre note d’il y a quinze jours
sur lasiluation dela mélallurgie francaise vis d-vis
du travail de guerre, qu'étanl donné que | organisa-
tion de la production inlensive n’esl pas encore coni-
plélement aa point, il y aurail peut-étre lieu d’envi-
sager une quatriéme phase dile, en quelque sorte,
d’achévement et de réussite. Nous ferons tout
d’abord remarquer A ce sujet que la mise a exé-
culion d’un plan appartient’d ce plan méme; et
ensuile que nous n’avons jamais songé ni & lenir
la situation industrielle comme réglée, ni & consi-
dérer pour inexistantes les dilficultés de la tiche &
poursuivre, car la luite contre « I'Ennemi de I'ln-
térieur» — représenlé en l'espéce aussi bien par les
entraves d’une bureaucralie obluse et tilillonne
ayani le génie de la complicalion, que par les
fausses manceuvres d’une politique souvent brouil-
lonne — doit étre conduile aussi dprement que
celle contre les ennemis de I'extérieur. Il y a,
certes, beaucoup a [aire, autant meme quil a
déja été fait, mais cela n'empéche que la
phase industrielle ot nous sommes entrés depuis
quelques mois doit étre considérée comme la der-
niere, et que clest de l'effort que nous fournissons
actuellement que nous devons tout espérer ou,
pour mieux dire, tout allendre.

Les Aciéries de France progressent de 610 a 624,
Chatillon-Commentry de 1900 & 1928 el la jouis-
sance Commenlry-{ourchambauil de 885 & 9J0;
pour ce qui concerne celle dernicre Soci¢le, on
assure que le dividende de 1915 serait supérieur a
60 fr., montant de la répartition pour 19i4. De
méme,en cequiconcerne Monlbard Aulnoye, qui fait
295 I'aclion et 40 la parl, on s'atlend pour I'exer-
cice coulé a une légére augmenlation du divi-
dende de 'aclion fixé a 12 [r. 50 pour 1914, et &
la déclaration d'un petil dividende pour la part.
Les Etablissements Schneider et Cie (Creusol) ter-
minent & 1930, les Forges el Aciéries de la Marine
sont traitées & 1760 et les Huuls-Fourneaur et
Aciéries de Caen & 145 ; I’Assemblée de celte So-
ciélé est convoquée pour le 14 courant, & leffet de
délibérer sur le prajel de prise en bail de son
oxploilation par une Sociélé anonyme vraisembla-
blemen! conslituée sous le palronage du Creusot
et des Aciéries de la Marine. Les Aciéries de Paris
el d’Oulrean terminent & 1170, les Fonderies el
Forges d'Alais & 309, les Chanticrs et Ateliers de
St-Nazaire a 933, les Usines Métallurgiques de la
Basse-Loire & 326 apres délachement de leur
goupon, les Ateliers el Chanliers de la Loire p 15385,
les Aleliers et Chantiers de Bretngne vers 120,
Pecauville vers 150, la Métallurgique de ['Aricge a
840, les Constructions de Levallois-Perret & 110.
La part Aleliers de Construclions Electriques du
Norr?et de I'Est est demandée a 200.

Les Usines Bowhey ont valu 103, les Moteurs
Gnome 2275, le Bi-Métal 500, la Sociélé Francaise
Btigler 25, les Alliages Cothias 100. Les Elablis-
sements Holchkiss fonl 430, contre 445, les Eta-
hlissements Continsousza 170, les Elablissements Ballot
425. Les Freins Lipkowski passent de 60 & 95 sur
la remise en circulation du bruit périodique d'un
accord 4 prochainement conclure entre la Sociélé
et les Compagnies de chemins de fer.

L’Electro-Mélallurgie de Dives revienlde 635 a 625.
Les Tréfileries du Havre progressentde 265 & 274 et
la Compagnie Francaise des Métauz de 130 a 736.

En janvier écoulé, les commandes regues par le
Syndical Prodamefa se sont élevées a 5.574.252
pouds, con(re 10.228.342 pouds en janvier 1913
se decomposant ainsi : fers marchands 4 mil-
lions 979.831 pouds au lieu de 5.265.071; foles,
470.575 pouds au lieu de 2.367.847 pouds ; rails,
426.937 pouds conire 394.038 pouds. L'ordinaire
Briansk progresse de 310 a 315 el la privilégice
de 305 4 308. La Dniéprovienne recule de 2475 a
2155 el la Russo-Belge de 1145 a 1125, L’Assemblée
du Donels Jourievka a fixé le dividende a 12 roubles
par action conlre 16 roubles précédemment ; elle
a également aulorisé la dircction & ne pas élablir
de budget pour I'exercice 1915-1916 el & se faire
ouvrir les crédils nécessaires o el comme elle le
jugera utile. Mallzoff revient de 483 a 479. La
%ivi]égiée Maleevka se retrouve & Y3. Hula Ban-

wa est offert 4 1300 et I'Union Miniére et Métal-
lurgique en Russie » 480. Les Cartoucheries de Toula
gagnenl quelques francs a 1070 ; 'Assemblée a
— volé l'augmenlation du capilal de 9 % 13 1/2 mil-
lions de roubles par I'émission de 24.000 actions
nouvelles de 187 roubles 50, qui seront offertes
aux aclionnaires actuels, au prix de 3350 roubles
et & raison d'une nouvelle pour denx anciennes ;

la Socisté projette dacheter des terrains cupri-
fores. Enregistrons les cours des Machines Hurt-
mann A 37%, Providence Russe d 24%, Usines Franco-
Russes & 545, Haul-Yolga & 47 la priorilé et 35
Lordinaire, Tuganrog 290. Les Wagons a Pétrograd
ont valu 175 contre 1705 le capital va étre porté
de 7.750.000 & 11.250.000 roubles par I'émission
de 35.000 actions nouvelles de 100 roubles. La
Co pagnie Industriclle duw Platine revient d 425
sur son avance antérieure.

§ A}rgerican Smelters abandonne quelques francs

290,

Le marché des valeurs de cuivre et de plomb a
été brusquement impressionné par la ‘décision du
ministre anglais d'inlerdire, momenlanément, sur
le marché de Londres, les lransactions en métanx.

La hausse du cuivre-mélal s'accenlue jusqu'a
£ 103 1/2 au complanl de £103 1/2 & trois mois.
Lc slock de cuivre & (in février s’élevail & 21.73%
tonnes, contre 20.450 tonnes au 415 février et
22.646 lonnes au 31 janvier, soit en augmenla-
tion de 1.28% lonnes pour la quinzaine el en
dimiuution de 912 lonnes pour le mois. Le Rio-
Tinto oscille entre 1700 et 1710. La Tharsis s'éla-
blit & 1G4. Le Buléo fléchit & T63. Ulah Copper,
dont la production de déembre a éle de
14.497.385 1bs contre 13.722.723 |bs en novembre,
varie peu & 495, de méme que Ray Copper, qui
a produit 5.918.249 lbs en décembre conlre
5.764.910 lbs en novembre & 152, el Chino
Couper, dont la production de décembre a élé de
6.302.045 Ibs contre 6.939.006 lbs en novembre,
a 335. Miami Copper recule de 245 a 235, Cape
Copper de 95 & 89, Spassky Copper de 59 & 56.
Nous retrouvons Monlecatini a 118, Cuivre el Pyriles
a 210, Pena Copper & 23, San Platon & 159 I'ac-
tion, 50 la parl. San Miguel s’inscrit & 24.50 au
lieu de 30.

Les Bulgares ont décidé d'abandonner aux
Allemands l'exploilation des Mines de Bor pour
la durée de la guerre. Laction Campanario
vaut 71 et la part 27. La prélérence Calemou
recule de 728 & 694 pour terminer a 710, l'ordi-
naire vaut 54 Chenaral s'tuscrit a 410. Coroeuro
passe & 40,50 'approbation du contrat d’oplion &
consentir au groupe de I'Anaconda, sur les pro-
pri¢lés de la Compagnie en Bolivie, a été oblenue
a la majorité de 136.179 voix et 14.450 absten-
lions sur 256.667 volants; celle oplion est donnée
moyennanl le versemenl de £ 5.000, valable jus-
qu'au 8 avril; elle est renouvelable jusqu’au 8 juin
moyennant un nouveau versement de £ 5.000.
Ces sommes seront acquises & la Compagnie,
si Poplion n’est pas levée: le prix de venle,
stipulé dans le contrat, est de £ 1.350.000
en especes; loute autre partie de laclif que
reprendraif le syndical serail également payable
en especes el au prix d'invenlaire. La privilégiée
Ferrol revient & 30, et la part & 17. Huelva Copper
s'inscril & 13.75, Nallagua & 56, la Métallurgique
du Caucase & 31%. Whim Well revient & 7.75, sur
son avance récente, absolument  inconsidérée.
Mount Elliolt vaut 94 ; pour compléler ce que nous
avons dit la semaine derni&re sur cetle entreprise,
ajoutons que, d'aprés des renseignements qui pa-
raissenl sérieux, l'exploitation pourrail commen-
cer en avril prochain; les minerais devanl élre
traités dans une fonderie de Cloncurry, d'ici quel-

ues mois, une autre mine, la Dobbin, dont la

ompagnie est propriétaire, devrait également
entrer en production.

Le plomb-métal s'avance a £ 34. Penarroya est
intéressante & 1585. Aguilas se replie & 69.50. Le
Laurium Grec 'se ressaisit a 30.50. Malfidano est
slable & 200. Ralia-Karaidin, qui reparail a la
cole, s'inscrit successivement a 304, 272 el 288.

Le zinc-mélal ‘termine & £ 110, en nouveau
rogres de £5 en une semaine. L'action Ain-Arko
ait un bond de 90 &4 120 et la parl de 59 & T4.
Guergour revient a 480. Bulle and Superior fléchit
un moment & 543, mais retronye son cours de 570.
La part Djebel-Ressas est & 56.50, Djendli cole 26,
Kef-Chambi 8% 'action el 27 la part, Ouasta-Mes-
loula 755 Taclion et 430 la part. Sidi-Bou-Aouane
148, Bou-Thaleb 120, Vieille-Monlagns 640.

Au nombre des mines de [er, d’élain et diverses,
enregistrons les cours de 85 pour Almagrera, 150
pour Doubovaia-Balka, 823 pour Krivoi-Rog, 33

our Larrath. Les M nes et Minerais ont valu 87.

.es Mines de I’Aricge font un bond verligineux de
15 & 50. La jouissance Kinta revient & 115 et la

part & 235. Le Nickel gagne quelques francs a 1115.

Le groupe des charbonnages francais n'appelle
pas de remarque particuliére; les cotalions sont

eu nombreuses et 'on demeure assez ferme dans

‘ensemble. Ahun vaut 81, Bruay 4315, Clarence

19050 Cowrridres 1800. Lens 889. Lian»~les-Aire est
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~ 420650, I'on et Pautre en

demandé a 500. Blanzy termine a (95 el Carmau
: progres, Graissessac
fait 261, les Mines de la Loire 245, Grand-
Combe 2125 ; celle dernitre Société vient d'élre
aulorisée & acquérir la concession des Mines de
Com seredonce. L'exercice 19%-15 de la Sociélé

~ Houillére du Nord o Alais s'esl soldé par un béené-

fice de 88.551 ir., qui a été reporlé & nouvead,
aprés déduction de 5 0/0 pour la réserve légale.
La privilégiée Compagnie Gensrale de Charbonnages
a [ail 400. Les Charbonnages du Tunkin reviennent
de 1796 & 1752, aprés délachement de leur coupon
de 47 tr. 50. ; ;
Bien que les expédilions du bassin du Donetz
soient Lrés aclives, les stocks demeurent toujours
considérables sur le carreau des mines, el la len-
dance du marché houiller en Russie ne se modilie
pas. Les valeurs russes de charbonnages conser-
venl leurs dispositions de huilaine. L'Anthracite
Russe fait 53, les Mines de Houille et de Fer de la

» Russie Méridionile 59.50, les Sels Gemmes el Houilles

de la ﬁ.’rm\'ie Méridionale 264 [ordinaire et 259
]i_l priorile ; Ekalerinovka H80, Pobedenko 38 Iac-
tion et 14.50 la part, Prokhurow %459 la priovité et

« 173 l'ordinaire. L'exploitulion de Dombrowe éiant
- aux mains de I'ennemi, aucun dividende ne peut
. élre distribué pour 'exercice 1914-15.

Czelads passe de 1415 & 1439. La prélérence
Charbonnages d’ Oklahoma reste & 25, Heraclee 899
el Shansi & 18. A

En_janvier 1916, la production du naphle dans
la région de Grosnyi a été de 7.441.000 pouds,
contre 7.341.000 pouds en janvier 1915, Ea privis
légiée Grosnyi passe de 2045 & 2005 el l'ordinaire
de 1925 a 1975. Le Naphle reste a4 340 el Bikow
vers 1240. North Cuucasian a éLé colé 35.25. Spies
Petrolewm vaul 20, Maikop 3.25, Russiun General
Oil 25 el Pétroles Nufla 110.

Oklahoma recule de 84 & 80. La . privilégiée
Mewican Eagle esl a 46 el 'ordinaire & 42.25. La

- privilégiée Franco- Wyoming cole 114 el lordi-

naire 42. Sall Creek s'uvance de 72 & 80.

Royal Duteh se relrouve vers 438. Llactlion
Compagnie Industrielle des Pétroles passe de 675 &
698 el la part de 565 & 583. L’Omniwnt Interna-
tional des Pélroles s'avance de 315 & 376.

Astra Romana recule de 930 a 930. Colombia
savance de 820 a 823. Sleaua Romana demeure
aux environs de T15.

Le caoulchouc de plantation vaut 3 sh 8.d. 1/2
la Ib. Dans le groupe des valeurs inléressées la fer-
melé domine. Progres de la Financiére des Caoul-
choucs & 102.50, de l'ordinaire Malucca & 137.50,
tandis que la préférence recule  122.50, de Padang
a 93.75, de Puinte-a- Pilre & 334 'aclion el S8 la
part, de Stboga & 40.50, de Tapancélie & 340 'ac=
tion de capital et 165 celle du dividende. Slalion-
nement de la Commerciale des Caoulchoues & 170,
de I'Eastern Inlernational Rubber a 2713, de Kadi-
Tangah vers 18, de Kuala- Lumpur vers 120, de la
part Sullanals du Haul-Oubanghi & 48, de l'action
de capilal Sumatra & 620 landis que celle de divi-
dende revient de 320 a 310. Léger recul égale-
ment de Gula Kalumpong & 55, conlre 63, de
Sangha-Oubanghi & 63 contre 66. Parmi ies Socié-~
tés Lransformatrices, les Elablissements Bergougnan
terminent a 1690, les Elablissements Bognier et
Burnet & 18%, l'ordinaire Elablissements Hulchinson
a 689, Prowodnik & 340.

Les valeurs de phosphatcs sont assez fermes. Les
Phg.g)hates de Gafsa passent de 680 & 703 Ta‘tion
et 580 & 389 le cinquieme de part. Les Phosphales
Tunisiens demeurent & 293. Les Phosphates du
Dyr cotent 1 au lieu de G8.

Le marché chilien du nitrate préaente en ce
momenl une activilé inaccoulumée ct donl pro-
fite largement le pays. Malgré les demandes
croissanles, le produit reste abondant et seule-la
difficulté du transport pese lourdement sur les
prix. En décembre dernier 5.175.087 quintaux
espagnols (46 kil.)de nilraleont élé exporlés par les
ports chiliens. Pour le second semesire de 1913,
cette exporlalion s’est élevée & 25.917.498 quin-
taux espagnols. Pendanl les semestres correspon-
dants de 1914 et 1913, les exporlations de nilrate
ont 6té respectivement de 14.003.252 et 32.607.080
quintaux espagnols. La Lautaro vaut 234 et le
Lagunas 39. La Socicté Norvégienne de U'Azole [ait
341 l'ordinaire et 398 la prélérence. ;

Les Raffineries et Sucreric Say ont peu varié &
400 l'ordinaire et 258.50 la privilégiée, et il en va
de méme des Sucreries et Raffineries d’Egyple & 92
Vordinaire, 77 la privilégiée et 75 la part. Les
Sucreries Brésiliennes passent de 173 a4 183. La
Sucrerie Colaso de Porio-Rico revient & 53.

La Société d’Alimentation vaut 90 conlre 88, les
Elablissements Debray font 746 contre 735 el les
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Etablissements J. Damoy 410 au lieu de 440. Les
comples de l'exercice 1915 de :I'Hélel Regina
accusent un sold * débiteur; aucun dividende ne
sera donc réparti. alors que, pour 1914, il avail élé
dislribué 44 franes brals par jaction libérée,
11 fr. 80 bruals par action nouvelle ¢t 1% franes
bruts par part. La Rochefortui e de Produils :Ali-
menluires demeure a 201, les Grands Monling de
Corbeil & 140, les Rai-ins de Corinthe & 219 action
el 23.50 la part, la Seeicté Hellonique de Vias el
de Spirituenre a 15430, le Saint-Baph el Quin-
quina & 66, La Béiedictine revient de 7000 & 6300,
Les comples de l'exercee 41914-1915 des Sulins du
Midi se soldent par des hiénéfices disponibles de
1.822.874 [rancs au licu de 1.030.330 francs pen-
dant P'excrcice précédent, qui ne comporlait
qu’une périvde de neul mois: on ne connail pas
encore le monlant du divdende; l'an d ernier, il
avail élé ramené de 70 francsa 85 [rancs bruts par
action,
Les Tabacs des Philippines s'avancent : l'action
a 515 el la part & 109. Les Tabacs de Portugal res-
tent & 535 Les receltes des Tubaes Oltomans en
janvier 1916 se sont élevées & Ltg 186.000 co tre
tq 174.000 en janvier 1915. Les Tabaes ct Cigu-
rettes Bastos onl élé régulidrement trailés & 512.
Les Docks el Entrepits de Marscille sont A & 3, le
‘vt el les Magasins Publics de Puris-Austerlitz &
- 5. Les Galeries Lafayelte ont valu 96, les Nou-
velles Galeries Y41, Paris-France 950, les Elablis-
se:nents Porcher T4 el Orientul Carpet 135.

Le Bec Auer s’avance de 7B jusqu'au cours
xond de 800 pour terminer a 790. L'Air Ligwde
resie & 260 el les Procédss Raonl Pictel & 173, La
Dynamite Centrale reste enlre 720 et 710, La
Dynamile Russe reproduil: ses cours précédenls :
140 environ lordinaire, 151 la privilégiée, mais
199 au lieu de 186 la part. Les Usines du Rhine
ont peu varié l'ordinaire & 2875. la priorilé & 749.
Les Produits Chimiques' de Sainl-Denis lerminent
a b1, les. Etablisseinents Poulene fréres a 632,
I'Oyonnithe & 109, le Celluloid a 102, les Matitres
Plastiqus & 275 P'action et 405 la parl, la Steari-
nerie F urnier 3 152, la parl Rubastic & 18,50,
I'Unione Concimi & 83, les Ciments Francais a
1190, les Ciments de Guelendjick & 93, les Grands
Travawr en Béton armé & 110 contre 99.

L’Annuaire du Commerce Didnl-Bottin vaut 613,

lga part Petit Parisien 526 et l'action Petit Journal
81,

Les Etablissements Pathé colent 102.50. Les Ftahlis-
sements GGaunont ne sonl objel d'aucun échange.
Le Cinéma Omuia vevienl de 65 & 50. Le Cinéma
Eelipse resle a 95. Le Casino de Nice fail 3035. Le
Cercle de Monaco gagne quelques [rancs a 2440.

A LONDRES

A l'exception des valeurs de caontchouc et des
valeurs de cuivre, qui ont éLé aclives, l'ensemble
du marché anglais esi resté calme et lourd.

Les fonds britanniques sont irréguliers : Conso-
lide 57 1/2, ex-coupon, contre 58 1/6; War Loan
1914 88, contre 88 1/16; War Loan 1945, 917,
sans changement, ce deinier fonds s'esl le mieux
mainlenu ; 'Emprunt francais se présenle en vive
reprise & 84 3/4 ex-coupon, contre 84 1/2.

Les valeurs de cuivre ont subi des réalisations
a la suite de la décision du Gouvernemenl anglais
de suspendre provisoirement les Llransaclions sur
tous les méleanx. Rio-Tinlo s'inscril & 61 ; Ana-
conda a rétrogradé de 18 1/2 a4 17 7/8.

La reprise du prix du caoutchouc & 3 sh. 71/2d.
s’est élendue au groupe des valeurs de plantalion:
Malacca ordingire passe & 92 sh. 6 d. Kuale Lnm-
pur a 81 sh.3d. |

Parmi les valeurs de pétrole, la North Caucasian
assez activement trailée, s'est avancée a 24 sh. 6 d.

A NEW-YORK.

L'activité économique des Elals-Unis ne se
ralentit pas, & en jnger par les recetles excel-
lenles réalisées par les chemips de fer. Mais la
Bourse n'a cure acluellement des facleurs éiono-
miques: elle ne préle allenlion quau différend
soulevé enlre le Président Wilson el le Gouverne-
ment allemand au sujet de laguerre sous-marine,
et qui peul conduire a une ruplure entre les deux
pays. Une reprise qui s'esl produite mardi n'a été
que passagere el de nouveau le marché américain
a faibli. )

Les actions des chemins de fer sont lourdes :
Alchison revienl & 102, conlre 103 1/4, Canadian
Pacific & 163, conlre 168 1/4, Pennsylvania a

N T e g o e e

56 7/8 sans changement grice & de brillantes
recelles; Southern Pacific 97, contre 99 7/8; Union
Pucific & 131 3/4, conlre 13% 1/8. :

Malgré la prospérilé des indusiries métallur-
giques, lafaiblesse s'e-l élendiie au Steel Trus! qui
revienl de 82 172 4 80 7/8 pour I'aclion ordinaire
el a 115 7/8 pour [aclion de préférence. Les
valeurs de cuivre s'abandonnenl an co'irant géné-
ral. dnacondu 4 85, conlve 87 5/8; Uluh Coypiper
résiste davantaze a Rk,

l'événement sensationnel A la Bourse des cé-
réiles a éle la iorle baisse subie par los cours du
blé s de 8 1-31 le boisseau fin mai, il y a quinze
_iom‘.s;)t".lzic:n-,"n, fo ble a fléchi a4 8 1:11. Celte
a's-eest due surlout & la dilliculté de trouver
des baleaus a canse de la reprise annoncée par
I'Allemragne de la guerre sous-marine : la mar-
chandise poese ainsi sur le marché d’origine.

Sir le marché des changes, signalons la stahi-
lité du Gdble transfert sur Londres & 4.77, la fer-
melé du dollar par rapport an franc & 5.88;

quant au mark, il reste au plus bas & 73 3/8
cenls pour 4 marks.

TRt e AT ——

Négociation & Londres de valeurs
possédées par des Francais.

Ainsi que nous l'avions promis & nos lecteurs,
nous publions ci-dessous une premitre liste de
valeurs, colées & la Bourse de Paris, et qui sont
acluellement de négociation courante au Stock
Exchange de Londres. Depuis le début dev la
guerre, les porteurs francais. de ces valeurs
¢laient dans Pimpossibilité de vendre leurs titives
a Londres, méme si les conditions de la vente suir
ce marché élaient plus avantageuses en raison d'e
la prime du change sterling qui est denviron’
12 0/0. IIs le peuvent aujourd’hui, & 1a condition
de juslifier a la Bangue de France, intermédiaire
obligatoire pour ces négociations, que les titres
Inis en venle n'ont pas cessé d'étre la propriété
de Francais depuis le 1¢* aoat 1914.

Premiére liste des Valeurs négociables sur les Marcheés ‘de Londres et de Paris.

Désignation des valeurs

Fonns p’Erats
21/2 0/0 Consolidated Stock bearer.. .......

Argent’

Biasi

Egyptian Unitied Debt............... 5
Greek 4 0,0 Mo:_wpo]y o boto i (s e A .

Japan 4 0/0 sterling loan 1905.......

Brazilian 5 0/0 Funding Bonds...veee.sreseesssssosnsnesssnsss o5

Brazilian 4 0/0 Railways Guarantees Rescision 1901....sesves..

Cuban 5 0/0 Gold bonds 1904. Ext. Debs. (Exchange of § 4.86). .

Numéros ;
des titres cotés au Stock Exchange,

Québec (Prrvines af; 4 1/2 0,0, ODLGAEONS. v vvereesinssnenen s
ST e e R e e e e

1 a 157.250.

Coupure de% 20, 45.001 a.155.000.

100, 5.001 & 40.002.
— £ 500, 2.001 & 4.251.
- £ 1.000, A&y A5 788.

Coupures de £ 20 :
22 001 & 30.48%; 66.509 & 232.204; 236.805
a 233 204; 247.155 4 254.836.
Coupures de £ 100 :
3.001 a 22.000; 34.889 & 64.975; 65.157 &
60.508; 232.785 a 236.804 ; 239.555 8 247.154.
Coupures de £ 500 :
1.001 4 3.000; 32,689 & 34.076; 34.639 &
34.888; 232.285 4 232.784; 239.055 & 239.554.
Coupures.de £ 1.000 :
141.000; 30.439 & 31.609; 32.350 & 32.688;
232.205 a'932,284; 238.205 & 239.054,
Coupuresde s 500, 1 a 4.000.
— $1.000,” 1 a 33.000.

1 a 270.000.
Coupuresde £ 10, 14 2.000.
— £ 20, 1 a 555.750.

T £100, 1a 80600,
; e —  £9200, 1a 28.5%.
Mexican Irrigation 5 0/0. Ext. Cons. Gold loan 1899............ 1 & 198.000.
Russian 4 0,0 Cons. R.-R. Bonds série 1 1889, ....... S S 1 4 1.400.000.
Uruguay 811/2:0/0 Bondsiiv v uvaiiviod B dedi v s erveciesve 18 129.850.
Caoutcnoves, HuiLes, PETnoLEs, NITRATES
Gula Kalumpong Rubber Estates, Limiled ueuuveansssianssens 1 4 450.000.
Kuala Lumpur, Rubber Ce, Limited....... SR vewes 1D 210,000,
Malacca Rubber Plantalions, Limited, ord..... ERis A 1350008 Sao-d00.

: ! Tttt 1350.001 4 368.964.
Mexican Eagle Oil C°, Lid, ordinary, (C° Mexicana de Pétroles

o HIEAB A S LA S SR e s e B1aB 4, 150.000.
Mexican Eagle 8 0/0 prefer. (Bearer non cum. $ 10 mexican)... =
N s e sinesonn : : 78 001 &  865.560.
o ﬂ.) Caucasian Olllhelds, Limited (10/- shares)...... Caru 0 872.001 4 1.422.000.
Russian General Oil Corporation....... . ..v.ves Abraie s b et s i E2. 000L000:
Spies Petroleum Ce, Limited (10/- shares)is seidiii: ORI il e 0000005
Lautaro Nitrates Ce, Limited...........00.0ss erssasnssnneseass 1 & 110.000.
o MinEs
rakpan Mines.,....... S e B S o e L 1.101 & 7.600; 260.001 & 750.000.

GapeitfinenCaliduondis fs g et L LA e e 14 "60.000, 2
f:!mrlere (British South Africa Ce Regd) Warrants to Bearer).. 1 & 8.937.559.
Oty Deep &l i A SRR S R 1 & 1.250.000.
Consolidated Goldlields of South Africa Ltd, ord...... oo 14 625.000; 1.875.001 & 3.250.000.
Consolidated Main Reefl...........0. . .ccooreuiniss St N 924304
Grosunidhiliesda e il el [ ea o e o i 1 4 1.880.212.
De Beers Consolidated Mines Ltd, deferred..........000000000. 1 & 1.000.000.

— = prelerences-ISiciiN ol e A 80050007
East Rand Proprietary Mines..... R S e T 14 2.431.897; 2.500.001 & 2.514.000.
PerteiriDeep saiininny il o diesn e e 1 & 980.000.
Geduld Proprielary Mines Litd .v..usevuunss. e, 1 4 922.500.
Geldenhuis Deep.r....... Vs ita e e G 1 & 585.753
GoldengHoiseiShoe. k- Mkl i 1 a 300.000.
Government Gold Mining Areas shares (Modderfontein) 1 4 1.400.000.
New Jageisfoutein Mining and Exploration Ce Lid, ord. . ...... Bearer 1 4 850.000.
Jolannesburg Consolidated Investment Ce. ........... seensnss 12 2.750.000; 3.145.001 & 4.345.000.
NeweKllamidnicinzieisie Sudamas i il s aine o b 1 & 1.151.540.
Kmghts (Witwalersrand) Gold Mining C%...euw..s... ebvasbeeet 1188097625,
Langlaagle Estate........... e e R A T L . 12 869.500.
Modderfontein « Ba....,.viiiiiiinne, sdaasadniinebaeavensasay 1:8,.700.000.
Monutiiotialitdi o il e e g At T e e i
Rund Mines sy s il ey PRIy e S sk o vananand 2 0-2:125.,995.
Rio Tinto Ce Lid, 50131.0( Bearer), (rcollljpon 37 atlaché)............ 325.001 a 700.000.

- cum. pref. (Bearer) (coup. 3 £ ... 14 325.000.
Robinson Gold.. /p( ..... J(D o ;
Rose Deep....... saviapath et e N AR 1 a 695.000.
Tanganyika Concessions Lid, ord. ....... 1 4 668 050; 1758.051 & 966.008.
AT Ty R S T L e 1 4°1.060.671.
Zambesias. ......... vasessnseeni 1 8 641.600; 666.601 & 684.641.
Pekin Syndicate « Shansi » 8hares ...c.oveeenssonssiinrsonee, 1 2 1.206.350. :
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Chronique des Mlines ¥'Or

Le marché des mines d'or n'a pas éé plus actif
eetle semaine que pendant la quinzaine précédente,
el, comme d’ordinaire, celte inaclivité a nuia la tenue
des cours : la lourdeur a dominé dans leusem-
bie. 'Le Stock-Exchange, toutefois, s’est intéresse.
aquelgues mines de I'Est du Rand, Spring, Brakpan
etaussi & Knight Centrul, les développements annon-
césayant fait bonne impression. Quant aux anciennes
mines qui sont, malheureusement, en majorilé dans
le portefeuille francais, elles restent délaissées, car
leur avenir est limité. En outre, les facililés qui sont
aceordées aux porteurs de valeurs anglaises et parti-
culiérement a ceux de mines d'or, de réaliser leurs
titres sur le Stock-Exchange en passant par l'inter-
médiaire de la Banque de France, ont accru la
réserve du marché anglais a I'égard des susdites
mines. Rappelons que le concours de la Banque de
France est désinteressé, car elle prend a sa charge
les frais d'envoi et d’assurance ; le.vendeur n'aura &
supporter que les frais de courtage a la Bourse de
Londres. ;

Vouei les coupons des mines d’or cotées sur notre
place qui ont été détachés & la fin du mois dernier:

Prix brut Prix net

sh. d. AECe
New Goch....... ...couponne 7T 1 » 113
New Kleinfontein... — mn°22 1 » 1 .26
Knight's (Witwaters-
TN it S s = me e ey 525
T A SN — e 3y 516 1 57

Brakpan est en bonne tendance & 97, la grosse
coupure. Les réserves de minerai payant au 1% jan-
vier 1916 s’élevaient & plus de 3 millions de lonnes
d'une teneur 4 'essai de 33 sh. 5 d. contre 2.490.000
teunes au 1er janvier 1915 d'une teneur de 28 sh. 9 d.
Ces progres sont tres intéressants.

La Spring s'avance & £ 2 1/8 a Londres. Cette mine
accuse aussi également des développements en pro-
gression.

Le groupe des Modderfonlein, qui avait piti de la
rerelé des affaires, parait en meilleure tendance. Li
New Modder s'est traitée 4 Londres a £ 15 1/8 ex-c.
Ciette Compagunie va étre en mesure,par I'augmentalion
4u nombre de ses pilons, de traiter 1.100.000 tonnes
par an 4 partir du milieu de 1917 ; 'existence de la
mine sera réduite & une vinglaine d'années, mais,
par conlre, les bénélices et les dividendes seront

rés supérieurs 4 ceux actuels. La réparlition des
lerniéres années a €té de 25 sh.

Mudder Deep cote a Londres £ 5 5/8. Cette Compa-
gnie a distribué pour la premiére fois un dividende
de 7 sh. Son exislence est évaluée a dix-sepl années.
1.8 Modder B s'inscril & 154 ; son dernier dividende a
éte de 14 sh. Sa durée est estimée A trente-sept ans.
(Vest une longue durée. Toutelois, il ne faul pas
perdre de vue que le gisement est exploité dans la
partie occidentale, ¢’est-a-dire du eoté de la New
Modder, ol se trouve le minerai le plus riche: Quand
on abordera la partie orientale, ce rendement devra
nécessairement s'abaisser.

Le groupe des anciennes mines est délaissé. Rand
Mines fléchit a 105 ; Crown Mines est négligée
vers 87. Rose Deep est lourde a 33, la grosse cou-
pure. Robinson Gold Uéchil graduellement; son . des-
nier cours est 33.25: cetle mine approche de la fin
de sa longue et [ructususe carriere. Villoge Main Reef
est négligé vers 26.° Le' réndement de cetle mine,
affecté a la fin de I'année dernigre par des secousses
sismiques, a 61¢ meilleur en janvier : elle accuse
pour ce mois un bénélice de £ 6.420, alors qu'elle
avait subi une perte de £ 10,000 en novembre et
£ 15.380 en décembre. Cenlral Mining est peu active
& 176.

Cily Deep est mieux tenue & 98. X

Goldfiels Consoliduled regagne une fraction a 3T,
Robinson Deep s'inserit 426, ,

Il faut signaler que les actions des Compagnies
de colonisatisn sont I'objel de quelques transactions.
Leurs perspeclives d’'avenir, sans étre compromises
par la guerre, paraissent cependaril moins encoura-
geanles, car les' capitaux que les Compagnies. doi-
vent se procurer pour mettre en valeur leurs
richesses naturelles seront difliciles & obtenir apres
la guerre,” & cause des besoins de capilaux en Eu-
rope. Charlered trouve preneur & 14,75, Mosambigue
ginscrit 413,25, Mossameédes & 5, Tanganyika Con-
cession s’est ralfermie & 54.

Lena Goldfields se lient avec fermeté i 45,76. Goldhen
Horse Shoe se retrouve & 51.

Allons-nous assister 4 un réveil des mines mexi-
caines? [os Esirellas, qui avait fléchi a 130, s'est Te-
levée a 132. 1/Assemblée de’ ceite Compagnie se
tisndra le 29 mars.Mexico Ll Ora a passé de 91 292.50.

i
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Par contre, Camp Bird fléchit & 9,76 Poction et 13,50
I'action de préférence.

Aucune variation méritant d'étre relevée dans le
groupe des mines de diamants. Les Dz Buers s'ins-
crivent & 297 lordinaire et 3.0 l'action privilégida.
La Premier Diamond erdinaire, cotée exclusivemeut &
Londres, se traite : £ 3/4. Nous avons ann -nce que
le Conseil de cette Compagnie avait déclaré un divi-
dende de 6 sh. 3 d. nst d’income-tax par action pri-
vilégide, ailérent au semestre clos le 31 octobre 1914,
Clest le premier dividende déclaré depuis le début
de la guerre. La Premier Diamond s'est montrée long-
temps réfractaire & uns entente avec le syndical des
diamants ayant & sa téle la De Beers. Celle opposition
faiblil. A la derniére Assemblée de la Premier Diamond
qui s'est tenue le 26 février & Johannesburg, le Pré-
sident a déclaré qu’il prévoyait une diminution ds la
demande de pierres précieuses apres la guerre, et
que les grands producteurs avaienl le plus grand
intérét a sleutendre en vue du maintien et de la
hausse des prix.

———————

EMPRUNTS DE GUERRE

En Russie !

Le Gouvernement russe émettra prochainement un
deuxiéme empruat de guerre intérieur 5 1/20/0, d’'un
montant de 2 milliards de roubles, remboursable en
dix ans Cet emprant sera olfi:rL en souscription pu-
blique an prix de 95 0/0 (quatre-vingt-quinze pour
cent) du capital nominal, plus les intérets courus a
51/2 0/0 (cinq et demi pour cent).

L’Emprunt sera divisé en coupures de 50, 100,
500, 1.000, 5.000, 10.000 et 25.000 roubles, munies
de coupons semestriels, dont lepaiement s'effectuera
a toul jumais exempt de l'vmpdi russe sur le reve.u
des capitais.

Les obligations de cet emprunt seront acceptées
comme caulionnement dans les contrats de fournitu-
res avec I'Etal et comme garantie de paiement d'ac-
cises et de droits de douane, le tout aux conditions
qui seront fixées par le Ministére russe des Finances.,

Les détentenrs des obligations de cet emprunt au-
ront droit d'échanger leurs titras contre des obliga
tions d’'emprunts d'Etat russe aux mémes termes ou
@ des lermes plus éloignés .qui pourraient étre emis
a4 Pintérieur de I'Empire durant 'année 1916 ; en ce
cus, les obligalions du présent emprunt seront re-
prises & leur prix d'émission. :

Le rendement de ces obligations ressort 4 53/4 0/0,
sans compler la prime de remboursement. Le place-
ment oflre pour nous un intérét spéculatif qui est
celui d’un relevement ultérieur du rouble, étant
donné que la dépréciation du rouble a pour résultat
d'abaisser pour nous le prix d’emission.

En Allemagne :

La souscription pour le guatridme emprunt de
guerre allemand sera ouverte du 4 mars au 22 mars,
sous forme de hons du Trésor & 4 1,2 0/0 et d’un em-
prunt d'emipire 5 0/0.

. Les bons du Trésor sont divisés en dix séries, doat
une est rachetable annuellement a partir de 1925.
ig%:;amprl.lm; d’Empire est remboursable & parlir de

“Le prix d’émission des bons est de 95, celui de
'emprunt de 93.50.

e s e

ENTREPRISES ET VALEURS EN SOUFFRANGE

City of S8ao Paulo Improvment and Free-
hold Land Company. — L'Assemblée des action-
naires de cette Sociélé est convoguée pour le 8 mars.

Le projet d’arrangement acceplé par lesobligataires
1< el 2» hypotheégues, que nous avons fait connaitre
dans le numéro du 12 décembre, sera soumis aux ac-
tionaires. Rappelons que ce projet comporte essentiel-
lement l'ajournement jusqu’au 30 septembre 19149 des
coupons donl 'arriéreé part du 30 septembre 1914, en
servanl aux obligalaires un intérét de 5 1/2 0/0,
moins I'income-lax, sur le monlant des coupons en
retard.

L’Assemblée aura a statuer aussi sur les comptes
de la Bociéte arrétés an 31 décembre 1914. Jusqu'au
debut de la guerre, les ventes de terrains s'étaient

oursuivies d'une facon satisfaisante, mais depuis
ors elles se sonl ralenties considérablement au point
de se reduire 4 rien. Malheureusement, aussi par
suite de la mauvaise siluation financiére du Brésil,
un nombre considérable de cenx qui avaient fait des
achals au début de l'exercice n'ont plus 6té en
mesure de conlinuer leurs versements.

A la fin de 1914, les terrains & vendre s'étendaient
sur une superficie de 1.420.775 métres earrés, sur la-
quelle avaient été percés 16 kilomotres de rues. Les
ventes seront facilitées dans I'avenir par de fait que
les propriétés vont stre desservies par des lignes de
-tramwags. Une réestimalion des propriétés de la So-

té entreprise : elle accuse ume importante
lPlus',-va.lue en faveur de la Société, mais pas tout &
ait aussi importante qu'il avait ét$ préva.

Les résultats de 'exercice 1914 ont laissé une perte
de £ 171.637, qui est venue s'ajouter a celle s'élevant
a £ 322,994 des exercices antérieurs.
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Dividendes et Coupons

Banque Nationale de la Réjhublique
d’daitl, — L’Assembloe de cet établisscimenl, to-
nue le 2 mars, a approuve les comples de lexer-

cice 1914 et dacidé Failecter le solde bénéliciaire;
s0it 634 173 i, 66w un comple « Provision pour risques
en cours ».

Banque Commerciale Italienne. — Le Conseil
propusera & I'Assemblée du 25 mars de maintenir le
dividende & 30 lire par action. i

Crédit Foncier de Stockholm. — Le Conseil
propo-era & I'Assemblée de répartir un dividende de
12 0,0 ou 36 kr. par action pour I'exercice 1915, conire
un dividends de 10.0/0 ou 30 kr. par action precé-
demment.

Crédit Foncler de Santa-Fé. — L'Asgsemblée
du Crédit Foncier de Santa-1'¢ st convogquée, en avril
a Santa-I"é, Selon l'usage, une Assemblée prépara-
toire des actionnaires franceis se liendra a Paiis lo
15 mars. Nous croyons savoir que le Consell propo-
sera pour 'exercice 1915 un dividende de 8 0/0, s01L
8 piastres par action de ‘100 piasires, égal an pré-
cédent.

Chemins de fer Dapartementaux. — Cette

~ Sociélé a réalisé en 1915 un béngiice net de 1 mil-

lion 801.343 ir. V4, supéricur de 319.735 fr. & celui de
1914. 1l sera proposé 4 I'Assemblée do maintenir le
dividende & 15 ir. brul par a¢tivn; aucun acompte
n‘ayant eté versé, le paiement aura lieu en une seuls
fois le 15 avril prochain.

iBociéte Italienne des Chemins de fer Meri-
dionaux.— Cette Société a décidé de payer, a partir
du 1 mars prochain, 1s coupon de 7 lire 50 échéant
au 1er ayril sur ses obligations au portenr, &-condi-
tion qu'elles sojent présentées en lalie. Pour le
payement des coupons & 'élranger, la Sociélé aura
recours a l'applicalion de I'allidavit.

Gaz de Rome. — [L’Assemblée est convogqués
pour le 30 et Ie 31 mars. Nous croyons savoir que le
dividende propose sera de 20 lire, conlre 4u lire I'an
dernier. ;

Tramways de Rouen. — L'Assembiée a ap-
prouvé les comples de l'exercice 1915 el fixé le
dividende a 30 (r. brut par action; contre 25 [r, brut

our 1914. Le solde de ce dividende, soit 17 fr. 50
rut, sera mis en paiement a partir du 15 avril pro-
chain.

Donetz-Jourievka. — L’Assemblée a fixé le di-
vid-nde de I'exsrcice 1914-15 a 12 roubles, contre
16 roubles précédemment. Ce dividende doil étre
payé dans un délai de six mois & partir du 1°7/14 jan-
vier,

Mines de Bor. — Cette Socielé, dont les mines,

‘situges en Serbie, sont occupées par les Allemands,

paie néanmoins ses coupons d’obligations. Le coupon
n°-8 est payable depuis le 1¢= mars.

Compagnie du Zambeéze. — L'Assemblés de
la Compagnie portuzaise du Zambeze, tenue le 24 dé-
cembre dernier, a approuvé les comptes de I'exercice
1914, La Compagnie n'a pas encore réparti de divi-
dende depuis l'origine et le Conseil n'en proposera
pas pour l'exercice 1914. Néanmoins,.cel exercice
s'est soldé par un bénsfice net de 51.346 milreis
(190.000 fr. environ, en tenant compte du change).
Sur cette somme, 51.040 milreis ont été appliqués &
I'amortissement de l'aclif en Alrique. _

Les bénélices commerciaux ont ét6 en 1914 plus
¢levés que pendant I'annce précédente. L'existence
de gisements auriferes et carboniféres intéressants
a elé démontrée sur I'éteniue des domaines de la
Compagnie ; celle-ci avait tenté de reconstituer la
« Zambezia Mining Development », mais la guerre a
éclaté et elle a di ajourner cette reconslitution a plus
tard, quand la sitbation'de I’Europe sera rédevenue
normale. Il est indéniable que la Sociélé possede des
perspectives d'avenir, mais 4 loinlaine échéance,

Pranco Wyoming Oil Gy. — Cetle Société
paiera, & partir du 11 courant, un dividende de 7{r. 85
net par aclion de préférence, en échange du coupon
n° 7, et de 1 fr. 50 net par action ordinaire, contre re-
mise du coupon n* 2, ;

Docks et Entrepots de Marseille. — A 1.’As-
semblée du 18 avril grachain, le Conseil proposera
de fixer le dividende de I'exercice 1915 & 25 {r. pour
les actions de capital, contre 20 fr. brut précédem~
ment, Un acomple de 7 fr. 50 sur ce dividende a déja
été payé au mois de novembre dernier.

- Assemblées et Bilans

Banque de Paris et des Pays-Bas.

Nous avons annoncé déja que la Banque de’
Paris a convoqué son Assemblée Eénérale pour
le 13 mars'el que le Conseil a décidé de lui pro-
poser la distribation d’un dividende de 23 francs,
alors que l'année derniére il avail pris la sage
décision de supprimer toule répartilion. Veici,
comparés a ceuxde l'année précédente, les comples
de fin d'exercice gui vonl &lre soumis aux action
naires : : :
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BILAN AU 31 DECEMBRE Fnsants ou simplement & la subite occurrence de francs qul ira s'ajouter & I'ancien report & nou-
i i 1914 1915 brsulns impérieus comme ceux que fait ln}aILrs veau.
i ctif. — - une guerre, cetle proportion est remarquable ; : o
i Caisse et Banque Fr. 97,978,635 65  31.987.256 61 | ells seule, elle mf“q{le d6  Gusile Bl st Credit Foncier d'Orient.
il Fonds dispouibles - susrepiibles les maje~tuenx chapitres dont le bilan L'Assemblée du Crédit Foncier d'Orient s'est
' ?5"151-.‘1 ..E‘”'f,_b.m"“m"" 33.908.250 06 91.144.558 11 86 conlé avec orgueil dans les annces d'inilation tenue le 26 février. Voici, comparés & ceux de
PL;J}'Lt'Il'L:LI;"i[iti_l)'l-Jl-'.[.l:u'-L;‘u.'-- e el A el de combien peu relativement il lear snifit de lexercice précédent, les comples de fin d’exercice
A e : varier pour décider de la distribution d'un pauvre quelle a approuveés
TS dividende de 25 fr. qui n’exige que 5 millions. BILAN AU 31 AouT
EIRICAE e 32.365.477 80 30.246.613 95 Les comptes qu'on vient de lire montrent que 1914 1915
Blranger..... ... - B.052.528 36 17.117 038 51 ces § millions du dividende se lrouvent inlégrale- Passif. 5 5
Slseuta g 8.000.000 » | ™Menldins les produits de Iexercice : intégrale- ' | Gapital.. .., .... ..Fr. 10.000.000 » 10.000,000 »
(i”“;;mﬁ: Colitants, t #1.566 423 28 1:).'3:3:136 an ment, mais sirictement ;‘le hasard a Ll‘av:pllé. en Obligations. ... ...... 28.081.923 19 28.081,9;23 19
Coniples conruiisdes arti-te, il a ait les béndlices (sur mesure. £t ainsi Liéserve slatutaire.. .. 20,547 02 20.547 02
synuicals, ... 95.102.424 21 9.588,027 40 l(‘ls 13 llniI-ions de !‘ésel;lvcs que le (;0“50'1 se V‘;‘;ff‘;fr?fﬁi{i“{}’,‘}?és ¢ 9.601 94
Correspondants et urifiait l'annde dernitre de pouvoir alizner en- G - Jes
C»U“ll['lﬂa' courants.. 104.592 122 66 100.%31.092 15 Eore, apros avoir dd faire porn}lr- 53 millions de gf‘;&r‘é‘r‘llcfb};:_‘;gdgﬁa? 5.205.858 72 5.110.972 99
Golipous & oncaisssr. 1.3 400 03 b.olh.e08 5 | COUPS sombres et damortissements dans Laokit, | P8 EE fou 00 1o SU.700 20 190.105 90
Avances sur garan- - demeurent i ticles en écritures, mal.ré le nou- Créditeurs divers..... 239,833 55 259.536 12
‘ i el .. 97 SAB.G36 63 27.039.141 38 veau désontiementl que vient de subir le bilan ; Coupons et inlérats :
| Fonds d'Etats. .. ... 12.919.321 78  14.018.317 43 cest évidemment le theme sur lequel e rapport A i e 702.602 53 1.587.742 96
{ Actions et obliga- du Conscil el I'allocution du président a 1'Assem- Report precedent .. . ?22039 92” gf*?g“; 92
bibnasdad e 96.031.965 06 99.084.534 1 blée vont développer A l'envi de brillantes vario- Benelice de I'exercice. sl 9.580 50
Participations diver- tions devant un audiloire désirenx de trouver gue Fr.' 44.906.972 13 45.913.517 54
ses g e 90.201.012 31 29.179.580 '» | tout ne va pas si mal dans la plus compassée des :
Comptes divers.. ... 2,236:207 30  3.072.475 » binquas d'alaires At <
Immeubles de la So- st ¥ ! h Actionnaires..... JFro o 7.500.000 » 7.500.000 »
ot ; 2 54 10.681.982 54 En examinant les chiffres du nlan, on s'aper- Caisse et banques.... 1.222.760 71 . 1.024.453 T8
! B 03 A 7H4.313 66 coil que le plus clair des 163 millions dont le hi- Portefenille-titres, . .. 498.000 » 463.090 »
I el S LR A O R lan s'ect dégoniié celte annde porle sur les 270 Débiteurs hypothécai- !
Passif. miilions que devait la Gongue de Paris 2 ses cor- res et sur garanties. 31.??;.1:26 36 31‘20'3‘99; 9%
§ Capital social .. Fr. 100.000.000 ». 100.000.000 » vdants o une pariie de ees 270 millions devait ?‘f"'_.m_“}f“'l""_o.‘fs','"' 1 ?gggég glt 9 83?%35'}5 g;f
7 Réserve logale . 10,000,600 »- 40,900,000 » er. trve simplement en éeritures, car le méme ];ﬂj";a"‘::f’ RITIARGR "116.364 85 "160.260' 30
2 Bonda s aaaplitrs 03,790,900 o = 03,150,000 > | .naste 3e rotehuve'd Taglil diminué de 58 milljons, | Fehtances en cours. . : '
# boﬁg;;ﬁ?ﬁ:’]‘ﬁm}ﬂ;f{ : Maki au peesit, 0l s'est réduit do 125 millions. Enehies 135.954 43 98.116 14
aclionmires ... 12.147.505 85 12.147.565 g5 | [ ifdation, relrails, viglements de comptes, on | Immeubles acquis par |
| Apparlenant aux ne saif Lop ce qui y a le plus coniribué; toujuurs expropriation..... e 247.753 40 612.902 68
f | administraleurs 522.486 48 529 43¢ A3 cal-il gue dans e: chapitre devaient fizurer des Intérets acquis mais A
4 E[Tuts A PAYBY . vuais 45.070.630 47  5.211.50% 99 fends liguides dont la Banque de Paris avait la A0 ‘JE‘;I}US --------- 1.297.644 £1  1.444.381 23
Buceursales : : gastion, car le chapilre Reports a fondu de 40 mil- F”?'* d’¢tudes, cour-
| Comples lixes... .. v ; 8.00 000 » Rty 1 et 3 lie part d’attre luges, premier éta- 5
4 Comptes courants. | #1-966.423 28 § 454y o e o7 A n-nT i qude 01_'1“]@ A f‘u.n %1 P ek blissement, mobilier TR
L BortraTd et ot elnploia con 40 millions; il fuul donc supposer et matérial.........  176.823 O2mmwm174.497 66
fl comptes courants. 270.191.2%1 13 145,769 090 62 Qikie ONg ‘érmg‘frra. - Fr. 44.906.972 13 45.018.517 54
‘ Coupons & payer.... 39.446.304 88 53 60> 37u 46 Geri n'esl, d’ailleurs. qu'un effet tout naturel de
2| Dotation en faveurdu ' la vestriction des opérations financidres : les capi- COMPTE DE PROFITS ET PERTES
Al 2 pcl'aLoun;:_l ........ 4 93{;4918 §g 1(11121802 g; Jtanx ne s'attardent pas en ce moment dans lr:s Piidoin i
g | lomples divers 799,896 & . 163005 sangues d'attaives oidils ne pourraient que peridre : /i ; =
: | PIR::LJ?(’)EL(ELL}]:E(;;;MCG leur temyis. En détinitive, If’intére}t essenlicl des E o raRT DI RN AR
L ])Il‘é('t':llunt S5 o % 12.136.791 79 | ' opfritions accomplies au cours de I'exercice a ¢té . Charges.
1 Bendiitas o 'axan. de liquider le plus possible les alfaires que la Service des obliga-
A (Y SO 12.136.791 79 5.25%4.442.64 sugrre 4 surprises en cours afin de dégager la Hons v ...nesnes s Fr. 1.554.073 81 1.496.808 84
il Fr. 008,506,710 98 13 e Baaque, et il est inconfestable que ce travail est Frais %-é{:iért-guxetdad— 163.755 35 159.622 9%
il J grisa il maintenant (vds avancé en ce gui concerne les A:Izi)nr?isﬂsle%léh'{i)éﬁ ; :
COMPTE DE PROFITS EI it opéralions en syndicals el les participations. Seu- compte courtage. . . . 3.497 01 3.323 01
i Doit. l'emeui, lces i!r['lilqallnnstne se |onllpa§ sans ]a:sstiar 1m¢r&3_15, commissions b 558 b i
: ; : =4 =97 3% des resilus qui viennenl, comme loujours, grossir 6t divers. ,coiias.ss :
& E};‘:E!{ﬁlS:‘lulzIr?Lr&};%tfi:ra'i.s SBleldicne Lot Is portefeuille-titres. Il a encore enflé cetle année Solde créditeur compte
de bureaux........ 2.135.322 80 2.017.577 83 de plus de 4 millions, ce qui le porte & 113 mil- Profits et Pertes.... 324.506 92 315.580 30
{ Po(jr‘t;a, depeclms,l_rqais lionis, dont la presque tolalilé est simplement Fr. 2.156.831 34 2.244,106 75
, R e e T T e
; VJ;};;@’S,D 'ﬂﬁutgf_' sl ‘ﬂ'_"”"’_“m sogaens bl 0 blj,,lahons:_ i Pas plus pour l'exercice 191448 que pour le
1 BBIIK, OLe L e b 240.200 98 | 180,841 67 Aprts les allegements qu'a recus, d'ailleurs, le récédent il n'a é16 réparti de dividende, et cela
: Entretien des immeu-~ bilaa de la_Banque de Paris, ce portefeuille 'en | Bion qua les bénélices do cos deux. oxorcices aiont
] bles el du mobilier. 37.847 60 52.445-56 devienl lu partie évidlemment la plus discutable. 8té supérieurs & ceux de 191213 pour lequel il fut
£ Annuité pour la dola- ! D'zulant que s'il a grossi finalement de quatre attribué une répartition de 7 fr. 50 par action
il ggr;lcgaait;itr%néesr:_t bons mii‘liops, ce n'est probablement pas sans représentant 6 0/0 du capital versé. L Consail
3 voyancs pout 1o ur- | avoir enrcgisiré des eorlies en meéme lemps que | p “estimé que, dans les circonstances actuelles,
4 soungl i 200.000 > 200,600 » | des entrées, car bien des occasions se sont offertes | ogiait Iy une mesure de prudence qui §'imposait,
A Conseil d'administra- & la Banque do Paris, au cours de I'année der- | g Jog actionnaires ont adopté ce point de vue. I
1 o0, soduai. .l . 1 » 100.000 » niere, de realiser des bénéfices par des venles de est vrai que, dans son rapport & I'Assemblée, il a
i Censeurs et cowmumis- titees, et il serail difficile d'imaginer quelle edt | yenouveld 1 promesse, faile I'an dernier, de tenir
a pirediieidtie Gt 8.960 » 11.160 » résiste a la tenlation. La hausse des actions de la A la disposition des actionnaires le solde bénaf-
| Beénstices de 'exercice 12.136 Saeicts Novvegienne de I'Azole, des rentes et des | ginive di comple dé profits et pertes si la situation
i Tr. ] titres des Chen}(ms de fer espagnols, des Andalous s'améliore dans 'avenir, quitle, au cas contrairs,
Avoir. nolamment, Fachsl par le Gouvernement des | § v reoourir pour faire fice aux déchets dans o re.
Commissions.. ... Fr.  2.695.765 14 1.366.720 40 | Cbligations américaines de chemins de fer & des | cquyrement des annuités en retard, sans porter
Intéréts et henélice du prix parfois forl élevés en vue des opérations de | gyisinte au capital; d'ailleurs, des pertes graves
portefeuills. .. 6.674.192 62  5.433.606 04 | lrCsoreric & couvrir & New-York, toules ces cir- | 4o cette naturs ne sont guére A envisager, sem-
Reports - ....... oo 1.363.637 81 1.020.424 31 constances ont singulitrement favorisé, pour un ble-t-il, et la mesure ainsi prise est bien de pure
Fonds publics, actions temps de guerre, U'exploilation de ce portefeuille- prudence : en effet, I'Egypte, oi s'exerce I'activité
et obligations. ..... 4.101.221 53 > fitres qui, en définilive, est la source de beaucoup de le Socilé, n'sura en rien & souffrir de la
Benéfice net des sue- la plus riche des bénéfices -puisqu'elle a fourni ; < : i
) 379 112 41 331.970 20 i s : guerre, et méme, une fois la crise passée, pourra,
RUESRACS ot wytnds * | pres de 5 millions el demi au compte de profits et i :
- - - ~ : oA rapidement sans doule, reprendre un brillant
Fr. 15.213.929 51 8.161.810 95 pertes sur un total de produits de 8 millions. essor économique.
« Pendant tout le cours de l'exercice 1913, le ?eﬁf;é-:llesfizi?li)il[?equzsle uger():;ls\?:l[gsglnﬁﬂ'c %‘;g; La Bociéts a eu I'heureuse fortune, au milieu
Conseil s'est appliqué, dit le rapport des Cominis- MY S ﬁleméep d‘auqtanl- T R v e des troubles qui agitent 'Orient méditerranéen,
saires, a liquider les engagemenls antérieurs et & 3 ct‘aindreg il ptaoil-ems des litr:s DAt que ses divers projels d'installation, tant dans les
faire rentrer les créances. » Clesl, par conséquent, Taite diﬂicilg Bﬂdﬂ.{lt u'sn sortatent, les blus faci- royaumes balkanigues que dans I'empire ottoman,
encore un bilan d'apurements et de réalisalions lomaan réa[i‘gbles don({ Ta nroaiiive & vEIaLiliser n'avaient pas encore recu de commencement de
| ui va élre présenté aux aclionnaires. L'année S distrib:lion dun' dividanis de o8 fr réalisation & la fin de juillet 1914. Sa parlicipation
' 3epniére déja, ce régime hygiénique avail décon- ¥ by ey & la Société Hypothécaire Roumaine venait de
estionné le bilan de 178 nullions ; celle année, il Les commissaires des comptes ont, d ailleurs, rendre fin dans des condilions avantageuses ; ges
e désenfle de 163 millions de plus; en deux in- la bonne foi de nous rappeler que ce portefeuille- gludcs pour la créalion d'une Sociélé uﬁlia[e olto-
ventaires, les comples de la Banque de Paris ont | lilves reste invenlorié aux cours du 15 juillet 1914, | mane élaient fort avancées et elle allait procéder
fondu de 337 millions sur un total de 782 mil- | c'esl-d-dire & des cours colés avant qu'il fat ques- 3 leur mise & exécution lorsque I'entrée en guerre
lions, Pour une banque qui n'a & peu prés pas de tion de la guerre. de la Tur%lii: esl venue modilier momentanément
dépots particuliers et, par conséquent, ne connail La distribution du dividende de 25 fr. ne lais- ges vues. éludes ne seront, en ellel, pas per-
pas les crises de retrails duesa la panique des dé- sera qu'un petit excédent de bénéfices de 284,000 dues pour l'avenir, et la Société a I'espoir gu'un
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jour viendra ot elle trouvera, dans ces vastes re-
gions, ua champ favorable pour de nouvelles opé-
ralions.

En attendant cette éventualité, les opérations
hypothécaires sont restées canlonnées en Egyple.
C’est dans ce pays, el i seulement, que la Sociélé
a effectué jusquiici ses placemen(s qui se montent
a plus'de 31 millions de francs, de sorte que ses
préoccupations se resireignent & la situalion éco-
nomique et financiere de I'Egypte dou dépend
I’avenir de son entreprise. Les prets hypothécaires

ortent tant sur des domaines ruraux que sur des
immeubles urbains. La proportion de 'une et de
l'autre de ces catégories est de 41,66 0/0 pour les
réls ruraux et de 58,34 0/0 pour les préts ur-

‘bains. Ils sont effectués, pour la presque lolalité,
, dans les diverses provinces de la Basse-Egypte, et

dans les princivales villes du Caire, d’Alexandrie,
de Tantah, de Mansourah, de Damiette, de Suez.

Il a été, en outre, affecté une somme de pres de
8 millions de francs a des avances & la (aisse
Auxiliaire Fonciére, Société filiale, dont lesjopé-
rations viennent avantageusement compléter les
placements hypolhécaires proprement dits de la
Sociélé. La Caisse Auxiliaire Fonciere fail des
préts aux. propriéfaires de biens wakouls. Aux ter-
mes de la loi coranique, le capital de ces biens
demeure inaliénable et incessible, mais les reve-
nus restent & la disposition du benéliciaire et
peuvent étre délégues & des Liers. La garantie des
préts effectués par la Caisse Auxiliaire Fonciere
consiste donc dans la délégation des revenus qui
lui est consentie, délégation combinée avec une
assurance sur la vie contractée aupres des grandes
Compaguies frangaises,! la Nationale et I'Union.
En cas de non-paiementl des annuilés, la Caisse
Auxiliaire Fonciére est en droil de réclamer le
séquestre des immeubles donnés en gage, de lelle
maniére que, dans nombre de cas, elle est chargée
elle-méme d’encaisser les revenus et oblient ainsi
un maximum de sécurité.

La Fucrre européenne a eu une répercussion
sensible sur la situation économique de I'Egyple.
Le coton en esl la principale production el tout
ce qui l'affecte a une influence sur la prospérilé
du pays. Les deux récoltes colonnidres de 1412 el
1913, trés satisfaisanlescomme quantité elcomme
prix, avaient fail rentrer en Egyple des sommes
assez considérables : une réforme heureuse de la
procédure’ immobiliere avait contribué a liqui-
der, en hiitanl les poursuites d'expropriation, les
litiges depuis longlemps en suspens; enfin, la
mise A exéculion d'un grand projel de drainage
dont Jle réseau devait couvric toul le nord de
1'Egypte, aurait valorisé d’une fagon trés sensible
les terres égyptiennes. L'ensemble de ces [ac-
teurs, auxquels élaienl venus s‘ajouter d'autres
de moindre importance, assainirenl forlement le
marché égyplicn, de sorle que L'on élait en droit
de prévoir un nouvel essor économique.

La guerre a lout remis en question. Vers les
derniers mois de 1914, en méme temps que la
récolle du coton élait déficitaire, les cullivateurs
éprouverenl d'insurmontables difficultés pour en
effectuer la vente, par suite de la crise des trans-
poris et de l'arrél de I'industrie. De 12 un elfon-
dreroent des prix qui pesa lourdement sur les
propriélaires ruraux. Cetle crise alleignit direc-
tement le Crédit Foncier d'Orient : les cultiva-

. teurs qui eurent peine & payer leurs impots

furent encore moins en élat de sacquitter vis-a-
vis de leurs créanciers hypothécaires. Les loyers
urbains subissaient une crise analogue que venait
aggraver un moralorium immobilisant des dépots
importants. Les rentrées devinrent difficiles el le
Poste « Annuilés en retard » s'acerut en propor-
tion.

La conséquence dircete de cette crise économi-
que fut pour la Socielé l'oblization d'user du
moralorium vis-3-vis de ses porleurs d’obligations
el de relarder le paiement de ses coupons, dans
la mesure ol ses débileurs élaicnt eux-mémes en
relard vis-a-vis delle. Cependant, les sommes
renirées onl permis de mellre en paiement les
coupons ; acluellement, le retard ne porte plus
que sur un seul coupon de chacune des séries des
obligations, soit celui & I'échéance du 45 sep-
tembre 1915 pour les obligalions 4 1/2 0/0
et du 4/ décembre 1915 pour les obligalions
5 0/0. En méme temps, toules les précaulions
légales élaient prises pour la streté des créances
aussi bien que pour la conservalion des gages. Si
la Société a dii. recourir a l'exproprialion, ce n’a
&té que dans quelques cas ; aussi, n’est-elle resiée
acquéreur jusqu’ici que de deux domaines qui re-
présentent un capital de 612.902 fr. 68: et elle

attend des circonstances plus favorables pour en
elfectuer la réalisation.

La crise économique de I'Egypte semble & cetle
heurs aller en s'allcnuant. Sans arriver encove & ce
quelles devraient élre normalement, les renirées
de la Socitté deviennent plus laciies. De la clo-
ture de L'exercice au 1¢" janvier 1916, il a été en-
caissé plus de 800.000 fr., alors quil n’avait éte
recu quun liers de cetle somme pendant la pé-
riode correspondante de 1914. G'esl 13 une, heu -
reuse conséquence de la reprise des affaires et de
la vente plus avanlageuse du colon. Le lransfert
de ces sommes en France a permis de bénélicier
d’un change tros avantageux qui sechillre par un
bénéfice supplémentaire appréciable.

La récoltdde année 1915 esl estimée & envi-
ron 4£.500.000 canlars (un cantar = 45 kilogram-
mes). Ce n'est pas assurément une récolle
salisfaisante, car celle de 1912 el de 1913 avaient
&1é d’environ 7.500.000 & 7.70 1.000 canlars. Mais le
déficit dans la produclion de 1915 s'esl (rouve
compensé en parlie par 'élévation du prix devente.
Tandis qu'a la fin de décembre 1913, le coton
d’[ig_\'gle de qualité moyenne se vendait & Liver-
pool 11 fr. 50 la livre anglaise, pour descendre
jusqu’a 7 fr. 18 en 1914, il se relevait & 12 fr. 23
a la méme date de 1915. 11 y a donc Ih une amé-
lioration sensible ; aussi, les exportations du port
d’Alexandrie ont-glles atleinl entre le 1° sepltem-
bre et le 20 décembre 1915 : 352.264 canlars,
tandis qu'elles n'élaient que de 260.922 canlars
pendant la méme période de 191%.

L'examen du bilan laisse (oujours apparaitre
une siluation financiére réguliére el bien assise.

Compagnie Générale Frangaise
de Tramways.

L’Assemblée de la Compagnie Générale Fran-
caise de Tramways esl convoguée pour le 22 cou-
ranl. Comme nous I’'avonsan|érieurement annonce,
il lui sera propo-¢ de lixer le dividende de I'exer-
cice 1915 & 235 fr. par aclion, conlre 20 fr. pour
I'exercice 1914.

Voici les comptes comparés des deux derniers
exercices :

BILAN AU 31 DECEMBRE
1914 1915
Actif. o
Voies et usines...Fr. 71.031.147 25 77.357.184 01
Terrains et bati-

MOHIR R i ees 12.384.192 48 12.601.470 20
Malériel roulant...... 17.991.783 67 '18.334.249 02
Outillage, mobilier...  3.433.175 46  3.436.723 49
Dépenses sur Lravaux

BN COURSL #. duhee st 547.300 09 194.603 97
Cautionnements...... 135.364 10 135.364 10

Approvisionnements..  2.013.402 59  2.393 001 60

Valeurs mobiliéres... 5.635.736 52  5.408.6938 07
Caisses el banquiers..  2.633.666 46  2.357.912 13
Reconstitution du ca-

Al ane i 1.018.115 73  1.252.234 86
Debiteurs divers..... « 548.254 38 883.111 83
Impots & récuperer. .. 216.952 15 196.176 20

I'r. 123.589.090 88 124.550.729 48

Passif.

Capital b st Fr. 50.000.0000 » 50.000 000 »
Obligations 4 0/0..... 55.676.100 » 55.275.000 »
Obligalions 3 0/0.... = 984.500 » 975.000 »
Caulionnements...... 134.572 37 126.821 87
Crediteurs divers..... 1.423.737 19  1.068.915 70
Obligations & rem-

bBojirser. i e ites 358.339 80 403.840 60
Coupons & payer..... 1.240.983 93  1.559.838 08
Reéserve légale....... 5.000.000 » 5.000.000 »
Provision pour acei-

denisrsnndn el 2.070.208 76  2.261.187 52
Amortissement d’obli-

gAlIONS.. ceianvienes 2.414.900 » 2.825.500 »
Reconslitution du ca-

pajali e e 1.018.115 73 1.252.234 86
Provision spéciale.... » 400.000 »
Prolits el pertes...... 3.267.633 10 3.402.390 85

Fr. 123.580.090 88 124.550.729 48

COMPTE DE PROFITS ET PERTES
Crédil.

Recettes ‘perceplion.. 15.014.436 01 14.679.267 33

Recettes diverses..... 71.631 25 63.698 T4
Intérets divers....... 244.321 35 192 009 81
Total du crédit..Fr. 15.336.388 61 14.934 975 88
Débit.
Dépenses . d’exploita-
tion....... ST TR 9.446.867 82  8.896.233 28
Intérets sur obligat. :
G070 2.315.700 . »  2.299.700 »
............. 29.642 » 29.784 85
Amortissem* d’oblig. :
(AT B . 395 000 » 415.000 »
0/ 05 9.000 » 9.500 »

Total du débit.. Fv. 12.196.209 82 11.650.218 13

Produit net d’exploi
I

Rappel du crédit.....

Bénéfices nets...Fr.
Report antérieur.....

15 336 388 61 14.934.975 88

3.440.178 19 3.284.757 15
127 454 31 117.633 10

Solde disponible .Fr.

3.267.6:43 10 3,402.390 85

Répartition.
Reconstitution du ca-
patalisne R Fr.
Provision pour acci-
dents et renouvel-
lementasiseiaing v
Provision spéciale....
Dividendes oo ioii
Report & nouveau....

Total égal.....Fr.

50.000 » 50.000 »
700.000 » 750 000 »
400.000  » »

2.000.000 » . 2.500,000 »
117.633 10 102.390 85
3.267.633 10  3.402.390 85

La situation financiére, qui demeure salisfai-
sante, n'appelle aucune remarque particulidre.

Tramways de Nice et du Littoral.
L'Assemblée de la Compagnie des Tramways de

Nice et du Liltoral est

convoquée pour le 16 mars.

Aucun dividende ne lui sera proposé pour l'exer-

cice 1915 pas plus que
Yoici comment se

I'année derniere.,
comparenl les comptes du

dernier exercice et ceux du précédent :
BILAN AU 31 DECEMBRE

Acte'[.

Dépenses d'établisse-

menT e s "
Dépenses d'établisse-

33 (1 e e s
Caisse et banquiers. .
Cautionnements .....
Débiteurs divers
Travaux pour compte

du département
Fonds de réserve des

H

1914 1915

24.215.477 69  24.269.466 25

11.433.964 13 11.488.407 83
348 759 22 162.967 25

101 409 92 101.409 92
208 921 35 187.803 13
4.081 77 »
14.846 57 13.218 39
T74.061 10 782 134 92
14.744 23 25.1775 59

37.204.865 98 37.031.183 28

*Dépenses devant faire retour aux autorités concé-

tramways........ .
Approvisionnements..
Comptes d’ordre......

Fr.
dantes.

**Propriété de la Com

Passif.
Capital {30.000 actions
8 500 ks Fr.

Obligations..... ...
Rachal du réseau de
Monaecos s
Réserves et amortis-
sements :
Réserve légaie ....
Fonds d'amortisse-
ment du capital, .
Provision pour de-
préciation, etc....
Amortissement par
remboursem' des

obligations.......
Provision ..... s
Créditeurs divers....
Profits et pertes.......

pagnie.

15.000.000 » 15.000.000 »
18.997.611 25 18.893.713 25

750.000 »  600.000 =
958 420 15 959.549 86
186.924 98 196.224 98
212.217 35 200,180 50
552.798 75 653.036 T5
200 000 » ;

806 567 58 1.135 802 53

211.086 43 92.675 41

Fr. 37.204.865 98 37.031.183 28

COMPTE GENERAL D'EXPLOITATION

Recettes totales de
P’exercice ...l.. Fr.
A dédwire :
Dépenses d'exploita-
O i

%.253.083 97 3.165.102 33

3.012.724 50 | 2.248.139 16

TALOT RS I,

1.240 359 47 916.963 47

COMPTE DE PROFITS ET PERTES

Credil.
Solde du compte d’ex-
ploitation......... Fr
Intéréts etdivers.... .
Provision faite en 1914

pour moins-value de
recetles en 1915......
Fr.

Débit.

Abonnement au timbre.
Intéréts des oblicalions.
Amontissement d’obliga-
OOnERT 7e ET
Solde du compte Inté-
réts et divers....... .
Provision pour 1915. ...
Amortissem* du compte
« Charges spéciales de
la guerre »...ivisvaie

Total du débit...Fr.
Rappel du crédit. ..

1.240.359 47 916.963 17

» 19.686 81

» 200.000 »

1.240.359 47 1.136.649 98

37,801 29 31.303 18

7194.320 » 910.940 »

88.500 » 124.500 >
97.333 82 »
200.000 » >

» 177.197 60

1.217.955 11 1.243.940 78
1.240.359 47 1.136.649 98

Bénéfices nets.. Fr.
Insuffisance......cove..
Solde reporté ..eevnen. .

Bénéfices disponibles.

22 404 36 »
» 107 290 80
168.682 17~ 199.066 21
211.086 43 92 675 41

s
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Répartition.
A la réserve légale Fr.
Amortissement du capital
Report & nouveau .

1 12022 »

10.000 » »
18).966 21 92.675 41
Fr. 211 086 43 92 675 4

La guerre a ‘eu une répercussion des plus fd-
cheuses sur I'exploitation de cetle Compagnie. Les
recelles qui progressaient régulicrement d’annce
en année, avaient déja subi en 1914 un fléchisse~
menl de 311.461 - fr. 13 sur celles de 1913 el le
produil brul une moins-value de 96.454 fr. 95.
Aussi, en prévision d’une acgravation des moins-
values, le Conseil avail' il eu la sage pré:aulion
d’ajourner loute répartition de dividendo en 1914
el de réserver une somme de 200.000 francs pour
parer en 1915 a4 de nouvelles moins-values. Les
prévisions du Conseil se sont malheureusement
réulisées, car les résultals de Uexploitation en 1915
font apparailre’ une nouvelle moins-value de re-
cetles qui n'est pas inférieure & 1.087.981 fr. 64,
el une diminution de produit brut qui ressort a
323.395 [r. 30. L'émission de 12..00 obligalions
nouvelles effectuée juste a la veille de la guerre a
‘aceru de 116.000 fr. les charges de exploilation
du dernier exercice. Sans I'appoint de la réserve
de 200.000 fr., le dernier exercice se [it soldé par
une insulfisance de 307.290 fr. 80 ; mais grice au
jeude cetle provision, les comptes du dernier exer-
cicenesesoldent que par une perte de 107.290 'r. 80,
que‘lapplication du solde reporté de 199.966 fr. 21
comble el trans’orme en un reliquat crédileur de
92.673 fr. 41, que le Conseil proposera de reporter
. & Nouveau.

Tramways du Var et du Gard.

La Société des Tramways du Var et du Gard
proposera & son Assemblée, convoquée pour le
16 mars, un dividende de 9 fr., égal & celui de
I’année derniére. Voici les comples de fin d’exer-
cice comparés aux précédents:

BILAN- ARRETE AU 31 DECEMBRE

1914 1915
Passif. — -

Gapital. sosnd o Fr. 4.000.000 » 4.000.000 »
Obligations 4 0/0..... 4£.883.490 » 4.815 166 »
Cautionnements...... 16.395 09 ~  27.893 03
Créditeurs divers.... 108.761 53 ;  158.698 43
Obligal. & rembourser I

et coupons & payer. 372.394 40 213.643 50
Réserve légale....... 400.000 » 400.000 »
Provision pour acci- :

dents et renouvel-

lements...ooeeeans 784,057 31 862.280 23
Amortissem* par rem-

boursement d’obli-

Aliongdliive i 459.510 » 532.835 »
Bénélices reportés ... 26.709 20 24.161 38
Profits et pertes..... ’ 508.230 19 517.330 24

Fr. 11.564.597 718 11.612.606 84
Actif. /
Premier établissement 10.173.945 77 10.297.674 29

Cautionnements dépo-

ses par la Sociéte .. 47.000 » 47.000 »
Approvisionnements . 146.524 01 214.327 83
Caisse, banquiers, et

portefeuille. <..... 847.082 32 776.471 81
Débileurs divers. ... 110.045 68 37.132 85

Acompte s* dividende 240.000 » 240.000 »
U Fr. 11.564.597 18 11.612.606 8&

COMPTE DE PROFITS ET PERTES
Crédit.

Recettes d'exploitation. " 1.822.235 40 1.880.694 20
Intéréts sur valeurs et j :

produits divers....... 32.291 35 2.366 85
Fr. 1.854.526 75 1.883.061 05

Deébit.
Dépenses d’exploitation  1.057.826 56 1.076.870 81
Service des obligations. 288.420" » 288.860 »
Bénélices de l'exercice. 508.280 19  517.330 24
Fr. 1.854.526 75 1.883.061 05

Le report & nouveau de 24.161 fr. 38 porte le
total disponible a 54l 491 fr. 62 que le Conseil
propose de répartir ainsi :

Dividendes, tantiemes et allocations Fr. 413.733 02
Provision pour renouvellement de ma-

terielsriE s SRR e e 100.000 »
Report & nouveau...... SR i 27.758 60

Fr. 541.491 62

Tramways de Tupis.

I’Assemblée de la- Société des Tramways de
Tunis est convoquée pour le 16 mars; il lui sera
proposé un dividende de 4 fr. nets d’impots par

Ao o f i Fhyt:

action de 100 fr., contre 6 fr. pour I'exercice pré-
cédent. Sur ee dividende de 4 fr. un acompte de
3 fr. a 61é payé le 15 décembre dernier. 11 reslera
ainsi un solde de 1 (r. Voici les comptes qui lui
seronl présentés rapprochés de ceux du précédent
exercice :

BILAN AU 31 DECEMBRE

1914 1915
Passif. - —
Capital (120.000 actions
de 100 fr). ... .ous. BFr. 12.000.000 » 12.000.000 »
Caulionnements.. ...... 16.816 65 24.390 65
Crédileurs et comptes
d ondipern) i Tl 373.833 54 285.632 46
Coupons & payer....... 193.158 » 192.056 »
Reéserve légale. ...i... 255.439 26 293.250 12
Provision pour affaires ;
contentieuses et re-
nouvellement du: ma-
T A B e e 2 76.337 50 104.787 38
Amortissement de frais
Judicizires .. ciiii 1.217 217 1.405 61
Bénélices reportés...... 81.039 20 48.102 69
Profits et pertes de
Pexercice viv v ihnn: 807.059 85 617.635 08
Fr. 13.804.801 27 13.567.268 99
Actif.
Terrains, bitiments, ou-
lillaoe ol toraias 2.380.958 75 2.618.842 93
Muotérielzaemsinmeioiain: 1.133.083 34 1.176.826 73
Voies, travaux de pro-
tection et divers...... 1.937.348 63 1.976.991 12
Ligne Tunis - (Goulette - !
larsa ‘et T. R: H. et
réseaux de distribu-
tion d'énergie........ 5.718.965: 78 5.863.236 88
Cautionnements.......u 1.942 > 42
Frais judiciaires.. :i:44 55.422 18 55.422 18
Caisse, banques- et re=
POTLS T e 1.242.771 81 440.349 20
Débiteurs divers....... 200 649 39 213.596 59
Approvisionnements . .. 686-059 36 797.178 19
Impots de finances..... 64 .824 57

]
Acomple s* le dividende ~ 442.600 » 360 000 »
Fr. 13.804.801 27 13.567.268 99

COMPTE DE PROFITS ET PERTES
Credit. * :
Recettes d'exploitation :

Receltes perception .. 2.035 539 55 1.880.278 65
Ventes d'énergie..... 336 553 37  466.696
Recetles diverses..... 4.812 46 1.374 96
Total v . 9.406.905 38 2.348.349 61
A déduire :

Quote-part du Gouver-

nement  tunisien sur
receties TEGOMISSEETT 294 933 15 2'.'1_?1’8 02
2.111.972 23 2.076.371 59

Intéréts et produits di-
Vgt e e 22,209 49 21.765 57
T'r. ©2.134.181 72 2.098.137 16

- Deébit.
Dépenses d'exploitation.
Annuité de rachat a la

1.229.097 51 1.382.477 T2

Ville de Tunis . . <s4.. 95.125 18 95.125 78
Annuité d’amortissem®*
des frais judiciaires.. 2.898 58 2 898 58
Bénélices de 'exercice . 807.059 85 617.635 08
; Fr. 2.134.181 72 2.098.137 16
Reépartition.
Bénéfices nets...... Fr. 807.059 85 617.635 08
SoldeiTeportel. il il 81.039 20 48.102 69
Fr. 888.099 05  665.737 77
Provision pourrenouvel-"— ; 7
lementdu matériel, ac-
crdentsialet et iiniis 48.662 50 45.212 62
Réserve legale...... .. 31.919 86 28.621 12
Amortissement des im- )
pots de finance....... 61.726 26 64.824 57
Dividende . oos e doenen (*) 663.900 » 480.000 »
A ARl MEs RaRatir it 27.787 T4 §.380 13
Report & nouveau...... 48.102 69 40.699 33
d Fr. 888.099 05 665.737 77

(*) Dividende de 6 fr., déduction faite de 18.700 fr.
fournis par'la prime des 20.000 actions nouvelles.

Au cours du'dernier exercice, . les recettes pro-
venant du trafic ont subi une moins-value de
155,000 [r. par comparaison avec l'exercice pré-
cédent. Toutefois, celle moins-value a été com ilée
“jusqu’a concurrence de 100.000 fr. par l'accrois-
sement des venles d’énergie, de sorte que les re-
cettes n’auraienl éprouvé qu’une perle minime
d’une cinquantaine de mille francs, qui n’au-
raient sans doute pas obligé le Conseil & reduire
le dividende sans laccroissement des dépenses
d’exploitation qui n’a pas élé inférieur & 152.000
francs. Cet- aceroissement des dépenses provient
sans doute de la hausse du charbon.

(e e A A L g ey

Mines de cuivre de Corocoro.

Les actionnaires de la Corocoro Uniled Copper
Mines se sonl réunis le 28 février en Assemblée
extraordinaire & l'effef de statuer sur un conlrat
d’option consenti par le Conseil & un groupe ameé-
ricain représenté par M. Ch. Sabin, le président
du Guaranlee Trust de New-York. Voici les grandes
lignes de ce contrat : :

Facullé donnée an Syndicat américain d’acquérir,
au prix de 1.350.000 livres sterling, payahles en
especes, les propriélés miniéres, demandes de
permis, installations, ete., ou lous aulres intéréts
appartenant-a la Soeciélé de Corocoro. aprés un
examen d'une durée maxima de qualre mois. Les
concenirés el minerais en (ransil, de méme que
les concentrés et minerais & exporler ainsi que
les slocks, ne sont pas compris dans le conlrat
d’option.

Le contrat a élé approuvé & une grande majorité.

D'aprés les comples que nous avons publiés il
y a quinze jours, le prix d'ichat de £ 1.350.000
représente environ 50 [r. paraction. Les slocks de
minerais qui sont exclus dans le contrat d'acqui-
silion sont trés supérieurs aux detles de la So-
ciélé.

e seme e e e e

Touvclles et Enfnrmations_

TIRAGE DU 3 0/0 AMORTISSABLE

Il a été procédé publiquement, le 1** mars, au tirage
au sorl des deux séries sur les 132 sérivs en circu-
lation de la rente 3 0/0 amortissable qui devront
étre remboursées en 1915.

Le sort a designé les séries 79 et 120.

Les porteurs de titres sont prévenus que le rem-
boursemenl au pair des inscriptions appartenant i
ces séries aura lieu 4 partir du 16 avril 1915.

Les quarante-cing séries ci-aprés sont sorties de
mars 1879 jusqu'a ce jour, savoir :

3 6871019352 40 "%k VAT 158 V53 SR 61
63 66 74 79 83 8 83 93 96 99 102 104 106
110 111 113 116 120 122 124 127 129 130 135 139 147
148 156 161 163 170 171 173 174.

BILAN DE LA BANQUE DE FRANCE

Voici. réduit & ses chapitres essenliels, le bilan de
la Banque de France au 2 mars compare a celui du
24 [évrier :

ACTIF ;

Encaisse-or.......Fr. = 5.015.040.192 — 20.838.739
Eucaisse-argent. .... 300.779.362 + 565.952
Disponibililes el avoir

a I'élranger 840.888.837 — 14.533.640
Portefeuille...... o 422,981,259 — 7.900-399
Ellets prorogés. ...... 1 717.979.266 — 6.951.839
Avancessur lilres....  1.247.995.482 + 481.163
Avances permanenles

Al A e e 2 200.000.000 »
Avances nouvelles &

BEa s Soxgkes 5.900.000.000 +-200.000:000
Bons du Trésor fran-

cais escomplés pour

avances de I'Elata ‘

des Gouvernemen(s

GLrangers ooy eve o '855.000.000 -+ 50.000.000

PASSIF

Billets en circul..’Fr. 14.460.136:125 ~-164.846.895
Complecourantdu :

2 B Ae A S 59.154.087 4 23.292.869
Comples courants par-

treuliersiasiai ol 1.954.813.140 - 12.899.107
Bénelices bruts des es-

comptes el inleréls

divers de lasemaine » 3.308.144

La Banque de France a avancé 200 millions au
Trésor et 50 millions aux Gouvernements élrangers.
Toulefois, le Trésor a versé 23 millions & son comple.
Les besoins de la guerre el des depenses publigues
ont donc exigé 22T millions. 1155 e =
" Les besoins commerciaux, .pour I'échéance de in~
février, onl eté peu importants. Le Porlefeuille et les
Avances ont rembourse 14 millions, en. méme lemps
que les Parliculiers versaienl a leurs comptes cou-
rants 13 millions, soit.27 millions de rentrées.

La Bangue ayant a [aire face & 227—27=200 mil-
lions de sorties, a puiseé 20 millions dans son encaisse,
14 172 millions dans son actif a I'étranger et elle a
émis, pour le solde, 165 millions de billets.

BILAN DE LA BANQUE D’ANGLETERRE

Porle- | Rapporl
feuille, jldela
or avances reserve
monnayé ; et aux
el " Circu- effets engage-
Dates lingots lalion Dépdts publics Réserve menls
1914 en mille livres st. en;/o
6aout... 27.622 36.105  68.249 76.393  9.967 20 40
1915
1erdée.. .. 51.239 84.275- 143.902 126,321 . 35.41% 24.61
s fe—

50.273 34.156 142,479 125.750 34.567 23 56
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45 dée... 50.981 34.266 146.305 420.705 34.404 23
99 - 51.002 35.008 151.809 135.200 34.44% 25
9 - 51.516 85.309 161.630 144.016 34.617 21
1916
3 janvier. 50.103 33.195 163.993 147.588 34.358 20
43 - 51.301 3%.338 457.629 140,200 35.413 22
19 - 51.168 33.910 160.25T 142.564 35.708 22
s 52,294 33.830 168.836 145.048 35.840 22 50
2 février. 52.088 34.199 151,820 137.979 36.939 23 50
9 - 54.280 32.866 163.120 141.370 39.804 24 &3
16 - 54.820 82.566 150.670 127.902 40.704 27 01
3 — 54.087 32.108 149.01% 126.170 40.920 27 46

CHEMINS PORTUGAIS

Les recettes de la Compagnie des Ghemins de fer
Porlugais se comparent comme suil avec celles de
Yexereice précédent :

Du 5 au 11 février: 1915 1916
Torres- Figueira-Alfa- - L

redlossiai i Fr. 59.738 89 80 655 56
Beira-Baixa.......... 34.838 89 46.922 22

589.038 89 718.822 22
683.616 67 846.400 »

13.955 56 10.694 44
3 027 78 2.888 89

Réseau non garanti...
Total. .. Fr.

ngne Vendas Novas..
Coimbra-Louza.

Depuis le 4°F janvier ; ;
Torres-Figueira. . Fr 356.000 01 442,972 23
Beira-Baisa, ... ..o 206 394 43 258.255 52

Réseau non garanti,. 3.549.955 56  4.104.550  »
Heo 84035 iEO »  A4.805.777 18

92.09| 43
17.233 91

102.461 11
18.399 99

Ligne Vendas Novas..
~ Coimbra-Louza.

RECETTES DU CANAL DE SUEZ

1915 1916
Du 1+ au 31 janvier...Fr, 7.520.000  6.780.000
Du 1¢7 au 10 février....... 2.060.000 2.070.000
Du 11 au 20 février ..... ¥ 2.420.000 2.680.0u0
Du 20 au 29 février...... ‘ 2.010.000  2.520,000

Dui* janvier au 29 février 14.010.008 13.850.000

COTE DES CHANGES
A Paris. — Londres, 23,25 ./ ; New- York,
5,83 /. ; Suisse, 112; ltalie, 83 ; Hollande, 250 1/2;
Espagne, £58 1/2 ; Rouble, 1 86 ./..

A Londres. —Paus, 28,021/24 Amsterdam 11,18;
Lisboune, 36 ./.; Madrid, 25,07; ltalie, 42,. / 3
Petrograd, 151 3/8 Stntklmlm 16.91 1/2.

A New-York. — Cable transfert sur Londres,
4,77 ./.. Change sur Berlin, 75 38 pour 4 marks.

Lisbonne. — Agio sur l'or, 52 0/0.

Madrid. — Paris; 89.40.

Rio-de Janeiro.— Change sur Londres 11 15/16 d.

COURS DES METAUX

A Londres. — Momentanément suspendu par

ordre du Ministre des Munitions.
PRIX DES MARCIHANDISES

Blé. — A Paris, ... & .... A Chicago : 1.23 fin
mai.

Farine, marque Corbeil, ...

Sucre blanc. — A Paris, ..; raffiné ....

GaoutcHoucs., — A Londres : Plantations, crépe
3 sh. 7d.; lara, 3sh. Td.

Café. — Le Havre, 64,50 mai.

Naphte Russe. — 45 kopecks le poud.

e ]

- Bilans
Comptoir National d'Escompte.
< e 80 novembre 1015 81 décembre 1015
Sy

= % i
_ﬁaissaetginquo.......rr. 430.052.587 10 288,055,503 70

Portefeuille et Bons de la

Défense Nationale.,vvvy. 601,036,401 07  630.307.608 95
REpOCl8. ciaarsss verneseans  20.393.000 58  20.268.095 41
Correspondants..viia., 80.399.016 48  80.946.551 33
Comptes ceurants débiteurs 148,295,137 56 - 120.380.04% 30

Opérations  de change &

lerme garanlies........ : » 21.240.000 »

Rentes, obligations el va=
leurs diverses.........s 8 6,0%0.904 77 6.860.04% 81
Participalions financidres. . 8.453.227 05 8.369.138 82
Avances garanties......... 132.957.311 83 132.668.262 01
Débiteurs par acceptalions, 44.479.305 32 49,001,565 85
Agences hors d'Europe..... 2.03%.3)1 51 3.781.922 39
Comples d'ordre et divers.. 42.800.005 94 50.481.364 12
Trameubles..iviiinan Tt 15.841.544% »  15.841.54% =
Fr, 1.534.350.523 20 1.4%4.033.648 69

PASSIF

Comptles de chéques et d'es-

compbeiin i vl B Fr. 668,583,868 39 574.322.121 35

Comples courants créditeurs  481.702.242 44  452.740.616 36
Opéralions de  change .
terme garanties....... s 2

21,240,000 »

Bons & échéance fixe....... 41.920.145 » 40.536.805 »
Acceplatlions v v ieas 46.:305.918 89 50.758.160 42
Comples d'ordre et divers.. 4. 129.943 97 62.796.4 89 0O
ROBBLVES L iwidaeesn diaace salosa 41,631,406 51 41,659,406 51
kT S N O 200.000.000 =  200.000:000 »

Fr. 1.534.336.523 20 1.4%4.083.6:8 69
— m——" _ ]

@Coupons
A L’ECHEANCE DE MARS 1916

Premigre LisTE
Eebbance Nominatif Porteur

Assurances :
1 Comploir Maritime, act.....covias 150 » e
Banques et Sociélés de crédit :

31*Banco Hyp. de I'Uruguay, obl.. ...
1 Banque Hyp. de France, obl. 3 0/0 .
s IR E R S i B 720 6 605

en pesos au c*

1 Crédit Foncier Egyptien :

Boboherdde isiciada e ol o e » » 2190
SarRurtienli pRl8 L RS . » » 302 30
AT 08 P ERE ] BV SRR e » » 3020
1 Crédit Foncien de France :

Comiun, 1874, obl., c. '!3 ...... 6 24 5 077

- be, obli; e 1800 1 21496 ° 9 202
— 1880, (!bl., e 72 ...... 720 6 474
- 1906, obl., e. 19.: ... 7.20 6 551
1 Crédit Foncier de 1'Uruguay, act.,
(e N DAL et e G A 6 » 5 40

1 Fonuiwc Marocaine,obl. 5 0/0,¢.3 » » 12 50
15 Fonci |ue Nord de la France :

{147l oy L A R S e 10 » 9 90
— E.&,c Ly diah A 2 50 2 475
— 50,0 1913, ¢. 5. o0y S
Canaux :
1 Canal de Suez :
OELE3 070 880 = a2 LR > » 6501
=300 10&7 2¢ série, 6. bB.. » 3 6 603
— 30/, J“suue,r 1Bt > 3 € 616
Charbonnages, Houilleres, Forges,
Mines ;
5 Ariege (Métall. de 1%, act., c. 16.., 9 60 g >
15 Basse-Loire (Usin, Meét. de la) :
Unn:s.,)U,Ucﬁ ........ PP E e k) 2 50
p i | E R e SR R S e 960 B66
1 Bor (“lllf"» de), obl. 50/0 c: 8., 13 »- 11235
1 Chant. de Saint-Nazaire (Penhoét),
o] 1 I s e e A e 960 8902
1 Construction. (Cie G's); obl. hyp.
A e et e 960 90
1 Dyle et Bacalan (Travaux), obl.
IRO98: cldfs i S e 360 B89
1 Escaut et Meuse, obl. 4 0/0 1902-13,
; COUDSST=0 0 s S e 10 » 10 »
1 Forges el Aciéries de la Marine,
OBl e Y0t e R R 9 375 8 676
4*Glsnn s Lydenburg, act,, c. 29.. 1sh. 6 m.ine.t.
19*Great Boulder l’nopl fetarysie e Gl —

17 Lonely Reef Gold, act., . 11 1s8h. m. imp
1 Montataire (i"ur;zﬂs de,n, act,, c. 40, 31 20 28 95

23*North Broken Hill, act...... eeesy  2sh, m.ine.-t.
23 Nundydroog, act, Jice i ienyinaa . 1ish.4 —_
15*Sons of Gwalia, aet., ¢. 50...... HEmnl, —

1 Tonkin (Charb. ciun act., c. 30.. 45 60 43 »
1 Uslms I‘]‘«IHCU Russes, obl. 4 1/2,

....................... 10 80 10 20
'1’Wdtln bold act.y e 81 5 i s et 1 sh.

Chemins de fer francgais el étran~

gers

15 Alicante Villajoyosia Denia, obl.,
esoriay el ot SRR 2 » / 5918

1 Atchison Topeka Santa- Fé act.
(0] K0 LAt o b R PO A AN R ] 7 88

1 Central | ‘acific, obl. 4 0/0, ¢.10... » 3 9 831
1 Embranchements, obl. 4 1,2 1913,

Conp: B i i s > » 1121

1 Est, obl. 3 0/0 nouv., ¢. T5...... v o206 b9
40*Franco-Suisse, obl, rose et jaune.. e. guisse 7 50
1 Lérouville 4 Sedan, ann.,¢c. 81.... » » 1110

1 Nogentais :

Jbl. 4 0/0, 5* émis., . 2T..0vuss 9 60 8 92

— 500 nou\., c i { sl s

1. Nord,7obl: bi0y05-co 3. it vt 1% s 2110317
1 Nm-d Sud (E!ecl sour. ); bl 40/0

PR s s R R s 09060 ,-9'03

1 Orléans, obl, 4 0/0 1913, c. 5 ...... 960 890

1 Ouest-Algérien, obl. 3 0/0 c.18-65 120 6 63
1 Ouest Rouen- Havre, ‘obl. 1845- &1,

coup, 140138 Lol rdi e, 25 » 22131
1 Sud-Uuest de Bahm, obl. 6 0/0 or,
G Ko 6 T L PR »

; i'Yoseane éhort Ling, obl., c.21... au c" 2 dol 25

Eaux et Gasz :

i‘.l Eaux et Serv. Mummp wobl,e17. » » 050
Ef.lmrage (C" G'= Frang. Contin. )
[ el e el e CE 12 » 1126
1 Gaz Générral de Paris, obl. 4 0/0,
coup. 36-80 .viueinaniinnn 5T5 5 29
15 Usines & Gaz (Snc. Départ.), obl.,
40 BINIBSY Cal Ty S i R B B0 285

e T S T I B N N Y

Emprunts des Villes el des Dépar-

temenis :-

'lo Angouléme, obl. 241.000... ..., » 1 T 65
— oI 685000 s » 8 25

‘H Chalon-sur-Sadne, obl, 1893...... 913 8 b1
20 Chambery, obl. 1593, c. 36. ...... T 50 7 25
1 (,lh:'lli‘.iml—sm'—h’mm‘ obl: 8D LR b » i 41
1 &enove, obl. 3 1224589, 0l ¢. suisse’ 17 50
A==l obl: ui 3 133, R T - 8 15
1 Jara (Dép. |i|u obl: 1893, ; Car D, 9 »
147 Muscou, obl. 4 AP au ¢ 2R, 1375
| B R LR R T R S s B - 1 R. 40
14*0dessa, obl. 4 1,2 1903, c. 26...... an e 2R 1375
15 Parig 1818, obl, ent.,c. 35,....0.. 4 8 441
15 —  48J8, ubl. quarts, c. 35.. ... 120 107
S = 4890 Mélro, obllent., ¢ 33, 480 ' 4 34
1 — — obl. 174, c..33..: 0 1.2 108
1 = "14900; obl, entie. 22,000,704 5 23 4 81
1 - ma SO DL 0 22 e 142 120
R b B e e AR S 4 32 3 49
16 Rochefort-sur-Mer, obl. 1901...,.. » » , 875
1 Tokio, obl. 5.0/0 1912, e/ T....... » ' 11 097
1. Ponnerre” obl 003 =0 il di » » 8 25
45 Zurich, obl. 1901, ..\ .. Vi veie sy 0. BUIBSE ‘PiB. G

Fonds d’Elat. francais :

dBonsrdi Tredor s or s TR prix sur coup.

15 Indo-Chine, obl. 31,2 1913, ¢. 6.. » » 8 7

1 Madagas '|1', obl. 3 070 1903-1905,

CONpIRESRE s e > » 7 50
1 Nouv.llc., Cualédonie, obl. 40/0 19 9,

EoN DI B R e - Yk S TV
1 Tunisie, obl. 3 1/2 1903 (Caisse

desfpretsifiesBos ik a7 815 8 15

Fonds d' Elals étrangers:
1*Brésil, obl. 4 0,0 or 1910 (Ch. de

el (i by s A T S a en scripts

1*Chinois, obl. 5 0/0 or 1902, ¢. 24.. » » 12 50
1*  — obl »U Vor 1914, c. 4.. 2000 i 2E5()

‘Longo obl. 30,0 1904, c. LR » B 7 50
1*Cuba, obl. 5 0/0 or IQUJ, série Ave » » 129 50
12 sétieB.. » » 647
1% ['hnﬂmﬂlh, obl. 40 01912, c. B T S (1
1*Egvptien garanti, obl. H)/U ¢.61. a2 37 50
1*Finlande, “obl. 3 1/‘2 18955 A2 el 8 15
1*Fribourg, obl. 3 1,2 diff. 1907, ¢. 1 ¥l A0, .
1*Hellénique, obl. 5 0,0 1914, ¢. 3.. » » 1250
1*Hollandais, obl, 8 00 ... civians au c* en flor,

1%'Ju|nou, obl. 5 0,0 1907, c. I8 » » 12 625
15" Mendoza, obl. T 0,0 mt ........... au e en pesos
148 Mnuwlen obl. 31,2 1895, e.'40.. prix sur coup.
1*Rio bmude du Nord, obl. 5 0,0 or

191U drm st it 2 » 1250

14* Hubse.s, obLB070:1%%98 .. . . el auc 2£15sh.6
1* — ‘obl, 1:9), 3¢ et 4° séries,

coup. 108091, » > 5, »

14 — int., obl. 4 0/0 1894 unif.. ' » » 2 533365

1* —  obl. 40/0 1901 cons., c. H8. = » » 5 »
1* — obl. 4 0/0 1859 et 1890,

‘ coup. 100904 C e Y T )
14* — obl. 41/2 (Bang. fone. des

Paysangyees Qb » » 8 55

ADDITIONS AUX LISTES DE FEVRIER
15 Banque Fr. Com. et Agr. d’Egy pte,

GO T R R R R faut tiv. 5 »
19 Banque Indust. du Japon, act.,

Colmy Rt R R » 2 3 445
15 Fonciere du Manitoba, act., e. 14.. 2 » 10 60
27*Alaska Treadwell, act., e. 115..... » » T5cents
27* Alaska United, act, ey g e » 3 J0cents
14 Bouss (Ane. Etabliss. I gbrtid 1o AEg(AT D Ty
20 Froncles et Yraincourt (Fm'g. de),

o e B R S A T » » 1250
11*Ginsberg (Mines de), act., ¢. 25.... 1sh.6'm.inc.t,
16 Meyer and Charlton, act., ¢. 85..., au ¢ 16 sh, 10-5
16 New Goceh Gold, act., ¢ T........ . aucours 9d.9
11*Witwatersrand Gold, act., ¢. 21... 5sh. m,inc.-t
15 Funiculaire de Montmuartre, act.,

eoup. D ey ] 2o 10 80 10 20
28*Nord-Est Suisse, 0bl. 3 1/2 1694—97
CONDEA3-a8= 3L N e ¢. suisse 8 75

15*Suédois, obl. 31/21900,¢.31.... » » 4410
15 Gros Camionnage de Paris, obl.

0D e AT s s i s » » 4150
15 Tramways Elect. de 1'Aridge, act.,
COMPIdder s iy iia alinetinde P Ay e

20 Agence Fournier, act. prior,, ¢. 17 25 » 25 »

15 Casino Villa des ‘l‘]ams, obl. hyp.,

CORPETALI kR N e T » ' » 12 50
1 Cellulose (Soe. Ind. de} obl ¢. 30 12 50 12 50
16 Elabliss. Foucher, acl., 10 ...... 38 40 34 48
1 —  Gaillard (Cie lram; ), obl.,

COTEN B T o R o LI e & 1 S
21 Extr.nts Tinctor, et Tann,, act.,

PR S i v 50 » 50 »
15 L’lliustratmn (fournal), act., c. 16. 1.320 1.269 »
15 Jeux et Jouets l'mngah, obl. 4 172 112 11125
18 A. Lacroix et C's,’act., €.52....... "5 =» 5 x
22" Liebig’s Extract, act. cud c. 64... 10 sh. net
29 Paris-France, obl. 5 0,0, e e 11 23
4 Re_‘,mar'sholms Galima Spir., act.,
DD B au cours 35 kr

10 St-liaphavl Quinquina, aet., ¢. 32. 120 110
1 Soe. Llect. des Py rénées, obl. 9 iy

COMPABOT L Bl s faut tit, 5 '»
11 Tabacs du Portugal, act., c. 36.... au cours1 E.35
1 Tanneries Lyonualses, obl. 5 0/0

eoups: 365 Ak e st L e 187 w1 an
1 Unmn Elecmque, obl. 50/0 c. k., 1250 1250
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Relevé des Cours de la Bourse du 26 février au 3 mars 1916
samedi  Lundi Mardi . Mercredi Jeudi Vendredi Samedi tundi  Mardi Mercredi Jeudi Yendredi
: op fiy o251 Ve erg9 Gvrier-4sranars 2 dais 4 ars 26 [évricr 28 (évrier 29 [oveier (5% inars 2 inals 3 OHars
; Fonps p'Etats FRANGAS. - = - - e o= : £ e~ et 420 s m
e 30/0..... ; E150 ‘617 6.8 62.. 6220 6240 C’“_“Eig;gc;;::m. 4?(.)!; de o 401, ggss 5, ﬁlu R
gu“u '\m?;““;‘w Lknd oy, Brdiieh g 7 (0 apics 20585 70 05 B et bR 03 . &09 gt ol ‘é‘: %
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Eelairape de la Nouvelle-Orléans 5 0/0 o veeevssesesss pernr A0S
Electricilé de Limoges 4 p/0..... e B e vawseaa | leneiae
Energic Electrique de 1a BaSSe=Laire 5 0/0...esoses seeee ses sa
FOrces Motricos d' AUVCTENe £ 4/00/0 ¢ cusssssensssne. saa 0
Hydro-Eleetrique des Bas.-Pyrénces s 1/2 06k, s, ...s.. K gt Ve
Boubaisienne d’EClAITUEe 4 1/2. 1 viueesisvnsasinconse ees as
GAZEANC0-BRIZe 5 0701V b ettt e re rru b p e tes B,

Gazde liosano 5 4/0 L R T P s T seime
Aluminium Francus 4 1/2 0/0 net. AT R £25 ..

Mines de Blanzy..,

TIRAGES

Ville de Paris 1905,
Tirage du 4° fevrier 1916.

Liste numérique des obligations sorties rembour-
sables au pair : ;

193 257 437 442 455 507 625 626 893 918 936 1051
454 597 764 T80 HB8 900 2048 166 192 271 296 330
374 393 440 4897960 3220 258 416 607 874 920 938
979 981" 4140 221 359° 400 442 473 492 651 T14 716
787 838 866 901 905 %5 5032 439 608 694 828 835
847 885 907 ‘6105 172 191 345 357 443 557 578 583
604 G43 666 817 975 950 992 104 115 117 314 335
543 713 743 806 865 973 311 487 504 521 508 540
648 9031 311 360505 585 999  RO035 230 599 613
694 706724 738905 W'H163 208 210 517 603 725 816
L2015 49 68 100 139 150 199 363 386 439 564 581
619 68 809 877 935 967 L3045 245 278 287 312 451
498 612 677 743 790 797 837 886 L4042 138 2006 285
307 358 488 513 659 830 967 EH036 196 307,332 423
631 693 845 853 960 EG072 249 384 433 B91 626 777
916 930 12103 179 389 448 522 583 501 995 E 8177
203 299 389 437 405 054 992 M9983 285 301 384 431
529 554 573 574 633 652 721 S07 20058 97 226 273
374 435 584 641 715 727 892 900 961 2 A 105 177 342
405 481 616 700 719 773 807 851 898 22003 124 150
162°259-372 393 421 T49 929 937 969 23042 81 140
190 221 273 290 357 411 425 459 503 544 627 686 796
24070 210 397 534 546 794 881

25154 178 236 2561 560 703 765 925 969 998 26050
178 267 607 612 861 935 237016 49 94 267 473 151
774 835 28000 394 527 682 718 733 797 820 824 972
29233 265 266 312 446 520 534 564 571 622 629 676
839 340 995 30279 360 383 572 579 593 609 679 720
743 T56 810 914 931 984 31198 239 339 300 437 408
555 503 692 778 802 819 982 - 32013 75 99 195 313
343 403 540 571 695 732 738 813 881 897 916 960 973
B2012 59 89 120 143 216 220 228 670 809 34009 49
T3° 119 204 247 273 499 538 555 601 692 752 Tu2 813
836 853 860 B5110 226 209 324 409 455 552 Hdo 613
Ti9 818 867 910 975 36079 281 286 519 574 585 600
699 721 776 33073 153 185 250 278 418 420 430 440
619 639 664 772 797 838 86T BR002 4 37 55 100 420
438 439 600 T12 156 852 919 938 BB0I0 113 176 196
335 341 718 946 AO0T1 80 301 442 500 HG3 699 746
877 883 908 A 1031 54 330 352 421 498 440 542 616
751 756 836 854 936 983 998 A2117 120 254 405 756
803 900 080 984 'B3031 225 267 326 462 660 631 170
800 845 912 - A-R046 335 372 448 482 528 566 625 732
764 798 910 949 25059 177 197 313 413 417 571 848
876 901 "AGUIT 116 178 224 295 319 336 409 411 487
550 767 786 964 4T083 I83 257 361 352 615 649 902
992 48253 277 332 349 534 624 711 953 49008 10
95 127 142 313 357 413 695 765 878 . ¢

50107 198 223 421 428 586 601 735 935 943 988
995 51066 201 532 790 809-922 998 529240 290 291

/" B44 682 132 824 53142 144 186 366 482 130 847 957
54086 106 141 179 273 462 465 508 551 679 700 792

831 885 953 982 900 55172 180 216 263 293 418 582
984 660 827 933 939 56115 252 269 370 443 515 519
527 800 862 939 573090 593 632 633 915 BSOT 65
70 173 313 633 730 818 881 941. 955 59055 105 116

" 144 221 237 255 425 561 508 750 871 906 932 GOO30
288 364 365 379 497 502 746 881 941 GROL .21 65

150 209 236 567 703 756 820 904 956 62083 151 230
316 435 587 637 679 752 157 886 63018 400 430 450
51 64012 25 49 71 232 278 T30 925 960 63062
B3 85 87 251 430 495 756 907 917 66027 33 60 64
105 114 152 234 386 407 524 525 549 5G9 677 736 824
838 881 911 985 67224 239 498 796 851 882 897 934
63082 91 247 670 802 925 934 69011 77 383 429 531
696 721 749 153 Y0066 220 273 373 483 556 559 597
102756 B17 913 71023 67 87 181 921 250 420 439
469 650 667 2028 20 147 187 246 301 399 434 461

Donetz (Forges 6t ACIBIIES) 4 1/2 0/0,1snesssnssssnscns  sas on

o= 4 1/2 el n°* 12004 & 2304%.40,00,. 410 .0

= e = BY 25544 8 30302e. .y eee. 415 L.
EKR16rT0OVEE & 070 NCL 1)1 garenssssonsnsssessssmnnenss 440 ..
—_— R B L A L T T T s e it
Kas8andra 5 0/0 Deteesy.ysssssnnssnes Tarvanauarsheanee ol ve

| ‘Banco Popular Argentino 5 0/0 net.. ..., P R
Electro-Chime ue B 7ol 3 D O e e e o T

Cercle de MOnaco 4 0/0 el ... yeee.. A 63 .
Gaumont (Elablissements) 5 0/0.
Municipality ol Para g 00

------ .

' BOURSE DE LYON

BALABLYON .. < L\ L Sl v cha e e s e . 520
Franche-Comté. .., .. Saks td B0
Horme et-Buiresactionst U iNIEAREn s s maei e 200

- parts benéhiciaires, ,.uueseses Sy geaRann 185 ..
La Kama, parts bénéfieiaires . , .
-~ petites parts, .,.....

Mines de la Loire........, ‘ NI SAARA I ANY 240 ..
= déMontrambert 15 .
~ de la Péronnibr A

Mines de Sainl-Elienne, . &40 &4

Omaibus et amways d 3 B2 s

Dynamile Russe, aclions 148 .44

Dynaniile Russe, purts DENGHCIaires. . ...veorsieseones . 1520,

a:lon TR o Ry e 163 ..

Produits Chimiques d'alais (Péchiney) .., ,..... pessanse AL Ly

Rochel-Schneider, actions,.cvsu. et vursnonns S 690 ..

— PRYISTE N B Y AR AR EATa 9al .

Eleetro-Métallurglque Francaise (rroges) »....ovessionee 1610 0e

| VT (i3 ¢ e L R R o R R S e A R G I

Elablisséments Keller-LeleiX ... . vuineansnssoonsnrnis 627 4+

Aliderny-hovillont sy, niisat g inn it S 200

BOneaini 54b .

Rochebelle 400 .

Roche-la-Molidre et Fi 17156 &

Etublissements Bergouy 16 9 .,

Moteurs Gnome................ 2260

ik
........... 75 T

651 706 758 782 963 3236 311 766 TAISH 568 633
777 970 987 ¥ 3

75004 b 43 154 277 328 438 486 497 H15 631 T0i
832 Bl BR2 927 048 960 995 TGI14 158 18% 300 442
482 513 7121734 882 965 975 T¥132 215 508 681 687
845905 912 38016 108 449 460 512 540 571 585 G4d
650 T01 983937 995 39205 232 236 239 241 265 349
524 660 748 797 859 904 963 989 S0019 116 119 194
226 427 461 493 694 T10 03 827 803 925 033 498
S 1035 308 370 568 T82 981 82020 170 396 470 822
857.923 988 993 ®2030 35 63 111 145 188 308 337
408 589 909 957 SAb2 275 288 388 651 761 787
85070 86 166 230 352 523 750 923 &GOV 16) 209
498 517 561 657 699 126 814 822 7017 45 77 250
290 370 519 521 780 889 942 959 979 - B=060 106 202
209 219 320 453 458 461 539 588 932 933 SVUS 28
93 178 224 950 352 461 504 576 604 657 912 D094
207210 225 242957 387 463 478 T06 808 934 91028
316 396 402 408 538 572 609 705 T4 792 906 921
92000 241 206 328 381 553 718 782 823 935 93142
182 203 263 312 317 318 522 619 864 894 969 79
DBIAS 342 381 404 424 516 550 618 770 D502 33
167 285 431 544 560'T16 1712 842 96114 135 272 298
350 434592 568 720 722 896 93F011 65 255 308 435
613 614 685 817 893 98055 57 199 314 414 46T GO9
822 805 009 $H038 123 188 249 299 391 432 531 812
862 965 984

LOBO6I T 207 209 360 532 567 631 677 794 795
837 920 924 WOL145 218 307 331 363 401 436 453 606
172 183 ROTOTT 112 188 190 211 247 350 427 508 630
165 T69 798 834 850 041 935 038 LOB0T6 135> 286
954 610 634 715 771784 ROA003 22 101 229 265 402
597 558 594 663 768 799 854 862 912 KO3027 175
816 870 958 965992 1OBG095 307 342 397 433 509 582
T15 848 865 867 MOT039 125 173 218 512 526 658
664 671 LOS147 157 254 456 966 MOVO3L 64 147
383 409 487 538 601 606 614 639 765 L1OVUL 202 315
374 450 492 632 999 R U ROI2 43 150 153 449 625 678
780 842 865 931 951. K L2048 154 172 322 406 413 582
597 627 677 682 771990 K EBOTS 114 208 348 3u7 462
042 606 687 T44 909 921 B LA1T4 192 210 400 550 599
142 115003 6T 306 321 383 528 532 53) 670 730 841
Bi4 961 984 EWEHG154 195 227 333 G771 853 924
EI7117 167 211 231 304 505 555 550 506 916
L8128 394 478 bG8 582 614 686 710 BO3 850 936 976
19036 37 264. 302 335 459 487 765 921 H 20131 245
351 717 Bl5 888 89T 946 950 R2LA066 92 251 273 338

350 372 392 606 680 723 827 899 919 K 22107 162 320

342 368 420 477 487 611 828 W2:3051 98 100 126 339
367 513 565 580 786 811 854 979 L24071 90 110257
411 583 670 749 810 980
125272 293 363 533 571 630 904 935 972 126004
71 198 205°271 326 331-537 543 560 923 995 127178
194 225 232°252 255 260 289 451 495 532 573 904 910
941 942 128020 56 119132 156 241 282 380 493 583
651 863 928 945 129067 155 288 304 337 368 766 737
915 951 130239 689 800 X3 L144 185 569 660 853
902 909 22002 40 45. 84 05 305 425 439 496 667
670 717 722-79% 983 BBBOB4 157 214 260 318 388 444
565 579 641 787 823 966 999 134071 102 169 242 343
395 415 520 559 832 984" 1B5001 16 41 51 62 91 231
278 730 803 827 956 997 WBGO08 23 61 88 236 307
370 431 45b 472 H11 527 530 6569 T84 836 851 859 950
963 L33066 160 197391 536 573 978 13251 314
319 333 400 470 497 517 E39022 113 135 142 158 328
70 664 729 958 965 NAO181° 375 385 411 435 449
456 534 559 733 803 825 885 WA NO4T 48 71 153 202
233 312 643 842 861 942 WA2117 155 176 424 606
741 Blh 883 986 NAB065 203 252 328 387 432 433
494 550 628 769 983 985 TAB067 185 307 330 534
BA5035 42 251 250 304 402 423 465 663 0% 816 828
857 863  H-1GOTS 157 - 209 24T 310 483 600 622 185
43108 115 119 206 369 431 440 454 554 284 504 617
190 LA8009 56 147 165 262 386 489 606 7127 776 798
833844 1AD1TH 236 282 300 314 345-350 437 442
512 577 712 832 .

I50378 475 489 553 579 687 724 80%-878 RR3 899
910 990 15 H061 174 384 509 562 006 ¥ 52202 295
238 410 466 484 H04 527 650 708 835 054 5303133
295 324 386 4.8 553 672 792 827 83) 910 981 § 54080
86 208 334 341364 421 422 467 535 807 847 869 892
908 946 970 973 55013 250 335 361 370 371 448
453 475 731 7153 T70 960 E56G004 6 208 231 20 345
377 406 478 560 568 628 726 733 846 945 1573127 188
391 413 635 693 750 750 88) 158238 310 462574 169
172 866 159237 257 260 279 411 549 559 535 733 169
936 956 EGO056 108°292 ‘334 501 536 569 607 765 827
803 950 162000 18 49 133 472 492509 543 546/ 566
TG2171 270 290 506 558 766 912 923 998 1.6:3020 1
179 417 463 573 774 1GR030 186 308 314 418 458 518
945 706 758 822 837 838 938 -LGHUIA 116 244 314
411 480 605 622 637 664 634 685 LGG2T0 300 829 972
982 HGT013 126 147 217 404 529 614 G52 176 963
T (EGXULL 7T 172875 323 434 656 859 880
BGH226 276 349 650 671 134 735 800 848 890
170559 G44 670 733 830 832 836 895 A3 A087 171
271 449 506 532 609 638 732 742 805 A T2038 39 196
467 636 646 683 706 752 843 979 1T B082 180 184 227
298 362 525 542 595 833 840 946 973 L TA0B 5 84
264 313 164 586 628 633 702 999

175033 46 147 169 217 278 357 777 826 829 901
BI6155 276 277 395 397 472 499 60T 621 628 730 882
924 ET3020 40 76 200 230 TL1 808 827 828 & =017
46 49 184 196218 267.353 346 501 671 699 701 714
133 730 862 004 91D 978 B IV034 123 361 425 533
598 849 811  ESOU4G 76 276 339 377 452 574 723 RIS
IS H039 51 63 102 129 133 157 242 308 456 508 701
946 * 182002 388 426 858 973 ESBO04 169 222 328
343 383 451 578 599 020 ESAL40 192 489 497 504 BU4
692 836 871 947 185025 142 192 203 208 241 338
419 424 576 BT2 972 186113 342 366 530 884 912 064
IST044 99 138 211 263 287 408 66> 777 786 977
ISS048. T3 114 129 159 161 168 358 412 457 618 664
820 ES9360 474, 486 525 725 756 795 860 867 938
D053 157 337 357 591 671 785 825 1O E98T 341
&10 810 833 192057 99 117 164 294 324 412 622 762
846 193021 372 306 413 562 G4 682 705 824 931 975
LDA108 144 695 926 962 195209 297 446 598 610
639 719 724 786 795 825 887 EIVG10T 122 300 368
308 447 478.650 775 875 999 W9FOLL 47 65 324 434
446 682 810 958 EOS031 171 183 203 204 304 661 709
771 BYB 919 949 958 1DD031 176 225 964 277 335 412
437 442 487 169

ROB0T2 127 275 304 bA1 551 586 770 890 029
201055 105 240 380 431 455 578 777 967 202387
331 385 308 413 416 445 452 TT4 823 912 944 908
203030 201 211 544 63t 633 650 744 832 900
208315 851 361 427 525 608 636 694 199 205029
121 127 132 164 189 363 434 582 620 703 716 835 875
876 913 980 206040 49 82 103 266 322 369 422 564
642 901 967 20I2T6 347 367 607 648 178D 8R2
208220 336 408 534 671 708 719 728 739 87
209098 168 283 208 343 452 738 742 887 897 988
210015 115 206 405 428 581 595 619 669 698 812 865
933 2 1064 203 220 284 324 450 452 502 632 679 786
986 202085 142 180 196 220 233 482 749 755 849
936 955 989 ' AB005 98 43 162 446 513 530 659
204090 131 132 174 9283 412 475 659 750 947 974
21502 105 255 258 337 439 478 505 736 T68 973
216056 74 365 534 640 740 963 999 2 ¥ I1T1 302 445
522 539 6562 669 683 605 193 848 860 953 2 18019 101
131 134 344°514 594 611 628 675 705 818 868 835 890
938 940 D49 2 D214 255 332 335 493 512 705 86 983
220002 6 191 268 299 440 467 525 500 674 787 835
842 853 884 837 22 H118 147- 283 388 305 445 447
111 772 222059 86 133 228 232 312 319 338 374 480
486 633 792808 972 223066 189 235 302 397 515
522 553 608 642 760 914 943 948 224035 111 156
175 242 273 312 490 539 605 727 802 946 978 225119
174 219 300 375 452 664 726 752 226077 95 241 278
435 442 557 618 630 659 679 731 768 227012 134 146
184 215 235 243 305 313 417 436 570 692 T32 T6b 797
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T ; f e : ST gy R L i R

B Mars 1916 LE POUR ET LE CONTRE 159
894 228004 84 128 198 287 336 510 550 835 22M042 64879 64924 65086 63160 65541 60550 65747 196479 196650 196895 196936 196995 197139 197188
993 275 204 203 308 413 704 717 758 709 964 230263 65775 65770 ' 65872 66333 66477 66799 67531 197418 197543 197568 197989 198003 198112 198406
201 544 231115 124 135 139 143 236 265 340 521 581 67617 67627 - 67668 68055 GB164° 68166 65187 198549 198621 108849 198946 199018 1499043 199123
695 760 921 925 232018 142 209 250 204 334 448 506 68554 68664 68729 68793 68845 64082 69100 109318 199895, 200031 200132 200335 200376 200656
603 712 811 918 946 960 2:3:3279 204 391 436 450 612 69139 69724 69796 70056 70310 70550 T0780 200676 200734 200775 201197 201268 201498 201715
828 843 234200 214 252 207 400 533 701 741 818 820 7103 1T 71250 72165 72266 72430 172592 202013 202104 202345 202464 202493 202620 202711
847 235051 119 428 588 649 742 916 236005 207, 72765 - 72813 72807 72915 12046 73159 13445 202732 202869 202067 202905 203419 203515 203594
224 232 255 327 301 606 (09 646 665> 696 739 808 975 T34Th - T3823 74038 75116 75340 75394 176038 203649 203830 204201 204308 204333 204806 205262
237022 34 137 146 109 254 274 315 349 351 357 41 76182 76609 76723 16981 71022 77284 11519 205386 205442 205519 205658 205680 205826 207987
507 714 T16 741 238044 127 142 230 268 348 5066 610 77524 71658 78048 18055 78063 TH083 78153 206273 206425 207363 208152 208231 208329 2084°8
660 704 724 779 815 BH0T6 420 53IB 562 623 644 838 8344 . T8T09 7T8784 78933 19181 19313 79404 208617 208600 209091 209664 200718 200808 200905
888 009 920 093 20022 62 146 223 292 204 310312 | 79503 79785 79854 80280 80629 810:5 81111 200074 200084 210183 210370 210292 211106 211401
432 445 589 (75 823 845 871 916 2B 1124 233 246 254 81370 81471 81516 81536 81570 BiTH58 82410 211525 211538 211838 211946 211995 212153 212177
335 500 532 650 670 677 135 786 896 LA 2086 165199 82648 82606 82004 #3286 83469 83433 83617 212370 212991 213052 213104 213254 213284 213460
252 257 307 308 875 439 603 732 758 853 921 944 83733 84201 84367 84425 84655 84836 85110 213600 213948 214039 214112 214137 214167 214207
243056 68 72 134 180 194 320 395 546 631 913 921 85631 86287 86430 86489 86638 86968 81143 214726 214779 214817 215101 215026 215851 216045
2 08050 79 104 193 269 462 535 584 Ho0 596 604 801 87538 87752 81914 88165 . 88229 88319 BB336 216182 216385 216762 217039 217143 217159 2171657
853 245048 66 197 3854 383 6Ol 674 864 951 88526 « 88737 88784 880G 89164 89185 8INBT 217175 217203 217648 217734 217859 218475 218504
246135 530 H42 598 709 R94 2AF14T 153 176 283 80453 80521 89864  8OBIZ 89927 00084 90344 218712 218302 218813 218889 218941 218999 214017
360 363 513 541 58 610 700 856 865 945 22AK05A 73 90406 90556, 90710 90859 90935 90092 91595 . (219237- 219374 219651 219766 219884220012 220141
122 220 456 501 555 H6H 698 722 1727 736 750 172 814 91606 91657 92124 92250 92209 92845 93102 220178 220198 220201 220429 220564 220960 220969
859 900 248041 64 94 107 378 500 596 698 812 821 93320 93536 93820 94001 94105 94113 94182 221059 221165 222007 222218 222279 222814
884 942345 94340 94722 ' 94779 93823 04853 94968 922905 223457 223506 223737 223773 223907 224108

250094 126 222 255 294 370 516 525 535 563 608 94095 05280 95423 95484 95655 95958 06202 224716 924737 224754 224919 225433 225072 22G226
25 R084 953 9257 261 200 455 465 H15 581 797 858 96227 96402 96404 96446 96609 96720 96336 296312 226592 926619 220622 226827 227027 227704
252008 1456 156 398 664 679 701 T42 992 253005 37 97327 97329 97616 97375 98363 08839 0916 2927709 227832 928276 298375 228775 228814 220288
400 423 498 589 815 835 994 254018 30 171 192 229 00351 09384 99940 99980 100056 100095 100293 920340 223620 229664 220873 230080 230336 230408

231779 231386
232372 232415
9233133 233604

336 447 471 472 503 611 689 779 44 255007 235 316 | 100300 100500 100806 100341 100s81 101125 101132 | 230433 230891 230002 231073

338 625 698 840087 005> 25608 504 511 809 969 | 101337 101494 102038 102387 102388 102664 102052 | 212128 232234 232258 932962

253025 33 51 126 255 308 338 419 632 731 792 819 | 103017 103409, 103536 103727 103734 103831 104013 | 232611 232756 232807 232035

888 H07 D46 258066 162 H03 629 616 915 957 104547 104731 104783 104900 105094 105126 105336 233651 233709 233810 234047 5 234410 234640 £

259015 154 193 235 409 620 840 861 868 974 986 994 105783 106413 106474 106841 106974 107006 107050 224766 235142 235166 235179 ¢ 6 235243 235498 —
260129 381 420 469 300 604 647 681 732 845 061 | 107181 107225 107420 107449 107543 107364 107797 | 236115 236681 237071 24734k 23T5R4 237633 237694
261005 163 264 413 571 640 662 TI8 757 820 890903 | 107842 107936 108471 108860 102959 109428 103664 | 237800 237864 238044 23K3RT 23RIR0 23+H20 24RGO3
914 944 202058 72 323 300 488 b4 G3T 734 821 100821 109834 109950 110166 110681 111205 111440 238621 28727 238760 238700 238890 239022 239075
263009 72. 111459 111597 441843 112527 112058 112926 113050 930152 239345 230600 240366 240381 240391 240540
Retbuirsamant Tade mats 1914, 113068 113705 13758 113012 113948 114053 114322 | 240058 240898 240949 241020 241310 241630 241710
114349 114608 114621 114606 114826 114906 114931 | 9241807 242348 242524 242634 2A2N05 242461 242051

'S 15015 115114 115148 115404 115488 115561 115714 | 248156 243187 243410 243317 244225 244300 244568

2 117106 117235 117254 117281 117468 117500 117861 944639 244702 265012 245343 2ABN62 205447 245522

Ville de Paris 18786, 117882 117974 117996 118005 118113118192 118233 945705 245721 245826 246013 246100 246149 246157

Al 118502 118589 118616 118163 118743 118876 118914 9KG36T 256504 246601 246935 247034 247243 247870

Tirage du {0 février 1916, 118992 119104 119357 110433 110523 110684 120017 | 247908 AS128 244252 948370 248368 248375 248065

Liste numérique des obligations sorties rembour-’ 120030 120191 120534 120600 120765 120833 120194 249000 249200 249350 210445 240514 2489552 249585
sables au pair : 121067 121354 121568 121845 121058 192434 122746 | 249741 250114 250020 250640 251014 251526 251616

565 607 880 929 1191 1479 1699 122818 122019 123014 123048 123348 123469 123659 251777 202132 259284 252048 252662 262065 253047
1738 1768 2089 2538 9075 2156 9858 123851 123801 124016 124482 124556 124871 125050 953607 254609 258085 254105 20464T 20ATEE 254840
3346 3347 3405 3588 3764 . 3827 4051 125064 125466 125468 120517 125520 125571 125578 9,4946 950675 206862 250035 206340 200959 257274
4091 4212 4265 4363 4412 4AGY1 4493 126586 126624 127000 1273937 127300 127424 127483 257860, 257958,

4830 5362 HU20 5068 6306 6666 < 66T1 127877 137938 198127 128591 128750 198777 127082 o e ;
il TH52  T118 7780 7190 7952 7967 | 150028 430117 130149 130530 130398 130732 130799 Remboursement & 498 [r. 60 net lo 25 féyrier 1916
7998 8091 = 8506  B621 8783 9478 9003 130057 131541 131626 131686 132127 133206 132266 *

9612 0697 10054 10361 10713 11145 11283 132500 183034 133053 133155 133313 134164 134238 p {s Sada
11472 11834 12140 ' 12207 19287 12363 12367 134243 135520 134569 134622 134803 133039 185156 Bangue Hypothécaire de Ia Suede,
19663 19677 12680 13072 13407 13490 13527 135204 135023 135663 135721 136021 136064 136203 Tirage du 3 janvier 1946,

13554 13604 13806 14262 14401 14400 14791 136214 136224 136309 136561 136570 136947 136408 ; e

14825 14993 15100 15252 15359 15896 15001 137298 137412 137805 137893 137963 137993 134207 Obligations 4 0/0.

17103 17295 17209 17414 17A18 ATT4A 17814 138461 138771 133188 139299 139410 139437 130792 9096 & 2930 3056 & 3060 3136 & 3140
17856 18009 18030 - 18194 18234 180644 18772 139845 139934 140627 140876 141203 141282 141485 3631 3635 5271 5275 6461 6465
18775 18863 - 18926 19308 19515 10826 200:1 141014 142082 142113 142185 142003142434 142680 6956 6960 7956 7960 7971 7976
20120 20426 20466 21116 22048 22205 22240 143185 143276 143408 143787 143894 144039 144179 8616 8620 8731 . 8735 {741 R4S
9936 22705 923247 23386 93741 93771 2427 144280 144430 144067 155004 145142 145200 145809 8006 8910 9606 9610 9616~ 9620
94438 24515 24506 24727 24805 24990 25027 145823 1ABBAT 146159 146230 146447 146485 146496 10186 10190 10676 10580 10066 10070
95316 25331 - 25501 20770 26142 26166 26724 146585 146636 146011 146091 147101 147272 147293 11931 1123 . 11316 11520 12231 12235
oGRAs 20046 27012  2T:M4 27385 27890 28101 147346 147602 147060 148090 148095 148130 148337 12751 12735 1995 12935 13056 13060
98147 98220 28310 200190 29420 29485 29546 148361 148500 148776 148783 143791 148028 159043 13366 13370 13646 . 13650 13001 13905
99561 205690 20672 30033 30526 30054 30720 140069 149266 149600 ' 149664 < 149792 160006 150324 13046 13960 13961 14965 14046 14050
20753 80000 31179 31327 31430 31611 31732 150814 150862 151168 151673151699 151823 151910 14646 14550 15251 15235 15201 15295
31851 82017 32029 32182 32202 32254 32505 151965 152347 152417 152781 152789 152873 153316 15696 15700 16081 16085 16881 106885
39605 92830 50110 33133 33659 33694 33700 153530 153785 153866 154244 - 154437 154673 154982 17381 173% 18531 18535 19026 19030
33711 93744 33781 33041 34153 34191 -.34203 155002 155161 155230 155288 . 155374 155730 153829 19541 19545 19730 19735 19796 19800
Q4678 34854 . 34012 35314 35250 35267, 33348 156102 156232 156390 156677 157227 157245 157269 20296 © 20300 20436 28440 91041 21046
35471 35620 30712 85714 86112 36213 36372 157627 157587 157607 157922 1586123 159029 159079 21101 21105 21301 21405 91546 21650
/36572 86737 37128  3TI8T 87194 37398 37483 150427 150655 159695 160068 1CN219 160282 160362 24621 21625 29031 - 22035 99586 22600
137560 37985 38065 38199 38425 38485 38466 160390 160820 161481 161691 164850 161948 162321 92751 92755 99821 . 92825 99575 23580
38876 . 38800 38026 30082 30178 39409 39588 162:474 162550 163008 163104 163244 164135 164140 93791 , 237% 93836 23740 94986 924708
A016T 40627 40579 40859 40972 41220 41292 164158 164624 164787 164907 164922 165167 165403 94556 24560 24866 34870 94971 - 24975
41996 41356 41374 41472 41526 41890 41957 165412 460526 165869 165908 166330 166344. 166666 95071 2075 97906 27910 98361 28363
59048 42107 423D 42441 42576 42004 43083 166760 167046 167337 : 167635 167723 168330 168337 98606 28610 98616 28620 98081 28085
53183 43243 1 43330 43763 43304 43408 43012 168601 168749 168817 169313 169493 169602 169679 30686 20690 1321 31335 31716 31720
43084 44170 AAGAT  44TA9 44301 44BAT 45070 170296 170351 170507 170520 170671 170728 171001 32166 32170 32251 32205 32816 32820
CA5180  A5ATH 45216 45TA1  4HT84 45810 46917 171058 171150 171537 172182 172355 172371 172755 33336 33340 34101 34195 34266 34270
58038 4GAI6 46638 AGTI3 46807 47155 4ATITI 172779 173103 173533 174019174140 174191 174273 | 34636 84640 24876 34880 34031 34935
47230 + 47538  4T5B1.  A7604  AT668 47845 . AT8TH ATAB03 174368 174373 174874 175095 175578 176051 33946 | -35060 ¢ -~ 86201 306205 36736 36760
480GT - 48B19 49071 49079 49080 49117 49125 196468 < 177000 177645 177784 177868 177968 178233 F74R1 37485 38551 38355 39236 39240
40333 40812 50064 50343 - 50790 50703 50825 178308 178815 178642 179121 179202 179211 179300 | 39861 30865 40091 40095 40341 40345
151298 51260 51385 51442 B14TS> 62272 b23T1 170440 170664 179883 180004 180193 180228 180403 40716 40720 A1261 41265 41351 41355
53309 52386 52847 52088 53100 53570 5301 181064 181060 181538 181731 182141 182246 182260 | 41501 41595 KGOL 41605 41641 41645
53704 b424 54331 HA9I4  BHO6L 53139 55230 182431 182430 #8235 182871 183042 183186 183203 43451 43455 44241 k4245 £4301 45305
_E5B16. 55GI2  BHB00  B62T8 . HOAG2 HBAT2 56631 184004 184071 184319 185204 185362 185396 185469 46036 46040 46406 46470 46196 46200
B6GST  56GGS . 56779 DEOIS 56U BLO38 56UV 185652 185715 185840 186144 186316 186038 187044 HTH66° 47570 48221 48235 . 49181 . 49185
BT0R2 574537 BTs86 - BB111 68203 58214 « HBIHO {87152 187443 187834 188305 188492 188391 188707 50121 50125 50191 50195 50036 50060 !
FRARE. BRAOS B8O 59039 51070 59216 59571 188777 188019 188047 189061 180284 189323 189621 51406 51410 52486 52490 54311 - 54315
5OR48. 50375 60222 60262 61450 61674 61706 180868 189920 100092 190202 190338 190443 190575 | 54431 HA43D 55361 55365 57001 57005
61181 6178 61971 62350 62503 62580 62766 190618 100941 191459 192032 192331 192387 192526 | BORT6  HO880 59896 - 59900 61061 61U6d
63102 63310 63445 63602 63603 63791 63831 192745 193906 194002 194208 194404 194531 194651 61366 61470 62306 (2310 62321 62425
84080 64181 64104 64533  64DAD .. GATOS . GATGT 104759 195046 195133 195363 195494 195530. 196252 64016 64020 64561 64563 64671 64670




160 LE POUR ET LE CONTRE 5 Mars 1916

36930
38285
3835

36926
382581

2¢ série.
208381420885

35201
31326

35295
37430
38386 38390 38736 38740 38041
75255 43676 43680 45781 457185 46836,
79600 Remboursement & 499 fr. 20 net le 1°r avril 1916.
80905 &

89650 o

84260
85800
86975

35795
37945

35791
37941

67625
0115
73255

67621
70111
73251
15251
79596
80901
82646
84256
85796
86071
" 88516
89246
90036
91866
93396
94801

66550
69900
72645
TA860
17415
80705
82615
83645
85335
86595
88120
834900
89630
91440
93205

65520
69405
71920
14490
76850
79680
824105
82085
84570
86,90
87630
88045
89345
91320
92780

66546
69896
72641
T4856
17411
80701
82611
83641
85331
86591
88116
88896
89626
91436
93201

65516
69401
71916
74486
16816
T9676
82401
82081
84566
86586
87626
88541
89341
91316
92776
93721 937125 94196 94200
96536 96540 97081  97085.
Remboursement le 1+ fevrier 1916.

20001420005
23251 23255
24051 24055
20821 26825
29716 21720

23196423200
24021 24025
26721 26725
28376 23830
30121 30125
31811 31815
35011 35015

21211421215
23811 24815
26081 26085
23631 28U
30051 30165
30161 30165 31226 31230 31556 51560
32046 32950, 33716 33720 33036 33933
Remboursement d 497 fr. 10 net.

25276 2025
27106-27110
30016 30020

Bangue H_vlmthécaire de Norveége.
Tivage du 1% décembre 1915.
88520 Obligations & 0/0 &
89250 58 T3 2743 851 976 303> IS8 719 735 749 793 Société de Chaussures Frang,-aises
90040 813 4034 75 115 215 258 235 207 889 918 5200 533 = Maieon Raoal o
91370 550 560 631 747 6239 435 633 U85 ¥219 616 650 : : 7
93400 | 8248 484 796 9239 ROLGY 213 491 T8 963 1519 Tirage du 9 décembre 1915.
94805 12181 556 950 H$203 415 490 803 1 3101 125 316 Obligations de 500 fr. & 0/0 1905.
938,405 028 710 E oL (0 B0 97 583 R Gars, (101 16 24 38 40 60 97 98 99 105 107 124 148 153 159
806 852 920 13104 512 674 U3 0% ES8T2 040 162 163 193 201 213 219 230, 223 947 253 289 208 302
s, 19134 220 658 883 20220 244 410 500 641 21064 $3 335 340 455 367 334 3192 3,‘” _‘,12,) -H'r)a‘ s 442
S2LOTL s SaBT LIS LI A bRy B SR L iR 480 459 455 1T K70 407, 490501518 515,510 538
Banque Hypothécaire 358 409 GUT 23236 SuT1 2603 402 560 23350 426 595518 542 503 576 534 500" 616 623 620 637 632 Bo8
Franco-Argentine, "“;'1‘ ) ent 1o 15 uillet 1916 694 701 717 742 5> ToT 183 790 795 806 814 824 840
: ; emboursement le 1° : 4T 849 834 851 834 860 8.3 890 901 925 9 5 949
y u 18 décembre 1915. o A 5 i : s
Tirage du 1§ décembre 1915 - 1026 31 40 62 79 81 84 101 102 109 112

- <+ 967 989
Obhgﬁzlu;nsﬁgao,fo. Société Immobili¢re Marscillaise. 114 118 121 129 136 154 168 173 184 202203 204

211 292 22) 232 237 242 262 236 288 295 303 327 335
1791 179 Tirage du 13 octobre 1915. 355 357 362 36 359 303 396 406 423 kA4 445 454 456
4796 4800 il 464 479 493 502 504 607 533" 542 552-553 561 580 506
8056 8060 S5 iaations 200 602 BU5 632 657 663 668 660 681 644 706 719 721 793
11336 11360 1 série. 733 Thh 159 (789 801 810 813 817 819 827 835 840 847
12496 - 12500 11414 1145 261142605 40114 4015 855 803 Bo4 894 907 913 917 922 931 950 Y69 972 Y92
14236 14240 6436 6440 G567 6670 6996 7000 994 997 999 2003 23 36 46 49 (3 84 85 83 91 112
16716 16720 SLIL 3115 - 9141 9866 9370 121 129 156 163 169 176 188 192 199.
17261 17265 0466 10420 10956 12421 12325 Remboursement le 13 décembre 1915,
21751 21755 13341 13305 13795
14511 14415 44771 JATT5 14376

14246 14300
23161 23165
16276  » 16971 16075 17526

15481 15485
23741 23745 + 17946 17950
27016 27020 Remboursement & 496 fr. 28 net.

1426 A
2721
5941
10026
11361
13006
15301
17201
18116
22486
23546
24326
34856

1430
2725
5945
10030
11365 .
13010
15305
17205
18120
22490
23550
24330
34860

506 4 510
1701 1705
2941 2945
6146 6150

20031 10035

~ 21636 11640
14171 14175
16541 16545
17206 17210
19816 19520
23101 23105
23736 23740
94916 24920

806 & 810
4846 4830
7316 7320
9586 9300

- 13221 13225

Le Directeur-Gérant : . pg SAINT-ALBIN.

IMPRIMERIE CialX, nUE BERGERE, 20, PARI>, — Ukacrs Lorillenx).

COMPAGNIE GENERALE PARISIENNE

DE TRANMWAYS

SOCIETE ANONYME
Au capital de 45.000.000 de fr.
Siege social :
85, boulevard Montparnasse, Paris.

MM, les Actionnaires sont convo-
qués en Asscmblee générale ordi-
naire pour le mercredi 29 mars 1916,
a 3 heures 1/2 de l'apres-midi, 4 la
salle du Comilé des Forges de France,
7, rue de Madrid, a Paris.

Les aclivnnaires porleurs de dix
aclions de capilal ou de jouissance
au inuins, qui désireraienl assister &
la réunion ou sy faire représenter,
devron! déposer leurs tilres avanl le
44 mars prochain, au Comploir Natio-
nal d’Escomple de Paris, 14, rue
Bergeére, 4 Paris, ou dans les agences
de cel élablissement.

Les litres seronl recus sans frais
pour les déposanls, qui n’auront
aucun débours a supporter.

MM. les aclionnaires titulaires d’ac-
tions mominalives sont dispensés de
ce dépol.

Tous propriétaires d'un nombre
d'actions inlérieur 4 dix peuvenl se
réunir pour former le nombre néces-
saire el se faire représenler par 'un
d'eux:

Les récépissés de dépdt dans les
maisons de banque agréées par le
Conseil d'administralion seronl regus
comme les lilres eux-mémes.

Paris, le 26 février 1916.

(6875)  Le Conseil d'administration.

COMPAGNIE CENTRALE

d'Eclairage. par le Gaz
(LEBON Er Cie)
Socidté en commandite par actions.
Capital social émis : 17.500.000 fr.

SIEGE SOGIAL :
4 Paris, 26, rue de Londres.
MM. les actionnaires de la Société
en commandile par actions Lebon
st C', dite Compagnie Centrale

d’Eclairage par le Gaz, sont convo-
qués en Asseablée géngiule ordi-
nuire & Parts, rus d’Athénes, n° 8,
salle de i muicté des Agriculleurs
de France, pour i jeudi 30 mars
1916, & qnawe heures el demie pré-
cises de reievee.
ORDHE DU JOUR :

1° Rapporl de la Gérance ;

20 Rapporl du Conseil de surveil-
lance ;

3¢ Approbation des comptes de
I’exercice 1915 ;

4o Reépartition des bénéfices ;

50 Nomination d’'un membre du
Conseil de surveillance.

Nota. — Conforinément aux sta-
tuls, I'Assemblée générale se com-
pose des aclivnnaires proprictaires
de dix actions au moins ; les aclion-
naires qui veulenl assisler a I'As-
semblée générale doivenl déposer
leurs litres au porleur ou leurs ré-
cépisses de dépols dans des banques,
au siege social, de dix heures a midi
el de qualorze heures a seize heures,
au moins dix jours a l'avance, el y re-
tirer une carte d’admission indispen-
sable pour assister a ladile Assemblée.

Paris, le 24 février 1916.

La Gérance : LEBON et Ce,

COMPAGNIE

DOCKS ET ENTREPOTS

DE MARSEILLE

L’Assemblée générale des action-
naires est convoquée pour le mardi
48 avril prochain, & trois heures, a
Paris, salle de la Socielé des Agri-
culleurs de France, rue d Athenes,
n° 8, a l'effet d'enlendre le rapport
annuel du Conseil d’administralion
el de recevoir les comples de Pexer-
cice 1915.

Toul titulaire ou porteur de 20 ac-
tions est de droit membre de I’As-
semblée générale. Nul ne peut étre
porteur de pouveirs d’aclionnaires
g'll n’est aclionnaire lui-méme. —
Les titres d’aclions au porteur et les
pouveirs devront, pour donmer droit

d’assister & [I'Assemblée générale,
élre déposts, du 25 mars au 7 avril,
a Paris;, rue de Londres, no 17, de
10 heures a 2 heurcs, ou & Marseille,
place de la Jolietle, de 10 heures &
midi. (6876)

COMPAGNIE
DES

DOCKS ET ENTREPOTS

DE MARSEILLE

Le Conseil d'administration, confor-
memenl & sa décision du 23 [évrier,
pruposera & I'Assemblée générale des

- aclionnaires de lixer le dividende de

Iexercice 1913, pour les aclions de
capilal, & la somme de 23 (r., sur la-
quclle un acomple de 7 fr. 50 a déja
éle payé au mois de novembre der-
nier. (6876 bis)

COMPAGNIE MINIERE

LAS DOS ESTRELLAS

Le Conseil d’administration de
celle Compagnie a décidé ce qui suit:
I’Assemblée générale ordinaire des
actionnaires aura lieu le 29 mnars1916,
4 4 heures de' l'aprés-midi, dans les
bureaux de la Compagnie, & Mexico.
: - ORDRE DU JOUR @

1o Lecture du rapport du Conseil
d'administration ;

20 Présentation des comptes et ré-
partition des bénéfices pour l'exer-
cice 1915;

3° Apprdbation des divers conlrats;

40 Modification des articles 12, 24, .

32, 37 des statuts ;

50 Election de (rois membres du
Conseil d'adminislration, de trois
suppléants el de commissaires.

D’accord avec l'article 56 des sta-
tuts, ont droit de faire partie de I’As-
semblée toules les personnes ayant
déposé leurs aclions & la Trésorerie
de la Compagnie, ou bien ayant re-
mis & nos bureaux le regu du dépot
dans n’importe quelle banque de
concession officielle qui exisie dans

iy P A A S i ot o e e e

la capitale ou dans une des princi-
pales d'Euruvpe el qui présenle ronl la
carle d'enlrée qui sera délivrée par
le Trésorier de la Compagnie. Ce dé-
pot devra :e faire au moins vingt-
qualre heures avanl la dale de 1'As-
seimblée.

Les dépots peuvent étre effectués
au Crédil Lyonnais, & Paris, jusiju’au
28 murs 1916. (G874)

CHEMINS DE FER DE L'ETAT

TICKETS GARDE-PLACES
DANS LES TRAINS A LONG PARCOURS

L’Administration des Chemins de
fer de I'Elat délivre des lickels garde-
places en 4re el 2¢ classes pour les
Lrains a long parcours circulant sur
les lignes principales de son' réseau,
ce qui donne aux voyageurs de ces
deux classes la faculté de se laire
marquer des places a 'avance. Celte
facullé est Loutelois limilée aux voya-
geurs partant de la gare de forma-
tion du Lrain ; des alfiches apposées
dans les gares indiquent les Lrains
pour lesquels les lickels garde-places
peuvent élre ulilisés et les gares on
la délivrance de ces tickels esl effec-
tuée. Toule place relenue & l'avance
donne lieu au paiement d’un droit
spécial d'un franc, quelle que soil la
classe de voiture ulilisée.

Les demandes peuvent étre adres-
sées 4 la gare par lettre, par dé-
péche ou par téléphone; mais les
places ne sont marquées effeclive-
ment dans le (rain qu'apres que le
droit d’un franc a élé versé A la‘gare
de départ el que le voyageur a pu |
présenter les lilres de circulalion
utiles (billets ou cartes).

La localion d’avance dont il vient
d’étre parlé cesse une heure avant
I'heure réglementaire de déparl du
train ; mais des lickets garde-places
peuvent ensuile étre délivrés, a rai-
son de O [r. 25 par place, soil sur le
ﬁuai de départ aprés la formation

u lrain, soit en cours de' route
lorsque le frain est accompagné par
un surveillanl de voilures.
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