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L'APPLICATION DE L'IMPOT SUR LE REVENU 
Un décret du Ministre dos Finances paru au Jour-

nal Officiel du 17 février lixe les délais supplémen-
taires accordés aux contribuables empêchés par suite 
d'un cas de force majeure de souscrire, en temps 
utile, la déclaration^ pour l'impôt général sur le 
revenu. 

Il est accordé en principe un délai supplémentaire 
prenant (in au plus tard trois mois après la date de 
la cessation des hostilités. Tout contribuable mobi-
lisé dans la zone des armées ou dont la résidence est 
située dans une localité envahie ou comprise dans la 
zone des opérations militaires, sera présumé se trou-
ver dans le cas de force majeure prévu par l'article 
précédent. 

Toutefois, s'il est établi que le cas de force majeure 
ne peut être valablement invoqué, le directeur des 
contribulions directes notiliera à l'intéressé, par let-
tre recommandée, qu'il doit faire la déclaration dans 
un délai de deux mois, lequel courra à partir de la 
réception de l'avis. Si le contribuable ne produit pas 
de déclaration et s'il est taxé d'ollice, il conservera le 
droit de réclamer par voie contentieuse contre cette 
taxation et de justilier qu'à la date de l'avis qui lui a 
été adressé il se trouvait réellement dans le cas de 
force majeure prévu par la loi. Si sa réclamation est 
reconnue fondée, il obtiendra l'annulation de son 
imposition et se retrouvera placé dans la situation 
du contribuable pour qui le .délai de déclarai ion 
n'est pas expiré, à moins que le terme extrême lixé 
par l'article précédent ne soit déjà dépassé, auquel 
cas la procédure réglée par l'article 16 de la loi du 
15 juillet 1915 lui deviendra applicable, c'est-à-dire 
qu'il peut encore produire sa déclaration dans un 
nouveau délai d'un mois, mais à la condition d'indi-
tjuor la répartition, par nature de revenus, de l'en-
semble de ses ressources. 

Tout contribuable qui se croira en droit de pré^ 
tendre qu'il est empêché par suite de force majeure 
de souscrire la déclaration dans le délai ordinaire de 

deux mois fixé pour 1916, devra, s'il veut obtenir le 
bénéfice de délais supplémentaires, en informer le 
directeur des contributions directes, le 15 avril au 
plus tard, en précisant la nature de l'empêchement 
qu'il entend invoquer; le délai de déclaration sera 
suspendu, en ce qui le concerne, moyennant l'accom-
plissement de cette formalité. 

Ënlin, si le directeur estime que le cas de force 
majeure est allégué à tort, il en avertira, par lettre 
recommandée avec avis de réception, le' contribua-
ble, qui pourra l'aire sa déclaration dans les quinze 
jours suivant la réception de cet avis, au cas où le 
délai ordinaire de deux mois prendrait fin avant 
l'expiration de ladite période. 

LA RÉGLEMENTATION DU CHANGE 
EN AUTRICHE-HONGRIE 

ET LES RÉSULTATS DU MONOPOLE 
EN' ALLEMAGNE 

L'Autriche-Hongrie a suivi l'exemple de l'Allema-
gne. Depuis le 24 février fonctionnent à Vienne et à 
Buda-l'est, sous le contrôle et la direction de la 
Banque austro-hongroise, deux Chambres de Compen-
sation des devises. Cette organisation se dilférencie, 
cependant, de celle,qui a été adoptée à Berlin : il 
n'y a pas ici, comme en Allemagne, monopole légal. 
Aucune loi n'est intervenue pour fixer les conditions 
auxquelles doivent se soumettre acheteurs ou ven-
deurs de change. C'est par voie d'arrangements, 
après entente avec les principaux intéressés, que le 
Cartel des opérations de change a été institué. En 
fait, le caractère volontaire de ces arrangements est 
de pure forme; rinlluence de la Banque Austro-Hon-
groise est telle qu'elle a pu imposer ses volontés et 
ses conditions aux adhérents du Cartel, sans qu'il 
ait été nécessaire de faire intervenir la puissance de 
la loi. La Chambre de Compensation de Vienne com-
prend la Caisse d'épargne postale et toutes les ban-
ques ou établissements autrichiens intéressés aux 
all'aires de change. Celle de Buda-Pest comprend 
également la Caisse d'épargne hongroise et les 
grands établissements financiers de la capitale et 
des principales villes de province. Il semble qu'en 
Hongrie l'accord ait été plus dillicile à réaliser et 
que les adhésions du Cartel soient moins enthou-
siastes. 

Les banques adhérentes ont' pris l'engagement de 
livrer à la Chambre de Compensation tous les ins-
truments de paiements étrangers qui lui parvien 
dront et de n'elfectuer des achats de devises que par 
son intermédiaire. Les ordres sont reçus, dans la 
matinée, par chacun des établissements alliliés. Vers 
une heure, les délenteurs se reunissent à la Banque 
austro-hongroise et, la, effectuent les livraisons ou 
formulent les demandes, conformément aux ordres 
de leur clientèle. Les achats et ventes sont compen-
sés, puis le solde est établi. Vers deux heures se 
réunit un Comité comprenant : le secrétaire général 
assisté d'un autre fonctionnaire de la Banque, le 
représenlant de la Caisse d épargne postale et deux 
délégués des banques et maisons de courtage. Si la 
compensation fait ressortir un excédent de change, 
cet excédent est mis en réserve pour assurer la cou-
verture de besoins ultérieurs. Dans le cas où il y a 
délicit et, si le solde ne peut pas être couvert par les 
disponibilités existantes, les attributions seront 
réduites, à moins que la Banque austro-hongroise 
ne puisse fournir aux intéressés des tirages sur son 
propre avoir à l'étranger. 1! est vraisemblable — 
bien que l'accord n'y fasse aucune allusion — 
que les olfres et les demandes ne sont pas spéciali-
sées par pays; en fait, le Cartel doit effectuer les 
arbitrages nécessaires pour opérer une répartition 
qui tienne compte de l'ensemble des besoins. 

Lorsque l'insuffisance des approvisionnements de 
change rend nécessaire une réduction des attribu-
tions, on assure d'abord la couverture des impor-
tations correspondant à des besoins militaires, puis 
celle des importations alimentaires. Quant aux im-
portations d'articles de luxe, l'Établissement central 
ne délivre pas, en principe, les remises nécessaires 
à leur règlement. Pour les opérations de caisse des 
banques et les besoins personnels des voyagours, le 
change n'est accordé que pour des sommes peu im-
portantes ; il n'en est pas délivré pour les achats de 
titres à l'étranger, sauf pour l'acquisition d'emprunts 
de guerre allemands ou de valeurs austro-hongroises. 
Dans tous les cas, lés acheteurs de change doivent 
produire des justifications de besoins, factures, 
lettres de voiture, etc. Les ordres d'achat peuvent 
être donnés au mieux ou avec limitation; les ordres 
de vente sont reçus au mieux seulement. Enfin, les 
cotes de Vienne et de Budapest sont établies sur la 
base des cours de Berlin. Les trois places sont en 
contact permanent. A Budapest, les affaires sont 
conclues à midi ; vers une heure, les résultats sont 
communiqués téléphoniquement à Vienne qui, à son 
tour, se met en communication avec Berlin. Les cours 
indiqués par cette dernière place sont le point de 
départ de ceux que fixent les Comités de compensa-
tion austro-hongrois. 

Telles sont les lignes essentielles de la nouvelle 
organisation du marché des devises en Autriche et 
en Hongrie, ainsi que les conditions pratiques de 
son fonctionnement. Elles se ressentent du voyage 
à Vienne du D' Hellferich car, sur la plupart des 
points, cette organisation n'est qu'une réplique de ce 
qui a été fait en Allemagne. Comme nous l'avons 
fait remarquer au début de cet exposé, elle en diffère 
par des modalités secondaires d'institution, lesquelles 
sont la conséquence : 1° du fait que la Banque Aus-
tro-Hongroise, même en temps de paix, exerce un 
contrôle et une véritable maîtrise du marché du 
change, en raison de l'importance de son portefeuille 
étranger; 2° de l'obligation d'accommoder le système 
aux susceptibilités des groupes financiers des deux 
parties de la monarchie. Il n'y a pas monopole légal 
en faveur d'un groupe d'établissements privilégiés, 
mais simplement monopole de fait avec possibilité, 
pour tous les intermédiaires, de s'alfilier à l'Établis-
sement central en acceptant de prendre les enga-
gements prévus par la convention organique du 
Cartel. Le but poursuivi est le même qu'en Alle-
magne : acquérir la notion exacte des besoins et des 
ressources ; répartir celles-ci au mieux des intérêts 
nationaux ; enfin, empêcher les opérations ayant un 
caractère spéculatif. 

Que produira l'application de ce système? Nous le 
verrons a l'usage. Nous pouvons cependant constater 
dès maintenant que les résultats donnés jusqu'ici 
par son frère ainé sont plutôt médiocres. L'expé-
rience allemande a commencé le 28 janvier. On sait 
quelles critiques et quelles oppositions elle a soule-
vées a l'intérieur de l'Empire et dans les pays neutres 
voisins. A ce moment, New-York cotait 74 cents 
pour 4 marks; les cours d'Amsterdam et de Genève 
étaient respectivement de florins 42 90 et 95 fr. 30 
pour 100 marks. Tout nouveau, tout beau ; la devise 
Berlin s'est relevée progressivement. Le 9 février, 
New-York, à 77.50, enregistre 3 points 1/2 de hausse 
sur le cours du 2$ janvier; deux jours après, le cours 
retombe a 74.62 et lin février, il n'est plus qu'à 73 1/2, 
soit une perle de près de 23 0/0. C'eit le niveau le 
plus bas atteint depuis la guerre. A Amsterdam, 
même constatation ; après être remontée à 44.17 1/2 
le 11 février, la cote llèchil jusqu'à 42 10 le 21 ; elle 
se !••■''va ensuite légèrement et, le 29 février, aile 
inscrit le cours de 42.32, soit une perle de 28.71 0/0 
par rapport au pair. Enfin, à Genève, le cours de J 
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98.25 * été enregistré le 14 février; le 29, le mark 
était retombé à 94.70, faisant par conséquent une 
perte le 23.31 0/0. 

Cet'? situation était prévue. Du jour où la règle-
ment* tion du marché est entrée en vigueur, les dé-
tenteurs de change se sontempressés do vendre pour 
profiter des hauts cours, tandis que les débiteurs de 
l'étranger ajournaient leurs achats de remises, dans 
l'espoir d'obtenir, un peu plus tard, des prix plus 
avantigoux. Mais, auparavant, les uns et les autres 
avaient commencé par prendre leurs précautions en 
opérant en sens contraire. Accroissement de l'offre, 
restriction de la demande, la hausse avait été inévita-
ble. Elle n'a même pas attendu pour s'afhrmer que 
l'ordonnance du 20 janvier, instituant le monopole, 
lût mise en application ; le mouvement a commencé 
dès qu'on en a parlé dans la presse. Nous avons indi-
qué plus haut les cours du 28 janvier; ils sont déjà 
très sensiblement supérieurs à ceux des premiers 
jours du mois: le 6, Amsterdam et Genève avaient 
cote respectivement la devise Berlin à39.75 et92.50; 
le 7, New-York enregistrait le minimum de 73.12. 

Le même phénomène semble devoir se produire en 
Autriche. Pendant toute la période de négociations, 
le cours de la couronne s'est un peu relevé. Les ren-
seignements qui nous parviennent indiquent que, 
dans les premières séances d'application du nouveau 
système, l'offre d'instruments de paiement étrangers 
a excédé les besoins, sauf un léger déficit en chancre 
hollandais et Scandinave; mais la Banque Austro-
Hongroise a couvert ses disponibilités. Il esl possible 
qu'une amélioration se produise ; mais il est infini-
ment probable que cette amélioration sera passagère 
comme elle l'a été en Allemagne. La cote ne se main-
tiendra pas longtemps au niveau factice des premiers 
jours. La raison en est simple : la réglementation du 
change, qu'elle soit ou non doublée d'un monopolo, 
ne pi-ocure au marché aucun instrument nouveau de 
paiement;elle ne modiiie pas davantage la balatree 
des engagements'réciproques. Les difficultés de la 
liquidation subsistent; un peu plus têt, un peu plus 
tard, il faut qu'elles soientrésolues; en attendant, 
elles pèsent sur les cours. 

Quand les choses vont mal, on accuse toujours la 
spéculation, en l'espèce, l'arbitrage. Or l'arbitrage 
est précisément le contraire de laspéeulaliou au sens 
péjoratif que l'on donne à ce terme; il est uno sorte 
d'assurance contre les excès des agioteurs. Nous 
n'avons pas la prétention de l'apprendre à des finan-
ciers aussi avertis que les financiers allemands. La 
vérité c'est qu'une oligarchie a prolilé du trouble de 
l'opinion pour se faire conférer un monopole supplé-
mentaire. 

REVUE DE LA SEMAINE 
La Bourse a bien des raisons de ne pas s'agiter 

en ce moment: et, cette semaine en parliculier, 
elle a eu l'heureux prétexte de sa liquidation de 
fin de mois qui suffît régulièrement à lui tenir 
lieu de toute autre occupation, à ce point que 
sur le marché libre on se dispense même, le dei-
nierjourdu mois, d'inscrire à peu près aucun cours. 
L'intérêt de celte petileeérémonie, qui revient reli-
gieusement tous les quinze jours, étail, dans les pre-
miers temps, d'élablir le volume des positions à 
terme et de ronstaler, avec une béatitude chaque 
fois renouvelée, que, depuis la quin/.aine précé-
dente, il avait diminué. Cen'élait pas que le phé-
nomène fût en soi bien merveilleux, puisque, tout 
en étant clos à l'entrée, le marché à terme a gardé 
ouvert à la sorlie son exuloire sur le comptant. 
Les achats du portefeuille en quelques valeurs fa-
vorisées par la guerre, aussi la le\ée bénévole de 
leurs titres par certains acheteurs qui n'ont pas 
le goût des dettes, ont progressivement amené le 
règlement de bien des engagements à terme et 
une appréciable diminution des lilres flottants. 
Mais il esl évident que la matière ainsi favorisée 
est restreinte et s'épuise assez vite ; les allége-
ments de positions deviennent rares et les liqui-
dations n'amènent plus guère maintenant que la 
satisfaction assez vaine de consfaler que les re-
ports se traitent à 4 0/0 au parquet, 5 0/0 en 
coulisse, ce qui signifie que le moratorium profile 
à l'acheteur puisque, même en tenant compte du 
courtage et de 1 impôt, il paie encore moins que 
ne lui rapporte son argent placé en rente fran-
chisa 5 0,0. 

Le Ion général a d'ailleurs été assez ferme à la 
Bourse, bien que les transactions aient été très 
restreintes. 11 parail avoir clé donné par la Bourse 
de Londres, où nos renies, nolrcdernieremprunt 
5 0/0 particulièrement, onl monté. Les établisse-
ments de crédit ont eu aussi quelques demandes. 
D'autre part, la réouverture du marché anelais 

aux ventes de titres pour compte français com-
mence à susciter quelques opérations d'arbitrage. 
Nous publions plus loin une première Jiste des 
valeurs ainsi réalisables à Londres par l'intermé-
diaire de la Banque de France. 

Les achats se sont poursuivis sur nos rentes, 
grâce auxquels le 3 0/0, que nous avions laissé il 
y a huit jours à 61.45 au comptant el 61.33 en 
liquidation, a progressé à 62.40 et 62.50 respec-
tivement. SimuLanôment, le 5 0/0, libéré ou 
non, s'est avancé de 87.60 à 88.20. 

La reprise des renies ne s'est pas communiquée 
aux fonds coloniaux, qui restent négligés. Les 
obligations A frique Oc idenlal- 3 0/0 et le Maràc 
4 0/0, garanties par l'Etat français, les deux seuls 
fonds coloniaux qui soient cotes régulièrement, 
se retrouvenl à 343 el 416.50 repoethement, aux 
environs do leurs cours précédents. 

Le revirement favorable constaté il y a huit 
jours sur les fonds russes s'est sensiblement ac-
centué, en même lemps que l'activité des transac-
tions, si faible depuis de lotif$s mois sur ce groupe, 
et qui se port nt seulement sur un ou deux fonds, 
s'e-t étendue à un plus grand nombre de rentes. 
L'olTensive déployée par la Russie en Arménie et 
les auspices favorables sous lesquels s'ouvre la 
Douma sont les causes de cette reprise. Le 5 0/0 
1906, tombé à 83 il y a quinze jours, s'est vive-
mont relevé à 84.50: le 4 1/2 O/O a passé de 73.20 
à 75, en hausse de deux po'nis el demi depuis la 
dernière quin/.aine. Le 3 0/0 1891 s'est avancé de 
57>25 à 57.7D : le 3 0/0 iSHS a passé de 53.40 
à 53.70. Le rouble reste à 1 fr. 88. Nous publions 
plus loin les conditions dé l'emprunt intérieur 
5 1/2 0/0 russe de 2 milliards de roubles qui va 
être inçessammcnl émis. 

Les obligations de chemins de fer garanties par 
l'Etat russe sont également en reprise accentuée. 
L'obligation 4 1/2 0/0 Chemins de Fer Russes 
Réunis regagne, en passant de 81.50 à S3.2>, le 
coupon qu'elle vient de détacher. Le Kord-Donetz 
4 1/2 0/0 se retrouve à 427. La Sud-Est 4 1/2 0/0 
esl ferme à 43J.50. La Rinznn-Ouralsk 4 1/2 0/0 
monte à 415 : les coupons de ces litres sont in-
demnes d'impôts. La Volga-Bougnulina 4 1/2 0/0 
s'avance à 403. Les t 0/O Moscou-Kiew et 4 0/0 
Moscou-Win 'au passent à 340. 

Les réalisations onl encore prévalu sur l'Exté-
rieure Espar/noie, ce qui n'est pas surprenant après 
la vive haus.se don! ce fonds a été l'objet en fé-
vrier. Ce fonds" a perdu, regagné et reperdu le 
cours de 91; il reste à 90.75. Une des dernières 
mesures prises par M. Urzaiz, ministre des Fi-
nances, avant de donner sa démission, a été un 
décret autorisant l'émission de 100 millions d'o-
bligations 5 0/0 ; la souscription esl ouverte de-
puis le 1er mars. Le change espagnol n'a pas sen-
siblement varié : il reste à 5.58 1/2, ce qui cor-
respond à 11.70 0/0 de prime sur le franc. 

Les fonds portugais sont calmes : le 3 0/0 
1™ série reste A 61.-23. La 3''série, favorisée au 
point de vue de l'amortissement, gagne un demi-
point à 63.50. L'obligation Tabacs s'immobilise à 
486. 

Les changes Scandinaves sont calmes à 1 fr. 66 
(pair 1 fr. 39). L'activité des fonds Scandinaves, 
entretenue par la hausse de la prime que faisait 
les couronnes Scandinaves par rapport au franc, 
s'esl beaucoup ralentie depuis que le change s'est 
stabilisé. En fonds danois. 1 obligation Banque 
Hypothécaire 4 0/0 1903 s'alourdit à 406: le 3 1/2 
1901 s'inscrit à 74.75. En fonds norvégiens, le 
3 0/0 1903 s'inscrit à 71.30. cours élevé, même si 
l'on lient compte de la facullé accordée aux por-
teurs de loucher leurs coupons à Londres. Le 
3 1/2 0/0 190!) se traite à 86.80. Le 3 1/2 différé 
1909 resle à 366. Parmi les fonds suédois, la 
3 1/2 0/0 Caisse des Villes ne s'écarte pas de 334, 
son cours précédent. Le 4 1/2 0/0, à 93, a regagné 
une partie de sa perle précédente. 

Le florin hollandais se lient avec fermeté à 2.51 
(pair 2 fr. 083). Le 3 0/0 esl ferme à 83. 

Les fonds helvétiques sont cnlmrs, dans l'en-
semble. Le .9 0/0 1903 progresse à 78,10, le 3 0/0 
différé reste à 380; le 3 1/2.0/0 Chemins de fer 
Fédéraux est sans changement à S3.50, La prime 
du franc suisse resle à 12 0/0. 

Aucun cours en fonds autrichiens, hongrois et 
ottomans. En fonds bulgares, relevons le cours 
de 293 sur le 5 0/O 1901. 

En fonds serbes, le S 0/0 1902 passe de 362 à 
377. En helléniques, le 5 0/0 1914 consolide sa 
vive avance à 86.75. 

Les fonds marocains non. garantis par le Gou-
vernement français sont tenus avec fermelé, no-
tamment le 5 0/0 1904 qui se maintient à 480; le 

1910, qui détachera son coupon en avril pro-
chain, reste en arrière <i 457. Bien que le premier 
de ces fonds prime le second au sujel des garan-
ties, un écart d'une trentaine de francs parait 
injustifié. 

Très ferme reste Y Egypte Unifiée en nouvelle 
avance à 87.20, en vue de son co ipon à échéance 
du 1er mai ; la Privilégiée s'inscrit à 75,50'. 

\& situation reste obscure en Chine. 11 est diffi-
cile de juger de l'imporiance du soul 'vemont 
armé provoqué par le couronnement de Yuan-Chi-
Kaï: en tout cas le Gouvernement japonais serait 
jusqu'à présent hostile au relour de la Chine à la 
monarchie. Le Gouvernement chinois aurait aban-
donné ses projets d'émettre un emprunt à l'étran-
ger el décidé d'émettre un emprunt intérieur de 
24 millions de piastres, porlanl 6 0/0 d'intérêt, 
remboursable au boul de cinq ans. Cet emprunt 
émis à 90 0/0 serait yagô sur le rel'qualde ta ga-
belle. Los fo ids chinois sont bien tonus : le 4 0/0 
1905 se relève à 83, le 3 0/0 1908 reste à 400, le 
S 0/0 de Réorganisation s'inscrit au même cours 
de 400. 

Les fonds japonais n'ont pas fait de progrès sen-
sibles: ils se sont bornés à consolider leur reprise 
antérieure. Le 4 0/0 1903 soul rétrograde à 80.73 
la grosse coupure; le 3 0/O IM7 se lient à 98.95; 
lé 4 0/0 1910 s'avance de 80 à 80.30. Les Sons du 
Trésor 1913 s'inscrivent à 513 avec un coupon en 
mai. 

Fermeté des Villes japonaises : la Kiolo 3 0/0 a 
conquis le pair de 50 i, pour revenir à 49:): la Tokio 
S 0/0 est en retard à 443. L'obligation Colonisation 
Orientale, garantie par le Gouvernement japonais, 
parait essoufflée à 463. L'obligation Banque In 1ns-
trtelle 5 0/0 ne peut plus guère monter au-dessus 
de 512; ses coupons, payables en juin et dé-
cembre, sont payables uels d'impôts actuels et 
futurs; en outré, ils se paient en monnaie an-
glaise. 

Les exportations de blé argentin sont entravées 
par une nouvelle hausse des frets el par le man-
que de bateaux. Les prix des céréales sont soule-
tenus, ceuv du bétail sont de plus en plus élevés 
et tes Compagnies frigorifiques continuent à em-
barquer des quantités considérables de leurs pro-
duits à destination de notre pays et de l'Angle-
terre. Les conditions agricoles resien I satisfaisantes. 
Le mais avait souffert de la sécheresse jusqu'à la 
fin de janvier, quand est survenue une pluie 
abondante qui a amélioré la situation de cette 
céréale. La reprise qui s'est produite à la Bourse 
de Buenos-Ayres sur les fon Is argentins n'a pu 
que raffermir la cote des fonds argentins sur 
notre place. Le 4 1/2 O'Ose lient à 82.50, contre 

,83 : le i 0/0 Rescision cote 73.50; le S0/0 Intérieur 
or 1907 s'inscrit à 470; en banquo, 1 Intérieur 1905 
fléchit d'une fraction à 93.6<), sans rien perdre 
de sa fermeté ; par contre, YiCéduk Argentin 60/0 
s'avance à 99.10. 

Transactions rares en fonds des provinces ar-
gentines : San Juan !ail régulièrement le service 
de ses coupons,quoique la situation géographique 
de cetle province soit très excentrique et qu'elle 
soit line des plus petites de la constellation argen-
tile; elle s'inscrit à 318. 

La tendance du change brésilien resle toujours 
, incertaine : il a oscillé aux environs de 11 3/4 d. 

Les fonds brésiliens n'ont pas sensiblement varié ; 
mais les fonds jouissance courante, c'est-à-dire 
ceux dont les porteursontaccepté lerèglemcnl des 
coupons en fundinq, sont plus régulièrement co-
tés : le S 0/0 1908-09. jouissance courante, s'ins-
crit à 55,70. Le S O/0 Port de Pernambuco. jouis-
sance août 1914, reste à 309. Le 4 0/0 1910, 
jouissance courante en fundinq, se traite à 231.50. 
Le Funding 1914 se mainlientà 80.73. 

Dans le groupe des fonds des Etats brésiliens, 
cotés au marché olliciel, les fonds Sao-Paulo seuls 
font l'objet de quelques affaires ; le Bon resle à 
495. Les autres : Bahia, Espirilo-Santo, Minas-
Geraes sont négligés. En banque, les Pernambuco 
sont cotés quotidiennement, aussi bien le 1905 
qui a ajourné le paiement de ses coupons depuis la 
guerre,que le 190 ) qui continue à luire régulière-
ment son service. Le premier vient de s'avancer 
à 320. ce qui laisse supposer que le service de cet 
emprunt sera bientôt repris. Il ne peut d'ailleurs 
faire do doute que les coupons de I905 seront 
picyés intégralement plus loi ou plus lard, car 
l'Etat de Pernambuco a des ressources variées el 
ses finances ont été administrées a-vec sagesse. Le 
1909 vaut 356. Maranaho 5 0/0 reste à 2 .5 ; le 
service de cet emprunt est resté on suspens de-
puis juillet 1914. Les terres de cet Liai sont 
excellentes pour l'élevage, mais ses ressource* 
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financières sont peu abondantes. Parana 1913 s'ins-
cril à un cours aussi bas que 297, bien que le 
service de sa délie soit ail régulièrement. Cet 
Etat qui a su développer méthodiquement l'immi-
gration des colons européens est un des plus 
avancés du'Brésil : son principal produit d'expor-
tation est le uialé : ses finances sonl saines el son 
budget en équilibre. 

Les fonds de l'Uruguay sont peu traités : leur 
tenue n'en esl pas moins ferme. Le 3 0/0 1H91 
passe a 07.50 ; le S 0/0 190o s'avance à 90, le 
5 0/0 1909 à 80.50. 

Les fonds de Haïti sont en vive reprise, à la 
suite de la nouvelle que le Sénat américain aurait 
enlin ratifié le projet de contrôle des finances de 
la République dé à approuvé par le Congrès haï-
tien. Le 3 0/0 l\7S reste à 250, le 6 0/0 1X96 
bondit de 462 à 468, le 5 0/01910 passe de 37Q à 
390. La reprise du service de ce - fonds, en retard 
d'u.ie sentes!rjalité, ne va sans doule pas tarder. 

Il s'esl produit celte semaine une légère reprise 
à New-York sur les valeurs mexicaines à la suite 
d'une victoire du général Carran/a sur une troupe 
de partisans du général Diuz, Ici, l'Emprunt Inté-
rieur 3 0/0 est sans affaires aux environs de 20 ; 
le 4 0/0 1910 colé au parquet s'est inscrit à 48. 

L'action de la Banque de France se montre très 
fefme au niveau de 4500, sans réussir encore à 
le franchir. A peine inauguré depuis huit jours, 
son nouveau service de négociation des tilres cotés 
à Londres donne déjà des résultats très satisfai-
sants; il prendra son développement à mesure 
que le publie et les intermédiaires connaîtront la 
liste des valeurs ainsi réalisables par son inter-
médiaire. La Banque de (^Algérie luil un progrès 
nouveau el très marqué à 2512. La Banque de 
l'Indo-Ckine n'a pas été colôe. Un a demandé a 703 
la Banque de la Martinique. 

Les actions de nos grands établissements de 
crédit sonl dans l'ensemble en léger progrès; 
seul, le Crédit Lyonnais, qui avait pris les devants, 
se tasse un peu de 975 a 969. I e Comptoir National 
d'Escompte passe de 645 à 650 ; le Crédit Industriel, 
qui relève comme nous l'avons dit son dividende, 
regagne à 614 à peu près le terrain qu'il avait 
perdu précédemment. La Banque de Paris est en 
reprise particulièrement vive à 850, soulevée par 
son dividende, pauvre mais inattendu, de 25 fr. 
Il pirait avoir été gagné par des réalisations de 
tilres, c'est-i-dire, en lin de compte, au détriment 
de la qualité de son portefeuille, qui continue 
néanmoins à s'enfler en conséquence de la liqui-
dation de divers syndicats. Ces lilres qui sortent 
sont peut-être vendus très judicieusement, la 
hausse qui les a favorisés pouvant élre acciden-
telle, mais ce sonl des litres d'une valeur mar-
chande ; au contraire, ceux qui entrent sonl des 
laissés pour compte; il eût été vraisemblable-
ment préférable de laisser en amortissement du 
portefeuille lui-même le bénéfice comptable résul 
tant d'un pareil échange. 

La Banque Suisse el Française enregistre aussi 
un léger progrès à 500 ; son Conseil a pris cetle 
semaine la décision de proposer à la prochaine 
Assemblée un dividende de 25 fr., comme l'année 
dernière ; c'est le chiffre que nous avions fait 
prévoir. La Banque Nationale de Crédit reste sous 
l'influence des résultats très satisfaisants qu'elle 
va présenter à ses actionnaires et de l'augmenta-
tion de dividende qu'elle va leur proposer, ainsi 
que nous l'avons dit il y a huit jours. Cet établis-
sement est un de ceux dont la guerre n'a pas 
arrêté l'activité el l'initiative, mais les a suscitées 
au contraire. 

La Com/tagnie Algérienne est assez recherchée 
depuis la publication de ses comptes de fin d'an-
née, qui sont, en effet, très satisfaisants ; elle 
s'inscrit très ferme à 9s0. 

On demande le Comptoir Lyon Alemand à 300 fr. 
sans trouver de titre. La Banque Privée est très 
calme aux environs de 275. 

L'action du Crédit Foncier se retrouve sans chan-
ement à 610 ; le Crédit Foncier Colonial se lasse 
e nouveau à 144. 
Les progrès récents et rapides des banques 

russes leur imposent maintenant un temps d ar-
rêt : seule la Banque de l'Aznw-Don gagne encore 
une légère fraction à 980 ; la Banque Russo-Asia-
tique se tasse de 400 à 475, la Banque de l'Union 
de M ou de 3S9 à 383 ; la Banque de Commerce 
Privi ' ■ Petrograd se maintient à 280. 

La nouvelle que la Banque des Pays Autrichiens 
créait une agence à Belgrade pour y supplanter 
la Banque Serbe de Crédit, dans laquelle d'ail-
leurs elle avait une participation, a valu à ses 
actions une lésrère avance à 330, mais elle Unit 

à 327. La Banque Ottomane à 420, la Rotterdamsche 
Bank à 673, sont mollement tenues. On fait quel-
ques achats de Banque d'Athènes à 43 et de Ban-
que de Rome à 38. 

L'augmentation de son dividende vaut encore 
un léger progrès au Crédit Foncier Egyptien, qui 
s'inscrit ainsi à 613. Le Crédit Franco-Egyptien 
reste immobile à 121. Le Crédit Foncier Franco-
Canadien se consolide à 677. On recherche la 
pari Crédit Foncier Argentin à 175. L'action du 
Crédit Foncier de Santa-Fé s'avance à 253 sur la 
convoialion de son Assemblée pour le 15 avril 
prochain à Santa-Fé, avec réunion officieuse pré-
paratoire le 15 mars dans les bureaux de l'Union 
Parisienne, à Paris. Le dividende proposé sera de 
8 0/0, comme précédemment. 

La Banqne Nationale du Transvaal consolide sa 
hausse récente à 3C8. 

I a Banque Nationale du Mexique est bien faible-
ment tenue ù 370; bien entendu, il ne peul pis 
être question de dividende pour elle. Le Crédit 
Foncier Mexicain est un peu mieux à 90. 

La Banque Française du Rio de la Plala fléchit 
encore à 155. La Banque Espagnole de l'Ile de 
Cuba passe de 535 à 531. 

Le marché des actions de nos grandes Compa-
gnies de chemins de fer a été assez actil. Les deux 
seules actions qui onl subi des fluctuations suit : 
le Nord qui a accentué un llôchissemenl k 1120 el 
l'Orléans qui s'est au contraire relevé à 1060. Le 
Lyon se retrouve à 940, l'Orléans à 1120, l'Est à 
720, l'Ouest à 690. Le Midi n'est pas colé. Depuis 
le l'r mars le prix des obligations nouvelles en 
cours d'émission de la Compagnie du Nord est 
ainsi fixé : Obligations 5 0 0, série E, mars-sep-
tembre, 451 francs, coupon détaché: obligations 
4 0/0, série D, janvier-juillet, 4i0 francs, coup m 
détaché ; obligations 3 0/0. série A, janvier-juil-
let, 337 francs, coupon détaché: obligations 3 0/0, 
série B, avril-octobre, 361 francs, coupon déta-
ché; obligations 2 1/2 0/0, série C, avril-octobre, 
329 francs, coupon détaché. L'Assemblée de 
l'Orléans esl convoquée pour le 29 mars: le prix 
d'émission des obligations est fixé, depuis le 
1er mars, à 330 francs pour les obligations 2 1/20/0 
jouissance du 1er octobre 1915; 356 Irancs pour 
tes obligations 30/0 jouissance du 1er octobre 1915 ; 
415 francs pour les obligations 4 0/0 jouissance du 
1er mars 1916. Parmi les Compagnies secondaires, 
onl seules été cotés : le Bàw-Guelma à 519 contre 
510 et l'Ouest-Algérien à 490. 

Les Chemins de fer espagnols reproduisent à 

Seu près leur cours de huitaine : les Andulous à 
'i9, le Nord de l'Espagne à 414 contre 406, le 

Saragosse à 405. La Compagnie du Nord de l'Es-
pagne prévient les porteurs français dépossédés de 
leurs tilres par faits de guerre, qu'elle a décidé 
d'enlam r, à ses frais, la procédure nécessaire 
pour valider leurs oppositions en Espagne. L'ac-
tion Madrid-Caeérès-Porlugal fléchit de 26 à 21, 
puis reprend à 28. 

Parmi les Chemins étrangers enregistrons les 
cours du Chemin de fer Pirée-Athènes-Péloponèse 
99 contre 108.50 précédemment, du Congo Supé-
rieur aux Grands Lacs Africains 200,. des Nitiate 
Railways 277, du Rosario à Puerto Bolgrano 14.75. 
On assure que les représentants des Comités 
français des obligataires Brazil Railways, qui onl 
déjà conféré en décembre dernier à Londres avec 
les Comités anglais, vont rencontrer, en pays 
neutre, à Lausanne, les représentants des obliga-
taires belges, afin de discuter avec le Iteceivertes 
bases du plan de réorganisation actuellement 
proposé. 

Les titres des chemins de fer américains sont 
traités régulièrement aux alentours de leurs 
cours précédents: l'action Alchison Topeka and 
Santa-Fé à 610, les obligations Central Pacific à 
430, Chicago Milwaukee à 479, Cleveland Cincinnati 
à 407, New-York New-Uaven à 477.50, Pennsylva-
nia à 485. Le bruil a couru que, dans le but de 
rapatrier les lilres de la Québec Ruilway, Lighl, 
lient and Power Company. Limited, en vue d'un 
projet de rachat des lignes par le Gouvernement 
canadien, le groupe financier qui a émis les obli-
gations de celle Société sur noire marché, propo-
serait de les racheter à raison de 300 fr., plus les 
quatre coupons en souffrance. 

Le marché du Suez s'élargit : on a coté 3750 à 
peu près quotidiennement. 

Les valeurs de transports maritimes sont tou-
jours très fermes. L'ordinaire Compagnie Générale 
Transatlantique reste à 127, de même que l'ordi-
naire Messageries Maritimes à 76 et la privilé-
giée à 120. Les Cluxrgeurs Béunis font 635 l'action 
et 123 la part, les Chargeurs Français 1122. L'Est-

Âsiatique Danois atteint le cours rond de 23"/) ; il 
paraîtrait que les bénéfices de l'exercice 1915 
atteindraient un monlanl très élevé et que le 
dividende pouvait être fixé à un chiffre fort supé-
rieur à celui de l'an dernier qui avait été de 
10 0/0 ou 50 couronnes ; on a même ajouté <Èue ce 
dividende serait de 30 0/0 ou 150 couronnes, ce 
qui n'est ni impossible ni improbable ; cependant 
11 convient, jusqu'à confirmation, de n'etu'egis-
trer cetle information que sous réserves. 

La fermeté des valeurs de transports urbains, 
que nous signalions la semaine dernière, va en 
s'accentuanl. Le Métropolitain s'avance à 407, le 
Nord-Sud à 149, les Omnibus à 410, l Omnium 
Lyonnais à 103.50, les Automobites PostaUa à 133. 
Les Voitures à Paris se retrouvent à 160. La Com-
pagnie Générale Française de Tramways, do.il nous 
pulilions plus loin les comptes, qui seront présen-
tés à l'Assemblée du 22 courant, reste à 383. Les 
Tramways de l'Est Parisien fonl 45 la priorité et 
43 l'ordinaire, les Tramways de la Rive Gauche 
31.50, les Tramways Electriques et Omiiibus de 
Bordeaux 218, les Tramways Electriques de Lille-
Roubaix Tourcoing P . les Cliemins de fer el Tram-
ways du Var et du Gard 124. L'Assemblée des 
Tramways d'Amiens a approuvé les comples que 
nous avons exposés la semaine dernière et fixé le 
dividende à 25 l'r. brul par action. L'Assem-
blée des Tramways de Rouen a également ap-
prouvé les comptes que nous avons aussi publiés 
il y a huit jours et fixé le dividende à 30 fr. brut 
par action. Les Tramways de Buenos-Ayes ont été 
traités à 71 ; les Tramways de Mexico restent offerts 
à 215. 

Le groupe des valeurs de construction d'auto-
mobiles conserve de bonnes dispositions. Nous 
retrouvons les Aulomobii.es Mors vers 62 la privi-
légiée el 53 l'ordinaire, l'action Automobiles Bra-
sier à 118,50 et la pari à 32.50, les Automobiles 
Chenardel Walcker à 320. Les A utom' biles el Cycles 
Peugeot reculent légèrement à 546 et les Automo-
biles Th. Schneider à 83. L'ordinaire Mestre et 
Blalgé s'inscril à 190, puis détache son coupon. 

Pas de modification notable dans l'allure 
générale des valeurs qui composent le groupe 
d'électricité. Fermeté de l'Est-Lumière à 107. 
Avance de Y Ouest-Lumière à 103,50, de la Pari-
sienne de Distribution d'Electricité à 374, de l'action 
Electricité de Paru à 423 et de la part à 917.50, de la 
Compagn ie Générale d'Electricité à 1.000. L'Eclairage 
Electrique vaut 144. La Compagnie de Distribution 
d'Energie Electrique esl offerte à 423. La Thomson-
Housion se retrouve vers 543. Les Forces Motrices 
du Rhône progressent à 580 et Y Electrique de la 
Loire el du Centre à 343 ; celle-ci, dont les recettes 
pour décembre 1915 se sont élevées à 768.848 fr. 
contre 499.864 fr. en décembre 1914 et 627 391 fr. 
en décembre 1913, va porter son capital de 22 à 
25 millions de francs par l'émission à 305 fr. de 
12.000 actions nouvelles de 250 fr. Sur ces 12.000 
actions nouvelles, 11.000 sont réservées aux 
actionnaires actuels dans la proportion d'unei 

action nouvelle pour 8 anciennes ; les actions 
nouvelles qui n'auront pas été souscrites en verlu 
de ce droit, ainsi que les 1.000 actions complé-
mentaires seront souscrites par un groupe qui 
garantit l'émission. Les actionnaires, pour faire 
usage du droit de préférence, devront exercer leur 
droit avant le 7 mars 1916. Ils onl à payer en 
souscrivant le quart du nominal de l'action soit 
62 fr. 50 plus l'intégralité de la prime d'émission 
soit 53 francs. Les deuxième el troisième quarts 
sonl payables le 28 mars el le quatrième quart le 
'28 juin 1916. Les recettes du Centre Electrique pour 
le mois de janvier 1916 ressortant à 74.799 fr. 70, 
en augmentation de 17.452 fr. 80 sur celles de 
janvier 1915. La Société llavraise d'Energie Elec-
trique reste à 505 ; afin que l'Assemblée convoquée 
pour le 16 courant puisse valablement se tenir, il 
esl indispensable qu'elle réunisse la moitié du 
capital social, soit 18.000 actions de capital ou de 
jouissance : il est donc de 1 intérêt des actionnaires 
qui ont déposé leurs titres en vue de l'Assemblée 
du 10 février dernier, non tenue faute du quorum 
atteint, de les laisser en dépôt jusqu'après l'As-
semblée du 16 courant. Nilmelior vaut 51 ; celte 
société a réduit son capital de 1.500.000 à 750.000 fr. 
par l'échange de deux actions de 100 l'r. contre 
une nouvelle de même valeur; le capital ainsi 
réduit a élé porté ensuite à 1.250.000 fr. par 
l'émission, au pair, de 5 000 actions nouvetles de 
100 fr. toutes souscrites en espèces. L'Electro-
Chimie de Bozel a été traitée à 335 après avoir été 
successivement demandée à 305 et 320. 

La Compagnie Française des Câbles Télégraphiques 
s'avance de 138 à 144. La Société Industrielle des 

1 
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Téléphones reste à 275, de même que VAmerican 
Téléphone and Telegraph vers 740. Les Télégraphes 
du Nord passent de 957 à U61 la grosse coupure. 

Un de nos correspondants, paraissant qualifié, 
observe au sujet de notre note d'il y a quinze jours 
sur la situation de la métallurgie française vis à-vis 
du travail de guerre, qu'étant donné que 1 organisa-
tion delà production intensive n"est pas encore com-
plètement au point, il y aurait peut-être lieu d'envi-
sager une quatrième phase dite, en quelque sorte, 
d'achèvement et de réussite. Nous ferons tout 
d'abord remarquer à ce sujet que la mise à exé-
cution d'un plan apparlient'à ce plan môme; et 
ensuite que nous n'avons jamais songé ni à tenir 
la situation industrielle comme réglée, ni à consi-
dérer pour inexistantes les difficultés de la tâche à 
poursuivre, caria lutte contre « l'Ennemi de l'In-
térieur»— représenté en l'espèce aussi bien par les 
entraves d'une bureaucratie obtuse et tatillonne 
ayant le génie de la complication, que par les 
fausses manœuvres d'une politique souvent brouil-
lonne — doit être conduite aussi âprement que 
celle contre les ennemis de l'extérieur. Il y a, 
certes, beaucoup à faire, autant même qu'il a 
déjà été fait, mais cela n'empêche que la 
phase industrielle où nous sommes entrés depuis 
quelques mois doit être considérée comme la der-
nière, et que c'est de l'effort que nous fournissons 
actuellement que nous devons tout espérer ou, 
pour mieux dire, tout attendre. 

Les Aciéries de France progressent de 610 à 624, 
Chatillon-Commentry de 1900 à 1928 el la jouis-
sance Commentry-Fourchambaull de 885 à 9M0 ; 
pour ce qui concerne celte dernière Société, on 
assure que le dividende de 1915 serait supérieur à 
60 fr., montant de la répartition pour 1914. De 
même,en cequiconcemeMoii(oarc( Aidnoye.qui fait 
295 l'action et 40 la pari, on s'attend pour l'exer-
cice écoulé à une légère augmentation du divi-
dende de l'action fixé à 12 Ir. 50 pour 1914, et à 
la déclaration d'un petit dividende pour la part. 
Les Etablissements Schneider et C'e (Creusol) ter-
minent à 1930, les Forges et Aciéries de la Marine 
sont traitées à 1760 et les Hauts-Fourneaux et 
Aciéries de Caen à 145; l'Assemblée de celte So-
ciété est convoquée pour le 14 courant, à l'effet de 
délibérer sur le projet de prise en bail de son 
exploitation par une Société anonyme vraisembla-
blement constituée sous le patronage du Creusot 
et des Aciéries de la Marine. Les Aciéries de Paris 
et d'Outreau terminent à 1170, les Fonderies et 
Forges dAlais à 309, les Chantiers el Ateliers de 
St-Nazaireh 935, les Usines Métallurgiques de la 
Basse-Loire à 326 après détachement de leur 
soupon, les Ateliers el Clwntiers de la Loire jii3S3, 
les Ateliers et Chantiers de Bretagne vers 120, 
iùecauville vers 150, la Métallurgique de lAriège à 
¥40, les Constructions de Levallois-Perret à 110. 
La part Ateliers de Constructions Electriques du 
Xord et de l'Est est demandée à 200. 

Les Usines Bouhey onl, valu 103, les Moteurs 
Gnome 2275, le Bi-Métal 500, la Société Française 
Stigler 25, les Alliages Cothias 100. Les Elablis-
tements Hotchkiss font 430, contre 445, les Eta-
blissements Conlimouza 170, les Etablissements Ballot 
123. Les Freins Li/ikoivski passent de 60 à 95 sur 
la remise en circulation du bruit périodique d'un 
accord à prochainement conclure entre la Société 
et les Compagnies de chemins de fer. 

VElectro-Métallurgie de Divcs revient de635 à 623. 
Les Tréfileries du Havre progressentde 265 à 274 et 
la Compagnie Française des Métaux de 730 à 736. 

En janvier écoulé, les commandes reçues par le 
Syndicat Prodamela se sont élevées à 5.574.252 
pouds, contre 10.228.342 pouds en janvier 1915 
se décomposant ainsi : fers marchands 4 mil-
lions 979.831 pouds au lieu de 5.205.071 ; tôles, 
470.575 pouds au lieu de 2.367.847 pouds ; rails, 
126.937 pouds contre 394.038 pouds. L'ordinaire 
Briansk progresse de 310 à 315 el la privilégiée 
de 305 à 308. La Dniéprovienne recule de 2175 à 
2135 et la Russo-Belge de 1145 à 1125. L'Assemblée 
du Donelz Jourievka a fixé le dividende à 12 roubles 
par action contre 16 roubles précédemment ; elle 
a également autorisé la direction à ne pas établir 
de budget pour l'exercice 1913-1916 et à se faire 
ouvrir les crédits nécessaires où et comme elle le 
jugera utile. Maltzoff revient de 483 à 479. La 
privilégiée Makeevka se retrouve à 93. Hula Ban-
koica est offert à 1300 el l'Union Minière et Métal-
lurgique en Bussie * 480. Les Cartoucheries de Toula 
gagnent quelques francs à 1070; l'Assemblée a 

^volé l'augmentation du capital de 9 \ 13 1/2 mil-
lions de roubles par l'émission de 24.000 actions 
nouvelles de 187 roubles 50, qui seront offertes 
aux actionnaires actuels, au prix de 350 roubles 
et à raison d'une nouvelle pour deux anciennes ; 

la Société projette d'acheter des terrains cupri-
fères. Enregistrons les cours des Machines Hart-
mann à 374, Providence Russe à 244, Usines Francà-
RUSSPS à 543, Haut-Volga à 47 la priorité et 33 
l'ordinaire, Taganrog 290. Les Wagons à Pétrograd 
ont valu 175 contre 170 ; le capital va être porté 
de 7.750.000 à 11.230.000 roubles par l'émission 
de 33.000 actions nouvelles de 100 roubles. La 
Co pagnie Industrielle dit Platine revient à 425 
sur son avance antérieure. 

American Smelters abandonne quelques francs 
à 536. 

Le marché des valeurs de cuivre et de plomb a 
été brusquement impressionné par la décision du 
minisire anglais d'interdire, momentanément, sur 
le marché de Londres, les transactions en métaux. 

La hausse du cuivre-métal s'accenlue jusqu'à 
£105 1/2 au comptant de £103 1/2 à trois mois. 
Le stock de cuivré à lin février s'élevait â 21.734 
tonnes, contre 20.450 tonnes au 15 février et 
22.646 tonnes au 31 janvier, soit en augmenta-
tion de 1.284 tonnes pour la quinzaine el en 
dimiuution de 912 tonnes pour le mois. Le Rio-
Tinlo oscille entre 1700 et 1710. La Tharsis s'éta-
blit à 104. Le Boléo fléchit à 763. Ulah Copper, 
dont la production de dé embre a été de 
14.497.3S5 Ibs contre 13.722.723 Ibs en novembre, 
varie peu à 493, de,même que Ray Copper, qui 
a produit 5.918.249 Ibs en décembre contre 
5.764.910 Ibs en novembre à 152, et Chino 
Couper, dont la production de décembre a été de 
6.302.045 Ibs contre 6.939.036 Ibs en novembre, 
à 331 Miami Copper recule de 245 à 235, Cape 
Copper de 95 à 89, Spassky Copper de 59 à 56. 
Nous retrouvons Monlecatinih. 118, Cuivre el Pqriles 
à 210, Pena Copper à 25, San Platon à 159 l'ac-
tion, 50 la part. San Miguel s'inscrit à 24.50 au 
lieu de 30. 

Les Bulgares ont décidé d'abandonner aux 
Allemands l'exploitation des Mines de Bor pour 
la durée de la guerre. LVtion Campanario 
vaut 71 et la pari 27. La préférence Calemon 
recule de 728 à 094 pour terminer à 710, l'ordi-
naire vaut 54. Chenaral s'iuscrit à 410. Corocoro 
passe à 40,50: l'approbation du contrat d'option à 
consentir au groupe de l'Anaconda, sur les pro-
priétés de la Compagnie en Bolivie, a été obtenue 
à la majorité de 130.179 voix et 14.450 absten-
tions sur 256.067 volants; celle option esl donnée 
moyennant le versement de £ 5.000, valable jus-
qu'au 8 avril; elle est renouvelable Jusqu'au 8 juin 
moyennant un nouveau versement de £ 5.000. 
Ces sommes seront acquises à la Compagnie, 
si l'oplion n'est pas levée: le prix de vente, 
stipulé dans le contrat, est de £ 1.350.000 
en espèces; toute autre partie de l'actif que 
reprendrait le syndicat serait également payable 
en espèces el au prix d'inventaire. La privilégiée 
Ferrol revient à 30, el la part à 17. Iluelva Copper 
s'inscrit à 13.75, Nallagua à 56, la Métallurgique 
du Caucase à 314. Whim Wéll revient à 7.75, sur 
son avance récente, absolument inconsidérée. 
Mount Elliolt vaut 94 ; pour compléter ce que nous 
avons dit la semaine dernière sur celle entreprise, 
ajoutons que, d'après des renseignements qui pa-
raissent sérieux, l'exploitation pourrait commen-
cer en avril prochain; les minerais devant être 
traités dans une fonderie deCloncurry, d'ici quel-
ques mois, une autre mine, la Dobbin, dont la 
Compagnie est propriétaire, devrait également 
entrer en production. 

Le plomb-métal s'avance à £ 34. Penarroya est 
intéressante à 1585. Aguilas se replie à 69.50. Le 
Laurium Grec se ressaisit à 30.50. Malfidano est 
stable à 200. Balia-Kardidin, qui reparaît à la 
cote, s'inscrit successivement à 304, 272 et 288. 

Le zinc-mélal termine à fi 110, en nouveau 
progrès de £5 en une semaine. L'action Ain-Arko 
fait un bond de 90 à 120 et la part de 59 à 74. 
Guergour revient à 480. Butte and Superior fléchit 
un moment à 543, mais retrouve son cours de 570. 
La part Djebel-Ressas est à 56.50, Djendli cole 26, 
Kcf-Cluimbi 84 l'action et 27 la part, Ouasta-Mes-
loula 755 l'action et 430 la part. sidi-Bou-Aouane 
148, Bou-Thaleb 120, Vieille-Monlagn? 640. 

Au nombre des mines de fer, d'étain et diverses, 
enregistrons les cours de 85 pour Almagrera, 150 
pour Doubovaia-Balka, 825 pour Krivoi-Rog, 33 
pour Larrath. Les M nés et Minerais ont valu 87. 
Les Mines de l'Ariège font un bond vertigineux de 
15 à 50. La jouissance Kinta revient à 115 et la 
part à 235. Le Nickel gagne quelques francs à 1115. 

Le groupe des charbonnages français n'appelle 
pas de remarque particulière, les cotations sont 
peu nombreuses et l'on demeure assez ferme dans 
l'ensemble. Ahun Vaut 81, Rruay 1315, Clarence 
190.50 Cowrières 1800.JLens 889. Liow-les-Aire est. 

demandé à 500. Blanzy termine à ^95 et Carmaux 
à 2050, l'un et l'autre en progrès, Graissessac 
fait 201, les Mines de la Loire 245, Grand'-
Combe 2125 ; celle dernière Société vient d'être 
autorisée à acquérir la concession des Mines de 
Coin >eredonde. L'exercice 1914-15 de la Société 
Houillère du Nohl d'Alais s'est soldé par un béné-
fice de 88.551 ir., qui a été reporté à nouveau, 
après déduction de 5 0/0 pour la réserve légale. 
La privilégiée Compagnie Générale de.Charbonnages 
a fait 400. Les Cuarbounages du Tonkin reviennent 
de 1790 à 1752, après détachement de leur coupon 
de 47 ir. 50. 

Bien que les expéditions du bassin du Donetz 
soient très activés, les stocks demeurent toujours 
considérables sur le carreau des mines, el la ten-
dance du marché houilleren tiussie ne se modifie 
pas. Les valeurs russes de charbonnages conser-
vent leurs dispositions de huitaine. L'Anthracite 
Russe l'ait 53, les Mines de Houille et de Fer de la 
Russie Méridionale 39.50, les SelsGemmes el Houilles 
de la Russie Méridionale 204 l'ordinaire et 259 
la priorité; Ekalerinovka. 580, Pobedetdw 38 l'ac-
lion et 14.50 la part, Prokhorow 459 la priorité et 
173 l'ordinaire. L'exploitation de Dombrowa étant 
aux mains de l'ennemi, aucun dividende ne peut 
être distribué pour l'exercice 1914-15. 

Czeladz passe de 1415 à 1439. La préférence 
Charbonnages d'Oklahoma reste à 25, lleraclee à 99 
et Shansi à 18. 

Enyjanvicr 1916, la production du naphte dans 
la région de Grosnyi a été de 7.44I.0U0 pouds, 
contre 7.341.000 puuds en janvier 1915. La privi-
légiée Grosnyi passe de 2045 à 2005 el l'ordinaire 
de 1923 à 1975. Le Naphle reste à 340 el B.,hiu 
vers 1240. Nort,h Caucasian.a été colé 35.25. Spies 
Petroleum vaut 20, Mdikop 3.25, Russian General 
OU 23 el Pétroles Nafla 110. 

Oklahoma recule de 84 à 80. La privilégiée 
Mexican Eagle esl à 46 et l'ordinaire à 42.25. La 
privilégiée Franco-Wyo/ning cole 114 el l'ordi-
naire 42. Sait Creek s'avance de 72 à 80. 

Royal Dulch se retrouve vers 438. L'action 
Compagnie Industrielle des Pétroles passe de 675 à 
698 el la pari de 565 à 583. L'Omniunt Interna-
tional des Pétroles s'avance de 3i5 à 376. 

Aslra Romana recule de 950 à 930. Colombia 
s'avance de 820 à 823. Sleaua Romana demeure 
aux environs de 715. 

Le caoutchouc de plantation vaut 3 sh 8 d. 1/2 
la lb. Dans le groupe des valeurs intéressées la fer-
meté domine. Progrès de la Financière des Caout-
choucs à 102.50, de l'ordinaire Matacca à 137.30, 
tandis que la préférence recule à 122.50, de Padang 
à 95.75, de Pointe-à-Pitre à 334 l'action et 88 la 
part, de Siboga à 40.50, de Tapauoë.lie à 340 l'ac-
tion de capilal et 165 celle du dividende. Slalion-
nemenl de La Commerciale des Caoutchoucs à 70, 
de l'Easlern International Rubber à 27.75, de Kulv-
Tangah vers 18, de Kuala-Lumpur vers 120, de la 
part Sultanats du Ilaul-Oubanghi à 48, de l'action 
de capital Sumatra à 620 tandis que celle de divi-
dende revient de 320 à 310. Léger recul égale-
ment de Gula Kalumpong à 55, contre 63, de 
Sangha-Oubanghi à 63 contre 66. Parmi ies Socié-
tés transformatrices, les Etablissements Bergougnan 
terminent à 1690, les Etablissements Bognier et 
Burnel à 184, l'ordinaire Etablissements Uulchinson 
à 659, Prowodnik à 340. 

Les valeurs de plwsphatrs sûnt assez fermes. Les 
Phosphates de Gafsa passent de 680 à 703 l'action 
et 580 à 589 le cinquième de part. Les Phosphates 
Tunisiens demeurent à 295. Les Pliœsphales du 

Dyr cotent 71 au lieu de 68. 
Le marché chilien du nitrate préaente en ce 

moment une activité inaccoutumée et dont pro-
fite largement le pays. Malgré les demandes 
croissantes, le produit reste abondant et seule la 
difficulté du transport pèse lourdement sur les 
prix. En décembre dernier 5.175.087 quintaux 
espagnols (46 kil.) de nilrateonlélé exportés par les 
ports chiliens. Pour le second semestre de 1915, 
cetle exportation s'esl élevée à 25.917.198 quin-
taux espagnols. Pendant les semestres correspon-
dants de 1914 et 1913, les exportations de nitrate 
ont été respectivement de 14.003.252 et 32.607.080 
quintaux espagnols. La Lautaro vaut 234 et le 
Lagunas 39. La Société Norvégienne de l'Azote fait 
341 l'ordinaire el 398 la préférence. 

Les BalJineries et Sucrerie Say ont peu varié à 
400 l'ordinaire et 258.50 la privilégiée, el il en va 
de même des Sucreries et BalJineries d'Egypte à 92 
l'ordinaire, 77 la privilégiée et 75 la part. Les 
Sucreries Brésiliennes passent de 175 à 183. La 
Sucrerie Coloso de Porto-Rico revient à 53. 

La Société d'Alimentation vaut 90 contre 88, les 
Etablissements Dèbrau font 746 contre 735 el les 
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Etablissements J. Damoy 410 au lieu de 440. Les 
comples de l'exercice 1915 de YHôlel liegina 
accusent un sold ■ débiteur ; aucun dividende ne 
sera donc réparti, alors que, pour 19! 1. il a\ailété 
distribué 14 francs bruts par action libérée, 
11 fr. 50 bruis par action nouvelle el 14 francs 
bruis par part. La RochéforUn e de Produits Ali-
mentaires demeure à 20i. lès Grands Moulins de 
Corbeilh 140, les Ravins de Cwinthe à "219 l'action 
el 25.50 la part, la Société Hellénique de Vins et 
de Spiritueux à 154 50, le Saint-Rnj.hiël Quin-
quina à Ci. La Bénédictine revient de 7000 à 080". 
Les comples de l'exercée 1914-1913 des Salins du 
Midi se soldent par des bénéfices disponibles de 
1.822.874 francs au li.-u de. 1.030.330 francs pen-
dant l'exercice précédent, qui ne comporlait 
qu'une période de neuf mois: on ne connaît pas 
encore le montant du div dende: l'an d ernier, il 
avait été ramené de 70 francsà55 francs bruts par 
action. 

Les Tabacs des Philippines s'avancent : l'action 
à 515 et la part à 109. Les Tabacs de Portugal res-
tent à 5-5 Les receltes des Tabacs Ollomani en 
janvier 1916 se sont élevées à Ltq 186.000 co Ire 
Ltq 174.000 en janvier 1915. Les Tabacs et Ciga-
rettes Baslos ont été régulièrement traités à 512. 

Les Docks et Entrepôts de Marseille sont à 4 3, le 
! rl el les Magasins Publics de Paris-Auslerlilz à 

Les Galeries Lafagelle ont valu 96, les Nou-
velles Galeries 941. Paris-France 950, les Etablis-
sements Porcher 74 et Oriental Carpet 135. 

Le Bec Auer s'avance de 775 jusqu'au cours 
rond de 800 pour terminer à 790. L'Air Liquide 
resle à 260 et les Procédés Raoul Piclel à 178. La 
Dynamite Centrale resle entre 720 et 710. La 
D<inumite Russe reproduit ses cours précédents : 
140 environ l'ordinaire. 151 la privilégiée, niais 
199 au lien de 186 la part. Les Usines du Rhône 
onl peu varié l'ordinaire à 2875. la priorité à 749. 
Les Produits Chimiques de Saint-Denis terminent 
à 51, les- Etablissements' Poulenc frères à 632, 
YOijonnilhe à 1;)9, le Celluloïd à 102, les Matières 
Plastiqu -s à 275 l'action et 403 la pari, la Sléari-
nerie F urnier à 152, la part Rubastic à 18,50, 
YUnione Coneimi à 83, les Ciments Français à 
1190, les Ciments de Guelendjkk à 95, les Grands 
Travaux en Béton armé à 110 contre 99. 

VAnnuaire du Commerce Didol-Boltin vaut 615, 
la part Petit Parisien 526 et l'action Petit Journal 
287. 

Les EtablissementsPaMécotent 102.50. LesEtablis-
sements Gaumont ne sonl l'objet d'aucun échange. 
Le Cinéma Om>'ia revient de 65 à 50. Le Cinéma 
Eclipse reste à 93. Le Casino de Nice fait 303. Le 
Cercle de Monaco gagne quelques francs à 2440. 

A LONDRES 
A l'exception des valeurs de caoutchouc et des 

valeurs de cuivre, qui ont été actives, l'ensemble 
du marché anglais est< resté calme et lourd. 

Les fonds britanniques sont irréguliers : Conso-
lidé 57 1/2, ex-coupon, contre 58 1/6; War Loan 
4914 88, contre 88 1/16; War Loan 1913, 91, 
sans changement, ce dei nier fonds s'esl le mieux 
maintenu; YEmprunt français se présente en vive 
reprise à 84 3/4 ex-coupon, contre 84 1/2. 

Les valeurs de cuivre ont subi des réalisations 
à la suile de la décision du Gouvernement anglais 
de sus|iendre provisoirement les transactions sur 
tous les méleaux. Rio-Tinlo s'inscrit à 61 ; Ana-
conda a rétrogradé de 18 1/2 à 17 7/8. 

La reprise du prix du caoutchouc à 3 sh. 7 1/2 d. 
s'est étendue au groupe des valeurs de plantation: 
Malacca ordinaire passe à 92 sh. 6 d. Kuala Lnm-
pur à 81 sh. 3 d. , 

Parmi les valeurs de pétrole, la North Cancasian 
assez activement trailée, s'est avancée à 24 sh. 6 d. 

A NEW-YORK 
L'activité économique des Etals-Unis ne se 

ralentit pas, à en juger par les recettes excel-
lentes réalisées par les chemins de 1er. Mais la 
Bourse n'a cure acluellemenl des facteurs écono-
miques ; elle ne prèle altention qu'au différend 
soulevé entre le Président Wïlson et le Gouverne-
ment allemand au sujet de la guerre sous-marine, 
et qui peut conduire à une rupture entre les deux 
pays. Une reprise qui s'est produite mardi n'a été 
que passagère et de nouveau le marché américain 
a faibli. . 

Les actions des chemins de fer sont lourdes : 
Atchison revient à 102, contre 103 1/4, Canadian 
Pacific à 165, contre 168 1/4, Pennsylvania a 

56 7/8 sans changement grâce à de brillantes 
recel les; Southern Pacific 97, contre 99 7/8; Union 
Pacific à 131 3/4, contre 134 1/8. 

Malgré la prospérité des industries métallur-
giques, la faiblesse s'esl étendue au SM Trust qui 
revient de 82 1/2 a. 80 7/8 pour l'aclion ordinaire 
et à 113 7/8 pour l'aclion de préférence. Les 
valeurs de cuivre s'abandonnent au coorant géné-
ral. Anaeimdit à 83, contre 87 3/8 ; Ulah Copper 
résiste davantage à 81. 

L'événement .sensationnel à la Bourse des cé-
réales a élé la forte baisse subie par les cours du 
blé : de S 1-31 le boisseau fin mai, il y a quin/e 
jours à Chicago, le. blé a llêc'ii à 8 vil. Celte 
ba's e esl due surtout à la difficulté de trouver 
des bateaux à cause de la reprise annoncée par 
l'Allemagne de la guerre sous-marine : la mar-
chandise pèse ainsi sur le marché d'origine. 

Sur le marché des changes, signalons la stabi-
lité du Câble transfert sur Londres à 4.77, ia fer-
meté du dollar par rapport au franc à 5.88 ; 

quant au mark, il reste au plus bas à 73 3/8 
cents pour 4 marks. 

Négociation à Londres de valeurs 
possédées par des Français. 

Ainsi que nous l'avions promis à nos lecteurs, 
nous publions ci-dessous une première liste de 
valeurs, colées à la Bourse de Paris, et qui sont 
actuellement de négociation courante au ytock 
Exchange de Londres. Depuis le. début dt> la 
guerre, les porteurs français de ces valeurs 
étaient dans l'impossibilité de vendre leurs titives 
à Londres! même si les condilions de la vente si'ir 
ce marché étaient plus avantageuses en raison d'ft 
la prime du change sterling qui est d'environ' 
12 0/0. Ils le peuvent aujourd'hui, à Iâ condition 
de justifier à la Banque de France, intermédiaire 
obligatoire pour ces négociations, que les titres 
mis en vente n'ont pas cessé d'être la propriété 
de Français depuis le 1er août 1914. 

Première liste des Valeurs négociables sur les Marchés de Londres et de Paris. 

Désignation des valeurs Numéros 
— des titres cotés au Stock Exchange. 

FONDS D'ÉTATS — , 

2 1/2 0/0 Consolidated Stock'bearer 
Québec 'Pnvinre nfj 4 1/2 0/0, obligations 
Argeni' >:H;tfcj6 1 à 157.250. 
Biai 1389 

(Coupure de fi 20, 45.001 à 155.000. 
Brazilian 5 0/0 Funding Bonds ) ~ f ™°> £

 40
-2°f-D ) — fi 500, 2.001 a 4.251. 

( — £ 1.000, 1 à 1.788. 
Coupures de £ 20 : 

22 OUI à 30.488; 66.509 à 232.204; 236.805 
à 238 204 ; 247.155 à 254.836. 

Coupures de £ 100 : 
]3.001 à 22.000; 34.889 à 64.975; 65.157 à 

Brazilian 4 0/0 Railways Guarantees Rescision 1901 / 66;.508; 232'7.85È Wïm'> 239.555à247.154. 
\ Coupures de £ 5U0 : 
11.001 à 3.000; 32.089 à 34.076; 34.639 à 

34.888; 232.285 à 232.784; 239.055 a 239.554. 
Coupures de £ 1.000 : 

làl.OOO; 30.489 à 31.609; 32.359 4 32.688; 
232.205 à 232.-284 ; 238.205 à 239.054. 

Cuban 5 0/0 Gold bonds 1904. Ext. Debs. (Exchange of $ 4.86).. j Coupures de | ^ 500, 1 à ^4.000. 

Egvptian Unilied Debt 
Greek 4 0/0 Monopoly 1887. l à 270.000. 

/Coupures de £ 10, là 2.000. . 
Japan 4 0/0 sterling loan 1905 ~ § ,^ \ \ 5|j;™}; 

/ £ 200 là 28 525 
Mexiean Irrigation 5 0/0. Ext. Cons. Gold loan 1899 1 à 198.000. 
Russian 4 0/0 Cons. R. R. Bonds série 1 1889 là 1.400.000. 
Uruguay 3 1/2 0/0 Bonds là 129.850. 

CAOUTCHOUCS, HUILES, PÉTROLES, NITRATES 

Gula Kalumponç Rubber Estâtes, Limited là 450.000. 
Kuala Lumpur, Rubber C°, Limiled 1 il 2I1.0')0

;
-

Malacca Rubber Plantations, Limited, ord j ^o'ooi'à 368'964' 
Mexiean Eagle Oil C°, Ltd, ordinary, (C° Mexicana de Pétroles 

i El Aguila » S. A.) B 1 à B 4, 150.000. 
Mexiean Eagle 8 0/0 prefer. (Bearer non cum. $ 10 mexiean)... — 
North Caucasian Oillields, Limited (10/- shares) j

 g
I| f , fll'ooo" 

Russian General Oil Corporation : .... 1 à 2.000.000. 
Spies Petroleum C°, Limiled (10/- shares) 1 à 2.000.000. 
Laularo Nitrates C°, Limited 1 à 110.000. 

MINES 

Brakpan Mines 1.101 à 7.600; 260.001 à 750.000. 
Cape Copper C" Lld, ord 1 à "G0.000. 
Charterecf (Brilish South Africa C° Regd) Warrants to Bearer).. 1 à 8.937.559. 
City Deep là 1.250.000. 
Consolidated Goldlields of South Africa Ltd, ord 1 à 625.000; 1.875.001 à 3.250.000. 
Consolidated Main Reef. 1 à 924.364. 
Crown Mines '. .' 1 à 1.880.212. 
De Beers Consolidated Mines Ltd, deferred 1 à 1.000.000. 

— — préférence 1 à 800.000. 
East Rand Propnetary Mines..... là 2.431.897; 2.500.001 à 2.514.000. 
Ferreira Deep l à 980.000. 
Geduld Pioprietary Mines Ltd 1 à 922.500. 
Geldciihuis Deep 1 à 585.753. 
Golden llorse Shoe là 300.000. 
Government Cold Mining Areas shares (Modderfontein)... 1 à 1.400.000. 
New JageisfuiUein Mining and Exploration C" Ltd, ord Bearer 1 à 850.000. 
Johannesburg Consolidated liiveslmeul C° là 2.750.000; 3.145.001 à 4.345.000. 
New Kleiiil'ouluin l à 1 151.540. 
Kinghls (Witwatersraud) Gold Mining G' 1 à 469.625. 
Langlaagte Estate 1 à 869.500. 
Modderfontein « B » 1 à 700.000. 
Moiiut Elhott Ltd 1 à 147.518. 
Raud Mines 1 à 2.125.995. 
Rio Tinto C° Ltd, ord. (Bearer), (coupon 37 attaché) 325.001 à 700.000. 

— 5 0/0 cum. pref. (Bearer) (coup. 38 attaché)... 1 à 325.000. 
Robinson Gold 
Rose Deep 1 à 695.000. 
Tariganvika Concessions Lld, ord 1 à 668 050; 758.051 à 966.098. 
Village Deep 1 à 1.060.671. 
Zambesias .{ là 641.600; 666.601 à 684.641. 
P«kin Syndicat* « Shansi » shares ;.... t 1 à 1. Î06.359. 



150 LE POUR ET LE CONTRE 5 Mars 1916 

Cljronif|ue hes iîthtfs ir'(Dr 

Le marché des mines d'or n'a pas été plus actif 
cette semaine que pendant la quinzaine précédente, 
et, comme d'ordinaire, celte inactivité a nui à la tenue 
des cours : la lourdeur a dominé dans l'ensem-
ble. Le Stoek-Exchange, toutefois, s'est intéressé, 
à quelques mines de l'Est du Rand, Spring, Brakpan 
et aussi à Knighl Central, les développements annon-
cés ayant fait bonne impression. Quant aux anciennes 
mines qui sont, malheureusement, en majorité dans 
le portefeuille français, elles restent délaissées, car 
leur avenir est limité. En outre, les facilités qui sont 
accordées aux porteurs de valeurs anglaises et parti-
culièrement à ceux de mines d'or, de réaliser leurs 
tilres sur le Stock-Exchange en passant par l'inter-
médiaire de la Banque de France, ont accru la 
réserve du marché anglais à l'égard des susdites 
mines. Rappelons que le, concours de la Banque de 
France esl désintéressé, car elle prend à sa charge 
les frais d'envoi et d'assuraiee ; le vendeur n'aura à 
supporter que les frais de courtage à la Bourse de 
Londres. 

Voici les coupons des mines d'or cotées sur notre 
place qui ont été détachés à la fin du mois dernier : 

Prix brut Prix net 

sh. d. fr. c. 
New Goch coupon n° 7 1 » 113. 
New Kleinrontein... — n° 22 1 » 126 
Knight's (Witwaters-

rand) — n° 21 5 » 5 25 
Primrose — n° 35 1 6 1 57 

Brakpan est en bonne tendance à 97, la grosse 
coupure. Les réserves de minerai payant au 1" jan-
vier 1916 s'élevaient à plus de 3 millions de tonnes 
<J une teneur à l'essai de 33 sh. 5 d. contre 2.490.000 
ternies au llr janvier 1915 d'une teneur de 28 sh. 9 d. 
Ces progrès sont très intéressants. 

La Spring s'avance à £ 2 1/8 à Londres. Cette mine 
accuse aussi également des développements en pro-
gression. 

Le groupe des Modderfontein, qui avait pàti de la 
rareté des affaires, parait en meilleure tendance. La 
New Modder s'est traitée à Londres à £ 15 1/8 ex-c. 
Cette Compagnie va être en mesure,par l'augmentation 
•tu nombre de ses pilons, de traiter 1.100.000 tonnes 
par an à partir du milieu de 1917 ; l'existence de la 
.nine sera réduite à une vingtaine d'années, mais, 
3ar contre, les bénélices et les dividendes seront 
rès supérieurs à ceux actuels. La répartition des 
lernières années a été de 25 sh. 

Moddar Deep cote à Londres £ 5 5/8. Cette Compa-
gnie a distribué pour la première fois un dividende 
de 7 sh. Son existence est évaluée à dix-sept années. 
La Modder B s'inscrit à 154 ; son dernier.dividende a 
été de 14 sh. Sa durée est estimée à trente-sept ans. 
("est une longue durée. Toutefois, il ne faut pas 
perdre de vue que le gisement est exploité dans la 
partie occidentale, c'est-ii-dire du côté de la jVeio 
Mmlder, où se trouve le minerai le plus riche. Quand 
on abordera la partie orientale, ce rendement devra 
nécessairement s'abaisser. 

Le groupe des anciennes mines est délaissé. Ranâ 
Mines fléchit à 105 ; Cruwn Mines est négligée 
vers 87. Rose Deep est lourde à 39, la grosse cou-
pure. Robinson Gold fléchit graduellement; son der-
nier cours est 33.25 : cette mine approche de la lin 
de sa longue et fructueuse carrière. Villcne Main Reef 
est négligé vers 26. Le rendement de cette mine, 
affecté à la lin de l'année dernière par des secousses 
sismiques, a été meilleur en janvier : elle accuse 
pour ce mois un bénéfice de £ 6.420, alors qu'elle 
p.vait subi une perte de £ 10,000 en novembre et 
£ 15.380 en décembre. Central Mining est peu active 
à 175. 

City Deep est mieux tenue à 98. 
Gold/iels Consolidated regagne une fraction à 37. 

Robinson Deep s'inscrit à 26. 
Il faut signaler que les actions des Compagnies 

de colonisatisn sont l'objet de quelques transactions. 
Leurs perspectives d'avenir, sans être compromises 
par la guerre, paraissent cependant moins encoura-
geantes, car les capitaux que les Compagnies doi-
vent se procurer pour mettre en valeur leurs 
richesses naturelles seront difficiles à obtenir après 
la guerre, à cause des besoins de capitaux en Eu-
rope. Charlered trouve preneur à 14,75, Mozambique 
s'inscrit a 13,25, Mossamédés à 5, Tanganyika Con-
cession s'est raffermie a 54. 

Lena Gold/ieldsse tient avec fermeté à 45,76. Goldhen 
Uorse Shoe se retrouve à 51. 

Allons-nous assister à un réveil des mines mexi-
caines? Dos Èslrellas, qui avait fléchi à 130, s'est re-
levée à 132. L'Assemblée de cette Compagnie se 
tiendra le 29 mars.Mexico El Oro a passé de 91 à 92.50. 

Par contre, Camp Bird fléchit à 9,75 l'oction et 13,50 
l'action de préférence. 

Aucune variation méritant d'être relevée dans le 
groupe des mines de diamants. Les D; B:ers s'ins-
crivent à 297 l'ordinaire et 3.)0 l'action privilégiée. 
La Premier Diamond srdinairn, cotée exclusivement à 
Londres, se traite i £ 3/4. Nous avons ann ncé que 
le Conseil de cette Compagnie avait déclaré un divi-
dende de 0 sh. 3 d. net d'ineome-tax par action pri-
vilégiée, afférent au semestre clos le 31 octobre 1914. 
C'est le premier dividende déclaré depuis le début 
de la guerre. La Premier Diamond s'est montrée long-
temps rél'ractaire à une entente avec le syndicat des 
diamants ayant à sa tête la De Beers. Cette opposition 
faiblit. Aladernière Assemblée de la Premier Diamond 
qui s'est tenue le 26 février a Johannesburg, le Pré-
sident a déclaré qu'il prévoyait une diminution de la 
demande de pierres précieuses après la guerre, et 
que les grands producteurs avaient le plus grand 
intérêt à s'eulendre en vue du maintien et de la 
hausse des prix. 

EMPRUNTS DE GUERRE 

En Russie : 
Le Gouvernement russe émettra prochainement un 

deuxième emprunt de guerre intérieurs 1/20/0, d'un 
montant de i milliards de roubles, remboursable en 
dix ans Cet emprunt sera oll'.Tt en souscription pu-
blique au prix de 9)0/0 (quatre-vingt-quinze pour 
centi du capital nominal, plus les intérêts courus à 
5 1/2 0/0 (cinq et demi pour cent). 

L'Emprunt sera divisé en coupures de 50, 100, 
500, 1.0i)0, 5,000, 10.0J0 et 25.000 roubles, munies 
de coupons semestriels, dont le paiement s'effectuera 
à loul }nmais exempt de l'impôt russe sur le revenu 
des capitaux. 

Les obligations de cet emprunt seront acceptées 
comme cautionnement dans les contrats de fournitu-
res avec l'Etat et comme garantie de paiement d'ac-
cises et de droits de douane, le tout aux conditions 
qui seront fixées par le Ministère russe des Finances. 

Les détenteurs des obligations de cet emprunt au-
ront droit d'échanger leurs titres contre des obliga 
tions d'emprunts d'Etat russe aux mêmes termes ou 
a des termes plus éloignés qui pourraient être émis 
à l'intérieur de l'Empire durant l'année 1916; en ce 
cas, les obligations du présent emprunt seront re-
prises a leur prix d'émission. 

Le rendement de ces obligations ressort à 53/40/0, 
sans compter la prime de remboursement. Le place-
mont olfre pour nous un intérêt spéculatif qui est 
celui d'un relèvement ultérieur du rouble, étant 
donné que la dépréciation du rouble a pour résultat 
d'abaisser pour nous le prix d'émission. 

En Allemagne : 
La souscription pour le quatrième emprunt de 

guerre allemand sera ouverte du 4 mars au 22 mars, 
sous forme de bons du Trésor à 4 1/2 0/0 et d'un em-
prunt d'empire 5 0/0. 

. Les bons du Trésor sont divisés en dix séries, dont 
une est rachetable annuellement à partir de 1925. 

L'emprunt d'Empire est remboursable à partir de 
1923. 

Le prix d'émission des bons est de 95, celui de 
l'emprunt de 98.50. 

ENTREPRISES ET VALEURS EN SOUFFRANCE 

City of Sao Paulo Improvment and Free-
hold Land Company. — L'Assemblée des action-
naires de cette Société est convoquée pour le 8 mars. 

Le projet d'arrangement accepte par les obligataires 
lro et 2" "hypothèques, qiie nous avons fait connaître 
dans le numéro du 12 décembre, sera soumis aux ac-
tionaires. Rappelons que ce projet comporte essentiel-
lement l'aiournement jusqu'au 30 septembre 1910 des 
coupons dont l'arriéré part du 30 septembre 1914, en 
servant aux obligataires un intérêt de 5 1/2 0/0, 
moins Fincome-tax, sur le montant des coupons en 
retard. 

L'Assemblée aura à statuer aussi sur les comptes 
de la Société arrêtés au 31 décembre 1914. Jusqu'au 
début de la guerre, les ventes de terrains s'étaient 
poursuivies d'une façon satisfaisante, mais depuis 
lors elles se sont ralenties considérablement au point 
de se réduire à rien. Malheureusement, aussi par 
suite de la mauvaise situation financière du Brésil, 
un nombre considérable de ceux qui avaient fait des 
achats au début de l'exercice n'ont plus été en 
mesure de continuer leurs versements. 

A la fin de 1914, les terrains à vendre s'étendaient 
sur une superficie de 1.420.775 mètres carrés, sur la-
quelle avaient été percés 16 kilomètres de rues. Les 
ventes seront facilitées dans l'avenir par le fait que 
les propriétés vont être desservies par des lignes de 
tramways. Une réestimation des propriétés de la So-
ciété a été entreprise : elle accuse une importante 
plus-value en faveur de la Société, mais pas tout à 
ïait aussi importante qu'il avait été prévu. 

Les résultats de l'exercice 1914 ont laissé une perte 
de £ 171.637, qui est venue s'ajouter à celle s'élevant 
à £ 322.994 des exercices antérieurs. 

SHiufrcnfrcs et Coupons 
Banque Nationale de la République 

d'Haïti. — L'Assemblée de cet. établissement, te-
nue le 2 mars, a approuvé les comptes de l'exer-
cice 19H et décidé d alfecter le solde bénéficiaire', 
soit 631 173 ir. 0a u un compte a Provision puur risques 
en cours ». 

Banque Commerciale Italienne. —Le Conseil 
proposera à l'Assemblée du 25 mars de maintenir le 
dividende à 30 liru par action. i 

Crédit Foncier de Stockholm. — Le Conseil 
proposera à l'Assemblée de répartir un dividende de 
12 0/0 ou 30 kr. par action pour l'exercice 1915, contre 
un dividende de 10 0/0 ou 30 kr. par action précé-
demment. 

Crédit Foncier de Santa-Fé. — L'Assemblée 
du Crédit foncier de Santa-Fé est convoquée, en avril 
à Sauta-Fé. Selon l'usage, une Assemblée prépara-
toire des actionnaires français se tiendra à Paris lé 
15 mars. Nous croyons savoir que le Conseil propo-
sera pour l'exercice 1919 un dividende de 8 0/0, soit 
8 piastres par action de 100 piastres, égal au pré-
cédent. 

Cnemins de for Dôpartemantaux. — Cette 
Société a réalisé en 1015 un bénéfice net de 1 mit-
lion 8Jl.;i43 i>. 04, supérieur de 3/9.735 fr. à celui de 
19.4. Il sera proposé à l'Assemblée de maintenir lo 
dividende à. 15 fr. brut par action; aucun acompte 
n'ayant été versé, la paiement aura lieu en une seule 
fois le 15 avril prochain. 

Société Italienne des Chemins de ter Méri-
dionaux.— Cette Société a décidé de payer, à partir 
dul" mars prochain, le coupon de 7 lire"50 échéant 
au 1" avril sur ses obligations au porteur, à condi-
tion quelles soient présentées en Italie. Pour le 
payement des coupons à l'étranger, la Société aura 
recours à l'application de i'allidavit. 

Gaz de Rome. — L'Assemblée est convoquée 
pour le 30 et le 31 mars. Nous croyons savoir que le 
dividende proposé sera de 20 lire, contre 4J lire l'an 
dernier. 

Tramways de Rouen. — L'Assemblée a ap-
prouvé le» comptes de l'exercice 1915 et fixé le 
dividende à 30 l'r. brut par action, contre 25 l'r. brut 
pour 1914. Le solde de ce dividende, soit 17 fr. 50 
brut, sera mis en paiement à partir du 15 avril pro-
chain. 

Donetz-Jourievka. — L'Assemblée a fixé le di-
vidende de l'exercice 1914-15 à 12 roubles, contre 
16 roubles précédemment. Ce dividende doit être 
payé dans un délai de six mois à partir du 1°'/14 jan-
vier. 

Mines de Bor. — Cette Société, dont les mines, 
situées en Serbie, sont occupées par les Allemands, 
paie néanmoins ses coupons d'obligations. Le coupon 
n° 8 est payable depuis le 1" mars. 

Compagnie du Zambèze. — L'Assemblée de 
la Compagnie portugaise du Zambèze, tenue le24 dé-
cembre dernier, a approuvé les comptes de l'exercice 
1914. La Compagnie n'a pas encore réparti de divi-
dende depuis l'origine et le Conseil n'en proposera 
pas pour l'exercice 1914. Néanmoins, cet exercice 
s'est soldé par un bénéfice net de 51. '40 milreis 
(190.000 l'r. environ, en tenant compte du change). 
Sur cette somme, 51.0'0 milreis ont été appliqués à 
l'amortissement de l'actif en Afrique. 

Les bénélices commerciaux ont été en 1914 plus 
élevés que pendant l'année précédente. L'existence 
de gisements aurifères et carbonifères intéressants 
a été démontrée sur l'éten me des domaines de la 
Compagnie ; celle-ci avait tenté de reconstituer la 
« Xambezia Mining Development o, mais la guerre a 
éclaté et elle a dù ajourner cette reconstitution a plus 
tard, .quand la situation de l'Europe sera rèdevenue 
normale. Il est indéniable que la Société possède des 
perspectives d'avenir, mais à lointaine échéance. 

Franoo Wyoming Oil Cy. — Cette Société 
paiera, à partir du 11 courant, un dividende de 7 fr. 85 
net par action de préférence, en échange du coupon 
n° 7, et de 1 fr. 50 net par action ordinaire, contre re-
mise du coupon n" 2. 

Docks et Entrepôts de Marseille. — A L'As-
semblée du 18 avril prochain, le Conseil proposera 
de fixer le dividende de l'exercice 1915 à 25 fr. pour 
les actions de capital, contre 20 fr. brut précédem-
ment. Un acompte de 7 fr. 50 sur ce dividende a déjà 
été payé au mois de novembre dernier. 

3tssfmblcrs tt Bilans 
Banque de Paris et des Pays-Bas. 

Nous avons annoncé déjà que la Banque de 
Paris a convoqué son Assemblée générale pour 
le 1S mars et que le Conseil a décidé de lui pro-
poser la distribution d'un dividende de 23 francs, 
alors que l'année dernière il avait pris la sage 
décision de supprimer toute répartition. Voici, 
comparés à ceux de l'année précédente, les comptes 
de Tin d'exercice qui vont être soumis aux action 
naires ; 



8 Mars 1916 LE Ï'OUR ET LE 'CONTRE 151 

Actif. 
Caisse et Banque Fr. 
Fonds d i s p o u i b les 

dans les banques, 
à l'étranger 

Portet'euille-eU'ets : 
France et lion s de 

la Défense natio-
nale 

Etranger 
Succursales : 

Comptes lixcs 
Go m nies courants. 

Comples courauisdes 
syndicats 

Correspon liants et 
comptes courants.. 

Reports 
Coupons à encaisser. 
Avances sur garan-

ties 
Fonds d'Etats 
Actions et obliga-

tions 
Participations diver-

ses . ■ 
Comptes divers 
Immeubles de la So-

ciété 

BILAN AU 31 DÉCEMBRE 

1914 1915 

21.978.055 05 31.987.256 61 

33.9GS.259 06 21.144.558 11 

32.365.417 80 
8.5S2.&28 33 

41.566 423 28 

30.216.613 95 
17.117 088 51 

8.000.000 » 
12 418.146 87 

25.102.424 27 9.5SS.027 40 

16V.592 12i 66 
07 M7.2V/" j.) 
7.3)5.236 05 

27 840.65(5 63 
12.919.321 78 

10"..7n 
20.** 

.092 15 

.m » 
4.510.238 » 

27.083.141 38 
14.018.317 43 

90.031.965 06 99.064.534 71 

50.211.912 21 
2.250.207 50 

29.179.580 x. 
3.072.475 » 

10.6S1.982 54 10.681.982 54 
Fr. 6U8.596.710 98 445 744.373 66 

Passif 
Capital social .. Fr. 
Réserve légale . ... 
Réserve exl.raordiir*. 
Fondsde prévoyance: 

Appartenant aux 
actionnaires ... 

Appartenant aux 
. i administrateurs 
Effets à payer 
Succursales : 

Comptes lix.e» 
Comptes courants. 

Correspondants et 
Comptes courants. 

Coupons à payer.... 
Dotation en faveUrdu 

personnel 
Comples divers ; 
Prolits et pertes : 

Réponde l'exercice 
précédent. ..... 

Bénélices de l'exer-
cice 

100.000.000 
Lj).000.0t>0 
08.750.009 

12.147.5G5 85 

523.486 48 
45.070.530 47 

41.560.423 28 

270.I9I.2S1 12 
39.446.304 88 

, 965.430 55 
7.799.896 56 

12.136.791 79 
Fr. 608.596..71,0 98 

COMPTE DE PROFITS Er. PU : 

Doit. 
Timbre et impôts. .. 354.797 34 
Appointements et frais 

de bureaux 2.135.322 80 
Ports, dépêches, frais 

d'études, publicité, 
voyages, conten-
tieux, etc 240.209 98 

Entretien dos immeu-
bles et du mobilier. 37.S47 60 

Annuité pour la dota-
tion de retraites et 
de la Caisse de pré-
voyance pour le per-
sonnel 200.000 » 

Conseil d'administra-
tion If » 

Censeurs et commis-
saires 

Bénélices do l'exercice 
Fr. 

12 
15 

8.960 
r,10.7:il 
213 

__9 
129 51 

100 
10 
68 

.000 
.-OOf) 
.750 

.000 

.000 

.ooo 

■» 
9 

» 

12 .147 .565 85 

5 
532 

.27.1 
ISP 

.m 
48 
99 

i s 
1 

,lW 
.418 

.DM 

.146 
» 

87 

115 
53 

.769 
605 

020 
370 

62 
46 

1 
10 

.104 
765 

,042 
.005 

64 
32 

12 130 791 79 

5 .251 .442 01 
145. 1 î i 373 05 

336.343 25 

2.017.577 83 

189.841 67 

52.445 56 

200.000 3> 

100.000 » 

5. 
11, 

234 
,100 

't42 64 
8. ïôT 'm 95 

1.366.720 40 

5.433.696 04 
1.029.424 31 

331.970 20. 

Avoir. 
Commissions. ...Fr. 2.695.705 14 
Intérêts et bénôlico du 

portefeuille. .. ... 6.671.192 62 
Reports 1.3G3.G37 SI 
Fonds publics, actions 

et obligations 4.101.22153 
Bénéfice net des suc-

cursales 379 112 41 
Fr. 15.213.929 51 8.161.810 95 

a Pendant tout le cours de l'exercice 1915, le 
Conseil s'est appliqué, dit le rapport des Commis-
saires, à liquider les engagements antérieurs et à 
faire rentrer les créances. » C'est, par conséquent, 
encore un bilan d'apurements et de réalisations 
qui va être présenté aux actionnaires. L'année 
dernière déjà, ce régime hygiénique avait décon-
gestionné le bilan de 175 millions ; celle année, il 
le désenlle de 1G3 millions de plus ; en deux in-
ventaires, les comptes de la llanque de Paris ont 
fondu de 337 millions sur un total de 782 mil-
lions. Pour une banque qui n'a à peu près pas de 
dépôts particuliers et, par conséquent, ne connaît 
pas les crises de retraits dues à la panique des dé-

posants ou simplement à la subite occurrence de 
besoins impérieux comme ceux que fait naître 
une guerre, cette proportion est remarquable; à 
elle seule, elle indique de quelle élasticité sont 
susceptibles les majestueux chapitres dont le bilan 
se jointe a\ec orgueil dans les années d'inflation 
et de combien peu relativement il leur suffit de 
varier pour décider de la distribution d'un pauvre 
dividende de 2o l'r. qui n'exige que a mi limis. 

Les comptes qu'on vient de lire munirent que 
ces 5 millions du dividende se trouvent intégrale-
ment, dans les produits de l'exercice : intégrale-
ment, mais strictement ; le hasard a travaillé en 
art Me, il a ail les bénéfices tsar mesure.- Et ainsi 
les 13 mil,ions de réserves que le Conseil se 
glorifiait l'année dernière de pouvoir aligner en-
core, après avoir dû faire pour .'15 millions de 
coupes sombres et d'amorli.-sements dans l'actif, 
demeurent i tacles en écritures, mal. ré le nou-
veau iié.:on:îement que vient de subir le bilan; 
c'est évidemment le Ihème sur lequel le rapport 
du Conseil et l'allocution du président à l'Assem-
blée vont développer à l'envi de brillantes varia-
tions devant un auditoire désireux de trouver que 
tout ne va pas si mal dans la plus compassée des 
banques d'affaires. 

En examinant les chiffres du bilan, on s'aper-
çoit que le plus c'air des 103 millions dont le bi-
lan s e-t dégoutté celle année pnrle sur les 270 
millions qic- devait la Banque de Paris à ses cor-, 
retij'oci'lants : une partie de ces 270 millions devait 
hier, è-tre iiimplernenl en écritures, car le même 
jio.-îe se retrouve a l'aciii diminué de 88 millions. 
Mêla au passif, il s'est réduit de 123 millions. 
I iqi.'dation, relrails, règlements do comptes, on 
ne sail l- np ce qui y a le plus contribué; toujours 
esl-il que dans c - chapitre devaient figurer des 
fonds liquides dont la Banque de Paris avait la 
galion, car le chapitre Beports a fondu de 40 mil-
i;'în:-, sans que l'on retrouve nulle part d'autre 
emploi à ces 40 millions; il faut donc supposer 
qu'ils ont émigré. 

Ceci n'est, d'ailleurs, qu'un effet tout naturel de 
la restriction des opérations financières : les capi-
taux ne s'attardent pas en ce moment dans les 
banques d'al'aires on iis ne pourraient que perdre 
leur/temps. En définitive, l'intérêt essentiel des 
opérations accomplies au cours de l'exercice a été 
de liquider le plus possible les affaires que la 
guerre a surprises en cours afin de dégager la 
Banque, et il esl incontestable que ce travail est 
maintenant très avancé en ce qui concerne les 
opérations en syndicats et les participations. Seu-
lement, ces liquidations ne se lonl pas sans laisser 
des résidus qui viennent, comme toujours, grossir 
le portefeuillc-tilres. Il a encore enflé cetle année 
de plus de 4 millions, ce qui le porle à 113 mil-
lions, dont la presque tobililé est simplement 
ainsi désignée : Aclions et Obligations. 

Après les allégements qu'a reçus, d'ailleurs, le 
bilan de la Banque de Paris, ce portefeuille en 
devient la partie évidemment la plus discutable. 
D'autant que s'il a grossi finalement de quatre 
bons millions, ce n'est probablement pas sans 
avoir enregistré des sorties en même temps que 
des entrées, car bien des occasions se sont offertes 
à la Banque de Paris, au cours de l'année der-
nière, de réaliser des bénéfices par des ventes de 
lilres, et il serait difficile d'imaginer qu'elle eût 
résisté à la tentation. La hausse des actions de la 
Société Norvégienne de l'Azole, des rentes et des 
titres des Chemins de fer espagnols, des Andalous 
notamment, l'achat par le Gouvernement des 
obligations américaines de chemins de fer à des 
prix parfois fort élevés en vue des opérations de 
trésorerie à couvrir à New-York, toutes ces cir-
constances ont singulièrement favorisé, pour un 
temps de guerre, l'exploilalion de ce portefeuille-
tilres qui, en définitive, est la source de beaucoup 
la plus riche des bénéfices puisqu'elle a fourni 
près de 5 millions el demi au compte de profits et 
pertes sur un total de produits de 8 millions. 
Ainsi, il semble que le grossissement du porte-
feuille ne signifie pas que sa valeur marchande 
se soit augmentée d'autant; il est, au contraire, 
à craindre qu'il n'y soit entré des lilres d'une dé-
faite difficile pendant qu'en sortaient les plus faci-
lement réalisables dont le produit va se volaliliser 
en la distribution d'un dividende de 25 fr. 

Les commissaires des comptes ont, d'ailleurs, 
la bonne foi de nous rappeler que ce porlefeuille-
tilres resle inventorié aux cours du 15 juillet 19I4,( c'est-à-dire à des cours cotés avant qu'il fût ques-
tion de la guerre. 

La distribution du dividende de 25 fr. ne lais-
sera qu'un petit excédent de bénéfices do 254.000 

francs qui ira s'ajouter à l'ancien report à nou-
veau. 

Crédit Foncier d'Orient. 
L'Assemblée du Crédit Foncier d'O 

tenue le 23 février. Voici, comparés 
l'exercice précédent, les comples de fin 
qu'elle a approuvés : 

BILAN AU 31 AOUT 

1914 
Passif. 

Capital Fr. 
Obligations 
Réserve statutaire.... 
Versements anticipés 

sur annuités 19lo... 
Emprunt à long terme 
Prêts en cours de réa-

lisation 
Créditeurs divers 
Coupons et intérêts 

dus 
Report précédent.. . 
Bénéfice de l'exercice. 

rient s'est 
t ceux de 
d'exercice 

10.000.000 » 
28.081.923 19 

20.547 02 

5.205.858 72 5 

311.700 20 
239.833 55 

702.602 53 
20.000 » 

324 503 92 

1915 

000.000 » 
081.923 19 
20.547 02 

2.601 94 
.110.972 99 

190.105 90 
259.536 12 

,587.742 96 
344.506 92 
315.580 50 

Fr. 44.906.972 13 45.913.517 54 
Actif. 

Actionnaires Fr. 
Caisse et banques 
Portefeuille-titres 
Débiteurs hypothécai-

res et sur garanties. 
Débiteurs divers 
Echéances arriérées.. 
Echéances en cours.. 
Tiers adjudicataires 

d'immeubles 
Immeubles acquis par 

expropriation 
Intérêts acquis mais 

non échus 
Frais d'études, cour-

tages, premier éta-
blissement, mobilier 
et matériel 

7.500.000 » 7.500.000 
1 .222.760 71 1.024.453 78 

498.090 » 4t,3.090 » 

31 .891.126 36 31.203.967 94 
352.670 41 368.972 97 

1. 468 483 64 2.827.874 84 
116.364 85 160.260 30 

135.254 43 98.116 14 

247.753 40 612.902 68 

1.297.644 41 1.444.381 23 

176.823 923 ml 74.497 G6 
906.972 13 45.913.517 54 

2.156 831 34 2.244.106 75 

COMPTE DE PROFITS ET PERTES 

P'-oduits. 
Intérêts des prêts.Fr. 

Charges. 
Service des obliga-

tions Fr. 
Frais généraux et d'ad-

ministration 
Amortissement 1/20 

compte courtage.... 
Intérêts, commissions 

et divers 
Solde créditeur compte 

Prolits et Pertes.... 

.554.973 81 

163.755 35 

3.497 91 

110 097 35 

324.506 92 

.496.898 84 

159.622 24 

3.323 01 

268.682 16 

315.580 50 
Fr. 2,156.831 34 2.244.106 75 

Pas plus pour l'exercice 1914-15 que pour le 
précédent il n'a élé réparti de dividende, et cela 
bien que les bénélices de ces deux exercices aient 
été supérieurs à ceux de 1912-13 pour lequel il fut 
attribué une réparlilion de 7 fr. 50 par action, 
représentant 6 0/0 du capital versé. Le Conseil 
a estimé que, dans les circonstances actuelles, 
c'était là une mesure de prudence qui s'imposait, 
el les actionnaires ont adopté ce point de vue. Il 
est vrai que, dans son rapport à l'Assemblée, il a 
renouvelé la promesse, faite l'an dernier, de tenir 
à la disposition des actionnaires le solde bénéfi-
ciaire du compte de profits et pertes si la situation 
s'améliore dans l'avenir, quitte, au cas contraire, 
à y recourir pour faire face aux déchels dans le re-
couvrement des annuités en retard, sans porter 
atteinte au capital; d'ailleurs, des pertes graves 
de cette nature ne sont guère à envisager, sem-
ble-t-il, et la mesure ainsi prise est bien de pure 
prudence : en effet, l'Egypte, où s'exerce l'activité 
de la Société, n'aura en rien à souffrir de la 
guerre, et même, une fois la crise passée, pourra, 
rapidement sans doute, reprendre un brillant 
essor économique. 

La Société a eu l'heureuse fortune, au milieu 
des troubles qui agitent l'Orient méditerranéen, 
que ses divers projets d'installation, tant dans les 
royaumes balkaniques que dans l'empire ottoman, 
n'avaient pas encore reçu de commencement de 
réalisation à la fin de juillet 1914. Sa participalion 
à la Société Hypothécaire Roumaine venait de 
prendre fin dans des conditions avantageuses ; ses 
études pour la création d'une Société filiale otto-
mane étaient fort avancées et elle allait procéder 
à leur mise à exécution lorsque l'entrée en guerre 
de la Turquie est venue modifier momentanément 
ses vues. Ces études ne seront, en effet, pas per-
dues pour l'avenir, et la Société a l'espoir qu'un 
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jour viendra où elle trouvera, dans ces vastes ré-
gions, un champ favorable pour de nouvelles opé-
rations. 

En attendant cette éventualité, les opérations 
hypothécaires sont restées cantonnées en Egypte. 
C est dans ce pays, et là seulement, que la Société 
a effectué jusqu'ici ses placements qui se montent 
à plus'de 31 millions de francs, de sorte que ses 
préoccupations se restreignent à la situation éco-
nomique et financière de l'Egypte d'où dépend 
l'avenir de son entreprise. Les prêts hypothécaires 
portent tant sur des domaines ruraux que sur des 
immeubles urbains. La proportion de l'une et de 
l'autre de ces catégories est de 41,66 0/0 pour les 
prêts ruraux et de 58,34 0/0 pour les prêts ur-
bains. Ils sont effectués, pour la presque totalité, 

, dans les diverses provinces de la Basse-Egypte, et 
dans les principales villes du Caire, d'Alexandrie, 
de Tantah, de Mansourah, de Damiette, de Suez. 

Il a été, en outre, affecté une somme de près de 
B millions de francs à des avances à la Caisse 
Auxiliaire Foncière, Société filiale, dont les [opé-
rations viennent avantageusement compléter les 
placements hypothécaires proprement dits de la 
Société. La Caisse Auxiliaire Foncière fait des 
prêts aux propriétaires de biens wakoufs. Aux ter-
mes de la loi coranique, le capital de ces biens 
demeure inaliénable et incessible, mais les reve-
nus restent à la disposition du bénéficiaire et 
peuvent être délégués à des tiers. La garantie des 
prêts effectués par la Caisse Auxiliaire Foncière 
consiste donc dans la délégation des revenus qui 
lui est consentie, délégation combinée avec une 
assurance sur la vie contractée auprès des grandes 
Compagnies françaises,i la Nationale et l'Union. 
En cas de non-paiement des annuités, la Caisse 
Auxiliaire Foncière est en droit de réclamer le 
séquestre des immeubles donnés en gage, de telle 
manière que, dans nombre de cas, elle est chargée 
elle-même d'encaisser les revenus et obtient ainsi 
un maximum de sécurité. 

La guerre européenne a eu une répercussion 
sensible sur la situation économique de l'Egypte. 
Le coton en est la principale production el tout 
ce qui l'affecle a une influence sur la prospérité 
du pays. Les deux récoltes cotonnières de 1912 et 
1913, très satisfaisanlescomme quantité elcomme 
prix, avaient fait rentrer en Egypte des sommes 
assez considérables : une réforme heureuse de la 
procédure immobilière avait contribué à liqui-
der, en hâtant les poursuiles d'expropriation, les 
litiges depuis longtemps en suspens; enfin, la 
mise à exécution d'un grand projet de drainage 
dont le réseau devait couvrir tout le nord de 
l'Egypte, aurait valorisé d'une façon très sensible 
les terres égyptiennes. L'ensemble de ces fac-
teurs, auxquels étaient venus s'ajouter d'autres 
de moindre importance, assainirent fortement le 
marché égyptien, de sorte que l'on était en droit 
de prévoir* un nouvel essor économique. 

La guerre a tout remis en question. Vers les 
derniers mois de 1914, en même temps que la 
récolte du coton était déficitaire, les cultivateurs 
éprouvèrent d'insurmontables difficultés pour en 
effectuer la vente, par suite de la crise des trans-
ports et de l'arrêt de l'industrie. De là un effon-
drement des prix qui pesa lourdement sur les 
propriétaires ruraux. Cetle crise atteignit direc-
tement le Crédit Foncier d'Orient : les cultiva-
teurs qui eurent peine à payer leurs impôts 
furent encore moins en état de s'acquitter vis-à-
vis de leurs créanciers hypothécaires. Les loyers 
urbains subissaient une crise analogue que venait 
aggraver un moralorium immobilisant des dépôts 
importants. Les rentrées devinrent dilliciles et le 
Poste « Annuités en relard » s'accrut en propor-
tion. 

La conséquence directe de cette crise économi-
que fut pour la Société l'obligation d'user du 
moralorium vis-à-vis de ses porteurs d'obligations 
et de retarder le paiement de ses coupons, dans 
la mesure où ses débiteurs étaient eux-mêmes en 
retard vis-à-vis d'elle. Cependant, les sommes 
rentrées onl permis de mettre en paiement les 
coupons ; actuellement, le retard ne porte plus 
que sur un seul coupon de chacune des séries des 
obligations, soit celui à l'échéance du 15 sep-
tembre 1915 pour les obligations 4 1/2 0/0 
et du lw décembre 1915 pour les obligations 
5 0/0. En même temps, toutes les précautions 
légales étaient prises pour la sûreté des créances 
aussi bien que pour la conservation des gages. Si 
la Société a dû recourir à l'expropriai ion, ce n'a 
été que dans quelques cas ; aussi, n'est-elle restée 
acquéreur jusqu'ici que de deux domaines qui re-
présentent un capital de 612.902 fr. 68: et elle 

attend des circonstances plus favorables pour en 
effectuer la réalisation. 

La crise économique de l'Egypte semble à cetle 
heure aller en s'atlénuant. Sans arriver encore à ce 
qu'elles devraient être normalement, les rentrées 
de la Société deviennent plus faciles. De la clô-
ture de l'exercice au 1er janvier 191(5, il a élé en-
caissé plus de 800.000 fr., alors qu'il n'avait été 
reçu qu'un tiers de cetle somme pendant la. pé-
riode correspondante do 1914. C'est là une, heu-
reuse conséquence de la reprise des affaires el de 
la venle plus avantageuse du coton. Le transfert 
de ces sommes en France a permis de bénéficier 
d'un change très avantageux qui se chiffre par un 
bénéfice supplémentaire appréciable. 

La réeollcfde l'année 1915 esl estimée à envi-
ron 4.500.000 canlars (un cantar =45 kilogram-
mes). Ce n'est pas assurément une récolle 
satisfaisante, car celle de 1912 et de 1913 avaient 
été d'environ 7.500.000 à 7.70 i.OOO canlars. Mais le 
déficit dans la production de 1915 s'esl trouvé 
compensé en partie par l'élévationdu prix de venle. 
Tandis qu'à la fin de décembre 1913, le colon 
d'Egypte de qualité moyenne se vendait à Liver-
pool 11 fr. 50 la livre anglaise, pour descendre 
jusqu'à 7 fr. 18 en 1914, il .se relevait à 12 fr. 25 
à la môme date de 1915. Il y a donc là une amé-
lioration sensible ; aussi, les exportations du porl 
d'Alexandrie ont-elles atteint entre le 1er septem-
bre et le 29 décembre 1915 : 332.204 canlars, 
tandis qu'elles n'étaient que de 260.922 cantars 
pendant la même période de 1911. 

L'examen du bilan laisse toujours apparaître 
une situation financière régulière et bien assise. 

Compagnie Générale Française 
de Tramways. 

L'Assemblée de la Compagnie Générale Fran-
çaise de Tramways esl convoquée pour le 22 cou-
rant. Comme nous i'avonsanlérieurement annoncé, 
il lui sera proposé de fixer le dhidende de l'exer-
cice 19IL à 25 fr. par action, contre 20 fr. pour 
l'exercice 1914. 

Voici les comples comparés des deux derniers 
exercices : 

BILAN AU 31 DÉCEMBRE 

Actif. 
Voies et usines , 
Terrains et 

..Fr. 
bâti -

Outillage, mobilier... 
Dépenses sur travaux 

en cours 
Cautionnements 
Approvisionnements.. 
Valeurs mobilières... 
Caisses et banquiers.. 
Reconstitution du ca-

pital 
Débiteurs divers 
Impôts à récupérer... 

Fr." 

.1914 1915 

77.031.147 25 77 .357 .184 01 

12.384.192 48 12 .601 .470 20 
17.99l.783 67 18 33 \ .219 02 
3.433il75 46 3 .436 .723 49 

547.300 09 194 .603 97 
135.364 10 135 .364 10 

2.013.402 59 2 ,393 001 60 
5.633.736 52 5. 408 698 07 
2.633.666 46 2. ,357 .912 13 

1.018.115 73 1 .252 ,234 86 
• 548.254 38 883, ,111 83 

216.952 15 196, 176 20 
123.589.090 88 124.550.729 48 

Passif. 
Capital Fr. 
Obligations 4 0/0 
Obligations 3 0/0 
Cautionnements 
Créditeurs divers 
Obligations à rem-

bourser 
Coupons à payer 
Réserve légale 
Provision pour acci-

dents 
Amortissement d'obli-

galions 
Reconstitution du ca-

pital 
Provision spéciale 
Prolits et pertes 

Fr. 123.589.090 88 124.550.729 48 

50 .000.000 » 50.000 000 
55 .676.100 » 55.275.000 

984.500 » 975.000 * 
134.572 37 126.821 87 

1. 423.737 19 1.068.915 70 

358.339 80 403.840 60 
1 .240.983 93 1.559.838 08 
5 .000.000 » 5.000.000 D 

2, ,070.208 76 2.261.187 52 

2 ,414.900 » 2.825.500 , » 

1 018.115 73 1.252.234 86 
» 400.000 » 

3 ,267.633 10 3.402.390 85 

COMPTE DE PROFITS ET PERTES 

Crédit. 
Recettes perception. 
Recettes diverses 
Intérêts divers 

15.014.436 01 
' 77.631 25 
244.321 35 

Total du crédit. .Fr, 15.336,388 61 
Débit. 

Dépenses d'exploita-
tion 

Intérêts sur obligat. : 
4 0/0 
3 0/0 

Amortissem1 d'oblig. : 
4 0/0 
3 0/0. '.. 

Total du débit.. Fv. 

14.679.267 33 
63.698 74 

192 009 81 
14.934 975 88 

9.446.867 82 8.896.233 28 

2.315.700 
29.642 

395 000 
9.000 

2.299.700 » 
29.784 85 

415.000 » 
9.500 » 

12.196.209 82 11.650.218 13 

Rappel du crédit 15 336 388 61 14.934.975 88 
Bénéfices nets...Fr. 3.140.17S779 3.284.757 75 

Report antérieur 127 454 31 117.633 10 
Solde disponible -Fr. 3.267.633 10 3,402.390~85 

Répartition. 
Reconstitution du ca-

pital Fr. 50.000 » 50.000 » 
Provision pour acci-

dents et renouvel-
lements 700.000 » 750 000 » 

Provision spéciale 400.000 » • 
Dividende 2.000.000 » 2.500.000 *> 
Reporté nouveau.... 117.633 10 102.390 85 

Total égal Fr. 3.267.633 10 3.402.390 85 
La situation financière, qui demeure satisfai-

sante, n'appelle aucune remarque particulière. 

Tramways de Nice et du Littoral. 
L'Assemblée de la Compagnie des Tramways de 

Nice et du Littoral est convoquée pour le 16 mars. 
Aucun dividende ne lui sera proposé pour l'exer-
cice 1915 pas plus que l'année dernière. 

Voici comment se comparent les comptes du 
dernier exercice et ceux du précédent : 

BILAN AU 31 DÉCEMBRE 

1914 1915 
Actif. — — 

Dépenses d'établisse-
ment* Fr. 24.215.477 69 24.269.466 25 

Dépenses d'établisse-
ment'* 11.433.264 13 11.488.407 83 

Caisse et banquiers.. 348 159 22 162.967 25 
Cautionnements 101 409 92 101:409 92 
Débiteurs divers ... 208 921 35 187.803 13 
Travaux pour compte 

du département . 4.081 77 » 
Fonds de réserve des 

tramways .". 14.846 57 13.218 39 
Approvisionnements.. 774.061 10 782 134 92 
Comptes d'ordre 14.741 23( , 25.775 59 

Fr. 37.204.865 98 37.031.183 28 
•Dépenses devant faire retour aux autorités concé-

dantes. 
"Propriété de la Compagnie. 

Passif. 
Capital (30.000 actions 

de 500fr.) Fr. 15.000.000 » 15.000.000 » 
Obligations... 18.997.611 25 18.893.713 25 
Rachat du réseau de 

Monaco 750.000 » 600.000 » 
Réserves et amortis-

sements : 
Réserve légale .... 258 429 14 259.549 86 
Fonds d'amortisse-

ment du capital.. 186.224 98 196.224 98 
Provision pour dé-

préciation, etc.... 242.217 35 200.180 50 
Amortissement par 

remboursem' des 
obligations 552.728 75 653.036 75 

Provision 200.000 s » 
Créditeurs divers 806 567 58 1.135 802 53 
Profits el perles 211.086 43 92.675 41 

Fr. 37.204.865~98 37.031.183 28 

COMPTE GÉNÉRAL D'EXPLOITATION 

Recettes totales de 
l'exercice Fr. 4.253.083 97 3.165.102 33 

A déduire : 
Dépenses d'exploita-

tion 3,012,724 50 2.248.139 16 
Produit net d'exploi 

tation.... Fr. 1.240 359 47 916.963 47 

COMPTE DE PROFITS ET PERTES 

Crédit. ■ ■ 
Solde du compte d'ex-

ploitation Fr. 1.240.359 47 916.963 17 
Intérêts etdivers.'... » 19.686 81 
Provision faite en 1914 

pour moins-value de 
recettes en 1915 » 200.000 » 

Fr. 1,240.359~"47~ 1.1)6.649 98 
Débit. 1 ' 

Abonnement au timbre. 37.80129 31.303 18 
Intérêts des obligations. 794.320 » 910.940 » 
Amortissement d'obliga-

tions 88.500 » 124.500 » 
Solde du compte Inté-

rêts et divers 97.333 82 » 
Provision pour 1915.... 200.000 » » 
Amortissem1 du compte 

« Charges spéciales do 
la guerre» » 177.197 60 

Total du débit...Fr. 1.217.955 11 1.243.940 78 
Rappel du crédit... 1.240.359 47 1.136.649 98 
Bénéfices nets..Fr. 22 404 36 l 

Insuffisance » 107 290 80 
Solde reporté 188.082 17 199.966 21 

Bénéfices disponibles. 211.0a6 43 92 .675 41 

\ 
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Répartition. 
A la réserve légale Fr. 
Amortissement du capital' 
Report à nouveau .".'; . 

1 126 22 
10.0U0 » 

18.1.966 21 

Fr. 211 086 43 

92.675 41 
92 675 41 

La guerre a eu une répercussion des plus fâ-
cheuses sur l'exploitation de cette Compagnie. Les 
recettes qui progressaient régulièrement d'année 
en année, avaient déjà subi en 1914 un fléchisse-
ment de 3I1.4GI fr.13 sur celles de 1913 elle 
produit brul une moins-value de 96.454 fr. 95. 
Aussi, en prévision d'une aggravation des moins-
values, le Conseil avail il eu la sage pré 'aulion 
d'ajourner toute répartition de dividende en 1914 
et de réserver une somme de 200.000 francs pour 
parer en 1913 à de nouvelles moins-values. Les 
prévisions du Conseil se sont malheureusement 
réalisées, car les résultats de l'exploitation en 1915 
font apparaître' une nouvelle moins-\alue de re-
cettes qui n'est pas inférieure à 1.087.981 fr. 64, 
et une diminution de produit brut qui ressort à 
323.396 fr. 30. L'émission de 12/00 obligations 
nouvelles effectuée juste à la veille de la guerre a 
accru de 116.U00 fr. les charges de l'exploitation 
du dernier exercice. Sans l'appoint de la réserve 
de 200.000 fr., le dernier exercice se fût soldé par 
une insuffisance de 307.290 fr. 80 ; mais grâce au 
jeù\de cetle provision, les comptes du dernier exer-
cice ne se soldent que par une perte de 107.290 fr. 80, 
que l'application du solde reporté de 199.966 fr. 21 
comble et transforme en un reliquat créditeur de 
92.675 fr. 41, que le Conseil proposera de reporter 
à nouveau. 

Tramways du Var et du Gard. 

La Société des Tramways du Var et du Gard 
proposera à son Assemblée, convoquée pour le 
16 mars, un dividende de 9 fr., égal à celui de 
l'année dernière. Voici les comptes de fin d'exer-
cice comparés aux précédents : 

BILAN ARRÊTÉ AU 31 DÉCEMBRE 

1914 1915 
Passif. — — 

Capital Fr. 4.000.000 * 4.000.000 » 
Obligations 4 0/0 4.888.490 » 4.815 165 » 
Cautionnements 16.395 09 ' 27.893 03 
Créditeurs divers.... 108.761 53. 158.698 43 
Obligat. à rembourser 

et coupons à payer. 372.394 40 273.6(43 50 
Réserve légale 400.000 » 400.000 » 
Provision pour acci-

dents et renouvel-
lements.... 784.057 37 862.280 23 

Amortissem' par rem-
boursement d'obli-
gations'! 459.510 » 532.835 » 

Bénéfices reportés ... 26.709 20 24.16138 
Profits et pertes 508.280 19 . 517.330 24 

Fr. 11.564.597 78 11.612.606 84 

Actif. 
Premierétablissemen' 10.173.945 77 10.297.674 29 
Cautionnements dépo-

sés par ta Société .. 47.000 » 47.000 » 
Approvisionnements . 146.524 01 214.327 83 
Caisse, banquiers, et 

portefeuille.. 847.082 32 776.471 87 
Débiteurs divers 110.04.5 68 37.132 85 
Acompte s'dividende 240.000 » , 240.000 » 

,'. Fr. 11.56'i.597 78 11.612.606 84 

COMPTE DE PROFITS ET PERTES 

. Crédit. 
Recettes d'exploitation. 1.822.235 40 1.880.694 20 
Intérêts sur valeurs-et 

produits divers 32.291 35 2.366 85 

Fr. 1.854.526 75 1.883.061 05 

Débit. 
Dépenses d'exploitation 1.057.826 56 
Service des obligations. 288.420 ' » 
Bénélices de l'exercice. 508.280 19 

1.076.870 81 
288.860 » 
517.330 24 

Fr. 1.854.526 75 1.883.061 05 

Le report à nouvèau dë 24.161 £r. 38 porte le 
total disponible à 541 491 fr, 62 que le Conseil 
propose de répartir ainsi : 

Dividendes, tantièmes et allocations Fr. 413.733 02 
Provision pour renouvellement de ma-

tériel 100.000 » 
Report à nouveau 27.758 60 

Fr. 541.491 62 

Tramways de Tunis. 

L'Assemblée de la Société des Tramways de 
Tunis est convoquée pour le 16 mars; il lui sera 
proposé un dividende de 4 fr. nets d'imnôts par 

action de 100 fr., contre 6 fr. pour l'exercice pré-
cédent. Sur ce dividende de 4 Ir. un acompte de 
3 fr. a été payé le 15 décembre dernier. 11 restera 
ainsi un solde de 1 fr. Voici les comples qui lui 
seront présentés rapprochés de ceux du précédent 
exercice : 

BILAN AU 31 DÉCEMBRE 
1914 1915 

Passif. — — 
Capital (120.000 actions 

delOOfr.) Fr. 12.000.000 » 12.000.000 » 
Cautionnements . 16.816 65 24.390 65 
Créditeurs et comptes 

d'ordre 373.833 54 285.632 46 
Coupons à payer 193.158 » 192.056 » 
Réserve légale 255.339 26 293.259 12 
Provision pour affaires 

contentieuses et re-
nouvellement du ma-
tériel 76.337 50 104.787 38 

Amortissement de frais 
judiciaires 1.217 27 1.405 61 

Bénélices reportés 81.039 20 48.102 69 
Prolits et pertes de 

l'exercice 807.059 85 617.635 08 
Fr. 13.804.801 27 13.507.268 99 

Actif. 
Terrains, bâtiments, ou-

tillage 2.380.958 75 2.618.842 93 
Matériel 1.133.083 34 1.176.826 73 
Voies, travaux de pro-

tection et divers 1.937.348 63 1.976.991 12 
Ligue Tunis - G'oulette -

Marsa "et T. H: H. et 
réseaux de distribu-
tion d'énergie 5.718.965 78 5.863.236 88 

Cautionnements.. 1.942 » » 
Frais judiciaires 55.422 18 55.422 18 
Caisse, banques et re-

ports 1.242.77187 440.349 20 
Débiteurs divers 205 649 39 213.596 59 
Approvisionnements... 686 059 36 797.178 79 
Impots de finances. . .. . » 64.824 57 
Acompte s'le dividende 442,600 » 360 000 » 

Fr. 13.804.801 27 13.567.268 99 

COMPTE DE PROFITS ET PERTES 

Crédit. ' 
Recettes d'exploitation : 

Recettes perception .. 2.035 539 55 1.880.278 65 
Ventes d'énergie 336 553 37 466.696 » 
Recettes diverses 4.812 46 1.374 96 

Total 2.406.905~38 2.348.349 61 
A déduire : 

Quote-part du Gouver-
nement tunisien sur 
recettes T. G. M 294 933 15 271^978 02 

2.111.972~23 2.076.371 59 
Intérêts et produits di-

vers 22.209 49 21.765 57 
Fr. 2.134.181 72 2.098.137 16 

Débit. 
Dépenses d'exploitation. 1.229.097 51 1.382.477 72 
Annuité de rachat à la 

Ville de Tunis...,,.. 95.125 78 95.125 78 
Annuité d'amortissem1 

des frais judiciaires.. 2.898 58 2 898 58 
Bénéfices de l'exercice . 807 059 85 617.635 08 

Fr. 2.134.18Î~72 2.098.13716 

Répartition. 
Bénéfices nets Fr. 807.059 85 617.635 08 
Solde reporté 81.039 20 48.102 69 

Fr. 888.0991)5 665.737 77 
Provision pour renouvel-

lement du,matériel,ac-
, cidents, etc. .'. 48.662 50 45.212 62 
Réserve légale.. 37.919 86 28.621 12 
Amortissement des im-

pôts de finance 61.726 26 64.824 57 
Dividende (*) 663.900 » 480.000 » 
Tantièmes 27.787 74 6.380 13 
Report à nouveau 48.102 69 40.699 33 

Fr. 888.099 05 665.737 77 
(*) Dividende de 6 fr., déduction faite de 18.700 fr. 

fournis par la prime des 20.000 actions nouvelles. 

Au cours du dernier exercice, les recettes pro-
venant du tralic onl subi une moins-value de 
155.000 l'r. par comparaison avec l'exercice pré-
cédent. Toutefois, celle moins-value a élé com >Iée 
jusqu'à concurrence de 100.000 fr. par l'accrois-
sement des venles d'énergie, de sorte que les re-
cettes n'auraient éprouvé qu'une perle minime 
d'une cinquantaine de mille francs, qui n'au-
raient sans doute pas obligé le Conseil à réduire 
le dividende sans l'accroissement des dépenses 
d'exploitation qui n'a pas été inférieur à 152.000 
francs. Cet- accroissement des dépenses provient 
sans doute de la hausse du charbon. 

Mines de cuivre de Corocoro. 
Les actionnaires de la Corocoro United Copper 

Mines se sonl réunis le 28 février en Assemblée 
extraordinaire à l'effet de statuer sur un contrat 
d'option consenti par le Conseil à un groupe amé-
ricain représenté par M. Ch. Sahin, le président 
du Guaranlee Trust de New-York. Voici les grandes 
lignes de ce contrat : 

Facu 1 té don née au Synd icat américain d'acquérir, 
au prix de 1.350.000 livres sterling, payables en 
espèces, les propriétés minières, demandes de 
permis, installations, etc., ou tous autres intérêts 
appartenant -à la Société de Corocoro. après un 
examen d'une durée maxima de quatre mois. Les 
concentrés el minerais en transit, de môme que 
les concentrés et minerais à exporter ainsi que 
les stocks, ne sont pas compris dans le contrat 
d'option. 

Le contrat a été approuvé à une grande majorilé. 
D'après les comptes que nous avons publiés il 

y a quinze jours, le prix d'achat de £ 1.33(1.000 
représente environ 50 fr. par action. Les slocks.de 
minerais qui sonl exclus dans le contrat d'acqui-
sition sont Irès supérieurs aux dettes de la So-
ciété. 

lîottocUcs et informations 
TIRAGE DU 3 0/0 AMORTISSABLE 

Il a été procédé publiquement, le 1" mars, au tirage 
au sort des deux séries sur les 132 séries en circu-
lation de la rente 3 0/0 amortissable qui devront 
être remboursées en 1915. 

Le sort a désigné les séries 79 et 120. 
Les porteurs de titres sont prévenus que le rem-

boursement au pair des inscriptions appartenant à 
ces séries aura lieu à partir du 16 avril 1915. 

Les quarante-cinq séries ci-après sont sorties de 
mars 1879 jusqu'à ce jour, savoir : 

3 6 8 10 19 35 40 44 47 52 53 58 61 
63 66 74 79 83 86 88 93 96 99 102 104 106 

110 111 113 116 120 122 124 127 129 130 135 139 147 
148 156 161 163 170 171 173 174. 

BILAN DE LA BANQUE DE FRANCE 

Voici, réduit à ses chapitres essentiels, le bilan de 
la Banque de France au 2 mars comparé à celui du 
24 février : 

ACTIF 
Encaisse-or Fr. 5.015.040.192 — 20.838. "39 
Encaisse-argent. .... 300.775.362 -f 565.952 
Disponibilités etavoir 

à l'étranger , 840.888.837 — 14.533.640 
Portefeuille 422.981.259 - 7.900 399 
Elfeis prorogés 1 717.979.'266 — 6.981.839 
Avances sur titres 1.247.995.482 -f 481.103 
Avances permanentes 

à l'Etat....' 200.000.000 » 
Avances nouvelles à 

l'Etat 5.900.000.000 -j-200.000.000 
Bons du Trésor fran-

çais escomptés pour 
avances de l'Etat à 
des Gouvernements 
étrangers «55.000.000 -f 50.000.000 

PASSIF 
Billets en circuL.Fr. li.460.136;125 +164.846.895 
Com pie couran t du 

Trésor 59.154.087 + 23.292.869 
Comples courants par-

ticuliers 1.954.813.140 + 12.899.107 
Bénélices bruts des es-

compies et intérêts 
divers de la semaine » 3.308.144 
La Banque de France a avancé 200 millions au 

Trésor et 50 millions aux Gouvernements étrangers. 
Toutefois, le Trésor a versé 23 millions à son compte. 
Lés besoins dé la. guerre el des. dépenses "obliques 
ont deme exigé 227 millions. _ 

Les besoins commerciaux,.pour l'échéance de ffET 
février, ont été peu importants. Le Portefeuille et les 
Avances ont remboursé 14 millions, en même temps 
que les Particuliers versaient à leurs comptes cou-
rants 13 millions, soit 27 millions de rentrées. 

La Banque ayant à l'aire face à 227—27=200 mil-
lions de sorties, a puisé 20 millions dans son encaisse, 
14 1/2 millions clans son actif à l'étranger et elle a 
émis, pour le solde, 165 millions de billets. 

BILAN DE LA BANQUE D'ANCJLETERRE 

Dates 

1914 
6 août... 

1015 
l"déc 

Or 
monnayé 

et " Circu-
lingots lation 

Porle-
feuille, 
avances 

et 
effets 

Rapport 
de la 

réserve 
aux 

engage-
Dépôts publics Réserve menls 

27.622 36.105 

51.239 34.275 
50.273 34.156 

en mille livres st. 
68.24!) 76.393 

143.902 126.321 
142.479 125.750 

9.967 

35.414 
34.567 

en o/O 
20 40 

24.61 
23 56 
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15 déc... 
a -
» — 

1916 
5 janvier. 

«2 — 
19 — 
26 -

2 février. 
S — 

«6 — 
13 -

50.281 34.266 
51.0112 35.098 
51.516 35.309 

146.305 129.705 34.464 23 Va 
151.869 113.290 34.444 25 46 
161.630 144.916 34.617 21 % 

50.103 
51.301 
51.168 
52.22'. 
52.0S8 
54.280 
54.820 
54.987 

33.195 
31.338 
33.910 
33.830 
34.199 
32.860 
32.566 
32.108 

163.993 
137.6i9 
160.251 
163.836 
151.829 
163.129 
150.670 
149.014 

147.588 
1 «1.200 
142.564 
145.0!3 
137.979 
Ht.370 
127.992 
126.175 

34.138 
13.413 
35.708 
31.845 
36.939 
39.864 
40.T04 
40.929 

20 94 
22 46 
22 27 
22 50 
23 50 
24 43 
27 01 
27 46 

CHEMINS PORTUGAIS 

Lés recettes de la Compagnie des Chemins de fer 
Portugais se comparent comme suit avec celles de 
l'exercice précédent : 

Du 5 au il février: 
Torres- Figueira-Alfa-

rellos Fr. 
Beira-Baixa 
Réseau non garanti... 

Total... Fr. 

Ligne Vendas Novas.. 
— Coïmbra-Louza. 

Depuis le 4" janvier 
Torres-Figileira... Fr. 
Beira-Baixa 
Réseau non garanti.. 

Fr. 

Ligne Vendas Novas.. 
— Coimbra-Louza. 

1915 1916 

59.738 89 
34.838 89 

589.038 89 

80 655 56 
46.922 22 

718.822 22 

683.610 67 846.400 x. 

13.955 56 
3 027 78 

19.694 44 
2.888 89 

356.000 01 
206 394 43 

3.549.953 56 

442.972 23 
258.255 55 

4.104.550 , » 

4.112.350 » 4.805.777 78 

92.094 43 
17.238 91 

102.461 11 
18.399 99 

RECETTES DU CANAL DE SUEZ 

1915 

Du 1" au 31 janvier...Fr. 7.520.000 
Du 1" au 10 février 2.060.000 
Du 11 au 20 février 2.420.000 
Du 20 au 29 février 2.010.000 _ 
Dul"janvier au 29 février 14.010.009 13.850.000 

1916 

6.780.000 
2.070.000 
2.680.0u0 
2.320.1:00 

COTE DES CHANCES 

A Paris. — Londres, 23,25 ./ ; New- York, 
6,88 /. ; Suisse, 112; Italie, 88; Hollande, 250 1/2; 
Espagne, 658 1/2 ; Rouble, 1 86 ./,. 

A Londres. — Paris, 28,021/2 ; Amsterdam, 11,18; 
Lisbonne, 36 ./. ; Madrid, 25,07; Italie, 32,.. ./.; 
Petrograd, 151 3/8; Stockholm, 16.91 1/2. 

A New-York. — Cable transfert sur Londres, 
4,77 ./.. Change sur Berlin, 7,i 3/8 pour 4 marks. 

Lisbonne. — Agio sur l'or, 52 0/0. 
Madrid. — Paris, 89.40. 
Rio de Janeiro.— Change sur Londres 1115/16 d. 

COURS DES METAUX 

A Londres. — Momentanément suspendu par 
ordre du Ministre des Munitions. 

PRIX DES MARCHANDISES 

Blé. — A Paris, ... à .... A Chicago : 1.23 fin 
mai. 

Farine, marque Corbeil, ... 
Sucre blanc. — A Paris, .. ; rattlnô .... 
Gaoutchouos. — A Londres : Plantations, crêpe 

3 sh. 7 d. ; l'ara, 3 sh. 7 d. / 
Café. — Le Havre, 64,50 mai. 
Naphte Russe. — 45 kopecks le poud. 

bilans 
Comptoir National d'Escompte. 

30 novembre 1915 31 décembre 1915 
— 

430.052.587 10 28S.955.503 70 
Portefeuille el Bons de la 

601.934.401 07 630.307.608 95 
20.393.090 38 20.268.095 41 
80.399.016 48 80.936.551 33 

Comptes csurants débiteurs 148.295.137 55 ■ 129.380.044 30 
Opérations de change à 

» 21.240.000 S 

Rentes, obligations et va-
6.5^0.904 77 6.800.044 81 

Participations financières.. 8.453.227 03 8.369.138 82 
Avances garanties 132.937.311 83 132.C69.2C2 01 
Débiteurs par acceptations. 44.479.305 32 49.001.568 83 

2.0,4.311 51 3.781.1122 39 
Comptes d'ordre si divers.. 42.890.605 94 50.4S1.364 12 

15.841.544 » 15.841.541 » 

Fr. 1.534X0.323 20 1.441.083.648 69 

PASSfF 
Comptes de chèques et d'es-

compte Fr. 
Comptes courants créditeurs 
Opérations de change ,-à 

terme garanties 

668.583.868 39 
481.702.242 44 

574.322.121 35 
452.740.616 36 

21.240.000 t. 

Bons à échéance fixe 41.920.145 » 40.536.895 • 
Acceptations 46.30.3.916 89 50.738.160 42 
Comptes d'ordre el divers.. 51.129.94:1 97 62.796.1 9 05 
Réserves 41.08:1.403 51 41.680.408-5I 
Capital 200.030.000 » 200.000.000 » 

Fr. 1.534.330.523 20 1.444.083.6:8 69 

Coupons 
A L'ÉCHÉANCE DE MARS 1916 

PREMIÈRE LISTE 
HtWinci Nominatif porteur 

7 20 6 605 

21 90 
302 30 

30 20 

Assurances : 
1 Comptoir Maritime, act 150 » » » 

Banques el Sociétés de crédit : 
31'Banco Hvp. de l'Uruguay, obi en pesos au c" 

1 Banque Hyp. de France, obi. 3 0/0 
1881, c. 70 

1 Crédit Foncier Egyptien : 
Act., c. 42 » 

* Part ent., c. 18 a 
* 1/10» part, c. 18 » 

1 Crédit Foncier de France : 
Commun. 1879, obi., c. 73 

— 5% obi., c. 18... 
— 1880, ôbl., e. 72 
— 1906, obi., c. 19 

1 Crédit Foncier de l'Uruguay, act., 
coup. 8 

1 Foncière Marocaine, obi. 5 0/0, c, 3 
15 Foncière Nord de la France : 

Obi., c. 10-8 
— 1/4, c. 10 
— 5 0/0 1913, c. 5 

Canaux : . 
1 Canal de Suez : 

Obi. 3 0/0 1880, c. 72 » 
— 3 0/0 1887, 21 série, c. 58.. , » 
— 3 0/0, 3e série, c. 15.,. .-•.'.'■ s 

6 24 
2 496 
7 20 
7 20 

10 
2 

12 
50 

5 577 
2 202 
6 474 
6 551 

5 40 
12 50 

9 90 
2 475 

11 27 

6 507 
6 603 
6 610 

Charbonnages, Uouilléres, Forges, 
Mines : 

9 60 

9 60 
2 50 
8 66 

11 235 

9 60 8 902 

9 60 9 01 

8 95 

10 » 

8 676 

5 Ariège (Métall. de 1'), act., c. 16.. 
15 Basse-Loire (Usin. Met. delà) : 

Bons 5 0/0, c. 6 » 
1 Act. c. 7 
1 Bor iM'ines de), obi. 5 0/0, c. 8.... 
1 Chant, de Saint-Nazaire (Penhoët), 

oui., c. 31 
1 Construction- (Cie G1"), obi. hyp. 

4 0/0, c. 34 
1 Dyle et Bacalan (Travaux), obi. 

1898, c. 36 9 60 
1 Escaut et Meuse, obi. 4 0/0 1902-13, 

coup. 27-5 10 » 
1 Forges el Aciéries de la Marine, 

obi., c. 26 9 375 
4"Glwin's Lydcnburg, act., c. 29 1 sh. 6 m.inc.t 

19*Gr'eat Doubler Proprieiary 9 d. — 
17 Lônely lice! Gold, act., c. 11 1 sh. m. iinp 

1 Montataire (Forges dei, act., c. 40 . 31 20 28 98 
23*North Brokcn Rill, act 2 sh. m.inc.-t 
23\\'und\ droog, act 1 sh. 4 — 
15*Sons bl'Gwalia, aet., c. 50 6 d. 

1 Tonkin (Charb. dm, act., c. 30.... 45 60 
1 Usines Franco-Russes, obi. 4 1/2, 

coup. 10 
l'Waihi Gold, act., c. 81 

Chem ins de fer français et étram-
gers 

15 Alicante Villajoyosia Dénia, obi., 
2" série, c. 8 

1 Akrhison Topeka Santa-Fé, act. 
ord., c. 43 

1 Central Pacific, obi. 4 0/0, c. 10... 
1 Embranchements, obi. 4 1/2 1913, 

coup. 6 
1 Est, obi. 3 0/0 nouv., c. 75 

10*Franco-Suisse, obi. rose et jaune.. 
1 Lérouville à Sedan, ann., c. 81.... 
1 Nogenlais : 

Obi. 4 0/0, 5' émis., e. 27 
— 5 0/0 nouv., c. 4 

1 Nord, obi. 5 0/0, c. 3 
1 Nord-Sud (Elect. sout.),obl. 4 0/0, 

1 Ouest-Algérien, obi. 3 0/0, c. 78-64 
1 Ouest Rouen-Havre, obi. 1845-47, 

coup. 140-138 
1 Sud-Ouest de Bahia, obi. 6 0/0 or, 

1" hyp., c. 2 
l'Yosemite Short Line, obi., c. 21... 

10 80 
net 

43 » 

10 20 
1 sh. 

Eaux el Gas : 
11 Eaux et Serv. Munieip., obi., c. 17. 

1 Eclairage (C- G1" Franç. Contin.), 
obi., c. 5 

1 Gaz Général de Paris, obi. 4 0/0, 
coup. 36-30 , 

15 Usines à Gaz (Soc. Départ.), obi., 
4° émiss., c. 47 

a » 5 918 

» » 
fi fi 

7 88 
9 831 

» » 
7 20 

c. suisse 
» » 

11 21 
6 59 
7 50 

11 10 

9 60 
12 » 
12 » 

8 92 
11 24 
11 317 

9 60 
9 60 
7 20 

9 03 
8 90 
6 63 

24 » 22 151 

» » 7 50 
au c" 2 dol. 25 

» » 0 50 

12 » 11 26 

5 715 5 29 

12 50 12 25 

15 
1 
1 
1 
1 

15 

» V 7 65 
» fi 8 25 
9 13 8 50 
7 50 7 23 

1 41 
c. suisse 17 50 

8 75 
9 » 9 » 

au c" 2R. 1375 
1 11.90 

au cn 21i. 1375 
4 80 4 31 
1 20 1 07 
4 80 4 34 
1 20 1 08 
5 24 4 81 
1 32 1 20 
4 32 3 99 
31 » . 8 75 
» » 11 097 

8 25 
c. suisse p. s. c. 

prix sur coup. 
8 75 

i » 7 50 

» » 10 » 

8 75 8 75 

Emprunts des Villes et des Dépar-
tements : ' 

15 Angouléme, obi. 241.000 
15 - obi. 585."00 
31 Chalon-sui-Saone, obi. 1S93.. 
20' Chambéry, obi. 1898, c. 36. .. 

1 Chàlillon-sur-Seine, obi. 1899. 
l'Gonève, obi. 3 1/2 1889 c. suisse 
1* — obi. 3 1/2 18:13 
1 Jura iDcp. dm, obi. 1893 

14*Moscou, obi. 4 1, 2 au c 
14* — obi. 4 0/0 
14'Odessa, ôbl. 4 1/2 1903, c. 26 
15 Paris 18 8, obi. ènt,, c. 33 

18J8, obi. quarts, c. 35 
1899 Métro, onl. ent., c. 33. 

— obi. 1/4, c. 33.. 
1905, obi. eut., c. 22 

— ôbl. 1/4, c. 22 
1912, obi 4 3: 

16 Rochefort-siir-.Mer, obi. 1901 
1 Tokio, obi. 5 0/0 1912, c. 7 
1 Tonnerre, obi. 1903 

15 Zurich, obi. 1901 
Fonds d'Etat français : 

1 Bons du Trésor 
15 Indo-Chine, obi. 3 1/2 1913, c. 6.. 

1 Madagascar, obi. 3 0/0 1903-1905, 
> «oup. 25 » 

1 Nouvelle-Calédonie, obi. 4 0/0 19 9, 
coup. 12 

1 Tunisie, obi. 3 1/2 1903 (Caisse 
des prêts), c. 25 8 75 
Fonds d'Etals étrangers: 

i*Brésil, obi. 4 0/0 or 1919 (Ch. de 
ferl'éd.) 

l'Chinois, obi. 5 0/0 or 1902, c. 24.. 
1* — obi. 5 0/0 or 1914, c. 4... 
l'Congo, obi. 3 0/0 1904, c. 24 
l'Cuba, obi. 5 0/0 or 1904, série A.. 
1* — — série B . 
l'Dancmark, obi. 4 0/0 1912, c. 7... 
TEgvptien garanti, obi. 3 0/0, c. 61. 
l'Pinlaude, obi. 3 1/2 1895, c. 42... 
l*Fribourg, obi. 3 1/2 dilt. 1907, c. 17 
l'Hellénique, obi. 5 0/0 1914, c. 3... 
l'Hollandais, obi. 3 0/0 au c" 

12*Japon, obi. 5 0/0 1907, c. 18.. 
15'Mendoza, obi. 7 0/0 int au C 

1 "Norvégien, obi. 3 1/2 1895, c. 40.. 
l'Rio Grande du Nord, obi. 5 0/0 or 

1910.C.12 » 
14*Russes, obi. 5 0/0 1*22 auc 

1* — obi. h99, 3« et 4' séries, 
coup. 103-102 

14* — int., obi. 4 0/0 1894 unif.. 
1* — obi. 4 0/0 1901 cens., c. 58. 
1* — obi. .4 0/0 18*9 et 1890, 

coup. 109-104 » 
14* — obi. 4 1/2 (BUIKJ. lonc. des 

Paysans), c. 9 » 
ADDITIONS AUX LISTES DE FÉVRIER 

15 Banque Fr. Com. et Agr. d'Egypte, 
actions faut tu 

19 Banque lndust. du Japon, act., 
coup. 19 » » 

15 Foncière du Manitoba, act., c. 14.. » » 
27*Alaska Treadvvell, act., c. 115 » s 
27'Aias-ka United, act., c. 34 
14 Boués (Ane. Etabiiss.), act., c. 17.. 
20 Frondes et Vraincourt (Forg, de), 

ob|., c. 12 
U'Ginsberg (Mines de), act., c. 25 
16 Meyer and Charlton, act., c. 35 
16 New Gocli Gold, act., c. 7 
ll'Wilwalersrand Gold, act., c. 21... 
15 Funiculaire de Montmartre, act., 

coup. 15 , 
28*Nord-Kst Suisse, obi. 3 1/2 1894-97, 

coup. 43-33-37 
15*Suédois, obi. 3 1/2 1900, c. 31 .... 
15 Gros Camionnage de Paris, obi. 

5 0/0, c. 47 
15 Tramways Elect. de l'Ariège, act., 

coup. 13 
20 Agence Fournier, act. prior., c. 17 
15 Casino Villa des Fleurs, obi. hyp., 

coup. 14 
1 Cellulose (Soc. Ind. de), obi., c. 30 

15 Etabiiss. Foucher, act., c. 15 
1 — Gaillard (C'« Franç.), obi., 

en scripts 
a 12 50 

'-'a » 12 50 
■ ' i* fi 7 50 

» S 129 50 
fi 64 75 

» fi 10 08 
a fi 37 50 
» fi 8 75 
a fi 10 » 
p fi 12 50 

au C" en ftop. 
a 9 12 625 

au c" en pesos 
prix sur coup. 

.» fi 12 50 
au c -'2£l5sh,6 

» » 5. a 
» 2 53 Î365 

5 » 

i » 5 » 

3> fi 8 55 

2 304 

3 445 
10 00 

75 cents 
30 cents 

2 23 

» » 12 50 
1 sh. 6'm. ine.-t. 
au c" 16sh. I0-5 

au cours 9 d. 9 
5 sh. m. inc.-t 

21 Extraits Tinctor. 
coup. 17 

et Tann., act.. 

10 80 10 20 

c. suisse 8 75 
44 10 

» » 11 50 

2 » 2 1 
25 » 25 a 

» » 12 50 
12 50 12 30 
33 40 34 48 

» » 11 25 

50 » 50 fi 
.320 1 .209 : 

15 Jeux et Jouets Français, obi. 4 1/2 11 25 11 125 
18 A. Lacroix et C", aet,, c. 52 5 » 5 i 
22*Liebig's Extrai t, act. ord., c. 64... 10 sh. net 
29 Paris-France, obi. 5 0/0, c. 35 12 » U 23 

4 Rcymersholms Gabna Spir., act., 
coup. 6 au cours 35 1er 

10 St-Raphaël Quinquina, act., c. 32. 1 20 1 10 
1 Soc. Elect. des Pyrénées, obi. 2" s., 

coup. 50 faut tit. 5 » 
11 Tabacs du Portugal, act., c. 36 au cours 1 E. 35 

1 Tanneries Lyonnaises, obi. 5 0/0, 
coup. 26 12 » 11 25 

1 Union Electrique, obi. 5 0/0, c. 4. 12 50 12 50 
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Relevé des Cours de la Bourse du 26 février au 3 mars 1916 
Samedi 

2t)f,'V i" 

61 50 

8/ 05 
87 65 

45)0 

835 , 
075 m 

970 , 

FONDS D'ÉTATS FRANÇAIS. 

3 o/o '.. 
3 0/0 A nio 'lissai.-

3 1/2 ii ii li ■ é... 

5 0/n. libéré l'aii u MiipViril 
• • ' «« fr ••- "i l en .Vr>i ...t 

OWipat, Chemins de fer de l'État 
VAi.F.rns FRANÇAISES : ACTIONS. 

Banque de Fr nce 
Banque de 1 Algérie 
Banque de Paris el des Pays-Bas 
Cou pa^nie Algérienne 
Comptoir .National d'F.scomple 
Crédit Foncier d'Algérie el de Tunisie, t. p. 

— — .250 fr. p. 
Crédit Foncier de France 
Crédit Français 
Crédillnduslriel, act. 125 fr. payes 

— acl. libérée 
Crédit Lyom.ais 
Créiil Mobilier F .iiiça. ' 
?<-çiPl 1 ' en-' ' Lyonnaise 
Sociélé Générale 
Banque Française pr le Comm. el l'Indust. 
Banque de l'Union Parisienne 
Rente Foncière 
Société des Immeubles de France......... 
Bône Guelma, aet 
Es t.-Algérien, act/ 
Etl. acl. de 5u0 Ir 

— acl. de jouissance 
Lyon acl. de cupi la 1 

— —de 'Otiiasancô..., 
Midi, acl. de capital 

— aet. de j missance 
Nord,acl. de capiu..., 

— acl. de jouiss 
Orléans, acl. de capital .... 

— — de jouissance 
Ouest, act.de capi Ut • 

!— aet. de jouissance 
Ouest-Algérien acl, ... 
Docks et Entrepôts de Marseille 420 
Entrepôts et magasins Généraux ... 
Gaz pour la France et l'Etranger 
C'*Oénérate Transatlantique, ordinaire... 

— — priorité... 
Messageries Maritimes, ordin... .. 

— priorité 
Métropolitain, acl. de capital 
Nord-S«d, «étions 
Chemins de ter de Santa-Fé 
Omnibus, acl. de capital gg-j 5g 

— acl. de jouissance. 
Omnium Lyonnais 102 
Parisienne pr 1 lud. des Ch. de fer et Tram 
Tramways de Bordeaux 
Tramways (C" li'f Française de) 
Tramways de Paris et Ueparl. de la Seine. 
Tramways tC" li1" Parisienne de), ordin 

— — priorité. . ■ ■ 
Voilures à Paris '59 

Compagnie d'Aguilas 77 
Compagnie du Uoleo, act. 100 fr 
Cuivre et Pyrites 210 

Lundi Mardi Mercredi Jeudi 
2ii vr et' ï9 évrier 1*r mars 2 : ara 

— 

61 75 61 85 62 .. 62 20 
VnV'•>-.' 70 .'. 70 .. 

87 7J 87 75 87 90 88 05 
87 70 S 7 73 87 90 f8 05 

405 .. 41/4 .. 405 .. 403 .. 

4)00 .. 4500'.. 4500 .. 4198 .. 
2'.!)0 .. .... ., 2500 .. 2512 .. 
849 .. ... f, 846 .. 8..0 .. 
99 .. 978 . . 979 .. 980 .. 
647 .. 650 .. 650 .. 

CIO 610 .. 610 .. 610 .. 

608 .. 614 .. • > « 

■ • • * • • • • » • 614 .. 
971 .. 969 .. 966 .. 968 

62 40 
70 05 

88 25 
8< 25 

403 .. 

4'.95 .„ 

969 . 

515 

725 
30» 
930 

1120 

519 

124 
405 
145 

2I5 
389 

259 .. 
96 25 

3750 .. 

2600 

711 
105 

Métaux (Compagnie Française des) 735 
Peuarrova 
Sels Gemmes 
Canal ue Panama (Société Civile)... 
Suei 

— parts de fondateur 
— Société Civile 
— — (cinquièmes)... 

Dynamite (Soe. Cent1' ..e, 
Elahl s■enienls l'allié... 
Forces Motrices du Rhône , ... 
Péliotes d'okluhoimi (Un. des), act. prior. 
Phosphates et Ch. de fer de Gafsa 685 

— cinquièmes de parts. .... .. 580 
Printemps, act. ordin 
Thomson-Ilouslon 532 .. 
Rauioerie Say, ord 403 .. 

— priorité 260 
Air Comprimé 
Parisienne de Distribution 367 -.. 
C1* d'Electricité Ouest-Parisien............ \ 99 .. 
Electricité de Paris 
Société ue» Téléphones 283 ... 

FONDS D'ETATS ETRANGERS. 

Argentin 5 0/0 1880 
— 4 0/0 181)6, coup, de £ IOO. 
— 5 0/0 191)7 Intérieur or 4 5 .. 
-m 50/01909 — au:, .. 
_ 4 1/2 19H — 83 25 

Belge 30/0 1895-1903 ... 
 30/0 1873-1898, Coup. 15 Ct30 

Brésil* 0/0 1889, coup. 100 
— 5 0/O ls»8 Fundiu,,, coup. 20 

— 5 0/0 1908-1609 (il 10 
— 6 0/0 Ia09 .Pernambuco) 309.. 
— * 0/0 ,1911,. 

Bueaos-Ayres 4 1/2 or 1909-12 U'.rov.de).. ... ... 
— — 1910 

Bulgarie 3 0/0 or 11.-02 

— 50/0ur1604 
— 4 1/2 or 1901, 

Chine '. 0/0 or 1895 81 60 
•w 50/0 or 1902 

720 '.. 715 .. 720 .. 725 . . 720 .. 
305 .. 305 .. 

925 .. 935 '.. 925 .. 940 .. 945.. 

916 

1120 .. 
.... .. 

» . . • ■ 695 .. 700 .. 
685 .. 683 .. 695 .. 

490 
420 .. 418 .. 418 .. 423 .. 

... 
127 II 127 .. 

... .. 

m » * *• ... .. ... .. ... •• 
• • . • 75 .. 76 50 76 .. 

123 . . 123 .. 120 .. 121 .. 120 .. 
403 .. ... • • ' 405 .. 404 .. 407 .. 
150 .. 149 .. m - ... ... -

400 .. 400 .. 403 .. 405 50 iio.. 

ioà 107 105 .". îôâ M 

217 .'. 218 .. .... »». .. 
389 .. • •• ■• 385 .. 

170 .. 

ioo .. ioo îeo .. 
73 .'. 70 50 70 .. 08 50 69 50 

790 .. 780 .. 765 .. 
205 .. 205 .. ... 212 .. 210 .. 
025 .. ... • . 625 .. 625 .. 623 .. 

734 .. 736 .. ... .. 
1590 .. 1580 .. 1585 .. 1590 J, 
259 .. 259 .. 262 .. 262 .. 2J9 .. 

ÎÔ .. 96 .. 96 .. 97 .. 97 .. 
3750 .. 3750 .. 3750 .. 

2tOD 

710 
105 

82 
689 

530 
402 

366 .. 
98 .. 

420 .. 
278 .. 

523 

103 . 
581 
81 

689 
580 

402 . 
200 

370 
103 , 
423 
276 

703 
104 

'à) 
698 
580 

541 , 
402 
260 

479 .. 

'83 85 

306 

502 .. 
83 50 

422 
277 

475 
497 

83 

306 .. 307 

2610 .. 

709 .. 
104 .. 
580 .. 

80 .. 
703 
5S9 .. 

543 
402 .. 
258 50 

375 .. 
105 50 

278 

472 50 

*82 50 

60 50 
307 .. 

529 50 
709 .. 
102 50 

589 . 

400 . . 
258 .. 

374 .. 

425 .. 
275 .. 

507 .. 
75 50 

470 .. 
492 .. 
.82 50 

309 50 

 290 .. 2U5 .. 

'82 65 82 65 82 95 

Chine 5 0/0 or 1003 
— e 0/0 1811 
— 5 0/0 or 1913 (réorganisation) 
— 5 0/0 1913 (Ch. de fer l.ung llal)..., 

Omx» n.au .nu Lot-1 iss , 
Danemark • p/o 1 91 , 

Egypte Unifiée coup, soo 
— COup. 2.300 

— — coup. 23.010 
— 81/2 privilégiée, coup. 12.500..... 

Espagne* 0/0 Extérieure, coup, de 180... 
— — — 240... 
— _ — 480... 

Finlande n 1/2 0/0 amort. 1901 
Haïti 1896 6 0/0 • 
— 1910 5 0/0 

Hellénique 3 0/0 1881 
— 5 0/0 1884 
— 4 0/0 1902 '.hem. de l'en...... 

Samedi Lundi Mardi Mercredi Jeudi 
0 février 28 février 29 f. v; ier Ie» mars 2 murs 

404 .. 401 .. 4'iF.. 400 .. ... .. 
399 .. 

408 " 409 .. U4 .. 4U9 410 .. 
305 .. 302 .. 362 .. 
58 .. 59 50 60 50 «0 .. 

65 v. ■ ■ ..' .. .. 
87 10 87 20 87 20 87 20 87 20 
87 10 87 20 87 20 87 20 87 20 

,. f . , _ • » • 1 87 10 
.. .. ■*•!'-'•» 73 50 .. .. .. 
93 90 93 90 93 50 93 60 93 .. 
93 50 93 65 93 .. 92 80 92 95 
91 60 91 40 91 ..■ 90 80 91 05 

375 ,r 
462 
370 375 

87 .. 87 . . 87 
Hollande 3 0/0, coup. 1.000 • « • • 

.. .. • * 
... 

83 75 83 
— — coup. 100 

— — Coup. 200 .. .. 
— 5 0/1 1907, coup, de 100 .. * . 

79 80 79 90 80 
513 .. 511 .. 514. 
480 .. 480 480 
439 .. 452 .. . 

/(I "TT AQ 

Minas Geraes (État de) 5 0/0 or 1907 
*y 4V .. *■# 

.. .. ' a. .. 
— 3 1/2 0/0 1902, coup, 47 fr. 3». .. .. .. 
— — coup. 33 fr .. •* 

• • V. 
Portugais 3 0/0 iresérle, coup, de 20 et 100 (ji m 62 62 

.. 
— 4 1/2 1>9I (obi. des Tabacsi ..... 487 485 .. 487 

• • • • .. 
.. 

• • • > 
..... 

.. 

67 .. 
68 50 
57 20 
53 40 

83 50 
72 80 

84 
380 

— 4 0/0 1889, Coup, de 20 
— — coup. 100 
— 4 0/9 1890, 2* el 3» émission 
— — 4* émission 
— Consolidé 4 0/0, 1" et 2* sér., c. 300 
— — 1901 
— Z 9/0 1891 
— 3 0/0 1808 
— % 1/2 0/0 or 1884, coup. 87 fr. 50 .. 
— 5 0/0 1909 
— 4 1/2 9/0 1909 
— intérieur 4 0/8 1894 
— Let. de gage 31/2 Banjq. Fonc. Nobl" .. ., 

Santa-Fé 5 0/0 îgio 1 
Sao-Paulu 3 o/O or 19,17 :,. .. 

— bous du Trésor 5 0/0 1913 497 50 
Serbe 5 0/0 1902 

— 4 4/2 1908 » 
— 4 1/2 0/0 1H09.. 
— 5 9/0 1913. 

Suède 3.60 9/t) intérieur.. ... .. 
— 3 1/2 (i/o difl'eré 11007 .. .. 
— — «911 

Suisse 3 4/2 1889-1902... 
— î 0/0 différé 

Délie Ottomane Unifiée 4 0K0 
Ottoman consolidé k 0/9 - , 

— privilégiée 4 o/i) (Douanes)...... 
— priorité Tombac l«93 

— 4 0/0 1894 
— S 1/2 1894 
— 5 O/O 1898 „„. 
— * 0/0 1901-03 
— i 4 0/0 1904 ~ ,. 
— 4 0/0 1908 
— 4 0/0 1909 
— h 0/0 (Soma-Painderma) 
— 5 0/0 1914 

Uruguay 5 0/0 1905, couji. 23. 

VALEURS DIVEMSES. 
Actions -.i 

Banco Espagnol del Rio du la Plata 
Banque Nationale de l'Atr ique du Sud .... 
Banque ué cunimeree de- XAzoIV-Du 11 

Und Bank of Egypl...... ... 
Banque Commerciale Ita lienne 
Banque Nation, du Mex/ique, coup, de 3.. 

— — coup, de 25. 
Banque Impériale Ottomane............. 
Banque Fianraise du Avio Ôe la Plata 
Banque Russo-Asialiq ue 
Banque de Comm. Pri. vée de Si-Pétereoourg 
Banque de Commerce! de Sibérie 
Banque de l'Union (1 loscou) 
Crédit Foncier Egypriren 
Crédit Foncier Fratfci-Canadien 
Ainiaions i ..'.' 
Alchisou Topèka afet.ord............. 
Brazil Railways pi iv. non esla-m pi liées.... 

— etîtampiliées rex-ibonus).. 
— «riions ordinaires 

Méridionaux Italiens 
Nitrate Kail"'ays, a»l. ord 

67 50 
68 75 
57 25 

83 75 
72 90 

383 .. un .. 
367 .. 

83 85 
380 .. 

975 . 

535 

291 
309 
977 

380 

305 
972 

472 

Vendredi 
3 mars 

400 .. 
410 .. 
361 .. 

60 .. 

87 20 
87 20 

92 75 

90 60 

480 " 
390 .. 

290 

87 50 

82 50 
81 50 
81 50 

80 . '. 
5!2 .. 
482 .. 

48 50 

70 .. 
87 2» 
83 05 

81 .. 
8t .. 
98 50 
80 50 

513 .. 
482 .. 

69 .. 
57 25 

84 10 
73 25 

388 
500 

397 

81 35 
3S0 50 

90... 

300 , 

976 , 
308 
982 

420 
155 
480 
278 

372 .. 

155 .. 
m.. 
277 .. 

155 , 
475 , 
278 

475 
275 

375 
372 

156 , 
477 , 

387 

675 
347 

 383 
602 .. 610 
673 .. 675 
347 50 347 

676 
34S 
612 . 

610 . 
677 
349 , 
612 , 

274 - 273 50 210 .. *>" 

86 75 

81 65 
80 75 
80 75 

80 50 
513 .. 
480 .. 
457 .. 

.... 
• • • • 

éi 23 

* • • > 63 50 63 50 
487 .. 485 25 486 .. 

* • ■ » 

79 70 

67 50 68 !". 68 40 
69 30 69 40 

57 90 57 70 
53 30 53 70 53 70 

84 75 84 50 84 59 
74 50 75,.. 

4"8 .. 496 .. 495 .. 
372 .. 372 .. 377 .. 

396 

380 50 380 

90 

977 . 

370 , 

155 ' 
475 . 
280 

615 . 

610 1 

271 .. 

1 



LE POUR ET LE CONTRE 

Samedi Lundi Mardi Mercredi 
26 lévrier 28 lévrier 29 lévrier i°r mars 

Nord Espagne 407 .. 406 
Railways el Eleclri ile , 
Saràgosse (Madrid à 40"> .. 401 
Tramways de Buenos-Ayrcs 74.. 74 

. Mexico-'I rarnways, aet. de 100 dollars.... 
Wagons-Lits, ordin 

— privil 
Hellén ique d'Electricité (Thomson) 
Phïladelphia e.j, a. i > 
Usines de Briansli ordinaire 310 .. 310 

— privilégiée -
Rio-Tinto, ord.. 1720.. 1700 

— grosses coupures 

.Tcudi Vendredi 
2 mars 3 ihàrsï 

410 .. 

74 

314 

1715 
1700 

410 -.. 

40S .. 

31S 
l'OH 

!7.")0 
173'. 

412 .. 

405 50 

414 .. 

405 
71 

3K) .. 
311) .. 

1741 .. 
1725 .. 

315 , 
308 

1717 
I7la 

Samedi Lnnd 
26 février 2 s. f vr 

Mardi 
• 2!) février 

Mercredi 
1er mars 

Jeudi 
2 III l'"S 

Vendredi 
:i m irs 

Rio-Tinto, préférence 
Sosnowice 
Lu, linà» Niliule 
Lautaro Nitrate 
Azote (Société Norvégienne), act onl. 
E e.sïaliqu tîa'n'o 
1 i" ..;•»(;,'.« •> ii "i •; • >'•• ■> n i 
Naphle (Société Russéi 
Orientai Carpel 
pruwuduik 
Sueicries d'Egypte, act. ■■nlin 

_ — act. privil.j 
Tabacs du» Philipph.es 

FONDS GARANTIS PAR LE GOUV. FRANÇAIS. 

Oblipat. Tunisienne 3 0/0 
Annam etTonk:n 2 1/2 0/0 
Afrique Occidentale 3 0/0 1903-10 
Congo Français 3 0/0 1009 
Indo-Chine 3 0/0 1909 
Maroc 4 0/0 19 U 

COLONIES ET PROTECTORATS. 

Indo-Chine 3 1/2 0/0 1899-1905 i 
Indo-Chine 3 0/0 1902 
Tunisien 3 0/0 1902-07 

EMPRUNTS DE VILLES ET DU CRÉDIT FONCIER. 

Paris 1865 i o/o •, 
— 1871 3 0/0 tout payé 
— 1875 4 9/0 
— 1876 4 0/0 
— 1892 2 1/2 
— — 1/4 
— 1894-96 2 1/2 
— 1898 2 0/0 • • 
— - 1/4 
— 1899 2 0/0 (Métro).... 
_ — 1/4 
— 190» 2 1/2 (Métro) 
— 1904 2 1/2 (Métro), 1/5-
— 1905 2 3/4, 1/4 • 
— 1910 2 3/4 Obl. 200fr 
— 1910 3 0/0 
— - 1/4 
_ 1912 3 0/0 • 

Marseille 1877 a 0/0 
Crédit Foncier de France, obl. Comm. 187SI 2.60 0/0 

_ — — 1/5*. 
 obl. Foncières 1879 3 0/0 
 obl. Commun k'S 1*80 3 0/0,.. 
 obl. Foncières 1883 3 0/0 

_ — 4883 2.60 0/0... 
' _ — 1/5' 

_ obl. Communales 1S01 3 0^0... 
_ . — 1892 2.60 0/0 
_ obl. Foncières 1895 2.80 0/0.... 

 obl. Communales 1899 2 60 0/0 
 obl. Foncières 1903 3 0/0. 

_ obl. Coin m u nu les 1006 0/6 .... 
 obl. Foncières Itioa 3 0/0 
 obl. Connu. 10123 0/0 t. payé. 
 obl. FullC 1913 3 1/2, 1211 fr. p. 

~ — t. payé.. 
— Obf. Fonc. 4 0/0 1913 
— Bons de 100 fr. a lots 1887 

Banque Hypothécaire 3 0/0 1881 
Immeubles de France, obl. 400 fr„ inter. o fr 

— obl. 473 ir.. iuiér. 7 fr t;. 

FONDS D'ÉTATS ÉTRANGERS 

Russie obl. 4 0/0 Ch. de fer Unnetz 
 — — Dwmsk-Vi tehsk 
 — — Koursk-Kharkof-Azof 
 — •— Orei-Griasi 

Cours 
de la 

semaine 

318 .. 
CO 7, 

343 •• 

416 50 

529 .. 
3(13 .. 
485 .. 
'.85 .. 
267 .. 

74 .. 
261 .. 
313 .. 
85 .. 

3' 2 . 
77 0'.) 

314 .. 
65 50 
78 .. 

138 .. 
279 .. 
72 30 

223 50 

420 .. 
M .. 

4 6.. 
459 .. 
324 .. 
331 .. 

2"5 25 
3.111 5J 
337 .. 
3.1 .. 
358 
3 5 
202 
197 

104 .. 
421 5J 
59 .. 

480 

-560 

"VALEURS DIVERSES (Actions). 
Banque de l'Indo-Chine 
Banque Hypothécaire Franco-Argentine 
Biinque- Nnli'Uialc d Haïti 
Banque Suisse et Française ... 
Comptoir Lyon-Aieinaud 
Crédit Foncier Argentin, act 
Crédit Foncier de Huenos-Ayres ... .. 
Crédit Foncier Colonial 144 .. 
Sous-Comptoir des Entrepreneurs .. ..i ... .. 
Chemins de 1er sur routes d'Algérie, or-lin 

- - « — — priorité 
Eaux Minérales el Bains de Mer 48 .. 
Cables Télégraphiques lu .. 
Edison,act 

— partdefondat 156.. 
Eclairage: Electrique 144 .. 
Eclairage el Force 
Loire cl Centre (G" Electrique) 343 .. 
Electricité ue Paris, parts 
EnVrgie Electrique du Littoral Méditerranéen 
Est-Lumière 
Compagnie Générale d'Electricité 10J0 
Haviaised'Energie Electrique, jouiss.............. 

— — capital ; 505 
Becteur de la Place Clichy 
Fo-ces Motrices du Riione, parts 
Travaux d'Eclairage et de Force 
Le triphasé 
Eclairage, ChauU'age, Force .Motrice 
Saaeltaux 
C" Centrale d'Eclairage par le Gaz (Lebon et C")... , 

917 50 

107 

Gaz de Paris 
Charbonnagesd i Tuiikin ..... 
Houillères de Dombrowa.. ..À 

N s i ciieini.u.' T.- fer d-EpinaC.s". 
Mines de Béthune (1/50") 
Courrières 
Lens (1/10" d'action) 
Boléo (1/300" part de fondateur) 
Mines de Bor, ordin 

— priorité 
Carmaux (1/23.200") 
Krivoï-Rog 
Mines de là Loire 
Mokia-eJ-llaaid 
Le Nickel 
Aciéries de France 
Aciéries de Longwy 
Aciéries de Michevilhi - • 
Aciéries de Paris et d'Oulrea 
Ateliers el Chantiers de la Loire 

hàlillon-Commenli-y 
Fivës-Lillè 
Aeieriesde la .Marine..... 
Forges du Nord el de l'Est 
Schneider el C''« (Creusai) 
Métallurgique de l'Ariège 
Mùntbard-Aulnoye (actions) 

— (parts) 
Tréfileries et Laminoirs du llavro 
Csiniîs .Meta lu giques ue la liasse-Loiie 
Chargeurs Réunis 
Havraise Péninsulaire 
Agence .'lavas , 
Àr Liquide 
Co-noi -:■ • e.; Matériel .t'Usines a Gaz 
Etablissements Bergougnan 
Eiaoi.ss. nienis Debray 
Etablissements Maiélra 
Le Fjfja.-o 
Galeries Lafayelte 
Grands M-uiuis d- Corbeil 
Mali, res Colorantes n Prudiiils Unmiq les de MD.;nis.. 
Nouvelles Galeries Réunies 
Pelii Journal ; 
Petit Parisien 
I énoles (Ci- Industrielle des) 
Port du Rosario /', 
Rieiiei (Ane. G") 
Usines du Kûone, acl. ord 

Obligations Françaises: 
Bône-Guelma, obl. 3 0/0 
Economiques, obl. 3 o/o 
Est' A lgérien, obl. 3 0/0 
Est, obl. 5 0/0 
— obl. 4 0/0 
— Obl. 3 0/0..., 
— obl. 3 0/0 nouvelles 
— obl. 2 1/2 0/0 

Lyon, obl. Bourbonnais 3 0/0 
— obl. Dauphiné j 

obl. Dumbes Sud-Est 3 0/0 
— — 3 0/0 nouv 
— obl. Méditerranée 1852-1855 3 0/0 
— obl. P.-L.-M. 4 0/0 
— obl. 3 0/0 fusion 
— obl. 3 0/0 fusion nouvelle 
— obl. -i 1/2 0/0 

Midi, obl. 4 0/0 
— Obi. 3 0/0 
— obl. 3 0/0 nouvelle ., 
— Obl. i 1/2 0/0 

Nord, obl. 5 0/0 série E -
— obl. 4 0/0 série D 
— obl. 3 0/0.. 
— obl. 3 0/0 nouvelle 
— Obl. 2 1/2 

Orléans, obl. 4 0/0 
— Obl. 3 0/0 
— Obl. 3 0/0 1884 -. 
— Obl. 2 1/2 0/0 1895 
— obl. 3 0/0 Grand Central 1885 

Ouest, obl. 3 0/0 
— obl. 3 0/0 nouvelles 
— Obl. 2 1/2 0/0 ; 

Oeesi-Algérien, obl. 3 0/0 
Sud de la France, obl. 3 0/0 
Chemins de 1er de l'Indo-Chine et du Yunnan, obl. 3 0/0 
Banque Hypothéc. Franco-Argeo Une 4 o/p., 

— — 4 1/2 o/O 
/ — — 5 0/0 

Crédit Foncier Argentin 4 0/0 
Crédit Foncier du Brésil 5 0/0 
Crédit Foncier de Ruenos-Ayres 5 0/0.. 
Crédit Foncier Colonial, obl. de 300 fr 
Uédoc 3 0/0 

17 2 

so .. 
I8a0 .. 

89 ud 

2631 .. 
825 .. 
245 .. 

1115 
624 .. 

1070 .. 
13S5 .. 
1H28 .. 

1760 , 

li)3J .. 
540 .. 

!'.) 7, 

326 
635 

108) 

!)ii .. 
13'J -.0 

i'41 
Î87 

698 

1370 .. 
287a .. 

335 
320 
335 
a57 
4u5 
341 
330 
31 
370 

319 .. 
420 .. 
333 .. 
337 .. 
3u'5 .. 
431 .. 
340 .. 
3 2 50 
313 .. 
456 .. 
420 .. 
343 50 
342 .. 
3 0.. 
435 .. 
370 .. 
355 .. 
320 .. 
373 .. 
359 50 
3U3 .. 
320 .. 

320 .. 
3.36 .. 
36.3 .. 
422 50 
343 .. 

'.1 50 
MB . . ' 23'i .'.' 23li .. 234 '.! 234 .. 23! 

3311 .. 31) .. 34 .. 342 .. 340 .. 3;i 
6.) .. 230 1 .. 2300 

(05 .. 
3(0 338 .. 34.3 .. 3.6 .. 

3',3 315 .. 311 ..i 340 
90 .. 93 .. 93 .. 94 .. 92 •• 92 
77 .. 7S .30 7S 25 79 .. 79 .. 77 

111 i .. ■ 437 .. 505 .. 5J i .. 515 

étrnpolilain de Paris 3 1/2 0/0 
—. ' . , 4 0/0 

Nord-Sud 4 0 0 1913 
lîosit'iVi . P i .rlo-jiel rano 
Santa-Fé (Ch. de fer). 4 1/2...i 

Tramways (C'8 Gén'° Franc"! 4 0/0 
Tramways do Paris ol de. la Seine 5 0/0 
Tramways (C'u Gén'" Paris.) 4 0/0 
Eaux y,'' ou ,icsi 3 0/0 
Parisienne de ujsirioiil. d'Electr. 3 3/4 0/0 
Parisienne de Ulstrihut. d'Electr. 4 0/0 

— — — 5 0/0 
Klectricilé de Paris 4 0/0 
Est-Lumière 41/2 
C- Générale d'Electricité 4 0/0 
Oiie.st-Luunere 4 1/2 0/0 
Procèdes l'hoinsun-Houslon 4 0/0 • 
Eclairage, Chauffage et Force Motrice 4 0/0 
Gaz ,-t Eaux -, 0/0 
G z iC1" Centrale) 4 o/n 
Gaz pour la France et l'Etranger 4 0/0 
Gaz Général de Paris 4 1/2 
Sels Gemmes • ■'• Rouille, de .1 Rusu- Méridionale 4 0/0. 
Ateliers el Charniers de la Loire, obl. 5 0/0 
Chantiers el Ateliers de Sl-Nàzaire 5 0/0.. 
Chalillon-r.omiuentry 4 0/0 
Éleelio Métallurgie de Dives 4 0/0 
Eives-Lille , 0/0 
Forges et Aciéries de la Marine 4 0/0 
i' - el Aciei ies du Nord cl de l'Est 4 0/0 
' t..-—. -... (C10 Française) 4 0/0 
Oural Vq.ga . . métal.)rev. rar 

Omnibus 4 0/0 
Transatlantique (C'* G'") 4 0/0 
Annuités Société Norvég. de l'Azote 5 0/0 
Nouvelles Galeries Réunies 4 0/0 
Port de Rosario 3 0/0 
Panama (Soc. Civile d'Amort.) obi. 3" série... 
Suez 3 0/0 3" série 
— bons de coupons , 

397 , 
430 . 

378 50 
379 .. 
385 .. 
313 
::52 .• 

ii'Ô .-
423 .. 
471 .. 
444 .. 
4:3 .. 

4U8 
3 -9 , 
416 
462 

430 
480 

426 .. 

450 .. 

300 .. 

370 !. 

452 ... 

470 .. 
96 25 

320 .. 
79 .. 

FONDS D'ETAT ET DE VILLES ÉTRANGÈRES 

Bolivie i n '0 o- 1913 
Ccaia (Etat de) 5 0/0 or 1910 
Chili (Caisse hypothécaire) 5 0/0 1911 
Norvège :i e/o 1.903 

— (Banque Hypothécaire) 4 0/0 1900 ' 
— — 3 1/2 0'0I902 
— — 3 1/2 0/0 1905 

Siam 4 1/2 0/0 er 1905 
Suède4 1/2 0/0 1913 

VALEURS ÉTRANGÈRES (Actions). 
Rnlterdamsehe Bnilk 
Crédit Foncier de Santa-Fé 
Tramways de Tunis 
Ameneau T.-Iephone 
Télégraphes du .Nord , 
Compagnie Madrilène du Gaz, acl. ord; 

— acl. priv....:. 
American Smclters 
Construction de Locomotives (Société russe) 
Donelz-Youri. fka .- • 
Industrie Houillère de la Russie Méridionale, ord. 

— — priv 
Astra Romana 
Bueu Tono 
Norvégienne' de l'Azote, act. préf 

Obligations Étrangères: 

455 

Andalous 1" série, revenu variable... 
— — — fixe 
— 2" série, revenu variable... 
— — — fixe 

Central Pacific 4 0/0, 
Chicago Milvaukee 4 0/0 
Lombards 3 0/0 anc 

— série X, 
New-York-New-llaven 
Nord de l'Espagne 3 o/0 I '" série.>.... 

— — 2" série 
— — 4" série 
— — 5" sérié 

Barcelone priorité 3 0/0 
Asturlesi" hypothèque 

— 2" hypothèque 
Pennsylvania ;i 3/4 0/0 
Portugais 3 0/0 1"' rang rev. fixe 

— 3 0/0.2" rang rev. var. 
Biazan Ouralsk 4 0/0 I«U3 

i 1 i 0/0 1908 
Moscou-voronège 
Moscou-Windau-Rybinsk, obl. 4 0/0.. 

428 .. 
74 3( 

425 .. 

95 .. 

673 .. 
253 .. 

740 .. 
974 .. 

536 .. 
275 .. 

940 .. 

398 .. 

255 .. 
314 .. 
251 50 
2.16 .. 
430 .. 
479 .. 
176 .. 
176 50 
477 50 
370 .. 
334 50 
330 .. 
327 .. 
354 50 
375 ., 
333 .. 

'485 .. 
290 .. 

... -.» 
340 .. 
415 .. 
340 .. 
340 ... 
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Nord-Donetz 4 1/2 0/0 *26 .. 
Volga-Bongoulina 4 1/2 0/0 4

FLI
 .. 

Sud-Est 4 1/2 1 DOS . ■ 
Nord-Est de l'Oural 4 1/2 375 .. 
puest-Oural 38!) .. 
Allai 4 1/2, 3o •• 
Emmanchements de Ch. de fer 4 1/2 1913 3<>8 ■• 
Mei Noire 4 1/2 0/0 1913 •• 
Sèniiretebinsk'4 1/2 1913 V 
Obl. lîéunies des Ch. de f. Eusses 4 1/2 0/0 83 25 
Sliilil l.oii.s ;,n,l -nu l-'mnrisc < 4 1 2 0/0 i 
Salonique-Constanlinople jn/t 
Saragosses 0/0 1'" hypothèque • 340 .. 

— « 0/0 2° hypothèque 330 .. 

Srirn-wse 3 0/0 3" hypothèque 325 
Smyrne-Cassaba 4 0/0 1805 
[.air. RwiK o. Etyolt o/o 302 
Banque Industrielle du Japon 5 0/0 512 
Banque Hypothécaire de Suéde 4 0/0 1879 
Foncier Ecyptien 3 1/2 3VH 
Foncier Egy, UHI..3-0/0 .. i i." 310 

■ — • • — ■ ; -40/0.. 414 
CrédilFoncier Franco-Canadien 3 0/0 4SI 
Cinlil loneiei-et Agricote.di.. .Mmas Geraes 5 0/0 
Crédit Foncier de Santa-Fé 5 0/0 04 

— — .4 1/2 405 
CrédilFoncier de Stockholm.4 0/0 435 
Akkermaiu 1/2 1913 

Alpes Bernoises 4 0/0 1™ hypothèque 
tram RalUvay 4 
Cacérès (.Madriil âi. revenu var., 500 fr 153 . 
Portugais 4 0/0 1" rang 342 . 

— V rang 183 . 
Badajoz 5 0/0 170 . 
Tauns s 0/0 or 1913 ''00 . 
C'1' Madrilène du Gaz 4 0/0 •■ 
Gaz et Eaux de Tunis 4 0/0 '65 
U.-ines de.Briansk 4 1/2 0/0 ''03 . 
Industrie Houillère de la Russie Méridionale 4 0/0 . 
Porl de Para 5 0/0 12 > 
Sucreries,l'Egypte (obl. var. 400 fx.i 337 

— obl. hypolh. . 0/0 403 

MARCHÉ EN BANQUE 
Samedi Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi 

Bakou (Naphte), estamp. ou non 
Ba'ia-Karaïdin 
Brakpan Mines, coup. 10 
Butlt and superior 
Camp Bird ordin., c. 25 

— préfér. 7 0/0 cumul., c. 23 
Caoutchoucs iSoc. Financière) 
Cape Copper, cou p. 10 

— coup. 25 
Caucase (Ind11" el Métal.), unités 
Charlered, coup. 25 
Chemins Oltumans, obl 
Chino Copper, c, 5 

— c. 25 
City Deep, coup. 25. 
Crown Mines, coup. 10 

— coup. 25 
JjeBeers ord., coup. 10 

— coup. 5 

546 545 .. 
9 50 

99 25 100 50 
95 
94 

14 25 

336 

92 .. 
314 .. 
14 75 

338 

314 .. 
14 50 

98 

— prèlérence 
Eastern International Rubber. 
Easl Band, unités 

— coup..5 
— coup. 25 

Ferreira Deep. coup. 25. 

— coup. 5 
— coup. 25 

Colden llorseshoe 
Goldlields, unités 

— coup. 25 
Hartmann, coup. 5 

Saut-Volga privilégiées, unités. 
Jagersfonlein 
Johannesburg 
Kleinfoulein 

301 .. 300 .. 
... . , 300 .. 
304 .. 304 .. 

*25 75 27 50 

28 .. 

130 .. 

25 .. 

25 . . 25 50 

er mars 2 mars 3 mars 

<£8S .. ... .. • -
550 .. 570 .. 

10 .. 9 75 
13 75 Ï3 50 

104 .. 104 102 00 
89 

91 50 90 50 . 89 .. 

14 75 14 50 U 75 

334 50 
... .. 

96 .. 98 .. 97 75 

298 297 .. 297 .. 
298 .. 297 .. 297 .. 

27 75 29 . . 29 .. 

130 

25 

35 

28 50 
27 .. 27 .. 

134 50 132 50 
.. .. 44 .. 

25 25 25 25 

372 .. 
48 .. 

36 
374 

37 
374 

78 .. 

Samedi Lundi Mardi Mercredi 
26 février 28février 29 février 1er mars 

Jeudi Vendredi 
2 mars 3 mars 

Knighl's rwitwatersrnnd Gold Mining).... 
Lena Goldfields, coup. 45 
LianosOll fils, estamp. ou non 
Malacca ordinaire, coup. 5 

— — coup. 25 
— unités 
— privilég., c. 25 

Maltzof, unités 
Modderfontein B. coup. 5 

— coup. 25.'. 
Monlecatini (Mincsde) 
Mounl Elliott, coup. 25 
Pena Copper, coup. 25 
Platiné (Cie Ind"« du), unités 
Randfontein, coup. 25 
Rand Mines, coup. 5 

— coup. 25 
Ray Consolidated 
Roidnson Deep, coup. 5 

Robinson Gold, coup. 5 

Rose Deep. coup, IO 

San Miguel Copper Mines 
Shansi (Pékin Syndicale), coup. 5 

— — coup. 25 
Simmer and Jack 
Spassky Copper, unités 

— coup. 5 et 10 

— coup. 25 
Spies Petroleum, coup. 25 
Tharsis, unités 

— coup. 5 et 10 

Toula, coup. 10 

— unités 
Transvaal Consol 
Tubes et Forges de Sosnowice 
Ulah Copper, coup. 25 
Village Deep 
Village Main Reef, coup. 25 
Vins el Spiritueux (Soc. Hellim), unités.. , 
Wagons de Sl-Pélersbourg, uuilés , 

44 .. 

123 

118 50 
92 .. 
25 .. 

425 .. 

109 50 
107 .. 

44 50 .. .'. 44 25 44 75 

134 .. . '. 130 .. 137 50 131 50 

131 50 . . .. 133 50 135 .. ... .. 
134 .. . . .. 137 .. 142 .. 135 50 

. .. 123 50 124 .. 132 .. 
479 .. 

155 .. . .. .. 156 .. 138 50 157 .. 

152 .. . . .. ... .. 152 50 7o4 .. 

93 '.. . . '. . 93 .. *94 94 ." 

25 .. 26 .. 25 25 25 25 

427 .. . . .. 424 .. 425 .. 425 .. 
• • ■ • 10 .. 

. '. '.! 109 50 109 .. 109 .. 
105 .. 

152 '. . '. . . 155 .. 153 .. 152 .. 

;; " ;; ;; 33 50 .. .. 

18 .. ■ • ■ • ■ * .. .... .. .. 
18 '. . 18 .. 18 75 18 75 .. 

58 .. 57 58 75 57 • • 

50 75 56 25 56 75 56 75 56 ,. 

19 .. 20 .. .. 
.. 169 50 169 .. 

ir.7 .. 165 50 ... .. 105 .. 164 .! 164 .. 

iOti ) .. 1053 .. 1030 .. 1070 .. 

IUC0 .. 10)3 .. 1050 .. 1050 .. 1070 .. 

493 .. 491 .'. '.. 492 .. 492 .. 495 ... 

26 25 .. .. 
149 154 50 .. .. 154 50 

175 .. 175 .. 

Cours ■ 

FONDS D'ETATS, PROVINCES, VILLES semaine 

Amazone 5 0/0 1908 200 • • 
Argentin 5 0/0 1905 Intérieur 93 00 
Argentin 6 0/0 Cédules Hyputh. coup. 300 99 10 

_ — coup. 1.000 99 1° 

Brésil 5 0/0 1895, coup. 100 jjjj ■_ • 
— toutes coup, jouissance courante 58 ol) 

— 5 0/0 1903 
— 4 0/0 Rescision, coup. 20 

 — coup. 20, jouissance courante.... 50 80 
Buenos-Ayres 6 0/0 Int. Cons., coup. 100 

_ fi 0/0 Int. Obras La Plata 
Colombie 5 0/0 or 1906 (Savane) 361 .. 

— 6 0/0 or 1911 ; . 46,1 •■ 
Cuba 5 0/0 or 1904, " coup 116 .. 
Dominicain 5 0/0 or 1908, coup. 100 , '02 '0 
Italien 3 1/2 0/0 net • ■• 
Haranhao5 0/0on9l0 255 .. 

Mendoza 5.0/0 or 1909, m ■• 
Mexicain 5 0/0 Int, coup. 100. 22 ',0 

— 3 0/0 int;., coup. 100 20 .. 
Paras 0/0 or, cm p. 20 255 .. 
Pernambuco 5 0/0 or 1909 339 .. 
Roumain 5 0/0 19"3 79 75 
Russe 3,80 0/0 (CréditFoncier Mutuel), un 261 .. 
San Juan Ext. 5 0/0 1909 355 -. 
Venezuela 3 0/0 Inl 32 .. 

— 3 0/0 1905 Dette Diplomatique, coup. 20 53 25 
Babia (Ville de) 5 0/0 1912 191)50 
Copenhague 3 1/2 1902 392 .. 
Christiania 3 0/0 1897 430 .. 
MOSCOU 5 0/0 1908-1909 '. 450 .. 
Odessa 4 1/2 1903, unilés 179 .. 
Pelrograd 4 1/2 0/0 1902 
Pelrograd 5 0/0 1908 407 .. 
Stockholm 4 0/0 1908 430 .. 

— 1809 3 1/2 difl'éré 390 .. 
Varsovie 4 1/2 143 .. 
CrédilFoncier Egyptien 3 0/0 anc 310 .. 

— 400.001 à800.000...., 256 .. 

VALEURS DIVERSES (Actions) v 

Crédit Foncier Argentin, parts 175.. 
Foncièrcdu Château-d'Eau 
Bitcrroisede Force el Lumière (Soc.) » 
Bien... .Etablisse ( 1,1 ; 
Electricité de Limoges privilég , .. 
Nilni. lior i>octélé u E.ecirieité) 51 .. 
Gaz de Rosario.... 17.. 

Soie artificielle d'Izieiix, parts 100 .. 
Soie de Tubize, privilégiée 58 .. 
Automobiles Brasier 118 50 
Automobiles Delahayeor I 
Automobiles el Cycles Peugeot ••• 546 .. 
Meslreet Blatgé, priorité • •-

— ordinaires..-. l'*2 -
Bi-Métal 500 .. 
Continsouza 170 .. 
Colbias (Alliages) 
Dniéprovienne 2155 .. 
Uonetz iForgeset Aciéries) 
Freins Lipkowski 89 •• 
Haut-Volga, privil ; H ■■ 

— ori 35 .. 

Hotçhkiss et C'" (Anc. Etablissent.) , i3u •• 
Kama, petites parts -■• '" 
Relier Leleux * 
Métallurgique du Péngord • • ■• 
Moteurs Gnome et lé Rhône, jouissance •• 2275 .. 
Russo-Belge (Soc. Métal.) 11 5 .• 
Sautrdu-Tarn 538 .. 
Sugier ciélé Française) 25 .. 
Taganrog 290 .. 
lignes p , nco-Russes 545 .. 
Usines Métallurgiques de Petrograd •■ 
\\ aguiis a pelrogrâd 175 .. 
Albi 48) .. 
— parts 480 .. 

Anllirncile Russe 53 .. 
Blanzy 695 .. 
Bruay 1315 .. 

— dixième 132 .. 
Clarence 190 50 
Czeladz 1439 .. 
Ekaterinovka 580 .. 
Mines de Houille et de Fer de la Russie Méridionale 59 59 
Nord d'Alais '. 

— priorité , 
Pékin Syndicale Limiled « Shansi » 
Prokhorow priv 459 .. 
Calemou ord 54 
Huelva Copper 14 .. 
Nallagua 56 .. 
Pena Copper Mines, unités 27 .. 
San Miguel Copper 28 .. 
San Platon 159 50 

— parts 50 50 
Aïn Arko (Mines de zinc d') 120 .. 
Ouasta-Mcsloula 755 

— parts 430 .. 
Rouina (Aigérie (Fer) , 

Vieille Montagne (Zinc de lu) 1/10
 6

I

,
° •• 

Huanchaca 29 •• 
La Lucelle (Soc. Nouv. des Mines de) • • 
Las Dos Estrellas, jouissance, un , 132 5t 
Kinla (Elains de),'act. de jouiss "■' •■ 

— parts 2 '5 .. 
Phosphates Tunisiens 295 .. 
Seslao(Cimenlsoe) •■ 
Caoutchoucs (Société Financière des) 1n2 5C 
Gula-Kalumpong Rubber Estâtes 59 .. 
Kuala Lumpur Rubber, uuilés l'-l 

— coup. 25 "9 
Padang 95 75 

Sumatra (Caoutchoucs) 620 .. 
Tapauoelic, capital 3 0.. 

— dividende ,. '63 .. 
Hutchinson (C" Mat1" du Caoutchouc souple), priv 

— — _ ord 659 .. 
CinémaOmnia, prior 50 .. 
Gaumonl • •• 
Cercle de Monaco, entier 24(0.. 

— cinquième •)94 • • 
Anglo Continental Supply, ord.. 

— — préfér. 8 0/0 ■ 

Brasserieet Taverne Zimmer 73 .. 
Un e- ,!e C-.r nllie 218 50 
Sucreries a Coloso » de Porto-Rico 53 .. 
Tavernes Pousset el Royale réunies, act. de cap 
Columbia 823 •• 
Franco-Wyoming, préf. 114 .. 

— ordin 43 .. 
Groznyï, priv , 2005 ,, 

— ordin 1975 .. 
Lianozofrfils 
Mexiean Eagle Oil Cy Ld, préfér. 3 0/0, c. 5 46 
North Caucasian, coup. 25 35 25 
Omnium International de Pétroles..,: 3'(i .. 
Bastns (Tabacs.) 512.. 
Chalets de Nécessite (jouis.) 
Ejeetio-Cliimie de llo/.el i 335 .. 
Porcher (Etablissements) 74.. 
Sud Russe 

Obligations : 
Algoma Central 5 0/0 

Andalous :i 0 0 1 DOT 29.1 50 
— Séville-Xérès grise rev. fixe H'5 •• 

Asti-Chlvasso 4 0/0 

- 4 1/2 2(1 .. 
Equateur ;i 0 0 63 .. 
Missouri Oklahoma 1R* hyp 46 50 
Nord Brésil 70 .. 

\ 
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Kord du Para'na S 0/0 
Nord-Est Espagne s 0/0 .• •• 
Nurd-Ouestdu Brésil 5 0/0 int. fi.xe3 1/2 0/0 68 75 

— — 80001 4 98300 
Niml-iiti si du Pérou 3 0 n tir f- fiyu 80 . 
Pernambuco 5 o/o or (Cie gèn. de) 140 5) 
Purto-Hico iCu'.'de 1er; 3 u u nuls trB hyp ,. ... 

— — 3 0/u i" uyp'.i estarap 375 .. 
— — 3* hyp. estamp .. 

Sud-Ouest Bnhia r. 0/0.. 180 .. 
Bareeluna Traction o 0/0 !re hyp , . 159 .. 
E- de Heyrouth s 0/0 net ......... 175 .. 
Eclairapede la Nouvelle-Orléans 3 0/0 100 .. 
Électricité de Limoges 4 0/0 
Energie Electrique de la tinsse-Loire 3 0/0 
Fnn es Motrices d'Auvergne 4 1/2 0/0 
Hydro-Electrique des Bas.-Pyrénées 4 1/2 net ,. 
Rouhaisienne d'Eclairage 4 1/2 
CazFranco-Belge5 0/0 ... .. 
Gazue uosano3 0/0 net 
Aluminium Français 4 1/2 0/0 net , 425 .. 

Donetz (Forges et Aciéries) 4 1/2 0/0 1 
— — 4 1/2 not n-12001 à25<î43 410 
— — — n»' 23U44 à 3<im 415 

Ekaterinovka 4 0/0 net 440 , 
— 4 1/3 0/0 net.....,..'..., 

Kassandra 5 0/0 net. , 40J . 
Bauco Popular Argentino 3 o/o net 
Electro-Chimie ue I! zel 1 1/2 0/0 
Cercle de Monaco 4 0/0 «et 253 
GnumonUEIablissemenls) 3 0/0 
Municipulily 01'Para fi 0/0 
lorchér(Etablissemeuts) 4-23 0/0 69 

BOURSE DE LYON 
CnzdeLyon 520 
Franche-Comté 160 
Horme el Buire, actions 230 

— parts bénéficiaires,. 185 
ta Kama, parts bénéficiaires 1055 

— petites parts 317 
Mines de Blanzy , 693-

TIRAGES 
Tille de Paris 1003. 

Tirage du /er février 1~916. 
Liste numérique des obligations sorties rembour-

sables au pair : 
19:) 257 437 442 455 507 625 626 893 918 936 1 051 

454 597 7G4 780 888 900 3048 166 192 271 290 330 
374 393 440 489 960 3220 258 416 607 874 920 938 
979 981 • 4140 221 359 400 442 473 492 651 714'716 
787 838 866 901 905 915 5 032 439 608 694 828 835 
847 885 907 C105 172 191 345 357 443 557 578 583 
604 643 660 817 975 990 992 5104 115 117 314 335 
543 713 723 806 865 973 8311 487 504 521 538 5.(0 
648 9031 311 360-505 583 999 1O055 230 599 613 
694 700 724 738 905 M 168 208 210 517 603 725 816 
12015 49 68 100 139 150 199 363 386 439 564 581 
619 6cW 809 877 935 967 13045 245 278 287 312 451 
498 612 677 743 790 797 837 886 14042 138 206 285 
307 H58 488 313 659 830 967 15036 196 307 332 423 
651 693 845 853 960 1 6072 249 384 438 391 626 777 
916 930 15103 179 389 448 522 583 591 995 18177 
203 299 389 437 495 954 992 1 0283 285 301 384 431 
529 554 573 574 033 652 721 S07 2O058 97 226 273 
374 435 584 641 715 727 892 9Q0 961 21105 177 342 
455 481 616 700 719 773 807 851 898 2 2003 124 150 
162'259 372 393 421 749 929 937 969 2 3042 81 140 
190 221 273 290 357 411 425 459 503 544 627 686 796 
24070 210 327 534 546 794 881 

25154 178 236 251 300. 703 765 925 969 998 2 6050 
178 267 607 612 861 935 25016 49 94 267 473 751 
774 835 28000 394 527 682 718 733 797 820 824 972 
25)233 265 266 312 4G6 520 534 564 571 622 629 676 
839 840 995 U0279 360 383 572 579 5U3 009 679 720 
743 756 810 914 931 984 31198 239 339 300 437 468 
555 593 692 778 802 819 982 3 2013 75 99 1 95 313 
343 403 540 571 695 732 738 813 881 897 916 960 973 
33012 59 89 120 143 216 220 228 670 809 34009 49 
73' 119 204 247 273 499 538 555 601 692 752 792 813 
830 853 800 3 5110 226 269 324 409 455 552 555 673 
719 818 867 910 975 33079 281 286 519 574 585 600 
699 721 776 3 5 073 153 183 250 278 418 420 430 440 
619 639 664 772 797 838 867 3 8002 4 37 55 100 420 
438 439 690 712 756 852 919 938 31)090 113 176 196 
335 341 718 946 4O071 80 301 442 500 563 699 746 
S77 883 908 41031 54 330 352 421 428 440 542 616 
751 786 836 854 936 983 998 4 2117 120 254 405 756 
803 901) 980 984 4 3 081 225 267 326 462 660 681 770 
800 845 912 4 4046 335 372 448 482 528 566 625 732 
764 798 910 949 415 059 1 77 1 97 313 413 417 571 846 
876 901 4 6097 116 178 224 296 319 336 409 411 487 
550 767 7S6 964 4 5 083 188 257 361 382 615 649 902 
992 4 8233 277 332 349 584 694 711 953 4 9008 70 
95 127 142 313 357 413 695 705 878 

50197 198 223 421 428 586 601 735 935 943 988 
995 5 1 066 201 532 790 809 922 998 5 2240 290 2911 

544 682 732 824 5 3142 144 186 366 482 730 847 957 
54086 106 141 179 273 462 465 508 551 679 700 792 
831 885 953 982 990 5 5172 180 216 203 298 418 582 
584 669 827 933 939 5 6115 232 269 370 443 515 519 
527 800 802 939 55090 393 632 633 ,915 5 8017 65 
70 173 313 683 789 818 881 941 955 59055 105 116 
144 221 237 255 425 561 598 750 871 906 932 6O030 
Î88 364 365 379 497 502 746 881 941 61014 27 65 
150 209 236 567 703 756 820 904 956 6 2 088 151 230 
M6 435 587 637 679 752 757 886 63018 400 430 450 
451 64012 25 49 71 232 278 730 925 960 6 5062 
63 85 87 251 430 495 756 907 917 6 6027 33 60 64 
105 114 152 234 386 407 524 525 549 469 677 736 824 
838 881 911 985 6 ? 224 239 498 796 851 882 897 934 
68082 91 247 670 802 925 984 6 9011 77 383 429 581 
696 721 749 753 5O066 220 273 378 483 556 559 597 
702 756 817 913 5 1023 67 87 181 221 259 420 439 
i69 655 667 5 2028 29 147 187 246 301 399 434 461 

651 706 758 782 963 5 3236 311 766 7 4386 568 633 
777 970 987 

55004 5 43 154 277 328 438 486 497 515 631 701 
832 841 882 927 948 960 993 Ï6U4 158 184 300 442 
482 513 712 734 882 965 975 55132 215 508 681 687 
845 905 912 5 8016 108 449 400 512 540 571 585 645 
650 701 983 937 995 5 9205 232 236 239 241 265 349 
524 660 748 797 859 904 963 989 89019 116 119 194 
226 427 461 493 694 710 803 827 893 925 933 998 
8 1 085 308 370 568 782 981 8 2029 170 396 470 822 
857 923 988 993 8 3030 33 63 111 145 188 308 337 
408 589 909 957 8 4252 275 . 288 388 651 761 787 
85070 86 166 230 352 523 750 923 86009 161 209 
498 517 561 657 699 720 814 822 85017 45 77 250 
290 370 519 521 780 889 942 959 979 8^060 106 202 
209 219 320 453 458 461 539 588 932 938 8 9008 28 
93 178 224' 259 352 461 504 576 604 657 912 90194 
207 210 225 242 257 387 463 478 706 808 934 O1028 
316 396 402 408 538 572 609 705 774 792 906 927 
92000 241 296 328 381 553 718 782 823 956 9 3142 
182 203 263 312 317 318 522 619 864 894 969 979 
94148 342 381 404 424 516 550 618 770 9 5025 33 
167 285 437 544 560 716 772 842 96114 135 272 298 

.350 484 522 568 720 722 896 95011 65 255 308 455 
613 614 685 817 893 9 8055 57 199 314 414 467 609 
822 805 999 9 9038 123 188 249 299 391 432 531 812 
862 905 984 

100069 74 207 209 360 532 567 631 677 794 795 
837 920 924 101145 218 3u7 331 363 401 436 453 606 
772 783 102077 112 188 190 211 247 350 42Ï 508 650 
765 769 71)8 834 889'941 985 988 1 03076 135 286 
354 649 684 715 771 781 1O40Û3 22 101 229 203 402 
557 558 594 663 -758 799 854 862 912 105027 175 
816 870 938 965 992 IO6095 307 342 397 433 509 582 
715 848 863 867 1 0 5 039 125 173 218 512 526 658 
664 671 108147 157 284 456 966 IO9031 64 147 
383 409 487 538 601 600 614 639 765 11O001 202 315 
374 450 492 632 999 11 1012 43 150 153 449 625 678 
780 842 865 931 951 112048 154 172 322 406 413 582 
597 627 677 682 771 990 113078 114 208 348 397 462 
542 606 687 744 909 921 114174 192 210 400 550 599 
742 115003 07 306 321 383 528 532 539 670 730 841 
874 961 984 116154 195 227 333 677 853 924 
1 15117 167 211 231 304 505 555 559 596 916 
118128 394 478 S68 582 614 686 710 803 850 936 976 
1 19036 37 264 302 335 459 487 765 921 120131 245 
351 717 815 888 897 946 950 1 2 1 066 92 251 273 338 
355 372 392 606 680 723 827 899 919 1 22107 162 320 
342 368 420 477 487 611 828 1 3 3051 98 100 126 339 
367 513 565 580 786 811 854 979 1 2 4071 90 110 257 
411 583 670 749 810 980 

12 5272 293 363 533 571 630 904 935 972 1 2 6004 
71 198 205 271 326 331 537 543 560 923 995 125178 
194 225 232 252 255 260 289 451 495 532 573 904 910 
941 942 1 2 8020 56 119 132 156 241 282 380 493 583 
651 863 928 945 1 2 9067 155 288 304 337 368 766 787 
915 951 130239 689 800 1 31144 185 569 660 853 
902 909 1 3 2002 40 45 84 95 305 425 439 496 667 
670 717 722 792 983 138084 157 214 260 318 388 444 
565 579 641 787 823 966 999 1 34071 102 169 242 343 
395 415 520 559 832 984 1 3 5001 16 41 51 62 91 231 
278 730 803 827 950 997 1 3 6008 23 61 88 236 307 
370 431 455 472 511 527 530 659 784 836 851 859 950 
963 135066 160 197 391 536 573 978 1 38251 314 
319 333 400 470 497 517 1 39022 113 135 142 158 328 
370 664 729 958 965 1 40181 375 385 411 435 449 
456 534 559 733 803 825 885 1 4 1 047 48 71 153 202 
233 312 683 842 861 942 1 42117 155 176 424 606 
741 814 883 986 1 43065 209 252 328 387 432 438 
494 556 628 769 983 985 1 44067 185 307 330 534 
14 5035 42 251 259 304 402 423 465 663 703 816 828 
857 863 1 46075 157 209 247 310 483 609 622 785 
145108 115 119 206 369 431 449 454 554 584 594 677 
799 1 48009 56 147 165 262 386 489 606 727 776 798 
833 844 1 49174 236 282 300 314 345 350 437 442 
512 577 712 832 

Mines de la Loire. 240 . 
— de Montrambcrt. 6Î5 , 
— de la Péronnièn: 440 

Mines de Saint-Etienne 4'0 , 
Omnibus el -annvays de Lyon 5-0 
Dvnniuite Husse, actions - a v. , 1(3 
Dynamite Busse, parts bénéficiaires I8Ï . 

a l n de ié 103 
Produits Chimiques d'Alais (Péchiney) , Il-1) . 
Hochet-Schneider, actions 650 , 

— parts 950 
Electro-Métallurgique Française (rrogos) 1415 . 
lu ■■■ ■> ..l i * lie., -i.' t'Arve 
Etablissements Keller-Leleux 627 -
Anderny-Cbcvillon 200 
Bciuble '. 535 . 
Rochebelle 400 
Roche-la-Molière et Firminy 1715 
Etablissements Bergougnan et C" 16 9 
Moteurs Gnome 2200 
Usines du Rhône, ordinaires ..." 2944 

— priorité 745' 

15 0378 475 489 553 579 687 724 805 878 883 899 
910 990 1 5 1 061 174 384 509 502 906 1 5 2 202 225 
238 410 466 484 504 527 650 708 835 954 S 5 3031 33 
295 324 386 4 28 553 672 792 827 839 910 981 15 4080 
86 208 334 341 304 421 422 467 585 807 847 809 892 
908 946 970 973 1 5 5 013 259 335 301 370 371 448 
453 475 731 753 770 900 I 5 6004 6 208 231 240 345 
377 406 478 560 508 628 726 733 846 94,3 155127 188 
391 413 035 698 750 759 889 158238 310 462 574 769 
772 806 1 5 9237 257 269 279 411 549 559 585 733 769 
936 956 1 60056 108 292 334'501 536 569 607 765 827 
893 950 1 6 1 000 18 49 133 472 492 509 543 546 506 
162171 270 290 506 558 766 912 923 998 16 3020 91 
179 417 463 573 774 164030 186 308 314 418 458 518 
545 706 738 822 837 838 938 1 6 5 014 116 244 314 
411 489 005 622 637 664 6S4 68,3 166270 300 829 972 
982 165013 126 147 217 404 529 614 652 776 963 
967 168021 77 172 275 323 334 656 859 889 
16 9226 276 349 650 671 734 735 800 848 890 
15 0559 644 670' 733 830 832 836 895 1 5 1 087 171 
271 449 500 532 609 638 732 742 805 1 5 2038 39 196 
467 636 646 683 706 752 843 979 1 5 3082 180 184 227 
298 362 525 512 595 838 840 946 973 1 5 4025 75 84 
264 313 m 586 628 033 702 999 

155033 46 147 169 217 278 357 777 826 829 901 
156155 276 277 395 397 472 499 607 621 628 739 882 
924 155029 40 70 200 230 711 808 827 828 1 58017 
46 49 184 196 218 267 353 3 0 501 671 699 701 714 
73) 780 802 904 9ii5 978 159034 123 361 425 533 
598 849 871 180046 76 276 339 377 452 574 723 835 
18 1 039 51 6ï 102 129 138 157 242 308 456 508 701 
946 1 8 2 092 388 426 838 973 1 8 3004 169 222 328 
348 383 431 578 599 920 184140 192 489 497 594 604 
692 836 871 947 1 8 5 025 142 192 203 208 241 338 
419 424 576 872 972 1 86113 342 306 530 884 912 964 
185044 99 138 211 263 287 4U8 665 777 786 977 
18 8048 73 114 129 159 161 168 338 412 457 618 664 
829 1 89360 474 486 525 725 756 795 860 867 938 
190133 157 337 357 591 671 785 825 1 9 1 287 341 
410 870 883 192057 99 117 164 294 314 412 622 762 
846 1 9 3021 372 396 413 562 649 682 705 824 931 975 
194108 144 695 926 962 1 9 5209 297 446 598 610 
639 719 724 786 795 825 887 196107 122 300 366 
308 447 478 650 775 875 999 1 9 5 011 47 65 324 434 
446 682 810 958 198031 171 183 203 204 394 661 709 
771 898 919 949 958 199031 176 225 264 277 335 412 
437 442 487 769 

200072 127 275 304 541 551 586 770 890 929 
2O1045 105 240 380 431 455 578 777 967 202287 
331 385 398 413 416 445 452 774 823 912 944 998 
2 0 3030 201 211 544 631 633 650 744 832 900 
20 1 315 351 361 427 525 608 636 694 799 2 0 5029 
121 127 132 164 189 363 434 582 620 703 776 835 875 
876 913 980 2 0 0040 49 82 103 266 322 369 422 564 
642 901 967 2 0 5276 347 367 607 648 780 882 
2 0 8220 336 408 534 671 708 719 728 789 877 
20 9098 168 283 298 343 452 738 742 887 897 988 
21O015 115 206 405 428 581 595 619 669 698 812 865 
933 2 1 1064 203 220 284 324 450 452 502 632 679 786 
986 3 1 2085 142 180 196 220 233 482 749 755 849 
936 955 989 2 1 3005 38 43 1(62 446 513 530 659 
2 1 4090 131 132 174 283 412 475 .659 740 947 974 
2 15024 104 255 258 337 439 478 505 736 708 973 
216056 74 365 534 640 740 963 999 2 I 5171 302 445 
522 539 652 669 683 695 793 848 800 953 2 1 8019 101 
131 134 344 514 594 611 628 675 705 818 868 885 890 
938 940 949 2 1 0214 255 332 335 493 512 705 806 983 
2 2 0002 6 191 268 299 440 467 525 590 674 787 835 
842 853 884 887 2 21118 147 283 388 395 445 447 
771 772 2 2 2059 86 133 228 232 312 319 338 374 480 
486 633 792 898 972 2 2 3066 189 238 302 397 515 
522 553 608 642 760 914 943 948 2 2J035 1H156 
175 242 273 312 490 539 605 727 802 940 978 2 2 5119 
174 219 300 375 452 664 726 752 2 3 6077 95 241 278 
435 442 557 618 630 659 679 731 768 3 3 5 012 134 146 
184 215 235 243 305 313 417 436 570 692 732 755 797 



S Mars 1916 LE POUR ET LE CONTRE m 

894 82800'i 84 128 198 287 336 540 550 835 239042 
223 275 294 293 398 413 704 717 758 759 904 2 3 0263 
291 544 231115 124 135 139 143 236 263 340 521 581 
693 760 921 925 2 3 2 018 142 209 250 294 334 448 506 
603 712 811 918 946 960 233279 294 391 436 450 612 
828 843 2 3 1200 214 232 297 400 533 701 741 818 820 
847 2 3 5051 119 428 588 649 742 916 2 3 0095 207. 
224 232 255 327 391 606 609 646 665 6% 739 808 975 
337022 34 137 146 109 254 274 315 349 351 357 401 
507 714 716 741 2 3 8044 127 142 230 208 348 566 610 
660 704 724 779 815 2 31(076 429 538 562 62:1 644 838 
888 909 920 993 240022 62 146 223 292 294 310 312 
432 445 5x9 075 823 845 871 916 3 S 1124 233 246 254 
335 500 532 650 670 677 735 786 896 242086 1 65 199 
252 257 307 308 375 439 603 732 758 853 921 944 
843056 68 72 134 180 194 329 395 546 631 913 921 
2 14050 79 104 193 269 462 535 584 590 596 604 801 
853 3 4 5048 66 197 354 383 501 674 864 951 
840335 530 542 598 709 894 2 4 7137 153 176 283 
300 303 513 541 584 610 790 856 865 945 2 4 8054 73 
122 220 456 501 555 565 098 722 727 736 750 772 814 
859 900 24O041 64 94 107 378 500 596 698 812 821 
884 

S5O094 126 222 255 294 370 516 525 535 563 608 
25 1 084 253 257 261 290 455 465 515 587 797 858 
2 5 2098 145 156 398 664 679 701 742 992 2 5 3005 37 
400 423 498 589 815 835 994 25-1018 30 1 71 192 229 
336 447 471 472 503 611 689 779 844 2 5 5007 235 316 
338 025 698 840 987 995 256198.504 511 899 969 
2 5 7 025 33 31 126 255 308 338 419 632 731 792 819 
888 907 946 2 58066 162 508 629 676 915 957 
259015 154 193 233 409 620 840 861 808 974 980 994 
260129 381 420 409 399 604 647 681 732 843 961 
36 1 005 163 204 413 571 649 662 718 757 829 890 903 
914 944 362058 72 323 390 488 584 68T 734 821 
263059 72. 

Remboursement le 1" mars 1916. 

Ville de Paris 18 76. 

Tirage du 10 février i916. 

obligations sorties rembour-Jjiste 
sables 

numérique des 
au pair : 

565 697 889 929 1191 1479 1699 
1738 1768 2089 2438 2575 2756 2858 
3346 3347 3495 3588 3704 3827 4051 
4091 4212 4265 4363 4412 4461 4493 
4830 5362 5120 5968 6306 6666 0671 
7511 7552 7778 7789 7799 7952 7907. 
7998 8091 8506 8021 8783 9478 9003 
9612 9097 10054 10301 10773 11145 11283 

11472 11834 12140 12207 12287 12363 12367 
12063 12077 12680 13072 13407 13490 13527 
13554 13604 13806 14262 14401 14490 14791 
14825 14993 15100 15252 15359 15896 15901 
17103 17295 17299 17414 17418 17744 17X14 
17836 18009 18030 18194 18234 18044 18772 
18775 18863 18926 193H8 19515 19826 20031 
20129 20426 20466 21115 22048 22203 22240 
22326 22705 23247 23385 23747 23771 24271 
244:18 24515 24596 24727 24805 24990 25027 
25316 25331 25501 25770 26142 26166 26724 
26844 26946 27012 27314 27385 27890 28101 
28137 28220 28310 29390 29420 29485 29546 
29561 .29569 29072 30033 30526 30654 30720 
30753 30900 31179 31327 31439 31611 31732 
31851 32017 32029 32182 32202 32254 32505 
32605 32839 S.J110 33133 33659 33694 33700 
33711 , 33744 33781 33941 34153 34191 34203 
34078 34854 34912 35214 35259 35267 35348 
35471 35620 35712 35714 36112 36213 36372 
36572 36737 37128 37187 37194 37398 37483 

'37560 37986 38065 38t99 38425 38485 38866 
38876 38890 38926 39082 39178 39409 39588 
40107 4n527 40579 40859 40972 41220 41292 
41296 41356 41374 41472 41526 41890 41957 

.42048 42107 42389 42441 42576 42904 43083 
43183 43243 43339 43363 43394 43408 43912 
43984 44179 44647 44749 44801 44847 45070 
45180 45475 45516 45711 45784 45810 45917 
46038 46416 46638 46773 46897 47155 47177 
47230 47538 47551 47604 47668 47845 47875 
48067 48519 49071 49079 49089 49117 49125 
49333 49812 50064 50343 50790 50793 50825 
51228 51260 51285 51442 61475 52272 52377 
53399 52586 52847 52988 53100 5:1570 53391 
53794 54324 54331 54994 55061 55139 55250 
55516 55022 55800 56278 56462 56472 56031 
50657 56005 50779 56918 50921 &B938 56902 
57082 57353 57886 58111 58203 58214 58359 
58488. 58496 58659 590.19 53070 59216 59371 
59848 .59375 ' 00222 60202 61359 61674 01706 
61781 (il 185 01901 02350 62503 62589 62706 
63102 63310 63445 63692 63093 03791 63831 
64080 64131 64194 64533 64645 64703 64767 

64879 64924 65086 65160 
65775 65779 63872 66338 
67617 67627 - 67668 68055 
68554 68664 68729 68793 
69139 69724 69796 70056 
71103 71117 71250 72165 
72765 72813 • 72897 72915 
73474 73823 74036 75116 
70182 76699 76723 76981 
77524 77058 78043 78055 
78344 78709 78784 78933 
79593 79785 79854 80280 
81370 81471 81516 81556 
82648 82606 82694 83286 
83733 84291 84367 84425 
85631 86287 86480 86489 
87538 87752 87914 88165 
88526 88737 88784 88909 

89453 89521 89804 89892 
904 06 90556 90710 90859 
91606 91657 92124 92250 
93329 93536 93820 94001 
94234 94340 94722 94779 
94995 95280 95423 93484 
96227 96402 96404 96446 
97327 97329 97616 97875 
99351 99384 93940 '99:189 

100300 1011500 100806 100.41 
101337 101494 102038 102387 
103017 103409 103636 103727 
104547 104731 104783 104900 
105783 106413 100474 100841 
107181 107225 t<-7429 107449 
107842 107936 108471 108860 
10)821 109834 109950 110166 
111459 111597 111843 112527 
U30»8 113705 113748 113912 
114349 114608 114621 114696 
115015 115114 115148 115404 
117106 117235 117254 117281 
117882 117974 117996 118005 
118.302 118589 118616 118:68 
118922 119104 119357 119438 
120030 120191 120534 120000 
121067 121354 121568 121845 
122818 122919 123014 123048 
123851 123891 124016 124482 
125064 125466 125468 125517 
126586 126624 127000 127337 
127877 127938 128127 128591 
1.10028 130117 130149 130530 
130937 131541 131626 131686 
132590 133034 133053 133155 
134248 134520 134569 134022 
135294 135523 135603 135721 
130214 136224 136399 136561 
137228 137412 137805 137893 
138461 138771 13.H88 1392-9 
139845 139934 140627 140876 
141914 142082 142113 142185 
143185 143276 143408 143787 
144280 1444x9 144967 145004 
145823 145847 146159 140230 
146585 146636 140911 14699I 
147346 147002 147960 148090 
148361 14*1590 148776 148783 
149069 149206 149600 149664 
150814 150862 151168 151673 
151965 152347 152417 152781 
153539 153785 153866 154244 
155092 155161 155239 155288 
156102 156232 156399 156677 
157527 157587 157697 157922 
159427 159655 159696 160068 
160390 160829 161481 161691 
162374 162550 163008 163194 
104158 164624 164787 164907 
165412 165526 165869 163908 
166769 167046 167337 167635 
168601 168749 168817 169313 
170296 170351 170507 170520 
171058 171150 171537 172132 
172779 173193 173533 174019 
174303 174302 174373 174374 
176-68 177000 177645 177784 
178308 178315 178642 179121 
179430 179634 179883 180994 
181004 181069 181538 181731 
182431 182439 1S2535 182871 
184054 184071 184319 185204 
185052 185715 185840 186144 
187152 187443 187834 188395 
188777 188919 188947 189061 
189808 189920 190022 190202 
190018 190941 191459 192032 
192745 193990 194002 194298 
194759 195046 193133 195368 

65541 
66477 
68164 
68845 
70310 
72266 
72946 
75349 
77022 
78063 
79181 
80629 
81570 
83469 
84655 
80638 
88229 
89164 
89927 

• 90935 
92209 
94105 
91823 
95055 
96609 
98363 

100056 
100881 
11(2388 
103734 
105094 
106974 
107543 
108959 
110681 
112658 
Il 3948 
114826 
115488 
117468 
118113 
118743 
119523 
120705 
121958 
123348 
124556 
125520 
1273'JO 
128750 
130598 
132127 
133313 
134803 
136021 
136370 
137963 
139410 
141203 
142303 
143S94 
145142 
146447 
147101 
148095 
14X791 
149792 
151099 
152789 
154437 
155374 
157227 
158613 
10219 
1618-50 
103244 
164922 
166330 
167723 
169493 
170671 
172335 
174140 
175095 
177868 
179202 
180193 
182141 
183042 
183302 
186316 
188492 
189284 
190338 
192331 
194404 
195494 

65550 
06799 
68166 
69082 
70530 
72430 
73159 
75394 
77284 
78083 
79313 
810:5 
8 (758 
83433 
84856 
86908 
88319 
89185 
90084 
90992 
92845 
94113 
94853 
95958 
96720 
98839 

100095 
101124 
102664 
103831 
105126 
107006 
107.354 
109428 
111205 
112926 
114053 
114900 
115541 
117509 
118192 
118S76 
119684 
120833 
122434 
123469 
124871 
125571 
127424 
128777 
130732 
132206 
134164 
135039 
136064 
136947 
137998 
139437 
141282 
142434 
144039 
145290 
146485 
147272 
148130 
148928 
150006 
151823 
132873 
154673 
155730 
-157245 
1590-29 
160282 
161948 
164135 
165167 
166344 
168330 
169002 
170728 
172371 
174191 
173578 
177968 
179211 
180228 
182246 
183186 
185396 
186938 
188.391 
189323 
190443 
192387 
194531 
195530 

65747 
67531 
68187 
69100 
70780 
72592 
73445 
76038 
77519 
78153 
79404 
81111 
82410 
83017 
85110 
87143 
88336 
89187 
90344 
91595 
93102 
94182 
94908 
90-202 
96896 
99.'16 

100293 
101132 
102952 
104013 
105336 
107050 
107797 
109664 
111440 
113050 
114322 
114931 
115714 
117861 
118233 
118914 
120017 
120394 
122746 
123089 
125030 
125578 
127483 
129082 
130799 
132266 
134238 
135156 
136203 
I36'398 
13.8207 
139792 
141485 
142680 
144179 
145809 
146496 
147293 
148337 
1490-43 
150324 
151910 
153316 
154982 
15,3829 
157269 
159079 
160362 
162321 
164140 
165403 
166006 
168337 
169679 
171001 
172755 
174273 
.176051 
178233 
179390 
180403 
I82260 
183205 
185469 
187044 
188707 
189621 
190575 
192526 
194631 
196252 

196479 
197418 
198549 
199318 
200076 
202013 
202732 
203049 
2115386 
200273 
208017 
200974 
211525 
212370 
213609 
214726 
210182 
217175 
218712 
.219237 
220178 
221059 
222905 
224716 
226312 
2277(19 

229340 
230433 
2.32128 
232611 
2331541 
2-24766 
230115 
237800 
238021 
239152 
240558 
241897 
243150 
244639 
245705 
240367 
247903 
249090 
249741 
251777 
253097 
2 )4946 
257800 

196650 
197343 
198021 
199895 
200734 
202104 
202869 
203830 
205442 
206425 
208090 
2(19984 
211538 
212991 
213948 
214779 
216383 
217203 
218802 
219374 
220198 
221165 
223457 
224737 
220322 
227832 
229020 
230891 
232234 
232756 
233709 
235142 
236081 
237,804 
238727 
239345 
240898 
242348 
243187 
244702 
245721 
246594 
248128 
249209 
230114 
252132 
253099 
253075 
257938. 

190895 
197558 
198849 

200031 
20(1775 

202345 
202967 
204291 
205519 
207363 
209091 
210183 
211838 
213032 
214039 
214817 
210702 
217638 
218813 
219051 
220201 
222007 
223506 
224734 
2206 i9 
228276 
229064 
230902 
232258 
232897 
233810 
235166 
237071 
238044 
238769 
239609 
240949 
242524 
243410 
245012 
245826 
240601 
2482.82 
249350 
250529 
252284 
253:183 
235862 

190936 
197989 
198946 
200132 
201197 
202-404 
202995 
204308 
205658 
208152 
2(19604 

210370 
211946 
213104 
214112 
215101 
217039 
217734 
218889 
219700 
220429 
222218 
223737 
224919 
220622 
228375 
229873 
2:11073 
232Î62 
232935 
234047 
235179 
237344 
238387 
238790 
240366 
241020 
242634 
2438I7 
245343 
2460I3 
240935 
248339 
249445 
25004H 
232548 
254135 
230035 

190995 
198008 
199018 
200335 
201208 
202493 
203419 
204333 
205080 
208231 
209718 
210892 
211933 
2132:34 
214137 
215020 
217143 
217859 
218941 
219884 
220.364 
222279 
«23778 
225433 
220827 
228775 
230080 
231572 
232296 
233'312 
234220 
235286 
237,584 
238430 
238890 
240381 
241310 
242805 
244225 
245362 
246100 
247034 
248368 
249514 
231014 
252002 
234047 
256340 

197139 
198112 
199043 
200376 
201438 
202620 
20 (313 
204806 
205826 
208329 
209898 
211106 
212153 
213284 
214107 
215851 
217159 
218475 
218939 
220012 
22O900 
222583 
223907 
223.372 
227027 
228814 
23o336 
231779 
232372 
233133 
234410 
233283 
2370,33 
23X520 
239022 
240391 
241030 
242801 
244390 
245447 
240149 
247283 
248375 
2493.32 
251520 
252905 
854788 
250959 

197189 
I98406 
199125 
200656 
201715 
202711 
2035S4 
20.321,2 
2039Î7 
2084-S 
209903 
2114(11 
212171 
2134M) 
214207 
216016 
2171(17 
2185.'M 
219017 
220141 
220969 
222814 
224108 
220226 
227704 
229288 
230408 
231886 
232415 
233004 
234640 
235i98 
237094 
23.8003 
239075 
240.340 
241710 
242951 
244368 
243522 
240157 
247870 
248965 
249585 
251616 
253047 
254840 
257274 

2926 à 2930 3056 à 3060 3136 à 3140 
3631 3035 5271 5275 6461 0465 
6956 6960 7956 7360 7971 7975 
8616 8620 8731 8735 8741 8745 
8906 8910 9606 9610 9616 9020 

10180 10190 10576 10580 10906 10970 
11231 11235 . 11516 11520 12231 12235 
12751 12755 12931 12955 13036 13000 
13306 13370 13040 13050 13901 13905 
13946 13950 13961 13905 1 4040 14050 
14646 14550 15251 15255 1.3291 15295 
15696 15700 16081 16085 16881 16885 
17381 17385 . 18531 18535 19026 19030 
19541 19545 19731 19735 19796 19800 
20296 20300- 20436 2*440 . 21041 21045 
21101 21105 21301 2I305 21346 21550 
21621 21625 22031 22035 22586 22390 
22751 22755 22821 , 22825 23570 23580 
23791 k23795, 23836 23340 2-4386 24398 
24556 124560 24866 24870 24371 21975 
25071 "25075 27906 27910 28361 23365 
28606 28010 28616 28620 2-8981 28985 
30886 30090 31321 31325 31716 31720 
32166 32170 32251 32235 32816 32-820 
33336 33340 34191 34195 34206 34270 
34630 34640 34876 34880 34931 34935 
35946 35950 30201 30205 36756 30769 
37481 37485 38551 38555 39236 39240 
39801 39805 40091 40095 40341 40345 
40716 40720 41261 41265 41351 41335 
41591 41595 41601 41605 41641 41045 
43451 43455 44241 44245 44301 45305 
46036 46040 46406 46170 46136 46200 
47500 47570 48221 48235 49181 49185 
50121 50125 . 50191 50195 50956 50960 
51406 51410 52486 52190 54311 54315 
54431 54435 55361 55365 57001 57005 
59876 59880 59898 59900 01(101 01065 
61366 01370 62306 62310 02321 62325 
64016 64020 6/(561 64565 64671 64675 

Remboursement à 498 fr. 60 net le 25 février 1916. 
 , « 

Banque MypotSiéeaire de la Suède. 

Tirage du 3 janvier idi6. 
Obligations 4 O/O. 
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65516 65520 66546 66550 67621 67625 
69-101 69405 69896 69900 70111 70115 
71916 71920 72641 72645 73231 73255 
74'i86 74490 74856 74860 75231 75255 
76816 76850 77411 77415 79596 79000 
79676 79680 80701 80705 8U9Û1 80905 
82401 82105 82GI1 82615 82646 82650 
82981 82985 83S41 83645 84256 842G0 
84566 84570 85331 85335 85796 85SO0 
86586 86590 86591 86595 86971 80975 
876^6 87630 88116 88120 ' 88516 88320 
885 U 88545 88896 88900 89246 89250 
89341 89345 89026 89630 90036 90010 
91316 91320 91436 91410 91866 91S70 
92776 92780 93201 93205 93396 93400 
93721 93725 91196 94200 94801 94805 
96536 90540 97081 97085. 

Remboursement le 1" février 1916. 

Banque II y p o ( h é caire 
Frauco-Argcnliuei 

Tirage du 18 décembre 1915. 
Obligations 5 0/0. 

506 à 510 081 à 685 1426 à 1430 
1701 1705 1791 1795 2721 2725 
2941 2945 4796 4800 5941 5945 
6146 6150 8056 8060 10026 10030 

*0031 10035 11356 11360 11361 113(5 
-7 1636 11040 12W6 12500 13006 13010 
14171 14175 14236 14240 15301 15305 
16541 10545 16716 16720 17201 17205 
17206 17210 17261 17265 18116 18120 
19816 19.S20 21751 21755 22486 22490 
23101 23105 23161 231G5 23546 23350 
23736 23740 23741 23745 24326 24330 
24916 24920 27016 27020 34856 34800 

35291 35295 
37326 37330 
38386 38390 
43676 43680 

35791 
37941 
38786 
45781 

35795 
37945 
38790 
45785 

36926 36930 
38281 38285 
38931 38935 
46836. 

Remboursement à 499 fr. 20 net le 1" avril 1916. 
 . « , 

Banque Hypothécaire «le Norvège. 
Tirage du 1" décembre 1915. 

Obligations 4 0/0 
58 73 2743 831 976 3035 3S8 719 735 749 793 

813 4 034 73 115 215 258 285 297 889 918 5 209 533 
559 569 631 747- 6259* 435 633 905 Ï2I9 616 650 
8248 484 796 9239 IO009 218 491 778 903 I 1519 
12181 556 950 13298 415 490 808 l 1101 125 316 
378 475 028 776 15003 33.624 797 888 16376 701 
806 852 920 15104 512 674 918 994 Î.SS72 940 
10134 220 0SS 883 2022.: 244 4V0 599 641 21064 
321 674 2 2755 979 23119 56) S09 8*3 2ÎU3 247 
338 409 697 2 5236 807 2 6083 402 560 2 5 350 426 
445. 

Remboursement le 1" juillet 1916. 
 . 4 . . 

(Société Immobilière Marseillaise. 
Tirage du 15 octobre 1915. 

Obligations 3 0/0. 
1" série. 

1111 à 1145 2611 à 2645 806 à 810 
4846 4850 
7316 7320 
9886 9S90 

13221 13225 
144 11 14415 
16276 

6136 6440 
8111 8115 

-10466 10470 
Î33J1 13395 
14771 14775 
16971 16975 

0007 6670 
9141 9145 

10956 f«360 
13700 13770 
14876 14880 
17526 17530 

Remboursement a 496 fr. 28 net. 

4011 à 4015 
6996 7000 
9866 9870 

12321 12325 
14236 14300 
15481 15485 
17946 17350 

série. 
2l2llà21215 23196fi23200 
23811 23815 24021 24025 
26081 20085 20721 26725 
28081 28385 28870 28880 
30031 30i63 30121 30125 
31556 51560 31811 31815 
33336 33938 33011 35015 

Remboursement à 497 fr. 10 net. 

20001à20005 
2323l 23253 
24051 24055 
20821 20825 
29710 23720 
30161 39163 
32946 32950 

23331 23535 
23276 25280 
27106 27110 
30016 30 )20 
31226 31230 
33716 33720 

Société «le Chaussures Françaises 
« Maison Raoul ». 

Tirage du 9 décembre 1915. 
Obligations de 500 fr. 4 O/O 1905. 

16 24 38 40 60 97 98 99 105 107 124 148 153 159 
162 163 193 201 213 219 220 
333 333 340 355 367 384 332 
448 454 459 435 477 479 497 
526 5 18 542 568 576 534 599 
694 701 717 742 753 757 788 
847 849 854 831 834 865 8.3 
967 989 1020 31 40 02 79 81 

223 247 233 289 298 
398 422 428 434 438 
499 501 513 515 519 
616 623 629 637 652 
790 795 806 814 824 
893 901 923 941 945 

84 101 102 109 111 
173 184 187 292 203 
286 288 295 303 327 
406 423 444 445 454 
542 552 553 561 580 
681 6J4 706 719 721 

114 118 121 129 136 loi 168 
211 222 223 232 23! 242 262 
355 357 362 336 3s9 3.(3 396 
464 479 493 502 504 507 538 
602 605 632 637 665 668 66.) 
733 744 759,789 801 810 813 817 819 827 833 840 
855 803 804 894 907 913 917 922 931 950 909 972 
994 997 999 2 003 23 36 46 49 63 84 85 88 91 11 
121 129 156 163 109 170 188 192 199. 

Remboursement le 13 décembre 1915. 

Le Directeur-Gérant : H. DE SAINT-ALBIN. 
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442 
522 
658 
840 
949 
112 
204 
335 
456 
536 
723 
847 
992 

COMPAGNIE GÉNÉRALE PARISIENNE 

DE TRAMWAYS 
SOCIÉTÉ ANONYME 

Au capital de 45.000.000 de fr. 
Siège social : 

85, boulevard Montparnasse, Paris. 

MM. les Actionnaires sont convo-
qués en Assemblée générale ordi-
naire pour le mercredi 29 mars 1916, 
à 3 heures 1/2 de l'après-midi, à la 
salle du Comité des Forges de France, 
1, rue de Madrid, à Paris. 

Les actionnaires porteurs de dix 
actions de capital ou de jouissance 
au moins, qui désireraient assister à 
la réunion ou s'y faire représenter, 
devront déposer leurs titres avant le 
14 mars prochain, au Comptoir Natio-
nal d'Escompte de Paris, 14, rue 
Beryôre, a Paris, ou dans les agences 
de cel élahlissement. 

Les litres seront reçus sans frais 
pour les déposants, qui n'auront 
aucun débours à supporter. 

MM. les actionnaires titulaires d'ac-
tions nominatives sont dispensés de 
ce dépôt. 

Tous propriétaires d'un nombre 
d'actions inférieur à dix peuvent se 
réunir pour former le nombre néces-
saire el se faire représenter par l'un 
d'eux. 

Les récépissés de dépôt dans les 
maisons de banque agréées par le 
Conseil d'administration seront reçus 
comme les titres eux-mêmes. 

Parts, le 26 février 1916. 
(68~5) Le Conseil d'administration. 

COMPAGNIE CENTRALE 

d'Éclairage par le Gaz 
(LEBON ET Cie) 

Société en commandite par actions. 
Capital social émis : 17.500.000 fr. 

SIÈGE SOCIAL : 

A Paris, 26, rue de Londres. 

MM. les actionnaires de la Société 
en eommandile par actions Lebon 
et Cie, dite Compagnie Centrale 

d'Eclairage par le Gaz, sont convo-
qués en Assemblée générale ordi-
naire à P'jtrii, rue d'Athènes, n° 8, 
salle de la i»;..!-:té de* Agriculteurs 
de France, pour le jeudi 30 mars 
1910, à qumrç heures el demie pré-
cises de relevée. 

ORDKS DU JOUR : 

1° Rapport de la Gérance ; 
2° Rapport du Conseil de surveil-

lance ; 
3° Approbation des comptes de 

l'exercice 1915 ; 
4° Répartition des bénéfices; 
5° Nomination d'un membre du 

Conseil de surveillance. 
NOTA. — Conformément aux sta-

tuts, l'Assemblée générale se com-
pose des actionnaires propriétaires 
de dix actions au moins; les action-
naires qui veulent assister à l'As-
semblée générale doivent déposer 
leurs titres au porteur ou leurs ré-
cépissés de dépôts dans des banques, , 
au siège social, de dix heures à midi 
et de quatorze heures à seize heures, 
au moins dix jours à l'avance, et y re-
tirer une carie d'admission indispen-
sable pour assister à ladite Assemblée. 

Paris, le 24 février 1916. 
La Gérance : LEBON et Cie. 

COMPAGNIE 
DES 

DOCKS ET ENTREPOTS 
DE MARSEILLE 

L'Assemblée générale des action-
naires est convoquée pour le mardi 
18 avril prochain, à trois heures, à 
Paris, salle de la Société des Agri-
culteurs de France, rue d'Alhènes, 
n° 8, à l'effet d'entendre le rapport 
annuel du Conseil d'administration 
et de recevoir les comptes de l'exer-
cice 1915. 

Tout titulaire ou porteur de 20 ac-
tions est de droit membre de l'As-
semblée générale. Nul ne peut être 
porteur de pouvoirs d'actionnaires 
s'il n'est actionnaire lui-même. — 
Les litres d'actions au porteur et les 
pouvoirs devront, pour donner droit 

d'assister à l'Assemblée générale, 
être déposés, du 23 mars au "I avril, 
à Paris, rue de Londres, n° 17, de 
10 heures à 2 heures, ou a Marseille, 
place de la Jolietle, de 10 heures à 
midi. (6876) 

COMPAGNIE 
DES 

DOCKS ET ENTREPOTS 
DE MARSEILLE 

Le Conseil d'administration, confor-
mément à sa décision du 25 février, 
proposera à l'Assemblée générale des 
actionnaires de fixer le dividende de 
l'exercice 1915, pour les actions de 
capital, à la somme de 25 fr., sur la-
quelle un acompte de 1 fr. 50 a déjà 
été payé au mois de novembre der-
nier. (6876 bis) 

COMPAGNIE MINIÈRE 

LAS DOS ESTRELLAS 
Le Conseil d'administration de 

celte Compagnie a décidé ce qui suit: 
l'Assemblée générale ordinaire des 
actionnaires aura lieu Ie29inarsl916, 
à 4 heures de l'après-midi, dans les 
bureaux de la Compagnie, à Mexico. 

■ ORDRE DU JOUR : 

1° Lecture du rapport du Conseil 
d'administration ; 

2° Présentation des comptes et ré-
partition des bénéfices pour l'exer-
cice 1915 ; 

3° Apprdbation des divers contrats; 
4° Modification des articles 12, 24, 

32, 37 des statuts : 
5° Eleclion de trois membres du 

Conseil d'administration, de trois 
suppléants el de commissaires. 

D'accord avec l'article 56 des sta-
tuts, ont droit de faire partie de l'As-
semblée toutes les personnes ayant 
déposé leurs actions à'ia Trésorerie 
de la Compagnie, ou bien ayant re-
mis à nos bureaux le reçu du dépôt 
dans n'importe quelle banque de 
concession oflicielle oui existe dans 

la capitale ou dans une des princi-
pales d'Europe el qui présent» ronl la 
carte d'entrée qui sera déli\rée par 
le Trésorier de la Compagnie. Ce dé-
pôt devra *e faire au moins vingt-
qualié heures avant la date de l'As-
semblée. 

Les dépôts peuvent être effectués 
au Crédit Lyonnais, à Paris, jusqu'au 
28 mars 19Î6. (6874) 

CHEMINS DE FER DE L'ÉTAT 
TICKETS GARDE-PLACES 

DANS LES TRAINS A LONG PARCOURS 

L'Administration des Chemins de 
fer de l'Etat délivre des lickets garde-
places en lre el 2e classes pour les 
Irains à long parcours circulant sur 
les lignes principales de son réseau, 
ce qui donne aux voyageurs de ces 
deux classes la faculté de se faire 
marquer des places à l'avance. Celte 
faculté est toutefois limitée aux voya-
geurs partant de la gare de forma-
tion du train ; des affiches apposées 
dans les gares indiquent les Irains 
pour lesquels les tickets garde-places 
peuvent être utilisés et les gares où 
la délivrance de ces tickets esl effec-
tuée. Toule place relenue à l'avance 
donne lieu au paiement d'un droit 
spécial d'un franc, quelle que soit la 
classe de voiture utilisée. 

Les demandes peuvent être adres-
sées à la gare par lettre, par dé-
pêche ou par téléphone ; mais les 
plares ne sont marquées effective-
ment dans le Irain qu'après que le 
droit d'un Iranca été versé à la gare 
de départ et que le voyageur a pu \ 
présenter les litres de circulation 
utiles (billets ou cartes). 

La location d'avance dont il vient 
d'être parlé cesse une heure avant 
l'heure réglementaire de dépari du 
train ; mais des tickels garde-places 
peuvent ensuite être délivrés, à rai-
son de 0 fr. 25 par place, soit sur le 
quai de départ après la formation 
du train, soit en cours de route 
lorsque le train est accompagné par 
un surveillant de voilures. 


