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LE COMMERCE EXTERIEUR DE LA’ FRANCE

Voici le mouvement des impartations et des expor-
tations pour lés neuf premiers mois  de; l'année,
comparé au mouvewmeut commercial dos neul pre-
miers mois de 1915 :
Diflérences
1915 1916 pour 1916
Imporlations. En milliers de franecs
Objets - d'alimen-

1.793.735 2.152.793 - 359.008

Maticres neces-

saires a l'indus-
2.987.613 -+~ 707.075
2 241002 4+ HUT.S834
7.381.408 +1.

Objels labriques
Tolaux.....

.+ Ezxportations.

Objels  d’alimen-
tation ...

Malivres néces-
saires & l'indus-

405.400- 311.772 —  93.628

4170.032

Ob'ets fabriqués.  1.184.171
Colis postaux (1). 119.823 178.972 - 59.144
Jolaux...... 2,179 431 2.516.063 4 346 632

La balance commerciale (dillérence des exporta-
tions sur les importations) des neuf premiers mois
de 'exercice se =olde donc par un déficit apparentde
4.860 millions. Mais pour connaitre le délicil réel, il
faut faire subir aux chiflres du second tableau les
corrections indiquees par 'Administration des doua-
nes, cest-d-dire majorer la valeur des entrées de
90 0/0 ¢t celle des sorties de 50 0/0.

Celte correction doune les résultats réels suivants
pour le commerce extérieur des neuf premiers mois
de l'année 1916 :

Importations . . i iifis
Exporiations, s sising,

505.881 4= 35.849
1.519 438 + 3 5.2017

14.023 millions.
304 —_—

Excédent d'importations.. 10.249  —

(1) Dont Q.G&O.DDO fr. pour les colis postaux conte-
nant des tissus de soie et de bourre de soie. Le
chiflre correspondant de 1915 a été de 4.884.000 fr.

L’EMPRUNT

Nous entrons anjourd’hui dans la derniére se-
maine de sous ription du second emprunt de la
Dé ense Nalionale. Dimanche prochain, vingl-neuf
octobre, sera la dernieére journée de l'émission.
Toul a été dit sur les avanla es du placement
afiert @ 1'épargne et sur le devoir que les circons-
tances présenles imposent & lous les délenteurs,
gros ou pelils, de capilaux disponibles. Ce devoir
a ¢lé compriss les résullats déja acquis en sonl le
lémoignage et nul doule que les versements de
celle dernitre huilnine ne complitent la vicloire
financiere de la France.

Une louable émulation se manifeste dans tous
les domaines et dans tous les milicux. Trenl'e mal-
lions d’or nouveaux onl été apporiés a la Banque,
qui se lrouve en avoir recueilli pres de soixante
millions depuis qu'elle a ouvert ses guichets aux
souscripteurs. La cireulation élait en diminution
de prés de 230 millions au bilan de jeudi dernier
par rapporl & la situation du jeudi précédent.
Notre grand élablissemen! d'émission estime que
les résullals obtenus, lant & Paris que dans ses
comploirs de province, n‘auront ricn a envier
ceux de l'emprunl de 1915. Limpression est la
méme un peu parloul el les guichels des compla-
bles du Trésor el des Postes voient défiler un pu-
blic chaque jour plus nombreux. Ajoutons que les
banques -et, d'une maniére géncrale, ious les
intermddiaires, instruits par lexpérience du der-
nier emprunt, font de leur micux pour faciliter
aulant que possible la mobilisation de UEpargne.

Nous nous en voudrions de ne pas signaler le
concours apporté a I'Emprunt par la (rés grande
majoril¢ des employeurs. Ceux donl le personnel
recoil normalement des primes de production ou
d'économie; des maticres premicres, en ont fait
Favance pour permetire aux ouvriers d’augmen-
ter leur souscriplion: les 'gratifications de fin
d'annde onl égalemenl élé distribuées par antici-
pation el plisieurs industriels de guerre, occupant
un personnel nombreux, ont méme altiibue une
prime supplémentaire par [ranc de renle sous-
crile, ce qui revienl, en somme, & réduire pour
les bénéficiaires le prix de la svuseription. Dans
presque toules les grandes usines métallurzigues,
fa direction a pris des dispositions pour permetire
I'échelonnement des versemenls dans des condi-
tions répendant mieux que 'échelonnement olli-
ciel aux prévisions de renfrées des souscripleurs.

La Banque de France a pris 'heureuse inilia-
live de faire connailre aux industriels el entre-
preneurs les différentes facililés accordées dans
les grandes usines de guerre. Elle a mis & leur
disposition, oulre des tracts, affiches, prospectus
renseiznanl sur les conditions de lemprunt, des
dossiers complels indiguanl, pour chaque calégo-
rie d’enlreprises, ce qu’il est possible de faire, en
faveur du personnel ouvrier, afin de lui faciliter
le concours qu'il pourrail élre désireux diapporter
a la défense du pays en souscrivanl a I'emprunt.
Voici la lelire qui accompagne ces documents :
BANQUE DE FRANCE :

— Oclobre 1916.
Messieurs,

Pour répondre a votre désir, nous vous envoyons
ci-joint, un certain nombre de bulletins de souserip-
tion pour votre personnel.

Comme vous le verrez, la deuxieme partie du bul-
letin est laissée en blane pour étre remplie selon vos
vues.

A titre d'indication, nous pouvons vous faire con-
naitre les facililés qui ont élé dounees par certaines

L usines & leur personnel et qui sout les suivantes:

PRIX DES INSERTIONS

wvimanny

Annonces anplnises.......s 1 fr. B0
— Reclames .o.v0ee 3 fr. »

Ce tarif n’est pas applicable aus
annonces de souscriptions.

BUREAUX : 178, rue Montmartre, Paris

(BovLEVARD POISSONNIERE) — (29 Arrondt)

1° Se charger, purement et simplemernf, pour le
comple des ouvriers. de toules les démarches: sous-
criptions, elc... Dans ce cas, le bulletin de souscrip-
tion sera complété en rappelant les conditions de
I'emprunt savoir:
soit 87 [r. 50, en libérant des la' souseription :
so0il 83 [r. 75, payables en quatre termes de la facon
suivante :

Le jour de la souscription, 1° terme : fr. 15

Le 16 décembre 1916 . AR A

Letlo-févriera9lanaseingy 30 c—tonfrl 18

Le A6 avitli 9 Toai. o vel s 12 iy 225

2 Iaire beénélicier ce personael d'une bonification
de Ir... (1} par chaque titre de 5 fr. de rente. !
3° PFaire l'avance du monlant de sa souscription,
qui sera retenue sur le salaire du personuel pendant
tant de mois (10 par exemple , a raison de 1/10 par
mois. Dans ce cas, la deuxirme partie du bulletin de

souscription serait remplie de la [acon suivantes :

« Declare souscrire a fr... de rente aux conditions
suivantes:

« Prix d’¢mission fr. (88.75 moins la prime accor-
» dée par lindustrie) que jo vous prie (Monsieur ou
» la Société) de m’avancer en vous couvrant par un
» prélevemenl sur mes salaires a raison de ... (1/10
par mois par exemplei.»

Certains industriels inscrivent en marge des bul-
letins de souscription la menlion suivante, alin de
donner a leur personuel I'assurance que l'argent,
dé a versé par lui, lui sera remboursé dans le cas oit
4] ne pourrail pas se:libérer enticrement :

« A nimporte quelle époque, le soussigné pourra
» se libérer complélement paranticipation pour avoir
» droit & son litre de rente, on pourra se faire rem-
bourser les versements [aits.»

Nous joignons a la préseunte circulaire quelques
exemples de spuscriptions ou 'de circulaires re-
mises par dildérents industriels aleur personnel pour
I’engager a souscrire,

! LA BANQUE DB FRANCE.

Notre grande Banque Nationale mérite d’étre
loiée pour celle nouvelle initialive qui ne peut
manquer d’é¢tre des plus profilables au succes de
I'Emprunt.

AU SUJET DES EXPORTATIONS
DE CAPITAUX :

Dans notre numéro de dimanche dernier nous
signalions, sous ce lilre, les répercussions que
risquail d’avoir, qu'avail méme eues déja, sur les
cours du change russe, la circulaire de M. Denys
Cochin inlerdisant aux banques foule exportation
de capiluux. Celle inferdiction, disioms-nous,
édictée par les auteurs de la circulaire pour em-
pecher l'azgravation du change sur les pays oli
nous sommes débiteurs, se tourne contre nos pro-
pres inléréts lorsqu'il s'agit de pays dont nous
sommes fortement eréanciers. Cesl le cas nolam-
menl de la Russie. Nous ne reviendrons pas sur
ce que nous avons écrit A Pappui de nolre opinion
puisque, aussi bien, il semble qu’elle soit parta-
gée par quelqties membres, non des moindres, de
la « Commission financiere inlerministérielle »
qui a commis cetle circulaire. Nous voudrions ce-
pendant allirer leur allention sur les inconvé-
nicnls résullant de 'indécision dans linterpréta-
tion el I'application des restriclions imposées.

D’apres des renseignemenls que nous avons
recucillis aupres de quelques banques et maisons

(1) Les remises accordées &4 'eur personnel par les
diverses usines varient de 1 fr. 75 jusqu’a 5 fr. par
5 {r. de renle souscrile, ce qui abaisse le prix réel
de souscription a l'emprunt jusqu’a 82 fr. 50; en
général celte faveur est limitée & une souscription
maxima de 15 fr. de rente.
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de courtage, le « Comité de restriction du com-
merce el des approvisionnements de lennemi »
ne serait pas beaucoup mieux fixé que les inler-
médiaires eux-mémes sur ce qui est foléré el sar
ce qui est défendu. Il aurait ¢té répondu A cer-
taing banquiers. qui sont: allés porter leurs
doléances .au Minisire d’Etat, président du Comilé,
que la ciraulairve visait surfout les exportations en
le change est en nofre defaveur et que, pour les
aulres, ce m'était que question despece et de
mesure. Volla une réponse administrativement
trés habile, sans doute, mais qui ne donne aucun
apaisement aux inléressés consciencieux qui ne
voudraient pas entrer en conflit avec le Comiteé.
Ajoutons guelle n'a jamais €6 rendue publique
officiellemnent. Les maisons a qui elle a été faite
ont repris leurs anciennes opérations de place-
ment en valeurs russes et liquidé les ordres en
suspens de leur clientdle. — Clest ce qui a provo-
que, les #2. 13 el 1% courant, une sérieuse reprise
du roubley. refombé ensuile & 1.82. — Celles qui
n'éaient pas dans la conlidence se sont abslenues
et continuent & se conformer & la leltre de Finler-
dielion. ce'yqui ne va pas toujours sans de sérieux
gacrifices.

11 imperterait au plus haut point d’établir nne
rogle précise, applicable Sans exceplion a {ous les
intermeédiaires et de sortiv de l'indécision actuelle.
Rien ne serail nlus manvais que delaisser les pro-
hibitiong, que Ton a eru devoir établir, & Pinter-
prétation arbilraire des intéressés el des services
chargés d'en surveiller l'exécution.

8i, & notre avis, il n'y a pas d’inconvénient sé-
ricux & autoriser l'exporlation des capitaux a des-
tination des pays ofl le change nous est favorable,
il semble, au contraire. qu'il y aifintérél & main-
tenir Finterdiclion lorsqu'il s’agit d’envois des-
tinés & des pays dont la monnaie fail prime sur
la notre. Nous formulerons cependant encore ici
une réserve, c'est que linterdiction ne doit s'ap-
pliquer qu'aux capitaux nalionaux el non & ceux
que les élrangers peuvent avoir conserves lempo-
rairement chez nous et dont, pour une cause quel-
conque, ils réclament le rapatriemenl. Dans ce
dernier cas, en effet, il s’agit d'une delte réguliére
dont on ne saurait honnétement saffranchir.
Quant au capitaliste qui exporte des capilaux &
Pétranger, de sa propre volonté, alors qu'aucune
nécessilé commerciale ou financiére ne i’y oblige,
il va conlre I'intérét de son pays dans ’hypothése
ol nous nous sommes placés. La compensation de
son envoi ne se fait pas & l'aide de créances cer-
taines, vraiment acquises, mais & I'aide de crédits
plus ou moins onéreux oblenns des pays créan-
ciers. Ou bien il aggrave le change au détriment
de ceux dont les detles correspondent & des opé-
ralions d'intérét général, ou bien il contribue a
¢puiser les moyens de remises chéremenl acquis
pour d’autres buts.

Il s'est cependant produit, parait-il, ces temps
derniers, cerlains (ransferts de capilaux aux Elats-
Unis qui, en définilive, n'ont pas celle consé-
guence de réduire nos provisions de change. Leurs
auleurs n'en sont pas moins moralement répré-
hensibles. 11 s'agit de quelques Francais — plutot
rares — qui, profilant d'une disparité entre le
cours des dollars a Paris et le prix pour lequel
ces mémes dollars élaient recus en paiement des
souscriplions & New-York, on! jugé plus avanla-
geux de porler leurs ordres la-bas. Le change fixe
établi pour la souscription élant de 5 [r. 90 par
dollar, ainsi que nous l'avions annoncé, et le cours
du cible New-York & Paris élant de 5.83 1/2, ils
onl pu obtenir dans les bangues chargées de re-
cueillir les souscriplions aux Etals-Unis un titre
(identique & celui qui leur aurait été livré en
France, ayant absolument les mémes avanlages
el leur eottant 1.114 0/0 moins cher. Clest évidem-
‘ment un -hénélice appréciable. Mais ceux qui ont
cherché & le rénliser auraient bien da s’aperce-
voir qu’ils l'eblenaient inddment sur le dos du
pays puisque, en somme, ils achetaient & 5 fr, 83
3 la eollectivilé nalionale une marchandise qu’ils
Iui revendaient presque aussitot a 5 Ir, 90. il est
des heures ou {l faut saveir sacrifier ces petils
profils.

Aussi approuvens-nous pleinement la démarche
du Minislere des Finances auprés des inlermé-
diaires pour leur rappeler les prescriplions de la
circulaire de M. Denys Cochin et leur demander
de ne pas se faire les comi)lices de fransactions
coniraires & l'intérét général.

Il edt évidemment été préférable de ne pas
eréer de disparilé entre les conditions de I'émis-
sion aux Elals-Unis et en France dés linstant
qu’on ne faisail pas une tranche américaine dont

la négociabilité a la Bourse de Paris était repor-
tée, comme pour la tranche anglaise, & une cer-
taine période apreés la fin de la guerre. La déci-
sion adeptée a en des effels extrémement ficheux
pour le marché du change et pour plisieurs mai-
sons de la place chez qui les Américains, avant de
connaitre la prime supplémentaive dont on allait
les gratifier, avaicnl approvisionné des fonds pour
souserire & Paris. La plupart ont réclamé la re-
mise de ces fonds, en vue de les placer a New-
York & des conditions meiileures. 1l a donc fallu,
en quelques jours, rapatrier des dizaines de mil-
lions aux Etats-Unis,d’ou la tension qui s'est ma-
nifestée sur les cours du dollaret de la livre ster-
ling pendant la dernicre quinzaine. De leur coté,
les intermédiaires qui avaient souscrit des bons
de la Défense nationale avee des capilaux appro-
visionnés chez eux se sonl trouvés fortement gé-
nés lorsque leurs corre-pondants américains ont
annulé les ordres de souscription. '

I est bien évdent que, dans ce dernier cas, il
ne pouvait ahsolument pas éire question de faire
jouer, contre le rapatriement des capitaux ameéri-
cains, linlerdiction établie par la Commission
financiére. Quoi gu’il en soil, ces divers incidents
monirent une fois de plus que la prohibition d'ex-
portation des capilaux est un probléme infini-
ment déli~at qui ne peut étre résolu par une lor-
mule générale. 11 est plus sage d'adapter la for-
mule aux néressités que de vouloir plier les né-
cessilés a la formule.

REVUE DE LA SEMAINE

Tant que durera la période de souscription de
Vemprunt, il ne laut pas sattendre & vo'r se mo-
difier.les dispositions de la Bourse. Les offres
pesent sur I'ensemble de la cote et il est difficile
de leur Lrouver des confre-parties sans préjudice
pour les vendeurs. Le marché-a élé ainsi peu actit
el lourd dans Pensemble. La faiblesse qui a carac-
térisé la Bourse de Pelrograd ceile semaine s'est
élendue & toul le groupe russe el particuliérement
aux valeurs industrielles : celles-ci restent netie-
ment faibles.

11 a é1é procédé lundi, au parquet, a la liquida-
tion de quinzaine. L'emprunt, qui ollre aux capi-
faux un placement de 5.70 0/0, a eu lout natu-
rellement pour effel de faire monter les exigences
des capilaux reporteurs de 4 0,0, taux moyen de
Pargent aux liquidations précédentes, a 5 0/0 en-
viron.

LLe 3 0/0 a encore reculé do 61.60 & 61.30, en
nouvelle perle de 30 centimes. Le & 0/0 est sans
allaires & Y0, cours nominal,

Les fonds coloniaux ont paru mieux résister
aux réalisations en vue de l'emprunt : ils ne se
sont pas écartés sensiblement de leurs cours pré-
cédents : la Tunisienne 3 0/0 1892 reste a 323,
I'd frique Occidentale & 349 ex-coupon, le 3 0/0
1918 Tudo-Chine & 363, le Maroc 1914 & 423.

Poursuivant sa baisse, le rouble revient & 1,82
contre 1 fr. 83'1/2 la semaine précédente. Dans
I’exposé des molifs du projet de budget russe pour
1917, le ministre des Finances signale la sensible
amélioration de la situation financieére. Les re-
cettes de I'Etat, pendant la deuxiéme année de
guerre, ont dépassé de 45 0/0 celles de la pre-
miere année. Le lolal des emprunts placés sur le
marché intérieur russe, pendant la premidre
année de guerre, a alleint 2.882 millions de rou-
bles et, pendant la seconde année, plus de B mil-
liards. D’apres des caleuls approximalils, les dé-
penses totales de la guerre pour l'année 1916
seront de 12.870 millions de roubles. En se basant
sur les chillres des rentrées de l'exercice en cours,
le ministre croit pouvoir affirmer que les receltes
dépasseront les dépenses, et qu'en conséquence
on pourra se passer des opérations de crédil qui
élaient prévues au budget de 4916 pour couyrir
un déficit éventuel, et qui y figuraient pour une
somme de 455 millions de roubles,

Les affaires en fonds russes sont réduites et les
cours irréguliers. le -4 0/0 1867-69, aprés une
semaine de calme, s'inserit & 74.90. Le 4 0/0 Con-
solidé 1™ et 2¢ séries s'avance légtrement a 70.73,
il en est de méme du 3 0/0 4896 qui gagne une
fraction & 56.50. Le 8 4/2 {894 passe de 62,10 &
3. Par contre, le 3 0/0 1894 revient de 60.B0 a
59.50. Le 4 0/0 1889 (échit de 483 a 480, le 4 0/0
Oonsolidé 41901 se lasse aussi'a 68.23. Les Lettres de
Gage 8 1/2 de la Bangue Impériale ont valo 63 au
lieu de 63.40

Les obligations des chemins de fer gamanties
par. 'Etat sont moins négligées que les fonds

>

russes. Parmi celles dont les coupons sont exempts
de tous impols fulurs, signalons l'avance/de la
4 1/2 Riazan-Ouwralsk de 441 & 446. La 4 1/2 Nord-
Donets perd 8 Ir. & 432 25, la 4 1/2 Sud Est est
ferme 2 426, la 4 1/2 Chemins de fer Réunis se
releve de 83 & 85.15,

La 4 0/0 Riazan-Ouralsk est o 350.50, 1a 4 0/0
Moscou-Kiew passe de 352 & 350. La 4 1/2 Volga-
Bougoulma s’avance de 597.50 a 400. La 4 1/2 0/0
Nord-Fst réirograde de 390.25 &4 590, la 4 1/2
Ouest-Oural de 390 & 387, L'obligalion 4 1/2
Altai est en arricre ‘A 380, ainsi que celle de la
Mer Nosre qui (léchit de 377.50 & 376. La sous-
cription & Femprunt intéricur des chemins de fer
garantis a produit 700 millions de roubles. L'em-
prunt a donc é1é couverl deux fois. :

Le change de la peseta espagnole progresse de
5fr. 88 a5 fr. 90. Le Gouvernement espagnol a

résenté aux Cortes la liquidation du budiel de
1915, élablie sur les résullals délinitifs des comples.
En serrant les chiffres de prés el toules compen-
sations faites desrecetles et des dépenses ordinaires
on extraordinaires, ainsi que des crédils & recon-
yrer, on arrive & un déficit total de 491.170. 00
pesetas. Les réalisalions dont I'Extérieure Espa-
gnole a 616 'objet depuis quinze jours, en vue de
la souscription & l'emprunt frangais, onlt 6Lé
moins abondantes, ce gui a permis & ce fonds de
se relever el de gagner une [raction & 97.40.

Les fonds portugais sont en baisse: le 3 0/0
re série (echit de 62.50 a 61, le 3 0/0 3° série de
6%.25 & 62.30. L'obligalion 41/20/0 1891 (Tabacs)
revient de 467 & 462.75.

Aucune modificalion & signaler au sujet de la
tenue des changes scandinaves. Les fonds danois
ont subi des réalisations, mais sans s'éloizner des
cours antérieurs. Le 3 1/2 1909 s'inscrit & 40), le
4.0/0 1408 (Banque Hypothecaire) a valu 470, le
3 4/2 1906 447,

En fonds norvégiens, le 8 @/0 1896 s’avance
d’une fraction a 83.50, Le 3 1/2 1900 cole §7, le
3 1/21902 53, le 3 1/2 1904-1905 80. Le 3 1/2
1909 de la Banque Hypothiécaire (Norvege) recule
de 405,50 a 402. L’obligation 3 4/2 1404 de la
Banque des Propridtés Agricoles progresse aussi de
400 & 403. En fonds suédois, le 3 1/2 1900 passe
de 76.55 4 717.25; le 8 1/2 1904-1906 sinscrit a
79.15. L'obligation 3 4/2 Cuisse IHypothécaire des
Villes de Suede flcchit de 400 & 398.

La devise helvélique rerienta1.101/2 par suite
de la participation de la Suisse & notre emprunt.
Les fonds helvétiques sont calmes, mais soulenus.
Le 3 0/0 1890 est ferme & 71.25. Le 3 {/2 4899-
1902 s'avance un peu a 87.335. Le 3 0/0 différé des
Chemins de fer) se relrouve a 387.50 5 le 3 1/24910
(Chemins de fer Fédéraun) gagne une nouvelle
fraction & 83.05. 7

Le 3 1/2 0/0 Iialien, qui n’avait pas coté depuis
huit jours, faule d’accord enire les ollres el les
demandes, s'est inscrit & 76.25, contre 77,35 anlé-
ricurement, reslant ainsi indifférent aux succes
mililaires de nos alliés.

Les fonds ottomans sont assez animés avee une
tendance a la baisse. L'Unifi¢ 4 0/0 abandonne un
nouveau point & 61.50; le Privilégid revient de 269
3 250, Le 4 0/0 1893 (Tombac) vaut 295. Le 5 0/0
1896 passe de 293 a .300; le 4 0/0 1901 -1905
abandonne 25 fr. & 205. Le 4 0/0 1904 s’inscrit a
202 ; le 5 0/0 1914 se retrouve & H2.

En fonds bulgares, les ventes se sont portées
sur le 5 0/0 1904, qui passe de 345 a 333, et sur
le 4 1/2 1907, qui s'inscrit a 300 au lieu de 316.

Les offres dominent en fonds serbes. Le 5 0/0
1902 rélrograde de 410 o 898. Le 4 4/2 1906 vaut
360, conlre 370 ; le 5 0/0 1943 perd une nouvelle
fraclion & 72,50,

En fonds roumains, le 4 0/0 41905. non coté
depuis de nombreuses semaines, sinscrit & 70,
conlre 72 anlérieurement. Le 4 0/0 41903, colé en
coulisse, se tasse un peu & 80, ;

Les échanges sont réguliers sans déterminer de
varialions importantes en fonds helléniques. Le
& 0/ 1881 se négocie régulierement & 310 ainsi
que le 5 0/0 1884 2 305, Le 45 0/0 1914 progresse
de 78 a 78.20, :

En fonds marocains, le 5 0/0 1904, poursuivant
sa baisse, fléchit au début de la semaine & 438,50,
dign 1l s'est relevé a 464.30, son cours précédent.
Le 5 0/0 1910 est sans variation & 450,

Légére hausse des cours en fonds égypliens.
L'Egypte Unifiée reprend & 87.25, la Privilégice 4 T5.

Les fonds chinois sont (raités trés régulicre-
ment, hien que la tendance des cours reste indeé-
cise. L2 4.0/0 1595 s'inseriv a 83,15, contre 89.50
il y a trois semaines. Le 4 0/0 1911 s¢ lasse aussi
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A4 407. Les emprunis 5 0/0 sont, au contraire,
trés lermes ol enregistrent des progres. Le 5 0/0
1902 v'a ance de 415 & 416, le & 0/0 1908 de
303.80 4 89.5.78. Le 80/0 1913 de Réorganisation
se retron-e & 412: le 4 0/0 1913 Lung-Tsing-
N-Huai se reléve de 377 & 380,

Le Japon conlinue le rachat de ses fonds. La
Yokohama Specie Bank vienl de racheler, & Lon~
dres, £ 500.000 de 'emprunt japonais 4 1/2 0/0.
Le lotal des bons rachel¢s par le Gouvernement
japona's depuis P'onverture des hoslililes alleint
acluellement £ 5.271.520. En elfecluanl ces ra-
chals sur une si grande ¢chelle, le Geuvernement

du Japon a rendu & la cause des Allies de grands
services, car il a conliibué & la mobilisalion des
ressources brilannigues a I'étranger el 4 l'emploi

de celles-ci pour les dépenses de guerre.
Les fonds japonais sonl bien (railés en poursui-
1 vanl lenrs progres. Le 4 0/0 41905 savance de 81.75
A 83, le 4 070 1910 de 78 4 79. Le 5 0/0 1913 est
forme a 523, L'oblizalion Ville de Kioto 5-0/0 1509
est en avance a 490,50, la Tokio retrouve son cours
antérieur & 431, L'obligation § 0/0 Colonisation
Orienlale s'inscril & 420.
Le change Lélégraphique argentin sur Londres,
A Bucnos-Ayres, se lienl & 48 7/16 d. la piasire-or.
Les chilfres du commeree extérieur de I'Argentine
monlrenlunesituation salisfaisante,surtouten com-
paranl ces chiftres avec cenx de 1914. Pendant lo
' premier semestre de 41916, les importations en
X Argenline se sonl élevees a 10£.966.000 piastres-or
! et les exportations a 246.057.000 piastres-or, ce
{ qui laisse, en faveur du pays, une balance com-
b merciale de 141.091.000 piastres-or. Par suile de
la diminulion des expéditions de céréales, princi-
1 palement de blé et de mais, les exportallons, pen-
-I danl le premier semestre de 1916. sonl inlérieures
¥
j
i
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A eclles du premier semestre de 1915 qui avaient
atteinl un tolal de 330.486.000 piastres. Elles sont
cependant considérablement plus forles que celles
de 1914. Dlautre part, les expédilions de viande
el de produils [orestiers présentent une avance qui
dépasse les chilfres de I'année derniére. Le groupe
des londs argenling resle un des mieux achalandés
el des micux tenus. Le 5 0/0 4907 s'avance vive-
ment de 473.50 & 476. Le 5 070 1909 cote 473, en
perle de 2 fr.: le 4 4/2 41941 gagne une fraction
a 85.75. L'Intérieur 4 0/0 1900 progresse 4 78 ; le
5 0/0 Intérieur 405 s'inseril & 94.50, ex-coupon
du 16 oclobre. La Cédule Nationale 6 0/0 fait de
nouveaux progies & 105.40.

En fonds des Provinces argentines, il n’y a que

' pen de changements a noter. La Buenos-Ayres
| 5 0/0 1908 lait cependanl une avance nolable de
Y 346 4 357.50. La Mendoza 5 0/0 1909 progresse de
{ 3M.50 & 399: la Santa-Fé 5 0/0 1910 gagne
i 5 fr. & 420 ; la San Juan & 0/0 1909 finit & 380,
{ Le change brésilien sur Londres se mainlient
i aulour de son cours préeédent & 12 3/16 d. &
! 90 jours. La conférence financiére tenue 4 Rio-de-
d Janeiro le 15 septembre entre le président de la

République, le ministre des Finances, les rappor-
4 teurs du budzet du Sénat et de la Chambre pour
arréler le plan. deéfinitif déquilibre du budgel, a
décidé :

‘1o L'elévation des taxes de consommation sur la
A biere et autres boissons, ainsi que des laxes sur le

3 tubae, les chapeaux, chaussures et conserves;

2° La création de laxes de consommation sur le

calé torrélié el le beurre, et d'un impét surles crédits
"hypothécaires; :
» La création d'une taxe additionnelle sur I'impot
des égouls de Rio, pour lés versemenls contractuels
i a la City Improvemenls:
i 4o La lixation des quotités de 55 0/0 or et 45 0/0 pa-
pier pour le paiement des droils de douane;

5° Une nouvelle réduction de 10.500 contos des dé-
penses publiques lixées par le pm‘jet de budget ap-
prouvé en seconde lecture par la Chambre ;

6° La réduction des larifs de douane sur la viande
séche, la morue, le saindoux el le riz,

=
o

précédemment. Les'seuls cours enregistrés sonl :
66 pour le 5.0/0 1905-1909.et 86 pour le Funding
5070 1915.

En fonds des Ttats brésiliens, les San Paulo sont
arréguliers @ le 3 0/0 1907 bondil de 371 a 390, le
Bon 5 0/0 1913, par contre, fiéchil de 489,50 &
484. L'Amazone &5 0/0 41906 revienl de 224 a
220. Le Pernumburco § 0/0 1905 vecule de 378.50
& 375, le 5070 1909 se (raile quolidiennement
4 420, Des échanges réguliers & noter én emprunts
de Minas Geraes : le 5 0/0 1907 cote 310.50, les
GA4/24910 et 4 1/2 1914 g'inscrivent Lous les deux
A 265 au lien de 256 il v a huil jours. L'Espirito
Sanlo 5 0/0 4903 est & 235, le 5 0/0 Para 4 303, le
Maranhao 5 0/0 1910 passe de 275 & 272. La Ville
de Bahia 5 0/0 41942 a valu 233.

\

Les fonds brésiliens ne sont pas plus traités que

i

L'Uruguay 5 0/0 1909 ne varie guere a 83. Nous
avons parlé des offres failes au Gouvernemeni de
I'Uruguay en vue d'un emprunt de consolidation,

ar une grande banque nord-américaine. Les

anques locales se sont, & leur tour, mises d’ac-
cord pour offrir au ministre des Finances de se
charger de la consolidation de la detle flotlante.
Elles olfriraient une somme de 3.500.000 piastres-
or au Gouvernement sans exiger de garanlie, au
tuux de 6 0/0 el au pair, sous la condilion d'éla-
blit plus tard le deélai de remboursement, de
prendre le lolal des Litres de 'emprunt projelé et
de se charger du remboursement Ae la delle flot-
tanle. Le nouveau ministre des Finances, M. Mur-
linez, étudie la silualion el [era connaitre bienlot
sa réponse.

La Colombie 5 0/0 1906 reste 2 375. la 6 0/0 4914
& 440, La Venesue'a 3 0,0 cote 37.50. En [onds
cubains, le 5 0/0 194 s’avance a 111, le 5 0/0 1905
finil & 106. La Bolivie 5 0/0 1940 se lasse un peua
4 392, L'emprunt Dominicain § 0/0 1906 s'esl né-
gocie & 102.50.

Les transactions en établissements de crédit,
déja trés rares depuis quelques semaines, se sont
encore ralenties.

L'aclion de la Banque de France, que nous lais-

sions & 5200, a rétrogradé a 5C50, en perle de
450 Ir. La progression des versements dor effec-
tués bénévolement par le public slaccélére: ils
ont atteint 29 millions du 42 au 19 octobre.

Par conlre, la Bangue de U Algerie se reldve de
3060 & 3100. L'Assemblée ordinaire est convoguée
pour le 30 novembre: nous croyons savoir qu’il
lui sera proposé un dividende de 110 fr. net, ¢gal
au précedenl. Les Actionnaires sonl aussi con-
voques en Assemblée exiraordinaire, afin de
donner au Conseil lous pouvoirs de trailer avee la
Gouvernement au sujet du renouvellement du
ln-ivile"ge. Le privilege acluel de la Banque de

‘Algerie expire le 31 décembre 1920,

Bien que colée quotidicanement, la Banjue de
Paris el des Pays-Bas ne s'¢écarle pus de s nocours
preeedent de 1060, La Banque ded Union Purisicnne
a regagné une lraction a G80.

Le Crédit Lyonnais se relrouve & 1low, comme
precédemment. Le Complowr National d Escomple
g'inserit & T72, comme il y a huil jours. Rien en
Sociélé Genérale. Le Credit Industriel se maintient
& 632, La Banque Suisse ‘el Frangaise s'esl Lrailée
régulierement tous les jours, sans s'écarler deb93.
La Bunque Nalionale de Crédit s'est avancee de 630
a b4d {‘acliwt:‘: de cetl élablissement s’est sensi-
blement accentuée depuis le débul de la guerre.

La Bunque Francaise pour le Commerce et [In~
dustrie, & 195, se presenle en légere reprise. La
Bungue Privée n'a pas éle colée, non plus que la
Sociclé Cenlrale des Bangues de Province.

Le Comptoir Lyon-Alemand se maintient facile-
menl & 450, grice aux bons résullats obtenus au
cours de son dernier exercice.

Le Credit Mobilier est caline a 351.

Le Credit Foncier marque une légére reprise &
T10. Les obligations lonciéres et comlmmnles ré-
sislent lacilemenl au courant des réalisations pro-
voquées par 'Emprunl. Le 1¢r novembre, les
Foncieéres 1879 3 172 0/0 et 4 1/2 1913 délacheront
leur coupon semestriel. Le Credit Foncier Colonial
est ferme a 240,

L’action Compagnie Algérienne, cotée réguliére-
ment, resle & 1170. Le Crédil-Foncier d'Algerie-
Tunisie csl sans allaires. Aucun cours en Bangue
de 'Indo-Chine.

Le groupe des banques russes, qui dénotait une
cerlaine activilé jusqu’a présenl, a subi des réali-
salions, loul comme les wvalcurs industrielles
russes. La Banque de {'Azow-Don a perdu une
fraction & 1205, La Banque Russo-Asialigue, aprés
avoir atteinl passagérement le cours de 607, est
revenue & son cours précédent de 590. La Bangue
de Commerce de Pelrograd: est calme & 354. La
Banque de U'Union de Moscou a rélrogradé de 498
a 4Y0.

Les banques mexicaines sont de nouveau hési-
tantes. 11 est toujours diflicile de déméler la silua-
tion exacte de ces élablissements. On sail scule-
ment que la Banque Nalionale el la Banque de
Londres et de Mexico conlinuenl & résisler aux

" fanluisies monélaires du Gouvernement du géné-

ral Carranza et gu’elles onl trouvé un appui au-
prés des Gouvernements francais el anglais.
Comme leur fonclionnement est indispensable &
la réorganisation [(inanciére du Mexique, il esl &
penser que le jour ot le régime polilique el éco-
nomique du Mexique aura acquis une, certaine
stabilité, ces deux élablissements reverront de
weilleurs jours.

Les banques égypliennes sont irrégulidres. Le
Crédit Foncier Bgyptien a subi une chule d’une
dizaine de francs a 6i4. La Land Bank, au pair
de £ 5, consolide sa reprise a 149; il paraitl que
le Conzeil de cet établissement proposerail une
repartition. de 10 sh, par aetion pour l'sxercics
clos le 90 seplembre. Aucune répartilion n’avaif
el6 laite depuis 1914, Le Cridit Fruneo~Eygyplien
reste & 134,

Le Crédit Foncier Argenlin n'a pas été coté.

La Bunque Espagnole de Crédit s'inscril & 254.
La Bangue Espagnole de Ulle de Cuba perd une
fraction a 598. Le Banco Espaiol del Rio de la
Plata s¢ waintient & 304. La Bangue Francaise du
Rio de la Plata n’a pas élé colée. La Bungue Natio-
nale de U'Afrigue du Sud, au pair de € 10, se re-
trouve a 330. Cel établissement déclare un divi-
dende semestriel de 6 070, soit 6 shillings, égal au
precedent. Ce dividende sera payable le 27 no-
vembre.

La Bangue Ottomane a réalisé une légére avance
quielle a inlégralement reperdue; elle finit & 460.

La lendance reste encore orienlée vers la baisse,
mais les échanges sonl réguliers en actions de nos
grandes Compagnies de chemins de fer. (’action
Orléans revient de 1135 & 1130, le Midi passe de
943 a 938, I'Lst abandonne 40 fr. & 800, le Lyon
passe de 1020 & 1003, I'Ouest se tasse légérement
a 690. Le Nord s'avance dabord de 1363 A 1370,
mais revient a la fin de la semaine & 4350. L'obli-
gation & 0/0 Est rétrograde de 5332 830, la 8 0/0
dhdi fléchil de 339 a 335, Signalons aussi le recul
de la 2 4/2 0/0 Nord de 317 & 310, et de la 2 1/2
Ouest, qui passe de 329 & 318.

L'aclion Bone-Guelma a valu 560 au lieu de 580,
Lobligation 3 /0 se traite & 326.30. Laction Est-
Algerien rétrograde de 560 4 548, son obligation
suvance de 321.50 & 324, L'obligation Quest-Algé-
rien recule de 329.50 a 326.50.

Les chemins de fer espagnols conservenf{ leurs
bonnes disposilions ou R?s accentuent. L’action
Andalous progresse de 397 4 400, T’obligation
fixe 1t série passe de 320 & 327, la fixe 2¢ série
slavance également 300 ; ses résultats financiers
sonl salisfaisants, el les recelies du 42 janvier au
10 oclobre 1916 sonl en angmentation de 17 0/0
sur cclles de la période correspondante de 1945.
Liaction Mudrid-Saragosse passe de 444 & 445,
La Nord de {'Espagne accusé une avance sensible
& 417 conlre 411, L'obligation Asturies 1% hypo-
thégue progresse de 383 a 388, la 2¢ hypolheque
gagne 9 Ir. au cours de 342.

Peu de modilications en Chemins de fer portu~
gais. Nolons néanmoins le fiéchissement de Pobli+
gulion prwilégiée 5 0/0 1% rang, qui revient de
289 & 283: La 4 0/0 1= rang esi ferme a 348,

Les valeurs nord-américaines de chemins de fer
onl ¢élé soulenues, a exceplion de aclion Afchi-
son Topeka qui, en sympalhie avec le marché de
New-York, ubandonne quelques francs & 612 de
ses gains antérieurs. Afin de Journir des dollars
au Gouvernement francais, nécessaires au régle=-
ment des achats effectués aux Elals-Unis par les
Alliés, les Sociélés de crédil reprennent actuel-
lement Tachat des obligations Pennsylvania et
Chicago Milwaukee ‘a2 des condilions encore plus
avanlageuses que cclles de I'année dernitre. A
partir de cclle semaine el pendant une période
d'un mois, les porteurs pourront céder leurs titres
a 500 Ir. nels les obligations 4 0,0 Chicago Mil-
waukee el & 500 (v, 30 net les obligations 3 3/4 0/0
Bennsylvania. Les porteurs de ces tilres ont &vi-
demment inlérét & accepler ce remboursement &
ces condilions inespérées, cequileur permelira d’ac-
croitre leur souscriplion a 'emprunt national. Is
augmenleront ainsi sensiblement leur revenu,
toul en participant & I'euvre de la Défense nalio-
nale. Les aulres obligalions conservent leurs cours
anléricurs avec une [fermelé remarquable = la
Central ‘Pacific 3 426.50, la Cleveland Cincinnali 3
413, la New-York-New-Haven & 467.50.

Les valeurs sud-américaines de chemins de fer
ont quelques échanges sans sensibles modifications
de cours. L'obligation 4 {/2 Brasil Railway pro-
gresse de 313 4 330, le bon & 0/0 s’inscrit & 168.
Les Fedrraux Bresiliens se releveni de 170.25 &
174.50. Les receltes de la Compagnie {rancaise des
Chemins de fer dans la Province de Buenos-Ayres,
pour la période du e juillet aw 30 seplembre
1916, atleignent 5.437.040 fr., conlre 3.864.674 fr.
pour la période correspondante de 1913, soit une
augmentation de 1.272.326 fr. L'aclion Nitrate
Railways s’avance & 330, sur l'annonce de I'ang-
menlation des receites. La Nord-Ouest du Peérow
passe de 118 & 121, la Nord de Saoc-Paulo de 109 &
120, la Nord du Brésil -de 81 & 76. L'obligation
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Compagnie Générale de Pernambuco rvevient de
193.50 a 186.

L’action Canal de Suez continue sa baisse de
4625 & 4580. Nous avons déja annoncé un (roisicme
relevement de 50 centimes par lonne sur les droils
de lransil du canal & partir du 1 janvier 1917.
Vu la diminution conslante des recettes el l'aug-

menlation anormale du prix du charbon, le Con-:

seil va se trouver, & la fin de I'année, malgré la
hausse des larils. devanl l'alternalive de réduire
le dividende ou de puiser dans les réserves pour
Ie mainlenir. Cette seconde hypothese parail peu
‘probable.

Le Bon a lots Panama se négocie a 110.

A part Uobligation Port de Rio de Janeiro qui
avance de 340 a 354, les aulres valeurs de ports
sud-ameéricains sont en baisse : obligation Port
du Rosario a 430, le Port de Bahia qui- passe de
215.50 & 200. Le Porl of Para s'établit & 205, le
Port de Rio Grande do Swd revienl de 153 a 151.50.

Un peu plus d'activité en valeurs de transports
maritimes. Les aclions de sla Comyagnie Generale
Transat'antijue sont calmss & 190 la priorité
a 186 lordinaire. La privilégiée des Messgeries
Marit mes ne varie guére 4165, I'ordinaire se Lraile
quotidiennement & 131. Sous le poids des offres de
porteurs d’actions nouvelles, l'ordinaire Chargeurs
Réunis fléchit de 920 a 881. A parlir du 1% oclo-
bre, les 12.500 aclions nouvelles sonl cotées sous
la méme rubrique & la cole officielle que les ac-
tions anciennes ; la part progresse de 330 & 335.
Le Bon 6 0/0 Chargeurs B-u s a fait son appari-
tion au marché officicl el quelques (ransactions

_ont eu lieu & 504. La Havraise 'én nsulaire rélro-
grade de 1135 & 1105, L'Est Asiatiyue Dunois hon-
dit ded425 a5460. L'Est Asiatique Francais s'avance
également de 170 a 191. Les Messageries Fluviales
du Congo font une avance sens ble & 210, contre.
194.50 précédemment. A '\ssemblée ordinaire du
5 décembre/de la Compagnie Générale de Navigalion
il sera proposé de réparlic pour exercice cles le
le 30 juin 1916, un dividendle de 17 fr. 50 par ac-
tion, alors qu'il n'avait été rien distribué pour
Iexercicesprécédent.

Toujoutrs pen d'affaires en valeurs de transports
urbains. L'action Mélropolilain esl ferme & 430,
Les recefites de cette Comnagnie, du 9 an 15 oc-
tobre 1916, alleignent 1.175.482 fr. 75, donnant,
depuis 'le 1¢r janvier 1916, un total de 4% millions
368.904 fr. 10, conlre 36.237.930 fr. 90 en 19135,
soit une dilférence de 8.130.952 [r. 20 en faveur de
1916. Laction Nord-Sud esl sans modificalion &
42%. Les recclles du Nord-Sud pour la période du
4t Janvier au 30 septembre 1916, alleignent
8.5944.477 [r., contre 6.912.231 fr. pour la période
cerrrespondante de 1915, soil une augmentation de
1.632.245 fr: L'action Omnibus se lasse un peu a
&16. L'action de eapilal Voilures @ Paris rccule de
238 a 230. I'action de jonissance de 57 a 55.23. L.'or-
dinaire Compagnie Générale Francaisede Tramways
est en arrierc & 432, les actions des Tramways de
V’Esi-Pari ien avancenl : Pordinaire, de 404 42,25 ;
la privilégice, de £1.50 & £3.73. L Omnium Lyonnais
s’inserit & 115, les Tramways de Bordeaur valent
198. £

En transporis étrangers, I'action Tramways de
Buenos-Ayres fail 80, l'obligation Barcelona Traction
Lightand Pow'r fléchit de 235-a 233, la Rio de
Janeiro Tramways Light and Power se Lraite & 318.

Les 'valeurs de construction d’automobiles de-
meurent en grande faveur et les ¢changes sont
réguliers. L'ordina’re Automobiles Brasier se tasse
& 187, la parta 63. La privilégiée Mors esl ferme
a 103, Pordinaire a 77.50. L'ordinaire Delahaye fait
140, la Chenard and Walker 450. Les Aulimobiles
Peugeol passent de 860 & 840, aprés avoir délaché
un coupon de 40fr, le 16 courant. L'action Blériot
ne varie gucre a 200. La Mestre el Bldatge ordinaire
s’inscrit a- 235, la privilégice ‘progresse de 22% a
234. Les Aulomobiles Th.' Schneider et C¢ bondissent
de 113 a 130.

Peu d'affaires en valeurs de gaz.'La Phitadelg:ha’a
Company mainlienl son cours pricedent de 285.
Les Comptenrs et Matériel d Usines-a Gas passent
de 1382 4 1338, Les comples- de P'exercice clos ‘e
30 juin 1916, que nous publions plus loin, qui se-
ronl soumis itql'A.~:5m|1h[ée du 27 oclobre, accusent
un bénéfice net de 10-831 482 fr. au lieu de 4 mil-
liens 308.004 fr, en 1914-15 et 9.979.000 fr. en
1913-14. Malgré celte augmentation des hénélices,
le dividende proposé sera de 53 fr. par action, égal
au dividende globnl affeclé aux deux exercices
précédents 1913-1915. A partir du 15 courant, la
Compagnie annonce le paiement & valoir sur le
dividende de 1945-16, d'un acompie de 20 fr. brut
par aclion. L'actfon Be¢ Auer termine a 1.23 au

lien de 1075, La Compagnie Générale des Eauxz re-
vient de 1678 a 16 .0.

Les valeurs d'électricité ont un marché assez
soutenu. La Compaynie Parisienne de Distribulion
d’ Electricité progresse de 381 a 335, la Compaynie
Genérale d Electricité fait un nouveau bhond de 1211
a 1220: L'a:tion ancienne Eclairage Ele trique sg
reléve de 182 & 219, ex-droit de souscriplion, en
vue d'un dividende de 12 fi. 0. Les résult ts de
la Sociélé sont des plus satisfaisanls. Les bénélices
nels établis apres le pa’emenl des charges obliga-
taires s'élevent a 3.650.157 [r., clest-a-dire quiils
sonl quatre fois el demi supéiieurs & ceux de
lannée 1914-18 qui avaient élé de 830.638 Ir,
L'Assemblée générale se tiendra le 4 novembre
prochain. - La répariition de 12 fr. 50 n'ahsorera
que 1.162.500 fr.. soit & peine le Liers des Dhéaé-
{ices nels, ce qui permeltra de largement doter les
fonds de prévoyance.

L'action. Thomsan-Houston se lasse légtrement &
630, le Bon 6 0/0 esl lerined 07.50. LaC mpagn’e
Electrique de la Loire et du Centre s'in=cril a 317.
Les receltes de c tle Suciélé. pour l'exercice 1915-
1913, se sonl élevées & 9.04%.551 {r. contre 5 mil-
lions 567.231 fr. pour 'exercice précédent La part
de DEleciririté de Paris ne varie pas & 1100.
L’Erergie Industrielle a valu 77 conire T4. L'E-
nergie Eleelvique du Littorat Miditerrancen esl sans
variilion & 4 0 La Maison Breguel a coté 675 ¢ les
aclionnaires de celle Sociélé, réunis le 14 courant
en Assemblée gén ‘rale, ont approuvé les comples
des [rois-derniers exercices. Le dividende a elé
fixé & 23 fr. par aclion”pour Lexercice [914-14 et
A 70 fr. par action (dividende global) pour les deux
derniers exercices.

En valeurs de téléphenes et télézraphes. rele-
vons avance de laction fndustriele des T lephones
de 430 & 393, Les  Cibles Téligraghiques aban-
donnent 2 fr. & 203 ; daprés les comples qui se-
ront soumis & ’Assemblée du 8 novemlire. les bé-
néfices nets d» 19135 se chiffrent par 3.368.2%5 Ir.
conlre 2.233.420 Ir. pour 1914, sur lesquels il sera
proosé de maint nir le dividende & 1 fr. parac-
lion. La somme de 1.77.5.210 fr. servira & amorlir
la eréance de I'Elat qui se lrourera ainsi ramence
de 3.414.667 fr. & 1.639.457 (r. Les Telégraphes du
Nord restent & 1055, aux environs de e s cours
de la huitaine. ’American Tele, hone and Telegraph
progresse de 774 & 777 : les résullals de P'exercice
1915-1916 fonl ressorlir une augmenlaiion de
$ 3.983.000 en receties brutes de [a Compagnie.

Le groupe des valeurs métallurgiqnes frar
manilesle encore cetle semaine peu daclivite.

L'action Aciérics de France, conlinuani sa pro-
gression, louche le cours de 900 el clolure, Lrés
résistante, & 890: la Cote Européenne fail pré:oir
un dividende de 35 & 40 [r. ; I'Assemblée se ticn-
dra le 23 novembre. La part gagne quelques points
& 253, 4leliers el Chuntiers de Bre agne s'inscrivenl
a 160, sans modificalion sensible. Paris-Oulrean
subit un léger recul & 1290. Micheville savance &
1325. .

Les Constructions de Levallois-Perret se traitent
a 123, Decanvile esl sans alfaires, ainsi que Chan-
tiers el Aleliers de la Loire el Sa nt-Nazaire. Les
Forges d Alais accenluentl leur reprise & 379. Le
Conseil de cette Sociélé proposerait & la prochaine
Assemblée de lixer le dividende, pour lexercice
clos le 30 juin dernier, & LT fr. 50 contre 12.50.

our l'exercice précedent. Il serait affecté 8 mil-
ions de franes aux réserves.

Laction des Aciéries de la Marine rétrograde de
2348 & 2280. Nous publions plus loin les comptes
qui seront soumis & la prochaine Assemblée, Lac-
tion Schneider (Le Crensot), apres quel jues échanges
a 2340 el 2350, relrouve son niveau précédent &
2360, On assure que Le Cre sol serait a la veille
d’entamer des pourparlers avee la Société italienne
Fiat, en vue de la constitution d'une grande So-
ciélé sidérurgique en Ilalie. On dil aussi que cetle
Société va créer prochainement & Cherbourg un
chanlier naval;

L’action Drnain-Anszin g'inzerit, fres soutenue,
41693, Les Hauts Founennx de Caen sonl ¢chan-
gés & 149 et 150. L'action Metullurgique de I'Ariége
clolure en vive reprise a 699, regagnant lout le
terrain perdu précédemment. Monibard-Aulniye
progresse légeremenl & 380. La Mélallurgique du
Peérigord ésl en meilleure tendance & 1280. Cha-
tillon-Commentry reste & 2610, sans lransactions,
L'aclion ordinaire Commenlry-Fourchambault se
relrouve & 1670, apres détachement d’un coupon
de 35 fr., et la jouissance & 1240, apres détache~
ment d'un coupon de 22 fr. 50. Fives-Lille accen-
tue sa fermeté a 835, Laction Basse-Loire conso-
lide son avance a 369. On lrouvera plus loin

Iexposé des résultats de 'exercice 1915-1916 pu-
bliés par celle SocicLeé.

L'action Tréfileries du Havre s'échange a 525.

L'action de la Comp gnie des M:auz, lrés de-
mandée, passe de 980 & 1040, & la veille du déia-
chementl d'un coupon de 40-fr.; & valoir sur le
dividende de Pexercice 1915-1916, ce qui laisse
espérer que le lolal de ce dividende sera de beau-
coup supérieur au précédent, qui- n'avail pas dé-
passé 4 [r.

Laction Pon'gibaud hondil de 715 & 770 sur des
bruits fanlastiques au sujel da dividende qui se-
rail proposé pour l'exercice 1915-1916.

Laction Eleetro Mé aliurjie de Dives, rés rosis-
lante, sinscrit & 9 0. Les Ela'lis ements Ballol se
raffermissent & 214, Llaclion Bi-M-lal, aprés avoit
déhulé & 947, ‘ne résiste pas & quelques offres qui
la font vétroorader & 912. - Botley, sans change-
menl appréciable. se traite & 194,50, Dietrich conso-
I'de sa bonne lendance & 246. Conlinsonza accen-
tue son avance ¢t cloture en hausse de 20 r. &

370, All'ages Co'hias vaul 304, en caiy de 10 fr.

Conlinnant son mouvemont - ascensionnel, l'ac-
tion Hotehkiss pissede 853 a 1010, y compris le
versement de 100 fr. elfcetué tout ré-emment: la’
hausse de ce lilre est de 700 fr. depuis le dcébut
de I'année. . ;

Laclion Moteurs @ Gas s'échange & 142, Moteur _
Gnome & 23..0. ——

Les Freins Lipkowski cotent 85.

Le marché des mélallurgiques russes. résiste \
mal aux offres qui se présenlent ; la plapart des i
valeurs de ce groupe clilurenl en Laisse. !

Le fotal des commandes regues en aont 1916 1
par le Svnilical Prodamela s'est olové a 3 mil
lions 88%.753 pouds, conlre 5 020.9 8 pouds en J
anut 1915. Pour les huil premiers mois de l'an- |
née courante, s commandes s'¢lévent & 63 mil 1
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Fons 697,539 pouds, contre 72.943.511 pouds en
1915,

Liaction ordinaire Briansk perd son cours de
800 a 49) et la privilé iée rélrigrade de 9 [r. &
4T1. Les Cartoucheries de Tow'a r'sislenl en vain &
quelques olfres qui les font recul-r & 1578, Liac-

Lion Dnié rovienne perd 70 [r. & 3220,

L'action Oural-Volg:, Lrés résistanle, fiéehit 16-
gérement & 200. Les Acieries du Donets reslent
sans a'faires @ 12 0. Le hénéfice not réali é par {
cefle Sociélé pendant Pexercice 1U15-16 s éléve-
rait & 1.050.000 rbs, contre 1.100.000 rbs pour
Fexercice précédent. ‘

L’action ordinaire dn faut-Volge vaut 66 et la
privilegice 9°). La -Previdence Russe actenlue sa
faibles-e a 364.

La Kama grosse part el pelile n'ont pas coté {
cetle semaine. Laction Maltza fléchit a 737. i
L'Union Mini‘re es! sans allaires ainsi que Russo- |
Belge. Les Us'nes Fraaco-Ru ses subissenl une lé-
gere dépression & 691, Les Wagons de Pelrograd |
abandonnent quelques points & 256. {

L’action flartmann subil un nouveau recul de '
15 Ir. & 485, quoique 'on assure que le dividende
de l'exercice 19135 16 sera de 11 rb., contre 40 rb. |
précédemment.

Quelques offres font reculer I'action Taganrog & .
470 contre . 03 préctdemment. La hausse réecente
¢lait due au bruil qui n’a pas encore ¢1é conflirmeé, = " ene
que I'Etat rachéterail les usines mélallurgiques i
de Kerich qui élaient en la possession de Tagan- i
rog. '

Llaction de la- Sociélé Russe de Consfruction de
Locomolives s'échange & 470. Sosnowice-Tibrs réac-
tionne & 380. Plutine, Irés fermie au débul. salour-
dit & 541, American Smeliers s'inscril a 548 aprés
détachement d'un coupen de 8 [r. 55. Aciéries du
Chili reculent a 84.50.

Le , cuivre=m{{al s'inserit en hausse d £ 120 &
terme el a £ 123.10 au complant, contre £ 119 et
£1 3-10, ; |

D'apres la Cireulaire Merion, le stock visible de i
cuivre au 15 octobre s’¢léve a 10.670 tonnes conlre . ! |
10,371 tonnes au 30 septembre. soil'une augmen- *
tation de 299 (onnes.

Les valeurs cuprileres, bien impressionnées par
la hausse du cuivre-métal et la banne (enue du
marché de New-York,accentuent leur reprise.

Le Rio-Tinto se relrouve a 1780. Tharsis vaut

144, Ry
L’aclion Boléo aprés s'étre inscrife & 900 clo- R
ture & 883, la parl resle & son niveau préctdent e

& 548. Tanl au puint de vue industricl que finan- :
cier, la situition de la Compaznie du Boléo esl de | i
premier ordre. La persistance des prix élevés du i
cuivie va se braduire. pour exercice courant qui
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sera clos le 31 décembre, par des bénéfices tres
supérieurs & ceux du précédent., Une partie sen-
sible de la production de lexercice 1915 avait di
étre conservée en stock a la mine et n’ctaif entrée
en comple au profit du dernier exercice qu'au
prix de £ 60 la tonne, base sur laquelle a été éva-
1ué le stock en fin d’exercice. Le bénéfice réalisé
sur ce slock au cours élevé actuel du cuivre va
profiler & Pexercice courant el aux suivants. La
Compagnie, afin d’abaisser son prix de revienl, a
déjd commencé le remplacement do charbon
comme combuslible par les huiles lourdes de pé-
trole, innovation qui donne toule satisfaction aux
nombreuses usines américaines qui Pont appliquée.
La situation financiere est des plus limpides. Les
7 millions de crédileurs divers qui figuraient au
dernier bilan sont en majeure partie des provi-
sions. Sur les 37 millions d’actif, il n’y a plus
d'immobilisations que pour un million. Tout sera
certainement amorli dans le prochain bilan.

Cape Copper s'inscrit & 115, en légére progres-
sion. La production de cette Compagnie pour le
mois de septembre 116 s'établit comme suit :
mine O'okiep, 931 tonnes & 9 0/0, soit 88 tonnes
de cuivre fin ; mine de Nababeep,; 4.054 tonnes &
2.6 0/0, soit 103 tonnes de cuivre : an lotal, 193
tonnes de cuivre fin, contre 225 lonnes pour aout
1916.

I action Utah Copper, trés ferme, consolide sa
reprise & 564 Ray Copper vaul 147. Chino Copper
se raffermit & 334. Miami se retrouve & 223. Spas-
sky vaul 50.

Cuivre et Pyriles s'échange & 223 et 224, Pena
Copper se traile & 27 apreés ‘détachement d’un cou-
pon de 1 fr. 42. Pyrites de Huelva, sans chanze-
ment, s'inserit & 460. San Plalon saffaiblit & 163,
la part vaul 62. San Miguel fléchit & 21. Moaleca-
tiny salourdit & 123. Les exnéditions du mois de
seplembre ont ¢été de 26.805 tonnes de minerai,
contre 15.850 tonnes en septembre 1913, ce qui
porte les expéditions totales pour les neuf pre-
miers mois de 1916 a 240.00) tonnes conlre

168.000 tonnes pendant la m*me période de 1415,

s0il une augmeniation de 72.000 tonnes.

L'aclion privilégiée Catemow toujours (res re-
cherchée continue sa progression A 1059, en gain
de 70 fr.; Pordinaire s’avance & 1€0. L'action Cha-
naral, sans demandes depuis longtemps, esl en
vive reprise el s'inscrit en hausse de 55 fr. & 550.
Coreroro vaut 33, Huetva Copper 17. Mount Llliott
se raffermit & 122. Les Mmnes de Bor sonl sans
affaires : I'aclion ordinaire & 1145, la jouissance a
1150. On annonce que I’Assemblée générale de
celle Sociélé aura lieu le 7 novembre prochain.

L’action de la Compaynie Miniére du Congo Fran-
cais réactionne A 215. La Melallurgique du Caucase
s’échange & 375.

Le plomb-métal se maintient & £ 30 1/2.

Penarroya s'échange & 1200 et 1780. Aguilas cote
67. Laurium Francais se lasse & 393. Balia-Karaidin
vaul 305.

Le zinc-métal s’inscrit & £ 53 contre £ 56. Mal-

fidano est demandé & 240. Omniwm d'Algerie et de

Tunisie est sans colalion ce le semaine. Butte and
Superior reste & 430. Djebel-Res as vaut 493, la
part 67. Djendli demeure A 26. L'action Sidi- Bou-
Ao ane savance & 140. L'aclion jouissance Ouasta-
Mesloula consolide sa reprise & 855 el la part aban-

donne une légeére [raclion & b92, Ain-Arko se
“maintienl & 97, la part & 67,

L’action Vieille-Montaqne est demandée a T80,
L'action Kinta reste & 122, la part faiblit & 278.

Le marché des mines de fer (émoigne de peu
d'aclivité. Parmi les valeurs traitées, Larrath s’é-
change & 37, Mines de Mérig & 9.2.0, Mines el Mine-
rais & Y6. L'action Doubovaia-Balka s'alourdit a
210. 5 ;

Nos charbonnazes francais manifestent de bien
meillcures disposilions que la semaine derniére,
mais les Lransactions effectuées sur ce marché sont
restreinles.

Les Houilléres d'Ahun longtemps trailées dans
les cours de 103 a 110, sont recherchées a 120 et
125, Le dividende pour 1915-16 sera maintenu &
B fr. Montrambert se maintienl -a (90 aprées déta-
chement d’un coupen de 8 [r. Saint-Etienne fléchit
A B00. Mines de la Loire s'avancent 2312, Quelgues
réalisalions accentuent le recul de Lens & 1050,
ainsi que Carmanz i 2770, Ligny-les-Aire s'échange
A 053. Grand'Combe progresse a 2300. Marles {le-
chit & 3400.

L'action Brugy, en vive reprise, passe de 1670 &
1725. Blanzy fléchit 4 770. Clarence subil quelques
offres qui la rameénent & 369. L’action ordinaire
Nord d Alais vaut 63, la privilégice 164.

L’action A/bi, trés ferme, s'avance a 565, la part

moins hien soufenue s'inscrit & 563, Les Charbon-
nages duw Tonkin progressent de 30 Ir. & 1930.

La faiblesse est la note dominanle du marché
des charbonnages russes qui n'a enregisiré que
peu d’affaires.

L'Anthracite Russe se maintient & 107. Ekate-
rine consolide sa reprise a 840. Les bénélices
réalisés en 1913, par celte Compagnie, dépasse-
raient, dit-on, 1.900.000 f[r. conlre 1.323.046 (r.
en 1914. On estime que le dividende pourra élre
fixé & 50 Ir. brut, contre 40 fr. l'exercice précé-
dent.

L’action Pobedenko vaut 69 et la part 21. Pro-
korow, aclion privilégi¢e gagne une Iraction a 523,
Lordinaire faiblit & 185.

Les charbonnages de Malewka, aclion ordi-
naire, s’inscrivent a 60 et la privilégice a 172.50,
en léegere avance.

Sels Gemmes, action ordinaire fléchit a 314, la
privilégiée & 316. Sosnowice s’alonrdit & 901. L'ac-
tion Heraclée rvecule & 120, la part perd 50 fr. a
1850. Shansi Pekin Syndicate vaut 23.

Les valeurs de pélrole conservent en général
desdisposilionssoulenues, bien que le groupe des va-
leurs russes de pélroleail marqué quelque irrégula-
rilé. Nolamment, I'action Nephte Russe léchil sensi-
blement de 460 a 40. La Bakou recule également
de 1 565 a1.526. Par conlre, la privilégiée Grosnyt
savance de 2.433 42,440, ordinaire fait un bond
de 2.330 & 2.330. La Lianosoff perd 13 fr. & 357.
La Boryslaw ail des progres a 52.50. Le recul de
la Spies Pelrolewm saccenlue, son dernier cours
esl de 18.25 au lieu de 18.50: sa yproduction, pour
la semaine au 8 oclobre 1916, a élé de 143.090
pouds, ce qui porte la production du 1% janvier
au 8 actobre & 6 476.670 pouds contre 10 mil-
lions 534.235 pouds pour la période correspon-
dante de 1915.

Peu d’échanges en valeurs roumaines de pé-
troles. La Nafla, la Astra Romana et la Vicloria
n'ont pas élé nézocices. La Colombin sétablit a
1.0i0 fr. contre 1.052 précédemment. La Steaua
Romana revient de 680 & 660.

La privilégice Royal Duleh finit 3 £30.50 con-
tre 443. Lordinaire Industrielle des Pétroles (léchit
4 805, la part se reléve de 735 a 763 Llaclion
Omnium Iniernational des Pétroles perd 20 francs
a 365. La Franco Wyoming privilégice se tasse un
peu & 107, lordinatre fait 39; I’Assemblée de
celte Compagnie aura lieu le 28 courant a
Cheyenne, aux Etats-Unis.

Laction Union des Pétroles d'Oklahoma passe
de 73 & 82. Lordinaire Mevican Eng'e ne varie

as A 51.50. Pendant lexercice 1913-16, la plus
orle ‘quantilé a élé importée aux Elats-Unis'du
pélrole mexicain, bien que les chiffres antérieurs
soient dé a. élevés. Le monlant des imporlalions
de pttrole brut a été en effet de 20.699.270 bavils,
conlre 15.564.369 barils en 1914-15,

Le cours dn caoulchouc de plantation recule

subitement de 2 sh. 6 d. 4 2 sh. 41/2 d.; ce Né-
chissement de la maliere premiére n’apasd’ailleurs
influencé les aclions des grandes Compagnies
orientales. La Financitre de Caoulchouc est ferme
A 121. La Commerciale de Caoulchouc se releve
a 102 La Gula Kalumpong passe de 42,50 & 42.25,
la Kali-Tengah de 27.50 & 28.25, la, Kuale Lumpur
de 117 a 117.50, la Paco da de 56 & 58.50. La Su-
malra est en arrviere & 651. La Siboja progresse
de 40.73 & 42. Pendant l'exercice qui a pris fin
le 31 mars 1916, celte Sociélé a réalisé un béné-
fice net de 183.910 florins au lieu de 77.053 (lorins
endant l'exercice précédent. Il sera proposé &
['Assemhlée générale du 25 courant, de répartir
un dividende de 1 florin par aclion et de 0 fI. 60
par parl, alors que 'année derniére aucun divi-
dende n’a été distribué.

La Malaeca priviléziée vaut 116, Uordinaire perd
gue]ques poinfs & 116.50, malgré 'augmentation

e sa produclion. ;

La Sangha-Oubanghi est en reprise & 70. L'ac-

tion Bergowynan progresse de 1315 & 1325. La
Hulchinson ritrograde de 835 & 859. On constale
un peu de lourdeur sur I'action Prowodnik, qui
passe de 519 2490. Ainsi que nous 'avons annoncé,
celte: Sociélé va porter son capilal de “18 a 30
millions de roubles, par I'émission de 120.000
aclions nouvelles de 100 rh. Ces' aclions seraient
émises aux environs de 200 rb. el réservées aux
actionnaires actuels, & raison de deux nouvelles
pour trois anciennes. On espére que l'émission
ourra se faire simullanément en Russie el en
france, el que les‘aclionnaires francais pourront
user de leur droit de préference (soit 2 actions
nouvelles pour 3 anciennes).

S e A e A A N ST S et U e e e A AL L B e A e

Les affaires sont excessivement rares en phos-
phales, les livreurs n’osant pas prendre d’engage-
ments en raison des difficultés qu’ils éprouvent
a se couvrir du fret. Il semble que, pendant long-
temps, les phosphales de nos colonies aurent la
prélérence sur les phosphates américains, qui se
ressenliront davantage de la hausse des frets. En
valeurs de phosphates, les échanges sont égale-
ment rares. Les lilres des Phosphales de Gafsa se
retrouvent : l'ordinaire & 840, le cinquieme de
part & 708. Les Phosphates Tunisiens se tassent &
387. Les Phosphates du Dyr, aprés deux semaines
de calme, s’inscrivent & 80.

En valeurs'nitraliéres, il n’y a guére a signaler
que quelques négocialions en Lautaro Nitrale a
269, et le cours de 366 pour L'ordinaire Norvé-
gienne de 'Azole. Cetle Sociélé a réalisé, en 1915-
1916, un bénéfice de 42.666.540 kr. conlre
8.081.097 kr. pour l'exercice 1914-1915; comme
nous l'avons annoncé, 8 0/0 sera distribué aux
actions privilégices el ordinaires.

Hésitalion passagére en valeurs sucriéres. L'or-
dinaive Rajfineries el Sucrerie Suy rétrograde lége-
rement de 486 a 484, la privilegice de 237 a 285.
Les divers tilres des Sucreries el Raffineries
d Egyple [léchissent : 'ordinaire de 1935 a 190, la

arl de 299 a 290.50, la privilégice de 90.75 a 90,
‘obligalion hypothécaire de 313 a 514, l'obligation
variable de 360 & 335.50. Les Sucreries Brésiliennes
savancenl de 335 a 360. L'ordinaire Sucreries
Coloso de Porto-Rico bondit de 104 & 111. Nous
ayons indiqué, il y a huil jours, le motif de la
vive reprise dont ce tilre a élé l'objet. L'action
Po nle-a-Pilre. est sans varialion & b47, la parl
progresse de 203.50 a 208. ]

Les Elablissements Debray aprés avoir détaché le
coupon du 16 courant passent de 795 & 763, l'ac-
tion Julien Damoy vaut 435. Le Saini-Raphaél
Quinquina est en arriére a 671. La Rocheforlaise
d’Aliment.tion s'avance de 263 a 270. L’ordinaire
Raisins de Corinthe réalise’ un nouveau gain a
305, ainsi que la part a 43.50. Les Vins, et Spiri-
tueur passent de 163 a 168: celle Compagnie va
distribuer un acompte de 6 drachmes par aclion
a valoir sur le dividende de l'exercice en cours.
Ajoulons que le dividende lolal prévu. est de
47 drachmes par aclion au lieu de 413 dr. I'année
e_]e{n}*ynére. Les Biscuils Olibet rétrogradent de 99.50
a 93, :

Les Tabucs des Philippines ordinaires s'avancent
d’abord 2780 mais reviennenl a la findela semaine
& 775, conltre 760 il y a huil jours; la part recule
de 22% a 214.

L'action Printemps finit & 331, les Chaussures
Francaises colent 150 ex-coupon d’octobre, les
Galeries Lafayelle font 109, les Cirages Francais
progressent de 1445 a 1460. L'action Oriental Car-
pel lermiue a 447 {r. la grande coupure. Le Petit
Journal se lasse & 285, la part du Pelit Purisien
perd 6 fr. a 511.

Lactlivilé persiste en valeurs de produits chi-
migues, mais leur tendance est plulot a la baisse,
ce qui esl-assez nalurel aprés les avances considé-
rables de ces derniers mois. Les Produils Chimiques
d'Alais (Péchiney et C*®) pourlant sont en reprise
a 165Y. L'ordinaire Usines Chimiques du Rhdne ré-
trograde de 4635 a 4620, la privilégice vaut 1015.
La Dynamite Cenlrale gavance de 790 & 803, sur
l'annonce des bons résullals du dernier exercice.
L'ordinaire Matiéres Plustiques est plulot calme a
403, la part cole 733. Nous publions plus loin les
comptes de ces deux dernieres Sociélés. L'aclion
Poulenc g’¢lablil & 969. La Stéarinerié Fournier fait
une avance de 176 & 179. L’Electro Chimie de Bozel
est hésilante & 401, L'Union. Espagnole des Produils
Chimiques passe de 160 & 168. |es Maliéres Colo-
ranles rétrogradent de 1215 &- 4225, - La Dynamite
Russe ordinaire fail 159.75; la privilégiée 174, la

part 268. L'action Oyonnithe fait une avance no-

table de 200 a 228. L'Industrielle de Celluloid ovdi=

naire slavance de 142 a 143, la part de 130 a 149.

Les Etablissements Pathé reculent de 155 a 152.
Le Cinéma Eclipse s'élablit & 100 conlre 99.50, le
Cinéma Exploi‘alion poursuit- sa -baisse a 139.
L’action Etablissements Gaumonit cote 199 50. L'Om-~
nig privilégice progresse de 61 & G8. Le Casino de
Nice s'inscril a 459. L'aclion Cercle de Monaco perd
encore 150 fr. au cours de 2900.

A LONDRES
Le marché de Capel Courl est indécis, en atien-
dant I'évolution des événements dans les Balkans
et en Roumanie. Les affaires sont restreintes el la
tendance [aible. ;
Le Consolidé subit un nouveau recul de 59 & 57,
Le War Loan @ancien perd une fraclion a 85: le

-~
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War Loan 1915 s'avance, au conlraire, de 95 1/16
a 03 18/16. L'Emprunt Francats a valu 81 3/4.

Les chemins de fer anglais accnsent-de la baisse ;
les chemins américains sont irréguliers. [ Union
Pacific progresse de 155 1/8 & 158. Le Ballimore
and Ohio s'inserit & 92 1/2 au lieu de 91 1/2.
L'ordinaire Canadian Pacific rétrograde de 184 1/2
a 183 1/2.

L7s valeurs de caoutchouc, qui avaient participé
au debut de la semaine & la lourdeur générale, se
sont relevées a la fin de la semaine, malgré I'hé-
sitalion de la malidre premiere. Aussi la Malarca
ordinaire se relrouve & & 3/8 et la Rubber Trust
gagne 3 o, & 25 sh. 9 d.

A NEW-YOREK

. A Tapproche de D'élection présidentielle, le
marché de la Bourse de New-York est plutot
calme. Leos capitalistes avisés et les spéoulateurs
prolessionnels se réservent en allendant le résul-=
fat de 1'élection dans les premiers jours de no-
vembre.

Les alfaires restent actives sur les valeurs de se-
conde calégorie, Les grandes valeurs sont calmes,
mais restent soulenues, La démonstration des sous-
marins allemands sur les cotes des Etats-Unis est
déja oublide.

Les actions de chemins de fer ont été deman-
dées & des cours en hausse : U'dlchison Topeka &
105 374, Ia Pennsylvanic & 58. La Ballimore an'l
Ohio passe de 87 1/4 a 88. la Reading s'avance de
106 3/4 & 110. La Sonthern Pacific s'inscrit 100 4/2,
Faction Union Pacific jrogresse de 147 1/4 & 150.

Les valeurs métallurgigques et d’automobiles ont
clé fermes. L'ordinaive Uniled Stales Steer sest
vivement relevée ¢de 110 1/8 a 115 3/8, la privi-
ltgide gagne une fraction & 120 1/4.

En valeurs cupriférves, Adnaconda Copper se re-
love de 92 5/8 & 93 3/4 ex-coupon, l'action Ulah
Capper est en reprise & 95 1/4.

Le bl¢ & Chicago pour fin décembre progresse
vivement de 157 1/2 a 167 cents le boisseau.

Le cali-monney (argent disponible) est & 3 0/0
au lieu de 2 374 0/0 il y a huit jours.

Le Cable-Transfert sur Londres ne se modifie
pas & 4.7635. Le change sur Paris s'avance &
3.84 3/8 0/0. Le mark cole 70 3/4 cents (pair
95 1/% eents pour 4 marks).

@ hronique des IMines ' Or

La prodiction d'or en septembre, des mines du
Transvaal, marque une légére réduction par rapport
a celle d'aout pracédent, mois qui a compté un jour
ouvrable de plus que septembre. La production s’est
¢levée & T71.567 onces d'or d'une valeur de £ 3 mil-
lions 277.408, contre 781.150 onces d'une valeur de
£ 3.318.116 en aout. Il est & constater que la main-
d'eeuvre indigéne conlinue a s'accroitre, ce qui est
un symptome encourageant: le nombre de noirs ewn-
ployés dans les mines d'or seules a passé de 194,112
en aout & 197.734 en seplembre.

Voici le tableau des bénéfices en septembre des
mines d'or cotées &4 Paris comparés avec coux des
deux mbis précédents :

: Bénélices en £

Juillet ~ Aout  Seph.
Brakpan Minesi...ce.... 36,143 © 35.158  85.150
City Deep...... AL 59.303  60.272 58.493
Crown Mimnes......oboavs 56.070 61.044 68.630
Durban Roodepoort Deep, 2.1556  2.608  2.816
Bast Rand #3.34%  45.731  44.729
Ferreira Deep. .. 26.831 33.849 37.600
Gedald. ... .. ... sanaease. 10, 0890804955 12819
Geldenhuis Deep......... 13.726 14.285 14.083
Governmenl Areas..,.... 20.669 22.56]1  25.50%
Langlaagle Bstate......... 13.480 17.002 13.199
Mever and Charlton....... 20.558 22,328 22.165
Modder B.. oo anne ovesey 07.160 0 53.303 56:T8b
New Goch . .ou.inn savasse o 9683 B.E33 T B.19T
New Kleinfoatein....... 16.737\ 17.793  23.141
New Primrose.,......... 3.008 3.015  3.006
Randlontein Central...... 76.331  81.161 80.026
Robinson Gold........ sa. B2.789  32.172 - 90.071
Robinson Deep.......... 256.201 26.970 24.706
Rose Deep. e 00,376 /20,3161 161048
Shel T ..perte 340 perte 461 per.1122
Simmerand Jack......... 17.460 = 16.357 = 21.732 -
NanRN R .. 17.870 18.276 18 367
Vidi&age DeePaisiniyveees 30.064 24.553  81.951
Village Main Resf........ 13,101 13.642 16.008
Witwatersrand ( Knigth's). 24.065 24.052 23.086

La tenue des r nines d'or n'a pas sensiblement varié,
aussi bien & Lon.dres qu'a Paris. Néanmoins, elle est
reside boune, notamment sur Jes valeurs auxquelles

nolre marche s'intéresse : Rand mines, Crown Mines,
Modder B, Gity Deep, Goldfields. Rand Mines ne £'est
pag écartée de 104, Crown Mines est soutenue & 80.50.
Cette Compagnie annonce qu un sondage partant du
travers-banc au puils n° 7 el enlrepris dans la partie
méridionale de la faille a recoupé le South Reef: 'es-
sayage du minerai a donné une tensur de 21,6 dwts
sur une largeur de 5 pouces et demi. Fermetd de la
Ferreira Deep & 40 fv. Robinson Gold a 25 fr. Cily Deep
s'inserit & 121,

Le groupe des Modder passe par une période de
calme. La Modder B reste a 189 fr. New Modder s'ins-
crit & £ 19. Modder Deep & £7 1/2.

Gedul'l est plus ealme'a 85 {r. Brakpan est ferme 2
120 fr. £ast Rand s'allaiblit & 23 v,

La Goldfields perd une fraction & 46 fr. 50, bien que
le bruit circule qu'un dividende serait bientot
déclaré.

Le Central Mining reste & 187, Les tribunaux ayant
sanclionné la réduction du capital de celle Sociélé
de &£ 5.100.009 & £ 3.400-000, la Sociélé va incessam-
ment rouvrir la période des dividendes; il serait
questiond'un dividende de 8sh.

Chartered reste & 17 fr. Mosambique- s'inscrit
14 Tr. 50.

L'action Tanganyika Concessions qui s'était avancée
a la fin de la semaine derniére & 77 fr., & rétrogradé &
73 fr.. Gette Société publiéra la semaine prochaine
les résultats de son dernier exercice; clos le 30 sep-
tembre 1915. La partie la plus intéressante de l'actif
de cetto Sociéteé est constitude par la participation de
40 070 que celle-ci possede dans le capital de la So-
ciété belge Union Miniére du Haut-Kalanga (Congo
belge). Depuis 1911, voici les chillres de la produc-
tion de cuivre pur de cetle derniére:

¢ 1 TR AR tonnes 007 A v tonnes 10,722
1L S itk 240251915 Ls i s e 14.050
1) R R IR 7.407 1916 (neuf mois) 16.558

L'Union Miniére fond sur place le minerai: de cui-
vre. En 1915, trois fours étaient en fonction. Deux
autres ont éLé allumes au début de I'année courante.
On estime que la production de 1916 dépassera 25.000
tonnes. L'augmentation de la production a pour con=~
séquence un abaissement notable du prix de revient.
La Tangaytka est une valeur speculative a surveiller.
Mais, il serait prématuré d'escompter l'ouverlure de
I'ére des dividéndes avant une réorganisation finan-
ciére de lentreprise. :

Golden Horse Shoe est calme & 50 fr. Lena Goldfields
reste soutenue a 48, )

Plus lourdes ont ét6 les mines mexicaines; les Dos
Estrellas reviennent a 120 fr.

Fermeté des mines de diamants. On prévoit une
forte demande en diamants de la part des Etats-Unis
aprés l'élection présidentielle. En attendant, i'ac-
tivité des mines s'étend & en juger par 'aceroissement
régulier du nombre des noirs employés dans les
mines: 6,527 en septembre, contrs 5.146 en aolt, et
2.105 seulement en juin 1916. La De Beers est ferme &
353 Ir.; la préférence & 386 fr. La Jagersfontein passe
2 109 fr. 50, sur le bruit que la Compagnie repren-
drait bientOt ses répartitions.

ENTREPRISES ET VALEURS EN SOUFFRANCE

Saint-Louis and [SBan-Francisco Railway.
— Les obligations Saint-Louis and San-Francisco
5070 (série lrancaise) qui ont été déposées pour ad-
hésion au plan de réorganisation, sont actuellement
rachelées par la Société Geénérate et la Bangue Pri-
vée et pour le compte du Gouvernement francais, au
prix net de 452 fr. 50 par titre, coupon au 1¢ mai 1914
atlaché.

En dehors des facilités qu’elle est appelée & procu-
rer au Gouvernement francais pour ses opérations da
change aux Elats-Unis, celle cession présente pour
les porteurs qui l'aceeptent 'avantage de laur éviter
les dillicultés et frais gu'enirainera inévitahlement
I':change de leurs tilres conire ceux de la Compa-
gnie réorganisée. :

En outre, en remployant le prix de cession de leurs
obligations en renle nationale 50/0, les porteurs s'as-
sureront un revenn xe et net, tandis que la moitié
des nouveaux titres Saint-Louis San-Francisco qu'ils
recevront. s'ils n'acceptent pas cette offre, seront i
revenu variable el brut.

Les porteurs qui n’ont pas encore adhéré au plan
de réorganisation peuvent le faire en déposant leurs
titres le ﬁlutﬁt possible, I'opération de rachat devant
prendre fin e 10 novembre 1916.

b

Dividendes et Loupons

Bociété Générale de Crédit Industriel et
CGommercial, — Cet établissement annonce un
acomple sur I'exercice 1916 de 5{r. par action libérée
de 1251r. el 20 fr, paraction -entiérement libérée,

Banqgue de la Guyane. — Le dividende du pre-
mier semestre de 1916 est actuellement mis en
paiement, a raison‘de 50 [r. net par action.

Banque de la Guadzloupe. — Le dividende
pour le secoud semestre de I'exercice clos le 30 juin
dernier, ixé a 12 fr. 50 brut par action esl mis ac-~
tuellemenl en paiement & raison de 12 [r. nels.

Socieété Fonciére Lyonnaise. — Le Conseil
d'adminislration de celte Société inlorme les porteurs
de ses obligations que le rembonursement des litres
sortis au lirage du 1e oclobre 1915, qui avail été
ajourneé, s’elfecluera & parliv da 1°* novembre pro-\
chain.

Chemin de fer de 'Est de Lyon. — Les cou-
pons d'obligations 17 at 2= séries 3 0/0 & échéance du -
1e* mai {coupon n® 54) dout le paiement avait éLé
ajourné par application des deécrets en vigueur,
seront payés 4 la date du 1% novembre, en tenant

' comple de l'intérét moratoire.

Chemins de fer Andalous, — Le coupon n° 20
des obligations Andalous 3 0,0 1 série, 4 revenu
fixe, écheant le 1er novembre 1916, sera payé a partir
de celle date, & Paris, a la Banque de Paris el des
Pays-Bas, & raison de 7 fr. 50, soit par 6 {r. 52 impots
deduits.

Le coupon ne 20 des obligations de la méme série
4 revenu varigble sera évalement payé a Paris, b

artic. du 1er novembre 1916, & la méme caisse que
es coupons des obl'gations o revenu lixe ci-dessus,
i raison de 7 [v. 50, soil par’ 6 [r. 58, impots déduits,

Compagnie des Omnibus et Tramways de
Lyon. — Le Conseil a décidé le patement d'un
acompte de 6 fr. brut paragtion sur les bénafices de
1916, et ce, a partir du 20 octobre conrant, alin de
faciliter les souscriptions & I'Emprunt Nalional.

Compagnie Francaise des Métaux. — Pour
faciliter aux aclionnaires de la Compagnie Francaise
des Métaux leur: souscription & I'Emprunt de la
Délense Nalionale, le Conseil de cette Société a dé-

-cidé, dans sa stance du 12 oclobre. de mettre immé-

dialement en paiement un acompte de 40.fr. net d'im-
fits, par action, sur le dividende de Lexercice 1915-
916. Cet acompte sera payable & Paris,- au Crédit

Industriel et Commercial, contre remise du coupon

ne* 24,

Mines de Carmaux. — Dang sa séance du 12 oe-
tohre 1916, le Conseil a décidé de meltre en paiement
un acomple de 25 {r. sur le dividende de I'exercice
1916.

11 sera paye, & partir. du 3 novembre 1916, contre
remise du coupon n° 73, & raison de: 24 [r. par action
nominalive et 20 [r. 15 par action au porteur.

Mines de la Grand'Combe. — Le Conseil de la
Compagnie des Mines de la Grand'Combe a décidé de
de mettre immédiatement en paiement, alin de [aei-
liter les souscriptions a 'Emprunt National, le cou-
pon n° 41, qui devait étre grl_vué le 15 décembre pro-
chain. Ce coupon est payable : & Paris, chez MM. de
Rothschild [reres.

Mines de la Péronniére. — Cette Compagnie
pave, & partir du 1°* novembre, un acompte de divi-
dende sur Pexercice 1916 de 8 fr. par aclion, sous
déduction des impots, contre remise du coupon
no 42.

Aciéries et Forges de Firminy. — En vue de
facililer la souscription & I'Emprant national 5 0/0,
cetle Société paye actuellement un acompte de divi-
dende sur les bénélices de l'exercice 1915-1916, &
raison de 35 fr, brat, égal 4 31 fr. 20 net par action
{coupon n° 97). L'Assemblée ‘se tiendra le 25 novem-
bre prochain. :

Usines de la Basse-Loire. — L’'Assemblée des
Usines Mélallurgiques de la Basse-Loire est convo-

quée pour le 30 octobre. Le montant du dividends™

alférent a 'exercice clos le 30 juin qui sera proposé a
la prochaine Assemblée n’est pas encore connu, mais
on pense généralement qu'il ne dépassera pas 16 fr.
par action de 125 fr. L'an dernier, il avait été distri-
bué 20 fr., mais pour deux exercices.

Voici comment se comparent les résultats des deux
derniers exercices :

1914-15 1915-16
Produits de 1'exploita- e b
¢ 1} AR AR Fr. 5.801.743 17 12.951 061 36
A dédwire : ]
Frais généraux. ... Fr. 244 .653 48 249.393 13
Tantitme- et subven-

RO es ey Rl 185.274 65 333.890 96
Abonnementautimbre 20 190 15 20,041 95
Intérets, escomple et

COIMMISSioNS. .. ... 794.860 51 835 840 25
Amorlissements indus- X

(oL g2 | RS 965.452 71 2.000.000. »
Provision pour fluc-

tuations de cours... » 1.500.000 »
Provision pour créan-~ ‘

ces douleuses..... Y » 69.230 35

, Fr.  2.210.432 10 5.008.3% 64
Rappel des produits,.  5.601.743 17 12.951.061 36

Bénélices nets.I'r.  8.391.311/07 17.912.67% 12

- Déduction faite des frais généraux, des sihven-
tions, des charges linanciéres et aprés afleclation
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d’une somme de 2 millions aux amortissements, d'une
somme de1.500 000 fr. & la provicion pour fluctnation
de cours, d’'une somme de 69.230 fr. & la provision
pour créances douteuses, il reste un bénélice net de
7.942.674 fr. au lieu de 3.391.811 fr, pour l'exercice
précedent.

Minerai de fer de Mokta-el-Hadid, — Le
Conseil de cette Société a décidé qu'un acompte sur
les produilsde V'exercice en cours serait mis en paie-
ment & partir du 2 novembre, a raison de 12 [r. pour
les actions nominatives de 400 fr., 15 fr. pour las ac-
tions nominatives libérées & 500 [r,,12 fr, 50 pour les
titres au porteur (coupon ne 100).

Le Nickel — Envue de faciliter & ses actionnaires
la souscription a 'Emprunt National, la Société « Le
Nickel », sur la décision du Gonseil d’administration
paie depuis le 15 courant 'acompte sur le dividende
de I'exercice 1915-16, soit 10 fr. net, contre remise du
coupon n® 3a.

Société du Djebel-Djérissa. — Le Conseil de
cette Société a décidé de [aire aux actions une répar-
tition de 24 [r. comme acomple sur les bénélices de
I'exercice courant. Cet acompte est payable, & partir
dn 2 novembre, & raison de 21 fr. 45 nets par action
au porteur,

Miami Gopper. — Cette Société déclare un divi-
dende trimesiriel de §1.50 payable le 15 novembre.

Bénédiotine de Fécamp. Le Conseil de la Dis-
tillerie de la Ligueur Bénddictine de I’Abbaye de
Fécamp prop seva & "Assemblée :'Dn\’()c‘ni.’:r: pour le
7 novembre de répartir un acompte de dividende de
15 fr. par actiony

Etablissements G. Leroy (Livarot). — Les
résultats de lexercice 1915-1916 clos le 30 juin der-
nier se soldent par un beénélice de 943.272 Ir nets,
en augmentation de 334.815 fr. sur ceux de 1914-1915.
Tl sera réparii un dividende de 8 [r. brut par aclion,

alors qu’il n'avait-rien été distribué pour les deux

exervices précédents.

Maison Breguet. — L'Assemblée tenue le 14
courant a approuve les comptes des exercices 1913-14,
1914-15 et 1915-16. Les bénélices de 1913-14 ressor-
a1 475.547 fr. sur lesquels il a ¢été payé un divideode
de 25 {1, par action, et porté une réserve de 760.000
frants. Un senl bilan'a été établi ponr 1914-15 et
1915-16, duquel il ressort que les bénéfices globaux
se sont éleves a 2.599 340 [r. sur lesquels 1l a éte
décidé de répartir un dividende du 50 v, par action.

Graleries . L ayette. — Celle Société a mis en
paiement, dejiuis le 20 courant, le dividende a dis-
tribuer de @ {r. 85 net par action au porteur, conire
remise du coupon n® 26.

. Société Francaise des Nouvelles Galeries
Reunies. — A partic du 20 conrant il sera mis cn
aicment, un nouvel acomple de dividende de 25 fr.
hrut par action, a valoir sur le dividende de l'exer-
cice qui a pris lin le 31 juillet dernier.

aernae

Assemblécs et Bilans

Forges et Aciéries de la Marine.

Le Conscil de la Socitlé des Forges et Aciéries

de la Marine et d’Homécourt proposera, d I'Assem-
blée convoguée pour le 30 oclobre, un dividende
pour Uexercice 4915-16 de 75 fr., en augmenta-
tion de 10 fr. sur le précédent. Ce chiffre de 75 Ir.
esl celui qui avail élé fixé pour l'exercice 1912-13,

Voici comment se comparenl les résultats du

dernier exercice el ceux du précédent :

BILAN AU 3U JUIN
Actif, i 1915 1916
10 ‘Immobilisalions s e il
Immeubles, matériel
et uiohilier de  la

Compagnie. ... Fr. 26.819.064 » 26.819.064 18
[ Ad duire:
Aliénation eb amortis-

sement cw 30 Juin. .  6.794.820 » 6.842.335 65
Acquisitions etfravaux

neuls moins amor-

tissements ... ; 183 23T » »

Fr., 20,157.481 » 19.976.7:8 83
20 Approvisionne-
mends el andr-
chandises :
Matiéresde fabrication
Produils fabriqueés on
en’ cours de Jabrica-

8.742 993 » 12,950.834 62

LR Ty A A et A 48.660.974 » €1.207.863 43
3% Débileurs divers :
Fournisseurs.. vy es 11,280.423 » 23.886.016 66

Achetenrs. .. 13.220.337 » 42.594.296 05
Divers (bancquie

tionnements, ele.),
(zarantie pour crédils

ouverts en vue de

paiements & Vétran-

L RO Casaenes » ¥

19.541.474 » 18.605,613 60

15,000,000 »

4° Valeurs disponi-
bles :

Comptesavue et caisse 16.354.063 11,047.320 »

Effets en portefenille. 4,768,665 » 218.063 88
Titres en portefeuille

(rentes, actions, obli-

gationB) i v aans 13.541,623 » 18.125.389 15

Fr. 156.268.052 » 223.621.126 22

Passif.
1° Engagements de
la Sociélé envers
elle-méme : :
Capital social. ..Fr, 28.000.000 » 28.000.000 »
2.800.000 - =

Réserve statutaire....  2.800.000 »
Réserve spéciale ..... 3.613.125 » 3.613.125 »
Réserve pour amortis-

BEMEN{S. u. . avat ... 5.310.000 » 6.098.500 »

20 Engagements en-

vers les liers :

Obligations restant i

BIMONT L, 5 e e s 18.690 000 » 17.901,500 »

Créanciers divers:

Fournis-eurs, . ..««. .. 10.517.113 » 22 838.574 81
Acheteurs,. .oisanes 25.006.962 » 27.823.562 55
Divers (depots, main-

d'euvre, ete.'.,.... 31,838.967 » 49.995.697 75
Crédils a l'étranger

AT ; » » 11,579.000 »

3° Provisions diver- .

ses |

Provisions pour {ra-

vaux :
Travaux et améliora-

tion d'outillage.. ... 4.684.982 » 4,914.132 41

Dépenses ex traordi-
nairves d'entretien
dans'les ugines,....

Provisions pour fabri-
cations :

Matériel d'artillerie et
de blindages....... 4.672.282 =

Fabrications diverses

BN CORTa R : 650 000 »

Fluctuations de cours
de matieres premie-
raEYE S e

Provisions pour fonds
de prévoyance du
personnel.......... 1,774.564 »

Provisions pour parti-
cipations linanciéres 424,537 »

Provisions pour rélec-
tion des hauts four-
TAa/1M b

4° Profits el perles :

Solde représentant le
hénélice des usines
de Pexereice n. .\,

A ajouter :

Solde de lexercice

pracédentil i 1.870.858 » 173 369 67

Fr. 1b6.268 052 » 223.621.126 22

5,800.264 » 13.823.117 38

£.7154.515 42
650,000 »

1.805.280 » 17.452.670 40

1.871.254 14
424,531 02

1.869.929 » 1.8069,928 51

6.780.193 « 17.037.641 16

Répartilion proposee. ¥
Bénélice des usines .. 6,780,193 » 17.037.641 16
A deduire :
Provision pour fréfec-
tion de hauts four-

L0 o (R B A St » »  6.000.000 »
Provision pour remise
en marche des usi-
nes d'lomdécourt et

de Hautmont,.....- » » 6,400,000 »
Construcltions, travaux
neuls et provision
pour -dépenses ex-
traordinaives d'en-

fratien ., i ay cvee UE483,237 > 2 e

2,346 956 »  4.637,641 16

Report & nouveau. ... 173.370 » 144,344 17

2.473.586 » 4.493.296 99
A ajouler :
Reprise du solde de
V'exercice précédent 1.870.858 »

Total disponible., Fr.  4.044.444. »
4 employer comme
suil ¢

Dividende et part des
administrateurs.. .

173.369 67
4 666.666 66

&.044 5448 »  %.666.666 66
(65 fr.) {75 fr.)
Les maghifiques résultats obtenus par la So-

ciéle au cours du dernier exercice, qui témoignent
du concours quelle apporte & la Déense nalio-
nale. ainsi rglue la parcimonie du Conseil & 1 égard
du dividende, ne surprendront personne. Tout
cela était prévu,

Le total du bilan au 31 décembre deranier est
supérieur de B0 0/0 & celui de Vexercice prece-
dent, Les bénélices nets de l'exercice clos le 30 juin
dernier, que font ressortir les comptes, s'élavent
& 17.037.6%1 fr. 16. lls s’entendent aprés de gros
amorlissements pratiqués avant inventaire. Ces

amorlissements ne paraissent pas éfre infé-
rieurs 4 10 millions, Le total des réserves g'est
augmenté du précédent exercice au dernier de
45 millions en chiffres ronds. Sur le chiffre de
17.037.641 fr. 16 de bénéfices accusés, le divi-
dende et la part du Conseil n’absorbent que
4.666.666 fr. 66 ; le solde est appliqué aux fonds
de prévoyance. Il est affecté 6 millions & une pre-
miére provision pour réfection de hauts fourneaux
et 6.400.000 [r. & une seconde provision pour re-
mise en marche des usines d'Homécourt et de
Hautmont, encore occuptes par l'ennemi.

La prudence du Conseil, & I'égard de la, réparti-
tion des bénéfices, éearte loule crainte de réduc-
tion du dividende aprés la pais.

Compagnie pour la Fabrication
des Compteurs et Materiel d'Usines a Gaz.
L’Assemblée de la Compagnie pour la Fabrica-
tion des Compleurs et Matériel d*Usines & Gaz est
convoquée pour le 27 oclobre. Le dividende qui
lui sera proposé ne sera que de 55 {r., comme
Pannée dernicre et comme avant la guerre, bien
que les bénélices soient en angmentation (rés no-
tuble, car ils ne s’élévent pas & moins de 10 mil-
lions 831.000 [r. contre 4.303.000 (v, 'année der-
niere el 9.980.000 fr, en 1913-1914. Mais la Societé,
qui exéeute d’'importantes commandes du Minis-
tere de la Guerrve, est obligée de transformer et
d’agrandir cerlains de ses aleliers pour les exi-
gences de la Défense Nalionale, ce qui enlraine
pour elle des dépenses” assez élevées et aussi la
nécessilé de conserver un fonds de roulement
plus considérable. Clesl ainsi que, & son dernier
vilan, les Marchandises en magusin sont en aug-
menlalion de prés de 2 millions et les Débiteurs
de 7 1/2 millions. La situalion linanciere reste,
diailleurs, de tout premier ordre; les divers
comptes de réserves et de provisions présentent le
formidable total de 34 millions en face d’un en-
semble d'immobilisations qui = n'atleignent pas
15 millions.
Voivi les comptes de fin d’exercice comparés a
ceux de I'année derniere : :
BILAN. AU 30 AVRIL
. 1915 1916
Actif. - -
Fonds de commerce :
valeur ndustrielle
des 13 élablissemn'
de France et de I'é-
tra ngaiks s i ool 1) e T e
Terrains, immeubles
el constructions de
PSR Wt L e
Idem des succursales,
province et L:F.!.‘ﬁ,llgel‘
Matériel industriel . ..

5.823.002 02 @ 6.231.532 (2

6.610.214 60 = 6.646.508 b6
1.986.254 48 1.871.856 91

Mohilier industriel... 1 » 1 3
Marchandises en ma-
SANINCV S e 13.916.693 83 15.519.101 8%

Caisse, effets & rece-
voir et hanquiers. . -
Bons de la Deélense

8.287.768 67  4.896.041 »

pationale . dhii s 2.500.000 *»  2.000.000 -»
Débiteurs divers..... 15.938.529 46  23.481.365 3G
0ld Silkstone Collie- ¢ ;

Pleg s S N 2.499.275 56  2.275.981 »
Travaux en cours di-

Ve P e Sear b s 1.429.164 66 1.473.107 27

Compteurs en location
vendus par annuilés
Impots sur actions et
obligalions.........
Titres en portefeunille.
Coupons divers et obli-
- galions amorties en
cours de paiement . 675,716 75 367.82H T4

Total de V'actif... 66,957,516 90 74.614.564 304

2.163.848 T4

456.215 34
7.172.830 82

1.610.376 98

341.330 95
7.899.534 12

Passif. A
Capital-actions....Fr.  9.000.000 » 9.000.00¢ =
Obligations 4 0/0

(16.629 obligations & .

AMO L) R ek 8.329.500 » 8.142.600 »
Obligations 4 0/0

amaorties (8.262 obli-

gations amorties)... 1,681,000 »  1.818,000  »
RESEIVES, s oivies wesinss 27.924.328 30 29.174.328 30
Proyision spéciale. ... 5 3.000.000 »
Frais pour nouvelles

constructions et ame-

nagements. iancens 261.500 . » 261.500 -«
“Effets & payer.. . 17.075 70 15.703 70

Créditeurs divers.. ... 2.716.768 68 - 9,224,308 75
Caisse de prévoyance
(pour secours, mala-

ies, pensions, etc.) 762.375 46 862.9806 25

Coupons échus i payer 22.092 67 317.244 30
Reliquat de bénelices

des exercices anté-

TIENTS G R aNGL 7.739.009 86 1,966.410 35
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Profits et pertes : bé-
- nélices de l'exercice
1915291605 .5 s %.303.004 47 10.831.582 48

Total du Passif.. 66.957.516 90 T4.614.564% 39

COMPTE DE PROFITS ET PERTES

Doit.
Frais généraux : mai- 8
son de Paris. ... Fr. 575.455 37 628.459 81
Accidents du travail.. 9.211 50 32,069 25
Bénélice net......... 4.303.004 47 10.831.582 48
Total..Fr.  4.887.671 34 11.492.111 60
Awoir.
Loyers des succursales 514.267 47 435.189 55
Loyers diver: 21.601 45 18.320 10

Coupons périmes..... 2.188 58 671 72

Ecritures d'ordre, in-

BT LS e lC o seis 272.437 19 210.183 36
Revenus des titres du

portefeuille, partici-

pations, intérats di=

vers des succursales  1.279.346 73
Béndlices Paris et suc-

capEaleat Ak s d 2.897.829 92

Total..Fr. 4.887.671 34 1

=

.278.12% 05

=3

.549.613 82
492111 60

-

Dynamite Centrale.

I’Assemblée de la Société Cenlrale de Dynamite
est convoquée pour le 28 octobre. Ainsi que nous
l'avons annoneé, il lui sera proposé pour L'exercice
clos Te 30 juin un dividende de 40 fr., contre
&3 [r. 50 pour Vexercice 191415 el 20 fr. pour
1913-1%. Un acompte de 12 fr. 50 ayant été payé
en mai, il restera ainsi a payer un solde de 27fr, 50,
moins les impots.

Voici les comptes comparés des deux derniers
exercices :

BILAN AU 30 JUIN

1915 1916
Actif. — —
Portefeuille, prix d’a-
chataiie, s Fr. o21.791.6200 » 21.733.103 25
Caisse et banque..... 510.648 » 423.903 68
Bons 5 0/0 de la Dé-
TANSE S H oy 500.000 » 500 000 »
Débiteurs divers et
comptes d'ordre. . . 351.886 » 220.897 63
Actions de jouissance
restant 4 echanger.. 9 5000 » 500 »

95
59.621) » 349.762 50

Acompte sur dividends 55
Fr.  923.723.174 . » 23.237.167 06
Passif.

EGapital s Fr. 14.000.000 = 414.000 000 »
Réserve statutaire. ..  1.400.000 » 1.400.000 »
Fonds de prévoyance. = 6.181.262 »  6.181.262 31
Bénefices reserves.. . . 199.534 » 201.694 03
“Créditeurs divers et .

comptes d'ordre. ... 681.073 = 267 902 92
Profits et pertes:

Report antérieur. .. 476.703 » )

Bénéfic. de 'exercic® 7<4.602 » 1 186.307 80

Fr. 23.723 174 »  23.237.167 06

COMPTE PROFITS ET PERTES

Credil.
Revenus du porte-
feuillel:q i, Ir.

212.278 » 1.246.936 36
63.782 »

52.037 23

Fr. 876.060 »  1.298 973 59
Debit.
Frais généraux, im-
potsete. AT 91,458 » 112.665 70
Bénélices nets....Fr. 784.602 »  1.186.307 80

La Dynamite Centrale tire ses bénéfices du pro-
duit de son porteleunille, eomposé de Sociélés de
dynamite, d’explosifs et de produits chimigues,
dont les principales sont . la Sociélé Générale pour
la fabrication de la Dynamite, la Soci¢té pour la
fabrication des Maticres plastiques, I'Electro-Chi-
mie de Bozel, la Société ilalienne Dinamite Nobel,
la Dynamite du Transvaal, ele. Pour juger correc-
tement de la siluation présente de la Dynamife
Centrale, il convient de rapprocher les résullals
gu’elle a obtenus pendant les quatie derniers exer-
cice . Ces résultals se présentent comme suit :

Dividendes
Bénéfices ——  ——
Exercices nets Tolaux  p-act.
1912-1913... .. coes 1122944 80 4.050.000 37 50
101100400 s 1.036.323 52 560 000 20 »
1914-1915..... caae TR4.601 80 1.218.000 43 50

1915-1916....,,... 1.186.307 80 1.120.000 40 »

On remarquera que, malgré la réduction du di-
vidende de 43 fr. 50 a 40 fr., les résullats du der-
nier exercice sont notablement supérienrs & ceux
du préecédent : les bénéfices accusés s'élevent, cn

effet, & 1.186.307 fr. 80 contre 78%4.601 fr. 80 en
191 4-15. La distribulion d’un dividende aussi élevé
que 43 [r. 50 pour Pexercice précédent 1914-15 ne
se juslifiait que comme compensation de la mo-
deste répartition de 20 fr. que le Conseil, par pru-
dence, avail proposé pour Lexercice anlépénul-
tieme, peu de mois aprés le début de la guerre. La
moyenne des deux dividendes des deux exervices
1913-15 étant de 31 fr. 75, la répartition de 40 fr.
conslitue donc une angmentation sensible.

La plupart des filiales de la Dynamite Centrale
prétant depuis I'année derniére un concours actit
a la Défense nalionale, traversent une période de
prospérité. Au cours de l'exercice qui s'est ler-
miné le 30 juin et dont il va élre rendu comple &
la prochaine Assemblée, cerlaines filiales ont re-
pris ou auzmenté leurs dividendes, telle la So-
cielé des Matieres Plasliques qui a réparti par
aclion 12 fr, 37 contre 5 fr. 6% l'exercice précé-
dent, telle I'Electro-Chimie de Boz=l qui a dislri-
bué 18 fr. au lieu de 10 fr. précédemment. Ces
dividendes ont é1é encaissés par la Dynamite Cen-
trale au cours du dernier exercice et ils figurent
dans le bénélice accusé pour 1915.

Au cours de lexercice qui a commencé le
1er juillet, la Dynamite Centrale va encaisser des
dividendes en nouvelle an mentation, nolamment
sur la Sociélé des Matidres Plastiques qui, ainsi
que nous l'avons annoncé, proposera & sa prochaine
Assemblée un dividende de 24 r.03 contre 121,37,
surla Dynamile Générale dont la répartition vient
d’étre portés de 25 & 35 fr. La Dynamite Nobcl,
dont le di.idznde a été limité par la loi italienne
4 8 0/0, n'a pu, d= ce chef, distribuer que 80 1.000
francs environ, lantiémes compris, sur un béneé-
fice de 3.161.00) fr., soil seulement un quart des
bénéfices réalisés, el a porté 2.365.758 Ir. & une
réserve spéciale qui reviendra cerlainement aux
aclionnaires sous une forme quelconque quand la
loi sera rapporiés, c'est-a-dire apres la guerre.

En somme, il est & prévoir pour l'exercice cou-
rant qui a.commencé le 1* juillel, une nouvelle
progression des produits.

La sitnation financiére de la Société s’est sensi-
blement fortifice au cours du dernier exercice. La
réduction de 130.989 'r. que fail ressortir le poste
« Débiteurs » & Tlaclif et celle de 413.170 Ir. du
poste « Créditeurs » au passif démontrent que la
Soeiélé a fait renlrer de nombreuses créances sur
ses filiales el qu'elle a effectué d'importants
reglements. Le Porlefenille tigure a laclif pour
91 733.10: fr., en lézére moins-value. Son évalua-
tion réglée étroitement par les slatuls ressorl a
94,019.618 fr. Celte plus-value de 2.26.545 Ir.,
dont les comples ne font pas état, conslitue une
réserve lalenle qui vienl s'ajouler aux réserves
apparentes s'élevant & 7.600 000 fr. en chilfres
ronds. Une réserve de 10 millions est largement
sullisante pour parer a tous aléas résullant d’une
moins-value évenluelle de certains titres du Porte-
feuille. L'affaire est tres belle. :

Société Geénérale pour la Fabrication
des Matieres Plastigques.

I Assemblée de la Sociélé Générale pour la Fa-
brication des Malieres Plasliques se liendra le
928 courant. Ainsi que nous I'avons annoncé, les
dividendes que le Conseil proposera pour l'exer-
cice 1915-16 sont de 26 fr. 03 par action de 10) fr.
et de 51 (r. 28 par part de fondateur. au lieu de
12 [r. 37 et A7 Ir. 96 pour l'année sociale précé-
dente. :

Voici les résultats du dernier exercice compares
a ceux du précédent :

BILAN AU 30 JUIN

1915 1916
Actif. e 25l
Usines de. la Riviére-
Saint-Sauveur....Fr. 246.627 » 427.540 46

Usines de Siains....... 266.155 35 191.769 30
Mobilier apres amortis-
sements 550 » »

Stock,

teurs & Iétranger..... 828.031 97  406.707 94
Actif réalisable.. ...... 1.361.002 58 1.763.144 35
Bons du Trésor et Rente

AR S o e e 900.696 10 1.425.354 80
Actil dispenible........ 1.057.5956 23 1 2.165 152 03

Fr. 4.660.659 23 6.335.263 Y3
Passif.

Gapitale woaiovs oy vesss  1.900:000 » 1.900.000 »
Résarve statn'aire...... 175.589 34  190.000 »
Réserve spéciale....... 600 000 » 610,000 »
Fonds d’assurance.. ... 525.000 » 525.000 »

Provision pour l'outil-
ool G o 144.828 74 150.000 »

Provision pour risques

COMMErcIalx, . i 250 000 »  350.000 »
Provisivns pour dépré- :

claton sur marchan-

dages e e i 50.000 » 50.000 =»
Créditeurs divers...... 393.080 35 665.490 5%

Prolits et pertes :
Bénélice de I'exercice 622.160 80 1.954.718 39
Fr. 4.060.650 23 6.335.268 93

Cette Société, constituée en 1883, fabrique le
celluloid et les produits similaires dans les usines
de la Riviere-Sainl-Suuveur et i Stains. La Societé
esl une filiale de la Sociéts Cenlrale des Dyna-
mites. Depuis la guerre, la Soci'lé a da limiler
son exploilalion commereiale & la liquidation de
ses slocks d> cellulo.d, tous ses moyens de labri-
cilion ayant été absorbés par les commandes de
la guerre. 3

Les résultals obtenus par la Sociélé pendant
I'exercice dernier sont (rés satisfaizants; ils font
ressorlir un bénélice net de 1.93%.778 [r. 39, supé-
rieur au montant du cavital social qui est de
1.90.000 fr., cintre 622.160 fr. 80 en 1914-15.

La situation financiére qui ressort des comples
ci-dessus est Lres brillante : les exigibililés ne dé-
passent pas 663.500 [r..contre un acli” disponible
de 2.163.752 [r. el un aclii réalisable de 3 mil-
lions 193.493 fr., non compris ce te parlie de
I'actif dénommée « Risques de lail de guerre ».

Les dividendes proposts pour les aclions et les
parts n'absorbent pas plus d> 649.000 francs sur
1.954.778 fr. 39 .de benclices accus's. 11 reslera
ainsi une marge impartanle pour forlifier encore
les fonds de prévoyance.

Societé Gramme.

I’Assemblée de la Sociélé Gramme, tenue le
% mai, a approuvé les comples de | exercice 1915-
1916 clos le 31 janvi'v dernier et mainlenu le
dividende a 27 [r. 50 par aclion de 500 Ir., moins
les impols. Ce dividende est payable. depuis le
1¢r juin, & raison de 25 fr. U5.

Les résullats du dernier exercice se soldent par
un binélice de 251.616 ir. 15.

Le bilan de [in d'exercice peut s'analyser comme
suit :

Actif. ‘
Immolisations - o it v Fr.  1.509.235 17
Actif disponible et réali-
gahlEs R 2.165.167 18
A déeduire :
Hxigibilites i i s 626:492 79
——————— 1.538.674 99
ActifiSoeraliiiinis Fr. 3.047.910 16
Passif.
CapTtald e e B TR v B 203005000255
RESOTVES: e n e 0 sk e iaai el Toi s 480.080 09

267.830 07
Fr, 3.047.910 16

On peut conclure de 'examen de ce bilan que
la siluation financiére de la Sociélé est frés sabis-
faisante. Les bénéfices obtenus ont élé supérieurs
4 ceux de l'exercice 1914-1915 : il est & noter que
vers le milien de cet exercice la Sociéié avaif di
arréter la fabrication du fait de la perturbation
occasionnée par la mobili-ation. Les disponibi-
lités el le portelenille se présentent en augmen-
talion comparativement & ceux de l'année der-
niére. Le compte « Débiteurs divers », qui-
accusait I'année derniére un chiffre relativement
faible par suite de larrét des transaclions, est
passé de 362.000 fr. a 481.000 fr. Le comple
« Disponibilités » fait ressortir également une
augmenlalion de prés de 300.000 fr. ; il en est de
meéme du porteleuille. Les amorlissements res-
sortent avec une augmentaltion de 430.000 fr.
Le capilal obligations qui, & I'exercice 1914-1915,
élait de 135.000 fr., passe & 90.000 fr. par suite
d’un amortissement de 43.000 fr.

Aprés prélevement sur les henéfices de I'exer-
cice de la somme nécessaire au paiement du divi-
dende énoneé ci-dessus, le solde s'élevant a la
somme de 91.338 fr. 67 a été affecté & une ré-
serve spéciale de guerre pour 69.000 fr. et aux
amortissements spéciaux pour 31,538 fr. 67,

Prolits et pertes..

T e A D ST

Mouvelles et Informations

BILAN DE LA BANDUE DE FRANCE
Voici, réduit & ses chapitres essentiels, le bilan de
la Banque de Irance au 1Y octobre comparé 4 celui
dn 12 actobre :

4-‘-’—*5’: i
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ACTIF

Or:

En caisse.......Fr.  4,211.226.617 - 20,250.767

T o b b S P AR & B »
Encaisse-argent. .... .060.402 —  3.726.14T
I)mpuml);.m 5 elavoir

ot eI el o 778.310.155 —111.493.493
Parteteuille ... ..i.. 452150459 - 16.923. 01%
Ellets pmmm Bl nsane s BR b S i ke h

1.179.016.517 —. 1.702.899
200,000,000 »
8.600.000.000 »

Avancessur lilres, ...

“nouvelles 4

Amncms
I"I5tat.
Bons du Trésor fran-
hH\ e=C Um!nt-'\ ponr

avances de I'Elat a

des Gouvernements

étrangers......vev.  1.549.000.000
; PASSIF

15.800.016. 425 —228,877.28¢

- 10.000.000

Billets en ecirenl.. [r.
Compte conrant du

Erasot et T i 79.451.276 -+ 31.153.774
Comples courants par-

ticuliers .oiL. uae. 0 2.541.755.921 -1-195.911.790
Bénclices hruts des es-

comples el inlerets . p

divers de lasemaine > 1.365. 480

(1) Roserve (aits des résultals généranx des verse-
ments a lemprant 5:0/0 da la Dafense nalionale que
le Tré-or centralise directement jusqu'a la cloture de
la souscription.

RECETTES DU CANAL DE SUEZ

1915 1916
Du 1= au 31 janvier...Fr. 7.520.000 6.780.000
Du ler ain 29 [évrier.l ..o 6.490.000 6.870.001
DA Seai 910 narss . i s 7.100.000 6.930.0:0

21.110:000 ~ 20,650.000
Du 4 -au 30 avril.odiiais 7 010.000 6.630.000
Il eriay, 3 amai S o Na 8.0060.000 6.1410.000
Dui e ay 30 juin...... 77100000 5,950,000
Du deran 31 juillet . cosa 9.450.000 6310 000
Du 1er au 31 aofit,.....- e 8.190.000 6.310.000
Du 4 au 30 septembre. .. 7.470.0)) 6. 430,09
Du 1¢r an 4 octobre..... 820.000 710.000

69.810.050 © 59.180.000

Du 5'au 10 octobre....... 17230 .000 1.520.000

DAL octobre: v, 170.000 180 000
TRV B Lt e R B 270.000 260. 010
B0 T R e S RRR 280 .000 220000
|Dab e RS e 260,010 270000
PRBLEY, (e sl 140 000 170, 000

Dulé — 220.000 230.000

I 1er janvieran 16 octobre  72:330.000  62.030.000

A noter que depuis le 1e° avril 1916, le prix du transit
par tonne de bateau en charge a été porté de 6 fr. 25
6 [r. 75 et que, depuis le b octobre, il a élé porté
de 6 fr. 7o a T Ir. 25.

RECETTES DES CHEMINS DE FER, ESPAGNOLS
Receltes brates Difiérence
depuis par
la:der [J-J\'ier rappurt @ 1915

Nord de}Espﬂ.rrm, an 5 oct. 127.83). HH*IS 246.597

Madrid Saragosse.. El]supt 105.228.827--12.240.079
AR ATONS SR 10 oct. 27.483.087-- 3.99).810
Madrid-Cacercs p..... 30sept.  4.875.0 6 }- - 207.640

Plasencia-Astor. (oest) 30 sept.  3.241.866+4 - 137.035

GOMPAENIE ERANGAISE DES CHEMINS DE FER
' DE LA PROVINCE DE SANTA-FE
Les recettes du mois de septembre 1916 du réseau
exploité par la Compagnie s'¢lévent & 2.481.600 [r. (ou
gm,/m 1.123.000) contre 1.943.992 {r. (ou s myn 883.401)
en septembre 1915,

COTE DES CHANGES

A Paris. — Londres, 27,79 ./.; New-York,
3,83 '1/2; Suisse, 110 1/2; lLalie; 90 '/.; llollande,
.39 1/2; Espague, 5,90 1/2; Rouble, 1,81 1/2.

A Londres. — Paris, 27,79 ./.; Amsterdam,
11,65 lf.’., Lisbonne, 34 ./.; Madrid, 23,52 ; Italie,
dU 970+ 45 Petrograd, 144 /..

A New-York. — (Gable transfert sur Londres,
4,76 35. Chan:e sur Berlin, 70 3/8 pour 4 marks.
Change sur Paris 5.84 3/4.

Lisbonne. — Agio sur l'or, 62 ./..

Madrid. — Paris, 84.70.

Buenos-Ayres. — Cible élégraphique sur Lon-
dres, 50 1/16.

Rio de Janeiro. — Change sur Londres a QUJOUI‘S,
12 5732 d.

COURS DES METAUX
A Londres. - Cuivre a4 3 mois, 120 ./.; Elain

a4 3-mois, 180 1/4; Plomb, mmpmnt 50 l,_; Zine,
comDLa,nLui /.3 Argent mélal, 32 5,16 d. Ponce,

PRIX DES MARCHANDISES
Ble, — A Paris, .« 4 ... A Chicago; 1,58 1/4
fin (lecembre.
Farine, marque Corbeil, ...
Sucre blanc. — A Paris, ..
Caoutchoucs: — A Londres :

raffine ....
Plantations, crépe,

2sh i 3 sedg o Paray.d she 351720ds
Gafé. — Le [Mavre, 70.75 /. lin décembre.
Naphte Russe. — 63 3/4 kopecks le poud.

Coton. — Le llavre, 146.75 i novembre.

flhlemphw

Lz Contribution surles Bénéfices de guerre-
Conunenlbuire .t,’.un vigue ot pratiqee de la loidu 15 juil-
tet 1946, par MM. Charles louveiy et Edouard
1‘\1.\(;.\1”(; (1),

Les deux autenrs sont des spécialisies en maticre de
droiv appliqué. ‘M. Charles “Houpin, rédacteur. en
chel du Journal des Soceetés est Manteur d’'uu ouvrage
trésapprecié sur les Sociétés civiles eLcommerc iales
M.. Edouard Maguiro est rédacteur en chefl de I
Revee de I'Enre astrementl. Tous deux allienl a une
counaissance approfondie du droit une grande expe-
rience pratique. Nul n'élait .Lu\-\L qualilié pour eom-
menler une loi'de circonstanceé dont lapplication
promet d'étre p:lrli:'u!iurmn:_\ul uulur.

Lesauteurs no se sont pas dissimulé les diflicul-
tés du Lravail qu'ils onl P!ll[ppll\

«Commenter une loi an lendemain desapromulaa-
tion, disent-ils daos la prélace, est une Liche ingrate
et bien souvent stérile, car I'epreuve de Fexperience
est néc-essaire, sirtont en maticre dimpots, pour
faire ressortir les points [aibles on défectueux de
iustrument nouvelle nwnl sorti des mains do légis-
lateur. Ce n’gsl quapres celle épreuve que la doc-
(rine et la umpuulum e pnuwutmle I\t‘llll utilement
pour éclairer les parties obscures de la loi par des
commentaires appropriés, metlre r[m‘lqllf’ hﬂlmmllb
dans celles de =es dispositions qui saccordent mal
entre elles et suppléer a ces lacunes par des em-
prunts lai 1 d’aulres textes. Les (Hrmﬂktlllre‘a ne
nous ont pas perm s d'altendre les résullals de celte

expérience pour commenier la loi du ter juillet 1916,
car elle ‘cessera d’vtre en vigneur [l'f‘ll-i‘ll]t‘!‘i[ 8
I'époque ou l'action de I'interprete aurail pu s'exer-
cer:a son égard avee le plus d'eilicacite. Par excep-
tion, il convient aujourd’hini d'agir vite si lon veut

agir utilement.»

Cet ouvrage est umhuponsahle non seulement aux
personnes ou Sociélés visées par laloiimals aussi aux
membres des Commissions departe menlales qui au-
ronl a examiner les declarations des assujeltis.

(1) Librairie de la Sociélé du Recueil Sirey, 22, rue
Soufllot. Prix : o [r.
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Anglo {.UIILU]GII’.‘II SuppLy, ord,

. —_ prefér, 8 0/0.
Brasserieet Taverne Zimmer ... ...... seae
1t = deiCarithng,
Sucreries« Coloso» de Porto-Rico.
Tavernes Poussel el Royale réunic
Columbia. . R,
Eranco-Wyowing, préf..

— ~ordin',
Groznyi, pnv'..........
ordin.. ...

Lianozofllils.:

act. decap.

sessssssnaas

............---.-..

saaiaasadana

Nv\lr.meie 0il (,w Ld, préfeér. 30/0,0 Seasvessennses,

Noith Caucusian, L B e
Omuam lmull.x lnulde l’n.llu)\.
Baslos (Tabaes.) .

Clalets de .\LLLabILL Uuuis
Eleebro=Clitme e Bozel ;.
Porcher (Elablissements),
LR oy e I S

i Obligations
KIGOTTA CRnLEEL S 0700 ovieis ess deasavainanenesdsiae
Andalous §0/0 1907 ..

Seéville-Xéres grise rev. fixe.
ASLI-Ch1IVASS0 400/0. cevinnvnnnan

Equaleur s 0/0.. ..
Missouri oklalhioma {5 hyp
NOEULB Lealie R e fe i o5 L i L et ek

1",
116
1010
107

250 os
2380
BT

3;;-':
793
Wi .,
7574y
1005 <o

296 ..
19750
233 oo

sae it

80 ..
76 ss

,

o

S



990 551 623 672 633 841 934 26274 521 925 27147
530 612 632 637 690 760 855 207 138 197 390 619

- 33034
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Nord duParana 5 0/0..coesscssesscssscsasacasoncancon  sre 0b
Nord -Est Espagne 50/0. ... GO SRl AN

Nord-Ouestdu Brésil 5°0/0int, fixe31/20/0. s
-— — 80001 a Y8500 160 .

Nord-0Ouvst du PErou 5 0/0 0F 47 BYPissaisevnsnsisaens 121 .
Pernambuco 50/0 or (Cie gén. de)s.overs 186
Purlo-lice (Ll ue ler) 30 0 nels 17 hy p s e

— —_ 50/0 22 hyp., eslamp.icicesees ve ous o

= = 3ehyp, eslainp..ccaveanae vesnese  cecas
Barcelona Traction 5 0,0 178 L¥p.edeeveasasesnnssssss S 2810

F:+ e Beyroulh 50/0 netL,.
Eclairage de la Nouvelle-Ovléa
Electricité de ‘Limoges 4 0/0

--------------- b )

Encreic Eloetrique de b Buss M0 ..
Ferios Molricos d AUVerene & 1/2 070 v, sotsnscssnssasse vin aa
Rydro-Electrique des Ras.-Pyréndes s 1/2 net.. . see
Roubuisienne d’Eclairage 41/2.....4 eosnae see o
GazFranco-Belges 0/0.0ccvesuea seciaa
Gazue 1.05ur10 o 0/0 Hele i esesnas 177
ALninin FIneis & 1/2 0/0 061 yusvessssesnns LT
------ '5“3 .

Donetz (Forges et Aciéries) 4 1/2 0/0

= TG

Donelz (Forg. et Aciér.) 4 41/2 net n°* 412001 A 25643 eess 420
— -— - 0°® 25644 & 363020 uaes | sel e
Ekatlerinovka 4 0/0 NeL. il crudvnveihia soaiasninvianss 462 .
— L4/20/0 NBLei v icivesisnasnissasiane 430
Kassandra % 0/0 net 400 4.
Banco Popular Argenlino 5.0/0 nel. s 450 .
Elcclro-Chimie de Bozel 44/2 0/0 . cihesiavessasennssss 410 -
Cercle de MoNACo & 0/0 NBlueivuacesaspsasssssansasnies 239 ..
GaumonL(Elablissements) 5 0/0.i.ciceacsscsnsannsssss sas ®
Municipalily orParas /0y L o et s 16575
Porclier (Etublissemenls) 4,25 0/0.v24.4e TR esesanes o
BEOURSE DE LYON
Gar el yonce s ol i R S L S I 54D ..
Franche-Comleataaliad S it i an St viiaaeansiie 22050
Hornie 6L BUIre el QNS i s e s ew s s alesniss sianam 260 50
- parls Heneieiatres: o o tanhis sioms s aopesn D e
La Kama, paris bonchiciaires vuueiviiesiuannsssasasshon 118542,
370 ..

Mines de Dlanzy
Mincs dela Loire
— deMontrambert

Dyhamile Russe, aclions o
- alionsde

- par's hénéficiaires. . .. 5
Produils Chimiques d’Alais (Péchiney) ,...... s AR
Rochel-Schneider, 4clions. s i vesesiososass I s 913 e

— parts... P {11473
Electro-Mélallurgique Francaise (rroges) we 675 ve
| o) T i e by 2GR B2l
Etlablissements Keller-Leleux ... ...u.. P A R A el P S
Ardemnyv=Chevillon s ie L e T L S o o e

Buublc.

a
S Ts- b w e s A BRIAIG athd o ENVe S AV 00y S s »
Roohabelle: bk i s SO s Ao Rty 930 ..

Roehe-la-Moliere el Firminy 95
FElablissemenlsBergougnan el Cie., . sesiossassanne 1340 .
Molelts Gnomes Ra s viss it S R na sy S did i 2370 +e
Usines du Riwone, ordinair La00
—_ prioriléts vt dr e ST 1015 o s

TIRAGES

Bons de PExposition de 1889,
Tirage du 16 octobre 1916.

397043 10.000 fr.
261411 2.000 fr.

6735 14912 18411 21144 27240 - 34043
35153 41197 45365 52052 57083 61654
63128 64985 0013 86952 88725 88Tl
90690 91344 99545 108262 108405 113571

15638 145113 146377 148584 149746 149935
153925 1612)7 1634100 17555 178765 183433
184374 189714 190735 296096 207339+ 208925
920475 230590 232161 232362 247310 240686
250204 267906 276661 284578 29.481 2018%3
294828 290163 300634 < 311759 313029 319220
338619 349875 - 30063 60412 365010 372406
378300 381736 33646 32571 - 403134 412181
417927 420455 42696 436565 438612 450270
451170 455000 467349 | 475507 476301 481593
482119 = 487757  4:8816 500219 504891, 506356
SUT3A6 514043 5177166 522359 - 532048 534246
538034 542491 550861 536721 5O8649  HOBOGA
5777389 579060 594347. 597800 605833 626296
627303 623631 G403 638532 638727 640115
602046 627242 660434 673706 673214 679649
632611 635760 633347 700361  TOHTO 726956
727820 730407 . 7TA4104  TA8354 757286 - To8940
To9560 760218 763047 775910 - 770954 181793
TRAIT) 39702 795041 796738 797234 807030
811364 = 837954 85327 857980 862732 863452
8T5U87 819931 D 915836 919198 922044
970245 972799 976727 97:940 983867
990418 1000923 1010572 1015143 1017425 10412299
1042664 1047035 1018234 1050182 1050593 1061379
1069758 1074014 1086337 1037553 1038156 1096262
1102828 1109923 1117261 1121955 1127905 1131383
1135018 1137060 1142621 - 1146193 1146473 1154260
1160092 1160840 1166366 1169669 1169321 1174182
1196601 1199034 LOO fr.

Nille de Paris 1885.
Tirage du 15 sepiembre 1916.

Liste numérique des obligations sorties rembour-
sables au pair:

4 140 230 506 579 694 66 730 793 X329 706 53
919 2068 3109 196 340 563 A0I1 113 275 343 488
692 725 859 5048 114 150 204 ‘287 456 508 531 732
776 797 827 962 6033 173 265 289 353 506 632 630
é?.s"&’.% %105 454 837 8156 312 606 7841 870 931
991 9105 118 198 308 477 516 602 678 754 941 10273
450 464 680 T86 828 912 ® B058 493 647 G80 187 977
996 E2180 191 207 206 488 979 E305T 305 454 49
644 710 EAB127 174 246 442 696 735 E 5078 223 323
712 818 EG106 272 573 591 (05 837 997 BT094 313
346 415 479 504 814 931 9066 | HS86) 871 EP102 227
330 303 439 622 365 976 20036 222 355 461 515 610
860 20025 546 685 773 943 22034 132 383 387 414
673 715 872 953 23113 180 261 352 483 665 882 936
28208 442 571 539 G6U 900 933 959 963 25030 63

758 910 994 2HI43 550 629 706 897  BH038 243 353
T37 145 816 909 3156 245 352 411 432 455 480 503
533 (03 G42 6.4 €94 863 875 B2204 469 624 7000 919
238 416 628 843 959 3A0Y1 301 583 800 801
35217 218 502 611 612 759 982 36130 173 266 286
9289 402 410 430 8410 37007 78 152 931 8404 577
864 39615 AD129 151 214 224 373 489 534 581 679
740, A E103 656 T63 75 A 2002 283 425 440 451 514
621 700 A3073 204 310 58) 172 B-B200 208 322 403

43l 527 971 A S109 147 205 438 G668 716,726 81T 805

870

AGH60 507 863 982 AT198 416 426 622 716 791 803
857 968 AS151 565 757 912 920 962 49035 62 115
156347 392 397 610 740, 761 -976

50089 446 572 605 688 919 5 1286 300 445 481 5
558 795 52069 135 257 464 876 53370 480 892 9
54005 86 150 284 455 624 888 55218 312 502 6
978 56134 398 5¥150 199 222 534 618 58058 2
624 744 59002 270 326 433 447 458 942 G003 122
296 303 513 920 61180 283 312 579 580 903 963
G2113 366 460 63245 350 448 469 805 810 938 930
G B056 160 173 226 321 388 476 572 602 672 65312
756 790 824 66114 156 353 316 470 700 67063 130
148 23% 447 519,791 917 968 994 GS112 116 263 300
608 993 GHL0S 432 HOS 841 970 988 70204 272 282
500 804 7 1387 463 471 577 780 .830 941 969 T 2248
412 510 520 578 634 819 940 978 997 <3115 171 175
203 204 311 316 711 824 857 800 913 915 = A046 128
351 464 630 667 G683 843 956 ¥5348 483 519 709
76341 450 551 661 3220 371 547 158 804 FTS0IT
80 361 442 515 559 621 710 777 906 977 9034 172
232 737 8083 S0033 272 362 403 638 660 775: 900
S 1052 151 207 203 307 36D 338 725 885 82069 119
422 437 484 792 841 83131 134 261 393 433 540 548
648 870 922 930 937 SH019 209 436 437 800 855 836
908 ®3i02 133 274 313 361 411 484 702 806 877 899
KG095 111 141 196 435 627 S7211 244 270 394 424
445 471 TT1 898 914 KS307 416 448 516 918, 89028
177 215 382 468 615 802 939 980 D081 128 34T 4384
611 665 857 939 D296 439 915 92150 721 H3402
465 531 861 884 976 94440 93125 542 696 794 901
913 96112 1831 319 419 578 51 748 DHT204 355 415
460 633 639 637 763 948 98117 180 250 462 640
99180 244 294 300 461 464 480 H4A5 553 G35 T24

100166 218 235 382 552 FOE25T 315 513 742 924

977 . 102030 77 BOH3042 264 512 519 552 815 827
971 BOA226 250 401 445 G35 721971 105257 376

395
783

511 662 670 730 750 876 1OG059 118 301 344
306 561 593 651 719 909 80173 208 377 411 496

804 931 942 1 0S22) 520 785 854 BO9I206 871 8I1
934 1 RO350 528 T20 782 800 955 KB ROT5 284 484
659 662 761 915 B E2385 616 858 964 HE3200 499
571 702 747 800 K B-B037 247 492 560 582 606 720 713
830 842 EBU5062 295 427 429 564 573 807993
LHGOT6 160 263 705 755 900 RES146 275 319 413

413 495 496 551 T42 749 959 1 18266 368 422 500 563
641 677 780 823 916 K D007 130 142 239 504 518 626
E20104 171 233 2064 3d5 425 463 5331 507
B2 H048 109 33 428 483 779 863 805 E22270
295 308 427 477 489 615 63 959965 123103 343 431
564 678 868 L2:E001 402 433530 749 A25015 196 520
545 579 834 896 937 B26G050 137 2 8670 851 H 273042
166 477 643 676 7 0 717 703 785 E28002 21 219 227
294 448 770, H 29150 187 214 537 672 707 749, T8l
E30003 446 490 631 749 BB EI12 166 187 245 389
563 953 B32131 365 458 504 610 891 Y23 133042 14l
311 502 542 679 853 928 930 EBAH166 244 261 209
93 EIB148 EBG213 221 234 2T 445677 749 8717
L33 157 245 360 836 904 916 985 B3040 86 276 304
612 639 722 804 958 HEDI5T 260 438 646 E-BOQ034 T8

427

© 304 376 525 618 639 859 R-BBST3 401 542 630 1482363

308,635 968 975
953 14 8653 918

EAB000 37 477 614 693 706 742 809
185005 16 202 393 500530 645

613 BAGOIL 97 209 391 494 855 916 974 B AT028
190 314 971 987 R1-Rs104 114 256 321 420 772 989

T

1A9218 277 313 541 6YT 754 850 4
50045 257 310 362 832 836 BHE093 112 179 240
369 624 629 651 EH2011 136 150 314 407 573 681 761
801 E53019 310 768 967 w1 53-R049 90 279 202 313
30l 634 628 To6 88 E5 5154 533 634 655 836 Y50
E36G106 351 6211615 674 912 153038 54 212 631 707

71T 158103 167 271 621 917 159152 193 506 513
799 811 827 16GGIL1 127 130 432 755 HBGE20T 223
571 162021 309 522 804 888 944. 1GB 02 192 333

409 490 751 852 972 RGEO3T 125 167 213 251 34D 360
330 543 Y43 BGSH145 230 287 423 837 858 RGG349
396 RGT628 685 Y31 BGX042 8T 101 210 246 327
360 411 457 4sD 514 813 943 595 2GHUH0 88 108 631

T42 820 886 961 BTOO603 B3 WA4T 463 530 743 765 798

B 72064 195 227 395 530 746 #F3 68 493 117
174067 112 271 300 562 821 904 13500) 10 100 599
36444 4540 811 023246 282 383 593 766 178022
194 640 643 860 1 79024 82 181 262 577 652 866 877
180126197 261 265 498 679 817 902 WS 1017 193
273 362 497727 853 903 992 R 82074 505 552 557 609
657 666 777 831 856 957 ES3193 310 399 660 702 T48
872 ISA001 143 354 785 857 185102 196 326, 371
ESG6078 262 420 491 550 652 WS T234 280 535 683
I88064 477 487 557 H93 ESD0T6 426 416 532 834
190263 555 645 699 770 914 917 191022 112 559
655 677 773 848 887 930 930 192141 334 465 479 602

614 674, BOB04AT 1064 427 484 T41 858 191431 538
624 688 E95176 282 460 615 672 196200 252 256
409 437 554 595 807 945 19T200 227 564 815 867 912
930 979 H9K070 199 241 279 463 HDDU42 189 417
433 845

200109 169 195 338 480 201226 309 403 532 722

T67 809 854 098 2002187 255 531 581 737 756 203117

328 819 20 E004 130 142 152 171 217 568 639 861
205030 452 650 803 842 929 994 206070 160 299
360 456 479 B11 207535 (66 208074 208 249 357
821 907 209009 293 791 901 2EHO00 100 274 275
408 432 481 552 915 931 943 211111 255 306 452

592 634 732 817 916 928 9430'2182302 304 314 799
2113015 202 207 327 428 661 732 706 963 2 E:AE020
422 1956 957 2150066 139 328 372 630 655 @ 760 869
2HGOST 207 9225 278 340 456 460 688 8IB 927 966
2173320 438 595 832 218059 66 345 392 506 530 571

634 926 219005 28 82 123 130 201 220069 205 474
941 220217 836 930 968 222137 1711235 392 583

725 976 223066 123 256 313 305 414 971 975 224421
G6S 2235003 99 292 813 892 936 22GUSI 352 355 561
705 850 858 904 958 978 227164 276 310 390 495
734 924 22&020 151 583 507 19) 2286031 83 203
519 633 664 730 816 832 867 230047 (6 486 687 712
722 723 833 2B E005 53 159 232323 405 Hi4 (32 782
792 853 233013 208 426 743 810 000 23 RILL T43
827. 829 892 235090 122 178 301 684 719 802 236015
95 200 456 463 569 674 233105 201 310 321582 584
778 851 925 953 993 238017 64 167 473 524 673 790
832 239198 407 550 865 890  2-HQO15 92 131 158
236 476 646 734 758 830 875 807 2ME056 57 G4 130
295 332 521 845 282331 339 595 636 323 2-ABLOB
T8 107 146 178 8701 2-E-8189 259 331 561 600 655 A1
763 794 %56 859 927 245062 2A86453 923 25010
51 204 452 483 485 918 920 248046 94 141 253 263
424 476 624 638 2 BH106 519 555 719 155 864
250271 419 426 606 749 771 91T 25 B348 483 620
656 821 857 976 252004 283 723 253573 5687 622
646 701 776 778 25A010 242 518 642 634 108 8iT
255028 3) 445 457 493 507 511521 803 256140 159
246 464 628 736 257026 83 145 200 412 492 519645
731 255688 822 G027 136 442 164 736 864 804
260025 176 326 501 606 643 713 261032 271 287
289 388 445 H45 H08 851 2G2130 347 (86 8356 263103
167 206 268200 270 524 594 726 973 265137 188 500
664 911 953 266042 112 145 299 387 401 430 656
769 801919 987 - 267097 178 365 4641 698 701 T4T
9u6 268812 837 851 965 269214 606 795 959
250212 242 286 795 27 H205 823 292117 162 222
994 231 275 304 343 351 457 732 861 967 2T 063 82
335 422 532 585 (64 755 811 914 230062 o0 945
2975377 410 666. 734 822 837 862 991 236268 910
072 983 277530 278003 156 248 268 433 339 301
916 27 D027 144 321 402 439 280189 269 461 473
626 704 803 28 B031 55 160 234 642 652 719 893
282111 279 429 822 283423 464 809 949 282019
96 122 181 243 403 623 770 819 990 285005 115 264
H38 286009 3.0 Y43 954 28T043 91 178247 281,499
569,772 780 943 288037 111 177 230 928 990 28904T
152 318 325 880 290015 19 96 201 362 926 291053
284 342-75) 920 292083 194 196 198 233 308 | 683
955 293055 94 141 329 401 524 T18 298071 2068 447
587 994 295065 158 667 686 708 9D 29G4 445
439

801 954« ROT 164 384 431 650 720 8.0 858 Ya4
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298083 233 556 755 786 866 299064 109 260 317
753 956

$00277 324 390 434 490 500 534 681 186 . 833 92
050 301172 193 245 660 755 956 BO2111 167 27
988 351 377 427560 742 - 945 B03I308 T30 843 934
08057 197 408 432 619 652 BOH127 356 369 462
306067 100 577 890 V78 30T 148 206 895 930 308053
502 804 BOD025 201 306 851 921 Y65 975 BEGLI0
968 398 598615 677 743 761 700 F A R 446 54O 581 T42
773 850 803 B R2408 978 B HB0H8 128 373 3 4510
594 526 546 637 735 750 3 HA400 591 197 315062
932 249 579 621 114 728 935 24 G028 33 210 254 520
540 663 675 . B HT067 227.378.387.396..493 532 65l
900 922 9893 18134 269 511 520 645 676 714 150 894
991 045 FLOI8G 211 244 312 465 622 842 BG4 959
20038 202 252 375 534 660 714 T62 845 850 $2 A1
980 323 398 432 439 472.400 533 543 858926 322075
950 453 904 B2 314D 362 473 bih 8TL  B2AH01T 574
225011 59 391 332 342 417 759 768 326025 245 697
858 3273194 494 584 618 704 832 975 32W0I8 11D
99% 976,316 448 B1T 626 645 815 823 329414 635 161
330036 238 355 414 675 T0T 991 BB E167 186, 301
306 321 754 838 BB 2147 229 247 327 697 716 769 931
081 BEI117 218 354 392 430 454 FB-A146 180 207
302 307 410 540 743 880 BB 3676 699 740 T60 84T
336215 308 321 333 473 597 844/ 940 337016 220
992.339 344 574 697 808 B3S128 58 865 925 339119
156 433 437 495 619 S-RQ091 225 370 434 665 681 811
893 066 3B M 148 232 277 476 661 714 717923 BR2116
260 330 472 536 664 634 T56 808 845 868 830 933 959
983 995 383036 140 605 BAA009 237 408 831 925
096 $A5456 465 627 777 860 863 899 934 971 JAGI53
359 493 616 883 927 F-A%F025 397 708 T51 799 846
SAS19) 290 431 462 481500 595 673 697 349090 120
145 304 338 479 941

50074 164 673 926 922 BHEL53 164 423 559 510
593 184 738 352024 55 86 97103 108 260 365 535
568 687 706 951 B3BI16> 8L 354126 152 280. 325
355060 214 348 653 700 841 936 964 LRG0T 265
932 365 897 922 B5 7228 233 375 400 525 600 (71 848
884 031 B5S087 391 554 678 714 8§25 957 B3BO33
80 115 184 406 1700 873 905 BH@083 235 306 355
61079 227 345 391 395 404 450 A6S 594 7716 362023
4180 393 561819 FGPR003 273 421 505 129 824 ‘853
903 929 996 SGA1TO 445 365201 204 36GGOI6 430
367010 87 253 283 423 471 ¢ 368039 - 117 138
141 166 447 533 615 767 908 BGD 127 34D 699 879 912
70117 138 256 542 DAL BAS 60J 664 T74 ST HI19
179 594 867 372099 HT4 T63 891 BT B042° 247 311
399 707 909 STAG32 947, B3 H0T6 117 201 273 584
817 B3I60T5 224 445 645 T80 8G1 JFFSF033 159 204
432 595 639 936 965 878088 104 136 370 507 532 961
339027 97 873 380105 229 436 531 613 3%1033
42 133 317 525 607 709 382509 606 617 637 646 705
183  3S3046:80 273 328 481 792 955 84166 270
462 520 727 KT8 ES8H203 267 346 459 T00 848 936 996
FK/G010 78 300 416 635 896 387028 87 150 156 403
487 388095 486 o5 389078 19 92 129 202 352 378
860 390016 22 264 364 635 839 FHAITT 521 566
833 877 916 938 392035 43 217 334 392 804 866
393021 593 604 624 736 933 972  BO-RO04AT 63T TIT
115 863 395059 175 238 399 500 559 840 951 BHG040
199 371 564 683 693 732 914 397057 370 539 878
398150 205 207 222 323 519 616 635 919 996 BH 9229
337 432 697 702 720 735 730 913 931

AQ0138 252 491 661 675 874 4AOR00D 138 214 410
434 737 A02065:-112 186 252 601 678 820 924 966
AV3129 157 53T 602 600 7527577790 8250 4A0E132

- G0

189" 411 422 458 562 AGH034 48 135 206 213 497 545 |

604 935 AOGI8S 206 370 47D 587 639 195 A®T000
462 202 445 666 671 737 803 931 ROS025 230 510 H49
B40 714 799 976 AGS033 800 AEO3I9 446 951 970
A L1151 194 241 @358 421 448 541 5712 75 819 892
024 AR203) 143 172 541 628 8i6 943 965 A L3011
55" 59 ‘247 26 0 396 424 571 705 802 8§23 849 917
A1 2070 (207 258 357 672 748 913 Hul AL5682 961
A16335 366 490 678 B12 931 909  ALF123 261 480
558 583 B0 631 644 A ES294 310 317 349 491 516
ALDIAS 331332 875 "A20116 192 303 491 557 164
A2 1124 23261 720 797 BAh 954 RZZ061 119 286
495 8077833 423035 111 211 512 630 859 861 422004
493 408 543 711 731 BSH 950 -BZH092 160 756 790
B77 959 A2G285 B2 A2F106 482 302 304 425 460
624 634788 A28185 816 934 A2H021 127 369 589
306 402 B0OO 818 430038 126 145 164-218 221 242 492
423 518 520 524 545 T40 837 857 432002 143 641 825
888 042 432120170 381 B9 ABI04 TII L30083
402 914 303 440 G6I 846 962 &35063 356 723 725 950
ABG204 389 776 796 AFT208 233 241 520 630 765
As113 268 280 324 431 456 569 sks_ij ARP231 267
297 47 742 ABO0TT 201 414 12 T42 T46 795 823

ABNIZS 15 345 381 542 509 HT8 TIL 875 905 94l
@51 482075 260 539 128 177 990 AABOGI 411 124
%89 505 ABR056 924 451496 393 637 640 793 445220
397 844 BI8 835 844 AAGOTO 97 2.2 234 418 B43 670
B98 727 753 792 893 AR 0261153 266 357 636 704

801 AA8000 161 202 276 395 419 470 473 622 713
AED020 92 45 510 521 599 665 800 820 881 882 934

M5 O385 456 494 623 648 669 675 698 T35 ABN35H2
487 594 677 T41 850 918 ®52270 383 458 HES 625 639
783 975 AB 3005 80 648601 '836 962 454039 206 458
530 744 851 036 081 455105 280 403 456145 297
368 400 497 818 A5¥251 269 203 406 629 796 911
A5R038 543 760 4593297 429 403. 625 657 880
AGO142 176 302 440 563 746 870 939 AGH080 727
AG2102 210 456 616 675 T48 &56 993  AG 3127 238
306 632 651 815 943 AGROV8 200 275 487 803 913
AGH231 273 366 355 432 446 723 7.8 856 974 AG G038
40 29 ¢ 486 655 817 925 930 AGT093 127 232 302 420
497 544 AGS000 45 179 244 271 331 367 431 530 554
654 693 730 983 RGH243 251 323,435 460917 450022
317 562 850 957 4% 120 246 346 695 720 T38 T80 8369
983 991 A3 2303 4b8 462 691 815 962 4AT3022 153
166 187 363 605 784 821 976 @3 -H196 244 278 337 479
487 531 578 823 4T 5127 306 491 552 716 BG4 916
992 ATG012 250 279 488 520 700 723 797 817
AT T254 726 781 803 ATS031 66 143 214 401 737 789
377023 B3 D156 437 451 541 587 046 841 AS0029
164 171 336 384 389 413 727 481112 304 331 362 672
684 dAS2063 106 456 525 826 817 483372 428 503
860 ASA094 142 260 401 445 461 53 821 ASBHUI0
96 154 315 850 855 A=G28H-350 381 AST036 81 111
153 503 448 495 594 603 631 790 A8S307 318 647 T04
722 737 772 863 902 906 947 985 A=D085 310 3410 500
628 733 900 939 ALO145 161 233 AY 307 351 352
521 752 762 899 921 990 AH2B267 295 621 650 930
ADI019 306 343 431 460 564 801 892 ADE0II 143 603
835 999 ADS115 366 426 650 673 801 803 ADG149
502 506 693 8§22 497207 368 Ti4 720 816 ADS04T
116 201- 208 303 306 565 760 939 AHD012 206 217 435
540, 723 740 908 931 936 939 946

BOG0T0 75 100 349 653 948 BOH002 49 594 626
637 632 HOQ2048 142185 256 357 385 413 488 613
672 690 720 974 930 BOI04T 268 269 361 392 01 166
775.982 969 H@E148 245 277 396 976 HOH190 327
340 706 919 S3O61067 220,247 277 H12 681 795 507194
226 374 470 TO1 828 850 879 HOS091 146 216 33b
419 760 839 910 5HH032 207 621 708 T10 723 855 8719
Q46 BEGO26 37065 247 362 64D T49 768 878 913
HHE050 5% 105 202 263 341 409 441 559 803 838 851
5E2046 70 202 231 620 775,791 809 969 978 SEROIT
30 94 462 467 640, HLA437 678 946 545263 391 430
568 613 614 645 BRGOSH 89 159 257 298 333 486 513
695 721 920 BHZ065 169 196 576 H17 616 66 869
HHSETS 658 914 995 509293 361 441 51 643 904
020 520057 568 G883 B46 522021 183 316 478 G3Y
Thh 811 939 963 522085 231 290 327 329 378 461 596
910 523000 424 636 52483062 848 H2H181 230 792
817 B26237 351 453 716 759 807 847 901 527004
142 299 584 672 B840 528035 250 440701 788 529035
952 632 633 736 807 983 B3O002 123 643 935 5B 1037
531 626 64T B32020 114 229 472 524 573 738 933
957 533023 25 109 177 195 383 556 579 612 844
B3 R243 367 607 644 659 753 119 535037 272 628
648 667 74D 151 936 336171 211 247 471 538 618 759
802 958 (94 539096 242 418 463 H11 519 539 538005
98 116 211 237 353 434 461 529 748 818
484 673 930 AW 642 T08 71 T41 815 816 869
BAR056 444 493 13 T4d 834  BA2007 100 212 334
412 BABL00 405 665 879 947 SAA0IB 49 86 93 134
316 348 HAB0IZ 343 616 T24 153 906 HAEGITE 183
376 529 684  HATI35 218 369 728 HABII2 164 267

286575 607 T46 781 832 GAD209 411 428 478 728 T40 .

838 9.6 : :
550045 197 346 519 544, 770 871 /602 942 094
55 H078 418 464 708 T30 905 964 H52031 135 247
308 653 746 553146 319689 731 973 553237 277
807 553078 85 141 403-547 66T 827 970 556024
540 56 953 558103 164 610 770 863 H5HD040 76
1927 256 286 636 706 869 905 987 BGG085 299 333 337
364 820 965 S5GHOTA 148 393 778 845 B G029 151
T08.910 3G2010 207 318 320 455 653 BHGA221 229
582 813 BGE04L 86 95 245 412 635 831 HGGI43 386
421 750 760 830 812 910 921 bH6F039 693 908 960
BGS284 204 419 588 623 643 603 67U 708 T14 569409
706" 558 894  BIOIRE: 369 b8 585 658 T14 BOT
5¥ 1206 504 584 12) T4 784965 * 532059 912 566
591 615 825 82 863 890 922" 9895 7B202 353 368 471
580 672 810 947 57AR027 425 539 644 910 575762
D762 983 BT T056 547 667 675 T10 T30 857 84D
965 998 B3I S126 217 201 202 557685 925 599038
271 524 568 SRO032 68 197 212 322 494 576 60T 622
656 707 68 58 R022 92 800 501 582013 71 126 134
210 322 406 546/584 879 883 892 BEB121 142 210
221 627 742 To0 050 952 960 588153 184 666 716 872
956 975 583131 264 622 991 S8SE119 152 190 319
350 423 829 932 975587453 830 863 926 953 588032
237,277 361 379 064 686 BEO0L2 125 241 524
BOOI69 359 377 422793 B16 987 S5YL106 672
592161 552 564 712 810 843 862 GII12T T14 7136
760 853 BOA203 394 688 143 BOI522 HHY 9K3
BOGIT6 250 502 448 699 913 BBII30 360 544 673

530001 202

702 907 598041 168 275 813 59D156T 224 309 414 528
543 616 645 962.
Remboursement le 1° février 1917,

>
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Crédit Foncier de Mranee.
Tirage du & septembre 1916.

Obligations Fonciéres de 500 francs
3 0/0.de 1879.
Liste numérique ‘des obligations sorties rembour-
sables au pair (Suile) :
500003 720 501405 539 792 8056 829 928 50223206

510 648 759 995 GOBO0 359 814 840 977 HOEO60
80 213 233 246 435 636 763 171 791 BO5126 153 109
210 309 319360 421 447 524 814 893 954 BOGO6H

114 309 511 772 980 505189 331 763 796 89) HOS0VTT
318 371 699 701 752 774 845 HOD124 238 284 360
569 685 864 017 510028 32 455 613 605 85T 966
5HL101 164 299 458 590 599 606 607 662 702 8§92
945 SR2004 8 47 206 300 348 486 590 607 678
HE3274 356 455 G606 719 816 851 5 A A046 162 193
501 711 822 5105004 145 675 749 827 903 5 AG06%
452 593 660 761 794 865 BHATIL0 120 201 204 215
245 544 887 B AS059 60 156 162 164 837 459 546
067 582 794 961 978 5 EY31S 307 624 652 769 823
890 520156 365 532 U84 B2 E14T 279 362 3063 432
443 521 605 660 709839 925 929 935 522353 521
559 523450 527 691 B39 Y69 H2R044 274 833 HGB
613 818 80 525106 112 298 398 453 691 817 894
915 526041 101 201 316 317 388 667 972 523012
86 271 413 565 604 639 665 731 868 967 H2SUBL B2
244 583 723 760 761 820 835 954 915 H2HI1T2 %‘F
326 328 394 419 441 485 T15 T10 809 840 BBO3T3 374
988 458 557 791 876 974 976 SILL0T 195 285 201
J21 537 620 BB2204 423 592 856 861 B BB020. 13
310 420 527 635 770 823 894 BHB-M032 56 208 342 374
432 432 567 631 643 631 766 932 BBBO1 186 202
308 845 346 4206 524 H63 688 810 931 HBG03I 41 ‘lﬁg_.'
170 171 222 262 320 354 420 431 439 536 601 624 725
937117 167 322 420 533 697 835 837 922 934 990
5EB0IA 19 78 142 207 361 833 558 667 692 828 90§
539020 105 176 184 191 413 474 478 527 630 67]
913 54AG308 362 372 631 TI0 957 986 541257 3206
334 546 576 627 705 720 T49 BAR021 79 221 251 ‘2.)6
318 339 636 7817794 805 971 543110 337 606 645
700 928 932 967 SAAI4T 470 601 659 776 545033
489 T4 819 842 841 842 BAGOSI 124 309 326 355
486 634 844 979 S5ATII8 167 197 295 G30 604 T16
720 782 838 907 | 548195 312 419 446 503 5068 634
643 678 767 904 924 GADA44L T8T 888

530002 49 283 524 564 599 535 H056 144 412 459
526 631 670 942 B52043 196 226 267 358 361 393
543 657 708 8T1 908 914 553078 195 220 284 509
530 634 772 879 HSA100 351 654 Tob 187 555104
192 499 690 864 HHGIT8 200 274 559 T48 762 766
811 840 873 911 912 931 958 B5F4T1 b4d 767 797
842 945 G 58049 143 166 305 400 475 488 658:666
679 724 952 559090 347 735 878 930 560106 156
200 211 224 2066 386 425 514 762 773 969 HGEO20
31 87 166 346 432 605 607 BHG2032 211 267 409 432
655 768 T84 563012 326 438 487 53T HAS 618 808
5064067 398 458 472 634 GBI 689 753 174 803 834
857 H65043 53 5T 197 202 346 5717 738 852 913 919
951 566110 620 634 672 690 776 894 929 947 076
567168 116 T68 bBHGS004 182 476 556 724 733 741
789 569179 184 317 528 536 922 952 570682 886
H7E032 86 159 196 325 433 536 615 621 635.740 863
999 572001 276 322 352 430 731 858
425 467 499 762 964 Y95 B TAI39 220 240 255 . 880
690 T4 717 883 900 968 HT5161 277 307 362 387
426 461 526 606 651 718 753 819 836 904 9695 36027
121 160 365 374 457 532 663 153 178 854 861 897 902
943 937 577000 162 241 249 332 382 749 578064
136 (221 233 345 447 51T 603 579242 249 449 496
579 615 869 B80018 5T 63 241 348 408 512 6od 158

Xa}

581223 240 200 431 634 050 582000 18 70 133 843 -

846 938 BSBL04 506 T28 801 982 H8A132 172 622
842 94 981 585169 222 268 277 289 433 443 548
b62 693 B0 586022 56 314 343 554 596 628 671 673
935 B8T019 51 98 136 204 226 270 326427 467 574
579 820 905 951 5HS8&8014 96 113 296 474 559106
147 344 349 573 828 8Y8 HHOI66 250 281 284 332
492 540 617 872 - 957 905 SHR05T 113 210 272 837
526 585 673 792 920 592105 450 4U8 H46 Lsi T28
827 808 593533 550 663 773 802  FOE1TI 225 515
370 731 930 595414 677 T79 938 BHOGO4L0 104 187
191 229 257 365 418 612 813 59T099 308 748 854
DOS142 308 329 309 428 497 500 562 634 665 672
691 892 “BODO1T 122 338 492 670 709 927 950
GO0139 201 377 679 717 857 \ GO RO22, 227 398 431
470 573 594 637 761 GO2056 217 330/ 340 468 482 615
636 818 ©O0304T 85 193 253 259 340 536 548 664 997
GOM044 257 318 428 607 705 7137 954 G0O3005 13 52
127 207 313 436 H42 613 952 979 606012 1135 158
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LE POUR ET LE CONTRE

687

492 510 882 994  GOZ049 180 246 327 552 586 644
680 741 765 786 980 990 GOS313 339 422 459 799 855
913 GOL053 62 81 159 208 976 996, GE Q033 338 345
409 600 639 781 886 G B165 198 230 282 48) 606
795 812 GH2323 474 5398564 905 GAF101 146 202
222 249 285 357 380 434 861 883 946 962 G HA030 54
73 420 479 503 807 003 990 GEH237 245 679 732 763
773 GEG346 367 427 476 613130 218 274'334 592
8790 909 GES025 114 223 328 334 485 515 530 653
842 869 897 G L9249 200 376 482 956 984 G20188
291 235 398 490 518 HTp 702 768 G2 1280 538 558
620 631 6>9 703 T15H 860 921 940 978 622002 289 333
477 515 519 649 774 801 815 952 974 ©23060 143
173 332 419 734 741 752 804 813 838 847 863 624021
184 322 416 832 937 ©25140 151 271 451 805 835
815 897 G26108 113 168 202 324 832 §23 982 6271906
206 253 470 471 532 542 H81 612 631 649 795 835 850
065 628023 35 41 110 375 483 497 607 699 942
629072 260 363 699 TH0 814 891 GI0067 81 153 314
420 530 734 862 887 995 GBUED4 833 £64 881 975
632001 10 207 264 292 327 328 381 475 494 535 596
649 663 Ti4 857 914 633135 154 381 523 646 724
753 858 917 937 980 G3A137 240 319 330 335 450 471
527.529 772825 879 G:35233 312 7188 838 992 636045
184 431 511 HS8T 637 678 726 893 964 GBI 025 20 4d
70 170 222317 427 406 533 630 730 638112 233 260
983501 GI2 636 715 801911 940 639109 316 332
585 756 G E0238 366 399 43% 463 60> GA1L334 370
560 606 T43 760 772 776 920 GE2044 56 241 306 313
395 403 413 431 432 580 616 683 873 940 981 956
GAB0TZ 225 227 322 440 534 625 630760 T87 GA-BO83
114 886 413 420 580 615 885 919 6 E3566 803 877
GAGO52 01 240 470 477 530 HOT 723 991 GAT 437 447
536 670 882 628030 136 210 736 782 GA4021 80
9 119 135 242 265 315 308 459 H68 618 672 967
471
" 630002 43 B9 374 404 470 504 649 T43 780 843
658023 57 161 173 320 58] 716 867 078 652071 252
475 304 425 457 HA2 691 T19 876 959 G5:E083 97 363
510 T35 K88 086 G5A008 114 202 226 323 361 404
44T 568 594 602 630 795 868 043 075 986 635009
137 381 490 720 780 837 656035 355 383 400 492
505 AT GB53¥339 440 460 461 H4D 593 606 66T THb
G58128 159 450 H00 572 600 769 659156 158 213
971 347 463 696 835 GGDI28 240 265 266 399 514
(20 630 653 6GL114 312 341 461 630 To8 853 662033
80 206 843 964 663014 131 107 349 418 461 742 805
836 844 006 908 990 GGAOGH) 83 386 914 665008
310 467 685 700 GGGH0D 631 686 840 975, GHT 18D
887 455 480 546 605 611 687 7128 732 762 797 668002
8 17 24 68 201 202 218 308 350 417 446 522 6GH123
157 190 287 417 512 676 788 870 933 630130 180
988 907 406 417 454 505 616 631 649 709 722 T48 174
893012 GTL043 81 83 146 906 979 - 672015 328
%46 486 575 603 805 922 673053 91 349 478 751778
823 674082 322 416 480 542 596 617 681 687 713
997774 65294 379 407 557 692 830 955 6T 6241
704 908 ‘GF 7201 226 402 414 516 H40 552 695 751
262 081 638203 303 425 493 HAI 588 (22 (25 639
G39032 164 186 244 374 532 HST 649 662 758 793
900 923 974 6SOD34 134 147 169 335 370 539 571 58T
603 700 GS 1226 341 476 478 572 601 641 780 682044
56 87 188 192 hal 553 600 622 738 920 683169 230
609 747 876 877 911 947 930 GSAN6T 122 153 258
366 405 505 599 752 770 808 835 929 685097 253 304
A73 477 554 686063 65 73 199 305 359 363 662 T50
890 004 GSF110 496 582 619 710 163 688009 158
945 307 414 H05 H36 687 776 939 68193 244 384 503
507 668 'B48 GOOL38 117 252 255 357 427 436 460 5o
§42  GOHO045 149 152 153 260 860 462 515 539 576
3% 717 836 879 927 930 692029 73 86 351 683
93106 300 383 AIR 676 T04 T4d 769 942 044 GHA165
9%6 510 531 557 561 862 931 695210 218 331 359
5007614 701 784 823 997 696028 319 339 700 124 992
697057 235 247 385 387 420 540 563 869 948 GO8V49
240 975 403 480 776 824 902 993 6HDOTO 299 327 390
392 795 :

=O0112 275 344 381 464 530 644 T12 T O1241 289
601 601 695 905 923 F02021 63 97 331 382 540 661
875 881 TO3010 30 108 170 220 730 TOE100 155
939 998 521 754 TO3011 152 277 352 617 622 663
771 881 954 983 FOG175 244 257 312 380 532 617 857
907 087 TOWI28 161 225 266 333 482571 BT 598
700 892 029 TOS036 &7 220 449 55 861 IOH029
108 218 56 844 847 T HO121 423 549 880 991 ¥ 1 1090
149 915 343 447 485 606 TO8 749 796 836 844 ¥ 12071
f97 261 830 436 478 746 830 B46 TEB232 273 393
420 783 859 983" 3 14073 95 112 150 168 269 579 %4
675 706 876 916 T E5140 182 553 F1 G004 108157
179 195 221 616 /676 795 7A T390 613 646 709 528
g07 % L8130 255,269 200 623 750 818 853 TEHN32
76 240 273 802 451 463 56,685 820 843 ‘861 895 900
920 923 986 ¥ 2007) 601 700 833 T2 HOGL . 96 111
286 424 544 618 626 631 186 968 ¥22121 135235 338
443 580 654 TIR 755 323026 51 78 192 416 540 620
07 870 F2AA09 720832 325124 276 447 H07.605

TOT 783 820 870 830 YIL . F2G120 4228 878 453 619
Yt e

752 792 936 727085 159 170 308,332 709 T28143
954 312 374 423 H12 617 920 229105 176 358 6Al
730062 95 119 202 312 329 305 547 664 675 684 873
077 TR R43) 465 482 616 627 760 875 933 32025
B4 00 182 252 281 FHBITL 415 461 565 601 954
34151 198 207 278 206 333 458 443 (46 68] 778
801 T35223 240 242 257 313 437 450 HO4 743 952
T3G04 109 171 318 508 574 638 T10-793 737045 83
119 152 182 348 601 754 738002 57 209 330 336 519
624 676 THH033 34 80 90 212 252 294 440 459 510
7072728 965 975 7A0022 81 145 200 389 391 418 43l
58% T11 944 046 FAE119 120 218 (38 789 946 TA2026
A6 127 336 343 759 74 852 FAB2D9 347 HAOG TTT 928
937 FAAR165 263 355 367 560 (00 842 FAR0H 202
933 308 421 458 539 571 629 670 736 772 793 860 838
932 7A6163 451 58H 64T 659 695 TRT058 851 544
602 693 726 741 863 981 ZAK032 106 167 634 823
827 749013 98 190 228 357 378 400 461 665 6771 794
931

750330 374 818 831 961 ¥51036 53 452 533 610
700 701 748 835 52025 48 246 694 TH2 824 81T
53197 311 487 529 612 T5:H030 551 592 605 753
960 55011 123 189 235 351 515 618 982 756220
336 463 b33 670 80T 931 942357140 235 271 399 522
524 B892 933 947 977 ZHS170 248 443 520 563 683
718 752 080 999 FH9144 330 378 960 FGOO10 224
285 265 684 912 761101 247 272 378 385 525 563 66
684 794 804 868 919 980 FG2040 125 327 368 513
680 722 850 936763101 248 311 343 379 404 424 665
726 736 810 858 900 FEGA094 106 316 326 371 375
Tob  T6B153 229 425 551 701 9797 T¥66101 1737242
371 760 903 #6269 330 339 345 473 498 5'2 912
T68048 77 283 287 595 624 649 T16 725 728 816 836
769048 101 107 134 163 190 223 239 315 300 397
504 672 687 749 776 835770070 312 332 350 374 772
804 816 850 981 %3 K067 112 365 370 519 549 554 K59
893 F32015 24 175 360 337 568 579 845 858 892
¥ 73165 312 345 396 430 4562 641 - 977 FAR08 104
119 23) 399 482 784 860 877 891 957 986 % 7 5009 271
275 471 536 913  TFGO04 43 63 T4 175 260 H8% 986
TT7041 241 288 412 425 HB5 638 681 T66 823 ¥ 38055
111 268 283 376 577 808 8)5 F 790 126 284 431
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474 623 732 8156 818 FRO008' 9 278 332 414 41 467.

512 550 611 692 938 T8 1011 61 205 228 241 309 153
T8 2155 246 590 T00 TS/B0O04 104 165 175 301 429
443 588 593 'T41 816 921 952 T8 A110 124 148 274 278
821 333 348411 457 572 T12 918 933 85036 34 41
171 337 488 501 511 531 621 754 766 819 §86004 16
134 141 753 841 895 T8 T066 90 226 292 803 88157
517 585 684 841 895 0934 956 980 F8DOLL 15 37 137
160 354 546) T46 924 956 THO34T 433 550 663 T4l
745 791 878 935 946 985 993 T H 137 200 255 406 577
582 681 762 806 TO2026 264 372 372 486 165 923
986 990 T93054 242 68) 720 731 738 T48 TI0 731 84l
864  TO4A037 511 537 724 803 857 873 908 V95152
153 180 218 249 381 892 962 971 96194 212 254 271
337 522 544 630 686 Th4 837 844 916 983 T9 7033 110
145 590 636 703 915 FH8206 276 546 560 536 686
797 905 938 933 T99I18 120 152 683 700 756 891
S00005 70 113 203 287 581 673 761 808 823 919
967 S|SO0E291 312 325 458 477 497 572 623 T1T 914
802010 127 241 251 363 469 512 617 638 640 833
803103 121 328 441 631 755 843 851 965 SO 134
144 477 558 T15 805079 107 210 410 418 503 658 812
806054 584 618 666954 SOT137 181 287 344 530
807 835 984 SOS8307 340 713 8b4 S09129 253 208
392 565 595 668 709 T12 757 799 837 849 999 S 1 G156
459 690 828 SE 1137 271 206 511 723 834 843 892
S1.2003 47 91 111 154 178 198 206 267 285 297 293
317 615 819 877 83086 160 196 423 541 682 745
806 927 941 SEA091 130 656 696 T18 843 932 8 15008
93 173 183 278 305 746 779 T4 857 983 S1HGOS1 257
320 417 434 482 515 615 646 890 973 SETO13 363
371 S 18094 106 165 307 368 408 501 781'873 8 19020
145 255 259 450. 463 565 148 820189 223 281 349
H00 04 634 667 773 830 915 920 82 K348 596 619 Tl4
T34 156 836 822081 133 287 394 573 743 841 823050
128 217 353 411 467 510 595 676 733 754 776 838 863
930 965 824038 107 235 203 318 417 453 494 635
825006 12 126 498 563 762 933 979 996 S2EG166
208 210 219 319 327 536 577 637 970 930 82 7027 337
413 4395800 726 7800 993 828715 801 867 944 959
829142 173 207 329 337413426 774 830092 216
970 373 474 Th1 765 875 870 836 942 SFNOT2 131 207
996 272 416 428 436 564 606 665 712 736 137 803 881
903 993 S32018 65 240 251 531 613 TI0 B4 833001
196 210 370 505 737 836 924 925 SB-AI154 185 255
307 381 535 597 928 8B H026 175 456 578 688 TI8 903
S36206 503 b15 5.6 623 714 T86 823 923 Y76 837162
200 293 45 497 514 644 910 SIS027 352 517 808
885 S3Y0IL 111406 460 569 580 852 978 8 BO202
388 715 766 843 S RE33% 637 666 752 905 SA2101
369 443 459 555 590 642 876:S-B:B083 221 238 466 516
576 649 849 863 SA8000 123 154 294 507 358 . 663
816 851 SA5-92 222 258 400 631 681 704 755 TH9 T84
082 SAEGOL 1670 295 305 343 849 476 723 736 927
S BT1I27 206 21 321 443 5661702 4D BBO S ES060

9B 3205 381 435 494 626 636645 TH8 795

954 287 367 448 546 738 902 849043 302 307 619 683
827 909

50020 34184 336 352 4B7 561 827 994 851034
5170 174 232 310409 680 793 064 SH2012 441 484
536 626 683 747 750 014 853032 71 293 305 332 569
860 S3M064 231 203 391 455 458 794 972 855228
310 349 406.695 731 828 R6B 884 856083 231 234 237
278 340 363 442 612 1H5 857023 263 288 382 486
642 839 937 85S063 94 136 407 475 531 H42 618 639
662 668 715 736 914 859023 122 4713 498 515 835
849 SG0243 4638 750 893 919 979 861144 145 182
402 436 486 554 ok 852 991 SB22T4 352 417 653 T34
84k ®G:3019 33 34 138 165 340 537 693 818 823 830
831 S6.8078 201 293 327 361 637 §25 973 976 8SGH082
87 114 231 340 396 479 535 619 606 765 778 190 900
0912 943 982 S|GGOY 179 327 355 403 593 654 T85
856 906 910 |G¥032 90 177 286 380 683 783 BTH
863017 19 287 429 705 783 SGO043 1569 183 324 338
626 718 791 829 868 954 8% 02i0 255 527 624 615 134
842 960 991 8F 1169 316 397 492 671 885 989 872172
968 452 569 767 819 871 904 873023 63 369 414 54T
818 8374023 196 292 514 518 670 731 971 996 875504
612 678 731 926 938 957 KF6074 137 254 414 551
624 730 800 867 909 99 87 F250 318 377 424 469 658
742 838022 132 142 308 335 625 650 707 718 723
785 944 K|ID04T 260 520 652 88060 170 180 283
420 510 635 735 803 919 952 957 8=1.105 194 465 603
616 621 882119 239 350 508 510 H34 830 SSB434
582 HRT 743 TT4 845 SSE0NT 67 126 332 385 388 422
460 524 598 895 946 SS5035 203 45> 604 1627783
S8G156-167 325 305490 573 686 S83077 421 51d
531 718 974 SSS062 184 314 402 410 889054 389
765 956 976 8DGUGT 278 476 556 566 686 687 T00 746
SDUNT0 91 97 117 164 2027302 419 483527 755 845
892025 279 H1h 530 558 671 723 892 910 971 SHF038
03 121 123 245 281 292 411 619 654 668 790 969
SOU034 117 232 676 743 789 937" 895070 168 192
932 308 441 468 469 592 736 757 958:069 976 896208
473 403 710 891 954 S9HZ001 152 157 298 392 428
501 563 577 578 594 T44 798 898049 66 261 617 930
S99115 202 275 321 452568 662 706 914 919 926

900010 121 142 213 357 426 488 569 595 613 737
807 814 824 66 9O R2183 282 381 664 686 694 801 807
904 DO2000 162 257 311 442 542 546 618 702 857
033 979 903463 534 H84 TI8 742 HOA002 120 1756
410 474 553 633 661 669 747 798 823 984 D0530h 375
538 560 596 620,636 641 660 T2 931 945 Q06023 201

" 910 310 424 507 543 653 121 906 018 944 903495 510

688 693 815 871 926 DOS010 33 96.374 434 460633
748 903 90D286 412 464 478 589 504 671 T58 1763
778 821 910030 83 179 252 315 316 347 399 483 503
558 666 732 834 91 B334 343 344 384 4620532 H82
831 891 980 912428 (81 709 730 733 967 DA1I05Y
61 252 279 560 6U7 753 923 948 9 1.8212 278 423 632
816 918 HE5065 174 279 289 332 346 416 423 477
556 596 600 612 (27 722 860 907 950 D1 GO36 384 686
760 778 804 913 9 ET110 202 326 367 664 678 805
Q18067 246 338 479 513 515 728 801 940 944 D1 D156
957 449 643 665 732 187 920042 43 102 338 520739
761 920072 144 199 266 379 306 572 530 665 61
864 939 05% 922076 114 352 366 426 473 534 619 022
923015 261 278 574 575 596 684 T16 770 529 92 -R050
989 649 797 925033 181 310 362 602 T8) D26031

= 123 131 157 194 276 307 322 427 642 927069 119 201

212 219 268 384 394 441 500 524 601 622 761 830 966

928080 284 296 420 5411 603 676 966 D2DU0Y 146

318 506 664 786 93009 163 202 604 695 903 94T
931012 61 82 267 439 484 567 571 586 617 664 682
737-756-933 980 92023 51 124 217 387 420 704 835
931023
81 160 173 997 453 472 500,505 518 616 G62 909 937
D35 164 190 548 T13 T34 004 912 936056 65 109
129 153 277 343 533 574 655 675 975 OB FU6I 83 124
188 633 700 760 827 856 Y97 938030 59 116 197 269
0% 424 511562 6U6 81 793 SU9 900 917 997 939038
155 159 227 504 546 549 604 T57 761 801 813 904
910015 119 193 310 305 814 DBE058 492 494 568
550 538 903 9 12060 243 441 735 917 987 9RB040
158 253 294 206 433 463 534 540 B6T 617 715 901
901104 407 669 855 913139 24 258 313 502 684
790 820 829 898 974 9 MGU28 312 469 496 08 174
903047 130 582 601 Gl 942 94T 9 EK125 220 921
361 432:732 931 9 ED432 486 534 618 646 843
930007 25 32 94 155 199 482 401 483 613.882 938
997 95 00T 73 119 131 330 399 556 619 631 660 810
850 935 989 . HH 2069 105 219 221 347 410 . 710 757
833 953125 8% 355 954011 357 515 806 205 922
97 955148 330 401 737 842 850 D5GON 263 444
505 578 852 019 942 985 $5TATH 662 671 763 £09 918
058108 197 232 233 H24 785 851 889 925 959084
124 633 800 814 9GO011 426 534 536 677 922 HEAH12
712 867 956 979 DG:2080.208 V11 913 978 VGB05T
129 144 253 411 545 570 890 962097 152 170 289 331
482 517 608 634 646 674 772 80T 876 976 965075 139
175 195 420 638 721 777 966116 618 634 742 845
58 879 900 949 963009 125 232 243 33T 344 423 475
509 561 6201626 675 794 805 830 897 904 962 968328




LE POUR ET LE CONTRE

29 Qctobre 1916

o

329 401 455 595 718 912 969239 430 503 700 801
826 832 837 930235 324 365 380 402 6RI 813 993
071223 247 605 661 9T 2039 11T 427 523 568 575
603 813 826 912 964 933116 148 0643 6u3 814 832
842 971479 513 740 902 Y69 DT5023 79 313 132
914 9T6G3IT 445 567 T42.797 Bld 949 OTT023 171
189 213 297 303 336 365 306 824 879 938034 91 166
233 262 351 397 430 TI5 T46 934 DTP 92 104
396 550 G03 654 669 691 T19 811 DSVI8Y 478 492 5
540 749 9S8 1026 56 390 484 G35 (87 82T 859 360 81l
9=2079 105 139 197 293 357 572 608 811 849 983242
255 320 379 393 414 507 554 593 9SAIT9 182 207
368 379 513 68 722 723 T76 856 940 985013 371 H44
945 671 700 958 963 991  9SGAAL 494 5107 525 639
695 748 867 981 98T 120 181 312 485 532 127 98S8F12
323 332 336 414 639 682 780 793 9SDUGO 105 458
520 910 990 24 89 309 431 438 465 570 GOT 728 747
851 924 99X 288 337 496 551 593 595 677 . 731 . 900
992038 84 150 159 174 219 262 308 352 360 451 509
524 758 824 941 949 9BI066 242 464 HUS 522 54D
830 9D ROYD LT6 246 354 390 421 449 48) G206 836 837
993006 75 145 226 232 319 Jol 459 532 GUI 740 T84
99 G039 335 410 428 507 502 643 666 695 951 DT 014
21 67 248 295 303 962 DPs001 603 628 636 843 919
DOD275 636 818 862 903 985

FROOUIZ2 131 257 425 533 585 653 673 708 768 835
940 FROE032 83 243 311 365 G50 721 EEO2005 397
512 581 R BO3B0I3 3> 52 255 276 331 452 553 562
644 T84 815 874 EHOBO0O 41 280 329 363 393 534
567 643 804~ L EOS010 42 91 101 364 371374 419
B39 938 063 B1OG226° 205 346 4200766 964 1107121
2838 204 332 332 391 652 629 832 940 K ROSIGT 169
437 50T 558 5Y8 820 880 919 EROS057 102 122 174
176 208 250 283 343 40l %02 571 824 854 I 110213
243 300 458 495 585 T72 881 955 N R R EI90 216 220
AT8 821966 B & B 3088, 126 330 345 360 393 028 825
944 B X1 B30T8 327 444 669 752 0942 950 11 1-R032
101 210 355 369 410 474 605 649 786 972 H A 05028

102 356 510 572 60O 807 866 928 931, 937 R M L6153
200 573 (85 748 R L R 3332 451 543 672 740812 910
967 B0 E8S036 288 370 627 Tb4 T6L 888 900 1 1 EH232
656 674 820 876 882 927 94T B 120029 307 434 50
610 G87 809 900 9G1  WE2R054 63 177 235 312 438
3% 420 537 546 635 703 753 833 965 B H 22041 147
207 573 623 T80 526907 955 M 23033 141 235 Tl
737 959 933 B E2A118 2.6 287 (47 683 771 776 965
988 K E23438 574 627 790 E1R26G006 38 77 3.0 492
533 957 538 627 643 702 76) 897 905 995 K A2T011
17 479 564 60T 700 736 738 957 963 R E2s011 3)
177241 407 431 647 T04 795 867 919 926 1 L.29048
274 352 380 G603 669 721 806 821 862 R EBO 82
114 229 289 290 (67 736 856 R E:BLO42 234 372
404 490 511 950 641 6L3 B E32023 23 68 71 222
B133175 183 185 203 512 590 (624 635 1 130094 266
334 377 436 441 510 571 825 B R35077 132 166
2 352 423 505 590 667 673 133 783 8il. 1136072
606 641 731 763 777 I8k V31 B 13 7061 186 277
439 577 856 890  ERBSU52 140 247 697 T4l 814
903 HLBYOLIT 30 56 59 111 260 453 520 667 719
120 807 847 967 969 992, L E-ROIUS 195 259 351
417 499 799 936 T R-EAU3Y . 98 112 189 233 542 T06
710 LE-R2034 49 240 321 361 367 410 422 472 511
619 624 945 K RABJU25 455 T34 R IAR463  509- HT8
616 817 840 952 K EB-AS0T4 94 429 531 738 TY5 959
I ERGOU0 154 181 185 2400282 345 479 619 724 851
960 972 974 R A-RTITV 372 382 483 487 626 D31 998
1 E-A%024 51 315368 3T1C6) 732 B R-ROUN9 240 327
375 527 61o 691 749 182 872 873 984. (A suivre.)

—

Alliages Cothias.
Tirage du 24 mars 1916.
Obligations 5 0/0 2¢ série,
2 3 13 23 31 49 76 82 95 96 115 128 133 148155
165 222 232 260 269 316335 339,
Remboursement le 17 avril 1916,

Chemins de fer
du Neord de I'Espagmne.

Tirage du 7 avril 1916.

Obligations spéciales Pampelune.

2701 a 2729 2731 a 2800 10301 & 10400
10901, 10011 11301 1134 24501 24527
24520 2400 35301 32309 30361 35400
36501 36059 36562 36610 40201 40224
40227 40270 40273 -+ 4000 44501 44808
445810 44825 44820 44000 49501 49610
71601 TIGRI 1600 - 71700 T4901 TA941
T4045  TH000 76101 76319 76321 T6400

105201 - 105249 105246 105300 10001 109031
109035 109100 125201 ° 12,300 146701 14603
146705 146300 146801 14686 146370 146389
146802 146900 182901 182929 182034 182005
182067 183000 194601 194602 194604 194622
194625 194700 203701 208799.

Tirage du 2 juin 1916.

Actions Leérida a Resus et Tarragone.
8201 a 8100 11901 a 12000 12501 a 12000
18801 18825 27501 27600 0ol 33100
43201 43300.

Tirage du 15 juin 1916.
Obligations 1™ hypothéque
sur la ligne de Valence a Utiel. :
7151 4 7160 9181 a 9190 12701 a 12710
16931 16942 17111 17120 19101 19110
20211 20220 20671 20630 381561 33160

Le Directeur-Gerant : 11, pE SAINT-ALBIN.

IMPRIMERIE CHAIX, RUE BERGERE, 20 PARIS.— (Encre Lorilleux).

Banque Nationale de Crédit

2° EMPRUNT 5 0/0

DE LA
DEFENSE NATIONALE

Les souseriplions sont regues :
20, rue | e Peleiier.
16, boulevard des:Ilaliens.
22, avenue de I'Opéia.
14 l.m},lc.urd sainl-Germain.
70, rue de Turhizo.
%1, b ulevard Bourdon (place de la
Bastilie).
Et dins loutes les succursales de
province.
Les tilres sonl délivrés séance te-
nanle sans aucune formalite.

COMPAGNIE CENTRALE

d Eclairage par le Gaz
(LEBON 1 Ge)

Enxue de faciliter aux actionnaires
de la Compagnie Cenlrale d'Eclairage
par le Gaz la souscriplion a Plm-
prunt de. la Délense nalionale, la
Gérance a décidé de melire en dis-
tribution le solde du dividende de
Pexercice 1915:

IEn conséquence, MAM. les Aclion-
naires sont prévenus, conformément
aux résolutions adoptées par I'As-
semblee genérale du 30 mars 1916,
qua partir du jeudi 26 octobre cou-
rant, il sera distribué 40 (v. par action
(coupon n® 105) portant échéance
aviil 1916 pour solde dividénde ré-
parli aux actions pour Fexercice (915,

Ce solde sera payé lous les jours
non: [ériés, de 10 heures du matin a
midi el de 2 heures & 3 heures de
Iaprés-midi, au siege de la Compa-
gnie, rue de Londres, n° 26, & Paris.

La somme netle 4 recevoir, déduc-
tion [faile des impots établis par les
lois de 1557, 1871, 1872, 1390, 1903
el 1914, est fixée comme suil -

10 Aclion noniinative. . Fr.

20 Action au porteur

38 40

INFRIMERIE ET LIBRAIRIE CENTRALES
DES CHEMINS DE FER

IMPRIMERIE CHAIX

Paiement du coupon n° 36.

MM, les Aclionnaires sont prévenus
que le Conseil dadministralion a lixé
Facomplesur exercice 1916 12 (.50
nel. Cel acomple sera payé conlre la
remise du coupon no 36, & parlie du
15 novembre 1916, aux caisses de
la Sociélé Générale, 29, houlevard
Hapssmann, & Paris, el dans ses
burcaux de quartier.

Compagnie pour la Fabrication
DES

CONPTEURS ET MATERIEL

D'USINES A GAZ

MM. les Actionnaires de la Com-
paznie  pour la -Fabrication = des
Compleurs el Matériel d'Usines a
Gaz sonl “convoqueés en Assemblee
genérale ordinaire, pour le vendredi
271 octobre couranl, a 3 heuics de
'apres-midi, au sicge social, 27, rue
Clinde-Vellefuux, avec lordre du jour
suivanl

10 Lecture des rapports du Conseil
dladministration el des conmissaires
sur 1 exercice écoute cl approbation
des comples, s'il y a lieu ;

20 Fixation du dividende 3 4
1 3¢ Réeleclion ou remplacement
des adiministratenrs sorlanls:

& (uilus de la gestion d’adminis-
tralcurs décédés;

5 Nominalion de trois commis-
saires des comples :

G0 Autorization & donner au Con-

. seil d"administration de consenlir la

veule d'un immeuble apparlenant a
la Compagnie ;

70 Aulorisation & donner an Con-
seil d’administration pour une émis-
sion éventuelle d'ubligations.

Sonl membres de ’Assemblée les
actionnaires propriétaires de dix
aclions.

Ceux qui sont propriétaires de
moins des dix aclions, aux fermes

Saan A A A A A

e

de la loi du 1° aodl 1893, ont le
druit de se réunir el de se faire re-
présentec par Fun deux.

Les aclivns au porleur devront
élre -dépusées cing jours au  plus
tard avant I’'Assemblée générile :

Au siege social de la Compagnie;

Au Comploir National d’Escomple
de Paris el ses agences ;

Cliez MM. Pericr et C'e, 59, rue de
Provence,.a Paris

El dans les succursales de la Com-
paznie.

Paris, le 10 octobhre 1916.

(7010y Le Conseil d'administration.,

CHEMIN DE EER

PARIS A ORLEANS

Amortissement.

Le vendredi 8 novembre 4916, a

1 hedre 1/2° il sera procede, dans
une des salles de Padministralion de
la Compagnie. rue de Londres, 8, a
Papis, au Wirage an sort de's

416527 obligalions de T'emprint
3 0/0 ancien, remboursables au pair
au comple de P'eercice 1916.

Les obligalions sorlies au Llirage
seronl remboursées, sous déduction
des impols éd elés par les lois des
21 juin 1878 el 26 décembre 1890, a
partir du 1¢° janvier 1947,

Paris\le 12 celubre 1916.

Le Directeur de la Compagnie,
Signé : NANGE.

CHEMINS DE FER DE L'ETAT

Validi'e drs billels daller el relour
a Uociasion de la Toussaint.

Les billets d’aller et retour ordi-
naires émis par les gares du'réseau
de I'Elal bénéficieront, cefle année,
comme les années précédentes, d'une
validité prolongée a Toccasion de la
Toussainl.

Cest ainsi que les billets délivrés
a parlic du jeudi 26 octobre seront
valables, aun retour, jusqu’au lundi
6 novembre.

\

Les hill (5 de bains de mer de
trois ou quatre jours, délivrés seule-
menl sur les lignes de Normandie et
de Brelagne, béaélicieront également
de la meme prolongalion.

CHEMINS DE FER

PARIS - LYON - MEDITERRANEE
MODIFICATIONS AU SERVICE DES TRAINS

La Compaznie des Chemins de fer
Paris-Lyon-Mcditerrance va appor=
ter, diaceord avee Lautorilé m litaire,
les changements el amcliorations ei-
aprés au régime des transporls des
VO) A4eUuLs :

Relations

Paris-Marseille-Vintimille,.

A partir'du 11 octobre 1916 :

a! Le premier rapide quiltant
Paris & 20 h. 05 comprandea unigue-
ment des 2¢ classe entre Paris ef

- Mars ilie avee walon-reslauranl.

Paris, départ 20 h. 05: Lion. dé~
part 3 h.50; Marseilie, arrivée s h.54.

b) Le deuxieme rapide quitlant
Paris«a 20 b 435 nfaura que des
4re classe entre Paris el Marseille.

Paris, départ 20 h. 455 Lyon, dé-
part4h.07: Marseille, arrivée 9 1. 08.

Coucheltes Paris-Marseill \, lits-
saluns, avec ou sans draps, wagons-
lils  laris = Vin'imille,,  restaurant
Valence Vintimille.

Ces deux Lrains seront fusionnés
entre Marseille el Vintlimille et com-
prendronl sur ce parcours des voi-
Lures de 1t el 2¢ classes.

Marseille, déparl 9 h, 33; Nice,
arriveée 14 h. 02 Vinlimille, arrives
15 h. 44.

Pendant la période du forl mou
vement sur la Cote d Azur, le rapide
de 20 . 15 aura sa murche | ¢s
accélérée enlre Marseille et Vinti-
mille, de lagon a arriver & Nice a
13 h., el ne comporiera que des
ire classe, avec places de luxe de
toute nature sur l'ensemble de son
parcours. -

La date de mise en applicalion de
cetle mesure sera fixée ullérieure-
ment.




