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SITUATION. HEBDOMADAIRE

des Banques d’Emission de 'Europe (En millions de francs)

Encaisse
meétallique
T |

Ar-
gent

PRINCIP. CHAPITRES
T

DATES

Circulation
fiduciaire
escompte
Taux de |
I'escompte

Avances
8" valeurs

!
|

C/court*
et dépots
particul®'s
mobiliéres

]

FRANCE — Banque de France

93 juillet....| £.104| 640 || 6.912 943 | 1.541

16 aoldt.....| 5.807( 260 ([20.459 [(2.601 | 1.792|1.129
23 aolt. . 310( 260 ((20.469 |(2.716 | 1.740(1.127
30a00t.. ... 3121 260 |]20.568 [|2.783 | 1.769(1.115

ALLEMAGNE — Bangue de I'Empire

23 juillet....) 1 696| 418 |] 2.364 |] 1.180 939) - 63
31 juillet 3.003 95 1110.066 || 7.310/13.910] 12
7 aoll . 3.003| 1C0 |j11 132 || 7.175[13.790| 12
15 aolt 3.003] 109 |{11.168 || 7.601}14.211| 12

ANGLETERRE — Banque d'Angleterre

23 juillet.,.|1.004 733 1.055| 841
9 aolil it 1S9y 1.009 3.261|2.698
16 aont,....[1 341 1.001 3.174(2.549
23 aodt 1.354 998 3.181(2.522

DANEMARE — Bangue Nationale

31 juilletc o5 ) 110 219 24
31 mai. 5 252 72
276 100
273 137

ESPAGNE d’Espagne

10 juillet ...| 543 ; 498 | 446
1.741 39 (| 9. 874 | 428

| tira : 906 | 431
1.812 2. 942 | 497

HOLLANDE Néerlandaise

25 juillet...| 340 10 185
21 juillet ... |1.305 5 i 111 121
28 juillet...|1.:330 . 117 111
4 a0lt.....|1.359 114 113

ITALIE d'Itali

31 juillet ... |1.105 > 245 b86
7 30 juin, .. 83% 1.101 552
10 juillet ...| 835 1.001 566
20 juillet...| 835 GER 924 289

ROUMANIE — B Nationale

18 juillet....| 154 14 237
14 janvier...| 493 . 178 210
21 janvier...| 493 2 209 210
28 )anvier...| 493 .5 206 | 211

RUSSIE — Ba

21 juillet ...
ABR
29 Juinds o
6 juillet. ..

(2185 R0

de I'Etat

4.270|) 197 . 698 | 1.049
3.94%] 341 5.661 |27.372
3.949| 344 |133.579 (|5.834 |28.203
3.948| 337 932 /5.805 {28.679

SUEDE Royale

3t juillet ...] 146 109
31 mai.,....| “28% 174
30 juin.....| 284 5 162
31 juillet... 286 205

SUISSE — Ba Nation

23 juillet...] 180 ] 19 51

aolt.....| 344 | &2 149
15 aonta.,..| 344 | 5% 177
23 aodt..,..| 343 | 54 137
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REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONETAIRE

Change de Paris sur (papier court)

16 1 8 16 29 29
juillet | aofit | aout | aott | aont
1914 1917 1917 1917 1917
Londres 25.224| 25.174| 27.135| 27.155| 27.155] 27.155
New-York.....|518.95 |516 » |570 » |570 » |570 » |570 »
Espagne.......|500 » |482.75 |658 50 (657 50 653 » 649 »
Hollande. ... ..|208.30 |207.56 (238.50 [242.50 |243 » |242 »
Italie .. ..... 1100 » [ 99.62 | 79.50 | 77.50 | 78 » | 97.50
Pétrograd .. ..[266.67 |263 » [195.50 |124 » |121 » |118.50
Suede 138.89 |138.25 (194 » [193.50 [192 50 |192 »

-+ {100 » 1100.03 [128 » [132.50 [150.50 |130 »
Canada...:...|518 25 »  [575 » [577 » (57750 » »
Valeur en or a Paris de 100 unités-papier
de monnaies étrangéres
16 1 8 16 22 | 929
Unités| juillet | aout [ aodt | aout. aont | anount

1914 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917 1917
100 liv.| 99 89 |107.66 (107.66 |107.66 |107.66 |107.66

» dol.| 99 56 109.99 |109.99 [109.99 [109.99 {10999
» pes.| 96.55 [131.70 |131.50 1130 60 (129.80 |128,60.
» flor.| 99.64 1114.49 |116.41 |116.65 |116.17 |116.41
» lire.} 99.62 1 79.50 | 77.50 | 78 » | 77.50 | 77 .50
» Thl.) 98.62 |47.0695) 46.50 | 45 375(43.3575|43.6875
» cou’| 99.46 |139.68 [139.32 [138.60 [158.24 [139.68
» fr..[100.03 {128 » 1132.50 |130.50 {130 » [195 »
»dol.] » [110.95 |111.54 [141.43 | »
Changes de Londres sur : (cheque)
16 31 2 2 b R
juillet | juillet | aoat | aout | aoat
1914 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917
25.18%| 27.425| 27.415| 27 495| 27.495
New-York : 4.871) 4.76%| 4.763| % 763 4.76¢
Espagne...... 3 25.90 | 20.78 | 20.78 | 20,98 | 21.10
Hollande.. y -125] 11.455 11.335) 11.365

i 5 34 40 3 35.20 | 35.35
222,41 4 1997 » '9u54
32 » 32 » | 32 »
14 '325) 13. 14.30 | 14.59
21 50 21.175 20.97
Valeur en or a Londres de 100 unités-papier

de monnaies étrangéres
16 31 2 14 215li1ag
Unités | juillet | juillet| aodt | aont aout | aoit

1914 | 1917 | 1917 [ 1917 | 1917 | 1917
100 14 92.00 [91.73 | 91.73 | 91,805

99.90 102.15 [102.15 [102.15 (102.15
96.64 7 121 37°1120.922 [119.53 |118.24
99.87 106.10 |106.82 [106.53 |106.82

99.82 73.28'| 71.65 | 71.35 | 71.04
Pétrograd..... | )» rou.| 98.77 42.89 | 41.67 | 41.94 | 37.83

Portugal » mil,| 86.69 60.06 | 60.06 | 60.06 | 60.06
Scandinavie. . | » cou,|100.85 130.64 1126.99 [1927.08 |197.70

» fr. 1100 17 117.86 1119.11 1120 27 l115.30

La semaine sous revue g été marquée par une
sérieuse amélioration du change suisse et des va-
riations assez irréguliéres du change espagnol. Les
cours du Genéve, que nous avions laissé, le 22 aoit,
a 1,30, ont progressivement fléchi jusqu'a 1,25 le 27
ot, depuis, se sont maintenus au meéme niveau. On
n'apercoit guére ies raisons économigques de co
brusque mouvement ; il semble plutdt de carac-
tére purement spéculatif, ce qui est peut-étre de
nature a inspiver quelque doute sur sa continuité.
L’élan a été donné par les places helvétiques qui,
tout d'un coup, se sont mises A acheter du Paris
et a faire vendre du Genéve sur notre place. Ajou-
tons que le marché du franc suisse est iros impres-
sionnable, en raison méme de son étroitesse rela-
live, et quil suffit de quelques offres ou de quel-

Pair

Londres .
New-York....
Espagne. ....
HoI])lagnde.... :
Italie. ../
Pétrograd
Snedei il
Suisse ........
Canada........

Scandinavie.. .
Suisse ...... .

.+ 1100 fr.
New-York....| » dol.
spagne.. » pes.
Hollande......} » flor,
Ttalie® =2 05; coo | » lire
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ques demandes peu importantes pour provoquer
des variations, La devise espagnole est également
enn. baisse sensible. Le 22 aout, elle était a 649,
contre 651, la veille, pour 100 piastres ; le 24 elle
avait déja fléchi & 640 et le lendemain, la Bourse
étant fermée, des affaires ont été ﬁ.rmte-es_, dans
certaines bangues, sur des indications de cours
pratiqués a Barcelone et a B-I:adrxcl\a des prix beau-
coup plus bas, 630 et méme 625. Des lundi, on pou-
vait remarnquer une réaction qui remontait le cours
moyen & 640 1/2 ; le lendemain, il était porté & 644 ;
enfin le 29, mercredi, il cloture & 643. Plus encore
peut-étre que pour la Suisse, il faut voir, dans ces
mouvements, de purs effets de la specullatw_n qui
sévit sur les places de la Péninsule et & laguelle
les éléments financiers germanophiles ne sont pas
étrangers. La situation n’en reste pas IMoins bien
meilleure quil y a gquelques semaines ; il ne f.gqt
pas oublier qu'au début du mois d’aott, la pu_;s_t.:e
a valu jusqua 6,59 et qu'elle était a 6,83 au milieu
de juin. ; e

Les changes scandinaves, au contraire, gont en
nouvelle hausse. La couronne suédoise a passe de
1,92, le 22, & 1,94 le 29 ; la couronne norveqrenine
cloture & 1,77 1/2, contre 1,76, et la couromne da-
noise, & 1,76, contre 1,74 1/2. La tension des devises
scandinaves a commencé de se manifester @ partir
du moment o les Etats-Unis ont paru décidés &
réduire leurs envois aux pays neutres et & resserrer
efficacement, d'accord avec les A-l-lié_s, le bl_ocus
économique de IAllemagne. Le président Wilson
ne semble guére disposé a abandonner cette politi-
que, malgré les résistances qu’il - éprouve et le§
pressions que font exercer indirectement sur lui les
¢léments germanophiles et pacifistes des Etats-
Unis ; il serait plutdt porté & accentuer les restric-
tions et il a obtenu du Congres pleins POUVOirs &
cet effet. Il parait donc bhien difficile d'escompter
une amélioration appréciable des couronnes tant
gqu'un fait nouveau ne sera pas venu modifier ]{a Si-
tuation présente. Rappelons que la Banque d Etat
de Suede est dégagée de l'obligation daccepter de
T'or en paiement et de faire frapper de lor a la
Monnaie pour une nouvelle période de sept mois,
Cest-a-dive jusquiau 1°r mars 1918, Le florvin des
Pays-Bas est sans changement a R,42 1/2. Quant &
la. devise italienne et i la devise russe, elles clo-
furent faibles, T'une et l'autre, la premiere a 77 12,
la seconde & 1,16 1/2. Cette derniére est toujours
impressionnée par lincertitude de la situation po-
litique. Au cours de la semaine, elle avait paru un
moment se relever et le rouble sest inscrit en
hausse sur la plupart des marchés ; & Paris, le 23,
il était & 1,20 1/2. Mais ces réactions sont toujours
de courte durée, : : ;

Les cours du Londres et du New-York se régu-
larisent peu a peu; la disparité entre la cote de
1a livre sterling et celle du dollar — disparité qui
gétait créée au premier moment de da mise en
application des instructions données aux banques
_~ gatténue progressivement. {Le chéque sur Lon-
dres se mégocie, sur le marché libre, aux envi-
rons de 27,40 et le cdble-transfert sur [\few-“iiorh
se tient & 5,75 1/2. Cette derniére devise reste néan-
moins assez variable et a été traitée, dans la se-
maine, jusqu’a 5,76 1/2. ;

Une dépéche du 23 aolit annongait une nouvelle
avance de 50 millions de dollars des Etats-Unis
4 U'Angleterre et, le lendemain, on apprenait ega-
lement, l'avance de 100 millions de dollars & la
Russie. Le total des avances de 'Amérique aux
Alliés, depuis que les Etats-Unis sont entrés en
guerre contre I'Allemagne, atteint 2.066.400.000 do}-
Jars. Les emprunts ou crédits de banque consentis
“avant le 1er avril dernier dépassaient 2 milliards
et demi 'de dollars. (Clest donc & pres de
4.600.000.000 de dollars que g'éleve la deffe de
guerre des Alliés envers les Etats-Unis. Sur ce
chiffre, I'Angleterre et le Canada ont recu prés de
2 milliards et demi ; la France, une peu moins de

1.300 millions; la Russie, 425 millions; I'Iialj
295 millions. Le surplus est représenté par e
avances a la Belgique et 4 la Serbie, et par enyi.
ron 100 millions de dollars de crédits de hanque
divers. A ce.total de 4.600 millions de dollars, doit
atre ajouté le récent emprunt de 100 millions g
dollars émis sur le maxché libre pour compte (
Canada, en hons & deux ans, et P'émission des hong
4 trois mois du Trésor britannique, actuellement
placés par la maison J. P. Morgan, avec un es.
compte-de 5 1/2 9. Le montant de cette émission
est fixé A 150 millions de dollars, & placer pgr
tranches hebdomadaires d'importance variahle,

La hausse continue du métal argent entraine
une appréciation graduelle des changes orientany,
La piastre indo-chinoise, dont le cours officiel, ap
début de juillet, était fixé a 3 fr. 55, valait i Iy
date du 25 aout, 4 fr. 15, soit une hausse de 169)
pour cent.

Cours des changes de New-York sur :
16 31 7 14 21
Pair | juillet|juillet | aoft | aott | aol
1914 1917 1917 1917
5.163| 5.76% | 5 774 | 5.78%
4.873| 4.767| 4 76| 4.767
05.06 [l ni i Wk >

» | #.3 [42.4 [42»
a New-York de 100 unités-papier
de monnaies étrangeéres
16 31 7 14 2
Unités| juillet | juillet| aott | aoit | aont
1917 | 1917 | 1917 | 1917
100 fr. | 100 27| 89 90| 89 80| 89 65| 89 63
.{100 liv.| 100 19| 97 91| 97 91| 97 91| 97 9t

dmk.| 99 67 G R e L S »
100 flo". » | 102 93| 104 80| 104 49| 103 &7

Changes sur Londres a

(Cours moyen du mardi)

15 7 14 %
juillet aont aoit aoil
1914 1917 1917 1817

Amsterdam....
Valeur

Amsterdam . .

Valeurs & vue
Alexandrie., 7
Pétrograd. . .........| 95 80
Rio-de-Janeiro 15 7/8
Valparaiso 9 3.4

Céable transfert

Bombay
Calcutta

97 21/32| 97 3/8 | 97 3/8
218 3/4 |227 ..

13 1732113 ./.

12 17/32} 13 ../..

1.3 31/32|1.4 9/32]1.
1.3 31/32)1.4 9/32|1.
1.10 5/16[2.7 7/8 |2.
2.5 3/4 |3.11 1/4 |4.
Buenos-Ayres (or)..| 47 11/16) 49 1/2 g_i
Montévidéo ....... ..| 51 3/32 ] 53 5/8 5.
Singapour 2.3 15/16|2 45/64 24 5

Yokohama 290 3/8]2.15/8[2.115/8

Variations du mark a

10 17 31 T 614
juillet | juillet | juillet | aott | aodf
1917 1917 1917 1917 1917

o
-]

4
4
9
1
9
3

- e €0 €D &3 R e o

Dores e

New-York(1)
(pair : 95 3/8) AR
Amsterdam

(pair : 59 3/8)
COUTS s v vessin o
Parité...
Perte %

Gendve
(pair : 123 47)
6430 | 6530 | 6350 6325 |62 ..
52 08 [ 5289 | 51 44 | 51 23 | 50 22
4792 |47 11 | 4856 | 48 77 1 49 78 | &

Le change sur Vienne a Gendve est coté il »
c’est-a-dire que la perte de la couronne est d'environ
60 96 9%. ;

Métaux précieux et Escompte hors banquse 2 Londr.e!
928 28 28 RgERfeml ) 28 |38
fév. | mars | avrit [ mai | juin |juillel d‘:all"?
1917 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917 | !

Cours deTor...|779 [me |9 lme fmo |mo |78
Goursd.l'argent|87 1/2 |36 1/8 [37 9/46(37 7/8 [39 7/8 (30 /8 |45 -/

Escompte hors e )
bangue 51/8 | 4 9/16la 9573914 374 la 5/8 |4 25/521k B/

(1) Depuis le 30 mars 1917 le cours du mark et de la couron

n’est plus coté & New-York.
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ILA SITUATION

Autour de Verdun, nos ftroupes ont élargi et
consolidé leurs précédents succes sans que l'en-
nemi, qui semble décidément bien abattu, ait
fait aucune réaction sérieuse.

Devant Goritz, les troupes italiennes ont rem-
porté une grande victoire qu'elles exploitent déja
pour une nouvelle avance sur la ville el sans
que les Allemands, frop occupés autre part, puis-
sent aller au secours de leur brillant second. Les
Autrichiens, pour contenir 'avance italienne, ont
du ramener de nombreuses divisions du front
oriental.

La vaillante résistance de I'armée roumaine a
empéché, en Galicie, une nouvelle avance des
Austro-Allemands, qui semblent fixés sur leur
ligne actuelle ; la Bessarabie et la Podolie sem-
blent sauvées de l'envahissement.

De graves révélations ont été faites au Parle-
ment gree, par M. Venizelos, sur les trahisons
successives de l'ex-roi Constantin. Aprés quatre
jours de débats, la Chambre a voté l'ordre du
jour exprimant son enfiére confiance au Gouver-
nement, proclamant le caractére sacré des con-
ventions internationales et des obligations d’al-
liance de la Gréce vis-a-vis de la Serbie, adres
sant un salut fraternel a I’héroique nation serbe
ct affirmant sa conviction que la nation touf en-
liere est préte a tous les sacrifices pour participer
a la lutte universelle en faveur de la liberté aux
cotés des Etfats alliés, afin de rétablir I'honneur
national.

Quant au nouveau roi Alexandre, qui a com-
pletement rompu avee les traditions et errements
paternels, il vient de faire une déclaration so-
lennelle de fidélité A 1'Entente.

Les nouvelles de I’Allemagne annoncent que
le nouveau chancelier, tout acquis aux panger-
manistes, a déja répudié la résolution de paix
du Reichstag. Sommé de nouveau de définir ses
buts de guerre, il Sy est refusé. La seission
semble compléte entre lui ef la majorité du
Reichstag. ' ' |
Toutes les promesses de parlementarisation et
démocratisation de I'Allemagne ont abouti A la
création d'un Comité de quatorze membres -
dont sept pris dans le Parlement - appelé )
donner sur toutes les affaires un avis consultatif
a1 {:ha,mceher. En ce moment, ce Comité élabore
tne reponse a la note papale au sujet de la paix.

Les Etats-Unis continuenf a sappréter 3 la
guerre avec la derniere vigueur. Une informa-
tion de Washington nous apprend que les Etats-
f“‘]rIS seront bientdt en mesure de transporter en
KBurope 100.000 hommes par mois avee tous leurs
mpedimenta. Le Gouvernement disposera égale-
ment des moyens nécessaires 4 assurer le ravi-
l:n]lpment des hommes transportés. ‘

: Dauhe pa}“ig, M. W,llson a télégraphié .aux
‘}}t 1‘171.]-318.5 de T'’Assemblée du Conseil national i
\ .'I)e???arl;lluglgnlc?;rsli Df]t‘n"meIg que _Ies Etats-Unis
R fgt T du Louvernement de la

\['."L‘ tout leur concours materiel et moral.
Confienos ST e enes T
de déterminer liqtt't o it lobf]e_l‘., a
o ot attitude des socialistes alliés 2
i Gonférence de Stockholm. Elle aura & exa-

beaucoup modifiée. Cependant dans 1

miner les conditions auxquelles les socialistes
alliés entendent subordonner leur attitude et les
questions qu’ils veulent soumettre aux délibéra-
tions de Stockholm. De nombreux délégués pose-
ront notamment le probléme de la responsabilité
des origines de la guerre.

LES EVENEMENTS DE LA GUERRE

Les offensives alliées dans les Flandres, en Ar-
tois, & Verdun et sur I'Isonzo se poursuive,nt victo-
rleusement. (Ces succes répétés des armées de Er-
tente inquiétent visiblement nos ennemis, qui, par .
leurs faux-fuyants habituels, cherchent @ rétablir
la confiance chez leurs peuples.

Une nouvelle attaque fut déclenchée le 24 aofit
sur la rive gauche de la Meuse, contre les positioné
allemandes "entre le hois d'Avocourt et de Mort-
Horm_ne. D'un seul élan, nos soldats ont emporté
la cote 304, formidablement, organisée par I'ennemi
ainsi que le bois Camard & Pouest. Poussant plu;
avant, nous nous sommes également emparés au
nord de la cote 304, d'une ligne d’ouvrages fortifiés
fermée et atteint la rive sud du ruisseat de 1301'0'@5’
entre Haucourt et Béthincourt. l.a profoiulneuf'
moyenne de notre avance dépasse 2 kilometres,

i Le meme jour, M. Paul Painlevé, ministre 'de la
(:uu_r;'e’, qui avait déja assumé I'heureuse Iespon-
sabilité d’appeler le général Pétain au commguld('-
i"r(ljfll‘?ltl sua{)l_'é_lmg, confere au généralissime le gmnd—
2 5(21?0 LL (Lt;ldfzfe}gmn d’honmeur pour avoir defendu

Le du‘r}anche 27, entre la ferme Mormont ef le
bois le‘ Chaume, une atfaque parfaitement réussie
E‘((J}‘Isl.seslenfl-ELlilt maitres de la totalité du bois des
o ELLI' du bois de Beaumont. Les lisiéres du

LLage de Beaumont furent gtteintes par :
troupes le méme jourti ; i

Nos alli¢s britanniques martélent les
ehnemies et exécutent avec
reuses offensives. Le 23 aout, des violentes actions
locales se sont déroulées tout le jour autour dune
11_nporta;upe position connue sous le mom Crasier
\/eyt et située immédiatement au sud de Lens. Les
soldats anglais, 4 la fin de la matinée avaient pris
pied sur le Crassier, o, sl

‘D.es p()s‘ltloll(‘i ennemies sur un front de 1.600 mo-
tres et 800 metres de profondeur i lest d’Hargi-
court furent prises d’assaut par les tommies le 26
Les organisations détensives de la, ferme de (\;Li|(;!"l!E;
et de da ferme Malakoff étaient en leur pouvoir
apres un dur combat, s
; I}g\ms les Flandres, une autre att
.Tng(})l ij, pelm_zt‘ aux vaillantes troupes du maréchal
Jouglas Haig d’avancer leur ligne de part et d’au
tre de la route Saint-Julien 2, Pgelcap.e-lleb Nos alliés
agll‘-u&nt zvunsyi établis dans de nouveauux‘élézhént;
: ; e; acﬁtssgigﬁgniiqd?m}em? ligne a‘!ienlm.nde.

_ Les armé a 'S 8e couvrent de gloire, elles
aussi. E.lles‘ont enlevé le 24 le Monte Santo. avee
SOIL Imonastere, au nord de Gorizia ﬁuis‘ dlargi
leurs mpositions sur e plateaun de Eaimi'zm L'J‘Ti'
une avance de 6 a 8 kilomeétres, ce qui kq 'Aer'%nLi"
& Nos ])raves?.-alliés de conquérir Dmf?ox-'jz?/.upB-n;
Vh, Hq-n}a.r_]i, Bainsizza, Podlez et clt?alltfi's"JLlf:‘alii
tés fortifiées: La vallée de Chiappovano et de ;uu
a-Iﬁu_ent la, Rustala est atfeinte o dépassée ;

! D’mtér_essa.nts évenements se passent ;'m.-‘nivn e
giz—ln_.u le-"golfe. de Trieste, ou les tanks n'?:ii'ii'“ I"'I‘
italiens et britannigues arrosent toutes lv" f T
dables cavernes de I'Hermada. : Tl

Sur le front oriental, 1

! lignes
plein succes de vigou-

agque, deux jours

. situation ne s'est pas
j a direction de
ion de certaines uni-
se replier dans la ci-

Focsani, par suite de la défect
tés, les armées russes ont da
rection de Warnitza.
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 QUESTIONS DU JOUR

Les Dépenses de Guerre
ot la Dette Publique de la France

I
ici com se la quatrie
ei.V?[(ji'égml;\?;i?ceﬁtiLlisé[ les documents .c:ontenu?
dans le remanquable expose des motifs ddO]ni
M. Joseph Thierry a fait précéder son proj 01, e t-(']n
sur les crédits provisoires du troisieme irimes 1151
1917 (voir T'Economisie Européen du & ‘11111_1),[1]101:
PoOUVONS aujourdhui cqmpleter notre (’}Lu f:‘_ a
Taide des chiffres groupés par M. Milliés- acroix
dans le tres intéressant rapport (ue 11[)1.]:‘3"?.\0111&:
déja mis a contrill";ution 4 propos du service du
avitaillement civil. :
Baﬁ;tapremiére question (ui se pose esL c{ellqm
Ouel est le montant des crédits accordes au (,_gou;
vernement du 1% aott 1914 au 30 septembl’c 1917
L’honorable -rapporteur général de la _cumrr?}lssmn
sénatoriale des finances répond : 91.007.570.971
S |
n%r;lcsv-oici le détail par périodes et par agrondes
catégories de dépenses :
Grédits ouverts au Gouvernement francais
du 1er aofit 1914 au 80 septembre 1917
Dépenses Dépenses Service Autres
mili- de de la dé-
taires  solidarité Dette penses Total

me année de guerre

Périodes

! (En millions de francs)
1914. Les cing der-
niers mois..

1916. L'année ent..
1916, id. 105
if pre- : no
L. L e D e, 20,565 2,995 , 5.220 2.203 28.982
TotauX ... i 65.871 9. 491 8.447 7.199 91.008

rappelons & nos lecteurs que les 91.008 mil-
li(}qn%tls-en P(.:Eiliffres ronds, de crédits ouverts pour
les trente-huit premiers mois de la guerre ne cons,
tituent que des autorisations de dépenses, et il est
le Trésor n'aura pas déboursé cette

tain que a )
ggfmne g la fin du troisiéme frimestre 1917, pas

i 2 1a date du 31 juin dernier il n’avait effec-
alvuein%%g d?épensé les 81.132 mi'lli‘ons:‘d-e francs de
crédits votés par le Parlement jusqu’a cette date.
M. Millies-Lacroix confirme le fait en ces ter-
més . « De la situation & la date du 31 juin 1917
an compte d’emploi des crédits budgétaires de 1916,
il ressort, en effet, que les crédits disponibles excé-
daient de plus de 20 9% les dotations 'acco.rdees. On
peut se rendre compte, par la, que lens‘semblea doq
charges réelles, auxquelles nous aurons a poul VOIT
jusquau 30 seplembre prochain, seront moins lourj
des que ne le fait apparaitre le total formidable des

crédits a cetie date. »

5.867 494 60 167  6.589
13,766+ 2.711  11.900  2.428 22.805
93 673  3.291  8.267 2.402 32.632

1I

Pour élre rigoureusement exact, il faut a.]ou.ter
4 ce total de 91.008 millions de francs une somme
de 1.812 millions, représentant la, portion ge;‘cw.—
dits du budget normal de l'exercice 1914 'q,ite;en‘qe_
aux services civils des cing derniers mois Idu_d}L
exercice, et les dépenses de l'occupation r!mhta'ne
du Maroc, votées avant la guerre, et effectuées
pendant ces mémes cing derniers mois de 19114;. ol

Enfin, & ces 92.819 millions, il convient d a,](f)I;l er
6.013 millions d’avances que le gou:’a-r'ne}ne%l!x an-
cais a été autorisé a faire, du * aolt bau
30 juin 1917, aux pays alliés ou amis, avancesququl
devront mous .8tre remboursées apres la guerre.

Avant 'la guerre, en fenant compte ‘d(".a'l cpmhr
tions dane lesquelles la mobilisation aénérale de-

vait éfre réalisée, on admettait que les dépenses
d’ordre militaire augmenteraient le budget ordinaire
d’environ un milliard de francs par mois : c’est
ce qui est arrivé au début des hostilités ; mais cette
moyenne mensuelle a été rapidement dépassée et
voici comment elle se présente pour les trente-huit
premiers mois de la guerre :

Moyenne mensuelle des dépenses de la France

depuis le début de la guerre
Moyenne
Dépenses Autres mensuelle
Périodes militaires dépenses totale

(En millions de francs)
1914. Les 5 derniers niois.. 1.172 146 1.818
1915. L'année entiére 1,814 HB6 1.900
1916. - D72 748 2.720
1917, Premier frimestre ... 2.088 81 2,963
1917. Deuxiéme trimestre.. 391 035 3.426
1917. Troisiéme trimestre.. 2.644 648 B3.R02

Les cing causes principales de cette progression
sont : i

1o Augmentation des effectifs mis en: ligne ;

90 Intensification des industries de guerre : mu-
nitions, armement, habillement et équipement ;

3o Augmentation générale du prix des denrées
nécessaires a l'alimentation des troupes et des ma-
tieres premiéres employées dans les usines de
SUETTe ; ;

4° Relevement des allocations aux familles des
mobilisés et des’ traitements pour les petits cm-
ployés et fonctionnaires de I'Etat, relevement justi-
fié par la hausse du prix de la vie ;

Ho (Majoration progressive du service de la defie
publique. R .

La moyenne - mensuelle du troisieme trimesire
1917 est cependant un peu inférieure & celle du fri-
mestre précédent ; mais cette diminution peut
n'étre que le résultat dun concours fortuit de cir-
constances. Il faut donc attendre avant de s'en
réjouir.

II1

En récapitulant les diverses ressources (ue le
Trésor a encaissées ou encaissera du 1°r aout 1914 au

30 septembre 1917, on arrive au total de 80.490 mil-

lions de franes ainsi décomposé
B Millions
de francs

8.470
21.700
840

1o Imp6ts et produits divers du budget
Bons de la Défense nationale

3° Obligations de la Défense nationale

Emprunts 5 0/0 1915 et 1916 921.920

Bons placés & l'étranger ou négociés en Angle- i

7.4

Emprunts divers aux Etats-Unis 3.510
Bons ordinawres dw Trésor, obligations
semennaires etavances des lrésoriers gene-
FOUD L s st L R e
Avances de la Banque de France et de la

Banque de 1'Algérie 12,200

— D80

80.490

Les encaissements réels du Trésor se sont élevés
4 81.070 millions de francs ; mais pendant la pe
riode observée il a remboursé 580 millions de francs
de bons ordinaires et d'obligations venus d
échéance, ce qui a ramené a 80.490 millions Pen-
semble de ses rentrées.

Les encaissements réels” ne comprennent (que
91.920 millions de francs pour les deux emprun}s‘
5 o, contractés en 1915 et en 1916, alors que 1
capital mominal des  deux emprunts ﬁgu.re__ d'mi
notre dette publique pour 26.718 millions : §on. ‘-l'mfl
différence en moins de 4.798 millions représentan
la prime accordée aux souscripteurs (12 francs l‘]l:-nl
100 franes de capital nominal souserit),-le capid

b
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des ancienmes rentes 3 9/ perpétuel et 3 12 9
amortissable accepte comme numéraire, soit 1.470
millions et diverses bonifications.

(A suivre.) Epmonp THERY.

L’Assemblée de Moscou

Au début de cefte semaine s'est réunie a Moscou
une Assemblée dont pourrait bien dépendre le sort
de la Révolution russe et la vie méme de la Russie.

Dans la nécessité o s’est trouvé le gouvernement

provisoire de secouer le jouc du mnéfaste Soviet de
Petrograd, et dans Timpossibilité ot il se trouve
actuellement de réunir une Constituante, il a ima-
giné de se faire donner une nouvelle investiture,
comme une autorité renforcée et définitive, par
une Assemblée qui représenterait réellement toute la,
nation russe. Pour cela, il a convoqué & Moscou
cette Conférence, sorte d’Assemblée des Notables,
composée de 2.500 membres, ou sidgent les élus de
toutes les Doumas qui ont existé depuis 1905, les
délégués des Zemstvos des provinces et des Soviets
de tout le pays, des vreprésentants de tous les
groupements de propriétaires, douvriers et de
paysans. On a cru pouvoir faire parler, par ce
moyen, le peuple russe tout entier. On a cru,
aussi, pouvoir se faire entendre de la Russie en-
f1ere. -
Cest vraiment une inspiration désespérée qu’a
eue la T'héroique Kerensky, conscient du danger
mortel que font courir au pays les efforts réunis
de la contre-révolution et de ITanarchie. Sans
méme aller au fond des choses on découvrirait
dans les deux périls, linspiration et 1‘01"ga.nisatior;
allemandes. Les maximalistes qui commandent
dans le Soviet de Petrograd sont loués et conseillés
par tous les journaux allemands ; les léninistes et
les internationalistes qui troublent Petrograd et
pourrissent le moral de I'armée travaillent quasi-
ouvertement avec lappui et I'argent de Berlin.
Quant aux réactionnaires, dont les desseins sont
& évidents quil a fallu expédier en toute hate la
famille impériale & Tobolsk, ce n’est évidemment
pas contre le gré des Hohenzollern quiils deman-
dent, immédiatement, une paix séparée.

Par une inexplicable fatalité, disaient les uns :
par la propagande allemande parfaitement visible,
affirmatent les autres, il se trouvait que toute
assemblée qui prétendait parler au nom du peuple
Iusse était contre le gouvernement provisoire. Et
le gouvernement provisoire était combattu d’antant
p}us molemment qu'il affirmait plus énergiquement
sa_volonté de vaincre I'Allemand et de laver la
Russie de sa souillure. :

L'ame de cette opposition au gouvernement pro-
visoire était le Soviet de Petrograd, asile des maxi-
malistes, des anarchistes, des internationalistes, des
h:m]nst‘es, fomenteurs d'émeutes dans les rues, deé-
molisseurs de la discipline dans ’armée, d’autant
plus dangereux qu’il accomplissait son euvre aho-
minable sous des formules libertaires et révolution-
nalres oui enthousiasmaient ce peuple naif, assoiffé
de liberté au sortir de sideles d’esclavage. Et, mas-
que par ces devises révolutionnaires, il : avait
beau “jeu & accuser de contre-révolution et de
:‘(_:'51(-1.!1011. ceux qui essayaient de réédifier contre
ilql11{1]11;1515111’;’3 nationale et la puissance militaire de

Le gouvernement provisoire crut habile et hon-
neéte de discuter des mois durant avec le Soviet,
fll essayer de le ramener & une saine compréhension
Gies choses et & une attitude patriotique. Il épuisa
:C'll.‘i les arguments et tous les raisonnements pour
lv C(JJ.l‘lVﬂl.I'lCIl'B que la viqtoire de la Bévolution sur
Qﬁ)ﬂg@}]yl gime dépendait de la victoire de la Rus-
i_m“:ptl Allemagne et que la defaite militaire signi-
l'wir‘: ; pfnlr la, Ru,ssm, le retour & son Servage secu-
He — gvec le déshonneur en plus, Vains efforts !

Depuis quelques semaines il était évident que toute
entente était impossible entre le Soviet démago-
gique et le gouvernement national : l'un des deux
devait nécessairement dominer lautre... et l'éner-
gique Kerensky ne se résignait pas & obéir.

De ce conflit est sortie la convocation de l'assem-
blée de Moscou. Répudiant le Soviet, lui déniant
toute autorité, M. Kerensky s'explique devant une
autre Assemblée qui, seule, incarne la nation, puis-
que la Constituante ne peut encore étre élue. Cette
lutte contre le Soviet, n’est pas la répudiation de
Punion sacrée : ¢’est, au contraire, sa reconstitution
confre les ‘anarchistes et les traitres qui avaient
intérét & ne pas la laisser subsister. Eux seuls,
resteront désormais hors l'union nationale.

Mais M. Kerensky les a prévenus avec toute la
farouche franchise dont il est capable que cela sera
& leurs risques et périls et que les risques seront
grands. Il n’a pas dissimulé au pays les terribles
dangers que la propagande anarchiste lui faif cou-
rir ; il n’a pas caché non plus aux anarchistes les

‘terribles représailles dont il est prét & les accabler.

Il a dit aux patriotes : « Nous sommes a une heure
de danger mortel. » Il a ajouté pour les factieux :
« Nous serons impitoyables ; nous réprimerons
toute tentative de révolte par le fer et dans le
sang. » Il a déclaré nettement que pour sauver la
liberté naissante il emploiera les moyens que lui-
meéme a condamnés jadis, dans le tzarisme. Ef I'on
sait déja que les menaces de M. Kerensky ne sont
pas vaines : la terrible répression des troubles de
Petrograd, en juillet dernier, atteste de son im-
placable rigueur.

« Ceux qui pensent, a encore dit le président du
Conseil, que le moment est venu de renverser le
pouvoir révolutionnaire & coups de baionnette se
frompent, et qu'ils prennent garde, car notre auto-
rité s'appuie sur la confiance illimitée du peuple
et des millions de soldats qui nous défendent contre
Iinvasion allemande.

« Le gouvernement provisoire est persuadé que
chacun de vous oubliera tout, sauf son ‘devoir a
I'égard de la patrie et de la révolution.»

Et puis, comme un homme fort qui sent que le
salut ne peut venir que de la vérité, il ajoute :

« Citoyens, I'Etat traverse une heure de dangers
mortels. Je ne veux pas en parler davantage, car
vous tous le comprenez. Vous le voyez, d’ailleurs,
car chacun de vous s'en ressent de telle ou de telle
autre facon. Mais vous savez tous aussi que le
probléme qui nous incombe, c'est-a-dire la lutte
contre un ennemi puissant, implacable et organisé,
demande de grands sacrifices, une grande abnéga-
tion, un profond amour de la patrie et l'oubli de
nos querelles intérieures. Malheureusement, tous
ceux qui le peuvent ne veulent pas apporter tout
cela sur l'autel de la patrie, ruinée par la guerre,
et ils rendent ainsi chague jour encore plus aigué
la_ situation critique du pays.

« Dans la vie politique, ce processus de désorga-
nisation est encare plus rapide ; il a méme poussé
certaines mationalités  qui peuplent la Russie a
chercher leur salut non dans une étroite union avec
la meére-patrie, mais dans des inspirations sépara-
tistes. Enfin, le tout a été couronné par un grand
opprobre sur le front ou les troupes russes, ou-
bliant leur devoir a l'égard de la patrie, cédérent
sans coup férir a la poussée ennemie, forgeant ainsi
pour leur peuple de nouvelles chaines de despo-
tisme. Nous sommes tombés si profondément parce
que le pouvoir n’a pas pu se débarrasser du fatal
héritage du vieux régime que nous haissons, mais
auquel nous obéissions car nous le redoutions.

« Aussi, maintenant que le pouvoir s’appuie sur
la liberté et non sur les baionnettes, nous conser-
vons quand méme & l'encontre de ce nouveau pou-
voir nos divergences de sentiments héréditaires.
Ceux qui tremblaient auparavant devant le gouver-
nement autocrate se lévent maintenant hardiment
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contre le pouvoir, les armes a la malin ; mais qll'll.‘i
sachent que notre patience a des hpnltes et que ceux
qui les franchiront se heurteront & un Pouvoir. (ui
Jeur fera se rappeler le temps du tsarisme.

« Nous serons implacables, parce (que nous Somines
persuadés sue le pouvoir supréme seul assurera le
salut de la patrie ; et c'est pourquol j’entraverai
vigoureusement toute tentative de se servir du
malheur national russe, et quel que soit l'ultimatum
quon m'adresse, je gaurai le soumettre au pouvoir
supréme et a moi, son chef. » :

11 fallait justifier aux yeux de 'assemblée ce droit
quiil s'arrvogeait d’étre sans pitié et il a terminé par
ces mots :

« Mes collégues vont vous dépeindre I'état de pro-
fonde désorganisation dans lequel est le pays. Pour
parer & cette situation, il faut que tous vous fassiez
les sacrifices nécessaires ; il faut que vous renonciez
4 vos intéréts personnels et & vos intéréts de parti. »

Pour tout ce quont dit ses collégues, pour tous
les sombres mais véridiques tableaux qu'ils ont faits
de la situation intérieure du pays, nous ne parle-
rons pas ici ; mais plus loin, dans les Informations
de Russie on trouvera les belles paroles prononcées
par M. Prokopovitch, ministre du Commerce et de
IIndustrie, et par M. Nekrassof, ministre des
Finances.

A T'heure actuelle, nous ne connaisgons encore de
l'assemblées de Moscou que les manifestations ora-
toires. Nous connaitrons bientot les décisions.

Quant aux faits, un seul peut &ire intéressant :
la reconstitution de la puissance militaire de la
Russie. Celui-la domine tous les autres : c'est de
lui que dépendra, pour la Russie, d’étre ou de ne
pas étre. Tout permet encore despérer que l'as-
semblée de Moscou donnera a la Russie un gou-
vernement fort capable de refaire de I'armée russe
un ' élément décisif de la wvictoire commune des
Alliés.

Georges BOURGAREL.

Les Pertes Navales dans le Monde

Des mavires, des navires ! tel est le cri général.
Les constructions navales sont un facteur des plus
importants dans la lutte mondiale ; Pamiral Jelli-
coé n’a-t-il pas dit : « La victoire des Alliés est en-
tre les mains des chantiers navals ».

En Angleterre, M. Lloyd George vient de déclarer
que des dispositions avaient été prises pour cons-
truire au cours de 'année 1918, 4 millions de tonnes
de navires marchands, c¢’est-a-dire le double de ce
qu'elle produisait avant la guerre. En Amérique,
on wient de décider lintensification des construc:

tions en utilisant le bois, et les prévisions portent

sur un tonnage de 8 millions de tonnes. En Nor-
vege, on vient de lancer le premier mavire en ci-
ment armé. L’Ttalie achéte tout le tonnage qu’elle
peut trouver.

Partout on s’occupe de eette question vitale, &
laquelle la férocité des sous-marins ennemis donne
encore plus d’acuité, et il faut reconnaitfre qu’en
France on ne reste pas non plus inactif : des Socié-
tés de constructions navales se créent ; dautres
augmentent leur capital ; on annonce méme qu'un
groupe d’armateurs, d’accord avec le gouverne-
ment, a délégué le directeur de la Compagnie
Transatlantique prés des chantiers de construction
américaings, en vue de lachat de navires. Cet
accord avec le gouvernement est appréciable, mais
il serait & souhaiter guune collaboration trés
étroite s’établisse entre les pouvoirs publies et les
chantiers francais. Répétons-le, c'est une question
nationale qui intéresse tout le pays et non tel ou
tel groupe particulier.

Pour donner une idée de l'activité des chantiers
de constructions navales, voici, d’aprées une sta-
tistique publiée par le Bureau Veritas, le rende-

ment des constructions neuves pendant le semestre
allant d’octobre 1916 a avril 1917 :
Nombre de navires Tonnage
vapeurs et voiliers brut
Grande-Bretagne 2061
Hitata<lInigi o St 150 484881
IHollande 103 190.619
A6 128.913
42 61.988
: 20 34.051
Norvege 492 34 . 044
Danemark 20 26.348
26 20.023
7 4,4
3

-

Russie 2
a

Portugal 3

Soit un total de 728 navires et de 1.667.524 tonnes,

Ces chiffres ne compensent pas les pertes que
la, guerre sous-marine a fait éprouver pendant le
méme laps de temps, mais cependant ils constatent
un accroissement du rendement,

On doit remarquer d'autre part que la statis-
tique publiée plus haut ne donne aucun chiffre
pour I'Allemagne, I'Autriche ou la Turquie, 11 n'a
pu étre obtenu de renseignements strs & I'égard de
ces trois pays ; s'il y a une production en construc-
tions neuves dans les empires centraux, elle ne peut
étre que treés faible ; le projet de loi soumis au
Reichstag pour la restauration de la marine com-
merciale allemande en est la preuve.

Pour montrer tout le sérieux de la situation
nous avons dressé, toujours avec les statistiques
Veritas, la liste générale des navires coulés pen-
dant les 29 premiers mois de la guerre. Cette liste
arrive au total général, vapeurs et voiliers, de
1.905 batiments pour 4.137.652 tonnes, ainsi décom-
poses. o

Liste générale des navires coulés par faits de guerre
duw 1er aont 1914 aw 31 décembre 1916
Vapeurs Voiliers

680.946

e el
Nationalités Nombre Tonnage Nombre Tonnage

676 2.333.912. - 169 42,090

Francais s 79 238.616 105 64,181

Ttaleng: aias el oy, 65 189,200 53 34.710

Ak 67.669 15 10.248

A 15 28.277 n

Japonaigi il ; 85.378
Portugais.c.. ... .- il 6.048
Roumains. .. 3.688
Navires alliés...... 2 2.902.677

185,878

48.340

16.493

Navires ennemis.. .. : 250,20Q

Norvégiens 335.438

Danois 86.502
Suédois i 72.220 IHV:'J[V‘Q
Hallantais e i) 108.844 472
84.025 631

Bdpagnols ool 47.849

Américains 26.678

Brésilien 2.268

Persan TH8

Navires neutres T64.072

Anglais

=
Total général.... 1. 955

Si nous faisons une moyenne mensuelle pour les
pertes nous arrivons au chiffre de 100.093 1.{»1{111[‘-4
pour les alliés et de 26.347 tonnes pour les neuires.
Mais a partiv du 1e février, déclaration officielle
de la guerre sous-marine & outrance, les pertes sont
heaucoup plus élevées et ainsi pour les quatre pre
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piers mois de 1917 on obtient les moyennes sui-
vantes : Alliés, 292.595 tonnes ; neufres, 103.849.
Fait 4 remarquer les neufres plus que les alliés
ont eu & soufirir des atrocités allemandes, L’aug-
mentation proportionnelle des pertes s'établit en
offet & 192 0/0 pour les alliés contre 294 0/0' pour les
pentres 3 parmi ces derniers la Norvege vient en
ipta de liste. Voicr, d'ailleurs, la répartition des
pertes pour les quatre premiers mois de 1917 :
Jiste générale des navires eoulés par faits de guerre
du 1°r janvier 1917 aw 80 avril 1917
Vapeurs Voiliers
Nationalités

Lt 318 945.939 971 35,225
Francais 42 116.686  « 116 51,435
i 21 55,906 | 16 10.241
e 6 13.488° 15 8.780
Belges ..« sumaih oot 5 3.036 » »

Japonais 14 18,641 » »

Portugais. Lilints e 4 6.683 6 9.5731

Navires alliés.... 410 = 1.170.379 108 412
Américains 17 54.406 7 35,116

Allemands., sl s 7 13.686 »
Autrichiens ... bl 1 1.563 »

Navires ennemis . 8 15.239 »
Norvégiens 224,418
Danois. 31.291 2.645
Suédois .. . .369 4282
Hollandais i1.861 88
2.716 n
187 378
161 »
Argentin’. R REEUGE : 468 281
Uruguay .. 3.646 453
Chilien. /o 5 Attt 679 »
» » P 1.649
Navires neutres.. 248 415.396 56.580

l'otal général.., 683 1.665.420 200, 108

Pour les trente-trois premiers mois de guerre,
nous obtenons un total de R2.140 vapeurs pour
5.082.375 tonnes et de 806 voiliers pour 420.805
tonnes, ce qui donme un total général de 2.946 ba-
liments pour 6.003.180 tonnes. Plus de 6 millions
de tonnes au fond des océans, en chiffre rond, la
moitié de la marine a vapeur britannique, évaluée
au 1% aotit 1914 & 12.267.000 tonnes.

Pendant le méme laps de temps, et si Pactivité
des chantiers avait été la méme cque pendant le
semestre octobre 1916 4 avril 1917, on pourrait éva-
ler 4 6 millions de tonnes environ le tonnage ré-
tupéré, d'ott, au total, ni gain ni perte. Est-ce que
te chiffre répond A la réalité des faits ? Clest ce que
nous ne pouvons affirmer.

Enfin, en ne tenant compte que des pertes, voici

| cmment s'établirait au 1 mai 1917 le tonnage de

i marine B vapeur des belligérants et des neutres,
tomparativement au 1% aott 1914 :

Marine @ vapeur

Puissance Pertes Différences
anleraofit auwlermai aulermai
1917 1917 1917

(En milliers de tonnes)
17.816 4165 13.661
3.717 265 3.4562
Neutres :
Europe A 1.149 3.271
.\n.\.'-rique : [ 12 360
Asie ; 1 114

26.440 H.H82 20.858

Le tahleau n’est & que pour mieux faire ressortir

”—‘-_/\_'_-—’—‘* “:—-_._,./‘-___,_
Nombre Tonnage Nombre Tonnage

la nécessité des constructions navales pour compen-
ser les pertes que nous cause la guerre sous-marine;
nous répéterons done : intensifions les construc-
tions, gue ‘le bois, le ciment, l'acier associent
leurs mérites pour nous donner de nouveaux bati-
ments. Encore wune fois : « Des navires, des
navires ! »
R. Magaup.

Les Transports par Voie ferrée

Les résultats des recettes de nos grandes Com-
pagnies de chemins de fer viennent d’étre publiées
pour le mois de juin 1917. Les receties brutes réa-
lisées sur les cing grands réseaux non affectés par
la. guerre, pendant -ledit mois, s'établissent ainsi
comparativement au meéme mois de 1914, 1915
et 1916 :

Recettes brutes des Grandes Compagnies francaises
de chemins de fer

Mois de Juin
Compagnies 1914 1915 1916 1917
(Milliers de francs)
5.855  H.85%  6.041 6.722
20.942 20.389 22.801 27.065
47.213 45.246  62.0000 58.500
24,742« 26.216 ©28.243 31.825
12,448 11.836° 11171 : 13,118

111.260 109.039 130.256 137.230

L’examen de ces chiffres est réconfortant : com-
paré avee le mois de juin 1916, le méme mois de
1917 est, en effet, en augmentation de 6.974.000
francs, ou 5,35 9% ; et sur un mois d'année normale,
1914, par exemple, non troublé par la guerre, il
offre une plus-value de 25.970.000 francs, ou
23,34 9%. Pour le mois de mai dernier, laugmen-
tation sur le mois correspondant de 1914 n'était
que de 13.923.000 francs, soit 10,83 %, et pour avril
1917, comparativement a avril 1914, seulement de
1.964.000 francs, soit 1,14 9.

Les recettes brutes de ces cing grandes Compa- -
gnies se décomposent ainsi :

Recettes brutes totales des Réseaux de I'Efat, du P.-L.-M.,
de 'Orléans et du Mid:i

Juin

e AT T a— T e
Recettes brutes 1914 1915 1916 1917

Totaux

(Milliers de franes)
Commerciales 111.260 88.781  98.822 104.746
Militaives o b, AT » 20.258  81.434 82.484

otanta i i 111,260 109.039 .130.256 137.230

Pour les Compagnies du Nord et de I'Esi, dont
le trafic est trés sérieusement affecté par 'occupa~
tion allemande et les opérations militaires, les 1é-
sultats' se comparent ainsi :

Recettes brutes: Mois de Juin
Nord
TR NS o SMEES e e e |
1914 1915 1916 1917

(Milliers de francs)
Clommerciales...... R2(.545 9.883 9.920 10.669
Militaires ; » 4.250 8.147  6.672

26.543 13.633 18.067 17.841
Est
e e Y ey
1914 1915 1916 1917

Totaux

Cominerciales 24 515 9.400 10.323 11.102
Militaires....cov.is » 5.100 7.3810 9.640

14.500 17.683  20.742
commerciales brutes de nos sept

Motauxe L 24 515

TLes recettes




136 L'ECONOMISTE EUROPEEN

grandes Compagnies de cheming de fer, en juin
1917, se comparent ainsi avec celles de juin 1914,
derniére année normale :

Recettes brutes des transports commereciqua :
Mois de Juin
1914 1917 Diminution

(Milliers de francs)

5.850 4,959 896
20.942°  19.822 1.120
47.273 44000 3.273
24743 Q4.4 316
12.448 - 11.539 909
26.543 10,669 15.874
24.515 ' 11,102 13.413

Si on ajoute pour 1917 les recettes militaires aux
recettes commerciales proprement dites, on obtient
.des totaux comparables & ceux de 1914 :

Recettes brutes totales : Mois de Juin
1914 1917  Différence

(Milliers de francs)

5.80D 6.722 + 867
20.942 27,069 —+ 6.123
47.278  58.500 —++11.227
24.742  31.825 -+ 7.083
12.448  13.119 + 671
26.543 . 17.341 — 9.202
24,515  20.742 — 3.773

Comme nous le faisons semestriellement, les don-
nées de juin dernier nous permettent d’évaluer et
de comparer, pour les six premiers mois respectifs
des années 1914, 1915, 1916 et 1917, le trafic des ré-
seaux qui n'ont pas eu a subir .directement le
contre-coup des hostilités :

Recettes brutes totales desréseauxde I'Etat (A. R. et Ouest),
du P.-L.M., de I'Orléans et du Midi.

1914 1915 1916 1917

(Milliers de francs)
Janvier.. . 96.125  94.885 112,051 111.622
Heyrier i e 99.161  91.373 106.675 88.859
110.663 107.137 114.845 119.936
117.450 105.802 125.204 119.413
... 114.539 108.450 130.788 128.462
ceo. 114,260 109.039 130.256 137.230

1°r semestre .. 652.198 616.686 719.817 705.522

La moins-value des recettes du mois de février
1917, provoquée par la nouvelle réglementation
gouvernementale, dont nous avons parlé en son
temps, a sa répercussion sur le total général du
premier semestre 1917 qui, comparé ayec celui de
1916, se chiffre par une diminution de 14.295.000
francs. Toutefois, il n’en faudrait pas déduire
que la situation soit nettement défavorable, puis-
que sur les six premiers mois de 1914, année nor-
male, et de 1915, les recettes brutes de ces cing ré-
seaux présentent une plus-value respective de
53.324.000 francs et de 88.836.000 francs.

Il faut tenir compte, d’autre part, que le total
de 705.522.000 francs ne représente pas le chiffre
exact du trafic, car les receftes brutes du premier
semestre 1917 comprennent 144.325.000 francs, soit
20,5 9% de transports pour le compte de la guerre,
transports cqui ont été effectués & des prix nofable-
ment, inférieurs a ceux des transports commerciaux
proprement dits.

Février 1916 ayant eu vingt-neuf jours, alors
que le méme mois de 1917 n’en a 'eu que vingt-huit,
afin d’avoir une comparaison absolue, nous avons
dressé le tableau ci-dessous, donnant la. moyenne
quotidienne des recettes de ces cing réseaux pen-

dant les six premiers mois des quatre années eXa-

minées : 2
Moyenne quotidienne des recettes totales des véseayy

de I'Ezat (A, R. et Ouest), du P.-L.-M., de I'Orléans et du yig;
191 SO 1916 1917

Janvier .. i 3.061  3.614 3.600

Féyriep.... .. A 3.268 8.678 517

3.456  3.714 3.8

3,926 4174 3.9

3.498 4219 4 14

8.630 4.842 4.5

Moyenne générale,.. 5.603 3.407 3.955 W

A Tlaide de ces donnees, les pourcentages sty

blissent ainsi : 1917 sur 1914, semestre normg

accuse une augmentation quotidienne de 8,2 ¢ . (s

1915 & 1917, la plus-value s'établit & 14,5 ¢, et en.

fin, de 1916- & 1917, on doit enregistrer une légpre

diminution de 1,2 9%. Ty

Bien (qu'en ce qui concerne les Compagnies (y

Nord et de I'Est, leurs recettes brutes du premier

semestre 1917 ne puissent étre utilement comparées

qu’a celles des premiers semestres 1915 et 1916, nous

donnons cependant les chiffres des six premiers
mois de 1914 :

Recettes brutes totales du réseau du Nord
1914 1915 1916 1917

(Milliers de francs)

25.245 11,683 16.272  18.31
24,780 11.765 16.671

26.076  12.426 16.604

27.048. 11.428 26,309

27.076. 12.351 - 25.489

26.543 = 13.633 17.883
167.218 73.%86  119.228 116.338

Recetles commerciales. 167.218 48.286 59.320  055.301
Recetles malitaires...... » 25.800 = 59.908  060.977

Recettes brutes totales du réseaun de 1'Est
1914 1915 1916 1917

(Milliers de francs)
Jdanvier. i i 22 801 10,242 17.577  22.9%6
Février 22.87  11.840 12,167  20.856
24401 | 12.547 16.776  18.083
25,790 © 18.029 = 23.684  19.506
25.567 & 15.749 26.0064 17.490
24.515  14.500 17.693 20,742
145.449 75.907. 113.891 119.63

Recettes commerciales 145,449 49,407 61,140 'DH.I)?J
Recettes militaires. .. » 26.500 52.701  61.050

Ces réseaux, dont la guerre a sensiblement ré-
duit la longueur et modifié les conditions d'exploi-
tation, voient néanmoins se développer une bonne
activité, puisqu’en "dépit des mnécessités premieres
des offensives franco-anglaises, les receties con-
merciales se maintiennent &4 un niveaun qui, el
égard aux conditions actuelles, doit étre considért
comme satisfaisant. Actuellement nous ne pouvons
jeter les yeux sur 1914, le bilan des pertes subies,
autres que la perte & gagner de l'exploitation, e

ourra étre, en effet, utilement dressé quiapres o
ibération du territoire.

INFORMATIONS DIVERSES

FRANCE

L’Emprunt du département de la Seine. — Lo
Journal officiel du 23 aout a publié un décret d

ministre des Finances autorisant le déparlrf-nmn:r dt‘l
la Seine a émetftre, jusqu'a concurrence duln;
gomme de cent cuarante millions de francs au
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maximum, des obligations remboursables dans un
délai de cing ans et productives d'intérét & un taux
qui ne dépassera pas 6 fr 85 %, y compris les im-
pots présents et les frais d’émission, mais non com-
pris lamortissement i les frais de timbrage des
hons.

Cette opération, réalisée au Crédit Foncier au
taux de 6,81 %, est avantageuse pour les finances
départementales, en méme temps gqu'elle procure
a notre grande bangue hypothécaire I'emploi, @&
des conditions tres satisfaisantes, d'une fraction
importante des fonds de son dernier emprunt.

Situation hebdomadaire de la BANGQUE DE FRANCE

PARIS ET SUCCURSALES

ACTIF
Encaisse de la Banque :
BIICRISSS o e b vala arue swnane]. 3:212.608:981 .274.718.983
or{ & I'Etranger 2 037.108.485 | 2.037.108.484

Total... Sandvie auae 0209747400 311 827.467
N R E s R O OO 260.330.83% 260.019.359

5.970.048.3 5.571.816.826
Disponibilité a I'étranger............ 717.050.6 .085.167

Effets échus hier i recevoir & ce jour 883.706 -280
Effets Paris 223.359. .992
Portefeuille Paris.( Effets Etranger.. 1.393. -513.667
Effets du Tresor 208. 197. 366
Portefeuilles des succursales......... ?g.é?o. 379.860.822
Effels prorogés { Pars..... Shs ;éél : : gzé
Avances sur lingots a Paris &7, .874.v 2.874.000
Avances sur lingots dans les succurs. » »
Avances sur litres a Parig 950 852 580.469.410
Avances sur titres dans les suceurs.. .626 092 521.688.067
Avances a I'Etat -000.000 200.000.000
Avances a I'Etat (Loi de 1914) .025 000.000 .200.000.000
Avances temporaires au Trésor public 5.000 5.000
Bons du Trésor francais escomptés
pour avances de I'Elal aux Gouver-
NOMENtS BALANEEES cov v v s svananas. | 2 000.00C .865 000.000
Rentes de la Réserve 4 .000.000 10.000.000
Rentes de la Réserve (ex-banques)....| -980.750 2.980.750
Rentes disponibles. . & 99.141.154 99.027. 390
Rentes 1mmobilisées.. . .000.000 100.000.000
Hotel et mobilier de Ia Banque...,.. 000.000 4.000.000
Immeubles des succuraales........... 2.210.492 42.210.509
Depenses d'administration de la B
que et des succursaies .360.300 9.887.979
Emploi de la réserve speciale ........ .407.137 8.407.137
Diverg. suse e, .065.194 506 244 319

23 aont 1917 30 aont 1917

Totalis st .. Jf2ds 2 825 -214 229 067

PASSIF

Capital de la Banque . 000 182 500.000
Bénéfices en additions au capit s . 697 8.450. 697
Réserves Loi du 17 mai 1834 -000.000 10.000.000
mobiiiéreai Ex-banques département. 2.980.750 2.980.750
Loi du 9 juin 1857 ....... -125.000 9.125.000

Réserve immobiliére de la Banque... -000.000 4.000 000
Reéserve spéciale ......viviviviinnnnns 444 8.407.444
Billets au porteur en circulation..... j 525 .568.912.860
Arrerages de valeurs déposées -104.065 39.101.693
Billets a ordre el récépissés 3.686 443 3.514.530
Compte coiirant du Trésor........... .901.390 15.243 568
Comptes courants de Paris...........| 1.635.287. 484 .663.230 595
Comptes courants dans les succursales; 1.080. 427 119,544 171
Dividendes 4 payer.......... . 4 5 154.113 5°862.113
Escompte et interéts divers s .193.859 37 032.059
Réescompte du dernier semestre..... 23 177.053 23,177.053
Diyesis it RIFTEAE Al TG 7 476.080.267 513.146.526

Total............. 124 016.028.825 [24.214.229.067

Comparaison avec les années précédentes

4 sept. |30 juillet| 2 sept. | 31 aont | 30 aoit
1913 | 1914 1915 1916 1917

millions | millions | millions | millions | millions
Sirculation 5.658.5 | 6.683.2 113.060.0 |16.42% 6 [20.568.9
Encaisse or 3.441.8 | 4.141. 4.326.3 | 4.812.7 | 5.3i1.8
- argent.... 639.4 625. 266.7 348.6 260.0
Portefeuille 1.654.1 | 2.444. 2.328.9 | 1.855.7 | 1.769.
Avances aux partic.| 739.7 5 587.2 | 1.174.8 | 1.183.
— A l'Etat... 200.0 i 6.600.0 | 8.600.0 §11.400.
Compt. cour. Trésor 5 25 - 30.8 80.1 15,
— partic. ; 947.6 | 2.499.4 | 2.212.6 | 2.882.8
Taux d'escompte... 41/3 0/0) 50/0 5 0/0 50/0

La Convention de Bruxelles, — I.e conseil des
ministres a- décidé, dans sa séance de vendredi
17 aout, la dénonciation de la Convention de
Bruxelles.

La commission du régime douanier et des ac-
cords commerciaux, instituée au ministere du Com-

merce, sous la présidence de M. Clémentel, avait,
le mois dernier et sur la demande du Syndicat
des fabricants de sucres de France, émis & luna-
nimité un vote favorable & cette décision.

La (Convention internationale des sucres, dite
de Bruxelles, était en vigueur depuis le 1¢* septem-
bre 1903, clest-a-dire depuis quatorze années. Mais
elle n’était pas, la premiere du genre, car plusieurs
autres avaient été conclues, alors qu'une seule a
eu lés honneurs de l'application.

Un premier arrangement avait été contracté le
8 novembre 1864 entre la France, la Belgique, la
Hollande et P’Angleterre pour dix années. Cest &
la. suite de ce traité queurent lieu, & Cologhe, les
essais de raffinage, pour déterminer les rende-
ments des diverses classes de sucre brut en pro-
duit raffiné.

Des nouvelles conférences eurent lieu en 1875,
puis en 1877 et 1888.

La Conveniion sucriére de Bruxelles fut signée
le 5 mars 1902 par les délégués de VAllemagne, de
PAutriche, de la Hongrie, de la Belgique, de 1I'Es-
pagne, de la France, de la Grande-Bretagne, deé
I'Ttalie, ~des Pays-Bas, de la Roumanie et de la
Suede. Plus tard, la Russie et la Suisse y ont
adhéré.

Les parties contractantes s'engageaient @ sup-
primer, & dater de la mise en vigueur de la Con-
vention, soit le 1°* septembre 1903, les primes di-
vectes et indirectes dont bénéficieraient la produc-
tion ou lexportation des sucres. La surtaxe doua- -
niére, clest-d-dire l'excédent du droit total & len-
trée sur l'impot de consommation, était fixée au
maximum de 6 franes pour le sucre raffiné et
5 fr. 50 pour le sucre brut.

En outre, les nations conventionnelles s'accor-
daient réciproquement, & limportation de leur su-
cre dans T'un ou lautre des pays contractants,
le traitement le plus favorable appliqué au sucre
étranger non prime.

Ajoutons enfin que pendant le mois dactt 1912,
la Grande-Bretagne et I'Italie ont notifié au gou-
vernement belge leur décision de se retirer de la
Convention & partic du 1°* septembre 1913.

GRANDE-BRETAGNE

La situation des cultures en acdt. — D'aprés les
correspondants du Board of agriculture and Fishe-
ries, le temps fut généralement chaud et sec en
Angleterre et dans le Pays de Galles jusqu’a la fin
du mois de juillet, et, dans l'ensemble, les condi-
tions atmosphériques furent généralement favora-
bles aux cultures, spécialement dans I'Ouest.

Les cultures de blé s’améliorérent durant le
mois ; elles, sont nettement meilleures dans 1'Ouest
que dans 1'Est du pays; on prévoit une récolfe
moyenne dans les comtés bordant la Severn, mais
dans les comtés de Norfolk et de Lincoln, on ne
sattend qu’a une récolte inférieure d’environ
10 p. 100 & la moyenne.” La récolte de l'avoine,
pauvre dans I'ensemble, est trés variable suivant
les régions : les prévisions sont mauvaises dans les
districts producteurs de I'Est; on attend, par con-
tre, une récolte moyenne ou méme supérieure @ la
moyenne dans le Pays de Galles et dans le nond-
ouest de 1’Angleterre. Lia. récolte des haricots pa-
rait devoir é&tre la plus mauvaise production de
lannée, spécialement dans I'Est; les cultures de
pois sont en meilleur état, mais sans é&fre encore
bien ‘satisfaisantes.

Les pommes de ferre promettent partout une
bonne récolte en bheaucoup d'endroits, dans le
Sud, on slattend a une récolte supérieure de
10 p. 100 a la moyenne. La maladie est constatée
dans le Sud-Ouest, mais dans le reste du pays
on en signale peu de ‘cas.

Les plantes-racines sont vigoureuses et promet-
tent une récolte satisfaisante.

La mécolte du foin fut généralement effectuée en
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trés bonne condition par beau temps, quoique,
dans plusieurs districts, la fenaison ett été entra-
véee par des pluies infermittentes. La quantité ré-
coltée reste au-dessous de la moyenne.

La main-d’ceuvre manque encore beaucoup, mais
les soldats et les femmes sont largement employés
dans tout le pays.

Bilan de Ia Banque d’Angleterre. — Le bilan de
la Banque d’Angleterre, pour la semaine finissant
le 22 aotit, s’établit comme suit :

Département d’'émission
Billets emis. .

Dette de I'Etat
Autres garanties
Or monnayé et en lingots

Liv. sterl.
70.083.000

11.015:100
7.43%.900
51.633.000

70.083.000

; Département de Banque

Capital social.......,

Dépois publics (y compris les comptes
du Trésor, des Caisses d’Epargne, des
agents de la Dette nationale, etc.)..... .701.000

Dépots divers.... 244,069

Traites & sept jours et diverses 17.000

Solde en excedent 3.527.000

~ 7190.041.000

56.483.000
100.889.000
30.150.000
2.519.000

196.041.000

Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la
Banque d’Angleterre (Milliers de livres sterling)

14.552.000

Garanties en valeurs d'Etat
Autres garanties
Billets en réserve

ye

Dates

Or monna
et lingots
irculation

Portefenille

avances et
effets public*

Rapportdela

réserveaunx

ngagement

G

6 201t1914)2

.622136.105] 68.249| 76.393| 9 967
4 juill, 117(55.2

42140 2031172.252(156.580(35. 490
11 — ...|53.4339 930[168.191{154.066{31.952| .
18 — ...195.195139.5181172.466[158.153|82.125] 1¢
20 — ...]53.12089.73M173.4565§159.494{31 . 842

1eraofit. . .|D2.456140.477173 556}161.095430. 429

8 — ...|b3.394440.3663177. 8894164 .507431 . 478
15 — ...]53.636/40.045{172.469{158.517(32. 041
22— ...154.152i39.9331171.9451157 . 372132. 669

[ X1
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Un ministére de renseignements commerciaux en
Angleterre. — Le Daily Telegraph signale I'impor-
tance particuliere des conclusions du rapport du
comité commercial ® présidé par lord Faringdon.
Ce comité a recommandé au gouvernement Ila
création d'un nouveau ministére des renseigne-
ments commerciaux. Ce nouveau ministére centra-
liserait les services qui dépendent aujourd’hui du
Board of Trade et du ministere des Affaires étran-
geres., I1 suppléerait & la lacune qui existe depuis
longtemps dans tout cabinet britannique par suite
de l'absence d’un ministere du Commerce.

Etant donné qu'il est impossible de séparer le
travail diplomatique du service commercial et
quon ne peut songer & fusionner le ministere du
Commerce et celul des Affaires étrangeres, ce
nouveau service aurait Tavantage de centraliser
itoutes les affaires relevant & la fois de ces deux
ministéres. ' : :

On placerait & la téte de ces services un secré-
- taire parlementaire du Board of Trade et un sous-
secrétaire parlementaire du ministere des Affaires
étrangeres.

11 est probable que Sir William Clark, qui a di-

rigé les travaux du service des renseignements
commerciaux au ministere des Affaires étrangeéres,
serait désigné pour ce ministére on ignore encore
quelle personnalité serait désignée pour le Board of
Trade. :

(C’est la une heureuse innovation dont nous fe-
rions bien de suivre lexemple, afin qu'au lende-
main de la paix nous soyons préts a entreprendre
avec sueces la conquéte des marchés commer-
ciaux jusqualors détenus par nos ennemis,

RUSSIE

Bilan de la Banque de Russie. — Le dernier bilan
de la Banque de Russie, arrété au 8/21 aotit 197,
se compare ainsi avec le précédent:

1/1% aptt 8/2laont  Com-
1917 1917  paraison

Actif : (Millions de roubles)
Or (lingots, monnaies et bons
de 'administr. des Mines).. 1.295 1.297
Or & I'étranger 2.308 2.308
Billon d’argent et de cuivre... 124 124
Effets escomptés 356 375
Bons du Trésor a court terme 11.767 928
Crédit pour achats de mar-
chandises pour les besoins
301 329
Prafatguratitres.s Sl cotn 1.526 <207
— sur marchandises 52 53
— aux institutions de crédit
populaire., Lo iy 71 7l
— agricoles 20 20
— industriels 11 11
— aux Monts de Piété..... 19 19
Effets protestés 1 1
Titres appartenant 4 la Banque 287 290
Compte Emprunt de laLiberfé. 3% »
D) et e s R R R s 178 198
Solde du compte des succurs.. 852 466

.968 697

Passif

Billets de banque émis, sauf
ceux en caisse de laBanque (1) 14.12¢ A34 - 4809
Capifal ..o.oiiiaiins 95 55 »
DepOis o e e S 2 31 — 1
Comptes courants du Trésor.. 284 208 — 76

—  spéciaux et consigna-
614 629 + 15
—  courants des particul. 2.389 426 + 37
Mandats non acquittés 66 16 -+ 10

Intéréts sur les opérations de
I'exercice 652 697 -+ 45
Sommes transitoires et divers. ol 1.141 -+-390

18.968  19.697 4129

(1) Les billets en caisse s'élevaient, au 1/14 aoht, &
150.636.000 roubles.

L’avenir de la Russie et la Conférence de Moscou.
— Le 25 aofit a été ouverte a Moscou, par M. Ke-
rensky, président du Conseil, la grande Conférence
d’Etat d'ou sortira la ligne de conduite de la Répu-
blique slave.

Des discours d'une haute portée politique y ont
été prononcés par les principaux ministres, notam-
ment par M. Kerensky, mais nous n’en retiendrons
que ce quiitouche plus particuliérement l'avenir
économicue et financier de la Russie.

C'est ainsi que M. Prokopovitch, ministre du
Commerce et de I'Industrie a montré que le pivot
de la situation économique de ‘la Russie est la
guerre, qui a colté pendant la premiére année
5.300 millions de roubles ; pendant la deuxieme
année, 11.200 millions et dont les dépenses pendant
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la troisieme année s'élevent & plus de 18 milliards.
D'un autre coté, le total des recettes de tout le pays
depuis 1913 a été d’environ 16 milliards. 2

« En somme, a dit le ministre, nous avons dé-
Jensé en entrant dans la troisidme année de guerre
de 40 & 50 0/0 de toutes les valeurs matérielles que
le pays produit et qui le nourrissent. »

M. Prokopovitch a constaté que la Russie ayant
4té isolée, dés le commencement de la guerre, du
marché mondial, a da tout prendre dans ses mar-
chés intérieurs, ce qui a déterminé une grande
pénurie de marchandises. En méme temps, la pro-
duction industrielle générale a subi une forte ré-
duction, qui a atteint par exemple 50 0/0 dans le
hassin du Donetz.

Au point de vue du ravitaillement, la situation
du pays est extrémement difficile, et dans plusieurs
provinces le pain pourra faire défaut. L'approvi-
sionnement de Pefrograd et de Moscou est réduit
au minimum. La récente rupture du front a déter-
miné aussi de graves difficultés dans l’armée.

Etudiant ensuite la situation de l'industrie, le
ministre a déclaré qu’il cherche & ménager l'in-
dustrie existante, & mainfenir ses forces créatrices,
2 la préparer a la démobilisation. Le ministere
gefforce de régler les conflits entre le capital et
le travail. I1 a estimé qu’il est nécessaire de régle-
menter les hénéfices des industriels pour empécher
leur enrichissement aux dépens de la population.

Le ministre des finances, M. Nekrassof, a com-
mencé son discours par la constatation que, depuis
la révolution, les dépenses de I'Etat se sont consi-
dérablement accrues. En effet, on mettait en circu-
lation mendant chaque mois de guerre de 1914 en-
viron 219 millions de monnaie fiduciaire ; pendant
chagque mois de 1915, 223 millions et pendant cha-
que mois de 1916, 290 millions. Pendant les deux
premiers mois .de 1917, I'émission mensuelle de
billets de bangue a été de 423 millions et, a partir
de mars, elle est en moyenne de 832 millions par
mois.

« Je vous expose ces chiffres, a dit le ministre,
pour vous montrer combien la situation financiére
est difficile. »

M. Nekrassof a constaté ensuite que certaines
administrations engloutissent pour leur entretien
d’énormes sommes ; le ravitaillement demande
annuellement un demi-milliard de roubles. Le mi-
nistre a relevé que les difficultés financieres de
I'Etat dépendent beaucoup de la hausse extraordi-
naire des salaires des ouvriers ; ainsi & l'usine
Poutilof, les ouvriers seulement ont formulé cette
année de nouvelles revendications s'élevant a 90
millions de roubles. Les impdts directs, méme tres
augmentés, ne pourront pas faire face aux dépenses
de I'Etat et I'imposition indirecte devient une néces-
sité inévitable.

M. Nekrassof a énuméré ensuite une série de me-
sures tendant au renforcement de la capacité finan-
citre du pays. Il a déclaré que le ministere sera
contraint d’avoir recours a différents monopoles
commerciaux, notamment a ceux du sucre, du thé,
des allumettes, etc. En terminant, le ministre a
démenti catégoriquement les bruits alarmants selon
lesquels le gouvernement penserait & la consfisca-

tion des biens et des immeubles privés pour pro--

duire les ressources nécessaires. Il a déclaré que
Jamais le gouvernement ne se risquera dans de
pareilles aventures, car il croit fermement que les
citoyens feront eux-mémes leur devoir et accepteront

les sacrifices nécessaires a la défense nationale.

La situation agricole. — Le Journal du Com-
merce et de UIndustrie, de Pétrograd, vient de pu-
blier des statistiques fort intéressantes sur la pro-
duction des céréales en Russie pendant les quafre
dernidres gnnées qui viennent de s'écouler. Le ta-

bleau™ci-dessous donne un résumé des récoltes :

Production des céréales en Russie
1913 1914 19156 1916  Total

(Millions de pouds *)
Seigleiatiblev i, 3.000 2.649 2.885 2.276 10.810
Avoine et orge........4. 1.780 1.839 1.424 1.818 5.8l11
Millet P b (D R L 826
180 140 126 125 520

5.088 4.304 4.659 3.916G 17.967

* Le pond équivaut a environ 16 kg. 380.

La récolte de 1917 s’annonce comine déficitaire,
mais la soudure parait seffectuer avec un solde
important, qu’il est possible d’évaluer approxima-
tivement.

Pour la période commencant le 1°* aout 1913 et
finissant le 1°r septembre 1916, l'exportation et la
consommation pour les besoins de 1'armée ont
atteint les chiffres suivants

Expor- Besoins
tations de l'armée  Total

(Millions de pouds)
weigleiet bley ey e 395 482 877
Avoine ef orge 317 614 931
Millet et sarrazin 8 110 118
Mais ? 30 » 30

750 1.206 1.956

De ces chiffres il appert que les récoltes des
quatre derniéres années ont laissé pouyp la consom-
mation intérieure un disponible de 16.011 millions
de pouds de céréales.

L'importance des quantités consommeées par la
population civile est plus difficile & établir. En
moyenne, pendant les cing années qui ont précédé
la guerre, la consommation annuelle des céréales
envisagée fut de 3.669 millions de pouds, sur les
territoires non occupés actuellement par l'ennemi.

En tenant compte de l'aceroissement de la popu-
lation, notre confrére russe estime quon peut
accepter le chiffre de 3.669 millions de pouds comime
minimum et celui de 3.853 millions de pouds
comme maximum de la consommation civile.

D'apres ces données, le marché russe possede-
rait, au moment de la récolte 1917, les quanfites
suivantes de céréales provenant des récoltes préceé-
dentes : :

Maximum Minimum

(Millions de pouds)
Seigle et blé ... . —+ 1.165 -+ 2
Avoine eb orge + 17 — 0G4
Millet et sarrazin — 144 — 186
+ 142 + 124
—+ 1.835 1599

Ces quantités représentent : dans le premier cas,
environ 30 9 de la consommation totale, et dans le
second, 15 9% ; elles seraient suffisantes, par consé-
quent, pour lalimentation du pays pendant deux
ou trois mois et pour combler le déficit de la pro-
chaine récolte,

ETATS-UNIS

" Finances de guerre américaines. — Les dépenses
de guerre des Etats-Unis se sont élevées, pendant
le mois d'aofit, & 24 millions de dollars par jour.

Cette somme comprend les préts aux Alliés. Par
contre, la somme de 100 millions de dollars prétee
4 la Russie ne figure pas dans ces chiffres. La dé-
pense propre i Amérique seule est d’environ 8 mil-
lions de dollars par jour ; le reste représente les
avances consenties aux Alliés au fur et a mesure
du développement des opérations.

Sur le concours financier apporté nar les Efats-
Unis & I'Entente, la Washington Post s'exprime en
ces termes, qui marquent une fois de plus la lar-
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geur de vues et le concours sans réserve des Ameé-
ricains : ;

« Nos dépenses pour notre premiere année de
guerre atteindront probablement 17 milliards de
dollars, beaucoup plus que I’Angleterre. ‘Mais ces
chiffres comprennent de nombreux préts aux alliés ;
il est & remarquer de plus que largent que nous
dépenserons ou que nous préterons, restera pour
la plus grande partie en Amérique. Somme toute,
le ‘fardeau sera bien petit pour un pays aussi
grand et aussi riche que le notre. »

Ajoutons que M. Wilson, décidé & soutenir de
toutes ses forces la politique de M. Kerensky, vient
de consentir au gouvernement provisoire russe une
avance de 100 millions de dollars. De plus, il étudie
la possibilité d’expédier d’autres secours & la Rus-
sie. On parle notamment de I'éventualité du départ
de M. Roosevelt, dont Dlactivité et l’enthousiasme
paraissent suscepfibles d’exercer la plus heureuse
influence sur le moral de I'armée russe. Ce projet
rencontre a Washington de trés nombreuses adhé-
sions.

La politigque commerciale des Etats-Unis et I’En-
tente. — M. Mac Adoo, secrétaire du Trésor, an-
nonce la nomination d’une commission chargée de
fous les achats aux Etats-Unis pour le compte de la
France, de I'Angleterre et de la Russie.

Cette commission comprendra trois membres qui
sont : MM, Bernard Paruch, Robert Lovett et Ro-
bert Erookings, tous trois déja membres du comité
de la défense nationale et de la commission des
achats de guerre.

On déclare que la création de la commission des
achats pour les alliés aura comme résultat une
coordination plus compléte des achats des alliés
en Amérique, et un emploi plus efficace ‘des res-
sources combinées des différents gouvernements en
vue de poursuivre la guerre. On sattend & ce que
les autres alliés confient, comme la Grande-Breta-
tagne, la France et la Russie, leurs affaires a la
commission. La création de cette institution est le
premier acte du président Wilson pour accorder
aux alliés les fournitures de guerre aux mémes
eonditions quaux Etats-Unis. T'établissement des
prix est actuellement a Pexamen et ceux-ci entreront
en vigueur le plus tot possible.

Le commerce extérieur américain pendant Pexer-
cice- 1916-1917. — Un volume dexportations qui,
avant la guerre européenne, aurait été considéré
comme impossible, méme en réve, et un montant
total d'importations de 461 millions de dollars su-
périeur au record le plus élevé, tel est le résultat
révélé par le rapport officiel du commerce extérienr
des Etats-Unis pendant lannée fiscale finissant le
30 juin 1917. Dire que les exportations, mois par
mois, pendant cet exercice, ont dépassé de heau-
coup les prévisions les plus vives, n'est pas une
exagération. Jusqu'a plus dune année apreés .le
début de la guerre, 300 millions de dollars était un
chiffre que les exportations mensuelles n’avaient
jamais atteint. Mais dés le moig de septembre 1915;
ce total était dépassé, le résultat de 400 millions le
fut également en février 1916 et enfin 475 millions
de dollars furent atteints en mai 1916,

En aott de la méme année, le chiffre s’élevait a
plus de 500 millions de dollars ; septembre, noyvem-
bre et décembre montrévent successivement des re-
cords toujours plus élevés, et en janvier 1917, le
chiffre extréme fut atteint avec un total de 613 mil-
lions de dollars.

Le chifire des exportations pour les douze mois
est de 6.294 millions de dollars, soit prés de 1.961
millions de plus que pendant lexercice précédent
1915-1916, plus de 127 9 au-dessus du chiffre de
1914-1915, le triple du total de 1910-1911 et le qua-
druple de celui de 1904-1905.

Il y a également une augmentation considérahle
des importations, mais comparée avec celle des

exportations, cette plus-value parait modérée. Pay

suite 'le résultat du commerce extérieur ameéricain
se chiffre par une balance créditrice de 3.635 mil-
lions de dollars. Voici d’ailleurs comment s'établis-
sent ces chiffres :

Commerce extérieur des Etats-Unis
1915-1916 1916-1917
T —— TN s — i
Exportat. Importat. Exportat. Import.

Marchandises (En milliers de dollars)
Juillet 1916....  268.469 143.245 444.714 182,793
Aotib — .... 260.610.  141.804 510,167 199.31;
Septembre — .... 300.655 151.236 514 924 164.0%9
Octobre — ..., 836.152 149.173 492.814 178.659
Novembre — ....  327.670 155,497  516.167 176.968
Décembre — .... 3059.306 171.83% b23.234  204.834

Total au3{déc.1916 1.852.862  912.783 3.002.020 1.106.539

Janvier | 1917.... " 330.036  184.351 613.3256 - 241.816
Février — ... 401.784 193.935 A67.649 199,480
Mars — o0 410742 ¢ 213.590 553.977 - 270.257
Avril — L.o. -898.569 ' -218.236 530.252 - 263.¢
Mai — s ATE.BDA 220,189 5062.977  280.f
Juin — i io.h o L AB4.GBG - 245.795 573.800  306.445

Total aud0juin1917 4.333.483 2.197.884 6.294.000 2.659

Or _
1ersemestre 23.843 807.030 89.387 499
2¢ semestre 66.407  186.979 202,534 478

Totalan 30juin 1917 90.250 494,009 201 921  977.176

Argent el :
1o semestre 28.749 18.742 39.553 16.8:
2 semestre 31.042 15.412 38.727 18.15¢

Totalaud0juinl1917 59,791 84.154 78:280. 35,

Tolal général. .. 4.483 524 2.726.047 6.664 201 3.671.203

La valeur totale des marchandises exportées pen-
dant- I'exercice  1916-1917 atteint ainsi’ que 'mnous
l'avons dit plus haut 6.294 millions de dollwars con-
tre pres de 4.333 millions et demi en 1910—1916;:\,
plus de 2.768 millions et demi de dol-]‘ars en 1914-
1915. Les importations' se chiffrant & 2.659 mil-
lions de dollars se comparent avec celles de 1915-
1916 et 1914-1915 pour pres de 2.197 millions et plus
de 1.674 millions de dollars et forment une balance
des exportations pour la derniére année fiscale de
plus de 3.635 millions de dollars, cantrepenvu-un
2.135 millions et demi de dollars en 1915-1916 L,t
prés de 1.904 millions et demi de dollars en 1914-
1915.

Le klocus de PAllemagne. — Inlassablement nos
nouveaux alliés américains prennent foutes les
mesures indispensables afin d’assurer un blocus
efficace des cotes ennemies, blocus qui, ainsi que
nous l'avons si souvent répété ici, est une arme pre-
cieuse qui combat en méme temps que les vail-
lantes armées des alliés. Aussi apprendra-t-on avec
satisfaction que la Norvege a adopté le point d.w
vue américain en consentant & interdire les expor-
tations vers I’Allemagne. On ignore encore si cetie
attitude, dont les alliés apprécieront la loy‘a,uttf,
entrainera des représailles de la pa‘rt de lA_U‘\:
magne, mals il parait douteux que I'empire aa\lll_n
plus loin que ses procédés d’intimidation habitue b

Par contre, il ressort de récentes declara‘qons de
M. Lindmann, ministre des affaires étrangeres il‘lj
Sueéde, que 1'on juge a Stockholm les ex1lg(j.n.c:7
américaines incompatibles avec la neutralité. S
réellement la Sueéde refuse de donner aux Etats-
Unis les assurances demandées, 'avenir mqntl‘&‘r}t
si ce pays peut se passer de toute importation ve-
nant des contrées de 'Enfente. ; : 4

D’autre part la mise en exécutu_m_ de P’accord
conclu entre les gouvernements américaing et hol-
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landais permettant le départ d’environ trente bha-
teaux pour la Hollande, & la condition qu'ils cedent
une grande partie de leur cargaison a la commis-
sion de secours pour les Belges, se trouve retardée
d'environ quinze jours du fait que plusieurs de ces
bhateaux  contiennent de trés gros approvisionne-
ments de fourrage et de blé et quil faudra qu'ils
déchargent ce fourrage avant de pouvoir partir.

Le président Wilson est absolument Opposé A ce
quaucune espece de fourrage parvienne aux neu-
tres de la mer du Nord, de crainte qu’il ne soit
employé a-engraisser des bestiaux qui seraient li-
vrés & I'Allemagne. :

Enfin, -disons qu'une proclamation du président
Wilson, en’date du 28-aoit, interdit sans une li-
cence spéciale de IExport's Gouncil les exporta-
tions de tous articles pouvant, directement ou in-
directement, profiter & Pennemi de quelque facon
que ce soit. Cette proclamation, qui place toute
lexportation améric I
port’s Council, s'étend meéme 3 lor, aux titres et
aux valeurs.

Le président Wilson qui, en fait, prend en mains
la direction du blocus économique de I'Allemagne,
est décidé & agir avec la derniére rigueur pour cot-
per completement les vivres aux Empires centraux
et aux pays neutres de I'Europe qui se trouvent
placés sous leur coupe. |

Dans une déclaration officielle, puhliée en méme
temps que la proclamation, M. Wilson eXpose que
la- mesure prise ne vise bas 4 inferdire les expor-
lumo_ns, mais ‘a les contréler, en tenant compte des
besoins propres: des Etats-Unis et de ceux des ma-
lions en guerre avec PAllemagne. Ces besoins doi-
vent etre assurés avant tout, et ce n’est quune fois
ce résultat atteint que I"Amérique pourra songer
a exporter chez les neutres, dans la mesure de ses
noyens et a condition toutefois que cet excédent
ne puisse profiter & 'ennemi de quelque facon que
ce soit. 5

L'exportation de I'or, des métaux précieux et des
valeurs est placée sousile controle du ministre des
Finances. ‘

La caractéristique de cette mouvelle ordonnance
est que le Président y partage le monde en deux
parties pour I'énumération. des pays auxtuels sap-
pliquent les interdictions. La premibre partie com-
prend les puissances centrales et les Pays neutres
adjacents, tels que la Suisse, la Hollande et les
pays scandinaves. La deuxiéme partie comprend
les alliés et les pays éloignés, tels que PArgentine.
Cette distinction fait l'objet de tous les comimen-
taires. x

ALLEMA GNE

La réglementation des récoltes des céréales et
tdes pommes de terre. — Pour hater le battage du
blé et utiliser le plus t6t possible la nouvelle Té-
colte on se rappelle que le gouvernement allemand
a décidé d’allouer d'assez fortes primes aux -culti-
vateurs. Les résultats ne paraissent pas entiere-
ment satisfaisants et il semble que, pour éviter un
mal, on soit tombé dans un autre. Un cultivateur
de Hanovre écrit, en effet, & la rédaction du Berli-
ner Tageblatt (18 aount) :

« La prime de battage est une lourde faute. Tout
le monde bat son blé et le livee avec une folle
précipitation. Hier et avant-hier, il y avait & Wols-
tein des centaines de voitures de paysans chargées
de grains. On a été obligé de se servir de la cave
d'une ' brasserie comme grenier. Ientassement
d'une telle quantité de grains frais ameénera une
catastrophe. Le grain est trop tendre. Amoncelé
sur plusieurs metres de haut, comme cest le cas
aujourd’hui dans les centres de collection, il ne
Peut manquer de pourrir. Tous les agriculteurs
sont de cet avis. »

Il est vrai que le Lokal An zeiger du méme jour
4 demandé & I'Office d’empive des graing si ces

aine entre les mains de I'Ex-

craintes sont fondées. 1.Office a répondu que rien
ne les justifiait, que les greniers, préparés d'a-
vance, etaient parfaitement conditionnés et qu’ils
n'étaient qu'a moitié pleins.

Drautre part, I'Office d'alimentation vient de ro-
gler par une ordonnance emploi de la récolte des
pommes de terre d'automne. L'ensemble de la ré-
colte est considéré comme: étant 3 la disposition
des services publics de lalimentation. Les agri-
culteurs ne pourront garder pour eux que la quan-
tité nécessaire 4 leur subsistance et & celle de leurs
tamilles. Il ne leur sera jamais permis de donner
au bétail que -les pommes de terre malsaines et
celles dont la dimension nh'excéede pas 1 pouce.

Les gens qui ont planté en pommes de terre:
une surface inférieure & 200 metres carrés con-
serveront pour eux toute leur récolte. Les pommes
de terre: me serviront & la fabrication de I'alcool
que pour les besoins de 'administration de I'armée.
Enfin la ration maxima est fixée & 7 livres par se-
maine et par personne. Les associations commu-
nales resteront libres de prendre des dispositions
de détail suivant l'état de leurs provisions et les
besoins des diverses classes de la population. En
aucun cas, elles ne devront dépasser la ration de
7 livres.

Pour surveiller &'l est bien fait de la récolte un
emploi légal, I'Office d’alimentation a décidé de
créer par la méme ordonnance des cartes de pom-
mes de terre amalogues @& la carte de pain. Les
Etats Confédérés devront prendre toutes les me-
sures de surveillance nécessairves, Lempire se ré-
serve d’exercer de son coté aupres des Associations
communales un controle trés sévere,

Changement dans [P'Office d’alimentation de
guerre allemand, — Une dépeéche officielle de Ber-
lin informe que le lieutenant général Groener, chef
de I'Office de guerre allemand, a été nommé com-
mandant de division, et le major général Scheuch
a été nommé chef de I'Office de guerre. Le lieute-
nant général Groener a réalisé I’organisation de
I'Office” de guerre ot 4 établi les principes de son
activité.

Comme une partie * des domaines afttribués 2
L'Office de guerre vont passer ‘a 1’Office de I'ali-
mentation de guerre en vue d’uniformiser I'alimen-
tation populaire et que I'on sefforce de restrein-
‘dre encore les competences de 1'Office de auerre, le
lieutenant général Groener a été appelé a occuper
un autre emploi.

Déclarations officielles sur ia vituation des cul-
tures. — Dans une récente séance du Reichstag,
le député Hoch s'est plaint de la pénurie de Truits
et de légumes, de linefficacits des mesures prises
au sujet de la fourniture de ces denrées et de la
mauvaise qualité de la marmelade. MO, Helffe-
rich ‘et von Batocki ont avoud sans détours les
difficultés de la situation

« Les fautes de répartition et d’organisation, a
d’abord dit M. Helffevich, ont pu jouer un certain
role, mais la cause principale, contre laguelle on
ne peut rien, est la sécheresse des derniores se-
maines. Malgré la grande extension de la culture
des légumes, la récolte des légumes d'été a  éte
beaucoup plus mauvaise qu'on mne pouvait sy
attendre, »

Puis von Batocki a déclaré : « Llannée derniere,
nous avions eu une hrillante récolte de légumes et
une ‘bonne récolte de fruits, et cependant une
hausse de prix toul a fait facheuse s'éiaif  manic
festée. Nous nous sommes efforcés, peut-étre avec
des moyens mal appropries, de parer 4 ce mal;
nous ‘avons eu recours a la saisie des prunes ot
des pommes, sur la demande de l'autorité mili-
taire, et 'armée a eu suffisamment de marmelade,
mais le résultat n'a pas été eatisfaisant. Il 5 fallu
étendre. la marmelade avee des carottes, puis avee

des choux-navels ; les résultats n'ont pas répondu
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& ce que promettaient les gens de métier. 1Que de
grandes quantités aient été gatees, cela n'est pas
exact. Ce qui eést vrai, c’est que le Kriegsmus (mar-
melade seche de guerre) n'a pas trés bon gout.

« Pour la saison nouvelle, des contrats de li-
vraison avaient été passés : 17.500 pour les légumes
précoces, 45.500 pour les légumes d’automne. Nous
avons réparti des semences et des engrals pour la,
culture des fruits, mais les semences indigenes
n'ont pas réussi et on se procure difficilement des
semences étrangéres. Les espoirs qu’on avait mis
dans les fruits et les légumes précoces ont éié
trahis par la sécheresse; il faut espérer que cela
ira, mieux pour les légumes et les fruits tandifs.

« Maintenant wvient la pluie tant désirée. On ne
peut pas traiter les légumes et les fruits comine
les céréales et les pommes de terre ; tous les gens
compétents ont déconseillé la saisie, Les prix
maxima sans saisie ont des inconvénients ; mais
il fallait en venir la, car les prix étaient devenus
intolérables ; on trouve aux devantures des me-
lons & 50 et 60 marks.

« A Berlin et dans les environs, ainsi qu’en
Saxe, le temps a été extrémement défavorable,
on doit compter avec une récolte déficitaire.

« Nous ne pouUvONs pas encourager en meéme
temps la fabrication des confitures et la consom-
mation des fruits frais; ce serait contradictoire.
Les reproches adressés aux fabriques de marmo-
lade ne sont justes qu'en partie ; nous ne pou-
vons pas faire fabriquer de la marmelade de ce-

- rises avec du pur jus de cerises, ce serait un crime
contre la population. La récolte de poires pour
lautomne offre de belles promesses, les fabriques
de marmelade y trouveront Ileur compte. NLa
guerre aux imitations de marmelade doit etre
menée par les « Bureaux de controle des prix .

« Quant aux prix maxima, nous les maintien-
drons et nous les ferons respecter. Peut-étre plus
tard serons-nous obligés de recourir’ a la saisie
pour les choux, les choux-navets ou les Ihetterayes ¥
mais pour les légumes ct les fruits qui &e gatent
facilement une telle mesure est impraficable.

« En présence de la mauvaise récolte et des be-
soins gigantesques de la consommation, je ne peux
pas promettre que la situation deviendra satis-
faisante sur le marché des légumes. La situation
est encore critique pour les semaines qui vont
venir, car les circonstances atmosphériques ont
retardé les pommes de terre nouvelles. »

La crise du charbon en Allemagne. — La crise
du charbon a fait derniérement Dobjet dune
importante discussion au Reichstag. En réponse
3 une interpellation du député Hoch, M. Helfferich
o fait dliintéressantes déclarations, dont des ex-
traits sont reproduits ci-apres

« La production de houille a été, en mai 1917,
de 13,9 millions de tonnes, au lieu de 16 millions
de tonnes en mai 1914 et seulement 14,3 en mai
1913 ; la différence est donc minime entre 1917 et
1913, Pour le lignite, la production de mai 1917
(7,9 millions de tonnes) Temporte sur celle de
mai 1913 (6,9 millions de tonnes) et sur celle de
mai 1914 (7,4 millions de tonnes). Mais les chiffres
de production ne donnent pas un’ tableau exact de
la situation. Le charbon est mal préparé; il y a
plus de déchets, et le rendement est moindre,
parce que le personnel ouvrier est moins vigou-
reux et moins exercé. Dans les usines, pour la
méme raison, le chauffage se fait moins économi-
quement. En outre, on ne peuf pas remplacer en-
fierement le charbon anglais, qui représentait une
grande partie de la consommation allemande. Le
mal provenait, cet hiver, de la difficulté des trans-
ports ; mais la question de transport ne joue plus
maintenant aucun role, et le mangque de charbon
vient de ce que la production ne suffit pas a la
consommation, qui s'est considérablement accrue

par suite du développement de I'industrie des ar-
mements et des nouvelles constructions baties I'hi-
ver dernier. Il faut donec augmenter la produc-
tion et réduire la consommation 1& ol ceci est pos-
sible sans inconvénient.

« La production est une question de main-
d'ceuvre, il faut tenir compte des besoins d'homimes
A larmée et dans les usines de guerre, et des be-
soins de charbon pour le peuple. Des mesures ont
été prises pour augmenter la production de
charbon. 3 3

«On ne peut pas compter sur une économie appre-

‘ciable dans le service des chemins de fer. Jai

montré a la commission combien grands sont les
besoins pour le transport des marchandises et des
voyageurs et comment les transports mllltalrnsl i
ont une part tout @ fait prépondérante. Ces
chiffres sont tres surprenants, on comprend poui-
quoi je ne les répete pas icl. M

« On ne peut économiser que modérément. pour
le chauffage des appartements. D’accord avec les
services compétents,. je peux dire qu'en tout cas
le charbon sera fourni en quantité surfisante, non
pas comme en temps de paix, ‘bien entendu, mais
assez pour couvrir les besoins de la population jus-
quau dely de lhiver, » o

Le Berliner Tageblatt du 12 juillet 1917 constate
que pour Berlin la réalité est moins favorable que
ne le prétend M. Helfferich : « La carte de, chai-
bon instituée: par le commandant superieur des
Marches fixe un minimum de consommatlor}_, mais
ne garantit nullement au consommateur quil peut
compter sur cette quantité. En tout cas, la four-
niture de 5 quintaux, soit 530 briquettes, pour unc
chambre, ne représente que 25 a 30 % des besoins
réels ; de plus, les familles pauvres et nombreuses
patiront de ce rationmement par nombre de pitces
de l'appartement. Enfin, il est mauvais, en saisis-
sant le surplus des provisions, de deécourager les
gens prévoyants qui avaient suivi les recomman-
dations qu’on leur avait faites. » -

La Rheinische Westfdlische Zeitung du 11 juillef
1917 se plaint, avec le premier bourgmestre d
Francfort, que le ravitaillement en charbon soil
irrégulicr et insuffisant, méme pour les villes «ui
ont a leur disposition la navigation fluviale.

AUTRICHE-HONGRIE

Les difficultés alimentaires. — On mande de
Vienne que I'agitation politique s'accroit de plus en
plus & Prague et dans toufe la Bohéme. Cette agl-
tation a pour cduse les exportations en Allemagne
de denrées et de produits alimentaires.

Des ouvriers se sont mis en greve et exigenl,
pour reprendre leur travail, qu'on mette fin a
toutes ces exportations. ; ;

Malgré les demandes réitérées des députés tche-
ques, on’ croit, & Vienne, que le gouverneur de
Bohéme, M. Coudenhove, sera maintenu a &on
poste.

Dians un discours qu'il a prononcé & Salzbourg,
le général Heefer, president du ministere du Ravi-
taillement autrichien, a déclaré que si PAutriche
n’avait pas eu les ressources alimentaires tirées de
Roumanie sa situation aurait été désespérée.

Lia récolte de pommes de terre hatives en Hon-
grie a été particulitrement mauvaise et des 5.000
wagons promis a lAutriche elle n'en a recu at-
cun. Le général Heefer a ajouté gqu'en ce qul e
garde la farine, le pain et les pommes de terre, on
pourrait s’arranger, mais que la récolte de four-

age est trés mauvaise et que celle d’avoine est de-
plorable. Il en résultera de grands difficultés pour
lapprovisionnement en graisse, en. beurre et on
laif.

L'Union deuaniere austro-alfemande, — On télé-
graphie de Budapest : Le Pesti Naplo annonee que

les négociations enfre les gouvernements allemand
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et austro-hongreis au sujet du nouveau traité de
commerce ont déja commencé. Le traité de com-
merce actuel vient & échéance 4 la fin de 1917.

Le Pesti Naplo remarque a cette occasion que
I'union douaniére projetée par I'Allemagne et les
avantages douaniers réciprogques qui en découle-
ront seront accueillis avee satistaction par toute la
Hongrie. :

L.a récolte serbe et les Empires ceniraux. - On
mande de Corfou qu'on a commencé & exporter de
Serbie vers Vienne et Berlin la moisson et divers
produits agricoles. s

?a, presse, méme ennemie, en parle malgré la
censure, ;

2est ainsi que la Gazette de Francfort du 5 du
courant communique le: télégramme suivant de
Vienne : « Comme nous lapprenons, la moisson de
cette année est meilleure que toutes les précédentes.
Des transports considérables sont déja dirigés sur
Vienne ».

De son coté, le journal bulgare Mir, du 3 aout,
annonce que le chanvre des régions de la Morava
est déclaré ‘produit de premiere nécessité et qu'il
va eétre réquisitionné par des commissions dans
un trés court délai. De cette maniére, plus encore
que lannée passeée, lennemi prive la population
serbe de vivres ainsi que des maiieéres premieres
servant pour les vétements.

DANEMARK

La situation économique du Danemark. — D'apres
le correspondant du Temps; a -Copenhague, la si-
tuation économique du pays s'aggrave tous les
jours, surtout & cause de la disette de charbon,
de pétrole et d’essence. On cherche a exploiter les
tourbieres et les foréts, mais le combustible qu'elles
donnent n’est pas propre a tout emploi. L’exploita-
tion en est réglée par une loi et s'opere sous le
controle des autorités, principalement pour assu-
rer le chauffage des maisons particuliéres. L'usage
du gaz, de 'électricité et des automobiles est réduit
au minimum ; les horaires des chemins de fer sont
également ramenés au point ou ils étaient il v a
trente ans. Les chemins de fer de I'Etat ont Ioué
un grand nombre de petits voiliers pour le trans-
port réoulier des marchandises.

Les fabriques et les usines ferment, et le cho-
mage augmente dans des proportions considéra-
bles ; la fabrication si importante de ciment man-
que de charbon et par conséquent toutes les bran-
ches qui en dépendent, par exemple celle du bati-
ment, doivent s'arréter, ce qui tombe d’autant plus
mal que la difficulté de trouver des logements est
trés grande.

La récolte du blé et autres céréales, dont la
moyenne est de 22 millions de tonnes, n'atteindra
cette année que 19 millions. Comme dautre part
I'importation des fourrages et des tourteaux est
i(.-ui& a fait insuffisante, la conservation du troupeau
bovin et porcin est devenue impossible. D'abord, le
troupeaul porcin sera réduit des trois quarts, soit
d|e un million et demi de tétes. Le troupeau bovin
S'accroissant plus lentement, on en conservera au-
tant que possible dans 1espoir dune amélioration
de la situation économique. Une conférence aura
lieu mercredi entre le conseil d'alimentation ef les
representants des organisations de agriculture da-
noise, en vue de déterminer le plan de réduction
du nombre des bestiaux.

Les stocks de marchandises importées sont mini-
mes ; beaucoup de sortes manquent déja compléte-
ment, et les prix sont devenus énormes.

Les statistiques officielles démontrent que le cofit
de la vie ménagére a augmenté de 55 0/0 depuis Ia
guerre ; le prix des comestibles a augmenté de 66 ;
celui des vétements, chaussures, ete., de 90 : celui
des combustibles et de l'éclairage de 120 0/0. Bref,
la situation économique du Danemark doif étre
considérée comme excessivement grave.

Revue Commerciale

Les récoltes mondiales de céréales en 1917, —
D'intéressants renseignements nous sont fournis
sur Pétat des cultures et sur la production des
céréales par l'Institut Imternational dAgriculture
de Rome. Le Bulletin de Statistique agricole, édité
par cet Institut et dont le numére d’aott vient de
paraitre, donne & cet égard des précisions des plus
utiles. ; :

Dans U'Europe septentrionale, notamment au Da-
nemark, on se plaint de la chaleur excessive ef de
la. sécheresse continue qui a retardé le développe-
ment des céréales de printemps et causé Péchau-
dage des cultures d'autommne. Dans ce pays les
élats “de culture font craindre une réduction d’en-
viron un. quart a un tiers sur la production
moyenne de la plupart ides céréales. En Sudde les
6tats de culture font prévoir une production infé-
rieure & la moyenne denviron 15 9% pour le fro-
ment, 10 9% pour le seigle, 5 9% pour lorge et
Pavoine. ;

Pour I'Europe centrale, mentionnons comme ren-
seignements les plus récents ceux de la Suisse, ol
Ie mois de juillet a quelque peu amélioré V'état des
cultures et on la situation culturale permet d'espé-
rer un rendement moyen, sauf pour le seigle qui se
ressent encore des rigueurs de Ihiver. Le mais,
par contre, sy présente dans des conditions en
tous points favorables.

Dans U'Europe occidentale, on considére ue le
mois de juillet a apporté une notable amélioration
o létat des cultures de céréales. Pour la Grande-
Bretagne, prise dans son ensemble, 1'état des cul-
tures se rapproche sensiblement de la moyenne,
et, si l'on tient compte de l'augmentation des su-
perficies ensemencées qui s'est produite cefte an-
née, on est en droit d'attendre une production to-
tale supérieure & la moyenne. :

Pour ce qui est de 'Europe méridionale, les 1é-
coltes italiennmes semblent se ressentir des dégats
provoqués par ‘la chaleur excessive du mois de
Juin, mais les pluies de juillet ont fait beaucoup
de bien aux récoltes encore sur pied, telles que
le mais. ;

En Amérigue, les conditions météorologiques de
la fin de juillet et du début d’aott ont été plutdt
propices a lagriculture et l'on signale une amé-
lioration de I'état des eultures au Canada.

En ce qui concerne la production, les pays dont
IInstitut International dAgriculture a vecu les
premieres estimations permettent d’établir les to-
taux suivants : :

Pourcentages de la produc-
Production tion de 1917 parrapporta:
en 1917 celle la moyenne
en milliers de 1916 1911 41915
de quintaux  (1916=100) (moy.==100)
Froment — —_— —
Espagne....... ke 38.376 92.6 112.6
44.000 5.3 »
Telandedsen e 1.183 153.8 237.
Etats-Unis 177.7720 102.0 8L.
Inde britannique 103.230 119.3 105
1221 93.7 107.7

Totaux et moyennes. 371.730 100.7 86.5
Orge
Espagne 16.655 88.
Irlande 1.714 120.4
Btats-Unis . ..0..o 5. 44,197 112.

Totaux et moyennes. 62666 104,

Avoine }
Espagne 2% 4,797 102,
Irlande. .. 12,255 135,
211.338 116.:

Totaux et moyennes.  228.390 116
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Pour le mais, le Bulletin contient les renseigne-
ments suivants : Espagne : 6.538 milliers de quin-
taux, soit 90 9% de la production de 1916 et 93, 9%6-de
la production moyenne.

Etals-Unis : 810.546 milliers de quintaux, soif res-
pectivement 123 9 et 116 %.

Les productions de 7iz, actuellement connues,
sont les suivantes

Tspagne ; 2.321 milliers de quintaux, soit respec-
tivement 96 % et 114 9.

Etats-Unis 11.441 milliers de
18894 et/ 20290,

Le Bullelin contient encore dautres renseigne-
ments sur les différentes cultures, notamment les
productions du lin en Ifalie, aux Etats-Unis et
dans IInde, des pommes de terre, belteraves a
sucre, tabac et coton aux Efats-Unis.

quintaux, soit

Métaux. — Au moment ou lindustrie métallur-
gique prend une place prépondérante dans tous les
" pays, il est intéressant de remarquer Pappul enorme
gue les Etats-Unis peuvent fournir aux nations de
I’Entente.

En ce qui concerne le cuivre, dont la production
mondiale . a - atteint, en 1916, 1.396.000 tonnes, 1a
contribution des - Etats-Unis ressort a 880.880 ton-
nes ; viennent ensuite par ordre d'importance, le
Japon avec 90.000 tonnes, le Chili avec 66.500 ton-
nes et le Mexique avec 55.100 tonnes. :

Plus de 50 millions de livres de cuivre ont déja
6té achetés par les puissances de I'Entente aux
producteurs américains & un prix non inférieur i
95 cents la livre. Vers la fin de l'année 1916, les
commandes des Alliés ont porté sur 508.000.000 de
livres en un lof de 448.000.000 et un autre de
60.000.000 de livres. Ces livraisons sont faites et
d’ici peu de nouvelles commandes doivent avoir
lieu.

On sait que devant I'importance quelles doivent
prendre, le gouvernement américain a-établi, par
décret, sur avis du Comite de la Défense nationale,
que le prix du cuivre était fixé aussi bien pour les
Alliés que pour les consommateurs américains 2
25 cents la livre.

I’industrie cuprifére semble vouloir prendre en
Chine' une importance jusqu’alors inconnue. Les
statistiques des douanes chinoises font ressorfir en
1916/ les exportations & 37.600 tonnes contre 3.000
tonnes en 1914. I1 faut également noter que pour
la premiére fois, les rapports des douanes indiquent
que du cuivre a 6té extrait des mines de Tien Pao
Shan, en Mandchourie.

Le prix de lacier a également été réglementé
dans la République . nord-américaine. Pour les
Américaing comme pour les Alliés, le cours de
18 dollars 1a tonne a été fixé, plus un supplément
de 10 dollars pour les délivraisons immeédiates
répondant 4 des commandes urgentes.

Tn outre le président’ Wilson a fait savoeir qu'a
partir du 10 aott les exportations de fer ou d’acier
sous toutes les formes seraient interdites sans une
autorisation spéciale indiquant que ces produits
sont destinés aux Alliés pour des buts de guerre.

Ajoutons gue les stocks d'étain visibles au 31 juil-
let dernier s'élevaient & 19.368 tonnes contre 20.455
a la fin du mois précédent. 3

Le marché des métaux de Paris en sympathie
avec celui de Londres est calme. Parmi .les der-
niers cours nous relevons les prix suivants : Cuivre
en lingots et plagues de lamirage livrables au
Havre ou & Rouen, 442 fr. 50 ; Etain des Détroits
‘ Jivrable au Havre, 825 framecs ; Itain anglais de
Cornouailles livrable & Paris, 755 francs ; Plombh,
de provenances diverses, livrable & Paris 134 fr. Q07
Zinc extra pur toujours livrable au Havre ou a
Paris. 262 fr. 50. Tous ces prix sentendent & l'ac-
quitté les 100 kilogs. |

Cours des Métaux a Londres
(La tonne de 1.016 kil. 048)

3 aont | 10 aocdt | 17 aont
1917 1917 1917

£ sh. d.| £ sh. d.| £sh.d.| £sh, d|£ sh d.

0[{126 10 0[125 10 12010 0}120 10
g 4 01125 0 0f125 0 120 0 0}120 0
Etain : disponible. . 0[245 10 0[245 15 0244 10 0f241 0
£ a 3 Mois . .. |24 01242 10 0]241,10 241 5 0]239 10
Zine : disponible . 0 0|52 0 052 0 52 0 0|52 0
Plomb étrang.:disp.! 30 10 0] 30 10 0} 30 10 30 10 0] 30 10

24 aout

27 juillet
1917 1917

Métaux

Cuivre en barres @
Disponible

PETITES NOU VELLES

<< Une note précédente du ministere des Ii-
nances avait informé les porteurs de certificats pro-
visoires mominatifs de UEmprunt 5 0/0 1916 qu'en
raison du détachement du coupon, les dépots de
ces certificats étaient suspendus jusqu’au 16 aouf,
Actuellement, I'administration des Finances a re-
pris I'échange de tous les certificats provisoires no-
minatifs ou au porteur contre des titres définitifs.

Le dépot peut en @tre effectué aux caisses du
Trésor (pavillon de Flore, Trésorerie Générale, Re-
cette des Finances, Perceptions de Paris et des dé-
partements), ainsi quaux guichets ides bandques el
des établissements de crédit. Il est de lintérét des
porteurs de déposer dés maintenant leurs certificats
provisoires afin d'éviter des encombrements et des
retards.

o L action du Grédit IPoncier accentue sa re-
prise & 637.

Les 6échanges ne se ralentissent pas dans le
groupe des obligations foncieres et communales,
de plus en plus recherchées comine valeurs de

‘ portefeuille.

Le 5 septembre aura lieu le tirage des Foncieres
1879, 1885, 1909 et 1913. Ce tirage comprendre 270
lots, dont 4 de 100.000 et 1-de 50.000 francs, pour
un total de 995.000 francs. Il sera, en outre, amorti
16.344 Foncieres 1879.

Marché Financier

Paris, le 30 aott 1917.

A 1a veille de la liquidation de fin de mois, on
note un peu moing d’animation dans lensemble des
affaires. Ta fermeté de nos rentes et de nos grandes
hangues mérite particulierement d’étre - notée.
Depuis quelques séances on enregistre une légere
indécision sur les valeurs russes.

>armi les derniers cours cotés, nous relevons :

Aw Parquel. — Au comptant : 3 %, 62125505004 5
87,90 ; Banque: de France, 5.250; Banque de PBa-
ris, 1.075: Crédit Foneier, 637 ; Creédit Lyonnais,
1.160 ; Actions Est, 780 ; P.-L.-M., 989 ; Nord, 1.137 ;
Midi, 950 ; Orléans, 1.135 ; Ouest, 710 ; Transatlan-
tique, 350 ; Boléo, 970 ; Penarroya, 2:b34; Suez,
4.695 ; Extérieure, 105,30 ; Russe 5 of 1906, 79 ;
Brignsk, 335; Rio Tinto, 1.785 ; Prowodnik, 317 ;
Trofileries du Havre, 262 ; Montbard-Aulnoye, 460 ;
Efahlissements Bergougnan, 1.350.

Marché en Bangue. — Au comptant : Toula, 930 ;
Maltzof, 435 ; Cape Copper, 124,50 ; Mount Elliott,
149 ; Spassky, 47 ; De Beers, 366 ; Modderfontein B,
216 : Rand Mines, 89,75 ; Bakou, 1.481 ; Malacca 01-
dinaire, 143,50 ; Financiere des Caoutchoucs, 231.
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