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LE BUDGET ANGLAIS POUR 1916-1917

Audébutd’avril, M, MacKenna,Chancelierde I'Echi-
quier, a présenté 4 la Chambre des Communes le
projet de budget anglais 1916-1917, commencant le
1er avril 1916, Ce projet comporte le ‘total gigantesque
de £ 1.825 millions, soit plus de 45 milliards et demi
de francs. ’

M. Mac Kenna a établi le budget comme si la
guerre devait durer pendant toutl’exercice financier,
c’est-d-dire jusqu’a la fin de mars 1917, Voici com-
ment lé budget est établi en dépenses e 1ucaltes

“pour 'exercice courant = ]
Dépenses prévues:
Armée, flotte et munitions
Dépenses diverses pour la guerre.. ..
Avances aux Alliés/et Dominions....
Service de la Dette
Services publics.....oiiueiins v

En liy. sterl.
1.120.000. 000
30.000.000
450.000.000
128.000. 000
917.000.000
1.825.000.000
Receltes ordinaires prévues 509.000.000

Déficit 1.316.000.000

Le projet.de budget laisse ainsi une insuffisance
de £ 1.316 millions, qui devra étre couverte par des
emprunts, d’ou une nouvelle charge a prévoir pour
intéréts et amortissement estimée & £79 millions.

Ainsi qu'il a été exposé plus haut, les recettes
ordinaires prévues sont évaluées & £ 509 millions.
Ce chiffre comprend la taxe établie I'année derniére,
pour le surplus des bénéfices, qui. mente & £ 86-mil-
lions, de sorte que les ressources & tirer des impats
permanents doivent atteindre £ 423 millions. Pour
1915-1916, les revenus avaientatteint £ 337 millions.
Voici les surtaxes auxquelles le chancelier a recours:

1° Majoration de lincome-tax. Cette majoration
sera infime sur les faibles revenus, mais augmentera
progressivement suivant une échelle variable selon
que les revenus sont les fruits.du :travail (earned
wncome) ou de la fortune acquise (unearned income)
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partant & la base de 2 sh, 3 d. par livre sterling pour
les revenus du travail de £ 131 a 300 et de 3 sh. 0.d.
pour les autres revenus de £ 1314 £ 300. Le taux
maximum de 5 sh. sera appliqué quand les revenus
dus aw travail dépasseront £ 2.500 on quand les
revenus dus i la fortune acquise dépasseront £ 2.000.
Celte majoration de l'income-tax est préstiméa devoir
produire £ 43.500.060;

2 Impots nouveaux sur les billets de thédtres et
de cinématographes, les matchs de "football, les
courses de chevaux. Droits additionnels sur le sucre,
cacao, chicorée, café, allumettes, eaux minérales non
naturelles. Les taxes sur les autos serontdoublées ou
triplées selon la puissance des moteurs. Des modifi-
cations seront sans doute apportées aux propositions
primitives, qui sont peu populaires.

Un second bhudget sera déposé en juillet prochain.
Le chancelier de I'Echiquier a fait prévoir de ncu-
veaux impots sur le thé et le tabac.

L’exercice financier précédent, révolu le 31 mars
1916, se solde ainsi :
Dépenses
Recettes encaissées

Déficit

Ce déficit a été couvert par :
Emprunts de guerre
Vente de Bons de I’Echiquier
Emprunt anglo-francais aux Etfats-

«ae.. £ 1.559.000.000
337.000.000

600.000.000
154.000.000

' 50.000.000
Billets du Trésor 413 000,000

Total comme ci-dessus £ 1.222.000.000

La Dette nationale britannique, avant la guerre,
se montaitia £ 651 millions
Addition de la Dette en 1914-1915... 458 —

en 1915-1916... 1.031 —

Total de la Dette britannique au
* 31 mars 1916 £ 2.140millions
Dans une année normale, la charge de lintérét
s’élevera a4 £ 95 millions.

CONTRE LE GASPILLAGE
DES BILLETS DE BANQUE

Le problome de la vie chére a déji fait couler
beaucoup d’encre sans qu’on ail essayé sérieuse~
ment de lui trouver une solution, 1l est plus com-
mode de dénoncer le mal dont checun soufire,
que d’amener chacun ‘& accepter les sacriffces
‘capables, sinon de le guérir, du moins de l'atié-
nuer. On s’est bien' risqué & parler d’économie ;
mais, '’économie n’est guere populaire. Et, cepen-
dant, il faut bien reconnailre que nous dépensons
trop et ¢’est parce que nous dépensons trop que
la vie est si chére. La hausse des prix des subsis-
tances et, en général, de toutes choses, est due a
des causes tres diverses. Il en est sur lesquelles
nous ne pouvons rien dans les circonstances pré-
senles ; en revanche, d’autres n’échappent pas a
notre action. Le gaspillage, qu’il s'agisse du gas-
pillage public ou du gaspillage privé, appartient &
celte catégorie de facteurs de la hausse dont nous
pouvons réduire I'influence ; il sulfit de vouloir et
de travailler avec méthode et persévérance a [aire,
a cet égard, I'éducation des services publics et de
la masse.

Une des formes du gaspillage, qui réagit le plus
sur les dépenses inutiles de la nation et ui, par
conséquent, est un obslacle a la pratique de I’éco-
nomie, ¢'est I'abus que nous faisons du billet de
banque. Nous I'avons dit dans un précédent arti-
cle sur « ‘la eirculalion’ fiduciaire et la hausse des
priz » : nous avons en France le mode le plus
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mauvais qui.soit pour la mobilisation de nos dis-
ponibilités, celui qui incile le plus & la dépense,
parce qu'’il n'oblige pas & la réflexion préalable
el.qu’il dispense le prodigue’ de comptabiliser ses
exces. Nous usons lrop du billet de bangue, pas
asses: du chéque, du virement et des autres modes de
réglement et de conservation de nos capitauz liquides.
Le compte en banque n’est pas suffisamment. dé-
veloppé dans notre pays. On n’en apergoil pas
toujours les inconvénients dans les témps ordi-
naires; mais, dans les circonstances présentes, il
en va tout antrement. Le volume déjd ‘énorme
des instruments de paiement que la guerre a
jetés dans la circulation s’accroit chaque jour ; et
cetle plethore monélaire n'esl pas sans exercer
sur les prix une regrettable influence. Chacun a
le devoir de restreindre sa consommation de
monnaie et d’user davantage des procédés de
compensation. C'est un devoir 'palriotique, au
méme Litre et au méme degré que celui qui
consiste & ne plus thésauriser son or et a le jeler
dans le creuset de la Défense Nationale.

D’excellentes initiatives ont efé prises par la
Banque de France pour encourager le public &
user plus largement des réglements par écritures.
Elle a d’abord demandé au ministre des Finances
de payer les créanciers de I'Elat, non plus avec
des billets de banque, — comme c'était le cas
Il)_OL]I' la généralité des paiements effectués par les

résoreries des déparlements, — mais au moyen
de chéques tirés sur le compte du Trésor a la
Banque. Nous eussions préféré l'adoption d’un
systéme de traites a vue productives d'intéréls,
que le bénéficiaire aurail conservées par devers
lui tout le lemps ou il n'aurait pas eu I'emploi
de ses fonds, et qu’il aurait pu transmetire,
par simple endossement, & d'aulres capitalistes
désireux de placer leurs disponibilités sans les
immobiliser pour une période déterminée. La
déecision adoptée n’en reste pas moins un pre-
mier pas dans la voie du progrés. Ne désespé-
rons pas; les aulres suivront. En attendant, sa-
chons gré a I’Administration d’avoir renoncé a
son ancienne habitude qui consistait & venir
prendre des billets & la Banque pour les porter
a la Trésorerie ou, & la Recelle des Finances du
département, et la & les remelitre aux créan-
ciers de, UEtat qui, la plupart da femps; les ro-
versaient soit & leur banquier, soit & 1{; Banque
de France.

Pour ce qui est des relations directes de .la
Banque avec le public, une importante réforme a
été reéalisée au début de l'année courante. Voeici
ce que dit, & ce sujet le compte rendu & I’Assem~
blée des actionnaires, le 27 janvier dernier :

Nous avons eu le souci, depuis longtemps, de
donner & notre clientéle toutes facilités pour effec-
tuer ses paiements par écritures, sans déplacement
de numéraire. La loi du 29 décembre 1911 consa-
crait déja I'engagement que nous avions pris d’assu-
rer gratuitement le service des virements de compte
a compte entre nos comptes courants qui résident
sur des places dilférentes. Nous avons voulu faire
plus encore. Le Conseil général a decidé d’étendre
cette gratuité aux virements gm sont effectués par
les titulaires de comptes de dépdts de fonds entre
eux ou avec les comptes courants proprement dits,
ainsi qu'a ’émission et & l'encaissement, pour le
compte de nes clients, de chéques déplacés paya-
bles & l'un quelconque de nos comptoirs.

Tous les titulaires de comptes & la Banque da
France sont donc assurés de la gratuité compléte
pour les transports de fonds par chéques ou vire-
ments qu’ils effectuent du siége, ot ils ont leur
compte, dans l'une quelconque des villes o
existe un comptoir de la Banque.
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Les résullats obtenus témoignent déja de I'efli-

eacilé de ces mesures. Dans le premier (rimestre
de 1916, le montanl des chéques de suceursale sur
succursale a alleinl 520 millions el celui des
viremenls 530 millions. Au cours du premier
trimestre de 1913, le tolal des cheques de méme
‘nalure n'avait pas dépassé 322 millions el celui
des viremenls 469 millions.

Aujourd’htii, le Conseil général de la Banque
de France va encore plus loin :'il vient de suppri-
mer loules commissions sur les leltres de erédil et
d'autoriser-U'énission gratuile de chéques barrés cir-
culaires. :

En dehors des personnes qui ont déja un compte
en banque et qui trouvenl auprés de leur ban-
quier des facilités pour leur service de caisse, il
en.esi qui gardenl chez elles un montant tout &
fait anormal de billels de banque, seil comme
réserve pour parer & des besoins imprévus, soit

pour [aire face & des dépenses el a des paiements.

plus ou moins éloignés. Sans qu'il soil nécessaire
qu'elles se fassent ouvrir un compte & la Banque,
ces personnes auronl désormais le moyen de dis-
poser gratuitement a lout moment, sur loul le ler-
riloire el dans des condilions d’ebsolue séeurité, des
fonds. qu’elles onl conservés jusqu'ici dans leurs
coffres ou dans leur porie‘euille. La lettre de credit,
qui leur sera délivrée gratuilemenl, leur per-
mellra d’éviler les soucis el les risques que com-
poilent la conservalion el le transport des billets
de banque. Qu'il voyage pour ses affaires ou qu il
soil appelé & se déplacer inopinément, le porteur
d’une lellre de erédil aura conslamment & sa dis-
posilion les sommes qui peuvent lui élre néces-
saires.

Les chéques barrés cireulaires sont un autre
moyen de paiemenl et de Lransport de [onds
extirémement commode. Elant barrés, leur circu-
lation s'effectue sans risques et leur envoi pur la
posle peul ¢lre fail sous pli simplement affranchi
a dix cenlimes. Leur réglement, comme celui des
lettres de crédit, est assuré par n’'importe quel
comploir de la Banque, et ces chéques sont deéli-
vrés sans autres frais que le droil de timbre de
vingl centimes. Enlin, ils peuvenl: étre oblenus
par toute personne qui conslilue la provision cor-
respondante, alors méme que cclle personne ne
serail pas déja tilulaire d'un compte a la Banque
de France. Ajoutons que la Banque, loujours en
vue de lavoriser la circulation du chéque barré el
de développer l'usage des réglements par éeri-
tures, assure graluitlement, d sa clientéle, 'encais-
semenl des cl:f‘-(lnes Lirés sur les autres banques,
Il serait désirabile que cel exemple fut suivi par
tous les banquiers.

Ces mesures méritaient d’étre signalées & ceux
de nos lecleurs qui ne les connaissent déjh, Elles
sonl de nalure & rendre service a la lois aux par-
ticuliers qui auronl la sages-e d’en proliler el au
pays qui ne sera plus exposé & subir an méme

degré les inconvénients d'un accroissement immo-

déré de sa circulalion fiduciaire.
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REVUE DE LA SEMAINE

La note énerzique du président Wilson & I'Al-
lemagne n’aura trés probablement pas pour ré-
sultal de [aire inlervenir les Etats-Unis & nos
catés et de transiormer la guerre européenne en
guerre mondinle; la chancellerie allemande ex-
plique déja que ce serait donner. trop heau jeu
aux Alliés que de se refuser aux concessions né-
cessalres pour maintenir la paix avec I'Amérique,
Mais on verra l'Allemagne se départir enfin de

" son arrogance coufumiére et céder; son prestige
en souflrira devant les neutres. Il faut se garder
d’en espérer de bien grands avanlages, car nous
avons alfaire & un adversaire qui excelle a tirer
parti de loul el & exploiter & son profit les situa-
tions les plus compromises. Cependant, pour le
moment, I'opinion ne voil en celte affaire qu’un
échec pour I’Allemagne, et le public se met a
acheter de la Renle lrancaise.

Il y est probahlement incité aussi par Famélio-
ration sensible et persistante de notre change &
I'étranger, qui vienl enfin apporter une alténua-
tion aux charges croissantes que nous impose la
guerre.

La hausse de notre 8 0/0 est I'événement finan-
eier de la semaine : elle est le fait du public qui

s'est avisé que tout événement favorable doit pro-
filer surlout & celui de nos types de rentes qui
est le plus éloigné du pair. Ses ordres d’achals,
tout en se répartissant sur P'ensemble de nos
réntes nalionales. ont ainsi favorisé particuliere-
ment le 80/0, qui s'est élevé de 6240 & '63; sa

. niques marquent le pas :

hausse depuis quinze jours est de plus dun
point. Le 5 0 0, & 89 tr., ne gagne que 20 centi-
mes pour la semaine et 75 centimes depuis
quinze jours,

Le 3 0/0 amortissable galvanisé par la bonne
tenue du Perpétuel s'avance de 69.23 a 70. Le
3 1/2 Amortissable est immuable & 91.25.

Le groupe des fonds coloniaux accenlue sa fer-
meté antérieure. La Tunisienne 1892 passe de 319
a3247le 21/20/0 Annam et Tonkin monte de td
& 64.78 ; I'dfrique Occidentale passe de 347 & 333 ;
le 3 1/2 1943 hondil de 330 & 363.

Quoique le change du rouble ait marqué un
peu d’hésitation a 1 [r. 8% la reprise des fonds
russes a fail de nouveaux progrés celte semaine,
C'est ainsi que le 5 0/0 a passé de 87.25 a 89,
que le 4 41/2 0/0 a encore gagne 0 fr. 70 & 77 93
Le marché des 4 0/0 reste étroit. La 3 0/0 1391
gagne un point et demi & 59.50; le 3 0/0 1396
sallarde & 53

Vive reprise des ohligations de chemins de fer
garanties par I'Elat russe. L’obligalion 4 41/2 0/0
Chemins de fer Russes Réunis se reléve de 85.73 &
86, la Nord-Done'z 4 1/2 0.0 el la Sud-Est se
maintiennent & 438 et 428. La Velga-Bangoulma
4 4/2 0,0 monle & 405. Les 4 0/0 Moscou-Kiew el
Moscou-Windau ne s’écartent pas de 356,

Le recul du change espagnol ne s’est pas accen-
tué; au contraire, la devise a fail un relour offen-
sifa 5 Ir. 84 contre 5 fr. 79, il ¥ a huil jours.
L’Extérieure a varié entre des bornes élroites et
finit en reprise & 94.40 la grosse coupure conlre
93.80, il y a huil jours.

Fonds portugais sans changement: le 3 0/0
1% série s'inscril & 60,20; Pobligation Tabaces reste
& 468,

La réaction des devises scandinaves n’a élé
i[u"éphémére : elles se sonl relevées de 1 fr. 73 &

{r. 79, cours anquel les trois devises se lien-
nent uniformément. Les fonds scandinaves, irpé-
ff,fuliel‘s, se retrouvent sans grand changement.
L'obligation Bangue Hynothécaire de Danemark
1008 a (léchi de 425 & 416. En fonds norvégiens,
le & 0/0 1896 regagne un demi—eoint a 84; 'obli-
gation Banque Hypothécaire 3 1/2 différée revient
a 388. Parmi les londs suédois, le 3 1/2 0/0 1910
(Caisse hypothécaire des Villes) récupére une partie
de son avance précédente a 377.50.

Peu d'affaires en fonds suisses. Signalons quel-
ques transactions en Etat de Berne 3 1/2 1905 a
416 el 3 /2 1906 a4 407, ainsi que sur |'Elal de
Fribourg 3 0/0 1903 a 355. Nouvelle délente dn
change suisse & 414 0/0 conlre 45 0,0, il y a huit
jours.

Pas de négociations en fonds autrichiens et
hongrois. En fonds otlomans, relevons quelques
transactions sur le Turc Unifié & 58.50, comme
préeédemment.

Les fonds serbes reproduisent leurs cours pré-
cédents : le 5 0/0 1902 gagne une fraction & 420
le 4 1/2 1906 est immobile &4 335. Les fonds hellé-
le 5 0/0. de l'ancienne
detle & 280, le 5 0/0 1914 & 84.

Sans changement se retrouvent les deux Maroc
5 0/0 garantis par le protectorat et gagés sur les
douanes : le 1904 & 470, le 41910 a 450. ;

Trizs bonne tenue des fonds égyptiens. L'Uni-
fiée, stimulée par Papproche de son coupon payable
en monnaie anglaise, reconquiert le cours rond
de 90. La Privilégiée 3 1/2 0/0 a gagné une frac-
tion & 75.45.

Le mouvement insurrectionnel dirigé contre le
président Yuan-Chi-Kai a entravé toute reprise
des fonds chinois, de sorte que ces fonds s¢ re-
trouvent aux environs des plus bas cours cotés
depuis la guerre. Le bruit a circulé, cette se-
maine, que le Gouvernement et les insurgés du
Yunnan étaient entrés en négociations. En tout
cas, il importe pour le Gouvernement que les
troubles soient bientot réprimés, car ses ressources
financiéres ne sont pas inépuisables, va 'absten~
tion des capitaux étrangers. Les fonds clinois
marquent le pas. Le 4 0/0 1895 est ferme & 84.30,
le 5 0/0 41908 s'inserit, sans changement, a 393 ;
le 5°0/0 1913 de Réorganisation se reléve a 418,

Les fonds japonais n'ont pas parlicipé & la re-
prise quasi générale des fonds d’Elats. Le 4 0/0
1905 seal a gagné une fraction & 8i.80; mais le
5 0/0 1907 se maintient 4°97; le 4.0/0 1910 s'ins-
crit & 81.50; le 5 0/0 1913 (Bons du Trdsor) se re-
jrouve & 520, comme précédemment.

Les villes japonaises et les obligations garanties
par I’Etat se présentent sans changement. La Viile
de Kiolo revient & 492, la Tokio reste & 434. L obli-
gation Colonisation Orientale, garantie par le Gou-'

vernement, qui n’avait pas été traitée dopuis long-
temps, s'inserit & 435. L'obligation Banque Indus-
trielle du Japon s'avance d 500,

Les londs siamois 4 4/2 0/0 sonl plus activement
traités & des prix en légére reprise & 470 el 4067.
Ces fonds 'd’Etat sont 'de bon aloi; leurs cou-
pons (mars, seplembre) se paient en monnaie
anglaise, ce qui ajoute a leur allrait.

Les fonds nalionaux argentins sont en liesse.
Clesl la conséguence de amé joration graduelle,
mais indeniahle de la situalion économique de
I’Arzenline. Le commerce eonlinue & se dévelop-
per, en général. La venle des lerrains paralysée
par la guerre tend & reprendre de laclivité, mais
es vendeurs doiv:nl s2 conlenter de prix ' trés
modéreés, si on les compare & ceux qui préva-
laient il y a quatre ans. lLes progres des exporta-
tions destinées aux alliés sonl atleslés par les
rentrées d'or & la Caisse de conversion. Celle-ci
délenait, vers le milieu du mois dernier, $ or 243
millions, auxquelles il convient d’ajouter les
§ or 63 millions de bons du Gouvernement, émis
en représentation de l'or versé enlre les mains
des Délégations & Pétranger el qui y resteront
Jusqu'a ce que I'Océan soit purgé des sous-marins
ennemis. Comme la circulalion fiduciaire atteint
4 peine un milliard de piastres-papier au pair de
2 fr. 20. la proportion de 'or au papier- monnaie
s’élablit a 65 0/0, proportion jamais alleinle en
Argentine. La stabilité du change 'argentin est
donc assurée.

Le 41/2 1911 gazne encore un demi point &
85.50. Les § 0.0 Intéreur-or, colés au parquet,
ont reconquis leurs cours d'avant-guerre : 455, le
1907 et 500 le 1904. Le 4 0/0 1900 sinserit &
74.50. Les coupons de ces fonds ne se pnienl pas
en monnaie argenline. La Cédule 6 0/0 ,qui va
détacher son coupon par anticipation le 15 mai, a
gagne une fraction & 103.20. Son coupon se payera
sur la base de 2 fr. 42, grdce 4 la prime que fait
la piastre argentine qui vaut 2 fr. 20 au pair,
L'Intérieur 5 0/0 1905 s'inscrit & 93.50. L'Argentin
Mizte or se lraile & 70, la pelile coupure: les
coupons de ce fonds se paienl en monnaie anglaise.
& condition de se munir d'un affidavit dont le
cott est de 3 fr. 80..

En fonds des provinces argentines, les Buenos-
Ayres ne sont pas colés, Mendoza est trés ferme
4 374; la vendange a été bel'e 'année dernitre
dans cetle province; le Gouvernement francais
a fait de gros achats de vins de Mendoza pour
subvenir aux besoins de notre armée.

Comme I’Argentine, le Brésil approvisionne les
alliés de viandes frigorifiées et de sucre, sans que
le change a Rio, d’ailleurs, en soit afleclé favo-
rablement: il reste immuable & 11 d. 3/4. La
reprise en- or des intéréts a la date fixée — fin
1917 — est subordonné a celle du change. Les
fonds brésiliens onl été un peu plus actifs cette
semaine, mais' les transactions ont porté princi-
palement sur les fonds munis encore de leurs
coupons. Le 4 0/0 1889, jouissance avril 1914,
s'est traité & B8; le méme fonds, jouissance
courante, en ftitres funding, reste & 51.50. Le
Funding ancien 1898, qui fait le service ponctuel
de ses coupons en or, s'inscrit & 95; ce fonds est
gagé spécialement sur les douanes. Le 5 0/0 1908,
Jjouissance courante, reste & 89. Le 5 0/0 Port de
Pernambuce, jouissance aolt 1914, cote 280. Le
Funding nouveau s'est avancé a 83.25.

Dans le groupe des fonds des Etats brésiliens,
les Sao-Paulo reslent toujours soulenus: le & 0/0
1907 g'inscrit a 370, Le & 0/0 1913 reste & 493.
[es stocks de café qui se trouvaient & Anvers et &
Hambourg avant la guerre et qui servaient de
gage au susdit emprunt, ont élé réquisitionnés
d’office par le Gouvernement allemand ; .il s'agit
de 2.500,000 sacs sur un tolal de 6 millions. Le
Gouvernement allemand a d’ailleurs déclaré que
son intention étdit de rembourser les ayants droit ;
mais ce remboursement n'a pas encore é4¢ opéré,
de sorte que le 5'0/0 1943 est gagé sur une pro-
messe du Gouyernement allemand. On pensait
généralement “que le Brésil riposterait par la ré-
quisition des bateaux allemands réfugiés dans les
ports brésiliens — ceux-ci pourraient étre utilisés
jusqu’a Ja fin de la guerre au grand profi* du
commerce brésilien — mais le Gouvernement
brésilien tergiverse encore. Pernambuce 1909 re-
vient & 836.

En Uruguay, on constate un léger fléchissement
sur le 3 1/20/0, qui revient & 66.20. Le & 0/0
1903 s’inscrit avec termeté & 91 .75,

Les fonds haitiens marquent un peua de flotte-
ment. La ecrige germano-=américaine ralentit les
négociations ouverles & Washington au sujet de
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la réorganisation financidre de Haiti, & laquelle
esl subordonnée la r prise du paiement des cou-
[mns. Le 3 0/0 s'inscril & 244, lo 6 0/0 reste & 480,
e 50/0 1910 a 3.0. ‘

Les nouvelles du Mexique sont rares el confuses.
Pas de cours en funds-or; en funds-papier, le 30/0
a fléchi a 19.75.

La Bunjyue de France progresse & 4300, L'activilé
dépensce par cel établissement s'exerce toujours
dans le sens le plus utile & la défense nationale et
aux besoins de U'heure présente. L'amélioration
du marché des changes, que l'on a conslalée, est
due aux initiatives prudentes, el raisorinées de la
Banque de France, prises de concerl avec la
Banque d’Anglelerre; la Banque se préoccupe non
moins, comme on a pu le voir un peu plus haut,
de remddier a I'abus qui se fait en ce moment des
signes monélaires. Alin d'en reslreindre l'usage
el par & méme la quantité circulante, elle
a décidé de délivrer graluilement & ses gui-
chets. dles lellres (de credil ou des chegques cir-
culai es barrés 4 ordre payables dans n’importe
lequel de ses comploirs déparlementaux. Celte
mesure atura pour double utilité : d'a surera ceux
qui en useront la séeurité ahbsolue el la libre dis-
position de leur argent & toul endroit el & toute
époque ; et de rendre inutile la conservation des
billets de banque dans un coffre ou en porte-
feuille. Si le public’ veul bien user des faciliiés de
paiements qui sont ainsi mis & sa disposilion, une
partie notable de nolre émission fiduciaire pourra
rentrer & la Banque.

Le marché des actions de nos grands établis-
semenls de crédil est dans une torpeur compléte:
peu de colalions, et, lorsqu’il s’en produit, la ré-
pétition des cours de huitaine. C'esl ainsi que le
Crédit Lyonnais se retrouve & 1038, le Comjloir
National d Escompte & 7128, le Crédit Industriel et
Commercial & 631. La Société Géndrale est rarement
traitée : son dermier cours, qui remonied quclque
temps déja, fful 490. Le Crélit Franco-Lgyptien
demeure a 123. La Banque de Paris et des Pays-
Bus revient de’ 883 & 870 el la Banque Privée de
235 & 263, La Banque Suisse el Francaise ne varie
pas & 580, non plus que la Banque Nationule de
Credit & 590, leCré it Mobilier 4 335 1'action, lan-
dis que la part est demandée & 120, la Banque de
U Umon Parisienne d 890. La Sociélé [francaise de
Reporis ¢t de Dépdls a réalisé en 1915 un bénéfice
nel de 688.000 |r., contre 651.201 (r. en 1914; il
n'a encore été réparti aucun dividende. Le Comp-
toir Lyon-Alemand s'esl inscril & 375.

l.a Banque de UAlgérie se ressaisit & 2717. La
Banque de 'Indo-Chine, dont nous publions plus
loin un exposé des comples qui seront soumis &
I'Assemblée du 10 mai proehain, aborde le cours
rond de 1.300. La Banque de la Mariinigue est
inlassablement demandée & 703. La Compagnie
Algérienne est (ris ferme & 1120.

Le Crodit Founcier consolide & 680 ses progrés
récents. Le Crédit Foncier Colonial est trés ferme
a 150, Le Credit Foncier d'Algérie et de Tunisie
n’est Lraité qu’d intervalles éloignés : sa dernidre
cotation, 443, remonte a f[évrier dernier; c'esl
pour celte seule raison que n'en parlons pas ici
plus souvent.

Les banques russes conservent des dispositions
satisiaisantes. La Bunque du Commerce de I'Azoff-
Don passe de 1031 & 1058. La Bangue Russo-Asia-
tique varie peu & 495; cette Sociélé procéde acluel-
lement, sur le marché russe, & une augmentation
de son capital qu'elle porte de 45 & 55 millions de
roubles par I’émission d’actions nouvelles du no-
minal de 187 rb. 50, offertes & 260 rb. La Banque
du Commerce Privée, de Petrograd, laisse quelques
francs & 287, de méme que la Bangue de 'Union,
& Moscouw, a 300.

La Banque Nationale de U'Afrigue du Sud vaut
308, la Banjue d'Alhénes 53.75, la Banque Espa-
gnole de Crédit 269, la Banjue d Orient 75, la Bun-

ue Impériale Ottomane 441, la. Banque de Rome

1.50. La Rollerdamsche Bank revient de 663 a
622.

La Banque Espagnole de I'Ile de Cuba demeure &
B37, "la Banque Hypo'hécuire Franco-Argentine @&
619, la Bunque Espagnole du Rio de la Pla a & 305,
La. Banque Frangaise du Rio de la Plata fléchit de
149 a 136. :

La Bangue Nationale du Mexique recule de 345
d 318. La Compagnie Fonciére du Mexique (en liqui-
dation) demeure & 9.

‘Le Creédil Foncier' Franco-Canadien accentue son
avance a 697, Le Crédit Foncier Argentin esl de-
mandé & 600, la part vaut 180. Le Crédil Foncier
de Sanla-Fé est demandé & 235 el le Crédit Foncier
de Buenes-Ayres et des Provinces Argentines & 560,

aprés approbation des comptes par 1'Assemblée.
Le Crédit Foncier Mexicain reste & 78, On demande
le Crédit Foncier de ' Uruguay & 140.

Le mirché des actions de nos grandes Compa-
gnies de chemins de fer ail preuve d'une grande
fermeté. Le Nord est encore en progros a 4300,
contre 1285 ; I’Assemb ée générale de cetle Com-

aznie. lenue le 27 avril. a fixé lex dividendes de
‘exercice 1015 & 44 fr. par action de capilal et
28 r. par aclion de jouissance, égaux aux pré-
cédents, Le Lyon, qui paiera & partiv du 190 mai
un dividende de 40 [r. & ses actions de capital et
un dividende de 20 (r. a ses aclions de jouis-
sance, se maintient & 1030, L'Est esl calme & 800),
le Midi & 935" I'Orléuns fléchit & 1100 contre
1440, 1'Ouest s’avance & 710 conlre 703.

Les chemins de fer espagnols sont bien impres-
sionnés par la nouvelle que les dividendes du
dernier exercice seront en augmentalien sensible
sur les dividendes précédents Les Andalous valent
33'), contre 3732 : 1l sera proposé A 1'Assemblée
générale ordinaire qui se liendra le 20 mai & Ma-
drid de fixer lé dividende de l'exercice 1915 a
156 pesctas au lieu de 1251 en 1914, Les recelles
du 11 an'20 avril ont atteint 1.013.843 peselas,
contre 844.328 pendant la méme semaine ded913,
ce qui porte’a 1.660.018 pesetas la plus-value ac-
quise depnis le 1¢r janvier. Des journaux espa-
gnols affirment que la Compagnie des Chemins
de fer Andalous absorbera celle des Chemins de
fer du Sud de I'Espagne et que des pourparlers se
poursuivent actuellement & ceteffet a  ondres et
a Paris. Sarayosse’ s'inserit & 423, contre 421.50,
en raison de laugmentdlion du dividende de
I'exercice & 18 peselas, conlre 13 l'année der-
niére. L'action Nord de I’Espugne est sans change-
ment & 432 el Vobligation 3 0/0 1re hypolheque a
381 ; pendanl P'exercice 1915, le produil brut de
cetle Compagnie s'est élevé a 154 millions de pe-
selas, en augmenlalion de 7 millions sur celui de
1914; il est probable que le prochain dividende
gera porlé de 15 & 18 pesetas par aclion.

L'obligation 3 0/0 privilégiée & revenu fixe des
Chemins de fer Portugais s'échangea 287 ; on trou-
vera plus loin les chiffres de recetltes de cetle
Compagnie,

Le Bone-Guelma, dont la prochaine Assemblée
aura lieu le 27 mai, se retrouve 4 535: l'obliga
tion 3 0/0 Ouest-Algérien est en bonne tendance a
339.750.

L'ordinaire Brazil Railway se négocie & Bi,
conlre47.50 ; l'obligation 5 0/0 des Clem ns de fer
Fédéraux Bresiliens (Sud-Minas) alleint le cours de
200, L'obligation No:rd-Ouest du Brésic se maintienl
& 85.50 : nous donnons plus loin quelques indica-
tions rela ives & la convocation des obligataires
de celte Sociélé en Assemblée pour le 8 mai. L'ae-
tion Rosario a Puerto-Belgrano s’inscril & 27.

Les valeurs américaines de chemins de fer sont
sans animation : I'obligalion Central Pacific a valu
426.50, Chicago-Milwaukee 479, New-York-New-
Haven 467.50; Cleveland Cincinnati s'échange &
391, L'aclion Nitrate Railways, qui n'avail pas éLé
cotée pendantl plusieurs jours faute d’offres, s'est
inscrite en fin de semaine a 360, contre 338.

Le Swuez, conlinuant & progresser, s'inscrit a

4200,contre 4123: le Canal de Corinthe gagne-

quelques points & 72, contre 69.

Les valeurs de transports maritimes sont tou-
jours l'objet de nombreuses deinandes que les
offres n'arrivenl point & salisfaire enlitrement.
L'ordinaire Compagnie Générale Transatlantique est
a 161 contre 143, la privilégite a 167, contre 147,
la Compagnie Genérale de Navigalion gagne 13 Ir.
4 250, les Chargeurs Francais accenluent  leur
avance & 1320, conire 1310. L'ordinaire Message-
ries Maritimes est sans grand changement & 90, la
privilégiée a 134.50. L’Est-Asiatique Danois, qui
avait alleint des cours trés élevés, subit quelques
realisalions el finit & 2900, conlre 2922. i

Le calme domine dans le comparliment des va-
leurs de {ransports urbains. Le Nord-Sud cole 127,
le Méiropolilain n'est pas traité ; les aclionnaires
sont convogués en ‘Assemblée pour le 22 mai. La
différence des recettes en faveur de 1916 s’accentue
de semaine en semaine :.du 1°" janvier au 23 avril
1916, 'angmentalion est de 4.043.19) fr. 90 par
rapport a la période correspondante de 1915. Les

Omnibus sont & 402, les Voiutures d Paris gagnent |

encore 4 (r. & 170, en raison de la bonne impres-
sion produile par les résultats du dernier exer-
cice ; les Automobiles Postales s’échangent a 127.
L’Assemblée de la Sociélé des Wagons-Foudres de
Béziers qui vient.de se tenir a approuvé les comples
de 1915, faisant ressertir un hénélice net de
156.740 fr., contre 67.843 fr. précédemment. el
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voié un dividende de 7-fr. 48 par aclion et 7 fr. 50
ar 4/10¢ de part, conlre 5 (r. 92 el 2 fr. 97 pour
4. La Sociéié Pa isirnne jour U'Indusirie des

Chemins de fer et Tramwys Elrelrigues qui réunira

ses aclionnaires en Asseniblée généiale le 28 mai,

conserve une benne orienfation & 208. L'ordinaire

Est- Parisien vaul 40.50. la privil'gite 43: la Com-

pagnie Géncrale Francaise de Tramways, qui dé-

tache un coupon de 25 (. le 47 mai (coupon n° 27),

s'inscril & 408, contre 405, Les Tramiways de Paris

el du Département de la Seine cotenl 172; les

Tramwnys. de Lille- Roubaiz-Tourcoing passent de

98 50 a111, I'Omnium Lyounais des Chemins de [er et

Tramways de 96 4 99.50. L' Annuité Orléans-Chalons

s'échange 4 483,

Les valeurs de construction d’automobiles sont
en bonne tendance. Les Aufomobiles Peugeol valent
555, contre 551, 'ordinaire Automob:les Brasier est
4 121.50, contre 120, les Automobiles Chenard et
Walcker bondissent de 829 & 359. L'ordinaire Au-
tomolbiles Darraeq s'inscril a4 38.50, les Aulomobiles
Electriques Nilmelior se retrouvent & 50.50.

Les valeurs de gaz restent dans le marasme; on
ne sait pas ce que lavenir leur réserve, et le
public demeure vis--vis d’elle dans une expectalive
niéfiante. On annonce qu’a Bordeaux les Comimis-
sions réunies du Conseil municipal ont voté le
principe du prix du métre cube de gaz & 38 cen-
limes au lieu de 17, et que le Consell municipal
se réunira prochainemert pour examiner el con-
firmer cetle décision : le Gaz de Bordeauz passe
de 60 & 65. L'Eclairage, Chauffage el Force Molrice
(Gaz Banlieue) évolue autour de 152. A T'As-
semblée du Gaz de Lyon, convoquée pour le 12 mai,
il sera proposé de fixer le dividende & 20 [r. Lrut

ar aclion. Le Gaz el Electricilé de Lisbonne ajourne
e service de ses obligalions. Le Bec duer esl au
cours rond de B00. .Les Compleurs el Malériel
d’Usines & Gas reparaissent {a cole, en hausse
sensible, a 1350.

Le comparliment des valeurs d'éleciricilé est
calme. L'Air Comprimé s'oflre & 630. L’Eleciricité
de Paris reste & 440 : un incendie & son usine du
quai de la Seine, & St-Denis n'a causé que des
dégits peu imporlants. La Compagnie Parisienne de
Disiribution d’Electricité se mainlient & 3% et
I'Ouest -Lumiére & 106. le Secleur Rive Gauche
convoque une Assemblée extraordinaire pour le
6 juin prochain, pour y ‘exposer la silualion
de la Société, faire statuer les aclionnaires sur
des proposilions concernanl des cessions dex-
tationploi el des conlrals d'affermage el leur sou-
melire une proposition d’augmenlalion évenluelle
du capital, laquelle, si elle étail réalisée, entrai-
nerait une réduction préalable du capital. On a
affirmé, de divers cilés, que la Compagnie Conli-
nentale Kdison répartirail, pour I'exercice 1913, un
dividende de 13 Ir. brul par action,alors que pour
1914 il n’avail éé rien distribué; a la Sociélé oit
nous nous sommes enquis du bien-fondé de celte
information, on nous a aflirmé que le Conseil n'a-
vail encore rien décidé a ce sujel el qu’il parais-
sait pen disposé & entrer dans des vues aussi libé-
rales ; nous enregisirons donc l'une el l'autre
thése sous toujes les réserves d'usages. La Compa-
gnie Generale d'Eleciricité revient de 1037 4 1020.
La Compagnie de Disiribulion d Energie Electrique
est offerte & 400, L'Eclairage Elecirijue se relrouve
4 143, la Thomson-Houston a 580, la Thomson Helle-
nique & 12, |'Elecirique de la Loire el du Cenlre &
330, le Central Electrique du Nord & 17.50 l'aclion
el a 4 la part. la privilégiée Electricits de Limoges a,
120. La [Hairaise d Energie Electrique a valu
535; le dividende de I'exercice 1915 sera main-
tenu & 28 fr. par aclion de capilal el & 18 [r. par
aclion de jouissance; en oulre, il pourra élre
amorti 600 actions au lieu de 500 précédemment;
ce résullal esl satisfaisant el il parail de l'inlérét
des actionnaires de souscrire & 'angmentation de
capilal des 7.000 actions qui sont offertes 4 300 fr.
Les Forces Molrices du Rhdne valenlt 600 [action,
la part n'a pas été {railée. Nilmelior resle au-
dessus de 50. La Société Industrielle des Téléphenes
demeure & 272. Les Té/égraphes du Nord repren-
nent a 4047 leur mouvement en avant, un instant
inlerrompu, car 'arbitrage avail cessé ses achils
en raison de la délente du change. L'American
Telephone and Telegraph se relrouve & 760.

Les valeurs mélallurgiques francaises ne sont
que peu lrailées el sans que des varialions nola-
bles puissent élre conslalées dans leur comparti-
ment. Les Foiges el Acieries du Nord el de 'Est
n'ont été l'objel d'aucun échange : le dernier
cours pratiqué par l'aclion, soit 1498, remente au
40 novembre 1913, alors que l'on élait encore
sous l'impression des déclaralions failes .par le
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Congeil & 1’Assemblée du 23 oclobre 1915. Sans
doute — et ce que nous allens dire s'applique gé-
néralement, avec plus ou moins de rigueur sui-
vant 'importance des risques ceurus, & toutes les
firmes industrielles ayant des intéréls en terri-
toire envahi — est-on en droit de beaucoup espé-
rer d'un redressement équilable de la mauvaise
fortune lorsque sonnera ’heure de lattribution
des indemnités pour dommages causés pendant la

uerre ; mais encore peul-il paraitre raisonnable
ge n’accorder & .cette hypothése qu’une valeur
spéculative, et doit-on la faire passer au crible de
Pesprit critique. Nul ne sait en quel état I'ennemi
laissera derriére lui les usines qu'il devra aban-
denner, mais il "est bien & craindre que cet état
soit ficheux et que les Sociélés ou maitres de
forges aient & élever des revendications légitimes.
Les indemnités éventuelles devront eévidemment
8tre payées aux frais de I'Allemagne et dépen-
dront %orcément dans une grande mesure des
conditions du traité de paix. Mais, si lon
met lés cheses au mieux en supposant que,
dans un délai aussi bref que possible, les forges el
aciéries se trouveront en possession d'un nouveau
malériel ou des sommes nécessaires i se le procu-
rer, il n’en reste pas moins établi que l'avance prise

ar leurs concurrents demeurera acquise, quil’

eur faudra’ recommencer une lutte trés dpre et,

’en conséquence, les importants capitaux inves-
tis demeureront sinon improductifs ou non rému-
nérés, du moins en état de souffrance durant un
certain temps. En outre, il ne faut pas perdre de
vue la eoncurrence, prochaine et souhaitable, que
feront aux établissements nationaux ceux ac-
tuellement situés dans les régions frontieres
contestées, lorsque des barriéres douanifres ne
nous sépareront plus de la Lorraine et de I'Alsace.
Enfin, il faut tenir compte de toul I'élan qu'au-
ront pris durant la guerre les entreprises qui,
comme les Aciéries de Paris et d Oulreau par
exemple, travaillent maintenant a Iein,.accrois—
sent méme quotidiennement leur fabrication dans
toute la mesure du possible et disposent d'un per-
sonnel aussi nombreux quexpérimenté. Il n’est
pas douteux que les Forges et Aciéries du Nord et
de I'Est, dont la situation financiére est remar-
quable, seront des premicres & se relever ef pour-
rant le taire méme trés facilement, comme I'a fait
remarquer le président dans son alloculion &
PAssemblée, mais la tiche sera plus rude pour la
plupart des autres entreprises et le taux de capi-
talisation de leurs actions devra en tenir compte
durant plusieurs années. Les Chantiers de la Gi-
ronde sont demandés a 700. Chatillon-Commentry
passe de 2004 a 2075. Nous retrouvons les Cons-
tructions de Levallois Perret & 125, les Fonderies et
Forges d’'Alais & 294, Schneider et C'® (Le Creusot)
a 1945, Montbard-Aulnoye & 310 'action et 41.50
part, la jouissance Commeniry - Fourchambault
a 950. Les Usines Mélallurgiques de la Basse-Loire
se fixent & 355 aprés avoir poussé jusqu’a 380. On
a assuré qu’'un syndical américain puissant avait
pris une option sur tout l'actif de la Société: cette
nouvelle exigeait d'étre contrdlée avant que
reproduite ; nous sommes aujourd’hui en mesure
de la démentir formellement aprés enqudte faite an
siege social. La Mélallurgique de I'Ariége s’avance
de 535 & 560 et la Me’!allm'gif-ue du Périgord stagne
a 4175, Decawville revient a 132. -

1’ Electro-Mélallurgie de Dives consolide & 753 la
majeure partie de son avance récente. Les Tréfi-
leries et Laminotrs du Havre laissent quelques
francs & 268; lincendie qui a éclaté dans leurs
ateliers n’a pas causé de dégits trés importants.
On assure que la Sociélé constitue en Italie, avec
le concours d'un groupe italien, une Société au
capital de plusieurs dizaines de millions, ayant
pour objet immédiat la fabrication des muni-
tions. ‘

Les Etablissements Ballof n'ont pas varié sensi-
blement & 150. Les Elablissements Keller-Leleus
paraissent intéressants & 630. Les FElablissements
Continsouza font un nouveau bond a 236. Les
Etablissements Hotchkiss s'établissent a 445. L'ac-
tion Bi-Métal reste & 489 ; la part est demandée
4 750, offerte & 850. L'action Alliages Cothias
g'avance de 120 a 125 ; la part est toujours de-
mandée a 200, offerte & 300. Les Moteurs ¢ Gasz et
de Construction Mécanique restent a 93. Les Moteurs
Gnome passent de 2395 a 2455. La Sociélé Fran-
caise Stigler revient de 58 a 50. Les Freins Lip-
kowski restent & T1. Les Elablissements de Dielrich
cotent 130 confre 126.

Les valeurs industrielles russes ont un bon et
assez régulier courant d’échanges. Briansk passe
de 333 a 338 l'ordinaire et de 336 a 340 la privi-
Aégice. La Dniéprovienne reste a 2250. La Husso-

Belge revient de 1370 & 1355. La privilégiée Ma-
keevka reste & 86 et 1'Oural-Volga a 218 sur les
bénéfices réalisés par la Sociélé Donels-Jourievka,
pendant l'exercice 1944-1913, la part revenanl &
I'Oural-Volga, qui figurera au bilan de Pannée
1915, s'établit & 2.200.500 fr., en diminution de
1.235.900 fr. sur le montant de l'exercice précé-
dent. L'Union Miniére et Mélallurgique de Russie est
offerte & 425. Les Cartoucheries el Laminoirs de
Toula s’avancent de 1065 & 1099; le droit de sous-
cription aux actions nouvelles est recherché vers
110 fr.; le délai de souscription n’est pas encore
fixé et ira au moins jusqu’a la liquidation de fin
mai. Le Haut~Volga fait 53 la privilégice et
50 lordinaire. Maltzoff passe de 508 & 514; on
trouvera plus loin un court exposé des résullafs
de l'exercice 1915; le dividende est élevé de
41 rb 1/2 & 12 rb par aclion. Les Machines Hart-
mann valenl 380. La petite part Kama reste & 328.
Les Usines Franco Russes s'avancent de 580 & 592.
Les Forges el Aciéries du Donelz varienl peu a 928.
Nicopol-Marioupol, dans le but d'élargir sa pro-
duetion, projeite d’augmenter son capilal de 5 mil-
lions de roubles. Le Platine se relrouve & 440 ;
I’Assemblée ‘est convoguée pour le 2& mai pro-

- chain.

Piombino est ferme & 93; nous exposons suc-
cinctement plus loin la répartition des bénéfices
adoptée par la dernidre Assemblée. American
Smellers se tasse & 544,

Les prix du cuwivre-méfal se maintiennent tres
élevés: on finit & £ 132 au comptant et &
£ 125 & (rois mois, On assure que des con-
trats ont é(6 signés & New-York pour livraisons
jusqu'en mars 1917, & des prix légérement au-
dessous de 27 cents. Les fabricants achetent avec
une si grande insistance, que certains producteurs
n‘acceplent plus de commandes. pour l'élranger.
11 reste entre les mains des producleurs peu de
cuivre livrable'en juin, et l'épuisement complet
des stocks a livrer pendant le deuxieme trimes-
tre'est imminent, en raison de lintensité - des
demandes. Les affaires trailées pour les deux der-
niers trimestres sont également trés importantes.
Le Rio Tinto progresse & 4770; sa hausse n’a
pas encore été ce quelle aurait da étre, si la Com-
pagnie n’avait souffert de difficultés de main-
d'ceuvre. La Tharsis est intéressanle & 146. Le
Boléo est calme & 805 l'action et 493 la  part.
Utah Copper laisse quelques francs a 487, de méme
que Ray Copper a 145 et Miami Copper & 248,
Chino Copper fait 315, Cape Copper & 124,
Spassky Copper & 52.50, Montecatini a 118, Cuivre
et Pyrites & 220, Pena Copper & 39, San Plalon &
154 l'action et 51.50 la part, San Miguel & 27. Des
variations insignifiantes en Bor & 900 l'action de
jouissance de priorilé et 899 lordnaire, en Cate-
mou & 733 la privilégiée et 56.50 l'ordinaire, en
Chanaral a 420, en Corocoro & 34.23, en Huelva Cop-
per & 15.25, en Mount Elhott & 128, en Nuallagua &
65 laction et 30 la part, en Campanario &
21. 50 la part, en Métallurgique du Caucase a 314.

Le plomb-métal est ferme & £ 35 1/2. Penarroya
vaut 1670. Aquilas ne varie pas a 69.50, non plus
1213 Balia-Karaidin & 278 et le Laurium Grec a

.50, ; : ;

Le zinc-métal bondit & £ 108. Les valeurs du
groupe sont peu animées : Ain-Arko a 4120 l'ac-
tion et 60 la part, Bou-Thaleb & 150 contre 133,
Butte and Superior & 586 au lieu de 593, Djebel-
Ressas & 381 l'action et 50 la part. Djendii a 27,
Guergour & 475 l'actlion et 85 la part, OQuasta-Mes-
loula & T13, Kef-Chambi & T1, Sidi-Bou-Aouane,
qui passe de 172 4492 sur 'annonce de la convo-
cation de son Assemblée pour le 25 mai et l'es-
poir qu’on a d’y entendre des communications in-
téressantes, Vieille-Montagne & T00.

Parmi les mines de fer et diverses, Krivoi-Rog
passe de 800 & 845, Fillols de 4100 a 115. Heras-
Santander se retrouve & 190, Larrath & 33, ' Alma-
grera & 16. Mines et Minerais cotent 80 et Mines et
Fonderies de Pontgibaud 533. Les Elains de Kinta
font 123 l'action de jouissance et 270 la part. Le
Nickel passe de 1155 a 1220; les bénefices de
I'exercice 1915 sélevent a 5.661.919 fr., contre
4.772.261 fr. pour 1914. Le dividende de 55 fr.
n’absorbera que 3.300.000 fr. Il sera reporté a
nouvean 802.523 fr. et affecté aux amortissements
et réserves statutaires 1.379.697 fr. Le solde béné-
ficiaire ci-dessus a €6 arrété apres altribution de
3 millions de francs & une nouvelle provision pour
éventualités de guerre, en sus des 3.800.000 fr.
figurant déjd au bilan pour éventualités impré-
vues. L'évaluation des stocks de toute nature a
été maintenue aussi rigourcuse que précédem=
ment, malgré la hausse considérable des produils,

et met les exercices futurs & Pabri de tout mé-
compte. Au total, les réserves. amortissements et
provisions effectués s’élevent a 4.619.697 fr.

Les charhonnages francais conservent des dis-
positions excellentes. Ahun refait 80, Bruay passe
de 1180 & 1645 ; la Compagnie réaliserail d impor-
tants bénéfices en raison de la hausse du charbon.
Clarence demeure & 225, Courritres passe de 1930
2 1970. Lens & 950, Ligny les-Aires & 633, Albi &
492 I'action, 482 la part, Blanzy d 713, Graissessac
a 289, les Mines de lo Loire & 259 n’ont pas varié.
Carmaux passe de 2600 & 2679. Les Charbonnages
du Tonkin se retrouvent & 1880 et la Compagnie
Générale de Charbonnages & 164.50.

Toujours la m#me afonie dans le compartiment
des charhonnages russes et divers. Les Sels Gem-
mes et Houitles de ln Russie Méridionale sagnent
quelques francs & 285. les Mines de Fouille et de
Fer de la Russie Méridionale demeurent & 79.50,
UAnthracite Russe vaul' 68, Ekaterine 700, Pobe-
denko 45.25 I'acfion et 15 la part, la priorité Beres-
tow- Krinka 242.

Cseladz se retrouve & 1480. Apres attribution
de 876.330 couronnes contre 850.000 couronnes en
1944 anx amortissements, Tri @il a cloturé l'exers
cice 1915 avec un bénéfice nel de 1.356.699 cou=
ronnes, en augmentation de 63.530 couronnes sur
celui de 1914; elle consacre 200.000 couronnes &
la réserve de son emprunt el maintient, le divis
dende & 5 0/0, comme nous I'avons annoncé d&id
la semaine derni¢re. Héraclée vaut 105 et Shansi
(Pekin Syndicate) 18. :

Pendant le mois de mars, la production du
naphte dans la région de Bakou sest élevée &
84.447.000 pouds. Le chiffre de production des en-
treprises les plus imporlantes s’établit ainsi (en
1.000 pouds) : Nobel, 5.200: Société Russe le
Naphtle, 3.100; Sociélé Caspienne  Mer Noire,
2.800; Naphte de Kakou, 2.500; Mantascheff,
1.400 ; Société Caspienne, 1.2)0; Lianosoff, 1.100;
Moscou-Caucase, 1.000; Sourakhany, 900; Société
Industrielle du Naphte, 700. y '

Les valeurs russes de pétrole ont bénéficié d'un
bon courant d’échanges. Le Naphle se reprend
et slinscrit & 340, contre 331.. Rappelons que
le dividende de L'exercice 1918 sera de 6 rou-
bles ; en 1914, il n’en avait pas été distribué et en
1913 le dividende avait été de 16 roubles. Bakou,
tres recherché, est passé de 4387 4 1403. Les re-
celtes de I'exercice 1915.0nt été de 15.557.629 rb,,
contre 41:636.357 rb. en 1914 ; le prix de vente
moyen ar'4p0ud de naphte a ¢été de43.39 kop.,
conlre 36.74 kop. en 1914 Le bénéfice ressort &
41.519.526 rb. sur lesquels 2.312.915 rb. sont af-
feclés & des amortissements, ce qui raméne. le
bénéfice net & 9.206.611 rb., contre.5.520.000 rb,
en 1914 et 4.880.000 rb. en 1913. Nous avons déja
dit que le dividende de l'exercice 1915 serait de
‘60 rb., contre 50 rb. en 1914 et 1915. La privi-
légiée Grosnyi s'échange & 2.325; Lianosoff est a
279. contre 275; Norih Caucasian & 39, contre
38.25. Nous retrouvons Maikep Spies aux envi-

rons: de 2.50; Spies Petrolewm cote 20, Russian

General Oil 24.75. . -

Oklahoma est en meilleure tendance & 83.50.
Les actionnaires de la Royal Dulch sont convo-
qués en Assemblée pour le 2 mai, A I'effet de sla-

 tuer sur Taugmentation du capital de 100 3150

millions de ~florins. Les actionnaires pourront
exercer leur droit de souscription dans la propor-
tion de une action pour trois actions anciennes.

Nons ayons annoncé la semaine derniére que le
dividende serait maintenu & 39 0/0, a compte du-,
quel 15 0/0 ont &lé déja payés et qu’il ne reste
plus & mettre en paiement que 34 0/0. A ce sujet,

il est utile de remarquer que tout possesseur de
trois actions Royal Dutch de 1.000 florins pourra,

sans rien débourser et ‘par simple application du

montant de ses dividendes & et effet; souscrire
une des actions nouvelles qui, seront émises au’
Fair: dailleurs, afin ‘de ‘faciliter cette opération,
‘dugmentation de capital se fera ad moment

meéme'du détachement'du coupon. Laction de la

Compagnie Industrielle des Pélroles passe” de’ 670
a 674. la part reste & 584; 'Omnium International

des Pélroles est toujours & 370, :

On envisagerait, dans les. milieux politiques
roumains, la création d’'un monopole de I'Elat
pour la vente du pétrole. La Cole Européenne croit
cependant que ce projet serait loin de rallier une
majorité ; les avis seraient méme partagés au sein

du groupe qui 'préconise celte mesure, les uns

favorisant un monopole limité & la consommation
domestique, les autres voulant que lo monopole
englobe le commerce avec I'étranger et-méme ‘la
production, - g sl L g
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Parmi les valeurs roumaines de pétrole qui ont
colees cetle semaine, U'dstra Romana. demandée

par A msterdam, s'est avanciee a 1070, conlre H89.

Colomb a s'est mainlenue a 871, Steaua Romana a
valu 847. contre 839,

Le caoulchoucest en nou elle hais:ed 3 sh. 1 3/4,
Le marché des valeurs de caoutchoue n'e.l que
fort peu impressionné par cette baisse. La privi-
légite Mulucea Rubber ‘est a 117.50. Pordinaive
a 130 Kuala-Lumpur, qui va délacher le & mui
un coupon de= 4 .-;{niilings. représentant le divi-
dende du dernier exercice, resie d 116.:.0 ; Gula-
Kalwmpong est calme & 44 Swmatra s maintient
a 622, Vaction de dividende recule a 319 conlre
320 ; Siboga simmobilise & 40. Tayanoelic e-L en
veprise : l'action ordinaire passe de 330 & 340,
Vaction de dividende de 166 4 170, Kul tenyah cole
23.50, la Societé Financiére du Caoulchoue 97. Pa-
dang esl en progrés & 102 Eastern Rubbey SuS
changement nolable & 26.28. L'ackon Poin’e-i-
Pitre vaul toujours 423 el la par( 120, la Compagnre
Afrique et Congo finil & 8. L'aclion Elablissements
Bergognan esl Lrés recherchie et s’inscril a1 20

“contre 1790 : clest pousser la hausse bien vile ! le

45 ‘mar prochain, les actionnaires recevront le
solile du dividende de l'exercice écoulé, solde
s'élevant a B0 fr., el il leur sera remis gratuile-
ment, en ménie lemps, un tilre nouveau pour
deux aclions anciennes. L'ordinaive Hulchinson se
nésocie & 712 contre T8, Provodnik a 350 conlre
340, les Elablissem nis Bognier - Burnet reslenl
fermes a 187.

Le dernier ru&)pm'l Jd la Sucidté des Phosphates
Tunisiens donne des chiffres trés intéressanls con
cernant'la hausse des (rel-. Le frel de Tunis aux
ports de I'Atlantique qui élait avanl la guerre de 8
&9 [r., a atieinl. au mois d= d cembre 1914, 124
45 fr., pour se fixer actuellement de 50 a 53 fr.
Les frets de Tunis pour lis ports du Royaunie-
Uni, de 72 8 shill ngs avant U'ouverture des hosti-
lités. ont coté environ 12 shillings en décemlirve
4914, ils alleignent el dépassent ménie aujour-
d’hui 30 shill ngs. Clest une hau se ds 500 &
600 0/0. Etant donné cet état de chose., la Com-
pagnie n'a pu expédier en 1915 que 194.00') lonnes,
alors que le chiffre de sa produ tion atleignait
271.000 tonnes. Rappelons quavant la mobilisa-
tion par la guerre d une grande parlie du person-
nel flram;ai:_: el italien de la'Compaznie. la pro-
duction annuelie était denviron 400.000 lonnes
et qu'en 1913 il avait 616 expédié 361. U0 tonnes.
Malgré les circonstances, les actionnaires touchent
encore cetle année un dividende de 20 {r. L’action
est bien orienlée a 338 contre 336. Les Phosphates
de Gafsa sont & 781 contre 783. ‘

Malgré "amélioration sensible des chiffres d'ex-
pédition du nitrale chilien, amélioration que nous
avons précédemment relatée, la’ cullure ne par-
vient 'pas a se faire livrer les quantités de nilrate
de sonde qui lui sont nécessaires; en raison des
difficultés que l'on’ rencontre & se procurer des
wagons, il se produil dans certains ports des im-
mobilisations de nitrale, ce qui contribue dail-
leurs & fajre monter le prix de ce produit. Le
Lautaro se retrouve d 270, La Norvégienne de I’ A zote
el ferme & 400.

L'ardinaire Sucreries et Raffineries Say s'échange
encore & 415, la privilégiée & 262; lordinaire
Raffineries et Sucreries d Eqypte  cote 92.75, la
privilégiée 73. Les Sucreries Brésiliennes sonl tou-
jours en progrés a 230, contre 220, en prévision

id'une augrmentation du dividende; la Sucrerie de

Porto-Rico est également en hausse 4 68.50, contre
b6. Eridania se mainlient & 437.

Les [Etablissements Debray conservent leurs
bonnes dispositions & 756, la part Hétel Régina

‘s'est inscrite a 280, l'action Raisin de Corinthe A

274 ef la part & 89. La Sociélé Rochefortaise d’Ali-
mentation qui, § particr du 15 mai, paiera un
acompte de 6 ir. 95 hrut (5 fr. 66 net) a valoir
sur les bénéfices de I'exercice en cours, s’échange
& 200. Des achats pour compte d’Athénes entrai-
pent la hausse de l'action Sociélé Hellénique des

. Vins et Spiritugyr qui passe de 4170 & 175. L'ordi-

naire Grands Mouhns de Carbeil cote 133.50, la
Stéarinerie Fournier 148.

Les Tabacs des Philippines sont fermes a 570, les
Tabaes Ottomans ont valu 310. L’action de, la Ma~
nufacture de Tabacs, Cigares et Cigareties Bastos est
demandée a 575; rappelons que le dividende du
dernier exercice a été fixé & 35 fr. brut par action

~contre 23 fr. net précédemment.

pmpagnie des Docks et En!repéts de Mar-
i 30, contre 42%; nous avons. dit

shle 3 valy
déja que le

4915, a 28 francs brut an lien de 20 francs

ividends avajt €6 porté, pour

pour A94: le solde de 17 fr. 50. ¢. brut
(16 fr.. 19 net) esl mis. en paiemenl deés mainte-
nanl. Paris-France se négocie & 960, conlye 933,
les Magusins Modernes & 20) conire 197, lordi-
naire Priniemps & 289 contie 288, Lés béncfices
oblenus, en (M5, par les Elablissements Chapal
Friéves el Cie onl 616 de 1.410.125 fr. an lieu de
1.040:202 Ir. en 1914. Le dividende a é1é fixé A
&5 [r. par action contre 25 v précédemment : de
plus. il a é1é consacré 400.000 [, A divers amor-
tissements. Les Chaussures Frangaises s'inserivent
a 123, '

Beaucoup d’animation dans le groupe des va-
leurs de produils chimiques La Dynamile Russe
cole 19, conlre 193, Novdinaire Produits Chimnigues
el Brplosifs s'échange & 145 conlre 140, la privilé-
giée a 160 contre 155, Le Sud-Russe est lerme i
990, I'Ouhydrique & 113, 1. Electro-Chimie de Bozel

a valu 345 contre 320, I'action Usines du Rlidne

3375 contre 3300 el la yur‘l 93 contre T80. L'dir
Liquide est en recul & 277 conlre 290, le Conseil
dadministration de celte Sociélé proposerail.  la
prochaine Assemblée des actionnaires, de fixer le
dividende de l'exercice 1913 a 6 fr. nels par
aclion. conlre 3 fr. 89 nets pour 1914 ; la part
Malicres Plustiques lait 470 conlre 480.

Le Petit Journal est & 292, ex-coupon-109, la
part Petil Parisien § 490,

Les Elablissenients Porcher st raitent a 79. Les
comptes de la Spridle anonyme des Clalets de Néces-
sité. pour 'exercice 1943, fonl vessorliv un produit
brutl de 481.604 fr. contre 524.662 fi, en 1914 el
un Lénéfice nel de 251.982 fr. conlre 302.139 [r.
En tenant compte du reliqual antérieur le solde
disponible ressort 4 346,831 fr On ignore encore
le m ntanl du dividende proposé: l'an dernier,
la_répartilion avait é1é fixée a 30 fr. brat par
action.

Les  Elablissements Gaumont accentuent leur
avance a 219 contre 207, Paction Cinema FEelipse

* se négucie & 83.50, la part 4 87, Cinéma-Ezploita-

tion resle & 129.

Le Casino de Nice recule de 314 a 305, le Cercle
de Monuco de 2340 b 2310,

A LONDRES

Affaires calmes, muts cours soutenus au Stock-
Exchange.

Le groupe des fonds britanniques est lourd. Le
Consolide 2 1/2 recule & 56 7/8: le Wur Loan an-
cien reste & 87 3/4: le War Loun nouveau est
ferme & 96 3/4; FEmprunt Frangais ne se départ
pas de sa lermeté & 85 3/8.

Certaines valeurs ne mines dor de I'Est du
Rand oni été actives. Les valeurs de caoilchoue,
par suile de la baisse de ceLarlicle & 3sh. 1 1/2d.
par livre, ont fléchi.

A NEW-YORK

Les péripities du. conflit germano-américain
se sonl traduiles par de larges varialions sur les
valeurs en vue de la Bourse de New-York. La
baisse qui a coincidé avee l'envoi de la.nnte com-
minatoire de M. Wilson au Gouvernement alle-
mand a [uil place, au débul de la sem 18, 4 une
reprise assez sensible, par suite de L. couvielion
qui s'étend aux Elals-Unis que | Allcmagne. fera
le possible. pour éviter une rupture. Cetle reprise
s'est accentuée dans la séance de vendredi.

Les nouvelles des centres mélallurgiques sont
des plus satisfaisantes; lactivité meétallurgique
qui regne aux Etats-Unis est sans précédent : la
capacilé quotidienne des hauts fourneaux en acti-
yité aux Etats-Unis était de 108.509 tonnes au
4er ayril, contre 407.810 au 1°® mars. Les Compa-
gnies de chemins de fer ont.commandé plus d’un
million de tonnes de rails au cours du mois der-
nier, L'action ordinaira Sz ol Trust slest avancée

83 3/8. Bethelehem Stee:, qui est le type de la

valeur de guerre, s'est relevé & 462. Les bénéfices
de la Compagnie se sont élevés & 8 24.800.000 en
1915, contre $ 9.650.000 en 191%. Le dividende a

?lg(i é‘lxé a 30 0/0 payables trimestrielement en

Les achats effectués par la France et I'Angle-
terre, el qui représentent le quart & peu prés de
la production américaine, ont provoqué une nou-
velle envolée du prix du cuiyre, sans que la tenue
des actions des grandes Compagnies minidres en
ait élé sensiblement influencée. Anaconda se re-
trouve & 84 3/8, contre 82 1/2. Utah Copper reste &
81 5/8 contre 80,

Vive reprise des actions des grands réseaux :
Atchison passe de 101 1/2 a 103 1/8, Canadian
Facific de 163 1/8 A 167, Pennsylvania remonte

de 56.1/4 & 56 3/4, Southern Pacific de 95 3/4
a 97, Union Pacific de 130 1/2 a 130 3/4.

Sur le marché du change, la livre cible trans-
fert reste & 4.77; le dollar s’est encore détendu
4593 le change allemand revient & 74 3/4
(pair 95 1/4). ‘

e e S R O Bt

Bons et Obligations
de la Défemse Ratiomale,

Cest faire ceuvre de bon Francais el en méme
temps effectuer un placement sir el rémunéra-
teur que d'employer ses disponibililés en Bons et
Obligations de la Délense nalionale.

Bons de la Défense. — Les Bons peuvent. élre
déliveés a 'éclidance de trois mois, six mois ou
un an. Leur intérél est payé d'avance, au moment
de la souscription : 4 0/0 s'ils sont a I'échéance
de (rois mois, 8 0/0 s’ils sont & I'échéance de six
mois ou d'un an, ce qui fail ressortir des taux de
pim;empnls nets de 4.04 0/0, 5.13 0/0 ou 5.26 0/0
respeclivement.

Lorsque les Bons arrivent & moins de trois mois
de leur remboursement, il esl possible de rece-
voir le plein de leur valeur, avani la date de remr
boursement, en s’adressant A la Banque de France,
sans autres frais qu’un escomple calculé au tanx
de 5 0/0 I'an sur le pombre de jours restant &
courir,

Sur les Bons a plus de 3 mois de leur:échéance,
la‘Banque de France préte 80 0/0 de leur valeur
a6 L:/D I'an, aux condilions fixées par ses régle-
ments. t

Obhgations de la Défense. — Les Obligations de
la Défense conviennenl & ceux qui veulenl faire
un placement a plus longue écheance, Elles sont
remboursables au pair au plus tard en février
1925 toutelois, I'Etat se réserve le droit de les
rembourser & toule époque, & partir du 16 (évrier
1920. Leur durée peul donc varier entre cing el
dix ans.

L'intéret de 5 0/0 net d'impbis se paye par se-

mesire el d'avance, les 16 f(évrier el 16 aout de

chaque année.

Voici leur taux d'émission net pour chacune des
deux quinzaines de maj selon que le monlant des
obligations est de 400 fr., 500 fr. ou 1.000 fr. :

Monlant des obligations

100fr. 500 v, 1.000fr.
Mai : 1= quinzaine ..., 955 AT 75 . 955 50
20 quinzaine. ..... 95 76 418 80 957 69

La Banque de France préte sur les Obligations
de la'Défense 80 0/0 de leur valeur & 6 0/0 l'an.

Ajoulons que les Bons comme les Obligalions
pourront élre échangés, & la volonlé de-leurs por-
teurs, contre des lilres des emprunts de L'Etat
émis avanl le 1¢* janvier 1918,

“
Chronique des Mines Y ®r

Nous. avons publig, il y a huit. jours, les résultats
globaux obtenus dans les mines du Transvaal en mars
dernier. Voici maintenant comment se présentent les
bénélices accusés pendant les trois derniers mois
pour les principales mines d’or :

Bénéfices en £

janv. fév. mars
Brakpan Mines.......,... 31.147 32.938  34.390
Gity Deep...., «s.. 60.053 59.460 61.085
Crown Mines.....,....... 79.798  71.559  63.286
Durban Roodepoort Deep.  5.022  5.050  5.399
BastaRand gt 32.614  38.301  42.010
Ferreira Deep...iv....... 43.029 38.156 37.291
Geduld......, G weees 14145 14.093 | 15:587
Geldenhuis Deep......... 14.830 13.603 15.923
Langlaagte Eslate........ 13.275  11.224 '13.105
Mevyer and Charlton..,.... 20.568  19.334 20.678
ModderBasanan i evs 02243 55.895 57.114
New Modderfontein, :.... 60.573 61.656 71.89%
Modder Deep......vvuns.s 34.795 34:354 . 87.163
New Kleinfontein,....... 21.499  17.000  20.640
Randfontein Central..... . D4.405 52.913  6b.000
Robinson Gold..... seeees 33.083 0 28.521  929.264
Robinson Deep.......... 26.694 23.151 97.023
Rose Deep..... vasesenies 19.608 20.203  22.958
Shebacits ity *350  3.760 2.141
Simmer and Jack......... 26.699 26.660  24.107
Village Deep............. 19.448 19.993 22,622
Vlliage Main Reef.,... voo 60420 9.004  10.293
Witwatersrand (Knigth's). 24.020 23.693  24.003

* Perte'd’exploitation.
Les fetes de Paques ont nui a Pactivité du marché
des mines d’or. Satisfaisante reste la tenue des mines
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de I'Est ,mais elles se sont bornées a censolider leurs
progres obtenus aun cours de 2e mois.

Brealipan se maintient & 108, Les béndficos réali-
861 en mars sont satisfaisants : ils ent atteint € 34 329
contre £ 32.938. Gechedd reproduitl sen cours procé-
deut de 65; la Compagnie Goers, qui posside en
portefeuille un gros chiilre de Gedwid et de Modder-
fontein Deep, reste & 20.50.

Modderfontein B maintient & 183, -sans la moindre
défaillance, Piatégralité de sa reprise précédente. Le
rappert relatif aux résultats obtenns au cours de 1915,
qui sera soumis 4 U'Assembiée du 14 juin, est satis-
faisant. Le rapport de lingéuieur-canseil fait' remar-
quer qu'un tibe-mill supplémentaire a été mis en
marche au commencement de septembre dernief et
gue depuis cetts épogue lo matériel de réduction a
pu traiter 45.000 tonnes par mois. Le tonnage broyé
pendant P'exercice s'éléve & 509.700 tonnes, ee qui
représents une augmentation de 69.500 tonnes. Les
réserves de minerai ont 8té calculdas de nouveau le
31 décembre dernier et s'élévent a 2.790.740 tonnss,
d'ine valedr de 8,75 dwts, sur une largeur d’abatage
moyenns de 56 pouces. G'est une légére amélioration
sur les chiffres de I'annde précédenta.

New Modder ='ingcrit & £ 16 12, Signalons l'ang-
mentation sénsible des hénélices pour mars dernier:
£ 711.894 contre £ 61.656 en fovrier. Moddsn Beep est
tros ferme & £6 3/8 la Société a été également favo-
risée le mois dernier: £ 57.163 de bénélices contre
£ 34.358 en [évrier. Ainsi se justifie la'reprise dont
les actions de ces deux mines ont ¢té I'objet dans la
premiére gquinzaina de ¢e mois.

East Rand est hésitante & 25. I1 était & prévoir que
le rapport pour I'exercice 1915 ne sérait pas encou-
rageant. Le bénélice -net d'exploitation a été de
£ 636.277, chiffre inlérieur de £ 173.254 & celui de
'uxercice précédent. Et cependant le tonnage broyé
a augmenté de 150.000 tonues. La diminutian des
bénéfices est attribuable, pour la plus grande part,
4 la teneur du minerai broyé et, dans une mesure
moindre, & Vimpossibilité ou la direction technigue
s'est trouvée de réduire les dépenses d'exploitation.
Ainsi que nous l'avons exposé précédemment, les
reserves de minerai sont en diminution de 600.000
tonnes el leur teneur moyenne s'est trouvée réduite
de 0,3 dwt. ; )

Crown Mines est ici sans affaires. A Londres, Vac-
tion cote £ 2 374, soit 15 ¢, environ. Les résultats de
cette Société en 1915 se traduisent par un hénélice
netde £ 1.099.196, coutre £ 1.118.809 en 1914, bien que
le tgnnage broyé soit en augmentation: 2.497.000
tonnes contre 2.287.000 tonnes en 1914, mais le bénsé-
five 4'la tonne n’a 6té que de 9 sh. 2 d. contre 10 sh.
5 d. en 1914, par suite, tout a la fois, d'une diminu-
tion de la valeur du rendement & la tonne et d'une
élovation des frais d’exploitation. Celle-ci est dus
principalement a I'accroissement général du prix de
toutes les marchandises, ainsi qu'aux travaux plus
importants de développement qui ont été exécutés.
A la fin de Pexercice, les réserves de minerai pavant
-elaient évaludes & 9.938.000 tonnes, d'une valeur
moyenne de 6,23 dwts. Par rapport & ce qu’elles
élaient un an auparavant, elles accusent, comme
tonnage, une légere réduction de 84.000 tonnes, mais,

comme valeur moyenne une élévation de 0,25 dwt

par tonne.
On a vu plus haut que le bénéfice de la Crown

Mines, en mars, avait fléchi & £ 63.286 contre £71.559

en [Bvrier.

La Rand Mines, dont les résultats se ressentiront de |
ceux, décevants, de la Crown Mines, n'a pas été cotée.

. Rose Deep, dont le bénéfice est en angmentation inté-
ressante depuis deux mois, est. calme & 37.50. New
Kiletnfontein 8'inscrit & 43. Geldenhuis Deep a é1¢ I'objet
de quelques alfaires vers 27. Ferrewra Decp. est calme
a 50, i

City Deep, assez activement traitée, maintient son
avance a4 107. Grace & la haute teneur du minerai, le

benétice d'exploitation, en 1915, a atteint £ 615.422, '

soit 10 sh. 2 d. par tonne. L'augmentation sur 1914
est de £ 216.646 dans la bénéfice; de 171.900 tennes
dans le lonnage broyé et de £ 125.000 dans les divi-
densles déclarés. De leur coté, les eéserves de minerai
présentent une augmentation de £ 466.000, d'une
valeur toutefois inférieure dg 2 dwts.” Le résullat
obtenu en mars, par-cette mine, a été satisfaisant.

Robinson Gold est délaissé & 30. Dans son rapport,
qui sera présenté a I'Assemblée du 16 juin, l'ingé-
nieur-conseil estime gu'il reste dans les chantiers du
Leader Reef et du South Reef et dans les anciennes
parties exploitses, dans, les piliers de souténe-
ment, ete., eaviron 565.100. tannes. Tel est le total des
réserves, mais il existe dans le Main Reef une partie
payante évaluée & 418;200 tommes, qui pourra éire
exploitée.

Consolidated Goldfields se tient bien & 36. Robinson
Deep =8 ferme a 24.75.

., 1
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Dans le groupe des valeurs de terrains, le titre qui
offre des perspectives assez rapprochdes de reprise
st ta Tunganyika, qui cole 3. L'action n’a pas encore
donné de dividendes, cest done une valeur de spé-
culation, mais les beaux- résultats ohtenus dans les
mines de euvivre du Katanga autorisent les plus
helles espirances.

Lean Goldfistds s'inscrit & 42.

Las Dos Estrellas, au Mexigue, est dana Pexpaclative
d 125.

Mines de diamants toujours calmes. Les De Beers
g'inscrivent : la préférence a 399, l'ordinaire & 294,

e

ENTREPRISES ET VALEURS EN SQUFFRANCE

Funding 5 0/0 de la Province de Buenas-
Ayres. — Les opérations d'échange des recus de
coupon: d'obligations Province Jde Buenes-Ayres
50001908, 4 12 0/0 1909-1912 et 5 0/0 191:, coutre
des obligations funding détinitives ont déja eom-
mence.

Rappelons que le Funding 50,8 1915 de la Pro-
vinee de Buenos-Avres est d’'un nominal de £ 10 ou
252 fr, par obligation. Les coupons de ces titres sont
Fz\ynhlas. an choix des porteurs, & raison de b sh. d
sondres on & raison de 6 v, 30 4 Paris, le 4= janvier
et le 1 juillet. :

Comme I'échange des recus de coupons se fuit dans
la proportion de 100 [r. de coupons pour 115 do titres
{unding, il en résulte que le portour pourra échanger
883 regus-coupons das qu'il aura reuni un maontant
de 219 fr. 13, lui donnant droit & une ohligation de
252 {r. nominal,

Les recus coupons émis par divars établissements

euvent étre réunis peur former la somme de
219 e, 13.

Il sera délivré des recus de goulte qui seront ad-
mis pour lenr montant net & l'échange contre des
tilres fuading et pourront eux-mémes otre réunis o
des recus=coupons. : :

Les intérots do'retard seront bonifiés & raison de
5 0/0 l'an, & {mrtir de P'échéance des coupons & conso-
lider jusqu’a la date de jouissance courante du litre
délivré. !

Pour le réglement de ces intéréls, les porteurs re-
cevront des coupons antérieurs a la jouissance cou-
rante des tifres fundmg qui leur seront remis ; seuls,
la différence entre le monlant de ces térdts et le
montant des coupons ainsi deélivrés, sera payable en
especes, sous déduction de 'impdt de 5 0/0.

Okligations Nord-Ousst du Brésil. — L‘Of~
fice National des Valeurs Mobilieres nous adresse la
communication suivate i

La Compagnie Nord-Ouest du Brésil a cenvequé
ses obligalaires & une Assemblée générale pour le
& mai 1916, et, gn cas d'insullisance de quorum, pour
le 15 mai, a l'eifet de désigner des delégués tempo-
raires des ohligataires, de statuer sur 'emplei des
sommes payoes ou dues a titre de garantie d’intérot
par le Gouvernement brésilien, enfin de donner aux
delégués des pouvoirs pour accepter un plan de réor-
ganisation de la Compagnie.

A la demande de M. Rolland, trésorier-payeur ge-
néral honoraire, ‘désigné antérieursment’ comiie
de‘-légué des oblizataires francais, I'Oiliee National
des Valeurs Mobiliéres a déecidé de reconstituer le
Comité de Défense qui avait été nommé par les por-
teurs en 1913 pour les représenter & PAssemblée de
Bruxelles, )

Le Comité de Dofense croit devoir protester, sur-
tout dans les circonstances actuelles, contre I'ex-

tréme briévetd du délai imparti aux obligataires .

our transmettre & la Compagnie le certificat de
épot de leurs titres an banque, en vue d’assister a
I’Assemblée par eux-mémes ou par mandataire.

Bien qu'il soit matériellement impossible dans ces

circonstances d'organiser une représentation des
obligataires, M, Rolland a accepté de voter & I"As-

semblée au nom des porteurs de moing de 10 obliga- |

tions, ou des portours de plus de 10 obligations em-

- péchés d'assister & I'Assemblée, qui pourraient lui

transmelire d'urgence, 5, rue Gaillon, Paris, leur
pouvoir et le certificat de dépot de leurs titres.

A la suite de négociations laborieuses poursuivies
par le dolégué des obligataires francals, d'accord
avec 'Oflice National, le Gouvernement brésilien a
attribud 4 la Gompagnie £ 86.814 en titres [unding,
5 070 1914, devant étre revetus du timbre francais en
vue de leur distribution aux obligataives Nord-Ouest

Brésil. En outre, une somme de £ 43.288 en espéces |

“a élé mandatée pours réglement d'une troisidme

semestrialité surles garanties arriérées.

La Compagunie demande anx obligataires d’auto-

riser le monnayage de ce funding et T'emploi de ces
sommes auw paiement de dettes exigibles. ;
Le Gomité de Délense considére que ce change-

ment d’affectation ne peut se justifier, & moins que la |
Compagnie ne démontre, d'une manidre irréfulable, |

quil s'agit de (aire face au paiement de eréances
privilégices ou.a des besains d'une urgence absolue,
et d'éyiter une mise en [aillite ou la déchéance de la

_concession.

A cetto note est annexde une formule de pouvoir |
que les porteurs sont invités & rémplir ét' 4 retourner

a M. holland, Oflice Mulicnai des Valeurs Mobilic-

res, 5, rue Gaillon, Paris, aveec un certificat (ou un
duplicala de ce certificat! constatunt le dépitdes litres
dans un établissement de crédil ou bangue.

Dividendes et Toupons

Socisté Frangaise de Meports et de Depdts.
— L'Assemblée a approuvé les comptes de |'exercice
1915, qui s» solde par un bénétice de 683.000 Ir.,
conire 651.201 {r. pour 1914; elie a décidé d'allecter
340.000 fr. au compte de pravision et de reporter a
nouveau 219,000 fr,; aucun dividende n'est donc en-
core distribué.

Bangue Frangaise de 'Afrigque Ecéuatoria‘la.
— L/Assemblée a approuvé les comples de exercice
19:5 et lixeé le divideude & 30 fr. par action, contire
235 fr. pour 1914,

Compagnis Fonciére du Ghateau-d'Bau de
Paris. — L'Assembhlée a approuvé les comples de
I'exercice 1915 et maintenu le dividende a 1 ir. 50
brut par action. :

Bangue du Osmmeree de 'Azof-Don. — Le
hénélice not réalisd en 1915 s'é¢lsve, ind *pendamment
dun religuat anlérieur de 2 674.575 runles, a 9 wil-
lions 378.344 roubles, centre 7.498.903 roubles en 1914,
Anrds stiribution de 1,024,877 roubles aux impats, le
dividende est /porté de 25 roubles & 80 roubles par
action.

Crédit Foncier de Buenos-Ayres et des Pro-
vinces Argentines. — L'Assemblds a approuve
les comptes du derni xereice et decidé de mainte-
nir les dividendes & 35 [r, brul par action libérée,
8 fr. 75 brut par action libérée du quart et & 2 fr. G0
brut par part; ces dividendes seront payables a partir
du 1 mai prochain.

Ghemins de fer du Nerd. — L’Assemblée de la
Compagnie des Chemius de fer du Nord qui s'est tenue
te 27 avril, sous la présidence du baron Ed, de
Rothschild, a‘approuve les comptes du dernier exer-
cice et lixg le dividende a 44 {r. par action de capital

et de 28 fr. par action de jouissance. Ce sont les -

chiffres de I'exercice 1514,

La garantie d'inérét de U'Rtat a pris fin le 31 dé-
cembre 1914, Pour couvrir le sgervice des intéréts et
de 'amortissameat du capital et des autres charges
de capital s'élevant an total a 124.952.474 fi, la Com-
pagnie n’a disposé que de ses receltes neltes et d'ex-
ploitati n s’élevant & 19 millions. Elle couvrira l'in-
suflisance de 106 millions en usant de'la laculié qui
lui a été accordée parla loi 'du 26 décembre 1914,
c'est-a-dire qu'elle imputera ceite insuilisance sur
son compte de premier établissement en émettant
des obligations jusqu'a due concurrence.

Lo solde de 5.350.000 fr. sera laisse 4 la disposition
du Conseil pour éire appliqué provisoiremenl aux
dépenses et charges qui incombent 4 la Compaguie,
sur s=s prapres ressources, dn fait des lignes Nord-
Belges, jusqii’a ce que réparation ait pu éire obtenue
des peries subies par ces lignes Les exigences de la
silualion actuelle obligent en méme temps & conser-

‘ver également en réserve le reporl 4 nouveau du

précédent exercice s'élevant & 3:521.201 [r. 66.

Le l'nprllm:‘i du Counseil déclare qu'en raison de la
hausze du prix ‘de toutes les matieres premisres,
particulitrement du charbon et de tous les métaux,
on doit considérer comme inévitable un relévement
des tarifs en vigueur.

Chemins de fer ds Paris 4 Lyon et & la MMeé-
diterranée. — Les répartitions pour Pexercice 1915
seront paveées, 4 partir du l°* mai, & raison de 40 fr.
brut ou 34 fr. 788 net par action de capital etde 20 {r.
brut ou 16 fr. 988 par action de jouissance. !

Chemin de fer de I'Est de Lyen. — Las cou-
pons d'obligations n° 52, 1~ et 2° séries .3 0/0, &
‘échéance du 1* mai 1915, dont ‘le paiement avait
été différé, seront payés & partirdu 1°* mai prochain.

Cecid l'exclusion des coupons ne* 53 et o4, échus les
1er novembre 1915 et 1= mai 1916, dout le paiement
esl encore reporté & une date ultérieure.

En raison de l'intérét moratoire &-5 0/0, le montant
du coupon payé est tixé a7 fr. 56 par 'titre nominatif
et & 7 fr. 02 par titre au porteur,

Compagnie de Chemins de fer Espagnols.
— Voiei les chiffres des dividendes qui seront pro-
posés pour Pexercice 1915 parles Compagnies de Che-
ming espagnols :

1914 1915
Madrid-Saragosse.........Pes. 15 net 18 net
, Nord de I'Espagne........ Pes. 15 brut 18 brut
Andalons o5 R Pes. 12 50 brut 15 brut

- Gompagnie @4nérale Francaise de Tram-
ways. — Rappelens que le dividende de I'exercice
195 sera mis en paiement & partir du I mai pro-
chain, & raison de 25 /v brut ou 22 fr. 50 net par
action, en échange du ¢oupon n° 27.

‘Tramways du Var et du Gard. — Le solde
du dividende de I'exercice 1915 sera payé & partir'da
1*" mai prochain, 4 vaison de 2 fr. 88 par aclion, en

| échange du cpupon n° 23.

Tramways de Tunis. — Le solde du dividendu
de Pexercice 1915 sera mis en paiement o parliv de
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12* mai prochain, 4 reison de 1 fr.. net par action, en
echange du coupon ne 22.

Hociété Grenobloise de Tramways Elec-
triques. — i.e boudiice nat de 'exercice 1915 e+t de
261.889 fr. conlre 224,065 [r. en 1914. Le dividende
sera lixé a b.0/0.

Gaz de Lyon, — Il sera proposé & I’Assemblée
du. 12 mai de répartir un dividende de 20 [r. par ac-
tion, & compte duquel 10 fr. seront payés le~ 16 mai
prochain et le solde a une date vliérieure, non gncore
fixge.

Gaz et Electricité de Lisbonnse, — Le paie-
ment du coupon des obli ations, a l'échéance du
1¢r mai, est provisoirement ajonrns.

Hauts Fournsaux de Chasse. — Le solde du
dividende de 120 fr., voté par I'Assemblée du 25 oc-
tobre dernier, soit 53 (. 50 nel, sera mis en paiement
a partir du 1°r mai prochain en échange du coupon
ne 6.

Sociéte Frangaise des Electrodes. — L'As-
semblee a approuve les comples de 'exercice 1015,

ui se soldent pur un bénéiice net de 319:536 [r. Le
31‘vidomle 4 el Lxeé a 20 [r. par action, contre 30 [r,
pour 1913, alers que, pour 1814, il n‘avait rien éteé
réparti, les bénélices ayant été intégralement consa-
cres a des amortissements, ;

Hauts Fourneaux, Fonderies et Aciéries
de Piomblkino. — L'Assemblée a approuvé les
comptes de l'exercice 1916 et decidé d’employer le
bénglice nel de Lexercice, soil 2.542.002 lires, aiusi
qu'il suit : 1.400.000 lires aux amortissements, 57.100
lires a la réserve statutaire, 1 million de lires 4 la ré-
serve extraordinaire et de reporter le solde a l'exer-
cice suivant. ;

Une Assemblée extraordinaire qui suivit approuva
diverses modilications aux statuls et acle de consti-
tulion; de plus, elle décida de distribuer aux action-
naires la somme de 830,000 lire placée & la réserve
dans le bilan'de 1913, ce qui correspond a 5 lire par
action, dont le paiement aura lieu & partir du 15 mai
prochain.

Usines Maltzoff. — Le bénéfice nel réalisé en
1915 s'éleve a4.134.034 roubles, contre 3.472.385 rbs en
1914. Il sera alfecté 1.250.000 roubles & 'amorlisse-
ment des immeubles, 144.202 roubles aux réserves,
531.577 roubles aux impots, 288.404 roubles au Conseil
et aux employés. Le dividende sera porté de 11 rbs50
a 12 roubles par action,

Rio-Tinto. — Le coupon des actions sera payé
comme suit, a daler du 1¢* mai prochain :

Actions de préférence, coupon nv 38: £0.2.6 moins
Iincome-lax, net £ 0.2.2, soit 3 fr. 08;

Actions opdinaires, coupon n° 37 : £ 1.15.0, moins
Tincome-tax, net £ 1.10.4, soil 42 [r. 46.

Tharsis Sulphur and Copper Company. —
LiAssemblée . de celte Compaguie g'est lenue le
20 avril & Glasgow. Elle a approuvé les cumfrlus du
‘dernier exercice, tels que nous les avons publiés il y
a huit jours, et ixé le dividende a 4 sh., net d'income-
tax, contre 5 sh. pour 1914. Ce dividende sera payable
le 10 mai.

Dans son allocution, le président a exposé que les
opérations se son! poursuivies dans des conditions
defavorables. La Compagnie a eu & payer des [rets
considérablement plus éleves. Les aclionnaires pour-
rout se rendre compte de 'importance de cetle ques-
tion quand ils sauront que la Compagnie a payé en
irets de toutes sortes £ 90.030 de plus qu’en 1914.
Les Irais d'exploitation sont aussi eén augmentalion
aux mines el aux usines, Aussi, d'une part, il y a eu
une augmentation sur les prix des minerais de cuivre
et de fer, mais la Compagnie ne produit directemant
que peu de cuivre el, de l'autre, le minerai de fer
‘est vendu d’avance, de sorte que les avamn%es qu’elle
tire de ce cOlé ue peuvenl pas compenser Pauzmen-
tation des aépenses, ce qui explique la diminulion
des bénelices. On ne doil pas non plus perdre de vue
que I'income-tax a 6Lé élevé et que la Compugme

aie ges dividendes libres d'income-lax. L’'année

erniére, elle a eu 4 débourser de ce chel £ 40.082
ce cﬁui correspond & 1 sh. 1/2 par action, soil £ 18.04
ou 1/2 sh. par action de plus que l'année précé-
dente.

Enlin, le  Président a déclaré que, sans vouloir
faire aucune prédiction sur les résultats probables
de l'exercice courant qui dependent en grande partie
des circonslances actuelles, 1l estime que la sitiation
des allaires de la Compagnie estparfaitement bonne,

Mines du Q{jebel-nessas. =~ Lo dividende de
'exercice 1915, Tixé a 15 fr, brut par action, est mis
en paiement actuellement & raison de 12 fr. 156 net.

Mines de la Péronniére. — Nous avons dit, la
semaine derniére, que le dividende afférent & l'exer=
cice 1915 élait de 33 fr. par action. Un acompte de
6 Ir. ayant 6ié payé le 1 novembre dernier, le solde,
s0it 27 {r. par action, sera payé le 1* mai prochain.

Houilléres de Saint-Etienne, — L'exercice 145
a laissé un bénéfice net de 3.185.010 fr., contre 3 mil-
lious 178.553 [r. 80 pour 1944. Le dividende a 6té fixd
a 27 fr. par activd, eontre 25 fr. précédemment. Un
ag:omJ)te de 10 fr. ayaal é16 mis en paiement le 15 jan-
vier dernier, le solde de 47 fr, sera payé & partir du

15 juillet prochain,

La Lucette, — L’exercice 1915 se solde par un
produit brut de 3.113.402 fr., contre 1.310.547 fr. pré-
cédemment, ayant laissé un beénéfice net de 1 mil-
lion 154.075 (r. au lien de 352.340 fr. en 1914. Uhn di-
vidende de 10 fr. par action, égal & celiii de 1913, séra
distribué, alors gu'aucune répartition n'avait 816 faite
pour 1914,

Naphte Russe. — [ies recettes brutes de 1915
atteignent 19.753.443 rbs contre 13.114.966 rbs en
1Yl4, ayant laissé 4.411.800 rbs de bénélices nets au
lien de 3.513.056 rbs Un dividende de 6 0,0 sera pro-
pose, alors que rien n'avait été distribué pour 19145
mpi)emus que la répartition de 1913 avait ét
de 16 0/0,

Royal Dutch, — Le dividende ds 'exercice 1915
sera maintenu a 49 040, & compte duquel 15 0/0 ont
¢té déja payes.

Societe Rochefortaise de Produits Alimen-
taires. — Un acompte de 6 [r. 25 brul ou b fr. 66
net, a valoir sur les bénéfices de l'exercice en cours,
sera mis en paiement & partir du 15 mai prochain.

lacieres de Paris., — Le solde du dividends
de Pexercice 1914 sera mis en paiement, & partir du
1er maj prochain, a raison d¢ 17 {r. 50 brul ou 13 fr. 48
net par action, en échange du coupon ne 30.

Socicte des Wagons-Poudres. — L'Assemblde
a approuve les comples de 'exercice 1915, qui s’est
soldé par un bénélive net de 156,740 fr. au lien de
67.813 Ir. en 1814. Le dividende a été lixé 4 7 fr. 48
par action et 7 fr. 50 par 1710 de part, contre respec-
tivement 5 fr. 92 et 2 (. 97 pour 'exercice 1914,

‘Anciens Etablissements C. et E. Ghapal
freres et Cis, — [’Assemblée a approuveé les comples
de I'éxercice 1915, qui se soldent par un bénéfice net
de 1:410.125 [r. au lieu de 1.040,202 fr. en 1914, Le
dividende, payable & pariir du 15 juin, a été porté
de 25 fr. bruf a 456 fr. brut par aclion, et il a'élé
consacre 400.000 fr. & divers amorlissements.

Filatures de 8chappe, a Lyon. — Un divi-
denie de 10 0/0 net est proposé pour I'exercice 1915.
Rappelons que, pour I'exercice 1914, le beénélice net
de 716.002 [r. avail éLé consacré & des rdserves el que
le dividende de 4 0/0 avait été paysé au moyen d'un
prélevement sur le solde reporté des exercices anté-
rieurs.

Société Industrielle du Celluloid. — L’exer-
cice 1915 se solde par 640.000 {r. de bénéfices nets
avant amortissement, contre 53.069 fr. sans amortis-
sement en 1914 el 2b1.138 fr. en 1913. Un dividende
de 6 fr. par action sera réparli, alors que rien n'avait
éteé distribué l'an dernier et que 4 Ir, avaient éLé
réparlis en 1913.

Société Internationale des Jumelles de
Theéatre. — L’Assemblée a approuvé les comples
de l'annee 1915 et fixé le dividende & 5 fr. brutl par

~ action, payable dés maintenant & raison de 4fr. 50
ngt. :

| e e s e |

APPEL DE FONDS ;
Compagnie Occidentale de Madagascar. —
L’appel du 3¢ quart, soit 25 fr. par action, est-actuel-
lement fait. Les fonds devront étre verses le 20 mai
au plus tard.
S L b ot S

Assemblées ¢t Bilans

Bangue de 'Indo-Chine.

L’Assemblée de la Banque de I'Indo-Chine est
convoquee pour le 410 mai. Nous ignorons le
chiffre du dividende qui lui sera proposé, mais il
est-a penser que le dividende de 53 (r. volé pour
lannée précédente sera maintenu, & en juger par
le chiffre des bénéfices nels accusés qui s’éléve
pour le dernier exercice & 6.718.619 fr., supérieur
de 87,700 fr environ & ceux de l'exercice 1914.
Un acomple de 27 fr. 50 brut a été payé en jan-
vier dernier.

Voici la comparaison du bilan au 31 décembre
1914 avec celui de fin 1915 ¢

BILAN AU 31 DECEMBRE

1914 1915
Actif. - A
Versements non ap-

pelési.iiie . Fe. . 36.000.000 » 36.000.000 »
Renles, fonds d'Etat,

obligations. .. 4,126.385 45  9.019.691 40
Participations finan-

ClOres. . 'y 2.671.605 31 2.527.8%0 27
Caipse,o.u. 0.0 B81.083.426 39 86.061.218 26
Monnaies et matiéres 226.610 90 111.342 45
Porefeuille. . ...... 72.742.366 97T 96.945.736 14

Avances sur nan-
tissements et en
comples courants.

Remises 4 ['encais-
sement et en route

Correspondants di-
VOIS ccompasmonsans

60.797.491 24
41.524.220 75
29.149.440 42

75,109,420 88
15.127.042 23
30.659.174 18

7.598.542 16 8.103.095 36
17.048.185 4b »

70 240, 1-26_39

Immeubles:..... oo
Comptes d’ordre.. ..

Fr, 352.208 760 28

Passif.

Capital social . Fr. 48.000.000 » 48.000.000 »
Réserve statutaire.. = 1.840.0000 »  1.960.000 »
Fonds de prévoyance -

statutaire . .i.oua, 5.601.763 18 . .6.275.101 33
Fonds de réserve... 33.600.000 » 33.500.000 »
Fonds de reserve

disponible....... 2,500,000 »  2.500.000 »
Dotation el réserve

des agences en Jeric

Latitipas sl n e 2.500.000 » 2.500.000 »
Réserveimmobilitre  2.600.000 » 2.600.000 »

Billels au porteuren
circulation

Comptes courants et
de dépdts & vue,,

Comples dedépilsa

73.381.017 25
56.321.572 49

80.167.851 »
49.451.280 21

échéance...,..... 6.580.123 15  b5.385.745 45
Cumptescourantsdu

Trésor........... ~ 29.602 501 95 - 44.870.14% 50
Effets a payer.. ... 1.122.887 117 158.178 01
Acceéptalions décheir 158.876 50 309.099 60
Correspondants di- .

MBI voee DA.635,268 39  64.825.485 83
Comptes d'encaisse-

man s 9.478.308 22  10.370.762 62
Réescompte du por- ‘

tefeuitle .. 1. ... 320.874 53 583.308 03

Dividendes & payer. = 2.639.354 40  2.673.396 22

Prolits eLFertes 3
C

Solde du 1= se-
EMESIra. . i : 1.032.360 06~ 1.439.065 39
Solde du 2¢ se-
mestre ..... 3.816.167 84 3.361.40% 45
Comniptes d'ordre.... 17.048.185 35 v

Fr. 352.208.760 48 370.240.126 39

La crise de erédil conséeutive & la guerre qui
g'étail traduile au 31 décembre 1914 par une res-
triction des alfaires de la Banque de I'Indo-Chine
el par la réduclion du tolal de son bilan, s'est sen-
siblement alitnuée au cours du dernier exercice.
Le total du dernier bilan s'élevant & 370 millions
gréseme une augmentalion sur le précédent e

o millions, si I'on observe que les comptes d'ordie
Jl"ug\flés pour 17 millions en 1914 ont disparu en

Au passif, le montant de la circulation fidu- -
ciaire esl en augmenlalion de prés de 16 millions;
les Correspondants sont en augmenlation de 10 mil-
lions } enfin, le comple courant eréditeur du Tré-
sor esl en aceroissement de 485 millions.

A laclif, les Parlicipations financitres accusent
une augmenlation de 5 millions, le Portefeunille-
eflels, y compris les Bons de la Défense, présen-
lent un accroissement de pius de 24 millions. Les
Remises dorumentaires 4 I'encaissement, qui
elaient lombées & 18 millions fin 1914 par suile
de I'inséeurité des mers d’Extréme-Orient, se sont
relevées & 41 1/2 millions, atlestant la reprise du
commerce d’exportation ; par contre, les Avances
si_ur nantissements onl diminué de, 14 1/2 mil-
ions.

La Banque de 1'Indo-Chine maintient =a bonna
situation. L'action ramenée & 1.300 fr., soil 925 Ir.,
si 'on déduil le non versé, est capitaliste, sur la
base du dividende de 55 (r., a plus de 3 3/4 0,0,
C'est un taux ¢levé pour un tilre d’aussi bon alei.

Chemins de fer de Paris-Lyon-Méditerranée.

L’Assemblée de la Compagnie des Chemins e
fer Paris-Lyon-Méditerranée, réunie le 17 avril, a
approuveé les cothptes de l'exercice 1915 et fixé le
dividende & son chiffre précédent de 40 fr. par
action de capital. Ce dividende sera payable le
4¢ mai, sous déduction des impots, conlre remi-e
des coupons n® 116 et 117. Celui des artions de
Jouissance a été fixé & 20 fr., il esl payalle & I1
méliq]e date, contre remise des coupons n® 16
et 17.

Au cours de I'année dernidre, comme pendant
le second semestre de 1914, activité de la Con-
pagnie a élé subordonnée aux nécessités de la
Délense nalionale. Mais ce devoir n'était pas le
seul @ il lui fallait en méme temps se prétee & la
reprise économique gui est un des éléments de la
résistance de notre pays. La Compagnie a su con=
cilier ce double effort. Les résultats qu'elle a eh-
tenus, quoiqu'inférieurs & ceux de I'exercice nor-
mal 1913, sonl trés supérieurs & ceux de l'exercice
1914 el légitiment la conflance des actionnaircs
dans la gestion habile autant que prudente du
Conseil. :

Les résultats du trafic en 41915 pour le résenu
métropolilain exploilé secomparent ainsi qu'ilisuit
avec ceux de l'exercice précédent :

¥ oo el 1
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280
Recettes totales
en milliers de francs:
1914 1915 Dillérence
VOyageurs. .. veseve. ., 148,470 113.846 — 34.624
Bagages et messageries 62.492 57.781 — 4.711
Pefite vilesse......... 238.200 284.890 4+ 46.690
449.082 456.517 - T1.435
Transports militaires.. 47.750 94 996 - 47.246
496.832 551 513 .J!oﬁh'_l
Recettes diverses...... 6.522 6.347 — 175
Recettes totales. 503.354 557 860 - 54.506
Dépensesd’exploitation 312.742 316.123 - 3.331

Recettes nettes d'ex-
ploitation.,...... 190.611 241.737 + 51.125

I ressort de la comparaison des résullats des
deux derniers exercices, que les transports de la
guerre onl élé un facteur important dans le trafic:
ils entrent, sur un (otal de 551 millions el demi,
pour prés de 95 millions, soit prés du double du
chiffre de 'année derniére.

11 a fallu, en eflet, expose le rapport, pourvoir. non
seulement au ravilaillement d'eflectifs de plus en

lus nombreux, mais aussi aux besoins qu’'a révéles
e caraclere meéme de cette guerre de posilion et
d’outillage. Et, dans le mouvement plus intense des
transports militaires, le réseau du P.-L.-M. a pris
une part importante grce aux ressources qu'offrent
ses industries, son agricullure, la jonction de ses
rails avec les ports de la Méditerranée, enfin, sa
sitnation intermeédiaire desservant & la fois la zone
des armées et la zone de l'interieur.

Parallelement les mémes causes ont influencé le
trafic commercial. Les besoins en combustible, la
vigourense impulsion donnée a la production des
usines métallurgiques, des usines de produils chimi-

ues, des industries électriques, des manufactures

e draps, etc., les imﬁ)or'tal,iuns des denrées de toute
nature pour le ravitaillement de la_population civile,
'approvisionnement des marchés de I'Est el du Nord
privés d'une partie de leur alimentlation locale, ont
valu a la Compagnie P.-L.-M., dés le deuxiéme tri-
mestre 1915, une reprise accentuée des transports
commerciaux ; si bien que, dans le troigiéme trimes-
tre, la recette commerciale de petite vilesse atteignait
93 0/0 de celle de 1913.

Si aux transports commerciaux, on ajoute les
transports militaires, on conslate que le tonnage
kilométrique ulile, qui donne la mesure exacle
du (rafic, a constamment dépassé en 1915 celui
de 1913, une des années o1 le trafic a été le plus
aclif. Le réseau eil été incapable de débiter I'ac-

. croissement de parcours des trains de marchan-
dises el des trains militaires superposés, si la
Compagnie n'avait réduit, par ailleurs, la circu-
lation des Lrains de voyageurs. C’est dans ces cir-

constances ‘que la direction technique de la Com-

pagnie a déployé sa souplesse. Il lui a fallu
exécuter d'urgence d’importants {ravaux pour
accroitre les moyens d’action de certaines gares,
devenus insuffisantes pour les accroissements
anormaux ou pour les nouveaux courants da
trafic.

11 n’empéche que la recette-voyageurs se pré-
sente en forte réduction de 34 milliens et demi,
qui s'aggrave d’une moins-value de fr. 4.700.000
sur les hagages et messageries. Mais, grice aux
plus-values de recettes obtenues par la petite vi-
tesse et les transports militaires, 'augmentation
des receltes totales par rapport & I'exercice préce-
dent a dépassé 5% millions et demi.

Quoique les dépenses d’exploitation occupent
une augmentation globale de 3.380.090 francs,
ou un peu plus de 1 0/0, les différences pour
chacun des services sont des plus larges. Les
dépenses du service malériel et traction accu-
sent une augmentation qui n’est pas inférieure
4 23.383.000 'francs, due principalement & la
hausse du prix des combustibles. (En réalité,
I'accroissement de dépenses du chef du charbon
est de 29 millions, atténué par des économies sur
d’aulres chapitres.) Le prix du c¢harbon a, en
effet, plus que doublé par rapport aux prix d’a-
vant-guerre & cause de la hausse des frets : celui
de Cardiff & Marseille, qui se terait a 8 fr. en-
viron avant la guerre, vient d’atteindre 130 fr.

Pour atlénuer cette dépense extraordinaire pro-
venant de la cherté du combustible, laCompagnie
a pu obtenir, rien que sur les dépenses du ser-
vice de la voie, une réduction de '44.747.000 fr.,
par I'ajournement des {ravaux quine présentaient
pas un caractere d’absolue nécessité, de sorle que
grice a4 l'augmentation des produits, la Compa-
gnie a pu gagner, & peu de chose pres, le divi-
dende de 40 fr. qui a été volé par I'Assemblée.
Mais ce n’est pas sans une gestion attentive que
‘ce résullal a é(é atteint et telles sont les difficullés
d'approvisionnements que le rapporl fait prévoir

que cette politique d'économies devra &lre main-

tenue pendanl lon:lemps encore.

Pour le réglement de Pexercice procédent, la
Compagnie. pour la premicre fois depuis 'appli-
cativn de la loi du 17 mai 1897, avail eu recours
8 la garantie 4de I'Etal jusqu'a concurrence de
32 milliards 437,766 fr. 37, Mais, méme en faisint
appel intégralement & cetle garanltie. il ne reslait
disponible pour le dividende, par suite de l'in-
sullisance du produit net, que 15 milliards
445.492 fr. 67, svil & peine 20 fr. par action. La
Compagnie aurait pu user de la faculté que- lui
accordait la loi de finances du 26 décembre 1914
en complélant par une émission d’obligations les
44 millions correspondant“au disidende réserve
de B5 fr. par action. Ma's le Conseil avail jugé
prudent de n’user que particllement de celle fa-
cullé : il n'y avail eu recours que jusquia con-
currence de 14 554.507 fr 33, pour limiter avec
l'aide de l'appoint des bénéfices parliculiers
apparlenant aux aclionnaires, le dividende &
40 fr.

Le réglement du dernier exercice 1915 n'a pas
été élabli sous le régime de la garantie qui pre-
nait fin le 31 décemhre 1914, Le Conseil n'avait

aucun molif de sc départir de sa prudence: il a.

roposé & I'Assemblée de s'en lenir, comme pour
‘exercice 1914, au dividende de 40 fr. Mais,
tandis que pour Dobtenir ['année derniére, il
avait fallu conlracter un emprunt de 14.55%.507
fr. 33, il suflira pour le consliluer celte année
d'une faible imputation de 379.857 [r. 25 an
compte d'établissement.

Le décompte du dividende se présente ainsi :

Produit net des hignes au compte

diexploitafion it bl i . Fr.. 241.097.447 04
A ajouter: le résultat des exploita-
tlonsannexestainn il 300.983 43
Produit net..... Fr. 241.398.430 47
Sur cette somme, il y a lieu d’effec-
tuer les prélevements, conformément
aux conventions.‘ ................... 211.778.287 12
Excédent..... Fr 29.620.142 15

A ajouter :
Produits particuliers appartenant
aux actionnaires ..........oeoes S
"Solde de l'exercice 1914

1.893.557 42
100.808 42

Fr.  31.704.508 59

A déduire : :
Intérét des actions amorties & fin
1914 versé au fonds d’amortissement. 990.560 »
Reste disponible pourle dividende  30.713 948 59
Cette somme de 30.713.948 fr. 59 correspond & 39 fr.
par action.
Somme disponible pour le divi-

dende, comme ci-dessus......... Fr. 30.713.948 59
Ressources a demander & l'em-
PIUBL i AR A R o 379.857 25

Fr. 31.093.805 84

a répartir comme suit:
40 fr. de dividende aux actions de

Capitale e e e A Fr.  30.018.880 »
20 [r. de dividende aux actions de

Ol 3o Heek s SR, e 990.560 »
Report & nouveau.......... Tasvn 84.365 84

Total comme ci-dessus.!.Fr. 31.093.805 84

Chargeurs Francais.

I’Assemblée de la Compagnie des Chargeurs
Francais (Plisson et Ci¢) s'est tenue le 41 mars.
Elle a aé)prouvé les comptes de I'exercice 1914 et
décidé de maintenir le dividende & 75 francs par
action ; un acompte de 50 francs ayant été payé
en octobre 1913, il ne restait donc plus di aux

actionnaires qu’un solde de 25 francs par action,

gui a été réparti le 20 mars. En outre, un acompte
e 50 francs par action, & valoir cette fois sur
les résultats de l'exercice 1915, est actuellement
mis en paiement en échange du coupon n° 1a.
La hausse des frels ne s'est produile que dans
les derniers jours de I’exercice 1914. Cesont donc
seulement les exercices. postérieurs qui en profi-
teront pleinement, et particulierement 4915, dont
il sera rendu comple & une Assemblée qui sera
vraisemblablement convoquée pour le courant du
mois de mai prochain. Cependant, les bénélices
de 1914 se montrent réellement satisfaisants,
puisqu’ils atteignent 986.038 fr. 60, inférieurs
seulement de 130.387 fr. 05 & ceux de l’exercice
1913, bien que la baisse des frets se soit main-
tenue pendant tout le premier semestre de 1914,
et que les premiers mois de la guerre aient vu
l'affaissement des cours. :
Des le début des hostilités, la Compagnie a mis

sponfanément a la disposition du Ministre de la

Marine, dix de ses grands vapeurs, représentant
80 0/0 de sa flotle: les lanx auxquels ces navires
onl élé loués sont évidemment (res réduils eu
ézard aux cours acluels, mais ls geste patriolique
de ses dirigeanls aura .¢té plutdl prolilable en
somme & la Sociélé, car les prix obtenus de gré
@ gré se sont (rouvés sup rienrs & ceux des
réquisitions ultérieures, et la perturbation que la
mobilisition edl causée dans une partie des équi-
pages, a eLé évitée.

La flotte, quise composait. le 31 décembre 1913,
de 12 vapsurs représentant 45.400 tonnes, a été
augnienltée, au cours de l'exercice 1914, des SS.
Buarrits (4,200 lonnes) el Uslarits (1.700 lonnes);
en oulre la Compugnie a acluellement en cons-
truclion en Ang'eterre deux navires qui ne
seronl vraisemblab'ement terminés quapres la
guerre, mais constilueronl alors pour elle un sé-
ricux appoint: remarquons en passant que le prix
d'achal d: ces navires, fixé lors de la commande,
ne représente que la moilié des prix praliqués
aujourd’hui : de ce seul fail done on peul consi-
d'rer que leur valeur sera amortie d'an moins
50 040 le jour méme de leur enlrée en service, La
valeur de la flotle n'a été d'ailleurs évaluée. dans
le dernier rapport qua £ 15 la lonne afin de res-
ter dans les ﬁimiLes extrémemenl modérées; en
réalité. I'évaluation faite par le service compétent
anglais lui atiribue une valeur de 28 millions de
francs, alors qu'elle figiire d.ns les comples de la
Société pour 7 millions env'ron, comme il ressort
de l'exposé ci-dessous du dernier bilan, rapproché
du précédent :

BILAN AU 31 DECEMBRE

1913 1914
Actir. — s
Ilotteitis ita e .-Fr. B.223.362 »  7.362.143 15
Palements d'avance s®
" vajeurs enconstr. . 267.650 » 362.125 »
Mobiliemi ks 1 » 1 »
F'rais de premier éta- :
blissement et divers 1 » R R )
Assurances maritimes
et diverses, loyer et
dépots d'avance.... 240.844 60 252.140 85
Approvisionnements. . 84.602 60 50.031 60
Gaisse, banquiers, por- , ‘
tefourlleni i gl 802.254 10 402:202 37
Actionnaires débiteurs 656.250 » »
Débiteurs divers..... 1.125.825 » = 2.047.962 40
Comptes d’ordre...... » 139.744 25
Fr. 11.400.790 30 10.616.351 62
Passif. :
A CHOTS TS e Fr. 3.500.000 » 3.500.000 i»
Obligations.......... 2.553.500 » 3.367.500 »
Réserve légale....... 78.086 65 133.907 95
Réserve spéciale pour
grosses réparations. 152.686 30 381.799 65
Réserve pour stabilisa-
tion de dividendes . 300.000 » 600.000 »
Fonds de prévoyance. 91.611 75 160.690 70
Amortissements..... . 1.861.709 90 »
Créditeurs divers..... = 1.682.283 65 1.280.819 87
Comptes d’ordre..... » 139.744 25
Profits et pertes...... 1.180.912 05 1.051.889 20

Fr. 11.400.790 30 10.616.351 62

COMPTE DE PROFITS ET PERTES
Débit.

Frais généraux....Fr. 131,385 75 182.043 55

Dépenses diverses.... 249.413 45 - 317.634 10
Amortissements. ..... 888.646110 358.760 10
Total du débit........ 1.259.445 30  858.431 75
Credit
Bénéfice d exploifation 2.378.822 15 1.835.957 85
Intéréts et agios...... 7.048 80 8.518 50
Total du crédit,...Fr.  2.385.870 95 - 1.844.476 35
Rappel du débit...... 1.269.445 30 858.437 5
Bénéfices nets....Fr.  1.116.425 65 986.038 60
Report antérieur..... 64.486 40 65.850 60

Solde disponible..Fr. 1.180.912 05 1.051.889 20

La situation financiére est bonne ; les immobi-
lisations sont estimées & un prix trés inférieur a
leur valeur intrinséque, comme nous l'avons fait
plus haut ressortir; le total des comptes prévi-
sionnels alteint un montant des; plus honorables
pour une entreprise aussi jeune ; les ressources se
montrent nolablement supérieures aux dettes. En
outre, la direction parait habile : les intéréls que
la Société possede dans des filiales a Pétranger sont
parfaitement garantis et paraissent devoir lui assu-

- rer des bénéfices importants ; la gestion est satis-

faisante. L'affaire est trés bien menée au point de
vue général ; non seulement le dividende de 75 fr.
distribué déja avant la guerre semble devoir étre
facilement maintenu dans lavenir, mais encore
on peut espérer en recevoir un plus important

4 pendant plusieurs années

(]
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Mason and Barry.

I’Assemhlée de la Société Mason and Barry
Limited (Sun Domingo Mine) se liendra & Londres
le 17 avril. Ainsi’ que nous lavons annonegé, il
lui sera proposé un dividende de 6 sh. pour l'exer-
cice 1915, conire 3 sh. pour-1914 el ‘7 sh. pour
lexercice precédent. Ce dividende payable le 27
avril soumis & 'income-tax sur la base de 2 sh. 8 d.
par liv. s, ce qui représente 9,6 pence d'impit.

Voici les comptes comparés des deux derniers
exercices :

BILAN AU 31 DECEMBRE

1914 1915
Passit. . I
Capital : 185.172 act. £ sh. d. £  sh.d.

emises sur 210.000

deskileina= siiing 185.172 0 0 185.172 0 O
Réserve pourimpréva = 40.000 0 0 40.000 0 O
Fonds de réserve du

POrSONIBlE AR 15.869 6 8  16.648 17 2
Créditeurs divers..... 12.22810° 7 20.396 3 5
Redevance due a4 La

SabT A T 9.500 17 1 »
Dividendes non récla-

mas!Ea SR 978 13 2 1.130 16 0
Profits et pertes...... 46.838 8 6 771.850 0 11

310.697 16 0 341.1971.17 6
Acif.
Travaux, batiments,

‘ete. (fhoins amortis-

sementlliiinii oot 14.6569 17 6 92776 0
Actions La Sabina Cy.  6.000 0.0 | 5.000 0 0
Immeuble 4 Londres. 18.000 0 0 18.000 0 0
Btocks de minerais : \

Au Portngal....... 64.000 0 0 55.419 0 0

En Angleterre...... 61 00 L6010
Approvisionnements. 23.2563 17 0 | 20.547 14 3
Caisse et banques....  76.855 10 10 107.589 10 9
Portefeuille : titres de

remier ordre...... 57.916 17 6 60.004 7 6
Debiteurs divers..... 33 M7 4 8  48.65% 19 1
Mobilier et divers.... 164 1 10 4 E)
Emploi du fonds de

prévoyance du per-

T (IR Eon e L e 15.869 6 8 16.49312 5

_310.60716 0 '341.19717 6

COMPTE DE PROFITS ET PERTES

Creédil.
Solde reporté...... v B B0 2 A 8112 1826
Dividendessuractions
La Sabina Cy. . . 7.557 6 1 5.826 7 8
Bénéfices nets d'ex -
loitation déduction /
aitede la redevance 29.008 0 0 64.704 12 1
Intéréts et dividendes. 3.86011 4 3.80 0 2
Droits de transfert.. .. 015 0 F 750
55.976 13 1 92.495 19 5
Débit.
Frais généraux en An-
gleterralnc ik 7.498 17 1 10.770 10 -3
Amortissement des ac-
tions La Sabina.... 1.000 0 0 1.000 0-0
Moins-value du porte-
fettille, . ..0. sk 589 7 6 2.875 '8 '3
Bénéfices nets.......  46.888 8 6 77.850 0 11
; 55 976 13 1 92.495 19 5
Répartition.
Dividende ....ovvves 2771516 -10%-"65.h551 11270
Fonds de pension au
DErSonnplL s i it 1.000 0 0 1.000 0 O
Reporl¢anouvean... 48.112 12 6 21.298 8 11
46.888 8 6 177.850 011

. Le tableau suivant résume les résultals des neuf
derniers exercices :

Bénéfices
Expédi- nets
tion aprés  Montant

de amortisse- du Divi-

minerai ments dividende dende
1907 csnenes » 65.100 55.551 6
1908 . iivvee > 55.200 55.551 6
1909 .. .00 » 29.900 46.293 5
10108008 » 65.400  55.551* 6
£ 1 R R (St 64.546  55.551* 6
1912........ 300.733 85,665 64.810* 7
01800 o 7368208 76.211 64.810* yi
1010 257816 31.338 27.7716* 3
) R SRR o 168.118 59.1737 55.551* @it

* Depuis 1910, I'income-tax est laissé & la charge
de l'actionnaire. -

Le gisement San Domingo (Portugal) qu’exploite
Mason and Barry, est -une pyrite de cuivre trés
riche en soufre et recherchée pour les produits
chimiques.

Déduction faite d’une redevance que la Société
a la charge de payer chague année, car elle n’est
gu'amodialaire, charge qui s’est élevée o £ 21.650

pour le dernier exercice, le bénéfice brut d’ex-

ploitation s'est élevée 4 £ (64.70%, contre £ 29.008

en 1914 el € 72.9M9 en 1913. Le bénélice nel ac-
cus® s'¢leve & £ 59.737, aprés paiement de loutes
charzes. el spécialement d’un prélevement de
£ 10.000 effectué avanl inventlaire ; celle dernitre
somme esl supérieure & la dépense des Llravaux
nenfs s'¢levanl a £ 4.617 effectués au cours de
I'année. En oulre, il a éé appliqué, comme les
années précédenles, sur les bénélices, mais apres
invenfaire, £ 41.000 a 'amortiséement des actions
de la Sabina Company possédées par la Compagnie
et _qui ne figurenl plos ainsi & Pactif que pour

. £ 5.000, alors que leur revenu figure au crédil des

Profils el Pertes pour £ 5.826. Le dividende a éte
doublé et .porté a 6 sh. g

Eu eégard aux circonstances, les résultats du
dernier exercice se présenlent comme Lrés satis-
fairants. Les cons¢quences de la diminulion de la
production et des expéditions ont été compensées
el au-deld par l'effet de la hausse du, cuivre et
surtoul par celui_de la dépréciation du change
portugais. Le prix du mélal a passé de £ 59-9-0
en 1914 & £ 72-12-0 en 1915, Quanl au change
du milreis, il fait, par rapport & la livre sterling,
une perte de pres de 40 0/0. Le change espaznol
faisant une légére prime sur la livre slerling, il
en résulte que Mason and Barry jouil dun gros
avantage sur les mines concurrentes espagnoles,
tanl que durera la déprécialion du change por-
lugais. %

Nous avons fail observer depuis longtemps que
la situation financiere de la Société esl tres salis=
faisante. caraclérisée qu'elle est par le chiffre
tres réduit des immobilisations el celui Lrés éleve
des disponibilités. La situation sest méme amé-
liorée I'année derniére sous ce rapport. 1l ressorl
du dernier bilan que les disponibililés: fonds en
caisse et en banque. s’'élevent 'd £ 107.500; en y
ajontant l'actif réalisable constitué par le porle-
feuille-litres, les storks de minerai, les déhileurs
divers, les approvisionnemenis, on trouve un (elal
de £ 293.100, dont il faul déduire £ 20.000 d’exi-
gibilités. L’actif disponible et réalisahle ressort
ainsi & € 273.000. Ainsi, sans compter les immo-
hilisalions, ni les actions Sabina, ni méme I'im-
meuble & Londres, cet actif représente déja £15/8
par action.

L'action Mason and Barry s’est relevée de £ 21/2
a4 £31/4. A ce taux, elle est capilalisée & 8 0,0

- net d'impot sur la base du dernier dividende.

Etablissements Continsouza.

La sixitme Assemblée de la Sociélé des Etablis-
sements Continsouza s'est tenue le 12 avril. Elle
a approuvé les comples de I'exercice 1915 el fixé
le dividende & 15 fr. bhrot par aclion de 100 fr.,
soit 13 fr. 75 net, pavables le 13 juin. Le dividends
de I'exercice précédent n'avail été que de 3 [r.

Voici comment se présentent les comptes du
dernier exercice : .

BILAN AU 31 pECEMBRE 1915

3 Actif.
Immobilisations.
Terrains, constructions acquis..... Fr, 721.808, »
Batiments éditiés............. oA RS 1.034.583 35
Machines-outils et matériel........... 2.284.428 88
MatérieliTnlless snsmdii vrioising o) 55.173 95
Installations premiéres (amorties)..... 300,001 »
Installations nouvelles (amorties sauf
celles du dernier exercice)........ et 969,229 67
Frais de constitution (amortis)...... o 30 600 »
5,395.824 95
Réalisable. ‘
Tioyers’ diavancs, ieledes st v ot 91.535 94

Stock matiéres premieres et produits.. 1.324.535 53

1.416.071 47 |

Disponibililés.
Caisse et portefeuille-rentes.......... 3.168.577 78
Fr. 9.980.474 20
Passif.
Claprialiy iR it s Fr. 3.200.000 »
Réservelégale . v v aasiandiniai 147,232 74
Tteservespialalei v I IR 1:321.912 37
Amortissements = .
Sur matériel,....... Fr. 40.000 »
Sur inslallations pre- /
MIBNES sl o Thaligs 300.000 » .
Sur inslallations nou-
velles i st ohn e 947 .487 63
Frais de conslilution... 30.600 »
—————— 1.318.087 63
Exigibilitesnt s s BN 728.213 18
Prolits et perfes :
Report de I'exercice précédent...... 112.107 80
Bénefices de:leXencieetiioainisic i 3.152.919 88

Tr. 0.980:474 .20

231

Répartition des béneéfices,
Amortissement du matériel........ Fr. 445.958 28
tesenverleonle o m Sl SRS oy 135.348 10
[yividetin e id e, SRS Gt dR s 480.000° »
Tantemps SRR SR e R L - 241.161 33

Provision pour parer aux risques im-
PEBVIS R S P 300.000 »

Amorlissement spécial du maltériel et
desinstallationsty ey 1.026.611 59
Dotation de la réserve extraordinaire.. 500.000 »
RBP oLV (D (Ve At e s it kv 135.948 35

3.265.027 68
La Sociélé des Etablissements Continsouza, dont

Iz} cr‘réaliu_n sous forme anonyme dale de 1909,
sesl acquis une des premidres places dans I'in-

Total des bénéfices disponibles.

- dustrie’mécanique de précision. Ses bénéfices ont

toujours, été en progressanl jusquen 1913; aun
cours de cel exercice il avaienl dépassé 100.000 fr.
el le dividende habituel de 45 Ir. n’absorbait
qu‘une ‘aible proporfion des hénéfices. Les résullals
de 1914 affectés par la perturbation causée par la
guerre se sont soldés par un bénéfice nel de
4306.265 fr., de sorte que le dividende a 618 ramené
a5 Ir. Des le débul de la guerre, la Société s'est
empressée de mellre son aclivilé industrielle et les
connaissances techniques de son personnel au
service de la Défense Nalionale. A cel effel, elle a
donné son conrours au service des Furges, et
dépensé prés d'un’ million  pour Iagrandisse-
ment-de ses ateliers de Tulle et pour I'nunsmenta-
tion de son malériel el de ses machines outils.
Les résultals ont répondu 4 son iniliative, car la
Sociélé a été & méme d'aliener en 1913 in' héné-
fice, nel de toutes charzes, de 3.452.910 fr. 88. Le
bénéfice est en réalilé supérienr au chiffre accusé,
car le rappor( =ignale que la situalion spéviale des
ateliers de Tulle a amené le Conseil & faire
subir & cerlains posles de l'actil des amortisse-
menls avanl invenlaire, de sorle que le héntfice
réel n'esl guere inlérieur au capilal social qui est
de 3.200.000 fr:, soit 100 0/0. Le fait est assez
rare dans uhe Sociélé .induslrielle pour mériter
d'étre souligné.

Quoique ces. résultals fussent magnifiques, le
Conseil ne s'est pas laissé éhlouir par la prospé-
rité: il n'a proposé que le dividende habiluel de
15 fr. qui n’ahsorbe que 480.00 | fr. Le solde des
béndfices, absiraction faite des lanliemes, a servi
a fortilier les fonds de prévoyance. Ceux-ci 's'éle-
veronl, non compris Jla provision: de 300.000 fr.
pour risques. & hien prés de £.900.000 fr., chiffre
inférieur de 500.010 [r. seulement au chiffre des
immobilisations qui est de 5.400.000 fr. Ainsi la
Sociélé nanlie de disponibilités importanies sera
& méme de poursuivre son développement indus-
triel en toute sureté aprés la guerre, sans avoir
besoin de recourir & une augmentation de capital.

Cerles, les hénéfices sensalionnels réalisés par
la Sociéle onl un caraclére exceplionnel el Faction
Conlinsouza est une valeur de guerre, mais, par
conlre, la spécialilé industrielle dela Seciété lui
assure du travail régulier apres la signature de la
paix. Diailleurs, les réserves qu'elle aurn su
constituer —'son capifal esl en'ierement e né enlé
par des maligres premiéres ou des disponibilités
— lui permetlront de traverser cerlainement, sans
difficultés, la période de transition-et de flolte-
ment qui séparera Ia fin de la guerre de la re-
prise du travail pacifique .normal. Il ne faut pas
perdre de vué, en effel, que le-hénéfice accusé en
1M3, exercice normal, a rélé- de 900.000 fr. et

quil est permis de compler, saul* impréva, sur

un dividende minimum ded3 [i La hausse provo-
quée par les.magnifiques résullals oblenus en 1915
el qui a porté I'aclion au pair nominalide 100 fr.
aux environs de 240 fr., n'a done rien d'exagéré,
vi la honne siluation de I'entreprise. Le cours de
240 Ir., que le délachement du coupon de 13 v, 75
va ramener anx environs de 225 [r., capilalise
I'agtion anx environs de 6 0,0 sur la base des der-
niers dividendes. Le Conseil a [ail ses preuves
d'habilelé professionnelle el de prudence. Laclion
est un tilre recommandable. :

Wouvclles et Informations

BILAN DE LA BANQUE DE FRANGE
Voici, réduit & ses chapitres essentiels, le hilan de
la Banque de Frauce au 27 ayril comparé a ‘celui du
20 a\ril :

ACTIF

Encaisse-or....... Fr. ©4.803.591.452 — 03.850.468

Encaisse-argent. .... 308.944.910 —  1755.668
Disponibilites etavoir ?

anelraneer. dis i, 25 - 33.H23.666

Portelouille et wa sl W — 15.767.661

S St sl st ) et s el I o e o oo b sl b e D e
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932 LE POUR ET LE CONTRE 30 ‘Avril 1916
Effets prorogés. ... ; gﬁf?}gg?}}{; — 17&3??2? CIEMINS PORTUGAIS 1 A('rirme?rr-lidrnlale Frangaise, obl., i
Avancessur Llitres.,.. .214.403.194 — 5.074.5 5 & Far AT ) R S S i v » » il
Avances permanentes I‘nIleﬁ TETE[:E de'la C oxlma nie des LLhcn)lns!?e 131‘ 15 Guadeloupe, obl. 4 070 1908, ¢.15. » » 10 »

allBlat. o ¢ 200,000.000 » s comparent comms suit avee colles de 1 hido-Ching, obl. 30,0 190),c. 14. » » T 50

exercice précédent : E
Avances nouvelles & 1*Maroc, obl. 5 0/0 1910, ¢, 12...... o 1200

JEE A (R e e SO 7.200.000.000 100,000,000 Du 26 mars au {°* avril: 1915 1916 15 \lmlltm]ue uhl .3 1 91809, ¢. 33.. » » 875
Bons du Trésor fran- i Torres- Figueira-Alfa- - 15 - obl, 31721911, ¢. 9., » » 8 15

cais escomptes pour pallost et Fr. 61.0! 1"4 89 75,717 18 1*Tunisien, obl, H),U Hf)l‘ ¢, 94 . » 2 375

avances de I'Efat & Beira-Baixa....... 35.566 66 44055 56 - Fonds d' Elals ehngev

g{:;;g;;e] il_h_n_l‘e_“.t_s 955.000.000 - 10.000,000 Liéseau non garanti.., 602 538 89 680.771 71 5% Angleterre, obl. J l,;mns 1853-88 ' en £ m. inc.-t.

z Total. .. Ir. 699,194 44 800,611 11 5 obl. 21/2 local [Ui“‘»? e
PABSIF ; 1*Argentin, obl. 5 0,0 1884, c. 128... prix sur coup,
Billets en circul.. Fr. 15,277.999.575 < 38.576.410 Ligne Vendas Novas. . A5 TR 17.233 33 1* - obl. 4 0,0 1900 cxlcuuu,
Comple courantdu — Coimbra-Louza. 3 366 66 2.955 a6 (e e e LSE

Trasprs s 42.986.564 — 3:.868.070 : = B - 4 0/0 or 1897-1898-1899-

Comples courants par- - Depuis le 1°* janvier : A0 At et i e an cours en-£

(AT T S e 2,091.927.279 -1 55,313.369 Torres-Figueira. .. Fr. 780.616 66 958.122 22 s 5 0,0 1905 int. yc./de juin en piast. au ¢
Beéunélices bruts des es- \ Beira-Baixa., ... .. 453 827 15 559,102 55 15*Berne (Canton de; :

comples el inléréts : Réseau non garanti.. ' 7.72).177 713 8.946.422 22 ObL. "3 0/0. 1397, 37,5 v ins > » 7 50

divers de la semaine > 1.932.741 = — 31,2 l'.-}UE), GBIt iy ¢resuisse 8 75

La Banque a avancé 100 mi lions & I'Etat et 10 mil-
lions aux Gouvernements eirangers. Le Trésor ayant
puisé prés de 35 millions dans son compie couranl,
la Banque a ainsi avaned 145 millions pour les be-
soins de la Defense et les services publics,

Le commerce continue & rembourser la Banque
a wmhuur-,e 38 millions celte semaine, en mume
temps que les particuliers ont versé 55 mllllom, 50il
au lotal 93 millions.

Pour faire lace a'ces sorties s'élevant a 145 — 93 =
52 millions, auxquelles il convient d’ajouler 52 mil-
lions donl se sont augmentés les compies divers an
passif, la Banque n'a accru sa circulation fiduciaire
que de 33 1,2 millions, el puisé, en vue-de [ournir
ine conire-partie aux demandes de remises sur Lon-
dres, 96 millions dans son encaisse-or, sur lesquels
33 1/2 millions ont é1é versés a son crédit a Londres,
de sorte qiie fiuaielm-u!. la Banque a puisé dans son
actif 96 — 33 1/2 2 1/2 millions. Avee I'augmen-
tation de :)2 millions de la circulation llduudue la
Banque a fourni ainsi 101 miilions.

BILAN DE LA BANQUE D’ANGLETERRE

Porle- Rapport
feuiile, de la
Or avances réserve
monnayé el aux
el Circu- eflels engage-

Datesg lingots lation Dépots pubhm Réserve ments

1;& T 2 en mlllelnreut. i en_n/u
gaout,., 27.622 36.105 68.249 176,393 9,967 20 &0
1916

2 fevrier. 52.688 3%.190 156.829 137.979 36.9039 23 50

9 — 163.129 141,370 - 39.864 24 43
16— 150.6:0 127,992 40.°0% 27 01
QR 149014 126.175 40.920 27 46
4srmars.. 96.110 35.307 152.600 120.582 41.253 27 12

8 = 56.078 33.105 149.210 126.019 41.42% 21 T
13 (= 55.128 " 32.912 147.679 125.272 40.665 21 50
22  — BH.OT0 32.T04 146 123,113 41,56 28 36

(Lo 56.661 33.577 144.420 121,180 41.334 98 76
savril,. 56,467 33.875 157,665 134.333 41.042 26 03
12— 56.846 33.608 148.764 123,733 42.715 2870

RECETTES DU CANAL DE SUEZ

1915 1910

Du 1¢r au 31 janvier...Fr. 7.520-000 6. Sn 000
Du 1r au 29 fevrier....... 6.490 100 6.570. 000
Du 1er au 31 mars...... il 7.100.000 6.930.000

b 21.110.000  20.630. 000
Du 1 au 10 avril....., o 1 910,000 2.U60.000
Dulerjanvieran 20 avril..  23.020.000 22 6.:0.000
DPudl ani20:avril.. s e 2,450 .000 1.970 vy
Du:21 aveila i g an 320.000 310.000
LD bl e S eis bas e 240.0600 300 10U
P2t —= i T s 330.000  © 270.000
D]V R e R S A5 210.000 240000
B2y e a st 460000 251).000
BT e R R 260. 040 310.000

27.360.000 . 26.340.000

A noter que depuis le 1¢ avril le prix du transit
par tonne de batean en charge a été porté de 6 fr, 25
a6 fr.

LA PRODUCTION AGRICOLE EN ARGENTINE

D'aprés les nouvelles stafistiques du Bureau de
PAgriculture, la produu.mn des céréales dans, ce
pays serail :

Eromonttiias .y Tonnes  4.698,000
157 oo e ahys AT 997.400
AN OING iy s o s daviirs 1.092.700

Fa pluie est désirée pour le mais et davantage pour

s piturages.

RECETTES DES CHEMINS DE FER ESPAGNOLS

Recotles brates Diflérence
depuis par
le der janyier rapporl & 493

0445 302,026
1h40113

Nord de I'Espagne. .au 12 avril 44.208
Madrid Saragosse..... 30 mars 34.4)
Andalons...innEzry 10 avril 3.037 —+1.490.501
Madrid-Cacérés  ..... 10 —  1.497.854-F 91.319
Plasencia-Astorga (oust) 10 — 1.069.073 - 125.426

Pr. -.8.963. ().’.2 19 1U "mi 649 99

130.083 3% 209.027 71
40,000 01 39.116 67

Ligne Vendas Novas.. S
— Colinbra-Louza.

COTE DES CHANGES
A’ Paris. — Londres, 28,31 1/2; New-York,
9,85 1/2 Suissn 115 . /. ; Lalie, 94 1/‘) liulhmda,
2,01 1/2; Espagne, 5,87 ./.; Rouhlp, {58050
A Londres. — Paris, 28,30; Amsterdam, 11,32 ./.;
Lisboune, 34 1/4; Madrid, 24,47 1/ (25 lhile .30,..;7 ‘1/2
Petrograd, 156 1/2; bLod\holm 19,79:1/2,

A New-York., — (able transfert sur Londres,
4,77 1/2. Change sur Berlin, 74 3/4 pour 4 marks.
Lisbonne. — Agio sur l'or, 55 0/0.

Madrid. — Paris, 85,85.
Buenos-Ayres. — Cible télégraphique sur Lon-
dres, 48 17/32 d.

Rio de Janeiro, — Change sur Londres & 90 jours,
11 3/4. d.
COURS DES METAUX

A Londres., — Cuivre 4 3 mois, 125°./.; Efain
a4 3 maois, 196 1/4, PPlomb, ecomptant 34 1/’2 Zine,
comptant 103 ./.; Argenl métal, 33 ./. l'once.

PRIX DES MARCHANDISES
Blé, — A Paris, ... & .... A Chicago, 1,13 ./,
fin mai.
Farine, marque Corbeil, ...
Sucre blanc. — A Paris, ..; raffiné .

Caoutchoucs. — A Londres : Plantations, crépa,
3sh.11/2d.; Pura,’2sh. 11 d

Café. — Le Havre, 69.50 mai.
Naphte Russe. — 58 kopecks 1/2 le poud.

Coupons

A L’ECHEANCE D’AVRIL 1916

Déduire Izmpdz de & 0/0 des valeurs marquées d'un
astérisque (*).
Tro1s1EME LISTE ;
Eehéanes Nominatif Porteur

Emprunts des Villes et des Dépar-
tements : 1

'1 Chartres; obl. 1891 Saeaiiult ceis) . 9060 885
—_ abl. 1902-1903-1906..... 8 40 7 65
— () o s KO TRl SRt L BEGA 7 89

25 Chaumont ;
Obl. 3 0/0 1898, 1« série, c. 34.. 7 50 7 50
~in g dAaaDAs e 8 40 7 65
I ChluLhUlhl obl. 3:0/0 1897,¢.37. " » » T 60
— Obld[”I‘JUJc?a > » 8 75
1 Coulummlua (4 410 L TS i e, » » 8 12
drtavane iobly eal ORGSR A > » 7 50

1 Jula (l)up duj, obl. 3.400/0 1396,

L b e R B R e 8 16 1557
h"mennc obl. 3070 1897......... crsuisse /7 50
15 Lom. ¢i)é]} de la), obl. 3 0/0 1897,

S s R G il e » » T 50

1 \lmbulle obl, 31/21890, ¢.51... 8 40 i)
1 Meédéa, obl. el A AN S S > » 815
1*Milan, 'obl. unifide 4 QA0 AR iy e T
1 I\Ionlpcliiur, obl. 1897,.¢.. 38 ... . > w 6>
doNaneyupb L ARBE N EI R 18 » = 16 50
10 \a.:l(,a (o333 Ha e e e 9 » 8 25
15 Paris, obl. A/ 8T o]0 e s 9 60 8 87
15 — obl "IUO]HJ(J CRE IO 9 60 8 87
1 — obl.2 1/2 1904 (Mét.), ¢.19. 6 » 5 b2
1 — Baele, 19, 2090 1 10

Saida, obl.1896,5c. 30,0, L. » » 9 375
1 ‘\Ulll\ Alnm-. obl.3.15 0/01905,¢.22 » » 9 316
LeTamire S ob L BBAN Gt o R ST Wiy 8 91
1 IUIIITI“HL. obl, 1589. ...... HPa] St Rl 4 S
4-10- Toulouse, obl. 1368 » » 10 0%
1 Vienne (Dép. de la), dbl. 31/21893,

O A S S S v e e 8 40 7 65

Fonds d'Etat francais:

1 Rente 3 0/0 Perpétuelle, obl...... Prix div. s* cp.
16 Rente 3 0/0 Amortissable; obl..... - -

P

1*Brésil ;
Obl, 41/21888; 4 0/0 1889 int.

Bl ety en funding

Obl. 1898 consol au c¢* b shil.
— 5 0/01906 ( en funding

'l Chili, obl. 4 1/2 or 1‘)0| el Bl prix sur coup.
(mme. obl. 5 0/0 or IE)US €.45; 0 age™i10'5h,

15" kgypte, obl. nouv. priv. 3179, ¢, 79 7 sh , e afixer
l Laparrne obl. 40,0 mlenc'me . én nu m. 200/0
- obl. 4 0/0 exter,, eammp aftid. pr. s.cp.

lo Fribourg, obl. 'ill ‘0 1892, ¢ 47 . > » 7 50
1*Genéve LL anton dn_) obl. 30/01780 ¢ suisse 3 »
1 tu isons (Canton des ) obl.30,01807 prix sur coup.
— obl. 31/21:01 e»suisse 8 15

1“1i<,11| nique :
Ob

Lo 40/01889, c.5% .. vevuins o 7 60

— )UUJ\H( i BT » » 8 »

— 2 l/) 1898, ¢. u) ....... g N ol { D

Ecy 0/0 or 1910, c. 10.. » » 10 »
1*Italie:

Obl. 3 070 (tit. et affid.).,....s.s pr.s.c.m,200/0

— 3 0/0 amortis. (tit. et d”ld) prix sur coup.
1a “Norvégien, lobl. 31172 1304, ¢. 44, > » 3 82
— obl. 3 1/2 1901 W A s B S 8 15
1“ —_ obl: 30,0 l"JO) 0. 200 0 Daesd 7 50
1*Palerme (Proy. de), obl. .;GD i
i 1 [’Unulndl obl, ent. 1866, ¢. 99...., » »: 40 »

1* = qudrldubl 18%16 c.99. » » 250
1*Russe :
Obl. 4 0/0 1889 consol., 17 série,
(g 1S T R S g e » 3 5 »
Obl. 4 0/0 1889 consol., 2¢ série,
GBS R » 3 3 »
Obl 4 0,40 1890 consol., 3 série,
[ ks e i Tl 3 5 »
Obl. 3 1211804 co. Bo s i » 4 375
— 30/0 1291 et 1894, ¢c.98-87 » » 3175
Obl. 4 0,0 1894, 6e émiss., .89, » » 5 1
1*San Juan (Rép. A:"ent) obl. 50/0
or 1909, c. B R > » 6 25
15" Serbie, obl. 4 1/2 or 1906, c. 18.. » » 1125
'bu(,llma, obl. 3 1/2 1805, ¢. T2..... » > 8 82
15*  — obl. 30,0 H\Q’l cuAdNAs 3 » 7 50
e R S B 41095

15*Suisse, obl. 3 0/0 1904 l"{ul., c. 26. er*suisse 7 50
1*Uraguay, obl. 5 0/0 or 1905-1909,

sl A T e B L S e > » 6 25
1*Venezuela, obl 3 0/0 1906........ prix sur coup.
15*Zurich (Canton de), obl. 3 1/2 1907,

o e R AR —_— -—

Transports par lerre et par eau:
1 Bateaux a Yapeur du Nord, obl.

prix sur coup.
15 Chax geurs Frangais (1)115501'],', du.

e b R » » 50 br,
1 Mesangeues Maritimes, obl. 3 1/2
U R A B R e T .. 840 7 90
1 Navlgdtmn G'e Havre-P.-L.M. :
i b Y e e o 9 60 8 90
= NONV Y BB Sk Vi b 960 896
1 Omnibus et Tramways de Lyon :
OBL 4070 er-Bls v S0 i s 5 6 5 33
— 4.0/0de 500 fr., ¢ T 0. 9 60 903,
Rk bR B I e R b 04 4 68
1 Tramways Algériens, obl. 4 040,
e R v e e e e 9 60 8 92

15 Tramways d’Amiens, act., c¢. 28... 44 40 13 75
1 Tmm\\a\s de Lambral obl. 4 1/2

CRE3 i 10 80 10 20,
1 Tramwub s Flectriques de Gr enob!e

LS AT AR e S 14 40 13 70
1 Tram\m)s de 1'Indo-Chine, obl.

&/ 2 e BT e 10.80° 10 16
1 Trdm“m,% & Yapeur de Paris &

Saint-Germain, obl., c. 47 ... ... > 3 750

1 Tramways de Paris et du Départe-
ment de la Seine :

Obl. 4 0/0, c. 9.. e sy QSN REGH
oy O B e 12 37 1134

1 Tramwayset Ecl, df,ﬂlo de-Janeiro:
Obl.'5 0/0 2° hyp., ¢. 16 ....... > » 1130
S (IR (T OO R maey st ey b PY (1]

15 Tramways de Rouen :
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Sote arlificielle dTzieux, parls..ioiviivsiininiiaionine ua aa - DAL A b s e S O ra  BTAB T A, T (e e B T e
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Rordidu Pamanas 0.0 cveesnsivsvasansvibriosassande
Nord-Esl ESpagne 50/0: . cceuaneisantoscsnrsnae cvaened
Nocd-Ouestdu Brésil 500 int. fixed 'on'o
80001 a 98300

Nord-Onest du Péron 5070 or

Barcelona Traction 5
E de gevreuth 3070 not
Eclairage de la Nouvelle-Orléans 5 0/0 .
Electricilé de Limoges 4 0/0 .
Energie Electrique de la Basse-Loire 3 0/0

For es Molrices d*Auverine 4 172 n/0
Hydro-Electrique des Bas.-Pyrénées 4 1 /2 net..
Roubaisienne d'Eelairage 41/2
GazFranco-Belge 5 0/0..

Gazde I.u:u.uua 0/u m.L

p:

HYPio s
Pernambuce 5 8/0 or (Cie gén. de)..
Porwo-tico (Ch. de ler) 3 670 nets 1
800 2% hiyp.,
8thyp. estamp.,
0/0 172 0y

|=1.unp

100 «a
167 ..

-&lf) o

Donetz (Forg. el Aciér., 4 1/2 net nor 42004 & 2564%.cesss 423 .
- - - 0°0 935644 & 3630240000 421 40
Ekaterinovka 4 0/0 net st WA
— A A/F0/0 OBLL i Sin i va g swsen sn v 437 .
Kasstndra 5 0/0 Mok, vssusseivasns 400 s
Banco Popular Argenling’s 0/0 net. L
Eiectio-Chine de Bozel 5 4/2 0/0 cvvoeieian 400 .
tercle de Monaco 4 0/0 Nel.vs.asiicsnss ssevin 250 ..
Gaumout(Elablissements) 5 0/0...vivesransas . ae 8.
Municipality o Para g /0 «vuvus P R R MR
torcher(Etablissements) 425 0/0ss vsviasussssse e e
BOURSE DE LYON
Gar dE LYo e e s W TR e PR G B
Franche-Comtéy. . ...... 18h

Horme el Buire, actions: D05
— parts bANBlCIRIres s  iv i T i aa s 191555
LaKama, paris beneliciaires ..o suie desseseseenissssoss 1100 ..
e pelites pa Els SNy S AT e Fee 329 ..
13

Mines de Blanzy....,

Mines de 12 Lowe. ivoveiaes Susikarsenipasbasiaaneiaaaa 209
— deMontramberl...ivveiiineian 635 4
— de la Péronniore., ... .. B0 .

Minrs de Saint-Elienne. 4704,

Omunibus el . ramways y b24

Dynamile Russe,.actions Lil) o

- e o de Rl L fESs 135
- RS Be Bl cia ] es: N i oty | B5

Produits Chimiques d’Alais (Péchiney) ... oveevsness ase 12090756

Rochel-Schneider, activng. siv. ... oy AP e e T (1, J

= S T E Y 1129 «

Electro-Métallurgique Frangaise (Froges) .ovivesiassss ea A& s

ISR AL \ ALY QAR e R e Ve e

Etablissements Keller-Leleux . ........ G0 ..

Anderny-Chevillon 195 .«

Bollble e o vicanianans Toaniashne 5.0

| sl R e e 411

Roche-la-Molitre el Firminy . gac. .. 1765

Elablissements menu man el’Ce, .. 155

Moteurs Gnome. .,
Usines du Ilnunp nmm

Crédit Foncier de France.

Tirages du

22 aviil 1916.

Obligations Communales de 500 francs
3 0/0 1906.

133783 : 200.000 frf

57825 25.000 fr. i

2173 2600 124035 199928 .
695616 965780 5.000 fr.

20071 24181 24361 31750

44016 51640 TIB48 17955
104681 “104756 117491 © 139504
210399 . 213493 213358 279343
320602 . 358462 . 4U0GI8 . &4T58GT
508090 516481 HINTOT 525261
571423 572380 » 583392 591207
617650 620130+ 668150° 671309
730723 741043 146332 T41307.
T66T8T | TI3433 | 782634 - 806046
817048 . 821527 826831 = 834604
875730 853188 883840  88Y236
918025 922642 935372 933783
974140 994579 1000533 1005973

1050724 1
1111952 1
1452426 1

059263
125001

157347 ..

1063729 1102291

1131678 _ 1134748

1470489 1182407

287864

37315

83357
1941664
304873
477908
527322
609771
682737
156307
812548
. 837138
- 8977106
949001
1009645
110328
1136240
1.000

412360

2519
100423
208919
312989
499323
552169
613184
691464
761674
814589
862044
917573
974106

1046585
110629
1138277
{1

Obligations Gommunales de 250 francs
3 0/0 1912,
264318 100.000 fr.
813620 10.000. (.

112572 546371 845102 8553734 1074365 1161122
1516019 1635018 1640902 1753304 1764052 1952764
1.000 fr. 5

1544 17438 32093 41976 . 141910 164312
478925 180577 211937 247200 273647 291742
204873 - 307103 322308 342058 36336 381999
393066 - 409209 - 436218 433642 451946 469614
AT2664 + 492513 - 494723 520676 527541 5350615
542407 557481 /v 583029 583331 630357 677861
722878 734701 735705 115092 864305 874901
876094 . 898014 900302 907283 932212 934586
J944625 994347 1064404 1071084 1085523 1099751
A168U6T 1120957 1131511 1148555 1158128 1192724

33061 124,656 1300498 1301752 1321830 1350000

140093 + 1434501 1442643 1465027 1476307
1542336 1638720 1647166 1647130 1662206 1605930

© 4706219 1706615 1714366 1719533 1720257 1769762

1778054 1782051 1784703 1841074 1845532 1856654
1867793 1874079 1878677 1885044 1887258 1917098
1947144 1954210 . 1959035 1981067 500 -fr.

Ville de Paris 1892.

Tirage du 22 avril 1916.

352964 106.000 fr.

88544 50.000 [r.

109618 3283 10.090 fr.

1370 7119 10382 68190 68305 97951
103158 113136 414795 115143 127955 129656
150691 154046 154151 166827 188957 257301
908850 320007 351145 376406 427600 500135
531275  HT0779. 573063  HTI619  584Y23 586798
1.000 fr. :

7 Ville de Paris 1871,

Tirage définitif du 20 avril 1916.

1206431
" 514502
.. 98694
674207

100.000 fr.
524032 50.000 fr.
159230

363218 536318 .. 500706 590740
729428 - 873601

1252497 10.000 fr.

48608

20188 20823 33919 37910 718924
86287, 10:047 118735 141515 145940 153923
180229 190472 233732 305022  343t00 363039
372036 385607 392916 443913 443917 . 49.870
505797 520517 523328 523330 548209 . 505231
581846 587160 600764 - 622533 630170 656369
660091 - 668031 697663 - 649689 725635 - 127928
T44370 . 760004 792976 824086 827835 - 845216
85490 859720 859730 8GA962 894207 91U0I8
957081 962176 065655 977907 < 1023113 1041928
1076178 1080826 1082303 1086185 11156421 1116231
1125156 1152696 1163381 1171408 1183645 1214204
1238510 1257604 1284344 1.000 [r.

Ville de FParis 3 ﬂ/ﬂ 1919.
Tirage du 20 avril 1916.

167633 100.000 fr.
286752 10.000 fr.

4276 1437 1835 17305 40540 67017
105710 110199 111352 120555 123754 130564
137656 - 144790 166165 ~ 193020 197112 203814
220114 230216 237445 = 248142 248417 252940
206627 293121 305326 311521 3200113 324018
325170 332300 344738 347007 856003 . 358409
350540 361107 370926 381i34 385908 300509
393263 416297 435922 450675  AT2004  4u3603
203981 510177 519077 © 526446 526530 533260
o64310 581327 582548 592213 600470 L.000 (r.

v

Ville de Paris 1910,
(METROPOLITAIN)

- Tirage du 25 mars 1916.

Liste par ordre numérique des obligations sorties :

343 379 440 1169 1494 1857 | 2173
2436 2095 8934 8462 4394 4714 532D
5401 5520 5534 . 6126. 6163 6797  69i0
70 T8 8811 9039 9196 ' 9771 10047
10220 40626 11580 11621 11849 12028 12031
12113 12513 12873 13173 13201 13433 14501
15145 15362 15308 15705 ° 16737 16862 17120
17782 17904 18536 18770 18302 19081 19177
19243 19665 19205 20148 20159 22502 22510
92053 23254 23000 24080 20051 25460 25619
2508) 26426 27064 27873 27960 28105 28132
28256 28405 25590 28778 20567 20658 30402
30086 31183 31397 © 31600 31689 32186 32297
32689 © 32051 32954 33033 33460 33517 34258
34202 © 34325 34498 34823 34966 30051 35852
36885 ..36901 . 36930 37365 31692 371966 35004
38144 - 38310 . 39373 40853 41352 . 41372 41581
A1655 41018 41978 42334 42786 42024 43561
3T 45994 - hh0A9  ABARD ABGUO  4GOUY AG5ST
AG8AD  ATITAT CAT332 0 ATu34 48021 48598 49512
49769 50005 HiT65 T BLI6A 51213 51358 52102
52207 53482 53506 53625 53670 54276° 55515
56182 = 56186 57202 . 51544 . 5TTI3  58048° 51061
59080 59883  6O13T 60312 60722 61199 61256
61357 61796 62042 62283 63346 63802 63818
64175 65088 65116 65241 62523 GO65T GHGT4
66037 67868  GI8TL 68074 63193 68319 68454
69231 | 69506 GO604 69766 70568 - 71252 71425
71526 71567 71659 71763 71974 12301 7205
a3TL TAI52. TA9L1 . THATL . TH808 76822 77236
77746 78527 719219 79601 . 81115 81197 81616
81863 82706 82772 82096 83057 83155 84302
83307 ' 84202 - 84384 84839 - 84840 84990 85071
85437 ~ 85525 85594 85822 6029 £6270 . 86409
87072 87446 8I4TT 88500 88TI8 89257 89335
£9399 . 80GBT 90088 90949 91254, 93079 93584
94541 . 95021 . 95973 . 96220 . 96373 . 96897 97563

/

S R R
o "Wm"—"

W‘i’m

319 657 674 688 734

076566 97688 97756 - 97924 - 98327 93434 98435

98974 99118 . 99412 - 9UBZZ ' 9598310383 101043

101073 101208 101269 101258 102043102304 102433

102809 103308 103349 103645 103730 10397310382

103185 104286, 105888 105781 107220 107440, 107737~
108011 108035 108140  108:70. 108180, 109043 103086

109363 . 109554 110331 111072 111204 112323 112466

113062 113459 113889 114016 114022 114203 114511

114572 - 114714 © 116293 115334 115346 115308 115867

116033 116458 116503,

Remboursement & 428 (r. 24 net pour les unités et
214 fr. 12 net pour les demies, le 1° mai 1916.

D
n s

Ville de Paris 1885,
Tirage du 15 mars 1916.

Liste mimumque des obligations sorties rembour-
sables au pair:

20 345 533 b74 121 762 849  HOT2 124 234 353
544 167 396 64T T46 833 893 931 BOT4 154 222
305 364 412 873 942 4238 448 551 575 739 836
52062280 411 420 438 156 @358 451 458 474 601
924 8092 269 454 505 618 729 793 831 838 9106
78’: 790 871 EO112 185 434 742 782 825 M E284

2044 °232 274 645 809 820 855 909 W:B123 171 532
.Jfl'f 687 758 849 H-B287 361 371 443 586 612 702 849
879, A5027 47 155 186 281 315 682 591 624 T46 806
010" RG255 444 445 GB1 688 862 Y13 HS016 76 221
203 401 464 478 640 941  HES230 352 459 L67 619 801

(A
21
991
663
397
707

19035 55 353 399 558 623 822 853 928 20070 132
230 237 386 394 406 555 C6U 739 903 904 947 21000
28 498 765 22050 287 492 754 908 23043 120 256

343 398 404 497 830 865
833 969 25002 170 232
168 279 492 573 586 682

24008 57 183 170 211 768
263 336 815 876 26025 120
820 928 27030 250 346 666
802 2&112 188 303 450 714 757 884 946 959 ~ 29393
549 564 711 937 D020 60 443 6515 928 B 1062 317
343 377 585 50 670 822 828 854 Y76 095 32110 167
351 862 33004 21 94 (25 239 639 650 813 976 2300
480 772 081 $5295 . 325 386444 641 961 BGOOB
621 799 989 . B3T087 153 460 491 532 590 833 I=043

271 309 469 564 602 38025 201 571 876 928 AGL156
515 775 832 879 923 A EU6Y 365 543 672 T64 . 965

22193 302 338 494 69 AB162 261 478 425 649
9 562 984 991 HAVG0 230 203 466 639 706 171
AB122 173 545 7129 A6G435 582, 765773 740
47043 467 767 800 971. AW114. 313 418 478 658
490699 331 3.6 566 606 65 771 911 BO294 311
391 631 793 982 5 A321 581 (42 633 921 52102
284 315 407 442 545 617 624 852 B B006 306 796
971 978 HyE195 326 406 571 576 580 745 55037 236
240 470 550 608 727 765 785 B6GY33 250 260379 112
791 829 997 57059 63 83 523 566 T1H 788 9L0 HR04L6
187 243 202 370 466 844 912 U831 HBUE 99 175 b4k
743 196 921 GGO14 22 238 263 332 423, 630 136
G160 295 311 682 T30 796 811 861 G2150 345 422
469 750 - 63054 8D 165 191 304 89 957 * GB004 116
328 363 567 574 616 933° 954 65127 194 807 984
66026 71 143 223 408 572 674 901 93% 67146 177
247 344 371 601 . 65164 454 516522 884 965 GDO54
253 343 594 697 700 943 TO096 41T 481 778 884
%1342 513 675 791 921 T2 147 418 540 605 665
715 723 790 33061 307 340 722 790 837 TA197 287
310,502 677 800 ¥ 5019 128 267 531 538 646 896.900
6176 408 (83 ¥ 7424 455 565 633 651 687 713 730
652 78027 203 320 330 518 696 872 996 9112 141
767 80020 167 226 250 303 896
955 S H285 471 487 865 930 82062 87 556 831 943
§3265 263 340 401, £08 911 SE063 109 525 594 T84
808 ®5004/317 414 549 678 o4 816 967 8623 407
A1 964 83037 41 289 353 514 T08 834 SS0US 5¢ 935
SO148 232 285 494 613 T74 795 DGO00 69 74 352
357 588 596 976 9 R0DY 513 570 612 1726 796
92258 364 427 608 53T H44 662 997 9I131 H42:

161
904
884
105
328
159
852

566

AR

E
W
:

s e s
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: 637 855 972 H4&172 321 389 533 876 929 V5114 265

269 321 352 508 585 581 669 675 941 9G028 94 264
440977 97110 245 336 475 500 730 783 791 898 979
981 OS187 236 296 830 D013 2062 444 463 642 T09

100092 556 721 722 HOD054 139 380 584 691 738
868 102082 103 376 538 583 7ol 919 945 1OB134
191 299 584 767 HORIGI 232 405 424 576 810 944
LO5140 277 446 992 EG4057 166 339 359 503 A90
897 949 ROT372 410 453 876 964 992 EOS0T0 97 190
297 2112 276 278 283 365 426900 LGP 152 195 201 626
651 787 EEOLH2 333 575 634 708 795 TH8 94l
B E203 336 420 763 953 960 HER2000 186 605 613
T41 830 HRB050 206 463 636 86> W EA208 442 535
565 617 627 664 758 806 843 858 EAB105 124 614 813
828 #HG174 277 285 333 342 505 H33 685 819 LA T34
309 331 422 793 971 HAS080 244 425 474 508 816
T A9081 190 202 226 543 556 E20 103 230 344 349
405 458 508 747 856 874 B2 H055 172 376 456 717 828
122023 63 133 177 187 216 385 436 582 633 726
E23105 284 344 3060 458 460 549 582 626 B2 35D
7T 125232 205 603 908 E26200 665 B2F225 303
A44 722 7762 128042 209 330 386 593 595 A 29039
576 636 760 984 - LBG168 230 397 706 910 EBEOIS
858 605 810 896 132127 350 450:72) 983 W B B014
278 470 724 838.916 I3E026 377 450 453 103
1350008551613 6010 86 223 870 933 ¥R T310 521,
563 837 844 921 - E3&118 410 471 610 764 . W3 p32Y
382 502 531 573 850 HAPG04T 151 236 313 390 577
680 (84 HAB001 26 91-152 212 337 364 489 788 932
BAB2664 749 924 946 993 EA3006 HAALET 483 721
737 748 823 M A5109 248 252 341 900 E-BG269 415
1A 7367 417 436 630 693 HA8157. 177 509 524 579
149107 127 262 598 904 999 A BO154 183 315 328
553 608 720 IS5 A0I4 171 253 546 634 E5B114 290
351 Ti4 153183 337 646 626 765 889 154135 149
566 876 E55HTA0 864 949 B56238 492 765 180 842
B53026 110 128 196 200 253 273 465 H48 633 826 997
158048 76 162 204 302 618 623 672 678 735 950 979
A5 9007 221 398 402 603 675 834 858 WGOT 361
455 696 T79 938 LG E004 19 68 712 RG2009 227 287
632 828 KGB259 477 514 859 L6416 205 405 711
727 835 WG5323 528 E66105 137 239 304 513 636
946 960 WGZI11 256 432 780 798 950 EGS100 167
236 283 284 301 416 464 564 HT0 573 806 930 1GR0U0
216 244 253 342 356 404 453 766 787 811 HIOG04I 98

362 426 431 521 795 T2 772 872 %45 B 7 1032 283 432

440-738 932 971 B ¥2337 655 723 820 939 1 7BUOA 40
51 191 211 324 418 581 849 994 R 74139 299 721 893
177 5273 324 331 568 631 G84 T35 126105 330 360
376 489 810 852 875 E¥ 2152 188 361 407 973 HTSI1R3
350 427 HA5 GR3 952 ¥ 79029 200 223 253 353 357 592
782 ESO034 147 238 499 672 T19 773 930 ES 270
344 620 734 T66 858 987 ES2123 277 290 462 532 665
764 869 HES3372 733 797 AS4A035 60 29D 385 6i8
769 185200 474 646 723 733 814 820 186222 192
187003 82 128 558 600 72> 049 ISS058 97 119 284
435 504 835 857 18SB140 145 269 370 450 645 T13 804
951 EDO063 123 341 455 721 AHA04T 113 293 208
330 467 503 H36/T06 HBG2094 140 350 478 560 568 86D
918 965 976 193257 300 429 514 577 599 646 722 805
971 1948469 969 E93061 86 138 141 319 331 508
602 642 752 860 EHG010 269 295 305 396 523 582 630
698 814 855 928 ADTI03 379 424 455 H19 591 T14 804
832 957 HOS0I2 93 213 317 399 477 6713 678 880
199098 203 259 361 640 852

L 200238 389 641 2008203 659 742 202052 105 144
158 238 464 493 603 976 202098 160 318 336 387 499
863 902 952 204043 90 136 542 649 822 935 25033
47 105191 443 206101 108 284 305 387 401 438 439
K41 525 610 631 689 697 850. 203274 394 395 626 702
205128 148 194 422 735 770 992 205120 723 732
841 210215 351 413 850 9367957 2 E B088 149 298
567 696 698 983 2 E 2161 177 330 357 644 647 T71 794
946 213103 246 894  2RA1T7 185 201 492 561 590
923 215085 216 634 878 883 908 2 A G040 152 250
985372 489 874 907 2R 7201 213 445 507 666
21 K104 384 424 430 603 782 21H203 571 791 808
902 2205063 623 694 735 221128 517 577 719 906
945 957 222010 221 223 501 614 666 682 863
223177 581 672 797 977 2248032 38 61 350 464 524
6307776 939 225190 405 553 698 226012 143 589
698 702 824 873 048 984 227345 4T3 708 908 935
228010 277 334 420 229155 253 835 870 230031
9239 G41 698 699 23 K042 96 261 355 580 588 596 857
232030 37 261 2:3:3049 422 431 468 (82 973 238130
894 523 552 774 2835177 243491 621 638 923
236230 252 271 402 713 870 974 2BT367 882 884
228515 713 966 992 239049 241 611 665 2A0142
306 335 505 556 761 898 248134 291 307 437 557 892
960 242203 230 523 533 H72 635 896 2E3077 83 259
302 568 917 2AA213 253 H16 742 996 245475 579
722 785 246203 217 467 480 549 933 27025 499
622 693 951 2AK033 40 427 715 816 880 908 2E9279
573 723 944 9656 2FO046 159 193 196 336 362 378 486
658 957 251029 523 779 893 252133 191 211 207
318 346 513 670 821 872 253003 24 154 384 441 568
234066 153 183 253 394 255447 491 645 707 870

N

944 256039 61 173 280 281 332 527 668 2570566 181
303 874 377 412 464 T46 84T 258405 603 697 982
258045 105 118 250 (25 652 796 371 974 2H0355
400 498 692 852 261005 494 811 826 262099 181
7647900 2OBI65 643 945 268005 112 544 701
265248 541 806 841 860 966 266071 180 264 508
680772 937 267101 202 280 314 392 678 883 925
268026 656 769 900 269236 419 421 438 486 501
627 168 783 841 82 2I0158 198 272 H4l 632
27 H080 280 309 321 350 411 695 890 272075 127
194 313 233065 119 132 205 313 405 888 27 8397
449 579 700 768 2% 5084 120 370 488 490 547 554 50
T68 T03 236200 465 481 T12 772 826 277033 48 435
91l 703 769 913 278395 534 625 808 964 27V672
812 2RO055 287 5H17 568 748 281021 175 3i1 736
888 282087 223 346 £20 857 898 283077 476 530
500 735 830 2®A147 199 681 852 285082 136 323

432 452 542 H98 635 28G03 239 252 209 389 463 855

922 283030 120 168 256 GGA 682 689 Ths 888 930 9s7
2LEB064 362 669 7050 289231 336 390 487 T02 957
2906069 110 429 515 603 623 852 869 892 930 291170
280 525 906 292027 60 285 424 692 960203121 147
556 681 840 905 298075 183 586 646 130 737 2HF0T1
93 168 220 378 548 633 665 762 790 912 2HE133 235
398 543 603 620 640 880 29T011 15 149 172 372 533
580 603 662 921 958 959 960 298116 277 372 632 743
765 874 934 985 299023 00 258 420 478 &80 925
SO0280 590 785 913 3D U208 340 512 686 81
02401 535 5RO 794 823 869 303232 232 506 531
551658 £91 B0 IORT 127 265 454 596 603 811 899
S05881 925 B0CG062 292 506 73T 801 3OT081 125
146 215 248 270 372 753 785 308272 277 280 307 485
590 697 790 801 803 908 BOB032 33 47 239 8232 936
SEO014 T0 491 541 T47 905 924 949 970 BE H133 272
237 BU239) 495 861 864 932 BEB010 214 424 634
706 784 788 814 863 901 $EA053 126 169 198 349 388
487 696 3A5164 176 255 208 850 3 H6G029 133 287
392 533 550 867 873 Y88 BAI005 19 81 99 186 233
254 303 661 666 770 JAL010 28 381 576 707 799
S 19048 112 128 369 535 642 743 843 320037 98 161
843 825 BRWI23 216 233 295 365 407 451 499 64
322003 53 186 204 539 849 872 939 323293 335 536
565 328007 59T 676,913 939 B25205 230 341 403
64T T44% 326021 103 172 218 233 349 756 843 880
B27452 543 550 632 820 328160 182 230 812 845>
983 996 329040 43 443 539 709 736 766 783 814 973
996 330234 608 646 791 832 874 888 BB EO28 197
324 332 338 390 403 449 531 3EF2149 176 243 409 816
900 33035 125 191 283 416 491 '3BA034 83 239
342 465 622 Z35024 58 119 351 461 633 BBG124 163
461 577 964 FBT052 702 T90 854 925 BBR050 125
132 576 656 737 862 BBH142 167 275 764 970 SAB019
67 110 829 882 3AR117 124 287 507 773 818 342118
461 527 818 964 BAB248 274 415 441 557 706 115 795
SAA043 48 94 277 815 066 BBH34T 411 427 484 515
642 3E6G058 257 364 487 624 634 673 697 T17 766 896
S43163 376 414 757 874 BAS237T 355 402 791 915
969 B4AD112 308 865 884 953 350424 461 T17 822
893 966 351213 316 431 488 848 912 352136 321
394 519 531 639 850 920 F5B217 244 291 538 T46 812
980 354070 442 641 T73 920 961 990 355308 494
554 595 T11 735 947 963 B36015 98 172 180 429 673
353006 435 4T3 506 715 762 871 902 916 994 B58001
29 328 419 685 824 923 359169 307 361 924 360042
1537 541 609 640 702 BGH305 560 645 787 811 847
$62207 237 259 682 883 3GB137T 432 469 534 617
968 364062 89 205 294 416 797 829 365332 602 973
S66063 122 326 520 822 861 892 B6GT133 337 420
624 675 158 805 881 895 969 368448 515 592 706 752
783 369326 .576 643 BT0122 455 660 719 723 849
875 37 B3T4 612 615 855 868 332431 449 554 T64-
ST 3052 67 123 243 633 648 BTA055 127 209 222 433
438 493 605 702 835 912 915 355338 601 723 741 796
811 995 #7 6252 354 449 453 BOL 813 818 922 377079
338 445 477 819 934 B¥S128 162 177 183 312 902
974 379038 503 510 630 672 863 960 FSGOY5 T52
837 BSH114 135 207 422 511 536 561 639 657 382036
106' 395 491 632 767 900 952 383226 516 685 692 809
843 BSA158 295 344 777 183 385050 281 403 476
386110 112 177 374 457 507 688 699 916 BST223
729 T34 388003 56 T1 384 679 T84 914 931 BS9130
354 394 632 644 T52 86D 870 3D0049 81 481 551 867
986 391052 133 162 208 315 328 408 432 453 514
392231 314 478 656 872 393133 334 487 731 T34
756 782 814 968 $HR066 129 332 490 559 674 798
976 395208 272 289 377 415 642 716 T43 961

. 396237 323 394 473 562 664 676 687 708 910 39 T190

405 577 T34 803 917 932 398113 134 473 807 399091
181 306 954 991

400030 187 310 383 599 642 931 HAOU006 184 194
263 322 574 605 811 AOG2066 128 692 832 A03014
233 278 411 553 567 650 749 962 40 R015 101 325 856
405041 248 410 429 699 872 883 925 997 999 4BEG062
68 279 659 703 789 811 880 883 968 AVT161 514 686
843 847 956 968 40039 60 63 82 162 244 260 315
372 633 864 AGDITH 324 540 543 680 T35 AHGO5)

440 492 619 825 4TG5 391 456 629 633 832 8§70

AH 2019 23 45 479 586 590 801 A EBO8 374 454 627
720 923 944 A B B316 340 481 696 737 485113 2.6
508 690 857 933 ME G203 4083 532 BITO8T 300 347
492 615 618 BES020 110 193 416 619 690 832 850 927
AEDI6 120 138 108 201 406 595 988 A 28161 423
441 T43 888 A2 142 245 48T G1T 66T T45 A2 2164 374
700 T15 955 23246 275 310 619 424086 89 210 236
536 758 871 833 425152 410 664 660 740 803 812
999 A26075 93 192 242 265 354 424 471 483 H5H8 634
685 1123 975 42513 A2W32U 636 T2 802 827
A2D066 347 T41 759 917 995 997 AZ0483 566 7150
772 872 ABEAG) 563 To8 762 AB2216 451 509 919
ABE148 171 217 245 421 676 ABA593 T8 T4T 830
967 435002 329 652 T10 To4 758 759 869 045 ARG 108
208 209 358 369 466 615 769 943 437050 274 405 158
A28130 133 306 551 558 640 863 'ABDOG6 442 BT4
919 4AA0448 455 560 564 T61 837 939 A BE3H4 488
595 914 959 4A42105 695 710 824 ARF375 376 554
634 697 48407 263 270 505 T2 713 757 921 A E5183
205 271 811 824 863 867 AAGN20 494 613 742 901
487239 380 408 429 622 807 833 931 & 296 405
446 476-479 483 521 841 A BD116 260 392 696 F5H108
182 343 350 563 577 (26 633 827 851 &5 BUT4 336 355
378 401. 697 801 &5 2154 243 508 H11 583 821 849
887 453323 368 718 850 865 AZA054 634 756 921
938 A55014 183 228 278 740 86  A5GA4T (24 828
A57035 431 183 311 490 767 898 ABK204 639 B0O
809 A5G4 834 BA2 BGOOSE 209 526 655 787
AGE178 262 273 536 767 792 947 959 AG 2075 84 270
301 366 709 922 938 991 998 €G3033 422 41928 455 4N
499508 516 804 969 AGR014 135252 282 280 319 341
549 611 948 HG5144 324 345> 401 458 01> 626
AG6131 542 543 (30 603 89 883 AGT095 507 531
845 811 468315 509 787 970 AGH4LL3 678 955
270024 111 636 821 94% 947 AT HO0T 9 30 322 671
735 779 836 870 917 931 AI2045 167 264 340 570 594
600 684 T52 A7 3098 150 378 424 717 T88 839 922 040
979 ATAB031 86 213 255 344 379 455 H08 5H43 722
AT5023 355 374 321 423 463 T49 83> A TG102 122
241 289 290 358 752 977 AF7F020 180 370 490 549
AT8008 52 172 G6T T44 984 950 AT9249 383 516 549
749 848 ABGI60 ASE000 309 574 HIT 622 671 798
839 946 &S82175 193 330 385 719 915 02) AK8F027
95 161 288 304 356 464 677 937 488066 166 217 365
454 486 576 665 195 483172 205 433 733 860 936
ASG112 159 202 535 549 623 803 833 970 904 A8 7T340
400 649 700 787 833 EH®221 330 544 545 671 844 841
A&9267 285 487 587 904 950 EHO093 218 235 280
645 593 667 T30 740 ADE3IT4 441 456 463 589 616 64
768 774 B92070 247 266 346 363 617 812 AHI04T
236 202 302 943 ANHAE3IZG 57D TH8 815 EBH191 500
564 584 650 6x6 815 922 E9G035 100 280 303 421 465
B4k 951 BOT036 401 540 950 BHSUE9 112 332 432
523 ADD581 674, 116

5046005 228 824 869 892 5O U006 332 436 502124
127 434 845 982 503023 126 235 551 84T 857 HOE156
388 514 793 982 505167 282 H81 762 184 867 HOGI2
281 444 912 503186 901 508187 415 630 761 893
903 HOD2HY 333 611 746 794 930 HELODS 412 773
833 057 511146 181 593 836 849 894 990 5 & 2000
178 570 689 692 886 887 5 B:BOG0 144 412 485 541 701
852 5 H-8228 618 973 988 HE5024 103 332 425 T16
744 818 828 £87 5 EG060 478 538 600 645 160 513167
202 226 452 578 589 867 965 5 ES052 44T 469 612 711
724 730 856,956 SEO014 87 114 119 413 511 618 760
828 807 025 984 986 5 2€079 180 433 534 G4l 122
520056 107 159 293 4i8 494 519 983 522076 111
9297 921 523130 440°454 528045 83 385 569 667
726 740 830 844 862 5235033 153 415 435 531 602
916° 526071 507 999 H23036 104 235 530 570 633
732 795 528133 438 473 601 716 987 529087 409
486 694 866 929 HBOO06T 541 723 5BEIT6 342 430
614 639 695 697 701 967 532237 543 993 5:3:3043
167 406 443 858 910 B53A064 161 469 930 533500
520 614 946°997 536162 236 326 581 748 957 979
5379332 353 415 611 614 659 696 781 846 538106
275 408 506 635 685 837 903 HBB108 156 363 483 884
540057 103 343 506 753 840 882 978 HA 025 184
380 537 663 736 856 878 952 5A2214 416 417 597 918
543104 146 172 512 561 652 654 636 830 830 542030
971 709 545224 230 317 444 5997 5EGU24 440 508
611 633 715 873 HATI69 506 540 563 T48 782 940
548108 142 190 193 230 247 262 323 372 608 657 925
589135 140 357 453 503 655 T84 3HO18 428 442
AT 467 903° 551050 90 185 511 629 630 659 687 (I8
921 971 552095 145 214 263 391 478 500 511 865
553000 245 360 609 53A030 284 2092 538 T00 704
752 856 894 555046 188 437 473 453 H46 569 822 828
857 905 991 536184 664 776 803 817 537012 205
939 44T 493 595.635 969 558019 153 364 523 673 801
958 961 559143 406 638 701 HGO628 673 955

- BGECS2 111 321 670 739 7568 961 562107 119 133

322 982 563039 89 06 317 331 453 620 762 894 990
5GA068 98 407 575 721 127 972 HGH64Y 794 793 860
941 984 H66G169 215 707 917 H6GT309. 366 415 440
500 626 660 SGS8004 66221 239 521 640 702 721 814
938 1956 GGH665 8131949 STOU04 107 250 359 466

i
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LE POUR ET LE CONTRE

80 Awril. 1916

642 793 862 57 H107 158 414 544 597 T11 572203
220 436 500" 731 957 5773224 229 312 502 586 683 611
720° 538103 682 743 879 575410 469 650 750 897
536040 63 T4 391 492 994 5779321 493 516 707 718
761 826 864 935 950 5 ¥&278 531 603 639 759 823 915
5749370 603 632 977 S007Y 96 233 352 604 682 127
819 SSEI86 280 306 396 398 491 999 542083 278
459 566 690 848 994 B5S3009 50 T7T 155 361 573 HU9
607 794 9u1 924 5SA111 625 701 798 809 SN5044
67 88 318 672 693 T42 962 S5s&145 404 605 T06 768
943 961 985 587149 588208 265 869 B3SDGI8 T14
802 952 590152 195 204 294 343 430 903 925 945
986 5OR040 91 321 425 429 470 761 764 824 913 999
592048 144 346 T03 757 782 889 593019 582 (63
801 983 59261 364 556 865 868 920 5DH002 287
381 607 643 942 96056 T3 180 198 350 308 499 617
955 598097 158 215 456 683 729 864 882 D9BI82
519 684 T17 863 970.
Remboursement a 498 fr. net le 1¢= aout 1916.

Emprunt Bolivien 5 ©/0 or 1910,

Tirage duw 26 novembre 1915.

Obligations.

64 T1 1565 467 486 532 944 HO099 267 469 997 2005
67 113 459 767 871 882 3124 191 264 323 331 584 679
A004 17 419 653 750 852 5061 129 169 246 300 321
388 429 567 942 ©256 236 445 956 95T - TUO4 . 47T 49
652 712 834 Y33 S|105 223 608 633 931 9394 441 448
686 878  EO356 422 534 737 939 A E133 134 153 190
937 609 816 836 E2005 8 27 116 132 146 191 343
595 749 769 874 970 H3032 719 406 515 U5T HA04I
94 255 256 530 536 936 ' K5214 221 277 331 608 939
B6G016 154 308 368 395 740.753 821 891 EF008 51
419 434 561 827 889 957 ES083 179 210 512 533
E 9023 215 415 510 801 826 905 20077 225 247 384
860 898 2 H05HT 291 362 614 940 974 22076 86 388
477 523 To8 23117 178 247 298 368 436 569 688 885
081 28301 389 681 973 253743 869 26604 760 478
23196 296 305 533 599 809 835 897 2W015 62 120
9299 659 731 822 850 931,981 29123 837 855 36290
371 3 R070 204 431 516 705 708 724 767 920 32320
515 808 857 947 33370 427 956 3-B162 193 538 577
846 35044 233 320 479 646 8U9 880 919 982 36010
947 259 314 374 636 630 722 736 37014 31 260 424
870 38169 228 256 317 489 608 926 987 © 39083 395
434 519 712 40022 353 416 520 557 992, A E237 421

430 609 842 891 933 42207 216 281 304 337 525 542

609 938 83030 87 120 179 224 431 510 617 631 T18

Ti6 A-B0T3 162 509 632 736 808 863 45178 560 694
790. 804 A6126 334 373 457 437 651 850 899 982
47118 507 518 667 860 931 48022 191 235 268 274
315 641 654 791 937 980 49119 154 159 166 168 283
380 897 521 757 954 50102 446 534 566 591 660 T8
926 5 K000 97 182 227 423 539 549 901 52166 585
177 928 943 53059 162 274 365 571 771 54002 46
134 469 531 571 599 611 802 86 55003 209 477 602
623 810 860 916 941 56028 142 163, 626 962 57062
156 197 376 565 819 892 995 HS012 163 460 553 813
969, 59005 10 58 437 515 6350 695 861 883 909
606163 289 696 937 GE263 313 499 622 850 887
62117 188 576 585 631 652 173 831 864 63085 98
229 455 526 981 GRO20 95 125 800 901 65006 14
73 406 661 670 66103 117 501 843 67045 349 452
971 T12 724 823 929 946 965 GNO088 118 318 370 489
688 957 69139 211 510 530 556 853 @339 348 331
660 759 777 896951 | ¥ H136 221 314 328 344 405 472
662 918 T2078 91 457 571 625 F3116 133 366 116
883 TA238 465 476 (66 T23 936.
Remboursement a 504 fr. 1o 4°* janvier 1916.

Compagnie Industricile
des Pétroles.,
Tirage du 4% décembre 1915.

Obligations de 500 fr. 5 0/0 19086.
1 32 68 89 126 232 242 267 280 282 296 332 333
375 388 393 434 480 592 642 663 673 688 703 708 746

819 832 892 901 916' 952 965 976  E027 125 139 172 °

189 199 292 370 433 445 531 605 625 636 659 710 780
813 846 853 870 817 924 932 961 966 2021 24 28 32
39 89 120 132 170 232 234°266 278 338 351 465 466
507 558 567 592 629 682 749 151 763 842 882 895 921
936 997 3032 112 113 174 183 309 382 414 424 426
449 454 533 558 566 574 582 596 621 676 695 705 706
712 717 724 739 749 773 808 821 827 865 911 912 024
945 974 4039 41 51 52 65 82 93 16D 187 192 240 294
313 340 349 376 389 465 500 517 593 603 623 662.699
803 807 830 834 858 902 959 5004 85 108 112 186
208 276 315 324 339 400 405 442 457 508 544 676 720
785 888 905 914 920 6024 43 58 62 71 80 114 178
210 222 384 402 423 424 44T 484 542 543 586 667 663
676 683 687 717 To4 765 820 854 886 948 966 998
G034 50 T1 117 120 125 139 185 192 194 201 209 272

298 330 368 427 446 468 499 535 583 609 639 647 677
751 768 896 998 S066 67 127 147 197 226 255 292
308 350 360 370 408 440 457 500 539 609 633 646, 662
T15 741 T44 772 T96 883 884 895 914 923 924 935 959
9012 95 150 167 222 228 269 280 310 350 361, 415 449
536 540 548 581 592 606 695 726 743 831 861.912 943
915 997.
Remboursement le 2 janvier 1916,

&
>

Chemins de fer Economigues
de I'Est-Egyptien.
EcypTiAN DEeLTA LignT RAILWAYS
Tirage dw 11 décembre 1915.
Obligations 3 1/2 0/0 1897.

11 601 655 658 853 W280 536 828 2061 439 463
887 3519 T74 939 943 4046 137 193 288 291 300 476
659 816 939  H4l4 424 546 576 921 6242 317 322 433
580 536 665 852 949 w089 125 318 673 T62 825 857
H054 62 295 310 368 641 9244 428 494 913 1@079
107 160 209 226 297 456 590 986 A 0255 590 595 614
639 6714 - R2141 247 262.

temboursementtetrjanvier 1916: =

G ﬁENTRI\LE D'ECLAIRAGE & DE CHAUFFAGE PAR LE GAZ
LEBON- el C's, 26, rue de Londres, a4 Paris.
Bulielin mensuel des venles de gas el d'électricite.

Mars : I 3 fem mois I VENTES

| d'un ana fin

9 2.434.362 19" 7.700.991 53
1915 2.163.049 23! 6.843.632 23]
Différ. (), - 271.312 96 8bi.354 30 26.193.727 49
(4 Déduction faite de la perte du change espagnol.

Métres cubes Kilowatls

Mars1916.... 6.570.191 | Mars 1916 ... 1.126.755
6.563.574 — 1915... 89%,004

— 1915....
Augmentater 6.617 232.751

" mars 1916.

Augmentate®

Le Directeur-Gérant : H. pE SAINT-ALBIN.

IMPRIMERIE CHAIX, RUE BERGERE, 20, PARIS, — (Racrs Lorillensy

CO’.\IPAG?IES’ BEUNI.ES
bz U Electricite de Lishoan:

Les Compagnies ont [I'honneur
d’informer MM. les Obligataires qu’en
raison de la hausse excessive des
charbons et des [rels qui pése lour-
dement sur leur (résorerie, clies se
trouvent 'dans la nécessité d'ajourner
provisoirement le payement du cou-
pon écheant le 160 mai. (6915)

SOCIETE GENERALE
G DES
Etahlissements - Bergouznan
CAQUTCHOUC BRUT ET MANUFACTURE
SOCIETE ANGNYME
Au capital de 2%.375.000 francs.
Siége social : Clermont-Ferrand,

Conformément & la décision votée
par I'Assemblée générale du 15 jan-
vier 1916, le solde du dividende de
Jexercice clos le 30 seplembre 1915
sera payé a raison de 50 [r. par ac-
tion (impots & déduire) contre re-
mise du coupon n° 20, -4 partir du
15 mai prochain. :

Le paiement de ce coupon, dont le
moniant nel est de :

48 fr. pour les actions nomina-

Lives, et A
45 fr. 15 pour les actions au por-
telir,
sera effectue, au choix de MM. les
Aclionnaires :

Chez MM. Chalus fréres, banquiers,
2 Clermonl-Ferrand, el dans leurs
agences ;

A la Banque Privée, Industrielle,

Commerciale, Coloniale, 41, rue de
I'llotel-de-Ville, a Lyon, el dans ses
agences ;

A la Société Lyonnaise de Dépdts,
de Comples Courants el de Crédit
Industriel, 8, rue de la République,
4 Lyon, el & son agence, 6, rue des
Jardins, a Saint-Etienne ;

Chez MM. Saint-Olive, Cambefort
el Ci¢; banquiers, 13, rue de la Répu-
blique, & Lyon';

A la Banque Suisse et Francaise,
20, rue Lalayette, a Paris ;

A la Banque Francaise.de IAfrique

Equatoriale, 2, rue Meyerbeer, & Paris ;
Aux siéges el agences ;

Du Comploir National d'Escompte;

De lTa"Sociéte Générale ;

Du Crédit: Lyonnais.

MM. les Actionnaires sont, en
outre, informés que les aclinns nou-
velles dont la créatien a é(é votée
par I'Assemblée générale ordinaire
et extraordinaire du 15 janvier 1916
seront tenues a leur disposition, au
siege social, & partir du 15 mai pro-
chain. ; !

Pour éviter toute erreur dans
I'exercice du droil, le Conseil d'ad-
ministration a décidé de retirer en
méme temps toutes les aclions ac-
tuellement en circulation. Pratique-
ment, 'opération se présentera done
ainsi : & toul actionnaire qui remet-
tra deux litres anciens, coupon 20
détaché, il sera delivré Lrois aclions
nouvelles munies des coupons 21
a 60.

Il est rappelé :

Qu’il appartient a MM. les Action-

'naires de prendre leurs disposilions

pour que leurs tilres soient présen-
tés en nombre pair; que les nou-
nouvelles actions sont délivrées au
porteur ou au nominatif a leur

choix ; — ceux qui opteraient pour
la forme nominalive sonl priés de
faire parvenirleur demande au siége
social avant le 30 juin 1916, dernier
délai ;

Que les banques ci-dessus dési-
gnees pour effecluer le payement du
coupon 20 recevront égalemeni le
dépatl des titres anciens pour leur
acheminement au siége social et la
délivrance des aclions nouvelles.

(6914)

COMPAGNIE DES

Chemins de fer Andalous

MM. les Actionnaires sont. convo-
qués en Assemblée générale ordinaire
pour le samedi 20 mai 1916, 4 3 heu-
res, au siege social, & Madrid, 12,
Paseo de Recoletos.

Les aclionnaires propriétaires de
vingt actions au moins qui désire-
raient faire partie de celte Assemblée
devront déposer leurs titres dix jours
avant la date fixée pour la réunion,
soit au plus tard le 9 mai inclus :

A Madrid, a la Banque Hypothé-
caire d’Espagne, 12, Paseo de Reco-
letos, el & la Banque Espagnole de
Crédit, 17, Paseo de Recolelos ;

A Paris, a4 la Banque de Paris et
des Pays-Bas, 3, rue d’Antin. (6916)

CHEMIN DE FER D’ORLEAN‘S

Villégiatures de printemps
sur la Cote d’Argent
et aux Pyrénees.
De toutes les saisons, le printemps
est peul-étre celle qui, sur la Cote

d’Argent et aux Pyrénées, offre le
plus d'attraits,

Dins celte région privilégiée, la
température est douce et ensoleillée,
les excursions sont infiniment variées
au bord de rivages pilloresques ou a
sein d’harmonicux paysages. s

Les personnes éprouvées par la'
guerre, celles qui cherchent le repos
en ces moments troublés, trouveront,
pour se rendre dans la région pré-
cilée, de bons express de jour el de
nuit composés de voitures directes
el, suivant le cas, de wagons-lits et
d’un restaurant. ol

Avyec ces express, en quittant Paris-
Quai-d’Orsay a 8h.40, 20 h. ou 21 h.50
on arrive en neuf heures 3 Bordeaux,
en treize heures & Biarritz, St-Jean-
de-Luz et Pau. : i

Le retour s’effectue dans les mémes.
condilions.

CHEMINS DE FER DE L'ETAT

Excursion au Mont St-Michel,

A partir du 13 avril et jusquau
31 octobre, toutes les gares des lignes
de Normandie et de Brelagne du
réseau de PEtat délivreront pour le
Mont Saint-Michel des billets directs
d’aller et retour & prix réduits des
trois classes, valables de trois a huit
jours, suivant la distance.

Les bhillets, délivrés au 'départ de
Paris donnent droit de -passer, au
retour, par Granville ; ils sont vala-
bles sept jours et leurs prix sont
fixés a : |

47:4r.70 en 1re cl.; 35 r. 75 en 2¢cl.!
: el:26 fr, 10‘en 3° cl.-




