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LE PRCJET DE LOI DES CREDITS PROVISOIRES
POUR LE QUATRIEME TRIMESTRE

M. Ribot, Ministre des Finances, a déposé jeudi sur
le burean de la Chambre un projet de loi ouvrant
trois douziémes provisoires pourla Défense Nationale
etles services publics, applicables au derniertrimestre
de 1915 : octobre, novembre et decembrs. Ces crédits
s'6lévent a la somme totale de 6.649.695.545 fr., dont
6.216.457.895 fr. pour le budget géneral.

Bien que 'augmentation des dépenses par rapport
au projet relatif au troisiéme trimestre s'éléve a
592.830.922 fr., cette somme ne représente pas l'aug-
mentation intégrale des dépenses auquel il faut s’at-
tendre, car seules figurent dans cetie demande de
crédits les dépenses donf le paiement pourra infer-
venir avant la cloture de lexercice. En outre, cette
pugmentation de 592.830.922 fr. ne représente elle-
méme qu'une partie de l'accroissement reel des aé-
penses d'un trimestre & l'autre. En effet, aux deux
ministéres de la Guerre et de ia Marine, on observe
une augmentation de 793.527.701 fr. ; elle a &té atts-
nuée de 295.696.779 fr. par des réductions sur les
autres départements ministérieis, L’exposé du Minis-
tre déclare d’ailleurs immédiatement qu'’il ne faut pas
se hiterd’en conclure qu'une économie d’égale somme
puisse étre escomptée peur le prochain trimestre sur
le fonctionnement normal des adminisirations.

Nous avons publié dans le numére du 6 juin un
tableau récapitulatit des crédits ouverts ou demandés
depuis le début des hostilités. Il pareit intéressant
de publier ce tableau de nouveau, apres l'avuir mis
a jour et y ayoir compris le montant des crédits qui
sont prévus dans le présent projet.

Ainsi, le total des créditsiouverts depuis le début
de ia guerre se trouve porté a pius de 28 milliards.

&

La moyenne mensuelle, si l'on défalque les frais
de mobilisation et de réquisition qui ont affecté le
premier mois, s’établit comme suit :

Dépenses
militaires.

(moyenne mensuelle)

Dépenses
totales.

Cing derniers mois =
Fr, 800 millions 1.340 millions
Premier semestre

dedatsu iy . 1.400 — 1.665  —
Treisiéme {rimestre

ds 1915 1.300 — 1.819  —
Qualriéme f{rimes-

tre de 1915 1.500 — 2.0 —

La progression que nous avions déja signalée s’est
exactement poursuivie. Les dépenses militaires sui-
vent une marche ascendante, déterminée avant tout
par le développement des fabrications du matériel.

Le montant des Bons 'de la Défenss nationale en
ecircnlation au 31 aoft atteint, y compris les Bons
placés & I'étranger, un total de 7.871 miilions.

A la méme date, les souscripticns, en Bons ou
en numséraire, aux Obligaticns de la Défense natio-
nale avaient produit 2.241 millions.

Qnelle qu'ait été 'abondance des ressources réali-
sées sous cette double forme, il ne convient pas,
en présence d'une lutte qui doit se prolonger, de
g'en tenir aux émissions d'effets & court terme. Le
Gouveinement, déclare 1’'exposé, se propose de sou-
mattre prochainement & la Chambre un projet d'em-
prunt.

LA LIQUIDATION DU MARCHE

La liquidation des engagements & terme restée en
suspens depuis fin juillet 1914 s’effectuera fin sep-
tembre. Nous publions ci-dessous :

1e L'exposé des conditions de cette liquidation,
présents mercredi par M. Ribot & la Commission du
Budget; 1 :

2+ Le rapport publié au Journal officiel du 16 cou-
rant soumis au Président de la République & 'appui
du décret qui modifie celui du moratorium des dettes
de Bourse en date du 27 septembre 1914 ;

3° Enfin le décret en question.

CONDITIONS DE LA LIQUIDATION.

Le Ministre a considérs commse nécessaire que la
liquidation se fit simultanément sur le marché offi-
ciel et sur le marché en banque. En effet, des enga-

ements ont pu étre pris sur les deux marchés par
ges personues qui se trouvent ainsi créanciéres d'un
coté et debitrices de Vautre. Il y a donc intérét & ne
pas scinder l'opération.

La liquidation se fera conformément au réglement
de la Bourse. Tous les acheteurs pourronf conserver
leurs pesitions, 4 condition de payer les intéréts mo-
ratoires et de s'acquitter par des acomptes successifs
des différences entre les cours de fin juillet 1914 et
les cours actuels.

Un décret doit intervenir pour régler cette ques-
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envahis continueront de jonir du moratorium actuel.

Les acheteurs pourront donc lever leurs fitres au
moment qa’ils jugeront uppf;rtun. Jusqu’a ce mo-
ment, ils seront reportés d’'aifice.

Les banquiers en valeurs, grace 4 un arrangement
conclu avec la \Compagnie des Agents de change,
payeront immédiatement & tous leurs clients les in-
téréts moratoires et les différences dont ils sont res-
ponsables.

La Compagnie des Agents de change, au moyen
d’une Convention passée avec la Banque de France
at de ’émission de bons faite au nom de la Compa-
gnie et gagés par la: solidarité des agents, rembour-
sera immédiatement le montant des reports a ceux
qui ne voudront pas rester reporteurs.

En ce qui concerne les rentes 3 1/2 amortissable
qui pesalent surtout sur la coulisse des rentes, le
marché en est aug’smd’hui a {)eu pres dégagé par la
conversicn en obligntions de la*Défense nationale.

Quant aux rentes 3 0/0 qui sont encore flottantes,
pour partie au parquet et pour partie a la coulisse
des rentes, une grande institution financiére consent
a les mettre dans son portefeunille su fur et mesure
que les-titres se présenteront a la négociation. De
sorte que ces rentes ne péseront 4 aucun moment sur
le inarche, résultat important, surtout. a raison de
Péventualité d’un prochain emprunt.

Voici le rapport du Ministre des Finances et le dé-
cret qui ont été publiés au Journal Officiel du 16 cou-

rant :
RarporT DU MINISTRE.

La liquidation des engagements & terme dans les
Bourses de valeurs restés en suspens depuis les der-
niers jours du wois de juillet 191?, va éire opérée &
la fin du présent mois. .

Le moment est dcoe venu de modifier le décret du
27 zeptembre 1914 qui a provisoirement interdit
toutes demandes en payeinaxnt et toutes actions judi-
ciaires relatives aux ventes, et achats & terme, anté-
rieurs au % aout, de reutes, fonds d’Etats et autres
valeurs mobiliéres ainsi‘qu’aux opérations de report
s’y rattachant.

Si la situation actuelle ne permet pas d'imposer
immeédiatement le remtoursement des sommes em-
gloyées en reports, il est possible, tout au moins, de

emander aux acheteurs qui ne sont ni mobilisés, ni
habitants de régions envahies de payer les intéréts
moratoires mis a leur charge par le-decret du 27 sep-
tembre 1914 et de régler par acomptes successifs les
différences résultant de la dépréciation des cours.

Grace & ces mesures et & celles qu'ont prises les
agents de change de Paris, d'accord avec le Ministre
des Finances, pour rembeurser les somme pmployées
en reports et faciliter aux parquets ‘de province
et aux banquiers du marché des valeurs le paye-
ment des différences dont ils sont responsables,
le marché va revenir peu 4 peu & une vie normale el
reprendre le rdle important qui iui est dévolu dans
la vie financiére du pays.

TEXTE DU DECRET:

Article premier. — Les intéréts moratoires dus a
raison des operations & terme effectuées dans les
bourses de valeuss et dont le réglement a éié ajourné,
seront exiginles & partir du 4 octobre prochain.

Art. 2. — Tes différences dues & la suite de la li-

tion ; il prévoit que des délais supplémentaires pour- quidation gui aura lisu a la fin du présent mois se-
ront étre accordes A ceux qui en auront besoin. ront payaples, sayoir :

ili i 10 0/0 le jour des réglements de ladite liquidation
e e ket L e et 10 0/0 les gours des réglements des liquidations de

fin octobre 4915 a fin juin 1916.

Quant aux différences qui seront dues & la suite
des liquidations postérieures & celles de la fin de
septembre, eiles seront exigibles lors de ces liquida-
ticns conformémant aux réglements en vigueur.

Art. 3. — Les débiteurs pourront, conformément &
Particle 1244, paragraphe 2, du Code civil, obtenir
des délais. supplémentaires. Le président du Tri-
bunal civil statuera par ordonnance de référé, exécu~
3 ! toire nonobstant appel. ;

Exercice 1915 (douse mois). Art. 4. — Les sommes dues dé la fin d’octobre 1915
2.691.060.500 166.800.000 2.216.225.379 21.906.711.624 a la fin de juin 1916, ainsi que celles pour lesquelles
3 des délais supplémentaires auront été accordés par
Total depuis le début de la guerre. ! j le président du Tribunal civil, seront augmentées
3.092.776.180 186.800.000 2.363.611.204 28.374.634.133 d’intéréts moratoires & raison de 6 0/0 par an,

[1 atteint 30 milliards et demi si l'on y joint les dou-
zibmes du budget primitif de 1914 correspondant aux
cing derniers mois de l'année.

GREDITS OUVERTS OU DEMANDES DU 1°¢ Aour 1914 Au 31 pEcemsre 1915
Dépenses Achats de denrées
de solidarité our le i Autres
Dette sociale ravitaillement civil dépenses
Exercice 1914 (cing mois).
401.715.680 20.000.000

Dépenses
militaires pro-
prement dites Totaux

5.838.489. 741 60.331.763 147.385,263 6.467.923.009

15.005.001.572 1.827.623.673

20.842,491.313 1.887.955.436
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Art, 5. — Les dispositions de l'article 69 du décret
du 7 octobre 1890 seront applicables aux débiteurs
qui n’auront pas rempli les o]lJJligaLions résultant des
articles ci-dessus.

Art, 6. — Bont suspendues provisoirement toutes
demandes en payement & I'égard des débiteurs pre-
sents sous les drapeaux ou habitant des' portions du
territoire envahi.

Art, T, — Sous réserve des dispositions ci-dessus
concernant le payement des intéréts moratoires et les
différences, demeurent provisoirement suspendues,
sauf & I'égard des sujets des nations ennemies, toutes
demandes en payement et toutes actions judiciaires
relatives aux ventes et achats antérieurs & la publi-
cation du présent décret, de remtes, fonds d’Etat et
autres valeurs mobiliéres, ainsi qu’aux opérations de
report s'y rattachant.

Voici quelques fexplications aun sujet de certains
articles du décret ci-dessus :

Liarticle 1244, paragraphe 2 du Code civil, qui est
mentionné dans larticle 3 dispose que’ « les juges
peuvent, en considération de la personne des débi-
teurs et en usant de ce pouvoir avec une grande ré-
serye, accorder des délais modérés pour le paiement
et surseoir I'exécution des poursuites, toutes choses
demeurant en 1'étaf »,

L/article 69 du décret du 7 octobre 1890 auquel
renvoie l'article' 5 du décret actuel, permet & I'agent
de change de liquider le client dont les opérations
ent été reportées, s'il ne remplit pas ses obligations
avant la fin de la liquidation.

Ajoutons que le marché & terme sera rouvert deés
le lundi 20 courant & l'effet de préparer la liquidation
de fin du mois, mais uniquement pour alléger les
engagements contractés avant la guerre,

IMPOTS ET REVENUS INDIRECTS

‘Voici lacomparaison du rendement des impots in-
directs en aont dernier avec celui du mois corres-
pondant de 1914 :

Différence

5 ayvec aolt 1914
Impdis et revenus indirects : SE;

Enregistrement..... Fr. 30.308.000 -~ 12.008.000
Timbre...... 7.308.000 2.732.000
Opérations de Bourse .. 52.000 — 38.000
Valeurs mobilieres..... 8.068.000 383.500
POUBNeS. o cibvvne 65.539.000 44.014.000
Contributions indirectes  41.045.000 4~ 6.740.000
Huiles minérales....... : 15.000 —  122.000

AT ety 3.985.000 2.135.000
Bucres. ... 17.853.000 10.786:000

Monopoles ; ‘ .
Contributions indirectes 46.196.000 - 7.747.000
Postess R 15.828.030 — 17.457.000
Telégraphesice . cacen 5.124.100 —  767.500
Téléphones .. coveava- 1.316.400 -~ 949.400
Produit des journaux

ofioisleniedni i, 66.500 — 11.400

Total... . Fr.

Différence pour les huit
premiiers mois. ..., Fr. —444.198.500
Depuis le début de Pexercice, la différence, par
rapport au mois correspondant de l'année derniére
g'est présentée ainsi pour chacun des sept premiers
imois de I'année : t

949,704,500 - 60,099,000

JAnviar. Guauies s saes s B == 971141500
FOVrier v iuvivnvnosunsainss < 66.846.400
BPS.cvaasntinansaessansan = 55,884,300
AV vl e LRGeSkt st 0 14355400
Mali o sivtisarnsevine. = 62.890.900
— 68.975.900
— 87.115.100
4 69.099.000

Le rendement des impdts indirects et monopoles a
done atteint, en aott 1915, 242.704.500 [r., en augmen-
tation de 69.099.000 fr. sur les recettes d’aout 1914,
mais en diminution de 50.475.100 fr. sur les recettes
rectifides d’aoit 1913, ainsi qu’il résulte du tablean
suivant qu'll nous paralt opportun de publier, car,
comme, comparalivement & une période normale, les
résultats d’aoit 1914 — qui fut le 1¢ mois de la
guerre, se trouvent faussés de ce fait méme, il est
'intéressant de rapprocher les résultats récemment
acquis de ceux obtenus durant une période normale.

: Différence existant
entre les résultats obtenus
en aout 1915
et ceux des mois d’aolit:

1914 1913

Impdis e revenus indirects:  — —
Enregistrement ......... 12.008.000 —24.453.000
B B ol 1] By S A Al S . 2.732.000 —10.301.000
Opérations de Bourse... —  38.000 — 1.586.500
Valeurs mobiliéres..... g 883.500 3.877.000
Douanes, ..i.conues i 4.014.000 11.976.000
Contributions indirectes. 6.740.000 —13.022.800
Huiles minérales...... oo — 122.000 —  130.000
BB18 Tl L N <4~ 2.135.000 -~ 1.174.000

470,000

BUCTOS.1x fens bobi Cos e s 10,786,000 -

Monopoles }
Contributions indirectes - 7.747.000 — 8.124.000

B OsteRa iR RN —17.457.000 — 7.203.200
Telégraphesivi, s veisi — 1767.500 — 3.900
Leleéphoges et oaing 4 949.400 — 3.052.100
Produits des journaux

et g o (R —  11.400 —  95.600

Par rapport au mois correspondant de 1914, 'amé-
lioration globale du rendement des impots indirects
en aout 1915 est de 39.8 0/0. Ce chillre n'est que la
confirmation du fait, évident @ priori; de la reprise
progressive de la vie économique du pays. La diffe-
rence est méme plus sensible qu'il n’apparait, car le
mois d'aofit 1914 a encore bénéficié des droits d'en-
registrement dus sur d’assez nombreux actes signés
avant la déclaration de guerre.

5i l'on prend comme terme de comparaison le mois
d'aovt 1913, considéré, ainsi qu'il a été indiqueé,
comme pericde normale, on constate nne moing-value
d'ensemble de 17.2 0/0, de méme ordre que celle
enregistrée pour les moig précédents.

Les droils percus par l'administration de l'enre-
gistrement montrent que l'activité des transactions
civiles et commerciales reste & peu prés stationnaire.
Toutefois, on peut noter quelques heureux symp-
tomes. Les droits sur les ventes d'immeubles ont
atteint; en aout 1915, 2.211.000 francs, chiffre trés
sensiblement supérieur 4 ceux constatés pour les
mois précédents (1.300.000 fr. en avril, 1.645.000 fr,
en mai, 1.418.000 fr. en juin, 1.786.000 fr. en juillet);
de méme, les droits surles venies de fonds de com-
merce ont une tendance & se relever : ils ont donné
en aout 1915 une recette de 488.500 francs, alors que
depuis le début de la guerre leur montant n'avait
jamais' dépassé 150.000 francs.

Les droits de douane sur les marchandises impor-
tées accusent sur 1913 une plus-value de 24.87 0,0,
due presque exclusivement aux acquittemexts effec-
tués par le service de I'intendance pour leg Dbagoins
de I'armée, Mais les taxes accessoires (droits de navi-
gation, de. statistique, etc.), ,qui sont & ['heure
actuelle un indice plus str du mouvement de notre
commerce extérieur, restent en moins-vaiie de
20.53 0/0, contre 13.94 en juillet et 25.27 ea juin.

De méme, la situation est stationnaire en ce qui
concerne les contributions indirectes: 25.7 0/0 de
moins-value, contre 25.8 0/0en juillet.

LES DEPENSES
DE LA GUERRE EN ANGLETERRE
ET LE COUT DE LA GUERRE

M. Asquith, & la Chambre des Gommunes, & de-
mandé le vote d'un nouveau crédit de 250 millions
de livres, soit 6 1/4 milliards de francs pour faire
face aux dépenses de la guerre jusqu’d in novembre.
C'est la quatriéme demande pour l'année finan-
ciére courante. Y compris la somme de 250 millions
de livres, le total des crédits demandés pour ia
guerre sera ainsi de £ 1.262 millions, soit 81 1/2
milliards de francs.

La dépense journaliére moyenne va en croissant;
elle est la suivante depuis le début de la guerze :

Huit premiers mois.....c.vvviee. £ 1.500.000

du 1 avril au 17 juillet........00d € 2.900.000

— 1er juillet au 47 juillet ......0. 0 £ 8,000,000

— 18 juillet au 11 septembre ..... ¥ 3.500.000

La principale cause de cet accroissement est l'aug-
mentation des avances aux alliés, Vient ensuite la
dépense pour l'armée, dont le principal facteur
d’augmentation est la dépense pour les munitions.
Pour septembre, la dépense pour 'armée, y conipris
les munitions, est estimée 4 £ 2 millions parjour. En
¢e qui concerne ’avenir, M. Asquith pense que lu
dépense totale par semaine n’excédera pas £ 35 mil-
lions, soit £ 5 millions par jour. a

M. Asquith dans le cours de son exposé a faif res-
sortir que prés de 8 millions d’hommes sont venus
servir ou sont préts & servir dans 'armée de terre et
dans la flotte. Puis il a exprimé le regret que pen-
dant ces dernieres semaines, un fléchissement se
soit produit dans le recrutement. Enfin, il a déelaré
qu'il n'y avait pas moins de 20 fabriques de mu-
nitions en activité,” 18 en construction et 18 fon-
deries coopératives pour obus de petit calibre.
Le nombre des établissements controlés fravaillant

pour la guerre est de 715, occupant: 800.000 ouvriers,

“FINANCES ARGENTINES

Le projet de budget argentin pour 1916 soumis au
Congrés le mois dernier se présente ainsi :

Dépenses ordinaires..........0...... $ 297.418.900
Recettes ordinaires.......... S 300.807.318

Excédentdu budget ordinaire..§  8.888,418

Dépensas extraordinaires :

Travaux publiese i Sl i 31.538.254
Bubventions aux provinces pour
hopitaux..... S S . 12.250.537

$ 43.7188.791

Insuffisance & couvrir par des res-
sources extraordinaires...............& 40.400.373

Les dépenses ordinaires et extraordinaires prévues
pour 1916 formant un total de & 341.207.693, sont in-
férieures de § 40.100.000 & celles figurant a la loi de
finances précédente actuellement en vigueur. Cette
diminution est obtenue parl'ajournement de travaux
publics et par la réduclion des salaires des fonction-
naires au dessus de § 100 par mois. 11 faut s'attendre
4 une vive résistance de la part de ceux-ci, L'in-
suffisance par laguelle se solde le projet de budget
de 1916 serait couverte parla vente d’obligations du
Crédit Argentin intérieur détenues par le Trésor et
que ce dernier est autorisé & négocier jusqu’a con-
currence de § =/» 70 millions,

Tel est, dans ses grandes lignes, le projet de budget
de 1916. Mais il est & prévoir que ce projet sera’ lar-
gement remanie, car, d'une part, la Commission du
Budget y apportera certainement deés modifications
et, d'autre part, le ministre des Finances quil'a établi
ayantdonué sa démission, son successeur peut chan-
ger I'économie du projet avant méme que la Com-
mission ait terminé ses travaux,

Bur un budget de dépenses de prés de $ 300 mil-
lions, le service de la Dette publique ahsorbera
$ =/ 88.738.000, soit trés pres de 30 040, Clest une
proportion qui ne pourrait s'aceroitre sans danger.

La guerre a provogqué une dislocation compléte du
commerce extérieur de la République. Il se compare
ainsi, pour le premier semestre de 1915, avec celui du
semestre correspondant de l'année derniére &

Premier semestre
o -

S e A
1914 1915 Différence
§ or $ or $ or

171.009.000 100.120.000 =~ 70.888.004
213.734.000 310.910.000 4 97.176.000

384,743.000 411.030.000 - 26.288.000

Importations.
Exportations .

Total..
Excédent des
exportations
sur les im-
portations , .

l'augmentation des exportations, la balance commer-
ciele en faveur de I’Argentine a passé, pendant le
premier semestre, de § or 42.725.000 & & or 210.790.000,
en augmentation de § or 168.074.000. La réduction
des importations explique celle des recettes des
dounanes: les importations soumises aux droits n’ont
pes depassé $ or 62.350.000, en diminution de
$ or 48.600.000 sur le semestre correspondant de
I'annés derniére. Actuellement les recettes dotia-
niéres croissent un peu, mais il ne faut compter sur
une augmentation importante qu'aprés la guerre.
Afin de combler le déficit du budget creusé par la
moins-value des recettes douaniéres, le ministre des
Finances propose des taxes de consommation sur la
hiére, le vin et le sucre.

Bien que la balance commerciale de la République
Argentine soit connue, on ne peut que conjecturer
au sujet de la balance monétaire, c'est-a-dire de I'ex-
¢édent ou de linsuffisance des paiements sur les
recettes vis-A-vis de ’étranger. On ne peut en avoir
une idée approximative qu’aux mouvements de l’or
et du change. Il semble que l'afflux de l'or dans les
Légations étrangéres en Europe se soit ralenti: le
montant de métal jaune s’élevait & la mi-aofit & 72 mil-
lions et demi de piastres-or, sans préjudice de I'or
appartenant a la Caisse de conversion, qui se montait
& la méme époque & 232 millions de piastres-or. Quant
au change sur Londres, il n’a pas faibli et reste favo-
rable & '’Argentine. Il cote actuellement & 48 1/2 d, a
90 jours, soit 48 d, environ & vue, soitjune fraction au-
dessus du pair, qui est de 47 9/16. Par suite de la
hausse du chéque sur Londres, la piastre-or argen-
tine fait prime par rapport au franc: elle &'inscrit
a B, 35.

Tous les efforts seront/ faits certainement pour
maintenir I'équilibre de la balance monétaire de
I'Argentine. A cet égard, la décision prise par bon
nombre de grands propriéfaires argentins de sur-
veiller sur place leurs intéréts en abandonnant provi-
soirement l'existence de luxe qu'ils menaient autre-
fois dans les grandes capitales ne contribuera pas
peu a ce résultat. D'ailleurs, les récoltes, aprés avoir
6té peu satisfaisantes pendant les deux dernidres
années, ont été fort helles cetfe année et fourniront
un gros contingent d’exportations. Les derniéres esti-
mations officielles de la production et les prix com:
paratifs ont été les suivants ; : ’

42.725.000 210.790.000 -168.074.000
Par suite de la réduction des importations et de
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Prix par 100 kilos
En 1914 Aot 1915

7 80-10 40 11 20-12 80
8 15-12 85 10 45-10 90

831.000 » »
8.591.000 3 72- 5 80 © & 50- 45

La récolte de mais a été trés favorable. L'excédent
susceptible d’étre exporté est eslimé & 6 millions de
tonnes, ce qui, & raison de 4b pesos-or la tonne, re-
présente 600 millions de franes environ, pour le mais
seulement,

L'unique point difficile de la situation économique
de ’Argentine est la crise fonciére, quia été ug'g'l'qvée
par la goerre, Jusqud présent, aucun moratorinm
n'a 8t décrété pour le paiement des defies hypothe-
caizes, Vu la détresse des débiteurs menacés d’'ex-
propriation, une campagne 4active est menée pour
que le Goavernement assiste les débiteurs, mais c'est
une gueslion délicate el qui rencontre une forte op-
position. Aussi est-il 4 prévpir qu’aucune mesure
législative ne sera volée cetie année,

Production
en tonnes

Bl veses cs B 585000
Lin 1.425.000

REVUE DE LA SEMAINE

La spéculation, ou du moins ce qu'il en reste,
conlinue & se porter sur l'action Est-Asiatigue
Danois qui a encore {ait des bonds sensaticnnels.
Signalons aussi la légere amélioration dont le
groupe des mines sud-africaines a 4(é labijet. Le
reste du marché a été aussi calme que de co- tume.

Nous publions en premiére page les cuiditions
dans lesquelles va- se faire & la fin do mois la
liguidation des opéraiions & terie, ajournée depuis
fin juillet 1914, ainsi que le nouvean décret rela-
tif gux modifications & apporier au moratorium
tel qu'it a ét¢ fixé par le décret du 27 septem-
bre 1914. Ajoutons q;la deés lundi prochain,
20 sepiembre, le marché ofiiciel 4 terme sera
ouveri, mais uniquement pour alléger ou liqui-
der ies positions & terme existantes, ¢’est-d-dire
que les seuls ordres acceptés seront ceux qui ten-

ront & diminuer les positions actuelles et les
ordres d'achat accompagnés de fonds permettant
de prendre livraison des titres achetés. Ainsi, pas
de marché & terme normal, car on ne fera point
crédit pour de nouvelles opérations.

Le fait capital de la semaine est I'importante
détents des changes étrangers sur notre marché.
(est la eonséquence de la tournure satisfaisante
Ldlue prennent les négociations entamées entre les

¢legués franco-anglais, débarqués cette semaine
a New-York, et les banquiers américains pour
ramener le dollar & un taux plus raisounable.
Ainsi que nons le disions il y a huit jours, les
bamguiers ameéricains ont fini par se rendre compte
du préjudice que I'énorme dépréciation de la livre
sierling et du frane causerait, si l'on n'y remé-
diait nas, au commerce des Etats-Unis. Il est bien
évident que cette dépréciation agit comme une
barriere vis-a-vis des expertations des Etats-Unis
autres que celies indispensables pour les hesoins
militaires des alliés. Bien que certaines fabriques
américaines de munitions traversent une période
prospére, la situation économique des Etats-Unis,
prise dans son ensemble, souffre de la restriction
des débouchés suropéens : on en a la preuve dans
les moins-values persistanies des recelles des
orands réseaux de cheming de fer. Les Etais-Unis
ne sont donc pas moins bien disposés que les
alliés a résoudre le probléme du change, C'est dans
cet egprit que les négociations ont éé engagées et
tout porte a croire qu’elles aboutiront, De quelle
importance seront les erédits que les Etats-Unis
ouvriront anx ailies ? Quelle forme prendront ces
erédiis = ouvertures de crédit cw grand emprunt ?
Toutes ces questions sont prématurées. Mais il a
sufli de la bonne impressien produite par le pre-
mier contact des négociateurs alliés et américains
pour que le marché des changes escompte le
succes des négociations. Le dollar a réfrogradé &
Paris & b fr. 80 et le chéque sur Londres & 27 fr. 15,
au lieu de B fr. 97 et 27 fr. 87, respectivement, il
y a huit jours.

Les déclarations de M. Ribot au sujet de la
la proximité d'un emprunt onf provequé un nou-
veau recul du 3 0/0, déja bien chancelant; il
faiblit & 67.23, en nouvelle baisse de 25 centimes,
si Fon tient compte du eoupon trimestriel qui a
6té détacho cette semaine, Par contre, le 8 0/0
Amortissable fait bonne contenance, en reprise
d’un point; le 3 1/2 Amortissable gagne aussi une
fraction a 91.25.

Depuis le 16 courant et jusqu'a la fin du présent
mois, les Obligations de la Défense nationale, rem-

hoursables en 1925 au plas tard, sont émises &
94.63 net, pour une cbligation de 100 fr.; elles se
capilalisenit’ ainsi & 5,60 0/0, ¥ corapris la prime
d’amortizsement, dans Phypothese la plus défavo-
rable pour le norieur, clesi-i-dire dans celle du
rem:boursement au bout de dix ans. Ces obliga-
tians jeuissant d'un privilége de souseription aux
emprunts futurs, les capitalistes feraient, done un
taux calcul en réservant leurs disponibilités pour
souserire & l'emprunt prochain, dans l'espoir
d’obfenir des conditions plus faverables. Les Obli-
gations de la Défense constituent un excellent pla-
cement.

ie rzcul de la Renle n’a pa$ ébranlé la fermeté
des fends coloniaax; leur marge au rembourse-

‘ment est devenue importante et rend ces fonds frés

‘chiigation Tunisienne 3 0/0 1892 a

attrayaunts. ]
i8 A 352 ; le 3 0/0 Afrique Occidentale a

passe de &

. passé de 315 & 3823 le 3 0/0 1909 Indo-Chine s'a-

vance & 370, en gain de B fr. Le 4 0/0 Maroc 1914,
gavanti par le Gouvernement francais, le plus
atirayant du groupe, s'immebhilise a 425.

Le rouble est stable a 2 fr. 03 1/2, aux envi-
rons de son cours précédent.

Le moins quen puisse dire au sujet de la re-
traite des Russes en Courlande est que la durée
de la guerre en est prolongée. Les fonds russes se
sont Lornés cefte semaine a consolider leur re-
prise précédente : le 5 0/0 4906 s'est avancé de
88.50 4 88.75; le 4 1/2 1909 se retrouve & 77.95,
aux environs de son cours précédent. Les 4 0/0,
dont le marché est frés elroif, ont, pour cette
raison, des variations trés larges : le 4 0/0 1890
slinserit & 73.65, tandis que le 4 0/0 1889 qui
vient, il est vrai, de détacher son coupon, a rétro-
grade 4 69.25; le 4 0/0 Consolidé 4v° el 2¢ séries
s’inserit & 70.55, Les 3 0/0 reslent loujours peu
soutenus : le 1894 & 68.40, le 1896 & 57.75.

La tenue des obligations des chemins de fer ga-
ranties par IEtal russe est meilleure dans I'en-
semble. Les 4 1/2 Russes réunies 1914 se retrou-
vept & 82.75: les 4 1/2 Nord-Donelz se sont
relevées & 447. Quant aux obligations dont les cou-
pons ne jounissent pas, comme les précédents, de
l'immunité d’impots, elles se présentent en reprise.
Les 4 1,2 Aligi montent & 379, les obligations
4 1/2 Embranchements, qui viennent de détacher
leur coupon, ont déja regagné en partie & 379
les 4 4/2 Mer Noire remontent & 378, en gain
d’une dizaine de points.

A'la faveur d’une nouvelle amélioration du
change espagnol au début de la semaine, I'Exté-
riewre a progressé au-dessus de 88 et s'il est re-
venu ensuite & 87.75, il n'en a pas moins gagné
encore trois quarts de point. La hausse de ce fonds
est excessive; elle fournit une belle occasion aux
porteurs de ce fonds pour s'en débarrasser. La
situation financiére n'est d’ailleurs pas floris-
sante : le budget se solde par un gros déficit par
suite des dépenses du Maroc et aussi d cause de
la réduction des recettes douanifres provoquée
par la guerre. Le Ministre des Finances, M. Bu-
gallal, va soumettre le projet de budget aux Cortés:
il proposerait, pour accroitre les recettes, une ré-
forme de lalecol et de I'impdét du timbre. Le
change espagnol, se conformant & Pattitude des
aulres ehanges, a légérement rétrogradé a 5.55,
ce qui représente pour la peseta 11 0/0 de prime
par rapport au franc.

Les fonds portugais ont éié négligés cette se-
maine. L'obligation Tabacs Portugats 4 4 /2 se tient
& 488, en vue de son ccupon d'octobre.

L’activité des fonds scandinaves, qui était due
en partie & la tension des changes étrangers sur
notre place, s'est ralentie depunis qu’en constate
une légere détente des dits changes. En général,
ces fonds nous paraissent & des cours excessifs,
pour le motif que nous avons indiqué dans nos
}Jrécédents numeros. En fands norvegiens, signa-
ons l'obligatien Banque Hypacihécaire 3 4/2 0/0
1907, qui a gagné une fraction & 410 ; 'obligation
g 4/2 différé du méme établissement s’inserit a
38b. En fonds suédois, le 3 1/2 1907 différé reste
aux environs de 70, le 3 4/2 1910 Caisse Hypothé-
caire ae s'écarte pas de 350, son cours précédent,
le 4 4/2 1913 progresse encore de 94 & 95.50. La
couronne suédoise, dont on ne peut suivre les
variations qu'a la Bourse d’Amsterdam, fait
4 1/2 0/0 de perte environ vis-a-vis du florin
hollandais, tandis que la couronne danoise se
traite avec 5 0/0 de perte par rapport au méme
florin hollandais. Les fonds danois proprement
dits n’ont pas été traités, mais 'obligation Banque
Hypothéeaire 3 1/2 1906 s’inscrit & 412, le 4 0/0
4912 reste & 409, ‘

Le 3 0/0 Hollandais 1896-1905, qui a détaché
un coupon au début du mois, a encore progressé
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a 85. Ce fonds, qui n’est capitalisé qu'a 3 1/2 0/0,
n’est fermement fenu qu’d cause de la hausse du
florin hollandais sur notre place. Ses porleurs ne
devraient pas laisser échapper l'occasion de le
réaliser. Le change sur Amslerdam ici s'est lége-
rement détendu & 2 fr. 395, ce qui représente
encore une prime du florin d’environ 15 0/0 par
rapport an pair de 2 fr. 083 ; alors que le doﬁar
ne fait ici qu'une prime de 10 0/0,

Le calme régne de nouveau sur les fonds suis-
ses ; toutefois, le 3 0/0 différé des Chemins de fer
gagne une fraction & 382. Signalons quelques
affaires en Etat de Fribourg 3 070 1903 & 353, Ici,
la prime du franc suisse s'est sensiblement déten-
due & 8 0/0 au lieude 11 1/20/0.

L’énigme bulgare n’a pas encore été déchiffrées
les fonds n’ont pas &té colés celte semaine, En
fonds serbes, le 4 0/0 1895 se retrouve sans chan-
gement & 61.70; le 50/0 1202 des Monopoles tombe
4 400, le 5 0/0 1913 s’inscrit & 70.80, Dans le
groupe hellénique, le 4 0/0 1910 se présente en
reprise & 13, le 5 0/0 1914 passe de 82.50 a 83,

La perspective dn forcement des Dardanelles
entrelient une certaine aclivité sur les fonds otlo-
mans : le Turc Unifié a encore gagné trois quarts
de points & 61 ; e 5 0/0 1896 s’inscrit & 320; la
Douane 4 0/0 s’est un peu relevée & 313 ; le Con-
solidé 4 0/0 1840 reste a 318; le 4 0/0 1901-1905
s'alourdit & 21477, Aucun coupon n'a 6l detaché ce
mois-cisurl’Unifidet le Consolidé ; ¢’est ledeuxidme
coupon en souffrance.

Les fonds chinois et japonais ont été parmi les
fords d’Etat les plus fermement tenus. Le 4 0/0
1905 e s'est pas écarté de 90.50; toutefois, le & 0/0
1903 s'est ayancé & 433, le 5 0/0 1908 a passé de
418 a 425 : le 5 0/04913 de réorganisation, le plus
sérieuseiment cagédugronpe, a gagné une quinzaine
de francs & 448, Ainsi que nous l'avons annoncé
it y a huit jours, la Chine, aprés plusieurs tenta-
tives infructueuses, 8 pu émelire avec succés un
emprunt intérieur de 24 millions de dollars. Cest
un signe favorable qui méritait d’étre relevé.

Les fonds japonais ont présenté également une
trés bonne tenue :le 4 0/0 1905 a gagné un
demi-point & 77.80; le 5'0/0 1907, ex-coupon,
s’inserit & 93.75 ; le 4 0/0 1940 reste 275.50; le Bon
du Trésor & 0/0 1913, remboursable en dix ans,
conserve sa fermelé habituelle & 492.

Nous avons publié plus haut des renseigne-
ments généraux surla situation de la Républiqua
Argentine. Les récoltes sont trés belles et fourni-
ront un excédent exportable important. Ainsi se
justifie la bonne tenue de la piastre qui reste &
48 1/2d. & Londres; elle cote B fr. 35, ce qui
correspond & 2 fr. 35 pour le prix de la piastre~
pa}ner.

Le groupe des fonds argenlins se maintient avec
fermelé : lo 4 #/2 4911 poursuit sa reprise a 85,
en gain d'un peint; ce cours parait sulisant pour
Pinstant; ies deux 5 0/0 sont en sensible rTe-
prise : le 1909 sinserit a 457; le 5 0/0 1886 a
gagné le pair de B0OO fr. C'est un- beau cours,
méme en lenant comple de la sécurilé du titre;
il est gagé, en eifet, sur les douanes. En banque,
le seul fonds argentin qui seit I'objet de quelques
alfaires est la Cédule Argentine 60/0, qui se main-
tient bien a 92.70.

Aucun cours sur 4 1/2 de la Province de Buenos-
Ayres ¢t vien de nouveau au sujet du paiement
des coupons en Punding. La Santa-Fé 5 0/0 1910
reste & 425. Twewman 50/0 est inactif & 365 ; cette
Brovmce_contmue Jusqu’a présent le service de la

ette qui est gagé sur les droils prélevés sur la
production du snere ; celle-ci sera déficitaire cette
année : elle atteindra avec peine 150.000 tonnes
contre  300.000 tonnes Pannée derniére; la
moyenne est de 249 a 245.000 tonnes, mais il est
a prévoir que ce mécompte n'atteindra pas les
finances de la Province qui sont sagement admi-
nistrées. Mendoza 5 0/0 a gagné une fraction &
325. Les vendanges, qui constituent la principale
richesse de cetfe province n’ont pas été atisfai-
santes par suite du mauvais temps : la produc=
tion atteindra difficilement 3 millions d’hecto-
litres contre 4.190.000 hectolitres en 1914.

Le change brésilien est en meilleure tendance &
12 4/4 d. Les }ljouvoirs publics sont d’accord en cg
qui concerne les mesures 4 prendre pour restau-
rer I'équilibre économique du Brésil, & savoir:
faire des avances au commerce du café et du
caouichouc pour lui permettre de défendre les
prix de ces deux principaux articles d’exporta—
tion, favoriser le développement de certaines
cultures et encourager spécialement lindustrie
de Pélevage %ui assurera 3 elle seule des res-
sources considerables au Brésil. Mais les pouvoirs
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Publics sont divisés sur les moyens financiers
es plus propres & se créer des ressources, alors
que sont fermés les marchés financiers euro-
péens on le Brésil puisait largement avant la
guerre. Aussi les fonds brésiliens ont—lls' trés
négligés : le 5 0/0 Funding 1898 parait toujours
cher a 91.05, bien que son service continue & se
faireponctuellement. Le &5 0/0 Port de Pernanbuco
s'inscrit & 314.50, en hause d’une légére fraction,
lhe 7% (/0 Funding nouveau est également en reprise

Les fonds de I'Etat de Sao-Paulo dont les cou-
pons se payent régulierement se traitent: le 5 0/0
1907 & 355 en hausse de 5 fr., le Bon 5 0/0 1913
s'imscrit & 483.

Peu d’activité en fonds uruguayens. Les recettes
dess douanes fendent & se relever au niveau d’avant
la guerre, mais I'ajournement de l'amortissement
des emprunts a fait une ficheuse impression; le
3 10/0 1909 reste déprimé a 79.

C’est en nouvelle reprise gue se présentent les
fonds haitiens. Le 5 0/0 1875 a encore gagné une
fraction & 224 ; le 5 0/0 1910 a poursuivi ses pro-
zrés de 369 a 387,

Le 5 0/0 or Dominicain se maintient avec fer-
meté & 96; le service de ce fonds continue aussi
i se faire ponctuellement.

Le Costa-Rica 5 0/0 1914 coté au parquet sins-
crit & 319. Cet Etat a fait des efforts méritoires
pour effectuer régulidrement le service de sa dette,
ce qui lui a valu un setisfecit du Conseil des Por-
teurs anglais de fonds étrangers.

Signalons le 41/2 0/0 Siamois & 467, ex-coupon
du fer septembre, qui n’avait pas été coté de-
puis longtemps. Ce titre est bien gagé.

Les valeurs debanque ont été, en général, plus
faiblement tenues encore. La Bangue de France
accenfue son fléchissement et termine & 4275. La
Banque de UIndo-Chine estimmuable & 1274. Le Cré-
dit Lyonnais revient de 915 a 885, suivi par le Comp-
toir d’Escompte qui fait 640 au lieu de 650, et par
la Société Générale cotant 490 devant que 495. Nous
retrouvons le Crédit Industriel et Conmercial 3 614
et la Bangue Suisse et Francaise 3 540. Le Crédit
Franco-Egyptien ne varie que peu a 127. La Ban-
que de Paris et des Pays-Bas vaut 175 et le Crédit
Mobilier 340, 'une et Pautre en perte de quelques
Irancs. Le Crédit Foncier lui-méme paie son tribut
4 la baisse, s'inscrivant & 629. Les obligations
Fonciéres et Communales gagnent quelques points
pour la plupart des séries: Communales 1879, 444;
Fonciéres 1879, 475 ; Fonciéres 1909, 209 ; Fonciéres
3 1/2 1913, 420. Le tirage de lots du 22 septembre
comprendra les Communales 1892 et 1912 et les
Foncieres 1895. Montant des lots : 572.000 francs.
3.322 Communales 1892 et 3.771 Fonciéres 1893
seront, en outre, appelées au remboursement au
pair. La prime de remboursement pour ces deux
smprunts est respectivement de 148 a 161 francs.
Les Immeubles de France passenta 98, puis revien-
. nent & 95. L'Tmmobiliére Parisienne et Départemen—

{ale annonce le paiement, & partir d’octobre, et
an deux échéances, du dividende de l’exercice
1914, fixé & 20 fr. brut par action. Le Crédit Fon-
sier Colonial est immohi?e 4 93. Pendant le pre-
mier semestre de 1915, les importations en Algérie
;e sont élevées a 170.758.000 fr. et les exporta-
iions 3 156.356.000 fr., contre 317.407.000 fr. et
195.855.000 fr. respectivement, pendant le méme
semeestre de 1914, La Banque de I’ Algérie vaut 2445.
La Compagnie Algérienne perd 10 fr. a4 928. Le
Crcidit Foncier d’Algérie et de Tunisie est offert a 455.
Le Crédit Algérien a été traitéd 810.

Les banques russes se sont raffermies dans la
plupart des cas. La Banque de I’Azoff-Don passe de
900 a 5. La Banque 'Russo-Asiatique s'avance de
382 a 395. La Bangue du Commerce Privée de
* Pétrograd demeure aux environs de 255. La Ban-
que du Commerce de Sibérie cote 1089 au lieu de
%gS’O, et la Banque de I'Union (& Moscou) 394, contre

0.

Les bangues étrangéres conservent d’assez bon-
nes dispositions, La Banque Oftomane demeure a
455. La Banque de Salonigue progresse a 63,
La Banque d’Athénes passe de 31.25 a 35. L'Union
Bancaire de Rotterdam cote 602, contre 590. I sera
proposé de répartir un dividende semestriel de
6 1/20/0 par action Banque Industrielle du Japon.
La Bangue Nationale du Mexique s'avance & 319.
La Elanque de Londres et de Mexico demeure a 169,
La Banque Francaise. du Rio de la Plata revient a
145. La Bangue Espagnole de Ulle’ de Cuba, qui
maintient son dividende & $ 4, fait 418. La Bangue
de Crédit Hypothécaireet Agricole de Sao-Paulo gagne
2 fr. a 38& LeCrédit Foncier Franco-Canadien se
traife ?. 680. le Crédit Foncier Eayptien a 560, la

Compagnie Foncidre du Mexigue (en liquidation)
a 6.75. La part Crédit Foncier Argentin passe &
189. Le Crédit Foncier de IUruguay est offert
170. Le Crédit Foncier du Brésil est demandé & 41.
Le timide essai de reprise esquissé par nos
grandes Compagnies de (ﬁmmins de fer a éte &
Feu prés sans lendemain. Le Nord vaut 1227,
‘Est 119, le Lyon 1035. I1 est annoncé que les por-
teurs dobligations P.-L.-M. 3 0/0 avril-octobre
n° 1.200.001 a 1.800.000) et Dombes et Sud-Est
emission 1869), peuvent depuis le 16 seEiemhrc,
aprésen avoir détaché le coupon du 1¢ octobre 1915
déposer leurs fitres dans les bureaux de la Compaj
gole en vue du renouvellement de la feuille de cou
on épuisée.. L'Orléans vaut 1100, le Midi 950.
Ouest évolue au-dessus de 715 puis y revient.
Les Compagnies secondaires ne sont pas mieux
traitées. Si le Bdne-Guelma accentue légérement

. sa reprise & 515, par contre I'Est-Algérien fléchit

irés sensiblement & 506. L'Quesi-Algérien & 484,
le Chemin de fer de I'Indo-Chine et du Yunnan &
334.75 perdent des fractions. Les Chemins de fer
sur routes d’Algérie sont mieux disposés & 201.
Le Rosario a Puerto-Belgrano a &té coté 16.

Les chemins de fer espagnols sont immobiles ;
les Andalous a 253, le Nord de I'Espagne & 360, le
Saragosse a 360,

L’action Congo Supérieur aux Grands Lacs Afri-
cains fléchit de 211 & 198.

Les titres de chemins de fer américains ont des
fortunes diverses. Aprés détachement de son cou-
pon, laction Aichison Topeka and Santa-Fé s’ins-
crit & 594. Pour la méme raison l'obligation
Central Pacific revient & 390, mais la Chicago-
Mihwaukee & 479 perd quatre points sans excuse
valable. La New-York New Haven passe brillamment

.de 440 & 455 pour terminer & 450. Nous retrou-

vonsgla Cleveland Cincinnati & 344 etla Pennsylvania
a 493.

I’action Canal de Suez semble vouloir se ressai-
sir, passant de 3930 & 4053; il est actuellement

~ procédé a Iémission de 100.000 | obligations 5 0/0

de 500 francs, jouissance aottdétachée,au prix de
450 francs; et remboursables dans un délai de
30 ans & partir de 1916. Le rapport annuel du
Canal de Panama déclare que, pour l'année pre-
nant fin le 30 juin dernier, il est passé 1.088
navires jaugeant 3.843.000 tonnes; sur ce nombre
481 étaient américains et 464 anglais; Ces navires
onft transporté 4.969.800 tonnes de fret; 652.900
fonnes de nitrate, 289.900 tonnes de sucre,
298.000 tonnes de charbon et 252.400 tonnes de
pétrole. :

Les entreprises de fransports maritimes demeu-
rent dans le marasme, toute exception étant faite
pour 'Est Asiatique Danois, dont la hausse persis-
tante fait atleindre & l'action des sommets verti-
gineux : il vient d’atteindre le cours de 2057,
ayant gagné 237 francs depuis le début de la
semaine. Cette hausse est justifiée d’abord par la
qualité propre de la valeur ensuite, ensuite, par
les circonstances exceptionnelles qui font que la
Société tire de la hausse des frets des hénéfices
trés importants, que peuvent encore accroitre les
profits considérables susceptibles d’&tre faits par
des opérations de transport effectuées en marge
de la neutralité, et enfin par un engouement spé-
culatif un peu excessif. Il seraif donc prudent pour
les gros porteurs de réaliser maintenant tout ou
partie du bénéfice qu’ils peuvent faire sur leur prix
d’achat, car les cours actuels représentent presque
le double de ceux pratiqués lorsque nous avons
étudié la valeur et signalé l'intérét qu’elle pouvait
offrir. Le bruit & couru — et nous le rapportons
sous toutes réserves — que la Société songeait &
constituer une filialea qui elle céderait une partie
de'sa flotle qu’elle remplacerait par des steamers

~d’un type plus moderne. Les actionnaires pour- -

raient exercer un droit de souscription préféren-
tiel pour Ia constitution du capital de la nouvelle
entreprise. La Transatlantique est calme & 112 1'or-
dinaire, mais la priorité fléchit a 103, Les Messa-
geries Maritimes varient peu & 69.50 l'ordinaire et
103 la priorité. Les Chargeurs Réunis font 500
I'action et 80 la part. La Havraise Péninsulaire a
été traitée a 587.

La torpeur des valeurs de transports urbains
persiste. Les Omnibus font 422, au lieu de 426,
ayant poussé & 431. Le Métropolitain fléchit & 390.
Le Nord-Sud est & peu prés immobile & 102. La
Thomson-Houston demeure autour de 530 et les
Voitures a Paris autour de 145. La Thomson-Hel-
lénique a été cotée 10 et I'Omnium Lyonnais 81.50,
La. Compagnie Générale Parisienne de Tramways
revient de 415 & 110. La Compagnie Générale Fran-
caise de Tramways progresse de 370 & 379 el les

AR p v G T e DL b B R TR BT P S R L P e NG SR e P (R e

ek L

Tramways de Paris et du Département de la Seing
de 171 & 179. L'action de priorité des Tramways
de U'Est-Parisien demeure a 47 et les Tramways
Electriques et Omnibus de Bordeaus & 216.. Les
Chemins de fer et Tramways du Var et du Gard
réalisent quelques progrés a 127., Nous retrou-
vons les Tramways de Buenos-Ayres & 80.50 et les
Tramways de Mexico & 200,

Les Automobiles Mors se cantonnent & 46.50. Les
Aulomobiles Brasier passent & 78.50. Les Automobiles
Delahaye font 25 la préférence, 98 I'ordinaire,
P'une et 'autre en léger progrés. Les Aufomobiles
Peugeot passent de 474 & 497, Les Aulomobiles de
Livraison sont offerts & 60, Les Automobiles Ariés
ont maintenu leur dividende & 25 fr. brut par
action.

Lss valeurs d'eau, de gaz et d’électricité sont
mornes. La Compagnrie Générale des Eaum a 6té
traitée & 1693, venant de 2075. La Compagnie Cen-
trale du Gaz (Gas Lebon) vaut 1293. L’ Kelairage,
Chauffage et Force Moirice (Gas Banlieue) est offert
8 190. L’Electricité de Paris revient de 460 & 450.
La Compagnie Parisienne de Distribution d’Elec~
tricité perd quelques francs & 390. La Compagnie
Générale d’Electricité se retrouve & 960. I Ouesi-
Lumiére, que nous laissions & 95, passe & 100 et
termine & 93. L'Eelairage Electrique revient & 121,
Le Centre Electrique demeure & 70, Nilmelior gagne
quatre francs & 55, La Compagnie Electrique de la
Loire et du Cenire varie peu a 315 ; les recettes se
sont élevées a 5.567.231 fr. pour l'exercice 1914~
1915, contre 6.701.987 pour l'exercice 1913-1914.
La Société Havraise d’Energie Electrigue passe a 505,
L’ Appareillage Electrique Grivolas est demandé A 90,
La Philadelphia Company est ferme & 250. 'Assem-
blée de la Société d'Electricité Mors est convoquée
pour le 27 septembre ; on dit qu’il sera proposé
un dividende. La Compagnie Francaise de Cables

Telégraphigues vaut 148. L'American Telephone and

Telegraph, qui déclare un dividende de 2 0/0, cote
125. Les Télégraphes du Nord font un bond de 909
a 975 et terminent & 944.

La fermeté a prévalu cette semaine dans la
compartiment des valeurs industrielles et métal-
lurgiques, mais les transactions sont toujours peu
nombreuses et le marché étroit. Les Acidries de
France sont immobiles & 670, de méme que les
Forges et Aciéries de la Marine & 1720, les Usines
Métallurgiques de la Basse-Loire & 250 et la Métal-
lurgique de I'Ariége & 489. Les Ateliers et Chantiers
de Bretagne fléchissent de 127 & 115, les Forges et
Chantiers de la Méditerranée de T43 & 705, les
Ateliers et Chantiers de la Loire de 1425 & 1396.
L’action de capital Commentry-Fourchambault
revient de 1300 a 1290, tandis que l'action de
jouissance s’avance de 815 & 820 L'Assemblée des
Forges et Aciéries du Nord et de I'Est est convoquée
pour le 2 octobre. Enregistrons les progrés, de
1890 a 1904 de Chdtillon-Commentry, de 1885 a
1940 du Creusot, de 240 & 247 de I'action Moni-
bard-Aulnoye et de 24 a 27.50 de la part. Contin-
sousa S’avance également de 426 & 140, de méme
que la Société des Moleurs ¢ Gus et d’Industrie
Mécanigue de T3 & T1. Les Alliages Cothias restent
4 87. Les Moteurs Gnome reviennent de 2124 a
2125. Les Freins Lipkowski ne tiendront pas, cette
année, leur Assemglée ordinaire, en raison de la
mobilisation de tout leur personnel. Lexercice de _
1914195 &’ Ougrée-Marihaye se solde par un défic
cit de prés de 8 millions de francs, alors que
I'exercice 1913-1914 avait fait ressortir un béné-
fice de 10 millions et demi.

L’Electro-Métallurgie de Dives passe vivement de
520 & 5B0. Les Trefileries du Havre progressent
aussi de 243 a 247. La Compagnie Francaise des
Métaus est stable & 690.

Les valeurs métallurgiques et industrielles
russes, toujours peu traitées et déprimées, n’ap~
Eellent aucune remarque. Briansk revient & 280.

a Dniéprovienne est assez ferme a 2050 ; on assure
que, pour Pexercice 1914-1915, le dividende sera
maintenu & 62 rbl. 50. La Russo-Belge cote 1067
contre 1080. Taganrog se retrouve & 295, Maltzoff
a 438, Kama 3 985 la part, 301 la petite part, Toula &
1057, abandonnent quelques francs, cependant que
le Hout-Volga a 49 la privilégiée, 46 ordinaire,
les Usines Franco-Russes & 506, les Wagons de Petro-
grad & 179, en regagnent quelques aulres; pour
ce qui concerne cette derniére Société, 1’Assem-
blée qui vient d’avoir lieu a fixé le dividende &
T roubles contre 7 rbl.. 50 Précédemment. La Pro-
vidence Russe est offerte & 265. Le Platine fait 422
contre 426. On dit ((llue les Machines Hartmann
distribueront un dividende de 10 roubles contre
T roubles pour les exercices précédents.

Piombino gagne péniblement deux francs & 62.
Nous retrouvons I'dmerican Smelters 4 493.
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Au début des hostilités, le prix du cuivre fléchit
4 un tel point que les mines américaines déci-
dérent de réduire leur production de 50 0/0. La
zuerre se prolongeant trés au-deld de ce qu'on
croyait possible, et la consommation des muni-
tions étant ce quelle est devenue, les stocks exis-
tants furent rapidement absorhés; pour satisfaire
4 llintensité de la consommation, les mines (ra-
vaillerent & plein, et les prix dumétal, qui avaient
d’abord monté avec exces, revinrent & un niveau
i peu prés normal, avec une tendance assez nelle
a la stabilisation. En effet, les milieux industriels,
s4ns avoir une opinion trés optimiste sur I'avenir
imrnédiat da marché du cuivre — car la consom-
mation industriclle autre que celle des besoins de
la guerre est bien réduite actuellement, et le
marché allemand, gros consommateur, est vir-
tuellement fermé, contrebande & part — estiment

e les venles pourrant consevrver jusqu'a la fin
ae la gusere na voluwe ke suffisant pour alimen-
ter de eommandss les mines, sans qu'il soil utiie
de resiveindre & nuivenu la production. Ceci ex-
pliqae ei justifie le stabilisation relative des cours
du cuiy: tal que nows conslatons aujourd’hui,
apres Pagitacion du début du mois. A £69 1/8 au
complant et& £704/8a teois mois, les prix different
pou de ceux de la semaine derniere. Le Rio garde
une prande fixité auionr de 1498, La Tharsis & 143,
le Poléo & 563, vavient peu. L'Utah Co nper
vaut 887; il vient d’etre déclaré un dividende d'un
dzitar. La Kay Cepger n'a pas 6té cotée; il vient
aussi d’étre déclaré un dividende de 37 c. 1/2. La
Chiro Uopper demeure & 261 ; il vient d’étre égale-
meni déelseé un dividende de T8 ¢. Miami Copper
reste & 160. Le Cape Copper vaut T4. Spassky a éte
régulisrement traitée & 56 et Montecatini aux
enyvirons de 108. Cuivre et Pyrites n’a fait l’oh_}et
d’aucune échange. Sun Platon vaut 106. 11 résulte
de documents russes officiels que I'usine d’Allah-
Verdi, appartenant a la Societé Métallurgique du
Caucase, peut traiter 700 pouds de minerai par
four, mais elle manque de combustible. L’usine
du Zanguezour est arréiée, faute d‘ouvmers.lL’qc—
tion privilégite Catemou revient & 615, l'ordinaire
reste A 48.50.0 Naltagua vaut 48. Chanaral

erd cing francs & 315. Corocoro demeure a 17.50.
JArizona Copper a produit, en aodt 1915, 4.800
tonnes de cuivre. Quant & la Mount Elliott, qul
sinscrit & 73.25, le manque de charbon a élé
préjudiciabie a sa production du mois d'aoit, qui
g’éleve 4 471 tonnes de cuivre Blister, contenant
608 onces d’or et 954 onces d’argent.

Le prix du plomb-métalse maintient a £ 24 1/4.
Penarroyw est ferme & 1305. Baliv-Karaidin de-
meure & 303 et Aguilas & 66.50. Le Laurium fran-
rais parait immuable a 360.

Le pea d’importance des stocks est I'une des
raisons qui justifierent la rapide ascension et la
[rénésie de spéculation gu’en a di conslater sur
le zing-mélal. Or, tandis (!lue la production pas-
sait de 846.676 tonnes en 1913, & 560.689 tonnes
en 1914, et s’élevait & 242.000 tsnies pour le pre-
mier semesie de 1918 scidement, 12 conscmma-
tion se montre d'une avidite extréme, peisqle les
stocks wvisibles au 50 juin natieignaienl que
5,884 tonnes, contre 20.000 tonnes en jaivier
1915, 60.000 tonnes au 3U juin 1914 et 24.000
tonnes au 30 juic 1913. De buins esprits basant
leur raisonnement sur ces chiifres, estitnent que
si, d’une part, I'éiat du marche du zine est plos
sain que celui du cuivre en rawon de la franchise
apparente de la situation, u"auh'c part c‘ei.te
absence de stocks servant de régulateur peut élre
considérée commg préoccupante, et guil n'y a
nullement lieu de demcurer en principe persuadé
de Vimpossikilité pour les prix du métal de re-
monter au niveau de celui cxirémement élevé
qui iut cofé jl y a guelquos semaines. 1l semble
que cetle opinion soif un peo excessive, nean-

moins les ar%'umculs employés meltent au rmoins.

en évidence la probabilite du maintien pour quel-
que temps des prix au taux actuel. On termine a
£ 170, La Vieille Monlagne a élé traitée a 605.
Butte and Superior passe de 397 a 425. Ain-Arko
revienl & 73. Bou-Thaleb s'avance a 87. Ouasta-
Mesloula est offert a 620.

Mokia-el-Hadid est toujours traité a 1675. Krivoi-
Rog s& raffermit a 820.

1’ Assacigtion Miniére reyient de 201 3 190. La
Nickel consolide son avance récente a 1055,

Las valeurs francaises de charbonnages demeu-
rent dans le plus grand calme. Ahun & 12, Cla-
rence a 210, Lens 4 970 sont & leurs cours de hui-

taine. Bruay progresse légdrement & 1390, fandis
a0 00" Morles Tovient, do 3090 & 2995 et
que Vicoigne et Neeuw perd quelques francs & 1330,

Escarpelle est offert & 700 et le dixiéme Lidvin &
3600. Albi fait 460 contre 446. Blanzy & 693, Car-
mauz & 2635, Grand'Combe & 2120, les Mines de la
Loire & 242, Saint-Etienne a 449.50, ne varien( que
dans des limites étroites. La Compagnie Générale
de Charbonnages revient de 140 a 125. Les Char-
bonnages du Tonfkin progressent de 1710 & 1720,
Puertollano demeure a 447.

Les charbonnages russes ne sont {oujours fraités
quau minimum de ce qui est possible. Nous ne
relevons, cefte seraine, que les colations des
Sels Gemmes et Houilles de la Russie Méridionale
a 257 contre 262, de UAnthracite Russe a 45.50,
de Prokorow 393, de Pobedenko & 21.50 au lieu
de 25. Makewke progresse de 92 a 103; les
comptes de I'exercice clos le 30 juin 1914, qui ont
été a})pz'ouvés par ’Assemblée, se soldent par un
beénéfice net de 286.462 roubles, alors que I'exer-
cice 5)récédent avail laissé une perte de 103.873
roubles ; ce bénéfice a été portéau compte d’amor-
tissement, de sorte que le montant des pertes
antérieures, se chiffrant par 861.750 roubles, n'a
subi aucun changement.

Le prix du naphte & Bakou est de 41 copecks,
c'est-d-diresupérieur & celui d’il y a quinze jours,
semaine ot se produisit le fléchissement qui
I'amena de 49 copecks 1/2 a 37 copeeks 1/2. Le
Naphte russe revient de 348 & 336. Le Naphte Bakou
se retrouve & 14135, Grosny: fait 2445 la privilégiée
et 2060 l'ordinaire; la diminution des bénéfices,
qui n’atteignent que 4.729.690 rbs pour 1914 au
lieu de 7.044.158 rhs pour 1913, est due aux dif-
ficullés d’exportation durant les derniers mois de
191%; elles ont obligé la Société & conserver une
parlie de sa production, quiest portée au bilan &
son prix de revient; aprés déduction des amor-
tissements et antres charges, il reste un solde dis-
ponible de 2.173.200 rbs au lieu de 3.555.000 rbs
précédamment ; on ignore encore quelles réparti-
tions seront proposées aux actionnaires. Lianosoff
progresse de 300 a 306 et lermine & 295. North
Catcasian est ferme & 40.25. Spies Petroleum &
18.50, Russian General Oil & 22.50, Boryslaw, qui
passe de 30 & 33, n'appellent pas de remarque.
La Société Nafte a réalisé, pendant l'excrcice
1914, un bénéfice net 1:763.386 fr., sur lequel
1.751.617 fr. ont été consacrés aux amorlisse-
ments, et le solde de 11.769 fr. reporté & comple
nouveau; pour l'exercice précédent, il avail été
réparti 6 fr. par action de capital et 2fr. 90 par
action de dividende.

La Royal Dutch vaut 421. L'action Compa-
gnie Industrielle des Pélroles revient de 725 a 720,
mais la pari progresse de 390 & 595. Oklahoma fait
53. L'Omniwine Iniernaiional des Pélroles cole 405,
conftre 415. La Ifvanso-Wyoming s'avance de 93 &
105 la privilégiée, cetpeni{ant que l'ordinaire de-
meure a 36, L'ordinaire Memican Eagle gagne
des fracticns a 39.75; on espere que la ligne de
chemin de fer eatre Tampico et Chijoles sera
inaugurée le mois prochain, ce qui porte & croire
gque les communications eitre les Etats-Unis et le
Mexique sont ouvertss. La préférence California
Pelroleumn Corzoration s'avance vivement de 238 &
280 ; 1! vient d’étre diolars un dividende de 1 0,0
sur ces sciions de piéférence.

Pendant Je premier semestre de1915, la produc-
tion lotile du pétrole cn Roumanie s'est élevée a
906.472 tonnes, contre 878.516 tonnes pour la pé-
riode correspondante de 1914. Dans ce chiffre, le
district de Prahova figure pour 87.79 0/0, celui de
Domhovita pour 5.77 0/0 et celui de Buzare pour
4,53 0/0. Les valeurs de ce compartiment onf
subi Peffet de la baisse durant cetie semaine.
Astra Romana revient de 848 a 832, Colombia de
de 1005 & 955 et Steaua Romana de 655 & 630.

Les valeurs de caoutchouc sont calmes, mais
assez fermes. On a publié que les stocks de caout-
chouc aa 31 aout s'élevaient & 5.120 tonnes, contre
3.523 4 {in aolut 1914 et 3.026 en 1913 ; les im-
portations se sont élevées & 3.901 tonnes et les
livraisons & 3.652; le total des importations pour
les huit premiers mois ressort a 43.490 tonnes et
les livraisons & 44.084 tonnes. Voici les chilfres des
stocks visibles comparés avec ceux des deux pré-
cédentes années :

. Stocks visibles & Londres
a la fin du' mois

1915 1914 1913
Janvier...... «ovoss8TOnne  6.639 3.857 2.632
FEVIIOT , s sadasnesnsinneances 1472 4,258  2.844
MATRE e e SN S R RTA P8 TR ARG
Al s syt ot SRS 818003 7036
Ml e ey 6. T10 s 3 g 31039
IO i sicae saaviiavae 0918 731089 2 2181
Juilletiin. e N A 8T g I9AR ST AR
ANt s e 51204 8623, 31026
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Apres avoir été offert & 65, puis & 64, Afrique et
Congo a été traité a 52. La Financiére des Caout-
choucs se retrouve a 66.50. Demandée & 60, la Com~
merciale des Caoutchoucs a été trouvée a 61. Kuala
Lumpur revient de 90.50 a 871. La Malacca or-
dinaire passe & 106 la grosse coupure. Padang
vaut 59.50 venant de 64: Dlexercice 1918-14 s’est
soldé par un bénéfice de 82.482 francs, alors que
que Dexercice précédent avait laissé un solde
crédlteur de 131.684 francs, y compris un re-
ForL antérieur de 98.911 francs: jusqu’a présent,
a Sociélé n’a pas réparti de dividende et il est
peu probable qu’elle inaugure cette année I'ére
des répartitions. Sangha-Oubanghise retrouve a 46 ;
la production de S:tega, durant le mois d’aoft
1915, a atteint 13.245 livres anglaises contre
9.253 1bs en aotit 1914 et 14.348 lbs. en juillet
dernier. Sumatra a produit 39.735 1bs en aotit 1915,
20.489 lbs en aotit 1914 et 38.630 lbs en juillet
1914. Tapanoélie a été demandé & 140 ; la produc-
tion pour le mois d’aott s’est élevée & 28.256 lbs
contre45.862 1bs en aotit 1914 et 28.697 1bs en juillet
1915. Parmi les Sociétés transformatrices, Ber—
gougnan revient de 1415 & 1410. Prowodnik ‘est
toujours déprécié a 300. L'ordinaire Hulchinson
vaut 650. :

Les valeurs de phosphates et nitrates demeurent
4 leurs cours antérieurs lorsque méme elles sont
l'objet d’échanges. Les Phosphates de Gofsa valent
682. Les Phosphates. Tunisiens ont été cotés 299 ;
le chiffre desexpédilions conlinue i augmenter ;
c'est ainsi que, pour le mois d’aoiit, elles se sont
<levees & 21.714 tonnes au lieu de 7.831 tonnes
en aolt 1914 ; la hausse des prix est de 9 fr, par
tonne ; I'exercice en cours se présenterait ainsi
dans de bien meilleures conditions que le précé-
dent. Le Lautaro s’inscrit & 231. Pendant la quin-
zaine finissant le 31 aoiit, les recettes des Nitrate
Railways atteignent £ 19.802 (£ 6.419 d’aug-
mentation) ; depuis
diminution totale se chiffre par £ 242.540.

Les Docks et Entrepiisde Marseille se retrouvent
a 405. Les Entrepdts el Magasins Généraux de Paris
reviennent & 288, et le Port et Magasins Publics do
Paris-Austerlitz reviennent a 120.Les Raffineries et
Sucrerie Say s'inscrivent en recul a 401 lordi-
naire et 265 la priorité. Les Tavernes Pousset et
Royale réunies s’ayancent & 128 Iaction de capital
et 36 Ulaction de jouissanee. Paris-France pro-
gresse & 950, et les Nowvelles Galeries & 965. L’Air
Liquide se retrouve & 223. Les Compteurs et Maté-
riel d'Usines @ Gaz passent de 1010 a 1085. Le
Bec Auer oscille autour de 603. La Société Franco-
Russe de Produits Chimiques et d’Ezplosifs demeure
4 112. Les Cirages Francais ont été cotés 895 ;
le coupon n° 29 des obligations sera payé & partir
du 1% octobre prochain, & raison de 42 fr. pour
chaque obligation nominative, et de 41 fr. 25 pour
chaque obligation au porteur. L’'Oyonnithe passe
vivement de 61 & 67. L'ordinaire Usines du Rhone
réalise des progrés sensibles a 2320, la privilégice
a 604 Les Etablissements Pathé fréres revien—
nent de 90 & 86 puis s’avancent & 98. L'ac-
tion Cinema FKclipse fait 89. Les FEtablissements
Gaumont fléchissent & 205. Le Cinéma Omnia de-
rﬂnge%re 465, Le Cercle de Monaco se ressaissit &

70.

A LONDRES

La tenue du Stock-Exchange a été soutenue sur
la perspective d’'un réglement prochain de la
question du dollar. 3

Les emprunts de guerre ont un peu fléchi :
Tancien 3 1/2 0/0 salourdit & 92 1/2 et le nou-
veau 4 1/2 0/0 tout payé a rétrogradé de 98 1/4 &
97 3/4; le Consolidé reste sans changement & 65.

L’activité a continué sur le marché des mines

- dor. Kn-ighis‘ Central a passé en quelques séances

de 7 sh. 5 d. & 12 sh. 6 d. sur les achats effectués
par le Cap. Le groupe des Modderfontein reste
toujours en vedette. Les valeurs de pétrole et de
caoutchouc sont restées calmes.

Sur le marché monétaire, le taux de I'escompte
a legérement fléchi a 4 5/8 0/0. Le bilan de la
Banque d’Angleterre a été moins satisfaisant que
le précédent : les sorties d’or ont excédé les ren-
trées de £ 2.357.000.

A NEW-YORK

La Bourse de New-York traverse une période
d’expectative. Elle parait attendre pour s’orienter
le résultat des négociations engagées au sujet de
de la question du change entre la mission franco-
anglaise débarquée & New-York cette semaine et
les banquiers ameéricains. Ces négociations onf
d’ailleurs pris une tournure favorable.

Les actions des entreprises qui travaillent pour
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fournir des munitions aux alliés ont accaparé le
pen dactivité de la Bourse et bondi d’une Wlm;on
extravagante; Vaction ordinaire Bethlehem Steel a
atleint un cours de record & & 350, d'ou elle est
revenu a 538 ; avant la guerre, ce titre valait § 40
¢t ne donnaif pas de dividende. La Steel Trust
s'inscrit en léger recul & T4 5/8,

Les commandes non exécutées de cetfe entre-
prise s'élevaient fin aofita 4.908.000 tonnes, contre
4,929.000 tonnes fin juillet, en légére diminution.
La reprise métallurgique se fait tres graduelle-
ment. .

Aucune vayiation sensationnelle sur les actions
des grands réseaux : Adfchison s'inscrit & 104 1/4,
Canadian -Pacific & 153 1/2, U'lnion Pacific &
120 1 /4, Ce sont les cours précédents a 1/2 preés.
Le juge fédéral a autorisé les liquidateurs du Chi-
cago Rock Island and Pacifica intenter une action
contre le Conseil de celte Compagnie. Ce proces
intéresse les porteurs dobligations Sainf-Louis
San Franeisco.

Léger tassement en valeurs de cuivre : Ana-
conda '3 70 7/8 contre T4 1/8: Utah Copper & 67
contre 66 3/4. .

Les prix du blé se sont un peu relevés a Chi-
cago : 95 7/8 fin décembre. ;

Signalons encore une reprise appréciable du
coton qui a maintenant dépassé 10 centsja balle ;
il s’insery & 10.87 fin octebre.

Amélioration sensible des changes européens
pour la raison indiquée plus haut : 8 £67 la livre
et b fr. 91 le dollar.

@hronique des Mines ¥'Or

Le compartiment des mines d’or conserve ses bon-
nes dispositions ; toute Pactivité dont le marché est
capable actuellement semble s’y étre concentree. Cela
fe veut pas dire gu'on trayaille beaucoup, nean-
moins les échanges sont assez réguliers, certaines
valeurs en tirent plus particulidrement profit. En tete
de celles-ci, il faut citer les entreprises sifuées al'est
du Rand, sur les perspectives desquelles nous nous
sommes déja étendus les semaines précédentes:
groupe des Modderfontein, Brakpan, Geduld, Fast Rand
sont couramment fraités, de méme qu'a Londres
la Daggafontein, la Cleverfields, etc., qui ne sont pas
cotées sur notre marche. Dailleurs a Londres Tacti-
vité a 616 satisfaisant dans ce compartiment et quel-
ques valeurs du centre et de V'onest du Rand en
bénéficient par contre-coup.

De plus, les premiers résultats connus de I'extrac-
traction pendant le mois d'aotit sont encourageants et
tels qu'ils avaient été prévus. En effet, le rendement
total des mines du Transvaal atteint 778.763 onces d’or
d’une valeur de £ 3.307.975 contre T70.365 onces d'une
valeur de £ 3.272.258 en juillet. Parailleurs, la situa-
tion de la main-d’ceuvre s'est améliorée, le nombre
d’indigénes employés dans les mines ayant passé le
mois dernier de 196.026 4 190.866 individus.

Voici la récapitulation des coupons, en francs, avec
leur échéance, qui ont été détachés depuis le début
de Pannée sur les mines d'or domt les fitres sont
traités sur le marche en banque.

Jour Jour.  Kuméros

du délawhe-  Montant du délache- des Montant

ment nat ment coupops  met
Bechuanaland Exploration » » 19acdt 13 031
Brakpan MineS.....sseses 13 fév. 386  Gaolt 7 425
City Deep..seiaaianons Jee 23 fév. 283 SHaolt: 6 330
CrOWn Mines «oseveissass 93 fév. 340 DbHaodt 28 410
purban Roodepart Deep... 23 fév. 085 baott 11 080
East Rand Proprietary.... 41 fév. 223 5aofit 20 148
Ferreirg DEep...«sass vvee Gmai 59 6mdi 25 590
Geduld Proprietary... 95 fév. 115 13ac0t 42 115
Geldanhuis Deep.. 93 fév. 226 baout 31 24k
Goch Gold Mines.... » » B0aodt 2 .116
Golden Horse Shoe .. » »  16juin 31 336

Kleinfontein Gy 15 fév. 113 » » »
Knight's Witwatersrand.. 2 mars 522 12a00f 20 530
Langlaggle Bstates ....... 15 fév. 118 4Qaocnt 39 18

Lena Goldfields... 23 fév. 1 2% 2 6 2
Lonely Reefl Gold.. % mars 225  Gjuil.- 10 232
Miin Reef Mines.......... “15 fév. 142 1laout 11 1 42
Modderfontein B Gold ... 23 fév. 681 5Haolt 6 792
Primrose Gold ...... 5 9 mars 425 12ao0t 3% 215
Rand Mines..... 23 fév. 541 1laoit 26 4 T4
Rbbinson Deep.. ... 14 janv. 234 DHaoll 25 249
Robinson Gold.....- veess 23 f6v. 1068 DHaolit 41 9 88
Rose Deep .. B lév. B4 Haodt 28 425
Sheba Gold Mining.,..... ~ 6janv. 02T 5juil. 12 027
Simmer and Jack Propriet. 12 fév. 118 12aoit 26 1 25
Van Ryn Gold Mines...... 12 janv. 510 16 juil. 23 518
Village Deep.....s. tieeds 283 f6v. 255 bHaout 14 24
village Main Reef ........ 23/ fév. 875 ' Haodt 28 52

1/East Rand ne varie pas sensiblement 4 33.50. Les
Juillet. Ta Compagnie ayant — depuis le 1 mars
— racheté sur le marché pour90.000 livres de Deben-

tures, le tirage au sort de celles remboursables le
1*= mars 1916 n’aura pas lieu,

Ainsi que nous le disons plus haut, le groupe des
Modderfontein est particulidrement actif. La Medder B.
seule traitée ici, et que nous laissions ‘la semaine
derniére A 154, c’esl-a-dire en sensibles progrés deja,
les accentue & 160. Pendant le mois d’aoit il a été
broyé 43.500 tonnes de minerai d’une teneur de 44 sh.
par tonne. Les bénéfices d’aott ressortent & £ 63.000
contre£ 51.000 en juillet. Les seize nouveaux pilons
Nissen et les Tube mills installés 'année derniére
permettront de porter prochainement le broyage
m ensuel & 45.010 tonnes. 1l est probable que la
Modder B achétera lors de la mise aux enchére,
par le Gouvernement, de la partie du terrain qui
se trouve entre la propriété et la Rand Klip.

La Geduld gagne des fractions & 44.50. ‘

La City Deep vaut 85. Le bénéfice réalisé en aont
s'est maintenu a £ 62.227, contre £ 62.100 en juillet,
au lieu de £ 53.000 environ pour les mois précédents.

Le dernier cours de la Crown Mines est 116.50. Le
bénéflce réalisé en  aout n'est que de £ 97.000,
sensiblement inférieur aux précédents.

La Ferreira Deep, qui & été traitée & 55.25,réalise, au
contraire, des hénéfices trés améliorés, puisqu’ils
ressortent & £ 42.500 contre £ 30.000 en juillet et
£ 93.000 environ pour mai et juin qui ont, d'ailleurs,
soullert d'accidents miniers.

La May Consolidated gagne quelques fractions & 11.

Ta Robinson Geld a fait 53 en dernier lien. Les bé-
néfices d'aotl se sont maintenus a £ 41.600.

La Rebinson Deep vevient a 20, dans Fattente de
I'’Assemblée extraordinaire convoquée pourle 11 no-
vembre prochain, qui aura & adopter l'entente con-
clue au sujet de la ferme Booysens n® 20 limitrophe
& sa propriété. Il est probable qu'une nouvelle Com-
pagnie sera constituée sous les auspices de la Conso-
lidated Goldfields of South Africa et de la Central
Mining and Investment Corporation.

La Siémmer and Jack, qui progresse & 12,a main-
tenu ses bénélices d’aoiit aux environs de £ 30.100.

La Van Ryn Deep voit aussi s'améliorer son rende-
ment de £ 40.000 a £ 43.000.

La Lena Goldfields vaut 37.25. Lenskde publie les
chiffres d’exploitation suivants: Juillet 1915, com-
parativement & juillet 1914 : extraction de sables au-
riféres, 5.833 sagénes cubiques contre 5.743; sables
lavés, 13.681 sagénes cubiques contre 15.094; pro-
duction d’or, 182 pouds 18 livres contre 137 pouds
37 livres. Total pour les dix premiers mois de l'exer-
cice respectif : extraction de sables auriféres, 60.861
sagénes cubiques contre 53.222; sables lavés, 57.753
sagénes cubiques contre 45.735 ; or obtenu, 708 pouds
10 livres contre 448 pouds 36 livres, soitune augmen-
tation de 259 pouds 14 livres.

La Golden Horse Shoe s’inscrit a 57.50. Par suite d'un
lapsus, les chiffres publiés dans le numéro du 29 aout
au sujet des résultats obtenus par cette Société sont
erronés; ils doivent éire rectifiés comme suit. Les
bénéfices nets du dernier exercice, apres déduction
de £ 38.000 en chiffres ronds pour travaux de déve-
loppement, se sont élevés a £ 28.843-16. Ajoutant le
solde précédent et aprés déduction de £ 12.500 pour
remboursement, d’obligations, il est resté un solde
disponible de £ 22.144. Pendant le dernier exercice,
il a 6té traité 284.496 tonnes de minerai, en légére
augmentation sur les deux années précédentes. Y
compris le traitement des résidus, boues et conecen-
trés, il a été produit 91.483 onces d'or tin, contre
97.423 onces en 1913. Il a été réparti 3 sh. par action,
soit 3 fr. 36 net, payable depuis le 16 juin. Le paie-
ment de ce dividende absorbera £ 45.000.

Devant les mesures restrictives prises par le Gou-
vernement britannique au sujet de Iexportation
des diamants, les valeurs du groupe se sont un
peu ‘alourdies. Cependant, les importations de dia-
mants aux Etats-Unis pendant la derniére semaine
ont ét¢ de 393.000 dollars, contre 274.000 dollars la
semaine précédente. La De Beers demeure 4 291 I'or-
dinaire, et 320 la préférence.

La Jagersfoniein est & T0 contre 72 la grosse coupure.
Voici quelgues renseignements complémentaires sur
les résultats obienus au cours de Pannée 1914-1915:
I'exploitation des mines ayant été suspendue- des
liouverture des hostilités, 'exercice n'a complé en
réalité quune période utile de quafre mois, durant
laquelle il a été lavé 1.655.337 loads de ferre diaman-
tifere, aw lieu de 4.403.383 loads en 1913-1914; le
nombre des carats de diamants obfenus a été de
116.251 au lieu de 330.723, et la valeur de la produc-
tion ne s'est chiffrée qu'a £ 270.175 au lieu de
£ 1.161.660 pour le précédent exerciee. Finalement,
les produits totaux de l'année -sociale 1914-1915 ont
atteint £ 286.613, tandis queles' charges se sont
élevees 4:£345.402, La perté a &té dmortie, ‘par préleé-
vement sur le’ report ‘anfévienr, ef il a 616’ allecto
ane somme de £ 220386 4 l'amorlissement. du

matériel. Il reste un solde a reporter de £ 13.697.
I’exploitation des mines ne sera sans doufe reprise
qu’apres la fin des hostilités.

ENTREPRISES ET VALEURS EN SOUFFRANCE

Ville de Bahia 5 0/0 1912. — L’Assemblée
des porteurs de "'Emprunt Ville de Bahia 5 0/0 1912
convoquée une premiere fois le 11 aout parla Société
Civile des Obligataires et qui n’a pu se tenir faute de
quorum, est convoquée de nouveau pour le 7 octobre.
Blle delibérera valablement cette fois, quel que soit
le nombre des titres représentés. Elle aura & opter
entre deux propositions d’arrangement présenteées
par la Ville LL\, Eahiu.. Voici ces deux propositions
telles qu'elles sont analysées par la circulaire adressée
aux obligataires :

1o Paiement en espéces du coupon ne 4 (du 1 fé-
yrier 1915) et du coupon n° 5 (du 1¢ aoit 1915). Paie-
ment de 'amortissement prévu, dans les conditions
ci-apres : une portion (goitenyiron 15 0/0) en espéces,
le surplus en traites échéant en juillet 1916 et portant
intérét & raisonde 6 0/0 I'an ; le coupon n° 6 (du 4° fé-
vrier 1916) devant étre repris en especes.

Cefte proposition consfitue une solution qui a I'in»
convénient d’engager la Ville de Bahia, selon toute
apparence, au dela de ce qu’elle parait capable de
tenir.

2¢ Suspension, pendant quatre années, de 1’amor-
tissement de ces Emprunts, et consolidation des in-
teréts échus ou & échoir en 1915, 1916, 1917 et 1918,
Cette consolidation s’eflecluerait au moyen de la
création de nouveaux tifres dont le montant total ne
devrait pas dépasser £ 840.000, équivalant a4 21 mil-
lions 168.000 fr. (sur lesquels’ I'Emprunt 1912 n’ab-
sorbe que £ 290.000 ou 7.250.000 fr.) et qui porterait
intérét a 5 0/0 P’an, avec coupons semestriels nets de
tous impots brésiliens presents et futurs et de tous
impats francais actuels, payables les 1+ juin et 1°=dé-
ecembre de chaque année, le premier coupon échéant
le 1e= décembre 1915.

Ces titres seraient remboursés au moyen d'un fonds
d’amortissement cumulatif de 2 0/0 I'an.

Les coupons des Emprunts extérieurs échus ou &
échoir en 1915 et 1916 seraient payés entierement en
titres de consolidation, et ceux des années 1917 et
1918 seraient payés moifié en espéces et moitié en
tilres. Ces fitres seraient oflerts aux porteurs des
obligations des Emprunts extérieurs sur la base de
120 fr., valeur nominale, en échange de 100 fr. de
coupons échus et impayeés, soit avec une prime de
200/05 de sorte qu’en realité I'intérét reviendrait &
6 0/0 Pan. Exceptionnellement, la prime peur les
coupons impayés et échus en février 1915 serait de
22 1/2 0/0, pour compenser la petie d’intérét resul-
tant de I'écart d’échéance entre le coupon impayé de
février 1915 et le premier coupon des nouveaux
titres.

Cette seconde combinaison aurait I'avantage sur la
précédente de permettre & la Ville de Bahia de tenir
ses engagements tout en poursuivant l'amélioration
de ses linances, D’ailleurs, les titres de consolidation
seraient garantis par des taxes non encore aflectées
(licences, poids et mesures, taxe additionnelle de
T 0/0 sur tous les impdis (sauf 'impot foncier), taxes
sur les marchés municipaux).

I’ Assemblée du T octobre sera libre d’opter enfre
I'une et 'antre de ces combinaisons. Dans tous les
cas, la Société Civile des Obligalaires sera en me-
sure, des le lendemain de 1’Assemblée, de faire
mettre en paiement aux caisses du Crédit Francais
le montant intégral du coupon ne 3 (du 1:= aout 1914)
dont les fonds proviennent dune saisie-arrét prati-
quée sur un débiteur de la Ville et validée par les
tribunaux bresiliens. ;

Divivendes et Coupons

L'Immobiliére Parisienne et Départemen-
tale. — Le dividende de 1914, fixé & 20 fr. brut par
action, sera mis en paiement par moitié les 1+ octo-
bre et 1 janvier prochains, Gelui qui sera payé le
1¢= octobre 4 raison de 8 fr. 91 net, porte le n° 7.

Société Immobiliére d’Algérie. — Les héné-
fices nets de l'exercice 1914-15 s’élevent & 2,890 fr.,
confre 396.870 pour 1913-14. Il sera proposé & 1’Assem-
blée de prélever 50.000 fr. sur le reliquat antérieur

- afin de répartir un diyidende de 5 fr. brut par action,

contre 85 fr. précédemment; les parts, qui avaient
recu b fr. 'brut 'an dernier, ne recevrontrien pour cet
exercice. ¢

Banque de Londres et de Mexico. — Ainsi
que nous I'avons annoncé, un dividende de 6 pesos
mexicains par action de la. Banque de Londres et de
Mexico est payable depuis le 11 aoit. Ce dividende
ayant été paye a raison de 2 fr. 70, on peut mesurer
la profonde dépréciation subie par le change mexi-
cain. Ce moniant de 2 fr. 70 pour 6 piasires corres-
pond en effet a un cours de 0 {r. 45 pour la piastra
mexicaine, alors que le pair théorique estde 2 fr. 58.

Bangque Nationale de 1'Ile de Cuba. — Le
premier semestre de 1915 a laissé un bénéfice net de
$ 624.200, sur lequel il est réparti un dividende de
% 4 par-action égal au précédent.
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Bangue Industrielle du Japon. — Il sera pro-
posé un dividende de 5 0/0 ot un second dividende
de 1 1/2 040, soit 6 1/2 0/0 par action pour le semes-
tre clos le 30 juin, soit 1'5/8 de yen.

Chemins de fer d'Intérét local du Départe-
ment de I'Heérault. — Le coupon n° 48 des actions
privilégiées est mis en paiement & raison de & fr. 6415
net par tifre.

Automobiles Ariés. — [’Assemblée a approuve
les comptes de l'exercice 1913-14 se soldant par un
produit brut de 634.565 fr. contre 633.187 fr. en
1912-13, et un béneé net de 240.370 fr. contre
158.855 fr. précédemment. Le dividende a été main-
tenu 425 fr. brut par action.

American Telephone and Telegrap(h. — Tl
astt_déclaré un dividende trimestriel de 2 0/0 par
action.

Dnieprovienne. — Pour l'exercice clos le 30 juin
1915, le dividende sera mainjenu & 62 rh. 50 par
action.

Société pour la Construction de Wagons
de Pétrograd. — I’Assemblée a approuve les
comptes de 1914 et ramené le dividende de 7 rb 50 &
7 rb par action,

. Chino Copper. — Il est déclaré un dividende
intérimaire de'75 ¢. payable a partir du 30 septembre.

Ray Gopper. — Il est déclaré un dividende inté-
rimaire de 37 c.1/2 payable a partic du 30 septembre.

Utah Copper. — Il a été déclaré un dividende de
$ 1, payable a partir du 30 septémbre courant.

Société Anonyme Russe de lIndustrie
Houillére et Meétallurgigque dans le Donetz
(Makewlka). — IL’Assemblée 'a approuvé les
comples de lexcrcice 1913-14, qui se soldent par un
bénéfice net de 286.462 rbs. alors que l'exercice
1912 13 s’était soldé par un déficit de 103.873 rbs. Ce
béneéiice ayaul été porté & un compte d’amortisse-
ment, Je mantant des pertes antérieures se chiffre
toujours par 861.750 rbs.

California Petroleum Corporation. — Il est
déclaré un dividende de 1 0/0 sur ies aclions de pré-
férence, qui sera mis 'en paiement & partir’ du
1= octobre,

Aux Classes Laborieuses. — L’Assemblée a
approuvé les compies de Uexercice 1914-15; ainsi que
le paiement des dividendes trimesiriels sur les
actions priviiégices de £ 5 échus le 15 iévrier, le 15
mai 1914, et éxalement ceux échus aux mémes dates
des actions privilégises de £ 1. Le remboursement
annuel des 100.000 obligations a été differs,
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APPELS DE FONDS

Etablissements Grenier. — Les trois quarts
restant dus sur les actions sonf appelés pour étre
verses & partir du 1% octobre.

1

Assentblées et Bilans

Sociéte Electro-Métallurgique Francaise

de Froges.

I’Assemblée des actionnaires de cette Société
glest tenue le 31 aolt & Grenoble. Toutes les pro-

ositions du Conseil ont été adoptées et le divi-

ende fixé & 30 fr. brat par action, contre 70 fr.
pour lexercice précédent. Ce dividende sera
payable a partic du 30 septembre. & raison de
98 fr. 80 net, aux caisses du Crédit Industriel et
de la Société Géncrale, .

L’exercice écoulé n’est pas normal, il n’a porté
que sur sept mois de marche réguliere. Aussi le
solde bénéficiaire que font ressortir les comples de
1914 ne: dépasse<t-il ‘pas 1.623.159 fr. 44, alors
que celui de Pexercice précédent, le plus prospére
depuis Lorigine, avait atteint 5.065.195 fr. 96 ;
celui de l'exercice 1912 avait &té de 2.654.237 fr. 65.

Voici comment se résument les comptes de
Profits et Pertes :

1913 1914
Total des produits. et = sy
ventes: v i Fr. 16.331.103.25  8,987.489 31
Total des charges et
dBPEISeS v sevaarves 10,265.907 29 = 7.364.329 817

Bénéflces nets.... 5.065.195 96  1.623.159 44

Sur la proposition du Conseil, I’Assemblée a
décidé d'appliquer comme suit les bénéfices dis-

ponibles ;
; 1913 1914
Provision pour mauval- — —
568 Créances ......... 14.021 83 20.000 »
Réserve pour éventua-
T G SR i T 2.338.675 » »
135,624 95 58,126 »

Réserve statutaire......

Amortissements sur

Amortissements...... (e » 440.659 44
Dividende aux actions.. 2.170.000 » 930.000 »
Tantiomess iveessn-ass 406.874 18 174.375 »

Fr. 5.065.195 96 1.623.159 44

Les bilans des deux derniers exercices se com-
parent comme suif :
BILAN AU 31 DECEMBRE
1913 1914
Actir. — —
Immeubles, usines,
forces motrices. . Fr. 87.383.266 86 39.104.812 30
(RSB 37.400 T4 33.023 24
Portefeuille. ... ..., 4.875.056 98  6.461.046 35
Comptes débiteurs...  3.% 5 33 3.546.753 13
Matieres premiéres. .. 26 54 60 1.695.096 »
Produits fabriqués... 1.891.035 45  1.637.712 35
Marchandises diverses 302.882 45 294.851 25
Fr. 49.922.023 41 52.778.294 62

Passiy.
Capital social..... Fr. 15.500.000 » 15.500.000 »
Obligations 4 1/2 0/0.  5.000.000° > 5.000.000 " »
Réserve légale....... 1.076.970 39  1.212.595 34

immeublesetusines  7.050.000 » 7.050.000 >
Primes sur émissions. 10.645.000 » 10.645.000 »
Provision pour apure- :

ment de comptes... 99.814 0% 113.835 81
Réserve pour éventua-

| e A 1.590.408 78  3.929.083 18
Comptes créditeurs...  1.983.300 98 5.435.934 88
Fournisseurs......... 1.063.455 09 1.272.563 03
Comptes transitoires.. 212.190 05 92.620 07
Comptes d'ordre « pro-

vision acier» ...... 635.679 12 695.657 117

Coupons non réclamés » 207.845 04
Bénéfices del’exercice  5.065.195 96 1.623.159 44

Fr. 49.922.023 41 52.778.294 62
La situation financitre qui ressort des  compftes
du dernier exercice reste toujours trés belle: tou-
tefois, elle est un peu moins planturense qu'une
année auparavant. Les exigibilités se sont accrues
de 3.800.000 fr., tandis que les disponibilités
n‘ont augmenté que de 1,134.000 fr. L'excédent
des ressources propres a donc fléchi de 2.675.000 ;1.
en passant de 8.644.000 ir. & 5.969.000 fr.

Usines Franco-Russes.

I’Assemblée de la Société des Usines Franco-
Russes (anciens Btablissements Baird), convoquée
pour le 30 seplembre, aura & approuver des
comples en bénéfices qui ne donneront lieu a au-
cune répartition, car le solde du crédit de Pro-
fils et Pertes, ajouté a celui de I'exercice anté-
rieur, demeure réservé pour étre réparti lorsque
la situation financiere le permettra.

Voici comment se comparent les deux derniers

bilans &
BILAN AU 30 AVRIL

. 1914 1915
Actif. — —
Terraing ...... So.Fr. 6.551.425 21 6,551,425 21
Batiments i ie..e 6.768.672 90 7.360.48% 15
Outillage fixe et mo- :
bile.:. 55 . A GO 10,865.635 71~ 11.515.730 »
Mobilier des usines f
de Petrograd...... 4%.852 91 44,852 91
Mobilier du siége so- f
ClBL o e p e 6.943 » 6.943 »

Matiéres de fabrica-

tion et d'entretien.  %.831.347 24
Produits fabriqués et

en cours de fabri-

patien e daatat s . 30.447.283 76  55.035.983 47
Clientéle....ooueeeat 4.161.728 17 5.769.026 64
Titres en dépot,

comptes divers,

cautionnements... 4.426.201 85

4.542.261 52

8.968.091 82

(aisses cueaaie seveae 142.786 35 338.017 70
Banquiers..sseeeias 3.237.727 05 3.251.002 18
Portefeuille..evivee. 573.017 08 .601.965 65

Fr. 81.067.571 35 103.975.874 317

Passif.
Clapitel st Fr. 12.500.000 » - 12.500.000 »
Obligations 4 0/0.... 2.648.000 - » 2.493.500 »
Obligations 41/2 0/0  6.000.000. » = 6.000.000 »
Fournisseurs. ......- 1,791.804 95 2.366.114 17
Quvriers main-d’ceu~
L P R T 264.496 36 443.259 52

Créanciers divers.... 1.865.843 67 . 5.042.184 60
Impots russes sur les

bénéfices de l'ex-

ploitation......... 114.117 19 506.271 58
Avyances sur titres en
garantie de travaux » 5.502.224 85
Acomptes sur mar-
chés en cours..... 42.877.000 » 53.410.750 »
Intéréts dus sur obli- ;
gations...... 174.541 05 253.736 36
Amortissements. . ... 11.367.652 98  12.821.691 87
Réserve statutaire... 428.100 66 £90.149 27
— spéciale.... 17.625 59 17.625 59

Bénéﬁces.réservés de
I’exercice 1913-1914  1.008.388 90 - 1.008.388 90
Béneéfices réserveés de 5
Vexerecice 1914-1915 » ~1.119.9717 66
Fr. 81.057.571 35 103.975.874 31

I’augmentation des immobilisations a pour
cause la construction d’un nouvel atelier de tur-
bines et de bitiments pour la chaudronnerie et
diverses installations de machines-outils. L'ac-
eroissement des produits fabriqués et en cours de
fabrication donneé la mesure de lactivité intense
qui régne en ce moment dans les ateliers. Les
Titres en dépdt, comptes divers apparaissent en
trés notable augmentation du faif du versement
par avance aux fournisseurs pour marchés de
matitres premibres, des valeurs remises en ga-
rantie de commande ou de paiements faits pour
le comple de la Société, d'une remise de fitres
titres appartenant & une banque russe et déposes
dans une administration en garantie de fravaux
A effectuer ; cette importante augmentation 'se
trouve en partic compensée par une diminution

rovenant de fournitures faites par des agents de
a Société. Au passif, laugmentation du compie
créanciers divers est attribuable & T'affectation a
¢e compte de la plus grande partic des acomptes
recus et des avances sur titres déposés en garan-
tie des travaux en cours, d’une augmentation des
impots russes sur les bénéfices et d’un emprunt
que la Société a été obligée de faire pour assurer
le paiement de ses coupons d’obligatiens. Par ail-
leurs, la dette obligataire décroit et les amortisse-
ments augmentent dans des proportions nor-
males.

Forges et Aciéries de la Kama.

L’Assemblée de la Sociélé des Forges et Aciériés
de la Kama a eu lieu le 21 mai. Il a\été décidé de
fixer le dividende afférent & I'exercice 1913-14 a
113 fr. 159 brut par action de jouissance, 64 fr. 863
brat par part hénéficiaire et 10 fr. 471 brut par
titre de participation, contre, - respectivement,
141 fr. 669, 74 fr. 556 et 21 fr. 375 pour chacun
de ces titres pour lexercice 1912-13. Toutelois,
étant donnée la forle perte d envisager sur le
change, et qui doit étre mise 4 la charge des inté-
ressés, il a 6té décidé que, sur les diverses répar-
titions faites, il serait retenu la différence du
change évaluée au cours qui’aura été pratiqug
huit jours avant la date qui sera fixée par le Conseil
pour le paiement des répartitions. Le paiement de
ces répartitions pourra étre effectué en une ou

lusieurs fois, et seulement aprés qu'aura ¢té payé
e solde restant' diw sur le dividende de l'exercice
1912-13, et, évidemment, apres que la Société
aura renoncé & se prévaloir du moratorium dont
elle use vis-a-vis de ses obligataires.

Voici comment se comparenf les comptes des
deux derniel's exercices :

BILAN AU 13 OCTOBRE
1913 1914
Actif. A i
Jouissance des usines,
mines, foréts, etc.R*  4.648.437 50  4.515.625 »

APrpm'ts Galitzine ., .. 289.843 80 276.041 72
Elfets et valeurs...... 345.914 34 381.436 90
Cautionnements,..... 201.982 41 170.973 13
Débiteurs pour mar-

chandises.o.ov.ese « 1.286.428 26 1.260.265 36

Caisse et banques.... = 2.338.600 13  1.564.909 96
Matigres et approvi-
sionnements........ 3.302.118 92  3.496.549 97

Marchandises.c. ...,/ 621.734 57 808,527 66
Constructions et fra- -

vaux en cours...... 233.289 68 T17.146 75
Travaux neufs....... 2.721.794 03 2.936.755 55

Débiteurs divers:..., 1.511.217 95 1.756.235 35

Dépenses afférentes &
l'exercice suivant... 65.670 26 69.774 93

Re* 17.567.031 85 18.017.242 88

Passif.
Qapitalieoi. o R*  6.750.000 » 6.750.000 »
Réserve statutaire.... 375.000 » 375,000 »
— extraordinaire  2.639.884 35 - 2.790.410 07

Qbligations .. ..oevesn 1.612.500 » 1.612.500 »
Cautionnements recus 54,000 » 54.000 »
Provision pourrecons-

trnGhoms Al visiiees 250.000 »

; 250,000 »
Capital des pensions :
ues & la suite d'ac-

cidents’s s . q-eeve s 136.716 06 123.011 31
Créanciers divers..,. 2.811.244 59 3.140.739 23
Effots & payer........ 150.000 » 168.500 »

Travaux neufs amortis ~ 1.787.146 49 1.980.374 81
Profits et pertes...... 1.000.540 36  772.460 46

Re 17.567,081 85 18.017,242 88

Répartition.
Réserve extraordinaire 150.525 T2 93.506 T4
ACHOAT o ot 85,001 46 67.895 A7
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Conseil d’administra- :

TLOT ey dsss e esams 42,500 73 33,941 T4
Actions d'apport..... 18.750 » 18.750 »
Prince Galitzine ..... 194951 25 57.11 15
Parts bénéficiaires ... 503.2565 60 437.825 18

Titres de participation 128.255 60 62,825 18
Re  1.000.540 36 T72.460 46

La mobilisation qui a suivi la déclaration de
guerre, en privantla Société deson hautperson uel
technique francais et de beaucoup de ses employés
et ouvriers russes, a apporté une perturhation
considérable dans le service des voies ferrées, et
done fortement entravé durant les derniers mois
de lexercice, lapprovisionnement des matieres

remiéres, le transport des demi-produils entre
es diverses usines, et la livraison aux acheteurs
des produits finis. Les prévisions élablies pour
TeXxercice en ont étéinfluencées : on sattendait &
augmentation de Ia production, mais aussi & une
élévation des prix de revient, et sila secende hypo-
these slest frouvée réaliste, il n'en pas été de
méme de la premitre, puisque la production
totale de Pexercice 1913-1914, soil 5.863.000 pouds
g'.omprenant 1.265.000 pouds de toie de toiture,
97.000 pouds de grosses toles et 1.601.000 pouds
de fer divers) est inférieure & celle de 1912-1913
qui ressortait & 4.153.000 pouds, diminution por-
tant sur les fers divers et qui n'a été que par-
tiellement compensée par une augmentation de
tonnage sur les grosses toles. L'épuisement du
stock de lingots devait étre compensé par la mise
a feu d’un four Martin agrandi, mais une inon-
dation, survenue lors du dégel, noya les gazogénes
des fours Martin et réduisit leur production; en
outre, la perturbation apportée par la mobilisation
empéche de compenser le retard des premiers
mois. Les livraisonsde lingots du dehors, promises
par contrat n’eurent ni la régtilarité, ni I'impor-
tance qu’on espérait : la Société résilia son mar—
¢hé vers la fin de 'exercice et obtint une indem-
nité de son contractant.Dailleurs, cette indemnité
ne compensera pas le préjudice résultant du retard
dans la production.

Les demandes de la clientdle sont restées abon-
dantes, et le fléchissement des ventes (6.832.000

uds au lieu de 7.761.000 pouds) est dii aux

ifficultés de transport. La diminution d’un exer-
cice a l'autre se trouve atténuée par les livraisons
ds matidres aux constructions entreprises pour la
clienttle. Ce travail, qui consiste surtout en ponts
our les chemins de fer, présente des aléas lorsque
e prix de revient des fers employés subit une
élévation sensible entre 'époque de la soumission
et celle de la livraison comme le cas se présente
actuellement : il avait ét6 entrepris, il y a quelques
années, dans le but d’assurer un écoulement plus
facile des fers dans les exercices moins prosperes.

Les prix de vente se sont maintenus ou méme
assez notablement améliorés ; les prix de revient
ont subi des augmentations sensibles, moins pour
ce qui touche les frais de transformation propre-
ment dits que du fait du renchérissement des
matieres premiéres (fontes et minerais achetés au
dehors, bois coupés dans les domaines de la
Société en Oural ot la main-d’ceuvre se raréfie)
de plus, les charges ouvrieres ont augmenté; tant
etsibienquel’augmentation duprix devente n‘a pas
compensé 'accroissement du prix de revient. Le
fléchissement des bénéfices se trouve ainsiexpliqué.

Pour ce qui concerne l'exercice actuel, il est
impossible de formuler des prévisions; néanmoins,
1a Société a bon espoir que la. crise de consfruc-
tion dont elle a beaucoup souffert ne sera pas de
longue durée ; elle a réeemment conclu pour plu-
sieurs années un gros marché de bon minerai
facile & réduire, et cnmﬁte pouvoir l'augmenter
dans l'avenir; en outre, elle poursuit le programm
du rajeunissement de ses usines. :

San Mig‘uel deper.

1’Assemblée de The San Miguel Copper Mines
Limited, filiale de la Société Cuivre et Pyrites, a
eu lien le 7 juillet. Alors qu'il avait été distribué,
pour Vexercice 1913, un dividende de 1 sh. par
action, il n’a rien été réparti pour 1914.

Voici les comples comparés des deux derniers

exercices : :
BILAN AU 31 DECEMBRE

- 1913 1914
Passif. g dr e B aaad]
Capitali...ov.s visases 200.000 0 0 200.000 0 O
ROSEIVO.couusssse vees  H0.000 0 O 25.000 0 0
Créditeurs divers..... = 4.994 18 5 3227 611
Dividendenonréclamé 219 0 3 94 9 9
‘Profits et pertes...... 27.636 0 & 10.257 14 11

282.849 19 0-239.439 11 17

Actif.
Domaine minier, che-
min de fer et réser-

N OIT sy et A araed 199.119 5 6 -426.700 9-6
Machines...... 9.813 0 7 8.496 1 4
MaténrieloEinioha o b 7.511 19 10 6.736 14 4
Découvert du stérile.. 27,458 15 2 1.667 17 3
Développement de la

TN AR s o el e 5.483 8 8 »
Magasins, outils, us-

tensiles. . i A 19.380 0 0 15.94119 1
Stock de minerai en

cémentation ....... 53.757 13 11 51.831 6 11
Stock de minerai d’ex-

portation et de cas-

CaTAR R 7.777 14 10 8.448 12 &
Débiteurs divers 5.728 0 1 6.849 2 6
Caisse et banques.... 17.124 1941 12,767 710

282.849 19 0 239.439 11
COMPTE DE PROFITS ET PERTES
Débit.
Frais généraux....... 4186 11 1T 3.271 11
Intéréts et divers..... 170 1 8 »
Amortissements...... 5,267 0.8 5.318 15
Développement de la

mine en 1913 et 1914 i 11.374 &

Découvert du stérile. » 924.000 0
9.623 13 11 44.024 16

Crédit.
Bénéfices d'exploit. et :

divers e 921,787 & 1 11.18% 6 1
Prélévement sur le

compte de réserve.. » 25.000 0 0

Totaladidead 21,731 & 1 36.184 6 1
Rappel du débit...... 9.623 13 11  44.024 16 3
Bénéfices. ... aive 12.113 10. 2 »
Insuffisance...... » 7.840 9 8
Report antérieur..... 15.522 10 2 18.098. 4 T
Bénéfices disponibles. 27.636 0 4 10.257 14 11
Reépartition.
Amortissements...... 5.483 8 8 >
Dividende s s i 9.537 15 9 »
Report & nouveau.... 12.614 15 11  10.257 14 11

27.636 0 4 10.257 14 11

La Société ayant appliqué au compte d’exploi-
tation les dépenses de développement effectuées en
1913 et 1914 s'élevant & £ 11.374, les résultats du
dernier exercice se soldent par une insuffisance
&lgﬁ% 7.841, conlre un bénéfice de £ 12.113 en

Afin de faire disparaitre & lactif la dépense
effectuée pour le découvert du stérile s'élevant &
£ 97.153, le Conseil a prélevé une somme de
£ 95.000 sur le compte de réserve, de sorte que
ce poste est ramené au dernier bilan de £ 50,000
a £ 25.000.

Nous donnons ci-apres la comparaison des ré-
sultats du dernier exercice avec ceux des cing
années antérieures :

Minerai
Moyenne  pour 5
Pro- par I'expor- Cuivre

duction mois tation fin

(en tonnes)
L GO e A e 5.983 9.515 730

1911, eeens . 68.476 5.706 25.489 112
1M2..0000nn 63.647 9.304" 23.481 637
1913. .00 eve - 19.265 6.272 24.598 616

1914, .. evus  1.206 4,267 10.283 559

Mines d’Albi.

L’Assemblée de la Société des Mines d’Albi a
eu lieu le 17 juin. Le dividende a été mainfenu a
18 fr. par action et & 16 fr. 25 par part; les
bénéfices nets de 1914 atteignant 1.213.156 fr. 82,
sont sensiblement égaux aux précédents qui res-
sortaient & 41 million 231.271 f‘; 40.

Voici les comptes comparés des deux derniers
exercices :

BILAN AU 31 DECEMBRE

1913 1914
Passif. - a5
Capital-actions...... Fr. 3.000.000 » 3.000.000 »
Réserves :
D’avenir.......s.. 300.000 » 500.000 »
Statutaire....scevea.- 309.838 61 309.838 61
Pour accidents de per-
BONTIBS e i ¥ v vo e 600.000 » 600.000 »
Pour le domaine..... 333.196 73 514.447 28
Créditeurs divers....... 1.272.418 28 2.163.441 87
Bénéfices de 'exercice. 1.231.271 40 1.213.156 82
Report antérieur....... 16.463 21 41.734 61
A Fr. 7.063.188 23 8.348.619 19
Aclif.

Apport (concessions, tra-
vaux, etc.), de premier.
établissement, immeu- i
bles, matériel et bati- )
ments industriels.... ~ 825,707 80 334,977 36

Wow o <o

Approvisionnements et

marchandises’........ 567,795 94  540.459 50
Caisses, titres, porte-

feuille, banquiers, dé-

biteurs divers,....... 5.669.68% 49 17.473.182 33

Tr. 7.063.188 23 8.348.619 19

Répartition.

Dividende des actions.. 540.000 » 540.000 =

- des parts.... 162.500 » - 462.500 »

Tantiemesiiiaemmn. 97.500 » 97.500 »

Réserve d’avenir....... 200.000 » 200.000 »
— pour accidents !

de personnes. 100.000 »

»
— pourle domaine 200.000 » 100.000 »
Report & nouveau ...... 47.134 61 60.891 43

Fr. 1.247.734 61 1.260.891 43

La brillante sifuation financiére de la Societé,
telle qu'elle ressort & nouveau des éléments pre-
cédents, lui a permis de maintenir celte répartition
élevée, tout en consacrant 400.000 fr. aux préle-
vements de prévoyance. Cefte situation, absolu-
ment hors de pair, peut s'établir ainsi aprés ré-
parlition des bénéfices :

1913 1914

Passif. — -—
Gapitaliis i i Fr. 3.000.000 3.000.000
Reéserves:...... e tsia e s 1.990.800 2.324.286

Fr. 4.990.800 5.324.288

Actif, = S
Immobilisations........... Fr. 825.700 334,971
Disponible et réalisable (moins

exigibilites)aiiaiaciit. 4.165.100 5.050.200
: Fr. 4.990.800 5.385.177

Mines de fer de Goa.

L'Assemblée de la Compagnie des Mines de fer
de Goa, filiale de la Mokta-el-Hadid, s’est tenue
le 30 avril. Les comptes qui lui étaient sournis et
qui avaient trait au {roisitme exercice social, se
sont, pour la premiere fois, traduits par un solde
bénéficiaire; celui-ci, qui n’atteint que 34.072 fr.
67 c., est venu réduire d’autant les pertes anté-
rieures, si hien que le solde débiteur du compte
de profits et pertes a pu étre ramené, au 31 dé-
cembre 1914, a 54.000 fr. 85.

Voici les comptes comparés des deux derniers
exercices :

BILAN AU 31 DECEMBRE
: 1913 4 1914
Actif. == SR
Immobilisations. ...Fr. 3.175.101 62 3.175.101 62
Caisse, banques, porte-

fetiille i i 1.728.527 92 1.741.731 11
Débiteurs divers....... 5.T12 84" 24.638 61
Actionnaires’...iceeis. 4.014.750 » 4.014.750 »
Profits et pertes........ 88.073 52 54.000 85

Fr. 9.011.165 90 9.010.222 25

Passif.
Capital social....... Fr. 9.000.000 » 9,000.000 »
Créditeurs ...... b 11.165 90 10.222 25

Fr. 9.011.165 90 9.010.222 25

COMPTE DE PROFITS ET PERTES

Deébit.
Frais généraux...... Hrs 107.838 T1 23.135 34
Différence sur change.. 1.697 » 97 06
Fr. 109.435 71  23.232 40

Crédit.

Intéréts, escomptes et
COMMISSIONS. . ... Fr. T4.632 38 57.305 07

Solde débiteur..Fr. 34.803 33 >
Solde créditeur. Fr. » 34.072 67

Les opérations de I'exercice 1914 ont été bornées
au placement des fonds de la Société, dont le pro-
duit a permis, et au-deld, de faire face aux frais
généraux minima; les seuls comptes actifs ont
donc été les disponibilités, les débiteurs et les
créditeurs envers les tiers. Les disponibilités attei-
gnenf 1.741.731 fr. 11 ef les débiteurs sont portés
pour 24.638 fr. 67; le total de ces ressources dé-
passe de 33.129 fr. 02 celui de I'an dernier. Etant
donné que les exigibilités ne ressortent qu’a
10.222 fr. 25, I'excédent d’actif atteint 4 million
756.147 fr. 53, supérieur de 34.072 fr. 67 & celui
accusé par le bilan au 31 décembre 1914.

Au point de vue industriel, la Société est dans
un état stationnaire. Dans ces conditions, il est
permis de se demander si, en présence du mé-
compte causé par la teneur moyenne d’un minerai
gu’on espérait plus riche; si, en présence aussi

es difficultés de transport provoquées par L'élé-
vation des frets qui n'offrent que peu de chances
d’étre ramenés avant longtemps & un niveau assez
bas pour permettre une exploitation rémunéra-
trice; si, enfin, en présence des grosses dépenses
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que nécessitera la création de la voie ferrée pro-
jetée, il y a toujours lieu de confinuer longtemps
]a simplé gérance du portefeuille d’une affaire dé-
sormais considérée comme médiocre, et qui, ayant
&6 prévoe comme de large enverguredevait éfre
exploitée industriellement sans délai. Grice i la
bonne administration du Conseil, tout le capital
n’a pas éié appelé, et une somme importante de-
meure disponible : peut-étre y aurait-il licu d’en
prévoir la répartition provisoire enfre les action-
naires, en attendant qu’a la faveur des jours meil-
leurs ou bien I'exploitation puisse s'effectuer sur
une base rémunératrice, ou bien la mine soit réa-
lisée dans des conditions avantageuses.

Compagnie Industrielle
des Procedés Raoul Pictet.

I'Assemblée de la Compagnie Industrielle des
Procédés Raoul Pictet, tenue le 31 mars, a approuveé
les comptes de lexercice 1914 se soldant par un
hénéfice net de 78.637 fr. 86, inférieur de 15.413
francs 69 c. seulement au précédent. En raison
des circonstances présentes, le Consed a jugé de
honne administration de ne répartir qu'un divi-
dende de 5 fr. 50 confre 13 fr. en 1913. Il est
payable depuis Ie 1¢* mai & raison de 4 fr, 76 nef
au porteur.

Voici les comptes comparés des deux derniers
exercices :

e BILAN AU 31 DECEMBRE

1913 1914

Aetir. — —
Propriétés commerciales  509.033 10 489.033 10
Immeubles et terrains.. 147.146 29 148.196 29
Amortissement d’actions ~ 229.275 »  229.275 >
Matériel et mobilier.... 239.939 15 252.318 10
Espéces en caisse et en

banques: is: i, 131.684% 52 128.497 96
Partefeuille titres....... 157.977 50  186.427 60
Effets en portefeuille... 99.999 10 60.969 55
Matiéres premiéres. et

marchandises ........ 130.772 13 95.462 27
Débiteurs divers....... 914.313 22 - 130.635 88

Fr. 1.860.140 61 1.720.815 75
Passif.
Capital social . ...... Fr. 1.350.000 » 1.350.000 »
Capital compte d’ordre.. 25 » »
Réserves. .. .oveiiiiane 219.182 88 206.190 27
Amortissements. ... ... 28.910 98 26,427 25
Réescompte du ~porte-

feuille-effets......... pe Aoz e 200 »
Dividendes arriérés.... 11.953 52 13.761 39
Fournisseurs.. . ...ccca 67.587 94 24,573 08
Créditeurs divers....... 27.472 65 17.246 35
Commandes & exécuter. 58.767 01 3.167 80

' 94.490 63 79.249 61

Profits et pertes........
: Fr. 1.860.140 61 1.720.815 75

COMPTE DE PROFITS ET PERTES
Produits.

Dividendes amortis et ‘-
intéréts divers....Fr. 7.758 59 ii.BgE_} 05

Capital compte d’'ordre . » 5
Produits d’exploitation. 263.170 35 - 204.913 51
270,928 94 216.806 56

Total des produits..

Dépenses.
Frais généraux...... Fr. 153.403 04 125.015 80
Amortissements........ 23. 474 -35 13.152 90

176.877 39 138.168 10
Rappel des produits. . 270.928 94 216.806 56

Bénéfices nets. .. Fr. 94.051 55 78.637 86
Report précédent....... 439 08 611 15

Fr. 94.490 63 79.249 61

Indépendamment dela diminution constatée
dans des bénéfices en 4914, il semblerait qu'au
cours:de cette année activité commereiale se soit
sensiblement ralentie : cela n’a rien qui puisse
“surprendre, en raison des circonstances particu-
litres ou se trouve industrie. La situation finan-
ciere de la Société demeure satisfaisante; le fonds
de roulement, déduction faite- des exigibilités,
atteint 543.044 fr. 64.

Total des dépenses.

Morvelles et Informations

BILAN DE LA BANQUE DE FRANCE

Voici, réduit & ses chapifres essentiels, le bilan
de la Banque de France au 16 septembre, comparé a
celul au 9 septembre :

ACTIF \

Encaisse-pr.......fr, 4.437.558.542 - 60.117.26

Encaisse-argent...... 364.620.597 4~ 204.161
Disggnihil;@'{as etavoir

a l'étranget....0... 973.762.286 — ' 8.162.484
Portefeuille. ... G

246.202 085 — 18.028.033

Effets prorogés....... 2.009.598:693 — 12.896.826
Avances sur tifres.... 582.181.848 — 1.481.871
Avances permanentes

LBttt 200.000.000 »
Avances nouvelles a

D e e 6.500.000.000 »
Bons du Trésor fran- 7

cais escomptes pour

avances de I'Etat &

des Gouvernements

etrangers s i 520.000.000 - 40.000.000

PASSIF

Billets en circul.. Fr. 13,267.024.950 - 43.992.320
Compte courant du

Trésor. s, vatdii i 75.870.226 - 18.586.526
Comptes courants par-

ticnliers s ile e 2.541.299.041 -1~ 62.554.826

Bénéfices bruts des es-
comptes et intéréts
diversde lasemaine » 2.308.559

I/afflux de l'or & la Banque de France, qui s’était
un peu ralenti la semaine précédente, s’est accentué:
I'encaisse-or a grossi de 60 millions cette semaine,
au lieu de 51 millions, ce qui porte le total des ver-
sements depuis le 27 mai a 729.311.180 fr.

Le bilan est trés satisfaisant. Aucune nouvelle
avance n'a été faite & I'Etaf, mais une avance de
40 millions consentie & des Gouvernements étran-
gers. Toutefois, le Trésor ayant versé 18 1/2 millions
a son compte courant, les comptes particuliers 62 1/2
millions, le Portefeuille et les avances ayant rem-
boursé 32 millions, la Banque a pu disposer de ren-
trées s'élevant & : 113 — 40 — 73 millions. Il n’etit pas
été besoin d'avoir recours 4 une augmentation de la
circulation fiduciaire comme représentation de l'aug-
mentation de 60 millions de I’encaisse-or, si la ba-
lance des comptes divers qui s’équilibrait a peu
?résldans le dernier bilan ne I'emportait du cote de

’actif pour 70 millions.

BILAN DE LA BANQUE D’ANGLETERRE

Porte- Rapport
feuille, de la
or 3 avances réserva
monnayé et aux
t Circu- effets engage-

e :

Dafes lingots lation Dépdts publics Réserve ments
1914 en mille livres st. en 0/0

6 aot,.. 27.622 36.105 68.249 76.393 9.967 14.60
1915

46 juin... 56.529 32.947 214.801 190.532 42.032 19.56

23 — 54.157 33.130 209.141 187.436 39.477 18.87

30 — 52.092 34.636 222.168 203.958 35.006 16.16

7 juillet. 53.264 35.033 207.758 188.961  36.641 17.63
i — 53.126 34.49% 210.971 191.769 37.082 15.57
= 59.427 33.775 243.846 217.725 44.102 18.08
28 — 60.907 33.532 273.176 245.353 45.825 16.77

4 aoft.., 62.222 33.486 231.280 202.139 47.186 20.40
1= 65.738 32.463 227.680 194.052 51.725 22.71
485 — 67.126 31.958 227.300 191.799 53.619 23.59
28— 67.301 31.804 223.519 187.792 53.947 24.13
2 sept... 68.43% 32.325 225.857 189.523 54.558 24.22
8§ — 67.480 31.791 215.530 179.648 54.139 25.12

RECETTES DU CANAL DE SOUEZ
1914 1915

Duie au 31 janvier...Fr. 10.840.000  7.520.000
Du 1*r au 28 février....... 10.830.000  6.490.000

Dulerau 31 mars........ 11.850.000 7.100.000
Du 1erau 30 avril.....aees  11.660.000 7.010.000
D a3t mars Fse st 10.400.000 8.060.000
Dudtmau 30 Juin .. ..o ves 9.420.000 7.700.000
Du 1¢r au 31 juillet...., «. 10.530.000 9.450.000
Du'ler au 31 aoiit.....J .. 6.320.000 8.190.000

Du 1¢r au 15 septembre.. . 3.390.000 3.1750.000
Du 1+ janvier au 15 sept..  85.240.000 65.270.000

CHEMINS DE FER ANDALOUS

1914 1915
Recettes du 1= au 10 sept..P..  918.261 1.018.265
Augmentation en 1915. . 100.004
Depuis le 4¢rjanvier..... Pes. 20.465.480 20.472.671

——
Augmentation en 1915.. T.191.

CHEMINS PORTUGAIS

Les recettes de la Gompagnie des Chemins de fer
Portugais se comparent comme suit avec celles de
I’exercice précédent :

1914 1915
Du 18 auw 19 aoit: — —
Torres - Figueira-Alfa-
rellos i s Fr, 70.744, 27 86.350 »
Beira-Baixa......... ¢ 41.088 45 49.416 66
Réseau non garanti.. . 750.716 94 815.811 11
Total... Fr. 862.516 66 951.577 71
Ligne Vendas Novas.. 21.238 89 18.905 56

— Coimbra-Louza. 4.255 55 3.700 »

Depuis le 1¢ janvier :
Torres-Figueira... Fr. ~ 1.732.443 34 1.
Beira Baixa.......... 1147415 09 1.

63.322 20
:2

8
228.088 86

Réseau non garanti.. 49.952.336 99 20.684.561 07
Fr. 22.831.894 42 23.775.912 13

454.361 10 506. 744 44
114.022 21 109.705 52

Ligne Vendas Novas..
— Coimbra-Louza.

THE SPIES PETROLEUM COMPANY

Voici la derniére production connue :
Pouds  Tonnes

Semaine finissant le 12sept.1915 ~ 277.930  4.483
14 janvier au 12 septembre 1915, 9.617.255 155.417
Méme période 1914, .5 .. civee 11.507.290 185.601

Prix du pétrole brut & Bakou : 41 1/2 copecks par
poud.

COTE ‘DES CHANGES

A Paris. — Londres, 27,28 1/2 ; New-York, 5,80;
Suisse, 112 ;.. Italie, 93 1/2; Hollande, 2,39 ./.7;
Espagne, 555 1/4 ; Rouble 2,03 1/2.

A Londres. — Paris, 27,80; Amsterdam, 11,52
Lisbonne, 85 ./.; Madrid, 24,80 ./.; Italie, 29,80
Pefrograd, 136../.; Stockholm, 18;10.

A New-York. — Cable transfert sur Londres,
4,66,75. Change. sur Berlin, ......

Lisbonne. — Agio sur l'or, 50 0/0.

Madrid. — Parig, 89,62 1/2.

Rio de Janeiro.— Change sur Londres 12 11/32 d.

COURS DES METAUX

A lLondre‘s. — Cuivre & 3 mois 70 1/8; Efain &
3mois, 154 3/4; Plomb, comgtam 23 1/4; Zinc, comp-
tant 68 1/2 ; Argent métal, 23 5/8 'once. ?

PRIX DES MARCHANDISES

Blé. — A Paris, ..... AR S ARChIearo S tE

Farine, marque Corbeil, ...

Sucre blanc. — A Paris, ..; raffiné ....

Caoutchoucs. — A Londres : Planfations, crépe
2 sh. 313/16 ; Para, 2 sh. 4 3/4 d.

Café. — Le Havre, 55,75 septembre.

Naphte Russe. — 41 kopecks le poud.

Coupons
A I’ECHEANCE DE SEPTEMBBE

Déduire Uimpot de 5 0/0 des valeurs marquées d'un
astérisque (*). \
TROISIEME LISTE
Eehbance Nominatif Porteur

— 5 — e

Banques :
25 Crédit Lyonnais, act., ¢. 39 ....... 12 » 9175
Charbonnages, Forges et Mines :
15 Basse-Loire  (Usines Métal. de la),
bongi5t0/05 Cl Tl iii, » 3 2 50
30*Broken Hill prop. blok 14:
Actions ordinaires..........++s. 6 pen.m.inc,-t.
— “‘dé préférence . ...e.... 9 sh. 6
1 Construction (Ci G!* de), obl., ¢.33 9 60 9 02
1 Providence Russe, 0bl. 50/0,¢.8. ~ » » 1250
1 Usines Franco-Russes, obl. 4 1/2,

T s A R T 10 80 10 20
Chentins de fer frangais et édlrangers :
15 Hérault, obl. priv.; e. 48.....% e ka1 et SR 4
1 Mer Noire, obl.4 1/2 1913, c. 5 ou

fire I proVyes stathdieriinarisuin, » » 11 058

15 Meusienne (C'), act. de cap.,c. 0. 480 4 80
- — -act. de jouis., ¢.19 - 4 80 4 62

1 Nord du Parana, obl. 5 0/0, c. 16. 12 » 11 28
1 Semiretchinsk 1913, obl. 41/2.... » » 11 058

Fonds d’Etats etrangers :
30*Suisses 3 1/2 1910 -fédér. 1= série,

(v o3 b s R S O S c. suisse 8 75
1*Uruguay 6 0/0 or (Edifices univ.),

obl, Cid3.. .. ot > » 5 36

1*Venezuela 3 0/0 1906, obl......... prix sur coup.

15*Zurich (Canton de) 1901, obl...... c. suisse 20 »
Transports par lerre et pareau :

1 Affréteurs Réunis, obl.; ¢. 23..... 1250 12750

3 NationalMotor Cab, obl. 6 0/0,¢.15 » » 7 50
1 Navig. & vap. (G Nantaise), 3¢sér.,

(o)) LS bt S P s SR 195001 05

1 Tramways (G gén. franc.), obl,
COUPRA2 s Tl sk 720 669

1 Transp. Réunis de St-Denis-Auber-
VILIIBrE S Ak Ca D e & wtuioieta arscors Syl 2175
1 Wagons-Citernes, act., ¢. 10 ..... . » » 3666

Villes et Fonds d’Etats : }

90 Besancon 3 1/2 1902-03, obl...... 3360 30 60

14 Moscou 5 0/0 1908-09, obl.,e. 14-13 » » 12 50
15*Argentin 6 0/0 Bang. Hypoth. Nat.,

Lo B B o A s o A €n pesos au ¢
14*Bulgarie 5 0/0 1902, obl. ¢. 26.... » » 12 50
15*Santa-Fé 5 0/0 1902, obl., c. 41....  » » .12 50

Valeurs diverses :
1 Agglomérés Magnés., act., ¢. 11-12 les 2¢. 165 »
1 Alimentation (Soc. moderne d’),

HECE R I e T 480 . 445

15 Bozon Verduras 5 0/0 1914, obl... » .» 11 95

g
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Relevé des Cours de la Bourse du 18 au 17 septembre 1915

Fonps p’ErAts FRANGALS.
T T e S A IS
3 0/0 Amortissable ,
3 1/2 0/0 libéré.....

— postérieurt au 4 fév, 1915
Oblxgat. Chemins de fer de I'Etat....vavee

Ssssssassanssnanan

VALEURS FRANCAISES : ACTIONS.

Banque de Franta ... veceseessnssasissse

Banque deI'Algérie..... PR
Banque de Paris el des Pays-Bas cevee
Compagnie Algérienne ........ Cviie s aee

Comptoir National d’Escomple. c..ivuiaaen
Crédit Foneier d’Algérie et de Tunisie, t. p.
250 fr. p.

Crédit Foncier de Franee........ VbV
CradiL Francaif, .. snssiinicien
CréditIndustriel, act. 125 fr. payés .vis.us
— act. libérée,, ..., ok
Crédit Lyonnais....... s

Crédil Mobilier FrangaiSi.s.iciaseses s
Bociéle Générale... .oy avnenias BeRnaRs L
Banque Francaise pr le Comm, et llndust
Banque de I'Union ParisSienne.,.......ees
Rente Foncidre.......... Seesia
Société des Immeubles de Fra.nce. sensesan
Bdne-Guelma, act. .
Esl-Algérien, act...
Est. act. de 500 Ir..
— act. de joUISSANCE. i« iaiusiaivaans
Lyon, act, de capitali... ivopaiayuasssrsns
— = dejouissance..,., csininpenen
Midis dots delcapitaliniiiesnsyn s st o
= act. de jouissance, ....uemens
Nord, act. de capital..
— act. de jouiss...
Orléans, act, de capital cuvuenss
— = 'de jONISSANCE. . iet il i venis
Ouest, act. decapital ..........
— acl. de jouissance.....
Ouest-Algérien act,.. Weevisiea
Docks et Entrepdts de Marseille...,.couuun
EnlrepOls et Magasins Généraux.,
Gaz pour la France et I'Etranger..

aBstsassasnsistenntnany

anans

serasana

aassenis

seseens

Ci¢ Générale Transatlantique, ordinaire. .,

—_ - priorité. ..
Messageries Maritimes, ordin..... O R
— PUOLIE s i aie
Métropolitain, act. de capital .........ue.
Nord:Sud; actions. .. ..oovieasis wnsesass

Chemins de fer de Santa-Fé.... ieiduuaan
Omnibus, act. decapilal..iuieiiviiniines
act. de jouissance...
Omnium Lyonnais. .........
Tramways de Bordeaux.........
Tramways (Gi¢ G'e Francaise de)..........
Tramways de Paris et Départ. de la Seine.
Tramways (Gle G's Parisienne de); ordin...
priorité.
Voitires: & Barisy S redre it iVt
Compagnie d'Aguilas..vi ciiiiiiiniisaa,
Compagnie du Boléo, act. 400 fr...ieuiue.
Cuivre et Pyrites.... Yeebadvanae
Electro-Métallurgie de Dives sivvenas
Malfidano, jouissance. ... RAG R
Métaux (Compagnie Frangaise des)..s.vvee
Penarrova..... ... AR .
Sels GEmMMes, «v.ivaivnaes
canal e Panama (Société Gmle).. bk
] b S G S L L B
— paris de fonda.lcur
—, Bocletd Civile. 2y et N
(cinquigmes)., ..
Etablissements Pathé.,.....o.uv,
Forces Molrices du Rhone. .
Pétroles d'Oklahoma (Un. des), act. prior,
Phosphates et Ch. de fer de Gafsa....... o
— cinquiemes de parts.
Printemps, act, ordin.. ..
Thomson-Houston ....
Rallinerie Say, ord......
— priorité..
parisienne de Distribution.ieves.esss
Cle d'Electricilé Quest-Parisién, . cvvivensne
Electricité de Paris e
Société des Telephonesa, vvvvivesinasdvae

sasan ety

Fonps ’ErAts FTRANGERS.

Argentin 5.0/0 4886 .0 oaveaniinay AN
. — %.0/0,1896, coup. de £400..:4.4
= 5070 1907 Intérieur or......
— 5 0/0 1909 e B AR A YA 1
—_— 4'4/2 1914 = Vidsiaraes

Belge 3 0/04805-1805... .. T 5
l— 30/041873-1898, coup. hctau......
1 Brésil 4 0/0 1889, coup..4100..
— 5 0/0 1498 Funding, coup. 20..

-_ 5 0/0.41908-1909 cevviins olhgis ol va
— 5 0/01909 (Pernambuco) .......
—_ :.0,/0 JO1 A5 (e sy s o L

Bulgarie 5 0/0 0L 4902:.4 v s vkas
—~  50/00r1904.-..
41/2 0r1907. .

Samedi
14 sept,

see a4

PEea s

Lundi
13 sept.

68 2

e T

92

=1

685 ..

580

629, ..,

A0 L

271

396 ..

9 .

460 ..

500

76 L.
A52 ..
445, .

3155
211 50
383 ..

Mardi
14 sept.

68 ..

Mereredi
15 sepl.

ol 95

=~
=
SR

500 ..
40 L

155 B

91 05
314 50
219

srs as
see wm
i we

Jeudi

16 sept.

725
5

9

103 ..

428
170

144
46

672 ..

1301 ..

314

. en .
e 8L b mk ey PP

Vendredi

17 sept.

67 25

01 25

422 ..

216 <.

4053 ..
1735 ..
2825 ..,

98 ..

503

T

i
i

Uruguay 5 '0/0 1905, coup. 23..

Ching 4 0,/0 OF 4895+ «seses-
— 5 0/00r4902..
5070 0840000k v ausnnnn

Taiaw

=08 070 4944 AT A i 5
— 50/0 0r 4943 (u,crﬂ.lm:nllom N
— 5070 1913 (Ch. de fer Lung- Ilaz) i
Congo (Etiut du) Lols 1888, esveseis
Danemaric nV0/0 A804: . v ees webinssioaca
Egypte Unifiée, coup. 500.«ccueersnrasens -
= —  coup. 2.500.. ..
-~ — ,  coup. 25.000.

= 31/2 privilégice, LUllp 1500
Espagne 4 0/0 Exlérieure, eoup. de 160..

= - e 240.

— —_ — bSO...
Finlamle 3 4,/2 0/0 amort. 4901 ... o vavans
Haili 1896 6 0/0 v« ves T T B

— 49103070

Hellénique 5 0/0 1884 e ehvasnannss
- 50/0 1884404

S5 4 0/0 190¢

— % A0/01910:

5 0/0 4844 [vsne

Hollzmdc:lo,l} coup. 4.000 4.«

TalEnS 470 @98 iR SR a s il
o I P | R S e T A e RS
Japon 4 0/0 1903, coup. de 20.
it o= coup. 100..
- — coup. 200 . oy
— 5.0/0 1007, coup. deﬂ)ﬂ ......
= k00 191055 s Vi

— 85.0/0 1913 (Bons) i....
Maroe 5 0/0 1904, ..

B0/ 0N1 9 DR e R AR .
Minas Geraes (Gtatde) 5 0/0 or 190T: ..«
NOIVEZIEN 3 0/0 48964 -cecurariaiianius '

= 3 1/2 0/0 1902, coup. 17 fr. 50..

e — coup, 85 ir.....

o 3 4/2:4804-05. 0 L v deia e
Portugais 3 0/0 {r®série, coup. (ln 20 et 100

- isatinde SR8 i e

— 44/2 1891 (obl. des Tahacs\
Roumanie, rente convertie 4 0/0...vavvvas

— 1940 4 0/0..u0en SR Sy
Russe & 0/0 1867-69....... iy s i a 4 e s ae 5
e R0/ ABROG b £
— 4 0/0 1889, coup, de 20...,.. %
— - eoup. 100. va .
— 4 040 4890, 2° et 3o EmMissiON.....ua
S e 4% €IMISSION. o vues ,
— Consolidé 4 0/0, 17 et 2¢ sér., c, 500
— — T G s B
e B0/0 1801 L ivl e spaasainas g
=i B 0/DABI0 e
— 314/2 0/0 or 1804, coup. 87 Ir, JD e
= BD/0 D08 . o e P e
— 4 1/2 0/0 1909-
—  intérieur % 0/0 ES‘M .............
—  Let.de gage 31/2 Bang. Fonc. Mhiw
Santa-Fé 5 0/0 1910.-.cvvananss
Sav-Paulo 3 0/0 or 1907 .........s

—  Dbons du Trésor 3 0/0 1913, ..+
Serbe 5 0/0 1902..v0.0s
~— 4.4/2 1906:.... -
== 4. 4/20/0 1909.....
= .‘:‘0/019‘13.........
Suéde 3.60 0/0 intérieur.ivsvevuis
— 3 9 070 Heré 4907 ity s

s i E [t b A TSN
Buisse 3 1/2 4809-4002. . cvaupes

— 3 0/0 tllﬂcrn ........ e W
Dette Otlomane Unifide 4 0/0..... See

Ottoman Co 1-0]\.}0 % 0 ’0

— riorilé lombar: 1863

— L A0/0 1804, eniaieaen

Ft 31/2/4894 v avivnan e .

e B 0/0 41806 ¢sesesssvaranoronibae
— R 0045081 i ey
— & 0/0. 49040500y NN R ¥
= 4 070 4908 .0 dian Caraene
== 50/0 4909: . caiiiiiinias
e 4 070 (Soma-Panderma) ..is
0 AR s el

VALEURS DIVERSES.

Actions:

Banco Espaznol del Rio de la Plata....oi
Banque Nationale de I'Alrigue du Sud ...
Banque de Comnmerce de I'Azof-Don ......
Bangue Conrmerciale Ttalienne,......... /
Banque Nation.'du Mexique, coup.’ de ..
veoup. de 2y,

Banque Impériale Ottomane .........0.. .
Banque Franyaise du Rio de la Plata......
Banque Russo- Acmllqua, ................
Banque de Comm. Privée de St- Pctcrshour"
Banque de Commerce de Sibérie.,... LR fary
Banque de PUnjon (MOSCOW) . ... vveesinin
Crédit Foncier Egyplien.......«
crédit Foneier Franco-Canadien.,..aciies
Andalous s S ia e Seesia s Vae wse

Atehjson Topeka act. OTd..e.eeciaancascen

Samedi
14 sept.

e an
. e
e e
es sa
s aa

sea sa

ase s
ave
s wa
s a4
EERTY
e am
e aa
e en
ae ss
es s
e e
LR
e ae

ase mn

sen
¥ area

ss B

ws s
sab an
wa s T
es aa
ses e
e an
sas e
s es
40 an
are an

Lundi

13 sept.

583 ..

T4

6

88
8

%

90
05

68 .

912

510 .

310 ..

450 .

150 ..

385 .
256 ~

R

380 .

680
254
897

at

.

Mardi

14 sept.

81,

Mereredi

15 sept.
{hRES

38D .

85 b0
181 L.
4 95

220 ..

457 50

me s

59 50
488 ..

70

70 55

it 50

149 ..
258 ..
1089 ..
390 .
560 s
680 4
204 ..

eup on

Jeudi
16 sept.

488

20
20

40
90

8 40

50

910

.3 15
450
145
340
25D

1089 .

%53
504

4

LX)

Vendredi
17 sept.

90 50
433 ..
525
448 ..
382 ..
58 25
88
88
38

b S BN
oo

00 40
89 60
81 75
68 50

88 ..
8 10
1 8

o

#13 ..

425 ..
330 ..
482 ..
400 ..

hea as

373 ..
76 50

382 50
(TR

915 ..

455, ..

e 2w

304 ..

253 ..
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samedi Lundi  Mardi Mereredi Jeudi Vendredi Samedi Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi
41'sept. 13'sept. 14 sept. 13 sept. 16 sepl. 17 sept. 11 sept. 13 sept. 14 sepb. 15 sept. 16 sept, 47 sept.
R s e R SR R I e R TR T SR -Rio-Tinto, grosses CORpPUres ...... cowe w4014 0 1509 00 1505 .. 1508 .. 1498 ..
| NiLrats MawAys: et Ords s 3 7o oo e i ey i 4ty st v byl préférence....v. .. o o Aty NN R AR P S PR Y
Nord Espagnhétoiiieiiiiiail b o bl e b 11l e 2 360 v SOSHOW1C${”L.”-m“”"” ks s e b U T T s an
Saragosse (Madrid ). o e e B R L R TR e[S R b YR Lagunas Nitrate S el s PR T S
'I‘run?\\ § dé BUGNOS-AYTes... .. ... B T T Ly e s ‘M - )3{: o0 200 .. kaull'u:'g\o‘::;m:.o-r-s::;f'.l(-!r._m.e-) g eov e 23Le o226 o0 230 ., 2L .. e el
A v 5 & 2000 200508 R[] T p ve zole & v cesee  Amm am o imee iwe wewime seewy L ST Ae
E:I\:-a.\L;;;-]";t‘:“{;ﬁl?nl!d' de 100 dollars. ... e.e oo 200 05-] R S R : SRR L ey Ty
g 2 Lits, [eril-.”””””“”".t:: .-: :- L L iy RIS FEanes Naphte (Société Russe). el ol o i a3 3?3 ¥ 22 G 336 .. .
Hellénique d’Electricité (‘l‘homson) R TR i ce e baas setnen bieaas Oriental Carpel............con A A R A L T T SR 301 .
| Philadelphia €. act. ord... ... R S IO ) By [ R Ky SR MR Prowodnik. .. .iivaieenis ; o ma L cxsm e a4 e L 50
Usines de Briansk, ordinaire. . S () e R DR B S DBy sucreries d'Egyple, act. ordlp. P A .3} ae ;.1 o :é va .53).2‘ . 55 4
i nivilégice S v ORI S SR ORS00 S A0 S o s : AT b b G i e i
i P € 1529 7. 4516, 1512 .. 1510 .. 1513 .. Tabacs des Philippines.. Lerakir aan he sy aa i 206 cot (BOLEA 801 A e n 800 we
3 I bt LRt 2
| : 283 3
I Cours ¢ Houilldfes de DOMBTOWA. ««svasesons k) Santa-Fé (Ch. defer) 5 1/2....0c0vievvinronssrasaracos re
FONDS GARANTIS PAR LE (GOUV. FRANCAIS. dela Mines de Béthune (1/50%) . iveas . N
| ONps ; SRS GoUTTICTegr I te s 101 .U : 393 ..
| Obligat. TUNISIENNe 3 0/0- .k uivesansessnsnnenssdesssn 2803 20c) ‘rans (1180 d'action)...c...... L rs - ; : SE
i ANNAI GLTORKID 2 4720 0/0ecs oo vunssnssvnonssesessis 6650 | Boléo\(1 /5000 part de fondateur).. 380 .. | framways '(IC“’ Gé{"‘ PAYISt) 14 0/0 1455 dausniiaiurionse 010 o
! Afrique Occidentale 3 0/0 1903-40 ... s.. 7883 o} Mines'de Bor, ordin.......... ¢ tae. oo | Baux (Gle Gledes) §10/0 ciriidiiiiin ERAaRaR sl sea e g o8
Congo Frangais 3 0/0 1909 : L vy = PRIOTIIEL S ot St b g e ++ 'we.o.d 0| Parisienne de Distribut. d'lectr. 3:3/4 0/0. e 83
Indo-Chine 3 0/0 4909... foszie tHT0de | CAIMAUY (1/98.2008) s -0 anpavniosinsns ey atinene SO REMLTL FRiscs DA e sV 490 1r :
aroe vo 428 i | Krivoi-Rog : e - el 1 P AT S S o
Maroe 4 0/0 A9 4.x.eenen AP R Ty Krivoi-Rog . oliee
1 e s Miney de TALOITE ,.vs rssassnssrsnns : 2. 'Elech‘lmlédeparls L0/ 0 S itTaT i s Hoviee
| COLONIES BT PROTECTORALS. Mokta-¢/-Haaid. .\ s vunssrenesss Est-Lomidre 4 1/2:. .. i
i Indo-Chine 3 4/2 0/0 48991805 ...... e T R ey gmG?Ifml?.d“‘Iec"'C”“0/0- b
i . " i
| Indo-Chine 3 0/0 1902 Vigreanares P:c?;édéutnllem Y AY20/ 0 vdiddenas e S
\ Tunisien 2040 1902-07.. 304 . S homson-Houston & 0/0 <4 :4i53inunareses
1 1 : : . Eclairage, Chauffage et Foree Molr:ce4 A AN L
! EMprunTS DE VILLES ET bU. CREDIT FONCIER. Gaz ey Eaux 4 070 3
‘ PATiS 4865 4 070, < it aiie Sl e B Gaz (e Gentraie) 4 A10/0na i eraesenreanens
— 18713 0/0 0L payé .. Chitillon-COMMEntry. . -vvuess g‘a‘; %"é‘l%lal‘g“‘;‘:‘-’@ 1”5/“3“%31'40/0--------»-u---'--
f ~ A8T5 4 0/0:.usian FivesaLille. . ..uin VL iy et B G T S s nad
l Tt ganarmian ACiorieS a0 I A Sels Gemmes et Houilles de la Russte Méridionale 4 0/0-
| 4802 9 4/2.. Forges'du Nord et do I'lst. éltjelu;,‘rs et Chan:mrs de 1a-Loire, 0] 50/0. . eevioranss
T ) /5 schneider et @ (Creusol).. . antiers el Ateliers: de:BL-Nagaite & 0/0 ivevsrrasosion
T R MALALUTEIqUE e PATIORS. . -+ s s s e s issssnnns C:‘IE].EIHOI‘] COMMMERLDY & O/Bvsuvssssvsansassanporasense ~ san vs
— 1898 2 0/0 . R A R AL TS Monthard-Aulnoye (actions) ....... 5 -_r_:fté u\ f‘liglérti}leialljfxrgmde DiveB A 0/0s svisiiciveiovsnsanuy Tras ny
pid - / --------- ah = mara i e At B g 200 ille 4 0/ : RS
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i e 0. | Usines Métallurgiques de la Basse-Loire.. .. 24 o | Forges et Acieries du Nord eb.de LESLE. 0/0 veeesssnscen  2oe o0
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Sesasssassevesssssaanee

2., =0 IX TR e AR

309 ., | Mines de Houille et de Fer de la Russie Méridionale..... |
ChTIB AT 21070 4 BT 2 s i i s e s s T e es s ey [ Nord s ARG T S U L e
Moscou 5 0/0 41908~ 1909 .. .as Tesbavninden wee W49 .. s PIOLELE ooaveeeiiaiiiinaananas saeen o wvelien
tiesrevessssea sas s | Pokin Syndicate Limited « Shansi».......... ; .

o | PrOKNOTOW DIIV.ssunssssssresansassosssasasnsassusons 890 o
.. | Catemou ord........

e s DD, HUEI\va COpPer..vass

T e 16k PCUﬂCDpperMmes,umtés..............‘............. 21 ..
» ..s +» | S2n Miguel Copper....

400,001 3 800.00042+sssnanessee 263 .. | SanPlaton........l....

LA e | HuanchaealCoi L i i e
el el datoss 55 ., | LaLucette (Soc, Nouv. des Mines de).,.,..

vesssnssassves

eaesssnashene warn

seess e us

38 ., | Nord Brésil...

Ciiiiivasass T3... | NordduParands 0/0...
T iveesie 620 ., | NOTA-EStESDAENES50/0seussansecssacansarosnssnnanas

vvevisees a=e s | Nord-Ouestdu Brésil 5 0/0int. fixe31/20/0.scccrasenssan
¢ 80001 2 985004 sasssanssne
605 .. | Nord-oOuest du Pérou 5 0/0 or 1t hyp..
v+ =+ | Pernambuco 5 0/0 or (Cie gén.de)eeessessss
435 .. | Porto-Rico (Ch.de fer) 3 0/0 nets 4™ DYPesasppeacepaneen

Obligations :

Algoma Central 5 0/0.vevvecrsssnsnasnacasasssssssssse
cavasn %6 25 { Andalous 30/0 4907 «cohevusvaeianaastssisensa
Vedeese D —  Séville-Xéres grise rev. fixe........
il 48 .. ] Asti-ChivSSO 5 0/0:cecnsissacasncanendpanssnnss
e P Ve B R N R
el aw Equateur $ 0/0..vveeiuinsnasarsassdnnniacs
106 .. | Missouri Gk]al?na 17 DYDuvasansnncansa

préfér, 8 0/0cevvaonss

Bl g O iiiiesessss 605 .. | Mexican Eagle Oil Cy Ld, préfér. 30/0,6 50000
87 50 SIZY: G DCD O RO ..... 1390 .. | North Caucasian, coup. 25.
139 .. Omnium International de Péirole
210 .. | Baslos (Tabacs.)............
Chalets de Nécessité (jouis.)suasss
: : . .. -« | Electro-Chimie de Bozel..vesvvesassssnannsaasss
EkAterinOvka, cevviviiatsieneisaneiisssaarasisasancen 21 70| Porcher (Etablissements) vsvseoas

SUd RUBSE. 65 vaiiaiiinssviiiassosnasansnosnssonsnnvon

assnsasases

sesasssgpennseesy

sogsanes

Gaz de ROSATIC . L\, i aehavnensn e vessesssess 11 ., | LasDos Estrellas, jouissance, Un. s.s.s. 116 .. — — s.ogo 2¢ h{gr-aesmmp-.....-c----
Soie arlificiel'e d'Izier 1%, parts.. .. vl Kinta) (El.ainsde), act. de jouiss.... epasesssanses  4ivqe = 7 3° hyp. el? Disprsssassseqreres
Soie de Tubize, privili}gi€e.. ... .. W pantae ey R T R L — 4 0/0 net,, Pepararesesey

Automobiles Brasier

A o;_/;ﬁ/

78 50 Phosphates TUNISIeNs.cisasvesssne
Automobiles Delahaye OFflicisvieeressssasssssassaases 98 .o | Sestao (CimentS deliiussisassnsanoassenassase

B, ,-\.,J A

Barcelona Traction 5 0/0 47 hyp..
Eaux de Beyrouth 5 0/0 Det.cessssecscasssasccsssosanan

sasangnape
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| 7 y
¢ Eclairage de la Nouvelle-Orléans 5 0/0 vessessssoss vesss 330 .. [ Cercle de Monaco 4 0/0 net...... 243 .. ] Mines dela PEIONBIEIC.. .. vevueasnsanarenssnss A savins 480 .o
| Electrieité de Limoges 4 0/0...ueeessrsssscans vessssssss 360 .. | Gaumont(Etablissements) ¥ 0/0. 466 .. — de Saint-Etenne.. ...vueeesasees il Vi aine 5 ..
Energie Electrique de 1a Basse-1oire 5 0/0::sceesssssses a2+ s+ | Municipality of Para 6 0/0..c.uuses . Tf) -+ | Omnibus et Tramways Ae LYON . .evassnssissscssnssns 532 .4
Forces Motrices d’AUVETENe & 1/2 0/0.+u . eesssesnasansie  nae oo Forcher (Etablissemenls) 4.25 0/0 63120741 Dynamile RUSSe, ACkIONT oi’ b s s »assden banos ssabastssia 112 .«
Hydro-Electrigue des Bas.-Pyrénées41/2nebe . seeeasnanee  sna as Produils Chimiques d’Alais (Péchiney)
1 Rouhaisienne d’Eclairage 4472, .00 eaii it iioneiias 7 viaias Rochet- Schnmdm, actmm %
I GazFranco-Belge s 0/0.......,. vesesins verbres vevesnsee verve BOURSE DE LYON
I GazdeiRosario B0/ 0metit e ree as Electro- ‘\[thllm nu[uc 1| an .
I Aluminium Frangais 4 1/2 0/0 N8l cusussesesiniuansns ¢/ Vet [ 03 i o3 B S R e e G W e s 5 5?3 -+ | Etablissements Keller-Leleux ;
| Donelz (Forges et Aciéries) & 4/2 0/0..evcseovearaepane 450 .. | Franche-Comté 141 .. | Anderny-Chevillon
{ i 4 1/2 net N5 42004 A 95643.. 0 re0es  F12 .. | Horme el BUire, actions.....vvseesesisiissnsavssbones 152 .| "Roshehelle.. ..ooo. 5 s un, AR SRR
| — —_— —  D°% 95644 A 36392 c.u0a0s L3 s P parts bénéficiaires....c.oushiageonasance 145 +. | Roche-1a-Molidre et Firming ..\ .eussscessoessnrocsesss
[ Eka |tmmmIc=. T e i RERE O (B e 412 ., | LaKama, parts bénéficiaires ... .. eiqeunesnencriliiecis ?\\.0 -+ | Etablissements Bergougnan et Gie. . ..o, ueseessesssasnns
[ i 2 R B e G D SO o 14§ B —  petiles parls..iveiiiiiiiiiiiiaiiaen. peseanee 307 .. | Dynamile Russe, paris bénéficiaires \
KASSANATZ 5 0/0 DEL.o s snsnssserssnnnsess SRl Lieres IaMines e Blanzy el n e R T e 695 ... | Moteurs Gnome...... B B : 30 .
Banco Popular Argentino 5 0/0 Debesseeerreesressssassn AT e o L B I e G e e s 240 .. | Usines du Rhone, ordinaireS.......sssssssshons .
Electro-Chimie de Bozel & 4/2 0/0 + .x"seaussioassssssnn mae o F=ri o Mon EETHERE 8% e i e s e el aaied ol 0605 — PLIOXIE R SR O St T e .

18516 & 78520 78796 & 18800 79231 4 79235 709 836 S1T1 258 502 507 500 591 680 714 723 T10

TI RA_GES 79561 '79‘565 79601 79605 79811 19815 869 803 909 925 971 977 9106 220 256 330 389 440

79841 79845 79906 79910 79986 79990 464 506 531 635 636 659 T41 840 918 LONI8 207 227
80036 80040 80106 80110 80491 80495 249 250 271 -497 516 560 652 723 753 874 943 10039

Ville de Paris 1865. 80811 80815 81126 © 81130 81431 81435 | 50 84 134 195 233 456 501 558 T41 T57 12008 88 112

PR : 15 82106 82110 82596 82600 839296 83230 146 157 230 298 304 357 449 460 616 655 765 13092

Tirage du 15 septembre 1915, 83496 83430 Q4781 84785 85131 85135 143 152 172 212 933 269 299 345 422 476 498 730

371382 150.000 fr. 85216 85220 85946 85950 86181 86185 1E076 91 143 157 203 216 345 453 518 573 576 653

115142 50.000 fr. 86431 86435 86916 86920 87466 BTATO 806 034 15021 81 144 157 171 252 263 270 276 294

95055 179580 406750 528940 1 0.000 fr. 87586 87590 87771 87115 88346 88350 343 503 530 HAT 567 BTT 614 666 713 912 958 980

93401 420123 454143 525652 536146 5.000 fr. 89946 89950 89951 89955 90136 90140 26020 251 353 417 685 T46 780 782 994 W'F000 8 54

62237 96709 153225 224196 22828(; 228958 90296 90300 90601 90605 90641 90645 60 67 79 144 226 340 419 436 477 510 751 873 902 903

821234 308620 481497 592751 2.000 fr. 90726 90730 91791 81795 91801 91805 924 978 18093 130 136 233 438 473 73 795 886

j " % 3 91826 91830 91936 91940 91991 91995 19005 108 188 235 237 256 260 270 280 324 406 460

: < 92371 92375 93236 93240 93346 93350 646 670 717 830 843 20027 53 76 113 140 213 260

Canid ds'Stes 93716 93720 94541 94545 95036 95040 266 338 365 424 527 683 639 691 1T 852 895 962 989

‘ s 95226 95230 05531 95535 96086 96090 21156 182 364 400 677 855 830 907 960 22026 35

! - Tirage du 15 septembre 1915. 96131 96135 96136 96140 96426 96430 101 118 332 380 395 450 521 549 608 723 779 825 836

! S 96951 96955 97546 97550 97716 97720 851 882 94T 961 23051 64 T2 06 121 144 153 176 494
, 198279 150.000 fr. 97751 97755 98406 | 98500 08566 98570 | 556 596 599 622 630 B31 T34 902 948 961 971 981 .
237032 200469 25.000 fr. 98721 98725 98751 98755 98866 98870 2E091 135 297 302 417 530 565 606 727 905 982 8

70320 299092 5.000 fr. _ 99086 99090 99411 99415 99441 99445 25015 25 60 63 9% 160 173 203 218 309 372 386 416

8353 16636 21496 23662 45371 74269 99561 99565 100711 100715 100836 100840 461 564 608 942 26011 51 158 173 241 348 557 614

75970 95801 101692 132577 134883 138280 100961 100965 101441 101445 101801 101805 631 697 742 752 790 843 857 94k 27019 49 T0 86 276
164882 © 295337 255823 260010 266047 308430 102061 102065 102241 102245 102376 102380 355 374 386 441 467 501 511 571 667 T4 751 965 992

322665 327602 2.000 fr. 102526 102530 . 102736 102740 102041 102045 | 28033 255 333 351 408 T04 788 857 933 956 962 989
i 103866 103870 104716 104720 105081+ 105085 | 20043 5k 353 368 300 423 460 555 636 640 T22 773
173 105101 105105 405126 105130 105386 105390 | 885 902 B0040 48 63 67 124 142 183 202 208 242 341
| Emprunt Argentim 5 0/0 1886. 105946 105950 106716 106720 106856 106860 353 370 436 440 487 535 516 722 710 833 854 3 1020
2l Sl 107616 107620 109121 109125 ~ 109181 109185 | 160 181 290 335 344 381 427 601 693 731 65 801 88T
E Tirage duw 1° juillet 4915, 109776 109780 410021 410025 110041 110045 | 926 931 32019 79 243 319 378 383 428.
g Lk Obligations. 110151 110155 110331 110335 110351 110355 e
; 20 : : | 110416 110620 112506 142510 112561 1192565 B0 R
= S3466 2 33470 99701 A 83705 SKIG1 A 34165 | 11391 113965 113306413810 113811 113s15 | A0S B 35 15T 224 965 545 359 38 A2l 692 719
9 34206 34210 34591 34595 35041 35045 | 414396 114400 115031 115035 115511 115515 7 2051 62 112 253 430 471 551 683 740 770

" 85161 35165 35676 35680 36081 36085 | 116566 416570 416896 116900 117211 117215 | Oof 893 941 3170 08 228 241 312 361 393 467 518
36326 36330 36571 96575 6811 36815 | 197anG 417300 447996 113000 48146 118150 | 120 95T 691 700 749 851 839 949 066 968 4016 50 83
87356 37360 37766 37770 37781 37785 | 118206 118210 118926 118230, 118291 118295 o0 279 565 624 682 786 904 907 993 5100 110.

‘ 38036 38040 38316 38320 38766 38770 118436 118440 118661 118665 118686 118690 A £1.000:
‘ 88961 38965 39381 39385 39431 39435 118871 118875 119016 119020 119036 119040 28 32 62 97 183 205 400 411 453 500 539 591 626
! BOA41 39445 39511 39515 3958%' 2‘1’?;33 119736 119740 119761 119765 120241 120245 914 925.
‘ 10401 40405 40911 - 40915 4159 121656 121660 122856 122860 123041 123045 SA 15
{ 701 41705 MT51 M55 A846 41850 | 493081 123085 4923416 193420 193536 193540 Remboursement le 1 Jmillet 4015,
i k2466 42470 42586 42590 44226 44230 123786 123790 124791 124795 125196 125200 %
G511 44515 45676 45680 45901 45905 126091 126095 126106 126110 126316 126320
i 55941, 45945 46021 46025 46056 46060 1926896 126900 196016 1269920 197021 127025 : Detie Portugaise Extérieuire
I 6576 46580 47886 417890 A7901 47905 127136 127140 127766 127770 128176 128180 B¢ série 1902.
i §8156 48160 58321 48325 48391 48395 129306 129310 129326 139330 130136 130140 :
; k8401 48495 48736 48740 48756 48760 130246 130250 130371 130375 130471 130475 Tirage duw 24 mai 1945.
; §8976 48980 49076 49080 K491 49495 130496 130500 130726 130730 130831 130835

Obligations 3 0/0 et titres spéciaux

{ k9BR6 -« 49890 49991 49995 50001 50005 1313561 131355 131706 1317i0 131806 131810 e e
- B0186 50190 50391 50395 50496 50500 | 131856 131860 132400 332410 432711 13271 ! e
SRS B1141 " 51145 51231 51235 51726 51730 133391 133395 133646 133650 133756 133760 (Ligs nmuméros sortis sont les mémes pour les deux
. BIB0L 51805 52776 52780 53246 53250 | 133956 133960 134145 134150 134786 134790 catégories de fitres.)
z) 53331 53335 53396 53400 53606 53610 135101 135105 135391 135395 135801 135805 1921 & 1925 3151 & 3155 3256 & 3260
5412654130 54566  H45T0 H5676- 55680 135956 135960 135976 135980 136996 137000 5371 53TH 12266 12270 14521 = 14525
56121 56125 56526 56530 [ 56566 56570 137056 137060 137121 137125 137706 187710 16231 16235 16916 16920 22256 22260
H6H81  H6H8H 56996 57000 57201 57205 137711 137715 137961 137965 138081 138085 24976 24980 25466 25470 27816 27820
| b2 A bT625 57716 57720 57821 57825 138391 133305 138516 138520 138681 138685 28656 28660 31716. \31720 31921 «© 31925
‘ 8171  BB’1T5 58586 58590 58746 58750 138691 138695 139011 139015 139046 139050 32696 32700 32781 32785 35341 - 35345
| 59201 59205 59901 59905 60036 60040 139101 ' 139105 139986 139990 140216 140220 36661 36665 44296 44300 45561 45565
60066 60070 60201 60205 60381 60385 140436 140440 142136 142140 142361 142365 47226 47230 49701 49705 50331 50335

60436 60440 ©  G0796 60800 60946 60950 142616 142620 142936 142940 143206 143210 54101 54105 57516 57520 60316 60320
60986 60990 60996 61000 ' 61606 61610 143266 143270 143536 143540 144006 144010 61716 - 61720 63586 63590 63596 63600

i 61966 61970 62036 62040 62276 62280 | 144066 144070 144261 144265 144991 145995 64401 64405 67456  67460° 73891 73605
63081 63085 63116 63120 64266 64270 141191 146195 146511 146515 156771 146775 T4681 74685 76596 76600 79026 79030
64341 64345 64886 64890 64891 64895 147576 147580 147661 147665 148046 148050 80151 80155 82891 82895 84046 84050
65766 65770 66026 66030 66296 66300 148561 148565 148646 148650 148786 148790 89111 89115 92336 92340 97171 ~ 97175
66956 66960 67356 67360 68106 68110 149156 149160 149616 149620 149701 149705 99796 99800 102781 102785 103471 103475

68341 68345 68951 689565 68986 Cl)8999 150371 150375 150536 150540 150561 150565 105174 105175 106566 K 106570 110336 110340
69516 69520 69576 69580 69671 69675 151231 1519235 152021 152025 152311 152315 111046 111050 1111431 111135 114506 114510
69826 - 69830 69876 69880 70296 70300 153196 153200 153801 153805 153846 153850 148576 118580 119081 119085 119516 119520

70351 79355 70431 70435 0566 70570 153986 153990 154236 154240 154446 154450 119696 119700 122651 122655 131656 131660
70571 70575 71366 71370 71811  T1875 155041 155045 155481 155485 155711 155715 135286 135290 139271 139275 146396 146400
T1981 = T1985 73611 73615 73651 73655 155826 155830 155831 155835 156201 156205 147706 147710 148011 148015 149786 149790
73826 " 173830 73986 73990 136 TH140 | 156516 156520 156631 156635 . 156076 156980 | 151026 151030 154136 154140 158646 158650
TA546 TABB0 T4686 14690 5146 75150 : 160011 160015 161456 161460 163181 163185
76236 76240 76391 . 76395 76501 76595 A£100: 165256 ' 165260 . 170466 170470 175051 175055
76791 - 76795 77096 TT100 TTh46 77450 5358 364 370 460 488 490 498 527 58T 666 6152 350 1ITATL ATT4T5 180526 180530 183911 183915
77706 TTT10 TIEL TS 78326 78330 | 372 412 417 432 483 737 TO05T 62 125 327 496 500 620 | 192056 192960 200406 200410 205511 205315

; ey s )
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LE POUR ET LE CONTRE

19 Septembre 1945

208686 & 208690 211111 & 211115 220126 a 220130
222781 222785 998456 - 228460 236166 236170
238161 258165 240281 240285 243726 © 243730
245036 245040 245646 245650 252681 252685
254021 254025 266131 260135 265891 2658495
267621 « 207620 270751 270755 279471 819475
281206 281210 282486 2824 287111 287115
202601 202505 202616 292620 292896 292900

295501 205565 207566 - 297570 299126 299130

300126 300130 301626 301630 303666 303670
303811 303815 B0%106 " 304110 305696 305700
305791 305795 30A41 " 307445 307821 307525
308281 308785 200341 309345 310866 510870
315961 © 315965 316746 316750 317406 317410
31941 321945, . . 324486, . 324490 324881 324885
380281 330285 334051 . 334595 336036 336040
338236 338240 342150 352160 343001 343005
347816 347520 340661 344655 350086 350040
350641 350645 357191 3571495 360181 360185
360851 360855 362606 362610 3606131 365135
370161 370165 280281 380285 384301 384305
384496 324500 390861 390865 394336 394340
396251 396255 396301 396305 396326 396630
400206 400210 402411 402415 403116 403120
A0BT11 406715~ - 407221 407225 410971 410975
411856 - 411860 412761 412765 413081 413085
13291 413295 413911 #13915 416566 416570
417406 417410 421701 421705 421921 421925
434671 4346TH 441556 441560 455391 455395
456706 456710 459421 459425 460216 460220
460551 460555 460771 460775 461496 461509
464941 464945 472636 472640 472901 472905

Remboursables respectivement & 500 fr. et 166 fr, 67
au 1er juillet 1915.

&
. o

Chemins de fer du Centre.
Tirage du 12 juin 1913.
Obligations 3 0/0.

) Séries ne* 1 a 5.000.

17 120 206 210 532 673 134 800 920 939 X103 163
988 512 678 7129 774 908 910 950 2238 243 454 411
518661 762 975 B182 136 224 417 481 510 549 857
4167 355 358 427 4b4 4BT. i

Remboursement & 496 fr. 60 net le 1¢r juillet 1915.

Séries 5,001 .2 10.000,

5060 314 699 743 800 859 951 6136 235 370 697
703 870 973 991 ¥5H57 HR1 645 142 228 303 339 605
700 710 802 934 9002 9 27 302 402 471 536 572 684
818 989 997.

Remboursement & 495 fr. net le 1= juillet 1915.

&
-

Chemins de fer Béme-Guelma.
Tirage du 19 juin 1915,

Actions.
1166 & 1470 8046 & 3050 4021 & 4025
4246 4250 0011 . 5015 5701 5705
6411 G475 6651 6655 7421 7425
10511 10515 10801 10805 14116 14120
14771 > 15891 15805 19336 19840
21776 . 21780 21976 21980 22031 -+ 22035
22046 22050 26496 26500 27021 27025
34281 34285 35036 35540 36711 36715
37256 87260 38636 38640 30011 39015
39996 40000 43406 43410 43416~ 43420
43596 43600 44596 44600 45196 45200
A5716 45720 48366 48370 49781 49785
53476 53480 53531 53530 53701 53705
54001 54005 54851 HABHH 55101 55106
55306 55310 56711 56715 57356 57360
58161 581656 50461 59465,
Remboursement & 596 fr. net Je 1°* octobre 1915.

Chemin de fer
Hoursh - lharkoff - Azoefl,

Tirage duw 45 juillet 1915.
Obligations % 0/0 serie B 1889,

A 500 marks :

61 403 187 219 268 558 009 139 294 588 989 2105
156 413 686 772 3300 441 4182 323 344 351 B4 87D
H5444 299 546 6083 443 84T 914 193 572 8074 312
£323 626 647 809 TOOEH 184 932 E W 142 408 508 703
4199 821 12125 347 691 837 899 HA2T1 BOY 665 838
‘970 #5237 HHO 725 040 086 HG169 411 427 463 H64
831 HF006 28 835 982 AS164 235 333 371 865
19000 636 20005 142 209 RWI3T 204 572 979
22681 689 969 985 992 22058 173 281 444 24200
243 994 499 749 25047 631 750 837 970 26349 575
587 593 154 RBT44T 411 HI6 639 28476 580 722 935

e T Cn B P SRR e SIS R T T e e ST SRR

i

983 - 29369 486 BA5 865 30129 177 395 448 840 856
/75 31068 85 1381 925 04T S 2047 491 33459 584
782  2A0TT 614 164 822 970 987  FE22 620 773
26175 188 761 827 864 948 37244 635 679 35101
105 138 369 39107 214 440 464 493 650 AOG025 260
457 570 976 4 X264 815 900 A2196 288 304 726 194
904 933 43733 759 930 AA29 45820 967 AG048
977 789 A'w013 112 462 190 393 537 665 720 842
AS007T 67 142 813 49126 272 344 980 50237 301 536
571 659 '3 0100 453 H2087 171 521 53000 558 605
715 777 309 821 970 54091 982 55246 311 827
56037 171 376 396 521 T8¢ 52090 155 316 55209
279 315 409 Hah . BT 46T 515 634 60293 H48 701
878 971 .61172 960.. ¥2037 163 358 470 TI9 851
63361 368 391 bS5 733 -GAR424 485 952 65114 203
565 607 905 626 66041 156 171264 289 474 549 723
771 812 80 #95 944 GTHAD DAY 644 164 917 68043
150 69356 434 585 T48 888 'TO134 283 326 482 59T
852 ' 28034 725 T4 933 32206 216 302 975 FH297
392 542 570 587 821 872 932 w4253 390 411 635 T10
35041 97 323 611 857 T6125 601 636 T34 ¥¥104 105
696 763 944 T8208 B4l 159 845 T9410 454 519 621
785 S0074'122 215 319 422.

A 1.600 marks :

82 404 975 1356 590 988 2222 619 936 3672 881
G30 986 4008 27 134 5205 640 856 907 916 6138 415
795 813 346 977 F126 134 50T 531 547 794 801 €521
535 658 ©41% 420 451 666 T64 795 HO3VT 594 81 818
871 952 T 048 221 794 880 W 2111 W3063 491 H97
688 1A039 72 111 292 5002 49 327 490 630 783
025 931 EG123 156 220 455 934 W ¥5H33 121 TS285
427 960 19117 660 20630 789 21702 22122 420
433 651 23012 81-.138 529 563 814 24389 4l 568
843 25113 140 387 434 59 26052 175 534 333
27094 296 841 429 471 739 897 28239 753 943 THOW
149 202 271 532 810 869 923 ZG126 441 531 769 812
983 S U258 462 568 B2057 121 325 Ht4 683 B3
38402 463 671 785 848 865 BA081 100 Ti8 728 763
25167 288 384 427 697 706 728 T48 BG146 533 769
37851 BS330 546 557 610 807 840 39389 4GS

74 407 548 625 T19 866 953 979 AL151 H14 612 622

729 A2050 129 265 H79 696 MB3R6 412 910 AALHES
45390 620 728 730 906 022 '040 957 46125 481 640
789 835 47221 840 938 48250 881 954 AD0O3R 148
154 319 404 443 608 913 50140 199 210 367 85T 864
51123 609 823 829 52164 352 425 421 979 53015
574 945 948 B4A044 436 470 55109 151.

A 2.000 marks :

213 317 824 1027 89 232 350 2047 4 119 222 318
464 494 TH8 Bi1 3264 425 648 2% 138 A14T 481 540
729 731 5126 223 288 623 822 62771 346 558 621
T972 800 461 HE8 980 S238 662 H2:T 536 846 L0440
530 823 885 WL A984  W2094 127 122 536 888 WB04d
391 731 913 14230 311 H70 80¢ 958 LH10D 243 276
335 700 756 T10 930 - AE@L5C 182435 745 855 WTOL0
13 246 368 18450 651 2933% 486 492 T01 756 912
20166 802 21026 107 130 673 900 937 22009 290
312 976 23033 158.

Remboursement le 1t octobre 1913,

FANGY 3,
b

N

Chemin de fer de Volga-Bougoulma,
Tirage du 2 juin 1945.
Obligations de $00 fr. & 1,2 0/0 4908,
3491 & 3300 AT81 a4 4790 12031 & 120940

13861 13900 © 13941 13950 27181 27190
31481 » 32541 32550 36531 36540
47781 47790 56671 56680 65201 65210
65581 65590 66361 66370,
Remboursement le 1+ septembre 1915.
<&

Grande Socidld
des Chemins de fer Russes.
(Troisieme émission 1881.)
Tirage du 14 juwin 1913
A 125 roubles-métalliques :
176186 4 176210 180386 4 180410 181936 4 181960
188436 188460 193061 193083 194511 194535
194561 1945685 195286 195310 196136 196160
196461 196485 197861 197885 197886 197910
198086 198110 199261 199285 190886 199910
203386 203410 203411 203435 206211 206235
207736 207760 210211 210235 213186 213210
213536 213560 224736 | 224760 225186 225210
226586 '%2{]610 228061 228085 228411,
A 625 roubles-métalliques :
126811 & 126835 130011 a 130035 132361 a 132385
133586 133610 133961 133985 134311 134335
134436 134460 135036 135060 136536 136560
137436 137460 143586 143610 148136 148160
148911 148935 154636 154660 155036 155060

155161 & 155185 157061 & 157085 158211 & 158235

159861 - 159885 161536 161560 164061 164085

165586 165610 167336 167360 170086 170105
Remboursement le 14 décembre 1915,

S
B

Chemimns de fer
Méridiomaux ltaliems.
Actions' sorties aux tirages avant 1914 et non pré-
sentées au remboursement au 15 juin 1915.
Tilres unitaires.

Numéros Année Numéros Année Numéros Année

des -du des du des du
actions - tirage - actions lirage  aeckions tirage
T 919 3114 14913 SHT 1910
3719 1913 4622 1913 4625 . 1913
5226 1912 9566 1912 - 264261 1913

360055 1913 3600566 1913 360057 1913
360058 1913 360060 1913 © 362231 1913
362239 i51a 362240 1913 364123 1912
365161 198 365358 1913 867617 1912
371145 1915 375607 1913 = 373608 1913
373885 1912 421553 1913 421658 1913
423151 1512 423152 1912
Milres de 5.

Numéros — Nuinerss nuitzires Année
des Litres des activns du tirage

T e
a
i

655 13275 1913

7368 46340 1913

16362 27684 276545 1912

19577 317881 311885 1913

19701 278501 378505 1913

26543 431711 437115 1912
Titres de 10.

Numéros Numérss uritaires Année
des fitres Ges actions du tirage
R T T —
de a
2542 80411 85420 1909
5511 116101 116110 1908
11249 172431 172490 1913
11532 173311 173320 1913
23466 404651 404660 1913

-
Annuités Léronville & Sedamn.
Tirage du 24 juin 1915.
Annuites.

126 432 695 894 2580 672 F080 344 520 608 950 970
BHh5 621 991 5212 359 HRT 663 163 6014 645 827 843
883 7095 237 731 900 934 =021 256 9638 AOS72 972

L1132 612 922 12440 ABH43 586.

Remboursement le 1= seplembre 1915.

o
.

Tramwass de Paris
et du Département de la Seime,

Tirage duw 45 juin 4915,

Obligations de la Compagnie du Tramway
a Vapeur de Paris a Saint-Germain.

35 78 19 112 182 197 252 250 288 431 485 532 565
572 BT5 T47 188 930 9756 000 '8 32 40 220 431 434
466 474 503 570 600 677 676 128 809 822 884 919 969
2093 170 197 214 345 529 534 648 T30 757 T84 796
982 3025 4556 272 287 343 509 534 553 573 686 716
749 125 727 728 737 751 792 881 882 893 937 955 999
4019 81 123 131 160 371 372 428 468 519 621 665 866
906 916 926 970 5036 40 42 83 230 249 278 315 327
342 306 422 483 H63 608 669 Tok T62 864 918.

Remboursement ajourné.

&
2

Camnal de Suez.

1 Tirage du 2 aout 4915.
‘Obligations de 500 fr. 3 0/0.
1= série.
7301 a 7325

3301 a 3325 7576 a 7600

11976 . 12000 14451 14475 15326 15350
16801 - 16825 18626 18650 22401 22425
24726 24750 27026 , 27050 32501 32525
32526 32535 35576 35600 ¢ 37526 = 37550
39451 39475 4726 41750 43351 43315
47176 . 47200 54451  BAATH 60326 60350
60351 60375 66301 66325 70101 70425

71876  T1900.

9¢ série.
89926 a 89950 94626 A 94650
102832 102850 157701 157725

80376 & 80400
98351 98375

i
;
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181501 1181525 2041514 204175 208051 & 208075
210276 210300 223661 223675 224701 224725
998776 998800 231026 231050 245151 245175
251428 951450 964876 264900 270501 270508
305701 305725.

2¢ gérie:
313426 & 313450 3177264 317127 319501 4 319525
320676 - 3201700 328976 329000 336626 336650
340761 340775 344200 345576 345600
345626 345650 346825 3471726 347750

366076 355100
363676 863700
36 365951 365975
366201 366225 372001 372025
3875426 375450 377600 381026 381050
382001 382025 386376 386400 386601 386525
Remboursement le 1o septembre 1915,

352750
362275
364400

&
AT

Compagnie Frameaise
pour IPExpleitation des Proeddds
Thomson-Iloustomn,
Tirage dw 10 juin 1915.
Obligations & 0/0.
17¢ émission.

261 & 270 34781 & 3790 5131 a 5140
6911 5920 6071 6080 6271 6280
7201 7210 1811 7820 9241 9250
14481 11190 13221 13230 13481 13490
17471 17480 19041 19050 19191 19200
23261 23270 23621 - 23630 26821 26830
26961 26970 28371 28380 28881 28890
30461 30470 31871 31880 32601 32610

33101 33110 34741 34750.
Remboursement a 499 fr. net le 1°r juillet 1915.
2¢ émission.

40361 a 40370 40711 & 40720 40911 & 40920

41121 41130 A1441 41450 44211 44220
16441 46450 46591 46600 48941 48950
49651 49660 50951 50961 52021 52030

59701  59710.
Remboursement & 499 fr. 40 net le 1¢* juillet 1915.
3¢ émission.

51281 & 61290 66221 &4 66230 67231 & 67240

73691 73700 73171 13780 T4541 74550
76621 76630 80421 80430 80831 80840
81011 81020 81271 81280 81481 81490
81511 81520 81931 - 81940 82021 - 82030
85321 856330 86371 86380 87361 87360
88721 88730 89251 89260 89731 89740
Remboursement & 498 fr. 20 net le 1¢ juillet 1915.

Energie Electrigue
|du Littoral Mdéditerraméemn,

Tirage dw 1% juin 1915.
i
Obligations 5 0/0.

18 440 486 587 859 M454 962 2101 223 445 918
4112 222 384 T17 793 796 . 880 5005 18 T0 129 216
320 6363 481 981 F395 803 949 950 8041 111 445
484 54T 603 612 9156 535 876 904 G021 90 375
1260 923 L2550 856 W B2U6 219 315 727 AA165
199 213 355 556 649 822 W5015 294 T61 8§89 989
16378 530 595 607 A T221 639 970 WWO2T ED2A04

041 'RO083 557 921 RA056 368 375 477 886 22242

B14 348 361 416 6561 23313 559 835  2A308 356 783
25009284 301 312 RG498 656 722 T62 883 27362
585 628 802 832 942 28254 869 29397 522 730 962
30029 103 179 412 626 693 830 959 BU295 366 1737
32952 83109 185 272,

Obligations % 0/0.

115 378 619 672 738 996 212 224 425 559 586 HI8
2038 281 301 445 643 848 3006 205 379 437 4496
763 953 5327 394 620 626 712 6068 389 453 T08 827
7032 424 §80 859 892 8141 343 900 9106 107 424
493 715 963 979 RO086 310 323 436 723 804 842
HEO08T 498 531 744 W RT08 961 W4AH09 644 L5026
103 172 915 16108 387 990 17442 588 959 HS209
219 436 522 576 670 E9148 416 830 20128 180 627
850 21003 110 139 145/166 406 729 885 919 22292
434 933 23237 3356 337 457 501 533 549 24208 335
525 719 738 25123 286 388 803 26010 920 237046
439 669 699 940 961 979 28039 129 544 63T 750
29127 254 487 898 31024 55 378 301 403 473 32222
271362707 741 33134 148 196 214 217 516 601
34146 389 415 35000 T1 325 355 451 454 476 HB6
661 897 902 931 36101 152 386 432 950 39248 B&337
633 825 969 39315 389 40034 Bl 346 TI8 786
/U324 To0 781 42022 49 62 1961 253 To4 AB029 75
297 593 604 634 692 T15 811 44335 343 482 543

45004 166 181 106 363 386 433 482 512 551 701 909
AG498 AF310 686 702 950 955 999 AS000 54 109 181
501 538 689 698 123 T471.

Remboursement le 1+ juillet 1915.

<&
v

Sud-Lumiére.
Tirage du 30 juin 1915.

Obligations & 1/2 0/0 4911.

43 7 174 236 302 392 472 914 934 984  M020 22 36
156 195 230 276 297 349 408 543 597 614 T38 T72 841
933 961 2089 105 193 456 463 499 568 T35 902 997
$140 220 232 256 493 586 591 706 819 987 4202 281

982 300 452 504 532 603 753 T93.

Remboursement ajourné.

&
v

L'Union Electrigue.
Tirage du 26 février 1915.
Obligations série A 41898.
94 103 166 406 453 476 568 998 999,
Remboursement & 496 fr. 40 net le 1¢ juillet 1915.

o
v

Compagnie Continentale
pour Ia
Fabrication des Compleurs & Gaz
et autres Apparcils.

Tirage duw 8 juin 1915.

Obligations.

9 86 149 201 209 238 365 414 522 575 576 627 641
648 1728 765 767 772 946 H000 19 60 70 106 174 220
256 300 311 340 377 392 491 523 564 585 621 657 669
675 705 713 T34 758 834 846 863 880 882 2012 17 32
79 177 190 239 311 413 454 470 519 536 552 632 686
T41 TTT 822 872 898 941 991 3196 206 216 260 205
301 320 336 354 366 396 501 577 614 652 666 701 T16
761 794 800 849 85T 892 913 923.

Remboursement & 500 fr. le 10 juillet 1915.

&
-

Hauts qurneaux,
Feorges ¢t Aciéries de Demain
et d’Amzimn.

Tirage dw 26 mai 1915.
Obligations 4 0/0 1898,

341 & 3560 351 & 360 491 & | 500

931 940\ 1211 19220 2051 2060
2141 2150 2491 2500 2571 2580
3011 3020 3301 3310 3311 3320
3801 3810 4601 4610 4671 4680
4721 4730 5451 5460 5631 5640
5751 5760 6751 6760 6991 7000
7301 7310 7401 7410 8401 8410
8901 8910 9181 9190 9431 9440
10121 10130 10731 10740 11641 . 11550
11711 11720 11931 11940 12271 12280
12941 12950 13001 13010 13381 13390
13461 13470 13611 13620 13811 13820
14031 . 14040 14311 14320 14351 14360
14481 14490 15051 15060 15331 15340
16631 - 15640 15921 15930,

Remboursement le 1= février 1916.

Mimes de Houilles de NMaries.
SOCIETE CIVILE DES 70 0/0
Tivage du 27 mai 1915.

Obligations 1893.

1 51 63 133 243 247 272 310 385 386 398 425 428
434 501 540669 604 628 630 632 697 709 737 778 991
1061 63 70 96 283 287 326 345 443 494 50T 529 550
596 616 658 675 759 768 TT6 899 904 978 . 2015 35 42
73 79 83 84 117 144 190 208, 264 201 419 517 569 597
616 629 682 797 830 849 920 955 986 S183 237 247
306 314 316 322 333 358 365 458 514 516 592 606 684
748 769 717 805 818 840 961 989 995 4033 56 142 146
186. 204 206 291 292 356 413 416 454 556 675 684 696
700 711,739 797 809 954 993 999 5012 52 T5 96 104
133 145 1561 220 278 293 336 358 374 497 516 532 551
582 590 601 6562 692 702 728 8§16 891 893 895 936 G065
95 100 116 149 456 189 191 216 224 225 250 268 280
282 338 346 365 367 462 485 500 532 603 637 652 T14
761 769 856 874 905 913 953 7038 88 138 216 223 264
296 297 326:391 404 470 528 572 635 639676707 710
T43 762 T80 811 825 895 897 916 974 8004 33 80 183
252 261 308 375 309 446 27 546 HT1 585 60T 630 637
708 119738 190 796 817 820,822 914 D018 131 172

183 244 289 295 B11 346 381 444 4RO 493 509 611 635
6441708 726 728 762 768 835 957 962 969 10019 51
120 121 144 181 197 198 203 314 333 352 408 411 414
452 493 501 595 640 644 652 677 705 T38 89 808 857
892 895 927 962 973 L1027 57 63 86 147 161 162 169
174 237 244 247 263 321 358 378 399 453,

Obligations 41906.

171 a 180 211 a 220 4214 460

651 660 881 890 1521 1530
3111 3120 3371 3380 4091 £100
4201 4210 4241 4250 4421 4430
4491 4500 5151 5160 5841 5850
6021 6030 6821 6830 T461 T470
7561 7570 7591 7600 7951 7960
7981 7990 8001  -8010 8051 - 8060
8641 8650 8751 8760 9271 9280
10341 10350 10701 10710 11381 11390

Obligations 1909.

111 a 120 671 a 580 591 a 600

961 970 1641 1650 2711 2720
3251 3260 3551 35660 3581 3590
3731 3740 3941 3950 01 10
421 #4130 4231 4240 4361 4370
5001 5010 5231 5240 5181 5790
6261 6270 7621 7630 7691 7700
8101 8110 8471 8480 8551 8560
8601 = 8610 = - 8811 - 8820 8911 8920
9561 9570 10081 10090 10151 - 10160
10261 10270 10691 - 10700 10801 10810
11251 11260 13201 13210 13951 13960
1471 14180 14431 14440 14821 14830

15951 °  15960.
Remboursement le 1¢ juillet 1915,

.
>

Hauts Fourneaux,

Forges et Aciéries du Saut-du-Tarmn,.
Tirage dw 45 juin 1915.
Obligations.

4961 962 966 968 971 972 973.
Remboursement le 1¢ juillet 1915.

&
-

Société d’Escaut et MMeuse.
Tirage de 1915.
Obligations 4 0/0, émission 1907.

12 31 40 44 58 100 114 118 161 170 173 184 252
254 320 327 457 469 513 525 550 Hb5 614 692 723 726
733 T80 784 785 793 854 892 905 961 M093 126 131
168 170 174 176 198 224 265 413 456 468 511 529 594
617 664 669 721 738 T4b 762 776 789 794 822 908 924
929 931 952 962 2026 47 88 90 124 157 208 220 261
274 291 308 337 358 363 415 425 427 428 440 b81 585
613 656-739 T40 T45 746 T68 773 801 802 811 826 839
848 871 876 877 915925 937 982 994 3J011 17 109
135 164 178 192 195 219 241 246 293 374 412 429 431
550 5565 586 595 693 747 753 1566 795 834 854 856 817
882 883 989 976.

Remboursement & 500 fr. le 1¢= juillet 1915,

'y
>

Houilléres de Mochehelle.
Tirage du 28 avril 1915.
Obligations 5 0/0.

14 47 50 70 98 139 163 239 275 287 343 397 429
45T 475 490 498 622 627 636 660 682 684 710 739 770
790 808 826 843 848 917 926 934 962 HO10 25 41 45
64 70 86 178 188 202 210 222 306 362 391 460 465
474 476 561 602 651 683 729 851 875 876 885 908 919
938 976.

Remboursement le 16 juin 1915.

e
b

Socidté d'Electro-RMétallurgie
de Dives,

Tirage du 1% juin 1915.
Obligations hypothécaires & 0/0.

69 70 102 110 137 179,243 299 352 381 431 440 537
590 599 631 74T 827 858 881 892 906 9883 ‘M139 244
331 339:417 504 508 618 T66 814 836 843 914 2024
66 82 92 234 368 377 422 438 482 571 59T 612 625
695 722 787 3105 190 208 229 278 336 354 358 421
529 531 602 677 689 708 823 867 868 889 4003 22
165 202 411 468 614 705 736 704 5027 59 109 146 156
169 180 209 301 302 312 384 396 422 429 449 473 550
580 691 615 TH6 764 T73 779 874 876 909 915 981
6133 201 212 300332330341 386 451 452 527 575
078 627 644 GOL 6716761769 796 815 849 874 912 93,
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%042 58 157 164 217 241 244 283 306 360 389 458 529
656 697 701 756 757 919 977 992,
Remboursement e 1 janvier 1916,

&
g

Compagnie des Docks
et Entrepois de Rouen.

Tirage du 5 juillet 1915.

Obligations.
88 235 599 1342 887 930 2050 391 526
2118 244,
Remboursement & 499 fr. 80 net le 1¢= aotit 1915,

D
v

Société Mydro-Electrigue
Roussillomnaise,

Tirage dw 24 juin 1915,
Obligations 5 0/0.

24 72 90 127 222 286 297 360 495 706 M239 497 552
593 695 718 763 857 863 874 936 984 2526 603 751
795 836 892 901 994 3034 46 163 208 209 321 515 648
705 722 902 926 980,

Remboursement & 497 fr. 05 net le 1+ juillet 1915.

&
v

Socidté Gémérale
de Transports aritimes a Vapeur,

Tirage du 10 jutllet 1915.
Obligations & 0/0 1910, 2 série.

8004 42 53 55 56 100 102 137 139 157158 186 191
212 217 226 249 260 274 280 300 316 360 361 363 388
431 439 451 467 524 541 562 604 607 627 638 656 666
669 673 690 697 701 T18 TA1 T46 T6& T69 804 821 827
863 866 869 874 8717 897 919 921 923 932 942 982
9033 82 87 133 138 141 146 155 180 257 291 309 347
356 358 367 385 390 393 394 407 415 436 405 468 470
486 511 515 51T 518 535 548 574 586 668 686 731 731
758 782 785 790 808 813 816 8§67 877 886 89T 912 943
961 962 974 998 1 G002 23 28 39 42 62 117 128 132
169 171 198 231 255 299 305 308 310 341 342 346 353
360 373 378 394 435 447 501 502 512 514 528 531 536
537 544 587 603 612 618 621 631 666 676 682 697 705

]

3428 7122

733 752 756 771 172 TT4 788 809 844 849 861 906 909
954 968 982096 T W007 9 78 118 119 133 137 185 189
192 193 212 213 222 288 329 345 402 404 412 439 490
K94 495 516 558 560 570 585 597 607 610 615 623 635
642 664 667 668 686 694 698 T1H 721 731 735 T80 790
812 837 842 845 850 874 876 886 889 903 910 93b 939
943 955 958 959 960 966 968 980 988 992.
Remboursement & 499 fr. 40 net le 1°* aout 1915.

&

469 480 491 492 493 503 518 532 536 539 542 HAT 557
559 565 569 572 578 584 585 606 610 616.618 622 631
641 643 649 663 686 68T 696 705 708 T17 T40 T44 768
769 777 780 812 813 814 815 846 864 876 882 891 893
900 909 910 934 935 989 994 ®O000 7 9 17 21 39
50 55 56 57 60 7T 87 88 89 94 108 125 128 135 142
144 148 152 164 168 185 188 194.
Remboursement & 500 fr. le 415 juillet 1914.

&

Société Ardoisiere de I'Anjou.
Tirage du 15 juin 1915.
Obligations.

60 91 228 241 357 396 440 894 MA458 600 871 2086
143 225 270 287 346 537 769 827 828 885 894 D134
754 845 4225 393 508 5035 110 145 216 383 639 851
887 933 6458 611 630 930 'T097 102 215 566 590 638
706 828 886 999 ' 8224 312 339 413 446 616 909 9340
382 403 413 503 534 599 642 764 908 10016 323 494
530 780 826 879 994 M H264 281 298 372 416 441 573
615 652.

‘ Remboursement ajourné.

o
e

Compagnie Francaise
de VAmiamnte du Cap.

Tirage dw 23 juin 1915,
Obligations.
1r¢ série.

52 173 76 85 196 199 252 263 272 280 281 296 310
396 328 332 334 338 346 351 365 385 388 402 406 411
KT K4 415 479 492.

2¢ gérie.
508 571 617 628 637 646.
Remboursement le 30 juin 1915,

&
>

I Aster.
Tirage duw 47 juin 1915,

Obligations.

6 48 63 65 88 90 97 101 106 112 117 131 139 151
163 182 183 192 198 200 221 227 249 256 271 278 287
315 333 338 339 351 381 387 388 397 426 431 442 463

Etablissememnts Duval.
Tirage du 30 juin 1915.

Obligations.

130 326 385 531 535 952 X158 177 292 309 737 902
29250 943 4785 5607 857 6043 339 411 445 454 654
781 F173 278 323 325 352 378 599 824 906 S088 269
T49.

Remboursement & 499 fr. 30 net le 1°*juillet 1915.

o
w7

Cartonneries de Ila Rochette
(Savoie).

Tirage du 30 juin 1915.

Obligations.

9 12 30 70 169 192 198 205 260 265 322 329 332 340
369 383 392 397 413 455 467 475 481 496 497.

Remboursement a 500 fr. le 1¢r juillet 1915,

o
b

Société de Produits Chimigues
de Saimt-Denis.
Tirage du 5 juin 4915,
Obligations.
1= série.

93 32 67 112 113 143 187 196 229 241 262 311 348
360 427 442 492 bb4 749 T55 795 844 . 867 8T1 889
1130 145 175 192 245 321 388 487 492 561 691 694

708 731 737 754 T72 822 961 977 980 ‘2046 113 146
224.

: 2¢ série.
2404 405 416 459 469 509 543 665 T04 840 8T8 961
3031 70.

SOCIETE ANONYME

ACIERIES DE FRANCE

Capital : 20.000.000 de francs.
SIEGE SOCIAL :
6, rue d’Antin, @ Paris.

MM. les Actionnaires sont convo-
qués en Assemblée générale ordi-
naire pour ls mercredi 13 octobre
1915, a 3 heures de l'aprés-midi,
salle de la Société des Ingénieurs
Civils de France, 19, rue Blanche, &

18, 1 ~tos !
certificats de dépot des titres dans
un des grands établissements de cré-
dit devront étre déposés le 2 octobre
au plus tard, dans les bureaux de Ia
Société, a Paris, Isbergues et Aubin.
Dix titres sont nécessaires pour
prendre part & I’Assemblée. Les pos-
sesseurs de moins de dix titres peu-
vent se grouper pour atteindre ce
chiffre et se faire représenler par
I'un d’eux. (6799)

COMPAGNIE DU

GAZ DE MULHOUSE

Capital : 2 millions de francs,
SIEGE! SOCIAL &
39, rue Caumartin, Paris.

Le Conseil d’Administration a ’hon-
neur d’informer MM. les Actionnai-
res que les circonstances actuelles
I’obligent & ajourner la réunion de
I’Assemblée générale qui a lieu sta-
tutawrement chaque année dans la
premigre quinzaine du mois d’oc-
tobre.

Le principal sitge d’exploitation
de la Compagnie est, en eifet, situe
en territoire encore occupé par l'en-
nemi (usine de Mulhouse) et le siége
social est, de ce fait, dans I'impossi-
hilité, depuis les derniers jours du
mois de juillet 1914, de se procurer
les documents comptables lui per-
meftant d’établir I'inventaire et le
bilan. (6798)

CHEMIN DE FER D'ORLEANS

+—— VILLEGIATURES D'AUTONNE

A Pau et a la Cote d’Argent.

L’automne est la saison la plus
favorable au séjour sur la Cote d’Ar-
gent et dans la région de Pan ot le
ciel est toujours ensoleillé ef la tem-
pérature tres clémente.

Des services de trains avec voi-
tures directes, wagons-lits et wagons-
restaurant offrent les plus grandes
facilités pour le déplacemnent. De
Paris on se rend en 9 heures 2 Ror-
deaux, en 13 heures a Feu, Fiarritz
et Saint-Jean-de-Luz. Le retour
s'effectue avec les meémes facilités.

CHEMINS DE FER

PARIS - LYON - MEDITEREAREE

Améliorations apporiées au régime ap-
plicable aw transport des voyageurs
et des bagages sur le réseau P.-L.-M.
La Compagnie des Chemins de fer

Paris - Lyon - Médiferranée informe

le public- quelle a repris 1'émis-

sion, sur son réseau, des billets &
prix réduits @ circilaires, de bains
de mer, de vacances, de slalions
thermales ou hivernaies, dans les
conditions prévues par ses tarifs in-
térieurs.

En oatre, les voyagenis pourront
désormais faire enrcgisirer, comime
bagages, les objets de toule raiure,
4 l'exceplion des emballages vides
montés, des futs et récipients vides
et des meubles, dans les trains du
service journalier et les trains om-
nibus.

Oh confinuera & n’admettre, dans
les trains express ou dans les trains

poste, que le bagage personnel du

voyageur et les échantillons des
voyageurs de commerce.

CHEMIN DE FER D'ORLEANS

Emission de billets d’aller et retour
collectifs de famille
par toutes les gares des réseau
de UEiat, de UEst,
du Midi, de I'Orléans et du P.-L.-M.

Ces billets, dont le taux de réduc-
tion peut aller jusqu’a 75 0/0 selon
le nombre de personnes, seront dé-
livrés jusqn’au 30 septembre inclus.

ils ne comportent la nécessité du
vovage collectif que pour frois per-
sovaes sealernent de le famille ; les
autres ont la facnlté de voyager iso-
lément & V’alier b au retonr en obte-
nant un coupoi: spécial en méme
temps que' le billet collectif et en
acquittant, en supplément, lors de
leur voyage, le prix d'un billet au
farif militaire.

Lesdits billets collectifs offrent, en
outre, la possibilité, pour un ou plu-
sieurs litulaires, de voyager a demi-
tarif entre le point de départ et la
lieu de destination pendant la durée
de la villégiature.

BANQUE COMMERCIALE DE BALE
Bale (Suisse)
SOCIETE ANONYME FONDEE EN 1883
Capital entitrement versé : Fr. 30.000.000
Réserves: Fr. 17.000.000

Garde de ilres

DEPOTS A UN OU PLUSIEURS TITULAIRES

Encaissement de couFons et de
tifres amortis. —  Vérilication des
tirages. — Les fonds et titres déposés

ar des étrangers ne résidant pas en
Suisse sont exempts de tout impdt et
de droit de succession stisses.

Renseignements financiers

Souscription 2 toute Emission
SUISSE ET ETRANGERE

Location de coffres-forts (cassettes)
dansdescaveauxinstallésavec les der-
niers perfectionnements modernes.

EXECUTION D’ORDRES DE BOURSE

Pour tous renseignements, priéra
de sadresser a la Direction de la
Banque Commerciale de Bale, & Bile
(Suisse).

Le Directeur-Gérant: H. pe SAINT-ALBIN.

IMPRIMERIE CHAIX, RUE BERGERE, 20, PARIS




