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L'expansion du crédit en France 
est-elle malsaine? 

Le commerce extérieur de la France 

Situation comparée 
pour septembre et octobre 1946 

La Banque Nationale de Belgique a re-
levé récemment son taux officiel d'es-
compte de 1 à 2 %. Cet événement n'a 
pas -"suscité beaucoup de commentaires 
et, cependant, nous ne sommes plus ha-
bitués, depuis de longues années, à voir 
un institut d'émission hausser son taux 
d'escompte. Au contraire, la tendance est 
à la baisse du loyer de l'argent et, depuis 
la guerre, la plupart des grandes banques 
centrales ont abaissé leur taux à des ni-
veaux • qui, précédemment, n'avaient ja-
mais été enregistrés. 

A l'heure présente, le taux officiel de la 
Banque de Réserve Fédérale de New-
York est de 1 %. A Londres, celui de la 
Banque d'Angleterre est de 2 %, mais 
celle-ci achète, sur le marché, des effets 
à 1/2 %. A -Paris, il est de 1 5/8 % et ce 
taux est exceptionnellement bas, car c'est 
la première fois qu'il est pratiqué par 
notre institut d'émission. En Suisse, le 
loyer officiel de l'argent est de 1 1/2 %. 
Dans aucW de ces pays, il n'est question 
de relever le taux de l'escompte, bien que, 
depuis la fin de la guerre, le volume du 
crédit dispensé par les banques n'ait pas 
cessé de s'accroître. 

A Bruxelles, les dirigeants bancaires 
n'ont pas fait connaître les raisons de leur 
décision. 11 ne semble pas cependant 
qu'elle soit motivée par un développement 
excessif du crédit. Dans les grandes ban-
ques belges, le volume des prêts s'est 
accru mais, compte tenu de la hausse des 
prix et des besoins du marché intérieur, 
il ne paraît pas exagérément gonilé. 

La Banque Nationale de Belgique paraît 
avoir élevé son taux d'escompte surtout 
pour donner un avertissement. Son gou-
verneur, M. Frère, vient de rentrer d'un 
voyage aux Etats-Unis. Il s'est rendu 
compte sur place du malaise qui règne 
outre-Atlantique et qui se traduit par lu 
lourdeur de Wall Street ef la baisse de 
certaines matières premières. Il estime 
que la situation économique mondiale est 
très tendue et que des menaces de crise 
existent. Il a donc jugé utile de prendre 
une mesure qui dmi inciter les, produc-
teurs belges à faire preuve de moins d'op-
timisme et, notamment, à ne pas trop re-
courir au crédit. C'est dans ce sens, sem-
bie-t-il, qu'il faut interpréter la déci-
sion, des autorités bancaires de Bruxelles. 

La Banque Nationale de Belgique est le 
seul instiUit d'émission à avoir agi ainsi. 
A Londres, la Banque d'Angleterre pour-
suit sa politique d'argent bon marche. A 

-New-York, la Banque de Réserve Fédérale 
fait de même, quoiqu'elle y paraisse main-
tenant beaucoup moins favorable. 

Voici les résultats du commerce extérieur, en 
octobre, compares à ceux du mois de septembre, 
que nous avons donnés le 25 octobre : 

Importations : 

Valeur en f r. 
Poids en t 

Septembre 

18.417.665.000 
2.586.549 

Octobre 

23.528.501.C0O 
2.730.065 

Exportations 

Valeur en fr 
Poids en t 

9.576.093.000 11.028.368.009 
- 958.519 901.458 

Le déficit de la balance commerciale, qui 
s'était amenuisé au cours des derniers mois, a 
donc augmenté, île septembre à octobre, de 
8.8/n.572.000 à i2.5obia33ïo6p fr., résultat dû à 
l'augmentation des importations, puisque les 
exportations d'octobre, bien qu'inférieures en 
tonnage, sont supérieures en valeur à celles de 
septembre. L'accroissement des importations a 
été également proportionnellement plus grande 
en valeur qu'en poids. C'est le gonflement des 
prix qui fait sentir son influence. Le déficit total 
do la balance commerciale pour les dix premiers 
mois de l'année s'élève à 121.098.129.000 fr. 
C'est un lourd handicap qui se remonte diffici-
lement 1 

A Paris, la Banque de France ne sem-
ble pas devoir suivre l'exemple de la Bel-
gique. Le Ministère des Finances est tou-
tefois inquiet de l'augmentation du vo-
lume du crédit. Une information vient de 
nous apprendre qu'il avait chargé la Ban-
que de France de'procéder à une enquête 
dans les banques sur le montant des cré-
dits accordé^ aux entreprises privées, 
afin de rechercher jusqu'à quel point ces 
crédits ont pu. servir à stocker des pro-
duits fabriqués et pousser ainsi à la 
hausse des prix. 

L'objet de l'enquête montre que les au-
torités françaises n'obéissent pas aux mê-
mes préoccupations que les autorités bel-
ges. Toutefois, elles se rejoignent sur un 
point : celui d'empêcher une expansion 
malsaine du volume du crédit. Mais, tan-
dis qu'à Bruxelles elles sont motivées par 
la situation économique mondiale, à Pa-
ris, elles résultent d'opérations spécula-
tives à la baisse dii franc. 

De fait, en France, le montant des prêts 

bancaires s'est sensiblement développé 
depuis quelques mois. Au début de 1946, 
le portefeuille d'escompte de la Banque 
de France s'élevait à 25 1/2 milliards. 
Au 7 novembre dernier, il atteignait près 
de 69 milliards. En dix mois, il a donc 
plus que doublé et presque triplé. 

Cette augmentation est évidemment 
considérable. Elle l'est encore davantage 
si l'on rapproche les chiffres actuels de 
ceux de 1945. Au début de cette dernière 
année, le portefeuille d'escompte de l'ins-
titut d'émission oscillait autour de 18 
milliards. En moins de deux ans, son 
montant a presque quadruplé. 

Dans les grandes sociétés de crédit, le 
même phénomène s'est produit. Si, nous 
réunissons les postes des bilans des qua-
tre grandes, banques : Crédit Lyonnais, 
Société Générale, Comptoir National d'Es-
compte et Crédit Industriel et Commer-
cial* nous constatons qu'entre les mois de 
décembre 1945 et août 1946, leur porte-
feuille d'escompte est passé de 153 à 197 
milliards, le montant de leurs comptes 
courants débiteurs de 21 à 42 milliards et 
celui de leurs avances.de 12 à 22 mil-
liards. Dans l'ensemble, le volume du 
crédit dispensé par ces quatre établisse-
ments s'est accru de 186 à 261 milliards, 
soii une .augmentation de 40 % environ. 

On comprend que, placés devant cette 
expansion du crédit bancaire, nos diri-
geants aient cru utile de rechercher si 
elle n'avait pas des causes malsaines. Il 
sera intéressant de connaître les résul-
tats de leur enquête, bien que, à notre 
avis, celle-ci ne doive pas révéler de 
grandes erreurs dans la conduite de la 
politique d'escompte. 

Certes, il est possible que des prêts 
aient été utilisés à des fins spéculatives. 
Il est possible aussi — on pourrait même 
écrire certain — que des produits indus-
triels soient présentement stockés. Il est 
moins sûr, par contre, que ce stockage 
s'opère avec des fonds empruntés ou, tout 
au moins, la proportion ne doit pas être 
très élevée. 

En effet, quand on réfléchit aux causes 
qui ont pu motiver l'accroissement du 
crédit bancaire en 1946, on est beaucoup 
moins impressionné par l'énormité des 
chitl'res, 

Si nous totalisons le portefeuille des 
grands établissements de crédit et celui' 
de la Banque de France, nous constatons 
que le total est passé de 180 milliards, en 
décembre 1945, à 265 milliards aujour-
d'hui, soit une augmentation de moins de 
50 %. 

Or, durant la même période, les prix 
de gros — il ne s'agit naturellement que 
des prix officiels ■— ont progressé de plus 
de 80 %. Le développement des escomp-
tes n'est donc pas excessif, étant donné 
qu'il faudrait tenir compte non seulement 
de la hausse des prix, mais également du 
relèvement de l'activité économique. 

Il y a même une autre correction qu'il 
faudrait apporter aux chiffres précités. 
Depuis le début de l'année, le Trésor paie 
tous ses fournisseurs en traites à un an. 
Les commerçants ou les industriels qui 
reçoivent ces traites en règlement ne les 
gardent pas jusqu'à leur échéance. Ils ont 
besoin de disponibilités pour leurs affai-
res. Ils les font donc escompter et une 
grande partie de .ces effets doit aujour-
d'hui se trouver dans le portefeuille des 
banques. 

Si le Trésor, au lieu de délivrer des trai-
tes à un an, avait réglé ses fournisseurs 
en espèces, il y aurait eu moins de dé-
mandes de crédit et, par conséquent, une 
augmentation plus faible des escomptes 
bancaires. En revanche, le montant des 
avances de la Banque de Francç à l'Etat 

aurait davantage progressé. En d'autres 
termes, les méthodes de règlement utili-
sées parole Trésor ont eu pour résultai de 
grossir artificiellement le portefeuille de 
rinsMtut d'énussion. 

Si nous retranchions du portefeuille des 
banques le montant des traites ainsi es-
comptées, il est certain que nous consta-
terions que le volume du crédit en 
France, loin d'être excessif, est plutôt 
insuffisant car il ne s'est pas accru pa-
rallèlement à la baisse du franc et à l'ac-
croissement de la production. 

Aussi est-il peu probable que l'enquête 
actuellement en cours permette de déce-
ler d'importants abus. S'il y a des stoc-
kages de produits, ceux-ci sont vraisem-
blablement financés autrement que par le 
crédit. 

La hausse dès prix, que les autorités 
veulent combattre, n'est pas due à un 
excès de crédit. Elle est tout simplement 
la conséquence des émissions incessantes 
de billets faites au profit de l'Etat. -Vou-
loir remédier aux effets de l'inflation par 
des restrictions de crédit serait une grave 
erreur car cette pratique entraverait la 
production et accentuerait la pénurie de 
marchandises. Pour lutter contre la baisse 
de la monnaie, il n'y a qu'un moyen : 
c'est d'arrêter l'augmentation continue 
de la circulation fiduciaire et ce moyen 
est entre les mains du Gouvernement. 

La Bourse a nettement cessé cette se-
maine d'être' un marché à sens unique. 
Jusqu'alors les investissements de la clien-
tèle n'avaient pratiquement pas cessé dft 
l'emporter sur les reventes des profession-
nels, pour qui le fait de s'assurer de -la 
substance d'un gain rapide répond en quel-
que sorte à leur fonction. Malgré ce coup 
de frein déjà'donné à plusieurs reprises, 
l'élan des achats du public n'en avait pas 
moins, à chaque fois, fini par entraîner la 
cote et même par provoquer un véritable 
embouteillage pour coter les titres en vogue-
Inquiétudes monétaires et apaisement, toiit 
au contraire, des craintes de nouvelles na-
tionalisations ont ensemble concouru à cette 
liesse apparente qui est incontestablement 
plus un phénomène de morbidité que d'eu-
phorie. 

Les réactions survenues au début de cette 
semaine ont. du moins opéré un certain 
assainissement, car le papier s'est reclassé 
par de larges échanges qui ont permis au 
marché de recouvrer son équilibre sur en 
somme la plupart êtes points où il avait été 
brusqué. En fait, subsiste toujours cette 
tendance foncière à la hausse qui n'est que 
le résultat du besoin général de placer des 
disponibilités ; elle a d'ailleurs bientôt 
amorti, puis comblé les écarts souvent très 
vifs en baisse qui s'étaient d'abord pré-
sentés. 

Néanmoins, ces remous de la cote ne sont 
pas insignifiants. Un rapport étroit les unit 
aux préoccupations touchant à la situation 
financière et aux solutions urgentes que ré-
clame son assainissement. Un temps pré-
cieux se perd effectivement à attendre la 
mise en place de nos institutions politiques, 
si précieux que le. gouvernement actuel, tout 
intérimaire qu'il soit encore, pourrait ne 
pas assister passivement .à ^écoulement des 
jours qui lui sont impartis. Il est vrai que 
les élections du 24 novembre, par l'orienta-
tion qu'elles donneront à la seconde Cham-
bre, exerceront leur influence sur l'élabo-
ration des programmes, et, de ce point de 
vue, leur . importance peut être capitale, , 
Mais si urgente est la nécessité du redresse-
ment, que les partis politiques conviennent 
du besoin d'un gouvernement stable et ca-
pable d'action, en sorte que, proches ou non, 
les mesures à venir, si elles diffèrent en 
leur -teneur suivant les. partis, se propose-
ront évidemment toutes de « juguler l'in-
flation ». La promesse n'est-pas neuve, mais 
elle ne saurait être, cette fois, une annonce 
formulaire couvrant de vagues intentions 
et un sérieux eff ort de' compression des dé- ■ 
penses publiques, et par conséquent de^ 
déflation, est la perspective, que le saluW 
monétaire doit faire ardemment souhaiter. 

Pour la Bourse, ce n'en est pas moins un 
frein dont la prévision pouvait influences 
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iès cette semaine les dispositions de ses L'exercice 1945 fait ressortir un solde cré- suivre une ascension aussi rapide, à 17.850. au cours de 17 fr. pour une piastre contre 
professionnels. Beaucoup, d'ailleurs, en se diteur de 25.301 fr. La réduction du capi- Le mode de règlement du service des 2.720.869 fr. pour l'exercice précédent. Un 
dégageant largement sur le marché des va- tal — de 25 millions à 12 millions 1/2 — obligations de la Compagnië a fait l'objet dividende brut de 1,20 piastre par action 
leurs françaises à revenu variable, se sont a-permis d'amortir la perte antérieure de d'une polémique dans les-journaux égyp- sera proposé contre 15 fr. brut. Pour les 
aussitôt reportés sur les valeurs internatio- 11.763.676. francs. tiens. Le gouvernement-était-accusé d'avoir parts, la répartition brute revenant à cha-
nales ; leurs cours actuels étant générale- La BaîlQue Française et- Italienne pour voulu complaire aux Anglais en déposant, cune des- 12.500 parts'existantes, sera de 
ment encore éloignes des parités de l'exté- l'Amérique du Sud est à 4 800 Alors que au 'mois d'avril dernier, devant la -Chambre,' 2,4572 piastres contre 32 fr. 62 brut en 1944. 
rieur, offrent une sorte d'assurance moné- les trois exercices 1942 1943 et 1944 avaient un Projet de loi fixant l'équivalence du Cette répartition sera la dernière qu'elles 
taire en compensation aux risques de- laisse un bénéfice net'de 150 911 fr seule- franc-or à 3,8575 piastres égyptiennes pour recevront avant leur annulation-, contre un 
réquisition-; elles vont, en tout cas, fournir ment i'eXercice 1945 se solde par un béné- les Paiements de la Compagnie. Le Ministre droit préférentiel à une augmentation de 
l'occasion d'y fixer, au moins momentané- flce de 8gl 023 fr qui doit être reporté à de la Justice s'en est défendu, rappelant les capital. Chalandage et Remorquage d'Indo-
ment, des gains. Quant aux valeurs indus- nouveau par l'assemblée du 12 décembre négociations avec le Conseil du Suez, qui chine- est maussade à 825. 
trielles françaises, si l'en s'en tient pour c, t gurtout en fln d-exercice que g.es{ offrait de payer sur la base du prix de l'or L Transports en ̂ fri(ïue sont partagéS. 
les apprécier aux coefficients de hausse manifestée la reprise des affaires, a Londres, négociations qui néchouèrent v ^ s,e{£^ lé èrement et la

 l £Tt ga|„e' appliques a la plupart des marchandises " . • que sur des points de détail et affirmant 500-FR «%WCIUCUL CL ±» J,C«BHC 

depuis la guerre, elles n'ont peut-être pas La Banque Nationale d'Egypte, jdont la que Sidky Pacha, en.déposant le projet de ' 
atteint dans leur ensemble, et en dépit de situation est des plus solides, continue son i0i en cause, n'a eu en vue que d'éviterà cirpTDiriTC ffl? ET C/UI* 
leur ascension, des cours excessifs. Celui redrèssement et clôture à 26.500. Vive la Compagnie de trop lourdes charges finan- tLCL IKILII tL uSi tl tAUJ 
que leur applique la Bourse Teste effective- avance du Crédit Foncier Egyptien, qui est cières. Quoi qu'il en soit, il est souhaiter T .. . , 
ment très en deçà. Mais le rendement indus- demandé à 17.500 contre 15.000. Le Crédit que cette irritante question reçoive bientôt . ^ compartiment électrique si anime au-
triel. des entreprises s'est lui-même nette- Foncier Franco-Canadien a un marché acha- ia solution équitable désirée par le Conseil, treIols> ne Piesente quune activité réduite, 
ment modifié et les prévisions à tirer du landé et clôture en hausse à 31.500. soit par un arrêt des tribunaux mixtes, dont surtout sur les titres des sociétés nationali-
changement survenu dans les conditions La Banque Nationale du Mexique pro- la juridiction va bientôt disparaître, soit ; ^waTse d^Mrefe 1tthoWiiMPp}S^ 
industrielles n'autorisent - pratiquement pas gresse a 1 820. L'assemblée des obligataires par une décision de la Chambre égyptienne. Niaise d'Eclairage alor ™uel'onbaisse 
une analogie qui ne pourrait, en sa simph- de la Compania Nacional de Inversiones, On sait par ailleurs que la Compagnie Ma- sur la C P D E et que l'Energie du Litto-
™rrw ™,™!f »?,v mZXh convoquée pour le 10 octobre, a été remise ritime du Canal de Suez, ayant son siège en rai Méditerranéen est offerte sans contre-
peuses. u est pouiquoi, aux mouvements au ,26 novembre. Egypte, n'est soumise a l'impôt de solidarité partie 
d'ensemble et impulsifs de la cote pa- que pour ceux de ses biens qui sont situés 
raissent devoir succéder des fluctuations KÇlIR&hTFÇ en France Le Ministre des Finances vient Les Forces Motrices du Haut-Rhin ont 
plus complexes où interviendront essentiel- Raaunnnuca encore de le confirmer dans une réponse à la varié de 700 à 711 pour terminer à 695. 
iément-les qualités propres aux entreprises. Marcne suivi ^ur les promesses de parts question écrite d'un parlementaire. Les comptes de 1940. à 1945, que nous ré-

. . (assurances nationalisées), dont les cours se Les Docks et Entrepôts de Marseille ont sumons Plus loin, permettent pour chaque 
ÉTABLISSEMENTS DE CREDIT sont peu modifiés dans l'ensemble. Ten- ac^tué leur préS^r^rS el ternS- LT360%r\u total su!XI J^J^ 

A* IÔ R5™ . * ir.an,0 dance plutôt irrégulière sur les actions des nent à 3.850 l'action de capital et 3.080 la VPrJ snn franc, ' Q J 

Les opérations de la Banque de .France compagnies du secteur libre, avec deS/tran- jouissance. La Société rencontre des diffi- VerSe 300 francs' 
ont ete dune grande staDiiite au cours oe sactions peu importantes. cultés pour faire accepter les indemnités L'Energie Electrique du Rhin glisse de 
la semame du 7 au 14 novembre. Les achats 
d'effets négociables sont en 
1.312 millions, les comptes milli<-,n= of lf»= avancpt nrrvuicnii-f"! à l'F.tat approuve les■ cuiiiiJi.es ue icxcicitc ivio, oc »"-"«- ^-.w^—^,..-. . — — -, - ««...«.U^UVUKI, SirXXteavL?! soldant par un bénéfice-de 2.812.337 fr., y même au cas où on en viendrait au rachat 'exercice 1945 a laissé une perte de 1 mil-■Lfe iSZt diminué dé 1213 mmfons compris le report antérieur de 93.873 fr. Le de la concession. lion 394.665 fr. Un dividende global de 
lefavances sur titras de 567 mulions et Te bilan réévalué comporte une réserve spé- Les Docks du Havre ont franchi le cours ?0 0/0 sera distribué sous déduction des 
Dortefeuilll commercial de^189^illions Les ciale de 30.106.133 fr., provenant exclusive- de 7.000 et s'établissent à 7.200 contre 15 0/0 de3a verses On trouvera plus loin 
SS^couraSTpar?^ ment de la plus-value des immeubles.. Le 6.800 l'action de capital ; la jouissance, qui ^ Hnovembre'6 " - aSSembléeS te™eS 

au même chiffre et en fin de compte les dividende a ete fixe a 22 fr. brut, soit avait progresse parallèlement, est ramenée ie ^ novemore. 
billets en circulation, qui sont revenus à 16 fr. 85 net, et il a été reporté à nouveau a 5.700. Les Magasins Généraux de Paris L'Energie Electrique du Maroc, qui gagne 
699 571 millions, sont en régression de 461 354.568 fr. Le même jour, 1 assemblée extra- consolident leur-avance à 6.635 contre 6.500. une centaine de francs à 5.750, est autorisée 
millions. ordinaire a décide de porterie 40 a 60 mil-- Lg marché -t foujours favorable au Port f émettre un emprunt de 800 millions dont 

L'obligation de la Banque de France pro- ' V^Su^on rt^S^S 50 OM du Rosario aui, à 25.500, reproduit presque ^intérêt.et l'amortissement sont garantis 
-fite dani une certaine mesure de la hausse f/tL nouwUe^ ses plus, hauts cours. Le dernier «bilan publié Par le gouvernement chenfien. 
du marché et s'inscrit à 6.570. Les parts SSnt à « son à'Sne nouTCU^W cteLx au 31 décembre 1943 comportait une réserve des ,banques nationalisées, comme les va- tuitoment a raison d une nouvelle pour aeux dg reévaluatlon de ^ milllonSi provenant PRODUITS CHIMIQUES 
leurs des entreprises qui ont subi le même am-iemie^ ^ de la reestimation dun certain nombre de u 

sort, ont une allure plus calme et s'éloi- Le Patrimoine fait un pas en avant a titres, de l'Emprunt français 4 0/0 1939, Sur un marché redevenu circonspect les 
gneiit peu de leurs cours antérieurs. 

Après son large mouvement en 
Banque de l'Indochine• consolide aisément à Vnoïem^è. iM^Œ^-p^d^a5ègŒSS KtZàTTffi»!!! 
avorS^uTsa SS'S Le Secours-Incendie se maintient à 410 et représentant des participations prises S£t£ f ̂ ^Y^TaZ S-
avons an que sa biiudiioii ciciu ncs xunc, oPrmii-«;-Areident revient de 507 à 527. dans des affaires immobilières et indus- raie re nW n~, J,„ ' . i„„ ses réserves et participations importantes et le hecours-ACCiaeni revienx ae 00/ a oti. f Art?PntinP ain<;i DM pprtainq in- ' ^es\.5^,, s ce SrouPe W les 
et les actionnaires peuvent envisager l'ave- Cette Compagnie, se prépare - a absorber la tneltes en^^We, a!>^que cemins^in cours sont artificiellement gonflés, 
nir avec confiance, même si le privilège première Des assemblées extraordinaires terets en France et en Afrique du Nord Saint_Gobain t ferme environs de 
d'émission des billets en Indochine devait, doivent, le 7 décembre, statuer sur ce- pro- Le Port de Sâlonique est dans une veine 4.000. vassemh{?e

l m|riflcation consécu-
un jour, lui être enlevé. La Banque de Ma- jet et sur l'augmentation de capital corre- de stabili e et s'ecarte peu de son cours pre- tive à raugmentation Se capS°° iu priS-
dagascar s'avance de 2.300 à 2.450, la Ban- lative du Secours-Accident. Le Secours-Vie cèdent a 3.700. L'assemblée du 15 novembre t d ̂  , le 18 novembre 
que de la Réunionne 5.900 à 6.300. fléchit brusquement a 675. a ratifie les comptes de l'exercice 1945 que Le fonds social est ainsi définitivement fixé 

. A ^. nous avons donne le 8 novembre et qui se - , .n^nuiRn fr. r ^ y~ jL: ZÏ^lÎT^l 
Le Crédit National fait preuve de stabi- traduisaient, on s'en souvient, par une perte ^\8

0
5
tfnnnIfrÂ souscription mm 4.580, de même que le Crédit Foncier CHEMINS DE FcR d 226 4Q8 ramenant a i.263.605 fr. le solde ^f, lTnlr» E n * C°+

teS d2* 
de France à 7.700, en attendant l'autorisa- -T -roiiucpnDTC CM GOHIMUN bénéficiaire antérieurement reuorté' - Çeu; °n tr?"vera plus loin un compte rendu tion du Ministre des Finances pour procé- " W TRnnSPUH fcN tumfflUB.- benehciaire antérieurement reporte. de la dermere assemblée de cette puissante 
der à une distribution d'actions gratuites et noursuivent les négociations Le mar?é

 +
mîernatlonal des frets con- affaire a l'égard de laquelle la Bourse ne 

à l'augmentation du capital dans les; condi-■ J^-^^^^S^SSZ paradoxe qL constitue6' cettf af&mation ̂  ̂  P3r eXœS d'°Ptimisme-
tiens que nous avons précédemment expo- fixation de rindemnité correspondant, à la f°^e «lativl pouSotté APrès »™ courte pause, les Usines Diôr 
«ees. ' liquidation de ses intérêts dans le Nord de cornrnerce française, puisqu'elle en est rePfnn

0
e^Ve

T
ur essor = ^ 

Le marche semble convaincu que^ les Belge, la Compagnie du Nord passe de 2.000 encore au régime de la charte partie de contre 2.702. Les comptes arrêtes le 30 juin, 
banques d'affaires pourront échapper a la a 2.175, la jouissance de 1.638 à 1.820. 19.40 d'après lequel c'est l'Etat en l'espèce qui seront soumis aux actionnaires le 30 no-
nationalisation et sur un large marche la ^avance encore de 1.000 à la Direction des Transports, Maritimes, qui vembre, font état d'un bénéfice d'exploita-
Banque de Pans est en vive hausse a 2.175. , j^p^s Y^^bïfe du 14 novembre qui encaisse les rfrets. Cette fermeté se main- ^°n

fi^o"-8
f
89-8«7 fr' "ntr

H
e L523i51 et 

Nous apprenons qu'à l'exemple des autres a approuvé le bilan réévalué, la réduction tiendra-t-elle pendant les annéesà venir? De ?| f19 e26Wi ^ „"*d ̂ ^'.ÎS 
grandes sociétés et dans l'intérêt, de ses du capital de 8.900.000 fr.Ji 7.900.000 fr. par certains cotes, on serait enclin a considérer •Df^ic1 ™ *■M6 0B2 £'ÏF^rto^nr 
actionnaires, la Banque de Paris et des annulation de 2.000 actions rachetées et son que le tonnage disponible sera trop rmpor- ̂  dudéfleit renorté^ subsfste tï\^un soklê 
Pays-Bas va doubler son capital en le por- élévation, jusqu'à concurrence de 15 mil- tant pour la masse des marchandises a ^ ^ r.e«Ko ^ * ^JSnt d7 
tant de 650 à 1.300 millions par l'émission lions 800.000 fr., par incorporation de transporte^ I s'ensuivrait donc une baisse ™W™Dif ae ^•r^Z,^ ^™^lt

d.^ 
d'abord, d'actions nouvelles en numéraire à réserves et distribution d'actions gratuités, des-M. E n lj*««e de donr^ PreCIseS ̂  ̂ 1ere des^™g 
concurrence de 325 millions (1 nouveUe „akar à Saint.Louis poursuit son avance ?ai^fntments spéculations que de ̂  ^ ^ 
pour 2 anciennes), ensuite par 1 attribution à 4 390 . de leur côté> les chemins de Fer de raisonnements. Uons pQur éta ^ capital de 1^.842.000 fr. 
d'actions gratuites pour un même montant j'indochine et du Yuunan sont en reprise La fermeté a domine sur le marche des Celui-ci va être - * 
à raison de 1 action nouvelle pour 2 ancien- marqUee à 850 contre 780. Les négociations valeurs de navigation, sans que les gains .„ , ... d> b " d nrflAwmpnt „„_ la 
nes. Cette double opération s'effectuerait la portlnt sur,ie rachat anticipé du tronçon aient été très importants. L'action de capital -1 °ouW%^^'^ P"^m™%^ ta 
semaine prochaine. 4inois vont reprendre à Nankin. Le con- des Chargeurs Réunis s'est même tassée a ûeJ™™Suto erZte S» 

La Banque de l'Union Parisienne est en trat liant la Compagnie du chemin de fer 6.500, après 6.575 ; mais la part-conservant g"tfonnai?es d'une action nouvelle nar a^ 
bonne tendance à 1.310. L'Union Européenne et le Gouvernement chinois expire en 1976, sa force ascensionnelle, a encore gagne plus fwn aneienne) • "ouvene par ac-
s'est hissée au-dessus de 2.000 et termine à mais ie traité franco-chinois du 28 février d'un millier de francs à 12.200 Delmas- ''^ ^ « non - *n ... nnn-
2.150. L'Union des .Mines s'attarde à 685. '1946 prévoit le rachat. Le Gouvernement Vielaeux s'effrite a 3.700. L'Auxiliaire de Porte ensuite de 33,684.000 a 50.526.000 
Le Crédit Commercial de France,-dans l'at- français ferait l'avance du prix de rachat Navigation s'améliore à 6.395. La Navigation francs, par 1 émission, contre espèces, ce 
tente de son augmentation de capital par et serait remboursé sur les réparations dues Mixte-est en progrès un peu plus marqué" a àà.abt actions nouvelles de 500 tr. 
incorporation de réserves, consolide sa der- par le Japon à la Chine. 3.890. . Le Conseil, enfin, demandera aussi l'auto-
nière avance à 2 200 ; le Crédit Industriel et A ès-une réaction momentanée, nouveau Les Transports Maritimes à Vapeur,-dont risation d'émettre des obligations pour un 
Commercial .est demande en clôture a 1.245, dé art des chemins de Fer de Santa-Fé et les assemblées ordinaire et- extraordinaire montant de 100-millions de francs au maxi-
la Compagnie Algérienne à 2.250. , de£ chemins de Fer de Buenos-Ayres à "ont dû être renvoyées au 2 décembre, pâtis-Vmum. 

La Banque Transatlantique se maintient 5 175 et 3.350 respectivement. Les Chemins sent de cette attente et se tassent légère- Kuhlmann, dont la reprise n'avait pour-
à 943. Après une incursion au-dessus de de Fer Portugais sont sans marché avec 730 ment aù-dessous de 8.000, à 7.940. tant rien eu d'excessif — il s'en faut -je-
700, la Banque des Pays de l'Europe Cen- pour dernier cours. Une assemblée extra- Les Messageries Maritimes montrent peu vient de 1.494 à 1.460 et se recommande 
traie revient momentanément a 675 pour ordinaire doit se tenir le 7 décembre à Lis- d'entrain 'et .s'effritent à 374. Le droit n'est à ce cours aux capitaux en quête d'inves-
l'action ordinaire et a 670 pour la privile- bonne pour examen de nouveaux statuts. Le cote qU'irrégulièrement aux environs, de tîssements sûrs pour le remploi des .béné-
giée- Canadian Pacific a reconquis le cours de 9QO. >fices rapidement réalisés" au cours des der-~ 

La Société Financière Française et Cota- 1.70O. La Transatlantique s'affaiblit, sauf la part niers mois avec des titres d'un moindre 
maie qui, en_ dehors de 1 Indochine a ega- Leg Chemms de Fer Nogentais, auxquels qui reste ferme à 345, alors que la Sud- standing. Les projets que. nous avons 
lemen pris pied a Madagascais s est encore un a te de 16 fr. v5 brut> représentant Atlantique: est demandée à des cours sans ^°"s

a annonces pour les Superphosphates 
avancée de 870 a 989. Le Crédit Foncier Vintérêt statutaire, a été-payé le 1« novem- cesse en hausse, à 880 en dernier lieu. : f_u Maroc incitent les vendeurs a s'abstenir : 
Colonial se consolide a 660. • h „ x .„;.._ dp 11 fr 70 TAN4. ai, nominatif 1 l'action, après un nouveau bond a 44.900, 

Crédit Foncier de Madagascar, 900. qU-au porteur/ont peu vâ£é à 473 '
 La Fl^iale f Tra"sP°rts et *e*e™X est demandée sans contre-partie à' 46.900, 

L'exercice 1945 se solde par un bénéfice de q P ' P . oua?e ;retrograde a 5.610 venant de 6.070, et la part atteint 14.800. La Bordelaise 
5 892 453 (contre 2 605 533) non compris le après 1 assemblée extraordinaire du 19 no- de Produits Chimiques qui, comme la préce-
rêport antérieur de 359.942 fr. A Passera- ÇC^UX, PORTS ET MVIGATIGU vembre, qui a autorisé le Conseil à aug^ dente, gravite dans l'orbite de Kuhlmann, 
blée du 18 novembre, le Conseil proposerait >f ter le capital de 2.2o0.000 fr a 4.500^)00 fr., -est, elle aussi, avidement .recherchée- a 
de rouvrir l'ère des répartitions par la dis- Le Canal de, Suez, qui avait crevé son Pa

n
r ] émission au pair de 22.500 actions de L802 contre .1.450 ; de même les Produits 

tribution d'un dividende. de 8 fr. par action piaf0nd ia semaine dernière, établit de 100 francs' Chimiques Coignet qui fusent a 2.125 
ancienne et de 6 fr. par action nouvelle, nouveaux records à 64.000 et 63.800 l'action Les MessageriesTluviales de Cochinehine, contre moins de 1.800 -11 y a un mojs. 
Une assemblée extraordinaire tenue le même de capital, tandis que la jouissance contt- bien que fermes, ne sont pas traitées très A 2.725, les Raffineries de-Soufre Réunies 
jour a apporté quelques modifications aux nue son mouvement ascensionnel et bondit activement. Elles terminent à 1.020 l'ac- ajoutent plus de 100 fr. à leur importante 
statuts. . à 55.000 contre 52.800. La part de fonda- tion et 4.005 la parlj qui va disparaître, hausse d'il y a huit jours. L'Union Fran-

)5e Crédit Foncier du Congo vaut, hors teur gagne 2.000 fr. à 50.000, avec aisance, Le solde bénéficiaire de l'exercice 1945 çaise des Fabriques d'Engrais tient bon à 
pote à peu près 400 l'action et 3.600 la part, laissant la part civile s'essouffler un peu, à s'élève à 185.225 piastres, soit 3.148.835 fr. 312. C'est une affaire en bonne marche, à 
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laauelle s'intéressent les Phosphates de tront progressivement, mais pour l'exercice à 5.000. Les Forges du Nord et de l'Est tal de 18 millions à 36.106.250 fr. par émis-

Carel et Fouché est offert à 810. L'assem-
blée appelée à statuer sur les comptes de 
1945, qui se solderont vraisemblablement 
sans bénéfice ni perte, ne sera convoquée 

qui s'achève, il est probable que la répar- s'avancent de 1.940 à 2.070. Le Conseil a sion au pair d'actions de 250 fr 
tition ne dépassera pas l'intérêt statutaire, convoqué pour le 5 décembre une assemblée 

Rhône-Poulenc, a 2.175, reperd, et un peu extraordinaire en vue de porter le capital 
au delà, le terrain enlevé la semaine der- Au groupe des explosifs^ très en vue, pour dg 244 millions a 733.500.OOO fr. par l'émis-
nière. Ce n'est pourtant pas à son propos les raisons que nous avons dites, la Dyna- gion dg 2 actions de numéraire nouvelles 
non plus que la Bourse se laisse aller à des mite Centrale pousse jusqu'à 3.350 ex-droit

 f x action arjcienne) pu
is de 733.500.000 

anticipations utopiques. Le droit lui-même-est plus hésitant a 1.700
 francs a

 1 222 500 000 fr par prélèvement qu au mols de lanvler> le Conseil ayant l'in 
Fly-Tox, en effervescence, atteint 2.900, contre 1.750. Rappelons que, pour doubler

 d>une somme de 4gg minions sur ia réserve
 tention de procéder à une réévaluation plus 

demandes réduites. C'est le 25 novembre son capital actuel de 48 millions cette So-
 de réévaluation et

 distribution de 2 actions amPle qu il. n avait d abord ete prévu, 
que doit se tenir l'assemblée extraordinaire «ete émet a l zoo ir. 1 une yo.uuu_ actions

 gratuites pour
 3

 actions
 anciennes ou de Parmi les valeurs de construction électri-

appelée à autoriser l'élévation du capital de nouvelles de oou tr. qui sont réservées titre
 numeraire

 nouvelles. Le Conseil demandera Que, la Générale d'Electricité est moins sou-
10.300.000 fr. à 17.750.000 fr. par une émis- Pouj\tltre, aux actionnaires actuels jusqu au

 ausg
.
 rautorisation de ter

 ultérieurement tenue à 2.830 contre 2.935. L'Alsacienne de 
* le capital à 2 milliards 1/2 par émission Constructions Mécaniques se replie de 4.020 sion d'actions de 100 fr. à 250 fr. Les Ci-

rages Français, depuis plusieurs semaines, 
n'attirent guère l'attention : à 2.200, ils va-

14 décembre. La Française des Glycérines 
s'enlève de 2.080 à 2.450. C'est le 5 décem-
bre que les actionnaires seront saisis du d'actions de numéraire ou distribution de 

réserves ou de primes. Les actionnaires se-
lent 100 fr^de moins qu'il y a un mois, mais ̂ Jj^ltZ £ï X? «ot appelés à ratifier le projet d'entente 
encore 500 fr. de plus qu'au début de 1 ete. avec Denain-Anzin en vue de la création actuellement fixé à 28.224.800 fr., sera dou-
Astral-Celluco (ex-Lévy-Finger), à 4.165 blé par une émission d'actions nouvelles de ̂

 communauté d
.
intérêts

. 
contre 4.200, consolide la majeure partie du ^-réservées ̂ J^J^-^^ffi* 
terrain précédemment enlevé. naires à un prix qui n'est pas encore connu, Les Forges et Aciéries de la Marine conti-

mais qui rendra certainement attrayant nuent leur mouvement en avant de 1.325 
Quelques réalisations à 3.475 contre 3.690 l'exercice du droit de souscription. Quant à à 1.360. Une assemblée extraordinaire sera 

sur le Carbone Lorraine, entreprise finan- iSOrel, nous avons précédemment exposé, la convoquée pour le 9 décembre en vue de 
cièrement bien assise et ayant devant elle semaine dernière, les raisons pour lesqueUes statuer sur une augmentation du capital, P°ur .f ,3 décembre en vue d'autoriser le 

a 3.975. La Thomson-Houston, action an-
cienne, s'avance de 820 à 850, tandis que la 
riouvelle revient de 760 à 750. La Société 
procède en ce moment à un emprunt en 
obligations 4 1/2 0/0. L'Alsthom recule à 
1.155 contre 1.175. 

Travaux d'Eclairage et Force se trai-
taient il y a huit jours à 710 et sont deman-
dés à 870. Les actionnaires sont convoqués 

des perspectives industrielles intéressantes. cette affaire d'avepir avait à envisager qui est actuellement de 368.667.450 fr. Cette 
La Soudure Autogène, sur laquelle nous i'augmentation de son capital. Cette pers- opération sera réalisée à la fois par kicor-

Conseil à porter le capital de 12 à 24 mil-
lions, puis de l'élever ultérieurement à 50 

avons maintes fois attiré l'attention, et qui
 pec

tive, si intéressante soit-elle pour les poration de réserves et émission d'actions millions en une ou plusieurs fois. Sautter 
a aussi devant elle un bel avenir, s'anime actionnaires, ne suffit pas à justifier la fié- de numéraire. Le Conseil s'est déjà fait au-
soudain à L615 contre 1.455 l'action «A», Vreuse ascension, sur le marché hors cote, toriser à procéder à la réévaluation du bi 
964 contre 895 l'action «B» ancienne. De- des actions libérées qui sont passées, en lan au 31* décembre 1945 
puis le 15 novembre, l'action « B » nouvelle, quelques jours, de 3.200 à 4.600. Jeudi, elles 
émise au printemps, est négociable sous une se sont sagement repliées à 4.100, cours qui 
rubrique distincte de l'ancienne. Elle ter- paraît, d'ailleurs, encore élevé. Elles doi 

Harlé, qui se traite encore hors cote, s'a-
vance à 3.200, sur la perspective de sa pro-
chaine introduction. Il s'agit d'un titre de 
qualité, ■ mais dont le cours actuel paraît 

Senelle-Maubeuge fait un bond en avant avoir été déterminé en partie par l'efferves-
à 2.200. L'assemblée du 20 novembre a ap- cence du marché. L'Electro-Mécanique s'ins-

mine à 950. vent, nous l'avons dit, être prochainement prouvé les comptes de 1945, déjà résumés crit à 2.440 et le droit à 350. Rappelons 
Péchiney reflue de 2.250 à 2.195, mais introduites au Parquet. 

Nouvelle étape de hausse pour le Cellu-
loïd-Oyonnithe-Petitcollin à 13.750 contre 
11.900 

dans notre numéro du 8 novembre, et voté qu'il faut deux droits pour souscrire à une 
le dividende annoncé de '30 fr. Sans pouvoir action nouvelle au prix de 550 fr. 
donner de précisions sur l'exercice en cours, 
le Conseil a indiqué que le taux de marche 

il s'agit de titres au^nominal de
 des usines

.
 de

 Senelle et Laval-Dieu est en 
sensible progrès. Les Hauts Fourneaux de 
la Chiers progressent vivement de 2.800 à 

venait de 1.900 il y a quinze jours : il paraît 
peu vulnérable dans ces parages. Bozel-
Malétra se tient de nouveau au-dessus de 
700, ce qui ne lui était pas arrivé depuis £56 f r. Mais îlVen existe que 30.000. 
trois mois : valeur fort paisible, qui n'est „ . , . . 
„.tp. rin<. onnfflép Taq«pmpnt à 9 180 de On trouvera plus loin un bref compte 
rïcétvlène et ElMtS^Srirfe que la rendu de l'assemblée de Gafsa, qui, après sa 3.550 sur les commentaires et les pronos-
Bourse traitéf avec^ucoup ïufae faveur très rapide étape de hausse, revient souffler tics suscités par l'importance de la réserve iiourse Lraite avec Beaucoup plus oe laveur. ^

 g
 ̂

 à g qqq
 ^

 phosphates Tunis
i
ellS)

 de réévaluation qui, s'élevant à 1.583.800.000 
L'annonce, la semaine dernière, du projet par COntre, restent toujours très fermes : francs, est parmi les plus fortes de la mé-

de répartition d'actions gratuites (trois i 30o contre 1.290. Réunis le 19 novembre, tallurgie. Comparativement à celle des en-
pour une ancienne), sur lequel les action- ies actionnaires ont approuvé le beau bilan treprises similaires, qui ont agi avec beau- sont offerts à 3.550. L'assemblée ordinaire 
naires auront à statuer le 5 décembre, a de l'exercice clos le 30 juin 1945 (voir notre coup de prudence, cette réévaluation paraît du 19 novembre a approuvé les comptes de 

Au groupe automobile, l'action B Citroën 
se traite à 2.530 contre 2.594 et l'action N 
à 2.575 contre 2.550. Peugeot est ramené 
de 1.730 à 1.675. La Société procède en ce 
moment à une émission d'obligations 
4 1/2 0/0. 

L'action de la Lorraine, titres verts, 
irrégulièrement traitée, s'est avancée de 935 
à 980, tandis que les titres bleus anciens 

galvanisé de nouveau le marché de Coty, numéro du 8 novembre) et ils ont fixé, être très élevée. 
qui atteint, avec de nombreux cours à cha- COmme prévu, le dividende à 12 fr. 50. 
que séance 4.875 contre 4.600 il y a huit Paiement le 1- décembre. A titre extraor- g 795. L'action Louvroil-Montbard-Aulnoye 
jours et 3.975 il y a quinze jours. La Bourse dinaire, ils ont rendu définitive l'élévation . ,

 f
 „ .

 2qi
- . , .

 rptro
 ' 

a oublié l'appréciation plutôt réfrigérante du capital à 163 1/2 millions et approuvé le f \£U*™™
 n
Vt? H",-» r^î'nt ̂ « f 

portée sur la capitalisation boursière de regroupement des actions par l'échange des 

l'exercice 1945, résumés ici le 8 novembre, 
Pont-à-Mousson recule un peu de 6.750 à et voté le dividende annoncé de 25 fr. par 

a 395, tandis,que le droit revient de 245 à 
262. L'assemblée extraordinaire du 19 no-

15 octobre. L action de 1.000 fr. Parfumerie
 contre une

 action nouvelle de 2?0 fr Le
 à

 l'émission de 600.00C 
Gilot explore de nouveaux sommets en ter- rapPort a précise que, pour la réévaluation ^nKn f„ Z,t „ * actions nouvelles de 250 fr. 

i.OOO 
qui seront dis-

aux porteurs des 

action échangée. -Une assemblée extraordi-
naire, tenue à l'issue de l'assemblée ordi-
naire, a approuvé les décisions du Conseil, 
portant le capital de 7.500.000 fr. à 7.894.500 
francs pour le règlement de l'impôt de so-
lidarité et faisant coïncider l'année sociale 
avec l'année civile. Lés actionnaires ont 
confirmé l'autorisation donnée au Conseil en minant à 31.700 à la veille des importantes

 d
es établissements métropolitains, le Con- tribuées gratuitement 

assemblées convoquées pour le 25 novembre seji avait purement et simplement appli-
(incorporation de réserves au capital) La

 que
 les indices officiels, mais que, par „

 TI AN(
.
JPRIN

„
QL

 T
 p

 rnnwii
 n

 rpni 1 émission a actions ce numéraire. i.e 
Générale de Matières Grasses, qui était

 con
tre, pour celle de certainss installations f,°"S |" S uttérSât ï sident a déclaré 1ue cette augmentation de 

déprimée depuis sa récente augmentation de tunisiennes, il avait dû procéder à des .1 auxorlsauc 

capital, se ragaillardit à 362 contre 328 la abattements sensibles de ces indices. Il 

seules actions anciennes (1 action nouvelle ,,°43 de P°rter le capital a 45 millions par 
nonr 2 actions anmpnnpsv T,P rVvnspii a rPn, 1 émission d actions ce numéraire. Le pré-

semaine dernière et 300 huit jours avant. ajoute 
capital à 900 millions et d'émettre des em-
prunts obligataires jusqu'à concurrence de 
300 millions. Il n'entre, pas dans ses inten-

capital pourrait être réalisée dans les six 
mois. L'activité a été concentrée sur les 
ateliers de réparation de wagons de Luné-
ville, et sur les ateliers de construction. La 
cadence, ralentie en 1945 et en 1946 par les 
difficultés d'approvisionnement, ne pourra 

AssembléeVxteTordinalre rëportée'du 19 no- fa£s

nd
"°\r%^ tÔbre" la moyénnrdeTgsï et lerprévTsions être sensiblement améliorée qu'en 1947. 

vembre au 9 décembre. La Franco-Belge a
unisiennej

 p
d

>
en

 f£
ire tel autre

 emploi sur concernant les matières premières permet- ' Les Brevets Cotai se traitent à 300 contre 
, avait il y a huit ]pnupi vou's aurez nrochainement à vous pro- tent d'espérer de nouveaux progrès. 

Au groupe dts glaceries et verreries, « L'ensemble de l'opération f=e traduit par tions de réaliser immédiatement ces deux 
les Glaces et Verres Spéciaux du Nord de une réserve nette de réévaluation de 249 mil- opérations. Selon les déclarations du Pré-
la Francë s'affaissent à 11.500 contre 12.700. lions que nous vous proposons de maintenir

 sident
 r

act
i
v
ité des usines a dépassé en oc-

décembre 
Libbey-Owens qui, à 7.450, avait 11 y a nuii

 lequel vous aurez
 prochainement à vous pro 

jours, gagné près de 1.000 fr., se replie a noncer ». 
7'150' Sans faire de bruit, les Produits Azotés 

Parmi les valeurs de rayonne, Givet- font du chemin : les voilà à 1.625 contre 
Izieux se raffermit à 6.900 l'action, 6.925 
la part, contre 6.5.00 et 6.250. Viscose Fran-
çaise passe de 6.495 à 6.800 l'action, 6.250 
à 6.650 la part. Les porteurs de ces quatre norninal est de 250 francs, 
titres vont avoir la faculté d'acquérir, au 
prix 

273, après l'assemblée du 18 novembre qui 
_ , ,, , a approuvé l'absorption des Etablissements 
L action ancienne^ Forges d'Audincourt Spot. La Générale de Fonderie s'avance à 

3.700. Râteau passe de 2.200 à 2.600 l'action est offerte à 1.530. Les comptes -de l'exer-

unitaire de 200 fr., des actions de Kali-Sainte-Thérèse abandonne près de quée pour le 5 décembre. 

cice clos le 30 juin 1945 se soldent, après ancienne. Une assemblée est' convoquée 
en vue de statuer sur 

'augmentation de capital et 
parts contre des actions. par action sera propose a rassemblée convo- . 

Au groupe des transformateurs de mé-
taux, les Tréfileries du Havre reviennent de 400 f. Ses Artificiels du Sud-Est, à 100 fr. à 3.100 Les actionnaires sont çon-

 Au des CGnstructioiîS navaies> Ies
 ̂  à ™xSl^ 

raison d'une par action ou par part de voques pour le 3 décembre en vue de l ap-
 Atelier

.
 et Ghantiers

.
 de la Loir8y ui d stri

.
 été repor

t
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, faute dV quorum au " c 
l'une ou de l'autre Société. Cette option sera probation d^omptes^es
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1939 a b
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tte année un dividende^ 25 fr., cembr|, jour'de l'assfmb^rdmaTre.

1
^ 

prochains. Le droit d'acquisition sera négo- se soldent par un déficit de 134.948.017 valable entre le 23 décembre et le 22 janvier. ^ déficTdfm 948017 s'avancent de 2.360 à-2.575. La Provençale gibaud est demandï'à "7.74o"TactTon "an-
dent par un oencit ae IOÏ.»^O.UI / 11. de Constructions Navales progresse de 3.650 cienne et à 4.700 l'action nouvplle à l'an 

ciableàtaBo^^T^Artia. ^34"^*^*!^ lSÏs49S7 fr à 4.125. Les Ateliers et ChLtfers de France, proche de vJ^meZZZtpo^l 
ciels du Sud-Est, arrête au 31 décembre 453.234 fr. et afiectat on^de Lti.»v*.Jài j

 ge tenaient à
 ,

 285 gont demandés à
 19 décembre et à laquelle sera soumis le bi 

1945, forme un total de 1 701 millions, dont ̂ ^^^^^^î^^ 1-500. Une assemblée convoquée pour le lan au 30 juin 1945%arueUement Telval^l 
250 millions de capital, 459 de réserve de de» 143.527.213 fr. aux amOTtissemems 1^ 5 décembre sera appelée à autoriser le Con- Le-Conseil proposera de reprendre lelTri 
réévaluation, 143 d'autres réserves, 260 Conseil proposera par. Pavement ̂  les

 sei
i
 a porte

r le capital de 51 millions à 102 partitions avec Sn d^vidend^Pde iS fr brut 
d'amortissements, 198 de fonds de pré- réserves la repartitio^ millions par distribution d'actions gratuites, L'action Métaux e AKBU^U : 
voyance et 257 de dettes à long terme. L ac- statutaire de _5 0/0 correspondant aux sept

 utre pour
 ^ .

 2Q5 mmioM
 ^ ^ part à 8 000 Le Conseil 

tif, en regard, comporte 547 millions d im- années^ 939 a .345. P^s 1150 fr p ar action
 émigsion d

-
actioHS de nUméraire

. Rappelons autorisé le 28 juin à porter le canital dé 
mobilisations et 377 de titres de participa- pgBgJçjP^g ̂ ttaufo/fr. t Ton ïstTeToï^tooO ̂  ^ ^ envifage^d^o^ 
tl0nS' soit net 65 fr. 62 au porteur, par action tlon est de 101-574.000 fr. prochainement a cette opération. 

S.O.P.A.R.A., qui s'était enlevé, la se-
 lib

é
r
ée avant le 31 décembre 1945 et 83 fr. 35 Les valeurs de matériel de chemins de fer 

marne dernière, de 53.150 a 68.000, parvient.
 par act

i
0
n non libérée à cette date. Paie- sont soutenues. La Française de Matériel 

à consolider, a 66.400, la majeure partie de
 ment le

 pr janvier. La plus-value dégagée de Chemins.de Fer s'avance à 3 775 contre 
ce gain impressionnant. La capitalisation

 r la
 réévaluation et inscrite à une réserve 3.050. Le Conseil proposera à une assemblée 

boursière dépasse ainsi le milliard. Il est spéciale s'élève à 1.073.772.766 francs, 
vrai que l'ensemble des produits de 1945 à 
atteint 51 millions, mais dans ce total, les „•„.,,„.,,., 

Sic [ aLLURblt 

MINES StÉTALLiQUES 
La disette actuelle des métaux dans le 

bénéfices de change figuraient pour 23 1/2 
millions. 

Un courant de réalisations ramène de 
2.349 à 2.245 les Salines de Djibouti, qui 

convoquée pour le 19 décembre de porter le monde tient leur marché nettement orienté 
capital de 92.104.250 fr. à 131.577.500 fr. par a Ia hausse. On a vu la semaine dernière les 
distribution d'actions gratuites (3 pour 7) majorations qui ont' dû être appliquées, en 
et demandera l'autorisation- de porter ulté- Amérique et en Angleterre, où le prix-pla-

CONSTRUCTIONS MÉCANIQUES rieurement le capital à 281.577.500, fr. par fond du cuivre vient notamment d'être 
émission d'actions de numéraire. relevé de £ 14 la tonne pour l'électrolytique 

La Franco-Belge de Matériel de Che- Î™J^™'J? ÎL?» ,*» Quelques réalisations ont été observées 
venait d'être porté à 10,50 cents la lb, s'est 

b.OUru^èreS

J
'. PofmL!?l£lU

p
S ^Z^Lt'f!: teaîné'unT œrtaTne'lrréguïarïté: Malgré "la iattxVët FVo^arTgagne"une frTctionà" 2.2"sa IS-Unis ilt0^' '' ^ gUe"e' ^ 

ont ete, en cette année fertile en hausses
 d

 j
 défa t de la

 semaine et ont en- mins de Fer passe à 21.200 contre 20.500. De 
boursières, parmi les plus favorisées. L'as-
semblée du 21 novembre a approuvé les semblée du 21■ novemore: a appaouve - «

 è & mineurs américai
ne, qui pourra Le bénéfice de 7.497.000 fr., ramené à 2 mil- ^b ̂ ^^^J^^^T18, de 

comptes de 1945 (voir notre numéro du ^
 des répercussions

 très sérieuses lions 702.000 fr. par l'amortissement de la ^necb^c^^mM^A ^Ur^ 
8 novembre). D'intéressantes déclaratif J production française, cette irrégula- perte antérieure, permettra de proposer un ^ ̂ ^^JL^^Jt^^-

 1

malS 

ont été-fmtes par le président. La reorga- ̂
 &
 ̂

 plaœ a une réalnrma
tion de la dividende de 30 fr. à l'assemblée qui est ^,ressources minières ont beaucoup ditm-

nisation industrielle en cours vaudra a la.fermeté du marené Toutefois, la perspec-
Société un- important abaissement de ses ̂  d,ung ériode de grande activité 
prix de revient (50 0/0 environ). Son ache-

 industrielle ne saura
it faire oublier que 

vement et sa mise au point nécessiteront oe nombre d'entreprises de grosse métal-

convoquee pour le 29 novembre. 
T, ,. ., ,. , „ , 1. , „ „ Cette situation, sur laquelle la Bourse ne 
L action Atelier de Construction du Nord s'est pas hypnotisée /— car ce n'est guère 

ac la France, qui se traitait il y a huit jours dans le compartiment minier qu'elle a pu 
nouveaux et importants investissements. Il

 lurgie ont en
 général une marge bé- 3 3.200, est demandée à 3.950. L'assemblée commettre des excès — est au moins de 

est donc vraisemblable que le Conseil sera
 néflciaire très ée n conv

ip
n

t donc, pour ordinaire sera convoquée pour le 27 dé- nature à fournir une base solide à la hausse 
amené à utiliser, en une ou plusieurs fois, ^ placements de quelque durée, de porter cembre. Alors que les comptes de l'exercice accomplie. Le Rio Tinto progresse encore 
la marge d'augmentation de capital que les

 son choix sur les titre
s d'entreprises dont clos le 30 juin 1945 se soldaient sans béné- vivement de 7.860 à 8.200, en conformité 

actionnaires lui ont actfroyée (autorisation
 ractivité est

 habituellement rémunératrice, «ce ni perte, ceux de l'exercice clos le d'ailleurs avec la hausse du groupe rhodé-
de porter à 200 millions le fonds social qui,

 gn raison de leur
 situation ou de leur spé- 30 ^uin m6 ont laisse un bénéfice net de sien, où Rhodesian Anglo-American s'a-

récemment doublé, est actuellement fixe a
 cjalité

 3.917.000 fr. qui permettra de distribuer vance de 760 à 780, et Roan Antelope de 
90 millions). Le président a fixé aux envi- - , . des dividendes de 40 fr. brut par action et 332 à 350. Tanganyika privilégiée est main-
rons de l'année 1950 la date du retour des Schneider se retrouve a 6.395. Uenaui-

 37 fr
.
 82 par part Une assemb

lée extraor- tenant recherchée à 1.140 contre 1 075 après 
Salines de Djibouti à leur plein équilibre. Anzin, dont 1

1
assemblée extraordinaire rera dinaire est convoquée pour le 7 décembre, l'assemblée annuelle (nous en rendons 

D'ici là, toutefois, leurs bénéfices s'accroi- reportée au 10 décembre, revient de O.IBO
 Le

 Conseil lui proposera de porter le capi- compte plus loin), à laquelle le président 
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a apporté des précisions sur l'éventuel 
échange de ces titres. JVTZaïta, dont l'assem-
blée annuelle est reportée au 19 décembre, 
est plus hésitante à 970 l'action et 
15.000 la part. Huaron garde, à 9.350 contre 
9.425 et 8.950 contre 9.125, la majeure par-
tie de la brusque randonnée accomplie la 
sèmaine dernière ; ce ne semble d'ailleurs 
pas excès de faveur, car la Société peut pré-
senter, pour les quatre exercices 1942 à 
1945, des bénéfices substantiels qui résul-
tent de conversions effectuées à des taux 
de change nettement inférieurs au taux 
actuel. Naltagua, qui se prépare à répar-
tir des dividendes d'ensemble de, net, 
13 f r. 40 au porteur pour les actions et 
13 fr. 50 pour les parts, se maintient sim-
plement à 570 l'action et à 3.650 la part. 

A Bruxelles, l'Union Minière du Haut-
Katanga s'anime à 15.925. Une assemblée 
annuelle est convoquée pour le 10 décem-
bre ; le bilan de l'exercice 1944 qui lui sera 
soumis permet de répartir un solde de divi-
dende en complément de l'acompte de 

-125 fr. net versé en juillet dernier, cepen-
dant que le Conseil se propose de distri-
buer un acompte de 150 fr. net à valoir 
sur les bénéfices de 1945. Pour le même 
jour est prévue une assemblée extraordi-
naire appelée à décider l'élévation du capi-
tal de 300 millions à 1 milliard par l'in-
corporation au capital des . primes .d'émis-
sion, soit 639.400.000 fr., et de 60.600.000 fr. 
prélevés sur les réserves.,Xa Société n'en-
visage pas actuellement d'émissions contre 
espèces. ' ;ï'„[;''.. V.".','' . 

La nouvelle hausse .des cours du plomb 
ébranle P^narroya, à,1,650 après 1.610, bien 
ique les répercussions 'à en attendre soient 
pour elle très relatives en l'état actuel de 
la frontière franco-espagnole. Âouli, sa flr 
liale, offre un cas tout différent qui :vaut 
à cet excellent titre un marché toujours 
très soutenu à 8.000. Usant de l'autorisa-
tion qui lui avait été conférée le 4 juillet, 
le. Conseil vient de décider . l'élévation du 
capital actuel dé 50 millions à 150 millions 
par l'émission â 150. fr. de 200,000 actions 
nouvelles de 500 fr. a raison, dé, 2 nouvelles 
pbùr une .ancienne ; rappelons que le capital 
a été élevé par la même. décision" de l'as-
semblée extraordinaire de 37 1/2 à 50 mil-
lions par incorporation dé réserves et que 
les actions gratuitement remises participe-
ront à l'émission en numéraire. Fermeté — 
à .9.500 demandée — de Ouàsta-Mesloula 
dont l'assemblée extraordinaire prévue pour 
le 19 novembre, en vue de l'augmentation 
du capital,, est reportée au ,11 décembre. 
Djebel - Salrhef accentue : également sbii 
avance à 1.393 contre 1.350. 

Simule fermeté de la Minière du Congo 
à 970 ' l'action et à 9.420 la part qui, elle-
même, justifierait par sa reprise restée mo-
dérée, plus d'attention. À l'assemblée du 
4 décembre, seront présentés' les comptes 
des exercices 1940 à 1943 inclus ; voici la 
juxtaposition de ces bénéfices et leur em-
ploi ! 

Exei-c. Bén.uets Div. aot. -diT, part. report 
net net 1 à noùv. 

1940.. Fr: 7.540.835 
1941.. » . . 3.706.776 
1942.. » 899.490 
1943.. » 104.326 

10 
10 

34.73 
1.15 

2.336.060 
2.413.832 

899.490 
104.326 

La courbe bénéficiaire, arrêtée ici à 1943, 
s'est depuis relevée. 

Guergour confirme surtout; à 6.605 l'ac-
tion et 4.600 la part, une avance qui avait 
déjà pris les devants sur celle que la si-
tuation sociale devait s lui valoir. 

Effervescence sur le marché de Tekkah, 
dont l'action s'enlève à 7.450 contre 6.900, 
tandis que la part effleure 20.000 contre 
17.000; c'est le 2 décembre que s'ouvrira 
l'émission au pair de 250 fr. des actions 
créées pour élever le capital de 6 millions 
450.000 fr. à 18.900.000 fr. Cependant, Kinta 
fléchit à 6.650 l'action et à 6.350 la jouis-
sance en attendant son assemblée du 26 no-
vembre! Hausse à 1.225 contre 1.160 des 
Etains et Wolfram du Tonkin, dont le mar-
ché paraît s'être élargi. Les Etains de l'In-
dochine, dont les actionnaires ont le 20 nen 
vembre approuvé les comptes de l'exercice 
1945, gardent un marché soutenu à 146 
l'action et à L700 la part ; le bénéfice a été, 
comme prévu, affecté à l'amortissement 
partiel dés frais d'augmentation du capital 
de 1330, le Conseil étant d'autre part auto-
risé à libérer la Société de l'impôt de soli-
darité par la remise à l'Etat et aux Sociétés 
participantes de 22.000 actions nouvelles, et 
de 789 parts de fondateur.. -

Le Nickel cède quelques-unes des posi-
tions . sur lesquelles il s'était hardiment 
avancé à 2.895 contre 2.990 ; le déficit de 
16.905.335 fr., annoncé par l'exercice 1945, 
ressort après 43.836.045 fr. d'amortisse-
ments contre 47.557.736 fr. en 1944 ; si les 
produits des exploitations annexes sont 
passés de 8.849.133 ffl à 11.949.322 fr. et s'il 
s'y ajoute cette fois 18.238.352 fr. de profits 
divers, l'exoloitation propre a produit 
252.212 fr., au lieu de 25.386.700 fr., et les 
revenus des valeurs et capitaux n'ont été 

■que de 3.502.830 fr., contre 20.326.882 fr. 
Bou-Arfa, étroitement liée à la reprise de 
l'activité sidérurgique en Europe, presse 
soudain l'allure à 1.820 contre 1.640. Hors 
cote, s'anime également le Molybdène vers 
S90 l'action contre 938 et 2.900 la part con-
tre 2.635 ; l'exercice 1945 a laissé à cette 
Société un bénéfice de 6.366.498 fr., contre 
5.-522.972 fr. pour les trois exercices 1942, 
1943 et 1944, que l'assemblée du 28 novem-

bre se verra proposer de porter aux amor-
tissements. 

L'Equatoriale de Mines, en attendant ses 
assemblées extraordinaire et ordinaire du 
9 décembre, parvient à 2.725 l'action contre 
2.345 et à 19.300, demandée, la part, con-
tre 16.000. Il y a plus de flottement pour la 
Minière de l'Oubangui Oriental qui se tasse, 
momentanément sans doute, à 4.300 l'action 
contre 4.450 et à 46.800 la part contre 
48.000. Rappelons que la division de ce der-
nier titre en dixièmes sera proposé le 4 dé-
cembre aux porteurs de parts et que, le 
11 décembre, une assemblée extraordinaire 
devra statuer sur l'autorisation de porter le 
capital de 40 millions jusqu'à 200 millions. 
Mocupia réagit en conformité avec la pers-
pective d'une augmentation de son capital : 
tassement de l'action à 590 contre 620 et 
hausse de la part à 5.600 contre 4.700. Pour 
le 5 décembre est convoquée une assemblée 
extraordinaire, à-l'effet de vérifier l'aug-
mentation du capital de 28.947.000 fr. à 
45.028:000 fr. et d'autoriser son élévation 
ultérieure à 100 millions par l'émission 
d'actions de numéraire. Cette même assem-
blée décidera des mesures à prendre en ce 
qui concerne la récupération ■ de Ta taxe de 
transaction pour faciliter l'introduction en 
Bourse des actions nouvelles et l'inscription 
sous une rubrique unique de toutes les 
actions. " ■ 

; ; Au .groupe des omniums, Minerais et Mé-
taux; s'anime soudain à 1.650 contre 1.600, 
car la Société se prépare à porter son capi-
tal de 20 à 60 millions par incorporation de 
réserves et. convoque à cet .effet une assem-
blée, extraordinaire pour le 3 décembre ; 
l'opération comporterait, pour une tranche 
dé 10 millions, l'élévation du nominal des 
actions de 100 à 150 fr,, et pour le solde, 
l'attribution gratuité et titre pour titre d'ac-
tions de 150 fr: ; les actionnaires auront en 
même temps à statuer sur le rachat en 
espèces dés droits . des porteurs de parts. 
L'Omnium Algerië-Tunisie parvient à 
14.200 contre 11.250.- L'envolée de l'Ouenza, 
la semaine dernièré, se poursuit, mais avec 
plus de calme, à 7.505 contre 7.440 l'action 
et- à 32.400 contre 131:900 la part. Sa filiale, 
l'Africaine de Mines et Transports, se con-
tente d'accentuer à 6.400 contre 5,975 des 
progrès restés, mesurés. Cependant, l'effer-
vescence de Mokia-eLHadid, la semaine 
dernière, rléterniine. quelques allégements à 
27.700 contre 28.200 l'action de capital et à 
26,900 : contre .27.400 l'action de jouissance. 
Le bénéfice net d'ensemble, pour les, quatre 
exercices 1942 à 1945, qui sera présenté le 
26 ; novembre aux actionnaires, s'élève 
comme on sait à 82.123.947 fr. ; il se dé-
gage de 142.850.010 fr. de produits globaux, 
dont 118.574.157 .fr. de bénéfices ^exploita-
tion^ de, iBenis.af, , après : une. dizaine, de 
millions d'amortissements, et 24 millions 1/2 
de provisions: Ex-droit à l'augmentation de 
capital en ,cours, l'action de . capital Djebel-
Djerissa progresse, encore de 3.825 à 4.100, 
cependant que le droit dont l'exercice est 
avantageux pour les actionnaires, se main-
tient à 3.750. Mines et Produits Chimiques 
se replie de 2.885 à 2.610, insensible à l'an-
nonce qu'à une prochaine assemblée sera 
soumis pour l'exercice 1945 un bilan rééva-
lué dont la plus-value ferait proposer par 
le Conseil une incorporation totale ou par-
tielle au capital ; ce serait par le moyen de 
l'élévation du nominal des actions. Fillols 
est maintenant recherchée à 3.000, après 
être en vain demandée-la semaine dernière à 
2.325, l'attention se portant sur l'importance 
de la participation de la Société dans les 
Mimes, du Zaccar, dont l'action vient de pro-
gresser en quelques bonds à 46.000 ; d'autre 
part,' les bénéfices d'ensemble ont, ainsi 
qu'on l'a vu précédemment, doublé au cours 
de 1945. 

CHARBONNAGES 

On ne nous a toujours pas fait connaître 
à combien s'élevait le prix de revient réel 
de la tonne de charbon extraite en France 
dans les mines nationalisées. Le ministère 
en exercice, qui est un ministère en agonie, 
préfère se décharger de ce soin, et de toutes 
les inévitables conséquences sur son succes-
seur. On annonce seulement que M. Thorez 
a beaucoup insisté, au Conseil des ministres, 
pour que les. mineurs puissent célébrer 
Sainte Barbe, leur patronne, grâce à un 
jour de congé payé. Il y a là quelque chose 
de touchant. Puisse Sainte Barbe s'en mon-
trer reconnaissante et heureusement inspi-
rer le futur ministre de la Production indus-
trielle ! Les sujets de préoccupation ne lui 
manqueront pas s'il veut assurer l'équilibre 
financier des houillères nationalisées, porter 
leur rendement au maximum et trouver à 
l'étranger le complément de charbon néces-
saire, au moment où les mineurs américains 
se mettent de nouveau en grève. 

Le marché des charbonnages n'a pas pré-
senté d'intérêt au cours de cette semaine. 
Peu de transactions. Ecarts de cours insigni-
fiants. Aucun courant déterminé. 

Bïaszy, à 1.990, est à peine en gain de 
10 fr. Les actionnaires de sa filiale, Char-
bons et Briquettes de Blanzy et de l'Ouest, 
réunis en assemblée ordinaire, ont approuvé 
les comptes de l'exercice 1945, présentant 
un solde bénéficiaire de 1.099.043 fr., qui a 
été affecté à l'amortissement du report an-
cien débiteur de 3.858.014 fr., lequel se 
trouve ainsL ramené à 2.758.970 fr. Le bi-
lan réévalué fait apparaître une réserve 
spéciale de 60.591.814 fr. 

Bessèges a fait exception au marasme gé-
néral et a gagné 200 fr. à 1.620 au cours de 
la semaine. ... ; 

Les Charbonnages du Tonkin montrent 
beaucoup d'activité et sont largement- trai-
tés à 3.100 et 3.085 contre 2.835. Dong-Trieu 
est également en progrès à 400 fr. l'action 
et 6.100 la part. Along et Dong-dang lui-
même est ferme à 181. 

Czeladz revient au-dessous de 1.400 à 
1,385. Héraclée, coté irrégulièrement, est 
traité à 715, après 750, dernier cours. 

«LEURS DE PÉTROLE 

: La Française des Pétroles maintient faci-
lement ses positions à 2.465. La promesse 
d'action est traitée à 2,395. D'après le plan 
de modernisation dé l'industrie du raffinage 
en France, la production des Martigues, qui 
est actuellement ;de 900.000 tonens par an, 
sera portée fin 1947 à 1.080.000 tonnes. La 
capacité de Gonfreville, évaluée actuelle-
ment à 600.000 tonnes par an, la raffinerie 
étant en cours de reconstruction, atteindra 
à la fin de l'année prochaine 1.600.000 t. 
La Standard Française des Pétroles, qui 
avait été demandée à 4.100, se négocie fina-
lement -à 4.020. . Port-Gérôme, qui traite 
maintenant 480.000 tonnes de produits 
bruts par an, sera en mesure d'en traiter 
1 million au 31 décembre 1947. 

Les Raffineries de Berre sont en progrès 
sensible à 3.770 l'action ordinaire, la privi-
légiée étant demandée à 5.950. Un pareil 
écart de cours entre les deux catégories de 
titres est difficilement explicable, car il n'y 
a entre elles d'autres différence que le droit 
des privilégiées à recevoir par priorité un 
premier dividende non cumulatif de 5 0/0, 
cette priorité devant prendre fin dès que 
toutes les actions auront- reçu un premier 
dividende de 5 0/0 pendant quatre exercices 
à compter du 1er janvier 1935. Il est vrai 
que, jusqu'ici, il n'y a eu aucune réparti-
tion, ni aux privilégiées, ni bien entendu 
aux ordinaires, qui toutes, deux se négocient 
coupon 2 attaché, le coupon 1 étant sans 
valeur. Il existe actuellement 105.261 ac-
tions ordinaires et 210.525 actions privilé-
giées, d'un nominal de 500 fr.. Le jour où 
la Compagnie 'sera én mesure de distribuer 
5 0/0 aux: 210.525 actions privilégiées,, il 
lui sera vraisemblablement possible d'éten-
dre cette distribution aux 105.261 actions 
ordinaires qui sont moitié moins nombreu-
ses. La capacité des raffineries, qui est en 
ce moment de 300.000 tonnes, doit être por-
tée d'ici un an à GOO.000 tonnes d'après le 
plan d'extension de l'industrie du raffinage. 
- Les Raffineries et Pétroles de la Gironde 
sont demandées à 400 à Bordeaux. Le bilan 
àù 31 décembre 1945, qui a été réévalué, 
comporte uhé -réserve- de réévaluation de 
253.027.321 fr. Comme nous l'avons annon-
cé, l'exercice s'est soldé par une perte de 
1.404.430 fr. portant le total des pertes 
reportées à 46.236.399 fr. Depuis le 14 juin 
1945, date à laquelle elle a pu recevoir le 
premier bateau d'huile, l'usine de Rouen 
traite mensuellement 1.500 t. en moyenne. 
L'usine d'Ambez, en cours de déblaiement 
et de reconstruction, est utilisée comme 
dépôt d'importation. Le nombre de postes 
de distribution en service est passé de 70 
au début de l'année 1945 à 167 au 31 dé-
cembre 1945. 

Lille-Bonuières-Colombes de 3.545 s'avan-
ce à 3.800 sur des nouvelles agréables pour 
les actionnaires. L'assemblée extraordinaire 
convoquée pour le 6 décembre doit se pro-
noncer sur une augmentation du capital 
de 50 à 100 millions par émission à 550 fr. 
d'actions de 500 fr., à raison d'une pour 
une, ainsi que sur l'incorporation au capi-
tal d'une somme de 150 millions par prélè-
vement sur la réserve de réévaluation, qui 
se monte à 262.524.388 fr., et distribution 
de trois actions nouvelles pour une an-
cienne. Les actions nouvelles émises ne. par-
ticipent pas à cette distribution. Le Conseil 
demandera en outre l'autorisation d'incor-
porer au capital le solde de la réserve de 
réévalution. Les propriétaires d'actions de 
priorité sont convoqués en assemblée spé-
ciale pour la même date. Il leur sera pro-
posé de racheter les privilèges attachés à 
cette catégorie de titres moyennant une 
indemnité de 250 francs net par action, et 
d'unifier ainsi les deux catégories d'actions 
existantes. 

L'assemblée extraordinaire des Consom-
mateurs de Pétrole (dont seules les obli-
gations sont cotées), réunie le 18 novembre, 
a décidé d'augmenter le capital de 60 à 
100 millions de francs par incorporation 
partielffe de la réserve de réévaluation por-
tée au bilan au 31 décembre 1945 pour 
41.051.548 fr. et distribution d'actions gra-
tuites à raison de 2 nouvelles pour 3 an-
ciennes. 

Le doublement du capital de Primagaa 
de 18 à 36 millions, que nous avons annoncé 
le 12 juillet, vient de se réaliser par prélè-
vement sur la réserve de réévaluation et 
distribution d'actions nouvelles gratuites, à 
raison d'une nouvelle pour 'une ancienne. 
Les 120.000 actions nouvelles ainsi créées 
jouissance du 1er janvier 1946, ont été ins-
crites à la cote des courtiers le 5 novembre. 
Le droit d'attribution n'est pas négociable. 
L'action A, qui était échangée à 5.900 la 
veille de l'inscription'à la cote des actions 
nouvelles, s'est trouvée en fait dédoublée 
et a coté 3.000 le lendemain pour progres-

ser peu à peu et se trouver demandée à 
4.300 le 21 novembre. L'action nouvelle 
vaut 3,850. 

La Royal Dutch a faibli à Amsterdam à 
307 1/2 après 311. La Shell, à 2.515 la cou-
pure de 5 contre 2.065, marque un réveil 
brusque après de longues semaines de tran-
quillité. La Franco-Wyoming est en pro-
grès moins, vif à 2.455 contre 2.300, la cou-
pure de 5. 

La Canadiân Eagle de 710 bondit à 782 ; 
la Mexican suivant parallèlement à 390 con-
tre 337. 

CAOUTCHOUCS ET VALEURS COLONIALES 

L'atonie qui a frappé une fois encore les 
plantations indochinoises ces dernières 
bourses tend à se dissiper. Bien que le vo-
lume des titres échangés soit encore réduit, 
les actions dans l'ensemble comblent et par-
fois dépassent les écarts qui les séparaient 
de leurs cours de quinzaine. Les parts con^ 
naissent même un regain de faveur leur 
permettant" de s'assurer de notables diffé-
rences. ; 

Certes, les capitaux demeurent réservés 
et fondent leur défiance d'une part sur lé 
doute symptomatique : qui subsiste quant 
aux conditions futures de leur exploitation 
et d'autre .part sur l'incertitude qui pèse 
sur . les conséquences éventuelles de la 
liberté rendue au marché, du caoutchouc 
dès le l'cl: janvier.. Cette prudence est affaire 
de confiance.et la politique, faussant trop 
souvent les données économiques, a montré 
qu'il, était plus facile de la perdre que de la 
restaurer. 

A trop insister sur des clauses de confé-
rences ou sur des incidents locaux, l'assu-
rance s'émousse et facilite Un repli que des 
considérations plus objectives ne sauraient 
justifier. Nous avons maintes fois montré, 
à l'aide d'informations précises, comment 
se présentait la vie même des sociétés et la 
reprise de l'économie indochinoise clans son 
ensemble, aussi ne pensons-nous pas que la 
fermentation de certains esprits puisse con-
tinuer longtemps à donner l'alarme aux 
capitaux. ; ■ r : ■ • . ; - - ■ < 

Après conversion du capital en piastres 
indochinoisesi le Conseil de Kompong-Thom 
demandera à une assemblée extraordinaire 
convoquée pour le 3 décembre l'autorisation 
de le porter à-4 millions de piastres. En 
outre, la suppression des parts'moyennant 
attribution d'un droit ,préférentiel 'dé so.ùsi-
cription à 9 actions émises au pair de 10 
piastres, pour 2 parts dans une-augmenta-
tion, de capital de. 1.600.000 à 2.400.000 pias-
tres à ;réaliser-sans délai sera soumise à 
l'ass'erflMée. Les comptes de 1944 seront pré-
sentés le même jour à l'assemblée ordi1-
naire, Le bénéfice net de cet exercice, après 
déduction des frais généraux, de tous amor-
tissements et provisions utiles et de l'impôt 
sur lès B. I. C. ressort à 300.296 fr. contre 
4.125.673 fr, en 1943. Le Conseil en propo-
sera le report à -nouveau. L'action, cotée 
hier à 840, est influencée par la tendance et 
hésite à830 contre 800. La part, mieux sou-
tenue, se hausse à 3.160 contre 2.820. La 
part des Cultures Tropicales se redresse à 
6.095 contre 5.615 et l'action se ranime à 
575 contre 565. Les Hévéas de Tayninh, con-
tinuant leur progression, gagnent 90 fr. en 
clôture à 3.650, tandis que la part s'octroie 
1.100 fr. en atteignant. 23.500. Par contre, la 
part Kratié fléchit ef demeure irrégulière 
à 3.651 contre 3.850. Les actionnaires de 
l'Indochinoise de Plantations d'Hévéas, réu-
nis le 15 novembre en assemblée, extraordi-
naire, ont approuvé la conversion du capi-
tal en piastres indochinoises et autorisé le 
Conseil à le porter à 25 millions de piastres. 
Ils ont, d'autre part, décidé la suppression 
des cinquièmes de. parts bénéficiaires et ap-
prouvé en corollaire l'augmentation de ca-
pital de 10 millions à 13.400.000 piastres ré-
servée à leurs porteurs. L'action s'améliore 
en clôture à 1.050 contre 1.020, mais surtout 
la part s'active en clôture à 1.040 contre 
985. Les comptes des Cultures d'Extrême-
Orient afférents à l'exercice 1944 seront pré-
sentés à une ' assemblée convoquée pour le 
10 décembre. Après affectation de 4.448.571 
francs à Une, provision pour éventualités di-
verses, ils .se soldent sans profit" ni perte. 
A titre de comparaison, rappelons que les 
comptes du précédent exercice avaient lais-
sé un bénéfice de 3.805.295 fr.? permettant 
la répartition de 9 fr. 08 par action et de 
9 fr. 90 par-part. L'action se hausse à 725 
contre 715. La part, après avoir poussé une 
pointe à 2.10O,; se replie à 2.025 contre 2.019. 

Faute de quorum, l'assemblée de Padang 
n'a pu statuer valablement le 20 sur les 
comptes des exercices dont nous avons don-
né les résultats dans notre numéro du 8 no-
vembre. L'action dépasse de 10 fr. son cours 
de quinzaine à 1.760 après avoir fléchi à 
1.730. La part bondit à 41.550 contre 39.950. 

Les actionnaires des Caoutchoucs du Mé-
kong n'onf pu délibérer valablement faute 
de quorum- à l'assemblée du 14 novembre 
et se réuniront ultérieurement. L'action s'a-
méliore de 35_fr. à 1.585 et la part s'assure 
500 fr. en clôture à 12.000. 

Animé par un groupe, Michelin a connu 
un marché animé qui a porté principale-
ment sur l'action A et la part, entraînant 
dans leur suite l'action B. La première s'est 
ressaisie à 10.900 contre 9.800 ; la part a 
pris 350 à 14.450, et enfin l'action B s'est 
avancée à 7.300 contre 7.100. Bognier et 
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Burnet, en progrès jusqu'alors, deviennent Lambert, une des rares valeurs du groupe La Compagnie Générale des Industries La Distillerie de la Suze, qui se prépare 
offerts sans changement de cours à 3.775. en hausse continue depuis plusieurs semai- Textiles (AUart-Rousseau), non contente à incorporer au capital par répartition d'ae-
Hutchinson, dont nous avons signalé la nés, poursuit sa marche en" avant : 8.700 d'avoir gagné un millier de francs en tions gratuites — une pour une — une par-
Doussée la semaine passée, progresse à nou- contre 8.200. Le doublement du capital quinze jours, continue sa progression de tie de la plus-value qui avait permis à l'as-
veau à 13.400 en clôture contre 13.000. 

Bergougnan s'élance à 8.400 contre 8.100, 
venant de 7.500 en quinzaine. Seul Dunlop

 ordinaire c£mvo
quée pour le 2 décembre. 

actuel de 82 millions 1/2 par incorporation 7.150 à 7.450 l'action de capital; la jouis-
de réserves ét distribution d'actions gra-
tuites sera proposé à une assemblée extra-

participe dans une moindre mesure au bond 
simultané des manufacturiers en avançant 
à 3.600 contre 3.570. 

sance, qui cotait 5.500, est demandée a 
6.600. Les comptes de l'exercice au 31 dé-
cembre 1945, qui seront soumis à l'assem-

semblée du 28 octobre de constituer une ré-
serve de réévaluation de 67.877.231 fr., se 
tasse légèrement à 3.795 après 3.850, la 
jouissance se repliant par une marche pa-

bruit qu'une incorporation de réserves au 
capital serait à l'étude, s'enfièvrent à 1.700 Tandis_qua 1 Office de compensation des

 contre moing de
 ,

 40Q En regard du capitali 
porté au début , de l'année à 34.275.000 fr., 

Les Carrières de l'Ouest, stimulées par le J>lée du 29 novembre se soldent par un rallèle de 3.640 à 3.595. Saint-Raphaë!. dont 

valeurs marocaines de .Casablanca des de-

bénéfice net de 7.929.066 fr., qui permettra l'assemblée extraordinaire est reportée au 
la répartition d'un dividende de 16 0/0 par 17 décembre, à 41.200 perd 1.500 fr. L'action 
action de capital et de 10 0/0 par action de de capital de la Vieille-Cure n'est pas plus 
jouissance, alors que l'exercice précédent, assurée et revient de 3.425 à 3.200, mais la 

mandes toujours plus nombreuses ne ces- f
 r

éserve de réévaluation atteint 40 mil- Qui s était termine au 31 janvier 1945, avait part s avance CTi'lardement de 40.590 a 
sent d'animer le marché avec des cours sen- ,,„_„

 T1 K
i„ „,,>„„ „„.„•„ „ i„ enregistré une perte de 1.427.808 fr. Le di- 42.500. L'assemblée du 6 novembre a an-

abondante de titres échangés, la tenue des 
marocaines se partage entre la fermeté et 
des ventes partiellement servies. 

La Compagnie Générale du Maroc est re-
venue de 8.395 à 8.100. La Compagnie Ma-
rocaine s'est maintenue à 4.900, 

sent d'animer le marché avec des cours sen-
 lions n semme qu

>
on pu

i
sse

 envisager la enregistre
 une

 P
erte de

 1-427.808 fr. Le di- 42.500. L'assemblée du 6 novembre a ap-
siblement en hausse sans contre-partie

 r
ériartition d'au moins une action gratuite

 vid
ende statutaire de 6 0/0 n'avait pu être prouvé les comptes de l'exercice 1945. qui 

' pour deux actions anciennes.
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S
e à ̂  prélèvement sur les ont permis de reporter à. nouveau 2.777.832 Y reserves. La reserve de reévaluation au francs au lieu de 2.883.785 fr. précédem-

Confirmation, à 4.440, par les Travaux et 31 décembre 1945 s'élève à 70.116.552 fr. ment. Pas de dividende cette année encore. 
Industries Maritimes de leur récente hausse. Nous donnons plus loin quelques précisions Hors cote, les Produits Marmer-Lapostollé 

Hausse, à 1.800, des Dragages et Travaux complémentaires. La Lainière du Bascand valaient ces jours-ci à peu près 9.000. 
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" * ^ cente augmentation du capital, porte de 60 avons annoncée (une nouvelle de 250 fr.
 a
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 fr brut

 action aiviaenae ae 10 ir. 
à 80 millions. Repli des Tabacs au Maroc pour vingt anciennes, à 1.500 fr.). Ce droit ' " r_,

es
 Distilleries de l'Indochine montrent 

à 61.500 contre 64.800. , est offert sans contre-partie à 10 fr. Les Dollfus-Mieg digère sa longue et brillante
 de

 bonnes dispositions à 1 060 contre 960 
Les demandes répétées inscrites sur comptes de l'exercice clos le 31 mai, qui ne avance abandonnant 700 fr. environ à

 Nous pub
li

0
ns plus loin l'essentiel des compl 

l'Agricole et Industrielle de. Madagascar de- seront présentes que dans plusieurs mois 34.750. L amortie est 2.700 fr. plus bas. 
puis son introduction au Parquet le 8 no- aux actionnaires, font ressortir des résultats

 G
illet-Thaon est partagé. L'action s'ef-

vembre ont entraîné une hausse fictive dont ?.
ul

 Permettront vraisemblablement le main-
 frite de 73Q a n3 tandi d gl5

 , 
tien du dividende a 18 fr. 50. 

tes des exercices 1944 et 1945 qui seront 
présentés le 25 novembre aux actionnaires» 

le déséquilibre commence à s'accuser. L'ac- L'action du Chapeau-de-Gendarme, dont 
le dividende de 45 fr. brut a été payé le 
4 novembre à raison de 37 fr. au nominatif 
et 22 fr. 70 au porteur, se tasse à 3.085.'La 
part s'améliore légèrement de 500 fr., faible 

part, s'élance à 648. Le Blanchiment des 
tion ordinaire revient à 7.580 contre 8.100 La Compagnie Générale d'Entreprises Textiles reste sans changement "demandé à 
atteint en pointe de demande le 18, sans que Electriques glisse de 2.35Ô à 2.300, bien que 2.150. 
toutes les offres soient exécutées. L'action l'assemblée du 15 novembre ait décidé de La Soie est mieux à 4.206 contre 4 127. 
privilégiée recule également à 7.590 contre porter le capital de 58 à 87 millions par Les Soieries Ducharne, plus faibles à 2.950 oîurwniaer nn-ir iin -ma^nnte He p

0
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7.890. La part, qui avait ete demandée jus- incorporation de réserves et autorisé le l'action, alors que la part de 2.550 ascen- fa^à 83% 
qu'à 41.500, se replie à 39.900. Conseil à le porter éventuellement à 150

 sio
nne à 2.950. Gasse Frères et Vautheret, £ut détachéle même tour r™t f «4% 

L'assemblée de la Commerciale Sangha- millions par souscription en numéraire. Gros et Lafarge gagnent de légères frac-
 francs

,
 so

it 353 fr net On trouvera plus 
Oubangui, tenue le 15 novembre, a approu- Envolée des Travaux d'Eclairage et de tions. Les Filatures de Schappe de Lyon se i

0
j
n
 l'essentiel des comptes du dernier exer-

vé les comptes de l'exercice clos le 31 mars Force (Clemançon) à 830 contre 710. Le reposent sur leurs lauriers aux alentours de
 c

i
ce Le

 Domaine du Kéroulis est légère-
1946 et voté le dividende annoncé de 6 fr. Conseil convoque, en effet, pour le 3 décem- 35.000 ; le droit continue à progresser et

 m
ent plus faible à 3.370. La Société tiendra 

C.F.A. brut par action. L'action bondit à bre une assemblée à laquelle il demandera se trouve demandé à 9.200. j
e
 1g décembre l'assemblée extraordinaire» 

1.925 contre 1.790 et la part s'avance à 720 l'autorisation d'élever le capital de 12 à 24 L
e
 marché se montre favorable à Saint qui n'a pas réuni le quorum le 31 octobre : 

contre 690. millions, par la création — avec une prime Frères à la suite de l'assemblée du 14 no- élévation du capital de 37.766.000 francs à 
L'assemblée de l'Agricole de l'Annam, de 25 fr. seulement — de 48.000 actions de vembre. L'action passe de 2.740 à 2.975. 113.898.000 fr. par prélèvement de 75.532.00© 

tenue le 16 novembre, a approuvé les
 250 fr

-'
 puis

 éventuellement a 50 millions. Nous donnons plus loin les décisions prises francs sur la réserve de réévaluation et 
comptes des exercices 1943-44 et 1944-45. Le
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 clôture, est demande sans suc-
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r l'assemblée. attribution gratuite de deux aetions nou-
prochain bilan qui clûturera le dernier

 cè
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 a 870

- Dickson est en vifs progr.s à 5.100 venant
 veues a

 chaque action ancienne, 
exercice au 30 juin 1946 sera établi en L'action Fourré et Rhodes n'a fait l'objet, de 4.400. Une assemblée extraordinaire est Les Vignobles de la Méditerranée subis-
piastres. Le capital y figurera pour 2 mil- ces jours-ci, d'aucune transaction. Elle n'est convoquée en décembre, * pour autoriser sent l'usure générale à 2 980 contre 3 000 
lions 200.000 piastres indochinoises divisé en plus négociable, depuis mercredi dernier, l'augmentation du capital de 50 à 80 mil- L'assemblée tenue à Bône le 7 novembre a 
44.000 actions de 50 piastres I.C. chacune, qu'ex-droit (coupon n° 36) à la souscription

 lions par
 l'incorporation d'une partie de la anprouvé les comptes de l'exercice 1944 

Les modifications aux titres seront faites des actions nouvelles (une nouvelle de réserve de réévaluation et la distribution 1945
 e

t décidé la répartition à nartir dm 
par simple estampillage. L'action ordinaire 100 fr., émise à 125 fr., pour une action gratuites de 3 actions nouvelles pour 5 an- 15 décembre d'un dividende brut de-
reste demandée a 920 contre 885. ancienne). Pas d'opérations non plus sur

 c
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e
nnes et de 80 à 100 millions par émis- 40 fr. 29 pour les actions, soit net 32 fr 2© 

Faute de quorum, l'assemblée extraordi-
 ce droit sion au

 P
air

 d'actions de numéraire (2 pour aux actions nominatives 'et 29 fr. aux ' ac-
naire de Peyrissac, convoquée le 19 novem- La Compagnie Industrielle des Ciments, 5). D autre part, le Conseil proposera le tions au norteur, et d'un dividende de 
bre à Bordeaux, sera reportée à une date à Lille, a valu en dernier lieu 415 l'action remboursement aux actions n

05
 1 à 66.645 657 fr. 40 brut pour les parts, soit net 

ultérieure. L'action s'améliore à 4.330 con- et 190 la part, cours ancien. L'exercice 1945 d une somme de 200 fr. par action a titre 524 fr. 90 pour les parts nominatives et 
tre 4.320. a laissé un bénéfice de 3.807.149 fr. que l'as- de remboursement du capital réduit, cette 515 fr. 80 pour les parts au porteur L'as-

affectera à l'amor- opération se faisant par l'emploi de la ré- semblée a également approuvé 1E révisi semblée du 9 décembre auectei a a i cunui- ^
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artiel de la perte

 Prieure de serve spéciale de 13 329.000 fr. En outre, la du bilan qui a fait apparaître une réserve 
comotes d 4.441.283 fr. La réévaluation du bilan a fait réduction de 8 a 6 0/0 du premier dividende spéciale de 49.940.917 fr., sur lesquels 1 mil-
ré^rtition d'une somS apparaître une réserve de 61.538.052 francs, aux actions sera soumise a l'assemblée. ï

io
n 237.474 fr. propriété exclusive des por-

Tetra est assez négligée autour de 2.750, teurs des 400 parts de fondateur, ont été nominative et de 9 fr. 30 par action au por-
teur à titre de remboursement d'apport 
pour les actions a03 1 à 210.000 et à titre 
de dividende pour les actions n03 210.001 à 
240.000. Le report à nouveau s'élève à 

INDUSTRIES TEXTILES après sa vive hausse, en attendant l'assem- prélevés pour être répartis, à raison 'de 
blée du 6 décembre dont nous avons donné 3.093 fr. 68 par part. Cette répartition sera 
l'ordre du jour. mise en paiement, sous déduction des im-

Les Etablissements 
Les exportations françaises de textiles à 

destination de l'étranger sont en progrès 
6.300.698 fr. D'après le rapport du Conseil, important, passant de 1.113 millions en sep- beaucoup d'allant et de 
la Société a recouvré son activité à peu tembre à 1.752 en octobre. D'autre part, on L'action nouvelle, qui était demandée à 880,

 rnrlrî
. 

près normale en Cochinchine ; par contre, annonce la vente libre des textiles à par- l'est d'un bond à 1.575. La part bénéfi- g™ ̂
3 °S,V)w»

 2
n^UÂ «U- ♦ ̂ 2 

au Tonkin et en Annamr la_ situation de- tir du 1* décembre... mais c'est en Bel- ciaire ascensionne de 837 à 1.070. Les ™;™ItS^^ 
meure toujours difficile et délicate, entrai- gique. comptes de l'exercice 1945 se soldent par un 
nat un arrêt quasi total des opérations. La ..... ,. ... . .o-

 p
 bénéfice de 9.352.221 fr. La réévaluation du 

branche marocaine connaît de ' meilleurs Le Comptoir Limer s améliore a lào. re-
 bilan dégage une r

é
se

rve spéciale de 186 
résultats en dépit des difficultés matérielles renchies (Jtts Agacne) poursuit son ascen- millions. 610.046 fr. Il sera proposé à l'as-

 A onc nnn t
. 

inhérentes à la situation présente. Le pré- sion qui le porte de 6.725 a 7 285, ascension
 semb]ée du 6 décem

bre un dividende brut aVJ^~« de 206.000 acuons gratuites, a du 
sident a en outre ajouté que les résultats motivée par la perspective d une distribu-

 de 13 fr
_
 2g6 par action ancienne libéréet de

 être, renvoyée au 5 décembre, 
dp l'exercice clos le 30 sentembre de cette tion d actions gratuites. £.11 ertet, 1 assem-

 lf) f 7fl6 nnP aP
*irm ancienne libérée rie T.a Rn«wl. .... <"•»..*• ~x 

Maréchal montrent ̂  ^,îe^/rf "°ns

f

 ég?ies

1

de I'546 ,fr' 8* 
■ 1 372 saenent 1 600 brut' solt net 1'237 fr- 47> la Première à . 1.372 gagnent î.buu,

 compter du 14 décembre procnai
n, i

a
 se-

sur le triplement du capital de 20.400.000 fr. 
61.800.000 fr., par prélèvement sur la 

réserve de réévaluation, augmenration du 
nominal des actions de 100 à 150 fr. et dis-

de l'exercice clos le 30 septembre de cette 
année étaient relativement satisfaisants. 
L'action reste ferme à 700 contre 695. 

ffl&TÉRI&UX DE CONSTRUCTION 
ET ENTREPRISES 

10 fr. 796 par action ancienne libérée de blee extraordinaire, que nous avons annon-
 m et de u &

.
 5lg t

_ 
cée la dernière fois, donnerait au Conseil r 

l'autorisation de porter le'capital en .une 
ou plusieurs fois, de 125 millions à 500 mil-
lions. Mais le Conseil se bornerait pour le 

aUiWENTfiTION ET INDUSTRIE HOTELIERE 

Le Conseil des ministres s'est occupé 

La Brasserie du Fort-Carré cède du ter-
rain à 16.215 après 17.000. C'est au 4 décem-
bre qu'est remise l'assemblée extraordinaire 
qui n'a pas réuni le quorum les 16 octobre 
et 5 novembre et qui est appelée à décider 

rr oment TnncorDOTât^ i-e ^onseu aes ministres s est occupe
 une

 augmentation du capital, actuellement, 
moment a i incorporation ^ au capital a une avant-hier du prix du sucre. Le pourcentage de 10 millions seulement 

Peu d'animation dans ce erourje dont les
 partie de la \é,serYe de

 réévaluation et a la d'augmentation envisagé de 50 0/0, qui por-
Âe^^ TrSZrf^uif L^:

 di
«

ti6n
!
d
'^^^.^«l* terait à 39 fr. le prix du kilo, n'a pas été vedettes sont au Doint mort deouis assez "^y™"-™"

 ter
ait a 3y ir. le prix ûu kilo, na pas ete Les Malteries Franco-Belges et Moulins 

J^B^DS d'ailleurs ce nue suffit à exnli-
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H
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nciennes La re-
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firmé officiellement. Le porte-parole du de Prouvy sont une des rares exceptions de 
lunBLcuijjs u «u cuib, LC HUC auiui » "î"' serve spéciale de réévaluation au 31 decem-
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«t hnmi à riire
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,'™ la cote et de 8 700 <s'éiarment à quer 1 importante valorisation dont elles ont , ^
a

it de 435 596 583 fr 
bénéficié parmi les premières depuis la libé-
ration et même avant. Les occasions de pla-

gouvernement s'est borné à dire qu'on assu- la cote et, de 8.700, s'élancent à 9.450 sur 
rerait le rajustement des prix « au plus la nouyelle_ d'une augmentation du capital 

La Cctonnerie de Saint-Quentin progresse court ». Le bruit ne s'en est pas moins ré- Par répartition de trois actions gratuites 
cernent vraiment avantageuses sont rares de 4.200 à 4.470. Le Blan et Cie, revigoré pandu que les prix allaient être augmentés P.

our
 deux anciennes, d'une part, et émis-

dans ce compartiment de la cote. Par une heureuse nouvelle, déjà escomptée de moitié, provoquant la fermeté des sucre- sion au pair d'actions de numéraire (une 
. _ _ ' . . , en partie, il est vrai, s'avance de 5.200 à ries françaises. P°ur deux), d'autre part. Cette opération 
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a incessamment

 La Raffinerie de Saint-Louis fait quelques S^fif -
à une a
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embl

é? extraordi-b./ôO contre b.wu i action de capital. L-a capital de 33 à 99 millions par mcor-
 DroCTres

 A 3 800 Sa filiale la Comm?n> Su
 nalre

 convoquée pour le 6 décembre. Le 
Société Générale de Chaux et Ciments,

 poratil
£
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.
une

 partie de la réserve de réé-
 a r
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 ca
P"al, actuellement de 29.666.000 fr. 

vembre. Une répartition de 20 fr. 10 au 

absorbée en 1939 Dar l'affaire orécédente a P°F
ation

 d'une partie ae la réserve ae ree-
 crière

 Marocaine, a réalisé .en 1943 un bé-
 t 
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 ̂ ^gïïSX^no* JotSè^eï rl^^tLo^ ^ ̂  * ̂  ^
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 " ̂ ~ -Uion^Je pré-
à 80 fr • une assemblée lèvement sur la réserve de réévaluation 

'
 au

 pour 1 ancienne. Les actions nouvelles se- exT
ra

ordinaire "tenue le 14-nnwmhT-e a A&
 etant de

 44.477.000 fr. et l'émission en nu-n^b4
8cStï^ffi5teL

faite

 ^ent mtroduites prochainement en Bourse.
 c

^^^^
 c

%^™^? ̂  —aire procurant 14.835.000 fr. 

Les actions Ciments d'Origny-Saintè- V^e^%fe^J^eT^ X^^^^. 4.2^ ̂ ï^^t Benoîte gagnent beaucoup de terrain a 
14.900, tandis que les parts marquent le 
pas à 52.000. Progression à 6.800 contre 6.650 
des Chaux et Ciments au Maroc, dont l'as-
semblée a été reportée du 8 au 27 no-
vembre. 

Les Ciments de l'Indochine ont traversé 

Ce Groupe aura, avant tout 
l'étude des mesures à prendre pour assurer 
la liquidation méthodique des stocks d' 

nnnr nhfet •
r
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 ~ ' ;«-»-••«••« ' «Av-v-^m^c, i>..^-
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r
,™,..^ a.uaa.-au 11., par Un bé-

pour oujta
 nl

e pour approuver les comptes de l'exer- nefice de 298.800 fr. Un dividende brut de 
cice au 30 juin 1946. Une assemblée extra- 25 fr. par action libérée et de 13 fr. 75 par-
ordinaire, convoquée à la même date, se action non libérée sera payé le .25 noyem-

sans dommage la période de langueur qu'ont t^^^^.-"^^^?,^*?^?^^^»^^!^ prononcera sur une augmentation de capital bre. -L'assemblée extraoYdlnaire tenue" le-
par prélèvement sur la réserve de réévalua- même jour a décidé de porter le caoital de 

illI^ffŒSS S PCrtée aU Wlan PCUr 50 milli
°

nS
 ̂ m^f^r^oe^ ̂  slSSlffSSaSpf ^oSSdt * Ç^Pa# Sucrière s'améliore à 2,00 gf^^H 

contre 2.d50. L'assemblée appelée à statuer (n pour une)-

connue bien des titres de nos territoires ̂ 1^^""^ ̂ ^.Sf 
d'Extrême-Orient. Ils s'animent maintenant f ̂ S^SSSf^La :^n5îB1^aî1

.2.
n 19f' 

à 840 contre 75*5. Ces cours pourraient être 
considérés comme attrayants du jour où 
l'avenir s'éclaircirait pour l'Indochine. L'as-
semblée appelée à vérifier l'élévation du 
capital de 42.750.000 fr. à 114 millions réa-
lisée en avril 1946 s'est tenue le 18 novem-

stocks est possible, si on l'étalé sur quel-
ques années. 

Les Filatures de Laine Peignée de 
sur les comptes de l'exercice 1945-1946 clos Le Comptoir des Viandes et Produits Ali-ie.,2?..fevF!er est convoquée pour le 13 dé- mentaires a fait au cours de 

bre. Au cours de cette assemblée il a été Région de Fourmies,« qui ' touchent mainte- tlu'soidé^par une pert^dl 2L5
4
65 657 fr" q'e^^lell t^fÂ^ 194S 

déclaré que. la Société des Chaux-et Ci- nant des matières premières qu'elles trans- ramenée à 17 860 858 fr car aDPlicalirn. du Llwu ^ j -i. ? -permis la.dis-, 
ments de,Lang-Tho reprenait le contrôle de forment pour leur compte, alors qu'aupàra-report antérieur les ÎSuKTÎefSS acSon Le bfian ̂ ÎSB P

 7 fr
"
 20

 ?** 
ses usines d'Annam qui n'avaient pas subi vant elles travaillaient uniquement à façon, cice seront assez satisfaisants, sans donner value de 5 243 479 Lo c % P 

lieu encore à une distribution de dividende, poser à une assemblée extraordinaire cot 
de gros dommages. se tassent' insensiblement à 2.470. 
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voqi e pour le 5 décembre, de porter le 21.875.000 fr. par annulation d'actions ra-
capital de 5 à 10 millions par l'incorpora- chetées, puis de l'élever à 87.500.000 fr. par 
tion à la plus grande partie de cette réserve incorporation de réserves et distribution 

ÎUI.\I> D'OR 
ET VALEURS SUD-AFRICAINES 

■et la distribution d'une action nouvelle gra-
tuite par action ancienne. 

Les Conserveries Leccintre sont assez né-
gligées aux environs de 2.250. Le chiffre 
d'affaires, qui est passé de 30 millions à 
80 millions environ pendant l'exercice clos 
le 30 avril 1946 a continué depuis lors à 

d'actions gratuites (3 pour 1). Le Conseil 
demandera aussi l'autorisation d'émettre des Sur le marché de Paris, les valeurs sud-afri-
obligations. La Nantaise des Bois Déroulés caines sont actuellement parmi les plus favo-
passe de 3.550 à 3.600, L'assemblée extra- risées, alors qu'elles s'étaient longtemps te-
ordinaire convoquée pour le 15 novembre nues à 10 0/0 environ au-dessous des parités 

de Londres. Elles se traitent maintenant sou-
vent au-dessus de ces parités. Elles bénéficient, n'a pas réuni le quorum. 

Street. De Beers se tient un peu au-dessous de 
£ 10. 

African Exposives and Chemical Industries, 
qui a déjà émis, l'an dernier, £ 250.000 d'ac-
tions nouvelles de £ 1 en représentation des 
réserves, va recommencer la même opération 
sur £ 400.000 

Rendement des mines en juillet 

Les Faïenceries de Sarreguemines. Digoin en effet, de la faveur en laquelle sont tenus 
Vacrmître sur le double effet de la hausse et Vitry-le-François, qui étaient demandées tous les titres constituant un refuge en cas de 
aeorixet d'une renrisl progressiv^ des à 41.500, s'inscrivent à 42.000. L'assemblée dépréciation du franc Elles sont. recherchées 
des prix et d une reprise progressive aes ^ ^

 n
^

embre fl approuvé les compt
es de Çomme toutes les valeurs étrangères, maigre 

Teneur 
dea 

Valeur 
à 172/6 
l'once Rev. Profit Coût 

réserv. d'or par T.broyée en juillet 

porter son capital de 20 â 30 millions par 
la création au prix de 600 f r , de 20.000 ac- sur lequel a deja ete payé un acompte de q

Ue
 se poursuive la campagne qui représente New Rand .... 

tions de 500 fr. réservées à titre irréductible 200 fr. brut égal au dividende de l'exercice leur situation comme très précaire, dans l'es- City Deep 
aux 40.000 actions actuelles (tant 20.000 précédent. L'assemblée extraordinaire qui a poir que le Gouvernement sud-africain se lais- ^ro ™ Klntî. 
actions anciennes que 20 000 actions era- suivi a décidé de porter le capital de 36 à sera convaincre que la réduction des impots

 Mod(ler Eaat actions anciennes, que zu.uuu acuons, gia millions nar nrélèvement sur les réser- aUi les grèvent, est indispensable. C'est ainsi Corp. Rand.. 
tuites attribuées en vertu de la décision de yu minions par prélèvement sur les reser _ colonel Shollard ancien ministre des Sa» D™ 
l'assemblée extraordinaire du 14 mai 1946 ves et distribution d'actions gratuites et ele- ̂

e
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 |'J^Réclame la su
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et non encore délibrées). vation du nommai des actions qui sera
 pression de rimnôt payé par

 les mines d'or, West Springa 
~ , . „ . . , ,

 mc
 „ ,. Porte de 1.000 fr. a 2.5Ô0 fr. De nombreux

 pour éviter a ce
lles-ci une crise.grave. Il croit, Modder B 

Goulet-Turpin est demande a 925 l'action travaux de reconstruction ont été effectués en effet, que l'O.N.U. est favorable à la stabi- ?,^
n

p
cr
a° 

ex-droit a l'attribution d'actions gratuites
 a

 Sarreguemines et à Vitry-le-François. lisation des prix de l'or. Simm 4 Jack 
décidée par l'assemblée du 18 octobre 1946 : • o Par contre, M. Fray, président d'un groupe Govern. Areas 
le capital est porté de 41.600.000 fr. à Hors cote la Bernoise du Linoléum tsar-

 de
 Sociétés de placements, envisage une majo- New Kleinf... 

124.800.000 fr. par incorporation de réserves lino valait il y a quelques jours à peu près ration des prix de l'or. En attendant, il sug- Nourse 
et création de 832.ÔÔÔ actions B, de ÎÔÔ fr., 740 L'assemblée extraordinaire du 16 no- gère de cesser l'exploitation, des mines de fai- EoïhiVo^Deep 
à remettre gratuitement, à raison de deux vembre a décide de porter le capital de 30 ble teneur, et 1 affectation de leur mam- '

Main Beéf
^ 

Tinnr une nnv nnrtenrs des actions A ou B a 75 millions par prélèvement sur la reserve a œuvre aux mines riches. RO80 Deep.... 
étantes

 porteurS Q6S aCtlonS
 de réévaluation et élévation de la valeur Le « Times » ne croit pas non plus impos- W.G.tKnighte) 

exibLdiues,. nominale des actions de 100 à 250 fr slble une elevatl0n des prix de 1 or. En même 
Damoy abandonne 200 fr. à 7.500. La So- ' temps qu'il réclamait aussi une diminution des S 

ciété va procéder, à partir du 23 novem- Les Papeteries de France sont relative- charges fiscales. • 
bre, à une double augmentation de capital : ment stables a 5.825 contre 5.850, stimulées L

e
 président de l'Anglo-American Corpora-

1° le capital va être élevé de 84 à 168 mil- Par la double nouvelle que les résultats de tion, Sir ■ Ernest Oppenheimer, estime, de 
lions par la création au prix de 700 fr. de l'exercice 1945 permettraient la distribution même, nécessaire, en cas d'accentuation de la 
168.000 actions de 500 
pour titre aux actionnaires' .. 
sera élevé de 169 à 336 millions par incor- ^un projet d incorporation de reserves

 Hofmeyer ancien ministre de
j
 Mines s>ii

 young 
poration de réserves et distribution de deux ~ Pf élévation de- la valeur nominale - ̂ T^S qT^t tadSabte W««S} 
actions gratuites à chacune des 168.000 ac- seralt Présente le 4 décembre aux action-

 d
.
abaisser le

 prix de revient des mines d'or, BÏÏII."™™-

14.8 127/6 1466 100/8 45/10 
11.5 . 99/2 85/10 48/10 37 

5.2 44/10 48 1 31/1 . 17 
6,6 56/9 47/9 - 27/8 20/1 
4 34/6 366 12/9 23/9 
4,2 36/5 31/5 10/9 20/8 
5.8 50 42/8 10/1 32/7 
4,4 38 31/3 9/4 21/11 
5.1 44 37/6 8/4 29/2 
3,5 30/3 25/11 8'2 17/9 
4,8 41/5 35,2 7/8 27/6 
4,5 38/10 31/3 67 24/8 
4,3 37/1 31/10 6/6 25,4 
4,7 40/6 36/5 6/5 30 
4,2 36/3 26 5/9 20/3 
4,8 41/15 34/1 5/6 28/7 
4,6 39/8 31/5 4/10 26/7 
4,2 36/3 31/3 4/5 26/16 
3,9 33/8 297 4 25/7 
4 34/6 25/10 3/4 22/6 

4,7 40,6 32/10 2/10 30 
3 25/11 21/5 2/10 18/7 
4,3 37/1 33/6 2/10 30/8 
3,6 31 23/3 2/6 20/9 
4 34/6 25/11 2/1 23/10 
3 25/11 23/9 1/6 22/3 

A LONDRES 

t prix de 700 fr de lcAt;AUU:t; aient ict UISIIUJUUUU même, ueuessiaire, en cas a accentuation ae la 
fr réservées titre d'un dividende de 30 fr. — l'exercice 1944 hausse des prix, un ajustement des prix des consolidé 3 1/2 0/0 

sirèV actuels ■ 2« il avait laissé une perte de 14.894.656 fr. — et monnaies et un renchérissement de l'or. war Loan 3 1/2 0/0.' 
. _r_'î_ " au'un nroiet d'incorooration de réserves . _To.ytefois. le Premier Ministre par intérim, pawes 

«utiuuo e.'."""*-^-" ~ wiUv.UUv. -~ -~ _„:_„„ T„ j„t„ j„ piAtiiT-o He lWrcin» ™ ^ï? * . ^.Vr* uw« v,m»w u , Brazlltan Traction 
tions constituant le capital actuel de 84 mil- "aires. i_,a date ae Clôture oe 1 exercice se-

 m
ais

 na pr0
pose aucune mesure dans ce sens, canadlan Pacific . 

lions. La Kochefortaise de Produits Alimen- ralt désormais ftxee au 30 septembre. Les Mais les milieux intéressés espèrent que le Hydro-Electric securities 
taires se replie largement à 11.900 après Papeteries de Roquefort, qui envisagent une Premier Ministre le Général Smuts, acceptera ^««th 

de nar un béné- augmentation de capital, s'inscrivent a 1.210 a son retour, d'alléger les taxes qui pèsent sur r"??"*1 ™f
t
 , 13.000. L'exercice 1945 se solde par un béné-

fice net de 27.187.631 fr. contre 7.739.801 fr. contre 1.094. les mines. Pour le moment, les "mineurs me- unlïêver Nltrate 

nacent encore de faire grève et réclament une onited Molasses 
nouvelle enquête sur leur situation. wickers 

d'élever le dividende de 84 fr. a 100 
déjà sous forme de deux acomptes, et de semblée extraordinaire du 2 décembre à sations. En effet, des déclarations assez perssi 
reporter à nouveau 6.015.228 fr. Le bilan ne porter le capital de -32.500.000 fr. à 48 mil- mistes auraient été faites, aux dernières 
sera pas réévalué. bons 750.000 f»., en une ou plusieurs fois, assemblées par les présidents des mines Li-

par incorporation de réserves ou émission banon et ^?.st Witwatersrand, qui, notamment 

Il permettra à l'assemblée du 27 novembre L'Imprimerie Chaix reste sur le cours de nouvelle enquête sur leur situation. 
" fr., payé 2.825. Le Conseil se fera autoriser par l'as- Les mines nouvelles ont supporté des réali- British Celanese 

Courtaulds 
British Amer. Tobacco. 
Impérial Tobacco 

d'actions gratuites. 

Anglo Iranian 
Burmab. 
Shell 

Le Conseil de l'Etablissement Thermal de 
Bagnoles-de-l'Orne convoque pour le 20 dé-
cembre une assemblée extraordinaire appe- ni<usi<; * omuxcmi.*:, ± auuuii onucuiœ u< . ' > — ——■—- «neio Amprwn 
lée à décider l'incorporation d'une partie de Brosse et Dupont s'avance à 3.545 et l'ac- P?urr,alt réclamer une fraction importante des

 Bly
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°
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auraient fait prévoir que la mise en valeur 
des gisements exigerait des délais supérieurs Venezuela"bii 

Malgré l'ambiance, l'action ancienne La aux prévisions. D'autre part, le Gouvernement 

la réserve de réévaluation au capital qui tion nouvelle, qui se traitait il y a huit ^f^LlT^ 
serait ainsi porté de 2 millions 1/2 à 10 mil- jours à 3.200, progresse à 3.500. A l'assem- ^0"

ns
t
anc

e ' * aCtUeUe" 
lions et la distribution d'actions gratuites blée ordinaire convoquée pour le 17 d^écem-

 La chambre des Mines du Transvaal 
a raison de 3 nouvelles pour 1 ancienne. bre, le Conseil proposera des dividendes de

 ann
once qu'en septembre le bénéfice d'exploi-

Les obligations 6 0/0 1920 Hôtel d'AIbe 50Jr' par action ancienne et de 45 fr. par tation des mines d'or du Witwatersrand a été 
ont retrouvé récemment quelque animation action nouvelle. Le dividende de 1 exercice de £ 1.843.218, contre £ 2.225.715 en août, 
et se sont avancées au-dessus de 930. L'as- précèdent avait ete de 15 fr. 55 sur les ac- Central Mining annonce un dividende inté-
semblée tenue le 15 novembre n'a pas tions composant 1 ancien capital de 20 mil- rimaine de 4 sh. 6 d., payable le 6 décembre, 
accepté les propositions de la Société et a Uons" N?231' a la v^le de s°n assemblée au lieu de 4 sh., soit, net, 2 sh. 5 7 d., contre Rio imto 
décidé au'il n'y avait nas lieu d'accorder convoquée pour le 26 novembre, ne varie 2 sh. 6,4 d par action de £ 8. Elle a reparti

 A
rigio-putch .. 

Crown Mines. 
Libanon 
New Central Witwaters. 
Rand Mines 
Venterspost 
Western Reef 
West Springs 
West Witwatersrand 
De Beers 

préf 
Rhokana 

paiement dès intérêts des obligations et la 
suspension de leur amortissement contrac- ™* ?los ^ .31.

fi

deoe

/
?1 hl%™f/

0

la

f

 Soclet,e a

 V
an Eyn Gold déclare un dividende navable Le Stock Exchange, qui ♦,,^i réalise un bénéfice de 2.308.542 fr., au lieu . '^"r^1? ^°'a aeeiare un aiviaenae, payable

 le
 discours du Trône du 19 

de 354.8.57 fr. pendant les douze mois pré- ^,^^^,1^^^^ î Sant de nouvelles nationalisations d,es indus-
cédents. Le dividende sera maintenu à 20 fr. dfnle,re répartition, qui remonte a 1943, était

 tries des tl
.
ansports et de

 r
é
i
ec

tricité, s'est 

en 1941 et 1942, de 8 sh. en 1939 et 1940 

13 nov. 20 nov. 

W9 5 16 «9 3 16 
!• 8 1 /16 1(17 7 8 

10 3 4 10 1 2 
7 1 4 7 1,4 

56 ... 57 ./. 
115 . . 115 ./. 
28 3 8 29 1 8 
17 7 8 17 3 16 
6 3 8 6 3 16 

ai 9 95 6 
J3 44 3 
27 3 .. 26 e 
47 <J 48 9 
53 56 3 
8 B 30 9 

82 10 y, H2 9 
52 6 54 6 

6 1 '16 6 9/32 
? 15 16 8 3/32 
4 25/32 4 29/32 
3 13 32 3 3 32 
4 5 8 4 11/16 
3 3/4 8 13/H 
5 14 5 3/8 
8 1/2 9 ./. 
5 . . 5 1/8 

22 6 23 7 1/3 
15 . . 15/6 
7 7 16 6 5/8 
17 8 2 .'. 
1 7 8 1 27/32 
1 . '. 20 7 .1 <a 
5 15 16 6 1,2 

20 ./. 21 if 
•0 1 2 21 ./. 
8 3 8 - 3 8 

15 . . 14 1 2 
19/9 1» 41 fa 
25 9 25 4 i/a 
15 7 1/2 15/. 

avait fléchi après 
novembre annon-

VALEURS DIVERSES 
Une réserve de réévaluation de 20 millions bientôt ressaisi. Des déclarations de dividen-

Les valeurs de grands magasins ont pris 855.000 fr. figure au bilan ;%elle ne serait trimesti^au^^ de? rémunfaîeurs ont ragaillardi un peu les 
«ort H„ mnnvement rie hausse. Paris- incomnrée an canit.nl nn'en ras H'alWe- InS'L„3°il^™^' A"dl?U^_ b™ya?.es' va e.urs industrielles. D'autre part, les fonds 

velle. Les Magasins Modernes se traitent - oion'""^» ■) diTFiio'^ff™ tation de £ 2.085.964, contre £ 2.287.775; un vient de prendre le pouvoir, profite aussi de 
depuis le 18 novembre ex-droit à l'attribu- ^ST^lXl" n^^it. '^ <^f î3.énéfiÇe.t?_tal de £ 2-110.034, contre £ 2 mil- l'abondance_ des disponibilités pour émettre à 
tion d'actions gratuites (1 pour 2). L'action 
ancienne s 

action non libérée ; des 

, aVx actionnaires de Pathe-Consortium-Ci- i
io

ns 311.954. Deux dividendes de 4 sh. 6""d. 99 1/2 un Emprunt"2 1/2 0/0 "remboursable â 
inscrit à 500 contre 830 Les nema le rachat de leurs titres a raison de

 par
 action ont été répartis. Le tonnage broyé partir de 1954, alors que le précèdent Em-

„„„„
 nr

,t ton,, le 14. nm/e'mhre 250 fr- Pai" actlon libérée et de 175 fr. par s'est élevé à 785.000 t., contre 794.500 t. ; le prunt, émis en janvier et avril, était du type rrance ont tenu îe Jt iiovemuie +) UVIÔ^ÔO • vor,rfom0ni -Galeries de 
une assemblée extraordinaire qui a décidé 
d'élever le capital de 3.500.000 fr. à 4 mil-
lions 200.000 fr. par incorporation de réser-
ves et distribution d'actions gratuites (1 
pour 5) et a autorisé le Conseil à le porter 
à 12 millions 1/2 par incorporation de ré-

s'appliquent aux titres non échangés. 

FONDS D'ÉTAT ÉTRANGERS 

L'emprunt -Dawes est revenu à 11.475, 

prix différents rendement en onces de fin à 408.581, contre 2 3/4 0/0 et celui émis en août du type 
433.179 ; les frais d'exploitation se sont chiffrés 2 1/2 0/0. 
par tonne à 36 sh. 8 d., contre 35 sh. 3 d ; les Les_ actions de chemins de fer qui avaient 
développements ont atteint 44.950 pieds, contre reculé, la semaine précédente, ont mieux résisté 
42.323 ; les réserves de minerais, -2.750.000 t. ; cette semaine. L'indemnité accordée aux action-
teneur 11 dwts sur 35 p. 4, contre 2.912.000 t. naires des Compagnies de chemins de fer 
à 11,5 dwts sur 35 pouces 8. West Witwaters- nationalisées et d'une autre affaire de trans-

„,„.. or,,,(.^;r;+ir,n en ~ numéraire et —*"'"T"" ~",~o ~~" ~ -i-itia,
 ran<

j Areas a réalisé un bénéfice de £ 42.123. ports et de canaux dans le même cas, sera 
serves ou souscription en numéraire et

 apres avolr co
te 12.200; le Young a ete non compris le report de £ 545.153, après ver- établi sur des bases autres que celle oui a 

d'émettre pour 5 millions d obligations. -A
 ramené d

e 330 à 268 et finit à 282. Les
 seme

nt à la réserve de £ 400.000- report à été attribuée aux actionnaires de la Banque 
la Bourse de Lille, 1 action a valu en dernier fonds sujsses conservent une robuste fer- nouveau de £ 1 

lieu 155. meté. 
d'Angleterre et des charbonnages. Elle sera £ 187.276 

Les recettes de 
Orosdi-Back progresse de 1.095 à 1.130, Fermeté des fonds argentins ; le 4 1/2 0/0 na.nee>, p|ndan' 

après l'assemblée du 16 novembre qui a.
tot

,
 or 1911 pas

s
e de 7

.
30

0 à 8.050. Marché ^étende^dfîo'o7o^aont%"l/ï°0/r
a
ff^rent Précédant les élections générales de juillet 

approuve les comptes des exercices 1940
 suivi sur les foMds

 brésiliens à des cours 1 l'exèroi^ ̂  1945' Ces actions' représentant un peu plus 
à. 1944, se soldant respectivement par des

 également bien tenus
. dende de îo 0/0 afférent t'i'fxerclce 1945-le ' 

bénéfices de 1.151.000 fr., 4.028.000 Ir., •i„'TT_-J!^ „. , . „ 
11 409 000 fr 11 522 000 fr. et 7.716.000 fr. Les f°nds uruguayens poursuivent aile- Le bénéfice net de Goldfields Ehodesian De 
Les dividendes bruts votés ont été de 2 fr. 73, -
de 9 fr. 21, de 24 fr. 98, de 25 fr. 39 et de 3 1/2 0/0 1891 et le 5 0/0 or 1905 aux envi 
!7 fr 44 rons de 10.000, le 5 0/0 or 1909 à 10.30C 

contre 9.700. Pour les coupons atteints par 
Kevillôn, à l'approche de l'assemblée du la description, le gouvernement uruguayen 

25 novembre, recule de 9.900 a 9.400. De a accordé un délai de 180 jours, soit jus-
1.245 l'action ancienne et de 1.215 l'action qu>au 16 avril 1947) p0Ur présenter les cou 

d'un milliard de livres, seront remplacées par 
des obligations du Trésor 2 1/2 0/0. 

Le revenu net des chemins de fer a été de 
grement leur mouvement en avant, le velopment, pendant 1 exercice clos le 31 mars £ 62 millions en 1945. 
3 1/2 0/0 1891 et le 5 0/0 or 1905 aux envi- 1946> est.de g 174.878, contre £ 60.016. Il per- . La Commission Nationale de la Houille ré-
rons de 10.000, le 5 0/0 or 1909 à 10.300 m.et'. après affectation de £ 30 000 a la Réserve gira les charbonnages nationalisés à partir du 

générale, de repartir un dividende de 10 0/0, l<n- janvier 1947. 
au lieu de zéro en 1945 et 3 3/4 0/0 en 1944. L;espoir d'un ' dividende rémunérateur a sti-

Le dernier exercice de Lena Goldfields, clos mulé les actions de la Peninsular and Orien-
le 30 septembre 1946, se solde par un crédit de tal Co. 
£ 4.574, soit £ 2.109, après déduction des British Celanese a établi un programme de nouvelle, Fernand Floquet est ramené à

 pons
 à l'encaissement, des justifications de «VôU^Td^en^ dé^enST^ 

1.200, cours unique des deux catégories de « possession de bonne foi » pouvant être Le portefeuille, porté pour £ 86.002 au bilan, dont e& financera elle même la moitié ^ 
titres, cotés sous une même rubrique depuis exigées. vaut £ 92.194 d'après les cours de Bourse. Les surplus étant couvert par une augmentation 
le 19 novembre. L'assemblée extraordinaire . ■. „ ., bons de l'U.R.S.S., d'une valeur nominale de du capital 
du même jour a autorisé le Conseil à porter Les obligations Québec 3 0/0 1894 sont

 £
.
 8

.
00

o, sont estimés £ 2.000. Elle négocie la prise à bail de deux nou-
le capital de 41.904.000 fr. à 83.808.000 fr. demandées a 14.000, les provisions neces-

 Le bénéfice net de Taquah
 and Abosso, pen- velles usines. 

par incorporation de réserves et 125 mil- saires a la reprise du service de 1 emprunt
 dant

 r
ex

ercice au 31 mars 1946: £ 86.373, Austin Motors distribue un dividende de 
lions 712 000 fr. par émission d'actions de venant d être constituées auprès des établis- contre £ 81.544. Le dividende est maintenu à 40 0/0, contre 25 0/0 en 1945 et 20 0/0 en 1944 
numéraire de 180 fr. Les actionnaires rece- sements domiciliataires français. Les cou- 25 0/0. Y compris £ 600.000 environ de rembourse-
vront donc titre pour titre, des actions gra- pons antérieurs ne sont pas atteints par la Malgré la hausse du métal rouge, les va- ment d'excess-profits-tax, le bénéfice est de 
tuites et pourront souscrire, titre pour titre prescription : les h0" 81 à 95 sont payables à leurs rhodésiennes de cuivre n'ont que peu £ 2.249.370, contre £ 2.077.400. 
également à des actions nouvelles émises Paris jusqu'au 31 juillet 1947 ; les coupons varié. Le bénéfice de Standard Motors, pendant 
au pair Le Conseil pourra porter ultérieu- nOS 96 (20 janvier 1943) à 103 (20 juillet La mine de cuivre N'Changa a obtenu, en l'exercice clos le 31 août dernier, est de 
■rement le rnnital à 260 millions soit nar 1946) jusqu'à l'expiration d'un délai de cinq 1945, un bénéfice net de £ 123.271, contre £ 285.963, contre £ 18.889. 
répartition de réserves ou émission d'actions ans à dater de leur échéance ; les coupons £ 104.448 en 1944 Après paiement des impôts La Compagnie paye oui bonus de 5 0/0, qui 
de numéraire n- 104 (20 janvier 1947) et suivants seront et prélèvements de £ 66.822 pour amortisse- porte la distribution totale à 35 0/0, contre 
de numéraire.

 f mis
 en paiement dans les conditions con- J?^

3
',,

1 exerclce se solde
 P

ar u
"
 debl

*
 de 30

 °
/0

' ,
 m Les Etablissements G. Leroy progressent factuelles ol.Zbl. Naraguta Karama a déclaré un dividende 

à 2.105 contre 1.970. A l'assemblée convo- ' Les valeurs de diamant ont été stayaPjHesi, final de 2 0/0, soit 5 0/0 au total, contre 6 0/0. 
quée pour le 4 décembre, le Conseil propo- Le Japon 5 0/0 1907 poursuit sa reprise quoique les ventes de pierres se ttmtmssent Le bénéfice net a été de £ 10.948, contre 
sera d'abaisser le capital de 22 millions à de 2.700 à 3.500. aux Etats-Unis, depuis la baisse de Wall £ 11.387. 
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N° 47 

BOURSE DE PARIS 
PARQUET 

HRSIIE 

.'COUPON 
VALEURS 

CODES -ta 
i!-U-46 

«ts * 
21-H-46 

RENTES FRANÇAISES 
17/6/46 
1/10/4S 
6/10/46 

2 9'46 
i|21/10/46 

16/10/46 
16/8/46 

30/4/46 

3/9'46 
1/7/46 

4/11/46 
2/9/46 

|l5/ll/46 
! 18 '11/46 

16/9/46 
26/8/46 
16/9/46 
1/7/46 
1/7/46 

8/6/46 
8/6/46 
8/6/46 
1/8/46 
1/8/46 

1/10/46 
12/8/46 

2/9/46 
17/6/46 

4/11/46 
2/9/46 

115/10/46 
1/8/46 

16/9/46 
1/8/46 

20/9/46 

1/8/46 
5/11/46 

1115/11/46 
16/9/46 

■ 16/9/46 

5/6/46 
27/5/46 

1/7/46 
2/9/46 
8/6/46 
1/8/46 

17/6/46 
1/10/46 
8/6/46 

18'8/46 
1/7/46 

19'8/46 
5/7/46 

17/6/46 
1/8/46 

m 1120/11/46 
10/9/46 

115/11/46 
15/11/46 

2'9/46 
4/U/46 
16/7/46 
16/9/46 
1/7/46 

17/8/46 
||15/U/46 

17/6/46 
1'10/46 

21/10/46 
25/7/46 
4/11/46 
8/6/4 

22/7/46 
[15/11/46 

1/10/48 
1/10/46 
1'10/46 
1/10/46 

1121/10/46 
25/7/46 
4/11/46 
8/6/46 I 22/7/46 I 15/11/46 
11.8/46 

1121/10/46 
25/7/46 
8/6/46 

4 11/46 
4/11/46 
3'6/46 

4/11/46 
22/7/46 
4/11/46 
22/7/46 
1/10/46 
16/9/46 
80/4'46 
25/7/46 

8/6/46 
2/9'46 

I 4/11/46 
15/11/46 
18/11/46 
4/11/46 
2/9/46 

■115/10/46 
25/7/46 
8/6/46 
3/6/46 
2/9/40 

3 0/0 
3 0/0 amort. 1878-90 
S 0 0 1920 amort... 
3 1/2 1 942 amort. 
3 0/O 1942 amort... 
3 0/0 1946 amort. 
Al3.-Lorr. 3 0/O. 
Csse Aut. Déf. Nat. 

5 0/0 1938 ; 
ObSig. du Trésor : 

4 1/2 33,r.à 1,500 1 
4 % 34,r. à 1.400 t. 
3 1/2 1943 
3 1/2 1944 

P.T.T. i 
4 1/2 net 1929-32. 
4 % 1941 • 
3 1/2 1943 

Bons Très. 4 % 35 
G. Tabacs 4 1/2 29. 

■ •— 4 % 1941 
— 3 1/2 1943 

EMPR. A L'ETRANGER 

7 % or 24, c. 100 S. 
.500 $ 

— 1.000 $ 
4 % 38, c. 1.000 fl. 

— o. 600 II... 

GAGES PAS ANSUITÉS 

Dép. Nord 4 %.. 
— P.-de-C.,B.5%29 

Eglises Dévastées : 
6 % 1928 net.. 
4 % net Juin 31. 

Gr. Eh. El. Ecl.N.-E. 
4 % 1931 net 

Gr.Gr.Mét. 4 % 3 n. 
Gr. Cail, Fiv.-Lille, 

Th. 4 % 1931 net 
Gr.Pr.Aisne-P.-Ca!.: 

4 % 1930;net,... 
4 % août 31 net. 
5 % net 1933.... 

Gr. Reconst. Imm.: 
6ér. E, 5 1/2 28 net 
— P, 5 % 29 net 

t— G, 4 % 30 net 
— H, 4 % 31 net 
— I, 4 1/2 32 net 

Gr. Sin.Nord-Aisne: 
B % dêc. 29 net. 
4 % 1930 net 

Houll. Nord P.-d.-C. 
4 % janv. 1931.. 
4 % net mars 31. 

,4 % net Juin 31. 
4 % net août 31. 

Industr, Sinistrés : 
5 1/2 net Juin 28. 
5 % net sept. 28. 
S % net nov. 28. 
D % net mars 29. 
5 % net juin 29. 
41/2 net fév. 30. 
4 % net Juil. 31. 
4 1/2-net Juin 32. 
4 1/2 net août 32. 

Outil. Sin. (Reo.) . 
6 % net 1929 O. 
4 1/2 net D 
4 % net" 1931 E.. 
4 1/2 cet 1932 P. 

FONDS GARANTIS 
Crédit National s 

4 % Juin 41 
3 1/2 février 42.. 
3 1/2 octobre 42.. 
3 1/2 déc. 43 
3 % Juillet 45... 

Afr. Eau. Fr. : 
6 % net 22-24 
6 % net 1927 
4 1/2 net 1929;. 
* % net 1930 
4 % net 1931.... 
4 1/2 net 1932... 
6 % net 33-34.... 
5 1/2 net 1933... 
5 1/2 net 1936... 
B 1/2 net 1937... 

Afr. Occ. Fr. : 
3 % net 1903 
3 % net 1907 
3 % net 1910.... 
6 1/2 net 1924... 
4 %'net 1831.... 
4 1/2 net 1932... 
5 % net 33-35.... 
B 1/2 net 1933... 
B 1/2 net 1936... 
6 1/2 net 1937... 

Annam-Tonk 2 1/2. 
Gainer. 4 % net 31.. 

4 1/2 net 1932... 
i 1/2 net 1933... 
B % net 1934.... 

Congo 3 % 'n. 09 
Guadel. S 1/2 n. 83 

— B % 34-35.... 
— S 1/2 net 36. 

Guyana '5 %n.34-35 
B 1/2 net 1936... 

Indoch. 3 % net 09 
3 1/2 net 1913.. 
4 % net 1931.... 
4 1/2 net 1932. 
B 1/2 1933 
5 % net 1934.. 
B % net .1935 
S 1/2 net 1937.. 
4 % 1944, 1.000 p 

Madag. 2 1/2 1897 
3 % net 1903-05. 
4 % net 1931 
4 1/2 net 1932.. 
3 1/2 1942 

Maroc 4 % net 1914 
B % net 1918. 

93 90 
99 30 

139 
98-20 
89:95 
89 55 

122 25 

1271 .. 
1172 .. 
4802.. 
4909 .. 

518 ... 
499 50 

4750 
1092 50 
Kill .. 
2000 .. 
5000".. 

17700.. 
i-800'ili 
15*000. 
5250 . 

37625.: 

2030 . . 
1032 .. 

1049 .. 
1012 .. 

995 .. 
995 . . 

896 .. 

1000 .. 
985 .. 

1010 .. 

2585 
1000 .. 
996 .. 

1005 .. 
1004 .. 
1007 .. 
W40 
9S0 

980 -
À95 
994 

1000 

1030 
040 
030 

1020 
1025 
1011 
983 

1015 
1010 

1023" 
1607 
2495 
1018 

93 96 
89 

139 
97 90 
89 60 

. 88 90 

122.. 

1275 , 
1176 . 
i7«o . 

.4902.. 

.508 . 
500 . 

1710.. 
.093,, 
•012 . 
2010 . 
4995-. 

17700.. 
,9250.. 
157600 
77750.. 
38b75dB 

2008.. 
1015.. 

1011 . 
içei . 

995 
990 

898 . 

1012 . 
996 . 

1010 . 

2580 . 
1C01 
895 

•896 
10C5 . 
1C25 
1020 
995 

«07 
996 
998 
995 

10S6 
1031 , 
1C50 
1040 
lu25 
1010 
995 

1015 . 
1010 

1025 . 
1027 -
2345 . 
993 -

\ 

15/11/46 
1/8/46 

1/10/46 
15'10'46 

2/9'46 
19/8/46 
1/7/40 

-8/6/46 

,4/11/46 
22/7/40 

31/10/46 
22/7/46 
4/11'46 
4/11/40 
22/7 46 

21/10/46 
25/7/46 
1/10/40 

16/7/46 
19/8/4 

15/10/40 
1/7/40 
1/7/40 

1/10/46 
12/11/46 
19/8/46 
4 11/46 
.4/11/46 

2/9/46 
1/8/46 

• 2/9/40 
10/10/40 

3/6/46 

COL. ET PRQT. 
Algérie 3 % net 1902 

— 4 1/2 net 1930 
— 4 % net 1830. 
— 4 % nat 1931 
^41/2n:33(lO00f) 
— 5 %n.33( 10001) 
— 5 %«n.34( 10001) 
— 3 1/2 Juin 42-44 

indoch. 3 1/2 99-05 
— 3 % 1902 

N.-Gaiéd. 4 % n. 09. 
Tunisie 3 % n.02-07 

— 3 1/2 net 33. 
i-- 4 % net 1931. 

4 1/2 net 32. 

Banque tft France 

fOblig. 3 % ".. 

1989 ,- 1088 ~ 
1900 1900 -
11)15 1900 — 
9400 . 
8960 

9890 -
8900 _ 

549 ~ 540 „ 
1053 « 1050 
1018 - 1015 _ 
970» 877 _ 
970 - 908 _ 

1012 - 1010 -
1009 , 1030 
1050 . 1027 _ 
1045 1038 «, 
1105 . 1070 _ 

468 _ 465 _ 469 „ 462 -400 - 468 -505 550 _ 962 
1012 - 976 _ 

1080 _ 1021 1028 „ 
1066 1059 „ 1040 1046 _ 
1082 - 1040dm 

80 • 87 
900 . 980 

1015 1013 
iO30 1070 
1050 1026 
468 & 468 .. 

1031 .. 1039 1 
1023" 1030 
1030 1054 .. 
1020 1020 
1086 .. 1085 
395 396 1 
413 «20 . 
970 976 

1005 1015 
1030. 1032 
"'. 1040 
1012 1030 
1010 1056 
17000 16700 
406 412 
488 .. 438 . 
952 976 

1013 1013 
4445 4400 
470 .. 505 

.503 . 513 

1/7/46 
1/10/46 
1/10/46 
1/10/46 
l'7/46 
3/6/46 
3/6/46 
1/8/46 
2/9/46 
1/8/46 
8 '6/46 

4/11/46 
l'7/46 
1'8/46 

16/7/46 

12/11/46 
2/9/46 

1/7/40 
1/7/40 

16/7/46 

25/9/46 
l/7'46 
2/9,/46 

15/10/46 
15/10/40 
15/11/46 
15/11/46 
4/11/46 
4/11/46 
16/9/46 
16/9/46 
2'9/46 
2/9/46 

l'10'46 
1/10/46 
4/11/46 
4'll/46 

1/8/46 
1/8/46 

16/9/45 
1'7/46 

25/9/46 
19'8/46 
10/7/46 

15/11/46 
17/6/46 
2/9/46 

4 1/2-net 1929... 
4 % net 1930,... 
4 % net 1931 
4 1/2 net 1932... 
B % flet 1933.... 
B % net 1934.... 
6 % net 1937.... 
3 1/2 net 1942... 

Martinique : 
B %^net 1933-35. 
B 1/2 net 1936... 

Nouvelle-Calédonie: 
4 % net 1931.... 
5 1/2 ■% net 1936. 

Réunion 5 % 1934. 
Somalis 6 % 1934. 

5 1/2 net 1936 
Togo 4 % net 1931 

4 1/2 net 1932... 
Tunis 3 % 1892.... 

433 
1005 
990 
965 

1040 
010 
003 

1855 
831 . 
B31 
610 .. 
370 
475dm 
943 
993 . • 

6525 a 

CRÉDIT FONCIER 
Obi. Font. 3 % 83. 
— Fono. 2,6 % 85. 
— — '— cinq. 
— Corn. 3 % 1891. 
— Com. 2,60 % 92 
— Fonc. 2,80 % 95 
— Com. 2,60 % 99 
— Fonc. 3 % 1903 
— Com. 3 % 1906 
— Fonc. 3 % 1909 

Com. 3 % 1912 
— Fonc. 3 1/3 1913 
— Fono. 4 1/2 1930 
— Gom. 3 1/2*1942 
— Com. 3 % 1946 

Dons 1887 
Bons 1888 
B. Hyp. Fce 3 % 80 

- 3 % 1881.... 

CRÉD. FOSC. ALS.-tORR. 

Let.gag 6 % 1935-45. 
Comm. 5 % 32, s. 3 

CRÉDIT NATION. 
Bon* 3 1/2. n. 42-57. 

\ gSEISE ET PARIS 

Seine 4 % 1930.... 
- 4 1/2 1931... 
- 3 1/2 1942... 

Paris 1876 4% à lots 
— 1878 4 % a lots 
— 1892 2 1/2 à lots 
— 1892 21/2 quarts 
— 1894-96 21/2 lots 
— 1894-98 2 1/2 qts. 
— 1898 2 % 
— 1898 2 % qts; 
— 1899 2 % Métro 
— 1899 2% Mét.qts 
— 1904 21/2 Métro 
— 1904 21/2 Mét. 5 
— 1910 2 3/4 Métr 
— 1910 2 3/4 Métr. 
— 1910 23/4 Mé. d 
— 19103%(r.à400f) 
— 1912 3 % 
— 1929 4 1/2 %.. 
tri 1930mars-av.4% 
— 1930 4 % lots 
— 1831 4 % lots 
— 1932 4% (Port.) 
— v|932 4 1/2 lots. 
— 1942 3 1/2 lots. 

PROMESSES 
DE PARTS 

ASSURANCES 

Algie (Accid.) nom. 
— (Capit.) nom. 
— (Inc.) nom. 
s-< (Vie) nom... 

As, Gén. (Ac.) n 
— (Inc.), nom.. 
— (Vie), nom... 

Nation. (C.-R.r n 
— (Inc.), nom.. 

(B. dlv.) n 
— (Vie) nom... 

Phénix (Accid.), n. 
— (Inc.), nom.. 
— (Vie), nom.. 

Réassur. (Gis de) 
Rèass.-Vie (Cia Gle) 
Soleil (Acc.) 

— (Capit.) nom 
— (Inc.), nom.. 
— (Vie), nom.. 

Union (Inc.), nom. 
— (Viel, nom.. 

Urb. Seine (Acc.) n 
Urbaine (Cap.), n. 

— (Inc.), nom.. 
— (Vie), nom.. 

Urb.Comp.(Ac,R.d.) 

1014 • 995 
952 953 
940 950 

1001 998 
1016 1010 
1019- 020 
1089 1090 
r810- 1875 

1058 1030 
1025 1045 

941 960 
1020 1115 
1007 1U40 
1007 ..22 
1071 .. 1082 
985dm 975 

1(106- 1C08 
394 429 

■^30 
1015 
lpl4. 
9.0 

1020 
1025 ... 
HX.3 
17991 „ 
343 .. 
886 
520 „ 
41 0dm 
485-
928 
085 

6570 .. 

315 305 
324 320 
65 50 65 5 

326 325 
379 862 
898 of 387 
346 340 
860 352 
340 340 
108 178 ■ 
165 '70 
383 309 
993 990 . 
840 1 89 

4175 4225 .. 
.09 5Q 111 
100 U 9 50 
716 720 
405 410 

4855 

148 . 
465 . 
292 . 
525 
633 . 
735 

1570 . 
415 . 
640 . 

1012 . 
9G0 

1676 
781 
912 , 

51 . 
92 

140 
470 
290 
205 
009 
470 
2 8 
686 
395 
307 
130 

50: e 

1000 .. 1000 
1020 1030 
4650 4680 . 
,618 501 .. 
'535 507 
268 201 .. 

61 , 62 .. 
264 .. 276 

61 .. 62 50 
335 843 .. 

80 .. 82 
811 . 318 
75 .. 75 .. 

815 .. 320 
60 .. 60 .. 

275 292 
ItO of 143 of 
253 -252 
62 .. 61 50 

294 294 .. 
t015 1023 
1000 1000 
970 975 
962 980 
954 971 

1020 1022 
880 "902 

147 -
445 _ 
280 _ 
513 of 
539 
730 

1500 
410 
622 

1010 
880 

1676 
775 
930 

43 of 
92 

134 
450 
285 of 
202. .. 
603 
475 
198 
662-T, 
374 
303 
LS0 

Actions et Parts Françaises 

jgg ASSURANCES 

2/1/46 
8/7/46 
8'7/46 

■2/1/46 
2/1/45' 

9/10/44 
28/5/34 
29/7/46 

15/11/46 
15/11/46 

1-/8/46 
15/11/40 
1/10/44 
15'l/40 
1/10/48 

19 11/46 

5'9744 
12/7/43 
7/10/4G 

15/9/46 
28/9/43 
28/8/45 
r9/8/46 
30/7 46 
30/7746 

18/11/46 
22/11/45 

1/8/46 
1/8/46 
8/7/44 
l/S/40 
1/7/46 
1/7/46 
3/6/46 

20/7/27 
20/6/44 

24/10/46 
24/10/46 
29/10/45 
24/10/46 

17/6/46 
1/8/46 
0/8/46 

18'1/46 
11/7/40-

15/10/46 
9/8/46 
9/8/46 

22/7'40 
2'5/46 
2'7/46 
1/7/40 
1/7/46 

-1/7/46 
3/6'40 

22/12/42 
1/7/46 

16/5/46 
-1/8/40-

ï'7/46 
25/4/46 
2/5/39 

21/5/40 
21/8/46 
25/6/45 
17/6/40 
16/7/30 
23/4/46 

1/7/46 
2/5'46 

20/9'43 
20/7/42 

Abeille (Acc.) nom. 
— (Grêle), nom. 
— (Inc.), nom.. 
— (Vie), nom... 

La Concorde, nom. 
Confiance (Inc.), n. 

(Vie), nom.. 
Europe, nom 
Foncière (Cap.), n. 

— (Inc.). nom.. 
— (Transp.), n. 
— (Vie), nom... 

|franee-(Inc), nom 
— (Vie), nom., i 
— Ass., Béas .n. 

Gén. Assur. (Acc.) 
Lloyd France (Vie). 
Métropole- (Ac), n 
Monde (Inc.), nom 

(Vie), nom... 
Monde-Compl., a.. 
Nord (Le), cap., n. 

— (Inc.), nom. 
— (Vie), nom.. 

Paix (Accid.-Inc.).. 
Paternelle (Ino,), n. 

— (Vie), nom... 
Patrimoine (Ac).n. 

(Vie), nom... 
[Préserv. (Ac.),nom 

(Vie), nom... 
Prévoyance (Ac.) c. 

— (Accid.), Jce. 
— (Inc.), nom.. 
— (Vie), nom... 

Provld. (Ac), nom. 
— (Inc.), nom.. 

Réassur. (Les) act. 
— part 

Réu.Fee As.Un.R.,n. 
Secoure (Accap.)n. 

— Jouis, nom... 
— (Inc.). nom.. 
— (Vie), nom.. 
— Sécurité 

6/7/46 
1/7/46 

15/5/46 
7/5 46 
8/6/40 
1/7/40 
5/8/46 
1/7/46 

28'10/46 
11/7/44 
1/8/46 
1/8/46 

10/10/46 
[11/10/43 

13/7/44 
13/7/44 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 
1/6/44 

20/5/40 
20/5/46 
20 5'46 
22/7/46 
2/7/45 

7/10/46 
1/6/43 
1/6/43 
5/0/39 

10/5/43 
2/9/40 
/../.. 

30/9/46 
24/6/46 
7/10/46 
7/10/46 
22/5'46 

20'6/46 
15/6/45 
25/4/46 

16/10/46 
2/9/40 

22/6/44 
16'7/46 
14/5/4C 
30/7/46 
5/11/46 
5/11/46 
3/7/83 

1 '10/46 
3/12/45 
3/12/45 
1/8/45 

15'10/45 
15/10/45 
19/1'44 
3/7 44 
3'7/44 

27/7/81 
27/12'45 
.22/7/32 
22/7/32 
16/8/44 

1/12/23 
1/7/31 
5/7/46 

14/5/45 
27/5/46 

BANQUES 

Banq. Afr, Oc, n. 
Banque Algérie.... 
Bque Guadel., nom. 
Boue -Guyane, nom. 
Bque Indochine, n 
Bquo Madagasc, s. 
Bque Martin., n.. 
Bque la Réunion, n. 
Cr. National, nom. 
As.Fin.p'Com., Ind! 
Bque Comm.. Aïr. 
Bque Com. Maroc. 
Bque PaysHsur.C.o. 

— — priv... 
Bque Fr.lt.p'Am.S. 
Bque Hyp. Fr^Arg. 
B. Ind.Afr.Nord. n 
Bque Intern. Com. 
a. Fr.-Jap. I251.p.,n 
B.N.C.I. p. bén.n. 
B. - Nat. Fr.C, nouv. 
Bque Paris Pays-B. 
Bque Fr.-Pol., nom. 
Bque Transatlant.. 
Bque Union Paris. 
Cais. Liq; Aff. M. n. 
Cse Gie Ind. Bât.. 
Ose GlePr.Fonc.Ind. 
CALIF, nom 
Cie Algérienne .... 
Cpt. C. Créd.(Naud> 
Cpt Lyon-AI. (S.N.) 

— - paru 
C. N.E.P. p. bén.n. 
Compt. Esc., parts. 
Crédit Algérien ... 

— Com. France. 
— Ind. et Com. 
— Ind, Norm... 
— Fonc. Alg.-Tun. 
— Fonc. Col.Bque 
Foncier France, n. 
Foncier Indoch.. 
— — parts, 
i—i Fono. Orient. 
i-H — parts 
— i^- O.-Afric. 
— — parts. 

Gréd. Lyon, p.b.n. 
Mob. Indoch. 

— parts. 
— du Nord 

— de l'Ouest... 
^ —. anc. 

Edilité Créd., nom. 
Finane. Ind., cap.. 

— jouis. 
— anc. 

Hydro-Energie 
Immobilia 
Lehideux et Cie.. 
Marret, Bonnin.Leb. 

— prior. 
Paris, do Banque. 
Paris Réescompte. 
Sté Bordel. Crédit. 
Sté Fin. Cuiv., Pyr. 
Sté Fin. Est (Sof.) 
Sté Fin. Expl. Ind. 
Sté Fin. Fse et C, 
Sté Fse Bque Dép 

— 250 1. p., nom. 
Sté Fse Ren. et D 
Sté Gle part b. n. 
Sté Gle Als. Bque. 
Sté Mars. Cr.ind.G. 
Sté Nanc de Créd, 
Entrepr. (S.-Cut.). 
Union Européenne, 
Un.Fin.Extr .-Orient. 
Union Ind. Crédit. 
Union des Mines. 
Fonc. France (Clé) 
Fono, Lyonnaise, O 

— — Act. P. 
Fono. Paris 
Fonc. Im. V. Alger. 
Fourmi, Imm., nom. 

84701-100000 
Générale Foncière 
Imm. Paris., nom. 

— parts. 
Immeublés France 

— de Paris., 
i—i — nouv. 
— — 1/10« pt 

Imm. Cpt. C. Créd 
Imm. Ind. Bâtim. 

— — parts. 
Imm. Mars. (Sté) 

— — jouis 
Imm. Paris Départ 
L'industrielle Fonc 
Omnium Imm. Tun 
Rente Foncière 
Séauan. Fonc.im. B 

820 « 
280 .. 
900 .-
902 

1010dm 
2950dm 
2125dm 
1500 

511 •.. 
1010 
114o .. 
800 

1025 
2077 
530 of 
17S of 

12D0dm 
421 
836 
1VÎ 
95 

010dm 
271 . 
205": 

430 '. 
346 
255 

425din 

878 
310 .. 
200 .. 
216 .. 

2170 
2450 .. 
104 ... 
195 .. 
515dm 
597 .. 
471 .. 
410 
790 ... 

1350 .. 

2250 

6600 .. 
13600 ■ 
2300 
0950 . 
5900 . 
4 500 
535 

2050dm 
16(10 
715 
700 

4800 .. 
5000 
478 
779 
280dm 
970 .. 
465 
900 
240 
943 .. 

1300dm 
400 . 

40 
3135 
1680.. 
2275 .. 
206 
7354m 

2975dm 
1765 . 
880 .. 

5525 
23G0 : 

1260 
465 « 

1590 n 
660 i 
875 

1100 „ 
0750 
3125 .. 
3250 
2000 <. 
4800 .-
1785 .. 
270 .. 

1840 .. 
545 .. 

13S0 .. 
476 .. 

1000 .. 
3850 .. 
3100 ... 
610 

1215 .. 
1035 
1650 .. 

390 
372 -
170 .. 

1745 
915 
275 . 
480 .. 

2750 .. 
870 . 

1020 » 
770 _ 
933 .. 

1800 .. 
660 „ 

1450 .. 
575 .. 

1800 -
2190 .. 

370 
305 
705 -

4600 . 
4090 

915 

1500dm 
570 . 
575 . 
370 

2080 '. 
2785 . 

90 . 
88 . 

500dm 

225 du 
85 .'. 

14000 -. 
13000.. 

74 
4700 .. 
1950 .. 

818 
280 
915 
915 

1060dm 
3000 .. 
2035 . 
1480 . 

53 . 
990 

1045 . 
732 , 

1035 ■ 
2090 
405 
160 of 

1430dm 
442 . 
337 . 
748 .. 
110 
020 
256 
205 of 
660 
409 
344 

.268 . 

455 .'. 

839 
196 
229 of 

2206 
2510 

510 
527 
425 
420 
075 

3550 

2/5/41 

26/8 .'4( 

6650 .. 
13100 
2450 
6950 
0300 
4580 
550 .. 

2078 
1680 .. 
764 .. 
675 

4800 
5150 .. 
470 ^ 
780 . . 
230 ..-
960 .. 
580 ."V 

2175 .. 

940 
1310 .. 
485 .. 
745 .. 

3300 
1701 .. 
22: 0 .. 
212 
750 .. 

3150 .. 
1780 .. 

5620 
2210 
1245 .. 
500 .. 

1545 .. 
000 .. 
700 .. 

1075 .. 
6940 .. 
3025 .. 
3050 .-. 

150 .. 
4851 .. 
1780... 
295 .. 

1C0O .. 
5( 0 | 

1415 -
485 , . 

3150 . 
610 -. 

1195 . 
1200 . 
1050 . 
495 . 
425 . 

1840 , 
1030 . 
385 . 
485 . 

2730 . 
939 . 

1049 , 
755 . 
900 . 

1870 . 
700 

1080 . 
000 • 

1794 
2100 
895 
305 . 
635 . 

4080 ' 
930 

1790 i 
640 
654 
476 
445 

2680 
-2745 

570 of 

225dm 

14245 
13500 

'0G .. 
4745 . 
2000 . 

11/6/45 
11/6/45 
2/9/46 
1/7/46 

18/11/46 
20/5/41 
2/5/46 
'2/5/46 
16/7/46 
2/5/46 
1/4/46 
1/7/46 
5/7/46 
5/7/46 

15/10/45 
26/1/45 
■ 4/2/32 
1/7/40 
1/8/46 

16/9/46 
18/7/40 
7/11/44 
lo/5/4E' 
2/7/40 
2/7/46 

16/7/46 
2/1/46 
2/7/34 

24/6/46 
24/6/40 
24/6/46 
25/6/46 
25/6/40 
16/7/40 
1/8/46 

16/7/40 
15/10/46 
15/10/46 

3/6/46 
3/6/46 
3/6/46 

20/12/45 
20/12/45 
15/3/46 
15/3/46 
1/8/46 
1/8/46 

4/11/46 
18/3/46 
18/3/46 
4/3/46 
4/8/46 

18/6/46 
18/6/46 
15/5/42 
15/5/42 
15/5/42 
8/7/44 

28/7/43 

8/6/46 
3/6/46 
2/1/46 
3/5/43 

19/8/40 
1/6/45 
1/6/44 
6/7/43 

10/7/46 
10/7/46 
15/6/44 
15/6/44 
7/10/40 

17/10/27 
1/7/46 
2/1/40 

15/6/43 
20 '9/46 
20/9/46 

16/10/44 
~ 1/7/46 

1/7/46 
1/7/46 
7/8/44 
7/8 44 

14/2/44 
14/2/44 
14/2/44 

J 
CANAUX -

62000. 63800.. 
55000.. 
50000.. 
17850.. 

52800.. 
48500.. 

— 1/5 part clv. 17700.. 

CHEMINS DE FER, 
TRAMWAYS 

Annnlt.Lérouv.-Séd. 405 „ 
295 .. 

... 
Ann. Orl.-Châions.. ... »• ... m. 

Alg. (Ch. fer Rte). 353 850 
— — prior. 
— A pr. 200 fr. 

342 
365 

355 
355 

Bches-Rhône (Rég.) ... ... 
Buen.-Ayres (Pr.de) 3655 3350 
Camarg. (Ch. fer). 1U1 .-. 190 

■ — — jouis. 
"êèô 

«■«, 97 
Col. Fses (Ch. fer). 351 
Dakar à St-Louis. 4210 4390 

— — Jouis. 3960 4050 
Damas-Hamah ... 4485 5400dm 

— — jouis. 3690 
,440 

- 4700dm 
Départementaux .. 445 
Economiques, p., n. 520 J.* 520 

— du Nord. ... 
— act. de prior. ... ... 

341 340 
Est-Algérien 

875 
... 

Est de Lyon.act.pr. 1100 
— — ord. ... ■mm 

Fr.-Hellén. Ch. Fer. 1995 1925 
Hérault, ordi 50 tx • •• ... 

— privil. 370 ... 
Indoch. et Vunnan. 780 850 

785 ■76i 
Maroe (Ch. fer), c. 1901 • . b 1975 

— — B f Jouis. 1785 4785 
Métropolitain, cap. 946 975 

— jouis. 700 705 
Meus. Ch."fér"350fr 275 280 

539 535 
Nogentais (C. fer). ... ... 
' — — jouis. 

2000 
... 

2175 
1638 

of 1820 
Nord-Est (Second.). 285 285 Of 

662 ... 
Ouest, Jouis 870 305 mm 
Ouest-Algérien .... 465 of 455 
Paris, p' ind. El. 1095 1068 
. — — part. 12150 1201C 
Pierrefi tte,CauÎYLuz ... ... 
Provence (S. Fr.).o. ... ... 
flosario-P.-Belgr., o. 1365 1555 

— — prior. 945 1000dm 
St-Etienne-Firmlny. 430dm 430dm 
Santa-Fé 5325 

98 
5175 

Second. (Ch. fer).. 
Sud-Ouest 400 of 400 Of 
Tanger-Fez, nom... 
Tunis (Bône-Guel.). 

8050 
1000 1055 

— — Jouis. 420 500 
Vicinaux (Ch. 1er) 560 ... 
Voies Ferr. Landes. ... ... 
Wassy à St-Dizier. ... ... 
Tram. Algér., nouv. 820 of 320 Of 

— — cap. 3/4 328 ... 
- - — Jouis 

Tram. Amiens, cap. ■211 *275 
— — Jouis. 112 118 

Tram. El. Angers.. 380 
Tram. D.-Sèv. pr.. ... ... 
EI.Lille-Roub.-Tour. 717 835 
Tr.EI.Om. Bordeaux 450 400 

— — Jouis. 200 200 
Tram. Est-Paris, o. 120dm ■ 

— , — prior. 70 
— — Jouis. 

Tram. (Cie Gle Fse) 395dm 4ÔÔ 
— — Jouis. 97 117 

Tram. lndoch.,cap. 4300 ... 
— — Jouis. ... ... 

Tram. Nice, Littor. 511 506 
— — privlL RoSdm 9E5dm 

Tramways d'Oran. 680 82udu> 
Tram. Parle Seine, • •• ... 

— — Jouis. ... • •• 
Tram, (Paris), oap. • •■ ... 

— — Jouis. ... 
Tram, de Rouen.. 540dm 540 

— — Jouis. 138 
1035 Tram. Tunis, BOO I. 1030 i. 

— — 106 fr. 190 200 
— — Jouis. 361dm 409 

Tram, Var et Gard 
Tram, de Shanghai 1785 1760 

0/7/46 
5/11/45 
2/8/43 
2/7745 

31/7/46 
31/7/46 
1/7/46 
1/7/46 

20/3/46 
19/6/40 
27/5/46 
21/6/46 
25/6/40 
25/6/46 
5/7/45 

16/7/46 
16/7/46 
1/10/45 
1/10/45 

-31/5/44 
31/5/44 

31/5/46 
31/5/46 
23/5/40 
23/5/43 
23/5/46 
23/5/46 

DOCKS, EAUX 
Docks Entr. Havre 

— i— jouis. 
— Marseille. 
— — Jouis. 

D.Rouen 250f.l25f.r. 
Magas. Gén, Paris. 

— Jouis. 
Paro de Bercy 
Eaux (Gle des) 

— — jouis, 
r— Banl. Paris.. 
i— — Jouis, 
i— p' l'Étranger, 
i-î Min. B. Mer. 

Bournoule.jce. 
— Min.Evian-l.-B. 
r- de Vais .... 
— Min. Vittel.. 
^ — Jouis. 
— et de l'Ozone. 

Lyonn. des Eaux.. 
act. O, Jce 

— act. P. 
Vlohy (Et. Th.), A. 

- — . B, 
Eaux Indochine .. 

.— — nouv. 
i—i i— Jouis. 

ELECTRICITE 
* Valeurs nationalisées 

Air Comprimé 
Algér. Ecl. et Force 
Alsthom 
Applicat. Industr.. 
'Biterroise Fce, act 

— 1/40» part 
Bourgulg. Energie. 
— 300.001-450.000 

Cables Télégraph.. 
C. P. D. E 

«Distr. d'EI. Ouest 
*EI. Fce El. Paris 
Edison (Cie Cont.) 

— parts. 
Cie Gén. d'Electr.. 
•Elect. Ind. (Cie).. 

1.000.001-1.400.000 
Electric. Beyrouth 

— — Jouis. 
'Electr. de Caen.. 

— — 1931 
1946.... 

*EI. et Gaz B.-Mos, 
60 fr. p. nom... 
1/10- part. 

«El. Gaz Nord, act. 
— i/ie p. 

, t-i i parts. 

25/10/4 
15/4/46 
17/9/45 
1/7/46 

15/3/46 
15/8/46 
15/3/40 
22/9/46 
22/9/46 
22/9/46 
31/7/46 
7/12/45 
14/5/46 
14/5/46 

' 17/8/25 
81/5/41 
31/5/46 
31/5/4G 
5/7/46 
5/7/46 
5/7/46 
2/8/43 
2/8/43 

3/6/40 
16/7/46 
25/0/40 
25/6/46 
8/5/46 

24/5/46 
30/7/46 
13/8/46 
13/8/46' 

18/12/45 
31/5/46 
22/7/46 
22/7/46 
16/7/46 
■2/4/40 
2/4/40 

27/6/46 
3/1/46 

14/6/46 
14/6/46 
14/6/46 
10/8/44 
W/8/44 
20/6/46 
20/6/4o 
15/6/42 
31/7/46 

21/10/46 
2041/40 
16/7/46 

25/6/46 
15/5/46 

15/10/41 
15/10/41 
12/6/46 
10/8/44 

'i/7/40 
15/12/44 
12/4/44 
8/7/40 

25/7740 
31/1/40 
31/1/40 
23/7/46 
24/6/46 
24/6/46 
7/8/44 
1/3/46 

21/5/46 

J8075 
400 

1175 
499 
430 

2245 
133... 
123. 

1790 
1535 
599 
570 

2590 
M 

2935 
181 
181 

6750 
5800. 
235... 
230. 

814 
590 

1635dm 
14500 d 

6800 . 7200 .. 
5700 « 5700 .. 
3400 3850 
2700 3080 
2500dm 2500dm 
6500 6535 
6775 . 6775 .. 
5400 5400 .. 
1730 ■ 1780 .. 
1160 1270 ... 
905 « • •• — 

527 .. 
237 .. 308 .. 
450 478 .. 

3100dm 3100dm 
630 -640 .. 

1550 .. J426.. 
4400 ... 4400 
3700dm 3930 .. 
565 • 584 .. 

1750 1600 i 
1431 .. 1419 .. 
170 172 .. 

0100 • J3150 .. 
1425 1372 „ 
1450 1450 ,. 
1255 ..  M 

1105 „  — 

4/7/40 
7/1/46 
7/1/46 
7/1/46 

28/6/46 
3/6/46 
2/5/46 
5/8/40 
6/8/46 
3/7/44 
5/6/44 
5/6/44 
5/6/44 

16/7/46 
16/7/48 
12/6/44 
14/0/46 
14/6/46 

28/12 m 
28/12/44 
26/12/44 
16/7/45 

27/12/45 
24/6/46 
24/6/40 
2/5/46 
1/7/46 
2/1/46 

T/1/4G 
1/6/44 
6/5/46 

27/12/45 
2/5/46 

9/10/45 
3/7/46 
3/5/46 

10/5/46 
10/5/46 

7805 
535. 

1155 . 
501).. 
405-. 

2150 . 
135 . 
12S . 

2285 
1495 
570 
570 

2475 , 
38 0 
2830 

182 
182 

6276 
5575 
226 
226 

869 . 
6C0 

1700 -
15100 

8/6/46 
26/9/39 

17/1/46 
4/11/46 
4/11/46 
4/4/46 

25/7/46 
15/1/46 
15/1/46 

18/12/45 
18/12/45 

3/6/29 
5V12/45 
1/8/39 

19/6/45 
16/7/46 
5/6/4C 
5/6/46 

20/12/45 
3/0/40 
1/8/40 
1/8/40 
1/8/46 

T/4/46 
1/7/36 

1/10/46 
1/10/46 
16/3/31 
16/3/31 

1-1/6/46 
11/6/46 
11/6/46 

El., Eaux Madag 
'Electr, Marseille 

— — parts 
El. Ouest Africain. 
«Electr. d* Paris... 

— — 1/10« p. 
— — part 

■*£lect. Seine .... 
— — Jouis. 
— — part. 

Electr. Strasbourg. 
Elect. Loire-Centr, 
Electrique Nord... 
— — non llb, 

Electr.-Entr., nouv 
— 1 anc 

'Energie Eclairage. 
— — 1/4 payé 
— 1/108 part. 

Centr. En. Electr 
— — nouv. 
— — jouis. 

"En. El. B.-Loire.. 
— - 250 fr. 

«En, Eleo. Hte-Gar. 
no» 90.001-130.000. 
— — . parts. 
— 24.001-67.340 

'En. El. Litt. Med. 
En, El. Maroc, B. 
«En. El. Meuse-Miie 

— — parts 
'En. El. Nd France 
•En. El. G.-France, 
*En. El. Rhin 
En. El. Rh.-Jura. 

non 200.001r300.000 
fEn. El. Rouergue. 

*Eh. El. Sud-Ouest 
En. Industr., 500 

— — 100. 
Entr. Elect. (G. d') 
«Est-Electrique ... 

no» 80.001-120.000 
Est-Lumière .... 

Exploit. Eiectr 
'Force et Dist., cap 

— 48.001-91.000. 
— — jouis. 

'Force et Lumière. 
— i act. 150 f. 

'F.-Lum. Pyrénées. 
— nouv. 
— parts. 

«Fces Motr. Agout. 
* Forces Motr. ' Est. 

Ht-Rhin. 
— Rhône. 
— Selune. 
— Truyère 
— Vienne. 

Gle Elect. (Nancy). 
"■Havr. d'Energie.. 

. — jouis. 
*Hyd.-EI. Auvergne 

^ B.-Pyrén. 
— nouv. 
— Savoie. 

Indochln. d'Electr; 
— Jouis. 

Indust. El.(Gie p.l') 
Industrie et Force, 
Industr. d'En.. El.. 

— parts 
Lampes (Cie des), p 
*Lerraine d'Electr. 

— parts. 
Maison Bréguet... 
Maroc, de Cistr. O 
«Nant. Ecl.-Fee. O 

— parts 

•Nord-Lumière ... 
Omnium Lyonnais. 

— 1/4 payés.nom. 
— — parts 

O.-Parfs, <0.-LtTO.) 
Paris et Rhône... 
Parvillée Fres Cie. 
Pyrén. En. El.... 

1/10» part. 
Rad.-Elect. (S. Fr.) 
Rad.-Franca, sér. B. 

Jouis, 
parts 

Rad!ologie(CloGle) 
set. B 

Radio-Maritime . 
Radio-Orient 

parts 
Seet. Rive Gauche 

parts 
Slgn. et Ent. Elec. 
Société Gramme... 
Sud-Electrique ... 

*Sud-Lumière 
parts 

Télégraph. sans Fil 
Thomson 
«Toul. Bazacle.priv. 

priv.nouv. 
parts 

•Trav. Ecl. et Force 
'Union d'Electricité 

Electrique. 
El. Centre. 

Un.E.Fin.(Unclli).. 
Union Houill. Elec. 

Hyd.-Elect. 
"Versaillaise Tram. 

— jouis 

3320 
450 
1660 of 
2400 . 
700 .. 

•2250 .. 
21990 -
670 „ 
366 „ 

6450 .. 
3610 t. 
455 „ 

420 _ 

405 .. 

009 !'. 
952 .. 
892 .. 
500 

8300 
432 

1598 . 
2416-, 
082 . 

2180 . 
21450. 

621 L 
G275 '. 
3600 . 
450 . 
400 . 

420 . 

885 .. 

649 
900 of 
887 
540 

... ... — 

... ^ 220:5 
12'5dm 130dm 
125dm 130dm 

1210 ~ U8(r : 
5650 5750 -
1725 .. 1723 .. 
1668 .. 1030 of 
480 _- 450 _ 
840 „ 845 i. 
610 . 691.'i. 

1090 .. 1005 .. 
901 - - 010 .. 
316 „ 

1598 - 1615 .. 
1415 1355 _ 
... ». .... « 

2350 ' 2310 -
1355 .. 1375 « 
1320 .. 1310 _ 
261 „ 254 . 
410 435 
580 of 580 of 

400 ôf 400 of 
820 .. 810 

815 .. 
6175 ., 
1440 „ 

700 " 
1552 
1215 of 
2G50 
792 .. 
355dm 

1250 
905 "• 

1495 .. 
210 .. 
193 , 

1730 . 
1100 .. 

1530 
540 

2150 . . 
2100 
3979 
358 

8400 -
1270 
2940 
744 

4180 .-. 

849 
786 -

5(105 . 
1409 . 

695 . 
1530 . 
1215 ofi 
2700 
780 
370dm 

1319 
1050 
1470 i 
210 
205 . 

1615 . 
1076 

15SÔ ' 
565 j 

2475 i 
2145 ( 8950 

853-
3400 • 
1340 ; 
2050 . 
740 . 

4800 

404 . 

980 
990 .. 

1740 .. 
1800 .. 
1715 
1852 .. 
272 

1370 
661 
335 -
630 ... 

410 .. 
20500.. 
6200 
128 of 

70 of 
12400 
1938 
540 
149 

1710 of 
1650 . 
820 „ 
930 ., 
837 

4545 
710 _ 
660 

180 Of 

190 Z 
752 . . 
575 
415dm 

FILATURES 

Badin Fils, 1.000 fr. 
— • (en liq.). 

Cotonnière Niger.. 
Coton. St-Quentin 
Dollfus-Mieg 1.000 f: 

— S00 fr. am. 
Filât. Filter. Fce.. 
Fil. Rég. Four mies 
Gasse 

— parts 
GIllet-Thaon 

— 1/10» part. 
Guillemaud ainé... 
Ind. T. Allart.Rous. 

— — Jouis. 
Industrie Textile.. 
Le Bian et Cie 
Pérenchies(Agache) 

— 250 fr. remb. 
Saint Frères 
Soie (La) 
Soier. F. Ducharne. 

— 1/10» part; 
Tapis,Couv.(M. Fr.) 
Teisser. Harlachol. 
Tricotage Ariège... 
Usines Cliff, jouis. 
Vautheret, Gr. et L, 

— — parts 
Wittenh. (Fil.),eap. 

tr< — Jouis. 

400 

1045 
985 

1850 ., 
1750 
1745 . 
2650 
260 . 

1328. 
702 
400 . 
600 .' 

419 . 
20895 
6000 . 
128 of! 

70 of 
12000 
22oOdm: 

525 
141 

1700 
1710 
850 
910 
«35 

J550 
870dm 
06O 

170 1 
220 
195 3 
753 ' 
563 . 

5050 -

680 '. 
4470 . 
35500 . 
33000 
4005 . 
2485 -
1015 . 

730 ! 
515 . 

1300 . 
7150dm 
5500 
1425 
5200 
6725 
6200 
2740 
4127 
2990 . 
2550dm 
6300 . 
2300 . 
3125 -
4650 -
3750 . 
5375 . 
2650 . 
1900 . 

GAZ 

«Cent.Ecl. G. Lebon 
— — nouv 
i-H 1— Jouis. 

4010 
3770 
3045 

6100 . 

'680 j 
4200 . 
34750 
32000 
4095 . 
2470 . 
1100 . 

'713 ! 
648 

1275 
7400 . 
6600 , 
1424 . 
5450 . 
7285 
7000dm 
2975 
4206 
2950 
2875 
6501 
2300 
30S5 
4895 
3805 
5780 
8040 
'2100 

418.0 
3750 
3570 



LE POUR ET LE CONTRE 
\ 

n/e/48 
17/6/40 
20/5/40 
1/7/46 

18/1/41 
1/8/46 

15/6/44 
15/6/44 
30/6/44 
17/6/40 
12/6/46 
17/4/46 
17/4/40 
8/1/40 

16/7/46 
1/2/45 
1/2/45 

17/7/461 
3/7/44J 
3/7/44' 

•Cokerles Sein» 
250 lr. p. 

«Continentale Gaz. 
«Eclair.Chaud.F.M. 
Eclairage Bordeaux. 
Eclairage d. Villes 

«Eclair.Ch.p. le Gaz. 
— Jouis. 

"Fusion des Gaz... 
■Gaz et Eaux... 

El. (C. Reun.) 
Electr. Mars. 

— jouis, 
'p. Fce et Etr 
de Lyon 
de Mulhouse., 

— Jouis. 
Nord et Est. 

Paris, 1-400.000 
nouv. 3/4 Ub. 

1/7/46 

1/6/44 
16/8/43 
20/7/44 

20/7/44 
1/7/43: 

15/12/43 

AutS 

15/5/40 
12/5/43 
12/5/43 
2/9/40 
6/7/44 

15/10/46, 
10/7/4fjJ 
20/7/44| 

15/12/43; 
15/12/43 

1/8/45 
l/8/4tt 
5/7/44 

19/8/40 
19/8/40 
16/Ï/43 
1/8/40 
1/7/46 
9/9/40 
3/7/44 
5/8/40 
5/fi/40 
5/8/40 
5/8/461 — 
5/8/461 

1715 
310 

26 of 
360 of 
769 
54.0 la 
900 . 
995 
660 

1418 

1700 
486 

785 
299 

FORGES. FOND. 

Acétyl. Elect.-Mét. 
Acier. F. Firminy. 

iéries de Longw: 
— de Mlchevill 

Aclir. du Nord.. 
— 510.l01a680.00i 
— 25 t. p. nom 
— Paris-Outreai 
— Sam bre et M 
— — 1/4 11b, 

Alsac. Constr. Méc, 
ADplioaL Mécaniq 

— — lib. i 
Arbel (Etabl,) 
Aster (A.Gens! 
Atel. Ch. Bretagne 

AL Const. Nd 

Latil 
Saurer . 

Avlat. Bréguot. 
Binet (Et. Alph.) 

Brissonneau-Lotz., 
Carnaud 
Ch., At. St-Nazaii 

5/8/40 
1/3/44 
1/3/44J — 
1/3/444 
1/7,46" 

3/7/44; 
8/7/44 
2/8/44 

16/8/44 
12/11/46 
4/12/43 
27/7/44 

27/12/45 

1/7/48 
1/7/40 

20/7/44 
120/12/43 

1/6/44 
1/6/44 

15/6/42 
7/7/37 
8/4/45 

iî'ièm] 
20/6/44 
30/6/42 
1/5/40 

17/5/* 
17/5/44 
1/7/46 

4/11/40 
24/12/43 

Cnenard 
act. O 

Citroën, B 
N 

part, 1"» séi 
part 2" sér. 

Construct. (Génér. 
Constr. Looomot . 

— Mec. (StéFr 
— . — nom 

Oecauville Aîné... 
Oelattre, Frouard 

Electro-Câble 
Electro-Mécanique 

Expl. 

1/8/46 
25/6/40 
18/7/40 

23/2/40 
1/7/46 
1/7/40 
2/9/46 

12/0/44 

26/12 44 
20/12/44: 
16/7/46' 

1/7/46' 
25/0/42' 
10/4/40 
1/7/40 
3/7/44 
3/7/44 

17/7/33 
7/7/41 

7/12/45 

2/7/44 
1/7/46 

81/1/44 
21/8/46 
12/6/44 
17/7/45 
1/7/46 

5/8/40 
15/6/44 
81/5/40 
30/4/40 
3/12/45 
3/12/45 

10/12/45 
10/12/45 
10/7/40 
5/8/46 
5/8/46 
8/4/44 

16/7/46 
16/7/46, 
5/1/44 
2/1/46 

10/7/46 
15/5/38 
1/5/31 

24/4/46 
4/11/46 
4/11/40 
12/6/46 
12/6/46 
20/5/46 
1/8/46 
1/8/46. 

Ferodo 100 fr, 
85 remb.. 

Flves-Lllle 
Fond. Pontgib 

— 60.001-160.000 
Forges Alais, 250 f 

Fond. 
Ford . 
Forges AudinoourS 

— nouv. 

— — nouv, 
F. Ao. Nord et Est 

F. At de Vence, A, 
— 1/10» 

Fges Ch. Méditerr, 

Strasbourg, 

Pont-à-Mousson 
H. F. Denain-An 

— — Ub. 
Huta-Bankowa 

Japy 

Louvroil-Auln, 
— — I 

Maroc. Constr. 
Mat. Ch. fer ( 
Matériel de Transp. 

Mathls , 
Métal. Normandie. 
Métaux (Cie Fse), 

— non, Hb 
S.O.M.U.A 
Périgord 
Peugeot 
Pied-Selle (Ue. du) 
Précision Moderne 
Prov. Const. Nav, 
Râteau (Sté) 

Schneider 

Senelle-Maubeuge. 

Tr. Lam. Hav. S001 
— 100 f 

Willème Joulss.. 
— cap 

Zlegler (Etabl.). 

HOUILLERES 

'Béthune 
Charb. B.-du~Rh. 

Ch. Tonkin 
Ahun (Houill. d') 
Epinac (Houil. d') 

•Hte-Loire (H.)cap 
— Jouis. 

«Montrant. La Bér. 
«Ronchamp 

— 3/4 payés, nom. 
«St-Etienns 

— non 11b. 
*Sarre et Moselle 
Industr. et Minière. 

— — Jouis. 

1695 
1312 

26 of 
360 of 
761 
565 
879 .. 
979 .. 
666 

1419 .. 

1699 .. 
514 
30S 
296 
701 .. 
291 

13/6/46 
3/7/46 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 

10'7/44 
12/6/46 
24/6/46 
6/5/46 

25/1/46 
17/7/44 
27/5/46 
3/6/46 

20/5/46 
5/6/44 
6/6/44 
2/7/46 

27/5/4E, 
24/6/46+J 
20/5/46 

2350 
2625 .. 275S .. 
1500 dm 1695 3/11/31 

) 210U .. 2040 .. 30/6/43 
. 678 dm 789 - 80/6/43 
) ... 1/7/46 

21 /2/40 
i 10900 . 13500dm 16/7/30 
. 1075 1185 _ 2/9/46 
. 779 .. 850 .. 4/11/46 
. 4029 3975 T 4/11/46 
. 6005 . 0250 
1 5250 .. 5259 .. 16/7/46 

4075 
» 1789 
■ '525 

4129 .. 

540 .. 10/11 la 
» 1285 1500dm 20/12/44 
9 2369 -5,5 _ 20/12/44 
» 3200 iSôO ' 27/12/39 
t 3209 3950dm 15/1/30 
. 1098 1000 716/1/80 
. 5000 .. 5350 .. 
• 1290 .. 1288 1/7/26 
■ 770 750 .. 12/8/46 
> 2360 
> 815 .. 
. 4:96 
. 12500.. 

83S -
4250 
12400 

s 3000 " 
. 2650 

3099 
2459 .. 16/8/44 

. 414 . 400 .. 29/3/41 

2530 " 
20/3/41 

'. 2594 29/5/42 
. 2550 .. 2575 .. 29/5/42 
. 549 565 10/12/42 
. 586 .. 800 10/12/42 
r 1600 15J) _ 15/6/42 
■ 1490 1484 _ 15/6/44 
• 1210 .. 1120 10/7/44 
) 4300 4425 .. 10/7/44 
. 2370 2500dm 27/5/40 
> 2300 .. 2425 .. 27/5/40 
. 2203 
. 806 830 .. 
. 2060 2280 .. 
) 2500 2600 .. 
. 476Û 7400 .. 
. 25 0 2425 .. 1/7/46 
s 450 .. 407 .. 1/7/40 
é 1320 1309 .. 1/7/46 
J 1270 1280 .. 19/6/44 
. '806 809 .. 19/6/44 
. 689 .. 752 .. 1/12/39 
. 2010 .. 2010 .. 1/12/39 
. 4708 .. 4740dm 3/6/40 
. 4599 4700dm 7/10/31 
. 515.. .487 _ 3/4/39 
. 320 v. 322 - 5 4/40 

1525 .. 
765 

1549 .. 
770 .. 22/6/42 

. 1619 .. 1539 of 1/8/46 

. 1580 .. 1549 10/7/46 
1 1325 . 1309 .. 10/7/46 
. 1266 .. 1299 . 5/5/42 
. 1940 2079 . 

1308 .. 1800 .. 16/7/46 
, 73§0 - 7515 16/7/46 

395 \ 386 .. 1/7/46 
, 1100 - 1205 1/7/46 

2610 . 2620 .. 3/6/46 
1 840 . 
1 12650.. 

785' 
12850. 5/1/44 

. 1660 2000 15/6/44 
3380 . 3075 .. 20/12/44 
20505.. 

i 3550 .. 
21200 . 
3700 5/7'46 

L 2800 . . 3550 .. 22/7/46 
• *• 23/7/46 

6750 6705 .. 23/4/46 
5185 .. 5000 .. 2/1/45 
976 -. 950 - 3/7/44 

1320 1460 .. 25/4/46 
1275 1400 .. 25/4/41 
1250 .. 1400 .. 25/6/46 
565 .. 613 ,1/7/43 
4tt - 500dm 30/8/44 
645 . •586 30/8/44 
545 595 .. 1/7/32 

12°5 5/7/44 
. 6/7/44 i 405 .. 395 .. 

. 5850 .. 5500 . 1/8/45 
3650 3775 . 3/7/44 
855 825 .. 2/1/46 

... 25/7/45 
'éso.". 085 _ 5/6/46 
760 .. 838 . 1/12/44 

4600 4500 .. 4/5/44 
4100 . 4250 .. 1/7/46 
1880 .. 163o -, 31/7/43 
1160 1170 0/12/44 
1730 .. 1675 _ 21/7/46 
1795 .. 1775 -. 1/12/43 
444 .. 434 .. 23/5/40 

3630 .. 4125 - 1/6/44 
2209 2600 . 
2159 .. 2450dm 
3310 .. 3100 .. 30/6/43 
6390 6395 - 30/6/43 
3600 3475 3/6/46 
1950dm 2000 .. 1'12/44 
1455 * 1615 . 2/9/46 
89S 964 . 2/9/46 

3100 2975 „ 10/7/46 
590dm 6» 20/6/44 

2248 2389 15/4/40 
25/4/44 

5500 5700 
6200 .. 6450 .. 20/8/46 

3/7/44 
1/7/43 

19/8/46 
5/7/44 

2080 -
420 

2069 .. 5/7/44 
420 .. 21/10/40 

2835 3085 1/10/41 
272 of 275 of 23/5/44 
858 of 372 .. 23/5/44 

6/5/46 ... 6/5/46 
1306 1300 
335 - 844 .. 
315 .. 
425 of 460 .. 

24/4/55 
iàia .. 1350 N' 15/1/46 
1002 .. 1015 5/7/46 
690 .. 720dm 1/7/46 

Amena 
Anzln 
Blanzy 

«Carmaux, 159 fr 
— Jouis. ... 

Garvin 
Courrièrse 
Dourges 

«Escarpelle 
— nouv..., 

Graissessao 
Grand-Combe . 

«Lens , 
Liévln 

•Ligny-lez-Aire .., 
24.001-35.000 

•Loire 
Maries 
Ostricourt .... 

vicoigne 

1700 
1015 
1980 
1180 
1909 of 
1845 
615 

1725 
228» 
1985 
172 

1089 
790 
425,.. 

525 
799 

3019 
753 

MINES METALL. 

Aguilas 
— nouv. 
— part . 

Algér.-Tunisle(Om.) 
Anderny-Chevillon. 

— — parts, 
Association Min.. 
Boléo 

— 1/500» part. 
Bou-Arfa (Mines) 
Bou-Thalek,l5f.rem. 
Djerissa, 188 fr.. 

— jouis. ... 
Equator. des Mines 

— — part 
— Bt nouv 

Et. Wolf. Tonkin, 
Et.Exp.Min.Indoch 

— , 1/20- part 
Flllols 
Guergour (M. Zinc) 

— — parts 
Laurlum (Min.) 

— parts, nom 
Miner, et Métaux 
M.CongoF.,1-275.000 

— 275.081-308.000 
— p. n 14.000. 
— p. 14.001-18.700 
— p. 18.781-29.200 

Min. Mét. Indoch 
Mokta-el-Hadid 

— Jouis, 
Nickel 

— . nouv.... 
Ouenza, nom In 

— parts . 
Penarroya 
Pyrites Huelva, Jce 
Segré (M. fer de), 

— 100.00i-320.800 
Tekkah' 

— parts.. 
Transylvan. (M. or) 

PETROLES, Phosp. 
PB. CHIM, Salines 

Frano. Carburants, 
— — nouv. 

Frano. des Pétroles 
Hydroo. St-Denis 

— 1/10- part 
Lille-Bon.-Col. prior 

— ord. 
Pechelbronn, nom 
Pétroles (Cie Ind.), 
Raffin. Pétr. Nord 
Stand. Franc. Pétr. 
Phosph. Dyr 

— Gafsa 
— Constantin» 
— Océan, 50 f. r, 
— " — nouv. 

Phospho-Guano 
— — nouv. 

Sup.Pr.Ch.Maroc, B 
— — parts 

Air Liquide .. 
— — parts. 

Algér. Prod. Chlm 
Blodelsheim(Pét.)n. 
Bordel. Pr. Chlm 
Bozel-Malétra 
Carbone Lorraine.. 

— — nouv 
Cellul.-Petitc.-Oyan 
Chiris 
Cotelle-Faucher, n. 
Docks Alcools, n.. 
Dynamite (Sté Cie) 
Electroehimie (Ug.) 
Engrais d'Auby 

— 500 f 
Eng. de Roubaix.. 
Explosifs (Cheddit.) 
Expl. Prod. Ch. jce 

— — parts 
Fournler-Ferrier 
Givet-lzieux, act. 

— — parts 
Gl.Verres Sp.Nd Fr, 
Gde-Par. (Sté Ch.) 
Kall , 
Kuhlmann ....... 
Llnet (Etabl.) .... 
Lumière (Sté) 
Mat. Col. St-Denls, 
Mosellane Ind. Fin 
Nobel Française, A. 
Oxyg. Acét. E.-Or, 
Astral-Celluoo 
Pr. Azotés ord. 250 f. 
Pr. Baryt. (Sté I.) 
Pr. Alais-Froges... 

— — nouv. 
— — Ub. 44 

Pr.Ch.LlonNoir 2501 
— — Jouis, 

Rhône-Poulenc ... 
Richer (Grande!)., 
Le Ripolin, Jouis... 

— parts.. 
Rousselot (Cie Cie) 
Saint-Gobain 
Soufre Réun. (Raf.) 
Ternois et Guinon. 
Usine Dior, 500 fr 
Verre (Fr.-Belge).. 
Verrer. de Carmaux 

— Jouis. 
Verr. Gl. Aniche,n. 
Viscose Française.. 

— — part 
Comnt. Ind. du Sel 
Salines Djibouti. 
Salines Est, cap. 

— Jouis. 
Salins du Midi, cap 

' r— JOUlS. 

PORTS 

Port Bahia-Blanoa. 
Port de Fedala 
Pt-M.Paris-Aus.75 r, 
PtsMar.Méh.-Lyaut. 

244 -
228 . 
147 . 

11250 
3490 
8825 .. 
2200 
258 
689 

1640 
1175 
3825 
3050 
2345 
16000 
16000 
1160 .. 
840 .. 

1450 
2K25dm 
«845 
4495 
810 .. 

2150 
1600 
890 
994 .. 

9475 .. 
9150 .. 
8700 
1575 
28200 
27400-. 
2990 -
2990 -
7440 
81380. 
1610 . 
4460 
426 . 
420 

09.X du 
17000 

112 ~ 

2050 .. 

2425 » 
2025 . 
1980 . 
3545 
3575 
«95 
1420 . 
350 

410Cdm 
107 

8100 . 
3435 . 
7095 -
7000 . 
385 
380 of 

39000 
12800 . 
1950 
23000 . 
1295 
900 

17S0dm 
705 

D690 
3675 
11900 
2000 
2775 
2555 
2900dm 
1660 

1615 
2775 
1905 
1590 
4800dm 
3290 
0500 
6350 
12800.. 
5900 
3150 
1494 
2420 
409 

3210 
1150 
1050 
2950 
•i200 
133o 

2250 
2120 
2120 
2970 
2620 
2200 
2750 
33500da 
55030 
85CO 
4125 .. 
2575 
8700 
2702 
7450 .. 
3749 
3145 
12800 
6495 
6250 .. 
8400 .. 
2849 .. 
1438 -
1200 . 
4750 . 
3955 . 

'255 . 
275 . 

2400 . 
2650 . 

1690 .. 2/11/39 P, Quais Ent. Beyr. 20550.. 21200.. 
1030 — ■ — 600 fr. 20350.. 21000.. 
1990 .. 1/7/42 24900 22500 . 
1218 20/11/40 Port de Salon., Jce. 3800 of 3680 .. 
1050 .. 26/3/46 P. Tunis, Sous. Sfax 
1845 
614 

1725 .. TRANSPORTS 1 

2300 .. 
2000 .. 1/7/46 Autom. do Place... 1185 .. 1180 .. 

175 .. 1/7/46 — — parts 2375 .. 2330 
1100 26/12/44 — Postales .. 322 .. ... 

773 , 36/12/44 — 50 f. p. n. 235 .. ... 

425 7/6/45 Aut.-Tax. Marseille 543 .. 554 
188 of 13/5/46 Auxil. Navigation.. 6300 .. 6395 .. 
189 of 1/8/44 Chai., Rem. Indoc. 855 .. 865 -
522 .. 12/8/46 Chargeurs Réunis. 6600 .. 0500 
795 . 12/8/46 — — parts 10600 . 12200 

3010 27/5/46 Oelmas-Vieljeux ... 3725 .. 3700 
752 „ 27/5/46 — — n. Ub. 2530 .. 3000dm 

1/8/46 Entr. Autom. (Gle) 750 •• 751 
1/7/46 Fluv. Transp.,Rem. 6070 .. 5010 

17/6/46 Mess. FL Cochino. 1045 .. 1020 
17/6/46 — — parts 4000 .. 4005 

250 4/11/42 Mess. Maritimes.. 378 , 374 
235 .. 2/9/46 Navigat, (Gle de). 1625dm 1870 
134, 1/7/31 — — parts 4150 .. 43'0dm 

14290 2/7/46 Navigation Mixte.. 3650 .. 3890 .. 
3455 2/7/46 nos 50.000-90.000 

525 500 " 7100 30/9/46 Omnibus de Parie 
2275 25/9/46 — — jouis. 325 .. 327 ... 
258 31/5/46 S.I.T.R.A.M 1120 .. 1175dm 
709 .. 1/7/46 S.T.E.M.I 1850dm 1935 

1820 .. 31/1/45 Navig. Sud-AL pr. 800dm 880dm 
1500 31/1/45 ' — — ord. 620 . 695 
4100 .. 17/5/40 Touage et Remorq. 1965 . 2215 . 
■3825 .. 3/1 /33 TranSat. B, n. 150 f. 418 .. 401 
2735 S/1/33 — jouis, nom. 150 . 156 . 
19300dffl 8/1/33 — parts, nom. 339 345 .. 
19309 1/7/46 Transp.Aut.In.Gom. 1850 1766 
1225 10/12/43 Tr. Aut. (S.I.T.A.). 655 .. 760 .. 
795 .. — — nouv. ... ... 

141T .. 20/11/45 Tr. Gom. Rég. Par. 550 .. 570 
3000 2/1/46 Tr. Mar. à Vapeur 8000 .. 7970 
6605 Volt, a Parle (Gle). 1450 1525, 
4000 — — jouis. 1290 .. 1415 
840 .. 17/4/44 Wagons-Citernes .. 651 .. 670 

1650 .. 
970 .. 
972 ALIM., HOTELS 

9420 
8800 v. 1/12/39 Allm, d'Als.-Lor 1750 -, 1800 
9209 .. 1/4/46 Bénéd. Ab. Fécamp 13800 . 13050 
1500 1/4/46 — — 50 fr. r. 13000.'. 12450 . 
27700 10/7/41 Brass. Quilmès 43000 48500 
26909 ' 25/4/48 Bras.Malt. Ft-Carré 17000.. 16215 
2895.-, 28/2/46 Bras, Glao. Indoch. 5400 .. 5700 .. 
2840 _ 17/6/46 5500 .. 5650 .. 
7505 17/6/46 — — part* 80050.. 87OOO 
32450 16/9/46 Brasserie Meuse... 4750 
1650 4/11/46 Chapeau de Gend. 3154 . 3085 " 
4000 4/11/46 — — parts. 83000 83500 
445 16/7/46 Conserv. Bordeaux 820 850 
446 5/7/46 Consort Ind. Viand. 645 .. 662 

7160 27/12/45 Coop. App. Tr. C. 472 .. 462 . 
19990 1/6/45 Gr. Dist. Cusenler. 17500 18200.. 
115 .. 1/6/45 — — Jouis. 16675 . 17000 

3/12/45 Damoy (Et. Jul.). 7700 .. 7510 
10/5/43 Debray (Etabl.).... 2395 .. 2395.. 

16/10/44 Distill. Indoch. ... 900 . 1060 
3/7/39 Docks Rémois .... 695 .. 675 .. 

2260 - 3/7/39 — — parts 1366 ... 
595 .. 

1394 
... — 31/1/46 Duval (Etabl.) 632 .. 

2465 - — 7.501 à 45.000 560 .. 580 
1928 - 3/6/46 Entr. Frig.Hles Par. 535 .. 562 .. 
16100. 16/8/38 Entrep. Grenelle.. 2100 ... 2150 .. 
3800 . 16/8/38 — — Jouis. 1800 of 1810 .. 
3600 1/6/44 Entr. Mod. Pantin 363 ... 399 .. 
1479 1 1/6/44 — — jouis. 371 .. ... .. 

1459 .. 3/8/43 Franco-lndochin... 296 .. 285 
358 17/6/46 tiisci-ëros tfs Portas 3850 9800 .. 

4020 .. 21/12/45 2150dm 2360 
113 1/9/31 Gr. Hôtels Fr., B. 1065 .. 1185 .. 

8000- 1/7/46 Gr. Moul, Corbeil. 1605 . 1700 .. 
3425 .. 3/11/42 — — parts 5225 .. 5000 .. 
7150 17/6/40 Gr. Moul. do Paris 305 .. 296 .. 
7140 21/12/45 Hôtel Meurioe .... 2310 .. 2394 .. 
440 .. 1/8/30 Hôt.Mont. Ch.f.Pyr. 450 •■ 460 
399 . — — nouv. 465 of 456 

46900 16/11/42 Hull.Valabrèg.roses 18000 2000 .. 
148!0 16/11/42 — Jce, mauves 14500 143o0 

1990 . 26/12/44 Kéroulls (Domaine) 3400 3375 .. 
23999.. 1/7/46 LutétiaGr.H.R.Gche 4945 .. 4800 .. 
1230 .. JK/K IQQ 

945 
AO fj/oy 
31/7/46 Malter. Fr.-Belge.. 8700 9450 

1802 .. 16/9/46 3650 3410 „ 
721 .. 16/9/46 4400 .. 4400 .. 

3475 _ 1/9/44 Negobeureuf, Jouis. 2340 . 2350 
3635 .. 5/7/46 Nicolas (Etabl.)... 1770 - 1751 „ 
13750.. 5/9/46 Normande d'Alim.. 1750 - 1750 _ 
2270 .. 5/9/46 — 1/100» part. 7300 6905 _ 
2660 .. 14/10/46 Nossl-Bé (Agr. de). 8350 - 8445 .. 

— — nom. 7500 7300 _ 
3350 Ofco . 394 .. ?80'„ 
1510 .. 15/6/46 Olida et Cie 33000 33480.. 

1790 v. 
15/5/46 — parts. 98000.. 96500.. 
5/1/45 1940 .. 1810 .. 

2850 .. 1/7/46 Lebaudy-Sommier.. 4135 . 4135 _ 
1835 .. 1/7/46 — nouv. 3180 „ 3230 .. 
1670 .. 1/7/46 Rafl. Suc. St-Loula 377b - 3800 .. 

1535 „ 5275 . 5/3/45 Raffin. Say 1400 „ 
3192 . 15/9/23 Rizer. Extr.-Orient. 132 148 „ 
6000 .. 10/4/45 — Indochinoises 495 .. 477 .. 
6925 . 2/7/46 Roquef. (Cav.),cap. 16700 16850 . 
11500 . 2/7/46 — — Jouis. 16425 16365 . 
6050 ., 29/7/46 St-Raphaël Quinq.. 42550.. 41200-
3100 .. 5/11/46 Slamna(I.A.Meaux) 2280 - 2300 .. 
1460 .. 3/12/45 Sue, Raf. Nassand. 1620 1725 .. 
2520 .. 8/4/46 Suer. Brésil, 100 f. r. 14025.. 14250.. 

404 .. 8 /4 /46 nn. 07 soi îdn non 14025 14250., 
3145 . 2/5/46 Sucrer, Coloniales. 1875 _ 2140 _ 
1155  _ nouv 1840 2095 ™ 
1115 . 1/8/44 Suc. Raffin. Indoch. 945 .. 980 .. 
3250 .. 1/8/44 — — parts 5005 .. 5950 .. 
4165 .. 10/12/43 2350 2400 .. 
1625 .. 27/12/44 Suc.Pithiv.-Vieil, A. 2000 2000 .. 
670 .. 12/11/46 Suze (Distil. de la) 3850 3795 ... 

2135 12/11/46 — — Jouis. 3640 .. 3685 
2005 .. 15/10/46 Vermandofse Sucre. 1710dm 1750 ... 
2000 .. 
2980 

1/3/40 Vignobles Méditer. 3000 _ 2980 

2725 " -
2175 
2730 \ CARRIÈRES, 
36499 CIMENT 
65000 
8500 
3995 Ardols. de l'Anjou. 511 550 _ 
2725 .-. 3/7/44 Carrières de l'Ouest 1410dm 1700 .. 
8525 12/7/43 ' — 1/10» part 510 . 560 .. 

2950 dm 3/12/45 Chaux Cim. Maroc. 6650 .. 6800 . 
715U 10/11/44 Ch. Cim. Lafarge, A 15050 14975.. 
3610 ' 10/11/44 — — B 5200 . 4850 .. 
3090 2/5/46 Ch.Cim. Porl. Mars. 2175 ., 2175 .. 
14005 '. 15/6/44 Cim. Français, cap. 6530 . 6750 .. 
6800 \ 15/6/44 — 500 remb. 5700 . 5700 .. 
0050 1/7/43 Cim. Port. Indoch. 755 . 840 .. 
82(10 15/5/44 — Orign.-St.Ben. 14450 14900.. 
2245 W 15/5/44 — — part 52000 51950 
1 70 3/7/45 — Vicat 4100 4050 
1107 1/10/46 Civet, Pom. et Cie. 1375 . 1510dm 
4795 Everite Situbé .... 1350 1320 .. 

— nouv . 1350 .. 1320 .. 4055 31/7/46 1080 - 1639 
17/6/46 Lambert Cie, act. B 8200 „ K700 .. 
3/7/44 Mat. Const. Lolsne. 3125 . 3100 
9/7/40 Mat. de Constr.... 1715 1060 . 

31/7/46 Nord-Afr. Cim. Laf. 5945 5950 .. 
1470 „ 3/7/44 Polist-Chauss., aot. 3130 .. 3140... 
5175 3/7/44 — — parts 07200.. .-- .. 

2945 .. 9/12/45 Terrazzolith (Sté). 1005 ... 990 
2794 .. 15/6/34 —i parts 3900 .. 3900 .. 

15/11/46 
21/11/44 
21/11/44 

6/5/46 
6/5/46 

1/12/44 
1/12/44 
20/5/40 
15/1/46 
15/1/46 
17/7/44 
17/7/44 
30/6/44 
30/6/44 
20/6/44 
7/3/46 
7/3/46 

20/3/46 
15/5/46 
16/5/46 
1/8/46 
1/8/46 

10/8/45 
18/6/46 
18/6/46 
17/7/83 
15/3/46 
30/4/31 
1/8/45 
1/8/45 

16/8/45 

12/6/46 
6/6/46 
6/6/40 

15/2/46 
17/6/46 
1/8/40 
1/8/46 
1/7/46 

18/3/46 
4/2/46 

2/11/45 

3/6/46 
1/2/46 

20/6/44 
10/1/46 
15/3/46 

1/7/46 
1/6/38 

15/6/44 

31/7/46 
31/7/46 
1/3/46 
1/3/46 
8/1/45 
2/5/45 

25/10/45 
3/7/46 
8/7/40 

20/i6/39 
16/7/36 
16/7/36 
3/6/46 
3/6/46 
1/4/31 

1/6/42 
1/7/46 

12/11/40 
12/11/46 

2/5/46 
16/7/46 
8/5/46 
8/5/46 

15/1/31 
15/3/46 
15/3/30 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 

15/11/44 
15/11/44 
12/4/43 
12/4/46 
3/6/46 

17/6/46 
15/3/46 

10/10/46 
1/7/46 

16/7/46 
10/10/46 

3/4/46 

26/6/46 
1/4/46 

31/12/43 
1/2/44 

20/5/46 
5/7/44 

21/12/45 
8'10'46 
8/10/46 
4/11/46 
S/11/46 

1/7/46 
7/5/40 
7/5/46 

21/2'46 

19/8/46 
19/8/46 
1/6/43 

30/6/31 
12/7/44 
12/7/44 
16/7/46 

22/12/41 

1/8/46 
1/8/40 
1/8'40 
1/3/44 

l6/7'44 
8/7/41 

16/7/46 
8/7/44 

31'5 '46 
12/1/32 
6/8/30 

CAOUTCHOUCS 
15/5144 

8100 .. 8400 
Caout. Indochine.. 2080 2080 . 2/3/44 

— 1/10» part 17900.. 19300 2/3/44 
Kompong Thom... 800 830 4/11/46 

— — part 2820 .. 3160 12/11/46 
Cuit. Tropicales... 565 575 29/8/46 

— — part 5615 .. 6095 16/7/46 
357TJ .. 
3560 . 
22400.. 

3600 .. 
3650 
23500 

16/7/46 
16/9/46 

— — 1/5*- part 
Ind. Pl. Hévéas 1020 .. 1050 . 3/6/46 

— — 1/5» part 985 .. 1040 7/8/46 
Kratlé 1224 .. 1171 20/12/38 

3/6/46 — part ...... 3850 .. 3651 . 
Terres- Rouges .... 1350 .. 1400 . 2 5'46 

2040 .. 2062 .. 16/7/46 
1/8/45 — 1/20» part 7150 .. 7150 .. 

5/11/46 
GRANDS 5'11/46 

MAGASINS 8/2/44 
BokanowskKNouv.) 1620 _ 1670 _ 31/5/46 
Bon Marché, 400f.n. 1180 .. 1280 1/9/31 

— — 1/4 nom. 276 314 .. 16/7/45 
Chapal, 400 f. remb. 5600 dm 6175 _ 16/1/45 

— nouv. 5350... 6100 -. 20/12/45 
Coty 4600 4875 . 20/12/45 
Fabr. Frano. (Aux) 1895 .. 1935 _ 20/12/45 

17/6'46 
5/5/44 

31/5/46 
31/5'46 
17/7/39 

— — parts 2700 .. 3000 ... 
Il75 . 1345 .. 

Galeries Lafayette. 255 265 
— — parts 197000. 193250 
— Modernes.. 506 .. 545 
— — nouv. 494 . 530 14/11/45 
— Parisiennes 178 . 176 . 16/4/46 
— — part 

Gr. Maison Blanc. 
890 .. 

1500 .. 
898 „ 

4600 
16/4/46 
16/4/46 

2160 .. 
2040 . 
850 

2172 .. 
2050 .. 
500 

1/9/43 
17'7/40 

Magasins Modernes 22/12'37 
Mais.Durst-Wild fr. 3650dm 4025dm 16/9/40 
Nouv. Gai. Réun.. 1595 1650 l'8/29 

— — Jouis. 1370 .. 1340 1/8/29 
Orosdi-Back (Etab.) 1095 

8J5 of 
1130 
895 of 

15/7/38 
Palais Nouveauté.. 

— . — ano. 109 109 .. 1/7/29 
16/7/46 3185 3220 

800 
9900 .. 

790 .-
9400 •■ Revillon Fres (Et.). 1/7/31 

Rouff (L.) 
Sigrand et Cie.'... 3751 3860 .. 6/7/44 
Trois Quartiers... 655 - 760 -. 17'7/46 

26/12/44 
IMPRIMERIES, 
LIBR., PAPET. 15/6/44 

Agence Havas, nom 410 - 410 -
16/5/44 
30/6/32 
15/5/46 
15/2/46 

Carton. La Rochelle 2310 .. 2398 .. 
6890 7490 -

Figaro (Le) ... ... — 1/8/46 
1/7/48 Imp.Libr.Ad.Ch, fer 960 ., 998.-

.— 125 fr 190 . ... ». 1/7/46 
Imp.Lib.Chaix ... 2825 2825 15/10/46 

15/10'46 
§3/7/41 

12/18/46 

— 42.001a, 65.000 2764 .. 2764 .. 
Librairie Hachette. 4500 .. 4610 

— parts bé»" îoeoo 11500. 
Marlnonl 765dm 800 .. 

— non 11b... 323 ... .. 

Papet. France ... 5850 5825 .. 
Papet. Indoch, act. 2950dm 3150 n 01 1 

— 1/10» part 2725 .. 2900 UBLI 
— Navarre .... 2730 .. 2735 
— 100 fr. anc. 250 ', 254^ 
— part 148 .. 185dm 

Petit Journal (Le). 102 ... 

Petit Paris. (Le),n. 670 . . ... 

— — parts ... - 1/10/46 
PublPério(Desfoss.) 814 875 . 1/10/46 

— 1/4 payé 705 760 1/10/46 
Temps (Le) ...... ■ ••' 4/11/46 

1/7/46 
1/10/40 

"16'9/4C 
1/7'46 

COLONIALES 20/3/46 
8/6/46 

Africaine Frano.. 2000 .. 2300 .. 16/7/46 
Afr. Occid. (Fr.deD 6300 6300 . 1/10/46 
Aslat. et Afr. l.OOOf 54(0 5650 .. 15/10/46 
- — 1/10» 515 540 19/8/46 

Bambao (Sté Col.) 5400 .. 5200 .. 4/11/46 
Colonies (C. Gén.). 2570 .. 2o50 .. 4/H/46 
Com.av. Col. et Etr. 2960... 3000... 3/6/46 

— (Gradis), part 4/11/46 
Com. Af. Equ. Fse. 1480dm 1470 1/10/46 
CôteAfr.(C.I.G.A.)B 1601 .. 1689 .. 1/10/46 

314 .. 312 „ 2/9'48 
Haut-Ogooué, ord.. 826 845 .. 15/10/46 

— 1940-43 716 - 765 .. 15/9/46 
— -— prlvU. 1200 _ 1139 4/11/46 
— — parts 13110 13425 4/U/46 

Indoc. For, d'Allum 720 1 780 .. 1/7/43 
— — jouis. 574 ., 565 .. 15/10/46 

Indoch. des Cigar. 1100 1285 .. 19'8'46 
— — parts 3400 3840 .. 3'6/46 

Lyon, de Madag... 1350 .. 1485 .. 1/8/46 
Maroc (Cie Gle du) 8395 ... 8200 .. 2/9/46 
Marocaine (Cie).. 4900 - 4900 2'9/46 
Marseill. de Madag. 15050 14250.. 15/1V46 
Maurel et Prom... 1305 .. 1390 4/11/46 
Nosybéenne d'I.Agr. 2860 -. 2850 . 1/7/46 

4925 .. 5000 1/7/46 
Peyrissao et Cle.. 4320 _ 4330 ... 15/5/46 
Sangha-Oub. (For.) 375 „ 380 .. 15/H/46 

— 90.001-180.000 322 .. 350 .. 2/9/46 
— 180.001-240.000 326 .. 341 1/8/46 

Suit. Ht-Oub. (S.n.) 62 .. 72dm 29'8/46 
— 100.001-200.000 60 - 62 .. 1/8/46 

Tab. Maroc, nom.. 64800.. 04530<. 4/U/46 
Un. Com. Indoch... 695 „ 7001 „ 4'H'46 

VALEURS diverses 

a 

2'9'46 
1230 .. 1365 .. 2/9/46 

2/9/46 Ag. Nat. Affichjce 
Agricole de la Crau 1985 '.. 1940 T. 2/9/46 
Appareils Levage.. 1940 .. 1780 -. 1/8/45 
Applïcat.HydraulIq. 1435 .. 1525 
Bois Dér.«Océan». 3600 .. 3600 -

— parts 1765 .. 1845 
Campenon, Bernard 2988 .. 2950 
Cent. Bois Scie- 2/9/46 

2/9/40 
2/9/46 
2/9/46 
S/6'46 
3 6/46 
l'7/40 
1/7/46 
1/7'40 

ries Manche.... àoôô „ 8200 .. 
Cirages Français... 2295 .. 2200 .. 
Cirque d'Hiv., cap. 

— Joulss.... 
1290... 1240 .. 

1065 .. 
Clause (Gr. Elite). 5450 .. 5595 
Com. Ind. Seine... 630 .. 650 .. 
Compt. à Gaz 1215 .. 1125 .. 

— act. F. 1001, 830 .. 840 .. 
Consort, du Nord. .* 218 225... 

— parts ... 660 .. 704 .. 
Const., Ent. Routes 2500 2650 2/9/46 

1/7/46 
1/10/46 

— B nouv.. 2890 2400 
Const. de Fours:.. 2750 .. 2700 .. 
Compt. Gaz (Cle à »V 

627 " 
1060 ... 

'659 Y. 
1375 „ Disticoke, .prior.... 8'6/46 

— ord 875 .. 1800 .. S/6/46 
Dragages Tr. Publ. •755 1020 .. 1/10/46 
Em. et Abras.(C.C.) 1275 .. 1800 .. 8/6/46 
Engren'. Citroën 1750-.. 1895 .. 3/6/46 

— anc. 1.000 fr. 340 .. 371 .. 
— parts ... 1105 .. 1175 - 2/9/40 

Entrep. (Sté G. d') 1490 .. 1450 ... 1/7/46 
Equin. El. Véhlo... 1549 .. 1543 1/8/46 
Faieno. Sarreguem. 41500dm 72000.. 1/7/46 
Fichet (Bour,Beau) 1090 .. 1170 .. 1/10/46 
Filiales Etr. Fichet 335 .. 415 .. 1/7/46 

FlOQuet (Fils Fera.) 
— nouv. 

Fournier, Oster.cap 
— Jouis. ... 

Fourré et Rhodes.. 
Fr. et Sign. Westin. 
Gaillard (Etabl.)... 
Gaveau et Cie 

— nouv. ... 
Gds Tr. Marseille. 
Gds Tr.Bét. A. cap. 

— jouis. . .. 
Hamelie (Et. H.). 

— 1/10- part. 
Haour (Etabl.).... 
Henin 
Ino. Gaz (B. Auer) 
Indust, Lorraine... 
Ind. Moderne anc. 

— nouv. ... 
— parts ... 

Ind. (Comp. Gén.) 
Jard. Zoo. Acclim. 
Johnson et Cie.... 
Leroy (Etabl.) 
Maréchal (Etabl.).. 

— nouv. ... 
— parts ... 

Marivaux (Sté) 
Mat. Agric. et Ind. 
Mestre et Blatgé.or. 

— priorité.. 
Mot, à Gaz Ind.Méc. 
Mun. Chasse, jouis. 
Musée Grévin, jce. 

— 1/80 de part 
— 1/40 de part 

Nozal (Etabl.) 
Orfèv. Christofle... 
Pathe-Baby(S.F.du) 
Pathé-Cin. (S. n.). 
Pathe-Cinéma ..... 

— Jouis. ... 
Pigeon (Etabl.).... 
Pleyel 

— nouv. 100 fr. 
— anc. 500 fr. 

Porcher (Etabl.)... 
— jouis. ... 

Raoul Pictet(Proc) 
Renusseau et Cie.. 
Roffo 
Sté Ap. G. El. Méo. 
St-Didier Autom... 
Ste-Marie-Dupré .. 
S.A.T.A.M., 140 fr. 

— parts ... 
Scemla 
Soulier (Etabl.).... 
Taxim. (C. de V.). 
Testut (Et. Ch.)... 

— parts ... 
Tour Eiffel, jouis. 

— parts ... 
Trav. et Ind. Mar. 
Vaudrand Caperan. 

1245 .. 1200 .. 
1215 .. 
1680dm 1050 . 
1390dm 1390 
1100 
5855 ■• 5805 '.. 
3550 .. 3880 .. 
1190 1151 .. 
1190dm 1980 .. 
2350 2490 .. 
890 
850 .. 

925 
890 .. 

18400 17500 
7150 .. 7275 
4700 4809 _ 
420 .. 435 .. 
775 775 

1150 1155 
000 .. 725 .. 
605 690 
502 .. 580dm 
620 .. 585 
221 281 
556 535 .. 

1970 2105 .. 
1372 1600 .. 
880dm 1575dm 
837 .. 1070 
600 .. 620 .. 

2125 . 2250 
15K5 ..' 1060 .: 
1300 .. 1350 

78 .. 82 .. 
40600 42300 
20400 21000 
14125 13100 
10700of 10710 
3465 8305 
2230 .. 2275 

730 .. 040 of 
2440 .. 2480 .. 

68 of 70 -
50 of 47 .. 

1050dm 1220 of 
255dm 255dm 
254 254 
120dm 120dm 

1190 1189 .. 
1100 .. 1100 .. 
925 .. 995 .. 
550 » 

3000 - 310Q 
6300 .. 6750 _ 

122dm ... 
5250 .. 5200 
1160 . 1300 -
600dm 600dm 
840 - 1000 -

1270dm 1290 _ 
861 .. 938 _ 

1010 .. 1055 .. 
3400 .. 3390 
5325 5180 
5150 ,- 6195 .. 
4400 4400 .. 
2120 .. 2120 ... 

OBLIGATIONS FRANÇAISES 
AS8UR., BANQUES 

Préservetrice n 
— B. déc 6 1/2 

As. F. Com.l'l. 6 % 81 
Crédit Coop. 4 % 44. 

— 4 % 1945... 
Cse F. Cr. Log. 4 1/2 31 
Cse Gn.Pr.Fno.Ind. 5 % 
Créd. Foier Orient 4 1/2 

— 6 % 1929.. 
Créd. F. 0.-Afr. 4 % 44 
Créd. H. Indoc 4 1/2 80 
Créd. Mob. Indoc. B4% 
Ediiité Crédit 4 %*42. 
Fin. Expl. Ind. 5 % 30 
Fin. Ind. Ch. F. 6 1/2 
Fono. Lyon. 3 % anc. 

— 3 % nouv 
Fonc. Par. 5 1/2 % 30.. 

— 6 1/2 % 31.. 
— 6 % 1931 

Gén. Fono. 6%28(pr.r.) 
H.B.M. Fichet & % 31. 
H. B. M. Penhoët 5 %. 
H. B.M. Pompey 6 % 29 
Imm. de France,400 fr, 

— 475 fr 
— b. dé liq 

Imm. de Paris 5 1/2 %. 
Im. Air Liquide 6 % 30 
Im. de l'Artois 4 1/2 30. 
Im. Ugine 4 1/2 

— 4 % 1945.... 
Im. Franc. 4 1/2 % 42. 
Im. Kl.-Lauriston 5 %. 
Sté Im. Marseillaise 3% 
Im.Paris Départ.4 1/2 % 

— 4 % 42 
— 3 3/4 % 1945. 

I. Fin. Tub. 4 1/2% 31. 
Ind. Fonc. 4 1/2 % est. 

— 4 % var 
— 6 1/2 % 30 var. 

Nouv. Quart. Paris 3 % 
Of.p.H.B.A.Alger 5 %.. 
Rég. Fonc. Alg. 5 1/2.. 

CANAUX 

Panama, ob. et b.à lots 
(Sté Civ.) 3-s. 

Suez (Can.) 3 % 2» e. 
— am. 1/8/45.. 
i 3 % 3» S.... 
— am. 1/8/45.. 

— 5 % 

CHEMINS DE FER 
TRAMWAYS 

S.N.C.F. 4 % 1941 
- r. à 2.000 fr.. 
- r. à 6.000 fr... 
- r. à 10.000 fr. 
- bons 3 1/2 42-57 
- r. à 5.000 fr.. 
- obi. 3 1/2 1943. 
- à 2.000 fr 
- r. a 10.000 fr. 

Alsace-Lorraine : 
Obi. B'% t. 21, tr. A. 
— * % — -
— 3 % — >-, 

Est : 
Obi. B % 1852-53 
— B % 1854-56.... 
— * % 
— 3 % 1.46â.00Ï'a. 

2.30O.O00.. 
i— 3 % nouv....,, 

' 1/3 %..' 
>— B % t. 1921, A. 
— 4 % A 
— » % A 
-— Ardennee 3 %.. 

900 
1375 
3985 

970 
545 
445 
987 

4010 
887 

4400 
4240 
072 
920 
.365 
875 
855 
790 dm 
845 
995 V 
915 . 
050 

280 
165 

1734 
3902 
1710 

936 
298 

4180 
4006 

015 

210 

408 
, 973 

074 

132 _ 
565 -

16950 _ 
18700 
17150 
19300 dm1 

20600 .. 

2000 
5000 

10000 
20Ù0 
5130 
477 

1910 
9550 

897 
7D6 
332 

bOO 
455 
445 

429 
425 

785 
324 



LE POUR ET LE CONTRE \ 

1/8 
1/8/48 
8/6/46 
2/9/46 

4'11'46 

1/10/48 
1/7/46 

1/10/40 
1 7 46 

1/10/46 
1/10/46 
1/7/46 
l/7'40. 

il LOI m 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/40 

.4/11/40 
l'7/4e 

1'10/40 
■4/11/40 
3/6'46 
1/8/40 
1/7'40 
1/7 46 

1/10/46 

4 11/46 
4/11/46 
1/7/46 

1/10'40 
4/11'46 
1/10/46 
1/8/46 

4'11'40 

2/9/40 
1/7 46 
1/7/46 
l'7 46 

1/10/46 
1/10/40, 
1/10/40 
2'9/40 
8'6/46 

1/10/46 

4/U/46 
1/8/46 
1/7/40 

1/10/46 
1/10/46, 

1/8/46J. 

.1/8/46 
4/11/46 
4/11/46 
1/8/46 
1/7'46 

Midi i 

Obi. 

Nord : 

ObL S %, série B.... 500 .. 
— 4 %, série D 
— S % anc 494 " 
— 3 % anc. 135001 ... — 
— 3 % nouv 462 
— 2 1/2 % sér. O. 442 
— B % tr 1821 A. 889 , 
- 4 % - 778 
- 3 % — 332 , 
— Nord-Est Franç. 295 „ 

Orléans : 

Obi. B % 1919 440 -
432 --
417 _ 

1/10/46 
1/7/46 

1/10/48 

Ë 
iWie 
1/7/46 
1/7/46 

1/10/46 
1/10/46 
8/6/46 

4/11/40 
15,11/40 
15/10/16 
15/10'46 

1/7/46 
15/10/46 
s s-

1/7/40 
8/6 """ 

19/8'46. 
2/9/46 

1/10/46 
1/10/46 
1/10 i:. 
1/10 '40 
1/10/46 

~ "i/40 
17/6/46 
4/11/46 
17/6/45 

1115/10/40 
1/7/40 

4/11/46 
16/7/46 

11:4/11/46 
' 8/9/45 

8/9/45 
1/10/48 
1/10'40 
1/10/46 
1/10/46 
8/4'39 

1/10/40 
8/6/46 

16/7/4C 
. 1/8/46 
115/11/46 
16/11/46 

2/9/46 
1/8,46 
.8/6/46 
1/7'46 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 

17/0/46 
l'8/46 
1/7/46 

19'8/46 
19/8/46 
S/6 46 

1/10/40 
. 1/7/46 
1/7/48 
2/9/46 
2/9/46 
2/9/46 

1/10.46 
1/7/46 
1/7/46 
8'6/46 

116 '11/46 
1/7/46 

10/1/40 
1115/10/46 

1/7/40 
1/7/40 
«7/46 
1/7/46 
1/7/48 

.17/6"46 
2/9/48 

16/7/46 
16/7/46 
16'7/46 
î/7/46 

1'10/46 
8/6/46 

4/11/46 
1/7/46 
1/7/46 

25/7/46 
1/7'46 
1/8/46 

Etat « % 1012-14...-. 

- B % 1919.... 
- B % 1921 A.. 
- 4 % 1921 A.. 
- 8 % 1921 'A.. 

Lyon 1868 3 % 
- Bourbonnais 3% 
— Bességes 3 %. 
- Dauphins 3 %. 
- Oombes 3 %.. 
- Dombes 3 % nv. 
- Genève 3 % 1855 

— 3 % 1857 
- Médit. 6 % 
- — 3 % 1852 
- ■ — 3 % 1855 
- « % - * % 
- S % fus. ano.. 
- 3 % fus. nouv. 
- 2 1/2 % 
- B %, t. 1921 A. 
- 3 %, t. 1921' A. 
- Rhône-Loire 4 % 
- Rhône-Loire 3 % 
- Vict.-Emm. S % 

B %. 

% anc 
% nouv 
1/2 %....-.... 

%. tr. 1921 A 
%. -
%. -

— I % 1884 

2 1/2 % 189B.. 

i— B %tr.A.l»21 

r. à 1.000 fr. 
r. A 6.000 fr. 

~ * % -
à 6.000 fr 

 | OL 

QQ Central 3 % 1855 

Grande Ceinture : 

Obi. 3 %.... 

B % tr. 
* % 

1921 A 

Ouest : 

Obi. B % 1858..-.—.. 
— * % 1855 
— S % 
— 8 % nouv 
— 2 1/2 %..,..... 

Médit-Niger 3 1/2 %.. 

Bouches-du-Rhône 3 % 
B.-Ayres (C.d.f.) 4 1/2. 

Camargue 3 % 
3 % nouv... 

Centre (C. de f.) 3 %. 
Colon. Françaises 3 %. 
Damas-Hamah et prol. 

Obi. 3 % r. fixe ord. 
— prlv. 4 %'..., 
— 4 % 05 J. Bagd. 
— 4%Homs-Trlp.... 

Départementaux 3 %,bl 
— — rouges. 
— — Jaunes 
— B % bruns... 
— B % 35, br. barr. 
— 4 1/4 1942, mauv. 

Ojlb. à Add.-Ab. 3 1/2, 

Economiques 3 % 
Econ. du Nord 4 % M, 

3 1/2 % rouge.. 
Est, Dieuze 3 % '., 

Moselotto 3 %.. 
Est-Algérien 3 % 
Est de-Lyon 3 % 
Ethiopiens 3 %, 1rs s. 

8 % 2* ». . . 
Ain-Thlzy Maso. 3 3 
Méch. & Ain-Sefra 3 
Modzb â Méché. 3 
Mostaga â Tiaret 3 %. 
Fco-Polon. 6 1/2 % 31. 
Indoch. et Yunnan 3 % 
La Limagne 3 % 
Maroc (C. de f.) 4 % 30 

— B % 1933 
— B % 1933 2< sér, 
— rem. à 5.000 fr. 

— 4 1/2 % 1941.. 
— remb. à 5.000 fr. 

Maroc-Orient 4 1/4.... 
Médoo 3 % 1868 

2 % 1878 
2 % 1871 
2 % 1876 .. 

Métropolitain 4 % 
6 % 1932 
B % 1933.. 

-. 6V% 1934.. 
4 % 1942.. 

-r. à 10.000 fr.... 
Meuslen Ch. de fer 3 % 
Nord, LU. A Béth. 3 % 

Pic. et Fland. 3 % 
N.-S. de Paris 4 % leoo 

4 % 1913.. 
Ouest-Algér, 3 % 1877, 

1884...... 
Pierrefltte-Cauter. 4 % 
La Réunion 3 % 
Ros, à P.-Belg. r. var, 
St-Et.-FIr.-R.-de-G. 4 % 

Santa. Fé (C. de f.) 41/2 
Secondaire C. de f. 4 
Barl Locorot o c.3 1/2 % 
Sud de la France 3 %, 
Sud-O. 4 % 1903... 
Tanger à Faz 5 1/2 % 

— 6 % 
— 4 1/2 % 8» s, 
f— 4 % 8« et 10» s 
i-, 4 % 11» S.. 
>-. B % 12- S..., 
— E 1/ï % 13* s. 
-, r. à B.ooo f 

Vlcln, (C. de f.) 3 1/2 % 
— "4 % 

Voles Fer. d. Land. 5 % 
Wassy à " St-DIz. 3 % 
Tramw. d'Amiens S %. 
Tramw. Bord. 5 w 31 
Tramw. D.-Sèvres 3 % 
El. Lille-Roub. 4 1/4 44 

Tramw. C. G. Fse 4 % 
— B % 1931 

445 _ 
472 .. 
898 
763 
330 .. 

411 
403 
423dm 
388 
382 -, 
371 -

396 

423 
399 
456 .. 
444 -
899 
396 -
397 .-
886 
335 -
537 ~ 
426 .. 
405 .. 

459 
42 
389 
408 
410 
880 
780 
323 

1/7/46 
1/7/46 
1/8/46 

1/10/46 
17/6/46 
5'11/46 
15'3/46 
1/10/46 
1/7/46 

15/10/40 
4/11/46 
1/8'46 

16/9/46 
4/11/46 
19/8/46 
2/9/46 
1/7/40 

15/11/46 

881 „ 

4405 3 
761 . 

3805 -
332 
380 ... 

413 .. 
871 .. 
777 

1126 ~ 
458 _ 
418 -
428 
405 

4330 
303 .. 
370 „ 
272 .. 
270 -
279dm 
273 .. 

s'sÈf -
275 _ 
295 
290 -
298 .. 
301 .. 
330 
390 -

249 
266 

385 ... 
305 éi 
301 _ 
462 

77 50 
59 .. 

288 
302 .. 
292 .. 
264 .. 
719 -
336 -

926 r. 
1026 
1009 .. 

' 4990 .. 
2030 -. 

851 .. 
880 dm 
253 
280 dm 
275 .. 
485 .. 

1019 _ 
1015 
1015 ... 
4692 
9385 .. 

275 .. 
303 .. 

483 ~ 
422 ~ 

.310 
291 
428 

356 
410 of 
375 
309 «. 

300 " 
420 dm 
420 

1025 ... 
1025 

861 
800 

1000 .-

850 
960 
963 

4540 
365 

^860 

1/7'46 
2/9/46 
1/7/46 
1/7/46 

5/11/46 
1/7/46 

19/8/46 
1/10/46 
12/8/46 
19/8/46 
16/9/46 
1/4/46 

15'10/40 
1/10/46 
1'10/46 

11/10/46 
3/6/46 

1/10/46 
1/10/46 
3/6/46 
3/6'46 
1/7/46 

19/8/46 
1/19/46 
3/6/46 
5/9/46 

16/9/48 
4/11/48 
16/9/46 

15/11/46 
27/5/46 
16/9'46 
27/5/46 
1/7/46 
1/7/46 
1/8/46 

15/3/44 
15'10/48 
16/9/46 

15/10/46 
1/8/46 
l/8/4o 

16/7/46 
4/11/46 
17/6/46 
3'6/46 
1/8/46 
1/7/46 
1/7/46 

20/9/46 
19/8/46 
25/8/40 
4/11/40 
16/7'40 
2/9/40 
2/9/46 

15/10/46 
21 '10/46 

S/6/46 
3'6/46 

17/6/46 
4/11/46 

Tram. Nice et LUI. 4 % 
— : 6 % 

Tram. (O. G. Par.) 4 % 
Tramw. Tunis 5 % 

4 % 42... 
Tram. Var et Gard 4 % 

DOCKS, EAUX 

Docks du Havre 3 %.. 
Docks de Marseille 3 % 
Oocks de Rouen 4 %.. 
eaux (C. G. des) 3 %. 

 4 % 
— 4 1/2 '%' i'oVo'. 
— 3 3/4 

Eaux B. Paris 3 3/4 %. 
— 4 1/2 1931... 

Eaux Evlan 3 3/4 1945. 
Lyon. E. Ecla. 4 % 1905 

— 5 % 1930... 
— 4 % 1942... 
— 3 3/4 1945... 

Eaux Marseille 4 % 43 
E. Min. Vittel 4 1/2 30. 
Eaux et Ozone 4 % 43. 

— 4 1/4 1944... 
Vlotiy 4 % 1945 

5/7/46 
20/9/45 
4 11 '46 
1/10/46 

15/10/46 
1/10'46 
19/8/46 
1/8/46 

25/10/46 
1/7/46 

16/3/46 
15/10/46 

2/9/46 
2/9/46 
1/7/46 

15/10/46 
2/9/46 
2/9/46 
2/9/46 
2/9/46 

17/6'46 
17/6/46 

15/10/46 
15/11/46 

2'9/46 
2/9/46 
2/9/46 
3'6/46 

4/11/46 

l/iÔ/46 
20/6/46 
17/6/40 
1/10/46 
1/10/46 
17/6/46 

15/11/46 
15/10/46 

1/7/46 
16/9/46 
2'9/46 
1/7/48 

15/4/40 
1'10/46 

17/6'46 
16/9'46 
1/7/40 

27/5/40 
22/7/40 

15/11/46 
15/10/46 

2'9/46 

"17/6/46 
1/7/40 

4/11/46 
1/7/46 

26/8/46 
10/9/46 
25/9/46] 
2/9/461 

15/10/46 
16/7/46 
1/7/46 
2/9/46 

16/7/46 
15/10/46 
15/10'46 

1/7/46 
17/6'46 

ELECTRICITE 

Aocu. El. Dlnln 5 % 30 
Air Comprimé 4 1/2 % 
Algér. Ed. et For. 4 % 

 3 4g 
Alsthom (El. M.) 4 1/2 
Constr. Téléphon. 3 3/4 
Dist. El. Ouest 5 % 30. 

— B % 1932 
— 4 % 1944.... 
— 8 3/4 % 

Distr.El. Parls.de) 4 1/2 
-—. 4 1/4 1933... 
i—i remb a 5.000 
I-J 4 1/4 1937... 
—' remb. A 1.000 
— 4 % 1943 

Ecl. Force Paris. 6 1/4. 
-— 4 1/2 1941... 
~ 4 % 
— S 3/4 

Edison 4 1/2 1931 
Electricité (Gle) 4 %. 

— 4 1/2 % 1930. 
—i 4 % 1942... 
i-i 4 % 1943... 
— S 8/4 % 

Electr. Industr. 1/4.. 

 4 % 1945 
Electr. Alep 4 1/4 %'« 
Elec. Beyrouth 5 1/2 % 
Electr. Caen 4 % 1943 
Eleotr. Gaz Nord 4 1/2 

— 4 1/2 % 31. 
— 4 1/2 1941... 

El. Eaux Madagas. 6 % 
— 6 % 1929 

 B % 1931 
El. Loire et Nièvre 5 % 
El. Marseille 5 % 1940 

4 % 1942... 
El. N.-E. Paris 5 3/4 % 

Electricité de Paris 4 % 
— 4 % 1909.. 
— 4 1/2 1931. 
-n B % 1932.. 

3 3/4 194S. 
El. de la Seine 4 1/2 30 
El. de Strasbourg 4 1/2. 
Loire et Centre 5 %... 

— remb. à 5.000 
t-, 4 % 1942 
—i 4 % 1943 
t-i 1 1/2 1945.... 

Centrale d'4 1/2 30 
— 4 % 1942 
— 8 3/4 1945 
— 4 % 1946 

Générale d' 4 % 42 
Basse-Isère 4 % 43 
Basse-Loire 6 1/2 32 

— 4 1/2 1941 
— 4 % 1944 

Hte-Garonne 2 1/2 
Litt. Médit. 4 % 42 

— 4 % août 42 
— 4 % 1943.. 
— 3 3/4 1945. 

/ du Maroc 4 1/2 36 
— 5 % 1932 
— 6 % 1935 
remb. à 5.000 f. 
r- 4 % 1942 
— 3 3/4 avr. 45 
— 3 3/4 sept. 45 

Meuse-Marne B %. 

Moy. Dord. 5 % 41. 
remb. à 5.000 f. 

"' —. 4 % 42. 
remb. à 5.000 f. 

' — 4 % *3, 
"M Nord France 4 1/2 

— 4 1/2 1931.. 
r— B % 1941.. 
— 4 % Juin 43 
— 4 % nov. 43 
i— 3 1/2 1945. 
— 4 % 1948, 

Ouest France 6 %. 
du Rhin 5 % 1930 
Rouergue 4 1/2 31. 

— 4 % 43.. 
du Sud-Ouest 6 %. 

— 4 1/2 1930 

Energ. Industr. 4 1/2 30 
4 1/2 % 1931 
4 % 1942. 
4 % 1943. 
4 % 1944. 
3 3/4 1945... 

Ent. Electr. 3 3/4 •%.. 
Est-Electrique 4 1/2 31 

— 4 % 1945. 
Ést-Lumlère 4 1/2 1941 
Exploit. Elect. 4 % 44. 
Force et Distr. 4 1/2 30 
Force et Lum, 5 1/2 

4 % 1944.., 
Por. et Lum. Pyr. 5 % 

-— 4 % 1942.. 
e- 4 % 1943.. 
— 4 % 1946. 

For. Hydr. Selves 4 % 
— 4 1/4 1943... 
— 4 % 1945... 

H.H.-EI.Comminges 4 % 
-F. Mot.' l'Agout 4 % 43 
F. Mot. de l'Ara 4 % 43 
F. M. Bon.-Drao 4 1/4 
F. Mot. Cantal 4 1/4 43 

— 4 1/4 1944.. . 
— 3 8/4 1945... 

F. M. Durance 4 1/2 30 
F. Motr. Est 5 % 1930. 

— 4 % 1942 
— 4 % 1944 

P. M. Hte Durance 4 % 
F. M. H.-Roman. 5 1/2. 
F.M.Hte Vezère 4 1/2 44 

295 
950 
450 .-
925 

4000 -
400dm 

420 .. 
400 

970 .. 
8052 .. 
402 of 
970 

4010 
410 .. 
986 .. 

8910 
7920 . 
4540 
1000 
4201 
4180. 
4550 

095 
970 • 

4249 . 
3850 . 
4895 . 
3885 . 
1007 
985 

4450 

'941 
842 . 

4200 
467 
934 

4305 
832 , 

1910 
4090 
3930 
915 
448 . 

91*80 
4621 
4065 
4420 
4135 
4251 

4105 ! 
938 
920 

1934 
515 
508 
985 
965 , 

1995 , 
4325 
855 dm 
525 dm 

956 .. 
995 

7965 
955 .. 
985 

1989 „ 
4977 » 
4600 „ 
4500 
3851 

908 
4395 -
4007 
4281 
4400 
4200 
972 

4595 
4300 .. 

561 .. 
4410 
4320 
4350" 
4175 

920 
1010 _ 

1/10/46 
1/10/46 

1/Ï6/46 
15/10/46 
15/10/46 
1/10/40 
3/6/46 

16/7/40 
15'10/46 
19/8/46 

21'10/40 
12'11/40 
1/10/46 
1/7/40 
1/7/40 

25/6/46 
20/11/46 
20/11/46 
1/10/46 
1/10'46 
4/11/46 
1/10/46 

5/6/Î6 
U/6'40 
4/11/40 
1'10/46 
1/7/46 

15/11/46 
16/9/46 
16/9/46 
10/7/40 

15/10/46 
15/10/40 

2'9/40 
22/7/46 
1/7/46 

16/7/46 
16/7/46 

15/11/46 
20/9/46 
3/6/46 

19'8/46 
4/11 '46 
1/8/46 

l'i6/40 
1/7/46 

21/10/46 
1/7/46 

16'7/46 
1/10/46 
4/11/46 
1/8/46 
1/7/46 

4/11'40 
15/10/46 
16/7/46 
16/7/46 
2/9'46 

20/9/46 
3/6,46 
3/6/46 

17/6/46 
1/7/46 

25/7/46 

E005 
4575 
4080 
4080" 
1005 
2020 
5047 
2003 
4851 
4700 
463 
926 

1955 -
4ÔÔÔ 
8501 

955 
GQCÏ 

» 
aoU 
890 

4210 
420 
935 
905 

1890 

4301 
4370 
4200 
3900 
933 

4300 
4766 
4300 

960 of 
840 

4205 
975 

4420 11 

4270 
4360 
4200 
4301 
4106 ,, 

941 M 

4265 
4101 
4251 
4350 
4435 
4100 

95.0 
455Q 

'4350 
4201 
1000 
4385 

4/11/46 
1/10/46 
1/10/40 
2/9'46 
3/6/46 

1/10/46 
19/8/46 

2/9/46 
l'7/46 
1/7/46 

1/10/46 
2/9/46 

16/7'46 
1/6/46 
2/9/46 
5/7/46 

10/9/46 
1/7/46 

16/9/46 
12/8/46 

15/11/46 
16/9/46 
19/8/46 
2/9/46 

19/8/46 
19'8/46 

12/11/46 
19/8/46 
16/7/46 

15/10/46 
15/11/46 
1/10/46 
1/10/40 
25/7/4G 
20/8'46 
22/7/46 
19/8/46 
20/9/46 
2/9/46 
1/7/46 
2/9/46 

15/11/46 
1/7/46 

F.M.Hte Véz. i 3/4 «5 
F. M. Maronne 4 1/4 44 

— 3 3/4 1945 
F.M. PI, Cent. 4 1/4 42 

— 4 1/4 1843... 
— 4 1/4 1944.., 
— 4 % 1945 

— 4 % nov. 45 
F. M. Provence 4 % 44 
F. M. Pyr. Cent. 4 %. 

— 3 3/4 %..., 
F, M, du Rhône 4 %. 

— 4 % 1943..... 
F. M. St-Hinp. 6 % 30. 
F. Mot. Sélune 3 %... 

— bleu 3 % min. 
F. M. la Truyère 4 %. 

— / 4 % 1943 
F. M. Vienne 4 % 1942 

— 4 % 1943 
— 4 % 1944 

G. El.Nancy 6% r. à 4 % 
— janv.-Julft net 

Grand Doron 4 % 1942 
Gr. de l'Elect. 4 1/2 41 

— 4 % 1942 
— r. à 10.000 fr. 
— 4 % 1943 
— r. à 10.000 fr. 

Havr. En. El. 4 1/2 31 
— 4 % 1943 
—. 4 % 1946 

H. -EI. Auverg. B % 29. 
 4 % 

H.-EI. B.-Pyr. 41/2 41 
— 4 % 1943 
— 3 3/4 1945... 

H.-EI. Dauphiné 4 % 42 
— 4 % 1943 
— 4 % 1944 
— 4 % 1948 
— 4 % oct. 45. 

H.-EI. Pyrénées 4 % 41 
— * % 1943. 

H.-EI. Quercy 4 1/2 Vl. 
— 4 1/4 % 

H.-EI. Savoie 4 % 42.. 
— r. a 10.000 fr. 

H.-EI. du S.-Est 4 1/2. 
ndoch. d'Electr. 4 %,. 

Ind. Tr. d'En. 4 1/2 43 
— 4 1/4 1943... 

Lampes 4 % 
— 3 8/4 1948..: 

Lign. Télégr. 3 3/4 46 
Lorraine d'Eleo. 4 %.. 

— 4 1/2 % 1913. 
— 4 1/2 % 1930. 

Maison Bréguet 4 % 41 
Mat. Elec. S.W. 4 % 46 
Matér. Téléph. 3 3/4 45 
Nant. d'Ecl. El. 4 % 42 

— 3 3/4 1945.. 
Nation, du Rhône 4 % 

— 4 % 1942 
— 3 1/2 % 194B. 

Nord-Lum. (Tri.) 5 1/4 
— 4 % 1944. 
— 3 S/4 1948.-. 

Norm. d'Energie 6 % 41 
Ouest-Lum. 4 1/4 1942. 

— r. à 1.000 fr... 
— 4 1/4 1943.. 

Pyr. En. El. 4 1/2 net. 
— 4 % 1943..... 
" 4 % 1846 

Radio Electriq. 4 % 45 
Radiolog. 4 1/4 1943... 
Sud-Electrique 4 1/2 30 

 4 % 1942, 
Sud-Lumière 4 1/2 1942 

— 4 1/4 1944 
Thomsôn-Houston 4 % 

— 4 % 1942 
—i 3 % 1945 
— 3 3/4 sept. 45 

Toulous Bazacie 4 %. 
Transélectr. 5 1/2 % 33 
T. d'E. Alpes Dur. 4 % 

— Centre 4 1/2 30 
— — 4 1/2 1931 
— — 4 1/4 1942 
— En. Nord 4 1/2 
— 4 1/4 1943 
— de Prov. 5 % 41 
— — 4 % 1946 
— Région Est 3 3/4 
— Rég. Ouest4%43 
— 3 3/4 1945. 

Tr. Eol. et Force 6 %30 
Union d!Eleclricité 4 % 

— 6 % «me. Dlst, 
— 4 Wt 1942.... 
— 4 % 19441 

Union Electriq. 4 % 43 
Un. El. Centre 4 1/2 45 

— 3 3/4 1945 
Un. El. du Sud 4 % 45 
Union Hyd.-EI. 5 % 31 
Vapeur Elec 5 % 36. 

— 4 1/2 1931 
Vers, de Tramn. 4%44 

19/8/46 
16/9/46 
15/2'46 

15/10/46 
1/10/46 
16/9/46 
22/7/46 

31/5/46 
10/9/46 

19/11/76 
3/0/40 

2/9/46 
1/7/40 

17/6/46 
1/10/46 
1/10/40 
1/7/40 
1/8/46 
2/9/40 

4/11/40 
1/7 46 
1/7/46 
2/9/46 

4/11/46 
1/7/46 

16/9/46 
19/8/46 
19/8/40 
1/9/40 

4'll/46 

FILATURES 

Badin 4 % 1944...... 
Balsan 4 % 1945 
Compt. Ind. Coton. 4% 
Cot. St-Quentin 4 1/4% 
Gillet-Thaon 4 %. 

- 4 % 1945. 
Industrie Textile 4 1/4. 
Saint 4 % 46 
Senones 4 % 1943..., 
Tapis et Couvert. 5 % 

— 4 % 1945..., 
Vautheret, Gros 4 1/4 43 

GAZ 

Continentale Gaz 4 %. 
Fus, des Gaz 4 1/2 30 

— 4 % 1941.. 
— 4 % 1944.... 

Gaz et Eaux 4 %.. 
Gaz Elec. (Réun.) 4 1/2 

— 3 1/2 % août 45. 
Gaz Elec. Marscille5 % 
Gaz Fr. et Etr. 4 % 07 

— 4 % 1944.... 
— 3 3/4 194S.. 
— S 3/4 août 48. 

Gaz de Lyon 4 1/2 1930 
Gaz de Lyon 4 % J. 43 

— 4 % OCt. 43. 
— 3 3/4 1945.. 

Gaz Nord et Est4 1/2% 
— 3 3/4 

Union des Gaz 4 1/2% 

4/11/46 

1/10/46 

1/8/46 

19/8/46 

FORGES, FONDERIES 

Acétylène El. M. 4 %44 
Ac Forges Flrmlny ... 

— rev. var. mal 
6 % 1982...... 

t— rev. var. max. 
B % 1930...r 

Ao. Longwy 4 % 1943 

4385 
4300 ... 
7249 .. 
4555 .. 
4585 
4560 .. 
4850 
4300 .. 
4120 .. 
4200 of 
4000 s, 
353 

4216 .. 
950 . 
670 
575 -

4450 

4245 " 
4210 
4220 ' 
440 .. 
462 

1636 
4880 
4280 
8020 .. 
4375 
9200 
i63 .. 

4250 .. 
4250 .. 
1009 .. 
980 .. 

4580 
4220 
4020 .. 
4105 . 
4250 
4251 .. 
4251 .. 
8120 
1581 
4150 
4495 
4410 .. 
4350 
8700 

900 
4051 
4590 
4218 
4420 

3835 
431 .. 
446 
912 .. 

1650 
4150 .. 
4049 
4299 .. 
4080 
4985 

8398 *' 
937 

4510 
4150 
1865 
4685 ., 
89'2 .. 
4520 

4256 
4549-*-' 
4100 
1735 
926 -

4310 _ 
4406 
4660 

453 . 
4530 .. 
4225 .. 
8295 
1626 
993 .. 

4210 
909 
905 . 

4350 
4500 
4475 .. 
1910 -
8095 
3990 .. 
4300 .. 

.4075 
970 
937 ... 
432 

9650 
9250 of 
4375 
7755 
3900 . 
4126 .. 
971 . 
958 
950 

1728 

I5/10/4O 
1'7/40 

15/11/40 

15/1 746 
17/6/40 
1/8/46 

25/7/46 

2/9/46 
4/11/46 

17/6/40 
177/46 
1/8/46 
1/8/46 

4/11/46 
5/11/46 
10/5/46 
1/10/46 
20/6/46 
1/7'46 

1/10/46 
4/11/46 

15/11/46 
16/7/46 
1/7/46 

15/10/46 
11/6'40 

1 8/46 
3/0'46 

16/7/46 
1/7/46 

4270dm 
4051' 
4850 
1828 .. 
4150 
4331 
4300 
4350 .. 
4850 . 
1000 .. 
4155 -
1824 _ 

4375 
968 . 

4400 
4300 
4390 

921 
3970 
1075 
425 

4100 
4000 
4000 

965 
4545 
4300 
4190 

960 
4025 
483 

4/11/46 Ac Mlchevllle 4 1/4 42 
2'9/46 — » 1/4 1944 

16/9/46 — 3 3/4 1945 
1/7/40 Aolério» Nord 4 1/2 30 

15/10/40 — 4 % 1942. 
12/8/40 Ac Paris Outreau 4 % 

16/7/46 Aciéries Rombas 4 % 
- 4 % 1945., 

4/11/40 Al. Constr. MéC.4 1/2 30 
3/6/46 — 3 3/4 1945.. 
1/8/46 Alumin. Fr. 4 % 1945.. 

1/7/40 Applic. Mécan. 4 % 43 
15/10/46 — 4 % 1945.. 

1,7/40 Arbel (Etabl.) 4 1/2 41 
1/10,40 — 4 1/4 1944.. 
1/10/46 — 4 % 1945.... 
4/11/40 Aster (L') 5 % 1930.. 

17/6/411 At. Chant. Franoe4%43 
10/10/46 — 4 % 1945 

/8/40 Atel. Chant. Loire 5 % 
2/9/41: _ 4 % 1943 
2/9/40 • — r. à 5.000 fr. 

4/11/40 At. Const. N.France4% 
23/10 40 — 4 1/2 % 

4/11/46 Auto Latil 4 % 1946.. 
2/9/40 Auto Saurer 8 %. 

15/5/40 Aviat. Bréguet 4 1/4 44 
4/11/48 Alph. Binet 4 % 1945.. 

15,11/40 Bunneville 3 3/4 %.. 
15/11/46 Brisson. Lotz 3 3/4 %. 

4/6/46 Carnaud 5 % 1929.... 
19/8/46 — 4 % 1944..,. 
2'9/46 Ch. At. St-Nazaîre 4 1/2 

4'11/40 _ 3 3/4 194B.. 
1/7/46 Cnatillon-Com. 4 1/2 30 

17/6/40 _ 4 % 1941.... 
15/10/40 — 8 1/2 1948.. 
16/7/40 Citroën 3 1/2 

3/0/40 Comment.-Fourch.4 1/2 

19/8/46 — 4 % 1944.... 
1/10/46 — 4 % 1945.... 
19/8/40 Const. Locomotives 4% 
19/8/46 Const. Méo.(Fsej5 % 39 
17'0/40 Davum 4 % 1942 
1/10/46 — 4 % 1943.... 
19/8/40 Decauvllle (Et.) 4 %.. 

4 % 1946 
Delattre Fr 4 1/4 %... 

— 4 1/4 % 1944 
— 4 % 1945 

Electro-Câble 4 % 
Eiectro-Méo. 4 1/2 % 30 

— 4 1/4 1942.. 
— 4 1/4 1944.. 

— 4 % 1948.... 
Elect. Solesmes 4 % 48 

5 3/4 %.... 
Escaut Meuse 4 1/2 30 

Seichimé 4 % 1943 
Ferodo 3 3/4 
Fils Peugeot fres 4 %. 
Fives-Lille 5 1/2 % 

— B % 
— 3 3/4 45.... 

Forg. Al. Légers 4 % 44 
Forges d'Alals 4 1/2 % 

- 4 1/4 %.... 
Fond, St-Nazaire 4 %. 
Ford 6 % 1940 
Forg. Ac. Marine 4 1/2 

— 4 % 1942.... 
— 4 % 1944 

Forg. Ac Nord Est4 1/2 

4 % 1942 
Forg. Ac. Nord Lor.4 % 
Forg.Const.Jeumont 4 % 
Forges Vence 5 % 1931 
Forg.Chant. Méd. 3 3/4 

4 % 1946 
Forges de Gueugnon4% 

4 % 1944.... 
Hauts Fourn. Chiers5% 

- 4 % 1943 
H.F.Fond. Pont-à-M.4% 

— 4 % 1944.... 
— 3 3/4 1945.. 
— Denaln Anz.3/4% 
— Pompey 4 %.. 
— 3 3/4 194B.. 

Montât. Samb. 4 1/2 30 
H. Fourn. Saulnes 4 1(2 

Jany 4 1/4 1943 
— 4 % 1945./.. 

Knutange 4 % 194B..' 
Louvroii-Montbard ... 

— 4 3/4 
Mat. Chem. Fer 5 %.. 
Matér. Transp.4 1/2 net 

— bons4 1/2 net 
Mathls 5 % 
Métal. Norm. 4 1/2 30. 

Métaux 3 1,2 1945 
S.O.M.U.A. 4 %...... 
Périgord 6 % 1941..... 

— 4 % 1943.... 
Peugeot 4 % 1941 

— 3 3/4 m. 194B 
— 3 3/4 sp. 194B 

Pied Selle 4 % 1943.. 
Pont-à-Vendln(S.M.)5% 
Précis. Mod. 4 1/4 %.. 
Râteau et Cie 4 1/2 30 
Redange 4 % 1945.. 
Renault (R.Nat.)3 1/2 45 
Saut-du-Tarn 4 % 1944 
Schneider 3 3/4 %.. 

— 4 0/0 1945... 
H ,rS- Schwartz-Hautmont 
A'2J!ri Senelle-Maub. 4 1/3 80 
20/9/46 _ 4 1/a 1931 
19/8/46 _ 4 la %„ 
27/5/46 _ 4

 %
'
 194

4.. 

1/10/46 soudure Auto 4 1/4 
— . 4 % 1945. 

1/7'46 Tr, Lan,,. Havre 2 1/2. 
19/8/46 _ 4 % 1943... 
2/9/46 Tubes Valencien. 4 % 

1/10/46 _ 3 3/4 1945.> 
16/9/40 Un. con». Pr. M.41/230 
22/7/46 _ 4 % 194g. 

u». Esp.(Louvroll)4 1/2 

? « I? w<,r"*<" * 1/2 
1/0/40 - 4 % 1944.... 

1/10/46 Pet> p< W6nda, B 

4600 
4595 
4125 
941 

4225 
4450 . 

3/6/46 
1/10„'4&! 
1/7/45 

1/10/46 
1/7/46 
1/7/46 

16/7/46 
1/8/46 

25/9/40 
15/10/40 
1'10/40 
1/7/40 
2/9/40 

15/10/46 
5/6/46 

17/6/46 
16/7/46 

15/11'40 
1/7/46 

15/11/46 
19/8/40 
1/8/46 

4/11/46 
1/8/46 
3/6/46 

15/10/40 
15/10/46 
1/10/46 
16/9/46 
l'8/46 

31/7/46 
1/8/46 
3/6/46 

16'9/46 
1/8/46 

19/8/46 
10/9/46 

1603 
435 _ 

440 . 

925 
4276 

1/10/40 
15/10/40 
25/7/40 
17/6/41 
4/11/40 

15/10'46 
30/10/40 
27/5/40 
3/6/46 

1/10/46 
15'10/46 
4/11/46 

1/7/46 
1/8/46 

19/8'46 

15/11/46 
21/10/46 

HOUILLERES 

Houill. Nation. 3 1/2 46 
Cent, des Charb.5% 80 
Ch. B.-du-Rhôns 4 %. 
Mines d'Aniche 4 % 44 
Mines d'Anzin 4 % 42. 
Mines Carmaux 4 % 43 
Mines Courriè. 4 1/2 30 
Oourges 4 % 1943 

— 4 % déc. 43 
Grand Combe 4 % 44 
La Mure 4 % 1943.... 
Liévin 6 % 1931 

_ 4 1/4 1942.. 
Marles(70%)4% 1906-09 

_ 4 % 1944 
vteoigne 6 1/2. %.... 

MINES METALLIQUES 

Anderny-Chevfllon4 1/2 
Bazailles 4 1/2 1930.. 

- 4 % 1945 

4160, .. 
934 

3897 .-
4200 
4200 
4145 „ 
1950 
1742 . 
4201 . 

1730 .. 
4370 
1902 
1605 . 
4125 
475 
925 _ 

4021 . 
305 

4250 
4000 -
1578 . 
3950 
985 ■ 

4380 
1997 
4175 .. 
995 .. 

4700 .. 
3900 :. 
525 
938 

4^00 
4300 . 
4155 

952 .. 
1695 
4090, .. 
4205 .. 

'4300 .. 
1700 
1070 
4230dm 
4200 
910 _ 

4381 w 
4350 _ 

4175 
4335 .. 
3960 
800 .. 

4350 _ 
4165 -
4305 .. 
1046 

2010 .. 
4156 .. 
3950 
1913 .. 
4425 .. 
1S15 
1033 . 

• 980 .. 
4545 m 
4261 .. 
957 . 

4751 . 
41S0 . 
4450 m 
955 _ 

£995 -
4351 _ 
4290 „ 
4200 -

4499 1 
4555 
4015 .-
4250 
4220 
4060 

905 
9o0 .. 

fe45 
4075 .. 
4250 .. 
3985 „ 

1996 
455 .. 

094 " 

4600 ' 
4102 
4820 
4184 _ 
4561 -
3990 
3925 .. 

4300 . 
1015 . 
4150 , 

.4026 . 
4177 . 
4140 . 
4490 , 
4890 
945 

1880. 
4660 
4305 
4401 
4505 
280 

4660 
1625 
4200 
888 

4145 

4400 
953 

4421 . 
941 

1600 

4427 ! 
4500 

4335 '. 
4350 

4ÏÏ5 ! 
1002 
4510 

4310 
1016 

19/8/46 
16/7/46 

15/10/46 
15/11/46 
19/8/46 

2/9/46 

1/10/46 

15/10/46 
19/8/46 
1/10/40 
12/8/40 

1/10/46 
3/6/46 

15/11/46 
17 6/46 
15/5/46 
5/10/46 
16/7/46 
19/8/46 
4/11/46 
17/6/46 
12/8/46 
16/9/46 

25/10/46 
10/7/40 
1/10/46 

15/11/4' 
4/U/46 
3/0/40 
1/8/46 

4/11/40 
178/46 
2/9 /4« 

19/8'4fl 
15/10/46 
31/10'46 

2/9/46 
1/1040 
2/9/46 
2/940 
1/7/46 

19/8'46 
17/6/46 
1/8/46 
1/8/46 

7/10/46 
8/6/46 

16/7/40 
17/0/40 

15/11/46 
19/8/46 
4/11/45 
2/9/40 

17/0/46 
l'8/46 
1/8/46 

25/7/46 
3/6/46 

16/9/46 
1/8/46 
2/9/46 

19/8/.4G 
19/8/46 

20/11/46 
2/9/46 

1/10/40 
1/7/46 

1/10/46 
15/11/46 
15/11/46 

1/10/40 
2/9 /4Ô 

20/9/46 
i/9/4<; 
1/8/46 

18/7/46 
15/10/46 

Miner. Met. 3 S/4 1930 
- S 3,4 81 (bleu) 

Ouenza 4 % 1 

Penarroya 4 % 1948.. 
Segré (Fer de) 6 \ S0 

PETROLES, PHOSPH 
PRODUITS CHIMI0UE3 

Cons. Pétroles 4 1/4.. 
— 4 % 1946.... 

Franc. Pétroles 4. %.. 
Fse Pétr. Fse Raffin. 

5 % 1935 
Hydro Synth. 4 % 

— 4 % 1944.... 
Lille-Bon. Colomb. 4 % 

— 4 % 1946.... 
Pechelbronn 5 %. 

— 5 1/2 1931.. 
Rég. Aut. Pétr. 3 1/243 
Stand. Fr. Pétr. 3 3/4 45 
Vaenas 4 % 1944.... 
Phosph.Guano 4 % 4B. 
Air Liquide 4 1/2.... 

— 4 1/2 1948.. 
— 4 % 1944.. 
— * % 1948;. 

Algér.Pr.Ch. Engr.5% 31 
Bordel. Prod. Ch. 4 1/2 

— 4 % 1945.. 
Bozol-Malétra 4 % 

— 4 % 1944 
Carbone Lorr.4 % 1944 
Chiris (Ant.) 4 1/4 42 
Compt. Text. Art.5 %31 
Courrières-Kuhi. S % 30 
Docks Alcools 4 % 45. 
Ugine 4 % 1942 

— 4 % 1944..... 
i*. 3 3/4 1948... 

Expl. Pr. Chlm. 4 1/4. 
Foumier.Ferrler 4 % 43 

— 4 % 1945.... 
Glvet-lzleux 5 % 193S 

— 4 % 1945 
Glao. N, France 3 3/4 
Grande Paroisse 4 1/2 

— 4 % 1944..., 
— 4 % août 44 
— 3 3/4 juin 48 

Kall Ste-Thér. 4 1/2 30 
— B % 1931 

Kuhlmann 4 1/2 1930. 
— 3 1/2 1946.. 

Lumière 4 % 1948.... 
Marles-Kuhlm. S % 29 
Nobel Franc 4 %..".. 
Potass. Eng. Ch. B %31 

— 8 3/4 1946.. 
Produits Azotés 4 1/4.. 
Alais Fr. Cam. 4 1/2 30 

— 6 % 1941.... 
— r. à 5.000 fr. 
—, 4 % fév. 42 
— 4 % déo. 42 
— 3 1/2 mars 45 

Lion Noir 3 3/4 1945.. 
Saint-Gobain & % net 

— 6 % 1941.... 
— remb. B.OOO f, 
—. 4 % 1943 
— 8 3/4 fév. 45 
— 8 3/4 sept. 45 

Textiles Sud-Est 4 %. 
— 4 1/4 1943... 

Usines Dior 4 1/4.... 
Verr. de Carmaux 4 % 

— 4 % 1946 
Verr. Gl. Anichè 6 %30 
Viscose Franc. 6 % 38 

— 4 % 1945., 
Comp. Ind. Sel 4 % 44 

— 4 % 1945., 
Salines de l'Est 4 % 44 
Salins du Midi « % 48 

20/1/S3 

1/7/46 

15/10/46 
1/7/46 

15/10/46 
1/7/46 

4/11/46 
4/11/46 
1/7/46 

15/11/46 
1/10/46 
1/10/46 
10/9/46 
7/12/45 
8/6/46 
1/8/46 

16/7/40 
1B/7/46 
17/6/46 
17/6/46 

950 

PORTS 

Port Bahia-Blanca.ver, 
Pt Salonique (Fr.-Hel.) 

B %......., 

TRANSPORTS 

Chargeurs Réun. * 1/2 
1— . 4 % 1942. 

Ent.Auto (C.G.) 6 % SI 
Mess. Marlt. S % 1931 
Ois Gle de Nav. B % 29 

— B % 1931. 
Omnibus 4 % 
S.I.T.R.A.M. 4 % 1943 
Transatlantique 3 %.. 

— 6 % 1929., 
— 4 1/2 1930.. 
— 150 f. rev. T, 

Transp. Auto 4 % 194S 
— Pétrol. 4 % 

Voitures à Paris.nyp.A 
— remb.à 100 f, 
— hyp. B 
— remb. à 100 f 

ALIMENTATION 
HOTELS, etc. 

Bénédictine 4 % 45.ïr; 
19/8/46 B. de Mun 4 % 
17/6/46 Bfass. Maroo %. 
2/9/40 Bras, de la Meuse 4 % 

19/8/46 — 4 % 1944... 
2/9/40 Oamoy (Etab.) B % SI 

17/6/46 — 5'% 1932. 
1/7/46 Docks Rémois 4 %. 
3/6/40 Entr. de Grenelle5% 80 

16/7/46 — 'de Pantin4% 
1/8/46 G lac. de Paris 4 1/4 40 
3/6/46 Grand Hôtel 6 % 1931 
3/7/46 Gr.Hôt. Franç.6 1/2.S.O 

10/9/40 Gr. Moul. de Paris 4 % 
17/5/32 Hôtel d'Albe 6 % 29. . 
17/5/32 — 6 % 2' série 
4/11/40 Hôt. Mont. CF. Pyr.6% 
3/6/46 - 6 % 1930.. 
2/9/46 Lesieur 4,1/4 % 

1/10/46 Malter. Fco-Belge 5 1/2 
4/11/46 Negobeureuf 4 % 1943 

1/7/46 Nicolas 5 % 1929 
3/6/46 _ B % 1931.. 

16/9/46 — B % 1941.. 
15/11/46 _ 3 3/4 1945 

2)1/46 Normand. Alim.4 1/2 42 
2/9/46 — 3 3/4 1945 

10/7/46 Olida 4 1/2 % 1931.... 
16/7/46 _ 4 1/2 1941.. 
1/10/46 _ 4 % 1945... 
16/7/46 Potin 4 % 1944 . 
1/10/46 Lebaudy et Sommier4% 
1/7/40 st-Ranhaël 3 3/4 1945, 

20/11/46 Sucrer. Colon. 4 %.. 
Ruze 4 %, 1946.. 

3/6/46| Vignobles *»éd, 5 % 31 

920 
4898 
1008 
1840 
1003 
998 

2120" -
4300 
2100 .. 
1717 .. 
1020 of 

^ 2155 
4934 
4345 
4800 
4700 
4120 .. 
4675 
08ôdm I 



LE POUR-ET-LE CONTRE 

2/1/48 
B/6/46 

19/8/46 
117 US 

1/10/46 
1/7/46 
8/6/46 

20/11/46 
12/8/46 
19/8/46 

10/10/46 
27/8/40 
2/9/46 
8/0/46 

10/9/40 
11/6/46 
14/6/46 
2/9/46 

17/6/40 
8'6/46 

16/7/46 
16/7/46 

16710/48 

ARDOISIERES 
CIMENTS 

CAOUTCHOUCS 

A r dois. Anjou • 1/2 % 
Ch, Chim, Mat. Maroc 

4 1/2 1931... 
Ch. Cim. Lafarge 4 1/2 

— 4 % 1942... 
— 4 % 1943... 

O. Marseille 4 % 1944 
Ciments Frano. S 1/2.. 

i-, 4 % mal 42. 
_ 4 % août 42. 
^ 4 % tévr. 44, 

Cim. Port, Afr. N.8%28 
Ciments Vicat 4 1/4.. 

— 4 %- 1945. 
Civet, Pommier 5 1/2 29 
Lambert 4 % 
Matériel Constr. 5 % 
N.-Afr. Cim. Laf.5 % 31 
Poliet et Chausson 4 % 

— 3 3/4 1945.. 
Dunloil 8 % 

i— Bons 4 %.. 
M 4 % 1942.. 

■ -.aa 4 V 1945.. 

1/10/46 
19/8/46 
l'8/4G 
8/6/46 

16/7/40 
16/7/46 

GRANDS MAGASINS 

1/4.. 

15/10/46 
19/2/46 
19/8/46 
4/11/46 
19/8/46 

1/7/46 
1/10/46 

- 2/9/46 

"i/7/46 
15/11/46 

2/9/46 
8/6/46 

17/6/40 
1/7/46 

1/7/40 
1/8/46 

10/7/46 
16/9/46 
Ï6/9/46 
1/10/46 
16/7/46 
25/9/46 
22/8/45 
1/7/40 

26/3/46 
4/11/46 

, 16/12/42 

16/9/46 
8/6/46 

8/12/45 

15/11/46 
1/7/45 

18/10/46 
17/6/46 
1/7/46 
1/7/46 

15/10/46 

2/9/40 

Bokanowskl 4 
Chapal 4 1/2.. 
GaUr. Lafayett«41/2 11 

— 4 1/2 1930.. 
F— 4 1/4 1942.. 

Gai. Modernes 4 % 43 
— 4 %. 1945.. 

Gde Mais, Blanc 4 % 
Magasins Modêrnes4 % 
Nouv. Gai. Réun. 4 1/2 

_, "4 % 1942.. 
i-i 3 3/4 1945.. 

Grosdl-Back (Et.) 4 1/2 
Pal. de la Nouv.5 % 3i 
Paris-Francs 4 1/2 30 

 4 ^ 1945 
Printemps 4 1/2 1930 

4 1/2 41-44.. 
4 % 1943-45 

Prlsunlo 4 1/4 1943.. 
Sigrand 4 1/2 
Troie Quartiers 4 % 

IMPRIMERIES 
LIBRAIRIES 

Carton Roohette 4 1/4. 
— 3 3/4 1945. 

Imp, P. Dupont 4 1/4.. 
i— 4 1/4 1944.. . 
B Chaix 4 1/4T , , 4 . ^945 

LIBr. Haohette 5 % 301 
~- 5 % 1933.. 
— 4 1/2 45 

Marlnoni 5 % 1930.. 
Pap. Darblay 4 %.... 
Pap. de France 5 % 301 

— 4 * % 1945.. 
Petit Journal 5 % 31.. 
Presse! Bons As. de la) 
Publicat.- Périod. 4 1/4 

— 4 1/4 1944.. 
Le Temps 4 1/2 % net 

VALEURS 
DIVERSES 

App. Lev. et Mat.4 %45 
Applio. Hydr. 3 3/4.. 
App. Pub!. Pauillac3 % 
Asiat. et Africaine 6 % 
Campenon Bd 4 % 
Ch.Com. St-Diz.31/203n. 
Cirages Français! 1/230 

— 4 % 1945 
Compteurs 3 3/4 

8/6/46 

16/7/46 
15/10/46 

465 ., 4/11/46 

. 970.. 
4/11/46 

985 1 4/11/46 

4790 „ 16/7/46 
4700 .. 19/8/46 
1788 .. 25/7/46 
1029 .. 1/7/46 
4780 -, 
4655 ^ 7/10/46 

-4615 „ 
4310 - 16/7/46 
1837 _ 1/10/46 
4395 .„ 15/11/46 

- .... 15/16/46 
.... ... 2/9/46 
1005 „ 1/10/46 

4851 r. 1/10/40 
4800 « 16/9/46 
1065 .. 15/10/46 

, 5030 .. • 16/7/46 
4680-.. 17'6/46 
8590 .. 1/10/46 

17/6/46 
10/* 0/46 
15/11/46 

4325 .. 
2000 .. 

690 , 
1893 
1640 
4150 -: 

4350 I 
1824 
4250 
3835 
480 
790 

1010 
4800 
-446 
1750 
4070 
4231 
1971 
4140 

4445 
3915 .. 
1685 ~ 
1710 -
1825 .. 
1665 .-
1036 of 

4200 .1 
935 .. 

4400 .. 
975 .. 

4161 .. 
420 ..-

1750 
4635 .. 
640dm 

4150 
4005 

4200 
1635t 

980 
4475 
4001 

Cona. et Ent. Rtea 6 % 
— 4 % 1945.'. 

Cont. p.Fab. Compt.4% 
— 4 % 1945.... 

Distlooke bons 5 %.. 
Drag. Trav. Pub.4 %46 
Emerls 4 1/4 

— 4 % nov. 45. 
Entrepr. (Gle d') 4 1/2 

4 % 1943.. 
—i 3 1/2 1945.. 

Ed. El, Véhicules 4 1/4 
Exposition 1889, bons 
Fichet 6 % 1929 
Fourn.-Ostertag 4 % 45 
Freins Westingh. 4 1/4 
Gaillard 5 % 
Gaveau et Cie 4 % 43. 
Hamellé (Et.) 4 1/2 30 
Industrielle 4 %... 
Mat. Agr. Ind. 4 1/4 43 
Munitions 4 % 1945 
Nozal 4 % 1944 
Orf. Christoffe 4 1/4 43 
Pathé-Cinéma 4 1/4 43 
Porcher 4 1/4 % 

— 4 % 1945. 
Wharf Cotonou 4 %. 
Satam 4 %...;.„.-.. 

— 4.1/4 % 1914.... 
Trav. Ind. et Mar.5%31 

1025 _ 
4530 t 
1580 „ 

1990 
4131 
1850 -
4500 -
4578 _ 
41,92 _ 
8850 
1641 „ 

316 ' -' 
-1625 „ 
1955 » 
97S .. 

4105 .. 
1000 ., 
4200 i 
4460 " 
4158 
1746 -
4415 
1740 
4250 

183 .. 
4425 „ 
4480 
980dm 

FONDS D'ÉTAT ÉTRANG. 
16/10/39 
6/12/39 
5/9/46 
5/9/46 
4/1/37 

15/12/34 
1/3/35 
4/1/37 

15/5/42 
14/2/44 

15/11/43 
15/11/43 

2/8/37 
8/5/39 
8/5/39 
8/7/46 

12/7/35 
7/6/40 

24/7/46 
24/7/46 
4/11/46 

1/8/46 
"19/8/46 

1/7/46 
1 7/46 

15/10/46 
1/7/46 
1/8/46 

12/6/46 
12/6/46 
12/6/46 
12/6/46 
1/7/87 
3/8/37 
1/9/37 
1/7/37 

11/4/40 

11/4/40 
12/6/46 
12/0/46 
1/10/35 
1/4/40 

2/12/35 
26/8/41 
4/1/46 
4/1/46 

25/2/46 
4/1/46 
4/1/46 
4/1/46 

Allemagne (Dawés)... 
Allemagne (Young)... 
Angleterre 2 1/2 %£100 

— 2 1/2 63.... 
Argentine 4 % 96,£100 

— 6 % lnt.or 07£20 
1—• 6%int.or09,l00p. 
i- 4 l/2intiOrll,100p 
^- Crédite 4 1/2 34 

Autriche 4 % or 
.— Ch. i. 3 % anc. 
tri 1— 3 % nouv. 
-1 - 4 % .... 
H4 % Pund. 1923. 

— 1926. 
f— B 1/2 % 1933 

Bahla(Et.)5% or loj.c. 
— (Prov.)5%88,J.c. 

Belgique 2 1/2 % 100 f. 
— 3 %95-98-05,1's. 
t-i 3%1873à98-01-09 
i- 3 % 1895-98. 3«s. 
1- 6 % 1934(Conv.) 

6-1/2 % 1934.. 
Berne (Etat) 3 % 1895. 

^ 8 % 1897.. 
f-i 8 1/2 1900.. 

8 1/2 1906.. 
Brésil 4 1/2 83 £ 100, J.41 

— 4 1/2 88, 100, Jce 41 
— 4 % 89, 100, Jce 41 
— 5 % 98 Pund.£20 J.41 
— B % 1908-09, Jce 42 
— 6 % 09 (Pern.) J. 34 
— 4 % 10, 500, Jce 34 
— 4 % 11, 500 fr. Jce 34 
Oonsol. B % 31, ob. 

250 fr. 20 ans.'.,.. 
— 6% 31, ob.250 f.40 a. 
— B % 31,ob.£ 20, 20 a. 
— 5 % 31,ob.£ 20, 40 a. 
Buenos-Ayres 5 % 1908. 

r—titres estamp... 
— 4 1/2% or "0-12 
— titres estat,.p... 

Bulgarie 5 % 98, 600 fr. 
— 5 % or 02, 500 fr. 
»— 5 % or ' 04,500 fr. 
1- 4 1/2 07, 600 fr. 
t- 6 1/2 23 600 fr. 
» 7 1/2 28 2.600 fr. 

11475 
282 

49000 
47000 -

B900 

*9Î 

16 
16 

1048 
430 
340 

96 

2220Cdm 

22700 1 
21505 .. 
34000 .. 
28700 .. 
22500dm 
9850 .. 

459 
2450 L 

2450 V. 
402 î, 

10200dm 
11500 

200 
875dm 
850dm 
315dm 
181 „ 
760 ... 

8/5/26 
4/5/25 

28/1/46 
24/8/39 
5/4/39 

15/6/38 
8/1/39 
1/7/25 

16/1/89 

"i/8/46 
1/7/30 
1/1/25 

25/6/46 
25/6/46 
24/1/46 
1/7/46 
1/7/46 
1/8/46 

25/6/46 
8/7/46 
1/7/46 

9/5/40 
16/4/40 
1/8/40 

1/10/46 
15/10/46 
4/11/46 

15/11/46 
1/10/46 

15/11/22 
25/10/40 
25/10/40 
25/10/40 
25/10/40 
12/4/40 
2/11/39 
18/4/40 
1/3/44 

■3/11/44 
</7743 

15/7/44 
'17/1/44 

2/1/40 
1/4/40 

1/10/40 
1/4/40 

27/3/40 
15/5/40 
15/5/35 
1/10/46 
8/3/28 
8/3/28 

16/9/26 
1/7/26 

15/6/26 
' 7/11/46 

"i/8/46 

.1574/44 
1/8/46. 

-1/7/461 

7/10/46 
7/10/46 
19/6/46' 
8/1/39 

22/7/46 
22/7/46 
22/7/46 
22/7/46 

15/11/46 
16/4/40 
11/7/46 
11/7/46 
11/7/46 

8/11/46 
25/1/40 
25/1/40 
16/1/40 
19/3/40 
7/11/18' 
7/11/18 
7/11/18 
7/11/18 
7/11/18 
7/11/18 

Céara B % 1910 
— -Jce anc...... 

Chili ex 6 % 30 300 fr. 
6 % or 1903. B00 fr, 
4 1/2 1908 
B % or 1911 : 

B % or 13 (réorg.) 
6 % 13 (Lung-Hol) 
6 % or 25 (Boxers) 

Congo, lots 1888, 100 fr. 
4 % 01, 600 fr. 

Oosta-Blca 5 % 1911. 
— Joulss. anc. 
» 1/2 86. 200 cour. 
8 % 94, 500 cour. J.c. 
3 % 1897 
g 1/2 am. 1900 Jce c. 
3 1/2 1901, Jce c. 
3 1/2 1909, Jce c 
Banq, hyp. 3 1/2 06 

-a. * % 1908 
~9 ,* % 1912 

Egypte, unifiée . 
— 3 1/2 prlv.£20 
— I % 85 gas 

Espagne 4 %Ex.or,100p 
Fribourg 3 % 1892. 

— "3 1/2 1899.. 
— 3 % 1903. 

Grisons, 3 % 189,7. 
Haïti 6 % or 1910 

B % 81, 500 fr... 
5 % 84, 600 fr... 
4 % 87, 600 fr... 
4 % 02 Ch. de P, 
4 % 10, BOO fr.. 
5 %' 1914...... 
3 % Salon.-Const 

Hol. 3 %98-98-99-05 1001, 
1.000. fl . 

Hongrie 4 % or 100 fl. 
— 3 % 1895, £20 
M 6 1/2 24 lOOf, 
— 6 %1925,100 f. 

Italie 3 1/2 %, 100 lire 
— 3 % 100 lire... 
— Pont. 5 % 1866. 

— Obi. V.-Em, 18C3 
Japon 6 % 1907 

— 4 % 1910 J. c 
— J. anc. ... 

Maroc 6 % 10 500 p ou f. 
Mexique 4 % or est.$500 

— 4%or 10, est. $97 
Mlnas-Ger.5%or07.J9-26 

— 4 1/2 or 10, J.7-26 
1— 4 1/2 or 11J.6-26 
8 % 1886 £ 20. 
t 100 
I % ' 1888, £ '20. 
£ 100 
3 1/2 1894 £ 20. 
3 % 1896 500 f. J 

• |3 1/2 1900 360 0. J. 
»/3 1/2 1902 360 c. j. 
î\i % 1903 360 c. J. 
S 3 1/2 1904-05 360 

'B. hyp. 4 % 360 C.J 
— 3 1/2 1902 J.c 
1— 3 12 1905 J.c 
1— 3 1/2 1907 J.c 
— 3 1/2 1909 J.C 

i B.Pr.Ag.3 1/2 04, J 
Pologne 4 1/2 ex-7% $100 
Portugal 3 %l"sér.£20 

—■ 3 %,2 s.BOOt 
« . 3 % 3» s.500f 
<-H Ut. gpéc... 

Québec 3 % 1894... 
« , 4 % 1922 de cons.f 
glunlflée 4 % 1^ - 6 %.... 
3/Extér. 7 % 29 $ 
S V— 7 1/2 31 1.000 t 

Russie B % 1822... 
, I-H 3 % 1391-94 

e-H 4 % cons. 01 
M B % 1908. 

4 1/2 \ 1809 

... 15/3/40 
590 1/1/38 

8/7/37 
5225 1/7/40 

1840 1810 15/8/40 
2575dm 15/4/40 

1/6/40 
1/9/40 
177/40 

589 " 14/4/40 
490 .. 1/3/40 

6000dm /9/31 
S250dm 2/9/46 

15/10/40 
11605 lfa/11/46 

. 13100 .. 10/4/40 
14000 .. 15/4/40 

3/11/37 
9970 25/11/40 
9550dm 25/11/40 

10000 .. 20/9/46 
10000 ..' - 6/11/46 

10500 .. 
10400 .. 
50000 .. 

6/11/46 
1/6/40 

18/4/40 
15/10/40 

22000 .. 
22000 .. 
21500 .. 

-■ITOO Y. 
620 .. 
613 .. 

. 430 '. '. 
■ . 520 of 

005 of 

54 .. 
555dm 

27 .. 

3500 .. 
390 .. 

1570 

42 0 .. 

1125 Y. 
690 .. 
Oyo . . 

12100dm 

10900 Y. 

11066 
10000 .. 
12020 .. 

11450 

10150 

9000 
2050 

10000 
9360 

10 00, 
1500 

14000 
103 

600 
175 
542 

18 
17 
20 

Santa-Fé (Pr.de)5% or 
Sao-Paulo 6 % or 1905 

— 5 % or 1907 
Serbie 4 % am. 1896. 

— E % or 02 (Mon.) 
— 4 1/2 or06(Mon.) 
1—.4 1/2 or09(Mon.) 
i-i 5 %orl3(Mon.) 
— 4%orluOup-Pond 
— 4 l/2nrll, Com. 

Siam 4 1/2 or 07, J. c. 
— J. anc 

Suisse 3 % 901C.P.féd.) 
— 3 % 03 500 f. 
— 3 %Çh 1. féd. 

Tribut d'Egypte 4 % 91 
— - 3 -1/2 1894 

Tucurnan 6 % or 199. 
Turquie, 1933 1" tranc. 

— 3« tranche 
Uruguay 3 1/2 91 £ 20 

— 6 %05est.31/2 
— B %09,est.31/2 

Yougoslavie 1 % 1931 
— ,- fûnd. 6 % 33 

Zurich S 1/2 1907. 

9475 „ 26/1/40 
4800 .. 6/6/46 

4/8/30 
"99 2/7/46 
119 .. 19/8/46 
93 .. 14/2/46 

100 .. 3/12/45 
.94 .. 22/6/44 

l/10/4b 
8/4/40 

UoÔO 6/5/31 
20/5/40 
22/6/38 
15/6/38 

44500 .. 

20000 2/2/40 
10400dm 6/6/46 ... .. 1/7/38 

8200 .. 
740 .. 
705 .. 

11500dm 
9945 .. 

10300 .. 
180 .. 

24855 

ACTIONS ÉTRANGÈRES 

11/5/421 

30/6/43 
6/4/39 
6/4/38 

12/7/45 
22/10/46 
29/6/44 
27/7/20 
20/1/14 
10/7/46 
3/6/40 

21/7/13 
^6/11/30 
26/5/43 
5/3/43 

1/7/32 
- 6/6/46 
11/7/46 

"i/7/37 
15/6/45 

20/10/11 
•6/8/35 
1/12/30 
10/7/39 
30/6/39 

10/3/44 
10/3/44 

10/3/44 
10/3/44 
1/7/40 

1S/9/45 
16/7/36 
8/7/30 

4/5/43! 
23/4 /43! 

ACT. ETRANG. 
BANQUES 

*Banco Fr. Rio Plata 
Banque Régi. Intern... 
*B. d'Athènes a. 100 d. 
Land Bank Egypt 
*Bque Nat. Mexique.. 
*Bque Ottomane 
*Rotterdamsche Bank 
*Créd. Fonc. Cub. a. 0. 
* — act. bénéf. 
Créd. Fonc. Egyptien 
fCréd. Fono. Fco-Can. 
^Créd. Fono. Mex.. 
*Créd. Fono. Santa-Fé 
*Conf in indus 
*Soo. Gén. Belgique.. 

CHEMINS DE FER 
TRAMWAYS 

*Bclra-Aita 
*Can, Paoifio ord.. 
«Congo Gds Laos (CI.) 
*Danube-Save-Adr. 
*Nord de l'Espagne. 
Orientaux 
•Portugais 
Saragdsse 109 att.. 
*Tram. Buenos-Ayres.. 
Wagons-Lits, ord.. . 

prlv 

ELECTRICITE, GAZ 

•PhlIlp'B 1/10 ord.... 
* . ■— act. ordln.. 
» 'w prlv. 750 flor. 
» —1 75 flor. 
♦Télégraphes du Nord 
*Gaz Electr. Lisbonne 
Gaz de Madrid ... 

— A. ord. . 

FORGES, MINES 
ET DIVERS 

*At. Constr. Charierol 
•Arbâd, part 

10500 11400 
26500 

313 
.. /.... 
323.. 

5200'.'. 5450.. 
1775 1820 
4000 4050 

• * ■ 
1200.. 

■ . 370.. 
15000 !750Cd 
30000 31500 
210dm 244 in 
5670 5900.. 

2120du 
1675. 

205dm 

135.. 

17990 
1480 

2120ds 
1700 

205 

125. 

18800 
1495. 

24/5/46 
24/5/46 

1/7 /44 
18/1/40 
23/1/40 
15/2/40 
15/2/40 
6/10/42 
20/5/40 
6/10/42 
5/7/40 

1/10/46 
3/5/40 

20/2/39 
3/12/36 

24/10/46 
27/3/40' 
18/3/40 
27/2/29 
2/6/31 

17/10/40 
1/7/40 

Ougree-Marlhay*, .... 
K. F 

Asturienne des Minée, 
"Central Mining 
East Geduld 
Geduld 

♦Heraclée 
•Hongroise de Charb 
•Montecatinl 
•Ressaix-Leval-Per. .. 
Rio Tinto, ord 

préf 
•Skoda à Pizen (A.Et). 
•Sosnowice (Charb.) 
•Trifail (Charb. de).. 
•Union Corp. un . 
•Zino de Siiésie . 

— A. anc. 
— A. anc. ord. 

Azote (Norv.), ord. 
— A. prêt. 

•Petrofina 
•Royal Dutch 100 fl... 

1.000 flor, 
Dinam. Nobel, série A 

Jouiss 
•Ams. Rub. 100 fl... 
•Est-Asiat. Danois.. 

H. V. A. (H. A.).. 
•Llebis's, ord .' 

— . prlv 
•Nestlé An-Sw 
Oriental Carnet 
•Pap. de San-Rafaél 
•Tabacos '. 
Suer. Raf. Egypte, ord. 

— prlv 
: — parts 

•Suédoise des Allum. 
•Tabacs du Portugal.. 
Tabacs de Turquie 

îaiôo. 
îoôio 
OlôOdi 
3401 

18C5dŒ 

13000 

T'l650d 
5250 . 
3270 . 

15.. 
1485dm 

7995. 

610.. 
125.. 

7300. 

8790 
9000. 

27000 

8200.. 

600.. 
112 . 

8600JB 

iioûo: 

49500 .rsoed 
1014 1002.. 
13800. 17100d 
2690. 2855.. 
6800. 6:00.; 
3095.. 3400 . 
8745.. -7=5.. 
952.. 10.5,. 

3350. S605 . 
85dm 85dm 

. c.- • — 

OBLIGATIONS bTRANGÈRES 
1/2/28, 
l/3/28| 

2/1/40 
2/1/40 

12/11/46 
12/11/46 

8/6/40 
1/4/40 
2/1/30 
4/1/32 

26/6/39 
15/5/40 

. 1/4/36 
20/5/40 
15/3/39 
18/7/39 
1/7/42 
1/7/31 

20/12/18 
1/7/31 

20/12/18 
9/10/46 

29/11/38 
1/8/46 
1/8/46 

5/11/46 

12/7/46 
5/11/46 
S/11/46 

1/6/39 
6/3/40 

VILLES 

•V. Bahia 5 % 95. J. 62 
Ville de Tokio B % 13. 

BANQ, INST. CREDIT 

Land Bank Egypt S 1/2 
— - 4 % 

Créd, Fono. Eg. 3 1/2..  j ^ 
•O. Fono. Fr.-Can. 3 % 

— — 3,40 % 
C. P. Minas Géraes 5 % 

— — J. oour 
O, F. Varsovie 6 %.... 
•Prêts Fonciers 6 1/2 

OHEMINS DE FER 

•Badajoz B % ob. h... 
Brazil Railw. 4 1/2 40. 
Dan.-Sa.-Adr. rev. var. 
•Dourado, rev. var... 
Est-Egyptien 3 1/2 % 
•Portugais 4 % 1er r. 

— 2= rang, rev. var. 
— 4 % 1er 
— 4 % 2« r., rev. var. 
— Mérid. 4 1/2.... 

•Sao Paulo Rio Grande 
Smyrne-Cass. 4 1/2 18841 

— 4 % 1895... 
WagonsLits 6 1/2 %. 

DIVERS 

Ast. Mines 6 % n. 29. 
•Héraclée 7 
» — 6 1/2 
•Skoda a Pizen 6 % 30 
Suorer. R. Egypte r 

455. 

11500. 
lllOof 
10660. 
9556 

1840. 
1800. 
260. 

3175. 

1130 
225 

lCl'95' 

141 " 

2925*' 

585. 

12150. 
1080.. 

111275. 
9800.. 
lOlOCd 
19100;: 
1920dm 
1990dm 

1120da 
23.1... 

10675!. 
1208.. 
140.. 

3125.. 

500.. 
509.. 

4711.. 
370Ô.. 

iàioo! 

Promesses d'actions 
COURS 

Oalsse Prêts Fonciers, ». BOO lr> ï-ï-.-.-rrr: 
financière Française et Col.. ». 13B fr. 
Sadlo-Marltlme, a. 100 fr. ............ 
Télégr. Sans Fil, act. 500 fr 
Citroen, act. 500 fr. 
forges et Chant. Méditerr., Aot. 590 fr 
31e Fonderie, act. BOO fr 
Hauts Fourneaux Ponipey, a. 500 fr 
Japy Frères, act. do 150 fr 
Penarroya, act. 250 fr. ,. 
Française des Pétroles 
Ohlrls (Et. Ant.l, e. 600 fr »... 
Kjihlmann aot. 400 fr. 
Lion Noir, act. 260 fr ; 
3alnt-Gobaln, act. 750 fr. , 
Soufre Réunies, act. 10S fr. .................. 
Salines Djibouti, act. 100 tr 
dhapeau de Gendarme, a. B 600 fr. 
Docks Bémols, act. 100 fr 
Entrepôts Pantin, a. 100 fr 
Uumm et Cle, act. 17B fr .T...... 
Veruiandoise de Sucreries, a. 100 fr 
Olments Indochine, a. 100 f r., 
Printemps (Au), a. 250 fr 
Marocaine (Cle), a. BOO fr 
Onlon Com. Indochinoise et Africaine, a. 250 f 
Freins Westhlnghouso, act. B00 fr........... 
Haour Frères, act. 500 fr 

Actions nouvelles 

Société MarseUI. de Créai», a. 800 fr. srsares» 
Parvillée frères, a. 450 fr 
3arnt Frères, act. 600 fr. . 
Alsacienne Constr. Mécaniques act. 1.000 f. 
At. Ch. Bretagne, a. 100 fr 
Brlssonneau, Lots, a. 375 fr 
^hatUlon-Commentry, a. 606 fr 
Selchlmé.^act. 600 tr. .'. 
forg. de Strasbourg, a. BOO tr 
SÎ.-33hlniie Oglne, ». BOO fr. 
Soudure Autogêne, ». B 100 fr. jv 
Dynamite Centrale, »ct. BOO fr. .............. 
Kall 8te-Thérêse. a. 125 fr 
Richer, St. 500 fr 
verreries Carmaux. ». 250 fr. .; 
Salines de l'Est, act. 125 fr 
3lvet, Pommier, a. 450 fr 
ind. Plantations d'Hévéas. ». 100 fr. ........ 
Lyon Madagascar, ». 100 fr 
Qradls (Etabl.), ». 2B0 fr 
Ouest-Africain, act. 250 fr. 
vppareUs Levage, n. BOO fr 
Osmpenon, act. 500 fr. •■ 
□lause (Or. d'Elite), ». BOO fr. 
Oonstructlon de Boutes, a. B 2BO tr. S-T.-.ÏVÎ, 

Ô6û»truêtiôn de-Fours, a. 12B îr. firilSêsassir 
Bénin' (La), »o». 100 I;. 

«.Sr.-cï"*".. • • » ..TT..TÎ 
ZÏ35X..:.».» '. • 
&>j5TXC\ . ..^ 

8200 
902 
371 

1625 
2390 
2495 
3420_ 
'870" 
560 

1590. 
2395 

1314 
2776 
3800 
2650 
2200 
9680 

640 
364 

3310 
1500 
790 
705 

4650 
675 

1660 
1590 
2820 
3875 
.500 
4100' 

. 2220 
1129 
1720 

1400 

-3000 
2000 
3580 
1371 
1445 
1015 

1425 

4040 

2780 
5480 

Droits de souscription 

Louvroil-Montb., 0. 44, 1 p" 2 s. 150 f. 
Electro-Hécaniq., 0. 33,1 p' 2 à 550 f. 
B. Com. du Maroc, c.7, 1 p' 3 à 500 f. 
Fil. Lain. Fourmies,c.31,l p11 à 200f. 
Cpt. Gaz c. 125 ou 29, 1 p* 1 à 130 f. 
Afriq. Occid., c. 122, 3 p' 5 à 1.300 f. 
Union Ind. Créd. c.16, 1 pr 3 à 125 f. 
Chapal Ff., c.53, 4 p' 11 à 1.000 f.... 
Dynamite, c. 91, 1 p' 1 à-1.200 fr.... 
Djerissa, c. 5 ou 57, 1 p' 1 à 110 fr. 
Drag. Tr. Pub., c.31, 1 p' 20 à 1.500 f. 
Saut-Tarn, c.48 ou 9, 1 p' 1 à 1.100 f. 
Fourré et Rhodes, c.36, 1 p' 1 a 125 f. 

CKtire 
ntycfettw Jwt 

25 Nov. 
25 Nov. 850 
5 Dec. 840 .. 

25 Nov. 570 .. 
27 Nov. 025 .. 
2 Dec. 2825 .. 
2 Déc. 44 .. 
2 Déc. 1850 .. 
9-Dec 1700 .. 
6 uéî. 3750 .. 
9 Déc. 10 of 

16 Dec. 905 .. 
24 Déc. 35» of 

Droits d'attribution 
Banque Commerciale Maroc 530; Union Indus-

trielle Crédit 153; La Soie, 0. 13, 1.008; Micheville 
1.850; Pont-à-Mousson 6.400; Japy 174; Engrais 
d'Auby (vert) 1.080; Messageries Maritimes 911; 
Cie Générale de Navigation 608; Magasins Modernes 
262; Nouvelles Galeries 318; Paris-France 1.250; Ké-
roulis 3.000 dm.; Brasseriee du Maroc ).800 dm.; 
SADAL 410 dm. 

BOURSE DE TOULOUSE 

Suches Méridional. 
Huche du Midi 
Mer.' ï^-ansp. de F, 

720dm 

075 of 

Tr. Com. Bég. Teul 
Duflour et Igon.... 
Cira, du Languedoc 

76 
940 

3700 

BOURSE DE MARSEILLE 

Crédit Marseillais 
311ma 
«nftda 
Rem. et Trav. Mar. 
Al. et Ch. de Frov. 

406 

6760 
1775 
1700 

Goder -i 
Bessèges 
Huileries nouvelles 
Emyrae 
Silbert et Bipcrt 

1405 « 

5000 '. 
10800-
1425 . 

BOURSE DE LILLE 
Lloyd 650; Union Générale du Noi-d 680 dm.; 

Gaz Hersin 445; Biache St-Vaast 2.140; Escaut 4.950, 
jouis. 4.450; Forges St-Amand 26.550; Saint-Sauveur 
Arras 1.70O; Thiant 13.000; Laines Eoubaix 12.600 
dm.; Ciments du Nord 1.430; Ciments Pont-à-Ven-
din 15.000; Dannes 16.000; Desvroise 3.300;. Usines 
Libercourt 860; Brasseries Nord de la Franco 455; 
Docks du Nord -2.400 of.; Wibault 1.500; Faïen-
series^de St-Amand 2.975; Galeries de Coutances 94. 

BOURSE DE NANTES 
Crédit Nantais 730 of.; Tram, de Nantes 1.050 

dm.; Energie Elect. Ouest-France 340; Dubigeon 
1;340 of. ; Nantaise de Fonderies 225; Minerais de 
l'Ouest 660 dm.; Blanzy-Ouest 1.000 dm.; Nantaise 
Chargeurs 3.750; Docks de l'Ouest 1.750; Nantaise 
de Cuit. Col. 4.000 dm.; Nantaise de Madagascar 
3.900 dm.; Amieux 3.650; Saupiquet 500 dm. 

BOURSE DE NANCY 
Sadal 1.850 dm.; Moulins de Strasbourg 3.700; 

Miellé 1.300; SAN AL 1.000; Brasserie Espérance 
10.500; Maxéville 850 of.; SALEC 476; Immobilière 
Champigneulles 1.950; Bayàrd 9.200; Forges de Com-
mercy 2.350; Cart.. Kaysersberg 1.325; Marchy-Da-
guin 6.40O; P. C. Thann 33.500; Herzog 12.750. 

A GENÈVE 

aman BBISW 

M* Banque Suisse 
Bectrobuik >-.,...-, 
Sop»fm ........ 
Italo-âulsse prlv. .... 
«M Gén. Ind. Sec. 
italo-Argentine ...... 
rosi» sr.i.i-5 
Lonc» 
Aluminium ........ 
Ilectroluz iv..-. 
èep»r»tor 
••lckel 
Kennecot» ., 
Motor Oolumbul T. .. 

Soy»l Dutch 
Trlfal! .............. 
Sestle ïvji-i Ï-.-ÏT.-.-I. is-.-
9. X. JP. j.... .«-■,....-^ 
-4T9!H! Kw*rl iGiTzœïi 

13 Nov. 20 nov. 

717 ""716dm 
690 .. 685 .. 
515dm 512 dm 
258 250 .. 
56 V. 56 .. 

139 130 dm 
114 .. 113 .. 
50 dm 50 dm 

855 .. 845 dm 
1620 dm 1638 .. 

140 dm 134 dm 
133 .. 128 dm 
130 dm 121 dm 
170 dm 170 dm 
500 .. 503 .. 
380 .. 385 .. 

4 dm 3 dm 
1053 .. 1075 .. 
255 256-., 
845 dm 838 ., 

MONTRÉAL 
13 Nov. 20 nov. 

430 

BOURSE DE BORDEAUX 

Banque Normand. 
Alum. Sud-Ouest.. 
Bsff. Pétr. Gironde 

835 .. 
725dm 

Immobll. PU»5, 
— part . 

Sallandrouzé .. 

330 of 

750 Y. 

«Juaimvtt ^..-.TVT*rrrsTnr.-snn.Ti>-î*i, 
arltUh Oolnm. Po»w A.....-.-rs-ra-. 
a»n»dl»n Cel»nes« r.J..-.-.-tf. 
3»»adl»n Pacifie .-TÎÏSAÏi-.TO-vjwar» 
jan»oU4ated P»per w:.j..-»t>.i>w^.a 
{znpext»! Tob»ooo .yTOsriassswssiSWr 
intoraaUoxuU Nickel 1,-..TTSS-.TE.-. 
%»wlsU(ftO WstST stôS!S3K!retsffiOSi33. 

190 / 
29 / 
57 7/8 
13 / 
18 1/2 
13 3/4 
30 7/8 
21 1,2 

A BRUXELLES 

Banque da Congo Belge .,,.t.., 
Banque Nationale de Belgique -. 
Brunna 
Co Unlndus 
Crédit Foncier d'Extrême-Orient ». 

— — part. 
Hypoth. Belge Amérlc. c»p. -... 

Ch. Fer Congo Grands Lacs, cap 
— Katanga, ord. 

Electrobel 
Electrorall, cap. 

— part. 
Sldro .r 
Sonna .., 

Constr. Elect. Charierol 
Baume Marpent, cap. ., 
Cockerll] , 
Fabriq. Fer Charierol .. 
Forges de Clabecq , 
F. de la Providence 
Mét. Espérance Longdoz 
Métall. Hoboken , 
Ougrée 

Asturienne des Mines 
Prayon 

Belge de l'Azote (. 
C. Industr. Chlm., »ct. 

Charb. d'Amercœur 
André Dumont 
Bonne Espérance Batterie 
Bonne Esp. a Lambus , 
Centre de Jumet, part. 
Gouffr» : 
Houillères Unies de Charierol 
Noël Sart Culpart 
Boton Farclennes ., 
Sacré-Madame 
Werlster ' 

Glaces d'Auvelaia 
Saint Eoch, part 
Tublae 1/10 priv. 

1/10 ordinaire 
Vlicosë, part 

Geomines, cap 
Katanga 1/70" priv 

— 1/60" ordin. 
Kllomoto prlvll 
Minière Grands Lacs 1/10 cap. 
Union Minière du Haut-Katanga 
Financière des Caoutch 

^ V 

Wagons-Lits prlvll. . 
— ordin. 

Pefcroflna 

12 nov. 19 nov. 

6650 6525 
.. 2620 268'J 

1190 1180 1 
410 401 i 
445 430 

x 16250 10725 I 
8825 85L'5 

1690 -1705 
770 780 

2320 2405"■' 
1505 1575 
4740 4850 

837 832 
22950 23000 

1485 1530 1 
14825 15209 

8620 8668 
17525 18475 
15550 15200. ■ 
21050 21125 
10675 10500';-
5760 6000-' 
1505 1505-;_ 

415 440 
■2580 2550 

_ 1820 1825 -
217 177 ex dr. 

6550 7000 , 
2910 2960 
8810 8750 

. 4250 4536 
10500 11225 
24450 24975 

810 820 
14325 15750 
6700 7000 1 
7325 7800 
7900 8100 

" 44700. 43050 
47650 46950, 

212 
- gg2 

215 

1410 
693 

1655 

2220 2275 
1625 1515 
1525 1516 
6625 66081 

. 2900 300» 
16125 15725 

337 352 
lb35 1639 

857 
137 125 

1030 1040 „ 
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Le marché de Mincing Lane a rouvert, lundi 
18 novembre. Faute de disponible, le caout-
chouc n'a été coté qu'à terme à 1 sh. 2 d. à 
l'échéance d'avril-juin et 1 sh. 1 1/2 à 
l'échéance juillet-septembre. 

A NEW YORK 

Allled Chemical 
American Can 
'American Smelting 
'American Telegr. and Téléphone.. 
Anaconda 
Atchmson Topeka 
Baldwin Locom 

- Bethlehem Steel 
Celaneso Corporation 
Chrysler 
Dôme Mines 
Du Pont de Nemours 
Gillette 
General Electric 
General Motors 
International Nickel 
Kennecott 
Montgomery Ward £ 
National Steel 
Paramount • 
Patlno Mines 
Pensylvania 
Pullmann , 
Radio Corporation 
Republic Steel 
Bhell onion 
Standard Oll of Calif 

— N.-Jersey 
TJnion Pacific 
United Steel 
.Western Union Tél 
SVestinghouse 

13 nov. 20 nov. 

163 . . i60 3 8 
87 3 4 86 7 8 
51 1 2 49 7.8 

164 5 8 160 . '. 
39 7 8 38 5 8 
88 5 8 85 1 2 
20 ./. 18 5 8 
91 3 4 815 8 
19 7 8 1» 1 2 
85 ./. 82 5 8 
18 17 1,8 

173 3 4 171 ./. 
32 3 8 30 
87 3 8 35 3 8 
51 3 8 50 ./ ■ 
30 1 8 29 3/4 
46 7/8 46 ./. 
63 5 8 60 ./. 
81 ./. 81 ./. 
31 1 2 31 1 4 
13 3 4 13 ./. 
27 .f. 55 1/4 
.'0 1 2 52 .'. 
10 ./. 9 12 
27 ./. 25 3 4 
80 ./. 29 1 8 
54 3 4 53 7 8 
66 12 64 5'8 

126 1.2 127 ./. 
72 1/4 69 5/8 
20 18 18 7/8 
23 1;4 22 1/4 

Le marché de New-York ne parvient pas à 
se redresser. Les cours languissent toujours à 
peu près au niveau où ils sont retombés après 
les élections du 5 novembre, favorables au 
Parti Républicain, ce qui représente'un recul 
de 20 à 25 0/0 par rapport aux plus hauts 
cours atteints pendant le premier semestre de 
cette année. La suppression complète du 
Contrôle des Prix, que le Président Truman a 
annoncée après la défaite électorale du Parti 
Démocrate, se traduit, en effet, par un ren-
chérissement de la plupart des produits, et par 
une élévation du coût de la vie. Celui-ci pro-
voque des demandes de majoration de salaires 
que les industriels ne sont pas décidés à accor-
der, surtout après les élections qui consacrent 
la victoire du Big Business. 

Tandis que les ouvriers estiment que /la 
hausse des prix doit être compensée par un 
accroissement de leurs salaires, les industriels 
préfèrent qu'elle élargisse leur marge bénéfi-
ciaire. Ce conflit va se régler après une 
épreuve de force entre les deux partis. Déjà, 
une grève a éclaté dans les charbonnages dont 
les mineurs suivent les inspirations du chef 
syndicaliste Lewis, qui fut longtemps l'allié 
du Président Roosevelt, mais qui a combattu 
les démocrates aux récentes élections. Son 
point de vue est soutenu par Philip Murray, 
son successeur à la tête du CommitteeHndus-
trial Organisation, qui tient actuellement son 
Congrès à Atlantic City, et qui groupe 6 mil-
lions d'ouvriers. 

Par contre, il est probable que le Parti Ré-
publicain va accentuer son hostilité vis-à-vis 
des Syndicats dont le Président Roosevelt avait 
favorisé l'essor. La loi Wagner, de 1945, va 
être remise en question. Elle constituait, en 
quelque sorte, la Charte des Syndicats ; elle 
comportait, notamment, la clause a closed 
shop », autorisant les contrats interdisant l'em-
ploi d'ouvriers non syndiqués. La loi Case, 
votée par le Congrès au début de l'année, mais 
à laauelle le Président avait opposé son veto, 
qui était très hostile aux Syndicats, risque 
d'être reprise. 

Il y a donc, en perspective, une période 
d'agitation ouvrière, qui explique l'attitude 
expectante de Wall Street, d'autant que ce-
lui-ci a, d'autre part, à se préoccuper de l'évo-
lution de la conjoncture. Or, beaucoup de tech-
niciens redoutent un ralentissement des affai-
res maintenant que les stocks sont reconsti-
tués, et que les demandes des consommateurs 
se ralentissent. Une crise de surproduction, 
«nalogue à celle de 1929-32, est même redou-
tée par certains. 

New York Central, qui avait» déjà distribué 
cette année $ 1, pour son dividende trimes-
triel, les neuf premiers mois ayant laissé un 
déficit de $ 6,5 millions. 

Pennsylvania Kailroad paie aussi son divi-
dende régulier après avoir réparti, cette 
année, $ 1,50, son déficit étant de $ 21,3 mil-
lions. 

United Aircraft déclare un dividende tri-
mestriel de 50 cents, payable le 16 décembre, 
qui élève le dividende total à $ 1, contre $ 2. 

Dupont de Nemours déclare un dividende 
final de $ 2,25, payable le 14 décembre, qui 
porte le dividende total de l'année à $ 7, contre 
î$ 5,25. 

Kennecott Copper a annoncé un dividende 
de 25 cents, contre une répartition spéciale de 
75 cents, qui porte le total des répartitions, 
depuis le début de l'année, à $ 2,50 comme 
l'an dernier. 

Phelps Dodge maintient son dividende à 
50 cents. 

Pure Oil répartit, outre son dividende tri-
mestriel régulier de 25 cents, un dividende 
extraordinaire de 25 cents. 

perdant naturellement du terrain. L'Unifié 4 % 
hase d'appréciation du Crédit île l'Etui, s'ins-
crit à gp,8o) alors que le jour de la libération du 
territoire il valait io5 ! Actuellement il faut 
payer G % si l'on veul emprunter, el il faut 
trouver d'abord des prôteuV». Les émissions d'o-
bligations .sont-impossibles..Voici .une vue d'en-
semble sur l'industrie du pays : 

Charbonnages : en octobre 2 millions de ton-
nes. Cokeries 3/jo.oon t. Électricité 5i/ millions 
de kilowatts en septembre. Sidérurgie 197.000 t. 
Textiles : est freinée par manque de main-d'œu-
vre. Papeteries travaillent à 70 % de 1939 : 
on attend des pâles de Russie. Céramique : on 
aUend des lerres plastiques de France el d'Alle-
magne. Forte demande en produits réfractaires. 

Tramways de Buenos-Ayres g3,64 et 470. On 
sait que les sociétés exploitantes ont été dépos-
sédées sans indemnité. Les transports sont gé-
rés par un tîdéicommissaire nommé par l'Etat: 
Le délicit de 19/10 est de 111 millions de pesos 
el la corporation exploitante esl criblée de dettes : 
elle ne paye pas ses fournisseurs d'électricité et 
de matériel ! C'est beau, l'Elatisme I Sojilaine: 
il sera proposé de répartir 23,8o et 20,g5 brut. 
Régie des Téléphones : le lancement d'un em-
prunt de 1 milliard étant impossible, 3e Consor-
tium des' banques a prêté 3f>o millions, en cré-
dit d'acceptation à 4 mois, à 2,5o % l'an. 
Phénix Works 2.56o,' 'ni profits ni pertes. Mon-
naies : les pièces d'argent belges de 20 et 5o fr. 
seront démonétisées le 3i décembre 1946. Chè-
ques postaux : les avoirs des clients au 3i octo-
bre 19S6 dépassent 18 milliards. Cette somme a. 
été entièrement dévorée par le Gouvernement. 
Wagons-Lits 357 et 126, la guerre a été fatale 
à celle affaire. Les perles accumulées depuis 
ig4o jusqu'à lin 1945 s'élèvent à 226 millions. 
On se demande si elle pourra reprendre son 
activité chez les 11 Etals européens occupés par 
les Russes. Lukblela Plantations G67 et 420 : 
activité principale plantations de cacao au Congo 

^el exploitation de bois d'exportation. Production 
moyenne de cacao : 25o.ooo kil. Dividende net 
19,42. Mélaux d'Oberjell-Lommcl el Corphulu 
2.100, produit principalement du zinc et de 
l'acide sulfurique. Bénéfice 4.057.000. Dividende 
statutaire aux privilégiées de 27,70, zéro aux 
paris sociales. Plantations Laeourl 210 et 927, le 
bénéfice va aux amortissements. Produits chi-
miques de Nieuport 2.0110 et 2.200. Augmenta-
tion de capital, 1 nouvelle à 1.800 fr. pour 
10 anciennes. Tramvmys de Rosario 120, 118 et 
862 : en liquidation. Il sera prochainement ré-
parti 28 ou 29 fr. à l'action et. aux titres des 
autres catégories sept- fois ce chiffre. En outre, 
le portefeuille comprenant 8.018 Electricité de 
Rosario sera distribué gratuitement. Chimique 
du Hainaul 2.000, augmentation de capital, 
1 nouvelle à 1.700 fr. pour 10 anciennes. 

VALEURS DE RAFFINERIES ET SUCRERIES 

Cljronujuf ôu Ctfltrr 

Etablissements Seguin (Fonderies de Cuivre 
Lyon, Maçon et Paris). — L'assemblée extra-
ordinaire du 15 novembre a décidé d'élever le 
capital de 25 à 50 millions par distribution 
d'actions gratuites et a autorisé le Conseil à 
le porter éventuellement à 100 millions par 
souscriptions en numéraire. 

Carburateur Zénith. — La Société, au capi-
tal de 4.900.000 fr., tiendra, le 5 décembre, 

sur deuxième convocation, une assemblée 
appelée à décider une incorporation de réser-
ves au capital par élévation de la valeur no-
minale des actions actuelles 'et création d'ac-
tions nouvelles. 

Compagnie Lyonnaise de Madagascar. — Les 
actionnaires ont, le 21 octobre, ntifié la ré-
cente augmentation du capital de 33.200.000 
à 49.800.000 fr. L'assemblée extraordinaire qui 
devait décider le transfert du siège social de 
Lyon à Paris ou à Tananarive n'a pas réuni 
le quorum. Elle a été reporté au 18 novembre. 

Lyonn. de Dépôts 
Rue Impériale .. 
o.T.L. capital 

— joulss 
Bourbonnais 
Gaz du Sud-Est. 
Pranche-Comté .. 
Oarb. Zénith 
Etabl. Seguin .... 
Ac. St-Etienne.... 
Ht P. de Chasse 
Terrot 
tlochebelle 
Bouble 

SUCRERIES ET RAFFINERIES SAY 

Nous donnerons seulement quelques rensei-
gnements succinls sur la situation économique 
de celle importante affaire connue de tous nos 
lecteurs. Elle exploite à la fois la sucrerie, 
industrie qui traile la matière première, la bet-
terave, el la raffinerie, qui livre le produit fini. 

Les exploitations de sucrerie qui appar-
tiennent à la Société sont situées à Pont-
d'Ardres (Pas-de-Calais), Abbeville (Somme), 
Saint-Just-eri-Chaùssée (Oise), Coulommiers 
(Seine-et-Marne), Neuilly-Sainl-Fronl (Aisne), 
Sermaize (Marne), La Bislade (Pas-de-Calais). 

Les raffineries sont installées à Paris, Ser-
maize, Bordeaux el Nantes. D'autre part, la 
Sociélé exploite des distilleries à Oiscmonl 
(Somme) el à Bordeaux. 

Les événements de guerre ont sérieusement 
affecté ce domaine industriel- Si les usine» de 
Pont-d'Ardres, d'Oisemont, de Sainl-Jusi el 
de Sermaize n'ont subi que des dégâls limités 
et assez facilement réparables, par contre, une 
usine de papeterie, qui alimente les raffineries 
en emballages de carton, a élé sérieusement 
atteinte par les bombardements. Cependant, 
elle a pu êtïe remise en service au cours du 
dernier exercice. 

Avant la guerre, les sucreries et la distillerie 
d'Oisemonl travaillaient plus de 800.000 tonnes 
de betteraves, soit un peu moins du dixième 
de la production française totale. Au cours des 
hostilités, ce tonnage a fléchi de moitié, se sta-
bilisant aux environs de 4oo.ooo tonnes. Tou-
tefois, l'exercice J944-45 a été particulièrement 
défavorable en raison des mauvaises conditions 
des lesquelles s'est effectuée la campagne 
sucrière. Les usines de la Société n'ont traité, 
l'an dernier, que 190.000 tonnes de betteraves, 
soil 3o % de leur activité normale. On sait, en 
effet, que, faute de moyens de transport, un 
tonnage important de racines n'a pu être ache-
mine à temps vers les usines et qu'une fraction 
notable de la récolte a pourri dans les champs 
ou gelé dans les silos. D'autre part, l'insuffi-
sance 'des attributions de charbon n'a pas per-
mis aux sucreries de constituer les stocks néces-
saires dès le début des fabrications et la mise 
en place des approvisionnements en combus-
tible n'a pu être effectuée qu'incomplètement 
et trop tardivement. Les conditions déplo-
rables dans lesquelles les entreprises ont dû 
travailler expliquent le brusque changement 
qui s'est manifesté pendant l'exercice 1945 
dans les résultats des Sucreries Say. Ceux-ci, 
qui étaient jusqu'alors restés à peu près cons-
tants au niveau d'avant guerre, enregistrant 
chaque année un solde bénéficiaire de 4o à 
5o millions, se sont, pour la première fois, 
inscrits en perte de plus de 7 millions. Voici, 
de manière plus précise, comment ont évolué 
les résultais dans les dernières années et les 
affectafions données aux bénéfices (en millions 
de fr.) : 

Répartition 
Eés. Diviil. Tant. Rep. 

EvsroiHS Report 
antér. Bén. 

1933-39.. 4,6 
1940-41.. 2,7 
1942- 43.. 1,0 
1943- 44.. 1,0 

54,3 
38,6 
57,3 
18,6 

2,9 
2,4 

45,8 9,1 4.5 
34,4 6,0 0,9 
48.1 6,4 1,0 
41.2 4,8 1,1 

Pour 1944-45, le délicit d'exploitation a clé 
de 2.767.103 fr. contre, en ig43-44, un béné-
fice de GO.5II.IQ8 fr. Compte tenu des amortis-
sements el du reliquat bénéficiaire, la perte 
nette ressort à 7./111.198 fr. Les amollissements 
ont été de 5,7 millions en 19/10, contre 11,9, 
6,2; 6.1 et C,2 millions respectivement au cours 
des années précédentes. 

Le tableau suivant résume les fluctuations du 
comple de pertes et profits depuis la guerre 
(en ' millions de fr.) : 

900 . 
F4U0 . 
640 , 
310 . 
«50 
955 . 
545 

2250 
4Ê 50 
1280 
3600 
£000 
1360 
490 

Roche-la-Mollère... 
Gerland 
Docks Lyonnais .. 
Econom. d'Alim... 
Perrand-Renaud .. 
Laitière Moderne.. 
Pagnoud 
Aux Deux-Passages 
Gd Bazar de Lyon 
Devay et Paule.. 
Casino 
Lycnn. de Textiles 
Tresses et Lacets. 
Tauneries Lyonn. 

880 . 
6300 . 
.290 . 
415 . 

3050 . 
1060 . 

460 '. 
cr.o . 

SrôOO . 
26Ô0 .-
2150 . 
13400 
2S:X) . 

Débit 

Amortiss. statutaires. 
Perte nette d'exploit. 
Solde bén. disponible 

Crédit 
Report antérieur 
Bénéfice brut d'exploit. 
Solde déficitaire 

1938-39 1940-41 1943-44 1944-45 

8,7 

59,4 

63,1 

4,6 
63,5 

5,7 
2,3 

8,5 

11,9 
» 

49,6 

6L5 

1,1 
» 
7,4 

47,5 61,5 8,5 

6,2 
s 

41,3 

47,5 

2.7 
44,8 

1,0 
60,5 

€l)roniquc bc firurcUes 

Le 18 novembre 19/16, 

Le Ministère a été disloqué la semaine der-
nière, par la démission des ministres commu-
nistes. Mais il a été replâtré dès le lendemain, 
par la rentrée des mêmes. Le pays avait poussé 
pn-soupir de soulagement qui n'a pas duré long-
temps. 

La Bourse ne montre aucune vitalité. Les 
transactions s'amenuisent de jour en jour, l'é-
pargne se dérobe, les rentes sont réalisées, en 

ÉDOUARDJACOB 
M. Edouard Jacob est mort cette se-

maine. La Bourse en observant, mercredi, 
une minute de silence n'a pas seulement 
rendu à sa mémoire un hommage- de défé-
rence auquel pouvait prétendre sa qualité 
de doyen des agents de change. Le nom 
d'Edouard Jacob évoque plus. Appelé au 
début de 1922 aux fonctions de syndic, il 
y avait bientôt montré des qualités profes-
sionnelles et une fermeté qui, pendant 
près de vingt ans, devaient le faire main-
tenir à ce poste difficile. Ses initiatives 
et sa vigilance à défendre intelligemment 
les intérêts du marché au cours d'une 
période déjà coupée de bien des traverse? 
ne sont pas encore estompées dans la mé-
moire de la Bourse. Nous évoquerons ici 
les relations cordiales qui l'unissaient à 
cette maison où elles laissent le souvenir 
d'une droiture et d'une compétence aux-
quels nous tenons ù rendre hommage. 

Le capital de Say se monte actuellement 
à 36i.676.80a fr. Il était, jusqu'en 1946, 
divisé en 3.435.93o actions de 100 fr., mais, 
au cours de l'année, une augmentation de 
i8.o83.8oo fr. a été effectuée en vue du règle-
ment de l'impôt de -solidarité dû par la 
Société. La ■ dernière augmentation impor-
tante du fonds social remonte à ig35 et le 
porta de 76.35/1.000 fr. à n4.53i.-ooo fr. par 
distributions de réserves. C'est à cette époque 
que les actions, dont le nominal était de 200 fr., 
ont été dédoublées et échangées contre des 
titres de 100 francs. 

Les principaux postes du bilan au 3o sep-
tembre 1945 suscitent les commentaires sui-
vant'-:. A l'actif, les immobilisations ressorlent 
à 4o,6 millions, amortissements déduits. Leur 
valeur brute est, en effet, de 4i8,2 millions et 
les amortissements pratiqués au 3 a sep-
tembre 19.45 s'élèvent à 3G8,6 millions. Notons 
que, lors de l'Assemblée qui s'est tenue le 
3i janvier, le Conseil a reçu tous pouvoirs 
pourréviser le bilan, mais le rapport précise 
que « seul le poste immobilisations pourrait se 
prêter éventuellement à une telle opération ». 
Même compte tenu de cette restriction, il est 
évident que la réévaluation de cet actif fourni-
rait une plus-value considérable et la question 
te poserait de l'affectation de celle-ci. Mais il 
faut noter que le Conseil n'a pas encore pris de 

décision à ce sujet. Si l'éventualité d'une 
incorporalion du bénéfice de réévaluation 
paraît plausible, elle reste cependanl douteuse. 
L'importance de la Sociélé et la grande diffu-
sion des litres en font une entreprise de carac-
tère en quelque sorte national; aussi, les déci-
sions que ses organes de gestion peuvent êlra 
amenés à prendre présentent-elles des consé-
quences d'ordres divers, dont les répercussions 
ne peuvent manquer d'être soigneusement 
pesées. 

Les autres postes de l'actif enregistrent, par 
rapport à l'an dernier, les modificalions sui-
vantes : les droits el taxes à recouvrer des 
acheteurs passent de n à 38 millions, du fait 
d'achats de sucre d'importation entraînant le 
paiement de droits plus rapidement que de cou-
tume; les stocks enregistrent un accroissement 
de 37 millions (sur 254) : les comptes débiteurs 
progressent de 75 millions et le portefeuille-
lilres de id5 millions. Ces diverses augmenta-
tions sont en partie contrebalancées par une 
baisse de 178 millions des ^disponibilités en 
caisse el en banque. 

Dans l'ensemble, au dernier bilan, les valeurs 
réalisables totalisent 725,2 millions (contre 
472,2) ; les disponibilités 102,7 millions (contre 
280,7). En contrepartie, les exigibilités s'ins-
crivent pour 3io,9 millions (contre i65) el les 
réserves et 
(contre 2/10). 

Il n'est pas douteux que ces chiffres 
témoignent d'un certain amenuisement de la 
trésorerie' Ils expliquent que, le 3i janvier 
dernier, le Conseil ait sollicité et obtenu l'au-
torisation d'émettre un ou plusieurs emprunts-
obligataires jusqu'à concurrence d'un montant 
égal au capital social. 

Les actions Say cotent actuellement 1.-375 
francs environ. Depuis 1942 et la dernière 
augmenlaion de capital, elles n'onl enregistré 
que d'assez faibles fluctuations. En ig/i/i, elles 
avaient louché 1.600 fr. au plus haut. En IQ4Ô> 

elles ont rétrogradé jusqu'à 900 fr., mais sous 
l'influence de facteurs politiques sans aucun 
rapport avec la marche de l'affaire. Dans l'en-
semble, on peut dire que le litre est un peu 
spéculatif et d'une valeur boursière relative-
ment stable. L'exemple de celte affaire peut 
servir de réfutation aux théories socialistes qui 
affirment que la concentration technique des 
entreprises s'accompagne obligatoirement d'une 
concentration juridique du capilal investi. En 
fait, nous retrouvons bien ici une concentration, 
technique très poussée mais une cxlrèmc divi-
sion du capital, puisque celui-ci est représenté 
par plus de 3 millions de titres facilement 
accessibles et disposent d'un large marché. 
La Bourse capitalise actuellement l'affaire 
à 5.55o millions. Si l'on remarque qu!ayant 
guerre, les bénéfices disiribuables atteignaient 
60 millions et qu'il suffirait que ce chiffre fût 
triplé pour que le titre fournisse un rendement 
très satisfaisant, les cotations actuelles ne 
semblent pas exagérées- On ne saurait, en 
effet, faire état des résultats de l'an dernier, 
aussi exceplionnels que les circonstances qui 
les ont provoqués. 

SOCIETE DES RAFFINERIES DE SUCRE 
DE SAINT-LOUIS 

Cette affaire a pris, en 1925, la succession de 
la Sociélé Nouvelle des Raffineries de Sucre de 
Sainl-I-ouis, fondée en 1878. Son domaine im 
dustriel comprend essentiellement : 

a) une sucrerie à Orange (Vauclusc), dont le 
rôle reste assez restreint dans les résultais so-
ciaux. Son activité dépend, en effet, de l'impor-
tance des récolles de betteraves dans le Vauclusc 
et, comme ces dernières sont très irrégulières 
en raison de la sécheresse, il en résulte fréquem-
ment, pour les "usines, des difficultés d'appro-
visionnement en matière première. C'est notam-
ment ce qui s'est produit c* ig44 et 1940 ; 

b) une raffinerie à Marseille. Primitivement, 
la Société possédait deitx usines de raffinage 
dans celte ville, mais l'une d'elles, située dans 
le quartier Saint-Charles, a été désaffectée de-
puis 1939 et ne sert plus qu'à entreposer les 
sucres. Le tonnage de sucre traité pur l'usine 
de Saint-Louis représentait, en 1939, i48.6oo 
tonnes. Il s'est progressivement amenuisé au 
cours de la guerre, pour tomber à 2.1.074 tonnes 
en 19,44, et 20.000 tonnes en 1945. Le1 tonnage 
de sucre brut mis, l'an dernier, à la disposition 
de la Société par le Ravitaillement général, a été 
si faible que les usines ont été arrêtées pendant 
plus de trois mois et que, pendant six mois, le 
rythme des fabrications esl resté très ralenti. 
C'est seulement au début du troisième trimestre 
que les usines ont pu travailler à une cadence 
plus soulenuc, bien que très inférieure à leurs 
possibilités de production. Elles se sont donc 
trouvées en présence de conditions d'exploita-
tion extrêmement défavorables qui expliquent la 
médiocrité des résultats financiers des deux der-
nières années. 

En dehors des bâtiments industriels, l'actif 
immobilier comprend également un vaste do-
maine agricole en Camargue, des immeubles à 
Marseille et une propriété au Maroc dans la ré-
gion de Meknès. En 1942, fes Raffineries de 
Saint-Louis ont absorbé la Compagnie Minière 
de la Fare afin de s'assurer l'approvisionnement 
en combustible nécessaire aux fabrications. 

Des travaux d'amélioration importants, entre-
pris dès avant la guerre, ont été poursuivis au 
cours des derniers exercices, en même temps 
que la réparation des dommages causés aux ins-
tallations par les hostilités. L'usine ;,de Saint-
Louis avait, en effet, été. sinistrée deux fois : en 
19/12 et lors des combats qui précédèrent la libé-
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des valeurs d'alimentation, du nominal relative- avec la plupart des agents à l'étranger el réussi 
ment important des actions et de leur nombre à traiter, notamment avec la Suisse, un volume 
assez restreint, l'action Rajjineries de Saint- d'affaires que le Conseil espère voir se dcve-
Lpuis semble encore à un niveau abordable. lopper rapidement dans les mois à venir. . 

ration de Marseille; quant a l'usine Saint-Char- nement, ce qu'on peut raisonnablement escomp- marche a été satisfaisante pendant les années de 
les, désaffectée, elle avait été également touchée ter dès celle année. Si l'on tient compte de la guerre et leur exploitation bénéficiaire, 
par les bombardements aériens. Ces dommages surcapitalisation boursière qui affecte la plupart Les services d'exportation ont repris conlact 
sont maintenant en grande partie réparés et 
des dépenses importantes ont été engagées pour 
moderniser le-matériel et accroître le rendement. 
Le programme de 19/iô, qui portait surtout sur 
des travaux d'éleclrification entrepris à la Su-
crerie d'Orange, a représenté plus de 3o mil-
lions de francs. 

Les participations que possèdent les Raffineries 
de Saint-Louis constituent un élément essentiel 
de leur actif. Parmi les affaires qu'elles contrô-
lent ou dans lesquelles elles possèdent des inté-
rêts, on relève : la Compagnie Sucrière Maro-
caine, la Sociélé des Sucreries Marseillaises de 

PRODUITS CHIMIQUES 

Saint-Gobain, Chauny et Cirey 
L'année ir>A5 a été caractérisée, pour Saint-

Gobain, par la reprise générale.des fabrications 
dans la plupart des usines de produits chimiques 
et, au début de 19/iti, celles-ci avaient toutes, 

Dans quelle mesure un ensemble industriel s'iuf 'rois, retrouvé une cadence de production à 
aussi puissant el aussi complexe que celui de peu près normale. La Société a conservé sa place 

Madagascar, 
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! Société du Centre de la Retraite Saint-Gobain a-t-il pu être sauvegardé pendant sur le marche de I acide sulluiique et ses ven les 
de produits chlorés, d'eau de Javel, d'acide 
chtorhydrique de synthèse, de sulfates de cui-
vre, d'aluminium et de fer se sont sensiblement 
relevées. 

Ses livraisons de superphosphates ont atteint 
un chiffré voisin de celui de ig43, ses ventes 
de phosphates moulus, d'engrais azotés et com-
posés ont élé considérablement développées et 
elle est à même d'offrir à sa clientèle agricole 

(à la Guadeloupe), la Distillerie-Artaud, la So- les années tragiques de l'occupation? >Dans 
ciété Civile Immobilière (à Saint-Louis), les Eta- quel état se trouve actuellement son outillage? 
blissemenls G. Hecquel (à Pezenas) et la Société Quelles perspectives s'ouvrent désormais devant 
Sud-Est Transports. La plupart des affaires co- lui? A ces questions, une étude attentive des 
loniales n'ont pu encore établir de bilans pour documents liés complets présentés, tant par le 
les derniers exercices; mais elles onl recouvré Conseil que par les commissaires aux comptes, 
une activité normale el enregistreront vraisem- aux assemblées de l'an dernier el de celte année 
blablement celle année des résultais satisfai- permet de faire une réponse qui^ n'intéresse 
fiants en narliculier les Sucreries Marseillaises Pas les seuls actionnaires de Saint-Gobain, mais ^dl^Wi^ipSsuiKK aussi, toutes choses égales d'ailleurs, les dé- de nouveaux produits deslmes à la lutte contre K3^à?.SK^^22eff lenteurs des litres les" plus représentatifs de »« P»™** « a

 " conservation des recolles. 
, : . « „. '.'- j notre grande industrie, puisque, quelles que Dans le domaine des produits organiques, elle 

Les résulta s obtenus par les Raffineries de S d'activité, les entreprises accélère ses fabrications d'anhydride phtalique 
Saint-Louis elaien en net p ogres au début de P
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ciers, nourrissent les mêmes espoirs... dont la A l'exportation, St-Gobain s'efforce de déve-
réalisalion dépend presque exclusivement du lopper ses services de vente et le rapport signale 
bon vouloir de l'assemblée politique souve-

 que
 plusieurs produits qui, sous de faibles vo-

raine. 

ig.'|3, ils avaient atteint a4 millions; mais, en 
IQML l'exploitalion s'est soldée en perte de 
6 millions, en raison, à la fois, de la désastreuse 
campagne sucrière et d'une réduction sensible 
des revenus procurés par les immeubles et le 
portefeuille. En ig45, et bien que les circonstan-
ces aienl été encore très défavorables, l'exercice 
S'est clôturé par un bénéfice de 5oo.ooo fr. Des 
prélèvements effectués sur les bénéfices réservés 

millions, a été inscrit, à un nouveau poste du 
passif « Réserve spéciale de réévaluation par» 
tielle », dans le bilan réévalué qui, au 3i dô* 
cembre ig45, s'établissait comme suit : 

BILAN AU 31 DECEMBRE 1945 
(après réévaluation partielle) 

PASSIF 
Capital et réserves 3.715.714.170 Oï 

Capital 675.472.500 » 
Béserve légale 45.031.500 » 
Rés. • p. primes d'ém. 235.504.185 08 
Rés. spéc. de rééval 

partielle 1.948.046.444 17 
Réserves diverses 767.454.540 76 
Obligations amorties 44.205.000 » 

Amortissements 5.151.508.7» 67j 
des terr. et constr... 2.019.172.839 31 
du matériel, mobil., 

agenc, installât.. 3.102.534.390 83 
des immob. ineorp... 18.505.352 42 t 
des imm. hors expl. 11.296.127 11 

Fonds renouvellement des stocks 54.355.588 82 
Provisions 497.250.747 i 

p. créances dout 49.337.195 39 
p. dépréc. des parti-

cipations 286.983.670 20 
p. dépréc. des titres 

de placement 19.255.802 07 
p. risques et antres. 141.674.079-34 

Dettes à Ions terme 1.014.284.20Q I 
Oblig. 5 0/0 1919 7.338.750 » 

— 5 0/0 1941 89.779.200 s 
— 4 0/0 1943 140.936.250 » 
— 3 3/4 0/0 fév. 45. 291.600.COO » 
— — sep. 45. 484.000.000 » 
— Isover. 630.000. » 

Dettes à court terme 901.931.179 13 
Comptes de régularisation 64.293.996 60 

Total Fr. 11.399.338.591 30 

Saint-Gobain, sous l'occupation, a lutté d'ar-
racbe-pied pour réduire dans toute la mesure 
possible les livraisons de marchandises et les 
prestations de services à l'économie ou à l'ar-

lumes, atteignent des valeurs élevées, doivent 
lui apporter « un chiffre d'affaires et des béné-
fices intéressants ». 

RESULTATS FINANCIERS 

De ces indications il résulte que St-Gobain, ont permis de répartir
 2

5 fr. brut en i
9

44 et
 r

mûa a
ii

cm
.,nde et à force d'énergie a réussi A /"ul/r"u"0 11

 '"M»e HUC oi-ouuam 
io45 contre 5» fr en m',3 et -,8 fr hn de W.o fï:, T °„. * 1°?.' t J "1 dans 1 lnteret du Pa^> comme dans le slen Pr0 1945, contre 5c- fr. en ig43 et 78 fr. 07 de ig4o 
à 1942. Mais il faut remarquer que le capital a 
été doublé en ig43, passant de 119 à 238 mil-
lions et que, depuis cette époque, les réparti-
tions portent sur 476.000 titres de 5oo fr., au 
lieu de 238.000, dé ig4o à ig42. 

4.443.817.977 87 
21.189.274 82 
30.175.527 66 

239.328.982 66 
à éviter de la part de groupes appartenant aux

 pvc el dan3 celui dl se8
 collaborateurs, s'est 

nations ennemies toute prise de contrôle ou
 rc

fusée, malgré les difficultés et les risques 
de participation dans son vaste domaine indus-

 d
>
une tc

i
le

 politique, à mettre en application un 
triel en France et à l'étranger. • programme de contraction comportant ferme-

Après la perturbation provoquée, dans ses
 turcs d

'
us

j
nC

s, licenciements de personnel, ar-
exploitalions, par la période des bombarde-

 rêl des
 travaux neufs et suspension de toute 

Au cours des derniers exercices, le montant ments qui a précédé le débarquement du 6 juin
 ac

ti
Y
ité d'études et de recherches. Mais il en 

du solde des résultats et sa répartition ont été ig44 et par celle des opérations militaires de
 cs

t résulté, en raison de l'accroissement accéléré 
les suivants (en millions de francs) :-

Montant à rép. Répartition 

Rep. Résuit. Rés. Divid. Tant. Rep. 

1938.. 
1942.. 
1943.. 
1944.. 
19-15.. 

6,0 
1,9 
1,9 

17,8(1) 
11,5(2) 

+19,2 
+20,2 
+24,1 
— 5,9 
+ 0,5 

1,0 
1,2 
s 

0,1 

18,7 
18,7 
23,8 
11,9 
11,9 

0,6 
0,5 
0,5 

5,9 
1,9-
0,5 

Voici, d'autre par', comment s'est établi le 
compte de profils et pertes à la fin des exercices 
correspondants : 

1938 1942 1943 1944 1945 

Débit 
Amortissements 9,3 7,3 6,3 6,3 7,9 
Perto brute d'expl. » > 3,0 1,7 
Solde créditeur .... 25,2 22,1 26,0 9 0,5 

34.5 29.4 32,3 M 10,1 
Crédit 

6,0 1,9 1,9 0,5 s 
Bénéf. brut d'expl. 2j,9 21,4 24,5 » s 
Revenu des imm. 

et du portef 2,5 6,1 5,9' 3,4 10,1 

34,5. 29,4 32,3 9,3 10,1 

la libération — perturbation qui est allée jus-
 des

 p
rix

 de revient, en particulier des frais 
qu'à un arrêt momentané à peu près complet

 de
 main-d'œuvre et des charges sociales, d'une 

de ses usines, celles-ci se sont vite remises, les
 et du reîard

 considérable avec lequel sont 
unes après les autres, au travail dans des délais intervenues les autorisations de relever les prix 
plus brefs que le Conseil n'avait osé l'espérer ;

 de ven
te, dans une mesure d'ailleurs nettement 

celles d'entre elles qui avaient été plus ou insuffisante, d'autre part, un grave déséquili-
moins sinistrées ont pansé leurs blessures ou bre du compte de profits et perles qui se pré-
entrepris l'effort de reconstruction.

 sentc
 comme suit pour les deux derniers exer-

Parallèlement, les services de recherche ont cices : 
mis au point à la fois l'utilisation de procédés 
nouveaux pour les produits anciens et la fa- C0MPTE **0*"* PERTE3 
brication de produits nouveaux. . . CREDIT 

Enfin,, le conlact a été progressivement re- xerc. 
pris avec la plupart des usines et participations Revenu des partie, indust. 19.991.291 47 
étrangères que la guerre avait isolées de la pl?*«^iff*f™'»^fi.I>?Jjr^ 
société depuis plusieurs années. 

ACTIF 
Immobilisations 

Terrains et constr... 3.056.982.149 39 
Mat., mobil., agenc, 

. installations 
Immobil. incorpor... 
Immob. hors exploit. 
Immob. en cours.... 

Valeurs engagées 
Prêts de pl. d'un an 12.881.011 13 
Titres de partioipat. 1.194.316.162 76 
Dépôts et cautionn.. 3.243.468 99 

Valeurs d'exploitation 
Mat. fourn. ou prod. 

semi-ouvréa 
Prod. finis ou mar-

chandises 
Prod. ou trav. en ers 

Valeurs réalisables à court terme.. 

555.884.626 93 

327.908.194 01 
6.559.693 93 

Titres de placem.... 112.534.315 93 
Elfets à recev. chèq. 

et coup, à encais.. 
Clients '. 
Autres débiteurs.... 

Valeurs disponibles 
Comptes de régularisation. 
Compte de Profits et Pertes 

13.430.004 11 
386.232.381 84 
239.719.653 07 

7.791.493.918.44 

1.210.440.642 89 

890.352.514 M 

801.916.354 I 

594.767.027 48 
110.368.138 M 

Total. Fr. 11.399.338.591 30 

GLACERIES ET INDUSTRIES DU VERRE 

Rev. financ, irnmob. et div. 
Reprise d'amort. libérés 

(applicat. décret 5-2-46) 
s. participation 
s. placements 

Prélèv. sur réserve spéc. 
de rééval. partielle 

Perte de l'exercice 

7.336.66S 74 
6.549.854 31 

Exerc. 1945 

8.974.646 37 
60.277.251 90 

189.450.315 24 
16.341.986 49 

Dans ce secteur, pour l'ensemble- des instal-
lations du groupe Saint-Gobain, le. chiffre des 
fours en activité, qui était tombé de 12 en jan-
vier à 1 en octobre 1944, est remonté à 26 le 
3i décembre ig45. Les ventes de verre à vitrés 
et surtout celles de verre coulé atteignent ou 
dépissent déjà celles des 
d'avànt-guerre ; pour la glace, par contre, elles 

une politique de répartitions assez libérale grâce demeurent encore sensiblement au-dessous des Charges div. non appiiq. 
à 1 emploi des reserves accumulées. D'autre part, chiffres de ig38, bien que la silualion, à cet »»* indust 
les comptes de ig45 montrent que le déficit des égard, se soit sensiblement améliorée depuis la 

133.898.576 90 
144.587.785 37 

Ces chiffres indiquent que, en dépit de ré-
sultats défavorables, la Société a pu maintenir 

167.776.391 42 419.631.935 37 

DEBIT 

meilleures années Solde débiteur antér s 132.766.756 70 
Pertes des exploit, indust. 122.961.093 15 135.971.013 38 
Pertes nnanc.,inunob. div. » 7.368.051 42 

résultats d'exploitation a été largement com-
pensé par la progression des revenus du porte-
feuille due surtout aux résultats favorables ,de 
la Compagnie Sucrière Marocaine, dont le der-
nier dividende distribué a atteint 100 fr. par 
action. 6 

Amortis, s. parlicip. 
placementse 

Obligations amorties 

31.889.249 77 83.464.199 87 

6.391:043 50 
6.535.000 » 

53.186.959 
6.875.000 

167.776.391 42 419.631.935 37 

remise en roule, au début de ifi.'iC, de la fa 
brication de glace brute à la glacerie de Chan 
lereinc. Malheureuseincnl, la situation de l'in-
dustrie du verre plat était, en fin d'exercice, 
particulièrement inquiétante en ce qui con- L'exercice 1944 a laissé une perte d'exploita-
cerne les conditions de vente, puisque les prix tion de 120 millions el, après absorption du 

La situation financière de l'affaire, telle qu'elle de revient représentaient en moyenne 3 1/2 à report à nouveau bénéficiaire de ig43 (1 mil-
ressort du dernier bilan, apparaît très forte. En 4 fois ceux d'avant-guerre, alors que, pour les lion i3i'.82.o francs), il a fallu ouvrir avec un 
regard de 176 millions d'immobilisations, le plus favorisés des produits, les prix de vente solde débiteur reporté de i33 millions l'exer-
fonds de roulement dépasse 000 millions et les ne dépassaient pas le coefficient 2 1/2. cice ig45. 
ressources propres totalisent 25o millions. Les Les affaires de fibre de verre se sont rapide- C'est seulement dans les derniers mois de 
disponibilités sont portées pour- 61 millions en- ment développées dans le domaine de l'isola- celui-ci que s'est accentuée la reprise progres-
yiroii et le portefeuille représente 170 millions, tion pour l'industrie et le bâtiment, comme sive de l'activité dans les divers départements 
Les débiteurs, en augmentation sensible sur l'an dans celui des lexliles de silionne et de ver- industriels de St-Gobain. Aussi ne faut-il pas 

lions, mais, en juin dernier, il a subi une di- venue comparable à celle de ig38 et "les resul- tion^er^ 
minulion de 47,6 millions, réalisée par la ré- tats des usines ont été bénéficiaires. tionnairesV politique de gestion extrêmement 
duclion de ooo a 4oo fr du nominal des actions. A l'étranger, si, en Belgique et en Hollande, prudente,'.devenue traditionnelle chez St-Co-

ele décidée en même temps les entreprises auxquelles St-Gobain est inté- bain, commo. dans toute notre grande industrie, 
Cette modification 

que le paiement moitié en espèces el moitié en ressée n'ont eu encore en i
9

45 qu'une marche fa Société avait accumulé des "réserves occultes 
de l'impôt de solidarité du par bien hésitante, à l'exception de l'Isoverbel, valeurs d'Eta 

la Sociélé. A première vue, on 
qu'un compte de réserves doté de i3 millions, 
mais il est vraisemblable que d'autres réserves 
figurent' dans ' le compte « Crémiers Géné-
raux », qui totalise 354 millions, et qui con-
tient des éléments très divers. Les amollisse-
ments au 3-1 décembre ig4â atteignaient ïï3 
millions. QHianl aux exigibilités, elles ne dé-
passent pas ii millions, dont 4 pour les four-
nisseurs et 4 pour les coupons à payer. En dé-
finitive, ces chiffres traduisent la silualion 
financière très, solide d'une affaire sévèrement 
gérée, bien que relativement libérale à l'égard 
de ses actionnaires. ' , •-, 

, qui que l'ordonnance relative à la réévaluation dts 
e distingue envisage pour ig46, un- accroissement de ses bilans lui a opportunément permis de faire ap-

mc-yena de production, par contre la Société paraître, du moins en partie. 
Suisse Fibre de Verre S. A. conlinuc.à s'accroî-
tre dans d'importantes proportions. En Espagne, 
les résultats .d'exploitation se sont, dans l'enr 
semble, améliorés, i'.n Allemagne, les Glaceries 
Slolberg, llerzogenralh et Waidhof ont subi 
des dommages de guerre importants. Les par-
ticipations de Haulc-Silésie, Tchécoslovaquie et 
lougoslavic ayant élé nationalisées, des deniar 

Le Conseil, en effet, a décidé de réévaluer, 
conformément à celle ordonnance : 

- i° les avoirs en devises appréciées, qui ont 
été convertis en francs sur la base.des cours du 
change au 3i décembre ig45 ; 

20 l'ensemble du poste « Immobilisations », 
â l'exception des immobilisa lions étrangères, 

Au cours actuel de 3.800 fr., la capitalisation Les participations italiennes se sont remises au 
boursière ressort-- à' plus de 1.800 millions.. Ce' .travail au cours de ig45, . mais, la glacerie .de chiffre 

elles sont en cours, aux lins de restitution ou des terrains non périssables, des établissements 
d'indemnisation, auprès des autorités compé- de Poitiers cl Cirey, du chemin, de fer de 
tentes. La participation roumaine poursuit son St-Gobain, du matériel de ces trois élablisse-
cxplcilalion. dans des conditions satisfaisantes. • ments, du mobilier, du

:
pelil outillage, du pia-

■ line possédé par la Société, des « Immobilisa-
tions hors exploitation » et des «■ Immobilisa-

ffre serait facilement justifié si la ' Société? ^''-"T' ln's .èndorniuagée., clpil être, reconstruite.
f
 tibnS'.'eïï cours' lV. * 

vo>aii s'aim-iior-rr M possibilités rf'àpprovjsiorï-'de nouveaux plans." Quant'aux Société des. Cette réévaluation a dégagé une plus-value de 
 Etats-Unis (Franklin Class Corporation et lîlue 2.092 1/2 millions sur "laquelle le Conseil a 

(!) doin 17.3 prélevés sur les bénéfices réservés. l!i(!Sc tiïnss Corporation) et de l'Argentine, dans prélevé, pour l'apurement du compte Profits et 
(2! prélevés sur les bénéfices réservés. lesquelles Saint-Gobain détient des intérêts, leur Pertes, i44 1/2 millions ; le surplus, soit 1.9.48 

En outre, les titres de portefeuille, en applî» 
cation du décret du 5 février 1946, onl élé ré« 
partis en deux postes n Titres de Participa* 
tions » et « Titres de Placements », suivant 
qu'il s'agit « d'actions ou de parts de sociétés 
dans lesquelles la société détient plus du dixième 
du capital social ou bien d'actions des autres, 
sociétés el de valeurs à revenu fixe ». Tous ces 
titres onl clé portes à l'actif du bilan n pouij 
leur prix d'acquisition non réévalué ». Ce modo 
d'évaluation a libéré un montant important 
d'amortissements antérieurs qui, dans la me-
sure où ils étaient encore justifiés par des va« 
leurs actuelles inférieures aux prix d'acquisi-< 
tion ou pour des motifs particuliers de pru-: 
dence, figurent maintenant au passif dans les 
« Provisions » pour une somme globale de 
3o6 millions, (287 millions de provision pouri 
dépréciation des participations couvrant 24 %' 
de lu valeur du poste correspondant de l'actif et 
19 millions de provision pour dépréciation deei 
litres de placements), mais qui, à concurrence" 
de 206 millions, onl pu être inscrits, parce què 
le nouveau mode d'évaluation les rendait sans 
objet, au crédit du compte de profits et |>erl'esfl 

Ce double apport exceptionnel et massif de 
plus de 35o millions (ces 206 millions et les 
i44 1/2 millions prélevés sur la « Réserve spé-
ciale de réévaluation ») joint à un bénéfice de 
60 millions sur réévaluation de titres a permis 
à Saint-Gobain de solder définitivement le re-
port déficitaire de 1944 ainsi que les perte? 
dc_ 1945, ressortant, d'ailleurs, après un amor-
tissement supplémentaire de 53 millions sur les 
« Participations et Placements », et d'assurer; 
ainsi à l'exercice en cours un bilan de départ 
purgé de tout report déficitaire. Les comples de 
ig4U seront ainsi en mesure de traduire inté-: 
gralement l'amélioration des résultats d'exploi-
tation que, à la faveur des productions accrues, 
Saint-Gobain peut espérer prochaine si le ré* 
gime dés prix n'y fait pas obstacle ». 

CONCLUSION 
A condition, donc, que les pouvoirs publics", 

entendent sauver l'industrie française en lui 
rendant la faculté d'adapter ses prix de vente 
au coût réel de la main-d'œuvre, qui vient' 
encore de s'accroîlre dans la proportion que 
l'on sait; à ses charges d amortissement calcu-
lées sur la base des prix de remplacement et 
aussi à la notion d'un juste profit, les action-
naires de Saint-Cobain peuvent envisager l'ave< 
nir- avec confiance.' 

Les arguments ne manquent pas poùlf 
élayer celte confiance. La productivité cle leur 
affaire dans le passé (les, bénéfices nets ont 
effleure' 90 millions en ig.'io,' la plus belle 
année d'enlre 'les cïcjux guerres), /.donne, une 

' idée, de ce''que' l'on pourrait en attendre iiiaîû» ' 
tenant, avec un patrimoine dont la consistance 
a été considérablement renforcée au coins des 
quinze dernières années, si l'industrie française 
retrouve des conditions de vie acceptables^ 
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Saint-Gobain a une gamme de production ex-
Irêmement étendue, ses fabrications principales 
répondent à des besoins de caractère essentiel 
et qui ne sont, depuis plusieurs années, que 
très - incomplètement satisfaits. Elle - est, en 
France, implantée dans d'assez nombreuses ré-
gions pour être prémunie aussi-largement que 
possible contre les risques géographiques. Elle 
possède, à l'étranger, des participations dont 
son bilan n'enregistre pas encore de façon appa-
rente la valorisation, mais dont la productivité 
se traduira, dans les prochains comptes de pro-
fits et perles, par un apport que l'on peut rai-
sonnablement espérer très substantiel. 

Pour être à même de mettre en pleine va-
leur son actif industriel, St-Gobain n'a pas hé-
sité à monnayer largement son crédit sur le 
marché des capitaux. En ig45 elle en a faci-
lement obtenu par voie d'emprunts obligataires 
8oo millions de francs au. taux de 3 3/4 .%. En 
avril et mai derniers, elle a procédé à l'émis-
sion, à i.25o fr. l'une, de 632.008 actions de 
75o fr. Cette opération, à laquelle les action-
naires, ont participé avec empressement, a eu 
pour effet de porter à I.I85.OI5.75O fr. le mon-
tant nominal de son capital (qui avait été préa-
lablement, en janvier dernier, en vue du règle- . 
ment de l'impôt de solidarité, et par un prélè-
vement sur les. réserves, été élevé de 675 mil-
lions 472.5oo fr. à 7ir.009.760 fr.. par l'émis-
sioîîSdû' -A7;3S3..actions de 760 fr. entièrement 
libérées et attribuées gratuitement à l'Etat et 
aux sociétés participantes). Enfin,, et parce que 
la réparation des dommages: de guerre; avec le 
retard apporté à leur règlement, l'exécution des 
Ha vaux neufs, la consolidation dés moyens de 
fînàpcement à court terme auxquels il est fait 
appel pour la. reconstitution du fonds de roule-
ment continuent à imposer à la trésorerie de 
très" lourdes- charges, le Conseil, malgré le ré-
cent apport par les actionnaires de 790 millions 
d'argent frais, a crû prudent de se faire.auto-
riser par l'assemblée à, émetMc encore un ou 
plusieurs emprunts obligataires jusqu'à con-
currence d'un montant nominal de 1.200 mil-
lions de francs au maximum, pour parer à 
'toute éventualité et pour être à même de tirer 
par, ti,:,-s'il en était besoin, des occasions favo-
rables qui pourraient se présenter. .,s 

Saint-Gobain, on le voit, dispose, dès main-
tenant, des moyens financiers qui lui sont né-
cessaires cl n'éprouvera pas de difficultés pour 
les accroître, le cas échéant, dans la. mesuré, que 
pourra exiger l'importance de son .patrimoine 
industriel. * ^ '.' 

11,-esl bien vrai et c'est le revers de la mé-
daillé — que la richesse.'même .de. ce patrimoine 
français et étranger en fait, une proie tentante 
pour les irréductibles partisans d'une politique 
dé nationalisation el que, par ailleurs, une en-
treprise de cette envergure, en raison même des 
dimensions qu'elle a prises, ne peut se sous-
.ïraîrc à l'inconvénient de frais d'administration, 

" de-coniroie. et d'inspection forcément élevés. 
■ iTtifif "bien pesé, toutefois, il né jià'rait pas con-
testable que, si la Bourse, éblouie par la magni-, 
Ûèenee. - de .. certains bilans, réévalués, se'- laisse 
parfois entraîner en ce. moment à ;des anticipa-
tions qui sont, simples, mirages, elle ne pèche 
pas.-!—: comme elle pourrait pourtant, en avoir 
là tentai ion — par excès d'optimisme à l'égard 
de; fSaint-Gqbain. ;."■;;: 

! Aux cours actuels — 4-ooo pour les actions 
anciennes, 3.800 pour les promesses d'actions — 
la capitalisation boursière de l'affaire représente 
un peu moins de G milliards 3oo millions. Il 
suffit de regarder le bilan, qui se balance au-
tour de ii milliards 4oo millions, desquels il 
ne faut déduire, pour arriver à : l'expression 
comptable de l'actif net, que moins de 2 mil-
liards, pour se rendre compte de la modération 
de- celte évaluation. 

Il est donc permis de conclure 'qu'en'ache-
taht -les actions Saint-Gobain — et les promesses 
d'-action:- sont nettement plus avantageuses que 
lès titre:'- anciens — les capitalistes sont assurés 
de faire un-placement qui, sans doute, ne leur 
ouvre pas; pour le proche avenir, des perspec-
tives de rendement substantiel, mais qui les 
prémuni!. autant .que faire se. peut, contre les 
risques monétaires; Et, à l'heure actuelle, c'esi 
cela surtout qui compte. 

DETTE TURQUE 

7 1/2 % i933 prévoyait que ce remboursement 
pourrait être : obtenu pendant un délai de dix 
ans à partir du 25 mai ig44 et contenait les 
dispositions suivantes : 

« 2" Les porteurs ont la faculté de se faire 
rembourser à raison de 3i francs suisses au lieu 
de 5oo fr. français par obligation. 

« 3° A titre.de. facilite aux .porteurs, les bons 
de répartition arriérés n08 9, 10, i4, i5, les 
coupons nos 16 à 21 inclusivement ainsi que le 
coupon n° 22 à échoir prochainement, présentés 
conjointement avec l'obligation, seront payés à 
raison de. 18,75 fr. français par coupon entier, 
soit au total iG8,75 fr, français payables , en 
même temps que le montant de l'obligation ; les 
porteurs pourront, à leur gré, se faire payer 
io,44 fr. suisses, au lieu de 168,75 fr. fran-
çais. » .. ...r::,:-» , :,»' 

Un avis ultérieur de la Banque Centrale de 
là République Turque, publié à la fin de jan-
vier ig46, a, toutefois, modifié cette base de 
règlement en indiquant qu' « en raison de la 
dévaluation du franc français, les paiements se 
feront aux taux respectifs de 17,5o fr. suisses 
et 5,go fr. suisses ». 

A la requête de l'Association Nationale des 
Porteurs de Valeurs Mobilières, le Gouvernement 
français est intervenu auprès du Gouvernement 
turc en vue d'obtenir le maintien du prix de 
remboursement mentionné dans son, avis du 
16 mai ig44. Dans l'attente du résultat de cette 
intervention, les porteurs qui n'auront pas 
accepté l'offre de rachat forfaitaire à la date 
du IER décembre ig4C auront intérêt à différer 
la présentation de, leurs titres au rembourse-
ment. 

DETTE MEXICAINE 
Le Gouvernement mexicain vient de faire 

connaître qu'il était disposé . à négocier la 
reprise du service de la dette mexicaine circu-
lant en France sur des bases analogues à celles 
de l'accord intervenu le 5 novembre 1942 et 
què nous avons précédemment exposé (1). Le 
Gouvernement mexicain s'était, toutefois, 
réservé de demander que certains ajustements 
soient apportés pour en adapter l'exécution à 
là situation des porteurs français qui n'avaient 
pas été en mesure, du fait des circonstances, 
d'adhérer à l'accord dès ig43. De récents pour-
parlers ont abouti, le 16 octobre, aux résolu-
tions suivantes : 

«) Le bénéfice. de l'accord de • ig4a sera 
étendu aux porteurs français, ainsi qu'aux por-
teurs beiges et néerlandais, de titres enregis-
trés; 

b) Les coupons échus du i"r juillet . ig43 au 
, if juillet ig,')6 inclus seront réglés comme 
suit : 

LA VIE DES SOCIÉTÉS 

'Les obligations de la Dette Turque 7 1/2 % 
1.933, circulant en France, ont fait l'objet, en 
i-644, d'une offre d'achat forfaitaire présentée 
pâr lé Ministre des Finances de la République 
TUrque. Le montant net payable aux porteurs 
aux fermés de cette offre était respectivement 
Ie:Suivant : 

.Obligations des ire et 2° tranches 
Titre timbré Fr, 77g 
[Titre non timbré » 707 

Obligations de la 3e tranche 

[litre timbré ayant déjà acquitté l'im-
pôt spécial de g,18 % » ' 779 

.Titre timbré n'ayant pas encore ac-
quitté l'impôt spécial de 9,18 %■■ » 718 

[Titre non timbré ayant déjà acquitté 
l'impôt spécial de g,18 % » 757 

[Titre non timbré n'ayant pas encore 
acquitté l'impôt spécial de g,18 » 60,6-

Le délai d'adhésion à l'offre d'achat expirera 
définitivement le ior décembre IQ46. 

 : " | * ; !* * 
L'avis publié le 16 mai ig44 par le Gouver-

nement de la République Turque au sujet du 
rérnboursemeajt «nticipé île la Dette Turque 

Coupon Echéance Daie de la mise 
N° 

î»f .131 
en paiement. 

£t;6l }3[l 1 i8r juillet 1947 
2 Ier janvier 1944 iOT janvier ig48 

,-', 3 -: Ier juillet. IQ44 IER juillet ig48 
K X- ' ,=r janvier 19-45 ier janvier rg49 

5 " Ier juillet ig45 IER juillet. ig4g 
fi Ier janvier ig46 icr janvier ig5o 
7 .or juillet 19.-16 IER juillet 1960 

c) L'option que l'accord de ig.'i2 donne aux 
porteurs, soit de recevoir immédiatement en 
espèces les montants leur revenant au titre des 
intérêts arriérés pour la période ig26-ig43, 
soit d'attendre fg.'io pour recevoir les mêmes 
montants en réservant leurs droits jusqu'à 
cette date, prendra fin en rt)48 si tous les ver-
sements prévus jusqu'à celte date sont régu-
lièrement effectués. 

Les titres déposés en vue de leur enregistre-
ment devront être estampillés et seront munis 
de nouvelles feuilles de coupons. Un avis indi-
quera la date à laquelle les titrés pourront être 
restitués par la Banque de Paris et des Pays-
Bas, établissement chargé de l'enregistrement 
par le Gouvernement mexicain. 

Rappelons que les paiements de coupons s'ef-
fectueront au choix des porteurs, en pesos ou 
en dollars, au cours du change de 4,85 pesos 
pour 1 dollar. 

CONDITIONS DE L'ACCORD DU 5 NOVEMBRE ig42 

.' Soainal Mettant des conpocs 
Incisa . Soin-eau inc.iiont. Kuv. mutait 

n e» PU en en 
tir. st. dollars dollars pc os dollars 

Emprunt garantis : 
Mexique 5 O/O 1899 

— . 4 0/0 1910...... 
— 6 0/0 1913 s. A 

Emprunt non garanti : 
Mexique 4 0/0 1904.. 509 dol. 500 » 10 » 6,'90 1,42 
Dette intérieure : 

— 5 0/0 1895.. 100 pes. 20,618 0,515 0,29 0,06 
Mexique 3 0/0 1835.. 25 pes. 5,154 0,077 0,04 0,003 

Le Gouvernement mexicain s'est engagé, en 
outre, à racheter les emprunts, à partir du 
3 janvier ig48 et avant le IER janvier ig63 en 
commençant par les emprunts extérieurs 5 % 
1899, 4 % 1.910 cl 6 % igi3. 

La valeur de radial des titres selon l'accord 
du 5 novembre 1942 a élé fixée comme suit : 
pour les emprunts 5 % 1899, 4 % igio el 6 % 
igi3 série A, 20 dollars par obligation de 20 liv. 
sterl- à l'origine; pour l'emprunt 4 % igo4, 
io3 dol. og3 par obligation de 5oo dol. ; pour 
l'empunt 3 % i885, 1 dol. 062 par obligation 
de 25 pesos, et pour l'emprunt 5 % i8g5, 
4 dol. 25i par obligation de 100 pesos. 

20 97 » 2,425 2,80 0,5775 
20 97 » 1,94 2,25 0.465 
2» 97 » 8,91 3.35 0,69 

(1) Yoir Le Pour et le Contre du 21 décembre 
1946, p.' 478. 

Immobilière de l'Indochine, -t-i L'assemblée 
ordinaire à approuvé les comptes de l'exercice 
1945 et maintenu le dividende à 10 fr'., payable 
le 2 septembre à raison de 6 fr. 65 net. L'as-
semblée extraordinaire a décidé de transfor-
mer le capital en piastres, puis de le porter 
de 690.000 pi. à 1.035.000 pi. par création de 
34.500 actions dé 10 piastres à répartir entre 
les actionnaires à raison d'une nouvelle pour 
deux anciennes. 

Caisse Centrale de Crédit Hypothécaire. — 
L'exercice 1945-1946, dont les comptes ont été 
présentés à l'assemblée du 23 septembre, 3e 
solde par un bénéfice net de 157.406. fr., affecté 
à l'amortissement des pertes antérieures. 

Le Conseil proposait de porter le capital de 
3 à 6 millions par la création de 10.000 actions 
de 300 fr. et de créer 30.000 parts à remettre 
aux porteurs des obligations échangées, en 
échange de l'abandon éventuel par eux te l'in-
térêt à revenu variable auxquels ils ont droit 
en sus de l'intérêt fixe de 4 0/0. Ce projet a 
été adopté et l'augmentation du capital a été 
réalisée du lor au 31 octobre. 

Société Immobilière du Maroc. — Les comp-
tes de l'exercice 1945 ont été approuvés par 
l'assemblée du 26 août. La perte de 130.411 fr. 
est amortie par prélèvement sur le report 
antérieur, ainsi ramené à 84.736 fr. 

Une assemblée extraordinaire a décidé de 
porter le capital de 2 à 10 millions par l'émis-
sion au pair de 16.000 actions de 500 fr. et a, 
en outre, autorisé une nouvelle augmentation, 
de 10 millions à 17.940.925 fr. au maximum par 
incorporation totale ou partielle au capital de 
la réserve de réévaluation figurant au bilan 
pour 7.940.925 fr. ' 

Wagons-Lits. — L'exercice 1945 a laissé un 
produit net d'exploitation de 160.762.120 fr. b., 
auquel s'ajoute 1.848.843 fr. b. de produits di-
vers. Mais en face de ces recettes, il faut 
mettle 34.532.403 fr. de charges courantes, 
4.845.022*fr. d'amortissements, 38.546.407 fr. de 
perte résultant de l'état de guerre et 265 mil-
lions 403.665 fr, de perte sur portefeuille. 
L'exercice se solde finalement par une perte 
de 180.856.635 fr. b. qui élève de .44.671.018 fr. b. 
à 225.427.654 fr. b. le déficit total. L'assemblée 
se tiendra, à Bruxelles, lé 26 novembre. 

Forces Motrices du Haut-Rhin. — L'assem-
blée du 14 novembre a approuvé les comptes 
des six dernières années. De 1940 à 1944, la 
Société a réalisé un bénéfice global de 164 mil-
lions 498.184 fr., calculé après affectation de 
108.839.701 fr. aux fonds d'amortissement et 
de renouvellement, pour 1945' un bénéfice de 
23.535,933 fr. après affectation de 17.902.096 fr, 
aux mêmes comptes. 

Les" actions reçoivent pour chacun de ces 
exercices, outre l'intérêt statutaire de 5 0/0, 
un dividende de 7 0/0, soit 360 "fr. Sur ces ré-
partitions restent dues aux actions O et P des 
soldes nets de 35 fr., au titre de 1940-1944, et 
de 7 fr:, au-: titre de 1945. Paiement le 20 no-
vembre. 

Energie Electrique du Rhin. —Pour la pé-
riode 1940-1944, la Société a réalisé, après 
affectation de 82 millions 1/2 aux comptes de 
prévoyance, un bénéfice de, 64.30.2.724 fr. Quant 
à l'exercice 1945, il se solde par Une perte de 
1.394:665 fr. Un dividende de 20 0/0, soit 100 fr., 
a été voté par l'assemblée du 14 novembre 
pour la : période 1940-1944. Le solde de 25 fr. 
sera mis en paiement le 20 novembre à raison 
de 17 fr. 50 net. 

Ateliers et Chantiers de la Loire. — Les 
actionnaires ont tenu, le 12 novembre 1946, 
une assemblée ordinaire et une assemblée 
extraordinaire. 

A titre ordinaire, les actionnaires ont 
approuvé les comptes de l'exercice 1945 qui se. 
sont soldés par un bénéfice net de 2.431.000 fr., 
contre 2.162.000 fr. en 1944. Us ont voté~"un 
dividende de 25 fr. brut, qui sera prélevé jus-
qu'à concurrence de 15 fr. sur les résultats de 
l'exercice et jusqu'à concurrence de 10 fr. sui-
tes primes d'émission. Ce dividende sera mis 
en paiement, le 1er décembre. L'an dernier, le 
bénéfice avait été reporté à nouveau. L'assem-
blée a ratifié la garantie donnée pour une 
tranche de 179.400.000 fr. de l'emprunt de 
1.300 millions ' émis en octobre 1946 par. le 
Groupement de la Construction navale. Le 
Conseil, au surplus, a fait connaître sa déci-
sion de procéder à une émission d'obligations 
de 250 millions au maximum. 

A titre extraordinaire, le Conseil a été auto-
risé à porter le capital de 140 à 350 millions 
en une ou plusieurs fois. Comme nous l'avons 
indiqué, le Conseil attendra des circonstances 
plus favorables peur incorporer au capital la 
réserve de réévaluation, qui est de. 624 mil-
lions en chiffres ronds. 

La reconstruction du Chantier de Saint-Na-
zaire, dans ses parties essentielles, sera ter-
minée en juillet 1947. Le Chantier de Nantes 
est presque complètement remis en état et a 
été notablement amélioré. L'usine de Saint-
Denis, peu endommagée, a été réparée. Parmi 
les filiales, la Société des Anciens Chantiers 
Dubigeon obtient des résultats satisfaisants et 
la Société des Chantiers Navals de Caen a 
repris possession de ses installations, qui 
avaient été réquisitionnées. • 

Le Conseil signale que les perspectives 
immédiates de l'industrie de la construction 
navale sont bonnes. La Société a reçu d'impor-
tantes commandes de navires à construire ou 
à réparer. Elle a pris part à la création, à 
Nantes, d'une nouvelle entreprise ayant pour 
objet la réparation de navires. 

Société d'Applications Générales d'Electricité 
et- de Mécanique (S.A.G.E.M.). — L'exercice 
1945 a laissé un bénéfice net de 7.768.000 T., 
après 22.886.000 fr. d'amortissements, contre 
440.000 fr. après 13.567.000 fr. d'amortissements 
en 1934. D'autre part, la réévaluation -:e tous 
les postes du bilan, à l'exception des éléments 
incorporels et du portefeuille, a permis "je por-
ter à une réserve nouvelle une somme de 231 
millions 139.000 fr. Le Conseil proposera de re-
prendre les répartitions, avec un dividende de 
50 fr. brut. 

L'assemblée ordinaire est convoquée pour le 
27 novembre. Pour le même jour est convo-
quée une assemblée extraordinaire à laquelle 
sera demandée l'autorisation de porter le ca-
pital de 75 à 300 millions, par l'émission de 
450.000 actions de 500 fr. offertes à 600 ir. 

Cette opération serait réalisée immédiatement. 
Le Conseil demanderait aussi autorisation de 
porter éventuellement le capital à 575 mil-
lions, par incorporation de réserves et distri-
bution d'actions gratuites. Cette autorisation 
ne serait valable que jusqu'au 31 décembre 
1946 et le Conseil se réserverait de l'utiliser 
en totalité ou en partie suivant l'évolution des 
conditions fiscales. 

Enfin, les actionnaires auraient à statuer sur 
un projet d'emprunt obligataire de 300 mil-
lions, sur lequel une première tranche de 150 
millions serait émise immédiatement. 

Tanganyika. — L'assemblée annuelle s'est 
tenue, le 14 novembre, à Londres. Elle a" ra-
tifié le déficit reporté, qui est de £ 172.000, 
mais le Conseil a fait espérer la déclaration, 
d'ici le 31 juillet 1947, d'un dividende plein de 
10 0/0 pour les actions privilégiées et d'un di-
vidende intérimaire de 4 0/0 pour les ordinai-
res, au titre de l'exercice 1946-1947, une ré-
partition finale devant être faite, par la suite, 
en octobre ou novembre. Ces projets sont su-
bordonnés à l'approbation par les actionnai-
rese, probablement vers la fin. de février, de la 
conversion des actions privilégiées en actions 
ordinaires par l'échange - d'une action 6 0/0 
cumulative de £ 1, "Contre deux ordinaires de 
10 sh. chacune. 

Un Syndicat sera formé .pour soumettre des 
offres en espèces aux porteurs de privilégiées, 
que ne tenterait pas l'échange de leurs titres ; 
le prix serait élevé, car il est question d'en-
viron 30 sh., ce qui assigne au titre un cours 
qu'il n'a encore jamais atteint. 

Le Conseil a justifié ces dispôsitiohs par des 
besoins de capitaux frais qui, dans le présent 
état de fait, ne pourraient être satisfaits sans 
le concours des deux catégories d'actionnaires . 
et, par conséquent, l'émission de titres dont le 
privilège n'apparaît pas désirable au' Conseil. 

Mines de Bor. -— Des informations de source 
américaine ont rapporté uneldëcision du Gou-
vernement, yougoslave d'exproprier sans brjiri-
pensation les Mines de Bor dont on sait eue 
les actions ont été. cédées généralement par 
les porteurs sur l'ordre de l'occupant pendant 
la guerre. L'information est, on doit l'espérer, 
hâtive en sa teneur désinvolte et la Société 
déclare qu'en tout état de cause, elle ne sau-
rait l'accepter! L'Association des Porteurs d'ac-
tions Mines de' Bùr, non plus avisée que la 
Société de ces intentions, a introduit une nou-
velle demande à l'Etat tendant à. obtenir, non 
plus le rachat au prix de. 3.500 fr, des actions 
non cédées aux Allemands, mais la • remise 
gratuite par l'Etat d'une action Bor pour cha-
cune des actions conservées par les porteurs 
et à prélever sur les 500.000 environ qui lui 
ont été attribuées. '-'■-; 

London Tin. — L'assemblée annuelle, tenue 
le 13 novembre, à Londres, a approuvé les 
comptes de l'exercice au .30 avril 1946, qui font 
apparaître un bénéfice.net de £ 92.663 ; le di-
vidende intérimaire de 4 0/0, payé en juin der-
nier, en a absorbé £ 79.601. Le solde, soit 
£ 13.062, forme, avec le report antérieur de 
£ 149.591, un total de £ 162.653, qui a été re-
porté à nouveau. 

Saint Frères. — Les actionnaires ont, le 14 
novembre, approuvé les comptes de l'exercice 
1945, qui se traduisent par un bénéfice net de 
58.742.871 fr. Ce bénéfice- tient compte de la 
réévaluation de divers - postés: en devises ' se 
chiffrant par 1.408.224 fr. et de la réintégra-
tion, pour 31.674.762 fr. du solde de la provi-
sion pour risques de change, devenue sans 
objet. Les bénéfices. hors d'exploitation s'élè-
vent ainsi à plus de 33 millions sur un total 
de-58.742.871 fr., mais il faut noter qu'en con-
tre-partie, les frais 'généraux ont supporté, à 
titre exceptionnel, une charge sensiblement 
égale par l'amortissement du poste « primes 
restant à amortir sur obligations », soit 4 mil-
lions 420.000 tr., et le paiement de l'impôt de 
solidarité pour 27.800.000 fr. Avec le report 
antérieur, le total disponible ressort à 85 mil-
lions 302.287 francs, 

L'assemblée a décidé d'affecter 25 millions à 
la réserve extraordinaire et une somme égale 
de 25 millions à une dotation pour aménage-
ment et constructions de maisons ouvrières, la 
Société entendant continuer son œuvre sociale 
en dépit des difficultés. Le dividende a été 
fixé à 40 fr. brut payable à partir du 15 dé-
cembre à raison de net : 28 f r. 75 au nomi-
natif et 21 fr. 435 au porteur (coupon n° 15). 
Le reliquat de 14.993,073 fr. a été reporté à 
nouveau. 

Le bilan n'a été réévalué que partiellement, 
l'opération n'ayant porté que sur les partici-
pations sans que les coefficients de rajuste-
ment aient été utilisées au plein. La plus-value 
dégagée se chiffrant à 111.189.160 fr. a été 
portée en réserve spéciale. Le président n'a 
pas fait allusion à l'emploi que le Conseil se 
proposait de faire de cette réserve, mais nous 
croyons pouvoir affirmer qu'elle sera incorpo-
rée au capital, pour la. plus grande part, avec 
accompagnement de distribution d'actions gra-
tuites, vraisemblablement une pour trois, le 
capital actuel étant de 300 millions et la ré-
serve, comme on l'a vu,. d'un peu plus de 100 . 
millions. 

Compagnie Générale des Industries Textiles 
(Allart-Rousseau). — Le compte de profits et 

pertes, au 31 décembre 1945, fait apparaître 
avec 49.7Q0.948 fr. contre 14.463.601 fr. de pro-
duits bruts d'exploitation, 28.138.935 fr. con-
tre 4.579.173 fr. de différence de change, qui, 
avec les produits divers, portent le total des 
bénéfices bruts à 78.439.209 fr., contre 21 mil-
lions 12.085 fr. Il a été affecté 4.381.556 fr. 
contre 2.664.124 ir. aux amortissements, ainsi 
cme 39.380.224 fr. à la urovision pour renou-
vellement du stock de départ et 11.022.122 fr. 
à une provision pour fluctuations du porte-
feuille. Le bénéfice net reste de 7.929.066 fr. 

• Au bilan au 31 décembre 1945, en regard 
de 66.637.256 fr. de dettes à court, terme, les 
valeurs réalisables à court terme figurent pour 
38.680.184 fr., les valeurs réalisables à long 
terme pour 60.471.598 fr. (comprenant notam-
ment la valeur, en devises étrangères, de réa-
lisation de laine entreposée en Angleterre). 
Les valeurs d'exDloitation sont de 60.471.598 fr. ; 
les valeurs engagées, de 72.678.897 fr. La ré-
serve de réévaluation se monte à 70.116.552 fr. 

Nationale de la yiseose. — L'assemblée du 
8 novembre a approuvé les comptes de 1945 
(voir notre numéro du 1er novembre). Pour 
l'impôt de solidarité, le Conseil a opté en fa-
veur du règlement en espèces et. valeurs 
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d'Etat, règlement représentant 15.668.749 fr. en 
principal. 

D'après le rapport, la réglementation des 
prix a infligé à l'industrie de la rayonne des 
pertes considérables par les nouveaux retards 
apportés au rajustement des tarifs de vente, 
retards qui n'ont pas permis d'équilibrer les 
comptes d'exploitation ni même de couvrir les 
charges fixes d'amortissement, et encore moins 
de prévoir le renouvellement et l'entretien 
normal du matériel. Les hausses accordées ont 
été nettement insuffisantes pour compenser 
l'augmentation des prix de revient, eu égard à 
la cadence et à l'irrégularité de la production. 

Albigeoise de la Viscose. — Les actionnaires 
ont, le 8 novembre, statué sur les comptes de 
1945 (voir notre numéro du 1er novembre). 
L'impôt de solidarité, soit 5.870.000 fr. en prin-
cipal, a été réglé en espèces et valeurs d'Etat. 

Chapeau de Gendarme. — Les résultats de 
l'exploitation viticole, en 1944-1945, ont atteint 
29.126.600 fr., contre 13.295.875 fr., et l'ensem-
ble des produits 34.399.123 fr., contre 14 mil-
lions 798.368 fr. Après déduction des charges 
et affectation de 12.746.439 fr. à une provision 
pour impôts, le bénéfice brut ressort à 7 mil-
lions 152.069 fr., contre 5.367.743 fr., et le bé-
néfice net, après amortissements, à 4.920.413 fr., 
contre 2.006.324 fr. Le dividende a été fixé à 
45 fr. pour l'action et 800 fr. pour la part, 
contre 20 fr. 60 et 312 fr. respectivement en 
1943-1944. Il est payable depuis le 4 novembre. 

BULLETIN DES ANNONCES LEGALES 
OBLIGATOIRES 

Ports Marocains de Méhédya, Port-Lyautey et 
Rabat-Salé. — 1.575 act. (impôt de solidarité) et 
6.000 act. nouv. de 475 fr. (act. P échangées contre 
des act. ordinaires, admises à la cote le 31 oct. 

Les relations économiques 
avec l'Amérique latine 

Au cours d'une réunion organisée par le Co-
mité d'action économique et douanière et par la 
Chambre de Commerce France-Amérique La-
tine, M; André Siegfried, de l'Académie fran-
çaise, a décrit l'essor économique des pays de 
l'Amérique Latine qu'il vient de visiter longue-
ment. 

Avec leurs immenses richesses naturelles, les 
ressources de leur récente industrialisation et 
leurs grandes disponibilités financières, ces pays 
sont, dans leur ensemble, prêts à recevoir de 
France non seulement les couvres littéraires et 
artistiques, mais les inventions scientifiques et 
techniques, les produits industriels de haute 
qualité, notamment l'outillage et la mécanique 
dont ils éprouvent un besoin sans cesse crois-
sant. 

ÉCHOS ET NOUVELLES 
L'impôt de solidarité 

Notices publiées dans le numéro du 12 nov. : 

Sté Cle de Dynamite. — Emission à 1.200 fr. de 
96.000 act. de 500 fr. (une pour une). 

Phosphates de Constantine. — Répartition de 
1.350.ÛOO act. de 100 fr. (mcorp. de réserves) (deux 
pour une). 

Sté du Djebel Djerissa. — Emission à 110 fr. de 
521.025 act. de 100 fr, (une pour une). 

Sté Foncière du Sud de Madagascar. — Emission 
au pair de 100.000 act. de 100 fr., dont 40.000 réser-
vées à la Société Malgache de Culture (trois pour 
cinq). 

Plantations et Palmeraies de l'Ogooué. — Emis-
sion a. 125 fr. de 80.000 aet. de 100 fr. tune pour une). 

Le Commerce Africain. — Emission à 150 fr. 
C.F.A. de 230.000 act. de 100 fr. CF.A. (une pour une). 

L'Electrique Lille-Roubaix-Tourcoiiig. — Attribu-
tion de 123.942 act. (prélèvement sur réserve). 

Etabl. Fourré et Rhodes. — Emission à 125 fr. 
de 120.000 act. de 100 fr. (une pour une) et répar-
tition de 60.000 act. de 100 fr. (prélèvement sur ré-
serve). 

Tannerie de France. — Création de 120.000 act. de 
500 fr. par prélèvement sur réserves (une pr une). 

Mines de Bitume et d'Asphalte du Centre. — 
Création de 90.000 act. de 400 fr. par prélèvement 
sur réserves (une pour une). 

Union des Brasseries. — Emission au pair de 
41.080 act. de 250 fr. (une pour une). 

Notices publiées dans le numéro du 18 novembre : 

Hauts Fourneaux, Forges et Aciéries du Saut-du-
Tarn. — Emission à 1.100 fr. de 69.400 act. de 500 fr. 
(une pour une). 

Ateliers d'Aviation Louis Bréguet. — Attribution 
de 531.000 act. nouv. (prélèvement sur réserves). 

Textiles Artificiels du Sud-Est. — Cession par la 
Viscose Française et par Uivet-Izieux, au prix de 
200 fr. par titre de 153.750 et 137.600 act. Textiles 
Artificiels du Sud-Est à, leurs actionnaires et por-
teurs de parts (une pour chaque act. ou part). 

Les Fils Charvet. — Emission à 375 fr. de 50.000 
au. de 30u fr. (une pour deux). 

Etains .de Tekkah. — Emission à 250 fr. de 125.000 
act. « O » de 100 fr. (deux pour une). i 

Etabl. J. Damoy. — Emission de 504.000 act. de 
500 fr. dont 168.000 émises à 700 fr. (une pour une) 
et 336.000 attribuées gratuitement (deux pour une). 

Etabl. Goulet-Turpin. — Répartition gratuite de 
832.000 acc. de 100 fr. (prélèvement sur réserves). 

Conserveries Lecointre. — Emission à 600 fr. de 
20.000 act. de 500 fr. (une pour deux). 

Union Commerciale et Industrielle. — Emission 
au..pair de 16.000 act. de 100 tr. (deux pour une). 

Cie Française Thomson-Houston. — Emission de 
60.000 obi. de 5.000 fr. 4 -1/4.0/0. 

Automobiles Peugeot. — Emission de 20.000 obi. 
de 5.060 fr. 4 1/4 0/0. 

Paris-France. — Emission do 30.000 obi. de 5.C00 fr. 
4 1/4 0/0. 

Sté Alsacienne des Magasins à Prix Uniques. — 
Emission de 8.000 obi. de 5.000 fr. 4 1/2 0/0. 

DECISIONS ET AVIS OE LA CHAMBRE 
DES COURTIERS EN VALEURS 

Pendant la période du 25 septembre au 
25 octobre, les recouvrements opérés au titre 
de l'impôt de solidarité ont atteint 4.071 mil-
lions, dont 360 millions pour les Sociétés. 

Le montant total des recouvrements s'élève 
à 38.611 millions, non compris 3.927 millions 
à imputer sur les dommages de guerre. 

Le Ministère des Finances rappelle que la 
deuxième fraction de l'impôt de solidarité na-
tionale qui, d'après l'avertissement, devait être 
payée le 18 novembre, sera échelonnée sur une 
période allant du 58 novembre 1946 au 18 fé-
vrier 1947, suivant l'ordre alphabétique des 
noms des contribuables. 

Seuls ceux dont le nom commence par les 
lettres A ou B devront payer avant le 25 no-
vembre. 

Statut des représentants de l'État 
dans les Conseils d'administration 
Les Sociétés, qui ont fait appel au •concours 

financier de l'État, sont tenues de réserver à ses 
représentants, au sein de leurs Conseils d'admi-
nistration, un nombre de sièges proportionnel à 
sa participation au capital social. Ce nombre 
ne peut être inférieur à deux, ni supérieur aux 
deux tiers des sièges. 

Un décret, paru au J. O. du 18 octobre, après 
avoir établi le principe précédent, fixe le sta-
tut de ces représentants. Us sont nommés et 
révoqués par décision conjointe du ou des mi-
nistres -dont dépend la Société, ainsi que du 
ministre'des Finances et du ministre de l'Eco-
nomie Nationale et choisis obligatoirement par-
mi les fonctionnaires de l'Etat, en activité ou 
en retraite, ayant un certain grade et au moins 
huit ans de service. Us relèvent directement du 
ministre qu'ils représentent et dont ils sont, par 
conséquent, le porte-parole au Conseil d'admi-
nistration. Leur mandat a la même durée que 
eelui des administrateurs ordinaires. Ils siè-
gent ës qualités, avec les 'mêmes droits;, et 
les mêmes pouvoirs que les autres .adminis-
trateurs, tant à l'égard de la Société qu'à l'égard 
des tiers. Us ne peuvent entrer au service de 
la Société, auprès de laquelle ils ont représenté 
l'Etat, que trois ans après avoir quitté le 
Conseil d'administration, sauf autorisation spé-
ciale. Il n'est rien dit de leur rémunération. 

Change autrichien 
La Banque Nationale d'Autriche a fixé à 10 

shillings par dollar des Etats-Unis le taux du 
change. 

La parité sur Paris est de 8,40 sh. pour le 
change et de 8,32 sh. pour les billets par 
100 francs. 

Biens français en Hongrie 
Tous les ressortissants français, personnes 

physiques et personnes morales, qui possèdent 
de biens en Hongrie, sont invités à se faire 
connaître à l'Office de Biens et Intérêts privés. 

{Meurs en Souffrance 
Filtrerie Franco-Algérienne 

Le Tribunal Civil de Rouen a homologué les 
décisions de l'assemblée des obligataires, tenue 
ie 26 juin, aux termes de laquelle les obliga-
taires acceptent de recevoir, en échange des 
coupons moratoriés, des obligations hypothé-
caires 5 0/0 de 250 fr., à raison de 40 coupons 
de 6 fr. 25 par obligation, jouissance 1e' jan-
vier 1947. 

DECISIONS ET AVIS DE LA CHAMBRE 
SYNDICALE DES AGENTS DE CHANGE 

nouv. pour 

EMISSIONS. — ATTRIBUTIONS : 
Tanneries de France. — Attribution gratuite de 

121.000 act. nouv. de 500 fr. (réserves), 1 nouv. pour 
1 anc, coup. 11. 

Etabl. Goulet-Turpin. — Attribution gratuite de 
832.000 act. nouv. « B » (réserves), 2 
1 anc, coup. 55. 

Cie Générale du Levant. — Emission à 157 fr. de 
317.000 act. nouv. de 200 Ir., du 15 nov. au 16 déc, 
2 nouv. pqur 1 anc, coup, 3 et 23. 

Etabl. Cadoux. — Attribution gratuite de 40.000 
act. nouv. de 2a0 fr. (réserves), 1 nouv. pour 1 anc, 
coup. 31. 

EMISSIONS. - ATTRIBUTIONS : 

Union de Brasseries. — Emission au pair de 41.080 
act. nouv. de 250 fr., du 15 nov. au 25 déc, une 
nouv. pour une anc, coup. 16. 
ADMISSIONS : 

Grands Travaux Métropolitains. — 60.000 act. de 
100 fr., n" 1 à 60.000. inscrites à la cote le 29 oct. 

La Quincaillerie Centrale. — 120.000 act. nouv. 
de 100 fr., n"' 40.001 à 160.000. admises à la cote le 
4 novem bre. 

Consortium Général d'Optique. — 14.400 aet. nouv. 
de 500 fr., n" 14.401 à- 28.800, admises à la cote le 
4 novembre. 

L'Oxhydrique Française. — 2.200 obi. de 5.000 fr. 
4 0/0 1945, admises à lu cote le 4 novembre. 

Automobiles Delahaye. — 6.000 obi. de 5.000 fr. 
4 1/4 0/0 1946, admises à la cote le 4 novembre. 

La Brosse et J. Dupont Réunis. — 98.000 act. 
d'apport- nouv. de 100 fr., n0' 202.001 à 300.000, ad-
mises à, la cote le 4 novembre. 

Gaz Franco-Belge. — 3.700 act. nouv. de 500 fr. 
(impôt de solidarité), admises à la cote le. 4 nov. 

Chaudronnerie Industrielle de Bezons. — 37.500 
aet. nouv. de 100 fr., n" 37.501 à 75.000, admises 
à la cote le 4 novembre. 

Olibet. — 112.500 act. nouv. de 100 fr., n" 72.501 à 
135.C00, admises à la cote le 4 novembre. 

Roffinerie Française. — 125.000 act. nouv. de 
100 fr., n" 125.001 à 250.000. admises à la cote le 
4 novembre. 

Energie Electrique de la Sorgue et du Tarn. — 
4.160 act. nouv. de 237 fr. 50 (impôt de solidarité) 
admises à la cote le 4 nov. 

Coupons 

Dato 
Vort. 

Nom. CC.D.V.T. 

ADMISSIONS - ATTRIBUTIONS : 
Ci» Générale de Navigation. — Attribution gra-

tuite de 50.000 aet. nouv. do 250 fr., 1 nouv. pour-
3 anc, coup. 13. 

Cie Electro-Mécanique, — Emission à 550 fr. de 
90.000 act. nouv. de 500 fr., du 28 octobre au 30 no-
vembre, 1 nouv. de 500 fr. pour 2 anc. do 350 fr., 
coup. 33. 

Banque Commerciale du Maroc. — Attribution 
gratuite de 40.000 act. nouv. de 500 fr. (1 nouv. pour 
3 ans.), coup. 6 et émission au pair de 40.000 act. 
nouv. de 500 fr., du 30 oct. au 11 déc, 1 nouv. pour 
3 anc, coup. 7. 

Filatures de Laines Peignées de la Région de 
Fourmies. — Emission à 200 fr. de 309.650 act. 
nouv. de 175 fr., du 30 oct. au 30 nov., 1 nouv. pour 
1 anc, coup. 31. 

Sté Cle de Dynamite. — Emission à. 1.200 fr. de 
96.000 act. nouv. de 500 fr., du 13 novembre au 14 dé-
cembre, 1 nouv. pour 1 anc, coup. 91. 

Djebel Djerissa. — Emission à 110 fr. de 521.025 
aet. nouv. de 100 fr.,.du 13 novembre au 12 décem-
bre, 1 nouv. pour 1 aie, coup. 5 ou 57. 

EMISSIONS. - ATTRIBUTIONS : 
Magasins Modernes. — Attribution gratuite de 

210.525 act. nouv. de 100 fr. (réserves), 1 nouv. pour 
2 anc, coup. 62. 

Entreprises de Dragages et de Travaux Publics. 
— Emission à 1.500 fr. de 12.000 act. nouv. de 250 fr., 
du 18 novembre au 15 décembre, 1 nouv. pour 
20 anc, coup.'31. 

Hauts Fourneaux, Forges et Aciéries du Saut-du-
Tarn. — Emission à 1.-100 fr. de 69.400 act. nouv. do 
500 fr., du 20 nov. au 20 déc, 1 nouv.- pour 1 anc, 
coup. 47 ou 9. 

Etabl. Fourré et Rhodes. — Emission à 125 fr. 
de 120.000 act. nouv. de 100 fr., du 20 nov. au 
20 déc, 1 nouv. pour 1 anc, coup. 36. 

ADMISSIONS : 
Cie Asiatique et Africaine. — 8.000 obi. de 5.000 fr. 

4 0/0, émission à 4,875 fr., admises à la cote le 
24 octobre. 

Sté Coloniale-des Chaux et Ciments Portland 
de Marseille. — 8.130 act. nouv. de 100 fr. (impôt 
de solidarité) admises à la cote le 24 octobre. 

Mines de Zinc du Guergour. — 1.531 act. nouv. 
de 200 fr. et 631 parts <lo fondateur nouv. (im-
pôt de solidarité), admises à. la cote le 24 octobre. 

Imprimerie et Librairie Centrales des Chemins 
de Fer (Chaix). — 4.000 obi. de 5.000 fr., émises 
à 4.850 fr.. admises a. la cote le 25 octobre. 

Sté Havraise d'Energie Electrique. — 14.206 act. 
nouv. de capital et 4.207 act. nouv. de jouissance 
(impôt de solidarité), admises à la cote le 25 oct. 

Cie Gle d'Entreprises Electriques. — 6.000 obi. 
de 5.000 fr. 4 0/0, émises a. 4.872 fr. 50. admises à 
la cote le 25 octobre. 

Sté des Ciments Français. — 20.000 obi. de 5.000 fr. 
4 0/0, émises à 4.915 fr., admises à la cote le 
28 octobre. 

Cie Française Thomson-Houstdn. — 880.000 act. 
nouv. de 250 fr., n" 880,001 à 1.760.000, admises à la 
cote le 28 octobre. 

Société du Louvre. — 5.000 aet. nouv, de 100 fr., 
n" 495.001 à 500.000, admises à la cote le 30 octobre. 

Transport d'Energie de l'Ouest (S.T.E.L.O.). — 
5.000 obi. de 5.000 fr. 3 3/4.0/0, émises a. 4.885 fr., 
admises à la cote le 30 octobre. 

Energie Electrique du Rouergue. — 29.410 act. 
nouv. de 237 fr. 50 (impôt de solidarité), admises 
à la cote le 23 octobre. 

Cie Asiatique et Africaine. — 8.800 obi. de 5.000 fr. 
4 0/0, émises à 4.875 fr., admises à. la cote le 24 oct. 

Sté Coloniale des Chaux et Ciments Portland 
de Marseille. — 8.130 act. nouv. de 100 fr. (impôt 
de solidarité), admises à la cote le 24 octobre. 

Sté Paris-France — 109.472 act. nouv. de 500 fr., 
n" 273.683 à 383.154, admises à la cote le 31 oct. 

30 n 30 S 

22 50 22 58 

200 > 200 »' 
42 50 42 50 

8 > 7 87 
1 nouv. p.2 ancy 

45 » 45 », 

1 nouv. p.l anoi 
54 25 35 » 

7 » 6 30 
37 50 37 50. 

106.25-106. ?5 
104.17-106.29 

93 75 93 75 
10 » 10 » 
fr.b. 350 » 
— 19 62 
— 150 » 

28 » 28 » 
42 50 42 50. 
45 » 45 ». 

1 nouv. p.l and. 
35 J 25 ». 

100 .. 100 ». 
26 25 25 ea : 

25 » 25 »: 

» 1 sh.-Osh.î 
0 sh.1.5 

» lsh. 10.27a-
8 96 4 96 

112 50 112 50. 

22 50 22 5» 
50 » 50 » 

11 25 11 25 
42 50 42 50 

7 > 7 ». 

100 » .100 »' 
15 75 0 804 
13 5625 ». 

200 » 200 i 

106 25 106 25 
100 > 100 i'i 
21 » 18 29Ï 

120 » 
371 » 
45 » 
13 75 

45 * 
13 75 

FONDS D'ETAT FRANÇAIS 
16/11 Indochine 4 0,0 l'J44 p.indoc 20 • 
15/11 Maroc 4 1/2 0/0 1929 20 25 

FONDS D'ETATS ETRANGERS 
1/11 «Belgique 3 0/0 73-1909, 2'' sér. fr.b.m.29 ou 18 0/0 

23.10 «Hellénique 4 0,0 1887, c. 107 
(1/1/41) > 3 sh.5.28 

23/10 • — 4 0/0 89, c. 103 (1/10/40) » 3 sh.5.28 
23/10 * — 4 0/0 89, c. 104 (1,4/41) » 3 sh.4.4544 
23/10 * - 5 0/0 90 (15/12/40) > 4 sh.3.60 
23/10 * — 5 0/0 90 (15/6/41) » 4 sh.3.60 
23/10 * — 5 0,0 93, c 167 (1/7/40) » 2 sh.1.80 
23/10 * — 5 0/0 93, c. 168 (1/10/40) » 2 sh.1.80 
23/10 * — 5 0/0 93, c. 169 (1/1,41) . 2 sh.1.80 
23/10 •, — 5 0/0 93, e. 170 (1/4/41) » 2 eh.1.284 
23/10 * — 4 0/0 10, c. 58 (1/10/40) » 3 sh.4.95 
2310 * — 4 0/0 10, e. 59 (1/441) » 3 sh.4.95 
23/10 * - 5 0/0 14, c. 52 (1/9/40) . » 4 sh.3.17 
23/10 * — 5 0/0 14, c. 53 (1/3/41) » 4 sh.3.17 
1/11 «Norvège 3 0/0 1886 en £ val.uom. 
1/10 «Uruguay 5 0/0 1905, c. 163.... » 3 sh. 6 
1/10 * - 5 0/0 1909, c. 149.... » S eh. 6 

VILLES - DEPARTEMENTS 
1/11 «Anvers 4 0/0 1930 fr.b. m .29 ou 18 
1/11 «Courtrai 3 0/0 1905 — 7 50 
1/11 «Liège 4 0/0 1919 — 10 > 

15.11 L.-lnf. (Dép.) 4 0/0 43 10""» 10 » 
15/11 — 1.000 fr 20 » 20 » 
15/11 — 2.000 fr „ 40 » 40 » 
20/7/40-20/7/46 «Québec (Pr.) 3 0/0 94 clique 5 sb.ll 1/4 

ASSURANCES 

30/10 Co-Ass. et Réass. Gle (CO-
REAS) 612 » 

15/11 La Foncière (Inc.), ex. 1945.. 26 15 » 
15/11 — (Vie), ex. 1945 22 50 ' » 

BANQUES — SOCIETES DE CREDIT 

1/11 Bque Dupuy, de Parseval, e.54 10 » 10 » 
1A1 Caisse Cale de Crédit Coop. 

4 0/0 1945 200 » 200 » 
15/10 Compt. Esc Dôle prior., c.29 » 15 » 
1/11 «Créd.'•Com. de Belgique 4 0/0 

1912-1918 fr.b.val.n.m.2 0/0 
1/11 « — 4 0/0 1927 — val.nom. 
5/11 «Cr. Fonc. Eg., c. 68 (2/2/42).. p.ég. 80 87 
5/11 • — c 69 (1/2/43) — 115 30 
5/11 « — c. 70 (1/2/44).' — 106 40 
5/11» — c. 71 (1/2/45) — . 96 50 
5/11 « — c. 72 — Bl 10 
5.11 * - c. 44 (2/2/42).....— 2461 32 
5/11* — c. 45 (1/2,43J.., — 3940 » 
5/11* — o. 46 (1/2/44) r;.. -r 3635 » 
5/11* — c. 47 (1 2/45) — 3620 » 
5/11* — c. 48 (1/2/46) — 305O » 
5/11* — c. 44 (2/2,42) 1/10".... — 246 132 
5/11 * — c. 45 (1,2/43) 1/10V... — 394 » 
5/11* — c. 46 (1/2/44) 1/10'.... — 363 50 
5/11* - c. 47 (1/2/45) 1/10.... — 362 » 
5/11* — c. 48 (1/2/46) 1/10'.... — 305 » 

15/11 * — e. 70-73 chaq. 3 0/0 05 - 28 93125 
12/11 * — int. 1/7/44 à 1/1/45.. — 28 93125 
12/11 * — T. B — 1928 25 
12/11* — 3 1/2 c. 85 à- 89 ch... — 33 753 
12/11 * - T. R - 1986,612 

CHEMINS DE FER 

15/11 Cambrésis ord., c. 33 14 » 11 50 
15/11 — prior., c. 33 14 » néant 
1/11 Cormeilles à Glos-Montfort 

4 0/0 2- série 7 » 7 » 
4/11 Econom. des Charentes, c. 87 6 » 6 » 
4,11 — o. 88 solde rb. cap 156 30 156 30 
4/11 — act. de jouiss., c. 31.. 6 » 6 » 

15/11 Est Algérien, c 141 10 50 10 50 
15/11 «Fédér. Uonf. Suis. 5 0/0 1903 fr.suie. 5 625 
1/11 Finistère (Dép.), c. 59 42 » 40 25 
1/11 — c 16 42 J 40 25 
1/11 — remb. part, cap 245 » 245 > 
1,11 Fourvière Ouest de Lyon, rev. 

var., c 85 5 25 5 25 
15/11 Maroc 5 0/0 33, c. 26 (1.000 fr.) 22,50 22 50 
15/11 — (5.000 fr.) .... ̂  112 50 112 50 

1/11 Nord (du) 3 1,4 0/0 46-51, c 1 162 50 162 50 
15/2-15/8 «Railw. et El. 4 1/2 (clique) fr.belgcs 11 25 

1/11 Rég. des B.-du-Rbône 3 0/0.. 5 25 5 25 
15/5-15/11 «Réunis (Cie Belge) 5 O/O 

(chaque) fr.belges 12 50 
23/10 *Saloniq.-Constantiuople 3 0/0, 

c 41 » 3 225 
15/11 Santa-Fé 4 1/2, c. 89 7 875 7 875 

CHARBONNAGES — FORGES - MINES 
15/11 Aix (Fond., .Ac, El.) 6 0/0.... 
15,11 Anderny-Chevillon (Min.) 4 1/2 

1931 
15/11 Appareils Levage Matériel Tr. 

Publ. 4 0/0 1945 200 
15,11 Ateliers G.S.P. 4 1/2 1943 
15/11 Bajae (Et.) 4 0,0 ex 7 0/0, c. 17 
15/11-15,12 Bauche (Et. E.), c.16 sous. 
25,11 Baudet,Donon.Koussel 4 1/2 41 
12/11 Bitume et Asph. du Centre 

attrib., c. 79 
15/11 Blanc-Miss. (Ac) prior., o, 21 
15/11 — ord., c. 35 
15/11 Bonneville (Métall.) 3 3/4 1945 

1/5-1/11 Bridoire (Prod. Tréf.) 4 1/4 

15/11 Brissonneau et Lotz 3 3/4 1945 
30,11 Carel-Fouché 4 0/0 ex-7 0/0 1927 
14/10 «Charleroi (Fab. de Fer) c 73, 
8/10 «Ciney (Forges), c. 26 

1410 *Clabecq (Forges), c 1 
3/11 Combeplaine (Fges c), c. 31.. 

1511 Commeutry-Oissel 4 1/4 1942.. 
15/11 — 4 1/2 1942 
13/11-12/12 DjebebDjerissa cap. et jce 

c 5 et 57 souscr 1 nouv. 
18/11 Djendli (Minière) f. t. p. est. 
25/11 Dourges (Mines) 4 0/0 déc 1943 
15/11 Egrot et Grangé, c. 42 
20/11 Faulquemont (Charbon.) 5 0,0, 

c. 17 
18/5/43-17/3 44 «Gabait Gold Mines, 

1", 2" répart 
16<3/45 «fi.iuait Uoid Mines, 3' rép.. 
19/11 «General Mining, c. 41 
4/11 Gueugnon (Forges), c. 23 
1/11 Hirson (Aciéries) 4 1/4 1942 112 50 

15/11 Marine et Homécourt (F. A.) 
4 1/2 1931 22 50 
5 0/0 1941 

15 11 Matériel de Transp. (Cie Ind.) 
4 1/2 ' 

15'11 Moteurs Baudoin 4 1/4 1944..-. 
3G/11 Ostricourt (Mines) 4 0/0 1910.. 
15/11 Penarroya (Mines et Métall.) 

4 0,0 1945 100 
4/11 Ronchamp (Houill.), c. 16.. 
4/11 — ' — • non lib 

25/11 Schneider 4 0/0 1945 200 
25/11 Senelle-Maubeuge (Métallurg.) 
20,11 Rouen (Hts Fourn.) 4 1/4 1942 

4 0/0 1944 1ÔÔ 
15/10 Tréfileries de Douai, o. 33.... 
1/11 Usines MétalL.d'Altkirch, c 15 
1/11 - c 8 
1,11 — Arc et Senans 4 1/2 43 

15/11 Vierzon (Ctions Méc.) 5 1/2 1929 
15/10-14/11 Cotfres-Forts Bauche, c. 8 

. souscr l nouv. p. 1 andj 
1/1 «Consol. Goldfields of South 

Africa 6 0/0 2* préf... 
1/9 Construct. Ed. Coignet. c. 24.. 

12/11 Const.. de Levallois (Eiffel)c.49 
1/11 Cuves "Foudres Acier Emaillé 

5 1/2 1929 
15/11 Delattre et Frouard- (Etabl.) 

4 1/4 1945 
4,11 Djebel Djerissa, cap., c. 4 
5/11 — jce, c. 56 

30/10 Dourges (Mines) 4 0/0 mai 43. 
• 1/11 Exploit. Usines Métal." 4 1/2 43. 

1/11 Ferronnerie du Midi 6 0/0 1919 
1/11 Fichet 6 0/0 1919 
1/11 Fives-Lille (Cie) 5 1/2 1939 
5/11 — 5 0.0 1941 
1/11 Ford (Sté Fcaise) 6 0/0 1940.... 
1/11 Gantois (Etabl.) 4 1/4 1943 
1/11 Gauthier et Cie (F. F.) 4 0/0, 

ex-5 1/2 1929 
20/11 Group. Eec. Ind. Nat. Out. 

Sin. 5 O/O 1929 
15/11 Group. Rcc Ind. Nat. Out. 

Sin. 4 0,0 1931 E 
15/11 Group. Rec Ind. Nat. Out. 

Sin. 4 1/2 1932 F prix 
1/11 «Héraolée (Sté Fse) 6 1/2 ex-4 1/2 
1/11 * - 7 0/0 cx-5 0/0 
1/11 Hispano - Suiza 5 1/2 1939 (de 

1.0C0 fr.). B 27'50 27 50 
15,11 Indust. et Fin. Tubes 4 1/2 1931 22 50 £2 50 

1/11 Latil (Auto. Indust.) 4 0/0 45. 200 » 200 » 
1/11 Liévin (Houill.) 4 1/4 1942 106 25 106 25 . 
1/11 Liotard Fr. (Met.), c.7, att. gr. 1 nouv. p.2 and, 

21/10-30/11 Louvroil-Montbard-Aulnoye 
c. 4, souscr 1 nouv. p. 2 auo. 

1/11Louyot (Etabl.) 4 0/0 1945 80 » 80 »' 
4/11-4/12 Maeh. du Ht-Rhin (Man.), 

c. 25 souscr 2 nouv. p. 3 ano, 
15/7 Matér. Ctien S.-Est, B. Caisse, prix s. coupons 

1/11 Métaux i (Cie Fcaise) 3 1/2 1945 
1/11 Micheville (Aciér.) 4 1/4 1942... 
1/11 *Mmière des Qundafa, c. 7 
1/11 * - - e. 9 
1/11 Moteurs Baudoin 6 0/0 1930-31. 

10/11 Neyret-Beylier-Piccard-Pictet, 
4 0/0 1945 100 

25/10 Nord de France (At. Ctions) 
4 1/2 1930 

1/11 Nord de France (At. Ctions) 
4 0/0 1911 

1/11 Olier (Ctions Méc) 5 0/0 1930.. 
1/11 - 5 0/0 1931 
1/7 Paris et Seine (F. F. A.) ord.cl5 
4/11-4/12 Péninsul. des Etains (Cie), 

c 1 souscr 
1/11 Plagne (Mines de la), c. 17 
1/11 - c. 12. P 
1/11 Roohe-la-Molière-Firminy 5 1/2 

1939 
31/10 Rochet-Sehncider 6 0/0 
8/11 Ronchamp (Houill.) 4 1/2 1930. 
1/11 St-Nazaire Penkoèt (Chant.. 

Atel.) 3 3/4 1945 
1/11 St-Nicolas (Fges, F.) 4 0/0 1945 
1/10 *Sambre et Moselle (Mét.) 4 1/2 

1937 
Savoie (Ctions Méc.) 1 à 300, 

ord., c. 34 
— là 1.250-1.551 à 7.000, 

prior., c. 35 
— 7.001 à 8.400 grat., c.35 
— 8.401 à 2.600, émis. 1945 

e. 35 
1/11 Schwartz-Hautinont 4 0/0 1943. 

10/11 Soumont (Min. de) 4 O/O 1945.. 
1940 'Sylvanite Gold Mines, o. 39 à 

41 chaque $ can. 
c. 42 h 45 chaque 
c. 46 à 48 chaque 
c. 49 a, 52 chaque 
c. 53 à 56 chaque 
c. 57 à 59 chaque 
c. 60 

15/10 Us. Chausson Imm. Moul. de 
la Tour 4 0/0 1943.... 

1/11 Viooigne Nœux Drocourt (Mi-
4 0/0 1911 

EAUX 

30/11-20/12 Charbonnières - les-Bains 
(Miner.), c. 28 souscr. 1 nouv. p. 1 an<fc 

1946 Fse des Eaux Minér. o. 10 et 11. 
1/11 Lyonnaise, des Eaux 4 0/0 1905. 

» 3 p. 96 
84 > » 
28 57 24 74 

27 50 27 50 

42 50 42 50 
53 20 5 75 
49 > 2 20 

100 » 100 » 
45 » 45 » 
12 » 12 » 
10 » 10 » 
27 50 27 50 
50 » 50 » 
30 > 30 » 

106 25 106 25 

10 » 1» S 

25 > 25 i 

50 > 50 S . 

prix s. couoona 
» 128 40 
» 138 30 

1/8 

1/8 

1/8 
1/8 

1941 • 
1942 • 
1943 * 
1944 • 
1945 * 
1/10 « 

87 50 87 50 
106 25 106 25, 

» 29 50 
> 25 » 

30 » ' 

100 » îoo i 

22 50 22 56. 

7 » 7 » 
26 87 26 87 
29 91 29 91 

6 > 4 70 

3 nouv. p, 3 anc. 
94 50 82 20 

» 69 85 

27 50 27 50 
15 » 15 » ■ 
22 50 22 50 

93 75 93 75 
40 > 40 » 

fr.b. 22 50 

3*50 3 18 

3 50 3 18 
3 50 3 18 

3 50 3 30 
100 » 100 », 
100 » 100 » 

$ can. 0 0429 
. —* 0 0595 

— 0 0425 
— 0 0255 
— 0 0255 
— 0 0255 
— 0 0255 

100 ,, 100 si 

7 » 7 i 

sans valeur 
7 » 

ELECTRICITE 

1/11 Algérie (F. M.) 4 0/0 1942 
1/11 Alsao. et Lorr. d'El. 4 0/0 1946. 
1/11 Basse-Loire (E. E.) 5 1/2 
1/11 Basses-Pyrénées (H. E.) 4 1/2.. 
1/11 Béziers (de)4 0/0 1943 
1/4-1/10 'Bruxelloise 4 Q/0, chaque.. 
1/11 Champagne Electrique 5 0/0. 
1/10 Chiuonnaise d'Electr. 5 1/2 1934 
1/11 Constantinoise d'E. E. 5 0/0 30 
1/11 — - 4 0/0 1945 .... 

15/10 Dauphiné (H. E.) 4 0/0 1945.... 

100 » 100 S: 
200 » 200 if 

26 12 26 12 
112 50 112 50 
40 » 40 > 
fr.b. 8 20 
8 75 8 75 
27 50 27 50 
25 > 25 »' 

200 » 20a '»; 
400 » m i 
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15/11 Duccllier, c. 27 et remb. défi-
nitif cap 

JO/10 Edison (Cie Contin.). c. 92.... 
1/11 Electrochimie, Electromét. Ac 

Elect. TJgme 4 0/0 1942 
23/10-30;11 Electro-Méc, c. 33 souscr. 
En ers — c 34 attr. ■ grat 

1/11 lOlectrotubes Solosmes 3 -3/4 45 
15711 Energie'Industrielle 4 1/2 1930, 
15/10 Entreprises-Electr. (Sté) 5 1/2. 
21/10 Est (P. M. ex-Loue), c. 23 
15/11 Fse d'Electrolyse 3 0/0 1/2 net-. 
1/11 Gén. d'Elect. (Gie) 4 0/0 3- sér. 

15A1 — 4 0/0 1942 
25/11 — 4 0/0 1943 
25/11 "Gén. Force et Lum. 5 1/2 1931.. 
18/11 Grosne (Electriq.) 5 0/0 1951.. 

1/11 Group. Cies En. E. Ecl. Nord-
Est 4 0/0 1931 

1/11 Hàvr. d'En. Electr. 4 1/2 1931.. 
15/11 Isère-Vercors (E.E.) 4 0/0 1942. 

1/11- Loire et Nièvre 5 0/0 1931...... 
20/10 Lorraine d'Electr. 4 1/2 1930.. 
25/1B Madagascar (et Eaux)B. c. 13. 
1941-42 Martiniquaise Dist. E.E.,cl 
194344 — _ c. 3-4 
15/11 Méridionale Transports Force 

4 1/2 1930 
1/11 Meusienne d'Electr. 5 1/2 1929.. 
1/11 Nantaise d'Ecl. et Fce 4 0/0 43 
1/11 Nation, du Rhône (Cic) 4 0/0 42 
1/11 Nîmoise d'Elect. 5 0/0 1929..... 
1/11 Nord de l'Aisne (E. E.) 4 0/0 45 
1/10 - — El. Dijon 4 0/0 
1/11 «Nord de la Belgique 6 0/0.... 

15/11 Nord de la France (E.E.) 4 1/2 
1/11 Plateau Central (F.M.) 4 0/0 45 

15/10 Pyrénées (F. et-Lum.) 4 0/0 42 
1/11 Seine (de la) 4 1/2 1930 
1/11 Sénégal (du) 6 0/0 1919 

20/11 Sidérurgie- Lorraine 4 1/2 1930. 
1/11 Suburbaine (E. E.) 4 0/0 1946.. 

15/11 Sud-Est (H. E.) 4 1/2 1930 
15/10 Synd. Int. El. M.-et-L. 6 0/0 26 
15/10 — — 4 1/2 1931.. 
15/10 — 4 1/2 1934 
12/8 Tarn et Agout, c 2.r. 
31/10-30/11 Tél. s. Fil (Sté Indép'.), 

c. 9 sousc 
15/11 Trans. En. Cent. 4 1/2' 1931 
10/11 — de Provence 4 0/0 1945 
15/11 Trav. d'Ecl. et Force 5 0/0 30 
15/11 Union EL> Ouest 5 0/0 1929.. 
lft/11 Vienne (Fore Mot.) 4 0/0 1944 

GAZ 

1/11 Bourbonnais (Cie) 3 3/4 1945 93 75 
4/11-3/12 Compteurs et Matér. Us. à 

Gaz (Fab.), c. 125.... 
1/11 Deville (et Elect.) 4 0/0 45, c 3 100 » 
l/U Eclair. Chauff. pr. le Gaz (Cie 

Nouv.) 4 1/2 1930 
1/11 France et Etrang. (Gle du) 

4 0/0 1907 
15/10 Franco-Belge 4 0/0 1945 
12/8 Gaillao (et Electr.)., c. 2 
1/11 Lyon (de) 4 1/2 1930 
1/11 Midi (du) 4 0/0 1945 

20/10 Nice- (et Electr.) 4 0/0 1943.... 
1/11 — 5 0/0 1931 
1/11 Primagaz A et B, 'c. 32 att. gr. 
1/10 Sologne (Gaz, EauxT Romor.), 

jouiss A, c. 32 - 3 » 
1/10 — cap. B, c. 23 3 » 

20/10 - 4 1/4 1945 85 » 
1/11 Union des Gaz ob. 4 1/2 1914 - 7 87 
2/10 Valence (et ,Elect.), o. 13.... 21 > 

TRANSPORTS DIVERS 

10.50-20 »1.685-20 » 
20 » 19 78 

100 » 100 » 
1 nouv. p. 2 anc. 

93 75 93 75 
22 50 22 50 
27 50 27 50 

3 50 0 68 
7 50 7 50, 
7- '» '7 » 

200 » 200 > 
100 » 100 »' 
19 25 19 25 
25 D 25 » 

20 » 20 » 
22 50 22 50 

100 » 100 » 
25 » 25 » 
22 50 22 50 
51 i 51 > 

-2 16.61-10 .28 14.04-
9 49 9 49 

22 50 22 50 
13 75 13 75 

100 » 100 » 
100 » 100 » 
25 » 25 » 
40 » 40 » 

7 » 7 > 
fr.b. 30 » 

7 6/ 7 87 
200 » '200. » 
100 » 100 » 

22 50 22 50 
15 5 15 » 
22 50 22 50 

100 > 100 s> 
22 50 22 50 

5 25 5 25-
22 50 22 24 
45 » 44 48 

3 50 2 56 

3 nouv. p.2 anc 
22 50 22-o0 

400 i 400 » 
'. 25 » 25 » 

25 • 25 » 
100 i 100 » 

93 75' 

fMiouv, p.l anc 
100 

22 50 

7 » 
200 » 

3 50 
22 50 

200 » 
100 » 

25 

7 » 
200 » 

2 56 
22 50 

200 • 
100 ^ 

25 .» 
1 nquv.p.l anc. 

3 > 
3 > 

85 > 
7 87 

21 » 

15/10 Afriq.' Or. (Diego-Suarez), c.28 
15'10 App. Publ. Pau'illac 3 0/0.... 
15/10 Majunga (Cie Marit.), c. 2.. 

1/11 Messager. Marit.. ord. A, c. 16 
1/11 —; prior., c 16 
1/11 - B 
4/11 — c. 17 attr. grat 
l/U Navig. (Oie Gle II. P.-L.-M.) 

5 0/0 1929-31 
5/11 Omnib. et Tram. Lyon 5 0/0 30 

10/10 Rem. Trav. Maritimes, c. 15 
1/10 Tram, de Cherbourg 4 1/2.... 
1/10 - El. Dijon 4 0/0 

15/10 — Elect. et Onin. Bor-
deaux, cap. et jouiss. 

25/10 — de la Sarthe, o. 110 
1/11 — Sud. S.-et-Marne, c. 1 
l/U — — 5 0/0 1919 
l/U — de Tunis 6 0,0 1920.. 
1/11 r- — 4 0/0 1942. 

20/9 — à Vap. I.-et-Vil., c. 94 
1/10 Transp-.' Ent. Frig. (Sté Fse) 

ane., c 7 
l/U Voitures de Lyon-5 0/0 '.. 
1/11 Wag.-Rés. Un. Cès Fr. 5 3/4 36 

36 72 
5 25 

10 20 
38 75 
38 75 
38 75 

3 nouv.p.l anc. 

35 21 
5 25 

22 76 
23 04 

25 » 
25 
7 » 
7 875' 
7 » 

29 60 
30 80 
11 38 

8 75 
13 50. 

100 » 
27 . 

17 50 

25 » 
25 » 

abs.p.i. 
7 875 
7 > 

29 60 
29 » 

9 83 
8 75 

13 50 
93 20 
25 90 

9 25 
14 40 

VALEURS DIVERSES 
6/11-6/12 Afrique' Occid. (Cie Fse), 

- o. 122 sous 3 nouv.- p.5 anc. 
1/11 Air Liquide 4 0/0 1945... 
1/11 Aliment. (Sté Nanc.) 4 0/0 1945 

10/11 Andrez-Brajon 4 1/2 1942.... 
1/ Ass. Sté Cécile Graville 3 0/0 
1/10 Bains Mer Cercle Et. Monaco 

4 0/0 1945, 1" tr...... 
1/10 — 4 0/0 1945. 2' tr 
1/10 — 4 0/0 1945 3- tr 

12/8 Bally-Cainsat (Et.) 1 à 35.000, 
c. 41 

15/19 Barnier et Cie, c. 15". . 
1/U-Baz. Ilôt, de Ville 4 1/4 1944.. 

15/M Berger (Et. Cl.r-6 0/0 1932. 
1 au 30/11 Bong. Loltundje N'Yong-

c 3 sousc 
l/U Bouchard aîné et Eils 6 0/0,c.36 

15/10 Brass. Evin-Mahnaison, c. 21. 
1/10 — Hôtel Vesoul 5 1/2 1930 

. 1/11 m Malt. Cbampigneulles 
4 0 0 1S45 

30/9 Braun et Cie, c. 7 (600.fr.).. 
30/9^ ' _ c. 4 (de -200 fr.) 
îl/10 Brîsson-Dauthel 4 1/2 1942... 
1/6 Brusson Jeune (Et.), c. 40.. 

15/10 Caillard (Et.) 4 0/0 1945 
1/10 Carbone Lorraine 4 0/0 1946..' 
4/11 Cenpa, c 15 '. 

15'10 Chaboche et Cie 4 1/2 1943.. 
10/10 Ch. Comm- Guéret 4 0/0 1943 

1/10 — rte Série 4 1/2 1931.... 
1/11 Charmasson et Cie A et B,c.7 

200 » 200 » 
200 » 200 » 

22 50 , 22 50 
» 6 25 

200 ■» 200 » 
166 70 166 70 
133 35, 133 35 

•50 » 42 54 
43 01 43 01 

.42 50 42 50 
30 » 30 

1 nouv. p.l-ano. 
10 50 10 25 
57 85 » ■ 

> 13 75 

40 » 40 » 
p. la Sté 55 73 

.' — 22 26 
45 » 45 » 
37 91 35 75 

200. » 200 > 
100 » 100 J 
7 i 4 85 
45 > 45 » 

-40 » ' 40 » 
22 50 50 

12 50 12 50 

15/18 Chaux et Cim. Languedoc,c.40 
1/2-1/3 Chaux et Cim. Mont-du-Chat 

6 0/0 
1/6 — Vallotte-Vialard, c. 22 
1/11 — Cim. Dan nés 4 1/4'43 
1/10 Claudel (Etabl.) 6 0/0 1929.... 

30/10 CluzeL et Cie .4 1/4 1945 
15/11 Coder (Etabl.) 6 0/0 1928 

1/11 Comptoir Limer 4 1/4 1943.... 
l/U — Text. rtif. 5 0/0 1931 
l'U Conserves Lunéville 6 0/0 1930 
6/9--Coopérât, du Nord-Est, c 41.. 
1/11 Corsets Sirène, anc. l.à 12.750 
1/11 — nouv., 12.751 à 15.300 
1/10 Cbste-Caumartin 4 0/0 1945... 

1946 Coty, ex. 1945. 
l/U Coulaux (Etabl.) 5 0/0 1930.... 
l/U Darasse Fr. (Et.) 4 0/0 1945.... 
l/U'Dickson (Etabl.) 4 0/0 1945.... 
l/U Distill. Com. Ction Fours à-

Coke 5 0/0 .1941 
15/10 Dist. Bonal 4 1/4 1943 
l/U Docks de Blois-4 1/4 42, 1.000 fr. 
l/U — Franc. Bourg. 5 Q/0( 

I oct. 1931 
l/U - du Nord 4 0/0 1945.... 

31/10 — du Pt-Bougc, c. U3 
4/11 Dollfùs^ Mieg et Cie, cap. 

anc, c. 20. 
4/11 " '- c. 24 
4/11 — cap. nouv., c. 24 bis 

25/10 Dom. Chap. Gendarme, c.36 
l/U — d'El Taous, c. 23.'... 

17/10-7/11 Dujardin et Cie. c. 7 s. 
l/U Ecole Bréguet 6 0/0 1934...... 
1/10 Econom. ■ Moderne 4 1/4 1943 
l/U Emerie et Ts Abras. 4 1/4 43 
l/U — 4 0/0 1945. ~ 

31/11 Entr. Bartissol 5 0/0 1937 
2 au 26-11 Entr. Gles et Tr. Pub., 

c. 28- souscr 
En cours Ent. Gles et Tr. Publ., 

c 29 attr. grat 
21/11 Entrepr. Industr., c 32 acp. 

1/11 — 4 1/4 1942. 
21/10-21/11 Ent. Métr. et Col., c 13 

1/11 Entreprises A. Monod 4 1/2.. 
15/10 Eschenlor et Cje 5 1/2 
19/9 *Est Asiat. Plantage, c. 14.... 
30/10 Etoile Midi 4 1/2 42, tr. B 
30/11 — 4 1/2 1943 ?..... 
1/3/45-1/6 Docks de l'Ouest, c 21-22 
1/3/45-1/6 — c. 20-21 
1/9 Fabrikoïd (Sté Fse), c 10.... 
l/U Faïences du Meulin-des-Loups, 

c. 3, attr. grat 
l/U Fermes -Fses Tunisie 4 1/2.. 
l/U — 5 1/2 1916 

30/10-30/11 Filature Laine Peignée 
Rég. Fourmies, c 31 

Prouvost 4 1/4 1943..'.. 
et Tis) Fleurs cap.,c.38 

du Cambodge, c 10.. 
Ch.-d'Eau cap., c 97 
Lyon et Rhône 5 0/0 
Lyonnaise 3. 0/0 
Parisienne 5 1/2 1931 

4/U Fourré et Rhodes, c. 35 
15/9 Fromageries Grosjean, c. 19 
25/10 Fûts Métal. Gallay 4 O/O 45.... 
l'U Galeries Modernes 4 0/0 45 
1/11 Gauloise (Gén. Ind. Cuprique) 

4 1/4 1945 
l/U Gauthier (Et. Lj 5 0/0 1930.. 
l/U Geoffroy Delore 3 3/4 1945.... 

23/10-20/11- Georget Fils, c 24 sousc. 
l/U Gignonx Fils et Barbezat,c23 
l/U Goulet-Turpin, B. de caisse 

15/11 Gds Hôt. Vittel 3 3/4 ex 5 0/0 
15/10 Graphites (Sté- Gle), c. 5.... 
16/10 - . c: 5 : 
15/11 Gr. Ach. Déb. Boissons,cl7 
5/11 Gr. Rec. Imm. Rég. Sinist. 
, 5 0/0 1929 F.. 

15/11 - 4 0/0 1930 G 
25/11 Gr. Sin. Nord Aisne 4 0/0 30 
15/10 Hab. à B. M. Villen.-St-Geor-

ges 5 0/0 1933 
15/11 — 7 0/0 
1/5-1/11 Hab. Ouv. à B. M. La Lom-

moise 5 0/0 
15/10 Henri Hamelle 4 1/2 1930 .-
l/U Hôtels Réunis 4 1/4 1943 

15/10 Huret, P. Marcq et Cie, c.33 
l/U - 4 0/0 1945 
UU Imm. France, c 102' (40 fr.) 
l/U — de Nancy 3 1/2 
l/U — , Paris 4 0/0, 1"", 2" sér. 

15/4 Immobil. d'Avignon, c 1 
15/12/45-15/6 Immob. Climat. Hyé-

foise, c. 2-3.... 
15/12/44 — c. 1 
15/12/45-1S/6 Immob. Climat. Hyé-

roise, c. 2-3...... 
Coq Hardi 5 1/2 1930 
Creutzwald 5 0/0 1930 
r. Henri-IV 5 0/0 1922 
Magas. Univ. Alger 
Marseillaise -3 0/0 1890 
Nantaise 3 1/2 
Palais-Royal, c 346 
de Tanger, c 18 

— c. 14 
l/U Indépendante 5 1/2 1935 
2,5 «Industr. de la Cellulose, c.21 
2/5* - - c. 21 

23/10 Indust, Gde Pêche, c. 2 
l/U Job (Sté) 6 0/0 1933 
l/U Joseph Dubost 4 1/2 1944...... 
1/10 JournalTe Petit Havre 4 1/4 42 
5/11 Labinal (Etabl.), c. 24.'. .-
1/11 Laitière Moderne 4 0/0 1945.. 
l/U Lampes (Cie des) 

15/11 Filât. 
15/9 -

22 50 \ 15/9 Fonc 
1/11 -

15/10 -
l/U -
l/U 

l/U Immob. 
l/U 
l/U 
l/U 
l/U 

20/10 
15/11» 
15 10 
15/10 

56 » 56 » 

30-30 28 50-30 
28 » n 
42 50 42 50 
15 » 15 > 
42 50 42 50 
15 » 15 » 

106 25 106 25 
25 > 25 » 
26 40 - 26 40 

. 37 » » 
22 40 21 27 
22 40 21 46 
80 » 80 » 

pas de divid. 
25 » 25 » 

200 » 197 90 
200 » 200 » 

50 „ 50 » . 
42 50 42 50 
21 25 21 25 

25_» 25 > 
200 » 200 » 

70 » 67 75 

136 50 145 30 ' 
164 50 173 80 
150 50 159 80 

37 » ' 22 70 
17 92 11 87 

1 nouv. p.2 anc 
5 25 5 25 

21 25 21 25 
.42 50 42 50 
200 » 200 » 

25 » 25 > 

1 nouv. p.î anc. 

4 nouv. p.5 anc 
30 » 30 » 

, 106 25 106 25 
8 nouv.p.15 anc. 

45 » 45 » 
27 50 27 50 

kr.dan. 30 » 
22 50 22 50 
22 50 22 50 

20-18 30 » 
» 200-60-178 50 
24 50 17 60 

2 nouv. p.l anc. 
9 20 9 » 

13 » 13 > 

1 nouv. p.l anc. 
106 25 106 25 

24 50 11 90 
3 75 3 447 

7 » 7 » 
» 12 50 

5 25 5 25 
19 25 19 25 

5 60 3 68 
35 > 31 20 

' 200 » 200 *» 
200 » 200 » 

212 50 ■ 212 50 
. 25 J 25 * 

37 50 37 50 
4 nouv. p.8 anc. 

14 70 1 75 
prix. s. coupons 

9 97 9 97 
8 07 5 10 
4 75 3 » 

> ' 4 20 

25 » 25 » 
20 » 20 » 
20 > 20 > 

12 50 12 50 
* 17 50 17 50 

25-25 24 38-25 
22 50 22 50 
42 50 42 50 
26 25 26 25 

200 » 200 » 
2 10 - 2 10 
6 125 6 125 
7 » 7 » 
8 75 s 

2 80-5 6C 1.- - • 
13 10 » 

31 65-18 75 ,» 
26 125 26 125 

-25 • 25 » 
12 50. 12 50 
10 55\ 9 35 
5 25 5 25 

» 6 125 
8 40 » 

176 40 176 40 
64 50 64 50 
13 75 13 75 

fr.belg es 42 50 
— 10 12 
10 20 10 10 
30 > 30 > 
45 » 45 » 
45 » 45 .» 

3 50 1 80 
200 > 200 > 

HORS-COTE - Bi-MENSUEL 

Relevé bi-inensuel arrêté au 15 novembre ' 

VALEURS FRANÇAISES 
Affrét. Franf. priv. 220; Alba. Nouv. 500 fr. 1.275; 

Astra Fondoir 4.100 dm.; Argut 1.180, parts .1.500; 
Atel. Vaucanson 2.120; Badikaha anc. 140 dm., 
parts 950; Bque do Syrie 5.900; Basset parts 4.000; 
Iloudoukha 400; Capro 1.400; Caunette nouv. 400, 
parts 600 of.; C.E.F.A. cap. 550, jouiss. 435; Ch. et 
Atel. Bourgogne 1.300; Charrier" ord. 360; Chaux, 
Ciments A.O.F. 2.350; Chér. d'Hivernage 620; Chér. 
Pétroles lib. 1.700, parts 15.000; Chér. Textiles 1.300; 
Cinéma-Exploitation 1.215; Cinzano « B » 3.850; 
Cons. d'Auvergne 1.850; Cons. Limousin 1.040; Const. 
Téléphoniques- (Sté, Nouv.) 750, parts 3.600 dm.; 
Crédit Foncier du Congo 400, parts 3.6C0; Crédit 
Tonc. Madagascar 900; Crédit Français 203; Dar-
rasse Frères 1.825; Dist. Beaune, ex-droit-220; Dist. 
Miraumont 1.150 i Djebel Felten priv. aqc et nouv. 
265, parts 300; Djebel Eessas 860, p>rts 425; Du-
bonnet_cap. 13 300; Elect. d'Alep 2.000; Etains Haut-
Tonkin part 40.750; Fabrikoïd anc 1.495, nouv. 
1.400; Fasi d'Electricité 5.000 dm.; Falta 500 dm., 
parts 1.025; Fermes Franc. Tunisie 17.000 dm.; 
Fin. Congo 735, parts 4.950; Fonc. Cambodge 220; 
Fonc de Syrie 750; Fco-Brésilienne cap. 315 dm., 
parts 210; Gle de Brasseries 2.800, parts 2.650j 
Gerbe d'Or 730; Grand Marnier 9.000; Grappin 
parts 7.900; Havr. Pénins. 1.005; Holding Coloniale 
159, parts 665 Imm. Fin. Africaine 325; Indochin. 
Transports 531, parts 5.200; Injection des Bois 350; 
Isorel lib. 3.600; Kong 105. 

Lattaquié 700; Lecomte Després 1.000, parts 5.100; 
Mèches Américaines CC.D.V.T. 5.500; Mét. Nickel 
parts 570; Meules Norton 4.150; Multiplex 1.150 dm.; 
Navig. Orbigny .12.500; Nozal parts 1.2O0; Ogooué 
nouv. 385; Optique Mécan. Haute Précision parts 
17.500; Ouest Métaux' 1.725 dm.; Outillage R.B.V. 
1.875; Outillage Val-d'Or anc. 1.450; Padang 2" rg 
4.000; Parfums Eévillon 1.600; TLaspail 1.500; Rigal 
cap. 8.800; Sarlino-740; Saxby 1.375; Scieries Afri-
caines parts 1.050 dm.; S.C.A.M. (Col. Agric. et Mi-
nière) 1.100 dm., parts 1.600 dm,; Siégel parts 
6,500; Silifer éch. 1300; Simac anc. 370-; Sofratype 
320; Soliditit CC.D.V.T. 2.450; Soudanaise 573; Spot 
1.225; Stop-Fire anc 2.100, nouv. 2.000, parts 30.000; 
Susset 490, parts 9.0OO; Tapis d'Orient 4.700; Tcxt. 
Artif. (Gén.) parts 1.625; Theg anc. 4.000; Transp. 
Départementaux 778; Transp. Oubanghi-Cameroum 
1.800 j Tuyen Quang parts 1.800; Union Chapelière 
825, parts 1.300 dm.; - Union Min. Indochin. 325 
of., parts 925'; U.C.L.A.F. 2.700 dm.; Usines du 
Midi 650; Zaccar 48.000; Zell port. CC.D.V.T. 2580. 

VALEURS ETRANGERES 

Atlixco 4.065; Bque Esp. Eio Plata ord. 1.100 dm.; 
Bque Ultramarino 1.025 dm.; Carb. Zénith• Anglais 
1.300 dm.; Carb. Zénith Suisse. 430; Ch. Fer Orien-
taux, c. 4 att,, 2.600; Ch. Fer Portugais priv. 189; 
Eaux du Caire jouiss. 8.800 dm.; Fin. Imm. Eio-
Plata 5.400; Finbolsa porteur 3.150 dm.; Fonc. de 
Manitoba 5.000; Holva 4.400; Nitrates Eailways 
1.400; Potasas Ibéricas parts 7.700; Smyrne-Cas-
saba 1.550; Un. Fonc Egypte parts 3.000. 

BANQUE DE FRANCE 
Situation du 7 au 14 novembre 1948 

(en millions de franos) 
ACTIF 

Encalsse-or 94.818 — 
Comptes oour. postaux...... 6 39o + 
Effets eso. sur France C5.226 — 
Effets négociables achetés en > 

France S2.536 + 
Avances sur titres 4.548 — 
Avances à 30 jours maxi-

mum sur effets publics 
n'excédant pas 2 ans '.f)7o 

Bons du Trésor négoo 35.000 
Bons de la Caisse Autonome 5.092 
Prêts "sans intér. à l'Etat... 10.000 
Avances provisoires à 1 Etat 55.900. + 
Divers 10.495 — 

PASSIF 
Billet» au porteur en circu-
lation 6C9 571 — 

Compte oourant du Trésor.. 68 + 
Compte courant de la- Caisse 

Autonome '. , 708 — 
Comptes courants et comp-

tes de dépôts de fonds... 55.790 + 
Divers G. 074 + 

1.089 

1.313 
567 

4 0,0 1943.. 100 » 100 

ÏÏKÀGES FINANCIERS 

ME! RCR 31 

VOUS POUVEZ. 

I 0-KM I LLÎ 
Gl 

c 
i G N E R 

N S 

AU TIRAGE 

DE LA 

! NATJO 

28 septembre. — Loterie Nationale 30* tran-
che (t. 25 septembre). 
. '1er octobre.' — Gaz et Electricité du -Sud-Est 
4 1/2 0/0 1930 (t. et r.). 

- 2 octobre. — Indochine, emprunt 3 0/0 1909 
(t.. 2 septembre et r.). 

3 octobre. — Energie. Electrique "du JMaroc 
5 0/0 1932 (t. 27 août et r.). 

4 octobre. — Loterie .Nationale t. 31" tranche 
(t.. 2 octobre)'. — Omnibus et Tramways de 
Lyon 3 1/2 0/0 1910 (t. 23 août et r.), 4 0/0 1913, 
1915 et 1918 (t. 23 août et r.). — Ville de Mar-
seille (t. 6 août 1946 reetif.). 

5 octobre. — Ville de Paris, Municipal 1898 
(t. 5 sept.). — Emprunt Tunisien \ 1/2 1932 
(t. 2 septembre et- r.). — Union d'Electricité 
5 0/0 1903, 1911 et 1914 (t. 4 septembre), 4 1/2 0/0 
1930 (t. 4 sept, et r.). 

J. O., 8 octobre. — Reconstitution dès Ré-
gions Sinistrées 4 0/0 1950 (Série G) (t. 17 sep-
tembre)., V-T, Ville de Paris, emprunt 1899 (t. 25 
septembre). 

9 octobre. — Transport d'Energie Electrique 
4 1/2 0/0 1941 (t. 19-sept, et t.). — Reconstitua 
tion des Régions Sinistrées 5 0/0 1929 (série F) 
(t. 5 sept, et r.). — Afrique Occidentale 3 0/0 
1903, 1907, 1910 (t. 20 août). — Ville de. Paris, 
Métropolitain 1910 (t. 25 sept.). — Cie Lorraine 
d'Electricité" 4 0W1911 (t. 10 juillet, et T.). — 

Transport d'Energie des Alpes 4 0/0 T. 1944 (t. 
11 septembre). 

CONSOMMATEURS 

DÉFENDEZ-VOUS 
Voulez-vous favoriser les inter-

médiaires sans scrupules et les tra-
fiquants, les aider à accroître leurs 
profits et à faire rapidement for-
tune ?... 

Vous n'avez pour cela qu'à 
écouter les avis qu'ils vous pro-
diguent, sur le ton de la confi-
dence : a Dépêchez-vous d'ache-
ter... Demain ou la semaine pro-
chaine, vous paierez 20, 30 ou 
50 % de plus... Vous faites une 
bonne affaire en achetant tout de 
suite, même si cela vous paraît 
très cher... » 

Si, au contraire, vous avez le 
souci de vos propres intérêts, mé-
fiez-vous de ces conseils trop inté-
ressés.- Réfléchissez avant d'ache-
ter. Contrôlez les prix que l'ou 
vous propose. Lorsqu'il y a exagé-
ration- manifeste, laissez la mar-
chandise. Vous avez une bonne 
chance de la retrouver, ailleur» 
ou plus tard, à meilleur compte,! 

Les récoltés de 1946 ont été 
abondantes. Notre production in-
dustrielle regagne peu à peu son 
niveau d'avant guerre -, son indice 
général atteint maintenant 84 %, 
bien que l'insuffisance de nos im-
portations de charbon ralentisse 
nos progrès. Dans certaines bran» 
ches, les 1ÔQ % sont déjà dépas-
sés : ciment 106 %, houille 109 % , 

"chemins de fer 102 %, chaux 
132 %... 

La reprise française s'affirme.-
Rien ne permet de justifier un 
nouveau bond en avant des prix. 
Rien... sauf l'offensive- des trafi-
quants qui retiennent les stock» 
en spéculant à la hausse, et cher-
chent à vous donner le mépris de 
votre argent pour vous en prendre 
davantage. 

Déjouer leurs manoeuvres, les 
marchandises ressortiront, et à -dea-
prix normaux. Votre portefeuille 
s'en trouvera bien et le frano. 
finsaî f. 

— 1.213-

400 
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BANQUE DE PARIS ET DES PAYS-BAS 

Situation au 31 août 1946. 

Le bilan se totalise par 18.080.881.040 fr., , 
contre 18.087.518.349 fr. au 31 juillet. 

Les comptes courants créditeurs s'élèvent à 
6.727 millions, les comptes de chèques à 1.985 
millions, les bons et comptés à échéance fixe 
à 1.590 millions. 

Les banques et correspondants figurent à 
l'actif pour 2.050 millions et au "passif pour 
1.460 millions. 

Le portefeuille-effets atteint 11.674 millions, 
les comptes courants débiteurs se chiffrent par 
1.093 millions, les comptes d'avances par 687 
millions. Espèces en caisse et disponibilités : 
172.196.963 francs. 

AVIS, INSERTIONS ET RÉCLAMES 

COMPAGNIE FRANÇAISE 
THOMSON-HOUSTON 

Siège social : 
173, bd rjaussmann, Paris' 

Registre du Commerce :- Seine" N° 60.343 
Placement de 60.000 obligations 4 1/4' 0/0 

de 5.000 fr; nominal, amortissables en 30 ans.-
- Prix : 4.800 fr;. 

Jouissance 15 novembre 1946 
(Bulletin des Annonces Légales Obligatoires 

du 18 novembre. 1946). 

SOCIETE DES MINES DE ZINC 
DU CUERCOUR 

Avis aux Actionnaires 

Il est rappelé qu'une Assemblée générale ex-
traordinaire des actionnaires est convoquée en 
troisième réunion, pour le 3 décembre 1946, en 
vue de décider une augmentation dû capital so-
cial et proposer la conversion des parts de fon-. 
dateur en actions. 

Au cas où l'assemblée délibérerait valablement, 
un jeton de présence de 10 fr. serait alloué par 
action présente ou représentée à l'assemblée. 

Le Conseil d'Administration. 

SOCIETE ANONYME 
DES HAUTS FOURNEAUX 

FORCES ET ACIERIES 
DU SAUT-DU-TARN 

60, rue de la Victoire, Paris (9°) 
R. C. : Seine N° 38.921 

Augmentation de capital 
Capital porté de 34.700.000 fr.' à 69.400.000 fr„ 

par l'émission de 69.400 actions nouvelles de 
500 fr. nominal, jouissance du 1er janvier 1946. 

Droit de préférence : à titre irréductible à rai-
son de une action nouvelle pour une ancienne. 

■ Demandes à titre éventuel et réductible ad-
mises. 

Prix d'émission : 1.100 fr, payable à la sous-
cription.' • 

Durée de la ttouscription : du 20 novembre au 
20 -décembre 1946 inclus. 

Droits des actionnaires empêchés : sont sau-
vegardés conformément à la loi du 14, août 1941. 

Souscriptions reçues aux guichets de la So-
ciété Générale et chez MM. Lazard Frères et, Cie. 

(B.A.L.O. du 18 novembre 1946, N° 46). 

SOCIETE ANONYME 
DES AUTOMOBILES PEUGEOT 

La Société procède à l'émission de 20.000 obli-
gations de 5.000 francs nominal, jouissance 1er 

novembre 1946. 
Taux d'intérêt : 4 1/4 0/0 net, coupon annuel, 

payable le 1er novembre. 
Prix d'émission : 96,25 0/0, soit .4.812 fr. S0 par 

obligation de, 5.000 fr. nominal. 
Amortissement : en 40 ans, au maximum, à 

partir de la première année, par tirages ou ra-
chats. Faculté de remboursement anticipé à par-
tir aù 1er novembre 1949. 

Garantie : Clause « pari passu ». 
(B.A.L.O. du 18 novembre 1946). 

PARIS-FRANCE 
Cette Société procède actuellement à l'émis-

sion d'un emprunt 4 1/4 0/0 d^in montant no-
minal maximum de 150'millions de francs, àmor_ 
tissable en 30 ans- au plus, représenté par des 
obligations de 5.000 fr., nettes d'impôts, . jouis-
sance 15 novembre '1946, offertes au prix de) 
4.812 fr. 50 par obligation. 

, (B.A.L.O. du 18-11-1946, N° 46.) 



LE POUR ET LE CONTRE 

——— 

SÏ&Situ ■ IILÏS 10 COlits ttl 
GOOPitH VALEURS uiii/ii a/u/« 

MAKCMË DES coorriERs 

VALEURS .FRANÇAISES 

26/5/42 
4/11/4(i 

9'7/45 
26/6 4i 
1819 lie 

19/12/45 
15/7/82 
14/6/45 

Actions et Parts 
SANQ. et «00. IMK 

Flnatens 
Fono. Ghataau-d'Eau 
Immobil. Berre 

— part ... 
- Indochine 

Immeb. Plaine-Monceau 
tmmob. Foires Pari» 
immob. Bd Haussmann 

part 
Rente Foncière, part. 

TRANSPORTS 

10/10 '46 
tÛ/7'4<! 

5/3/4/1 
22/7/46 
t/6/44 

10/6/44 

Chambon .<• 
Chemins de 1er Eo., p 
Navigation Afr. Nord 
Tram. Auto. Gasabl 
Was. Foudres Béliers 

— part .... 

1715 
1600 
|2295 

640 
1840 

•14250. 

872 .. 
22.50 ... 9/9/46 

295(1» 8404B 9/9/46 
000dm 680im 2/9/4b 
720 740 6/10'30 
2875 2955.. 1/7/46 
13254a 1400 1 /12 (40 
1800 1800.. 4/11/46 
:650.. 2550of 
3100.. 330O|ta 

EAUX. GAZ* ELECT, 

2/10/46 
2/10/46 
19/3/45 
17/6/46 
1/6/44 

2.7/5/46 
20/3/46 
20/3/46 

15/10/46 
_/11'46 

14/11 '46 
15/10/4H 
1877/46 
16/7/45 
1/8/46 

120/12/45 
20/5/46| 

1/7/46 
17/4/44 
20/8/4" 
19/8/4H 

'5/11/4* 

23/4/46 
23 '4/46 
2 11'46 
1/10-4C 
25'4/4:' 
W12'42 
7/5/46 
0/8/41 

31 /10/4' 
16/9/41 
8/6/4 

Appar. Pétrler 
— l/G part 

F. M. d'Arrene 
Artésienne de Force. 
Bagnoles-de-l'Orne . . 
Béthunoise d'Eclair . 
Câbles Télégr. p. 1" i 

— part & sér.. 
Claude, Paz et Silva. 
Conduct. Eleet. Blindé 

— parts 
Ducelller 
Eaux Min. Bass. Vichy 
El. et Gaz des Pyren 
Energ. El. Brlanoonn 
Fontaine (Etabl. L.). 
Forclum 
F. M. du Centre 
Gaz Franco-Belge...... 
Granoux 
Holophane (Sté) 
Hyôro-Core . 
Hydr. El. B.-Pyr., 
Lablnal 
.andes (Min. et Eleot.) 

— parts 
Locations Electriques. 

Jouiss 
Magnétos R. B 
Mildé 
Pile Hydra 
Procédés Loth ....... 
Roubaisienne . d'Eclair 
Sorgue et Tara (E. El.) 
Indép. T.S.F.. 
Union Pyren. Electr.. 
Electr. Valonc.-Anzln. 

,15/11/46 
15 11-4 
27/5/41 
6/8/46 
8/8/46 
5/7/46 

20'9/4( 
16/9/46 

-27/6/46 
1/7/42 

30 '4/44 
|15 11 ,'46 

1/7/46 
15/7/31 
15/3/46 
2/9/46 
3/5/46 

17/6/41 
15/11/40 
16/12/4.'! 
Il 2 li 
13/3'4i 
18/W44 
16/7/46 
2/5/46 

30/Ï745 
10/1/45 

12 11/46 
1/8/46 

1,12/45 
4/11/46 

1/7/46 
a8/6/46 
28/6/41 
il 12'46 
15/1/46 
10/1/44 
10/1/44 

Î8/2/46 
36/6/41 
23/7/46 
.1/7/46 

tÔ/7/46 
17/6/46 
25/9/46 

37/5/46 
18/4/46 

16/5/46 
11/8/44 
19/7/43 
14/6/4(ï 

71/12/39 

p.. 

685dm 
,1820. 

1RS 
815 

1700dm 
305. 

4500 
280 
965 

1405 
15800 
1910 
800 

370 
975of 

,2530 
1!*00 
720 
431 

430dm 
,3J<»., 

260 
445of 
284 
666 

2085 
380 
350 
366 
526 
225 
195of 

.«25 
525 
510 
605 

1145 

METAL., CONST. MEC 

Acier. Blanc-MIsseron 
— prlor 

Acier, de Champagnole 
Aciéries du Chili, ord. 

— part un .. 
Affinage Métaux . .. 
Baiac (Etabl.), prlv 
Bardin, Renard 
Bi-Métai (Cle Fr. du). 

— parts 
Bocuze et Cle 
Cadoux . . .., 
Caplain Saint-André . 
Carel et Fouché (Et.) 
Chaudr. Ind. Bezoris. 
Commeritry-Oissel ... 
Constr. Mécan. (Gén.), 
Continent. Parker .... 
Egrot et Grangé 
Fa. de Fer Maubeuga. 
Pprges St-Nlcolas . 
Génér. Moteurs ... 
Gironde (Forges de la) 
Guitei et Etienne, act. 

— part 
Hlspano-Sulza 

-7 part 
Hotchklss 
Keller-Leleux ..... 
Lalo Mignognao ... 
Llotard (Métal!.)... 
Société Lorraine, éch. 
Métal Déployé 
Métaux Al. Blanps, act. 

— parts .... 
Mllllon-Guiet 
Mot. Auto Lorr., nv 
Moteurs Salmson, cap 

— prlv 
Nord et Alpes ..... 
Tubes (Ind. Com. des) 

— 1/10 de p. 
Vierzon (Constr. Méo.) 
Carburateurs Zénith 
Cycles Peugeot 
Grappat Annat : 
Imm. et Com. Banville 
Mor.-Saulnler (nouv.) 

CHARBONNAGES 

Albl, act. 
— parts .... 

Alogn et D. est.. 
— parts .... 

Brtray 
Cessous 

— parts 
Clarence 
Czeladz 

17S0of 
l575of 
'575 
'65.. 
240 

4300.. 

1330 
152 
340 

IS.ïOis 
96 

5250dB 
304 

1020 
1385 
15450 
1995. 
1700 
380.. 
925of 

2900 
1950 
726 
440 
6 5 

3400 
274 
125 
1495 
651 

1895 
430 
360 
440.. 

l52iof 
243. 
915 

2805 
545.. 
M2 

| 710ira 
225(li» 

450.. 
3025 
8300. 
40100. 
10150. 
2080 
f45 

1775 
2075 
32500. 
1220.. 
200.. 

1735 
870of 
940. 
394. 
970 

12300 

7925 " 
1295. 
865 
■550. 
620 

12000 
475. 
3035 

90 
3175.. 
1790dm 
1555 
935 

2550 
730dm 

8000dm 
330 

1045. 
218 
244 

3445 
2290 
7900 
475 

2225. 
1625 
3200 

1650 

456 
2993. 
gQOOtt 
40000 
9800. 
2120. 
8(0 

1840 
2350 
10400 

1210 
1715-. 
1S10 
810of 
942 
9.50dm 

1050 
,2390.. 
2100dm 
7700 
1290. 
896.. 
5625. 
000 

12000 
4 60 
:800.. 
! (5. 

3200. 
1750. 
1680. 
9s0.. 
24.50, 

7S5of 
7450 
356 

)H50 
220 
225of 

3600 
2360 
8550dm 

14. 
2180. 
1650. 
3200. 
S00--
590 . 

860 873.. 
1335.. 1385.. 

177.- 181.. 
2090.. 2090.. 
272 262 
590 570.. 
1745 1750.. 
282 282. 

1435of 13iS 

10/8/42 
10/8/42 
10/8/42 
11/6/46 
16/7/46 
81/2/461 
8/7/43 

Dong-Trieu, set 
act. 2» série 
part 

Houillères de Bessèges 
Houve 
Nord d'Alès 
Thlvencelles 

Franc. C. Ind. Cle Pét. 
part 

Huiles de Pétroles, act 
part 

Omn. Franc, des Pétr. 
Petrol. Atriaue Nord 
Prlmagaz (ex-Llotard). 
P. D. et Rat. Berre.erd 

prlv 

MINES D'OR 

80'6/36! 
u/5/r 
20/6/46 
20/6/46 

80/6/44 
6/11/40 
6/11 40 
2/7.46 
2/7/46 

27/5/46 
27/5/46 
2/10/39 
27/2/46 
27/2/46 
8/11/43! 

10/12/42 

1/8/44 
15/10/46] 

1/5/40 
15/7/41 
10/1/45 
10/1/45 
26/2/46 
18/9/46 
18/9/46 
7/2/44 
7/2/42 

22/6/38 
5/8/46 

"*8/5/46 
7/10/46 
7/10/46 
18/6'46 
15/6/44 
10/5/4f 
10/5/40! 
10/5/40 
8/11/44: 
8/11/44 
18/4/421 

360 
335 

151(0 
1430 

PETROLIFERES 

90 87of 
330 . 358.. 

2150 2535 
1300dm 1535 
2105 2150 
1250.. 
3425 43(X dH 
•15.50 3 7».. 
5308.. ■I)5i'dm 

Bainere, nouv 
part 

Centr. Min. Mét., 
— part 

Cnatelet, ord. 
prlv. (1-

La Lucette ........ 
Lltcho 

— part .... 
Mooupla 

— part .... 
Oubangul Oriental 

part 
Pek 
St-Elle Adieu-Vat, 

— 1/10» part 
Salslgne, act 

— part .... 

8/8/44 
1/10/46 

18/6/46 
11/4/46 

19/8/46 
B/12/45 
1/7/46, 

16/7/461 

MINES, MET., DIV. 

Afr. Mines et Transp 
AOUll 
Sayas Tudjuh 
Bazina .' , 
BlaVmard, cap , 

— Jouiss 
piebel-Hallouf 
Douaria , 

— parts 
Etaln» Haut-Tonkln... 

- jcè 
Etalns de rindochlne. 

— parts 
Garn Alfaya 
Huaron. préférence... 

— priorité .... 
Klnta (Etalns de). J 

— JUU1SS 
Maroe Min. et P. Ch. 
Mines et Prod. Chlmici. 
M'Zalta, act 

— part 
— 1/5» part 

Naitagua, act 
— part 

Ouasta Mesloula, ]... 
— bons 

Psnlns. Etalns 
Sldi-Bou-Aouane 
Als.-Lor. Rech. Min.. 
Com. Ardols. Angers. 
Expl. Min. Tunisie... 

— 1/10 part . 
Minerais Grands Ile. 

— part 
Talcs de Luzenas ... 
Vallée Heureuse 

14/o/46 
18/7/46 
1/4/46 

15/11/45 
5/2/4«| 
J./8/44 

l'/8/3« 
16/7/45, 

16/5/38 

12/2'40 
12/2/4(1 
10/4/45 

10/7/46; 
1/2/46 
2/E/44' 
1/4,46 

PRODUITS CHIMIQ, 

Cartoucherie Française 
— Jouiss. 

Oautrevllle . ... 
FlyTox 
Georget Fils ... 
Huiles, Goudr. Dérivés 
Landaise Prod. Ch 
Matières grasses 
Oxhydrique Française 
Phosph. M'Diiia 
Phosph. du Tonkin 

24/10/46 
24/10/46 
15/4/42 
15 /6/46 

24/10/46 
1/7/46 

81/7/4R 
16/10/46 

2/9 '46 
1/12/4) 

8/4/461 
13/6'46|Pn°sph. Tunisiens ... 

885 
423 

400 
370 

610H 
C20.. 

l(»2(i.. 
405.. 
480-. 

!35of 1454» 
125 145 du 
899 4"5.. 

6(00.. 
183.. 207.. 

183 184.. 
1H05 1130 
625 74b 
5350. 6600 
620 590.. 

47u0dm r600dm 
4450 4300 
480 «d 4-1800. 
480 470 

11J4 1410 
24900 27500. 
6376 6425. 
16800 16700. 

6050 
18000dm 

800dm 
280rim 

490dm 
360. 
3600 

1225. 
4550. 
4000. 
mo 
148 

1600 

19425.. 
425. 

6900-
6400. 
4465. 
2886 
1027 
14950 
3900. 

65. 
!3800. 
10000 

145. 
384. 

3510. 
1775. 
650. 
390 

285Cdm 
1660 
2800 
13500 
4150. 

Il /6/46I 
1.1/6/46 
3/6 '4« 

36/11/45 
15/1/45 

1U/10/4* 
10/10/46 

1 /8/46 
20/6/44 
20/6/44 
2/1/45 
8/7/46 
8/7/46 

15/2/46 
16/2/45 

15/11 45 
17/6/46 
17/8/44 
17/8/44 

U/6/46| 
1/8/46 
1/8/46 

11/9/39 
11/9/39 

13/12/43 
13/13/43 
20/6/44 

26/12/44 
2/2/44 

27/6/41 

23,5/43 

2/2/31 
6400. 
8C00 
4! 50 
26 0 
ùOOof 

3310 
1510 
5525 
3750of 

'u6 
1700 
73 dm 

9850 
950-. 
650.. 

63'0 . 
4: 2J.. 
:610. . 
W0.. 

15000. 
i 5 . 
70 . 

3050 
95(0of 

151.. 
378 

3450.. 
1850-. 
6900 . 

22/2/46 
17/4/44 
4/7/46 

"m'm\ 

16/7/46 
2/5/45 

1/10/46 

Prod. Ind. Charb. Art 
Prod. Chim. Colgnet 
Pr. Ch. T..Rares, lOOfr 
Produits Organo-Chim 
Salp. et Pr. Ch. Bord 
Union Fr. d'Engrais. 

COLONIALES 

Afrle. d'Entrepr 
Afrique et Congo ... 
Afrlq. Prano- C.A.F.R.A 

— part ..... 
Agricole du Gabon 
Gaoutch. Cameroun.. 

— part 
Commero. Antilles, act. 

part 
Comm. Fr. d'Indochine 
Com. Sangha-Oub. act. 

— parts . . 
Cuit. Trop. Afrique .. 
Elima 
Extrême-Orient (Nav.). 
Franco-Malg. d'Entre». 

— parts ...... 
Hamendas, cap. ....... 

— Jouiss. ...... 
Haut #t Bas-Congo .. 

— 1/20» part .. 
Indénié 
ODtorg ' 
Pastor. Afrlo 
Plant. Indoeh. The, O. 
Plant. Réu. O.-Afr. ord. 

— - part fond 
—• part bénéf. 

810dm 
720dm 
595. 

2225. 
3130 
14(10-
1200 
H52. 

1410 
1079. 
1280 
1281. 
278. 

1930 
1880. 
2000. 
536 
304. 

1035. 
:'900 
3375 
0J0. 

350 
,5,5 
510 

29110 
.■223 
4475 
UIO 
36} 

1625dm 
1599. 
1206. 
IbOU 
;79 

2125 
1193 
1975. 

>44 
311. 

675-
300.. 317.. 
280.. 
140.. 
660.. 650! '. 
385 3SS .. 

-2U0.. 8450.. 
1415 1975.. 
i285 4300dm 
1015 1015 . 
1790 .925 
690.. ,20, . 
320.. 

1670 1720'' 
975.. ... 

1320. 1 il;'» 
6600. . 950. . 
2025 2250 
1875dm 2220.. 
590 >76 

250UO 2C000o 
570. 80 
945 1020 

2260 250) 
385dm 410dm 
860 803 

5275of r330dm 
5200 2JQ 

17/8/40 

20/3/41 
19/6/40 

10/7/46 

1/10/4. 

Plant. Part. Màd. act. 670.. 700.. 
>i50 •250 
3100 .. i 35 

Tanoé T90.. jlOdm 
Thés Kontum Cateeka. 421. ... 

CAOUTCHOUCS 

Atrls. Forest (S.A.F.A.) 990 1110 
i400t) 27350 

Bognier et Burnet .. 1775 i575of 
1800 850 

— 1/108 de part 618 620.. 
Caout. du Donal 860.. Khi 
Caukhal J905.. 3350 

— 1/15 part .. 3100 5300 
Cuit. Eitr.'Orlent 715 if il A 

725 

Hts Plat. Indochinois (450 3775.. 
13000 13400 
1550 1535 
11500. 12000 

Michelin capital A... 9800. 10990 
10200 — — B 7100 7300.. 

— 1/8 part 14100. L4460 
■(44 •m. ■ 

2080 2215 
1730 1760 . 

- part &D50. 41550 
1070 d U45.. 
7476 7150.. 

6Ô8.. Terres-Rouges 1/100» p. 
Thanh-Tuy-Ha, act. .. 2600 2600.. — 1/10 part .. 1870 1889.. Union Trop. Plantation 345 336.. 

8400 -950.. 

TEST., TEINTURES 

Blanohlm. des Textll. 2150 d 2150dm 
81., Teint. Im. ex-Thizy .280 ... . 

435 440.. 
(400 5100.. 
2075 

Filai. Schaupe Lyon, J. 3501ÏI l'èioo' 
Fil et Tiss. Reims .. 5000 d ; 000dm 
Lainière du Baseaud.. 3700 
Lyonnaise de Textile».. 2125. 2160.! 
Mussidan (Tiss. Méo.). 800 « • • . 

3775 
"elgnage de Reims .. 5800 5C60! '. 

870 915. . 
s.u.P.A.R.A 68000 66400 
retra , 2750 
rext. Art. Besano. prlv. 5400.. 
Tlberghien Ch., act. B. 2490 

510 '.529* '. 
Vaugeois Binot 2480 2350.. 
viscose Albigeoise .... (600.. •,650-. 
viscose Nationale .... 1895.. loOOof 

ALIM., HOTELS 

Aliment. Essentiel .... W00.. 7375.. 
Aiim. de Provence .... 915 866 
Alimentation Rémoise. 1575of 
Planteur Caiffa, ord... 5860 ■■576.. 

— parts 1625 1600 . 
2860 2995.. 

Barb. et Dauphin prlv 1925 192 dm 
sethunoise d'Aliment. 311 «kif 341 «idm 
Pierre Béziers 662 000 . 
Brasserie de la Comète («50 '1825 
Brass. Fr.-Comtô-Als.. 641 «J 4.30.. 
Brasa. Champigneulles. .^O 2300 

lKOd 21900 
Bras. Motte-Gordon., 8 4890(11 -,210 
Brass. Zimmer, Jouiss. 1260 UlOof 

2450 2450 
Carbonique Française.. 580 700.. 
Carboniques Liquides. 1310 1375.. 

(440 1 

4310 4450". 
ilonserv. Lecolntré 2250 2250 . 
Oistill. Bretagne Norm. 1*95. 1875.. 

2500 2325 . 
Emyrne (Ind. et Com.) 11300. 105.,0 
Eparg. Allm. Toulouse. 935 925.. 
Fabr. St-Ouen-l'Aum... 1750.. 171)5.. 
Foullan (Etablis.) H2«l. (1500 
Générale de Gde Pèche ■'251M m 23"i(.of 

19KJ. . 
1950 925dm 
715 717 . 

Hôtel Régina-Parls *90 f30... 
2875 2900.. 

> Hôtels de l'Etoile 535 515.. 
Hot. Casino Deauville 1916 19o0 

i Hôtels Réunis lM00dB 4'K.of 
! Lal. Vire Cotent. 100 t. ■425 1560 . 

^- 1/10* de parts •«(O 58' 10 . 
î Moulins du Maghreb.. v,*9b 1335 

i Olibet (Biscuits) 795 -0'j.. 
i Pernod 4895 . 5275 . 
> Prudhon (Etabl.) 445 442 . 
5 Raffinerie François (65 369 . 

1 Rbcnet. Prody Allm. .. 13000 11900 
; S.A.P. (Poupie) 1750 1820 . 
> Sellier-Leblane 1890 2045.. 
i Suer. C. Cambrai :ooo , 373 . 

1 Sucrer. Ratt. Bresle.. 14000. 14450 
1150 13 «Mm 

, Union Brasseries, cap. 4IKXI;II J310 
i — . Jouiss. ...... ; 751 la. 230 1 
1 — parts 280 dm 2700d£ 
, Union Hôtslière Paris. 758 55 

lKOff 720 
i Union Suer. Aisne 40211 3,10 
vieille Cure de Cenon. 3(25 :200 

i. — parts 40500 42500 
5 Vins Midi et d'Algérie 1460. 1600.. 

OASINOS, CINEMAS 

i Cas, Mun. lie Cannes 1180. 1200.. 
1540. 1700.. 
780 .85.. 

22(joï 22U.. 
■ Cercle de M.tnaoo 1.55.50 15'.50 

8131) 
410dm 

9150 9150 

VALEURS DIVERS 

3 Galeries Barbée, act.. 1465 1475.. 
1570. 1580.-. 

16/7/46 
16/7/46 
16/7/46 
19/4/461 

27/12/4! 

ï/7/46 
121/10/46, 
21/10/46| 
,11/12/45 
21/12/4 

4/7/46 
1/10/48 
18/7/46 
16/7/46 
1/8/46 

25/7/46 
30/6/44 

15/12/44 
2/5/46 

2/12/37 
12/2/46 
12/2/46 
7/7/44 
S/4/89 
3/6/46 
2/7/46 

20/4/44 
;22/10/46 

t/7/46 
26/8/4< 
26/8/4( 

4/11/46) 

S1/1//43 
13,11/46 

1/8/46 
1/7/46 
1/7/46 

21/8/46 
21/5/46 

16/7/46 

Bastos (Cigarettes) .. 
Parfum. Bertrand .... 

1/3 de part 
Brosse et Dupont R... 
C.E.N.P.A. 
Chauff. Urbain, Ire sér. 

a» série .... 
3» série .... 

Chlmlq. et Rout. Glr. 
Consort. Optique 

part ... 
Const. Gén. Trav. Pub. 
Coopér. Appr., part 
Demay Fr. (Cim. Arm.) 
Entrep. Gén. (Fr. d'). 
Entr. Métr. et Col. act. 

1/30 part .. 
Glycérines (Fr. des).. 
Industrielle Ciments .. 
L'Alfa 
Librairie A. (Juillet .. 
Lincrusta Walton .... 
Lory (Prlnt) 
Magnant 
Omn. Ind. Imm. Com, 
Ont. Méc. Hte Précis. 
Papeteries de Paris .. 
Papet. Limous., Jouiss, 
Papiers Peints, act. .. 
Parfum. Gilot 

— 1/H part... 
Parls-Charb. (Bernot) 
Parle. Edition, 1/10» p 
Paris, des Sciures . . 
Patos Papiers Textll, 
Rlsle 
Rotin 
Saline du Cap Vert.. 
Siégel et Stockman..., 
Tann. de France 
Tanneries Sorrel 
Tuileries de Beauvals 

pBrt 
Union Col. Agrlo. ... 
Unlprlx 
Verr. Bout, du Nord. 
Vallsrysthal 

8000 
7100 
ROOef 
3475 
505. 
745 
780 
734 
sso 

2376 
1400-
J725of 

131 
I260dm| 

34 00 
720 

I42(0d 
2080 
!78dm 
915 
2650 
198. 
9975 
t825 
971 

|2210 
406 

1082 
1950 

31500 
:i2lN!ii 

4O0. 
850 

730 of 
670 

3350 
1074. 

400 
465dm 

8350.. 

1275d» 
7600 
TSOOof 
990 

1720 
3225 
13400. 

173»of 
3645.. 
503.. 
785.. 
775.. 
795.. 
849 

2400.. 
0200of 
2688.. 
135.. 

1825 
3250.. 

0.. 
15300 
2450.. 
380.. 
970.. 

|2750.. 
25.. 

9900.. 
1385.. 
1035.. 
2352.. 
406.. 

1100.. 
1950 . 
31700 
3350di 
408.. 
900.. 
740.. 
052.. 

3500dm 
1125dm 
410.. 
482.. 

3200.. 
1325.. 
7900.. 
7600.. 
946of 

1765. 
8200 
13250 

Obligations Françaises 

15/8/46 
15/8/46 
15/7/46 
1/9/46 

1/11/46 
1/11/46 
1/6/46 

15/6/46 
15/10/46 

1/6/46 
15/11/46 

1/6/46 
1/7/46 

16/9/46 
1/8 461 

1/11/46 
30/9/46 
15/7/46 

Cals. Gar.Coop.Fr.4 1/4 
Flnalens 6 % 1930 
Andelys. d'Elect. 4 1/4 
Eaux de Pougues 4 % 
Electr. Béziers 4 % 43 
Forc.Motr.d'Alg. 4 % 42 
Hydro-Cère 4 1/2 1930. - ' % 
valene. Anzln 4 % 44 
Alum. Français 4 1/2. 
Comment.Oyss.4 1/2 42 
Fabr. Fer Maub.4 % 43 
Etabl. Gramm. 3 1/2 42 
Salslgne 4 % 1944 

1585.. 
909 

1740 

1531 
!3990 

T60 . 
-00 .. 
4185 

452. -
1730 
!4230.. 
295-. 

4220dm 

|1585. 
'53. 

1690 

Cellulose du Pin 4 % 43{3H1I) 
Compt. Linier « 1/4 43 
Viscose Alblg. 4 % 45 
Viscose Nation. 4 % 45 

025 
30 «of 
3940 

1532 
;4375 

/M 
804 

4106.. 
462 

|43Ô0of 

J230 
399>) 
!4iJ95 
4i 00 
-1250of 

VALEURS ETRANGERES 

1/5/20 
1/4/401 
1/2/41 

1/11'891 
1/1/41 
1/8/41 
1/7/35 
1/7/35 
1/9/34 

28/5/40 
15/8/27 
1/4/40 

1*5/5/46 
2/1/89 

Ponds d'Etat 

Amazone B % 1900 
Argent. 4 % 97-00 £ 20 
Brésil G % 96 c. £ 100 

— 0 % 1903, c. £ 100 
— 4 % 1901. c. £ 2Q, 
— I % 191*. c. £ 20 

B.-Ayr. 9 1/a 1906-07. 
B.-Ayr. S % 16 lnt.J.36 
Colombie 1911 
Cuba 6 % 1905 
Pernambueo 6 % 1609 
Santa Fé S % 1909 .. 
Bahla 6 % 1913. 
Copenhague 3 1/2 %.. 
vienne 4 % 

6/4/40 
5/11 M8 
4/6/40 

8/7/86 
»/5/4ol 

27/8/45 
26/2/41 

8/6/39 

17/7/39 
13/9/46 
12/7/37 
17/7/39 
1/8/46 

5/8/46 

19/9/46 
-6/5/46 
4/3/46 
7/5/46 

20/9/46 
19/8/461 

23000 

4000 
1450 

6400 

43800 
IO80 
16400 

35 

B. Actions et parte 
BANQUES 

>Banq. Nat. d'Egypte. 
*Cr. Fonc. Egypt., part 
*Cr. Fonc. Fco-Can.. p. 
•Land Bank, part .... 
•Union Fone. d'Egypt 

CH. FER, TRANSP. 

'Barcelone Traot. ... 
•Calro Electric, cap.. 

— dlvld 
'Mexico Tramw 

METALLURG., CHARB. 

•Cockerlll, part .... 
•Providence, part .. 
•Tubas Sosnowloa . 
•Shansl 
Urikany 

PETROLIFERES 

•Canadlan Eagle .... 
■Fco-Wyomlng 
•Msxlcan Eagle, ord. 
' — préf. 
•Shéll, c. £ 1...... 

— t. c. par 26 

MINES 
D'OR, ARGENT 

•Angio-Amér. Corp.. 
— t. c. par 26. 

•Areas 
'Bechuanaland ..... 
BBrakpan 
•Chartered ......... 
Chartarland ......... 
•City Deep, un 

— t. o. par 26. 

4900dm 
27300d 
3451 Od 
425^m 
450 . 

8(25 . 

■000". 
17300. 
780dm 

451K0 
K85.. 
6700. 
730.. 

235C0 
33500 
99000i 
43700 
5000. 

1060 
15600 
47' * ■ 
460of 

2750of 
22500tl! 

190 

!23f'0 
326 

2090 
2060 

I 
2950 
2690 

548 
274 
366 
785 
225da 

1400 
1049 

26500, 
378900 
;2-100 
M 6 50 
3300. 

290. 
J3000 
>760Cd 
605-. 

235 
i29. 
170. 

325. 
2560. 

,2870 

117Q . 

6/8/46 
2/9/46 

Ï9/8/46 

19/8/46 
19/8/46 
8/6/89 

25/1 '46 
20/6/46 
26/8/46 

1/8/46 
8/6/46 

19/6/46 
28/8/46 
27/o/4(: 
25/1 46 
19/8/46 
8/12/45 
9/5/46 

19/9/46 
25/1/46 

5/9/46 
25/1/46 
9/9/46 
6/8/46 

19/8/46f*Crowu Mines, tm.. 
— t. e. par 25. 

•Daggafontein 
l'Oe Beers, erd. unités 

— Le. par 36.. 
— préf. unités 
— Le. par 35. 

['Durban ... 
East Rand 

l'Estrellas Min... 
'Geldenhilis Deep 
General Mining 
Goldfielde 
Huanchaca 

"ilagersfontein .. 
•Johannesburg un.... 
•Knights (reoouponn. ) 
•Lake View 
'Langlaagte 
'Main Reef 
'Modder B 
'Mozambique 

l'New State 
Randtontein 

•Rand Mines, un 
— t. c. par 25.. 

Robinson Deep 
'Rose Oeep 
"Simmer and Jack... 
Springs, un 

— t. e. par 25.. 
7/2/40 'Sub Nigel (non rec.) 

11/9/46] - — (rec.) un.... 
— Le. par 28.. 

•Tioapampa 
— t. c. par 25.. 

7/8/46'Townshlps 
— t. e. par 25.. 

25/1/46 'Transvaal Land 
21/1/46'Van Ryn (rec.) 
18/7/46'West Rand, un... 

— Le. par 25.. 
12/8/46|'West Springs 

— t. e. par 25. 
5/ll/46l*Zambèze 

28/0/46 
16/7/45 
16/7/45 
20/5/46 
22/5/46 
9/8/46 

Ï5/4/46 

8/5/36 
21/6/46 
17/7/46 

B/6/46 

i/7/30 

3/12/45 

11/3/40 
8/12/88 
Il/7/89 
11/7/89 

17 '6/46 
12 11 '46 
10/7/39 
12/7/37 
5/6/46 

15/7/38 
7/6/4t: 

11/8/46 
11/6/46 
10/7/89 

1/8/39 

26/7/39 

21/12/36 
25/7/37 

15/12 '38! 
15/12/38 
24/6/46 
5/12/38 
5/12/38! 

17/7/44 

9/10/43 
15/10/43 

3/2 Mi 
36/6/4« 

18/7/46| 
15/3/44 

3200 
2695 
1575.. 
9250., 
8800 
9000. 
9375. 
1675. 
910. 

H50. 
665.. 

2950. 
1695. 

172.. 
675. 

2150.. 
875.. 
598.. 
332.. 

1060, 
200:. 
367.. 
775.. 
575. 

3275.. 
3025.. 
410.. 

235. 

288. 
3600. 
2250. 
2240. 
520. 
580. 
751. 
628. 

1595. 
395. 
749. 
725. 
544. 
565. 
072. 

MINES DIVERSES 

Huelva 
'London Tin 

— 1/100" part 
Min. Grands Laos.... 
Naraguta Korama 
Naraguta Tin 
Rhodes, An.-Am., e. E 

— Le. par 25.. 
Roan Antelope ...... 

•Tanganylka 
" - prêt 
'Tavoy t. 0. par 25.. 
Tharsls 

•Trepoa 
•Union Min. Hft-Kat... 
Vieille Montagne 

PRODUITS 
CHIMIQUES 

•■xplos and Chém.... 
— i. c. par 26.. 

LudwIB Spiess 
— . t. c. par 25.. 

Union Espag. des Expl 

OAOUTCHOUCS 

'Buloh-Kasap, ord.... 
déf 

'Plnano. des Caoutch 
— V 

oiember, cap 
Eastern 
East Asiatique Plant 

'Franco-Néerl. Cuit.... 
— part 

■Gula 
•Kalitengah 
'Kuala 
• Malacca, ord. 

— prlv 
•Nleuw-Tjisalak, act.. 

— part , 
•Panou-Lisan cap. 

— dlvld. 
'Sennah Rub 

— t. c. par 26. 
•Siboga, cap 

dlvld 
'Sumatra, cap...... 

dlvld. 
Tamlang 
Tapanoëlie, cap 

— dlvld. i.... 

DIVERS 

'Tublze, prlv ... 
ord 

'Brasserie Palermo 
Schiau 

'Suer. .Roumanie 
Bntish Amer. Tobaoco 

■Hoid. Tel Nord ... 
Katanga 1/60» 

-S.A.F.A.C. . 

3008 
îeooiaj 
9976.. 
9880.. 
10700. 
10800. 

1260|5J 

176. 

2275! 
1075. 
651. 
S71. 

1145. 
234 . 
371. 
800. 
617. 

3500. 
3475. 
418. 
810. 
253.. 

sii'_ 
3075, 

2440.^ 

620~ 

SSO.. 
1775.. 
570 

57èr 
11005. 

79 . 

129.. 
208.. 

678^ 
332.. 
369. 

1075dn 
126.. 
730.. 
142.. 

700. 

3ii,te 

i675. 
873. 

254. 

673. 

427 '. 
395. 
590. 
392. 
590. 
810. 

496. 
195. 
180. 

325. 

!6175. 
2775. 

3000. 
5100. 

10750 

80.. 

210.. 

78Ô!! 

396" 
U50da 

142.. 
720.. 

2900.. 
2920.. 

220of 
4050dii 

3750.. 
887. 

270 
25600! 
749.. 

4*3*5! ! 
400.. 
045.. 
410.. 
430.. 
858.. 

v; 
530dm] 
523.. 
193.. 
201.. 

335of 

6400.. 
^850.. 

4000.. 
5500.. 

11600 

T PJlObligationsf^Étrangèresg; 

1/13/42 
1/8/30 

""/»'/22 
/9/22 

J. ex. 39' 
/9/34 

il\m 
1/1 MO 

1/10 /SE 
I/fi/36 

lb/12/38 

Monts-Pieté Egypt. 4 % 
Porto Bahla 6 1/3 

— rev. var....T 
Port Para 6 % ,600 fr. 

» 1/2 % £ 20 
Braz. Rallw. Bons « 1/2 
Goyaz 6 % Jouiss. 37 
Mérid. liai. 3 % e. 10 
Nord Parana 6 %., 
Porto Rico i" hyp... 
Barcelone .Traot. S 1/2 
Eaux Beyr, J. déc. 38 

Deuxième partiede la Cote 
Cours du 20 novembre 1946 

Bienhoa 225; Poncièré Saïgqnnaise 1.600; Coton-
nière Equatoriale Fçaise 2.600, part 3.550 dm.; Om-
nium Nord-Africain 8.100, part 630.000 of. ; Générale 
des-Graphites 602, part 1.012; Mont-de-Piété Egyp-
\iens 14.000; Verreries d'Extrême-Orient 40» of., 
part 1.405. 

Hors Cote 
Cours du 20 novembre 1846 

Agricole de l'Annam priv. 920 dm.,, ord. 990 dm.; 
/Babcock et Wilcox 3.150 dm.; Banque d'Etat du 
Maroc 51.090; Blaymard OStoisB. 1944) 345 dm. 
(émiss. 1945)11345 dm.; Bongola 375 of, part 950; Bor-
ralha 8.050; Brassa Ouest-Africain 8.500, part 27.000; 
Brazilian Traction 3.825; Buen Toao (El) ord. 1.765, 

préf. 1.665; Cammon (Etains) 172 dm.; C.H.A.D.E. 
(tit. rec.) A, B, C, 29.900, D 5.900, E 5.925; Commerce 
Africain 640, part 2.295. 

Djerad» 11.500, part 10.000; Djebel Sâlrhef 1.370; 
Eaux Electricité d'Annam 370; France-Maroo (ex-
Paris-Maroc) 181, part 1.845; Française Nouvelles-
Hébrides 1.160 dm., part 2.4S8; Gaz et Eaux de Tu-
nis 2.875, jouiss. 2.475; Golfe de Guinée 889, part 
1.375; Gundafa 2.450, part 10.800 dm.; Kabylie (li-
bres)- 338, part 1.250; Miliana ord 1.475. priv. 1.575; 
Minière Sud-Ouest part 17.800 of.; Molybdène 995, 
part A 2.910, part B 145; Namkofc unités 580, part 
5.800; Nationale de Navigation 408, part 5.250. 

Pathé-Marconi 1.375, jouiss. 985; Péninsulaire des 
Etains 355 dm.; Pia-Ouac 525; Band Sélection, c. 25 
1.200 dm.; Sahanavo ord. 510, priv. 470 dm.,-part 930 
dm.; Silléda (Etains) 307, part 1.075; Transporte «u 
Afrique 885, part 7.500. 

Droits de souscription 

Cercle Monaco, 1 p' 4 à 3.000 fr 
— 1/5', 1 p' 4 à 600 fr. 

Ent. Afr.. 0. 13, 1 p' 2 à 120 fr. CFA 
T.S.F. (Ind.), c. 9, 3 p' 2 à 275 fr. ... 
S.C.E.R.A., c. 30. 3 p' 4 à 125 fr.... 
Gén. Levant, c. 3 et 23, 2 p' 1 à 157 f. 
Magnétos R.R.. 0. 23. 1 p' 2 à 115 f. 
Union Brasseries, c.16, 1 p' 1 à 250 f. 

Çlôtur» 
négociât. Çours 

12 Déc. 
12 Déc. 
19 Déc. 
27 Not. 
5 Déc. 

12 Dec. 
18 Déc. 
11 Déc: 

*50 
2»0dm 
270 .. 

1360 . 
110dm 

1800 of 

Droits d'attribution 

Magnétos E. B. 600; Entreprises Africaines 320; 
Elima 415 dm.; Schappe (verts) 9.200 dm.; Huileg 
de Pétroles 600 dm.; Albi, act.. 74; AIbi, 'parti 185; 
Uniprix 420; Plantations Ouest-Africain 56;,Brasse-; 
rie Comète 4.500; Pastorale Africaine 4.200; TJniôa 
Sucrière Aisne 2.500; Union Commerciale Agricole 
227, part 521 ; Morane-Saulnier 400; Aouli 2.600 of ; 

France 3.070; Goulet-Tuipin 1.150. Tanneries de 

1^ (4pram J de SAINT-ALBIN. 

Imp. Dubois et Bauer, 34, r. Laffitt», Parla. 


