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Recouvrements budgétaires 

Peur les trois premieK mois de 19A6, les re-
couvrements budgétaires ont atteint 78 mil-
liards 897.306.000 fr. en plus-value de kl mil-
liards 538./|/|2.ooo fr. sur le premier trimestre 
1945. En voici les chiffres essentiels, en millions 
de faunes : 

' Janv.-Mars JanT.-Mars 
1945 1946, 

Contributions directes.. 13.163 20.354 
Enregistrement 2.093 5.012 
Timbre 675 524 
Imp. s. opér. de Bourse' 66 105 
Iihpi e. rev. cap. mob.. 1.333 1.187 
Douanes 480 1.708 
Contr. indirectes........ .. 1.516 3.046 
Chiffre d'affaires ....... 6.368 16,580 
Taxes sur transactions. ' 2.852 8.477 -
Domaine...; ; 1.100 .1.950 
Pïodjiits divers 1.814 11.214 

- Pour le: mois de mars, les recouvrements ont 
atteint 27:010.(KKÎ.000 fr. contre i6.G/r5.'6/17.000 
franes pour le mois correspondant tic ig45. 

La loi du 2 décembre 1945, que nous 
avons commentée en .son temps, a natio-
nalisé la Banque de France et les grands 
établissements de crédit. Elle a jeté éga-
lement les grandes lignes d'une organi-
sation du crédit, en instituant .notam-
ment un Conseil National du Crédit qui a 
pour mission de surveiller et de diriger 
l'activité des banques. 

Son texte, élaboré hâtivement par le 
ministre des Finances de l'époque, M. 
René Pleven, voté par une Assemblée qui 
désirait surtout faire de la nationalisa-
tion des banques, un tremplin électoral, 
s'est révélé rapidement très imparfait. 
Certains articles, tel que le blocage obli-
gatoire des négociations éventuelles de 
titres dont le produit était supérieur à 
200.000 francs, n'ont pas pu être appli-
qués. Il a fallu reviser la loi et y appor-
ter des modifications qui ont eu pour 
effet d'atténuer la rigueur de certaines de 
ses dispositions. 

C'est ainsi qu'une loi du 17 mai 1946 
a supprimé la distinction faite par la loi 
du 2 décembre 1945 entre les porteurs 
d'actions de banques acquises antérieure-
ment ou postérieurement au 1er septem-
bre 1945. Les seconds ne pouvaient rece-
voir, en dédommagement de leurs actions 
transférées à l'Etat, un montant supérieur 
au prix d'achat de leurs titres. Les uns 
et les autres sont maintenant soumis au 
même régime; ils sont dédommagés de la 
même façon quelle que soit la date d'ac-
quisition de leurs actions. 

La loi du 17 mai 1946 a décidé égale-
ment que les porteurs de parts bénéfi-
ciaires remises en échange des actions de 
banques nationalisées pourront bénéfi-
cier, chaque année, d'une répartition au 
moins égale à 3 % de la valeur des parts 
ou au dividende de l'exercice 1944. La 
loi du 2 décembre 1945 n'avait pas prévu 
ce minimum de 3 % qui avantage les an-
ciens actionnaires des établissements de 
crédit. 

La loi du 17 mai 1946 a modifié aussi 
la définition des banques de dépôts et des 
banques d'affaires. Le texte précédem-
ment était ambigu. Les banques d'affaires 
pouvaient, en particulier, se ranger dans 
la catégorie des banques de dépôts. Le 
nouveau texte n'a pas levé toutes les dif-
ficultés d'interprétation, mais comme il a 
donné à la commission de contrôle des 
banques le droit de classer un établisse-
ment dans une autre catégorie que celle 
qui avait été demandée par lui, il a, au 
moins, apporté une solution au problème. 

La principale disposition de la loi du 
17 mai 1946 est l'article qui donne au 
Conseil National du Crédit le pouvoir de 
fixer à une banque une zone déterminée 
d'action. Si elle possède des agences hors 
de cette zone, elle est tenue de les trans-
férer à un établissement nationalisé, 
moyennant paiement d'une indemnité 
fixée par le Conseil National du Crédit. 

Ce texte confère un monopole de fait 
aux banques nationalisées. Seules, celles-
ci pourront rayonner à travers tout le ter-
ritoire français. Les *utres — c'est-à-dire 
celles qui ne sont pas nationalisées — 
devront limiter leur activité à une région 
déterminée. Si elles font preuve d'un trop 
grand dynamisme et si elles étendent trop 
fortement leur influence, elles s'exposent 
à perdre brusquement le fruit de leurs 
efforts au profit des établissements placés 
directement sous 1» contrôle de l'Etat. 
C'est un frein à la libre concurrence. 
C'est aussi un privilège accordé aux ban-
ques nationalisées. ; 
. Lors de la discussion de la. loi du 
2 décembre, on avait pourtant affirné que 
les établissement; nationalisés seraient 
placés sur un pied d'égalité avec les ban-
ques du secteur demeuré libre. On avait 
souligné que le commerce de banque res-

terait placé sous le régime de la concur-
rence. La nouvelle disposition introduite 
dans la loi du 17 mai 1946 montre que 
ces promesses n'ont pas été tenues. La 
concurrence ne se livrera que sur le plan 
régional et elle jouera entre des établis-
sements dont les uns auront un rayon 
d'action beaucoup plus étendu et pour-
ront ainsi offrir à la clientèle des facili-
tés que les autres ne pourront pas leur 
donner. Cette différence permettra aux 
établissements nationalisés d'empêcher le 
développement des banques demeurées 
libres. 

La liberté laissée aux autres banques 
est, d'ailleurs, plus apparente que réelle. 
Les établissements non nationalisés sont 
soumis à une réglementation très stricte. 
Un décret du 28 mai 1946 a fixé leurs 
règles de fonctionnement. Parmi celles-ci, 
il en est certaines qui ne soulèvent pas 
d'objections. C'est le cas des dispositions 
qui interdisent le commerce de banque 
aux individus ayant subi une condamna 
tion, aux faillis non réhabilités et aux 
étrangers. C'est le cas aussi de l'article 
qui oblige les banques à n'émettre que des 
actions nominatives ou déposées à la C.C. 
D.V.T. C'est le cas enfin des règles de 
publicité qui leur sont imposées et qui, 
par la puDlicaiicr» d'un bilan périodique, 
permettront aux déposants d'apprécier 
leur' solvabilité. 

il n'en est pas de même pour les textes 
qui obligent les banques à fournir à l'Ins-
titut d'Emission tous les renseignements 
que celui-ci leur demandera au sujet <les 
crédits accordés et à la commission de 
contrôle toutes les informations que celle-
ci demandera. On comprend la raison qui 
a inspiré ces dispositions. On désire sur-
veiller l'activité des banques et connaître 
l'importance ou la nature des prêts con-
sentis à la clientèle. Mais, ce faisant, on 
supprime le secret des opérations banJ 

caires et on peut craindre qu'il n'en ré-
sulte finalement plus d'inconvénients que 
d'avantages-. 

La liberté des banques sera entravée 
non seulement par le contrôle qu'exerce-
ront les autorités officielles, mais aussi 
par les règles appliquées à leur gestion. 

Le décret du 28 mai 1946 prévoit, en 
effet, que des pourcentages pourront être 
fixés : 

1° entre le montant des avoirs liquides 
et mobilisables des banques, d'une part, et 
le montant de leurs engagements à court 
terme, d'autre part ; 

.2° entre le montant des capitaux propres 
des banques, d'une part, et le montant des 
engagements par cautions et avals, d'autre 
part ; 

3° entre le montant des capitaux propres 
des banques, d'une part, et le montant des 
autres engagements envers les tiers, d'au-
tre part ; 

4° entre le montant des capitaux propres 
des banques, d'une part, et le montant 
total des crédits accordés à une même per-
sonne physique ou morale, d'autre part, 
sans que puissent être compris toutefois 
dans le second chiffre les crédits garantis 
par l'Etat ou par des établissements du sec-
teur public ou semi-public habilités à don-
ner leur garantie ; pour la détermination de 
ce pourcentage, il pourra être fait masse 
des crédits, accordés à des entreprises ayant 
entre elles des intérêts communs ; 

5° entre le montant des capitaux propres 
des -banques, d'une part, et le montant des 
participations et des immobilisations figu-
rant à leur bilan, d'autre part. 

Par le jeu de ces pourcentages, la com-
mission de contrôle des banques et, par-
lant, le gouvernement pourront limiter 
sensiblement l'activité des établissements 
du secteur libre. Certes, ces pourcentages 
sont destinés, en principe, à défendre la 
solvabilité des banques et, par suite, à 
garantir le remboursement des dépôts 

confiés par la clientèle. Ils ne soulève-
raient pas d'objections très sérieuses s'ils 
devaient être observés par toutes les bas-
ques. Mais le décret ne vise pas les éta-
blissements nationalisés. Un autre décret 
du 28 mai a, pour ceux-ci, fixé aussi des 
règles de g stion. Toutefois, celles-ci sont 
beaucoup plus souples. Les pourcentages 
imposés au secteur libre ne s'applique-
ront pas automatiquement au secteur na-
tionalisé qui pourra ainsi bénéficier d'un 
régime plus favorable. 

Il est, d'ailleurs, inexact de parler d'un 
secteur libre comme le font les textes offi-
ciels. Il s'agit, en réalité, d'un secteur 
étroitement contrôlé. La liberté du com-
merce de banque a été supprimée par la 
loi du 2 décembre 1945 et les dispositions 
législatives ultérieures n'ont fait que con-
firmer sa disparition. 

Ce qui rend les textes promulgués" le 
mois dernier relativement satisfaisants, 
c'est que M. André Philip entendait aller 
encore plus loin. Il voulait instituer une 
véritable dictature du crédit. Il désirait 
placer tout le système bancaire sous l'au-
torité directe du ministre des Finances. 
L'Assemblée Constituante ne l'a pas suivi 
sur ce point, mais ce qui en reste indi-
que une tendance et il est à craindre que, 
dans l'avenir, nous allions de plus en plus 
vers le monopole du crédit et le contrôle 
de plus en plus rigoureux de sa distri-
bution. 

Les décrets du 28 mai 1946 stipulent 
aussi que les banques devront prêter leur 
concours à toutes les opérations d'émis-
sion ou de conversion de la dette publi-
que. Elles le faisaient déjà, dans le passé, 
mais bénévolement. Elles y sont con-
traintes désormais par la loi. N'y a-t-il 
pas lieu de redouter qu'un ministre des 
Finances, à court d'argent, utilise trop 
largement les facilités que peuvent lui 
offrir les banques pour assurer le fonc-
tionnement de sa trésorerie ? En d'autres 
termes, n'y a-t-il pas un danger de voir 
les banques placées déjà sous le contrôle 
de l'Etat, se mettre peu à peu à son ser-
vice ? Dans ce dernier cas, c'est l'écono-
mie française qui y perdrait. 

A LA BOURSE 
La crise politique intérieure, tout comme 

on pouvait le craindre, ne s'est pas résolue 
avec la célérité qui aurait dû répondre aux 
nécessités de l'heure. Sur le plan financier, 
sur celui de l'économie sociale, sur celui 
de la politique extérieure, alors que se 
tient une Conférence des Quatre où le 
représentant de la France ne peut être, 
pour le moment, qu'auditeur, des questions 
primordiales restent en suspens. La consta-
tation est si flagrante que tous les partis 
dénoncent presque d'une même voix les 
méfaits d'un provisoire « qui n'a que trop 
duré ». Mais c'est un aveu purement 
négatif et la formation du gouvernement an 
sein d'une Chambre que désempare le man-
que d'une majorité nettement définie n'en 
est pas simplifiée. 

Le discours du général tle Gaulle à 
Bayeux ne crée pas une situation nouvelle, 
ayant essentiellement trait à la question 
constitutionnelle qui est pour le moment 
devancée par d'autres d'urgence toute immé-
diate. L'élection de M. Bidault pour prési-
der le nouveau gouvernement répond en 
définitive à la logique de la dernière consul-
tation électorale, et le vote lui-même, acquis 
avec l'unanimité socialiste et la simple 
abstention des communistes, peut bien être 
l'expression d'un désir général de direction 
effective des affaires publiques où entrerait 
beaucoup de lassitude à l'égard d'un renou-
vellement d'expériences démagogiques, fens 
quoi, les exposés prudents sur la ■ question 
des salaires et des prix que le parti socia-
liste a en-tendus de see divers dirigeants, 
MM. Gouin, Philip, Gazier, au cours de* 
consultations préliminaires, n'auraient guère 
de sens. Il reste §oie les palabres dont cette 
élection est l'aboutissement n'ont rien détar-
miné de plus qu'une louvoyante opposition 
communiste et le refus des socialistes d'as-
sumer en ce moment les responsabilités du 
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pouvoir, c'est-à-dire rien de ce qui pourrait Introduite la semaine dernière à la cote, 
nous promettre un gouvernement viable et la Parisienne de Réescompte conserve son 
capable d'action. 

Pour pesantes qu'elles soient, ces incerti-
tudes n'ont pas suspendu à la Bourse un 
renouveau d'affaires qui s'est même accentué hésite à 745. 

avance â 2.070. 
La Banque de Paris se redresse un peu 

à 1.180. La Banque de l'Union Parisienne 

encore au milieu de la semaine. La Bourse La Société Financière Française et Colo-
tout au moins dans une large partie de la rapproche de son assemblée qui se 
clientèle, est poussée vers 1 achat de valeurs . - - naraissons est ferme 
industrielles françaises ^ propos cesquelles J»j * ^ureou,n- ™^ef^ 
intervient de nouveau la consmeration de é | der. 
la « valeur réelle ». Hausse d inflation, ^ s>echanS(. mxa d„ 2o= rp Qui fait 
hausse de misère si l'on préfère^ c'est le ffi^fSSR? nviion pour Acquéreur 
résultat aune psychose, certes peu nou- dg droitg revient de l'action nou-
velle mais que le gonflement actuel de la Lcg kc&âfrteS ont intérêt à profiter 
circulation fiduciaire suffit naturellement a roccasion A g,oflre a eux c 
propager. Encore ces dispositions ont-elles ^ «

 L
,
Uni 

sur le marche des caets a autant plus aceen- cière d>Extrême.0l.ieat s.irnmobilise un peu 
tues que les mesures de nationalisation et au.dessous de 400_ c>est un titre abordable. 

d'accroître 
Union Finan-

de réquisition, déjà prises ou en voie de 
l'être, ont en fait singulièrement rétréci le La Compagnie de Financement Industriel, 
choix des titres qui fournissent un vivant Qui s est intéressée dans de bonnes condi-
aliment aux transactions du marché. tlons a des affaires en pleine prospérité, 

Canalisés en quelque sorte vers les va- telles que les Tanneries de France et Bas-
leurs les plus en vue des différents groupes t°s> est cependant ramenée de 3.800 a 3.420. 
où se trouveront en finale les éléments du Hydro-Energie, qui est l'auxiliaire financier 
secteur libre, ces achats ont fréquemment de nombre de sociétés électriques, notam-
précipité une hausse qui escompte hardi- ment de celles du groupe de l'Energie In-
ment le proche avenir. La réévaluation, fort dustrielle, se défend un peu au-dessus de 
en vogue aujourd'hui, des bilans fournit à 950. On pense qu'un dividende de 50 fr. 
cette hausse un indéniable ferment. A vrai sera propose a l'assemblée du 9 juillet, 
dire elle n'ouvre à l'éblouissement des L'Union 'industrielle de Crédit pour la 
actionnaires aucun trésor magique, car elle Reconstitution, échangée la semaine der-
n'apporte par elle-même à leurs entreprises nière à 505, atteint 615. Une assemblée 
aucun enrichissement. Son attrait se con- extraordinaire est convoquée pour le 28 juin 
çoit essentiellement pour eux dans le cas en vue de statuer sur un projet d'élévation 
d'incorporation de réserves au capital et du capital de 20 à 30 millions par incor-
par conséquent de multiplication des ac- poration d'actions gratuites (une nouvelle 
tions. La psychologie, en la plupart des pour deux anciennes). La même assemblée 
exemples, y a plus à voir que l'arithmé- doit décider l'assimilation des actions A et 
tique et, justifiée ou non, elle est agissante. B (les actions A ne sont pas librement ces-

Sans doute aussi le marché financier sibles) et une augmentation éventuelle de 
est-il loin d'avoir, . à l'égal de divers capital de 10 millions. -
autres, mis sa cote à niveau avec celle Le Comptoir Lyon-Alemand hésite à 495 
d'avant la guerre ; mais comme on est mal-
heureusement tenu de prendre pour bien 
différentes les conditions de la vie indus-
trielle depuis lors, la revalorisation ne peut 

l'action et la part s'avance de 1.450 à 
1.560. Marret-Bonnin est calme près de 300, 
tant l'ordinaire que la priorité. 

L'action de la Rente Foncière passe de être que toute relative. Ce sont plutôt les , ~r. A . „„„ , , „++ ■ , , „„ „„„J 
, ■ ,. , -, 4.i£i„, „+(.„„ 1.565 a 1.670, la part atteint le cours rond bases nouvelles que les exploitations atten-
dent des débats politiques en cours qui 
entreront dune manière décisive en compte écrivons, s'échangent à 3.200, venant 
dans l'appréciation des valeurs industrielles d L'Immeuble Parisien est recher-
Ç_^Le?ie^ieÎ2Ç iïÂim^t* ™Pi^?r™î ché au-dessus de 400 l'action ; la part est 

demandée à 2.350. Les Immeubles de Paris 
sont délaissés. L'assemblée du 14 juin a 
approuvé les comptes de l'exercice 1945 se 

La situation hebdomadaire de la Banque soldant par une perte de 1.190.741 fr. amor-
de France au 13 juin se caractérise, compa- tie par prélèvement sur le report antérve^ 
rativement à la semaine précédente, par qui se trouve ainsi ramené -à"12'C.o77 fr. 
une diminution de 3.412 millions des bil- La Société Immobilière de l'Indochine 
lets en circulation, malgré une augmenta- reste aborj^ie

—âûx environs de 750'J La 
tion de 5.050 millions des avances provi- Foncière du Sud de Madagascar, dont l'exer-
soires à l'Etat. Les comptes courants et cietr"T945 se solde par un léger bénéfice, se 
comptes de dépôts particuliers se^^prit montre, hors cote, près de 170 l'action nou-
accrus de 809 milions et, àJ,'aetîÎ7*îês effets Velle, en attendant son assemblée convo-
escomatés^tjachetes -sr:"*(>n diminution de quée pour le 5 juillet. 
£288 millions, les comptes d'avances de La Banque ottomane, en léger progrès, 
1.238 millions et les chèques postaux de s>est élevée à 2 g50 ^ Crédit Foncier 
973 millions. Les autres postes n ont pas Egyptien passe de 11.550 à 11.110, la Natio-
sensiblement varie. nal Bank of Egypt de 16.300 à 15.800. 

La Banque de l'Afrique Occidentale, ex- La Banque Française et Italienne pour 
coupon de 28 fr. 60 détaché lundi, revient l'Amérique du Sud s'avance de 1.900 à 
à 2.975. Le bénéfice du semestre clos le 1.980. La Banque Française du Rio de la 
31 décembre 1945 s'élève à 5.486.605 fr. ; il Plata est ramenée de 6.500 à 6.075. Ce cours 
s'y ajoute 5.496.715 fr. de report antérieur., comprend les dividendes arriérés de plu-
La Banque de Madagascar gagne quelques sieurs années. Le Crédit Foncier de l'Uru-
francs à 1.925. La Banque de la Réunion guay, qui convoque son assemblée pour le 
est offerte à 5.900, la Banque de la Marti- 28 juin, n'est plus coté. 

de 2.000. Les Immeubles de la Plaine Mon-
ceau, dont l'assemblée se tient à l'heure où 

un discernement attentif dans le choix des 
titres. 

nique à 7.600. 
Le Crédit National s'élance de 3.420 au-

dessus de 3.600. Le bénéfice de l'exercice 
1945 ressort à 28.426.144 fr. contre 26 mil-

Marché suivi sur les actions de la Land 
Bank of Egypt, qui clôturent à 3.400. Cet 
établissement vient de faire connaître qu'il 
était en mesure de rembourser en France 

lions 752.744-fr. en 1944. Le dividende sera ses obligations 4 1/2 0/0 or 1930 appelées 
maintenu à 40 fr. par l'assemblée du 28 juin, au remboursement entre le 15 juillet 1939 

„. . et le 15 janvier 1945, et aussi de payer les 
Nous croyons savoir que, contrairement CQU échus pendant cette période, sur la 

a ce qui avait ete envisage par certains au bag£ &e 7?75 £ 5Q imQ fr nomi. 
moins d entre eux, les conseils d adminis- L>Association Nationale des Porteurs 
tration des établissements de crédit natio- Français de Valeurs Mobilières estime que 

pu porter jusqu'ici que sur les titres amor-
tis entre le 15 janvier 1937 et le 15 jan-
vier 1939 et depuis le 15 juillet 1945. 

Peu d'affaires dans le groupe des assu-
rances, mais les offres, dans l'ensemble, 

nalises exerceront eux-mêmes les pouvoirs obligataires ont intérêt à présenter dès 
envoyés en blanc par les actionnaires et maintenant leurs titres et coupons a Vea. 
n'auront pas a les remettre au commissaire caissement Les remboursements n'avaient 
du gouvernement qui était en fonction lors 
de l'arrêt des comptes de l'exercice 1945, 
dernier exercice de libre exploitation. 

Le Conseil du Crédit Lyonnais proposera 
à l'assemblée du 28 juin d'élever le divi-
dende de 60 fr. à 108 fr. 10. Le Comptoir 
d'Escompte, lui, doit faire élever le sien de dominënt 
25 fj- V1*1--.39 Pa.r l'assemblée qui se Assul.anees Générales-Accidents sont 
tiendra le 27 juin. A l'assemblée conyo- ramenées de 460 à 435 les Assurances quee pour le 8 juillet, la B.N.CX proposera n6rales.Iîlcendie de 61'5 a 585 les Assn. 
le simple maintien du dividende ai 30fr. Générales-Vie de 1.450 à 1.410. La 
Les promesses, de parts de ces etabllsse- Providence.Accidents se retrouve finalement 
?7,n iT.n hT
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™ C oM-iZnlT X Â à 5.100. Le dividende de l'exercice 1945 sera 1.750, 1.740 et 950 respectrvement Les maintenu a 200 f mais a , ajoutera une 

cours, rappelons-le, ne comprennent pas les tition exceptionnelle de 50 fr. par 
dividendes afférents a l exercice 1945. La des actions. Tjne incorporation de 
promesse de part de la Société Générale permettra d'élever de 750 fr. à 
est calme, elle aussi, un peu-au-dessous de * nominale des actions qui 
1.900. 

Le Crédit Commercial de France coti-
seront ensuite dédoublées. La Providence-
Incendie ne s'écarte guère de 2.625. La 

nue à se défendre aux environs de 1.325, providence-Vie va porter sort dividende de 
cours qui ne tient qu'insuffisamment compte 90 fr a 10u fr; Le Phénix-Incendie gagne 
de l'importance de ses réserves latentes. quelques francs à 725,. tandis que le Phé-

Le Crédit Industriel se retrouve autour nix-Vie reviént de 880 à 840. 
de 900. Le Crédit de l'Ouest, que stimulent 
à la fois l'augmentation de son dividende 
et la perspective de l'incorporation de réser-
ves au capital, passe de. 2.000 à 2.100 l'ac-
tion de 1.000 fr., tandis que l'action an-
cienne de 400 fr., demandée à 750 la se 

Les Chemins de Fer Economiques passent 
de 530 à 555. Le bénéfice net de l'exer-
cice 1945 ressort à 3.079.238 fr. contre 
1.997.358 fr. A l'assemblée du 28 juin sera 
proposé un dividende de 40 fr. par action 

maine dernière, s'élevait à 800. La Borde- libérée et de 79 fr. 03 par part contre 

guère de 520. Le bénéfice de l'exercice 1945 
ressort à 266.425 fr. Un prélèvement de 
168.408 fr. sur les provisions permettra de 
répartir 17 fr. 50 à l'action de capital et 
10 fr. à la jouissance. 

Les Chemins de Fer Tunisiens progres-
sent à 1.049 l'action de capital et 510 l'ac-
tion de jouissance. Le solde créditeur res-
sort pour l'exercice 1945 à 3.367.111 fr. 
contre 2.317.193 fr. et le total disponible à 
3.919.252 fr. Le Conseil proposera à l'as-
semblée du 28 juin le maintien des divi-
dendes à 50 fr. et 20 fr. respectivement. 

Au groupe des chemins de fer exploitant 
en Argentine, la vedette reste le Chemin de 
Fer de Santa-Fé qui s'avance de 3.100 à 
3-550. Le Buenos-Ayres accélère l'allure et 
atteint 2.300, venant de 1.970. Le Eosario 
à Puerto-Beigrano progresse posément, de 
542 à 565 l'ordinaire, de 415 à 420 la prio-
rité. 

Les Voitures à Paris s'animent à 1.060 l'ac-
tion de capital et à 850 la jouissance contre 
935 et 800. L'assemblée du 14 juin a 
approuvé les comptes de l'exercice 1945 qui 
se soldent par un bénéfice net de 4 mil-
lions 15.450 fr., comprenant des profits 
exceptionnels de 1.931.181 fr. sur rachats 
d'immeubles et de 2.650.146 fr. sur rachats 
d'obligations. Ce bénéfice a permis d'amor-
tir le déficit antérieur et de reporter à nou-
veau 246.787 fr. Modeste avance des Automo-
biles de Place près de 900 l'action et 1.720 
la part, contre 884 et 1.688 huit jours plus 
tôt. Les Autos-Taxis Marseillais, qui ne 
distribuent aucun dividende, l'exercice 1945 
se soldant par une légère perte, sont tou-
jours délaissés un peu au-dessous de 300. 

Les Tramways de Rouen, ex-coupon de 
19 fr. 17 détaché mardi, sont recherchés à 
490 l'action de capital. La progression des 
bénéfices — 1.199.788 fr. contre 158.572 fr. — 
a permis à l'assemblée du 14 juin de rou-
vrir l'ère des répartitions par la distribu-
tion d'un dividende de 25 fr. net au nomi-
natif aux actions de capital, de 7 fr. 50 net 
aux actions de jouissance. Ce dernier titre 
a valu 110 avant le détachement de son 
coupon de 6 fr. 16 net. L'Electrique Lille-
Roubaix-Tourcoing, qui va élever de 12 fr. 50 
à 20 fr. son dividende, est négligé à 330. 

Comme nous le faisions prévoir, la Com-
pagnie du Suez a limité au montant de 
l'intérêt statutaire pour la période du 
l'v juillet 1940 au 1er juillet 1946, la ré-
partition qui sera proposée à l'assemblée 
du 9 juillet, le reste des bénéfices des trois 
exercices 1S13, -1944, 1945, dont nous don-
nons les résultats, avec le montant du cou-
pon, à la « Vie des Sociétés », étant versé 
au fonds d'assurance et d'imprévus. Il était 
difficile à la Compagnie d'adopter une autre 
attitude en attendant les résultats de l'ap-
pel qu'elle a interjeté contre le jugement 
qui l'a condamnée à effectuer en or sur la 
base du cours du métal au Caire, le service 
de ses obligations. La période d'incertitude 
se prolongeant, l'action de capital est rame-
née de 48.100 à 47.300 ; la jouissance, par 
contre, progresse de 39.100 à 39.400. La 
part de fondateur est ferme à 39.880 contre 
39.500. La part civile sans grand change-
ment à 15.300. L'obligation 3 0/0 revient de 
12.900 à 12.855; l'amortissable, au contraire, 
passe de 13.700 à 14.400. L'évolution du 
trafic apparaît comme satisfaisante, la 
moyenne mensuelle pour les cinq premiers 
mois de 1946 dépassant 1 million de livres 
contre 800.000 livres en 1945. 

Les Docks du Havre rétrogradent à 4.210 
après leur avance à 4.600. Les Docks de 
Rouen restent demandés à 1.780. Les Maga-
sins Généraux à Paris progressent de 350 
francs à 4.600. 

Le Port de Fedhala, en forte hausse, 
passe à 6.190, gagnant près de 1.000 fr. 

Les valeurs de navigation ont continué 
à être recherchées, notamment les Char-
geurs Réunis, dont la part bondit de 4.475 
à 5.525, l'action passant de 3.600 à 3.850. 
C'est aussi le cas de l'Auxiliaire de Navi-
gation, qui gagne près de 200 fr. à 4.900 ; 
des Messageries Maritimes, qui sont traitées 
à 515 contre 500. Une çonférence interna-
tionale réunissant dix nations vient de s'ou-
vrir à Amsterdam pour examiner les pro-
blèmes généraux de fret et de tonnage. 

Aux transports fluviaux, la Compagnie 
de Transports et de Remorquage est de-
mandée à 2.200, venant de 1.950, bien im-
pressionnée par l'annonce du bénéfice de 
l'exercice 1945, qui est de 3.991.597 francs 
contre 486.261 fr. Le montant de la répar-
tition n'est pas encore arrêté. Mais un 
acompte de 50 fr. a déjà été versé en mars, 
alors que le dividende total pour 1944' avait 
été de Î8 fr. Les Messageries Fluviales de 
Cochinchine ne s'écartent guère de leur 
cours précédent à 1.021 contre 1.006. Il 
faut attendre les résultats de la conférence 
qui doit s'ouvrir la semaine prochaine entre 
les représentants de la France et ceux du 
Viet-Nam pour être en état de mieux appré-
cier l'avenir des valeurs indoehinoises. Hors 
cote, l'action des Transports en Afrique se 
maintient à 880 cependant que la part passe 
de 6.325 à 6.875. 

Un courant suffisant de transactions 
maintient les valeurs d'électricité aux envi-
rons de leurs cours antérieurs. 

publié l'essentiel dans le numéro du 7 juin. 
Elle a décidé de répartir un dividende com-
plémentaire de • 56 fr. net, le 19 juin. On 
trouvera plus loin un bref compte rendu de 
cette assemblée. 

Offert la semaine dernière à 1.015, le 
Nord Lumière a été ramené à 978, à l'ap-
proche de son assemblée du 27 juin. L'Ouest 
Lumière ne s'écarte guère de 950 après 
rassemblée du 18 juin qui a approuvé les 
comptes de l'exercice 1945, brièvement 
analysés dans notre numéro du 7 juin. Le 
dividende a été fixé à 14 1/2 0/0, soit 
52 fr. net au nominatif et 33 fr. 80 net au 
porteur ; paiement des soldes de 7 fr. et 

.3 fr. 80 net respectivement sur décision du 
Conseil. Le président a indiqué que la 
valeur de rachat des actions dépassait un 
peu 1.600. L'action du Sud Lumière se 
retrouve tout près de 140, cours compre-
nant un coupon de 2 f r. 60 net payable ' le 
24 juin ; la part, qui recevra à la même 
date 60 fr. 35 net, se replie de 2.115 à 1-760. 

Eclairage et Force, dont le dividende a 
été maintenu à 15 fr. par l'assemblée du 
13 juin, résiste près de 565. Ce dividende 
sera détaché le 21 juin à raison de 12 fr. 33 
net. L'action Edison passe de 1.438 à 1.610 
et la part de 1.901 à 2.195. L'assemblée du 
18 juin a approuvé les comptes de l'exer-
cice 1945 qui se solde, nous l'avons dit, sans 
profit ni perte, et voté, par prélèvement sur 
le report antérieur, un dividende de 13 fr. 78 
pour l'action et de 31 fr. pour la part. La 
réévaluation du bilan fait ressortir une 
plus-value de 126.202.282 fr. 

La Pyrénéenne d'Energie Electrique est 
en progrès à 1.749 l'action et 2.190 le 
dixième de part contre 1.655 et 2.095. Le 
bénéfice net de l'exercice 1945 ressort à 
19.732.905 fr. contre 14.620.995 fr. Des divi-
dendes respectifs de 59 fr. 48 et 54 fr. 45 
seront proposés à l'assemblée du 5 juillet. 
La Toulousaine du Bazacle ne s'écarte guère 
de 900. Forée et Lumière des Pyrénées se 
montre à 641 l'action ancienne, 602 la nou-
velle; la part est ramenée à 4.975. Le cou-
pon 21 des actions anciennes, payable le 
20 juin, est absorbé par les impôts pour 
les titres au porteur ; il est de 4 fr. 65 pour 
les actions nouvelles. L'Union Electrique 
(Saint-Claude), qui a réalisé pendant l'exer-
cice 1944-45 un bénéfice net de 2.579.941 frlfc 
se tient près de 220, en attendant l'assem-
blée, qui doit voter un dividende de 8 fr., 
payé d"aiiîe"rs depuis la fin de décembre. 

Au groupe colonial, l'Energie Electrique 
du Maroc se retrouve près de 6.000; la 
Marocaine de Distribution gagnant quelques 
francs à 2.590. Les Eaux et Electricité de 
l'Ouest Africain, après l'assemblée du 13 
juin, sont résistantes à 2.979. L'Electricité 
de Madagascar a, dans son assemblée du 
27 mai, fixé à 60 fr. malgaches le dividende 
de l'action A, à 90 fr. m. celui de l'action B 
et à 43 fr. 80 celui du vingtième de part. 
Ces dividendes seront payés le 1er juillet à 
raison de 91 fr. 80 pour l'action A, 137 fr, 70 
pour l'action B et 67 fr. 08 pour la part. 
L'action, seule cotée, s'avance de 3.085 à 
3.150. 

La Compagnie Générale de Télégraphie 
Sans Fil se redresse un peu au-dessus 
de 1.800. Radio-Orient, allégé de son cou-
pon, poursuit ses progrès à 14.500 contre 
13.940 l'action et 3-405 contre 3.250 la part. 

L'Indépendante de Télégraphie Sans Fil, 
qui vaut sur le marché des courtiers envi-
ron 750, fait ressortir pour l'exercice 1945 
un solde créditeur de 1.641.734 fr. au lieu 
d'une perte de 1.313.719 fr. L'assemblée est 
convoquée pour le 27 juin. 

Le Gaz de Banlieue se retrouve tout près 
de 1.300.'"'La Compagnie pour l'Eclairage 
des Villes, qui solde son exercice 1945 par 
un bénéfice de 1.195.919 fr. au lieu d'une 
perte de 917.178 fr. en 1944, passe de 385 
à 424. Un dividende de 18 fr. 50 sera pro-
posé à la prochaine assemblée. 

La Compagnie Générale des Eaux se 
maintient un peu au-dessus de 1.600 l'action 
de capital ; la jouissance se replie de 1.150 
à 1.125. Le bénéfice de l'exercice 1945 res-
sortant à 6.125.222 fr. seulement contre 
10.036.372 fr., l'assemblée du 2 juillet se 
verra proposer de ramener le dividende de 
45 fr. à 27 fr. pour l'action de capital et 
de 25 fr. à 7 fr. pour la jouissance. 

La tendance est irrégulière dans le 
groupe des produits chimiques, où quel-
ques valeurs se détachent de l'ensemble par 
de vifs progrès. 

Saint-Gobain est ferme près de 3.550. A 
l'assemblée du 17 juin qui a approuvé les 
comptes de l'exercice 1945, le président a 
déclaré que la cadence de la production 
s'accélérait : elle atteignait, en fin d'année, 
celle de 1938 ; elle la dépasse maintenant. 
L'Air Liquide, dont l'assemblée se tient à 
l'heure où nous paraissons, s'avance de 
1.442 à 1.579 l'action, de 15.800 à 16.050 la 
part. La Société Chimique de la Grande 
Paroisse, qui convoque pour le - 9 juillet, 
outre son assemblée ordinaire, une assem-
blée extraordinaire appelée à modifier l'ar-
ticle des statuts qui fixe le montant du ca-
pital, gagne 300 fr. à 5.890. La Compagnie 
Centrale Rousselot, qui vient de fixer son 
dividende à 50 fr., fait un bond de 4.595 à 
5.250. 

laise de Crédit abandonne une bonne cen-
taine de francs à 085. 

30 fr. et 42 fr. 98 respectivement pour 1944. 
Les Chemins de Fer Vicinaux ne s'écartent 

La C.P.D.E., ex-coupon, s'échange à 1.434. Les Produits Chimiques d'Alais (Péchi-
L'assemblée tenue mardi a approuvé les ney) sont résistants près de 2.350. La So-
comptes de l'exercice 1945 dont nous avons ciété d'Exploitations et d'Intérêts Ghimi-. 
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qués et Métallurgiques Seichime s'élance de 
1.700 à 2.300, à la veille de l'ouverture, le 
21 juin, de la période de souscription à 
l'augmentation de capital que nous avons 
annoncée. Le capital va être porté de 126 
à 630 millions par la création, au prix de 
700 fr., de 1.008.000 actions de 500 fr. ; le 
droit de préférence s'exerce à raison de 
quatre nouvelles pour une ancienne. 

L'Electro-Chimie, qui procède à l'aug-
mentation de capital que nous avons annon-
cée, regagne une centaine de francs à 1.480 ; 
le droit, de son côté, atteint le cours rond 
de 1.000. Les actionnaires doivent l'exer-
cer. 

Les Etablissements Kuhlmann, venant de 
1.945, dépassent un peu 2.000. L'action an-
cienne des Produits Chimiques Coignet se 
raffermit près de 1.550 et la nouvelle passe 
de 1.350 à 1.500. Alors que l'exercice 1944 
avait laissé une perte de 6.967.226 francs, 
l'exercice 1945 se solde par un bénéfice de 
6.733.488 fr. qui permettra de répartir 
17 fr. 50 aux actions anciennes et 8 fr. 75 
aux nouvelles. Le bénéfice brut de l'exploi-
tation en France est passé de 1.405.066 fr. à 
15.048.268 fr., et il s'y ajoute cette année 
un bénéfice brut de 6.071.713 fr. réalisé en 
Belgique. Les Produits Chimiques et Su-
perphosphates au Maroc, en attendant que 
se précisent les conditions du projet d'é-
change des parts contre des actions, actuel-
lement à l'étude, s'avancent de 24.500 à 
24-900 l'action; la part progresse de 9.450 à 
9.950, ce qui paraît moins aisé à justifier. 
L'assemblée du 14 juin a approuvé les 
comptes de l'exercice 1945, brièvement ana-
lysés dans notre numéro du 7 juin. 

Les Usines Chimiques Rhône-Poulenc, 
dont nous avons exposé les belles perspec-
tives il y a huit jours, ne gagnent que quel-
ques francs à 1.920. 

Fly-Tox, sur le marché des courtiers, s'a-
vance de 1.435 à 1.500. L'exercice 1945 s'est 
soldé par un bénéfice qui permettra d'a-
mortir la perte antérieure (1.112.634 fr.) et 
de régler en espèces l'impôt de solidarité. 

La Dynamite Centrale dépasse 3.000. La 
Dynamite Barbier passe de 1.297 à 1.360 
l'action, de 2.930 à 3.125 la part. Le béné-
fices de l'exercice 1945 seront affectés à 
l'amortissement partiel de la perte anté-
rieure. Celluloïd Petitcollin Oyonnithe s'é-
lance de 6.800 à 7.300. Un dividende de 50 
francs sera proposé à l'assemblée du 27 juin 
alors qu'il n'avait été réparti aucun divi-
dende pour 1944. Ce dividende sera prélevé 
sur les réserves, le bénéfice de l'exercice 
(5.835.715 fr.) étant affecté à la provision 
pour renouvellement du stock. Hors cote, 
Stop Fire valait ces jours-ci à peu près 
930 l'action ancienne, 830 la nouvelle et 
8.700 la part. Alors que les bénéfices de 
l'exercice 1944, s'élevant à 410.580 francs, 
avaient été consacrés aux amortissements, 
ceux de 1945 permettront la répartition 
d'un dividende de 48 fr. à l'action et de 171 
francs à la part. 

Les Phosphates de Gafsa s'avancent de 
4.410 à 4.650. Les Phosphates de Constan-
tine, venant de 2.145, àtteignent 2.640. Sur 
la réserve de réévaluation qui sera consti-
tuée par la prochaine assemblée ordinaire, 
le Conseil proposera de prélever 135 mil-
lions qui seront incorporés au capital (deux 
actions nouvelles pour une ancienne). Les 
Phosphates Tunisiens passent de 815 à 845, 
le droit gagnant aussi quelques francs à 
910. On trouvera plus loin les conditions 
de l'augmentation de capital à laquelle pro-
cède la Société pour développer ses instal-
lations et mettre son fonds de roulement en 
harmonie avec le volume accru de ses 
affaires. 

Sur un marché redevenu plus actif, les 
valeurs métallurgiques ont généralement 
accentué des progrès qui sont pour la plu-
part le résultat des redressements constatés 
dans le rendement de l'exercice 1945. L'in-
connu qui maintenant se présente du côté 
des salaires et des prix, l'approvisionnement 
toujours difficile en charbon, obligent néan-
moins à considérer la longueur du chemin 
parcouru. Schneider franchit le cours de 
4.000 à 4.150 contre 3.975. Châtillon-Com-
mentry, qui offre relativement peu de prise 
aux sautes d'humeur du marché, s'avance 
de 2.214 à 2.260 ; l'exploitation a laissé 
encore, pour l'exercice 1945, une perte de 
89.209.901 fr., après déjà 61.734.495 fr. pour 
1944, soit, avec les charges et amortisse-
ments (53 millions passés contre rien) et 
l'extinction du solde débiteur reporté 
(58.595.584 fr.) une insuffisance totale de 
211.912.551 fr. qui est intégralement amor-
tie par prélèvement sur la réserve spéciale 
de réévaluation ; celle-ci figure encore au 
bilan, après cette ponction, pour 430 mil-
lions 49-093 fr. L'assemblée est convoquée 
pour le 5 juillet. A 2.980, Micheville rega-
gne soudain près de 200 fr. Les Forges et 
Aciéries du Nord et de l'Est élargissent 
leur avance à 1.735 contre 1.645. Leur 
assemblée du 13 juin a approuvé les 
comptes de l'exercice 1945, tels que nous 
les avons dernièrement résumés, ainsi que 
la réévaluation du bilan. Elle a en même 
temps ratifié le prélèvement d'une provision 
de 10 millions sur la réserve générale pour 
le règlement partiel en espèces de l'impôt 
de solidarité dont le solde sera acquitté en 
actions rachetées en Bourse. Enfin elle a 
donné tous pouvoirs au Conseil pour créer 
des obligations en une ou plusieurs fois à 

concurrence de 500 millions, y compris la 
marge de 100 millions déjà créée par l'as-
semblée de juin 1943. S'adressant à l'as-
semblée, le président a insisté sur la dépen-
dance actuelle de la métallurgie vis-à-vis 
de .ses approvisionnements, le combustible 
particulièrement. Sur sept hauts fourneaux, 
deux seulement ont été en marche toute 
l'année et ce n'est qu'au début du mois 
dernier que l'usine de Louvroil a pu re-
mettre à feu un premier haut fourneau. 
Très réservé sur le chapitre de l'exercice 
en cours, il a évoqué les problèmes que 
posent actuellement à l'industrie française 
les débats sur les salaires et le charbon et 
les incertitudes consécutives quant aux 
futurs prix de revient. Denain-Anzin, qui 
reste une des plus vivantes affaires du 
groupe, progresse encore de 3.105 à 3.170 ; 
après amortissement de la perte reportée 
de 1944, de 81.902.552 fr., les comptes de 
l'exercice 1945 se soldent sans bénéfice ni 
perte, mais un prélèvement sur les réser-
ves permettra de faire proposer à l'assem-
blée du 26 juin un dividende de 50 fr. 
Cependant, Firminy s'enlève de 1.060 à 
1.400. La réévaluation du bilan est égale-
ment en cours dans cette société, mais il 
n'est guère vraisemblable que la plus-value 
dégagée soit l'occasion d'une incorporation 
de réserves au capital ; on prévoit que 
l'assemblée, qui ne se tiendra pas avant e 
mois d'août, se verra soumettre pour l'exer-
cice 1945 des comptes sans bénéfice ni'perte. 

Pont-à-Mousson s'allège à 12.200 contre 
12.750, après sa vive avance précédente ; 
son assemblée annuelle du 14 juin a ratifié 
les comptes de 1945 que nous avons déjà 
résumés et voté le dividende prévu de 
67 fr. 07 dont seules les actions nomina-
tives toucheront un solde de 51 fr. 17 net 
le 1er juillet après paiement des impôts ; 
l'assemblée extraordinaire qui a suivi a 
décidé l'incorporation de 175 millions pré-
levés sur la réserve de réévaluation au 
capital ainsi élevé de 175 à 350 millions et 
la répartition d'une action gratuite pour une 
ancienne ; ces actions sont crées jouissance 
du 1er janvier 1946. L'assemblée a, en outre, 
autorisé le Conseil d'administration à grou-
per, par voie d'apport, l'ensemble des éta-
blissements industriels dans une société 
nouvelle dont les statuts comporteront la 
participation du personnel aux bénéfices. A 
2.260 s'agrippent les Hauts Fourneaux de 
Saulnes, pour lesquels l'exercice 1945 se 
solde par une nouvelle perte —■ de 12 mil-
lions 231.738 fr. — contre déjà 10.291.762 fr. 
pour l'exercice 1944, perte qui avait été 
amortie par prélèvement sur la réserve 
statutaire. 

Progrès nerveux des Aciéries de Sambre 
et Meuse à 1.000 contre 815, l'action an-
cienne est demandée à 575 ; leur assemblée, 
prévue pour le 21 juin, est reportée au 25 
juillet, le Conseil se préparant à la révi-
sion du bilan au 30 septembre 1945. Quel-
ques échanges font s'avancer de 9.000 à 
9.400 Carnaud et Forges de Basse-Indre, 
qui se préparent à reprendre leurs envois 
de minerai de fer à l'étranger, alors que 
s'avance la remise en état des ports d'em-
barquement ; la Société va prochainement 
faire une première expédition en Angle-
terre de 3.000 tonnes de minerai provenant 
des mines de La Brutz, dans la Loire-Infé-
rieure. A 1.090 contre 1.010 s'anime la 
Métallurgique du Périgord ; l'assemblée du 
18 juin a approuvé le bilan réévalué de 
l'exercice 1945 et décidé de répartir un 
solde bénéficiaire de 8.153.792 fr. à raison 
de, brut, 15 fr. par action nominative, 
3 fr. 90 par action ancienne au porteur; 
1 fr. 05 par action nouvelle au porteur ; 
paiement le 1CT juillet. 

Au groupe de la construction navale, 
les Chantiers de Saint - Nazaire (Pen-
hoët) esquissent une reprise à 2.445 contre 
2.225, 'cependant que les Forges et Chan-
tiers de la Méditerranée pressent l'allure à 
3.650 contre 3.085 l'action ancienne et à 
3.530 contre 2.985 la nouvelle. Les comptes 
de l'exercice 1945 se soldent par un béné-
fice de 13!380.789 fr., au lieu d'une perte 
de 695.299 fr. en 1944, qui fera proposer 
à l'assemblée annuelle du 27 juin de repren-
dre la distribution des dividendes, interrom-
pue en 1944, avec une répartition d'environ 
60 fr. ; à cette même assemblée sera deman-
dée l'autorisation d'un emprunt au titre de 
la reconstruction ; enfin, pour le même jour 
est convoquée une assemblée extraordinaire 
en vue de permettre une augmentation de 
capital (actuellement de 74.533.000 fr.) dont 
le Conseil n'a du reste pas l'intention d'user 
pour le moment et qui pourrait comporter 
une incorporation de réserves à la suite de 
la réévaluation du bilan. La plus-value de 
réévaluation a été portée à une réserve spé-
ciale pour 96.605.949 fr. Près de 1.100 s'élè-
vent les Ateliers et Chantiers de France 
contre 932 ; le 13 juin s'est tenue leur 
assemblée qui a ratifié les comptes de 
l'exercice 1945, dernièrement résumés, et 
comportant un bilan où figure une réserve 
spéciale de réévaluation de 101.574.033 fr., 
ramenée à 97.179.336 fr. après affectation 
pour l'impôt de solidarité qui est réglé par-
tie en numéraire, partie en rentes. Le divi-
dende brut, fixé à 24 fr. 4875 par action 
ancienne et à 8 fr. 1250 par action nou-
velle, sera payable le 10 juillet prochain. Le 
Conseil a signalé que la remise en état du 
chantier de Dunkerque est en bonne voie 
et que, à la fin de 1946, ce chantier aura 
récupéré la plus grande partie de ses 

moyens d'action. La Société pense recevoir 
prochainement des commandes importantes 
de constructions neuves, dont l'exécution 
sera commencée fin 1946, sous réserve d'at-
tributions suffisantes de matériaux métal-
liques. 

La construction de matériel électrique est 
actuellement une branche industrielle où 
les besoins de la reconstitution ont fait 
venir des commandes pressantes ; leur exé-
cution, échelonnée sur une longue période, 
s'intensifierait plus encore si l'approvision-
nement en combustible et en métaux le 
permettait. Les valeurs intéressées retien-
nent un peu plus l'attention, à la suite sur-
tout du redressement opéré par la Géné-
rale d'Electricité et qui s'accentue cette 
semaine encore à 4.750 contre 4.700. La 
Thomson-Houston, dont le bénéfice net de 
23 1/2 millions pour 1945 s'entend après 
48 millions passés en prélèvement de pré-
voyance, reste abordable à 763. Fermeté de 
l'Alsacienne de Constructions Mécaniques, 
compte tenu du détachement du droit de 
souscription à l'augmentation de capital de 
l'Alsthom qui s'échange à 1.770 ; l'action 
ex-droit s'inscrit à 3.100 contre 4.900, cours 
avant détachement. Le droit offre à l'ache-
teur l'occasion de s'intéresser avantageuse-
ment — au prix de 2.870 l'action nou-
velle — à une entreprise en vif essor indus-
triel. 

Dans l'industrie du matériel de chemin 
de fer, l'activité s'est généralement rétablie 
à son niveau de 1938, le dépassant même 
dans certains centres du Nord. La Fran-
çaise de Matériel de Chemin de Fer s'avance 
rapidement à 3.150 contre 2.970 ; le cours 
comprend, rappelons-le, un dividende de 
60 fr. qui sera payé le T=r juillet à raison 
de, net, 42 fr. au nominatif et 14 fr. au por-
teur. C'est le 25 juin que paiera le sien 
(50 fr. 10) la Franco-Belge de Matériel de 
Chemin de Fer, dont l'action bondit cette 
semaine de 16.290 à 20.800. Les Ateliers de 
Construction du Nord de la France se re-
trouvent vers 2.500 l'action et 2.380 la part. 
Le 14 juin, ont été approuvés les comptes 
de 1945, mais l'assemblée extraordinaire 
appelée le même jour à incorporer des 
réserves au capital et à transformer les 
17.00 parts en actions a été reportée au 
3 juillet. 

Les échanges restent actifs au groupe de 
l'industrie auotmobile, où Citroën accélère 
son avance à 3.780 contre 3.350 l'action B 
et à 3.740 montre 3.340 l'action N. Ford 
Française cède cependant un peu de sa 
reprise précédente à 785. De même que ceux 
du précédent exercice, les comptes de 1945 
qui seront présentés à l'assemblée du 4 juil-
let n'accusent ni profit ni perte après dota-
tion aux amortissements et provisions. Les 
bénéfices d'exploitation ont atteint 283 mil* 
lions 68.396 fr. contre 117.515.440 fr. en 
1944, soit avec les intérêts, commissions, 
divers et récupération sur créances dou-
teuses un total de 304.867.008 fr. ; tout cet 
ensemble est absorbé, nous l'avons dit, par 
les charges et amortissements. L'exercice 
1945 a été marqué, malgré les difficultés 
d'approvisionnement, par une reprise par-
tielle, qui laisse entrevoir pour l'avenir une 
amélioration de rendement, grâce surtout à 
l'importation de matériel américain. La So-
ciété a été chargée, en outre, de monter 
camions et tracteurs d'importation. A 530 
contre 435 s'éveille l'action de capital 
Automobiles Delahaye; les résultats de 
l'exercice 1945, qui seront soumis à l'as-
semblée du 4 juillet, se présentent sans 
bénéfice ni perte, mais un dividende de 
7 fr. par action de capital et de 4 fr. par 
action de jouissance sera proposé à l'aide 
d'un prélèvement sur le report antérieur 
subsistant après amortissement de la perte 
de 1944 s'élevant à 4.361.919 fr. ; la plus-
value dégagée par la réévaluation du bilan 
est portée à une réserve spéciale pour 25 
millions. 

S.A.T.A.M. se contente de se défendre au-
tour dg 680 l'action et de 350 la part ; tou-
tefois, les comptes de 1945 se soldent par 
un bénéfice de 481.053 fr. qui viendra en 
déduction du déficit antérieur de 7 mil-
lions 194.053 fr.; Ferodo passe brusquement 
de 630 à 725 l'action ancienne et de 605 à 
700 la nouvelle, après l'assemblée annuelle 
du 18 juin, qui a ratifié les comptes de 
l'exercice 1945 d'une durée exceptionnelle de 
treize mois et se soldant sans bénéfice ni 
perte; la réévaluation du bilan ayant donné 
lieu à la constitution d'une réserve de réé-
valuation de 177.860.854 fr. a été ratifiée. 
Le dividende a été fixé à 4 fr. 875 pour les 
actions remboursées et à 10 fr. 40 pour les 
actions non remboursées, à l'aide de pré-
lèvements sur le report dès exercices anté-
rieurs et payables tous deux le 1er juillet. 
L'activité de la Société est progressivement 
remontée jusqu'à atteindre pendant le der-
nier trimestre de l'exercice un niveau voi-
sin de celui de 1938. Ajoutons que le Con-
seil a été autorisé le même jour à émettre 
des obligations à concurrence de 35 mil-
lions. Japy, qui doit élever son dividende 
de 7 à 15 fr., gagne près de 100 fr. à 659. 
La plus-value que dégage la réévaluation 
du bilan atteint 249.570.032 fr. 

Huta-Bankowa faiblit de 413 à 395 ; ce-
pendant, la Société retrouve, à l'aide de ses 
participations en portefeuille, une activité 
nouvelle; le bénéfice net pour l'exercice 
1945 se chiffre par 748.203 fr., formant, avec 
le report antérieur et le prélèvement habi-
tuel sur les primes d'émission, un solde dis-

ponible de 1.579.711 fr. qui fera proposer, 
comme nous l'avons annoncé, un dividende 
de 5 fr. à l'assemblée du 27 juin. 

Progrès rapides de la Générale de Fon-
derie de 2.670 à 3.300, sur l'annonce d'nn 
bénéfice de 7.688.865 fr. pour l'exercice 1945 
et la perspective d'un dividende qui doit 
être porté à 45 fr. contre 30 fr. l'année 
dernière, par l'assemblée du 29 juin. Râteau 
précipite de même son avance à 1.635 con-
tre 1.550 ; le maintien du dividende à 35 fr. 
brut par action et à 70 fr. par part sera 
proposé à l'assemblée du 26 juin pour 
l'exercice 1945 dont les bénéfices nets se 
sont élevés à 3.919.000 fr. contre 3 mil-
lions 885.356 fr. pour l'exercice 1944. Les 
actions libérées en cours d'exercice, 3/4 
restant ' à verser, recevront 27 f r. 80 brut. 
Quant aux actions nouvelles,. elles «e par-
ticipent pas encore à cette répartition, ayant 
été crées jouissance 1er janvier 1946. Le 
bilan réévalué fait apparaître, au passif, 
une réserve spéciale de réévaluation de 
l'ordre de 115 millions. Claude-Paz et Silva, 
dont la marche industrielle est satisfai-
sante, progresse de 1.415 à 1.452, sans effort 
du reste, car l'exercice 1945 a laissé un 
bénéfice brut de 19.154.149 fr. contre 7 mil-
lions 161.107 fr. pour 1944, qui ressort net, 
— après 5 millions passés d'amortissement 
contre 2.716.027 fr. — à 4.655.187 fr. affectés 
à l'extinction du solde déficitaire des exer-
cices antérieurs. Roffo, à 1.250, gagne une 
cinquantaine de francs, en attendant l'as-
semblée extraordinaire qui doit, le 27 juin, 
élever le capital de 9.900.00 fr. à 26 rail-
lions 400.000 fr. par prélèvement sur la 
plus-value de réévaluation; un dividende de 
35 fr. sera proposé, au titre de 1945, à la 
prochaine assemblée, alors qu'en 1944 le 
bénéfice de 2.195.488 fr. avait permis de 
répartir seulement 14 fr. 40 par action. Les 
Constructions Mécaniques de Vierzon s'a-
vancent posément de 405 à 436, en atten-
dant leur assemblée du 10 juillet, à laquelle 
sera proposé un dividende de 16 0/0 du 
capital ancien de 5 millions ; bien pourvue 
de commandes, la Société, elle aussi, voit 
son activité restreinte par le rationnement 
des matières premières. Guitel et Etienne, 
affaire en bonne marche industrielle, passe 
allègrement de 648 à 667 l'action et de 
12.100 à 13.500 la part, sur l'annonce «me 
la Société se prépare à porter son capital 
de 21.600.000 fr. à 32.400.000 fr. par incor-
poration de réserves et atribution de 7 ac-
tions nouvelles gratuites pour 20 anciennes 
et 36 actions pour 5 parts. 

Cependant, la Française des Métaux reste 
hésitante encore un peu au-dessus de 4.010 
l'action ancienne, les comptes de l'exercice 
1945, se soldant sans bénéfice ni perte, ayant 
laissé quelque déception. A la veille de leur; 
assemblée du 20 juin, les Tréfileries du 
Havre restent recherchées, à juste titre, à 
2.350 l'action ancienne et à 2.350 la nou-
velle. Caplain Saint-André, dont le divi-
dende de 40 fr. brut sera payé le 1er juil-
let, est maintenant demandée à 1.720 après 
1.455. A 1.160 contre 1.175 s'alourdit Be-
cuze, dont les actionnaires sont convoqués 
en assemblée extraordinaire pour augmenter 
le capital à concurrence de 5 millions par 
incorporation de réserves et création d'at* 
tions nouvelles gratuites. 

Le marché des houillères a été peu animé 
et ne présente pas d'écarts importants. Bé-
thune revient à 1.856 après 1.900, malgré 
l'annonce d'un dividende de 35 fr. (contre 
13 fr. 60) qui sera proposé à l'assemblée 
du 25 juin, le bénéfice net de 1945 étant de 
29.719.372 fr. contre 11.737.869 fr. Les Mines 
de Bourges sont plus faibles à 1.700 après 
1.725. Le Conseil a décidé la mise en paie-
ment, à partir du 24 juin, d'un acompte 
de 50 fr. brut par action, net 45 fr. nom., 
25 fr. 50 au porteur. Anzin sans changement 
à 950. Aniche, qui a détaché son coupon le 
13 juin, revient à 1.630. Carvin s'améliore 
à 1.840 après 1.806. Epinac s'avance à 534 
venant de 495, sur l'annonce d'un dividende 
de 50 fr. Le bénéfice net de l'exercice 1945 
s'élève à 156.763 fr. contre 479.481 fr., après 
notamment 1.210.946 fr. contre 700.963 fr. 
d'amortissements. En 1946, il avait été ré-
parti, par prélèvement sur le report anté-
rieur, 150 fr. à titre de remboursement du 
capital antérieurement réduit. Les Char-
bonnages du Midi, qui étaient offerts à 
320, rétrogradent à 252 ex-coupon. L'assem-
blée tenue le 18 juin a approuvé les comptes 
de l'exercice 1945 se soldant par un béné-
fice de 6.721.863 fr. contre 438.326 fr. et fixé 
le dividende à 41 fr. brut par action, à rai-
son de 21 fr. 70 net au nominatif et au por-
teur. Le président a déclaré qu'en cas de 
nationalisation l'indemnité globale serait de 
38 millions, alors que l'actif net se monte 
à 453 millions. 

Les Charbonnages du Tonkin se raffer-
missent à 2.820 contre 2.625. Dong-Trieu, 
qui s'était avancé à 412 venant de 390, est 
offert à ce cours, la part conservant son 
avance à 6.450 contre 5.925. 

L'animation du marché s'est étendue aux 
valeurs de mines métalliques, et notamment 
au Rio Tinto, sur lequel les favorables 
déclarations faites à la récente assemblée 
avaient attiré l'attention déjà la semaine 
dernière ; le titre progresse de 4.860 à 
5.240, cependant que Tharsis regagne timi-
dement quelques fr. à 610. Lourdeur aussi de 
Naltagua, qui pourrait mériter mieux que 
les cours actuels, vers 370 l'action et 2.970 
la part. Penarroya, toutefois, chemine de 
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900 à 965. tandis que le droit de souscrip-
tion à l'augmentation de capital en eours 
est un peu plus recherché à 212 contre 190. 
Une vive hausse d'AouIî attire quelques 
offres, mais à 5.400 contre 4.800 ; le marché 
est stimulé par la perspective, attrayante 
pour les actionnaires d'une entreprise pros-
père, d'une prochaine augmentation du 
capital. Ouasta-Mcslouia, pour laquelle 
l'exercice 1945 a encore été un dur exercice, 
mais qui a retrouvé une exploitation régu-
lière, s'anime à 4.995 après 4.700. 

Huaron presse l'allure à 5.550 contre 
4.900, action de préférence et action de 
priorité, après avoir déjà pareouru une 
forte étape de hausse. A 1.530, l'Association 
Minière regagne une cinquantaine de francs, 
cependant que le simple maintien du divi-
dende à 15 fr. pour l'exercice 1945 est la 
proposition que se verra soumettre l'assem-
blée du 25 juin. Guergour, qui est facile-
ment de toutes les hausses, mais se traite 
par là même à des cours de faveur, s'a-
vance de 4.815 à 4.850 l'action et de 3.240 
à 3.280 la part. L'hésitation persiste pour 
la Minière du Congo à 702 l'action an-
cienne, 663 la nouvelle et 6.900 la part. On 
retrouve soutenue à 1.470 l'action de la Mi-
nière et Métallurgique de l'Indochine, qui 
n'a, au titre de l'exercice 1944, aucune pers-
pective de dividende, alors qu'en 1943 une 
répartition de 36 fr. avait été faite par pré-
lèvement sur les réserves ; assemblée le 5 
juillet. 

Simple fermeté de l'Ouenza vers 4.608 
l'action et 22.600 la part, cependant que 
l'Africaine de Mines et de Transports se 
tasse de 4.300 à 4.250 ; l'exercice 1945 a 
laissé à cette dernière une nouvelle perte 
après 612.302 fr. en 1944. Hausse facile de 
Djebel-Djerissa à 4.270 contre 3.927 l'action 
de capital et à 4.140 contre 3.751 l'action 
de jouissance. Mines et Produits Chimqiues 
est de nouveau recherchée à 1.550 contre 
1.470. La Marocaine de Mines et Produits 
Chimiques, dont le dividende vient d'être 
fixé à 10 fr. pour l'exercice 1945, progresse 
ex-coupon à 2.995 contre 2.845. Le marché 
d'Anderny-Chevillon reste ferme à 2.900 
l'action et 5.395 la part. Quelques demandes 
surgissent à la cote à 345 pour Segré, dont 
les bénéfices d'exploitation de l'exercice 
1945 se sont élevés à 4.853.312 fr. contre 
573.940 fr. en 1944. Net de toutes charges, 
il'subsiste un bénéfice de 2.375.857 fr. (au" 
lieu d'une perte de 4.211.344 fr.), qui ra-
mène la .pepte antérieure. à 1.820.212 fr. 

Le Nickel, sur lequel se portent peu 
actuellement les regards, se rétablit sim-
plement à 2.860 contre 2.805. Le cas se 
présente également pour Bou-Arfa, à peine 
moins hésitante à 1.330 ; c'est cependant 
d'un exercice relativement satisfaisant dont 
il sera rendu compte à l'assemblée du 29 
juin ; rappelons qu'elle doit décider un rem-
boursement partiel de 9 fr. par action au 
moyen du solde disponible de 1945. Nou-
velle et vive avance de l'Equatoriale de 
Mines de 1.410 à 1.510 l'action et de 9.450 
à 11.500 les parts. 

La Française des Pétroles a eu un mar-
ché très animé à 3.105 contre 2.490. Il se 
confirme, comme nous l'avons déjà annoncé, 
qu'un dividende de 8 8/0 sera proposé à 
l'assemblée. Les pertes des exercices de 
guerre auront donc été promptement effa-
cées par la reprise d'activité de l'affaire et 
de ses filiales. Péchelbronn revient à 700 ex-
droit à l'augmentation de capital que nous 
avons indiquée. Le droit n'a pas encore fait 
l'objet de négociations. La raffinerie de 
Merkwiller, qui était aux trois quarts dé-
truite, a été remise sur pied et peut trai-
ter toute la production de pétrole brut qui 
représente les trois quarts du tonnage 
d'avant guerre (72.000 t.). L'établissement 
des comptes de l'exercice 1945 demandera 
encore un assez long délai, car il y aura 
lieu d'incorporer les écritures de la gestion 
allemande'pendant la guerre et la destruc-
tion des archives complique ce travail. L'as-
semblée ordinairè ne se tiendrait qu'en 
octobre. La réouverture de l'ère des répar-
titions ne serait pas exclue. Les Huiles de 
Pétrole, stimulées par l'annonce d'un divi-
dende, s'élancent à 1.680 venant de 1.440 ; 
le droit est demandé à 380 contre 350. L'ex-
ploitation a laissé une perte de 40 mil-
lions 108.499 fr. pour 1945 (contre 3 mil-
lions 268.941 fr.>, mais la reprise de 
81.048.195 fr. sur provisions permet, avec les 
intérêts et agios, tout en amortissant ce 
déficit et en affectant 33.774.866 fr. à la 
provision pour sinistres de guerre, de faire 
ressortir un bénéfice de 28.780.552 fr. et de 
distribuer un dividende de 36 fr. brut, alors 
que les répartitions avaient cessé depuis 
1938. L'Omnium Français des Pétroles gagne 
une fraction à 1.750, bien impressionné par 

k les résultats de l'exercice 1945 que nous 
avons donnés dans notre dernier numéro. 
L'assemblée du 18 juin a voté le dividende 
proposé de 35 fr. brut. Le président a 
déclaré que les filiales françaises manipu-
laient maintenant 50 0/0 du tonnage d'avant 
guerre et que les filiales étrangères mar-
chaient de façon satisfaisante, la Roumanie 
mise à part, a-t-il ajouté. 

On annonce les résultats de l'exercice 
1945 pour les Consommateurs de Pétrole, 
dont les actions ne sont pas cotées. Ils se 
soldent, après 3.894.294 fr. d'amortisse-
ments, par une perte de 731.870 fr. qui 
s'ajoute à celle de 1944 de 3.951.172 fr. 

Tandis que se poursuivent d'une part les 
efforts pour la stabilisation de la situation 
politique en Indochine, d'autre part les né-
gociations pour le relèvement des prix du 
caoutchouc, les valeurs indochinoises de 
plantation ont attiré l'attention. Le mouve-
ment pourrait s'accentuer à la première 
nouvelle favorable. 

Les Caoutchoucs de l'Indochine sont pas-
sés de 2.075 à 2.245 l'action, de 17.000 à 
19.200 la part. L'Indochinoise de Planta-
tions d'Hévéas clôture à 1.075 contre 1.005 
l'action, à 1.060 contre 1.050 la part. L'ac-
tion Cambodge gagne une centaine de francs 
à 1.875, la part une quarantaine de francs 
à 644. Mimot, aux environs de 920, reste 
parmi les valeurs les plus abordables du 
groupe. 

Au groupe des manufacturiers du caout-
chouc, Michelin est calme à 10.100. Hut-
chinson, dont les assemblées convoquées 
pour le 17 juin ont dû être, faute de quo-
rum, reportées au '8 juillet, est ramené en 
clôture à 13.800. 

Ex-coupon de 16 fr. 80 net au porteur, 
détaché le 17 juin, la Compagnie Générale 
du Maroc fait un bond de 7.245 à 7.670. La 
Compagnie Générale des Colonies reste en 
arrière à 2.610, venant de 2.500. Le béné-
fice étant passé de 4.508.704 fr. à 7.895.965 
francs, on espère que l'assemblée du 24 juin 
votera un dividende supérieur aux 35 fr. 
distribués pour l'exercice 1944. La Compa-
gnie Pastorale Africaine, qui pratique l'éle-
vage de bovidés en Afrique (son siège est 
au Cameroun), vient de faire les publica-
tions préliminaires à l'introduction à la 
cote, d'une part de 10.000 actions A, béné-
ficiant antérieurement d'un droit de vote 
plural, d'autre part des 100.000 actions de 
100 fr. qui viennent d'être réparties gratui-
tement aux 50.000 actions anciennes. L'ac-
tion gagne 300 fr. à "4.875. Hors cote, les 
Caoutchoucs et Cacaos du Cameroun sont 
irréguliers, l'action se retrouvant près de 
380, tandis que la part s'élevait de 5.000 à 
5.375. La Société aurait réalisé en 1945 un 
bénéfice voisin de un demi-million. Il n'y 
aura pas de dividende. 

L'action Gradis, après une défaillance de 
3.150 à 2.825, est demandée à 2.975 ; la part 
est ramenée de 942 à 910. Le montant du 
dividende,-38-fr. 70 pour l'action et 6 fr. 917 
pour la part, voté par l'assemblée du 30 
avril 1946 et payé le 3 mai, ne correspon-
dait pas apparemment à la répartition sta-
tutaire. Cette anomalie s'explique par le 
fait qu'une portion — 1.425.144 fr. — des 
bénéfices mis en distribution correspond au 
report antérieur à l'exercice 1942, qui ap-
partenait exclusivement aux actionnaires. 
Maurel et Prom se retrouve tout près de 
1.300, après l'assemblée du 14 juin qui a 
approuvé les comptes de l'exercice 1945 se 
soldant par un bénéfice net de 10.651.777 fr. 
Le dividende a été fixé à 14 t%, payables 
le 1" juillet. 

Les valeurs textiles ont enregistré de 
nouveaux progrès pour la plupart. Des chif-
fres encourageants sont donnés sur l'aug-
mentation de la production. D'après le di-
recteur adjoint des Textiles au Ministère 
de la Production industrielle, nous fabri-
quons actuellement 67 0/0 de coton de la 
production de 1938, 61 0/0 de lin, 74 0/0 
de laine, 65 0/0 de tissages divers. La pro-
duction de rayonne est de 108 0/0, de soie 
naturelle 40 0/0 seulement. 

Après son accès de faiblesse de la se-
maine dernière, Dollfus-Mieg est en vive 
reprise. L'action ancienne reconquiert le 
cours de 28.450 venant de 26.500. L'action 
nouvelle, introduite en mars dernier, mais 
créée en 1940 et remise alors aux proprié-
taires des certificats de jouissance à raison 
de 8 actions pour 1 certificat, gagne près 
de 2.000 fr. à 26.950. L'action de jouis-
sance est également en forte hausse à 
26.200 venant de 24.400. Le Blan, dont la 
hausse récente escomptait l'augmentation 
du dividende, fléchit sur le fait accompli à 
3.900. Un dividende de 40 fr. brut contre 
20 fr. sera proposé à l'assemblée du 26 juin. 
La Coionnière de Saint-Quentin plus calme 
à 4.595 contre 4.650 après la forte étape de 
hausse qu'elle vient de fournir. L'Industrie 
Textile continue ses progrès à 1.502 venant 
de 1.200. Fourmies en hausse sensible à 
1.595 après 1.470. Gasse Frères décroche le 
cours rond de 1.000 contre 880. 

Les Etablissements Vautheret, Gros et 
Lafarge rétrogradent à 2.630 après 2.800. 
Les comptes qui seront présentés à l'assem-
blée du 27 juin feront apparaître un béné-
fice de 2.664.365 après dotation de la ré-
serve légale et affectation de 26.700.000 fr. 
à la provision pour renouvellement du 
stock. Une assemblée extraordinaire aura 
à délibérer sur un remboursement de 65 fr. 
à chacune des 40.000 actions anciennes qui 
seraient ainsi assimilées aux nouvelles. Le 
Comptoir Linier fait l'objet de transactions 
animées à 485 venant de 453. Le coupon 
n° 8 sera mis en paiement à partir du 27 
juin, brut 12 fr., net au nominatif 8 fr. 40, 
au porteur 5 fr. 50. La Société pour le Blan-
chiment des Textiles est très recherchée à 
1.650 après 1.425. Les comptes de l'exercice 
1945 se soldent par un bénéfice de 2.771.704 
francs après 941.348 fr. d'amortissements 
et 281.603 fr. de provisions pour renouvel-
lement de stocks contre une perte de 1 mil-
lion 116.637 fr. pour l'exercice précédent, 
qui n'avait comporté aucune activité indus-

trielle. Le Conseil proposera à l'assemblée 
du 3 juillet un dividende de 40 fr. sur lequel 
un acompte de 20 fr. a déjà été mis en paie-
ment. Blanchiment, Teintures et Impres-
sions (ex-Thizy) sont cotés, demande ré-
duite, à 2.375 contre 1.910. 

Gillet-Thaon est ferme à 480 après 465. 
Saint Frères franchit le cours de 2.000 à 

.2.065 venant de 1.900 ; c'est une belle valeur 
encore abordable. 

Parmi les valeurs d'alimentation, la Raf-
finerie Say fait un pas timide en avant à 
1.235. Les Raffineries de Sucre de Saint-
Louis dépassent un peu 3.000. La Compa-
gnie Sucrière, qui s'était avancée à 1.500 
la semaine dernière, progresse encore à 
1.530. Les Sucreries et Raffineries de l'In-
dochine sont en progrès à 860 l'action et 
4.140 la part, contre 819 et 3.990, sans ces-
ser d'être attrayantes. Malgré la forte pro-
gression des bénéfices réalisés en 1944 — 
environ 17 millions contre 9.508.000 fr. en 
1943 — aucun dividende ne sera proposé à 
l'assemblée du 22 juillet en raison de l'in-
certitude qui règne sur les résultats de 
l'exercice 1945. 

Les Grands Moulins de Corbeil passent 
de 850 à 935 l'action, en attendant l'assem-
blée du 28 juin qui doit élever le dividende 
de 9 fr. 40 à 11 fr. brut. Les Grands Moulins 
de Paris gagnent un peu de terrain à 440, 
ex-coupon de 3 fr. 21 net au porteur payé 
le 17 juin. Le bénéfice net de 7.185.725 fr. 
a permis à l'assemblée du 28 mai de voter 
un dividende de 6 0/0 et d'ajouter 643.794 
francs au report antérieur qui s'élève ainsi 
à 1.922.852 fr. L'impôt de solidarité (10 mil-
lions 1/2) a été réglé en espèces et valeurs 
du Trésor. Les Moulins du Maghreb, dont 
le dividende doit être maintenu à 8 0/0 
par l'assemblée convoquée pour le 29 juin, 
s'avancent de 775 à 812. 

La Brasserie Quilmès bondit de 26.950 à 
28.200. Les comptes des six exercices 1939-
1940 à 1944-1945 seront présentés le 5 juil-
let aux actionnaires. Pour l'exercice 1939-
1940, un dividende de 200 fr. a été payé 
déjà en juillet 1941. Après déduction du 
montant de ce dividende, le bénéfice global 
ressort à 1.233.781.260 fr., permettant la 
répartition d'un dividende de 1.000 fr. brut. 
La Brasserie de la Comète est demandée à 
6.100, ex-droit à la répartition d'actions gra-
tuites, qui vaut 4.100. Le 18 juin a com-
mencé la remise de 36.000 actions nouvelles 
à distribuer gratuitement aux actionnaires 
à raison d'une nouvelle pour deux ancien-
nes (élévation du capital de 27 à 45 mil-
lions). 

Les Distilleries Réunies de Bretagne et 
de Normandie, dont les dividendes viennent 
d'être portés à 30 fr. 11 pour l'action et 
24 fr. 77 pour le centième de part, ont le 
vent en poupe : l'action s'avance de 1.175 
à 1.300, la part de 1.680 à 1.875, toutes deux 
demandes réduites. Les Etablissements Ni-
colas gagnent près de 300 fr. à 1.430. On 
trouvera plus loin l'essentiel des comptes de 
l'exercice 1945 qui permettront l'élever le 
dividende de 8 fr. à 10 fr. 

Les Glacières de Paris, ex-coupon, pas-
sent de 7.725 à 8.050, après l'assemblée du 
13 juin qui a approuvé les comptes de 
l'exercice 1945, se soldant par un bénéfice 
net de 6.857.954 fr. Le dividende a été fixé 
à 90 fr., payable le 15 juin à raison de 
48 fr. 05 net au porteur. Les Etablissements 
Debray se raffermissent à 2.200. L'assem-
blée du 19 juin a approuvé les comptes de 
l'exercice 1945, qui se soldent par une perte_ 
de 3.875.613 francs. La Société a rencontré 
de grandes difficultés d'approvisionnement. 
D'autre part, la carence des services de re-
construction n'a pas permis, jusqu'à pré-
sent, la réouverture des succursales dé-
truites. Néanmoins, le rapport indique 
qu'actuellement il y a une amélioration pro-
gressive et très marquée dans les recettes. 

Nestlé passe de 39.100 à 39.550. L'incor-
poration au capital d'une somme de 180 
millions prélevée sur la réserve de rééva-
luation permet d'élever de 1.000 à 3.000 fr. 
la valeur nominale de chaque action. 

Au groupe des matériaux de construc-
tion, Lambert Frères atteint 6.150, gagnant 
une centaine de francs. La production s'est 
largement accrue au cours des derniers 
mois. Pour nourrir son fonds de roulement 
et pour payer l'impôt de solidarité, la So-
ciété procédera sans doute d'ici peu à une 
augmentation de capital. Le Matériel de 
Construction, dont la situation s'est beau-
coup améliorée pendant le dernier exercice, 
s'avance de 980 à 1.040, sans témérité. La 
Commission des Ardoisières d'Angers est 
ramenée de 7.450 à 6.650. Depuis mardi, le 
titre se traite ex-droit à la répartition gra-
tuite d'actions Foncière Agricole et Urbaine 
(une pour une) et d'actions Ardoisières de 
Renazé (une pour cinquante). 

Les Graines d'Elite (Clause) faiblissent, 
momentanément sans doute, à 4.050. L'Al-
géroise des Graines d'Elite, filiale de la So-
ciété, va porter, sans appel au public, son 
capital de 2 à 3 millions. 
. Les valeurs de parfumerie sont en progrès. 
Coty passe de 2.680 à 2.784. Les Etablisse-
ments Antoine Chiris bondissent de 1.438 
à 1-650. Le bénéfice net de l'exercice 1945 
ressort à 4.585.574 fr. contre 1.232.418 fr. 
Report antérieur compris le bénéfice dispo-
nible s'élève à 4.779.780 fr. contre 2.415.827 
francs. Le Conseil proposera à l'assemblée 
du 29 juin le maintien du dividende à 

30 fr., mais la répartition de ce dividende 
avait, l'an dernier, exigé un prélèvement 
sur le report antérieur. L'action de 1.000 fr. 
Parfumerie Gilot passe de 21.600 à 24.000 ; 
le dixième, demandé à 2-225 la semaine der-
nière, l'a été à 2.400. Le capital, qui n'est 
actuellement que de 3.600.000 fr., pourrait 
être porté à 14.400.000 par l'incorporation 
de réserves, la valeur nominale de cha-
que action étant élevée de 1.000 fr. à 4.000 
francs. Les actions seraient ensuite divisées 
en dixièmes. Bertrand Frères qui avait at-
teint il y a huit jours 6.300, demandes ré-
duites, a gagné 1.000 francs ; la part,, venant 
de 1.700, a atteint 1-975. L'assemblée des 
porteurs de parts appelée à approuver la 
transformation de ces titres en actions 
doit se tenir, sur deuxième convocation, le 
3 juillet. 

Orosdi-Back s'avance de 706 à 730. La So-
ciété annonce le paiement, le 1er juillet, du 
dividende de 6 0/0 afférent à l'exercice 
1939. Au nominatif, le dividende variera 
selon la date de conversion au nominatif 
avec «n maximum de 4 fr. 20 ; au porteur, 
il sera entièrement absorbé par les impôts. 
Aux Galeries Barbès a été demandée sans 
contre-partie à 1.525 l'action et 1.270 la part. 
Le bénéfice de l'exercice 1945, s'élevant à 
3.457.284 fr., permettra d'amortir la perte 
antérieure de 3.367.750 fr. La réévaluation 
du bilan a permis de constituer une réserve 
de 22.332.131 fr. 

L'Imprimerie Chaix, qui a réalisé en 1945 
un bénéfice de 2.303.225 fr. au lieu d'une 
perte de 1.991.369 fr., ne s'écarte guère de 
1.900 l'action ancienne, 1.800 la nouvelle. 
Une réserve de réévaluation de 27 mil-
lions 29.054 fr. apparaît au bilan. La Société 
Parisienne d'Edition se maintient aux abords 
de 500, après l'assemblée du 4 juin qui a 
approuvé les comptes de l'exercice 1945 se 
soldant par une perte de 2.614.989 fr. contre 
2.614.989 fr. en 1944. 

L'Orfèvrerie Christofle, à laquelle sera 
faite une répartition de 16 fr. net par ac-
tion, s'affaiblit à 1.260. 

L'action privilégiée de la Société Nouvelle 
de Pallié-Cinéma passe de 2.470 à 2.785, 
après l'assemblée du 18 juin qui a fixé le 
dividende à 120 fr. Réunis le même jour en 
assemblée extraordinaire, les actionnaires 
ont décidé de porter le capital de 110 à 275 
millions par la création de 165.000 actions 
nouvelles, dont 113.250 privilégiées et 
51.750 ordinaires. L'émission des actions 
privilégiées, réservées, à 1.100 fr., aux por-
teurs d'actions privilégiées à raison de trois 
nouvelles pour de,ux anciennes, se fera la 
première. Ex-coupon de 7 fr. 43 net détaché 
le 17 juin, Marivaux s'avance à 530. 

La Suédoise des Allumettes, qui tiendra 
son assemblée le 28 juin, abandonne le cours 
rond de 788. 

MINES D'OR 
ET VALEURS SUD-AFRICAINES 

Les valeurs sud-africaines ont été peu acti-
ves à Londres et à Johannesburg. 

A Paris, elles ont fait preuve d'irrégula-
rité, en attendant que soient précisées les con-
ditions de leur reprise par le Trésor français. 
En raison de cette incertitude, elles languis-
bent toujours à des cours très inférieurs aux 
parités de Londres calculées sur le cours offi-
ciel de la livre sterling de 480 fr. 

La plus favorisée, Brakpan, se traite à près 
de 20 0/0 au-dessous de cette parité. Le déchet 
est d'environ 25 0/0 pour Crown Mines, Eo-
binson. et West Springs. Les autres titres sont 
encore plus dépréciés. La fnoins-value dépasse 
59 0/0 pour Geldenhuis Deep et Chartered. 
Elle est d'environ 45 0/0 pour East Rand et 
Goldfields, ainsi que pour l'action De Beers 
ordinaire, de 40 0/0 pour City Deep, Govern-
ment Areas, Simmer and Jack, Rand Mines. 
. Les vieilles mines à rendement stable ont 
été un peu dépitée par les déclarations de di-
videndes semestriels, que nous avons déjà pu-
bliées la semaine dernière, pour le groupe 
Goldfields. 

• Le fait le plus saillant, dans ce groupe, était 
la réduction à 4 1/2 pence de la répartition 
de Eobinson Deep, au lieu de 9 pence pour 
les deux semestres précédents et 1 sh. poul-
ie semestre antérieur. De même, les divi-
dendes des mines du groupe Rand Mines-Cen-
tral Mining sont assez décevants. 

Crown Mines, qui répartissait jusqu'alors 
4 sh. 3 d., ne distribue plus que 4 sh. City 
Deep, qui avait élevé son dividende de 1 sh. 
6 d. à 2 sh., il y a six irois, le ramènera à 
son chiffre antérieur. Èast Rand l'abaisse à 
1 sh., au lieu de 1 sh. 3 d. Nourse le ramène 
de 1 sh. 6 d. à 1 sh. 3 d., Rose Deep de 1 sh. 
à 9 d. Par contre, la nouvelle mine Blyvoor 
effectue une première répartition de 1 sh„ 
mais son cours est maintenant de £ 11. Il 
escompte une prochaine progression des ton-
nages broyés, actuellement de 30.000 t. par 
mois, à 80.008 t. dans un délai prochain, et 
plus encore par la suite. 

Dans le groupe Johannesburg, le dividende 
de Randfootein subit une nouvelle diminution 
d'un tiers, et se trouve ramené à 6 pence 
au lieu de 9 pence pour les deux semestres 
précédents. Celui de Government Areas est ré-
duit aussi à 1 sh., contre 1 sh. 1 1/2 pour le 
semestre précédent et 1 sh. 3 pour les deux 
semestres antérieurs. Celui de Champ d'Or est 
maintenu à 3 pence, mais il était de 3 3/4 pen-
ce et 4 pence pour les deux semestres anté-
rieurs. Enfin, celui de Witwatersrand Gold 
n'est plus que de 1 sh., en diminution pour la 
troisième fois consécutive. Mais, en compensa--
tion, il est réparti un bonus de 6 pence. 

Le groupe de l'Union Corporation est plus 
favorisé. East Geduld augmente sa répartition 
de 3 pence, alors qu'elle l'avait. réduite de 
3 pence en juin 1943. Geduld maintient son 
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424 
454 . 

1004 -
iu3S ... 
4975 -
480 . 
blO 

1005 -
1001 -
1000 -
1009 , 
1045 -
1025 -
1120 _ 
1983 _ 

(042 _ 
ty82 .. 

80,4/46 
21/1.'4c 
2/6/46 
2/5/4ti 

21/1/4* 
28/4/46 
•45/1/46 
1/4/46 

1B/1/46 
16/8/45 
15/4/46 
2/1/46 
2/1/46 
1/4/46 

10.5/46 
16/8/45 
2,5/46 
8/5/46 
1/3/46 
1/2/46 
1/3/46 

10/4/46 
3.6 46 

a/i/4' 
1/4/40 
1/4/46 
l/4/4(. 
2/1/46 
3,6/46 
3 6,46 
1/2/46 
1/3/46 
1/2/46 
8/6/46 
2/5/46 
2/1/46 
1/2/46 

10/5.40 
1/3/46 

1/7/40 
i/7/40 

15/1/46 

25/8/46 
2/1/46 
1/8/46 

15/4/46 
15/4/46 
15/5/46 
15/5/46 

2,'5/46 
2/5/46 

17/8/45 
5/3/46 
1/8/46 
1/8/46 
1/4/46 
1 /4/4I 

2/5/46 
2/5 4( 
1/2/46 
1/2/41! 

17/8/46 
2/1/4P 

35/3/46 
15/2/46 
10/1/46 
15,5/46 
17,6/«6 
1/8/46 

Nouvelle-Calédonie : 
1005 - 1015 .. 

BY} % net 1936 ... :095 - 1U2. .. 
Réunion 5 % 1934 ... 1635 .. 1040 -
Somalis a % 1934 ... 1.40 1( 40 .. 

5 Vt % net 1936 ... 070 .. 
Togo 4 % net 1931 .. •122 1022 7. 

4V4 % net 1932 ... 1035 .. 1037 .. 
408 .. 399 . 

COL. ET fflOTECT. 

Algérie 3 % net 1902. 440 440 .. 
— 4 Vi net 930. I<:1G 1012 
— 4 % net 193 . 1013 1015 
— 4 % net 931. 1010 1010 -, 
— 4y,net33(1 il) 1019 . 1019 .. 
—5%net33(1 ût f) K29 . 1020 -. 
— 5%oot34 (1 oqe 1019 1("25 . 
— 3 % |uin.1 42-'*. 1U90 1970 

Indoch.3 V4 1 9-19..5 350 .. 450 .. 
— 3 %19 2 843 .. 341 .. 

N.-Calédon.4%n. 9 
£7 " 

493 .. 
Tanlsie3% n. 19U2-07 410 ... 

— 3 Yt net 19 S 467 .. 475 .. 
— 4 %net 1931. 1003 .. 1003 .. 
— 4 Yi net 1932. U05 .. 1004 ... 

CRtDIT FONCIER 

Obi. Fonc. 3%1883 323 .. 319 . 
— Fcnc.2,6 % 1885. U77 .. 373 .. 
— — — cinq. 75 ..' 75 .. 
— Com. 3 % 1891 . 326 -. 320 . 
— Com. 2.6 % 1892 M37 406 
— Fonc. 2,8 %1895 401 400 .. 
— Com. 2,6 % 1899 375 3S1 .. 
— Fonc. 3 %19 3.. 406 .. 403 
— Com. 3 % 19 « . 395 -. 401 . 
— Fcnc. 3% 19 9 . 185 .. 189 .. 
— Com. 3 %1912.. 193 192 .. 
— Fonc. 3 Vi 1913. 456 .. 428 . 
— Fonc. 4'/2193 . 198 «. 

a 29 
1004 ... 

— Com. 3 V21942 . 2025 .. 
109 .. 

111 .. 111 .. 
B Hyp.France3%l88 714 702 .. 

418 _ 424 _ 

CRÉD. FOSC. 1L8.-L0BB. 

Let gag 6% 193 '-45 
Cornu. 5 % 32, série III 

CREDIT NATIONAL 

Bons 3 y2 net 1942-57 

SEINE ET PARIS 

Seine 4 % 1930 
— 4 V4 % 193' 
- 3 y2 % 1942.. 

Paris 1875 4% à lots 
—1876 4 % à lots ... 
—1892 2 Yt % à lot. 
—1892 2 Yt % quarts 
—1894-1896 2V4 ilôts 
—1894.96 2 Vi. quarts 
—1898 2 % 

1898 2 % quarts... 
—1899 2% Métro... 

1899 2% Met quarts 
1904 2 Vi % Méwol 

—1904 2V2Métroeh»q. 
—1910 2-, % Métro. 
—19102 Mit. demie 
—1910 3 %(r.à 4001.) 

1910 3^(r.à 100 Ir) 
1912 3 % 

—1929 4V» % 
—1930 mars-avril4 

930 4 % à lots... 
—1931 4 % à lots... 
-1,32 4 % (Fortifie,) 

—*Ç32 4V4 % al'ts. 
—1942 3 y3 % à lots 

1CT. ET MBTS FRAÏÇ. 

ASSURANCES 

2/1/46 
30/10/40 
80/10/45 

2/1 Mf 
1/9/45 
2/5/44 

20 '6/44 
1/6 /44 
1/8/45 

19/7/43 
6/8/45 
2/1/45 

8/10/44 
,28/5/34 

2/1/46 
6/11/45 
15/7/48 
8/8/45 

5/11/5 
16/8/44 
15/1/46 
80/8/48 
1/3/45 

"5/8/44 
12/7/43 

20/10/44 

17/12/46 
12/7(43 

37/12/45 
8/8/45 

28/8/45 
16/8/43 
28/8/45 
1/8/45 

10/1/46 
10 1/46 
28/9/43 

22/11/45 
8/11/46 

1/8/44 
12/11/45 

5025 « 

1020 
11,35 
W19 
530 
530 
287 

73 
299 

74 
L-54 
S4 50 

340 . 
86 . 

356 ■* 
68 . 

«05 
170 
296 
73 . 

296 -
U828 
005 

1011 m 

1012 
994 

M132 
5023 , 

18/7/45 
10/7/45 
8/7/44 

16/7/48 
3/7'45 
4/7'45 

28/8/44 
7/6'4* 
3/6 

20/7/27 
20/0/64 
28/7/4r, 
28/7/48 

Abeille (Acc ),nom... 
— (Grêle), nom.. 
— Incendie), nom 
— (Vlo),n-.m 

Algie (Accidents) nom. 
— (Capitolis (.nom 
— (Incendie) nom 
— (Vie) nom 

As.Gén.(Ac,etVcl;,nom. 
— (Inc ), nom. 
— (Vie), nom. 

La Concorde, nom .. 
Confiance (tnc ),nom 

— (Vie), nom. 
Europe nom 
Foncière (Cap ) nom. 

— (Inc.), nom 
— (Trcnsp.).nom 
— (Vio), nom. 

France (inc.), nom... 
— (Vie), nom.. . 
— Ass.etRéas.n 

Gén. ASSUr. (Acc.) .... 
Lloyd France (Vie) ., 
Métropole (Ac ), nom 
Monde (Incend.), nom. 

(Vie), nom.... 
Monde-Complèm nom 
Nationale (C. R.),nom 

— (Inc ), nom. 
— (R dlv ),nom 
— (Vie), nom. 

Nord (Le), Cap. nom. 
— (Inc ) nom, 
— Vie nom.., 

Paix Inc 
Paternelle (Inc ),nom 

— (V )«nom 
Patrimoine (Ac ),nom 

— (Vie), nom 
Phénix (Accld.), nom. 

— (Incend.), nom, 
— (Vie), nom . 

Présors (Ac ), nom. 
— (Vie) nom.. 

Prévoyance(Ac ) cap 
— (Accld), |ouls. 
— (Incendie).nom 
— (Vie), nom 

Providence (Ac ),nom 
— (tnc ), nom. 

RéassurancesIGén.de) 
Réassur-Vie(Cle Gén) 
Réassur. (Les) oct .. 

— part.. 
RéU.F AS. Un R nom 
8eCOUrS(Acc cap.,nom 

5063 

1020 
1050 
5618 
520 
522 
287 

71 50 
21)0 
70 .. 

350 
W0 50 

330 
82 50 

150 
71 

;02 
1G0 
289 
69 

291 
1022 
■«07 
1012 
1013 
996 

1009 
5021 

335 „ 320 _ 
221 223 
890 940 .. 
791 . 750 ... 

117 .. 
337 „ ... „ 
250 .. 250 .. 
450 _ 450 „ 
460 .. 435 .. 
615 _ 585 .. 

1450 1410 _ 
1050 „ 1050 _ 
1895 _ 2020 .. 
1340 „ 1455 .. 
1100 .. 1100 .. 

575 .. 665 Z 
1035 .. 1045 _ 
745 _ 692 . 

1065 1005 .. 
lG95 e» 1695 -

435 -
194 of 184 of 

530 Z 550 Z 
G65 „ 631 _ 
885 „ 760 -

395 of 360 ! '. 
535 .. 525 .. 
805 - 805 _ 
750 740 
710 .. • 729 

875 of 
500 ... 355 of 

305 
645 Z 645 
645 .. 750 
316 „ 313 .. 

700 . 725 ■ 
830 .. 840 .. 
420 .. 420 of 
450 450 

,351 .. 851 
• t • _^ 301 .. 
210 - 210 
210 _ 183 .. 

5 00 - 5100 
2625 .. 2620 . 

44 of 44 .. 
80 of 

195 -. 19 5 
535 .- 535 
290 of 406 
202 .. 225 

28/10 45 j 
26/7/45 

3/S.*o 
3/5/44 

20/6/44 
1/6/44 
7/8/46 
7/8,45 

20/8/45 
10/8/45 
11/9/44 
8/8/45 
4/1/46 

28/12/45 
25/1/46 
2/1/46 

18/1 /4G 
18/1/40 
16/1/45 

15/10/45 
18/l/4»i 
18/1/40 
28/7/45 
2/5/46 

{5/5/45 
2/6/42 

22/5/44 
3/6/* 

22/12/4; 
2/7 /4c 

10/5/46 
1/8/41; 
2/7/45 
1/6/45 

25/4/46 
2/5/3!< 

27/5/46 
1/6/45 

25/6/46 
15/6/45 
16/7/80 
23/4/46 
3/8/45 
2/5/46 

20/9/43 
20/7/42 
B/8/46 

16/6/44 
16/1 46 

— (Inc.). sont. . 
— (VU), nom... 

Soleil (Acc ) 
— (Capitol), nom 
— ('ne ) nom, ,,. 
— (Vit,), nom.... 

Union (Inc ).nom 
— (VI*) nom. ... 

Urb. Seine (Acc ), non 
Urbaine (Ccpit), nom 

— (Inc ), nom .. 
— (Vie), nom... 

Sri). Compl. to. et Lu. Un 

BANQUES 

Banque de France nom. 
Banc*. Atr. Oc, nom. 
Banque Algérie... 
Bque Guadeloupe, nom 
Bi:ue Guyane, nom... 
Ean ue ndochine... 
Bçue Maria, escar, nom 
B[,ue Martini ,ue: nom 
Bque a Réunion, nom. 
Créait National nom. 
As.Fin. p le Com. l'md 
BiiUeCoœm. Africaine 
Bque Com. du Maroc. 
Bque Pays tur C ord. 

— — pr!» 
BqueFr Itp l'Am Sud 
B.hyp.Fr.-Arg5o f.p.n 
B Ind. A l Rord nom.. 
Bqueintern ceComm 
B. Fr -.ai 1251.p.,,n. 
B fsat p Com. et) in4 
B. ftat.Fr Com.nouv. 
Bque Paris et P.-B... 
Bque Fr -Fokn. nom.. 
Bque Transatl 
E.,uc Union faris.... 
Cais.Llq AH Marek.n 
Cse aie nd. B„t..... 
CseGt n.Prtta Fonc.ind 
CALIF, nom 
C Algérienne.... . 
Cpt.Cent.Crtd. Nau4 
Cpt Lyon-Alom Sec.N. 

parts.. 
COinpt. d'ESC, act . .. 

— perts.. 
Crédit Algérien 

15/5/46; Créait Com. de France 
7 h/46 Crédit Ind. et Com. .. 
3/6/46 Crédit Ind. riorm. 
1/4/46 CdtFoncAltér-TuDil. 

18/8/45 CUtF-nc CoU.n Bque. 
14/1/46 Crédit Fane. Fr. 
il/7 M Cdt Fonc .miech , act. 
a/7/44 — — ports. 
8/4/45 CdtFonc d'Orient 

27/12/38 — — ports 
17/12/45 Cdtfoïicrouest-Airic. 
11/10/43 — — ports 

1 /6/45 Crédit Lyonnais .. 
18/7/44, CdtMotiLier indochin. 
18/7/44. — — ports 
2/5/45 Crédit du Nord 
1/6/45 Crédit de l'ouest 
1/6/44 Edi.its Crédit, nom... 

20 5/46,Financ. Indust., cap.. 
20 5/46 — — JeMbu 
20,5/46! — — anc. 
17/4/46, Hydro-EnerglB 
2/7/45 llmmotfllla 
5,4/46jLehiueux et Cie 
ô/6/43|fWarietI Ëonnin, Leboi 
i/6/43 — — prior. 
6/6/38lParlstieniie de Banque 

 Paris RèescsiBfli ... 
10 5 46 Soc. B-rdejise Crédit 

!/8/4e>, StéFin..Cuivre et Pyf» 
/ iStofin.Esi(Sj.inest) 

1/10/45 314 Fin. É.v..lndas:r 
18/12/45 < StéFin. Fraa;. et Col.. 

80 Z6/39 ; iioc.Fr.de .. ne iMuau 
OU/8/38| — 250 sr. p., nom 
22/5/46 Socfr.riitjjor setdep. 
81 /5/45 Société tienérata.. 
80/â/a*) 80c.tien.Msade 840e. 
15/6/11 etéMars Cr.1nd.C0m 
25 4/461Soc. ..anc. 4cCr 
15/5/46 Enurepren (S-tt..î des) 

10/10/45 Union Européenne 
22/6/44 Un.Fin.a'Ex(r.-Jr 
2/6/45 Union met de Crédit.. 

14/5/46 Union des Mines... 
0/6/46 Fonc de France (Cie) 

88/6/43 Fonc. Lyonnaise.. 
8/7/83 Foncière Pari-ienne. 
2/1/46 Fon et Un Ville Alger 

8/12/45 Fourmi Immob , n jm 
8/12/45 — 84701 IOOOOO 
1/8/45 Générale Foncière, 

15/10/45 1mm Parisien, nom 
15/10/45 — — ports 
1/18/44 Immeubles 4e France. 
8/7/44 lmmaubiea de Paris 
8/7/44 — «ou... 

27/7/31 — '/10 part 
27/12/44 Imm.Compi.Cent.CrOd, 
22/7/32 imm Industr. Bâtiment 
22/7/32 — — pare» 
16/8/44 Imm. Marssii «Société) 
• /••/•< — — Jouis 
1/12/28 lm,mob Paris et ^épar, 
1/7/31 L'indust.ielie Foncière 

27/8/45. Omnium Imm. SUD 

14/5/45 «ente Foncière 
27/5/46 Séquan. fonc. Imm. B 

8/7/48 
i/7/40 
8/7/40 
8/8/40 

619 619 -
127 .. 120 .. 
420 .. 410 .. 
240 . 230 .. 
155 .. 150 .. 
480 .. 500 „ 
367 300 .. 
166 185 .. 
605 of 698 .. 
315 315 .. 
268 .. 205 
147 of 140 of 

8020 " 2975'!! 

,500 Z 
0750 .. 6700 .. 
8210 .. 8400 .. 
1850 .. 1925 
990 .. ,600 of 

ii200 .. 5700 .. 
8428 ,, 3650 ,. 
409 .. 490 .. 

1824 1730 .. 
1530 ,550 .. 
506 555 .. 
540 .. 560 .. 

1900 .. i960 .. 
3515 . 

3795 ..-
476 „ 480 .. 
• •* e-. 6S5 
■ •a : . 215 .. 
965 , 490 .. 
490 .. 050 .. 

1170 .. 1I8O .. 
240 .. 

BÎÔ 775 .. 
773 .. 745 .. 
S5S .. 360 .. 
750 .. 740 .. 

2550 .. 2425 .. 
,700 -

550 Z ^50 ... 

519 Z 495 Z 
1450 .. j.5 0 .. 

1740 " 830 .. 
5165 .. 5070 -. 
•325 .. 1380 

880 900 
445 450 

1040 ^065 
500 .. 505 .. 

5-100 „ ûl75 
755 .. 818 •• 

4920 .. 5300 -• 
1830 . 1S10 
1730 _ 1710 
1700 .. 1710 -
.,745 .. 3695 •-
17<» _ 17.50 
^37 .. 265 

1355 «el 1500 •• 
495 .. 500 ~ 

2000 .. 2100 -
800 .. 

3880 Z 3420 ~ 
312g .. 2980 •• 
585 » 595 -

1010 ... «55 . 
975 ... 986 

1650 1000 
310 .. 315 .. 
300 310 
190 of l'90 .. 

2070 .. 2095 .. 
1000 .. 88'5 .-
230 230 
331 . 340 

1479 148,5 
740 

... 650 
500 

0 75 .. 970 
1895 1885 
56i dm 500 

1-650 .. 1670 
580 600 

t5S8 1570 
1412 . 147.0 
390 . 881 .. 
505 .. 615 
495 . 486 

4000 . 4000 
3510 _ 8200 

425 425 
1255 1200 
486 .. 470 . 

4S9 -. 
300 „ 325 -

406 .. 400 ., 
2150 .. 2350 _ 
1930dm 2550 .. 

80 -. 81) . 
... M 82 .. 

410 .. 410 .. 
205 „ 

175 .. 175 .. 
68 of 68 .. 

7310 „ 7460 „ 
6925 -, 7000 ,. 
530 530 -

79 .. 70 _ 
3500 .. 3505 .. 
1563 „ 1070 
.... m 1400 ~ 

i/î/87 
17/8/45 
25/2/46 
8/7/44 
2/5/45 

17/12/45 
17/12/45 
11/6/ 6 
11/6/45 
2/1/46 
2/7/45 

20 5 46 
20,5.46 
2/6/45 
2/5/45 

8/12/41 
1/10/45 
2/5 '45 
1/4/46 

28/12/45 
S/6/44 
8/6/44 

15/10/4; 
26/1/45 
4/2/32 
1/7/40 
1/8/45 

8/12/4; 
1/1/40 

7/11 44 
10/8/4 
15/5/4 
2/1/46 
2/7/45 
2/1/46 
2/1/46 
2/7/34 

22/5/45 
22/5/45 

22/11/45 
22'11'45 

2/7/45 
2/7/45 
1901 

18/7/45 
2/5'45 
2/5/45 
3/6/46 
3/6/4G 
3/8/46 

20/12/45 
20/12/45 
15/3/46 
15/3/46 
15/7/31 
11/3/46 
7/1/46 

18/3/46 
18/3/46 
4/3/46 
4/3/46 
5/4/44 
5/4/44 

15/5/42 
15/5/42 
16/5/42 
8/7/44 

28/7/43 

Fr -Kellén deCh.deler 
Hérault,erd..:Of.remb. 

— prlvll 
Indochine et Yunnan. 
Lyon, joui» 
Maroc(Ch ter), cap.. 

— — B Jouis. 
Métropolitain, cap... 

— Jouis . 
Meus Ch fer,350(r.r. 
Midi, jouis 
Nogentais (Ch de For) 

— — Jouis. 
Nord, cap. 
— Jouis 

Nord-Est Secondaires, 
Orléans, cap 

— Jouis 
Ouest, jouis 
Ouest-Algérien 
Paris, p l'in'J.Eloct.. 

— — port. 
Pierrefitte.Caut ,Lux. 
Provence (Sud Fr ),o. 
Rosario Puer.c-Be; o. 

— — prior. 
St-Eti -Flrm (125f.r.) 
Santa-Fô 

— nouv........ 
Secondaire (Ch. Fer). 
Sud-Ouest 
Tanger-Fez., nom.... 
Tunis (BCne-aue:ma). 

— — Jouis. 
Vicinaux (Chem 1er). 
Voies Ferr des Landes 
Wassy à Saint-Dizicr 
Tram. Algir., nouv.. 

— cap 
— — Jours 

Tramvr d'Amiens, cap. 
— — Jouis. 

Tram Electr d'Angers 
Tram. Deux-Sivres, pr. 

— — crd. 
El Lllle-Roubirix-Tour 
Tr Elcct Om Bordeaux 

— JOUIS. 
Tram Est-Parieienord. 

— prlor. 
— JOUIS) 

Tram (CieGon Franc ) 
— JOUIS. 

Tramw Indsch ,cop.. 
— Jouis. 

Tram Nice et Littéral. 
— prlvll. 

Tramways 4'Oran 
Trara. Paris et Seine. 

— JOUI». 
Tramw (Paris), .cap. 

— JOUIS 
Tramways de Rouen . 

 JOUIS. 
Tram.de Tunis, soofr. 

— 100fr 
— Jours. 

Tramw VaretduGard 
Tram, de Shanghai.. 

1/8/46 
28/1(46 
1/2/16 

1/8/45 
1/8/45 
1/8/45 

20/2/46 
20/12/37 

2/1 /4P 
a/7/46 

15/1/46 
20/5/46 
20/5/46 
lU/l/46 
:O;\::'J: 

15/8/4f 
10/7IU 
1/6/4.-
1/6/4h 
am/4f. 

15/5/46 
t7/7/*: 
17/? MIS 

Suez cap......... 
— Jouis 
— part........ 
— 1/5 part. cl,. 

CHEMINS DE FER, 

TRAMWAYS > 

Annuités Lérouv -Ssd. 
Annuités Nord 
Orléans Chjlons Ann. 
Algérie Ch. 1er Routes 

— prlor. 
A pr. -00 !r. 

Bches-du-Rhono Rég 
Buenos-Ayres (Pr.de) 
Camargue (Ch 1er ue) 

' — — JOUIS. 
Colonies Franc Ch ter 
Dakar a Saint-Louis.. 

— JoUiS 
Damas-Hamah 

— Joui».. 
Départementaux.... 
Ecnomique, p., n.. 
Economiquesdu mord. 

— act. du priorité 
Est, Jouis. 
Est-Algérien 
Est de Lyon, act pri.il. 

— — ord... 

48000. 
3'JlOO.-
39500. 
15300. 

315 
520 
400 
412 
37G 

1970 -

435 
4600 
3630dm 
2400 -
ii3Ul 
530 -
530 -

36!) 

391 -

47300. 
39400, 
39800. 
15300. 

3 6/46 
3,6 46 
2/1/46 
8/5/43 

18/8V40 
1/6/45 
1/6/44 
6/7/43 

1/10/45 
1/10/45 
15/8/44 
15/6/44 
7/10/40 

17/10/27 
15/10/45' 

2/1/40 
15/6/43 
4/8/45 

16/5/44 
6/10/44 
30/6/44 
30/6/44 
18/6/44 
80/6j*4 
7,8/44 
7/8/44 

14/2/44 
14 2/44 

:2095 -
113 

755 --
801 

1820 
1(500 °f 
1150 -
885 • 

611 '. 
510 • 
240 . 

1540 
'182 • 
241 . 

DOCKS, EAUX 

DocksetEntr du Havre 
— Jouis. 

DocksetEntr Marseille 
— JOUIS. 

D. Rouen,250f 1251 r. 
Magasins Gén de Paris 

— Jouis. 
Pare de Bercy 
Eaux (Génér des)... 

— JOUIS 
Eaux de la Banl Paris 

— Jouis 
Eaux pour l'Etranger 
Eaux Min Bains de Mer 
Eaux Sourbouie, joui» 
Eaux Min Evian-I -B. 
Eaux de Vais ....... 
EauxMin Vittel 

— Joui», 
Eaux et de l'Ozone .. 
Lyonnaise des Eaux.. 

—• non.... 
— act O, Joui». 

Vichy (Et Thermal')', A 
— B. 

Eaux Indochine 
- — non lib. 

— Jouis. 

721 
391 
567 
970 

8750 

188 
542 
415 
458 

3100 

3800 
1010 
505 
518 

340 of 
345 of 

127 
80 .. 

883 . 

330 
425 

455 .. 
115 .. 

400 ., 

2040 
113 

830 
800 .. 

1920 .. 
1660 of 
1120 
852 

600 
492 
252 

1181 
1150 
290 
710 

391 

970 
1790 

186 
565 
420 
458 

3550 

500 of 

1040 Z 
510 m 
520 .. 

340 of 
345 of 

130 
80 

882 

330 
407 
174 

470 
125 

4250 
390 

106 
818 of ■208 of 

81 of 
465 _ 490 ~ 
ilO „ 110 -
900 ... 1000 _ 
180 „ 180 -
386 .. 386 .. 
100 .. 100 . . 

1665 - 1835 -

28/7/45 
80/6/44 
8/5,-46 

24 5/46 
8/7 89 
4/1/32 

18/12/45 
31/5/46 
5/9/45 
5/9/45 

16/7/45 
2/4/40 
2/4/40 

24/4/4^ 
8/1/46 
7/5/40 
7/5/46 
7/5/46 

10/8/44 

815 
527 .. 
410 . 
405 
394 .. 

2300 ~ 
179 ... 
110 , 
435 -

4300 
4000 
2725 
2500 of 
508 
555 
365 
M8 
880 
429 
410 -
475 -

20/2/46 
5/ll,4u 
2/8/43 
2/7/45 

10/6744 
10/8/44 

1 7/42 
1/7/42 

20,3/46 
23/4/40 
27/5/46 
2/7/45 

28/6/45 
28/6/45 
6/7/45 
1/8/45 
1/8/41 

1/1S/45 
1/16/45 
81/6/44 
01/5/44 
31/5/46 
31/5/46 
31/5/46 
23 5/46 
23 5/46 
23,5/46 
3/8/45 

j.5/4/46 
17/8/45 
18,i .'46 
16/3/46 
15/3'46 
15/3/46 
22/3/46 
22/8/48 
22/3/46 
22/8 45 

27/12/45 
14/5/46 
14/5/46 

ï 7/8/26 
31/5/46 
31/5/46 
31/5/46 
16/5/44 

15/5/44 
2/8/43 
î/8/<*3 

ÉLECTRICITÉ 

4600 
3675 . 
1850 
1210 
l78fdm 
4251 

2925 " 
1614 .. 
1150 
795 .. 

22S of 

2750dm 
5G0 . 

1425 . 
2280 .. 

-55 ~ 
1200 -
1051 _ 
950 . 

5755 ~ 
1498 -
i261 .. 

■ 205 
1020 .. 

3,6 46 
17/3/46 

Air Comprimé 
Algér Ecl et Force., 
Alsthom 
Appl Ind (Entr.EI.). 
Biterraisede Fores,act 

— 1/40 part.... 
Bourguig Energie ... 

— 300.001 450.000 
Câbles Télégraphiques 
C. P. D. E 
Diitrd'EI de l'Ouest. 
Ecl. Pce Electà Paris. 
Ellison (Cie Continent ) 

— parts—. 
Cis Gén. d'E.ect 
Eiect.lndustr.(Cied'). 

1.O0O.O01 à 1 400 000 
Electricité de Beyrouth 

— JOUIS.... 
Electricité de Caen.. 

— nouv.. 
El.•tGaz^'dJ*"I,,a,•• 
B-MM""(l/10 port. 
El.Gaz du Nord,act. 

— 1/10 p. 
— part»... 

El et Eaux Mada.asc. 
Electr. de Marseille.. 

— parts 
El. Ouest Africain ... 
Elect. de Paris 

■ 1,10* part 
part 

Elect. 8eina 
■ Jouis 
■ part, 

Electr de Strasbourg 
Electr. Loire et Centra 
Electrique du Nord .. 

non lib. 
Electro-Entrepr., nouv 

— — anc. 
Energie Eclairage 
Energie Ecl. 1/4. payé 

— 1 /10 de part 
Gantr. d'Energ. electr. 

— nouv 
— louis. 

En. El. B.-Loire 
— — 250 tr. 

EnergleElec.Hta-Gar. 
— — parts 
— 24,001 -6/. _40 

En El. Litt. Med ... 

6930 
490 t < 
775 
440 
427 

2055 
140 
130 

1351 
l495 ssan 

575 
565 

1433 
1901 
4700 

205 
205 

a/îQ.n 
-

JOOU 
2050 
150 
150 

4210 .. 
3G75 .. 
2035 .. 
1239 .. 
1780dm 
4600 _ 

2925 " 
1614 
1125 
810 
500 
220 
295 
750dm 
615 

1550 
2*i0 
1730 
500 

1310 
1060 

5700 
1490 
1271 
1220 
1000 

'250 
500 , 
810 
440 , 
410 , 

2055 
139 
134 

1400 
1434, 
570 
068 

1610 
2195 
4750 
202 

» 203 
3500 

151 
150 

757 
540 

1400 
l3800of 
3090 , 
462 . 

1733 . 
001 
690 

2055 
20500 
600 

5750 
3400 
411 
360 

505 
236 

840 
815 
756 
385 
410 
430 of 
203 • 
120of 
141 

1229 
Energ.El.du c/larocB lo025 -

loi , 
550 . 

12G6 ., 
12600. 
3150 _ 
407 , 

1733 , 
2979 , 
687 

2345 
22500 
625 

5975 
o550 
473 
360 

514 
240 
390 of 
590 
845 
720 
360 
400 

of 

10/8/44 
15/6/44 

21/12/45 
15/6/42 

22/10/45 
25/1/41 
8/4/46 

25/1/46 
19/10/45 

2/7/45 
15/5,46 

.5/10/41 
15/10/41 

16,7/45 
10/8/44 

8/7/44 
15/12/44 
12/4/44 
31/1/46 
31/1/46 
15/6/44 
31/1/46 
31/1/46 

28/12/45 
21/12/4; 
21/12/45 

7/8/44 
1/3/46 

21 5,46 
21/5/46 
23/4,46 
7/1/46 
7/1/46 
7/1/46 

17/4/46 
3/6/46 
2/5 46 

5/10/41 
5/10/46 

S/7/44 
5/6/44 
6/6/44 
5/6/4 

15/7'43 
15/7/4/ 
T.2/6/44 

16/10/4! 
16/10/45 
28/12/44 
28/12/44 
26/12/44 
26/12/44 
16/7/45 

27/12/4; 
18'4/46 
18/4/46 
2/5 '46 
1/8/44 
2/1/46 

3/1/46 
1/6/44 
6/5/46 

17/12/45 
2/5/4G 

8/10/45 
2/7/46 

3/15/40 
10/5/46 
16/5/46 

3/6/40 
26/9/39 

17/2/46 
1/8/46 
1/8/45 
4,4/46 
S/S/45 

15/1/46 
15/1/46 

18/12/45 
18/12/45 

8/8/29 
5/12/45 
l/8/»| 

18/6/45 
16/6/45 
5/8/46 
5/6/46 

23/12/45 
3/6/46 
2/7/46 

15/1/42 
1/8/46 
1/4/46 
1/7/36 
1/8/45 
1/8/45 
6/7/29 

13/3/31 
ÎS/8/81 

a/s/a 
aS/5/45 
22/5/45 
17/5'46 
17/5/46 
20.5/.6 
2/7/45 

13/1/41 
18/8/44 
15/6/44 
15/6/44 
80/8/44 
39/6/44 
2/1'48 
2/7/45 

17/4/46 
17/4/46 
8/1/46 

16/7/4? 
1/2/45 
1/2/45 

10,8/45 
8/7/44 
t.'V/ef, 

400 -
190 
100 of 
i35 — 

1135 -
JOOO -

En. El. Meuse Marna 
— parts 

En. El :cl. Nord France 
En. El. ouest France 
En.El. Rhin 
En.El. Rhône et Jura 
En.El. du Rouerguo . 
En.El. du Sud-Ouest 
Energie lndustr.,500. 

— 100. 
Entrepr. Electr. (G.d'j 
Est-Electrique.. 

— nouv. 120.000 
Est-Lumiïre 
Exploitations Electr 
Force et Distr., cap. 

—48.001-91.000 
— Jouis. 

Force et Lumière..., 
— — nouv, 
— act. 150 r. 

F.-Lum. des Pyrénées 
— nouv 
— parts 

Forces fflatr.de l'Agout 
Forces Motr.de l'Est.. 
Forces Motr. H.-Rhin. 
ForcesMotr. Rhône... 
Forces Vlotr. Selune,.. 
Forces Mot. Truyére.. 
Forces Motr. Vienne.. 
Génér.Electr.(Nancy) 
Havraise d'Energie... 

 |OUlS. 
Hydro-EI. d'Auvergne 
Hydro-EI. B.-Pyrénées 

— nouv 
Hydro-EI.Saveie 
Indochinoise d'Electr. 

— Jouis. 
Industr.EI.(Cen.p.l') 

— nouv 
Industrie et Force 
Industrielle d'En. El. 

— part» 
Lampes (Ciedes),parts 
Lorraine d'Electricité. 

— ports 
Maison Sréguet 
Marocaine de ûistr,. O 
Nant.d'Ec.etForee.o. 

— parts 
Nord-Lumiére 
Omnium Lyonnais... 

— 1/4 payés, nom, 
— part* 

Ouest-Paris. (O-Lum.) 
Paris et Rh-1ne... 
Parvlllée Frères et Cie 
Pyrénéenne d'En. El. 

— 1/10 part 
Radio-Electr. (S.Fr.) 
Radio-France, série B. 

— Jouis, 
parts 

Radiologie (Ch Son.) 
— — act. B. 

Radio-Maritime 
Radio-Orient 

— ports.... 
Secteur Rive Gauche. 

1900 of 1800 of 
1 50 of 

450 Z 430 . 
309 .. 309 . 
700 „ 065 . 
855 „ 765 . 
320 .. 765 .. 

1520 1485 
1470 1400 , 

1670 " 1680 ' ! 
1360 .. 1^70 .. 
1300 .. 1350 .. 
245 240 . 
350 326 .. 

750 !.' 722 Z 

632 ". 641 
612 602 

5105 4975 
1475 of 14,5 of 
345 358 
725 725 .. 

1620 ,. 1575 

2800 . 2800 .. 
745 ., 736 

949 949 
730 730 

1445 .. 1450 
203 189 
187 .. 188 
701 _ (685 

1105 .. U60 

920 .. 
910 880 
525 . 544 

1950 .. 2175 
2025 2i50 
2600 .. 2000 
330 339 
640 .. 2700 

1000 1005 
923 .. ^590 . 
775 788 

4700 4b00 
1015 of 955 of 

590 of 000 
955 950 

1345 1390 . 
600dm 1450 .. 
655 1749 

2095 2190 
202 . 268 _ 

1225 1280 
639 669 
330 335 
740dra 850 .. 

1470dm 1510dm 
290 290 

13J40 11495 
3250 3405 . 

ï/6'44 

Signaux et Entr.Elec. 7500 ■ 8000 
— nouv.... 

Société Gramme 1845 . îèio 
Sud-Electrique 620 - 488 .. 

140 134 .. 
— pert 2115 of 1760 

Télégraph.S.Fil 1780 w 1835 
Thomson 760 . 763 
Toulous. 8azacle,priv. 905 .. 895 

— priv. nouv. 771 790 
~ parts. 3960 3900 

Travauxd't'cl.et Force 550 .. 550 _ 
Union d'Electricité... 691 635 of 
Union Electrique .... 217 223 
Union Elect. du Centra 161 . 163 
Un.EI.Fin.(Unelfi)Pr. ... ... 
Union Houill.etElectr. 32 182 
Union Hydro-Electriq. 700 _ 695 
v'ersaillaise de Tram.. 526 . 526 

— Jouis. 365 . 363 

FHATÎJ3ES 

4500 4674 
— (enllqjld. • • a . , 6000 .. 

Cotonniére du Nl^er.. 640 640dm 
Cotonn. de Si-Quentin 1650 4595 

265J0 23150 
— 500 ir. am. J5000 25950 

Filât, et Filter. Franco 19 ' 1 3J40 
Fllatur.Rég.Faurmies 1470 1619 

880 1000 .. 
5150dm 6300 
465 _ 493 

— 1/10 départ 225 . 225 
Gulllemaud ainé ... .. 743 
Ind.Taxt.AIIsrt.Rouss. 1555 450) 

— |oula. 3425- _ 34/S 
Industrie Textile .... 1200 .. 1502 
La âlan et Cie 4050 „ 3900 .. 
Pérenchies (Agache) . 4970 _ 5175 .. 

— 2-.0ir.romb. 4795 .. 4850 .. 
Saint frères 1900 -. 2200 . 
Sole (La) 5211 . 5316 
Soieries F. Ducharne. 2410 . 2490 

— —1/10 part 2050 . 2195 .. 
TapiS,Couv.(Man.Fr.). 4500 .. 4350 
Tricotage de l'Ariéga. 2675 - 3300 
Usines Giift, Jouiss. .. 3910 .. 4360 
Vautheret, Gr. et L. .. 2700 _ 2630 

— — nouv. :835 _ 2580 
— — parts 2025 - 2850 

Wlttenhelm(Fil.),Cap. 1190 ~ 2025 
— — Jouiss. .... e» .... „ 

OAZ 

Centr.d'Ecl.GaxLebon 3525 3850 .. 
3235 3290 _ 

— Jouis». 3030 3UO0 ~ 
Cokerles 8elne, 15J0 . mm 

— 150fr. p., 1150 .. • 3» 
Continentale du Gaz.. 1745 - 1750 . 
Eclair. Chauîl. F. M. . 1340 1330 
Eclairage Bordeaux .. 29 50 ... 
Eclairage des Villes.. 385 424 .. 
Eclair.Chaull.p.leGaz 743 727 

■ ™ — louis». 503 .. ... 
935 - 906 

— nouv. .«• - ... 
925 i 915 .. 

Gaz et Elect.(C.Riun) 600 . 642 
Gaz et Elect. Marseillo 

— — Jouiss. 950 . 
Gaz p. France et i'Etr. 14U5 _ 1410 

475 .. 471 .. 
Gaz de Mulhouse.... 333 330 

— — JOUISS. 300 . ... — 
Gaz du Nord et de l'Est 680 666 
Gaz de Paris,i-4oo.oo3 315 .. 315 _ 

— nouv. 3/4lib. 250 _ 250 . 

FORGES, FONDER. 

AcéiylineetEIoct-Mét. 3250 _ 3150 .. 
Acièr. F.Firminy.nouv. 1000 _ 1400 .. 
Aciéries de Longv/y.. 1300 .. 1445 .. 
Aciéries de fflicnevillc J800 _ 29S0 .. 



LE POUR ET LÉ CONTRE 

JO/7/44 

j8/7/44 
1/7/43 

6/12/43 

15/6/10 
12/5/48 
12/6/43 
5/12/4S 

6/7/44 
2/1/45 

Aciéries du Nord .... 
— nouv. Ilfe, i 

25 r. P. (N) 
Aciéries Paris-Outreau 
Aciéries Sambre-et-M. 

— ports A. 
Alsacien. Constr. Méc. 
Applications Mécaniq. 

— Ilbs «n 44 
Arbel (Etablissement).1 

Aster (At.fonst. Méc.) 
Atel. Criant. Bretacne. 

525 -

350 " 
4410 .. 

311 .. 
136 ;. 

4900 .. 
0920 .. 
667'8 .. 

nouv. 
5/11/45 Atel.Chant.de France 
28/7 /44 ! At,|. Chant. de la Loire 

16/12/43; At.Const.Nord Franco 
15/12/43 

1/8/45 
2/1/46 
5/7/44 

15/11/46 
5/6/41 

16/7/48 
1/6/45 

16/1/46 
i7/12/45 

8/7/44 
17/7/44 
17/7/44 
17/1/44 
17/1/44 
17/1/44 
17/7/44 
1/3/44 
1/3/44 
1/3/44 
1/6/45 

— 1/20' port 
Auto Util 
— Saurer 

Aviat. Bréguet.. 
Einet (Etab.Alphonse) 

parts. 
Bonnevllle(Soc.Mét.) 
Brissonneau et Loti. 
Carnaud .. 

10/7/41 
8/7/44 
8/7/44 
2/8/44 
2/8/44 

16/8/44 
3/12/45 
1/12/43 
24/7'44 

27/12/45 
20/7/44 

.0/12/43 
1/6/44 
1/6/44 

15/6/42 
7/7/87 
3/4/45 

1200 . 
395 
359.. 
932 

1418 
2000 
2395 
8 5 

40C9 
800 
548 

1524 
595 

13080 
19000 

Ch, et Ateï St'-Nazalre :,223 
2214 
600 
249 

335s 
3340 

511 
<59 

1460 
.324 
1125 
4?00 

945 
ri 

15/5/46 

>0/6/44 
30/6'42 
1/8/40 

17/5/44 
i?/6/4* 
15/6/44 

8/7/44 
4/12/43 

22/6/34 
26/6/46 
15/6/45 

23/2/40 
7/10/44 
6/6/44 

16/6/44 
[2/6/44 

Ch tillon-Commentry. 
Chenard 

act. C 
Citroen B. . .. 

H .... 
pcrt. 1' série 
part. - série 

Commentry, Foutch.. 
— nouv. 250 (r. 
— Jouiss. 

Construction (Génér). 
Constr. Locomotives. I22?» 

— anc 100 f.. 445 
Constr.Mican.(StéFr.) il>'M 

— nouv.. 
Decauville atné 

Delattre et Frouard.. I1065 

Eiffel (ex-Const.Lev-P. 1500 
Electro-CSble .. 2400 
Electro-Mécanique... 500 
Electro-Métallurgie... 450 
Flves-Lille I'670 
Fonderies Pontgibaud. 3626 
Forges o'Alais, 250 fr. j 288 

— — act. bénéf. 
Fond. st-Nazaire 
Ford 
Forges d'Audincourt. 
■ — nouv. 
Forg.Ac. Marlne-hom. 

— nouv.. 
F. Ac. Nord et Est... 

550 

4450 
1000 

3100 
7509 

•M . 
2225 
1235 

395 
349 

1199 
598 
;490 . 

2379 
980 

4050 . 

OCIO 
1739 . 
6o5 

3250 . 
9400 
2445 
2260 
28S . 
279 

378» . 
3749 . 
529 
495 . 

1785 . 
;S49 
1400 
3909 . 
2020 . 

515 . 
1015 . 
975 . 
020 . 

16/7/30 
27/12/4u 

15/11/42 
20/12/44 

27'12/39 
15/1/31 
15/1/80 

59 of 
988 
790 

1495 
470 
870 
861 
645 

ForgesConst. Jeumont 1080 
090 
280 
910dm 

3085 
2085 
354, 

— — parts 
Forg. At. de Vence.A 

— — 1/10 port 
F. et Chant. Métliterr. 

■— nouv. 
Forges de Gueugnon.. 
Forges Leval-Aulnoya ; 960 
Fcr.es de Strasbourg. 1210 .. 
Fouga et Cie (Etabl.) 875 . 
Fr-Bel.Mat.Ch.terjouls. 6290 
Génér. de Penderie.. 2670 
Kts Fourn.Chiers, A.. 1520 

— — B. 745 
Pont-à-Mousson. „ 12750 

30/0/43jAnderny-Chevillon. ... 2825 
80/6/43] — parts. 53+0 
1/8/45 Association Minière.. 1435 

21/2/40iBoiéo i 189 

16/2/46 

— 1/500 part.... ... 
Bou-Arfa (Minas de). 11330 

parts 131 5 

1/7/26 
12/4/43 

16/3/44 
20/3/41 
20/3/41 
29/5/42 
29/5/42 

10/12/42 
10 12/42 
15/6/42 
16/6/44 
10/7/44 
10/7/44 
27/5/40 
27/6/40 

H.-F. Denain-Anzln., 
Kts Fourn. di> ' 3105 

850 
1255 
413 

Î ï-ompey 
Sauines. .. 

6/12/44 H"t» Bankow. 
fi/12/44 -Ba ow" , :•• 

«■■'.„î\ ~ ~ 1°"''-ï/8/45|Japy 570 .. 
Lorraine Min. et Métal. 495 .. 
Louvroil-Aulnoye otc. 900 

— parts 287 .. 
Maroc. Constr 441 0 .. 
Mat. ih.defer (Franç.) 2970 .. 
Matériel de Transport. 510 _ 

— ncnllb. 360 ... 
Mathls | 370 .. 
Métal. Normands 521 .. 
Métaux (CieFranç.des) 3C05 .. 
8.0.M.U.A sgo „ 
Pérltord .. 1010 .. 

— nouv 1C10 .. 
Peugeot ,.1740 ,. 
Pied-Selle (Usine du). 1635 .. 
Précision Moderne...! 360 .. 
Provent aie Const.N.,pr 2400 .. 
Râteau (Société) ,550 . 

~— — act. nou j . . 
Saut-du-Tarn(htsF.). 26G0 .. 

— — prlvll. 2600 ... 
Schneider 5975 .. 
Schwartz-Hautmont.. 29C6 .. 
Senelle-Maubeuge.... 1409 .. 
Soudure Autog. Fr. A 1150 .. 

— B 830 
Tré!.Lam.Havre500fr. 2200 .. 

— ncuv . 2140 .. 10/12/55 _ 100,r., 891 
.?',.: Tubes de Valenciennes,i250 

28/11/45 vwiitme „ 
'^PfJ™ — A crd '3090 _ 

B/4 44 Ziegler (Etablis.) j4700 .. 

3/7/44 
26/6/4'. 
10/4/41 
26/4/44 
8/7/44 
8/7 4* 

17/7/81 
7/7/41 

27/12/45 
8/7/44 

81/1/44 
8/7/44 

12/6/44 
17/7/45 
1/6/45 
l'6/45 

1/10/42 
31/1/44 
15/6/44 
31 5 46 
30/4/40 
8/12/45 
3/12/45 
0/12/45 

1110 .. 
1540 
2540 . 
1350 
466 

1709 . 
3505 -

316 
170 . 

1010 ■ 
785 

1515 . 
1500 . 
929 • 
901 . 

1735 . 
HOC . 
4850 ■ 
2c5 . 
950 . 

3659 
3530 
355 

1.540 
1375 . 
2070 . 
20808 
3300 
1750 . 
875dir*| 

Î2200 
3170 
945 . 

1260 -
395 . 
355 . 
659 
510 . 
9S0 
200 . 

4420 . 
3150 
480 . 

B9Ô . 
600 . 

4025 
920 . 

10C0 
910 . 

1815 
1758 
870 . 

25G0 
1635 
1395 . 
900 

2900dm 
4150 
3150 
1468 
1199 
801 

2350 
2350 . 

391 
1334 ■ 

4150 
5000 

1/6/46 
1/6/45 
7/7/39 

18/6/44 

a/12/45 Bètnuno 
4/7/44 Charbon.B.du-RhSne. 
3/1/44 Ch. Tonkln 
2/1/46 Ahun (Houillères d'). 

M/5/45 Epinac (Kouillèr. d'). 
;5'5/86 Hte-Loire(Houil )c0p. 
1/5/31 — — jouiss. 

24/4,46 Hontramb LaBéraud 

oî lîlft — 3/4 payés, nom. 
24 4/46 st.Etlenne 
24 4 46| _ „anllb... 
20/5/46 Sarr8 „t Moselle.... 
2/12/441 lnauSlr- minière... 

32/12/44 _ jonlis.... 
;l/6/44lAniche 
20/5/46 

U/10/46 
. 6/7/44 

6/7/44 
10/7/44 

iO/12/45 
3/12/45 
6/5/46 

25/1/46 
17/7/44 

Anzin 
Blanzy .._ 
Carmaux, 150 Ir. 

— Jouiss. 
Carvin 
Courrières 
Bourges /. 
Escarpella 

— non ilb 
Gralssessac 

27/5/l6iGrand'Comba.... 
3 6 46 Lens 

20/5/46 Liévln 
■i/8/44 Ligny-lez-AIre... 

J>/6/44 _ 24.001 à 36.000 ! 
25 4/<6 Loire 
2//S/46. Mari 
15 '5 46 
20/5/46 

■l/U/88 

Ostricourt 
Vicoigne _.„—„_.. 

MINES METALUQ. 

Agullas 
— par 

Algérie-Tunisie (Om.) 

1900 
432 

2625 
260 
495 

515 
,1275 

236 
315 

288 
1235 , 
810 , 
650 , 

1651 
950 , 

1945 . 
1212 . 
1010 . 
1800 
604 , 

1725 , 
2445 
2100 , 

165 
1040 , 
750 , 
410 

261 
476 
787 

2910 
7(6 

232 
130 , 

8075 

1856 
410 

2S50 
260 of 
534 

1230 
235 

1235 
790 
550 

1625 
950 

1975 
1210 
1034 
1840 
601 

1700 
2350 
19; 0 
162 

1050 
744 
470 
190 

545 
760 

2900 
693 

258 
133 

8175 

(9/6/44 
1/12/39 
1/12/89 
B/6/40 

7/10/31 
8/4/39 
5/4/41 

'22/6/42 
1/2/46 

27 5 46 
27,5 46 
5/6/42 

Bou-Thaleb, 15 Ir. rem, 
Djerissa, 100 Ir 

— |c« 
Equatoriale des Mines 

— pcrt 
— part nouv. 

EialnsWoil.duTonkin 
Et.Exp.Min. l'Indoch. 

— 1/20 part 
Fll'ols 
Guergour(Mines Zinc) 

— parts.... 
Laurlum (Min. du)or, 

ports, nomln. 
Minerais et Métaux... 
M Congo F 1 6 275.000 
— 275.001 à 308.000 
— p. 1 o 14.000 
— p. 14.001 à 18.700 
— p. 16.701 à 20.200 

Min.Met. de l'Indoch. 
Mokta-el-hadid 

— Jouiss. 
Nlcke! 

nouv 
Ouenza, nomin 

crts ....... 
Penarroya 
Pyrites , uclva, jouiss 
Segrè (Mines deferde) 

— 12^ (r 
Tekkah _ 

ports 
Transylvanie f M.d'or), 

450 
3927 . 
3751 . 
1410 . 
9450 . 
9450 . 
760 
625 . 

1150 
1180 . 
4850 
3105 
376 

2010 
8S0 
71T 
679 ■ 
:090 
«00 . 

0360 . 
.450 . 
■ 6925 
16000 
2805 
^760 
1600 
24009 
900 

3200 
315 
305 
110 
9920 
113 ot 

PÉTROIES,PHOSPH 
PR CHIM. SALINES 
Franc. Carburants. .. 

— nouv... 
Franc, des Pétroles.. 
Hydrocar Saint-Denis. 

— nouv. 
— 1/10'part. 

Lille-Bonn -Col prior. 
—• ordln. 

Pecheloronn, nom.... 
Pétroles (bie Ind. des) 
Raffin.Pètr. du Nord. 
S end. Franç. Pétr... 
Phosph Dyr 

— Gaf sa 
— Ce ns antine . 

Phosph. Océan 50 Ir.. 
— nouv. 

Phospho-Guano 
— nouv. 

Sup.Pr.Chim.Maroc.B 

12S0 

2930 
1110 

8510 
1727 
1775 
750 

188 
^075 

120 
4410 
2145 
6900 

207 
27/12/45 Sup. Pr.Chim.Maroc, B ! 24500 
27/12/46 — — — parts 9450 
15/4/46 Air Liquide 1542 
15/4/46 — pcrt !l5800. 

Algér.Prod Chimiques 79 . 
Blo. elsheim (Pot ),n. S56 . 

5/l/44|BordclaiseProd Chim. 1273 . 
15/6/44 Bozel-Maletra........ 070 . 

20/12/44ISarSsne Lorrains.... '2574 . 
'.^...-■\ — — nouv.'2G00 . 

8/6/441 Cellul -Petitcol-Oyonn. 6800 .. 
21/8/45iChiris |1438 

CotelleFoucher, nom. I 2000 24/10/44 
23/4/46 
2/1/45 
8/7/44 

25/4/46 
25/4,46 

Docks des Alcools,nom 2100 
Dynamite (Stè Cent ), 
Electrochimie (Ug.)., 
Engrais d'Auby 

— 500 ( 
Eng. de Roubaix 

1/7/43) Explosifs (theddites) 

2900 
6395 
1530 

180 

1330 
1300 
5'2Cdm 

4279 
4140 
500 

11300 
11300 

675 
302 

1155 
4850 
3280 
390dm 

2170 . 
840 
702 . 
663 

1-990 . 
6000 . 
6450 . 
470 

18100 
7600 

2SS5 
2809 
4580 
22000 
905 

3419 
345 . 
340 

3175 
10009. 
116 . 

1/6/44 
1/6/44 

15/11/45 
17/5/45 
10/4/41 
14/3/38 
31/5/46 
8/11/44 
31/1/45 
81/1/45 
17/5/46 
3/1/33 
8/1/33 
8/1/33 
2/7/45 

10/12/45 

20/11/45 
2/1/46 

17/4 44 

635 
375 

890 
1335 

Navigation mixte.... |1835 
n 50.00 âïO.OOO. 

Omnibus de Paris... 
— .— JouiSS 

Sa gonn Navl.etTrans 
— — parts 

8.I.T.R.A.M 
S. T. E. M. I 
Navig Sud-Atlan prior. 

— — o,d. 
Touageet Remorquage 
Transat nou.nom.150f. 

— louis.nom. 
— parts, nom. 

Transp.Aut.ln.etCom 
Trans Auto (S I T A ) 

— nouv. 
Trans.enCom Rég Pa , 
Transp Marlt à Vapeur'4120 
Voitures à Paris (Gén ) 

— — JouiSS 
Wagons-Citernes .... 

1849 

660 
377 

893 
1345 

1186 1220 
272 297 
109 115 
182 .. 200 

1320 
724 ■ 701 
720 720 
465 445 

4120 4200 
935 1060 
800 858 
652 729 

1448 

2105 
1129 

9475 
990 

1925 
706 
840 
193 

2300 
110 

4650 
2040 
7120 
7200 

80/8/44 
80/8/44 
1/7/82 
6/7/44 
6/7/44 
1/8/45 
8/7/44 
2/1/46 

26/7/45 

Expl. Prod Chim jee 
— ports.. 

Fournler-Ferrier. 
Givet-lzieux, act..... 

— perts ... 
Gl Veries8p NordFr. 
Gde Par (Soc.Chim). 
Kall 
Kuhlmann.. 

6 46 Linet (Etablis.) 
1/12/44 
4/5/44 

"i/î/is 
29/12/44 
11/7/45 

21/12/48 

8/5/40 
1/6/44 

S0/6/43 
80/6 '48 

3 6 46 
1/12/44 
2/7/45 
2/7/45 

10/7/44 
20/6/44 
15/4/46 
26/4/44 

"6/7/44 
8/7/44 
1/7/48 

18/8/44 
6/7/44 
6/7/44 

21/10/40 
1/10/41 
28/5/44 
23/5/44 
6 5/46 
6 5/«6 

3150 
:i394 

2495 
2125 „ 
1474 ... 
1297 .. 
3930 .'-. 
1835 „. 
4300 .. 
4405 .. 
7800 .. 
6590 .. 
2644 «. 
1945 .. 
1188 .. 
370 Lumière (Société) .. 

Mat. Col. Saint-Denis ,2470 
Mosellane Ind. Finan. 
Nobel Française A... 
Oxyg Acet Extr - Or. 
Astral-Celiuco 
Prod. Azotés ord. 2501. 

— nouv.... 
Pr Baryt (Soc.Ind).. 
P. Alais Froges 

— nouv.... 
— Ilb 44 

Pr.O h. Lion-Noir, 250?, 
- — Jce 

Rhcne-Foulenc 
Richer (GrandeletCie) 
Le Rlpolin, Jouiss .... 

— parts 
Rousselot (cie Cie).. 
Saint-Gobain 
Soufre Reun. (Rat de) 
Ternoiset Guinon ... 
Usines Dior, soo fr... 
Verre (Fr.-Belge) 
Verreries de Carmaux. 

— — jouiss. 
Verr GlacesAniche n. 
Viscose Française.... 

— — part... 
Comp Indust du Sel.. 
Salines Djibouti...... 
Salines de l'Est, cap . 

 JouiSS. 
Salins du Midi, cap... 

— Jouiss. 

893 „ 
885 .. 

2350 .. 
2670 .. 

711 ., 

23S0 , 
2205 . 
2215 . 
3050 . 
2940 . 
1900 . 
2060 . 
1725IJ. 
46000. 
4595 . 
3580 . 
1870 . 
6350 , 

210 . 
24900 
9950. 

1579 
160C0 
800 
860 . 

1270 ~ 
595 . 

2650 
2593 , 
7300 . 
650 • 

2270 . 
2125 . 
3J25 
1480 . 

2160 '. 
£00 . 
520 

1360 
3125 • 
2250dm 
44'JO 
4305 • 
.-500 
E893 .. 
2645 
2010 
1280 
385 

2450 
890 . 
897 . 

2350 .. 
925 . 
705 .. 

2355 .. 
2220 .. 
2220 .. 
3350 .. 
2810 .. 
1920 .. 
2200 . 
21000.-
53500.. 
5250 .. 
3550 .. 
1910 .. 

375 .. 

1/12/39 
1/4/46 
1/4/46 

10/7/41 
25/4/46 
28/2/46 
17/7/45 
17/7/45 
16/8/45 

17/10/45 
17/10/45 
11/7/45 
1/10/45 

27/12/45 
1/6/45 
1/6/45 

3/12/45 
10/5/45 

16/10/44 
8/7/39 
8/7/39 

81/1/46 
3 6/46 

16/8/38 
16/8/38 
1/6/44 
1/6/44 
8/8/43 
2/5/45 

21/12/45 
1/9/31 
1/6/45 

3/11/42 
16/6/45 

21/12/45 
1/8/80 

5700 
3850 
3100 
101 Oo 
4055 
4055 
5500 
2945 
1400 „ 

11050 
4520 _ 
4010 

PORTS 
I PortCo eahla-BIanca' 990 

15/1/46 port de Fedala |5425 
21/6/43. port M.Parls-Aus.75r.l 

25/10/45 
2/11/89 

"î/7/42 
20/11/40 
26/3/46 

5/4/44 
6/4/44 

28/12/44 
28/12/44 

7/6/46 
13/5/46 
1/8/44 

16/10/45 
16/10/45 
27/5/46 
27/5/46 
2/10/44 
5/3/46 

17/7/44 
17/7/44 
1/7/42 
1/7/42 

46/12/44 
1/7/81 

PtsMaroc.Méh.-LyauL 2650 
Port, Quais Ent. Beyr. 0275 

— 500 fr. 19205 
Port Rosarlo 16750. 
Port deSal.oniquejouh. 11940 
P. Tunis, Sous. Sfax. 

£ i TRANSPORTS _ 
i 
Automobiles de Fiace. 

— — ports 
Autom Postale 

— — 50fr.pn. 
Autos-Taxis Marseill . 
Auxiliai.de Navigation 
Chal.etRem.derindoc. 
Chargeurs Réunis 

— — parts 
Delmas et Vieljeux .. 

— non Ilb. 
Entrep Autom.(Géné.) 
Fluv deTransp etRem. 
Messag.Fluv Cochinc. 

— — parts 
Messag Maritimes,ord, 

— — priorité 
Navigation (Génér.de) 

— — parts 

884 
1688 
244 

4690 
815 

3000 
4475 
2975 
2250 

710 
1050 
1006 
4000 
475dm 
430dm 
824 

1820dm 

.550 . 
3705 . 
3100 . 
11400. 
4705 . 
4655 . 
5210 . 
2990 . 
1450 . 
1099 . 
4380 . 
3905 

965 
6100 
455 

2680 
9300 
9100 
16975 
2350 

895 
1720 
290dm 

4900 .. 
815 .. 

3850 .. 
5525 .. 
2995 .. 
2250 .. 
660 . 

2200dm 
1050 
4495 
515 
505 
955 

2100dm 

16/11/42 
16/11/42 
'26/12/44 

1/6/44 
15/6/39; 
2/6/45 

"2/9/43 
10/4/41 
1/9/44 
2/5/46 

10/4/46 
10/4/40 
8/2/46 
8/2/46 

15/5/46 
15/5/46 
5/1/45 

20/6/45 

16/7/45 
5/3/45 

15/9/23 
10/4/45 
2/7/45 
2/7/45 

20/12/45 
4/3/46 

8/12/4E 
8/4/46 
8/4/46 
2/5/46 
1/8/44 
1/8/44 

10/12/43 
27/12'44 

1/8/44 
•1/8/44 

16,10/45 
1/3/46 

AUM. HOTELS, etc. 

Aliment d'Als -Lor.. | 798 
Bénédict Ab Fécamp 89500. 

— — Jouiss. 187900. 
Brass. Qullmès I'2G950 
Bras Malt Fort-Carré 10950 
Bras Glac. Indochine. 3375 
Brass. Maroc 6250 

— port .... 79000 
Brasserie de la Meuse!3745 
Chapeau de Gendarme 12639 ■ 

_ — ports 94000. 
Conserveries Bordeaux j 866 
Consort Ind. Viandes.| 570 
Coop. Appr.Transp.Crt 330 
Gr.Distillerie Cusenier 3375 

_ — Jouiss. 13200 
Damoy (Et. Julien).. 4405 
Debray (Etablis.) 
Bistill. Indoch 891 
Docks Rémois 1000 

— — parts.. .320 
Duval (Etablis.) 700 of 
Entr.Frigo.HallesParls 210 
Entrepôt de Grenelle . 280 

— — Jouiss 995 
Entr. Mod. de Pantin 406 

_ — |oulss. 350 
Franco-Indochinoise . 260 of 
Glacières de Paris ... 7725 
Grand-Hi tel 2200 
Gr. Hotels Français, B 705 
Gr Moul.de Corbeil... 850 

— parts . 255i dm 
Gr. Moulins de Paris. 425 
Hôtel Meurice 2100 
H6tM0nt.etch.fPyr 600 

— nouv. 615 
Huil Valabrègue roses. 15200 

— Jouiss. mauves 11200 
Kèroulis(Domainedu) 2i 00 
Lute.iaGr Hut R.Gche :;77f> 
' *=■-■' ' — " '~'-pârtY 3200 
Malter. Fr.-Belge 5605 

— nouv, 
Mumm 2680 
_ part 3065 

Ncgobeureul, Jouiss... 1895 
Nicolas (Etablis.).... 1162 
Normande d'Aliment. | 995 

— 1/100 de part 3/25 
Nossi-Bé (Agricolede) 8000 

— — parts ... 
Olida et Cie j 5 00 

— parts 
Potin (Félix) 
Lebaudy-Sommier. 

— nouv,. 
Raff. Sucre St-Louis.. 
Raft. Say 
Rizeriesd'Extr -Crient 

B/7/44 
8,7/44 

12/7/43 
8/12/45 

10/11/44 
10/11/44 

2/5/46 
16/6/44 
15/6/44 
1/7/43 

15/5/44 
15 '5/44 
3/7/45 

30/6/31 

'2/7/45 
15/5/44 
8/7/44 

'178/45 
3/7/4. 
3/7/44 

B/12/46 
16/6/84 

76000 
1190 , 
8510 .. 
2400 « 
2935 .. 
1222 

135 of 
Rizeries Indochinoises 401 
Roquefort (Cav) cap. 14790.. 

— — |ouiss. 13805.. 
St-Raphaël Quinquina. 34295. 
Siamna(lnd.A.Meaux) 1000 
Suc et Rat Nassandras 1020 
SUC Brésil ,1.01. rare. S875 

175.001 à 260.000 s:7" -
Sucreries Coloniales .. 1762 
Suc.etRaffin. Indoch. 81-9 

part, 3990 . 
Sucrière (Compagnie) '500 
Suc Pithiviers-Vieil, A 1001 

Suze (Distillerie de la) 2460 . 
— Jouis. .12275 

Vermandolse de Sucra, 1020 
Vignobles de la Médite. 2010 

CARRIÈRES, CIMENT 

Ardoisières de l'Anjou 
Carrières do l'Ouest.. 

— priv. 
— 1/10' de part. 

Chauxel Ciment Maroc 
Chaux Cim Lafarge.A 

— — B 
Chaux Cim. PorldMars 
Ciments Français,cap 

— — JOUlSS. 
Cim Porld l'Indochine 

— orlgnyst Benoits 
— — part. 

Ciments Vicat 
Civet, Pommier et Cie 
Everite Situbé 
Fèvre et Cie 
Lambert et Cie, act. B 
Mat Const.de la Loisne 
Mat. de Construct. 
Nord-Atr cim.Lafarge 
Poliet et Chauss. act. 

— — parts 
Terrazzollth (Société) 

— parts. 

15,5,46 
21/11/45 
21/11/45 

6/5/46 
6/5/46 

1/12/44 
1/12/44 
20/5/40 
15/1/46 
15/1/46 
17/7/44 
17/7/44 
30/6/44 
80/6/44 
20/6/44 
7/8/46 
7/3/46 

20/3/46 
15/5/46 
15/5/46 
25/9/45 
1/8/45 

10/8/45 
25/6/45 
25/6/45 

825 
95000 
01809 
28200 
10550 
4400 
6580 
86090.. 
4000 
3150 
90100 
862 
575 
312 

15100 
4800 

4630 
2200 _ 
908 

1050 
1390 
700 of 
213 
252 

1055 
410 
350 
270 

8050 
2200 
795 
935 

2900dm 
440 

1350dm 
010 
010 

1780i. 
13050 
1976 
4200 
3200 
0145 . 

2050 
2985 
2000 
1430 
1200 
4300 . 
8275. 

2S250 
S00O0 
1195 ' 
3305 
2490 
3010 
■235 
136 
505 

15050 
14 00 
6.i50 

2005 . 
1051 . 
8630 
8030 
1765 
860 .. 

4140 .. 
530 

1210 
2c 00 
2600 
1750 
2060 .. 

17/7/381 

15/3/46 
80/4/31 
1/8/45 
1/8/45 

16/8/45 

6/3/45 
15/5/45 
6/10/45 
15/5/44 
15/2/40 

17/12/45 
1/2/46 
1/2/46 
5/4/40 

./ /.. 
/ / 

18/3/46 
4/2/46 

2/11/45 
/ / 
3,6/46 
1/2/46 

Francs-Mode 
Galeries Latayatta.... 

 ■— ports. 
Galeries Modernes ... 

—* nouv.. 
Galeries Parisiennes.. 

— part. 
Grand Maison de Blanc 
Louvre C, nom 

— D, nom 
— B | julss. nom. 

Magasins Modernes.. 
Maison Durs -Wild fr. 
Nouv.Galeries Réunies 

— .JouiSS. 
Orosdi-Back (Eiablis.) 
Palais de la Nouveaut 

— anc 
Paris-France 
Prin emps .... 
Revillonfrères(Etabl.) 
Rouff (L.) 
8igrand et Cie 
Trois Quartiers 

20/6/44 
10/1/46 
15/3/46 

/ / 
4/5/36 
1/6/38 

15/6/44 
21/12/43 
27/7/45 
1/3/46 
1/3/46 
8/1/45 
2/5/45 

25/10/45 
1/6/44 
1/6/44 
/ / 

20/10/30 
16/7/36 
16/7/36 
3/6/46 
1/4/31 
/ / 

IMPRIMERIES, 
LIBR. PAPET. 

Agence Havas, nom.. 
Carton, de la ttochette 
Didst-Bsttin 

1 Figaro (Le) 
lm.Libr.Ad.Ch.de fer 

— — 1 ir. 
Imp.LIb.Cent.(Chaix) 
Librairie Hache te.... 

— parts bén. 
Marinonl.... .... 

— non Ilb.... 
Papeteries de France. 
Papet, Indochine,act. 

— — 1,10 part 
Papeteries Navarre... 

— loofr. anc. 
— part 

Petit Journal (Le)... 
Petit Parisien(Le),nom 

— paris 
PublI Pério (Desfossês) 

j Temps (Le) 
— parts 

■'• ;'•'- '--■' * _ .a 
-, COLONIALES 

1/6/42 
2/7/45 

21/12/45 
21/12/45 

2,5/46 
■■en lia 
I I 
3/5/46 
3,5/46 

•5/1/31 
16/3/46 
15/3/30 
3/12/45 
8/12/45 
3/12/45 
3/12/45 

15/12/27 
15/11/44 
15/11/44 
12/4/46 
12/4/46 

3 6,46 
10/4/40 
15/6/45 
15/3/40 
2/7/45 

18/11/43 

CAOUTCHOUCS 
Bergougnan 
Cao. Indochine.. 

— 1/10' 
Kompong Thom. 

Cuit. Tropicales. 

pcrt 

pcrt 

pârt 

Dunlop 
Hev. Tayninh.. 

— 1 5 
Ind. Pl. Heveas. 

— 1/5 pcrt 
Kratlé , 

— port 
Terre-Rouges 
Xuan-Loc... 

— 1/20'part. 

GRANDS MAGASINS 

Bokanowskl (Nouv.). 
Bon Marché,40ù f. nom 
- - 1/4 -

Chapaf , 40Of. remb.. 
nouv. 

Coty 
Fabrlq Franç (Auxt) 

parts 

4700 . 
2075 . 
7000. 
877 . 

2950 . 
600 . 

5900 . 
2805 . 
,1475 
22G00-
H05 . 
1050 . 
,280 , 
4010 . 
i420.. 
2115 . 

200 . 

1450 
,510 
383 

5050 
4900 
680 

1060 
1350 

450 - 450 
895-.. 915 -

'338 ... 325 ~ 
43G0 .. 4400 .. 
liOOO.. 12000.. 
8715 - 3850 .. 
1940 „ 
6410 6790 '■ 
5470 .. 5875 .. 
750 835 

11600.. 13250.. 
47000 . 48000.. 
3590 . 3695 .. 
'110 .. 11G5 .. 
1000 950 .. 
)325 .. 1450 .. 
6055 .. 6150 . 
1789 2045 . 
980 .. 1040 ,. 

4050 .. 5800 
3125 - 3225 
61500.. 6OOO0 

G80 680 
3050 .. 3000 . 

4G50 . 
2245 . 
19200. 
864 .. 

3100 , 
624 . 

6460 . 
2915 
3640 . 
25000.. 
1075 
1000 
1337 
4200 
1499 
2200 
495 

1500 
1.-45 -
375 

5140 -. 
5250 
2784 „ 
1130 -
1625dm 

3/4/46 

8/6/45 
1/4/46 

31/12/48 
1/2/44 

20/5/46 
/ / 
6/7/44 

Africaine Franç 
A.ri ,uo Occid 
A.ia/.et Afric. l.ooof. 

— — 1 10' 
Bambao (Soc. ol.).. 
Colonies (Comp. Gén.) 

— nou . 
Com.av.Colon.etl'Etr. 

— (Gradis). ports 
Com Atr Equ. Franç. 
C-ted'Afr (G I C A )B 
Dia landa é 
Haut-Ogooué, ord... 
— n' 2J0u1 6 28000 
— n" 2t001 à 56000 
— prlvll. 
— parts.. 

Indoc. For.d'Allum 
— Jouiss... 

Indoch des Cigar 
— — parts. 

Lyon de Madag 
Maroc (C. Génér. du) 
Marocaine (Compag.) 
Marseillaise de Madag. 
Maurei et Prom.... 
Nosybéenne d'I Agr. 

— — nouv. 
Ouest Africain 
Peyns ac et Cie .... 
Sangrm-Oub (F.) 

— 1 90.000 
— 90.001 135.000 

Sultan. Ht-Oub (S n.) 
— 100.001 200.000 

Tab Maroc,450 r.p no 
Union Com.lndochin. 

VALEURS DIVERSES 
Adt (Etab.) 
Ag Nat Affichage jce 
Agricole de la crau.. 

— nouv., 
Appareils de Levage.. 

220 
151500 
490 
460 

59 
730 . 

3456 . 
1302 
1300 
1425 
802 

2150 ■ 
i895 
1565 -
760 . 

.56 1 
4225 
715 

5805 
720 . 

3831 
548 . 

450 
1280 
5525 

1215 
1215 
.895 
3150 
69o5 
575 
415dm 

34. 5 
2950 
2945 
2210 
202dm 
137 

590 _ 

1570 
^400 
4720 
470 .. 

5000 .. 
2500 .. 
2449 ,. 
3150 .. 
942 . 
933 . 

1525 ... 
340 .. 

875dm 
875 ..' 

1290 . 
12800.. 
739 .. 
580 .. 
925 .. 

3170 .. 
i521 -, 
7245 .. 
4475 .. 
13900.. 
1300 
2750 . 
2660 
4080 .. 
4080 

334 
837 ~ 
o25 -
75 -
61 .. 

40000. 
602 „ 

050 

2275 

890dm 
227 

158900 
515 
510 
152 
780dm 

3330 
1350 
1350 
1275 
835 

2360 
1970 
1710 
730 

60dm 
4300 

'30 
0495 
730 

4000 
520 

485 
1300 
5709 

1300 
129a 
,908 
3340 
6801. 
720 
525dm 

3610 
3015 
2978 
2400 
238 
156 

1830 

549 

1600 
7675 
5400 

,00 
5040 
2610 
2010 
2975dm 

910 .. 
930 

1530 
345 .. 

910 
1310 . 
13990 
710 
570 .. 

1055 .. 
3400 .. 
1523 .. 
7070 .. 
4450 .. 
14400.. 
1297 
2661 .. 
2660 .. 
4080... 
4180 
3600 .. 
370 
339 of 
77 
67 

42250 
590 

1100dm 

2050 .'. 

1930 '.. 

21/12/45 
17/7/44 
17/7/44 
4/1/46 

22/12/44 
17/7/4» 
7/5/46 
7/6/46 

21/2/46 
/ 1 

17/7/44 
17/7/44 
1/6/43 

80/6/31 
12/7/44 
12/7/44 
16/7/45 

22/12/41 
8/7/44 
8/7/44 

16/7/45 
1/3/44 

10/7/44 
8/7/41 

38/7/46 
8/7/44 

31 54S 
17/4/44 
/ / 

17/4/44 
12/1/32 
6/8/30 

15/6/44 

'2/3/44 
2/3/44 

16/7/45 
17/7/44 
1/6/45 
8/7/44 

16/7/45 
3/6/46 

17/5/1/5 
20/12/38 

3/6/46 
2/5/45 

17/7/44 
1/8/45 
2/7/45 
2/7/45 
8/2/44 

31/5/46 
1/9/31 

16/7/45 
16/1/4; 

20/12/45 
20/12/46 
20/12/46 

8/1/36 
5/5/44 

31,5/46 
81 5 40 
17/7/31 

14/11/41 
16/4/46 
16/4/46 
16/4/40 
1/B/4Ï-

14/9/4« 
22/12/37 

1/8/29 
1/8/29 

15/7/38 

'i/7/29 
1/7/2» 

17/7/44 

6/7/44 
19/4/45 

26/12/44 

'15/6/44 
16/5/44-
80/6/32 
15/5/46 
IB/2/4H 
7/12/43 
2/7/45 
2/7/45 

16/7/42 
16/7/42 
16/7/41 

10/12/4S 

Anplicat. Hydrauliques 
Bois Déroulés «océan» 

— ports 
Campenon, Bernard. 
Cent. Boi Sel. Manche 
Cirages Français 
Cirque d'Hiver, cap.. . 

 JouiSS. 
Clause(Graine'd'Eli.e) 
Com. Ind. Seine .... 
Compt. à gaz .... 

— Act P 100 ir 
Consortium du Nord.. 

— ports.. 
Const et Ent desfiout 

— nouv. 
Construction de Fours 
Compt a Gaz(CieCont) 
Disticoke, prier 

— old 
Drag etTrav Publics 
Em ett Abrasifs(C C ) 
Engren Citroën 

— — parts 
Entrep (Soc.Gén d').. 
Equip Elec des Véhlc. 
Fa enc de Sarresuem. 
Ferodo,27500 a 419000 

— 419000 à 628500 
— 85 rémb....... 

Flchet (Bour, Beau) 
Filiales Etrang Fichet 
Floquet (filsFern.) tao 

— nou 
Fournier,Oster leBoul. 

— JOUIS. 
Fourrée) Rhodes. ... 
Freins et Sign.Westing 
Gaillard (Etabliss ) .. 
Gaveau et Cie 

— nouv. 
Gds Travaux Marseille 
GdsT.en Bét Ar ord... 
Mamelle (Etablis. H ) 

— — 1,10 part 
Haour (Ets.) 
Henin 
Incand Gaz (B.Auer) 
Indus rio Lorraine. ., 
Ind Moderne (L') anc. 

— — nouv 
— — parts 

Indus (Comp Génér.) 
Jardin Zool d'Acclim 
Johnson et Cie 
Leroy (Etablissent)... 
Maréchal (Etab )... 

— nouv. 
— parts 

Marivaux (Société) 
Matériel Agr etlndust 
Mettre et Blatgè, ordln 

— — prl-rlté 
Mot àGazInd.nlècan 
Mun de Chas e, j mis. 
Musée Grévlnjouiss.. 

— 1/80 de port 
— 1 / 40 de part 

Nozal (Etablissem.) . 
Orfèvrerie christofle 
Pathé-Baby (S. F. du) 
Pathé-Cinéma 

 JouiSS. 
Pigeon (Etabl.) 
Pleyel 

— nouv 100 fr... 
— anc. 500 r .. 

Porcher(Etabliss )... 
— — Jouiss. 

RaoulPictet (Procéd ) 

Repusseau et Cie 
Roifo 
Stè Ap. Gén. Elec. Méc. 
Saint-Didier Autom. . 
Ste-Marie-Dupré.... 
S.A.T.A.M., 140 fr 

— parts. 
Scêmia 
Soulier (Etablis ) 
Taximètres (C de V.). 
Testut (Et. Charles) .. 

— — pairs. 
Tour Eiffel, jouis.... 

— parts.... 
Travaux et Ind rtïarit 
Vandrand etCaperan. 

949 ,. 906 «. 
2250 .. 2325 . 
1310 „ 1394 .. 
749 .. S695 .. 

1010 .. 4725dm 
595 .. Î626 .. 

563 " "." 
4209 . 4050 
275 . 276 
4SÛ .. 1620 

1035 1070 
199 . . 209 
635 . e e « 

2250 2450 .. 
2180 2200 of 
550 1015 
685 715 
715 925dm 
... 675 
565 1685 
950 -. 1050 

1279 . 1278 
766 . 751 

1205 1275 
1224 1440 .. 

G 750 30000 
630 725 . 
605 700 .. 
515 550 
040 .. 710dm 
255dm 310 .. 

103» .. 1120 
1230 .. 1080 
1209 .. 1195 .. 
969 .. 980 

699 
9950 " 92CS 
3620 3542 .. 
1260 . 1270 .. 
200 - 1260 .. 

1940 1950 .. 
801 950 .. 

3! 00 . 10000m 
3600dm 4200 .. 
.500 3G00 
155 .. 301 

500 545 
750 .. 750 .. 

645 .. 
a • • 630 .. 
• • ■ . - 475 .. 
510 .. 540 
■87 130 
405 .. 422 
970 10S0 
789 845 

527 '.. 330 
l 0 530 
495 . 577 .. 
860 860 .. 
389 1205 .. 
89 .. 83 .. 

7000 .8000.: 
7800 8600.. 

11250 12200 ■ 
4451 d 1. 10300.. 
'326 6J0 .. 

1309 1260 .. 
370 „ 390 .. 
08 78 ~ 
50 57 .. 

... 
149 

1006 1043 .'.' 
950 070 
378 .. 490 .. 

535 546 
1195 1250 « 
3250 «.50 •• 

3340 3435 „ 
600 690 

770 740 1 
o70 669 
695 702 . 
510 539 

1925 1975 
4150 4800dm 
3700 4430dm 
2820 3150 

i5S0 .. 

1/4/46 
1/4/46 
1/4/46 
2/1/46 

1/10/40 
15/3/46 
2/1/46 

20/2/46 
8/6/46 

15,1/46 
1/4/46 

15/4/46 
15/2,46 
2/5/46 
2/5/46 
3/6/46 
2/5/46 
1/4/46 
1/4/46 
1/3/46 

15/4/4G 
18/3/46 
2/5,46 
2/5;46 
1/7/43 

15/4/46 
15/2/46 
8/6/4G 
1/2/46 
1/3/46 

15/5/46 
2/5/46 
2/1/46 
2/1/48 

15/5/46 
15/5/46 
1/3/46 
1/2/46 

15/2/46 
1/2/46 
2/5/46 
2/5/46 

1/3/46 
1/3/46 
1/8/45 
1/3/46 
1/3/46 
1/3/46 
1/3/46 
3/6/46 
3/6/46 
2/1/46 
2/1/46 

uBLIbAT. fKAMÇAlSES 
ASSUR., BANQUES 

Prdsorvatrioo (n.)... 
— B. déc. 5 Yt 

As. F. Com. l'I. 5 % 30 
Crédit Coooér. <%... 
Cse Fon.Cr.Log.4 Yt 30.... 
CseGn.Pr.Fnc.lnd.5%.... 
Crd Fonc d'Orient 4 y,.... 

— 5% 1929.... 
Créd Fnc.O.-Afr5%30.... 
Crd Hyp.lndoch 4>/2 30.... 
Crd.Mob.lndoch.B4%.... 
Edilité Crédit t % 42.... 
Fin.Expl.lndu2t.5%30 
Fin.Ind.Che.fer % 
Fonc Lyon 3 % anc 

— 3 % nouv 
Fonc Par 5 Vt % 30 

— 5%%31.'.... 
— 5 % 931 

Gn Fne 6%28 (prov.r.).... 
H. B M Fichet 5 % 31 .... 
H B M Penhoët 5 % 
H B M Pompey5% 29.... 
Imm de France, 400fr.... 

— 475 fr 
— b. de llq ... 

Imm de Paris 5 Yt %.. 
Im Air Liquide 6%30.. 
Im. de l'Artois4 y230.... 
Immob Ugine -t y, 
Im. Franç. 4 Yt %42.. 
Im Kl -Lauriston5%.. 
lté Imm Marseill.3%.. 
Im.Paris Départ41/2%. 

— 4%42.... 
- JW W45 

I. Fin.des Tub.4%%31.... 
Ind. Fonc.4 Yt % t < .... 

— 4 % var 
— 5y2%30var 

Nouv Quart. Paris 3%.... 
Of.p.H.B.A.Alger 5 0/0 
Rég. Fono. Alg. % 1/8. 

CANAUX 

Panama oblig. et b. a lots.. 
— (Sté Civils) 3" s. 

8uez(Gan.)3%,2 série.... 
— 3 %, 3 série 

— 5 % 
8.N.C.F. 4%1041 ...... 

— r à 2.000 't 
— r. a 5 000 fr 
— r. a 10 000 fr 
— bons sYt 1942-57.. 
— r. a 5 000 fr 
— obllo. 3% 1943.... 
— à 2.0J0 fr. 

985 
1950 
4875 
538 
465 ■ 
963 . 

4702 
925 . 

4590 . 
4550 -. 
997 .. 
975 . 
410 .. 
392 -
890 .. 
902 .-
900 .. 

1000 -
1002 -
1015 ' 
1005 
200 of 
410 of 
150 

1008 , 
988 ... 
966 . 

1885 1 
1850 
880 .. 
362 .. 
480 . 

4705 -, 
4500 _ 
972 
375 of 
200 of 
690 of 
415 .. 

1006 .. 
5075 „ 

200 
585 .. 

12855 _ 
13000 _ 
15500 _ 

1028 .... 
2056 .. 
6140 .. 

10280 .. 
2036 -, 
5050 .. 
482 « 

2032 .. 

2/1/46 

1/8/46 
2/1/46 
1/4/48 

3,6/46 
3 6/46 
1/4/46 
3/6/46 
3,6/46 
1/3/46 
2/1,46 
1/2/46 
2/1/46 
1/4/46 
2/1/46 
1/2/46 
1/2/46 
3 6/46 
1/3/46 
2/5/46 
1/4/46 
2/1/46 
1/4/46 
2/1/46 
1/4/46 
1/4/46 
2/1/46 
2/1/46 
1/4/46 
2/1/46 
2/1/46 
3/1/46 
2/5/46 
2/1/46 
1/4/46 
2/5/40 
3,6/46 
1/2/46 
2/1/46 
2/1/46 
1/4/46 

2,5/46 
2/5/46 
2/1/46 
1/4/46 
2/5/46 
1/4/46 
1/2/46 
2/5/46 

1/3/46 
2/1/48 
2/1/46 
2/1/48 
1/4/46 
1/4/46 

f> T. t 19.8H fr..n Alsace-Lorraine : 
Obi. 5%, t. 21,tr.A.... 
- 4% - - .... 
- 3% — - .... 

Est : 
Obi. 5 % 1852-53 
- 5 % 1854-56 
- 4% 

% — 3 1 

— 3 
— 3 ' % nouv , 

2y2 % , 
5 %,t.1921.A...., 
4% A...., 
3 % A 
Ardennes3%. .,,, 

Etat 4% 1912-14 , 
— 5%1919 
— 5%19 1 A 
— 4% 1921 A 
— 3% 1921 A 

Lyon 1855 3 % 
— Bourbonnals3 %,.. 
— Bessôges3 % 
— Dauphlné 3% 
— Dombes 3 % 
"— Dombes3 % nv... , 
— Genève3 %1355.. 
— Genève 3 % 1857.. 
— Méditer. 5% 
— — 3% 1852... 
— — 3% 1855... 

-5% 
— 4% 
— 3 % fus. anc...... 
— — nouv 
— 2%% 
— 5%, t. 1921 A.... 
— 3% -
— Rhône-Loire 4%... 
— Rhôno-Lolre3%... 
— Victor-Emma. 3% . 

Midi: 
Obi.5% ,. 
— 4% 

3 % anc 
3 %nouv 
2'/2% 
5"',, tranche 1921 A 
4% -
3% -

Nord: 
Obi.5%, série E 
— 4%, série D., 
— 3 % onc 
— 3 % anc. 135001 , 
— 3 % .nouv 
— 2 Yt %, série C.. 

10100 

841 
870 
373 

600 
617 -
443 
430 •aj 
430 
422 m 

835 
855 
362 _ 
426 
465 
473 
935 
840 
362 
437 
435 
420 
425 ... ti 
385 .» 
431 
429 
604 
449 
437 

•465 . 

463 
408 mm 
408 *m 
437 mm 
925 
348 
585 
443 
433 « 

483 
456 
393 
412 
436 
932 
842 
353 

468 
493 
478 
443 
469 
456 



IJF POUR FT LE CONTRE 

i/4/46 
1/3/46 
8.6/48 
1/4/46 

2/5/46 
1/8/46 
2/1 /4B 
1/4/46 
1/4/46 
1/2/46 
1/2/46 
2/5/46 
2/5/46 
1/2/46 
2/1/46 

1/4/46 
2/1/46 
1/4/46 

8,6/46 
2/1/46 
2/1/46 
1/4/46 
1/4/46 
B 0/48 

2/5/46 
15/11/45 
16/4/46 
15/4/46 
2/1/46 

15/4/46 
2/1/46 
8,6/46 
1/3/46 
B/8/45 
1/4/46 
1/4/48 
1/4/45 
1/4/46 
1/4/46 
8.6/46 

17 6/46 
2/6/46 

17/6/46 
15/4/46 
2/1/46 
2/5/46 

15/1/46! 
2/5/46 
8/9/45 
8/9/45 
1/4/46 
1/4/46 
1/4/46 
1/4/46 
8/4/391 
1/4/46 
8 6 46 

15/1/46 
1/2/46 

15 5/46 
15 5 46 
1/3/46 
1/8/46 
8,6/ 6 
2/1/46 
2/1 /46 
2/i/46 
2/1/46 
9/1/46 

17/6/46 
1/2/46 
8/1 /!« 

18/2/48 
18/2/4" 
3 6 40 
1/3/41-
1/4/46 
8/1 li' 
2/1/43 
1/3/«r. 
1/8/46 
1/3/46 
1/4/46 
2/1/*' 
in m 
3 6.46 

15/5 46 
2/1/46 

10/1/40 
86/4/46 
16/1/46 
18/1/46 
2/1/46 
2/1/48 
2/1 /46 
2/1 /4fl 

ST.6/.6 
1/8/46 

16/1/46 
15/1/48 
16/1/48 
2/1/46 
1/4/46 
3 6 46 
2.5/46 
2/1/46 
2/1/46 

25/1/46 
2/1/46 
1/2/46 
2/1/48 
1/3/46 
2/1/46 
2/1/4f 

11 8 46 
a/1 M« 

— s % iranchei92iA. 

— 3%!! - - Y. 
— Nef 3-Est-Franç 

Orlôsni : • 
. Obi. 5% 1919. 

— 4% 1913... 
— 3 % anc 
— 3% 1834 
— 2 Vz % 1895 
—5%Al.192110001r 
— r. à S.ttt Ir.,.. 
— 4% - ~- .... 

r » s.m fr.... 
n 3 o/, .. .t... 

GrdCentrol3%1B55.... 
Grande Ceinture : 

Obl.3% •• 
— 6 % tranche 1921 A. 

Obi. 5% 1855 
— 4% 1855 

— 3 % 
— 3 % nou» 

— 2V4'% 
Médit.-Niger 3 Yt % 

CHEMINS DE FER, 
TRAMWAYS 

Bouches-d u-Rh6ne3%.... 
Buen s-Ayres (C.dt ) 4% 
Camargue 3 % — 

— 3 % nouv ..... 
Centre(Gh.deter) 3%. -. 
nolonies Françaises 3%. 
•9
 v

. Obl.3%r fixecd .... 
£*) - prl».4% 
à JE) _4%05lmsa./— 
J Î ( _4% loas-W».. . 
Départementaux3%, bl... 

— — rouget .. 
— —■ Jaunes..*. 

— 5%, brun 
— 5% 1935, br.barr..... 
— 4 1/ 4 1942, mauv 

DJIb.àAdd.-Ab. 3%. .. 
Economiques 3%.. 
Econ du Nord4%lllas...: 

— 3%% rouge ~. 
Est, Dieuze 3% -

— Mo:elotte 3 % 
Est-Algérien 3 %...*.... 
Est de Lyon 3 % 
Ethiopiens 3%, 1s...... 

— — 3%, 2s.... 
Aïn-Thizy Muse. 3%.... 
MèctUA n-sefra 3%.... 
Mudzb.u Mêchér. 3%.... 
Mostaga.àliaret % .... 
Fco-Polon. 6 Vi % 1931.... 
Indoch.etYunnano %... 
La Limagne 3 % 
Maroc ; 4% .- ■ 

— 5% 1933 
— 5% 1933.(2 rés.) .... 
— remb. à 500 fr.... 
— 4 y2 % 1941 
— remb a 5.lui fr 

Maroc-Orient 4 1/4 
Médoc 3 % 1868. 

i %, 1S7S .«. 
— î % 1871 

S % 187S ï. 
Métropolitain 4 % 

— 5 % 1932 
— 5 % 1933... 
— 5 % 1934 
— 4 % 1942... : 
r 0 10.4)4. il 

Meusien.Ch defer3%.... 
Nogentais s % 1*14 
Nord, t il àBéthu 3%.... 
— Picar et Flan 3 %.... 

N-S de Paris 4% 1900.... 
_ 4 % 1913 . » 

Ouest-Aigér 3% 18/7.... 
I ï. Itt«.«si»> 

Pierrefitte-Cauter 4% 
La Réunion 3 % 
ROS à Pu -Bel rev.var 
S-Eti Fir.R -, -G 4%.... 
Senta-Fé -,■ iiiiten4Vi% 
Secondaire ICI »■»■ 4%.. 
BarILocoroto c 3M>%.. 
Sud de la France 3 % 
Sud-0 4% 1900.08,09.. 

— 4% 1903 
Tanger à Fez 5 ,. 

— 5 
— 4/2 % 8' série.... 
— 4%9 etIO série.. 
— 4% 11' sirle 
— 5% 12 série 
— 5% % 13 série... 

t i.nt r»... 
Vicin (C.det.) 3 y, %.. 

— - 4%.. 
VoiesFerr dLand 5%.. 
WassyàS -Dizier3%.. 
Tramw d'Amiens 5%.. 
Tramw Bord 5% 1931.. 
Tram Deux-Sévres3%.. 
El. Lille-Roubaix, 4 /4 44 
Tram (C G Fse de) 4%.... 

— 5% 31.. .. 
Tra.NICBetLi.t04 
Tra. Nice ei Littor5% . 
Tram (C G P»r.de)4% . _ 
Tram. Tunis 5 % 15.30 .» 

— 4% 1942__-, 
Tram Var et Gard4%.._ 

1/1/48 
8/1/46 
1/2/46 
1/4/46 

J7 0/46 
15/5 46 
15/3/41 
1/4/41 
2/1/46 
2/5,46 
1/2/4F, 

15/3/4G 
15/4/46 
16/2/46 
1/3/46 
3/1/40 

15.5,46 

DOCKS, EAUX 

Docks du Havre 3 %... 
Docks de Marseille 3% ̂ « 
Dock8 de Rouen 4 %. , 
Eaux (c G. des) 3%..„, 

— 4 % 
— 4y2% 1930 ■ 
„ 3 % 

EBUXB.Paris 3 3 4% 
— — 4% 1931... 

Lyon. E Ecl 4% 1905 
— — 5% 1930-., 
— — 4% 1942... 

fe».«s £vist» 4 tà.—< 
EauxdeMarsell 4%43.., 
E Min Vittel 4%% 30.. 
Eaux et Ozone 4 .43... 

— 41/4 1944..., 
... .ac.... *sr.:c._.iuKj:ï. 

ÉLECTRICITÉ 

15 /2/46 ! Aceu.Elec.DInln 5%30... 
1/4/46 Air Comprimé 4 H %.., 

11/2/46 AUér. Ecl. et Force 4 %. 
15/8/481 Alsthom ( EI.Mé.) 4 Yt 
1/4/46 Constr, Téiéphon. 3 3 4, 

15/4/46 Disî.d'EI..'uuest5%30 
1/4/46 — — 5% 32 
1/4/48 — -4%1944 -, 

U/2/48 — - 3 3/4 % 

928 
835 
357 
383 -, 
470 
448 
424 
420 
436 
934 

4670 
840 

4315 
349 
422 

437 
847 
845 

1140 
443 
420 m. 
439 
442 

4960 

860 
276 . 
344 .. 
855 
360 
336 
440 
374 
337 — 
357 
t.40 
836 
398 
407 
345 Ofa> 

•M-

251 
832 
405 of 
365 of 
oQfl ,.)' -, ,J 
370 .* 
330 
463 ._. 
84 
75 ... 

830 
831 
330 
327 
855 
356 
363 

1000 
1015 
1010 
5070 
2020 
6053 
972 
351 
362 

338 
SOS 

1005 
1020 
1020 
5000 

(0185 
370 
475 
354 
335 
475 
431 
362 
836 
450 
350 
260 
415 
E63 
390 
222 
360 
468 
475 
439 

1038 
998 
193 *» 

1012 •as 
1037 
1030 
5225 

325 
350 
198 

950 2 
1025 •» 
328 

4775 anj 
330 

1017 •m 

325 _ 
1001 
425 ■ tj 
1015 
4510 m 

466 «. 
,«.*•«■< tn 1 

835 . 
4C8 
3 8 
433 • 

1016 
9320 
480 

1010 , 
450 . 

Î016 
8850 
4051 . 
4921 
1010 
4870 
4795 

1018 
1014 
4700 
5055 
4530 
1035 
1028 
4800 
4000 

3 6 46 
1/4/46 
1/4/46 
3/6 46 
8/6,46 
2/1/46 

15/3/46 
15/2/48 
1/4/46 
3/6 48 
5/3/46 

15/3/46 
2 5/46 

15/3/46 
15/5/46 
27 5 «6 
15/3/4' 
27,5,46 
2,1 41 

2/1/46 
1/2/4-

16/3/41, 
15,4/46 
15/3/46 
15/4/46 
l'2/46 
1/2/46 

15/1/46 
2'5/4C 

17,6 '46 
8/6 46 
1/2/4» 
2/1/46 
2/1/46 

29/3/46 
15/2/46 
2/5/46 

15/1/4H 
1/3/46 
1/3 4» 

15/4/46 
23 4'46 
3/6/46 
8/6/46 

17.0/46 
7/l/4i 

20/9/4' 
2/5 46 
l/4/4i 

15/4/46 
1/4/46 

15/2/46 
1/2/41 
2/4/46 
2/1/46 

15/3/46 
16/4/46 
1/3/46 
1/3/46 
2/1 /4fl 

15/4/46 

"i/8/46 
1/3/46 
l/8/4r 

17,6/46 
17/6/46 
15 4 46 
15/5 46 
1/3/46 
1/3/46 
1/3/46 
8/6 46 
2/5/46 
1/4,46 

18/12/45 
17,6/46 
1/4/46 
1/4/4»' 

17 6/46 
15/5/46 
15/4/46 
2/1/48 

15/3,46 
1/8/46 
2/1MP 

15/4/46 
1 4 46 

17 6 46 
15 3 4r 
2/1/46 

27 5/-6 
21/1/4» 
15/5/46 
15/4/46 
1/8/.6 

17.6 0 
2/1/40 
2/1 /46 

25/2/46 
11/3/46 
25/9/45 
1/3/46 

15/4/46 
2/1/46 
I/3/46 

15/1/46 
15/4/46 
15/4/46 
2/1/40 

17 6 46 
2/5/46 
1/8/46 
3 8 46 
1/4/46 

15/2/46 
1/4/46 
1/4/46 
IM' ' 

16/4/46 
16/4/46 

Dlstrl.d'El.(Parls.de) t'A 
— —41 4 1933 
— remb. 6 5 030 (r . 
— " — 41 4 1937 
— remb à 1. 00 fr. 
— — 4 % 1 43 

Eclair Electrique 5%.. -
Ecl. Force Paris 5 14., .. 

— 4% 1 -41 
— 4 % 
— 3 3 4 ï 

Edison 4 y2 1931 
Électricité (Gle) 4 %'...... 

— 4)4 % 1930.... 
— 4 % 194J .... 
— 4 % n 3 

— 3 3 4 % 
Elect. Indust. 41 4 

— 4 % 19 5 
Elect.d'Alep 4 1/6 % 43 . 
Elec.de Beyrouth 5% .... 
Elect. de Caen 4%43.... 
Elec.Gaz Nord4!/2 30 

— 4y2%1931.... 
— 4 y2 1941 

El.Eaux Madagas 6%... 
— — 6% 1929.... 
— — 5% 1931.... 

El. Loire Nièvre 5% 
El de Marseille 5 % 40.,.. 

— 4% 1040.... 
El N-E Parls53/4%.... 
Electricité de Paris4%.. 

— 4% 1909.... 
— 4 Ms %31.... 
— 5% 1932.... 

El delaSolne4y2%30.... 
El.do Strasi ourg 4 YÎ % • • • 
Loire et Centre 5 

— ramb. à 5 000 r... 
T- 4 1942.... 
— 4 % 19 3.... 
— 3 Yt 1945 ... 

Centrale d'4y2 %1930 
— 4 t. 19 2.. 

S- Générale d'4% 42.... 
" Basse-isère 4% 43 

Basse-Loire 5 Yt 32.... 
— 4 Yt 1941.... 

, — 4 1«4.... 
/H Garonno2y2% .... 
LittMéditer.4%42.... 

— 4%août42..„ 
\ — 4 % 1943 

— 3 3,4 1945... 

du Maroc4]/2% 30.. 
— 5% 1932.. 
— 5% 1935.. 
remb. à 5.000 francs 
— 4 1942.. 
—3 3 4 avr. 1 5 
— 3 3 4 sep. 45 

£ Meuse-Mame,5%... 
u . Mov Oord. S % (I 
" J — remb. 6 5 0 Cfr 
U< 4 % 42.... 

ramb- à 5. 0J (r. 
4 % 4o.... 

Nord France 4'/2.... 
— 4y2l931 
— 5%1941 
— 4% Juin 43.... 
— 4%nov 43.... 
— 3 Yt 19-5. 

Ouest France 5% 
du Rhin 5% 1930.... 

En El. Rouergue 4y23i.... 
-r. — 4%43.... 
— du Sud-Ouest 5%. 
— — 4y2%30.... 

Energ.Industr. 4 Yt % 30.. 
— 4y2%3i 
— 4% 194' 
— 4 % 1943 
— 4% 1944 
— 33/1 19 5 

Ent Electr. 334% 
Est-Electrique 4 %31 
Est-Lumière 4 Yt 1941.... 
Exploit Elect 4 % 41 
ForceetQistrib.4y2 30.... 
Force et Lumière 5 Yt • ■ • ■ 

— 4%1944.... 
Force et Lu m Pyr. 5%.... 

— 4%42 

— 4%43 ... 
F. Hyd. Serves 4 % 

— 4 1 4 1943.... 
F.H -EI.Comminge5%.... 
F Mot.l'Agout %43 ... 
F Motr.del'Arn4%43..„ 
F Mot.Bon. Drae41 /4..„ 
F. Mot. Cantal -1/443.... 

— 41/444..». 
F Motr.Durance4y230..u 
F.lïlotr l'Est5%l930 ... 

— 4% 1942..-, 
— 4% 1944.. ~ 

F Mot.HteDuranco % 
F Mot. H. Roman 5J/2%.. 
F.Mot.HteVezère y» 14.. 

— 3 3/4 1915.. 
F.Mot.PI.Cent. 41/4 42 

— 41/443..-
' — 41/444. 

— — 4°v45..-
F Mot.Provence4%44 ... 
F Mot. Pyr Cent. 4%. . 
For Mot. du Rhône 4% _ 

— 4% 43.— 
F.Mot.St-Hipp 5%30..,. 

1/4/46 p. Mot. Silune 3 % 
blSu3%mln. 3 6 46i _ 

ÎSra'/în f Kolt.laTruyèrë4% 15/2/46 _ 4% 43. 
15/2,46|F miotr. vienne4% 42... 

— — 4% 43.. 
4 % M 

O.EINancy5%r.à4%n... 
— (Janv.-Jull.) net.. 

Grand Doron 4 % 42... 
Gr. del'Electr. 4'/2 41.. 

4% 42 
ramb. 

23.4/16 
10/5/16 
1/4/46 
2/1 (40 
2/1/46 

27/12/48 
20/5 46 
20 5.'t0 

1/4/46 
1/4/46 
2/5/46 
1/4/46 
5,6 

10/12/4. 

10.000 fr. 
4% 43.... 

remb. o 10.000 fr. .. 
- 4H%31.... 
— 4% 43 

H. -E1,Auverg5%l929.... 

t'uitî ! H-E,-B -PyrtV'H 41.'.' .-lî'stfi - 4%43-.-
îS'.S',;? H.-EI.Dauphinô4%42..« 
15/3'46 _ 4%43..„ 
15/3/46 _ ïo/°44. ^ 
10/1/46 _

 A
\

 i5
 , 

15/4/46 H.-EI.Pyrénées 4% 41,... 
1/8/48 — 4%43..„ 

15/1/48 — Quercy4y24i.,„ 
2/1/48 _ 4y2....«. 

15/1 /48 H -El.de Savoie4 %42.. 
15/1,4«| — r. à 1.000 fr.... 
18/5/46 H-El.duS.-Est4y2%. 
20/3/4H indoch d'Electr. 4 % .... 
3/6/46 lnd.Tr d'Energ 4y243..«. 

15/2/ao| — 41/4 43 
2 5 40 Lampes 4% 

1005 . 
987 . 

4960 . 
500 _ 

1030 
5002 

540 dm 
1010 .. 
2012 
4806 .. 
409J -
10 0 
461 _ 
991 

9825 
4952 . 
4650 ■ 
4840 -. 
4800 
47 4 • 
1010 . 
4700 . 
1000 -
1005 . 
2011 m 
525 .. 
525 -

1040 -
1030 -
2000 
4885 .. 

933 .. 
500 .. 
505 .. 

1018 . 
1025 
1027 . 
1025 
2035 .. 
5095 -
4851 „ 
4801 _ 
4451 _ 
990 . 

4825 . 
4570 ~ 
4775 ™ 
1005 -
4090 .... 
4780 

610 » 
4850 . 
4850 -
4900 , 
4635 -

916 _ 
1012 . 
1013 . 
5080 
4821 
4585 . 
4673 . 
1025 .. 
2040 .. 
5092 ... 
2010 
6040 . 
5090 . 
462 . 
995 . 

2032 
4880 
4785 
4600 -
1021 , 
985 
976 

4750 
439 

1040 . 
1004 .. 
2020 
4915 
4SS8 
4849 
4750 
4560 
681 

5950 
4800 
1001 
940 

4799 
1010 
4600 
4 SOO 
4620 . 
4920 
1015 
4770 . 
4782 
4910 
4945 
4855 . 
1040 . 
1005 
4840 
4721 . 
4760 
iU15 
4750 . 
4550 M 
4896 . 
4750 
4831 -
4900 
4700 . 
4761 . 

422 
4850 
998 
740 .. 
649 .. 

4850 
4900 
4340 . 
4770 .. 
4750 „ 

- 420 .. 
429 dm 

1925 .. 
5090 .. 
4800 .. 
9550 . 
4820 .. 
9680 .. 
1000 .. 
4805 .. 
1020 .. 
996 

4940 .. 
4751 _ 
4626 .. 
4720 .. 
4710 .. 
4711 .. 
1785 . 
4745 .. 
4895 

. 4850 .. 
4790 .. 
9506 

998 .. 
4670 .. 
5000 .. 
4800 .. 
4700 .. 

1/4/46 
2/1/46 

23/4/46 
2/1/46 
2/5/46 
2/1/46 
2/5/46 

15/1/46 
15/1/46 
1/3/46 

20/3/46 
8,0 46 
a,6'43 

17 6/ 45 
2/1/46 

25/1/46 
2/1/46 
1/4/46 
1/4/46 
1/3/46 

15/1/46 
2/1,46 
1/3/46 
7/1/46 

15/3/45 
4/1/46 

11/2/46 
15/3/46 
15/5/46 
15/2/46 
1/3/46 

15/2/46 
15/2/46 
3/4/4E 

15/1/46 
15/4/46 
15/6,46 
1/4/46 
1/4/46 

25/1/46 
20/2/46 
21/1/46 
15/2/46 
20/3/46 
2/1/46 
1/8/46 

15/5/46 
2/1/46 

15/2/46 
15/2/46 
15/4/46 
1/4/46 

15/3/46 
21/1/46 
31 5/46 
11/3/46 
3/6,46 

1/8/46 
2/1/46 

17 6 45 
1/4/46 
1/4/46 
2/1/46 
1/3/46 
2/5/46 
2/1/46 
2/1/46 
2/1/46 

15/3/46 
15/2/46 
2/5/46 

Lorraine d'Elec 4% 
— 4%% 13 -
— 4%% 30 

MOI* Broguot 4 % 41. 
Nant. d'Ecl. El 4%42... 
Nation du Rhône 4 % 

— 4 % 42.... 
Nord-Lum (Tri )51 4 ... 

— — 4% 44 
— — 3/45. 

Norm d'Energie 5% 41 
Ouest-Lum. 4 / «2... 

r. à 1.000 fr. 
— 41/4 43 — 

Pyr.d'En.Elec.4y2net 
— — 4% 1,43.... 

Radiolog 1 4 / 43 ... 
Sud-Electrique 4y2 30 

— 4 % 19.2..-. 
Sud-Lumière 4 1 /2 42 

— il 44.... 
Thomson-Houston4% .. 

— 4 1942 
— 3 3/4 45 

Toulous Bazacla 4 % — 
Transélectrique sy233 
T.d'E.AIpesOur. % 3 ... 

— centre 4 Yt 1930 ... 
— — 4 y219 1 -. 
_ — 4 1 4 1942..— 
— En.Nord 4 
— _ 4 1 ,4 «2 . .. 
— de Prov. 5%4i 
— Région Est 3 3 4 .. 
— Règ.ouest.%43 
— 3 l/« «5 

Tr Ecl.etForce5%30 
Union d'Electricité 4 /„. . 
— 5 % anc.Dlst.Ec.EI., . « 
— 4 % 1942 
— 4% 19.4 

UnionEia.triq 4 43 . 
Union EI.Centre4y2 42..— 

— 3 3/4 45.. 
Union Hyd -El 5 % 31 
Vapeur Elec 5% 30 .- — 

— — 4y21931..-
Vers.deTramn.4% 44... 

FILATURES 

Badin 4 % 44 
Compt Ind.Cofonn 4%. 
Cot. St-Quentln - 1/4 %.. 
Glllet-Thaon 4 % 

- 4 % 45. .. 
Industrie Textile 4 1/4. . 
Senones ■■ % 1 '43 
Tapis et Couvertures 5 %. 
Vautheret.Gros 4 1/4 1943 

OAZ 

Continentale Gaz 4 %.... 
Fus des Gaz 4 Yt % 1930. 

— 4 % 19-1... 
— 4% 1944 . 

Gaz et Eaux 4 % 
Gaz et Elec. (Réunies) 4y2 
Gaz et Elec. Marseille 5 % 
Gaz Fr. etEtr.4%^907.. 

— 4% 1944 
— 33/4 1 045 

Gaz de Lyon 4 % 1943... 
— 4% 1943.. 

Gaz Nord et Est 4 Yt % 
Union des Gaz 4 Yt % 

FORGES, FONDERIES 

2/5/46" Acétylène El. M. 4% 1944 
15/1/46 Ac. et Forges Firmlny 4% 
1/4/46 —rev.var. mas. 6% 19821 
1/2/46) —rev.var. mas. 5 %1930', 

15/2/4ô!Ac. Longwy4 % U43.... 
2/5/46 Aciér. Michevilla 4 1/4 42.! 
1/3/46 — 4 1/4 44 
2/1/46 Aciéries du Nord 4 Yt 1910) 

15/4/46 — 4% 1942! 
11/2/46 Ac.de Paris d'Cutreau4 %j 
15/1/46 Aciéries Rombas ; % . 
215 Ii6, Al. Constr. Méc. 4 y2 % 1930 ', 
1/2/46 m,r. Fr. 1 % ssM 
2/1/464 Applic. Mécan. 4 % \ 
1/4/46. Arbol (Etabliss.) 4y2 % 41 i 
l/4/46j _ 41/4 1944 
2/5/46jAster(L') 5% 1930 
1/2/46, At. Chant. France 6 Yt net' 

17/6/46 _ _ 4% 1943. 
1/2/46 Atel. et Chant. Loire 5 %..! 
1/3/46 — — 4% 1*43.1 
1/3/46 r « i.ttl fr..,», 
2/5/46 At. Constr. Nord France4% ! 

23/4/46 - — 4y2 %' 
1/3/46 Auto 8aurer6 %••"...: 

ï5/3'46 Aviat. Bréguet 4 1/4 1944.1 
15/5/46 Bonneville 3 3'4 % i 
1/5/46 Brisson. Lotz 3 3 4 % ...j 
4,6/46 carnaud 5 % 1929 1 

15/2/46; 4 % 1944 mm' 

1/3/46-Ch.At.8t-Nazaire 4 Yt %• 
2/546/ — 38/4 45... 
2/1/46 Chatiilon-Com. 4 Yt 1930 

17,0'46; — 4% 1941 
15/4/46 — , 3 Yt 45-, 
15/1/46'CltroSn 3 Yt 
3 G/46 Commentry-Fourch iYt.. 

15/2/461 — 4% 1944 
1512)i6 Const. Locomotives 4 %... 
18/2/46 Const.Mécan. (Fse) 5% 39 
17 G 4 0 Davum 4 % 1942 
1/4/46) — 4 % 1943 

15/2/46 Decauville (Etabliss.) 4 % 
15/4/461 Delattre Fr. 4 % 
2/1/43 — 41,2 1944... 

iS/SMe'Electro-Câb.e 4 % 
17,G/46iEloctro-Méc. 4 Yt % 1930 

.1. 

1/2/46 
25/1/46 
1/3/46 

17/6/46 

"ï/2/46 
2,5/46 
6.5/46 

15/5/46 
20,6/46 
2/1/4H 
1 /4/46 
2/5/46 

15/5.46 
15/1746 
2/1/46 

16/4/46 
10/6/46 
1/2,4* 
3/6 46 

— — 4 1/4 1V42. 
— — 4 1/4 1944. 

Elect. Soiesmes 4 % 
Escaut et Meuse 4 y2 1930 
Seichimé 4 % 1943 
Fils Peugeot frères 4 %... 
Fives-Lills a Yt % 
- 5% 
— 3 8/4 45 t 

Forges d'Alals 4 Yt % 
- 4 1/4%... 

Fond. St-Nazalra 4 %.... 
Ford 6 % 1040 
Forg. Ac. Marine 4 y. %.. 

— 4 % 1942.. 
— 4 % 1944.. 

Forg.Ac. Nord Est 4 Yt % 
— — 4 % 1942. 

Forg Aciér. NordLor. 4 % 
Forg. Const. Jeumont 4 % 

475 
465 
990 

1836 
4501 
4900 
5101 
990 

4920 
4650 
2040 
4920 

10140 
4S78 

510 
4955 
1875 
995 

4900 
4911 
4890 
477 

4870 
4700 
1890 
1020 
4750 

986 ( 

1060 
4855 
5005 
4850 
2035 
4600 
4950 
4000 
1028 
992 
4U3 

10200 
9940 
4900 
4850 
4749 
1020 
1005 
990 

1860 

15/1/46 For.es Vences% 1931, 
 ! Forg. Chant. Méditer 3 3 4 

3/6/46 ForgesdeGueugnon4% ..' 
1/4/46 — — 4 " 1944 
2/7/46 Hauts Fourn. Chlers 5% 
1,4/46 — 4%,1943 
2/1/4* H. F.Fond.Pont-à-M. 4% 
2/1/46 — — 4%1M 
1/2/46 — Denain Anzin3 3 4% 

25/3/46 — Pompey 4 %l 

4760 
4600 
1805 
4730 
4850 
48 :o 
4 6J 

Î8S5 

4700 
1004 
4720 
4770 
4755 
1010 
4680 
427 

4821 
4651 
4700 
4880 
985 
470 

1820 -
520 ., 
396 « 
i 63 . 

4864 ., 
4870 
4960 
1014 _ 
48'5 ,. 
«813 
4865 .. 

4411 ' 
4680 .. 
2038 . 
:892 -
1US .. 

Ï83Ô . 
2i'o9 
1918 . 
4830 ., 
'475 
880 -
835 .. 

4750 . 
1765 . 
4395 . 
1028 . 
«8C0 « 
2000 
4600 . 
1015 . 
éS75 -
4550 -
550 . 

1024 . 
4880 . 
4900 -
1018 -, 
1821 . 
4G77 .. 
4706 -
1815 . 
1885 . 
4650 

863 . 
4920 -. 
4849 . 
4792 . 

871 . 
4915 -
4751 .. 
1026 . 
2039 . 
4G50 
11)38 . 
4988 . 
1870 . 
1052 . 
1000 
4940 . 
4835 , 
1024 -
4840 
4G50 
4700 
1020 
5*50 , 
4630 
4650 
990 

4730 
4950 , 
4940 
4600 
4850 

15/4/46! 
1/4/48 
2'1/4H' 
1/3/4' 

17,6'46 
15/5/461 
2/1/46 

15/5/46 
16/2/46 
1/2/46 
2/5/46 
1/2/40 
8/6 46 

15/4/46 
16/4/46 
1/4/46 

81/1/46 
1/2/46! 
8/6/46' 

15/2/46 
11/3/46 
2 5 46 
2/1'46 

3"/3/46 
15 2/46 
27.5/48 
1/4/4-' 
2/1/46 

15/2/46 
1/8 46 

15/3 46 
21/1/46 
16/2/4K 
27/6 6 
1/2/46 
1/4/46 

,1 — 3 «M 45, 
Montât. Sambre 4 V21930 
H Fourn. Saulnes 4 Yt % 
•Japy i * 94 
Louvroil-Monrbard 
Mat. Chem. Fer 5% 
Matir. Transp.4 Yt % net. 

— bons 4 Yt net 
Mathls 5 % 193 
Métal. Norm. 4Yt %1930. 
M taux 3 y2'°/o 1945 .... 
SOMUA 4°/o 
Périgord 5 % 1941 

— 4 19'3 
Peugeot 4 % 1941 

— 3 ' 45 
Pont-Â-Vendin (S.M.)5% 
Pré;is. Mod. 4 1 4 % .... 
Bateau et Cie 4 Yt % 1930 
Saut du Tarn i % 1944 .. 
Schneider 33 4 
Schwartz-Hautm 4 % 1943 
8enelle-Maubeuge4V21930 

— 4 Yt % 1931 
— 4 y, 

4 % 19.4... 
Soudure Auto. 4 1/4 
Trél.et Lam. Havre 2 Yt 

'Zt 
Tubes Valenciennes 4 % 
Un Cons.Prod.M.4y21930 

— — 4 5 
Us Esp (Louvroll) 4 Yt % 
Wendel 4 Yt % 

— 4 % 1914 
Petits F. Wendel 5% 

HOUILLÈRES 

Béthune 4 % 1912. 
Cent desCharb 5 %1930. 
Ch. B.-du-Rhone 4 %.... 
Mines d'Aniche 4 % 44... 
Mines d'Anzin 4 % 1912. 
Mines Carmaux 4 % 3... 
Mines de Courrières 4 Yt 30 
Bourges 4 % 19 3 
'— 4 % déc. 1941... 

Grand Comba 4% 1044.. 
La Mure 4 % 1.43 
LIèvin 5 % 1931 

— 4 1 4 1942 
Maries (70%) 4 % 1906-9 

— 4 % 1944 
Vicolgns5y2% ........ 

MINES MÉTALLIQUES 
Anderny-Chevillon 4 Yt % 
Mlner.Métaux 3,75% 1930 

— 3,75% 1931 (bleu) 
— Ouenza t% 

15/5/46 penarroya 4 » „ 1945 • • • 
15/2/46|segré (Ferde) 5 % 1930.. 

PÉTR.,PHOSPH., PR.CH. 
Cons. Pétroles 4 1/4 
Franç, Pétroles 4%...... 
Fse Pétr.Fse Saf.,b.d.5%35 
Hydro Synth. 4 % 

- 4 % 44.. 
Lille-Bon et Oolom 4%.. 
Pecheibronn 5 % 

- 5 y, % i93i. 
Vagnas 4 % 1944 
Air Liquida 4 Yt ••• 

— 4 y2 43 
— 4 % 44 

Algér.Pr. Chl et Engr.5% 31 
Bordelaise Prod Chim 4% 
Bozel-Malétra 4 % 

— 4 % 1944 
Ch. B -du-Rhône 4 % . 
Chiris (Ant.) 4 14 19:2. 
Compt. Toxt Artitl 5% 31 
Gourrières-Kuhl 5 % 1930 
Docks AI:ool8 4 % 45 
U£ine 4% 1942 

— ' 4 % 1^44.. 
— 3 3 4 45 

Expl. Pr. Chimiq. 4 1/4... 
Fournier-Ferrier 4 % 
Givet-lzieux 5 % 1936... 

4 % 1945t 
Glac. N. France 3 3 , 4 %. 
Grande Paroisse 4 Yt 

— 4 % 44 
— 4 % août 44. 

Kali S -Thérèse 4 Yt % 30 
.i „ 5/o 1931 

Xuhlmann 4 Yt % 1930.. 
, 3 Yt 

LumBre 4 % 45 
Marles-Kuhimann 5 % 29 
Nobel Franç. > % 
Potass Eng Chim. 3 3/4 
Produits Azotés 41 4... 
Alals Fr. Camarg. 4y21930 

— 5% 191 
remb, à 5.0 Ofr 

— 4%lév 4; 
— 4% déc. 42 

— — 3 -, mors 45 
Saint-Gobain 5 % net.., 

5 % -911 . 
rsmb. à 5,00 1 fr 

4 % 19 :3., 
3 3 4 % fév, 19 !5 

Textiles ;,ud-Est 4 % 
— 4 1/4 43... 

Usines Dior 4 1 M 
verr de Carmaux > %... 
Verr etGla d'Aniche 5%30 
Visciise Française, 5 % 36 

— 4 % 45, 
Comp Ind. du Sel 4 % 1944 

— 4 % 1945 
Salines da l'Est 4 % 1944 

PORTS 

Port do Bahla-Blanca.var. 
PortsMar Mehedla5%net 
PtSaionique (Fr.-Hol ) 5% 

2/1/46 
1/4/46 

15/4/46 
25/1/46 

17/12/45 
2/5/46 

15/4/46 
30/4/46 
27/5/46 
3/6/46 
1/4/46 

15/4/46 
2/5/46 
2/1/46 
1/2/46 

15/2/48 

15/5/46 
15/2/46 
15/1/46 
15/4/46 

1/8/46 
1/4,46 

15/4/46 
18/2/46 
1/4/46 

11Z2/46 
1/4/46 
8/6/46 

17,6/46 
15/4/46 
15/1/46 
15/2/46 
17,6/46 
11/2/46 
25/4/46 
10/1/48 
16/1/48 
15/5/4f 
2/5/41 
3,6/46 

"2/5/46 
1/2/46 
1/3/4C 

15/2/41 
16/4/46 
1/3/41 
l/4/4f 
1/8/4. 
1/3/46 
2/1/41 

15/2/41 
l/2/4t 
1/2/41 
5/4/46 
3,6/46 

17/6'46 
15 '5/46 
2/514f 
1/3/46 

17/6'45 
1/2/46 
1/2/4t 

25/1/4F 
8/6/46 

15/3/4t 
1/3/4H 

15/2/46 
15/2/46 
20/5 46 
1/3/46 
2/1/48 

1/10/41 
15/5/40 
15/5/46 
1/10/45 
1/3/46 

20/3/41 
1/8/4"-
1/2/46 

15/1 MS 

20/1 m 
10/1/48 
2/1 /«■ 

15/4/4G 
2/1/4' 

15/4/46 
2/1/46 
2/5/46 
2/5/46 
2/1/46 

15/5/46 
17/6.4 6 
1/4/46 
1/4/46 

11/3/46 
2/5/46 

12/5/46 
7/12/46 
8/6/46 
1/2/46 

16/7/45 
18/7/45 
15/8/45 
16/8/46 

17/6,46 
1/8/4» 

15/2/46 

TRANSPORTS 
Chargeurs Réunis 4 Yt %. 

— — 4 % 19 _ 
Ent. Auto (C G ) 5 % 31 
Messag. Maritimes 5 % 31 
Cie Gè.defiav. 5 % 1929, 

— — 5 % 1931 
Omnibus 4 % 
SITRAM « % 19t3 
Sud-Atlan. (Nav.) bons. . 
Transatlantique 3 % 

— 5% 1929 
— 4'/2% 1930.. 
_ 5% 1935 
— remb. à 5. 00 fr... 
— 150 fr. à rav. Var.. 

Transp. Auto 4 0/0 19.3. 
— Pé roi 4 % .... 

Voitures a Paris, hyp. A .. 
— remb. ô ILO .'r... 
— obi. hyp. B... 
— rBmb. à 100 fr. ... 

ALIMENT, HOTELS, etc. 
B. de Mun 4 % 
Brass. Maroc - % 
Bras, do la Meuse 4%.... 

— _ 4% 1944 

4600 
990 

1010 
4050 
4795 

"2022 of 
501 .. 
495 

1040 
990 

4430 
4031 . 
5060 
4765 
5015 
4600 
435 

4740 .. 
1016 
4800 
4700 . 
4915 
1003 .. 
2014 
5072 
4835 
48,5 

312 
4850 
1844 
971 

4695 

1003 
47.15 
1024 .. 

500 of 
1000 
19J0 
4925 
4900 
4800 
995 

4900 
4765 
4839 . 
4735 .. 
1038 
4850 

443 . 
4840 
1030 .. 

1005 
790 
795 

48o0 
4719 
1009 

4S60 
4S50 
1003 
5040 
5100 . 
4700 
1020 
1006 , 
5075 
5085 
5152 
5108 
1045 , 
5010 
1840 , 
4795 
5095 
4830 , 
1005 
1018 . 
4875 . 
4750 
4920 
4628 
1960 
4031 
475 

4884 
4650 
5065 
4950 
4939 
1044 , 
1055 
1025 
4550 
4700 
1030 
1825 
1005 
4420 
1035 
2100 
5195 
4920 
4S50 
4550 

515 
2140 
5150 
4989 
479S 
4075 
4644 
4S48 
4960 
1050 
440 

4720 
4S00 
930 

1890 

330 _ 
615 .. 

3050 .. 

982 . 
9641 , 

1012 
937 
9S0 
471 

1816 

128 ' 
367 
370 
995 

5025 
5095 

4725 
5095 
659 

62 
813 
74 

1/8/46 
17/6 46 
2/l/4i 
1/6/46 

15/1/41 
1/2/41-
8/6/46 
1/7/3 

11/3/4' 
17/5/3 
17/5/3 
2/5/41-
8/6/46 
1/3/4' 
1/4/4' 
2/5/41, 
2/1 /* 
3 6/46 

55/8/46 
15/5/46 
12/1/46 
10/1/46 
15/1/46 
15/1/46 
1/4/4 

3 6'46 

2/1/4P 
8/6/46 

15/2/46 
2/1 /48 
1/4/48 
2/1/46 
8,6/46 

20/5/46 
11 /2/4G 
15/2/46 
10/4/46 
2/1 /46 
8/6/46 

15/3/46 
14 6/46 
11,6/4C 
1/3/41 

17,6'46 
8/6/46 

15/1/46 
15/1/48 
15/1/48 

1/4/46 
15/2/4* 
1/2/46 
3/6/46 

15/1/46 
15/1/46 
15/4/46 
15/2/46 
15/2/46 
2/5/46 
2/1/41 
1/4/46 
1/3/46 
2/1/46 

15/5/46 
1/3/46 
8/6/46 

17/6/46 

Damoy (Etabliss.) 5 % 31 
— : 5 % 32 

Docks Rémois 4 % 
Entr.de Grenelle 5 % 1930 

— de Pantin 4'/„... 
Cla 1ère Paris 4 4 1940 
Grand H;te! 5 % 1931... 
Gr.H't. Fran ais 5 '/2.s. C 
Gr. Moul. de Paris 4 % .. 
Hbtei d'Albe 6% 1929... 

— 6 %. 2 série 
Hat. Mont. Ch. Fer Pyr. 5% 

— — 5%30 
Lesieur il 4 % 
Malter Franco-Bel,e sYt % 
Negobsureu/ % 19,3... 
Nicolas 5% 1929 

— 5% 1931 i 
— 5 % 19 1. 

— 3 IU4B.-....OT 
Normande d'Alini 4 y2 .2 
Olida 4 Yt % 1931 

— 4 V2191 
Potin 4 % 1 4 

Lebaudy et Sommier -%. 
St- caphaïl 33 4 194-5... 
Vignobles Médité. 5% 1931 

ARDOISIÈRES, CIMENTS 
CAOUTCHOUCS 

Ardois. Anjou 6 1 2% ... 
Ch. Cim. Mat. Maroc 4 Yt 31 
Ch Cim Lifargs 4 '/.%31 

- — 4 % 2. 
— — 4 % 43. 

G. Marseille 4 % 1944... 
Ciments Français 5 Yt. • 

— 4 % mal 42. 
— 4 % août 42 
— 4 % fé». 44. 

Cim Portl Afr Nord6%28 
Ciments Vicat 1 4 
Civet, Pommier 5 Yt 1929. 
Lambert % 
Nord-Afr Cim Lafar5%31 
Matériaux de Constr 5 %. 
Poliet et Chausson % 

— 3 3 4 % 1945 
Dunlop 6 %.. 

— Bons 4 % 
— 4 % 42 
— 4 % 1945. ... 

GRANDS MAGASINS 
Bokanowski 4 1,4 
Chaoal. . Yt 
Galer Lafayette 4 v2 1911 

— — 4 Yt 1930 
— — 4 1 ,4 42. 

Gai Modernes 4 % 
Gde Maison de Blanc . % 
Magasins Modernes 4 %. 
Nouv Gai Kèunies J !•... 

— 4 % 12 
Orosdi-Back (Et.) 4 Yt % 
PalaisdelaNouv 5 % 1931 
Paris-France 4 Yt % 1930. 
Printemps 4 Yt 1930 

- 4 Yt 41-4 

- 4 % 43 
Prisunlc 4 1,4 43 
Slgrand 4 y. 

| IMPRIMER, LIBRAIRIES 

1/3/46 

*i'/3/46 
10/1/46 
15/3/46 
15/3/46 
l/4/4u 

15/1/46 
25/7/4.5 
2/1/41 

26/3/46 
2/5/46 

6/12/4t 

15/8/4» 
3 G 46 

8/12/46 

15/4/46 
17/6,«6 
2/1 /«C 
2/1/41 

15/4/46 
1/3/46 
8/6,46 

15/1/46 
15/4/46 
2/5/46 
2/5/46 

15/1/46 
15/2/46 

"2/1/46 

4860 .. 
1010 of 
4940 
4900 _ 

15/1/46 
1/4/46 

15/5/46 
16/4/46 
1/3,41 

1/4/46 

'i/4/46 
15/3/46 
15/4/46 
15/1/46 
1/4/46 

17 G'46 
10/4/46 
15 5/46 

3 G 46 

Carton Rochette 4 1/ 4 
3 3 4 1915 

Imp. P. Dupont 4 1 '4... 
— — 4 1,4 % 1944 
— Chaix 4 1/4 
— 4 % *S 

Llbr Hachette 5 % 1930.. 
— 5% 1932.. 

Marinonl 5 % 1930 
Pap. Darblay 4 %....—— 
Papet de France 5 % 1930 

- 4 % 42. 
Petit Journal 5 % 1931... 
Presse (Bons Assoc de la) 
PuaiicatlonsPériod 41/4 . 

— — 4 1/4 44 
Le Temps 4 y2 % net., 

VALEURS DIVERSES 

Appl. Hydraul. 33 4%... 
Appont HUDI Pauillac3% 
Asie et Africaine 5 % 
Campenon Bd %, 
Ch Com St-Dlzier3y203n 
Cirages Français 4 Yt 1930 
Compteurs 3 / .. 
Cons. et Ent Routes 6 %, 
Oont.p' la Fab. Compt. 4 % 

— 4 % 19 5 
Oisticoko bons 5 % 
Emeris 4 1.4 

Entreprises (Gle d') 4 y-. 
— 4 % 43... 
— 3% 19 5... 

Equlp. El. Véhicule; 4 1/4 
Exposition 1839, bons., 
Freins Westinghouse 41 /4 
Gaillard 5 % 
Gaveau et Cie 4 % 19 3. 
Hamelle (Et.) 4 y2 1,30 
Industrielle > % 
Mat. Agr. et ind. < 1/443 
Muni ions 4 % 19 5 , 
Nozal 4 % 44 
Ortèv. Christolie 4 1/4 43 
Patht-Cinéma 1 1/4 43 .. 
Porcher 1 . % 
Wharf Cotonou4% 
Satam 4 % 

— 4 1 « % 19 4 
Trav.lnd.etMarit.5%1931 
Uni. Gomm. Indoc. 5 %.. 

18/10/88 
6/12/39 
5/6/46 
5/G/46 
4/1/37 

15/12/24 
1/2/35 
4/1/87 

15/5/42 
14/2/44 

15/11/48 
15/11/43 

2/8/37 
8/5/38 
8/5/39 
B/l/46 

12/7/35 
7/6/40 
1/7/44 
1/7/44 
1/5/44 
1/8/44 

16/2/46 
14/1/46 
12/3/46 
15/4/46 
12/8/46 
1/2/4(1 

F05DS D'ETATS ÉTRAÏGERS 

Allemagne (Dawas) 
Allemagne (Young) 
Angleterre2 y2 % £ 100.. 

— 2 Yt 53. .1 
Argentine 4 % 1896, £ 100, 

— 5%lnt.oi1907,£20 
— 5% Int. or 09,100 pas 
— 4l/2lnt.cr11,100pas 

— Crédita 4 yc 1934 ... 
Autriche 4 % or 

— Ch. f. 3% a. ... 
— — 3 % n .. 

. - — 4 % .... 
— 4 % Fund. 1923 . 

' — — 1926. 
— 51/2 % 1933 ... 

Bahla(Et.)5%or1,l0J.c. 
— (Prov.)5%l 88,J.c. 

Belgique 2 Yt %, 100 (r... 
— 3% 95-98-05,1 . 
— 3%1873à98-01-09 . 
— 3 % 1895-98,3's. .. 
— 5%1934(Conv.) ... 
— 5 Yt % 193 

Berne (Etat) 3% 1896.. '. 
— 3% 1897 
— 3y2%1900 
— 3ys%1906 

1025 -. 
1050 .. 
4 75 
1003 
4700 
4030 
975 

1601) dm 
4850 

810 
100 
250 
901 

5000 
i"24 .. 
2J00 
1035 .. 
1040 
3086 
4889 

"2025 . 

2130 
4900 
4875 
5099 
1003 

474 dm 
1005 
1062 
5060 
5055 
1890 
1076 
5020 
5035 
5000 

1935 

4970 
1050 
1020 
4991 
4813 
1U34 
5035 
5150 
9800 

4710 . 
2002 

ois " 
1910 
1,83 
4730 
4782 
1980' 
4735 

675 of 
1000 
490 . 

1950 
4895 
4792 .. 
1950 ■ 

4799 
4650 
1860 
18,-5 
1980 
1955 
1018 
1063 
941 

4448 
1005 
4G25 
425 

1900 
4755 

4700 , 
323 
984 , 

178J . 

'999 ] 
45 "i0 . 
1011 . 
1815 
1775 
2020 . 
1925 , 
4880 
4731 . 
4401 . 
1850 , 

18 
1853 
1010 . 
4010 . 
1010 
4300 
1810 
4825 
4650 
1806 
4500 
1910 

4780 
4799 
1000 
1990 

.8125 _ 
259 -

40000 -

9000 dm 

2430 
115 dm 
84 dm 

100 dm 

19 
19 50 

1080 

16045 -
15500 _ 
15050 .. 
17000 _ 



LE POUR ET LE CONTRE 

12/6/40'
Br

ési| 4% 83, 100, Jce 41 
12/6/46 _ 4% 88, 100 Jce 41 
12/6/46 _ 4% 69, 100,|ce'1 
12/6/46 _ 5 % 98, Fund.. J 41 j 
1/7/37 _

 S
% 1908-09, le. 4 

1/8/87 —5%09(Pernamb.)Jcej4 
1/8/87 — 4%10,500(r.,lce34 
1/7/37 — 4 % 1911, |c. 34 

11/4/40 Coni.5%31.bo.250l.20a. 
11/440 — 5%1931,ob.250f.40a. 
12.6 46 — 5% 1931, ob. 1 20,20a. 
12/6/46 — 5% 1931.ob. ' 20,40a. 
1/10/85 Buenos-Ayres 5% 1908 .. 
1/4/4Û — titres estomp. 

8/12/86 - 4ys%cr09-12 ■• 
26/8/41 — titres estamp. 
4/1 46 Bulgarlo 5 % 1896,500 (t-

â/1,46 _ 5%cr1902.500fr. 
25/2/46 — 5%or1904,£00ir. 
4/1,46 — 4 y2 1907. 500 fr. 
4/1 48 — 6 y2 1923, 500fr, 
4/1,46 — 7% 1928. 2.500fr. 
8 6/26,Céara 5% 1910 

b/25| — Joe anc 
2/1/46.Chili a» 6% 302001.Jc.c. 

24/8/88 5% or 1903, 500 fr ... 
6/4/86 „ v 4V

2
 1903 

16/8/38 = ' 5%orl911 
8/1/88 g , 5% or 1913(récra) .. 
1/7/25 /5%1913;Lung-Ho1) ... 

18/1/89 5%or1925 (Boxers) ••■ 
 iCongo, lots 1883, 100fr... 

1/8/11 — * % 1901, 500fr... 
l/7/30,Costa-Rlea5 % 1911 

— Jouiss. anc 
3 Yt '886. 200 cour.. 
3% 94, 500 Jce cour 
3%or1897, |ce cour 
3y2amcr.1900,|ce cour 
3 Yt % 1901, Jce cour 
3 Yt % 1909.Jcecour. 

> ' Banq.hyp.3ys o/' 1906 
_ — 4% 1908 
_ — 4% 1912 

Egypte, unlilé 
- 3 Yt % P'''. 20 • 

Espagne ^ % Ex. or, 100 p.s 
Fribourg 3 %1892, 

— 3 Yt 189» 
— 3 % 1903, 

Grisons 3 % 1897. 
Haïti 5 % or 1910, 

5 % ol.SOOfr 
5% 84,:00ir 
4% 87. 500 Ir 
4%02,Ch de 1er 
4 %10.500!r 
5% 1914 
3 % Solon.-Const.... 

1-26 
34/1/46 
24/1/46 
24/1/46 
24/1/46 
24/1/46 
24/1/46 
24/1/46 
24/1/4P 
24/1/46 
8/5/44 

45/4/41) 
13 5 46 
15/4/46 
2/5.46 

15/5/46 
1/4/46 

15 11/22 
4/1/41 
4/1/40 
4/1/4U 
1/1/40 

Î2/4/J 
2/11/81-
18/4/41-

1/8 44 

«fll/44 
1/7/4: 

15/7/4* 
17/1/44 
2/1/40 
1/4/10 

Hol 3%96-98-99-05.100(l 
_ _ — 1000 il 

Hongrie 4 % or 100 II... 
— 3% 1895, 20.. 
— 6Yt 1924, 100 Ir. 
— 6% 1925, 100 r. 

Italie 3 y2 %, 100 lire... 
— 3%, 100 lire 

18600 -
15750 -
12850 -
6100 ■ 
325 .. 

1725 .. 
402 .. 
380 .. 

6000 . 
4660 -
8600 -
7025 » 

6200 .. 
204 _ 
330 .. 
320 .. 
247 .. 
186 50 
726 „ 

1485 „ 
428 .. 

3960 _ 
1762 
8480 .. 

3700 .. 

7740 

'9-25 Z 
8975 _ 
5800 _ 
5880 „ 
7330 „ 
7275 _ 
8200 _ 
8155 „ 

14800 " 
14050 .. 
14900 _ 
15100 -

1300 _ 
395 .. 
420 .. 
393 _ 
380 .. 
355 
420 
47 dm 

47 .. 
395 

12 ... 

1,1*748 
i/4/46 

17/8/40 
18/5/40 

1/4/46 
8'3/28 
8/3/28 

'.5/9/26 
1/7/28 

•6/6/26 
20/5/46 

14/2/46 

LB/4/44 
(4/2/46 
14/2/46 
1/4/46 
1/4/46 

14/2/46 
1/1/88 
1/7/44 
î/7/44 
1/7/44 
2/1/48 

16/5/44 
18/4/40 
18/8/46 
19/8/46 
18/3/46 

22/1/40 
1/5/39 

25/1/40 
25/1/40 
16/1/40 
18/8/40 
7/11/18 
//il/18 
7/11/18 
7/11/18 
7/11/18 
16/3/40 
1/1/38 
8/7/87 
1/7/40 

16/8/40 
15/4/40 

1/6/40 
1/8/40 
1/7/40 
9/7/37 
i/3/40 

8/31 
2/5/46 

15/4/46 
20/12/45 

18/4/40 
16/4/40 

28/11/37 
25/11/40 
6/11/40 
1/5/40 
7/5/46 
7/5/46 
1/6/40 

18/4/40 
15/4 '46 

— Pontll.5% 66,125llrej 
— Obi. Vlctcr-Emm 1863! 

Japon 5 % i90î S 
— 4 0/° 191 Jce cour. 

— J. anc 
Maroc 5 % 10, 500p ou ir. 
Mexique 4%or04,cst., 500 

— 4% or 1910. est., 97. 
Mlnas-Ger.5%cr07,| 9-26 

— 4y2cr10.|c«Jull.26. 
— 4y2or1911,Jceluln26 

3 % 1886, 20 
£ 100 

3% 1888. 20 
£ 100 

3V
2 1694, 20 

.13% 1896.500 I. J.cour, 
•f 3 Yt 1900,360 c j. cour. 
> 3Vi 1902,360 c.,|.cour 

3%1903. 360C. j. cour 
3 Yt 1904-05 36 , cour. 
B.hyp.41900, 360c J.C.] 

— 3'/2 02, J. cour. 
—3 '/21905. J. cour 
—3y2190/,J.cour 
— 3V.H.09.J cour. 

_^ B.Pr.Aor.3!404,J.cour. 
Pologne 4% ex- % 100. 
Portu^a 3 % 1 séria, 20 

— 3 % 2 série, 500 fr. 
— 3 %3 série, 500 (r. 
— tit. Spec 

Québec 3 % 1894 
0 4 % 1922 de Cons £~10 
= unlilée 4 % 1 - 5% 
g Extér 7 % 1929, 100. 
te — 7 Yt 1931.1.000 f. 
Russie 5 % 1822 

— 3 % 1891-94 ..... 
— 4 % cons .901.... 
— 5% 1906 
— 4 Yt % 1909 

Santa-Fé (Pr.de) 5 % or 
8ao-Paulu5%cr1905 

— 5%or1907 
Serbie, 4 % am. 18 -5.... 

— 5%or1902 (Monop.) 
— 4y2%or1906(Monop.) 
— 4 y2%or1909(Monop.) 
— 5 % or 1913 (Monop.) 
— 4 %cr1910Oupr.-Fond 
— 4 Yt or 1911, Comm.. 

8lam 4 Yt % cr 1907, J. c 
— — — J. anc. 

8uisse 3 %1890(Ch.F.Féd.) 
— 3 % 1903, 500 Ir, 
— 3% Ch. delerlédér. 

Tribut d'Egypte, 4 % 1891 
— — 3 Yt 1894 

Tucuman 5%or 199.... 
Turquie, 1933 tronche 

— 3 tranche 
Uruguay3y2%iB9i, 20 

— 5% 1905, est, i Yt% 
— 5%1909,.st.3y2%. . 

Yougoslavie 7% 1931,.., 
— fund.5%1933 

Zurich 3y2% 1907 

235 
1575 

323 
405 dm 

1420 -

7900 .. 
6800 . 
7015 .. 
7000 
9205 , 
9125 „ 
8000 .. 
7050 , 
6895 «. 
6650 
8100 -
6700 „ 
7000 -, 
7000 ... 
7000 « 
8020 -
2425 .. 

6830 .. 
1010 „ 
8150 
153 _ 
111 -
155 .. 
655 .-. 
152 
551 .. 

16 50 

'l8 ~ 
17 50 

5165 . 
3200 .. 
2765 .. 

100 
111 .. 
92 -
98 50 

101 .1 
94 .. 

100 „ 
7955 .. 
9500 dm 

29920 -
15200 -
15375 „ 
9025 . 
9300 .. 
5600 _ 

745 Z 
8525 „ 
8250 .. 
8215 . 

171 -
47 25 

15100 

5/1/45 
21/4/44 
16/7/45 
23/5/46 

26/12/45 
20/5/46 
17/0/43 
17/4/44 
15/3/43 
22/5/44 

16/8/45. 

23/4/46 
23/4/46 
1/6/44 

25/4/45 
/12/45 
7/5/40 
1/8/44 
7/9/44 
3/6/46 

3/4/44 
27/5/46 
23/2/41 
23/2/40, 
9/1/401 
7 6 40 

17 6 46 
1/7/43 
1/7/42 

20/4/44 
1/6/44 

15/7/31 
8/9/4: 
2;5/46! 

15/1/45 
15/11/45 
16/12/43 
11/2/46 
13/3/46 
18/7/4J 
30/1/4/ 
5/12/44 
16/7/45 
15/7/44 
3/1/44 

17/7/44 
30/5/45 

11/5/42 
30/6/43 
6/4/30| 
6/4/3: 

12/7/45 
5/11/45 
29/6/44 
27/7/20 
26/1/14 

8/2/401 
8/6/40 

21/7/13 
6/11/30 
26/5/43 
6/3/46 

1/7/82! 
5/4/32 

28/9'4r 

AGT. ETRANG. 
BANQUES 

Egyîitien 
Fco-Can. 
M ex.. 
Santa-F« 

1/7/37 
1 /6/45 

20/10/11 
6/8/35 

1/12/30 
10/7/39 
80/6/39 

Banco Fr. Rio Plata| 
Banque Règl. Intern.. 

B. d'Athènes a. 100 d. 
Land Bank Egypt 

Bqua Nat. Mexique.. 
Bque Ottomane .... 
Rotterdamsche Bank 

*Créd. Fonc. Cab. a. 
* — act. bénét 
Crëd, Fonc. 
•Créd. Fono. 
•Créd, Fono. 
♦Cred. Fono. 
Confinindus 
•Soc. Gén. Belgique., 

CHEMINS DE FER 
TRAMWAYS 

•Belra-Alta 
*Can. Pacifio ord— 
•Congo Gds Lacs (O.I) 
•Danube-Savre-Adr.... 
•Nord de l'Espagne. 
Orientaux 
•Portugais 
Saragosse 109 att— 
•Tram. Buenos-Ayres. 
Wagons-Lits, ord 

— priv...... 

6500 
12800 
270.. 

330U 
1689 
1:800.. 

155o 
7800 
108 

3650 

1270 
663 

6075., 
14480. 
270.. 

3400.. 
70.. 

2850.. 

11110 
7750 
110 

3550 

10/3/40 
10/3/40 
10/3/46 
0/3/46 
4/1/46 

18/9/45 
16/7/36 
6/7/36 

4/5/46 
23/4/43! 
26/1/40 
6/6/401 

4/8/30 
14/1/46 
14/2/40 
14/2/40 
1/12/45 
22/6/44 
8/4/39 
8/4/40 
6/5/31 

80/5/45 
22/6/38 
15/6 '38 
mm 
5/6/41 i 
1/7/38 

24/5/46 
24/5/46 

ELECTRICITE, GAZ 

•Phllip's 1/10 ord. anc. 
• — act. ordln... 
* — priv. 750 llor. 
• _ 75 «or. 
•Télégraphes du Nord 
• Gaz Electr. Lisbonne 
Gaz de Madrid , 

— A. crd... 

FORGES, MINES 
ET DIVERS 

•At. Constr. Charlerol 
Arbed, part 
Ougrée-Marihaye — 
•S. K. F 
Asturienne des Mines. 
■Central Mining 
•East Geduld 
•Geduld 
•Heraclée 
•Hongroise de Charb 
•Montecatini 
•Ressaix-Leval-Per 
Rio Tinto, ord 

— prél 
•Skoda à Pizen (A.Et). 
•Sosnowice (Charb.).. 
•Trifail (Charb. do).. 
•Union Corp. un 
•Zinc de Silésie 
* — A.anc 
* —• A. anc. ord. 
Azote (Norv.), ord.... 

-«• — A. préf, 

132. 

/7/44 
18/1/40 
15/2/46 

26/10/42 
15/2/42 
20/5/46 
6/10/42 

1/4/46 
1/4/46 
3/5/46 

20/2/39 
3/12/30 
24/4/46 
27/3/40 
18/3/40 
27/2/29 
2/6/31 

17/4/46 
11/6/34 

1611. 

131. 

13500d 
1140 

8290. 

94ÔÔ' 
4000 
3000 
785 

1300. 

1820. 

600 
125 

51(5. 

6690. 
6750. 

13205 
1100-

6640., 

9290!! 
4600 
2880 
780 

1240.. 

5300. 
2050. 

125. 
5485. 

6075. 
6050 

•Petrofina 
•Royal Dutch 100 11. 
Dinam. Nobel, série A 

— jouiss 
•Ams. Rub. 100 fl 
•Est-Asiat. Danois 
•H. V. A. (H. A.).... 
•Liebig's, ord 

— priv 
•Nestlé An-Sw • 
Oriental Carpet 
•Pap. de San-Rafaël... 
•Tabacos 
Suer. Raf. Egypte, ord. 

— — priv. 
— — parts 

•Suédoise des Allum... 
•Tabacs du Portugal.. 
Tabacs do Turquie.... 

1/2/28 
1/2/28 

0160 

87ÔC 

19100 
580 

8790 
1800 
4000 

2350d, 
5200 
730 

2470 
90., 

OBLIG. ETRANGERES 
VILLES 

•V. Bahla 5 % 95. J. 82 
Ville de Tokio 5 % 12. 

BANQ. INST. CREDIT 

2/1/49 Land Bank Egypt 3 1/2 
2/1/40 — — 4 % 
1/4/40 Créd. Fono. ES. 3 1/2. 
2/1/40 — — 3 5 
8/6/40 *0. Fono. Fr.-Can. 3 \ 
1/4/40 » - - 3,40 % 
2/1/30 0 F. Minas Gé.'ass 5% 
4/1/32 • — — J- cour. 

26/6/39 C. F. Varsovie 6 % 
15/5/40 *Pr6ts Fonciers 5 1/2.. 

1/4/36 
31/12/30 
20/5/40 
15/3/30 
18/7/39 
1/7/42 
1/7/31 

20/12/18 
1/7/31 

20/12/48 
1/10/45 

29/11/38 
1/2/46 
1/2/40 

81/1/46 

14/1/46! 
2/5/46 
2/5/45 

10/5/46 
1/6/39 
6/3/40 

CHEMINS DE FER 

•Badajoz 5 % ob. h.. 
•Beira-Alta 3 % 
Brizii Railw. Yt 40 
Dan.-Sa.-Adr. rev. var 
•Dourado, rev. var.. 
Est-Egyptien 3 1/2 % 
Portugais .3 %lt" r 

— 2' rang, rev. var 
— 4 % 1 "' ran3 — 4 % 2» r., rev. var 
— Mérld. 4% %... 

Sao Paulo R G. 5 % . 
Smyrne-Cass. 4 1/2 1894 

— 4 %.1895. 
Wagons-Lits 5 1/2 » 

DIVERS 

Ast. Mines 6 % n. 29 
•Héracléa 7 %.... 
• — 6 1/2 ... 
Ressaix 5 % 30 
'Skoda à Pizen (T% 30 
Sucrer. R. Egypte r v.. 

240 
374 

19000 

9250 

39550 
570 

9000 
1975 
3005 
2202 
5351. 
688 

2425. 
85 of 

7450 
1200of 
8305 
8900 

11000 
11200 
13 0 
1330 
350 

370.. 
o95 
165 
175 
7300 
1675 

1940 
303 

2000. 
995. 
500. 
600. 

4000 
4000.. 

•3500 

7300 
1225of 
^895 
8810, 
10650 
1085, 
1305 
1275 
350 

370 
870 
168 
486 
'200 

1420 
106 

1950 
302 

2525 

500 
500 

4000 
4000 

8-100 

COURTIERS 

26/5/42 
2/5/46 

19/2/45 
15/7/46 

14/5/45 

VALEUR3 FRANÇAISES 

Actions et Paris 

SOCIETES IMMOB, 

Flnalens 
Fonc. Château-d'Eau 
Immobil. Berre 

— part 
Immob. Bd Haussmann 

— part 
Imm. Plaine-Monceau.. 
Rente Foncière, part... 

805 
,095of 

2075.. 
2075.. 
2925. 
1900. 

805 
1700. 
280. 

2050! 
:075-

3200. 
2000. 

15 att 
10/7/45' 
1/8/46 

19/3/45 
17/6/46 
1/6/44 

27/5/46 
20/3/46 
20/3/46 
16/8/44 

TRANSPORTS 
Chambon ... 
Chemins de fer Ec, p. 
Navigation Afr. Nord. 

EAUX, GAZ, ELECT. 

F. M. d'Arrens 
Artésienne de Force.. 
Bagnoles-de-l'Orne 
Béthunolse d'Eclair 
Câbles Télégr. p. Ire s. 

— part 2« sér... 
Claude, Paz et Silva... 

1150. 
1250. 
1250. 

172.. 
340of 

280.. 
3675.. 

1415.. 

105i 
1090 
1385 

170 
830of 

3S95 
240 

1452 

15/1/46 
10'1/44 
10/1/44 

13/2/46 
13/2/46 
2/7/45, 

167/45 

Condust. Elect. Blinde, 
Ducellior 
El. et Gaz des Pyrén. 
Energ. El. Brianconn. 
Fontaine (Etabl. L.)... 
Forclum 
F. M, du Centre 
Gaz Franco-Beige 
Granoux 
Holophane (Sté) 
Hydro-Cère 
Hydr. El. B.-Pyr., p... 
ind. Fin. d'Electr 
Landes (Min. et Ind.). 

— parts 
Locations Electriques. 

— Jouiss 
Magnétos R. B 
Pile Hydra 
Procédés Loth 
Houbaisienne d'Eclair, 
âorgue et Tarn (E. El.) 
Union Pyrén. Electr, 

lectr. Valence- Anzin. 

METAL., CONST. MEC. 
Acier. Blanc-Misseron. 

— prior. . 
Aciér. de Champagnole 
Aciéries du Chili, ord. 

— part un 
Affinage Métaux. 
Ba.ac (Etabl.), priv.. 

Bardin, Renard, 
Si-Métal (Cie Fr. du) 

— parts ....... 
Bocuze et Cie 
Caplain Saint-André . 
Carel et Fouché (Et.). 
Commentry-Oissel 
Constr. Mécan. (Gén.), 
Continent. Parker 
Egrot et Grange 
Fa. do Fer Maubeuge 
Forges St-Nicolas 
Génér. Moteurs 
Gironde (Forges de la] 
Hispano-Suiza 
Hotchkiss 
Kelier-Leleux 
Liotard (Métall.) 
Société Lorraine, êch... 
Métal Déployé 
Métaux Ai. Blancs, act 

- parts 
Mot. Auto Lorr., nv... 
Moteurs Salmson, cap 

— priv. ... 
Nord et Alpes ... 
Tubes (ind. Com. des) 

— 1/10 de p... 

27/5/46 
18/4/46 
15/6/46 
12/8/44 
14 7/43 
14/6/46 
1/12/39 
20/8/42 
10/8/42 
11/0/46 
25/3/46 
21/2/46 
8/7/43 

63/1/46 
/10/30! 

10/7/43 

27/10/45 

50/6/44 
11/5/12 
15/1/46 
17/8/42 

Mor.-Saulnier (nouv.). 
CHARBONNAGES 

Albl, act , 
— parts 

Bruay 
Dessous 

— parts .... 
Clarenca 
Czeladz 
Dong-Triou, act 

— part 
Houillères de Bessès 
Houva 
Nord d'Alès 
Thivencelles 

act. 

30/6/44 
5/11/40! 
5/11/40 

27/5/46 
27/5/46 
2/10/45 

oOof 

9/11/45 
10/12/42: 

1/8/44 
11/5/42 
1/5/4C 

15/7/41 
10/1/45 
26/2/46 
22/6/42 
22/0/42 
7/2/44 
7/2/42 

22/6/38 

lO/ii/41 
17/10/40| 
1/10/40 
16/4/45 
15/6/44 
10/5/40 
10/5/40 
8/11/44 
8/11/44 
13/4/42 
... *•• 
8/8/44 
1/2/46 

20/6/45 

20/3/40 
3/12/45 

20/12/45 
8/4/45 

16/10/45 
16/10/45 
15/4/42 
15/6/44 
17/6/46 
14/6/40 
15/3/45 
1/12/41 
3/4/45 

13/6/46 
14/5/46 
28/3/45 
8/9/43! 

15/11/45 
1/8/44 

PETROLIERES 

Franc Ind. Ci* Pét. C 
part 

Huiles de Pétroles, act. 
part 

Omn. Franc, des Pétr. 
Pétrol. Afrique Nord... 
Primagaz (ex-Liotard) 

O. et Rof. Berre, ord 
MINES D'OR 

Belilère, nouv 
part ... 

Centr. Min. Met., 
part 

Châtelet, ord 
— priv. (1er r.) 

La Lucette 
Litoho 

part 
Mocupla 

part 
Outaangui Oriental ... 

part 
Pek 
St-Elie Adieu-Vat, act.â 

part ....... 
Salslgne, act 

— part 

MINES, MET., DIV. 
Afr. Mines et Transp 
Aouli 
Bayas Tudjuh 
Bazina 
Blaymard, jouiss 
Djebel-Hallouf 
DoUaria 

parts , 
Etalns Haut-Tonkin, j 

cap 
Etalna de l'Indochine 

— parts 
Garn Alfaya . 
Huaron, prior.. 

— préf. 
Klnta (Etaina de), j. 

— cap 
Maroo Min. et P. Ch 
Mines et Prod. Chimiq 
M'Zaita, act 

— part 
Naltagua, act ,.. 

— part ....... 
Ouasta Mesloula, j.., 

— bons 
Penlrts. Etains 
Sidi-Bou-Aouane .... 
Als.-Lor. Rech. Min.., 
Com. Ardois, Angers. 
Expl. Min. Tunisie... 

— 1/10 part .. 
Minerais, act 
Grande Ile, part 
Talcs de Luzenao..., 
Vallée Heureuse 

PRODUITS CHIMIQ 
Cartoucherie Française 

jouiss 
Dautreville 
Fly-Tox 
Georget Fils 
Huiles, Goudr. Dérivés 
Oxhydrique Française. 
Phosph. M'Dilla 
Phosph. du Tonkîn.... 
Phosph. Tunisiens 
Prod.' Ind. Chim., act. 
Prod. Chim. Coignet.. 
Pr. Ch. T.-Rares, 100 fr 
Produits Organo-Chim 
Union Fr. d'Engrais.., 

lias 199.. 
1025. 180.. 
417of 400.. 

2350.. ;450.. 
.580 580.. 
700of 680.. 
451. 175.. 
658.. 615 

256.. '51 
640of 610of 
675.. 
850of 7,30of 

2820.. 205 of 
510of 4/5of 
420of 410.. 
,50 815 
200 210 
i55.. 176.. 

2075 2970.. 
616. 
730(1111 721 . 

1320of 1320dm 

315 320.. 
-78o- • 
J750 7300.. 
.:900'J- ;87l,0. 
0300 0575.. 
.210 2070.. 
809 70 .. 

2175 2llo... 
875 980 

1645U 1950U. 
1175 1160 
i470 1720 d 
810.. 850, . 
749 795.. 
685- 745.. 

2000 2090.. 
1050(1Di 1640 
6725.. 6825.. 
1200dm 1275.. 
800 930.. 

5125.. 5050.. 
3450 3720 -
2020 1990.. 
2200 2440.. 
1S45 2050.. 
565.. 535.. 

» 1475dm 1600 
489 500 . 

4500ilit 5575 
■ 315.. 225.. 
• 85 ■190.. 

185.. .90 . 
2720 -000 

• 2055 2140dl 
8500.. 8458-• 
1549 1550of 

■ 2040.. 1970 ■ 

. 870-, 832 

. 502.. J415 
■ 280.. 250 . 
. 625.. 045 
. 1800.. l7aof 
. 305. 312of 
• 930. 945 
. 390 410.. 
• 5925 6450 ' 
• 1315 :300.. 
• 1000 930 
. 480 440of 
• 410. 430.. 

7/1/41 
1/4/46 
2/5/4: 

17/0/4' 
17/6/40 

6/46 
26/11/54 

1/8/39 
16/7/45 
16/5/3S 
12/2/40 
12/6/40 
10/4/45 

1/5/42! 
2/5/44 
1/4/46; 

22/2/40 
29/5/46 

COLONIALES 

Afrlo. d'Entrepr 
Afrique et Congo 
Agricole du Gabon 
Commerc. Antilles, act 

— part 
Comm. Fr. d'Indochine 

0111m. Sanglia-Oubaiiq. act. 
— parts. 

Elima 
Extrême-Orient (Nav.). 
Franco-Mais. d'Entrep. 

— parts 
Hamendas, Jouiss 
Haut et Bas-Congo ... 

— l/20« part... 
Indénié 
Pastor. Afric 
Plant. Indoch. Thé, O 
Piant. Reu. O.-Afr. ord 

•— priv 
1— part fond... 
— part bénéf.. 

Polnte-à-Pitre 
Tanoe 

23/3/46 
23/3/46 
8/7/44 

20 6'44 
20,6 44 
2,1/45 

29/1/46 
29/1/46 
15/2/4: 
15/2/4^; 
15/1/45 
17/6/46 
17/8/441 
17/8/44 
11/6/46 
30/6/44 
30/6/44 
61/9/39, 
11/9/32 

13/12/43 
13/13/*3 
20/6/44 

26/12/44 
2/2/44 

25/2/46 
17/4/44 
6/10/41 
2/1/46 
2/8/4: 

13/7/44 
1/6/41 

15/6/41 
4/1/4 
2/7/45 

20/5/46 
5/7/44 

i/7/43 
6/7/44 

12/7/43 

795 
51 
48 

910 
720. 
(51 
300 
,80 

1845 
35 

1800 
525 

1485 
312. 

10300 
91. 

!4575 
425. 
405 
425. 

5775. 
300 
seo 
852 

CAOUTCHOUCS 

Afric. Forest (S.A.F.A.) 
pari 

Bognier et Burnet... 
Cambodge 

1/100 de part 
Caout. du Donai... 
Caukhoi 

1/15» part 
Cuit. Extr.-Orien .. 

— part 
Hts Plat.. Indochinois, 
Hutchinson 
Mékong 

— part 
Michelin l/6> part... 
Mimot 

— part 
Padang , 

— part , 
Phuoc-Hoao 

— part 
Terres-Rouges l/lOO» p 
Thanh-Tuy-Ha, act.. 

— 1/10 part 
Union Trop. Plantation 

— part ... 
TEXT., TEINTURES 

Bl., Teint. Im. ex-Thizy 
Comptoir Linier . 
Dickson 
Dufour-Chaboud 
Filât, Schappe Lyon, j 
Lyonnaise de Textiles 
Mussioan (Ttes. Mec.) 
Pcignage de Reims 
5avana 
S.O.P.A.R.A 
Tétra 
Tsxt. Art. Besanc- priv 
Tiberghien Ch., act. B 
Tubize Française.. 
Viscose Albigeoise.. 
Viscose Nationale.. 

ALI M., HOTELS 

98 .. 101 
350 370 of 

1440. 080 
853 - 930 

1715. i750,. 
555 5,5,. 

4650,. 1500 
1625.. 1688-, 

20. ■ 
92 of 100 
799 790 

3360.. 3225.. 
i60dm 51 .. 
147.. 50.. 
1.05.. 8i.'5 
347 840 

2185.. 2200of 
094 710.-

4100 4300.. 
2740 2800 
21&0 21200. 
510of 515.. 
980 9S0-. 

18000 16450 
5950 5625 
5500 15100 

4300 4250 
4875 5400of 
1S30 1835 
1320- 1400of 
410of 310.. 

1595 1650.. 
1888 1908. 
4050 4370.. 
3850.. 4100.. 
3275 3150.. 

132 144.. 
1460.. 15G0.. 
319.. 405.. 

5100 5750 
5300 5060.. 
i905 :976.. 
^910 - 2895 
2845.. 2995-. 
i470 1550.. 
750 770.. 
9900. 9850.. 
805 807.. 

1080 2970.. 
«850 4995 . 
145.. 150.. 
328 829 . 

,305 1395.. 
1270.. 1270 . 
7450 6650.. 
200.. 207.. 

1310 1320.. 
1705.. 1740.. 
1705.. 2800.. 
9550 95'.0 
2000 . 2325.. 

19S8.. 1920.. 
1750.. 1800.. 
300dl 400dm 

1435.. 1560.. 
2550 3050 
27UO 2S00.. 
1200.. lfjOO.. 
1040 1039 -

790 SOI 
815 845.. 
261 261.. 

.465 545 
io55 1425.. 
740 800 
333 

/ 
358 

17/0/45 
2/7/45 

27/12/44 
27/12/44 
23/4/46 
4/8/44 

25/2/46 
1/5/35 

13/6/45 
13/6/45, 
16/5/45! 
16/2/4; 
16/8/45 
2/1/45 

31/10/45 
11/7/45 

1/2/45 
6/12/45 
20/5/46 
22/3/46 
2/5/45 
2/1/4: 
2/5/44 
3/5/43 
2/7/4: 
4/8/44 

Aliment. Essentiel 
Alimentation Rémoise 
Planteur Caiffa, ord.. 

— parts 
Banania 
Béthunoise d'Aliment, 
Brasserie de la Comète'9125 

S.. 
alOm.. 
3000. 
780 
001 
900 

2270. 
4600. 
619 

,860 
3275 
14400 
550 

1205b 
10150 
907. 

.400 
765 
:62-î0 
H30. 
0900. 
481 

2030 
600 
350 
8500 

425 
453 

3200 
550-, 

23000 

1680 
,3705 
895 

37808 
2000. 
4050 
550 
448. 
575. 
660 

7800 
1150. 
4000 
1060 
2510. 

875of 
:55 
31 

8S5of 
650 
120-. 

1389 
520 -

1895 
780dB-

1800 . 
1925.. 
1350.. 
310-. 

10300 
5S5.. 

1875 . 
438 
391-. 
440.. 

5450.. 
^.350 . 
1870 
821.. 

«58 
100 ) 

3200. 
865 
644. 
900 

2310. 
900 
659. 

2000. 
3495 
13850 
645 

13600 
10100 
920. 

2515.. 
770 
8100 

1215. 
7450. 
50S. 

2185 
1950. 
153 

8900. 

1650-. 
485 

34'K). 
1600 
21500 
1895. 
2550 
4010 
895 

89000 
1960. 
3750of 
1600 
499. 

:825 
1695 

8175 
1165 
4285 
1145 
2045 
2000. 
6100dm 

31/12/43 
3/6/46 
5/6/44 
6/6/441 
1/6/4: 

/ / 
1/10/45 

1/5/20 
1/4/24 
1/2/41 

1/11/301 
1/1.41 
1/8/41 
1/1/40| 
1/9/34 

28/5/41 
15/6/27 
1/4/40! 

15/11/39 
2/1/39 

Slégel et Stockman 
Tann. de Francs 
Tuileries de Beauvais 

— part 
Unlprlx 
Vtrr. Bout, du Nord 
Vellerystnai 

E05 
4775 
6750 
6450 
1600 
2400 
8800. 

VALEURS 
ÉTRANGÈRES 

A, Fonds d'Etat 
Amazone 6 0/0 1908. 
Argent. 4 0/0 97 c. £ 20 
Brésil 5 0/0 95 c. £ 10b 

— 3 0/0 1903, c. £ 3b 
— 4 0/0 1901 c. £ 20, 
— 5 0/0 1914 c. £ 20 

B.-Ayr. 5 0/0 15 int.j. 3: 
Colombie 1911 
Cuba à 0/0 1905 
Pernambuco 5 0/0 1901, 
Santa Fe 6 0/0 1909 
Copenhague 3 1/2 0/0 
Vienne 4 0/0 

14300 
19350 
2625. 
*7C0. 

5450 
11500. 

24000 
90 0 
S35dm 

5/4/40! 
1/2/40 
4/O/40 

8/7/36 
9/5/40 

27/3/45 
20/2/41 
8/0/301 

17/7/39 

12/7/37 
17/7/39! 
31/5/46, 

1/3/46 
1/3/46 
3/5/46 
6/5/46 
4/3/46 
7/5/461 

25/2/46 

25/2/46 
25/2/46] 
5/3/41 

8/10/37 

12/1/40 

B. Actions et parts 
BANQUES 

•Banq. Nat. d'Egypt. 
■Cr. Fonc. Egypt-, pan 

Cr. Fono. Fco-Can., p, 
Land Bank, part 

•Union Fonc. d'Egypt 
CH. FER, TRANSP. 

•Barcelone Tract 
•Cairo Electric, cap 

— divid 
•Mexico Tramw 

METALLURG., CHARB 
CocKertll, part 

•Providence, part 
•Tubes Sosnowice ... 
•Shansi 
•Urikany 

PETROLIFERES 

•Fco-Wyoming 
•Canadian Eagle 
•Mexican Eagle, ord. 

— t>réf 
Shell, c. £ 

— t. c. par 2! 

MINES D'OR, ARG. 
• Anglo-Amer. Corp... 

— t. 0. par 25. 
■Areas 

Bechuanaland ..... 
•Brakpan 
•Charterod 

1/5/44 
17/1/44 

11/12/45 
1/2/4 

15/6/4o 
3/12/45 

2/5/461 
15/5/41 

17/10/45 
15/4/40 
2/1/46 
4/1/40 
2/1/41-

19/10/45 
19/10/45 
19/10/45 
10/5/44 
10/5/44 

2/10/44 
2/10/44 
28/2/46 

2/8/43 
8/8/45 

10/1/29 
2/11/45 
2/11/45 
18/4/45 

/ / 

/ / 
1/6/45 

12/12/45 
12/12/45 
17/12/45 

1/6/44 
27/7/45 
8/7/45 

/ / 

Brass. Fr.-Comté-Als... 3800dm 4100.. 
Brass. Chamoigneulles. ■770 2010 

6100, 18200. Bras. Motte-Cordon., B «795 1700.. 
Brass. Zimmer, jouiss. 925 1000 

2025of 1950 
830.. 

Conssrv. Lecointre 35(0 410 
Distili. Bretagne Norm. :175 300.. 
Eparg. Alim. Toulouse. 470 1520 
Fabr. St-Ouen-l'Aum... ,090 100dm 

"950,. 
1580 540 
848 .. 1005.. 
720.. 740.. 

786 Hôtel Régina-Parls.... 738.. 
,670 2700.. 

HOtels de l'Etoile 430 450.. Hôt. Casino Deauville. ■723.. 1745.. 
Hôtels Réunis £«50.. 10200. Lai. Vire Gotent. 100 f. x320.. 1350 — 1/10" de parts.. 3895 4425.. Moulins du Maghreb.. 774 812 

749.. 740.. 
400) 4000 . 

Prudhon (Etabl.) 320. 345.. Raffinerie François .. 332 340.. 
Roohef. Prod. Alim... 15200. 16150. 

2070 2130 
1780. 760.. Suor. C. Cambrai 4975 4825.. Sucrer. Raff. Bresle.. 7275.. 7700 
750.. 760.. Union Brasseries, cap. 2000.. 2775 . 

2480 2i 50. 
1505dm 

Union Hôtelière Paris. 795.. 
5 /5of 

870 .. 
(775 1875 Union Suer. Aisne 2175. 2200.. Vieille Cure de Cenon. 2490.. 2495 — parts 27250 27300 Vin* Midi «t d'Algérie 880dm 970.. 

OASINOS, CINEMAS 

Cas. Mun. de Cannes. 1190.. 1295.. 
580.. 552.. 
117.. 

Cercle de Monaco 10G00. 17550. 
3325 3390. 
235.. 235 .. 

0750dm 6700. 
VALEURS DIVER. 

Galeries Barbés, act... 1350 1525.. 
Bastos (Cigarettes) .. 6150 6355 
Parfum. Bertrand 0300.. 73'0.. 

— 1/3 de part ,700 1975.. 
Brosse et Dupont R... 2700 2'30 
C.E.N.P.A , 387. 402.. 
Chauff. Urbain, 1" s 630 620.. 

240(,dm 2700.. 
7000 7000.. 

Const, Gén. Trav. Pub 8300.. 3670.. 
Coopér. Appr., part.. 122.. 130 .. 
Demay Fr. (Cim. Arm) 700.. 800,. 
Glycérines (Fr. des).. 1815 - 1798.. 
Industrielle Ciments.. 330 323.. 
Librairie A. Quitlet.... i5S0 2585 . 

355.. 369 
1250. 1290 

Omn. Ind. Imm. Com S70. 865.. 
Qpt. Méc. Hte Précis 895- 1990 -
Papeteries de Paris... 378.. 377.. 
Papet. Limous. jouiss 960 975 
Papiers Peints, act... ^36 -40.. 
Parfum. Gilot 21600 240110 
Paris-Charb, (Bernot) 370 393 
Paris. Edition 1/10' p ' 409 499 

2250 2175.. 
1610. 1675 

Salins du Cap Vert 880. 880 d 

801 
4560 
6750d«i 
6050 
1560. 
'495., 

10030. 

15000. 
20500. 
2625 
4400 

5125.. 
12200 
780. 

23000 
9700. 
030.. 

11300. 
25ot 0! 
,7200. 

89780. 
-250. 

870. 
H50H. 

21500. 
430.. 

222. 
111. 
235. 

535 
550 
245 
295 

1685 
1585 

25/2/40 
25/2/46 
8/6/39 

25/1/46 
21/1/46 

15/12/39 

13/5/46 
8/5/46 

17/2/40 
8/4/45 

27/5/46 
25/1/46 
25/2/46 
3/12/45 
9/5/46 

10/5/46 
25/1/46 
25/1/46 
7/2/40 

'7/2/40 
6/3/46 

25/l/46| 
7/2/40' 

7/3/46 

25/1/46 
21/1/46 
21/1/46 

12/3/46 

27/6/39 

uni.. 
rec.). 

'City Deep, un 
— t. c. par 25. 

•Crown Mines, un... 
t. c. par 25. 

«Daggatontein 
•De Beers, ord. unités 

—. i. c. par 26.. 
* t-i préf. unités 

1—1 t. c. par 25.. 
■Durban 
«East Rand 
■Estrellaa Min 
•Geldenhuls 
♦General Mining .... 
•Goldfields 
•Huanchaca 
*Jagerstontein 
•Johannesburg, 
"Kntghts (non 
*Lake View 
•Langlaagte 
♦Main Reef 
•Modder B 
•Mozambique .-
■New State 
•Randfontein 
•Rand Mines, un 

—^ t. c. par 25.. 
•Roblnson Deep 

Ross Deep 
•Simmer and Jack.... 
■Springs, un 

t. c. par 25.. 
■Sub Nigel (non rec.) 

- (rec.) un 
t. c. par 25.. 

•Townships 
— t. c. par 25.. 

•Transvaal Land 
•Van Ryn (rec.) 
•West Rand, un 

— t. c. par 25.. 
■West Springs 

— t. c. par 25.. 
•Zambèze 

5805 
228001 
9500. 

29300 
3305.. 

660. 
9950 

22500 
420. 

215. 
113 
230 

1545 
575 
241 
285 

1605 
1660 

2675 2660 
415 -370 
510 495 
215 205 
880 874 
640 641 

Ï30~ '875 
«35 880.. 

2775 2805 
2735. 2705. 

1325.. 1240.. 
"950 -, 800 
8025. 7650 
7750 700 

750 :525.. 
1450 ,405 

890 
'èo 660 
300 394.. 

.405 
1620 i5S5. 

72 81 
578 572 . 

1860 1960 
890of 875.. 

520 .. 515 
225.. 325 

■240 l825of 
178 .. 180 
265 -60 
700 640.. 
525of 530 
2900 2810 
2700 2760 

620 
,75dm 676 

257. 245 
310. B30.. 
275 265 

2S00 2710 
2900. 2825.. 
3025 2850 
710.. 685.. 
626 595 

1100 1049 
285 225 
t96 
700 655! 
510 
525 480 

46Cdm 450 

24/5/46 
16/7/45 
16/7/45 
20/5/46 
22/5/46 
8/3/46 

15/4/46 
14/1/46 
14/1/46 

"è/5/36 
8/12/38 
9/5/4B 

11/3/40 
8/12/38 
11/7/39 
11/7/39 

'Ï7/6/46 
27/2/39 
10/7 '39] 
12/7/39 
5/0/46] 

15/7/38 
7/6/46 

11/6/46 
11/0/46 
10/7/39 
1/8/39 

21/12/38 
25/7/37 

15/12/38 
15/12/38 

'5/12/38 
6/12/38 

17/7/44 

MINES DIVERSES 

•Huelva ..... 
•London Tin 
•Min. Grands Lacs 

— 1/100» part. 
■Naraguta Korama 
•Naraguta Tin 
•Rhodes, An.-Am„ c. 5. 

t. c. par 25. 
■Roan Antelope 
•Tanganyïka, ord 

— préf 
■Tavoy 
•Tharsis 
•Trepca 
♦Union Min. Ht-Kat.. 
•Vieille Montagne 

CAOUTCHOUCS 
•Bulop-Kasap, ord 

— déf 
■Flnano. des Caoutch. 

— V 
•Djember, cap 
Eastern 
East As. Plant 

♦Franco-Néerl. Cuit.. 
* — part .... 
•Gula 
Kalltengah 

•Kuala 
•Malacca, ord 

— priv 
■Niew -Tiisalak Act 

— part 
•Panou-Lisan 
•Siboga, cap 

— dlvid. s-.. 
Sumatra, cap..... 

— divid. -.. 
Tamlang 
Tapanoëlle, cap... 

— divid. 

57 

9/10/43 
15/10/43 

2/2/42 
5/4/40 

31/7/39 
15/2/46 
15/3/44 

DIVERS 
•Tublze, priv 

— ord 
•Brasserie Palermo., 
* — Schlau ... 
♦Suer. Roumanie 
ëBritish Amer. Tobacco 
•Hold. Tel Nord..., 
♦Katanga 1/60» 
♦S.A.F.A.O. 

90 63 
181 156.. 

505dm 491.. 
487. 491.. 
273- 275 _ 
201- 269.. 

650dm 546 .. 
89 .. 73 „ 
605 610 « 
150 - 146 . 

1752 1775 
663 652 

820 815.. 
215 207 

16500 16200 
425 425 
805. 834 
375.. 374 
285 "265. 
605 458 
340 331.. 
486 495 
418 432.. 
920 945 

.iSÛO 2900. 
140 150 
140dm 144.. 

4950 4950 
2215 2215. 

310 291. 
3300 3250 
1460 1450. 

3775 
1640. 

2475. 
3300 

6200.. 

3790 
1790 

2550. 
3220 

6700 
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dividende à 5 sh. 3, alors que les deux répar-
titions antérieures étaient de 5 sh. 

Juin Déc. Juin Déc. 
1940 1945 1945 1944 

(sh. et pence) 

Groupe Rand Mine» 
Central Mining;: 

Rand Mines -2/6 3 3 3/8 
Blyvooruitzichi 1 0 6 H 
City Deep 1/6 2 1/8 1/8 
Consol. Main Reef.... 1/9 1/9 1/9. 1/9 
Crown Mines * 4/3 4/3 4/3 
Durban Rood. Deep.. 1/» 1/9 1/8 1/9 
East Rand Prop 1 1/3 1/3 1/6 
Modderfontein B .... /6 /8 /6 /o 
Modderfontein East . 3/ 3/ 3/ 3/ 
Nôurse Mines 1/3 1/6 1/6 I/o 
Rose Deep /9 1/ /9 H 

Groupe Unio» Corporation : 
East Geduld 3/9 5/6 5/3 3/8 
Geduld 5/3 5/3 3/ 5/ 
Grootvlei 3/3 3/ 2/9 2/9 
Van Dyk /3 /3 /3 /3 

Groupe General Mining : 

3yTest Rand /9 1/ /9 l/ 

Groupe Johannesburg : , 
Juin Déc. Juin Déc. 
1948 1945 1943 1944 

East Ch. d'Or. /» /3 /3 3/4 /4 
Gov. Areas .. 1/ 1/1 1/2 1/3 1/3 
N. State Areas 1/6 1/8 1/6 1/6 
Randfontein .. /6 /9 ln VI 1 

Sm. Gold ... 1/ 1/3 1/4 1/2 l/9_ 
Bonus .' /6 — 

New Kleinfontein a déclaré un dividende 
de 1 sh. pour l'exercice 1945. Nigel Gold 
annonce un dividende de 10 1/2 pence, contre 
1 sh. 1 1/2 en décembre 1945 et 1 sh. 1 1/2 en 
juin 1945. 

West Rand Investment Trust offre à ses 
actionnaires 396.783 actions de 10 sh., au prix 
de 42 sh. 6 d., à raison de une pour vingt 
actions anciennes. De plus, les actionnaires 
auront jusqu'au 31 décembre 1948 une option 
sur trois actions nouvelles pour deux actions 
anciennes à 50 sh. 

Sélection Trust élève son dividende de 1 sh. 
à 1 sh. 6 par action ordinaire, les bénéfices 
nets ayant grossi de £ 289.000 à £ 379.000. 

L'action ordinaire De Beers, longtemps sta-
ble, aux environs de £20. se voit progresser 
vers £ 23, dans l'espoir d'une majoration du 
dividende, mais la Compagnie répartit, comme 
pour les semestres précédents, un di-
vidende intérimaire de 15 sh. aux 3.181.973 
actions deferred de 50 sh., qui cotent actuel-
lement 23 sh. Consolidated Diamond maintient 
aussi à 2 sh. le dividende des 2.750.000 actions 
ordinaires de 10 sh., se traitant vers 50 sh., 
dont la De Beers détient 2.259.500. 

La vedette a appartenu, ces jours derniers, 
dans le compartiment sud-africain, aux affai-
res rhodésiennes, et surtout à N'Changa, dont 
l'action de £ 1 a dépassé sensiblement £ 4, en 
avance de £ 1 environ, depuis le commence-
ment de mai, alors que le cours minimum de 
cette année était de 32 sh. seulement. 

En même temps, l'action de 10 sh. de la 
Rhodesian Anglo-American a progressé au 
delà de 30 sh. Ce trust possède, en effet, di-
rectement ou indirectement, 40 0/0 environ du 
capital de N'Changa. Son dernier dividende 
brut a été de 6 0/0 et son dernier dividende 
intérimaire de 3 3/4 0/0, contre 2 1/2 0/0. 

D'autre part, le Rio Tinto a été très re-
cherché, car il est-intéressé à la N'Changa, à 
la' fois directement et indirectement, par sa 
participation à Rhokana, et détient ainsi envi-
ron deux actions N'Changa par action Rio 
Tinto. 

Ces mouvements se rattachent à la mise à 
exécution d'un projet qui va faire de N'Changa 
la seconde des quatre mines de cuivre rho-
désiennes, alors qu'elle était, jusqu'ici, la der-
nière. Une assemblée, convoquée le 4 juillet, 
va décider de porter le capital de £■ 5 mil-
lions 315.195 à £ 7.500.000. Une somme de 
£ 2.625.000 sera consacrée au développement 
de la production. Celle-ci, qui doit déjà s'éle-
ver à 27.000 t. de cuivre, cette année, au lieu 
de 16.000 t. en 1945, sera portée à 64.000 t., 
alors que le rendement actuel de Rhokana est 
de 84.000 t., celui de Roan Antelope de 54.000 
tonnes au lieu de 75.000 t. en 1940, celui de 
Mufulira de 54.000 t. au lieu de 85.000 t. en 
1942. 

La teneur des minerais en réserve de la mine 
N'Changa est de 4,65 0/0, au lieu de 3,84 0/0 
à Mufulira, de 3,40 0/0 à Rhokana et 3,35 0/0 
à Roan Antelope. 

Les réserves de minerais s'élevaient, l'an 
dernier, à 141.000 tonnes, contre 138.000 t. à 
Mufulira, 103.000 t. à Rhokana et 102.000 t. à 
Roan Antelope. 

Le bénéfice net de Marconi est passé de 
£ 210.381 en 1944 à £ 336.630 en 1945. Le di-
vidende des actions ordinaires est maintenu à 
7 0/0, mais il est réparti, en outre, un bonus 
de 3 3/4 0/0. 

Les revenus bruts de Venezuelan Oil Con-
cessions, dont l'action ' vient de progresser 
vers £ 3 7/8, ont grossi de £ 7.747.701 en 1944 
à £ 10.956.601 en 1945. Le bénéfice net est 
passé de £ 688.329 à £ 768.322. Le dividende 
intérimaire a été de 10 d. contre 9 d., le divi-
dende final de 1 sh. 11 d., contre 1 sh. 9 d. 

L'Anglo-Egyptian Oil, dont les 1.708.000 
actions de £ 1 se traitent vers £ 4 1/4 a 
maintenu son dividende à 12 1/2 0/0. Son bé-
néfice, après attribution de £ 108.171 à la ré-
serve générale et aux travaux d'exploitation, 
a été de £ 143.289 en 1945, contre £ 142.819 en 
1944, après £ 370.650 de prélèvements simi-
laires. 

Consolidé a i/a o/o..-.-.. 
W»r Loan S 1/3 0/0 
Dftwes 
IToung 
Greath Westerï* 
Oable and Wlreless 
Brazlllan Traction 
Canadien Pacific 
Hydro-Electrtc Securities 
Woolworth 
Imperla] Chemical 
Lautaro Nitrate A 
TJnllever 
United Molasses 
Wlckere 
Brltlsb Celanese 
Courtaulds 
Brltish Amer. Tobacco . 
Impérial Tobacco 
Anglo Iranien ......... 
Burmah 
SheU 
Venezuela OU 
Anglo American -.- , 
Blyvoorultzlcht 
Crown Mines 
Libanon 
New Central Witwaters 
Rand Mines 
Venterspost 
Western Reef 
West Springs 
West Wttwatersrand s. 
De Beers 

— préf. 
Rhokana 
Rio Tinto 
Anglo-Dutch 
Rubber Trust 
Seni/ah Rubber ...-TV.T.-

12 juin 

3 8 
1/16 
./. 
8 4 
1 4 
1 4 
8-4 
3 8 
1/16 
6/. 

3.'. 

6/. 

6 
10 1 

612, 
7 15/16 
5 ./. 
8 29 32 
4 25/32 
3 7/8 

7 8 
5 8 
7/8 
6 . 
6 
1/2 
11/16 
11/16 
5/16 
3/4 
1/4 
5/8 
7.8 
•/• 

23 6 
28 0 
17 io y, 

19 juin 

87 ./. 
106 ./. 

11 1/2 
9 1/4 

56 ./. 
100 3 4 
27 3 4 
24 5 8 
7 7,8 

97 6 
44 7 »/2 
29 6 
56 3 
57 10 y, 
27 0 
37 9 
58 4 H 

6 15/32 
7 7/8 • 
4 16/16 
3 11/10 
4 21 32 
3 3'4 

3 4 
14 
3 4 
3/. 
0/ 

13 32 
1/4 
7/8 
8 16 
7/8 
•/• 
1/2 

23 0/. 
28 9 
17 0 

A NEW-YORK 

A LONDRES 

Le marché de New-York, qui plafonnait, 
depuis le début du mois, à peu près aux plus 
hauts cours de l'année, a eu, mardi, un accès 
de faiblesse. Les réalisations ont provoqué le 
recul le plus vif qui ait été enregistré en 
1946. Les cours ont été précipités, d'un seul 
coup, aux environs du niveau auxquels ils se 
tenaient au milieu de mai. La baisse a été 
de plus de 10 0/0 en moyenne. Les pertes se 
sont aggravées encore un peu pendant la 
séance de mercredi. 

Cette réaction semble due à la lassitude des 
opérateurs, déconcertés par la persistance de 
l'agitation ouvrière en vue de la majoration 
des salaires. Le veto opposé par le Président 
Truman aux mesures approuvées par la 
Chambre des Représentants pour régler les 
grèves témoigne que le Gouvernement reste 
fidèle à une politique de conciliation. Mais il 
reste opposé à une Hausse générale des prix, 
compensatrice de l'augmentation des salaires. 

Le Sénat a bien voté, la semaine dernière, 
à une très grosse majorité, un bill réduisant 
considérablement les pouvoirs de l'Adminis-
tration du Contrôle des prix. Mais celle-ci re-
doute un renchérissement trop accentué et le 
Président Truman réclame le maintien d'un 
contrôle destiné à atténuer la hausse des prix. 
D'autre part, les milieux d'affaires redoutent 
que la Conférence des Quatre, à Paris, 
n'aboutisse pas à un accord garantissant la 
paix. 

La National City Bank déclare un dividende 
de 50 cents, payable le l6r août. 

Les revenus nets de Panamerican Airways, 
pendant l'exercice 1945, s'élèvent à $ 7 mil-
lions 566.000, soit $ 1,23 par action, contre 
$ 6.169.000 et 83 cents l'année précédente. Dans 
les bénéfices de 1945 sont compris $ 4.460.000, 
ou 72 cents par action, de gains nets obtenus 
par la vente des 45 O/0 d'intérêts de la Com-
pagnie dans la Corporation Nationale Chinoise 
d'Aviation. 

Montgomery Ward émettra, du 18 juillet au 
13 août, des actions nouvelles à $ 50, réservées 
aux actionnaires anciens à raison de une pour 
quatre. 

Brazilian Traction Light and Power a obtenu, 
en 1945, un bénéfice net de $ 22,2 millions, soit 
$ 3,155 par action, contre $ 21,9 millions, soit 
$ 3,12 par action, malgré des relèvements de 
salaires de 25 0/0 à 81 0/0. 

<ttl)r<mti]ue ht êruxdkt 
Bruxelles, le 17 juin 19.1G. 

La livre-or continue sa marche arrière pour 
s'arrêter à 1710 et le franc français est revenu 
à sa position tic repli à 28. La lira italienne, 
la drachme grecque, la leva bulgare, le lei rou-
main et le zloty polonais n'ont plus de valeur 
qu'à l'intérieur de leurs frontières : à l'étran-
ger, toutes ces monnaies sont difficilement né-
gociables. Elles sont toutes atteintes d'une ma-
ladie grave : la génération spontanée. 

Le nombre de sociétés qui font voter par 
leurs actionnaires des augmentations de capital 
grandit chaque jour. Aussi les souscriptions de-
viennent-elles laborieuses. Les cuisants souve-
nirs laissés par la loi Gutk, les attaques dont 
chaque jour le capital est l'objet dans la presse 
de gauche c» à la radio, les menaces de natio-
nalisation, l'écœurant spectacle de la gabegie 
gouvernemenlale ne sont pas fails pour pousser 
les gens à épargner. Ils préfèrent dépenser leurs 
revenus. 

La question alimentaire est assez inquiétante : 
le pain est pire que pendant la guerre, la ra-
tion va être réduite à 3oo grammes ; on ne 
trouve plus ni œufs, ni beurre, ni viande. Le 
marché noir es) mort, mais il reste le vide. 

La Bourse se traîne lamentablement. Il n'y 
a pas de ventes massives, mais la confiance est 
ébranlée, les gens s'abstiennent et attendent : 
« wait and sec », dit la formule anglaise. Elle 
a raison. 

Minière rfu Tamega, capital 8 millions, pertes 
de ig3g à 191,5, 9. millions. Plantations Nord-
Sumatra, 357, perte de ïg45, io5.ooo. Huile-
ries de Sumatra, 600, ni profit ni perle. Plan-
tations de Johore, 2Ô2, idem. Plantations Tropi-
cales 670, répartissent 24.90 net. Société Gé-
nérale de Belgique, 7.125; il est attribué aux 
souscriptions réductibles une nouvelle pour 208 
anciennes. Kilo-Moto 0.g5o et 8o5 : pour les 
cinq premiers mois, la production d'or a été de 
2.i4o kilos. Coloniale d'Electricité, 1.170. Pour 
ig44 et 1945, les bénéfices nets ont été de 
5.730.000 et 5.97/1.000 fr. Chaque exercice dis-
tribue 29,60 brut. Cette affaire se développera 
encore. Industrielle de Rupal, i.C35 : augmen-
tation de capital, une pour une à 35o fr. La 
Floridienne J.355 : augmentation de capital, 
une nouvelle pour dix anciennes, à 6i4,4o. Ha-
dir, 22.000 : déficit au 3i décembre ig45! : 
perle, 7k millions, apurée par prélèvement sur 
la plus-value de réévaluation. La situation 
financière étant ainsi assainie, Hadir va, dès 
l'année en cours, recouvrer sa prospérité; elle 
sera d'autant plus importante qu'elle recevra 
plus de coke. Baume et Marpent, i4.4oo ek 
9.525 : perte 15./129.000 fr. Cette brillante en-
treprise de constructions de matériel de chemin 
de fer a payé un lourd tribut à la guerre. Elle 
va se relever rapidement. Chemin de fer de 
Chimay : perle 9.408.000 fr. Filatures Chapuis, 
2.285 : remboursement de 75 fr. par action. 
Brasseries d'Ixelles, 4.790 : augmentation de 
capital, une pour une, à 2.100 fr. Sidérurgica 
Belgo-Mineim bal tous ses records au cours de 
5,a5o fait celte semaine. Sipef : cette Société 

de plantations et de finances est une holding ; 
ses filiales sont élablies en Malaisie, à Java et 
à Sumatra et ont subi beaucoup de dégâts. H 
leur faudra du temps et do l'argent pour remet-
tre tout en état. Sipef reporte son bénéfice de 
4.4,17.000 fr. 

Banque Nationale de Belgique. 
Société Générale de Belgique . 
Brufina 
Pinanc. et Industr. d'Ougrée. 
Cockerlll 
Forges de Clabecq 
Forges de la Providence 
Espérance Longdoi 
Ougrée-Marihaye 
Sacrée-Madame 
Electrobel 
Slectrorall 
Geominea 
KUotnoto 
Minière Grands Lacs 
Union Min. Haut-Katanga, ... 
Congo Grands Lacs 
Vieille-Montagne 
Financière des Caoutchoucs . 
Sole Tubuse prlvll 
Viscose 
Belge de l'Azote 
Pétroflna. 
Sldro 
Boflna 
Watons-Llta prlvll. 
Bonne-Espérance , 
Houillères Unie» Charlerol ... 
Reesalx Leva] ..-

12 juin 19 juin 

3290 3010 
7225 6950 
1200 1205 
470 440 

3050 3600 
136800 133200 

22000 21800 
10125 9775 
1480 1415 
7325 6300 
2530 2560 
1680 1720 
2190 2000 

820 780 
3010 2990 

13975 13525 
1600 1500 
3210 3240 
435 425 
275 252 50 

1915 1825 
1735 1030 
1030 1090 
795 800 

24650 25350 
487 68 440 
4290 4209 
880 850 
5200 4739 

Société Lyonnaise de Dépôts. — L'assemblée 
tenue le 7 juin a approuvé les comptes de 
l'exercice 1945 se soldant par un bénéfice net 
de 10.921.351 fr. Le dividende a été fixé à 35 fr. 
par action de 500 fr. et à 17 fr. 50 par action 
de 250 fr. Il est payable depuis le 11 juin. 

Boulonnerie Calibrée. — La Boulonnerie 
Calibrée, société au capital de 12.650.000 fr., 
dont le siège, social est à Valence, procède 
actuellement au placement de 8.000 obliga-
tions 4 1/2 0/0 de 5.000 fr. nommai, amor-
tissables en 20 ans au plus. Prix : 4.950 fr., 
jouissance 15 juin 1946. 

Ferrand-Renaud. — Le bénéfice de l'exer-
cice 1945 s'élève à 18.603.913 fr. L'assemblée 
du 13 juin a fixé le dividende à 50 fr., sur les-
quels un acompte de 18 fr. a été payé déjà. 
Le solde de 22 fr. 40 au nominatif et 19 fr. 4$ 
au porteur est payable depuis le 15 jnin. 
Assemblée extraordinaire reportée au 18 juil-
let. 

Laitière Moderne. — L'assemblée a décidé 
de fixer un dividende couvrant le montant des 
impôts dus par les actions au porteur. 

Elle a décidé, en outre, d'élever le capital 
de 20 à 40 millions par incorporation de la 
réserve de réévaluation en doublant la valeur 
nominale des actions, puis à 80 millions par 
souscription en numéraire. 

Frachon, Emeris, Philibert. — Cette entre-
prise de textiles a réalisé en 1945 un bénéfice 
net de 617.836 fr. qui a permis de fixer le 
dividende à 28 fr. net par action et à 44 fr. 53 
net par dixième de part. 

Aux Deux Passages. — Le bénéfice net de 
l'exercice 1945 ressort à 1.254.293 fr. Le divi-
dende a été fixé à 15 fr. par action de capital 
et à 10 fr. par action de jouissance. 

Les Sociétés de Constructions Electriques 
(DEUXIEME ARTICLE) 

Le marché de Londres conserve sa stabilité. 
Les valeurs industrielles sont fermes. Les dé-
clarations faites au Congrès du Parti travail-
liste ont naru rassurantes, d'autant que le pro-
fesseur Laski, qui était son leader, a été rem-
placé par une personnalité plus modérée. 

A l'approche du départ, le 29 juin, d'une 
mission britannique pour Buenos-Ayres, les 
valeurs argentines ont eu une brillante allure, 
dans l'espoir que le nouveau président, le gé-
néral Péron, ferait preuve de dispositions con-
ciliantes pour le règlement des diverses affai-
res en suspens. En particulier, les actions et 
obligations de chemins de fer ont acquis de 
belles plus-values. Depuis la fin d'avril, les 
actions Buenos-Ayres Western ont progressé 
d'environ 50 0/0 vers £ 15. les actions Bue-
nos-Ayres Great Southern de 30 0/0, vers £ 14, 
ainsi que les actions Central Argentine vers 
£ 9, les actions Buenos-Ayres Pacific de 
20' 0/0, au delà de £ 6. 

Royal Mail Line a maintenu son dividende 
à 6 0/0, mais y ajoute un bonus de 2 0/0. Le 
bénéfics net est de £ 152.900, contre £ 123.000. 

Le bénéfice net d'Union Castle a reculé de 
89 625.725 à £ 443.251, mais le dividende est 
Aéré de i 0/0 à 6 0/0. 

Allled Chemical 
American Can 
American Smelting 
American Telegr. and Téléphone. 
Anaconda 
Atchlnson Topeka *-
Baidwin Locom. ...... 
Bethlehem Steel 
Ceionese C orporatiou -
Chrysler 
Domo Mines 
Du Pont de Nemours 
QlMetto -
General Electric 
General Motors 
International Nickel ...... 
Kennecott 
Montgomery Ward 
National Steel 
Paramount 
Patlno Mines 
Pensylvania 
■"ulîmann 
Radio Corporation 
Republic Steel 
Shell Union 
Standard OU of Callf 

— N.-Jersey 
Onlon Pacific 
United Steel 
Western Union Tél 
Wastangheuse ........... —... 

12 juin 19 juin 

ir» .y. 207 1 2 
102 ./. 102 1 2 
67 1/8 66 1 2 

200 1/8 197 1 2 
48 ./. 46 3 S 

118 ./. 117 3 4 
33 1/2 32 1/2 

(09 ./. 108 ./. 
76 ./. 72 l'4 
31 ./. 120 1 4 
24 1 8 24 1,2 

£3 1 2 218 ./. 
37 3/4 88 ./. 
48 1/2 47 3'4 
71 5 8 71 1 4 
39 1 4 38 7 8 
56 3 4 66 14 
94 3 4 92 ./. 
97 ./ 97 ./. 
74 14 74 l '2 
20 1 8 19 1/4 
42 1/8 42 1 4 
•14 5 8 A4 1 4 
'5 1 2 15 1 8 
37 7 8 86 5 8 
40 ./. 40 1 4 
55 1/4 i>5 1 8 
76 5 8 ~6 3 8 

154 ./. 157 .'. 
90 1'4 87 3 4 
8» ./. 38 3 8 
14 1/4 83 3 4 

Capital Cours 
des 

actions 

Capitalisa-
tion 

Capitali-
sation* 

Dette 
obligatnir.i 

Bénéfices 
nets 

nividen des 
bruts 

Rapport, 
bëBBQcas COURS EXTRÊMES 

nominal boursière boursière ci 1.000 en 1.000 frs à des Actions 

SOCIÉTÉS 
en 

1.000 ta 
en millions 

do frs 
en 

millions 
de frs i! 

fraies francs 'apitali-
sation 
bouts. — — 

— Un 038 n. 1938 ci. 1938 1916 h 1938 1B 1938 9n 1938 Un 1938 Kern. ei. dernier ei. dernier 1913 1911 1915 
Juin 1916 11/6/« M Juin 1916 Juin 1916 connu connu ex. connu % 1/1-31/5 

Const. Electr. de Jeu-
mont : 80.000 A 343 144 11,5 43.325 6.506 25 4,5 

actions de 250 fr. P 784 1.335 1.300 1.078 1.100 
Parts de fonda- 10S.062 A 1.000 056 0,6 P35.401 810 751 700 726 teurs :. 43.000 tit. P 4.300 ■» «Xi 

Exercice 1944 
Electro - Mécanique 

6,7 1.625 1.470 < C. E. M. s : 49.000 345 48 4 42.320 3.215 21 1.378 1.750 
act. do 350 fr. (1). 03.000 1.490 208 . 2,7 123.140 P 0.8S0 — — 955 905 805 1.105 

Force et Lumière .Exercice 1044 

Electr. (Forclum) : 32.500 titres non cotés en 193R 7.503 2.047 30 — 1.950 1.9S0 1.560 1.575 
act. de 500 fr. (1). 52.000 1.565 163 1,6 30.000 9.188 60 5,7 1.151 1.090 615 1.105 

exercice 194s 
Signaux et Entrepr. 

Electriques : 
30.000 1.015 97 7,8 néant 8.876 125 9,1 

(ex. 37-38J 7.500 8.700 8.195 S. 000 
a«t. de 500 fr. (1). 50.000 7.500 750 7,5 » 61 — — 5.005 5.675 5.150 0.500 

Exercice 1944-1945 
Compagnie des Lam- 70.000 369 100(2) 8 néant 13.093 néant néant pes : 

120.000 

parts env. Leurs acs l-'arts 
actions de 500 fr 2.620 330 (2) 3,3 29.500 P 13.279 — 1.880 1.950 1.941 2.620 non cotées 
Parts de fondai 

env. Exercice iç 44 1.155 1.430 1-456 t. 765 
teur : fû.CCO tit.. 

Pour faciliter la comparaison des capitalisations boursières, noua avons admis • 1' à fin 1938 le 
franc Paul Reynaud (27 millig. 5 à 900/1.000, soit 8 centimes or environ), et 2' en mai 1946 1 franc 
7 1 centime or, évaluation que nous tenons pour prudente en n'a-cceptant que pour moins de moitié 
le cours du louis au marché clandestin. 

(1) Pas de parts de fondateur. 
(2) Compagnie des Lampes. Les actions n'étant pas cotées et n'ayant aucun marché, nous les 

avons prises au pair dans le calcul de la capitalisation boursière. 

JEUMONT 

Dans son allocution à l'assemblée du 7 no-
vembre 1945, le président a exposé les diffi-
cultés sans nombre éprouvées par la Société au 
cours de l'exercice ig44 : commandes en dimi-
nution de plus de moitié sur celles de l'année 
précédente, augmentation des salaires et des 
frais généraux. Ces difficultés n'ont d'ailleurs 
pas été particulières à Jeumont. Pour le même 
exercice, Alslhom accusait une perle de n4 mil-
lions; dans la branche métallurgique, ■ Châlil-

lon-Commcntry soldait le même exereicc ig44 
par une perte de 58 millions, Louvroil-Montbard 
par 68 millions, Denain-Anzin par 84 millions, 
les Forges et Aciéries du Nord et de l'Est par 
65 millions. 

Les premiers mois de l'exercice ig45 ont 
encore subi les conséquences des augmentations 
des charges ; cependant, à la date de la dernière 
assemblée (7 nov.), la Société seinblnïl avoir 
franchi l'étape la plus critique de la crise. Pour 
les huit premiers mois de l'année, les comman-
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des représentaient déjà plus du double de celles 
de ig44 et l'activité des ateliers était remontée 
à 77 % de celle de ig38. 

La date de l'assemblée de ig45 n'est pas 
encore fixée. Elle n'aura pas lieu avant fin juil-
let, les comptes n'élant pas encore arrêtés. Il 
est probable, d'après les indications que nous 
avons pu recueillir, qu'ils se solderont sans bé-
néfice ni perte. 

En ce qui concerne l'exercice en cours (ig4G), 
les résultats s'annoncent nettement meilleurs ; 
mais l'on peut craindre que les charges nou-
velles que la Société pourra avoir à supporter 
absorbent une bonne partie des bénéfices que 
l'on pouvait escompter. 

Les approvisionnements se font mieux, sauf 
encore pour les tôles et les profilés, l'acier com-
mence à venir et le cuivre est assez abondant ; 
la situation est moins satisfaisante pour le 
plomb et la pénurie de combustible crée tou-
jours des difficultés. 

La Société a des commandes considérables en 
carnet. A fin avril dernier, elles se chiffraient 
par i.4oo millions environ. 

Les difficultés de trésorerie ont été résolues 
jusqu'à présent ; mais, ainsi que le président 
l'a déclaré à la dernière assemblée, des opéra-
lions financières devront être envisagées. 

Bilan résumé au 3i décembre ig44 
(en i.ooo fr.) : 

■ ACTIF 
Premier établissement 181.855 
Frais émiss. oblig. 1942 7-873 
Portefeuille 20.526 
Approvisionnements 109.943 
Travaux en cours 293.549 
Caisses, Banques, Déb. divers 180.043 

Profits et Pertes : 
Pertes en 1944 35.401 
Eeport antérieur 270 35.131 

828.925 
• PASSIF 

Capital ■ 108.062 
Obligations 143.435 
Fonds amortiss. et renouvellement 130.416 
Késerves et Prov 19.811 
Comptes Créd. et Prov 172.997 
Prov. sur commandes en cours 146.420 
Installations non liq 107.784 

828.925 
COMPTE DE PROFITS ET PERTES 

DEBIT 
Frais généraux d'administration 1.844 
Charges d'emprunts et divers 7.001 
Amort. et renouvellements 599 
Amort. sur frais émiss. d'oblig...- 307 
Prov. pour dommages de guerre 2.095 
Pertes des usines 27.818 

39.664 
CREDIT 

Revenus du Portefeuille , 1.866 
Opérations sur titres. 1.404 
Produits divers , — 993 
Perte de l'exercice , 35.401 

39.664 

COMPAGNIE ELECTRO-MECANIQUE 
« C. E. M. » 

Le rapport de l'exercice ig44, soumis à l'as-
semblée du 6 novembre i§45 expose les difficul-
tés de toute nature éprouvées au cours de cet 
exercice. Pendant le premier semestre, la situa-
tion de l'année précédente n'a fait que s'aggra-
ver. Au cours du second semestre, la remise en 
route des^usines rencontra de plus grandes dif-
ficultés qu'on avait pu le prévoir. Cependant, 
dès la fin de l'exercice, les fabrications dépen-
dant de la clientèle courante avaient repris leur 
rythme antérieur, tandis que la pénurie de com-
mandes de gros matériel se prolongeait encore. 

L'assemblée de l'exercice io,45 n'est pas 
encore convoquée et ne le sera sans doute pas 
avant le mois d'octobre. Il est probable que les 
comptes feront ressortir une amélioration sen-
sible sur 1944 qui a dû s'accentuer pendant les 
premiers mois do 1946. L'approvisionnement en 
matières premières se fait plus aisément, mais 
laisse encore à désirer. 

Bilan, résume* au 3i décembre 1944 
(en 1.000 fr.) : 

ACTIF 
Immeubles et outillage, moins am. de l'ex. 23.426 
Terrains 7.913 
Valeurs indust. et participations 24.320 
Marchandises en magasin 56.830 
Dépenses sur affaires en cours 206.919 
Comptes débiteurs 146.805 
Caisses et J3anques 118.096 

Profits et Pertes : 
Report 193 
Exercice 6.880 6.687 

590.996 
PASSIF 

Capital : 63.000 
Réserves et Provisions 33.295 
Obligations 123.140 
Règlements anticipés des clients 233.341 
Fournisseurs, Comptes créditeurs et Comp-

tes d'ordre 138.220 

S90.996 

SOCIETE DE FORCE 
ET LUMIERE ELECTRIQUES 

« FORCLUM » 
Les résultats de l'exercice 1940, comme ceux 

des autres entreprises de constructions de ma-
tériel électrique, que nous venons d'analyser, 
sont en amélioration très marquée sur ceux de 
1944. Les comptes se sont, en effet, soldés par 
un bénéfice net de 9.731.C80 fr. (après d'am-
ples provisions), contre a.ao5.499 fr. seulement 
en 1944. 

Malgré les difficultés de reconstitution de son 
outillage et la pénurie de matières premières, 
la Société a pu, en effet, accroître très sensi-
blement son chiffre d'affaires. 

Au cours de l'exercice 1945, Forclum a émis 
un emprunt de 3o millions de francs d'obliga-
tions de 5.000 fr. 3 3/4 %. L'extension des 

affaires et la diminution du pouvoir d'achat du 
franc exigeant de nouvelles ressources, le Con-
seil s'est fait autoriser par l'assemblée extraordi-
naire du 10 mai ig46 à porter le capital jusqu'à 
io4 millions par l'émission d'actions de numé-
raire. L'assemblée ordinaire, tenue le même jour, 
l'avait déjà autorisé à émettre, en une ou plu-
sieurs fois, un nouvel emprunt obligataire de 
74 millions, aux conditions qu'il jugerait con-
venables. 

Bilan résumé au 01 décembre ig45 
(en 1.000 fr.) : 

ACTIF 
Immobilisations 17.745 
March. et Approvisionnements 48.653 
Travaux en cours 67.846 
Portefeuille-titres 524 
(La valeur au bilan ne tient pas compte 

do 490.000 fr. à libérer sur certains titres) 
Prime de remb. d'oblig 1.050 
Débiteurs divers 173.383 
Impôt de solidarité nationale 5.018 
Caisses, Banques, Effets à-rec 22.894 

337.113 
PASSIF 

Capital 52.000 
Obligations 30.000 
Réserve légale 1.413 
Réserves diverses 11.327 
Fonds d'amortissement 9.405 
Provisions diverses • 29.709 
Avances sur travaux 59.671 
Comptes créditeurs 56.858 
Fournisseurs et effets à p 49.018 
Avances de banques 22.983 
Impôt de solidarité nationale 5.018 
Pertes et Profits en 1945 9.731 

337.113 
COMPTES DE PROFITS ET PERTES 

DEBIT 
Frais généraux 2.467 
Charges financières 2.022 
Amortissements 1.500 
Provisions 12.500 
Impôt de solidarité 5.018 
Solde créditeur 9.731 

33.238 
CREDIT . -

Report exercice 1944 543 
Produit d'exploitation 1945 32.695 

33.238 
SIGNAUX 

ET ENTREPRISES ELECTRIQUES 
Le rapport de l'exercice clos le 3o avril 1945 

signalait que les difficultés rencontrées depuis 
plusieurs années n'avaient fait que croître au 
cours de cet exercice. 

La Société a dû, en effet, indépendamment 
du manque de matières et de moyens de trans-
port, subir encore des majorations incessantes 
de prix de revient, nullement compensées par 
les relèvements de prix de vente accordés. 

Les comptes se sont cependant soldés par un 
léger bénéfice de G0.G18 fr., après 5.042.343 fr. 
d'amortissements et affectation de 6.700.000 fr. 
à la provision pour renouvellement des stocks. 

Il convient de signaler que sur ces 5 mil-
lions o42.343 francs d'amortissements, 4 millions 
sont affectés à l'amortissement du portefeuille-
titres qui n'est inscrit au bilan que pour 
16.5o4.i73 fr. — estimation qui paraît déjà 
extrêmement prudente, car les « Revenus des 
titres et Bons du Trésor » se sont élevés à 
2.767.788 fr. 

Il est inutile d'insister sur la situation finan-
cière. Les immobilisations sont complètement 
amorties depuis des années ; cependant les amor-
tissements pratiqués entre 1936 et ig45 se sont 
élevés à 46 millions, couvrant à mesure les im-
mobilisations nouvelles. 

Le Conseil signale que lorsque la situation 
se stabilisera et qu'il sera possible d'apprécier 
les conditions et délais dans lesquels se réalise-
ront les importants travaux qu'il a en perspec-
tive, il faudra prendre des mesures pour mettre 
le capital, ou tout au moins la trésorerie, en 
harmonie avec l'importance de l'activité sociale. 

Le litre paraît assez cher, mais a en Bourse 
une cote de faveur qui paraît d'ailleurs justi-
fiée par les perspectives de la Compagnie. 

Bilan résumé au 3o avril 1945 
(en 1.000 fr.) : 

ACTIF 
Immobilisations » 
Portefeuille-titres 16.504 
March. en magasin et en cours de fabric. 74.788 
Travaux en cours 11.287 
Débiteurs divers 61.109 
Caisses et Banques 15.508 
Actionnaires '. 5.264 

184.460 
PASSIF • 

Capital 50.000 
Réserve légale 4.255 
Réserves diverses 29.631 
Créditeurs divers 57.172 
Paiements sur travaux en cours 15.633 
Provision pour renouv. des stocks 25.000 

Profits et Pertes : 
Report antérieur —...r.-.. 2.708 
Ex. 1944-45 61 

184.460 
COMPTE DE PROFITS ET PERTES 

DEBIT 
Frais généraux 17.634 
Amortissements divers 5.042 
Prov. pour renouv. des stocks 6.700 
Solde créditeur 2.769 

32.145 
CREDIT 

Solde exercice précédent 2.708 
Bénéf. brut, d'expl 26.669 
Revenus des titres et Bons du Trésor 2.763 

32.145 

COMPAGNIE DES LAMPES 
Les résultais de ig44 se sont soldés par une 

perle de 13.278.982 fr., compensée par un pré-
lèvement du même montant sur une plus-value 
de 43.796.762 fr. résultant de ventes de titres. 
Le solde de cette plus-value, soit 30.517.779 fr. 
a été affecté à une « Provision pour réinvestis-
sement de plus-values ». 

Ainsi le compte Profits et pertes de ig44 se 
solde sans bénéfice ni perte. 

L'assemblée de l'exercice ig45 n'est pas encore 
convoquée, les comptes n'étant pas arrêtés. 
D'après les indications fournies récemment à la 
presse financière, la Compagnie a retrouvé, en 
1945, une activité croissante qui pourrait re-
joindre bientôt le niveau de 1938. Des difficul-
tés d'approvisionnements subsistent cependant 
qui retardent le retour à une fabrication nor-
male. Les comptes de ig45 feront probablement 
ressortir des résultats en amélioration assez 
sensible sur ceux de ig44. 

Le cours actuel des parts semble escompter 
assez largement cette amélioration. Elles n'ont 
louché, entre ig3g et ig44, que i5 fr. brut par 
exercice. Elles ont droit, en cas de liquidation, 
à 5o % de l'actif net après remboursement du 
capital, mais peuvent être rachetées à toute 
époque, avec l'accord de la Société Civile des 
Porteurs de Parts. 

Bilan résumé au 3i décembre ig44 
(en 1.000 francs) : 

ACTIF 
Immobilisations 82.715 
Titres et particip 53.579 
Caisse et Banques 42.798 
Effets à recevoir 1.729 
Débiteurs divers : 80.307 
Dépôts et cautions 5.374 
March., Mat. .prem., Prod. fabriqués 54.040 
Comptes d'ordre et divers 16.249 
Prime d'ém. d'oblig 708 
Dommages do guerre 4.764 

Pertes et Profits : 
Exercice 1944 » 
Report exercice précédent 21.252 

363.515 
PASSIF 

Capital-actions 70.000 
Parts bénéficiaires (80.000) » 
Obligations '. 29.500 
Réserves et provisions diverses 74.142 
Amortissements 62.749 

Réserve spéoiale : 
Actions 1.200 
Parts 1.208 
Emprunt à long terme 2.500 
Fournisseurs, créd 46.077 
Avances sur dommages de guerre 30.000 
Prov. pour réinvest. do plus-value 30.518 
Comptes d'ordre et divers 15.629 
Usines à reconstruire » 

363.515 

Domaine privé 
des Houillères nationalisées 

Nous avons donné dans notre dernier numéro 
un compte rendu succinct de l'Assemblée tenue 
le 7 juin par les actionnaires de Courriôres. 

Nous reproduisons aujourd'hui ci-dessous des 
déclarations du Président de là Compagnie ayant 
une portée générale et relatives à la portion du 
domaine privé des houillères nationalisées sus-
ceptible d'être remise à leur disposition : 

En premier lieu, dans un délai de six mois à 
partir du prochain décret de nationalisation, 
une commission administrative devra détermi-

ner les parts respectives du domaine minier à 
conserver par les Houillères du bassin, et du 
domaine privé à restituer au'-liquidateur de la 
compagnie. Cette discrimination sera délicate et 
soulèvera des questions difficiles. En particu-
lier, les solutions sont incertaines pour les titres 
de participations industrielles compris dans le 
portefeuille. Jusqu'où tentera-t-on de pousser 
l'emprise de l'organisme minier d'Etat sur des 
activités ressortissant normalement à des sec-
teurs industriels non nationalisés? Nous ne pou-
vons pour l'instant préjuger des solutions qui 
interviendront et par suite apprécier l'impor-
tance du domaine privé qui vous reviendra. 

En second lieu se posera la question d'évalua-
tion de ce domaine privé. Un -amendement in-
séré dans la loi précise que sa valeur devra être 
établie sur les mêmes bases que celles utilisées 
pour l'indemnisation globale. Cela veut dire que 
si l'ensemble de votre actif a été d'abord trans-
féré aux Houillères du bassin pour une indem-
nité globale présentant un fort rabais sur sa va-
leur réelle au jour du transfert, la part de l'ac-
tif constituant le domaine privé devra être res-
tituée au liquidateur avec le même rabais sur 
sa valeur propre. La disposition est de simple 
correction, appliquant la même règle dans les 
deux sens. Agir autrement constituerait une 
spoliation si flagrante qu'elle est inconcevable. 

La durée de ces opérations est incertaine éga-
lement. La loi donne en effet aux ministres un 
délai supplémentaire de six mois pour approu-
ve i' les décisions de la commission. 

C'est seulement à ee moment que les biens 
classés privés seront remis au liquidateur de la 
compagnie et que celui-ci pourra apprécier les 
éventualités et préparer les solutions à vous 
soumettre. 

Pour votre compagnie, l'article 40 des statuts 
stipule qu'en cas de dissolution, la liquidation 
s'opérera par les soins du conseil d'administra-
tion alors en exercice, à moins de décision con-
traire de l'assemblée générale. Si donc vous ne 
prenez pas de décision contraire, c'est votre 
conseil d'administration qui sera chargé de la 
liquidation et de la préparation des propositions 
à vous soumettre. 

Jusqu'à la restitution des biens privés, le rôle 
du conseil est limité à l'établissement des comp-
tes antérieurs à la mise en liquidation et du bi-
lan de clôture sur lesquels vous aurez à statuer i dans un délai de six mois. Il convient cepen-
dant d'observer qu'un autre article de la» loi 
laisse aux Houillères Nationales un délai d'un 
an pour l'apurement définitif des comptes avec 
la compagnie et le versement du solde. 

En terminant, le Président a également pré-
cisé ce à quoi les actionnaires étaient en droit 
de s'attendre : 

En résumé, vous devez actuellement considé-
rer que vos actions représentent trois éléments : 

a) le droit aux dividendes qui pourront encore 
être distribués par la compagnie sur les résul-
tats des exercices antérieurs à sa mise en liqui-
dation ; 

6) le droit à un montant nominal d'obligation3 
indemnitaires à calculer exactement d'après l«i 
référence du premier semestre 1944; 

c) enfin le droit à une part du domaine privé 
qui sera remis au liquidateur, mais à oharge 
d'un versement correspondant à sa valeur d* 
reprise. La solution la plus simple consisterait 
à régler cette valeur par une réduction corresi 
pondante du montant nominal d'obligations in-
demnitaires. 

Il est d'ailleurs vraisemblable que les oblifa< 
tiqns des Charbonnages de Eranee seront émises 
en coupures de sommes rondes, avec règlement) 
des soultes en espèces. 

Déblocage des avoirs français au Canada 
Un accord est intervenu entre les autorités! 

françaises et canadiennes pour lever, en ce quî 
concerne les avoirs français au Canada, les me-« 
sures de contrôle qu'avait établies le gouverne* 
ment canadien. L'Office des Changes publie, aui 
J. O. du 7 juin, un avis faisant connaître lej 
modalités du déblocage ainsi convenu. 

Le déblocage des avoirs français sera suboiV' 
donné à la certification par les aulorilés fran* 
çaises que ces avoirs sont demeurés, entre Id 
17 juin ig4o et la date de certification, la pro-i 
priété de personnes résidant en France qui ne 
sont pas considérées comme ennemies. 

Les intéressés devront adresser à l'Office dé! 
Changes (service des avoirs étrangers), 6, rue] 
Cortambert, Paris (16°), une demande de dé".« 
blocage, établie en double exemplaire, sur for,-< 
mule spéciale délivrée par l'Office. Après véri< 
cation, l'Office transmettra un des exemplaire! 
de la formule au séquestre canadien à Ottawa> 
accompagné d'un certificat de non-propriété 
ennemie. En Algérie et en Tunisie, les demari* 
des dévront être présentées aux délégations lo< 
cales de l'Office des Changes, et dans les colo-
nies aux Offices locaux des Changes. 

Il est rappelé que les mesures de débloeagë] 
n'affectent en rien la situation des avoirs auj 
regard des législations françaises et canadienne! 
sur le contrôle des changes. Tout acte de dis« 
position sur lesdits avoirs reste interdit, «aufj 
autorisation particulière de l'Office des Changes]* 

Chemins de fer portugais de la Beira-AIta 
Un plan de réorganisation prévoyait l'échangé-

des obligations 3 '% de ier rang et de 20 rang 
contre des obligations 3 % nouvelles d'une va* 
leur nominale de 100 escudos à raison d'unet 
obligation de i*r rang ou de trois obligation! 
de 2° rang pour deux nouvelles. La compagnie! 
a estimé opportun de différer les opérations 
d'échange et a décidé de rembourser par anti< 
cipation le capital des nouvelles obligation! 
contre remise des obligations correspondantegj 
libellées en francs. 

Ce remboursement se présente ainsi : 

Obligations de im rang. — Les porteurs ohl 
droit, pour chaque obligation de premier rangj 
munie des coupons nos 65 et suivants : 

a) au remboursement du nouveau capital dj 
200 escudos ; 

b) au paiement des coupons nos 65 à 8(3^ 
échus du 3o juin ig37 au 3i décembre 1944/ 
dont le montant brut global ressort à 43,?S 
escudos (o,4g escudo = 1 franc) ; 

c) au paiement du coupon n° 81, d'un mdr[« 
tant brut de 4>8o escudos, représentant l'intéi 
rêt de l'année 1945 sur le nouveau capital djj 
200 escudos. 

Obligations de 2" rang. — Les porteurs ohj 
l'option entre deux solutions : 

a) Vente à un prix forfaitaire. — Jusqu'âïï 
3i juillet ig46, ils peuvent vendre leurs titre! 
à la Bourse de Paris, coupon n° ig attaché, avj 
cours fixé de 370 francs. 

b) Remboursement et paiement du coupoîi 
n° ig. — Aux termes du plan de réorganisation,-
le nouveau capital correspondant à chaque obli* 
gation ressort à 66,66 escudos. Chaque obligas 
lion a droit, en outre, à l'intérêt de ig45 d'uni 
montant brut de 1,60 escudo, payable avec lej 
coupon n° 19. 

L'Association Nationale des porteurs de vas 
leurs mobilières considère que les opération! 
proposées et dont est chargé le Comptoir Natio* 
nal d'Escompte, sauvegardent les intérêts deâ 
obligataires dans toute la mesure du possible. 

Les actionnaires de la Compagnie des Chemin! 
do fer de la Beira-Atla n'ont actuellement aucune! 
formalité à remplir. Le plan de réorganisation 
fixe à 260 escudos la nouvelle valeur nominale] 
des actions. 

EMPRUNTS BRÉSILIENS 
Nous avons indiqué (1) que le décret-loi bré-c 

silien du 23 novembre ig43 a ouvert aux porj< 
teurs d'obligations d'emprunts libellés en livres, 
sterling, compris dans les catégories 1 à 7 dujj 
plan Aranha, l'option entre deux modes de rg* 
glement : 

a) Le plan A qui prévoit le maintien du càpi* 
tal nominal des titres et la réduction du taux de] 
l'intérêt à un taux compris, suivant la catégorie] 
et le taux contractuel des emprunts, entre 1 i/a] 
et 3 1/2 % ; 

b) Le plan B qui prévoit la réduction du capï< 
ual nominal des titres, la fixation à 3 3/4 % dif 
faux d'intérêt du nouveau capital et le verse> 
ment d'une indemnité en espèces. 

(1) Voir Le Pour et le Contre du 9 novembre 
1945, p. 126. 
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Aux ternies du décret-loi, le Plan A sera ap-
pliqué d'office aux porteurs qui s'abstiendront 
d'exercer l'option dans le délai imparti à cet 
effet. Ceux d'entre eux qui désirent adhérer au 
Plan B ont donc intérêt à donner les instructions 
nécessaires à l'intermédiaire dépositaire de leurs 
titres avant le 3o juin 19/16, date actuellement 
fixée pour l'expiration du délai d'option. 

Rappelons que les emprunts brésiliens libellés 
en ' livres sterling, compris dans les catégories 
1 à 7 du Plan Atanha, qui font l'objet d'un ser-
vice financier en France sont les suivants : 

Emprunts Fédéraux 

Emprunt funding 5 0/0 1898, 1914, 1931 (20 
ans), 1931 (40 ans). Emprunts 5 0/0 1903, 6-1/2 
0/0 1927, 4 1 2 0/0 1883, 4 1/2 0/0 1888, 4 0/0 1889, 
5 0/0 1895, 4 0/0 1901-02-05 (Rescision), 4 0/0 1910, 
4 0/0 (Lloyd Brasileiro). 4 0/0 1911, 4 0/0 1911 
(Ceara Railway), 5 0/0 1913. 

Emprunts des Etats particuliers 

Sao Paulo 5 0/0 1905 et 5 0/0 1907. — Pernani-
buco 5 0/0 1905. — Bahia 5 0/0 1904, -5 0/0 1913, 
5 0/0 1915 (emprunt funding). Bahia 6 0/0 1918 
(Bons du Trésor). — Santa Catharina 5 0/0 1909. 

Sous réserve, de la réduction du taux d'intérêt 
résultant de l'application des dispositions du 
plan A, nous indiquons ci-dessous les sommes 
mises en paiement sur les fonds et titres négo-
ciables à la Bourse de Paris. 

Fonds inscrits à la Cote des Agents de change : 

Brésil 4 1/2 0/0 1883, échéances juin 1938 à dé-
cembre 1941 : 3 £ 7 sh. 2 p. 

Brésil 4 1/2 0/0 1888. échéances octobre 1938 
à octobre 1941 : 2 £ 15 sh. 5 p. 

Brésil 4 0/0 1889, échéances octobre 1938 à oc-
tobre 1941 : 2 £ 9 sh. 3 p. 

Brésil 5 0/0 1898 (Funding), échéances avril 
1933 à juillet 1941 : par coupon : 2 sh. 6. 

Brésil Consolidation 5 0/0 1931 à 20 ans et 40 
ans, échéances octobre 1938 à octobre 1941 in-
clus : par coupon : 5 sh. 

Fonds et titres inscrits à la Cote des Courtiers : 

Brésil 5 0/0 1895. échéance^ février 1938 à fé-
.yrier 1941, coup, n"» 85 à 91 : 2 £ 19 sh. 7 p. 

Brésil 5 0/0 1903. échéances mai 1938 à novem-
bre 1939, coupons n»« 70 à 73 : 2 £ 10 sh. 

Brésil 4 0/0 1901-02-05 (Rescision), échéances 
janvier 1938 à janvier 1941, coupons 73 à 79 : 
8 sh. 6 p. 

Brésil 5 0/0 1914. échéances mai 1938 à août 
1941, coupons n" 83 à 96 : 35 sh. , 

Pemambuco 5 0/0 1905, échéances janvier 1938 
à janvier 1941, coupons nM 68 à 72 : 9 sh. 8 p. 

Santa-Catharina 5 0/0 1909, échéances décem-
bre 1937 à juin 1941, coupons n»8 56 à 63 : 11 sh. 
3 I*: 

Ces coupons sont payables au change sous dé-
duction de l'impôt français de 3o 0/0. En ce qui 
eoncerne les coupons atteints par la prescrip-
tion quinquennale, il appartient aux porteurs de 
justifier avoir été empêchés, du fait des événe-
ments, d'encaisser les coupons dans les délais 
légaux. 

LA VIE DES SOCIÉTÉS 
Canal de Suez. — Les comptes des exer-

eices 1943, 1944 et 1945 seront' présentés à 
l'assemblée du 9 juillet. En voici un résumé 
Xen milliers de francs) : 

1943 1944 1945 

Recettes : 
Service financier.. 27.359 115.945 629.937 
Domaine commun 2.155 2.107 2.237 
Transit 782.238 1.282.996 1.984.640 
Recettes accessoir. 111.036 76.932 70.694 

Total 922.791 1.477.980 2.687.510 
Dépenses ........ 622.518 703.413 991.087 

Exc. des recettes. 300.273 774.567 1.696.422 
Affectation : 
Intérêt du capital 

social (1940 à 
1945) » » 657.769 

Déficit exe rcices 
antérieurs 215.005 » » 

Fonds d'assuran-
ces et d'impré-
vus 84.667 774.567 1.038.653 
Il est à noter qu'en 1945 les transports mi-

litaires figurent encore pour à peu près le 
tiers du transit. 

La répartition est donc limitée à l'intérêt 
statutaire arriéré des actions de capital de 
1940 à 1945 inclus. La Compagnie a renoncé à 
la distribution d'un dividende complémentaire 
en raison du jugement du 20 mai qui l'a con-
damnée à effectuer en or sur la base des 
cours du métal au Caire le service de ses 
obligations. En attendant les résultats de l'ap-
pel interjeté, les bénéfices vont renforcer les 
fonds d'assurance et d'imprévu dont le total 
au 31 décembre 1945 dépasse 3 miliards. 

Par suite de l'alignement du franc français, 
l'inventaire du 31 décembre 1945 présente 
d'importantes modifications sur celui de fin 
1944. L'actif mobilier et immobilier est tota-
lisé à 3.682.838.518, contre 1.593.204.762. L'actif 
disponible ou réalisable passe de 4.474.503.103 
à 13.750.268.162 fr. 

Au passif, les créanciers figurent pour 
9.478.132.904, contre 2.862.634.310. Les amor-
tissements, réévalués corrélativement à l'actif 
mobilier et immobilier, sont portés pour 3 mil-
liards 456.121.436, au lieu de 1.491.713.782. En-
fin, le total des provisions et réserves passe 
de .1.713.359.772 à-4.498.852.340, le fonds d'assu-
rance et d'imprévus entrant dans ce montant 
pour 3.195.290.339 fr., au lieu de 921.717.630 fr. 

Le coupon n° 174 des actions de capital, 
représentant l'intérêt statutaire de la période 
du 1er juillet 1940 au l81' juillet 1946, sera mis 
en paiement le 1er juillet et réglé sur la base 
de la monnaie égyptienne à raison de P. T. 
3,8575 par franc. Montant brut, 1.424 fr. 28. 
Net : 1° actions de capital au porteur domi-
ciliées à l'étranger deDuis une date antérieure 
au l°r juillet 1940, 1.220 fr: 92 ; 2» au porteur, 
domiciliées en France, 418 fr. 94 ; 3° déposées 

dans les caisses de la Compagnie, au nomina-
tif, 792 fr. 19. 

Société Parisienne pour l'Industrie Elec-
trique. — Les produits de l'exploitation sont 
passés de 21.933.968 fr. à 34.526.847 fr., les re-
venus du portefeuille de 7.224.474 fr. à 6 mil-
lions 376.571 fr. ; il a été repris 5.029.016 fr., 
contre 4.716.157 fr. sur des provisions. L'exer-
cice 1945 se solde finalement par un bénéfice 
de 23.373.219 fr., alors que le précédent s'était 
soldé sans orofit ni perte. Des dividendes dé 
23 fr. 50 par action libérée, 16 fr. par action 
libérée du quart et 150 fr. 90 par part seront 
proposés à la prochaine assemblée. 

L'Electrique Lille-Roubaix-Tourcoing. — Les 
bénéfices bruts de l'exploitation sont passés de 
84.972.305 fr. en 1944. à 180.362.315 fr. en 1945 
ét les produits totaux de 87.165.035 fr. à 
183.957.403 fr. Après affectation de 4.441.703 fr., 
contre 204.306 fr. à la p«>vision pour travaux 
différés, "de 5.400.000 fr." contre 1 million 1/2 au 
fonds de renouvellement, de 4.8S0.873 fr. contre 
rien au fonds spécial de renouvellement et de 
2.331.859--fr. contre rien à la provision pour 
dépréciation du portefeuille, le bénéfice net 
ressort à 4.820.958 fr. contre 1.633.082 fr. Le 
Conseil proposera à l'assemblée du 28 juin 
d'élever le dividende de 12 fr. 50 à 20 fr. 

Société Navale de l'Ouest. — Les comptes 
de l'exercice 1945 se soldent par un bénéfice 
d'exploitation de 5.627.904 fr., contre 6 mil-
lions 432.668 fr. en 1944, accusant ainsi une 
diminution de 804.764 fr., provenant notam-
ment de l'incidence de la perte de trois va-
peurs ; d'autre part, les intérêts, agios et va-
riations de change ont produit 4.924.784 fr., 
contre 571.658 fr. et les divers 79.871 fr'., soit 
un total de 10.632.559 fr. Déduction faite de 
4.065.893 fr. de frais généraux, contre 2 mil-
lions 459.658 fr., de 4.700.000 fr. de provisions 
pour reclassification et grosses réparations des 
navires, contre 3.250.000 fr., etc., le bénéfice 
net est dè 1.408.333 fr., contre 483.889 fr. pour 
l'exercice précédent. Le Conseil proposera, à 
l'assemblée du 26 juin, la répartition d'un di-
vidende de 20 fr. brut par action contre 
7 fr. 20 l'an dernier. 

Compagnie Electrique de îa Loire et du 
centre. — Les bénéfices bruts de l'exploitation 
sont passés de 70.826.558 fr. à 78.359.525 fr. et 
les produits totaux de 82.563.437 fr. à 93 mil-
lions 068.770 fr. Il a été affecté 25 millions, 
contre 24 millions, au fonds de renouvellement 
des installations, 9 millions, contre 7 mil-
lions 1/2, au fonds de renouvellement des ré-
seaux ruraux et 7 millions 1/2 à l'amortisse-
ment des immobilisations nouvelles. Le béné-
fice net ressort à 24.237.892 fr. Le dividende 
sera fixé à 20 fr. ; il a été payé dès le 27 dé-
cembre. 

Explosifs et Produits Chimiques. — Le béné-
fice de l'exercice 1945 s'élève, après affectation 
de 1.329.544 fr. aux amortissements, et de 
1.702.866 fr. aux provisions, à 6.106.095 fr., au 
lieu d'une perte de 9.188.882 fr. pour 1944. Il 
permettra de ramener de 8.356.071 fr. à 2 mil-
lions 249.976 fr. le solde déficitaire reporté. La 
réévaluation du bilan a provoqué la création 
d'une réserve spéciale de 17.647.600 fr. 

Louvroil-Montbard<-Aulnoye. — L'assemblée, 
tenue le 18 juin, a approuvé les comptes de 
l'exercice 1945. Aucun bénéfice n'en constitue 
le solde, mais la. situation s'est nettement 
redressée, car les résultats ont permis d'effa-
cer entièrement la perte de 1944, de 68 mil-
lions 854.697 fr., et de réserver en outre 
139.817.849 fr. en faveur de la provision pour 
renouvellement du stock de départ. Aussi l'as-
semblée a-t-elle pu, sur la proposition du Con-
seil, décider un prélèvement sur la réserve gé-
nérale afin de répartir un dividende de 15 fr. 
brut qui sera payé, le 1er juillet, à raison de, 
net, 10 fr. 50 au nominatif et 2 fr. 06 au por-
teur (coupon n° 43). 

Une grande part de ces résultats provient, 
il est vrai, de la réalisation de stocks qui 
étaient évalués à des prix de revient anté-
rieurs à la hausse des prix de l'acier du 
l«r mai 1945. Les provisions ont pu ainsi rece-
voir des dotations correspondant aux besoins 
actuels d'extension du fonds de roulement. 
Mais le relèvement des prix de vente et la 
reprise de la production ont progressivement 
rétabli des conditions d'exploitation plus nor-
males. Quant aux entraves dues au manque 
de charbon, d'énergie électrique et d'acier, 
après avoir déterminé de fréquentes périodes 
d'insuffisante production, elles se sont surtout 
détendues depuis avril. 

Sur les" besoins industriels en tubes d'acier, 
le Conseil n'a pas eu beaucoup à s'étendre : 
ils sont considérables en France et à l'étran-
ger. En France, la reconstruction, le rééquipe-
ment industriel, les sondages de pétrole et 
l'exploitation du gaz naturel, créent des dé-
bouchés capables d'assurer une longue pé-
riode de travail. A l'étranger, où la concur-
rence mondiale n'est pas encore active, be pré-
sentent également des besoins d'un ordre de 
grandeur qui fait déplorer à la Société l'in-
suffisance des attributions de matières pre-
mières afin de prendre les positions commer-
ciales retirées à l'industrie allemande. Elle a 
pu enregistrer des ordres pour la Suisse et les 
pays nordiques, le Portugal et l'Amérique du 
Sud, enfin prendre une part de 20.000' t. sur 
une commande visant à doubler le pipe-line 
de l'Irak Petroleum. Ce sont, dans l'ensemble, 
des perspectives attrayantes que la Bourse ne 
monnaye pas avec excès, aux cours actuels 
de l'action et de la part. 

Constructions Mécaniques de Vierzon. — 
L'assemblée appelée à statuer sur les comptes 
de l'exercice clos le 31 octobre 1945 est con-
voquée pour le 10 juillet. Après affectation de 
2.879.000 fr. au fonds .de renouvellement des 
stocks, le bénéfice net ressort à 1.049.000 fr., 
contre 10.034 fr. Le Conseil proposera la ré-
partition d'un dividende de 10 0/0, soit 10 fr. 
au capital ancien de 5 millions. Depuis la clô-
ture de. l'exercice, le capital a été porté à 
5.263.000 fr. pour règlement de l'impôt de soli-
darité, puis à 10.526.000 fr. 

Grands Travaux de Marseille. — Le béné-
fice net est passé de 9.993.289 fr. en 1944 à 
18.388.688 fr. en 1945. Le Conseil proposera de 
fixer le dividende à 50 fr. pour 328.000 actions, 
au lieu, l'an dernier, de 33 fr. 50 pour 164.000 
actions anciennes et de 14 fr. 75 pour 164.000 
actions nouvelles. 

Distilleries Réunies de Bretagne et de Nor-
mandie. — L'assemblée du 14 juin a approuvé, 
les comptes de l'exercice 1945 qui se soldent 

par un bénéfice net de 7.581.840 fr., contre 
4.417.278 fr. Elle a élevé le dividende de 
22 fr. 41 à 30 fr. 11 pour l'action et de 
24 fr. 77 à 36 fr. 39 pour le centième de part. 
L'impôt de solidarité, qui s'élevait à 10 mil-
lions 578.000 fr., sera payé partie en espèces, 
partie en valeurs du Trésor. 

Mumm et Cie. — Les comptes des exercices 
1940 à 1946 seront présentés à une assemblée 
convoquée pour le 6 juillet. 

On sait que l'assemblée extraordinaire du 
16 janvier Î946 a pris acte de l'arrêt rendu 
le 8 janvier 1946 par la Cour d'Appel de Paris 
et constatant la nullité dé la convention passée 
le 24 avril 1946 entre la Société Vinicoie de 
Champagne et les consorts de Mumm. Il 
ordonne la restitution à la Société des 133.567 
actions reçues par les consorts de Mumm et 
des dividendes y afférents. L'assemblée a 
annulé ces actions, le capital se trouvant ainsi 
ramené de 66 millions 1/2 à 43.125.775 fr. 

Les comptes des exercices 1940 à 1944 doi-
vent être remaniés en conséquence de cette 
décision. 

En même temps, les actionnaires auront à 
statuer sur les comptes de l'exercice 1945. 

Pour l'exercice 1939-1940, d'une durée de 
16 mois, a été distribué un intérêt de 6 1/2 0/0 
« prorata temporis »,; pour chacun des exer-
cices 1941, 1942 et 1943, le même intérêt sta-
tutaire. 

Etablissements Nicolas. — L'assemblée appe-
lée à statuer sur les comptes, de l'exercice 1945 
est convoquée pour le 28 juin. Le Conseil lui 
proposera d'élever le dividendè de 8 fr. à 10 fr. 

Le bénéfice d'exploitation ressort à 69 mil-
lions 152.572 fr., contre 59.550.931 fr. Après 
affectation de 25.372.445 fr., contre 21 millions 
898.333 fr. aux provisions et réserves, le béné-
fice net s'élève à 11.705.900 fr., contre 8 mil-
lions 528.542 fr. Report antérieur compris, le 
bénéfice disponible atteint 12.643.875, contre 
9.564.402 fr. 

Moulins du Maghreb. — Le produit brut de 
l'exploitation s'élève, pour 1945, à 17 millions 
741.612 fr., contre 15.476.131 fr. Après-affec-
tation à 6.173.124 fr., contre 3.350.161 fr. aux 
amortissements et de 2 millions 1/2. contre 
5 millions 1/2 aux provisions, le bénéfice net 
ressort à 3.151.351 fr., contre 2.930.147 fr. Le 
maintien du dividende à 8 0/0 sera proposé 
à la prochaine assemblée. Une réserve de réé-
valuation de 54.709.472 fr. apparaît au bilan. 

Suédoise des Allumettes. — Les ventes 
d'allumettes ont produit 10.200.000 cour., contre 
3.400.000 cour, en 1944. Le revenu des filiales 
ayant diminué, tandis que le revenu du porte-
feuille d'obligations d'Etat étrangères restait 
à peu près stable, le bénéfice brut total est de 
20.700.000 o, contre 26.200.000 c. et le bénéfice 
net de 20.400.000 o, contre 19.400.000 c. Ce bé-
néfice a été affecté, à concurrence de 18 mil-
lions, à l'amortissement des rentes étrangères 
(fonds allemands, polonais, hongrois) et, à 
concurrence de 2.400.000 t., à des amortisse-
ments sur le monopole. La dette bancaire a 
été ramenée de 91 à 55 millions. 

MARCHE DES COURTIERS-
(2" partie de la Cote) 

Cours au 19 juin 1548 
Bienhoa 179; Cotonnière Equatorialc Françai-.w 

3.100 dm., part 3.875 dm.; Foncière Saïgonnai.*<i 
1.720; Sté Générale des Graphites 610, part 1.176. 
Immobilière de l'Indoch. 750; Omnium Nord-Afri-
cain 4.880, part 410.000 dm.; Tunisienne de Cultun-» 
725, part 1.590; Vrereries d'Extrême-Orient 39J, 
part 1.360 dm. 

HORS COTE 

RELEVE DES COURS MOYENS DE VALEURS 
NON ADMISES A UNE COTE 

Cours au 19 juin 194S 
Agricole de l'Annani priv. 920, ord. 905; Baij-

côck et Wilcox 1.8S0; Banque d'Etat du Maroc 
27.500 dm.; Blayàrd (émis. 1944) 292 (émis. 1945) 
300; Bongola 314, part 750; Borralba 6.550; Brasse-
ries Ouest-Afric. 9.800, part 18.400: Brazilian Trao-
tion, c. 25, 2.325; Buen Tono (El) ord. 1.610, préf. 
1.495; Cammon (Etains) 170 dm.; Caoutch. Cacao 
Cameroun 1926 397, 1942 378, part 5.250; C.H.A.D.E, 
(tit, ree.) A, B, C, 26.500; D, E, 4.350; Commerc;-. 
Africain 730, part 1.725 dm. 

Djerada 9.200, part 21.000; Djebel Salrhef 578; 
Eaux Electricité d'Annam 410; Elesca-Maille 1.659, 
nouv. lib. 1.500; France-Maroc (ex-Paris-Maroc) 17*. 
part 1.973; Fcaise Nouvelles-Hébrides 850, part 260; 
Gaz et Eaux de Tunis 3.05O, jouiss. 2.565; Golfe rte 
Guinée 857. part 980; Gundafa part 1.200; Kabvlie 
(libres) 334, part 938; Miliana ord. 800, priv. 800; 
Minière Sud-Ouest part 19.450; Molybdène 870, part 
A 1.875, part B 145; Namkok unités 473, part 5.400; 
Nationale de Navigation 370, part 3.125. 

Pathé-Marconi 1.225, jouiss. 625 dm.; Péninsulaire 
des Etains 375; Pia-Ouac 490; Rand Sélection, c 25 
910; Sahanavo ord. 588, priv. 585, part 1.183; Silléda. 
(Etains) 205, part 800; Transports en Afrique (lé-
nérale de) 890, part 6.675; Tréfilerie et Oâblerie do 
Lens 900. 

DROITS DE SOUSCRIPTION 

PARQUET 
Èlect.-Ch. Ugine, c. 67, 3 pr. 2 à 630 fr.... 
Soufre Réunis, c. 2), 2 p'. 5 à 600 fr 
Lambert Frèr s. c. 30,1 p1. 5 à 1800 fr.. 
Penarroya, c. 55, 1 p'. 3 à 275 fr 
Générale de Fonderie, c. 10, 1 pr 1 à 500 fr 
Atel. Chamt. Bretagne, c. 39, 3 pr 2 à 160 fr. 
Parvillée et Cie, c. 25,1 p' 1 à 600 Ir.... 
Caisse Prêts Fonciers, c. 8,3pr 10 à S00 fr. 

— Cerlif. souscript 
Financ. Fr. Coloniale, C.25, l p'2 à 125fr, 
Teis-erenc, c. 25, 1 p' 1 à 1000 
Pécbelbronn, 1 pr 1 à 550 fr 
An Printemps, c. 40, 1 p' 3 A 270 fr 
Alsthom, c. 19, 1 p' 1 à 510 fr 
Als-Const. Méc, c. 20,1 p'. i à l.KO'fr... 
Etains Wolf. Tunkin, c. 25,1 p' G à 3C0 fr. 

COURTIERS 

Goulet-Tnrpin, c. 53, 1 p' 1 à 110 fr. 
Haut et Bas-Congo, c. 21, 3 p' 2 à 130 fr... 
Ind. Agr. Pointe-à-Pitre, c. 28,1 p' 3 à 600 fr. 
Phosph. Tunisiens, c. 50, 1 p' 1 à 250 fr. . 
Labinal, 1 p' 1 à 115 fr 

ÉCHOS ET NOUVELLES 

Date 
de clôture Cours 

24 Juin 1000 .. 
8 juil. 510 .. 

24 Juin 795 .. 
11 Juii; 212 .. 
25 Juil. 2450 .. 
19 Juin 
24 Juin , 720 .'. 
28 Juin 440 .. 

— 521 .. 
i Juil ■ 235 
5 Juil. ,j .. 
4 Juil. '*••'• 

1" Juil. 140,. 
8 Juil. 

11 Juil. 1770 .1 
25 Juil. 50 .. 

26 Juin 065 .. 
26 Juin 90dm 
27 Juin 398 . . 
10 Juil 510 .. 
17 Juil. 51 

Liste d'entreprises de gaz et d'électricité 
nationalisées 

L' « Officiel » du 8 juin publie un décret 
soumettant de nouvelles entreprises de gaz et 
d'électricité au régime de la nationalisation. 

La liste comprend environ 45 entreprises, la 
plupart de faible envergure. Parmi les princi-
pales, citons le Groupement de l'Electricité, 
l'Electricité du Tarn, la Société Générale 
d'Energie Electrique. 

La date de la cessation légale des hostilités 
aux colonies 

Le décret du 31 mai (« J. O. » des 3-4 juin) 
détermine les conditions d'application des arti-
cles 2 et 3 de la loi du 10 mai 1946, analysée 
dans notre numéro du 17 mai, aux départe-
ments de la Guadeloupe, de la Réunion et de 
la Guyane et aux territoires autres que l'In-
dochine relevant du ministère de la France 
d'outre-mer. 

BULLETIN DES ANNONCES LEGALES 
OBLIGATOIRES 

Jusqu'à nouvel avis. 
Ateliers et Chantiers de Bretagne 200; Chapeau 

de Gendarme 7.900; Ciments Indochine 775; lia. 
Bénin 115; Albi, ac*. 71, part 167. 

DROITS D'ATTRIBUTION 
Pour les augmentations de capital résultant da 

distributions d'actions, les droits d'attribution Sel 
négocient comme suit : 

Parquet. — Crédit Foncier de France 1.705: ur-
baine et Seine 24; Française de Tramway* 221 • 
Nossi-Bé 375; Egrais d'Auby (vert) 1,250; Kérou-
lis 1.870; Soieries Ducharne 1.450; Electro-Câble 586; 
Pontgibaud 3.330; Port de Felhala 2.100. 

Courtiers. — Elima 391; Filatures de Shappei 
5.450; Huiles de Pétrole 399; Minerais de la Grandn 
Ile 813; Procédé Industr. et Charbons Actifs 127; 
Delahaye 93. 

DROITS D'ACTIONNAIRES EMPECHES 
Aniche 470 of. ; Electricité do Paris £30 .of,; 

Parisienne Industrie Electrique (vert) 280, (violet) 
4.400; Bou Arfa 250 dm.; Moulins de Paris; o. 19. 
160 dm., émis. 1944, 80 dm. 

BOURSE DE LYON 

Pubticatioiis faites dans l« numéro du 17 juin : 
Sté d'Exploitations et d'Intérêts Chimiques et 

Métallurgiques (Seichime). — Emission à 700 fr. 
de 1.003.000 act. de 500 fr. (droit 4 pour 1). 

Etains et Wolfram du Tonkin. — Emission à 
300 fr. de 60.000 act. de 100 fr. (droit 1 pour 6). 

La Soie. — Distribution de 23.625 act. nouv. de 
200 fr. (prélèvement sur la réserve). 

Etablissements Labinal. — Emission à, 125 fr. 
de 240.000 act. d» 100 fr. (droit 1 pour 1). 

Lyonn. de Dépôts. 870 .. Koche-Ia-Molière . 1005 -
Rue Impériale ... . 4140 .. 4000 m 
O.T.L capital s-.i. 490 .. Docks Lyonnais . . 835 -

— JOUlSS. i.T. ■ • • Econom. d'Alim... 307 — 
700 Ferrand-Renaud .. 2740 „ 

Gaz du Sud-Est .. 1010 .. Laitière Moderne.. 1650 _ 
El. de la Qrosne.. 218 .. 1482 m 
Franche-Comté 415 .. Aux Deux-Passages 430 _ 
Oarb. Zénith 1580 .. Gd Bazar de Lyon 431 — 
Ac. Bt-Etlenn« .... 690 Devay et Paule... 5340 » 
Ht F. de Chasse.. 3850 .. 1845 — 

35t6 .. Lyonn. de Textiles 1700 — 
1410 ,\ Tresses et Lacets. 8000 k» 
575 _ Tanneries Lyonn.. 2173 . 

A GENÈVE 
DECISIONS ET AVIS DE LA CHAMBRE 
SYNDICALE DES AGENTS DE CHANGE 

EMISSIONS :. 
Etains et Wolfram du Tonkin. — Emission à 

300 fr. de 60.000 act. nouv. de 100 fr., jouiss. jan-
vier 1946, du 20 juin au 31 juillet, 1 nouv. pour 
6 anc, coup. 25. 

DECISIONS ET AVIS DE LA CHAMBRE 
DES COURTIERS EN VALEURS • 

EMISSIONS ATTRIBUTIONS 
Cartoucherie Française. — Capital porté de 18 à 

36 millions par prélèvement sur les réserves et 
attribution gratuite aux actionnaires de 1 action 
nouvelle pour 1 action ancienne de jouissance ou de 
capital. 

Plantations Réunies de l'Ouest Africain. — At-
tribution de 50.000 act. nouv. de 100 fr, C.F.A. 
(prélèvement sur réserves), à raison de 1 nouvelle 
pour 6 anciennes (ord. on privil.), coup. 8 ou 12. 

Ardoisières d'Angers (Commission des). — Attri-
bution des actions Foncière Agricole et Urbaine 
(1 pour 1) et des actions Ardoisières de Renazé-la-
Gauterie (1 pour 50), coup. 27. 

Distilleries, Malteries et Brasseries (Brasserie de 
la Comète)., — Attribution de 36.000 act. nouv. de 
500 fr. (prélèvement sur réserves) à raison de 
2 nouv. pour 3 anc, coup. 26. 

Crédit Suisse .. 
Sté Banque Suisse 
Electrobank 
Sopafln 
Italo-Sulsse priv. -, 
Sté Gén. Ind. Elec. 
Italc-Argentlne ... 
îotls 
Lonza 
Aluminium 
Eîectrolux v 
Separator 
Nickel 
Kennecott 
Motor Columbus . 
Boyal Dutcb. 
rrUati 
Nestlé 
S. K. F 
Brown Boverl .... 

12 juin 19 juin 
745 ".7 741 _ 
678 682 
577 dm B78 
300 .. 303 ./. 
68 .. 71 ./. 

180 189 „ 
127 .. 123 ./. 
57 .. 5G dm 

090 .. 050 dm 
1580 .. 1515 

161 .. 157 .. 
146 .. 141 ./. 
151 .. 16û dm 
219 219 chu 
545 .. 641 
585 .. 505 «. 

6 dm 6 dm 
1161 «en 
295 290 .. 
906 .. 96U .. 

MONTREAL 
12 juin 

Aluminium T . .■. 

Brttish Colum. Power A 
Canadian Celanese .... 
Oanadian Pacifie 
Consolidated Paper .... 
Impérial Tobacco ...... 
International Nickel T.. 

Shawmlgau Water seccra 

220 ./. 
33 1/2 
68 ./. 
22 1/2 
20 1/4 
15 5/8 
43 1/2 
24 ./. 

19 juta 
216 ./. 
33 3/4 
67 ./. 
21 5'8 
19 i/a 
16 1/2 
42 ./-
23 7/S 
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Ind.), 

.to Nomin. 
Port. 

e.e.B.ï.T. 

FONDS D'ETAT FRAMZAiS 

1/6 France (Emis. Amér.) VU 24-49 » 417 35 
1/6 — — 7 Oit 192449.... i 2*87 75 

VILLES — DEPARTEMENTS 

15/6 Bouches-du-Rhône ( 0/6 1933... 30 i> 30 » 
1/6 Oharente-Marit. (Dép.) 7 O/O 1925 15 75 15 65 

15/6 — 7 0/0 1926 15 75 15 70 
20/6 Doubs (Départ.) 6 0/0 1930 6 37 5 62 
30/6 Lisieux 4 1.2 1931 22 50 22 50 
3(L'6 — 5 0/0 1932 25 » 25 » 
15/6 Marseille 3,80 0/0 1945 95 Ï 94 49 
30/6 Montélimar 6 8/0 1S23 15 » . 15 » 
30/6 Mulhouse 3 0 0 1395 (1.250 fr.).. 23 63 23 63 
15/6 Poitiers 4 1/2 1930 22 50 22 50 
36/6 Troyes 5 0,0 1935 25 » 25 » 

ASSURANCES 

35/6 Réassurances (Cie Gle) 6 0/0 28. 15 » 14 80 
Séquanaise Capitalisât., c. 68.. 10842 Ï » 

J7/5 — — . c. 63 567 s 500 » 

BANQUES — SOCIETES DE CREDIT 

17/6 Banque . Afrique Occidentale.. 28 60 s 
1/6 — Ciale Fco-Belge, c. 19. 10 50 9 40 
1/6 ■ — — c. 19 (30.801 à 64.000) 10 50 9 40 
1/6 — Jordaan, c. 12 210 Î 149 » 
1/6 — Région, de l'Ain, c. 40. 35 a 30 40 

lî/ô' — de Tunisie, c.'62 34 » 26 45 
aisse Gle Ind. Bât., c. 123.... 16 625 » 

116 Crédit Fécampois, ex. 1945 28 v » 
1/6 — Fcier Orient 5 0/0 1913. 4 62 4 62 
1/6 — Immob. de Reims, lib. 3 60 » 

22.5 Sté Fse de Hep. et Dép., e. 106. 28 » 19 64 
11/6 Sté Lyon, de Dép., Créd. Ind. 24 50 17 255 
11/6 — — c. 29 12 25 » 
15/6 Sté Parisienne d'Escompte c. 37 21 » 18 615 

CHEMINS DE FER 

1/6 'Als.-Lorr. 4 0,0 1931 tr. suisse, fr. fçais 100 » 
1/10/40-1/10/42 'Bolivia Railw. 5 0/0, 

c. 27 à 31 chaque 6 sh, 
1/4-1/10/43 'Bolivia Kailway 5 0/0, 

c. 32-33 » 6 sh.-7 sh. 
1/4-1/10/44 "Bolivia Raihvay 5 0/0, 

c. 34-35 » 7 sh.6-6 sh. 
1/4-1/10/45 'Bolivia Kailway 5 0/0, 

c. 36-37 * 8 sh.-7 eh.6 
é/6 'Canadian Pacific Ry, c. 144-145. chaq. 1 sh. 10 1/2 
4/6 * — — c. 146 » 2 sh. 10 
6/6 * — — c. 147 » 1 sh. 101/2 

15.6 Djibouti à Addis Abeba 3 1/2 10 4 90 4 86 
15/6 Economiq. dn Nord 4 0/0 lilas 6 36\ 6 0 6 

1/6 'Maroc 5 O/O 38 ém. Holl. Suisse s 830 40 
1/6 * — 5 0/0 38, ém. Holl. Suisse » 1660 80 
t'6 *Midi 4 0/0, émis. Améric. fr.fçais p.s.c. 
1/6 'Portugais Beira Alta 1" rang 

remb. cap. » 200 escud. 
io * — 1" rg, c. 65 à 80. » 43 esc. 20 
1/6 * — 1" rg, c. 81... » 4 esc. 80 
1/6 * — 2* rg, c. 19 > 1 esc. 60 
1/6 Wassy à St-Dizier 3 0/0 1863.... 4 72 4 72 

CHARBONNAGES — METALLURGIE — MINES 

20/6 Alais (Min., Fond. Fges) 4.1/2 41 45 » 45 » 
12/6-12,7 Alsac. Ctions Méc, sousc, 

c. 19 1 act. Alsthom 
17/6-20/7 Alsac. Ctions Méc, sousc, 

e. 20 1 nouv. p. 1 anc. 
.< '6 Appareils de Plomberie, c. 46 . 81 20 » 

to-Industrie de l'Est, c 7 5 » 4 48 
1/6 Bessèges (Houill.), c. 161 solde. 149 10 141 87 

15/6 — (Tubes) 4 1/2 1911 45 Ï 43 75 
1/6 Bouchayer et Viallet 3 0,0 ex-

5 0 0 1912 8 75 8 35 
1/6 Bouchayer et Viallet 3 0,0 ex-

5 0/0 1930 25 a 24 60 
4/6 iiirnaud (J.-J.) Fges Bse-Indrc 

5 0/0 1929 25 T> 24 35 
20/6 Centrale Min. et Métal., c. 23.. 27 03 23 74 
14/6 Clarence (Min. de Houille), c.24 21 » 15 60 

1/6 Const. Méc. (Sté Stéphan.), c.33 35 Î . 28 30 
1/6 Denain-Lourches (Const. Galv.) 

c. 18 7 s 4 65 
1/10/45 'Djerada (Charb.) c. 6-7-8 ch. p.Sté 80 » 
1/6 Dubigeon (Anc. Chant.) 4 0/0 

1942, c 7 (1.000 fr.) 20 » 19 90 
1/6 Dubigeon (Anc. Chant.) 4 0/0 

1942, c. 7 (5.000 fr.) 100 > 99 » 
15/6 Escaut et Meuse 4 1/2 1930 22 50 21 85 
28,5 'Général Mining, c. 40 » 2 sh.9.408 
6/6-31/7 Gén. de Fonderie c.10 sousc 1 nouv. p. 1 anc 

15/6 Keller-Leleux 4 1,2 1943 42 50 42 29 
19/6 'Knight's Witwatersrand Gold 

c 67-68 chaque 3 sh. 
c 69-70 — 2 sh.3.075 
c 71-72 , — 1 sh.7.95 
c. 73 à 76 — 1 sh.7.425 
c.. 77 — 1 sh.3.2625 
c 78 , — lsh.1.875 

3/6 Lens (Mines de), c. 37 15 40 9 24 
24/5-21/6 'London Tin Corpor., e. 5. » lp.68-lp.056 
15/6 Louvroil-Montbard-Auln. 4 0/0 42 100 » 96 65 
25/6 Matér. de Ch. de Fer (Franco-

Belge, c. 32 87 50 50 10 
10/6 Matér. de Construct. 5 0/0 1931. 25 » 24 36 

1/6 Maubeuge (Fab. de Fer) 4 0,0 43 100 » 98 80 
«15/6 Midi (Charb.) 4 0/0 1943 40 * 40 » 

19/6-20/7 Minière Djebel-Felten, prio. 
c. 4 sousc 3 nouv. p. 4 anc. 

28/5 Mohon (Fges, Clouter.), c. 63... 50 39 » 
1/6 Mure (Combust., Ind.) 4 0/0 1943 100 96 90 

10/6 Nord et Est (F. Ac.) 4 0/0 1942. 100 » 96 94 
15/4 N'nuzon ville (Fond., Fges), c. 17 18 90 J> 
10/6-10 7 Pcchelbrc-nn, sousc 1 nouv. p. 1 anc 
1/6. Râteau 4 1/2 1930... 22 50 21 85 
2/6 Ravat (Etabl.), c. 16 7 » 5 91 
8/6 St-Etienne (Houill.), c. 6 anc. 35 » 35 » 
6/6 — c. 6 nouv 35 » » 
1/6 St-Sauveur-les-Arras, c. 23 70 » 70 » 

12/6 — c 24, attr. grat 2 nouv. p. 1 anc 
12/5-13/7 — c 25 souscr '.. 1 nouv. p. 1 anc, 

3<6 Sautter-Harlé (Etabl.), c 50.... 14 » 12 20 
15/6 — 4 0/0 1545 40 > 39 75 
15/6 Sel et Sal. de Rosières 4 0/0 1943 40 s 39 80 
30,6 Srnelle-Maubeuge (Mét.) 4 1/2 30 22 50 22 50 

3/6 Sidérur.. (Entr. Métall. Ind.), 
de 100 fr., c. 3 8 i 8 » 

* Impôt à déduire sur les valeurs étrangères. 

3/6 Sidémr. (ïntr. Métall 
de 500 fr., e. 4 

21/6'Trepca. Mines, e. 17 (11,1/41).. 
5/6 Union Corp. Ltd., c. 57— 

18/6 Usines JJickard, c. 14 
25/6 Wendel (de) et Cie 4 l;/2 H».. 

EAUX 

15/é Génér. «es «aux (Cie) 4 Ht 1912 
1/3 Havre (du), jce, e. 90 
3/6 8t-Cyr «t St-8ymphorien, cap.. 
1/6 Thermes de Barbotan 4 1/2 1W6 
1/6 — de Plombières, ord.,c.i9 
1/6 — — jce, c. 8 
5/6 Vais Favorite (Minér.), c. 38. 

ELECTRICITE 

12/6-12/7 Alsthom, e: ,5 souscr: 
12,6 Auvergne (H. E.), ord., c. 50.. 
15/6 Béarn (F. M.) 6 6/0 1929 
1/6 Centrale d'En. Eiect. 4 1/2 1930. 

15/6 Est-Lumière (El. Est Paris.) 
■ 4 1/2 1941 .' 

31/5 Franche-Comté (Electrif.) c. 4. 
11/6 Générale d'Electr., c. 81 
15/5 Grenoble (F. M. Ecl.) 4 1/2 1912. 
15.5 — — 4 1/4 1943 

1/6 — — solde, prior. c.47 
1/6 — — ord., c. 14 

25/6 Group, de l'Eléctr. 4 1/2 1941.... 
15/6 Hte-Vézère (F. M.) 4 1/4 1944.. 

1/6 Lampes Fotos 4 1/2 ex-5 1/2 1930 
31/5 Littoral Médit. (E. E.), c. 47.. 

1/6 Marseille (de) 4 0/0 1942 
15.6 — 5 0,0 1940 
15/6 Morvan (H. E.) 5 1/2 1", 2' sér. 
15/6 Moy.-Dordogne (E. E.) 4 0(0 42. 
30/5 Nord-Ouest (Electr.), c 28 

3/6 Paris-Rhône, c 11 
14/6 Radio-Orient, c 25 
14/6 — c 14. P s 
31/5 Sud-Ouest (E. E.), c. 38 
15/6-15/7 Trav. d'Ec. Force c.25 sousc. 

GAZ 

31/5 Banlieue Paris, c. 53 solde.... 
31/5 — — c. 53 solde 
15,6 Fusion des Gaz 4 0/0 1941 
15/6 Gaz et Eaux, de 250 fr., c 104 
15/6 — — de 500 fr., c. 8 
11/6 Gaz et El. (Cies Réun.),cap.,c8 
11/6 — jouissance, c. 8 
1/6 — (Sté Industr.) 3 3/4 45 
1/6 Sud-Est (et El.) 3 3/4 1945.... 

30/5 Union Gazière et Elect., c. 25 

4 » • 4 » 
...''»' 3 p. 

» 4 sh.0.362 
17 50 13 10 
22 50 21 85 

7 » 6 70 
59 50 56 68 
30 > » 

112 50 112 50 
33 60 » 
12 60 

p.la Sté 57 50 

1 monv. p . l anc. 
78 15 64 72 
30 Î 29 35 
22 50 22 30 

112 50 112 50 
21 » 18 » 
86 38 63 97 

T> 5 90 
S 35 40 

52 50 47.275 
49 » 37 497 

112 50 109 32 
106 25 ■ 103 10 

22 50 21 87 
15 75 15 75 

100 » 96 95 
50 » 48 70 

9 » 8 94 
40 » 39 77 
14 J 14 J ' 
15 75 12 32 

245 » 207 86 
65 354 53 63 
14 » 14 i 

1 nouv. p. 1 anc. 

15/6 Entrepr. Métropel. et Colon. 
4 1/2 1942, «. 8 22 50 

30/6 Etoile »du Midi 4 \» 1942 22 50 
15/5 Filât, et. K»s. Jnt» à Biseh-

vriller f 1/2 1927 16 25 

22 46 
22 50 

16 

Malts 
SANQUt DE FRANCE 

Situation dû t au 13 juinl 846 
(en millions de francs) 

ACTIF 
Encaisse-or 
Comptes cour, postaux 
Effets esc. sur France 
Effets négociables achetés en 

France .T. 
Avances sur titres . 
Avances à 30 jours maxi-

mum sur effets publies 
n'excédant pas 2 ans..,.. 

Bons du Trésor négoo 
Bons de la Caisse Autonome 
Prêts sans int. à l'Etat.... 
Avances provisoires à l'Etat 
Divers 

PASSIF 
Billets au porteur en circu-

Compte courant du Trésor. 
Compte courant de la Caisse 

Autonome 
Comptes courants et comp-

tes de dép. de fonds 
Divers 

Taux des opérations s escompte 1 5/8 0/0; avances 
sur titres 2.75 0/0; avances à 30 jours, 1 5/8 0/0. 

94.816 — 
. 5 5uy + 973 
43.363 — 2-ïuO 

23 8 "7 622 
3.850 108 

1.536 r t 1.130 
35.000 — 
5.003 — 

îo.ooo — 
20.650 + 5.050 
8.433 m— 2.697 

628.085 3.412 
24 + 7 

725 + 17 

51 910 + 809 
5 116 + I.606 

12 25 
1 75 

100 » 
10 » 
20 » 
58 73 
49 23 
75 > 

187 50 
11 25 

TRANSPORTS DIVERS 

29/5 Bateaux à Vapeur Nord, c. 15 
10/6 Indochin. de Transports, 0. 20 
15/6 Maritime Nation. (Sté), c. 23 

1/6 — Transp. et Affr., c. 17 
1/6 Messag. du Sénégal, chaque.. 
1/6 — — chaque 

15/6 Navig. à Vapeur Daher, c. 40 
17/6 Omn. et Tram. Lyon cap., c.75 
17/6 — — jouiss., le 28.... 

1/6 Transp. Aut, Ind. Cein. 4 0/0 43 
1/6 — en Com. Rég. Toulouse 

5 0/0 1930 
1/6 Transp. Nord (Ent. Gle), c. 6. 
9/5 Versaill. Tram. El. cap.,C69 
9/5 — — jouiss., c. 48 

VALEURS DIVERSES 

5/6 Agache Fils (Et.), cap., c. 35 
5/6 — — c. 35 

13/5 Agricole d'Annam, c. 3 ' 
15/6 Alg. Prod. Ch. Eng, 5 0/0 1931 

1/5 Aliment. Alsace-Lorraine 5 0/0 
11/6 Alim. Essentiel Heudebert, c.37 
15/6 Amouroux Frères 5 0,0 1930 

, 6,5 Angers Omn., c. 20 remb. cap. 
31/5 Apnr. Guvenne Gascogne, c. 48 
1/6 Arts Graph. Mod. 7 0/0 1927 

15/o — — 5 u/u 1930 
15/6 Assoc. Dioc Troyes 5 O/O 1932 
1/6 Ass. Synd. Aut. Hauteville-sur-

Mer 5 1/2, c. 26 
1/6 Baignoire (La) 6 O/O 

15,6 Baignol et Farjon 4 1/4 1942 
1/6 Bandages Herniaires, c 14.... 
5/6 Bazar de l'IIôtel-deVille, c. 9 
5/6 — — c. 9 

15/6 Bonneterie (Gle de) 4 1/4 1944 
13/3/41-27/3/42 'Borax Consolid: ord. 

diff., c. 49-50 
31/3/43-31/3/44 'Borax Consolid. ord. 

diff., c. 51-52 
5/4/45 'Borax Consolid. ord. diff., 

c 53 . ........ ... 
7/12/40-13/3,41 préf., ' 'c ' 53-54! 
1/2/41-1/12/45 préf., c. 55 à 63........ 
15/6 Bourdelin (Mais. J.) 4 1/4 43 
1/6 Brachet-Richard, c 15 

15/6 Brasserie Maroc 5 O/O 1930... 

67 025 
7 50 

31 50 
213 416 
24 60 
41 82 
52 50 
17 15 

8 40 
10O » 

25 » 
19 25 

' 19 13 
19 13 

50 J 
43 > 
45 » 
24 90 
25 J 
42 1 
25 » 
70 » 
49 » 

8 75 
12 50 

15 Ï 
42 50 
40 » 
31 50 
31 50 
42 50 

3 85 

96 85 
9 65 

19 30 
52 39 
44 64 
70 Ï 

186 40 
11 25 

53 90 
6 80 

24 60 
41 82 
36 42 
12 44 

5 07 
99 s 

24 79 
16 15 
13 84 
10 90 

41 13 
34 90 
41 65 
24 75 
24 50 
19 94 
24 891 
70 » 
47 16 

8 25 
12 » 
14 » 

23 70 
14 75 
42 50 
25 50 
26 30 
28 04 
41 25 

BANQUE DE PARIS ET DES PAYS-BAS 
Situation au 30 avril 1946 

Le bilan se totalise par 16.997.433.033 fr. Au pas-
sif, les comptes courants créditeurs s'élèvent à 
6.921.229.293 fr., les comptes de chèques à 1.968.881.678 
francs, les créditeurs divers à 2.871.411.417 fr., les 
banques et correspondants à 1.099.676.900 fr. 

A l'actif, le portefeuille-effets atteint 11 mil-
liards 192.600.381 f r. ; les banques et correspon-
dants figurent pour ■ 2.381.452.938 fr.; l'encaisse et, 
les fonds disponibles s'élèvent à 275.831.551 fr. 

AVIS, INSERTIONS ET RECLAMES 

Le «ensbre «les abo»nés est passé de 1.182.981 au 
31 êéeembre 1944 à 1.M9.626 an 31 déoembre 1»4£ 
La «ensoBrmafcknt a atteint l.élé millions de kWh 
en 1J45, «ontre 625 millions de kWh en 1944 et 
865 Millions de kWh en 1938 : ainsi les ventés de 
«ourant ont marqué un accroissement de 63 t/0 
sur l'anaée préeédente et «le 17,58 0/0 par rapport 
au dernier exercice plein d'avant guerre et «e, 
malgré «tes restrictions encore sévères. 

Tant en raison dn développement de la com-
semmation que du relèvement des tarifs, les ue-
cettes pour eourant et accessoires ont plus qmo 
doublé par rapport à l'année précédente. 

An cours de 1Î45, l'ensemble des profite que la 
Ville de Paris a retiré de la concession (part 
dans les produits d'exploitation, taxes municipales 
sur les ventes de courant, avantages accessoire») 
représente une semme totale de près de 500 mil-
lions de francs. 

Le solde bénéficiaire du e»mpte « Profits et 
Pertes » ressort à 202.279.685 fr. 

L'Assemblée générale a approuvé les comptes 
de l'exercice 1945 et fixé le dividende complémen-
taire à 56 fr. net par action. 

SOCIETE ALSACIENNE 
DE CONSTRUCTIONS MECANIQUES 

AUGMENTATION DE CAPITAL 
de 120 à 240 millions de francs 

par émission de 120.000 actins nouvelles 
de 1.000 fr. nominal émises à 1.100 fr. 

SOUSCRIPTION OUVERTE 
du 17 juin au 20 juillet 

à titre irréductible : une nouvelle pour une an-
cienne, contre remise dn coupon n" 20 ou estam-
pillage, et à titre réductible. 

Au siège social et au Bureau de la Société à. 
Paris, à la B.N.C.I., au Crédit Lyonnais, à la So-
ciété Générale, au Crédit Commercial de France, 
au Crédit Industriel d'Alsace et de Lorraine, à la 
Banque de Paris et des Pays-Bas, à la Sooiété 
Générale Alsacienne de Banque, chez MM. Mallet 
Frères et dans leurs succursales et agences. 

Notice publiée au B.A.L.O. du 3/6/46. 

BANQUE DE L'INDOCHINE 
Les comptes de l'exercice 1944, approuvés par 

l'Assemblée du 19 juin 1946, se soldent par un 
bénéfice net de 28.239.575 fr. 93 contre 48.931.022 fr. 41 
en 1943. Le dhidende de 80 fr. brut sera mis en 
paiement dès l'approbation ministérielle. Rappe-
lons qu'au titre de l'exercice 1943, il avait été ré-
parti une somme de 140 fr. brut par action. 

SOCIETE NATIONALE 
DES CHEMINS DE FER FRANÇAIS 

, Echéance du 1" juillet 1946 
Prix nets des coupons (pers. phj/s.) 

Cou- Porteur 
Valeurs pons et nom. 

s 9 p.35-9 p. 

chaque 9 p. 

11/6 
11/6 . — 
11/6 — 
29/6-31/9/40 

7/2-31/3/41 
30/6/39-9/41 
12,2-31/3/42 
30,9/42-31/3/43 
30/9/43-31/3/44 
30/9,44-31/3/45 
29/9,45 
31/3 'British 

chaque 

42 50 
28 s 
25 » 
82 T> 

65 60 

9 p. 
1 sh.8.7 
1 sh.6 

41 25 
24 60 
24 88 
77 » 

à 
39 Ï 

Alsace-Lorraine 4 0/0 1921 
Est 2 1,2 0/0 
Est 4 0/0 1921 
Lyon 3 0!0 anciennes 
Lyon 5 010 
Midi 3 0/0 anciennes 
Nord 3 0/0 anc, sér. 1947 et 1950.. 
Nord 4 0/0 : 
Orléans 3 0/0 anciennes 
Ouest 3 0/0 anciennes '. 
Ouest 4 0/0..... 
S.N.C.F. 3 1/2 0/0 1943 ( 500 fr.).. 
S.N.C.F. 3 1/2 0/0 1943 (2.0CO fr.).. 
S.N.C.F. 3 1,2 0/0 1943 (10.000 fr.) 
Ardennes 3 O/O... 
Bourbonnais 3 0/0 
Dauphiné 3 0/0 
Département, du Midi, act., 1" s. 

Départem. du Midi, act., 2' s. 

Ali TIRAGE 
DE LA i 

LOTERIE NAÎSOMALE! 

Ouest Afric. A et B,c.7 
— C priv 
— c 6 .V. 

British Amer. Tobacco, 
c. 182-193 Chaque 10 p. 

c. 184-185 s- » 1 sh.-9 p. 
c. 186-187 chaque. 7 p. 
c. 188-189 » il 8 p.-5 p. 
:. 190-191 » 10 p.-l sh.2 
:. 192-193 » 10 p.-l sh.4 
;. 194-195 »<i 10 p.-l%h.4 
i. 196 Ï 10 p. 
Amer. Tobacco, c. 197 » 1 sh*1.8166 

1/6 Carrières Scier. France 5 1/2 27 50 '*27 50 
1/6 — Vallée Heur, et H.B., 

4 0/0 1945 100 » 98 46 
30/6 Cartoucherie Française, cap. 7 » 
15/6 Chamb. Côm. Cholet 4 1/2 1931 22 50 22 50 

1/6 Chamcnnaise de Tresse, c 20 17 50 » 
1/6 Charfa (La), anc. A e tB, c. 13 8 40 7 962 
1/6 — — c 13 97 103 97 016 

15/6 Châtillon-Mouly-Roussel, c. 13 12 25 1 0 75 
15/6 — là 26.400, c 14 25 Ï 25 » 
15/6 — c. 2 2 92 2 85 
1/6 Chaux Cim. Mat. Const. Ma-

roe 4 1/2-, c. 30 22 50 21 85 
15/6 Ciments Chiron 4 1/2 1942 45 Ï 43 77 

1/6 — Français 5 1/2 1939.... 27 50 26 84 
1/6 " — Port Origny-Ste - Be-

noîte 3 3/4 1945, c. 2.. 93 H 92 70 
30/5 — Voreppe et Bouvesse, 

c." 37 161 » 152 50 
17/5 Colteries de la Seine, I â 50.000 28 > » 
1/6 Collège d'Bwlst 6 1,2 1930 H 375 11 275 
1/6 Commerc. Lambert-Rivière, c.25 22 35 20 45 

15/6 Compt, Fluv. N.-Est 4 1/4 43 42 50 41 28 
17/6 Continentale Parker, c. 12.. 57 25 48 88 
17/6 — e. 11 15 30 12 81 
1/6 Coopérateurs du Midi 5 1/2 1931 13 75 13 64 

10/6 Coton. Equator. Fse ord., e. 9 134 64 134 64 
10/6 — ord., c 9 Ï24 44 124 44 . 
10/6- — priv., c 9 1*4 44 124 4.4 
10/6 — a. 6... 50 64 50.64 
10,6 — c. 7.: 22 36 32'23 
20,5 — de Mirecourt, c. 44.... 23 30 S£ 30 
15 6 Couturier (Etabli «.), c. 99.. 10 50 M) 50 
1/6 Couverts de Darney, e. 9 • 25'» 

15,6' ïép. Ag. Ventes 13s.Mét.4 fl/0 42 40 » 29 8* 
15/6 ,Dern. Nouv. Strasb. 5 0/O 1931 25 5 25 » 
1/6 Distillerie Bonal, A, c. 37.... 52 50 ' 26 8? 
1/6 ; — B, ç. 5 '...:. 52 50 15 97 
1/6 Docks Coopc du Cambrésis, c. 9 8 40 » -
16 — et Entrep. Havre, c. 86 1ÊO » 100 » 

15/6 Duvtydrey
 e

t Xloquel 4 1/4 43 42 51 41, 20 
20/2 Ecole Bréguet, c 34.: 21 » # > 

1,(3 Ecoifomiq. Normandie 4 1/4 42 42 58 4£ 50 
1/5 Engrais Organ. Ouest, c. 6 et 7 58 » 45 » 

25/6 . — de Roubaix, C 25...:.. p.chèq. 23 55 
15/6 — — 2 2/4 1945 187 50 ÏÏ7 5» 

116 Entreprise- Léon Grosse, c 19. 42 > 39 65 

Dieuze 5 0/O 
Genève 2 0/0 1855 
Genève 2 0!O 1857 
Grand Central 3 0/0 
Grande Ceinture 5 0,0 1921. 
Méditerranée 3 0/0 1852 
Méditerranée 3 0/0 1855 
Médoe 3 0/0 
Picardie 3 0/0 
Pyrénées-Orientales 3 0/0... 
Rhône et Loire 3 0/0 
Rhône et Loire 4 0,0 

31 H 
101 4,4 

30 14 
166 5,2 

55 8,7 
181 5,2 
190 5,2 

66 7 
187 5,2 
182 5,2 
182 7 

7 8,7 
7 3,5 
7 7,5 

175 5,2 
182 5,2 
178 5,2 

32 port*,6 
noni.6 

32 port.6,7 
noni.7.1 

168 5,2 
183 5,2 
179 5,2 
132 5,2 
33 17,5 

188 5,2 
162 5,2 
155 5,2 
153 5,2 

35 nom.9,5 
186 5,2 
188 8,7 

Montants nets des remboursements 
Valeurs 

JP — 

Alsace-Lorraine 4 0/0 1921.. 
Est 2 1/2 0/0 
Est 4 0/0 1921....'. 
Lyon 5 0/0 
Midi 3 0/0 anciennes 
Nord 3 0/0 anciennes, série 1947 
Nord 3 0/0 anciennes, série 1950 
Nord 4 0,0 
Ouest 3 0/0 anciennes 
Ouest 4 0/0 
Ouest 5 0/0 
S.N.C.F. 3 1/2 0/0 1942 ( 500 fr.) 
S.N.C.F. 2 1/2 O/O 194*2 (2.000 fr.)... 
S.N.C.F. 2 1/2 0/0 1942 (10,000 fr.) 
Dauphiné 2 0/0 
Grande Ceinture 5 e/0 1921 
Méditerranée 2 0/0 1852 
Méditerranée 5 0/0 1855 
Médoc 5 0/0, 1" série, »" 1 à 11.000 

série, n" 11.001 à 18.484 
série," n" 18.485 à 25.758 
série, n"" 25.7^50 à 39.746 

Médoc 3 0/0, 2' 
Médoc 2 0/0, 3' 
Médoc 3 0,0, 4' 
Picardie 3 0/0. 
Pyrénées-Orientales 3 0 0.. 

LOUVROIL — MONTBARD AULNOYE 
Assemblée ordinaire du 18 juin 1946 

L'Assemblée générale annuelle des actionnaires 
a approuvé les comptes de l'exercice 1945. Après 
redressement du compte de profits et pertes de 
l'exercice 1944, une somme de 139.317.849 fr. a été 
portée à la Provision pour renouvellement du stock 
de départ. Les perspectives favorables de l'exercice 
en cours ont amené le Conseil à proposer la dis-
tribution d'un dividende de 6 0/0, soit 15 fr. brut 
par action à prélever sur la réserve générale. 

Ce dividende sera payable à partir du 1" juillet 
1946 à raison de 10 fr. 50 net par action nomina-
tive et de 2 fr. 06 par action au porteur contre 
remise du coupon n" 43, chez MM. M.irabaud et 
Cie, et dans les établissements suivants : Société 
Générale, Crédit Lyonnais, Comptoir National d'Es-
compte de Paris, Banque Nationale pour le Com-
merce et l'Industrie, Banque de l'Union Parisienne, 
Banque de Paris et des Pays-Bas, Crédit du Nord, 
Banque L. Dupont et Cie. 

COMPAGNIE DE SAINT-COBAIN, 
CHAUNY ET CIREY 

L'Assemblée générale ordinaire du 17 juin cou-
lant a approuvé les comptes de l'exercice 1945, 
ainsi que la nouvelle présentation du bilan éta-
blie à la suite de la réévaluation de certains postes 
de l'actif et du passif, conformément aux disposi 
tions du décret du 5 février 1945. Elle a ratifié la 
décision prise, par le Conseil, sur le mode de paie-
ment de l'impôt de solidarité et a adopté, à l'una-
nimité, toutes les résolutions qui lui étaient pro-
posées. Les pertes antérieures ont été intégralement 
amorties et aucun report déficitaire ne subsiste au 
tableau de l'exercice en cours. 

SOCIETE DES PHOSPHATES TUNISIENS 
ET DES ENCRAIS 

ET PRODUITS CHIMIQUES 
Augmentation du capital de 81.750.000 fr. à 

163.500.000 fr. par l'émission de 654.000 actions nou-
velles de 125 fr. émises à 250 fr. et réservées aux 
anciens actionnaires qui peuvent souscrire soit à 
titre irréductible à raison dune action nouvelle 
pour une action ancienne, soit à titre réductible. 

Les souscriptions sont reçues jusqu'au 13 juil-
let 1946 à la Banque de Paris et des Pays-Bas, à 
la Banque Française et Italienne pour l'Amérique 
du Sud, à la Banque Nationale pour le Commerce 
et l'Industrie, au Crédit Lyonnais, à la Société 
Générale pour favoriser le développement du Com-
merce et de l'Industrie (en France et en Tu-
nisie). 

B.A.L.O. du 10/6/1946. 

Pers.phyS. 

948,8 
470,2 
936,6 
469 
441,1 
441,3 
455,9 
477 
439,5 
500 

1.175 
500 

2.000 
10.080 

430,9 
958,1 
461.4 
431,8 
420,2 
431,9 
434,5 
448,1 
426,8 
463,9 

SQMPACNIE PARISIENNE 
DE DISTRIBUTION D'ELECTRICITE 

Société anonyme 
au capital de 420 milliens de francs. 
Registre du Commerce : Seine 105.670 

Siège social : 23, rue de Vienne, Paris-8'. 
Les actionnai/res se sont réunis en Assemblée 

géaérale ordinaire poar examiner les comptes 
l'exercice .1945. ..... 

M. Malegarie, Président Directeur générjfl, rap-
pelle que la loi s«r la nationalisation de l'électri-
cité infit, fin » ^'activité de la Compagnie et ré-
s»:lnc l'œuvre accomplie au eours des quarante 
dernières années. - . - > - - ' * ' 
. Davis.-.son < rapport, le Conseil expose l'activité 
technique, commerciale et industrielle de la 6»»i-
pagnie au. colins de l'exercice 1946. 

LES BONS 
DE LA 

LIBÉRATION 
A 

INTÉRÊT PROGRESSIF 

soyàt exempts 

dœtoiéS impôts 

Imprimerie Dubois et Bauèr 
34. rue Laffltte, Parai (9*. 

Le Gérant : J. de SAINT-ALBIN, 


