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Recouvremenis budgétaires

Pour les trois premiers mois de 1946, les re-
eouvrements budgétaires ont alleint 78 mil-
liards 897.306.000 fr.‘en plus-value de 47 mil-
liards 538.4/42.000 fr, sur le premier lrimestre
1945. En voici les chiffres essentiels; en millions
de fmmncs :

Jany.-Mars  Janv.-Mars

945 1946 o
@ontributions directes.. 13.163 20.354
Bnregistrement :..,..... 2.093 5.012
TIDTET ot sh s v 675 924
Imp. 5. opér.”dé Bourse 66 105
Imp: 8. rev. cap. ‘mobh.. 1.333 1.187
Douames, .50 G0 480 1:708
€ontr. indireet 1.516 3.046
Chiffre d'affaires 6.568 16.580
Taxes sur transactions: 2.852 8.477
Bomaings® ot s . e 1,100 1.950
Pxrodpits divers ........ 1.814 11:214

Paur le:inois de mars, les recouvremeénts ont
alteint 27/073:663.000 frv. (conlre 16.G45:447.000
{ranes pour le mwis gorrespondant de 1g43.
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Le conirdle des banques et du erédit

La loi du 2 décembre 1945, que nous
avons commentée en son femps, a natio-
nalisé la Banque de France et les grands
établissements de crédit. Elle a jeté éga-
lement les grandes lignes d’une organi-
sation du crédit, en instituant ,notam-
ment un Conseil National du Crédit quia
pour mission de surveiller et de diriger
Pactivite- des banques.

Son texte, élaboré hitivement par le
ministre des Finances de ’époque,, M.
René Pleven, voté par une Assemblée qui
désirait surtout faire de la nationalisa-
tion des banques. un tremplin électoral,
s’est révélé rapidement treés imparfait.
Certains articles, tel que le blocage obli-
gatoire des négociations éventuelles de
titres dont le produit était supérieur a
200.000 franes, n’ont pas pu étre appli-
qués. Il a fallu reviser la loi et y appor-
ter des modifications qui ont eu pour
effet d’atténuer la rigueur de certaines de
ses dispositions.

C’est ainsi qu’une loi du 17 mai 1946
a supprimé la distinction faite par la loi
du 2 décembre 1945 entre les porteurs
d’actions de bangues acquises antérieure-
ment ou postérieurement au 1% septem-
bre 1945. Les seconds ne pouvaient rece-
voir, en dédommagement de leurs actions
transférées a PEtat, un montant supérieur
au prix d’achat e leurs titres. Les uns
ef les autres sont maintenant soumis au
méme régime; ils sont dédommagés de la
méme facon quelle que soit la date d’ac-
quisition de leurs actions.

La loi du 17 mai 1946 a décidé égale-
ment que les porteurs de parts bénéfi-
ciaires remises en ¢change des actions de
banques nationalisées pourront bénéfi-
cier, chaque année, d’une répartition au
moins égale & 3 % de la valeur des parts
ou au dividende de Vexercice 1944. La
loi du 2 décembre 1945 n’avait pas prévu
ce minimum de 3 % qui avantage les an-
ciens aclionnaires des élablissements de
crédit.

La loi du 17 mai 1946 a modifi¢ aussi
la definition des banques de dépots et des
banques d’affaires.. Le texte précédem-
ment était ambigu., Les banques d’affaires
pouvaient, en . particulier, se ranger dans
la catégorie des banques de deépots. Le
nouveau texte n’a pas levé toutes les dif-
ficultés d’interprétation, mais comme il a
donné a la commission de controle des
banques le droit’' de classer un établisse-
ment dans une autre catégorie que celle
qui avait été demandée par lui, il a, au
moins, apporté une solution au probléme.

La principale disposition de la loi du
17 mai 1946 est Darticle qui donne au
Conseil National du Crédit le pouvoir de
fixer 4 une banque une zone déterminée
d’action. Si elle posséde des agences hors
de cette zone, elle est tenue de les trans-

férer a un établissement nationalisé,
moyennant paiement d’une indemnité

fixée par le Conseil National du Crédit.

Ce texte confére un monopole de fait
aux banques nationalisées. Seules, celles-
ci pourront rayonner a travers tout le ter-
ritoire frangais. Les autres — ¢’est-a-dire
celles qui ne sont pas nationalisées —
devront limiter leur activité a4 une région
déterminée, Si elles font preuve d’un trop
grand dynamisme et si elles étendent trop
fortement leur influence, elles s’exposent
a perdre brusquement le -fruit de leurs
cfforts au profit des établissements placés
directement sous le controle de IEtat.
Clest un .frein. 4 la libre concurrence.
C’est-aussi un privilége accordé aux ban-
ques nationalisées. ;
-.Lors  de. la . discussion de la/loi du
2 décembre,-on avait pourtant affirmé que
les: établissemend nationalisés = seraient
placés sur un pied d’égalité avec les ban-
ques du secteur demeuré libre. Qa avait
souligneé que le commerce de banque res-

terait placé sous le régime de la concur-
rence. La nouvelle disposition introduite
dans la loi du 17 mai 1946 menire que
ces promesses n'ont pas éié tenues. La
concurrence ne se livrera que sur le plan
régional et elle jouera entre des établis-
sements dont les uns auront un rayon
d’action beaucoup plus étendu et pour-
ront ainsi offrir a la clienttle des facili-
tés que les auires ne pourront pas leur
donner. Cette différence permetira aux
établissements nationalisés d’empécher le
développement des banques demeurées
libres.

La liberté laissée aux auires banques
est, d’ailleurs, plus apparente que réelle.
Les établissements non nationalisés sont
soumis & une réglementation trés stricte.
Un décret du 28 mai 1946 a fixé leurs
régles de fonctionnement. Parmi celles-ci,
il en est certaines qui ne soulévent pas
d’objections. C’est le cas des dispositions
qui interdisent le commerce de banque
aux individus ayant subi une condamna-
tion, aux faillis non réhabilités et aux
étrangers. C’est le cas aussi de Particle
qui oblige les banques 4 n’émetire que des
actions nominatives ou déposées a la C.C.
D.V.T. C’est le cas cnfin des régles de
puslicité qui leur sont imposées et qui,
par la piublicauicn d’un bilan périodique,
permettront aux ddposants d’apprécier
feur’ soivabilité. i

il n’en est pas de méme pour les textes
qui obligent les banques a fournir a Ins-
titut d’Emission fous les renseignemeals
que celui-ci leur demandera au sujet des
crédits accordés et 4 la commission de
controle toutes les informations que celle-
ci demandera. On comprend la raison qui
a inspiré ces dispositions. On désire sur-
veiller Pactivité des banques et connaitre
Pimportance ou la nature des préts con-
sentis a la clientéle. Mais, ce faisant, on
supprime le secret des opérations ban!
caires et on peut craindre qu’il n’en ré-
sulte finalement plus d’inconvénients que
d’avantages.

La liberté des banques sera entravee
non seulement par le controle qu’exerce-
ront les autorités officielles, mais aussi
par- les régles appliquées a leur gestion.

Le “décret du 28 mai 1946 prévoil, en
effet, que des pourcentages pourront étre
fixés :

1° entre le montant des avoirs liguides
et mobilisables des banques, d’'une part; et
le montant de leurs engagements a court
terme, d’autre part ;

.2° enfre le montant des capitaux propres
des banques, d'une part, et le montant des
engagements par cautions et avals, d’autre
part ;

3° entre le montant des capitaux propres
des banques, d’une part, et le montant des
autres engagements envers les tiers, d’au-
tre part;

40 entre le montant des capitaux propres
des banques, d'une part, et le montant
total des crédits accordés a une méme per-
sonne physique ou morale, d’autre part,
sans que puissent étre compris toutefois
dans le second chiffre les crédits garantis
par I'Etat ou par des établissements du seec-
teur public ou semi-public habilités a don-
ner leur garantie ; pour la détermination de
ce pourcentage, il pourra éire fait masse
des crédits accordés a des entreprises ayant
entre elles des intéréts communs ;

59 entre le montant des capitaux propres
des ‘banques, d'une part, et le montant des
participations et des immobilisations figu-
rant & leur bilan, d’autre part.

Par le jeu de ces pourcentages, la com-
mission «de controle des banques et, par-
tant, le gouvernement ‘pourront limiter
sensiblement Pactivité des établissements
du secteur libre. Certes, ces pourcentages
sont destinés, en prineipe, a défendre la
solvabilité des banqués et, par suite, 4
garantir le wremboursement des dépots
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confiés par la clientele. Ils ne seuléve-
raient pas d’objections trés sérieuses s§’ils
devaient élre observés par toutes les ban-
ques. Mais le décret ne vise pas les éta-
blissements nationalisés. Un autre décret
duo 28 mai a, pour ceux-ci, fixé aussi des
régles de g stion. Toulefois, celles-ci sont
beaucoup plus souples. Les pourcentages
imposés au secteur libre ne s’applique-
ront pas autematiquemeni au secteur na-
tionalis¢ qui pourra ainsi bénéficier d’un
régime plus favorable.

Il est, d’ailleurs, inexact de parler d’un
secteur libre comme le font les textes offi-
ciels. I1 s’agit, en réalité, d’un secteur
étroitement conirdlé. La liberté da com-
merce de banque a été supprimée par la
loi du 2 décembre 1945 et les dispositions
législatives ultérieures n’ont fait que con-
firmer sa disparition.

Ce qui rend les textes promulgués le
mois dernier relativement satisfaisants,
c’est que M, André Philip entendait aller
encore plus loin. Il voulait instituer une
véritable dictature du crédit. 11 désirait
placer tout le systéme bancaire sous 1’au-
torité directe du ministre des Finances.
L’Assemblée Constituante ne I’a pas suivi
sur ce point, mais ce qui en reste indi-
que une tendance et il est a craindre que,
dans Pavenir, nous allions de plus en plus
vers le monopole du crédit et le contréle
de plus en plus rigoureux de sa distri-
bution.

Les décrets du 28 mai 1946 stipulent
aussi que les banques devront préter leur
concours a- toutes les opérations ¢’émis-
sion ou de conversion de la detie publi-
que. Elles le faisaient déja, dans ie passé,
mais bénévolement. Elles y sont con-
traintes désormais par la loi. Ny a-t-il
pas lien de redouter qu’un minisire des
Finances, a court d’argent, utilise trop
largement les facilités que peuvent lui
offrir les banques pour assurer le fonc-
tionnement de sa trésorerie ? En d’autres
termes, n’y a-t-il. pas un danger de voir
les banques placées déja sous le contrdle
de .I’Etat, se mettre peu 4 peu i son ser-
vice ? Dans ce dernier cas, ¢’est ’écono-
mie francaise qui y perdrait.

A LA BOURSE

La crise politique intérieure, tout comme
on pouvait le craindre, ne s’est pas résolue
avec la célérité qui aurait d(t répondre aux
nécessités de I’heure. Sur le plan financier,
sur celui de 1’économie sociale, sur celui
de la politique extérieure, alors que &se
tient une Conférence des Quatre ou 1e
représentant de la France ne peuf étre,
pour le moment, qu'auditeur, des questions
primordiales restent en suspens. La consta-
tation est si flagrante que tous les partis
dénoncent presque d'une méme voix les
méfaits d’'un’ provisoire « gqui n’a que trop
duré ». Mais c’est un  aveu purement
négatif et la formation du gouvernement ap
sein d'une Chambre que désempare le man-

.que d'une majorité nettement définie n’en

est pas simplifiée.

Le discours du général de Gaulle 2
Bayeux ne crée pas une situation nouvelle,
ayant essentiellement trait a la question
constitutionnelle qui est pour le moment
devancée par d’autres d’urgence toute immé-
diate. L’élection de M. Bidault pour prési-
der le nouveau gouvernement répond en
définitive a la logique de la derniére consul-
tation eélectorale, et le vote lui-méme, acquis
avec l'unanimité socialiste et la simple
abstention des communistes, peut bien étre
Texpression d'un désir général de directiom
effective des affaires publiques ol entrerait
beaucoup de lassitude & 1’égard d’un renpu-
vellement d’'expériences démagogiques. #ans
quoi, les exposés prudents sur la’ question
des salaires et des prix que le parti socia-
liste a entendus de ses divers dirigeants,
MM. Gouin, Philip, Gazier; au cours des
consultations préliminaires, n'auraient guére
de sens. Il reste gue les palabres dont cette
¢élection est I'aboutissement n’ont rien déter-
miné de plus qu’une louvoyante opposition
communiste et le refus des socialistes d’as-
sumer en ce moment les responsabilités du
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pouvoir, c'est-a-dire rien de ce qui pourrait
nous promettre un gouvernement viable et
capable d'action.

Pour pesantes gu'elles soient, ces incerti-
tudes n'ont pas suspendu a la Bourse un
renouveau d'atfaires qui 's’est méme aceentué
encore au milieu de la semaine. La Bourse,
tout au moins dans une large partie de la
clientéle, est poussée vers I'achat de valeurs
industrielles francaiges a propos desquelles
intervient de nouveau la considération de
la « valeur réelle ». Hausse d’inflation,
hausse de misére si l'on préfére, c'est le
résultat d’une psychose, certes peu nou-
velle, mais que le gonflemeént actuel de la
circulation fiduciaire suffit naturellement a
propager. Encore ces dispositions ont-elles
sur le marché des éffets d’autant plus accen-
tués que les mesures de nationalisation et
de réquisition, déja prises ou en voie de
V’étre, ont en fait singuliérement rétréci le
choix des titres qui fournissent un vivant
aliment aux transactions du marché.

Canalisés en guelque sorte vers les va-
leurs les plus en vue des différents groupes
ol se trouveront en finale les éléments du
secteur libre, ces achats ont fréguemment
précipité une hausse qui- escompte hardi-
ment le proche avenir. La réévaluation, fort
en vogue aujourd’hui, des bilans fournit a
cette hausse un indéniable ferment. A vrai
dire elle n'ouvre & l'éblouissement des
actionnaires aucun trésor magique, -car elle
n'apporte par elle-méme & leurs entreprises
aucun enrichissement, Son attrait se con-
coit essentiellement’ pour eux dans le cas
d’incorporation de réserves au capital et
par conséquent de multiplication des ac-
tions. La psychologie, en la plupart des
exemples, ¥ a plus a voir que larithmé-
tique et, justifiée ou non, elle. est agissante.

Sans doute aussi le marché financier
est-il loin d’avoir, 'a l'égal de divers
autres, mis sa cote & -niveau avec celle
d’avant la guerre ; mais comme on est mal-
heureusement tenu de prendre pour bien
différentes les conditions de la vie indus-
trielle depuis lors, la revalorisation ne peut
étre gue toute relative. Ce sont plutot les
bases nouvelles gue les exploitations’ atten-
dent des débats politiques en cours qui
entreront d’une maniére décisive en compte
dans Vappréciation des valeurs industrielles.
Différentes selon les cas, elles impligqueront
un discernement attentif dans le choix des
titres.

La situation hebdomadaire de la Bangue
de France au 13 juin se caractérise, compa-
rativement a la semaine précédente, par
une diminution: de ' 3.412 millions des. bil-
lets en circulation, malgré une augmenta-
tion de. 5.050 millions des avances provi-
soires a VEtat. Les comples courants et
comptes de dépéts particuliers se soni
acerus de 809 milions et, & L'setif—Tes effets
escomptés et achetés.s0nf en diminution de

988 millions, les comptes d’avances de
1.238 millions et les chéques postaux de
973 millions. Les autres postes n'ont pas
sensiblement varié.

La Bangue de PAfrique Occidentale, ex-
coupon de 28 fr. 60 détaché Iundi, revient
3 2.975. Le bénéfice du semestre clos le
31 décembre 1945 s'éléve a 5.486.605 fr.; il
s’y ajoute 5.496.715 fr. de report antérieur.,
L2 Bangque de Madagascar gagne quelques
francs a 1.925. La Bangue de la Réunion
est offerte & 5.900, la Bangue de la Marti-
migue a 7.600.

Le Crédit National s’élance de 3.420 au-
dessus de 3.600. Le bénéfice de l'exercice
1945 ressort a 28.426.144 fr. contre 26 mil-
lions 752.744-fr. en 1944. Le dividende sera
maintenu a 40 fr. par I'assemblée du 28 juin.

Nous croyons saveir que, contrairement
a ce qui avait été envisagé par certains au
moins d'entre eux, les conseils d’adminis-
tration des établissements de crédit natio-
nalisés exerceront eux-mémes les pouvoirs
envoyés en blanc par les actionnaires et
n’auront pas a les remeftre au commissaire
du gouvernement qui était en fonction lors
de larrét des comptes de l'exercice 1945,
dernier exercice de libre exploitation.

Le Conseil du Crédit Lyonnais proposera
A 1’assemblée du 28 juin d'élever le divi-
dende de 60 fr. a 108 fr. 10. Le Comptoir
d’Escompte, lui, doit faire élever le sien de
95 fr. a4 61 fr. 39 par Dassemblée qui se
tiendra le 27 juin. A Dassemblée convo-
quée pour le 8 juillet, la B.N.C.L. proposera
le simple maintien du dividende a 30 fr.
Les promesses de parts de ces établisse-
ments sont hésitantes’ aux environs de
1.750, 1.740 et ‘950 ‘respectivement, Les
cours, rappelons-le, ne comprennent pas les
dividendes afférenis a l'exercice 1945. La
promesse de part de la Soeiété Générale
est calme, elle aussi, un peu-au-dessous de
1.900.

Le Crédit Comme
nue a se déf
cours qui ne tient q
de l'importance de ves latentes.

Le Crédit In riel s¢ retrouve autour
de 900. Le Crédit de I'Ouest, que stimulent
4 la fois I'augmentation de son dividende
et la perspective de l'incorporation de réser-
ves au capital, passe de 2.000 .4 2.100 Y'ac-
tion de 1.000 fr., tandis que Yaction an-
cienne de 400 fr., demandée a 750 la se-
maine derniére, s'élevait a 800. La Borde-
laise de Crédit abandonne une bonne cen-
taine de francs a 885. e

de France conti-
: environs de 1.325,
mment compie

116
us

Introduite la semaine derniére a la cote,
la Parisienne de Réeseompte conserve son
avanee a 2,070.

La Soccié Financiére Francaise et Colo-
niale, a T’ roche de son assemblée qui se
tient a ’heure ol nous paraissons, est ferme
a 740. Le droit & l'augmentation de capi-
tal, qui était offert a 255 la semaine - der-
niére, s'échange prés de 235, ce qui fait
ressortir & 650 fr. environ pour l'acquéreur
de droits le prix de revient de l'action -nou-
velle. Las actionnaires ont intérét a profiter
de l'occasion qui soffre a eux d’accroitre
leurs intéréts dans laffaire. L'Union Finan-
ciére d’Extréme-Orient s’immobilise un peu
au-dessous de 400. C'est un titre abordable.

La Compagnie de Financement Industiriel,

qui s'est intéressée dans de bonnes condi-
tions a des affaires en pleine prospériteé,
telles que les Tanneries de France et Bas-
tos, est cependant ramenée de 3.800 a 3.420.
Hydro-Energie, qui est 'auxiliaire financier
de nombre de sociétés électriques, notam-
nent de celles du groupe de 1’Energie In-
dustrielle, se défend un peu au-dessus de
950. On pense qu'un dividende de 50 fr.
sera proposé a l'assemblée du 9 juillet.

L'Union Industrielle de Crédit pour Ila
Reconstitution, échangée la semaine der-
niére a 505, atteint 615. Une assemblée
extraordinaire est convoquée pour le 28 juin
en vue de statuer sur un projet d’élévation
du capital de 20 a 30 millions par incor-
poration d’actions gratuites (umne nouvelle
pour deux anciennes). La méme assemblée
doit décider l'assimilation des actions A et
B (les actions A ne sont pas librement ces-
sibles) et une augmentation éventuelle de
capital de 10 millions. .

Le Comptoir Lyon-Alemand hésite a 495
Paction et la part savance de 1.450 a
1.560. Marret-Bonnin est calme pres de 300,
tant l'ordinaire que la priorité.

L’action de la Rente Fonciére passe de
1.565 a 1.670, la part atteint le cours rond
de 2.000. Les Immeubles de la Plaine Mon-
ceau, dont I'assemblée se tient a '’heure ou
nous écrivons, s'échangent a 3.200, venant
de 2.950. L'Immeuble Parisien est recher-
ché au-dessus de 400 l’action ; la part est
demandée 3 2.350. Les Immeubles de Paris
sont délaissés. L'assemblée du 14 juin -a
approuvé les comptes de l'exercice 1945 se
soldant par une perte de 1.190.741 fr. amor-
tie par prélévement sur le report antériey-
qui se trouve ainsi ramené-&-i263577 fr.

La Sociéié Immeobiliere de VIndochine
reste abordablé aux environs de 7500 La
Foncigfs du Sud de Madagasear, dont I'exer-

_Cloe 1945 se solde par un léger bénéfice, se

montre, hors cote, prés de 170 T'action nou-
velle, en attendant son assemblée convo-
quée pour le 5 juillet.

L.a Banque Ottomane, en léger progres,
s'est  élevée a 2.850. Le Crédit Foncier
Egyptien passe de 11.550 & 11.110, la Natio-
nal Bank of Egypt de 16.300 & 15.800.

La Bangue Francaise et Italiemne pour
I’Amérigue du Sud s'avance de 1.900 a
1.980. La Bangue Francaise du Rio de la
Plata est ramenée de 6.500 a 6.075. Ce cours
comprend les dividendes arriérés de plu-
sieurs années. Le Crédit Foncier de I'Uru-
guay, qui convogue son assemblée pour le
28 juin, n'est plus coté.

Marché suivi sur les actions de la Land
Bank of Egypt, qui cloturent & 3.400. Cet
&tablissement vient de faire conmaitre qu'il
était en mesure de rembourser en France
ses obligations 4 1/2 0/0 or 1930 appelées
au remboursement entre le 15 juillet 1939
et le 15 janvier 1945, et aussi de payer les
coupons échus pendant cette période, sur la
base de 7.775 fr. 50 pour 1.000 fr. nomi-
nal. IAssociation Nationale des Porteurs
Francais de Valeurs Mobiliéres estime que
les obligataires ont:intérét A présenter deés
maintenant leurs titres et coupons a l'en-
caissement. Les remboursements n’avaient
pu porter jusqu’ici que sur les titres amor-
tis entre le 15 janvier 1937 et le 15 jan-
vier 1939 et depuis le 15 juillet 1945.

Peu d’affaires dans le groupe des assu-
rances, mais les offres, dans l'ensemble,
dominent.

Les Assurances Générales-Accidents sont
ramenées de 460 a 435, les Assurances (f-
nérales-Incendie de 615 a 585, les Assu-
rances Générales-Vie de 1.450 a 1.410. La
Providence-Accidents se retrouve finalement
A 5.100. Le dividende de 'exercice 1945 sera
maintenu & 200 fr., mais il s'y ajoutera une
répartition exceptionnelle de 50 fr. par
libération des actions. Une incorporation de
réserves  permetira d’élever 3
1.000 1

se

ensuite ¢

ie ne s'é g
ovidence-Vie va porter s
fr. 2 100 fr. Le Phénix-Ince
lques francs

s a 725, tandis que le Pheé-
t de 880 a 840.

Les Chemins de Fer Economiques passent
de 530 A 555. Le hénéfice net de' l'exer-
cice 1945 ressort a 3.079.238 fr. contre

1.997.358 fr. A l’assemblée du 28 juin sera
proposé un dividende de 40 fr. par action
libérée et de 79 fr. 03 par part contre
30 fr. et 42 fr. 98 respectivement pour 1944.
Les Chemins de Fer Vicinaux ne s'écartent

guere de 520. Le bénéfice de l'exercice 1845
ressort a 266.425 fr. Un prélévement de
168.408 fr. sur les provisions permetira de
répartir 17 fr. 50 a l'action de capital et
10 fr. a4 la jouissance.

Les Chemins de Fer Tunisiens progres-
sent a 1.049 l’action de ecapital et 510 l'ac-
tion de jouissance. Le solde créditeur res-

sort pour 1’exercice 1945 & 3.367.111 fr.
contre 2.817.1893 fr. et le total disponible a
3.919.252 fr. Le Conseil proposera a l'as-

sembliée du 28 juin le maintien des divi-
dendes a 50 fr, et 20 fr. respectivement.
Au groupe des chemins de fer exploitant
en Argentine, la vedetie reste le Chemin de
Fer de Santa-Fé qui s’avance de 3.100 a
3.550. Le Buenos-Ayres accélére 'allure et
atteint 2.300, venant de 1.970. Le Rosario
Puerio-Belgrano progresse posément, de
542 a 565 lordinaire, de 415 a 420 la prio-
rité.
Les Voitures a Paris s’animent a 1.060 1'ac-
tion de capital et .a 850 la jouissance contre
935 et 800. L’assemblée du 14 juin a
appsouvé les comptes de l'exercice 1945 qui
se soldent par un bénéfice net de 4 mil-
lions 15.450 fr., comprenant des profits
exceptionnels. de 1.931.181 fr. sur rachats
d’immeubles et de 2.650.146 fr. sur rachats
d'obligations. Ce bénéfice a permis d'amor-
tir le déficit antérieur et de reporter a nou-
veau 246.787 fr. Modeste avance des Antomo-
biles de Place prés de 900 l'action et 1.720
la part, contre 884 et 1.688 huit jours plus
tot. Les Autos-Taxis Marseiliais, qui ne
distribuent aucun dividende, l'exercice 1945
se soldant par une- légere perte, sont tou-
jours délaissés un peu au-dessous de 300.

Les Tramways de Reuen, ex-coupon de
19 fr. 17 détaché mardi, sont recherchés a
490 l'action de capital. La progression des
bénéfices — 1.199.788 fr. contre 158.572 fr. —
a permis & l'assemblée du 14 juin de rou-
vrir ’ére des répartitions par la distribu-
tion d’'un dividende de 25 fr. net au nomi-
natif aux actions- de capital, de 7 fr. 50 net
aux actions de jouissance. Ce dernier titre
a valu 110 avant le détachement de son
coupon de 6 fr. 16 net. L’Electrique Lille-
Reubaix-Tourceing, qui va élever de 12 fr. 50

4 20 fr. son dividende,; est négligé a 330.

]

Comme nous le faisions préveir, la Com-
pagnie du Suez a limité au montant de
lintérét statutaire pour la période du
1*r juillet 1940 au 1°* juillet 1946, la ré-
partition qui sera proposée a l'assemblée
du 9 juillet, le reste des bénéfices des {rois
exererces-1843,- 1944, 1945, dont nous don-
nons les résultats, avec le montant du cou-
pon, & la «Vie des Sociétés», étant versé
au fonds d’assurance et d’imprévus. Il était
difficile & la Compagnie d’adopter une autre
attitude en attendant les résultats de l'ap-
pel qu’elle a interjeté contre le jugement
qui I'a condamnée a effectuer en or sur la
base du cours du métal au Caire, le service
de ses obligations. La périede d'incertitude
se prolongeant, I'action de capital est rame-
née de 48.100' a 47.300; la jouissance, par
contre, progresse de 39.100 a 39.400. La
part de fondateur est ferme a 39.880 contre
39.500. La part civile sans grand change-
ment a 15.300. L’obligation 3 0/0 revient de
12.900 a 12.855 ; ’'amortissable, au contraire,
passe de 13.700 & 14.400. L’évolution du
trafic apparait comme satisfaisante, la
moyenne mensuelle pour les-cing premiers
mois de 1946 dépassant 1 million de livres
contre 800.000 livres en 1945.

Les Docks du Havre rétrogradent a 4.210
aprés leur avance a 4.600.:Les Docks de
Rouen restent demandés a 1.780. Les Maga-
sins Généraux a Paris progressent de 350
francs a 4.600.

Le Port de Fedhala, en forte hausse,
passe a 6.190, gagnant prés de 1.000 fr.

Les valeurs de navigation ont continué
4 étre recherchées, notamment les Char-
geurs Réunis, dont la part bondit de 4.475
a 5.525, l'action passant de 3.600 a 3.850.
C’est aussi le cas de I'Auxiliaire de Navi-
gation, qui gagne prés de 200 fr. a 4.900;
des Messageries Maritimes, qui sont traitées
a 515 contre 500. Une conférence interna-
tionale réunissant dix natiens vient de s’ou-
vrir & Amsterdam pour examiner les pro-
blémes généraux de fret et de tonnage.

Aux transports fluviaux, la Compagnie
de Transports et de Remorguage est de-
mandée a 2.200, venant de 1.950, bien im-
pressionnée par l'annonce du bénéfice de
I’exercice 1945, qui est de 3.991.597 francs
contre 486.261 fr. Le montant de la répar-
tition n’est pas encore arrété. Mais un
acompte de 50 fr. a déja été versé en mars,
alors que le dividende total pour 1944 avait
été de T8 fr. Les Messageries Fluviales de
Cochinchine ne s'écartent guére de leur
cours précédent a 1.021 contre 1.006. II
faut attendre les résultats de la conférence
gui doit s'ouvrir la semaine prochaine entre

les repré nts de la France et ceux du
Viet-Nam pour étre en état de mieux appre-
cier I’avenir des valeurs indoch 5. Hors

cote, Taction des Tx o qie se
maintient 4 880 cependant que la part passe
de 6.325 & 6.875.

Un courant suffisant 'de {ransactions
maintient les wvaleurs d'électrieité aux envi-
rons de leurs cours antérieurs.

La CP.D.E. ex-coupon, s'échange a 1.434.
I’assemblée tenue mardi a approuvé les
comptes de l'exercice 1945 'dont nous avons

publié T'essentiel dans le numéro du 7 juin.
Elle a décidé de répartir un dividende com-
plémentaire de:56 fr. net, le 19 juin. On
trouvera plus loin un bref compte rendu de
celte assemblée.

Offert la semaine derniére a 1.015, le
Nord Lumiére a été ramené a 978, a l'ap-
proche de son assemblée du 27 juin. L'Ouest
ére ne s'écarte guére de 950 aprés
mblée du 18 juin qui a approuvé les
comptes de l'exercice 1945, briévement
analysés dans notre numéro du 7 juin. Le
dividende a été fixé a 14 1/2 0/0, soit
52 fr. net au nominafif et 33 fr. 80 net au
porteur ; paiement des soldes de 7 fr. et
3 fr. 80 net respectivement sur décision du
Conseil. Le président: a indiqué que la
valeur de rachat des actions dépassait un
peu 1.600. L’action du Sud Lumiére se
retrouve tout prés de 140, cours compre-
nant un coupon de 2 fr. 60 net payable le

4 juin ; la part, qui recevra a la méme
date 60 fr. 35 net, se replie de 2.115 a 1.760.

Eclairage et Force, dont le dividende a
été maintenu a 15 fr. par l’assemblée du
13 juin, résiste pres de 565. Ce dividende
sera détaché le 21 juin a raison de 12 fr. 33
net. L’action Edison passe de 1.438 a 1.610
et la part de 1.901 a 2.195. L’assemblée du
18 juin a approuvé les comptes de 1’exer-
cice 1945 qui se solde, nous l'avons dit, sans
profit ni perte, et voté, par prélévement sur
le report antérieur, un dividende de 13 fr. 78
pour l'action et de 31 fr. pour la part. La
réévaluation du bilan fait ressortir une
plus-value de 126.202.282 fr.

La Pyrénéenne d’Energie Electrique est
en progrés a 1.749 l'action et 2.190 le
dixiéme de part contre 1.655 et 2.095. Le
bénéfice net de l'exercice 1945 ressort a
19.732.905 fr. contre 14.620.995 fr. Des divi-
dendes respectifs de 59 fr. 48 et 54 fr. 45
seront proposés a l'assemblée du 5 -juillet.
La Toulousaine du Bazacle ne s'écarte guére
de 900. Foree et Lumiére des Pyrénées se
montre a 641 l'action ancienne; 602 la nou-
velle; la part est ramenée a 4.975. Le cou-
pon 21 des actions anciennes, payable le
20 juin, est absorbé par les impodts pour
les titres au porteur ; il est de 4 fr. 65 pour
les actions mnouvelles.
(Saint-Claude), gui a réalisé pendant 1'exer-
cice 1944-45 un bénéfice net de 2.579.941 %
se tient prés de 220, en attendant l’assem-
blée qui doit voter un dividende de 8 fr.,
payé d’aiilers depuis la fin de décembre.

Au groupe colonial, I'Energie Electrigue
du- Maroe se retrouve pres-de :6.000; la:

Marocaine de Distribution gagnant quelgues
franes a 2.520. Les Eaux et Electricité de

I'Ouest Africain, aprés 1'assemblée:-du 13:%

juin, sont résistantes a. 2.979. L’Eleetricité
de Madagascar a, dans son assemblée du
27 mali, fixé a 60 fr. malgaches le dividende
de 'action A, a 90 fr. m. celui de 'action B
et a 43 fr. 80 celui du vingtiéme de part.
Ces dividendes seront payés le 1°¢ juillet a
raison de 91 fr. 80 pour 1’action A, 137 fr. 70
pour l'action B et 67 fr. 08 pour la part.
L'action, seule cotée, s’avance de 3.085 a
3.150.

La Compagnie Générale de Télégraphie
Sans Fil se redresse un peu au-dessus
de 1.800. Radio-Orient, allégé de son cou-
pon, poursuit ses progrés a 14.500 contre
13.940 l'action et 3.405 contre 3.250 la part.

L'Indépendante de Télégraphie Sans Fil,
qui vaut sur le marché des courtiers envi-
ron 750, fait ressortir pour l'exercice 1945
un solde créditeur de 1.641.734 fr. au lieu
d'une perte de 1.313.719 fr. L’assemblée esf
convoquée pour le 27 juin.

Le Gaz de Banlieue se retrouve tout pres
de 1.300La Compagnie pour I’Eclairage
des Villes, qui solde son exercice 1945 par
un bénéfice de 1.195.919 fr. au lieu d'une
perte de 917.178 fr. en 1944, passe de 385
a 424, Un dividende de 18 fr. 50 sera pro-
posé a la prochaine assemblée.

La Compagnie Générale des Eaux se
maintient un peu au-dessus de 1.600 l’action
de capital ; la jouissance se replie de 1.150
a 1.125. Le bénéfice de l'exercice 1945 res-
sortant a 6.125.222 fr. seulement contre
10.036.372 fr., I'assemblée du 2 juillet se
verra proposer de ramener le dividende de
45 fr. & 27 fr. pour laction de capital et
de 25 fr. a 7 fr. pour la jouissance.

La tendance est irréguliere dans le
groupe des produits chimiques, ou quel-
ques valeurs se détachent de 'ensemble par
de vifs progres.

Saint-Gobain est ferme prés de 3.550. A
l'assemblée du 17 juin qui a approuveé les
comptes de l'exercice 1945, le président a
déclaré que la cadence de la production
s’accélérait : elle atteignait, en fin d’année,
celle de 1938 ; elle la dépasse maintenant.
1’Air Liguide, dont ’'assemblée se tient a
’heure ou nous paraissons, s'avance de
1.442 & 1.579 ’action, de-15.800 a 16.050 1a
part. La Société Chimiqgue de la Grande
Paroisse, qui convogue pour le 9 juillet,
outre son assemblée ordinaire; une assem-
blée extraordinaire appelée a modifier 1'ar-
ticle des statuts qui fixe le montant du ca-
pital, gagne 300 fr. & 5.890. La Compagnie
Centrale Rousselot, qui vient de fixer son
dividende a 50 fr., fait un bond de 4.595 a
5.250% :

Les Produits Chimiques d’Alais
ney) sont résistants preés de 2.350.
ciété d’Expleitations et -d’Intéréts
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qués et Métallurgiques Seichime s’élance de
1.700 a 2.300, a la veille de 'ouverture, le
21 juin, de la période de souscription a
l'augmentation de capital que nous avons
annoncée. Le capital va étre porté de 126
a 630 millions par la création, au prix de
700 fr., de 1.008.000 actions de 500 fr.: le
droit de préférence s’exerce a raison de
quatre nouvelles pour une ancienne,

L’Electro-Chimie, qui procéde 3a I'aug-
mentation de capital que nous avons annon-
cée, regagne une centaine de francs a 1.480 ;
le droit, de son c6té, atteint le cours rond
de 1.000. Les actionnaires doivent l'exer-
cer.

- Les Etablissements Kuhlmann, venant de
1.945, dépassent un peu 2.000. L’action an-
cienne des Produits Chimiques Coignet se
raffermit prés de 1.550 et la nouvelle passe
de 1.350 a 1.500. Alors que I'exercice 1944
avait laissé une perte de 6.967.226 francs,
I'exercice 1945 se solde par un bénéfice de
6.733.488 fr. qui permettra de répartir
17 fr. 50 aux actions anciennes et 8 fr. 75
aux nouvelles. Le bénéfice brut de 'exploi-
tation en France est passé de 1.405.066 fr. a
15.048.268 fr., et il s’y ajoute cette année
un bénéfice brut de 6.071.713 fr. réalisé en
Belgique. Les Produits Chimiques et Su-
perphosphates au Maroe, en attendant que
se précisent les conditions du projet d’é-
change des parts contre des actions, actuel-
lement a l'étude, s’avancent de 24.500 a
24.900 I’action; la part progresse de 9.450 a
9.950, ce qui parait moins aisé & justifier.
L’assemblée du 14 juin a approuvé les
comptes de l’exercice 1945, briévement ana-
lysés dans notre numéro du 7 juin.

Les Usines Chimiques Rhone-Poulenc,
dont nous avons exposé les belles perspec-
tives il y a huit jours, ne gagnent que quel-
ques francs a 1,920,

Fly-Tox, sur le marché des courtiers, s'a-
vance de 1.435 a 1.500. L’exercice 1945 s’est
soldé par un bénéfice qui permettra d’a-
mortir la perte antérieure (1.112.634 fr.) et
de régler en espéces 'impét de solidarité.

La Dynamite Centrale dépasse 32.000. La
Dynamite Barbier passe de 1.297 a 1.360
I'action, de 2.930 a 3.125 la part. Le béné-
fices de l'exercice 1945 seront affectés a
T'amortissement partiel de la perte anté-
rieure. Celluloid Petitcollin Oyonnithe s'é-
lance de 6.800 a 7.300. Un dividende de 50
franes sera proposé a l'assemblée du 27 juin
alors qu'il n'avait été réparti aucun divi-
dende pour 1944. Ce dividende sera prélevé
sur les réserves, le bénéfice de l'exercice
(5.835.715 fr.) étant affecté A la provision
pour renouvellement du stock. Hors cote,
Stop Fire valait ces jours-ci & peu prés
930 laction ancienne, 830 la nouvelle et
8.700 la part. Alors que les bénéfices de
I'exercice 1944, s'élevant a 410.580 francs,
avaient €té consacrés aux amortissements,
ceux de 1945 permettront la répartition
d’'un dividende de 48 fr. a I'action et de 171
francs a la part.

Les Phosphates de Gafsa s’avancent de
4410 a 4.650. Les Phosphates de Constan-
tine, venant de 2.145, atteignent 2.640. Sur
la réserve de réévaluation qui sera consti-
tuée par la prochaine assemblée ordinaire,
le Conseil proposera de prélever 135 mil-
lions qui seront incorporés au capital (deux
actions nouvelles pour une ancienne), Les
Phosphates Tunisiens passent de 815 a 845,
le droit gagnant aussi quelques francs a
910. On trouvera plus loin les conditions
de l'augmentation de capital a laquelle pro-
cede la Société pour développer ses instal-
lations et mettre son fonds de roulement en
harmonie avec le volume accru de ses
affaires.

Sur un marché redevenu plus actif, les
valeurs métallurgiques ont généralement
accentué des progrés qui sont pour la plu-
part le résultat des redressements constatés
dans le rendement de l'exercice 1945. L’in-
connu qui maintenant se présente du c6té
des salaires et des prix, I'approvisionnement
toujours difficile en charbon, obligent néan-
moins & considérer la lengueur du chemin
parcouru. Schneider franchit le cours de
4,000 a 4.150 contre 3.975. Chatillon-Com-
mentry, qui offre relativement peu de prise
aux sautes d’humeur du marché, s'avance
de 2.214 a 2.260; l'exploitation a laissé
encore, pour l'exercice 1945, une perte de
89.209.901 fr., apres deéja 61.734.495 fr. pour
1944, soit, avec les charges et amortisse-
ments (53 millions passés contre rien) et
Uextinction du solde débiteur reporté
(58.595.584 fr.) une insuffisance totale de
211.912.551 fr. qui est intégralement amor-
tie par prélévement sur la réserve spéciale
de réévaluation ; celle-ci figure encore au
bilan, aprés cette ponction, pour 430 mil-
lions 49.093 fr. L'assemblée est convoguée
pour le 5 juillet. A 2.980, Micheville rega-
gne soudain prés de 200 fr. Les Forges et
Aciéries du Nord et de I'Est élargissent
leur avance a 1.735 contre 1.645. Leur
assemblée du 13 juin a approuvé les
comptes de 1’exercice 1945, tels que nous
les avons derniérement résumés, ainsi que
la réévaluation du bilan. Elle a en méme
temps ratifié le prélévement d'une provision
de 10 millions sur la réserve générale pour
le réglement partiel en espéces de I'imp6t
de solidarité dont le solde sera acquitté en
actions rachetées en Bourse. Enfin elle a
donné tous pouvoirs au Conseil pour créer
des obligations en une ou plusieurs fois a

e va

concurrence de 500 millions, y compris la
marge de 100 millions déja créée par l’as-
semblée de juin 1943. S’adressant a l'as-
semblée, le président a insisté sur la dépen-
dance actuelle de la métallurgie vis-a-vis
de ses approvisionnements, le combustible
particuliérement. Sur sept hauts fourneaux,.
deux seulement ont été en marche toute
I'année et ce n'est qu’au début du mois
dernier que l'usine de Louvroil a pu re-
mettre 4 feu un premier haut fourneau.
Trés réservé sur le chapitre de l'exercice
en cours, il a évoqué les problémes que
posent actuellement a l'industrie francaise
les débats sur les salaires et le charbon et
les incertitudes consécutives quant aux
futurs prix de revient. Demain-Anzin, qui
reste une des plus vivantes affaires du
groupe, progresse encore de 3.105 a 3.170 ;
aprés amortissement de la perte reportée
de 1944, de 81.902.552 fr., les comptes de
l'exercice 1945 se soldent sans bénéfice ni
perte, mais un prélévement sur les réser-
ves permettra de faire proposer a l’assem-
blée du 26 juin un dividende de 50 fr.
Cependant, Firminy s’enléve de 1.060 a
1.400. La réévaluation du bilan est égale-
ment en cours dans cette société, mais il
n’est guére vraisemblable gue la plus-value
dégagée soit 'occasion d’une incorporation
de réserves au capital; on prévoit que
I'assemblée, qui ne se tiendra pas avant e
mois d’aolit, se verra soumettre pour 1'exer-
cice 1945 des comptes sans'bénéfice ni'perte.

Pont-a-Mousson s’allége a 12.200 contre
12.750, aprés sa vive avance précédente ;
son assemblée annuelle du 14 juin a ratifié
les comptes de 1945 que nous avons déja
résumés et voté le dividende prévu de
67 fr. 07 dont seules les actions nomina-
tives toucheront un solde de 51 fr. 17 net
le 1°* juillet aprés paiement des impdts ;
l'assemblée extraordinaire qui a suivi a
décidé l'incorporation de 175 millions pré-
levés sur la réserve de réévaluation au
capital ainsi élevé de 175 & 350 millions et
la repartition d’'une action gratuite pour une
ancienne ; ces actions sont crées jouissance
du 1°F janvier 1946. L’assemblée a, en outre,
autorisé le Conseil d’administration a grou-
per, par voie d’apport, I’ensemble des éta-
blissements industriels dans une société
nouvelle dont les statuts comporteront la
participation du personnel aux bénéfices. A
2.260 s'agrippent les Hauts Fourneaux de
Saulnes, pour lesquels l'exercice 1945 se
solde par une nouvelle perte — de 12 mil-
lions 231.738 fr. — contre déja 10.291.762 fr.
pour l'exercice 1944, perte qui avait été
amortie par prélévement sur la réserve
statutaire.

Progrés nerveux des Aciéries de Sambre
ei Meuwse a 1.000 contre 815, 'action an-
cienne est demandée a 575 ; leur assemblée,
prévue pour le 21 juin, est reportée au 25
juillet, le Conseil se préparant a la révi-
sion du bilan au 30 septembre 1945. Quel-
ques échanges font s'avancer de 9.000 a
9.400 Carnaud ef Forges de Basse-Indre,
qui se préparent a reprendre leurs envois
de minerai de fer a l'étranger, alors que
s'avance la remise en état des ports d’em-
barquement ; la Société va prochainement
faire une premiére expédition en Angle-
terre de 3.000 tonnes de minerai provenant
des mines de La Brutz, dans la Loire-Infé-
rieure. A 1.090 contre 1.010 s’anime la
Métallurgique du Périgord ; 1’assemblée du
18 juin a approuvé le bilan réévalué de
lexercice 1945 et deécidé de répartir un
solde bénéficiaire de 8.153.792 fr. a raison
de, brut, 15 fr. par action nominative,
3 fr. 90 par action ancienne au porteur;
1 fr. 05 par action nouvelle au porteur ;
paiement le 1°r juillet.

Au groupe de la construction navale,
les Chantiers de Saint-Nazaire (Pen-
hoét) esquissent une reprise & 2.445 contre
2,225, tependant que les Forges et Chan-
tiers de la Méditerranée pressent l'allure a
3.650 contre 3.085 l'action ancienne et a
3.530 contre 2.985 la nouvelle. Les compfes
de l'exercice 1945 se soldent par un béné-
fice de 13.380.789 fr., au lieu d’une perte
de 695.209 fr. en 1944, qui fera proposer
a assemblée annuelle du 27 juin de repren-
dre la distribution des dividendes, interrom-
pue en 1944, avec une répartition d’environ
60 fr. ; a cette méme assemblée sera deman-
dée l'autorisation d’un emprunt au titre de
la reconstruction ; enfin, pour le méme jour
est convoguée une assemblée extraordinaire
en vue de permetfre une augmentation de
capital (actuellement de 74.533.000 fr.) dont
le Conseil n'a du reste pas l'intention d’user
pour le moment et qui pourrait comporter
une incorporation de réserves a la suite de
la réévaluation du bilan. La plus-value de
réévaluation a été portée a une réserve spé-
ciale pour 96.605.949 fr. Prés de 1.100 s'éleé-
vent les Ateliers et Chantiers de France
contre 932; le 13 juin s'est.tenue leur
assemblée qui a ratifié les comptes de
l'exercice 1945, derniérement résumés, et
comportant un bilan ou figure une réserve
spéciale de réévaluation de 101.574.033 fr.,
ramenée a 97.179.336 fr. aprés affectation
pour I'impét de solidarité qui est réglé par-
tie en numéraire, partie en rentes. Le divi-
dende brut, fixé a 24 fr. 4075 par action
ancienne et a 8 fr. 1250 par action nou-
velle, sera payable le 10 juillet prochain. Le
Conseil a signalé que la remise en état du
chantier de Dunkerque est en bonne voie
et que, & la fin de 1946, ce chantier aura
récupéré la plus grande partie de ses

moyens d’action. La Société pense recevoir
prochainement des commandes importantes
de constructions neuves, dont l'exécution
sera commencée fin 1946, sous réserve d’at-
tributions suffisantes de matériaux métal-
liques.

La construction de matériel électrique est
actuellement une branche industrielle ot
les besoins de la reconstitution ont fait
venir des commandes pressantes ; leur exé-
cution, échelonnée sur une longue période,
s'intensifierait plus encore si l'approvision-
nement en combustible et en métaux le
permettait. Les valeurs intéressées retien-
nent un peu plus l'attention, a la suite sur-
tout du redressement opéré par la Gémé-
rale d’Electricité et qui s'accentue cette
semaine encore a 4.750 contre 4.700. La
Thomson-Houston, dont le bénéfice net de
23 1/2 millions pour 1945 s'entend apreés
48 millions passés en prélévement de pré-
voyance, reste abordable a 763. Fermeté de
I’Alsacienne de Constructjons Mécanigues,
compte tenu du détachement du droit de
souscription a l'augmentation de capital de
I'Alsthom qui s’échange & 1.770; P’action
ex-droit s'inscrit a 3.100 contre 4.900, cours
avant détachement. Le droit offre & 'ache-
teur l'occasion de s'intéresser avantageuse-
ment — au prix de 2.870 l'action nou-
velle — a une entreprise en vif essor indus-
triel.

Dans l'industrie du matériel de chemin
de fer, P'activité s’est généralement rétablie
a son niveau de 1938, le dépassant méme
dans certains centres du Nord. La Framn-
caise de Matériel de Chemin de Fer s’avance
rapidement a 3.150 contre 2.970 ; le cours
comprend, rappelons-le, un dividende de
60 fr. qui sera payé le 1°* juillet a raison
de, net, 42 fr. au nominatif et 14 fr. au por-
teur. C'est le 25 juin que paiera le sien
(50 fr. 10) la Franco-Belge de Matériel de
Chemin de Fer, dont l'action bondif cette
semaine de 16.290 a 20.800. Les Ateliers de
Construction du Nord de la France se re-
trouvent vers 2.500 'action et 2.380 la part.
Le 14 juin, ont été approuvés les comptes
de” 1945, mais l'assemblée extraordinaire
appelée le méme jour a incorporer des
réserves au capital et a transformer les
17.00 parts en .actions a été reportée au
3 juillet.

Les échanges restent actifs au groupe de
I'industrie. auotmobile, ol Citroén accélére
son avance a 3.780 contre 3.350 l’action B
ef a 3.740 montre 3.340 laction N. Ford
Francaise céde cependant un peu de sa
reprise précédente a 785. De méme que ceux
du précédent exercice, les comptes de 1945
qui seront présentés a ’assemblée du 4 juil-
let n'accusent ni profit ni perte aprés dota-
tion aux amortissements et provisions. Les
bénéfices d’exploitation ont atteint 283 mils
lions 68.396 fr. contre 117.515.440 fr. en
1944, soit avec les intéréts, commissions,
divers et récupération sur créances dou-
teuses un total de 304.867.008 fr.; tout cet
ensemble est absorbé, nous l'avons dit, par
les charges et amortissements. L’exercice
1945 a été marqué, malgré les difficultés
d’approvisionnement, par une reprise par-
tielle, qui laisse entrevoir pour I’avenir une
amélioration de rendement, grace surtout a
I'importation de matériel américain. La So-
ciété a été chargée, en outre, de monter
camions et tracteurs d’importation. A 530
contre 435 s'éveille l'action de capital
Automobiles Delahaye; les résultats de
l'exercice 1945, qui seront soumis a I’as-
semblée du 4 juillet, se présentent sans
bénéfice ni perte. mais un dividende de
7 fr. par action de capital et de 4 fr. par
action de jouissance sera proposé a l'aide
d'un prélévement sur le report antérieur
subsistant aprés amortissement de la perte
de 1944 s’élevant a 4.361.919 fr. ; la plus-
value dégagée par la réévaluation du bilan
est portée a une réserve spéciale pour 25
millions.

S.A'T.A.M. se contente de se défendre au-
tour dg 680 l'action et de 350 la part ; tou-
tefois, les comptes de 1945 se soldent par
un bénéfice de 481.053 fr. qui viendra en
déduction du déficit antérieur de 7 mil-
lions 194.053 fr.; Ferodo passe brusquement
de 630 a 725 l'action ancienne et de 605 a
700 la nouvelle, aprés l'assemblée annuelle
du 18 juin, qui a ratifié les comptes de
I'exercice 1945 d'une durée exceptionnelle de
treize mois et se soldant sans bénéfice ni
perte; la réévaluation du bilan ayant donné
lieu a la constitution d'une réserve de réé-
valuation de 177.860.854 fr. a été ratifiée.
Le dividende a été fixé a 4 fr. 875 pour les
actions remboursées et a 10 fr. 40 pour les
actions non remboursées, a l'aide de pré-
levements sur le report deés exercices anté-
rieurs et payables tous deux le 1** juillet.
L’activité de la Société est progressivement
remontée jusqu’a atteindre pendant le der-
nier trimestre de l'exercice un niveau voi-
sin de celui de 1938. Ajoutons que le Con-
seil a été autorisé le méme jour a émetire
des obligations a concurrence de 35 mil-
lions. Japy, qui doit élever son dividende
de 7 a 15 fr., gagne prés de 100 fr. a 659.
La plus-value que dégage la réévaluation
du bilan atteint 249.570.032 fr.

Huta-Bankowa faiblit de 413 A 395; ce-
pendant, 1la Société retrouve, a 'aide de ses
participations en portefeuille, une activité
nouvelle; le bénéfice net pour l'exercice
1945 se chiffre par 748.203 fr., formant, avec
le report antérieur et le prélévement habi-
tuel sur les primes d’'émission, un solde dis-

ponible de 1.579.711 fr. qui fera Proposer,

comme nous l'avons annoncé, un dividende

de 5 fr. 4 ’assemblée du 27 juin.

Progrés rapides de la Générale de Fon-
derie de 2.670 a 3.300, sur 'annonce d'un
bénéfice de 7.688.865 fr. pour I'exercice 1945
et la perspective d'un dividende qui deit
étre porté A 45 fr. contre 30 fr. ’annmée
derniere, par l'assemblée du 29 juin. Rateau
précipite de méme son avance a 1.635 eon-
tre 1.550 ; le maintien du dividende & 35 fr.
brut par action et & 70 fr. par part sera
proposé a l'assemblée du 26 juim peour
I'exercice 1945 dont les bénéfices nets se
sont élevés a 3.919.000 fr. contre 3 mil-
lions 885.356 fr. pour l'exercice 1944. Les
actions libérées en cours d'exercice, 3/4
restant ‘a4 verser, recevront 27 fr. 80 brut.
Quant aux actions nouvelles, . elles me par-
ticipent pas encore a cette répartition, ayant
été crées jouissance I1* janvier 1946. Le
bilan réévalué fait apparaitre, au passif,
une réserve spéciale de réévaluation de
lordre de 115 millions. Claude-Paz et Silva,
dont la marche industrielle est satisfai-
sante, progresse de 1.415 a 1.452, sans effort
du reste, car l'exercice 1945 a laissé un
bénéfice brut de 19.154.149 fr. contre 7 mil-
liens 161.107 fr. pour 1944, qui ressort net,
— aprés 5 millions passés d’amortissement
contre 2.716.027 fr. — 3 4.655.187 fr. affectés
a l'extinction du solde déficitaire des exer-
cices antérieurs. Roffo, & 1.250, gagne une
cinquantaine de francs, en attendant I’as-

semblée extraordinaire qui doit, le 27 juim, =

élever le capital de 9.900.00 fr. & 26 mil-
lions 400.000 fr. par prélévement sur la
plus-value de réévaluation; un dividende de
35 fr. sera proposé, au titre de 1945, 3 Ia
prochaine assemblée, alors qu’en 1944 le
bénéfice de 2.195.488 fr. avait permis de
répartir seulement 14 fr. 40 par action. Bes
Consiructions Mécaniques de Vierzom sa-
vancent posément de 405 a 436, en atten-
dant leur assemblée du 10 juillet, 3 laqueHe
sera proposé un dividende de 10 0/0 du
capital ancien de 5 millions ; bien pourvue
de commandes, la Société, elle aussi, voit
son activité restreinte par le rationnement
des matiéres premiéres. Guitel et Etienme,
affaire en bonne marche industrielle, passe
allégrement de 648 a 667 laction et de
12.100 a 13.500 la part, sur I'annonce eue
la Société se prépare a porter son capifal
de 21.600.000 fr. & 32.400.000 fr. par incor-
poration de réserves ef atribution de 7 ac-
tions nouvelles gratuites pour 20 ancicnnes
et 36 actions pour 5 parts.

Cependant, la Francaise des Métaux reste
hésitanfe encore un peu au-dessus de 4.080
I'action ancienne, les comptes de l'exercice
1945, se soldant sans bénéfice ni perte, ayant
laissé quelque déception. A la veille de leur
assemblée du 20 juin, les Tréfileries du
Havre restent recherchées, a juste titre, a
2.350 Y'action ancienne et a 2.350 la nou-
velle. Caplain Saint-André, dont le divi-
dende de 40 fr. brut sera payé le 1°r juil-
let, est maintenant demandée a 1.720 aprés
1.455. A 1.160 contre 1.175 s’alourdit Be-
cuze, dont les actionnaires sont convoqués

en assemblée extraordinaire pour augmenter -

le capital a concurrence de 5 millions par
incorporation de réserves et création d’ae-
tions nouvelles gratuites.

Le marché des houilléres a été peu animé
et ne présente pas d'écarts importants. Bé-
thune revient a4 1.856 aprés 1.900, malgré
Iannonce d'un dividende de 35 fr. (contre
13 fr. 60) qui sera proposé a l’assemblée
du 25 juin, le bénéfice net de 1945 étant de
29.719.372 fr. contre 11.737.869 fr. Les Mimes
de Dourges sont plus faibles a 1.700 apreés
1.725. Le Conseil a décidé la mise en paie-
ment, & partir du 24 juin, d'un acompte
de 50 fr. brut par action, net 45 fr. nom,,
25 fr. 50 au porteur. Anzin sans changement
4 950. Aniche, qui a détaché son coupon le
13 juin, revient & 1.630. Carvin s'améliore
a 1.840 aprés 1.806. Epinae s’avance a 534
venant de 495, sur ’'annonce d’un dividende
de 50 fr. Le bénéfice net de 1’exercice 1945
s’éléve a 156.763 fr. contre 479.481 fr., apres
notamment 1.210.946 fr. contre 700.963 fr.
d'amortissements. En 1946, il avait été ré-
parti, par prélévement sur le report anté-
rieur, 150 fr. a titre de remboursement du
capital antérieurement réduit. Les Char-
bonnages du Midi, qui étaient offerts a
320, rétrogradent a 252 ex-coupon. L’assem-
blée tenue le 18 juin a approuvé les comptes
de l'exercice 1945 se soldant par un béné-
fice de 6.721.863 fr. contre 438.326 fr. et fixé
le dividende a 4i fr. brut par action, a rai-
son de 21 fr. 70 net au nominatif et au por-
teur. Le président a déclaré qu'en cas de
nationalisation l'indemnité globale serait de
38 millions, alors que l'actif net se monte
a 453 millions.

Les Charbonnages du Tonkin se raffer-
missent .a 2.820 contre 2.625. Dong-Trieu,
qui s'était avancé a 412 venant de 390, est
offert & ce cours, la part conservant son
avance a 6.450 contre 5.925.

L’animation du marché s’est étendue aux
valeurs de mines métalliques, et notamment
au Rio Tinto, sur lequel les favorables
déclarations faites a la récente assemblée
avaient attiré l’attention déja la semaine
derniére ; le titre progresse de 4.860 a
5.240, cependant que Tharsis regagne timi-
dement quelques fr. a 610. Lourdeur aussi dé

Naltagua, qui pourrait mériter mieux que

les cours actuels, vers 370 1’action et 2.970
la part.. Penarroya, toutefois, chemine de
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900 a 965. tandis aque le droit de souserip-
tion' & Vaugmentation de capital en eours
est un peu plus recherché a 212 contre 190.
Une vive hausse d’Aculi attire quelques
offres, mais a 5.400 contre 4.800 ; le marché
est stimulé par la perspective, attrayante
pour les actionnaires d'une entreprisg pros-
pére, d'une prochaine augmentation du
capital. Ouasta-Mesloula, pour laquelle
I'exercice 1945 a encore été un dur exercice,
mais qui a retrouvé une exploitation régu-
liére, s’anime & 4.995 apres 4.700.

Huaron presse Yallure a 5.550 contre
4.900, action de préférence et action de
priorité, apreés aveir déja pareouru une
forte étape de hausse. A 1.530, I’Association
Miniére regagne une cingquantaine de francs,
cependant que le simple maintien du divi-
dende a 15 fr. pour l'exercice 1945 est Ia
proposition que se verra soumetfre Yassem-
blée du 25 juin. Guergour, qui est facile-
ment de toutes les hausses, mais se iraite
par 14 méme & des cours de faveur, s'a-
vance de 4.815 a 4.850 Vaction et de 3.240
a 3,280 la part. L’hésitation persiste pour
1. Miniére du Congo a 702 Paction an-
cienne, 663 la nouvelle et 6.900 la part. On
retrouve soutenue a 1.470 Yaction de la Mi-
niére et Métallurgigue de VIndechine, qui
n'a, au titre de l'exercice 1944, aucune pers-
pective de dividende, alors qu’en 1943 une
répartition de 36 fr. avait été faite par pré-
lévement sur les réserves; assemblée le 5
juillet.

Simple fermeté de 1'Ouenza vers 4.600
Taction et 22.600 la part, cependant que
I’Africaine de Mines et de Tramsports se
tasse de 4.300 a 4.250 ; Yexereice 1945 a
laissé a eette derniére une nouvelle perte
aprés 612.302 fr. en 1944, Hausse facile de
Djebel-Djerissa a 4.270 contre 3.927 Paction
de capital et a 4.140 contre 3.751 Yaction
de jouissance. Mines et Produiis Chimaqiues
est de nouveau recherchée a 1.550 contre
1.470. La Marocaine de Mines et Produits
Chimiques, dont le dividende vient d’étre
fixé a 10 fr. pour Pexercice 1945, progresse
ex-coupon & 2.995 contre 2.845. Le marché
d’Anderny-Chevillon reste ferme a 2.900
I’action et 5.395 la part. Quelques demandes
surgissent a la eote a 345 pour Segré, dont
les bénéfices d’exploitation de Vexercice
1945 se sont élevés a 4.853.312 fr. contre
573.940 fr. en 1944, Net de toutes charges,

il subsiste un bénéfice de 2.375.857 fr. fau

lieu d'une perte de 4.211:344 fr.), qui ra-
méne la perte antérieure a 1.820.212 fr.

L ”l"_.-é'-Nickel, sur lequel se portent peu

actuellement les regards, se retablit sim-
plement a 2.860 contre 2.805. Le e¢as se
présente également pour Beu-Arfa, a peine
moins hésitante a 1.330 ; c’est cependant
d’un exercice relativement satisfaisant dont
il sera rendu compte a Fassemblée du 29
juin ; rappelons qu’elle doit décider un rem-
boursement partiel de 9 fr. par action au
moyen du solde disponible de 1945. Nou-
velle et vive avance de I'Equatoriale de
Mines de 1.410 a 1.510 ’action et de 9.450
& 11.500 les parts.

La Francaise des Pétroles a eu un mar-
ché trés animé a 3.105 confre 2.490. I1 se
confirme, comme nous 'avons déja annonce,
qu'un dividende de 8 0/0 sera proposé a
1'assemblée. Les pertes des exercices de
guerre auront done été promptement effa-
cées par la reprise d’activité de Vaffaire et
de ses filiales. Péchelbronn revient a 700 ex-
droit a Vaugmentation de capital gue nous
avons indiguée. Le droit n’a pas encore fait
'ebjet de mnégociations. La raffinerie de
Merkwiller, qui était aux trois guarts dé-
truite, a été remise sur pied et .peut trai-
ter toute la production de pétrole brut qui
représente les trois quarts du tonnage
davant guerre (72.000 t.). L'établissement
dés comptes de Pexercice 1945 demandera
encore un assez long délai, car il y aura
lieu &incorporer les écritures de la gestion
allemande” pendant la guerre et la destrue-
tion des archives complique ce travail. L’as-
semblée ordinairé ne se tiendrait aqu’en
octobre. La réouverture de Vére des répar-
titions ne serait pas execlue. Les Huiles de
Pétrole, stimulées par annonce d’un divi-
dende, s’élancent a 1.680 venant de 1.440;
le' droit est demandé a 380 contre 350. L'ex-
ploitation a laissé une perte de 40 mil-
lions 108.499 fr. pour 1945 (contre-3 mil-
lions 268.941 fr.), mais la reprise de
81.048.195 fr. sur provisions permet, avec les
intéréts et agios, tout en amortissant ce
déficit et en affectant 33.774.866 fr. 4 la
provision pour sinistres de guerre, de faire
ressortir un bénéfice de 26.786.552 fr. et de
distribuer un dividende de 30 fr. brut, alors
que les répartitions avaient cessé depuis
1938. L'Omrinm Franeais des Péiroles gagne
une fraction a 1.750, bien impressionné par

« les résultats de Vexereice 1945 gue nous

avons donnés dans notre dernier numéro.
L’assemblée du 18 juin a voté le dividende
proposé de 35 fr. ‘brut. Le président a
déclaré que les filiales franeaises manipu-
laient maintenant 50 0/0 du tonnage d’avant
guerre et que les filiales étrangéres mar-
chaient de facon satisfaisante, la Roumanie
mise a part, a-t-il ajouté.

On annonce les résultats de lexercice
1945 pour les Consommateurs de Pétrole,
dont les actions ne sont pas cotées. Ils se
soldent, apres 3.894.294 fr. d’amortisse-
ments, par une perte de 731.870 fr. qui
s'ajoute a celle de 1944 de 3.951.172 fr:

Tandis que se poursuivent d'une part les
efforts pour la stabilisation de la situation
politique en Indochine, d’autre part les né-
gociations pour le relévement des prix du
caoutchoue, les valeurs indochinoises de
plantation ont attiré 'attention. Le mouve-
ment pourrait s’accentuer a la premiére
nouvelle favorable.

Les Caoutchoucs de I'Indochine sont pas-
sés de 2.075 a 2.245 l’action, de 17.000 a
19.200 la part. L’'Indochinoise de Planta-
tions d’Hévéas cloture a 1.075 contre 1.005
T'action, a 1.060 contre 1.050 la part. L’ac-
tion Cambodge gagne une centaine de francs
a 1.875, la part une guarantaine de francs
a 644, Mimo$, aux environs de 920, reste
parmi les valeurs les plus abordables du
groupe.

Au groupe des manufacturiers du caout-
ehoue, Michelin est calme a 10.100. Hut-
chinson, dont les assemblées convoguées
pour le 17 juin ont da étre, faute de quo-
rum, reportées au '8 juillet, est rameneé en
eloture a 13.800.

Ex-coupon de 16 fr. 80 net au porteur,
detache le 17 juin, la Compagnie Générale
du Maroe fait un bond de 7.245 a 7.670. La
Compagnie Générale des Colonies reste en
arriére a 2.610, venant de 2.500. Le béné-
fice étant passé de 4.508.704 fr. a 7.895.965
francs, on espére que 1’assemblée du 24 juin
votera un dividende supérieur aux 35 fr.
distribués pour l'exercice 1944. La Compa-
gnie Pastorale Africaine, qui pratique l'éle-
vage de bovidés en Afrique (son siege est
au Cameroun), vient de faire les publica-
tions préliminaires a linfroduction a la
cote, d’une part de 10.000 actions A, béné-
ficiant antérieurement d'un droit de vote
plural, d’autre part des 100.000 actions de
100 fr. qui viennent d’étre réparties gratui-
tement aux 50.000 actions anciennes. L’ac-
tion gagne 300 fr. a '4.875. Hors cote, les
Caoutchoucs et Cacaos du Cameroun sont
irréguliers, l'action se retrouvant preés de
380, tandis que la part s'élevait de 5.000 a
5.375. La Société aurait realisé en 1945 un
bénefice voisin de un demi-million. Il n'y
aura pas de dividende.

L’action Gradis, aprés une défaillance de
3.150 a 2.825, est demandée a 2.975 ; la part
est ramenée de 942 a 910. Le montant du
dividende,-38-fr. 70 pour I'action et 6 fr. 917

pour la part, voté par l’assemblée du 30

avril 1946 et payé le 3 mai, ne correspon-
dait pas apparemment a la répartition sta-
tutaire. Cette anomalie s’explique par le
fait gu'une portion — 1.425.144 fr. — des
bénéfices mis en distribution correspend au
report antérieur a l'exercice 1942, qui ap-
partenait exclusivement aux actionnaires.
Maurel et Prom se retrouve tout prés de
1.300, aprés l'assemblée du 14 juin qui a
approuvé les comptes de I'exercice 1945 se
soldant par un bénéfice net de 10.651.777 fr.
Le dividende a été fixé a 14 %, payables
le 1°F juillet,

Les valeurs textiles ont enregistiré de
nouveaux progrés pour la plupart. Des chif-
fres encourageants sont donnés sur l'aug-
mentation de la production. D’apres le di-
recteur adjoint des Textiles au Ministére
de la Production industrielle, nous fabri-
quons actuellement 67 0/0 de coton de la
production de 1938, 61 0/0 de lin, 74 0/0
de laine, 65 0/0 de tissages divers. La pro-
duetion de rayonne est de 108 0/0, de soie
naturelle 40 0/0 seulement.

Apres son accés de faiblesse de la se-
maine derniére, Dollfus-Mieg est en vive
reprise. L’action ancienne reconquiert le
cours de 28.450 venant de 26.500. L’action
nouvelle, introduite en mars dernier, mais
créée en 1940 et remise alors aux proprié-
taires des certificats de jouissance a raison
de 8 actions pour 1 certifieat, gagne prés
de 2.000 fr. a 26.950. L’action de jouis~
sance est également en forte hausse a
26,200 venant de 24.400. Le Blan, dont la
hausse récente escomptait l'augmentation
du dividende, fléchit sur le fait accompli a
3.900. Un dividende de 40 fr. brut contre
20 fr. sera proposé a l’assemblée du 26 juin.
La Cotonniére de Saint-Quentin plus calme
a 4.595 contre 4.650 aprés la forte étape de
hausse qu’elle vient de fournir. L’Industrie
Textile continue ses progrés a 1.502 venant
de 1.200. Fourmies en hausse sensible a
1.595 apres 1.470. Gasse Fréres décroche le
cours rond de 1.000 contre 880.

Les Etablissements Vautheret, Gros et
Lafarge rétrogradent a 2.630 aprés 2.800.
Les comptes qui seront présentés a 1'assem-
blée du 27 juin feront apparaitre un béné-
fice de 2.664.365 aprés dotation de la ré-
serve légale et affectation de 26.700.000 fr.
a la -provision pour renouvellement du
stock. Une assemblée extraordinaire aura
a délibérer sur un remboursement de 65 fr.
a chacune des 40.000 actions anciennes qui
seralent ainsi assimilées aux nouvelles. Le
Comptoir Linier fait 'objet de transaections
animées a 485 venant de 453. Le coupon
n® 8 sera mis en paiement & partir du 27
Juin, brut 12 fr., net au nominatif 8 fr. 40,
au porteur 5 fr. 50. La Société pour le Blan-
chiment des Textiles est trés recherchée a
1.650 apreés 1.425. Les comptes de lexercice
1945 se soldent par un bénéfice de 2.771.704
franes aprés 941.348 fr. d’amortissements
et 281.603 fr. de provisions pour renouvel-
lement de stocks contre une perte de 1 mil-
lion 116.637 fr. pour l'exercice précédent,
qui n'avait comporté aucune activité indus-
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trielle. Le Conseil proposera & l'assemblée
du 3 juillet un dividende de 40 fr. sur lequel
un acompte de 20 fr. a-déja été mis en paie-
ment. Blanchiment, Teintures et ImpreS}-
sions (ex-Thizy) sont cotés, demande ré-
duite, a 2.375 contre 1.910.

Gillet-Thaon est ferme a 480 aprés 465.
Saint Fréres franchit le cours de 2.000 a

.2.065 venant de 1.900 ; c’est une belle valeur

encore abordable.

Parmi les valeurs d’alimentation, la Raf-
finerie Say fait un pas timide en avant a
1.235. Les Raffineries de Sucre de Saint-
Louis dépassent un peu 3.000. La Compa-
gnie Sucriére, qui s’était avancée a 1.500
la semaine derniere, progresse encore a
1.530. Les Sucreries et Raffineries de I'In-
dochine sont en progrés a 860 l'action et
4.140 la part, contre 819 et 3.990, sans ces-
ser d’étre attrayantes. Malgré la forte pro-
gression des bénéfices réalisés en 1944 —
environ 17 millions contre 9.508.000 fr. en
1943 — aucun dividende ne sera proposé a
I’'assemblée du 22 juillet en raison de 1l’in-
certitude qui régne sur les résultats de
l'exercice 1945.

Les Grands Moulins de Corbeil passent
de 850 a 935 l'action, en attendant 1’assem-
blée du 28 juin qui doit élever le dividende
de 9 fr. 40 a 11 fr. brut. Les Grands Moulins
de Paris gagnent un peu de terrain a 440,
ex-coupon de 3 fr. 21 net au porteur payé
le 17 juin. Le bénéfice net de 7.185.725 fr.
a permis a l'assemblée du 28 mai de voter
un dividende de 6 (/0 et d’ajouter 643.794
franes au report antérieur qui s’éléve ainsi
a 1.922.852 fr. L'imp6t de solidarité (10 mil-
lions 1/2) a été réglé en espéces et valeurs
du Trésor. Les Moulins du Maghreb, dont
le dividende doit étre maintenu a 8 0/0
par l'assemblée convoquée pour le 29 juin,
s’avancent de 775 a 812

La Brasserie Quilmés bondit de 26.950 a
28.200. Les comptes des six exercices 1939-
1940 a 1944-1945 seront présentés le 5 juil-
let aux actionnaires. Pour l'exercice 1939-
1940, un dividende de 200 fr. a été payé
déja en juillet 1941. Aprés déduction du
montant de ce dividende, le hénéfice global
ressort & 1.233.781.260 fr., permettant Ia
répartition d’'un dividende de 1.000 fr. brut.
La Brasserie de la Comeéte est demandée a
6.100, ex-droit a la répartition d’actions gra-
tuites, qui vaut 4.100. Le 18 juin a com-
mencé la remise de 36.000 actions nouvelles
a distribuer gratuitement aux actionnaires
a raison d'une nouvelle pour deux ancien-
nes (élévation du capital de 27 a 45 mil-
lions). :

Les Distilleries Réunies de Bretagne et
de Normandie, dont les dividendes viennent
d’étre portés & 30 fr. 11 pour laction et
24 fr. 77 pour le centiéme de part, ont le
vent en poupe : Faction s’avance de 1.175
a 1.300, la part de 1.680 a 1.875, toutes deux
demandes réduites. Les Etablissements Ni-
colas gagnent prés de 300 fr. 4 1.430. On
trouvera plus loin l'essentiel des comptes de
I'exercice 1945 qui permettront Pélever le
dividende de 8 fr. & 10 fr.

Les Glaciéres de Paris, ex-coupon, pas-
sent de 7.725 a 8.050, aprés.l'assemblée du
13 juin qui a approuvé les comptes de
P'exercice 1945, se soldant par un bénéfice
net de 6.857.954 fr. Le dividende a été fixé
a 90 fr., payable le 15 juin a raison de
48 fr. 05 net au porteur. Les Etablissements
Debray se raffermissent a 2.200. IL’assem-
blée du 19 juin a approuvé les comptes de
I'exercice 1945, qui se soldent par une perte
de 3.875.613 francs., La Société a rencontré
de grandes difficultés d’approvisionnement,.
D’autre part, la carence des services de re-
construction n’a pas permis, jusqu'a pré-
sent, la réouverture des succursales dé-
truites. Néanmeoins, le rapport indigue

qu’actuellement il y a une amélioration pro- -

gressive et trés marquée dans les recettes.

Nestlé passe de 39.100 a 39.550. L’incor-
poration au capital d'une somme de 180
millions prélevée sur la réserve de rééva-
Tuation permet d’élever de 1.000 a 3.000 fr.
la valeur nominale de chaque action.

Au groupe des matériaux de construe-
tion, Lambert Fréres atteint 6.150, gagnant
une centaine de francs. La production s’est
largement accrue au cours des derniers
mois. Pour nourrir son fonds de roulement
et pour payer I'impdot de solidarité, la So-
ciété procédera sans doute dici peu a une
augmentation de capital. Le Matériel de
Construction, dont la situation s’est beau-
coup améliorée pendant le dernier exercice,
s’avance de 980 a 1.040, sans témérité. La
Commission des Ardoisiéres d’Angers est
ramenée de 7.450 & 6.650. Depuis mardi, le
titre se traite ex-droit & la répartition gra-
tuite d’actions Fonciére Agricole et Urbaine
(une pour une) et d'actions Ardoisiéres de
Renazé (une pour cinguante).

Les Graines d’Elite (Clause) faiblissent,
momentanément sans doute, & 4.050. L’Al-
géroise des Graines d’Elite, filiale de la So-
ciété, va porter, sans appel au publie, son
capital de 2 a 3 millions.

Les valeurs de parfumerie sont en progrés,
Cofy passe de 2.680 a 2.784. Les Etablisse-
ments Antoine Chiris bondissent de 1.438
a 1.650. Le bénéfice net de exercice 1945
ressort & 4.585.574 fr. contre 1.232.418 fr.
Report antérieur compris le bénéfice dispo-
nible s’éléve i 4.779.780 fr. contre 2.415.827
francs. Le Conseil proposera a l’assemblée
du 29 juin le maintien dy dividende a

30 fr., mais la répartition de ce dividende
avait, 'an dernier, exigé un prélévement
sur le report antérieur. L’action de 1.000 fr.
Parfumerie Gilet passe de 21.600 a 24.000 ;
le dixieme, demandé a 2.225 la semaine der-
niére, 1'a été a 2:400, Le capital, qui n’est
actuellement que de-3.600.000 fr., pourrait
étre porté a 14.400.000 par Vincorporation
de réserves, la valeur nominale de cha-
que action étant élevée de 1.000 fr. a 4.000
franes. Les actions seraient ensuite divisées
en dixiémes. Ber{rand Fréres qui avait at-
teint il -y -a huit jours 6.300, demandes ré-
duites; a gagné 1.000 francs ; la part, venant
de 1.700, a atteint 1.975. L’assemblée des
porteurs de parts appelée a approuver la
transformation de ces titres en actions
doit se tenmir, sur deuxiéme convocation, le
3 juillet.

Orosdi-Back s’avance de 706 4 730. La So-
ciété annonce le paiement, le 1% juillet, du
dividende de € 0/0 afférent a Iexercice
1939. Au nominatif, le dividende wvariera
selon la date de econversion au nominatif
avee un maximum de 4 fr. 20 ; au porteur,
il sera entiérement absorbé par les impéts.
Aux Galeries Barbés a été demandée sans
contre-partie & 1,525 I’action et 1.270 la part.
Le bénéfice de lexercice 1945, s'élevant 3
3.457.284 fr., permettra d’amortir la perte
antérieure de 3.367.750 fr. La réévaluation
du bilan a permis de eonstituer une réserve
de 22.332.131 #r.

L’Imprimerie Chaix, qui a réalisé en 1945
un bénéfice de 2.303.225 fr. au lieu d'une
perte de 1.991.369 fr., ne s’écarte guére de
1.900 Taction ancienne, 1.800 la nouvelle.
Une réserve de réévaluation de 27 mil-
lions 29.054 fr. apparait au bilan. La Société
Parisienne d’Edition se maintient aux abords
de 500, apres Fassemblée du 4 juin qui a
approuvé les comptes de Pexercice 1945 se
soldant par une perte de 2.614.989 fr. contre
2.614.989 fr. en 1944.

L’Orfévrerie Christofle, 4 laquelle sera
faite ume répartition de 16 fr. net par ae-
tion, s’affaiblit a 1.260.

L’action privilégi¢e de la Sociéié Nouvelle
de Pathé-Ciméma passe de 2470 a 2.785,
aprés lassemblée du 18 juin qui a fixé le
dividende a 120 fr. Réunis le méme jour en
assemblée extraordinaire, les actionnaires
ont décidé de porter le eapital de 110 a 275
millions par la eréation de 165.000 actions
nouvelles, dont 113.250 privilégiées et
51.750 ordinaires. L’émission des actions
privilégiées, réservées, a 1.100 fr., aux por-
teurs d’actions privilégiées a raison de trois
nouvelles pour dqux anciennes, se fera la
premiére. Ex-coupon de 7 fr. 43 net détaché
Iz 17 juin, Marivaux s’avance a 530.

La Suédoise des Allumettes, qui tiendra
son assemblée le 28 juin, abandonne le cours
rond de 700.

MINES D'GR
ET VALEURS SUD-AFRICAINES

Les 'valeurs sud-africaines ont été peu acti-
ves a Londres et a Johannesburg.

A Paris, elles ent fait preuve d’irrégula-
rité, en attendant que soient précisées les con-
ditions de leur reprise par le Trésor francais.
En raison de cette incertitude, elles languis-
sent toujours a des cours trés inférieurs aux
parités de Londres calculées sur le cours offi-
ciel de la livre sterling de 480 fr.

La plus favorisée, Brakpan, se iraite A prés
de 20 0/0 au-dessous de cette parité. Le déchet
est d’environ 25 0/0 pour Crown Mines, Ro-

- binson.et West Springs. Les autres titres sont

encere plus dépreéciés. La moins-value dépasse
50 0/0 pour Geldenhuis Deep et Chartered.
Elle est d'environ 45 0/0 pour Easi Rand et
Goldfields, ainsi que pour I'action De Beers
ordinaire, de 40 0/0 pour Cily Deep, Govern-
ment Aveas, Simmer and Jack, Rand Mines.
Les vieilles mines a rendement stable ont
été un peu dépitée par les déclarations de di-
videndes semestriels, que nous avens déja pu-
blices la semaine derniére, pour le groupe
Goldfields.

Le fait le plus saillant, dans ce groupe, était
la réduction & 4 1/2 pence de la répartition
de Robinson Deep, au lieu de 9 pence pour
les deux semestres précédents et 1 sh. pour
le semestre antérieur. De méme, les divi-
dendes des mines du groupe Band Mines-Cen-
tral Mining sont assez décevants,

Crown Mines, qui répartissait jusqu’alors
4 sh. 3 d., ne distribue plus que 4 sh. City
Deep, qui avait élevé son dividende de 1 sh.
6 d, a 2 sh, il ¥ a six wojs, le raménera a
son chiffre antérieur. East Rand l’abaisse a
1 sh., au lieu de 1 sh. 3 d. Nourse le raméne
de 1 sh. 6 d. a 1 sh. 3 d., Rose Deep de 1 sh.
a 9 d. Par contre, la nouvelle mine Blyvoor
cffectue une premiére répartition de 1 sh,,
mais son eours est maintenant de £ 11. Il
escompte une preochaine progression des ton-
nages broyés, actuellement de 30.000 t. par
mois, a 80.000 t. dans un délai prechain, et
plus encore par la suite.

Dans le groupe Johannesburg, le dividende
de. Randfentein subit une nouvelle diminution
d'un tiers, et se trouve ramené a 6 pence
au lieu de 9 pence pour les deux semestres
précédents. Celui de Government Areas est ré-
duit aussi a 1 sh., contre 1 sh. 1 1/2 pour le
semesire précédent et 1 sh. 3 pour les deux
semesires antérieurs. Celui de Champ @’Or est
maintenu & 3 pence, mais il était de 3 3/4 pen-
ce et 4 pence pour les deux semestres anté-
rieurs. Enfin, celui de Witwatersrand Gold
n'est plus que de 1 sh., en diminution pour la

troisiéme fois consécutive. Mais, en compensa-.

tion, il est réparti un bonus de 6 pence.

Le groupe de I'Union Corporation est plus
favorisé. East Geduld augmente sa répartition
de 3 pence, alors qu’elle 1'avait réduite de
3 pence en juin 1045. Geduld maintient son
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1{2;4:5 4 n/o nst 1930..... {1000 - Jdl—JU ~! 10/7/48] — (¥ia), nom.| 210 - 183 10/1 /46 Damas-Hamnh veaees|2400 27: 16/5 /44| Centr. d’'Energ. Electr. 10,8/45|Gaz du Nord etda I’Est 650 666 -

1/4/a6] 4 ]/ulc“ 1931 .....1 w98 w09 | 8/7/85|Providenca (Ac ),nom. ~|5100  Ragr1g/45 Jouis. , {2391 i —_ nouv 400 #/7/84|Gaz de Paris,1-400.000| 815 .| 815 -
16/4/46 4(;’: 7o met 1932 ,,. 11010 UJJ; 1 &/7/46] — 5 .. |2620 15/6/4b Dbpartememauu vea s n080 15/5/44 Jouls: | 835 1 O E/T46] =  mouv.3/4lib,| 250 ] 230 . A
1/8/46] 5% net 1933 ..., 11042 45 =1 29/6/44|Réassurances{Gan. da) 44 of| 44 . | 10/7/45|Economiques g, n., | 530 .1 2/8/43|En. El a.-l.oln. .ae| 410 K ¥
16/2/46| 5% net 1934 ..,.. 1028 Q2D -] Touqlg; | Reassur-Vie (Cle Gén)| S0 of| .. ..l 4/6/4x|Economiguesdunord.| ... ..} 865 ..} %/8/a8 2504r. | 430 of| 400 - FORGES, FONDER. 3
8/1748). 6%net 1937 ..., i1l M2 =) 55,61 Reassur. - (hes) oct .| - 1/6/45] ' oct.depriorts | .. <o 988 o] s ... Enarg[eEIe: Hte-Gar. | 205 ..| 10 — :
B.6.46] 3gmet42 ........11983 _ J1955 =] gqq 0 part., | 1 3/5/45 | ESty Joulser < aaceenr.]| 359 =] 880 ~§ o ... — pans’ 1200f | 100 O % g graa! AcstyleneetEloct-Met. 3250 = (3150 .. .‘

15/5/46|Est-Algérien ... ...]| oo =] 420 =} .0 .. ] =  24,001-6/..40 141 435 - o am o . . | Acier F.Firminy,nouy, | 1050 §
t?f([a Estde Lyon, oct privl,| 891 «| 410 -] ‘376746|En EL Litt med ... 1230 _|1155 i/6]44|Acitries de kengwy., . (1300 .. {1445 .. i)
17/7/46] = = orde....| +++ == 475 =] 17/3/45|Energ. EL. du Maroc B 5025 - |V0 <} 18/8/45|Aciéries de michevifle| <500 —|2080 ..

Il

| Martinique : 20/06 /¢4 |Réu. F Al Un R nom
2/5/46] 5 9% net 1938-1935, {1030  [1042 ~| 26/7/as |Becours (Acc cap..nom
21/1/88) 5 1, % net1936,,.].064 - J1682 .| 28/7/86| =~ = Jouls.nom,

T T IS S A L




LE POUR ET LE COMTRE

20/7144| pclbrios du Nord ....| 520 «| 550 mlﬂ,lshlnndurrly-cmvlllun. ..!2895 g 1/8/44
A L 80/6/43 parts. 5340 ..|5395 ..| 1/8/44
07 /44 25'r. P. (N) 350 o) ... . 1]8[45 Association Minitre,. 1435 ..|1530 .. {15/11/45
1/7{48| Acléries Paris-Outreau 4410 ..|4a50 | 21/2/40 Bolde...... eorvsensaf 189 .. 186 | 17/5/45
611243 | pcibriesSambre-et-M, 511 ..11000 16/7/80 =  1/500 partiesa| see aof oo 10/4 /41
pons A, 136 il ... . 137/12/do Bou- Arl'a (Mines de), 1330 ..[1330 14/3/38
15/5/dD) Alsuun Constr. Méc. | 490 cesene-s —  parts 1305 ..|1300 81/5/46
l2f5f4.§ Appllcl“ﬂﬂlmicﬂl‘llq- ssense., Bnu.‘l’hn!eb 15fr. rem, 450 ..| 520dm] 8/11/44
i2/6/48 o libs en 44 ofeeane Diurlun. 100 fraeeee.| S(J‘J'.' .. 4270 ..] 81/1/45
5/12/43| prvel (Etabliszement). . oa Jeo 51 ..|4140 81/1/45
6/7/44| pster (At.const. Méc.) L 16/2/46 Eqnatnrlalu des Mines| w.nrj ..|1500 i7/5/46
2/1/45| pvel, Ghant. Bretacne, | O9° feeeeen. - port..... 9450 ..[11300 8/1/33
....... e e S : Ees s aeal — part nouve ..|11300..] 8/1/33
16/11/45! pte), chant. de France| 432 L 15/11/42|Etains Wolf.du Tonkin 5 3/1/33
20/7/441 pte) Ghant. dela Loirs HlS ++1890° }30/12/44 | Et. Exp. Min. I'Indoch.| 625 ..| 675 2/7/45
101'1.2]4.1“..(;0"“ Nord France !~ 2-4530 cfeeecen. 1/20 port|1150 302 10/12/45
T i ,u,u_m; .|2379 {27 12/80 rlllah..............inna Slis5 g less
1/8/45) puto Latil., . ... 5 ..| 980 16/1 /30 Guergour(Mmesch) 450 14850 20,'11!43
[1/45| " Gaurar, -onense 4000 2[00 .| 1871780 m....jm)r. G T
5/7/441 pviat. BrAguot.. L7800 o] .l cececs..|Laurium (Min. du) gr,| 376 390dm]}. ...
L Binat (Etab.Alphonss) 548 .| 600 1/7/26]  —  pars, nomin, [2010 12170 ..}, 000
f_:‘g,{&l ek rts, (1024 . 1173 12/4 /43| Minerais et Métaux, ..| 890 840 17/4 4
16/7/48 Bonnaville(Sun mét.) 595 .. € eeaves..|M CONgOF 14275.000! 717 702
1/6/45| B rissonneau et Lotz, 1080 018200 . ........| — 2750016 308.000| 679 .| 063
16/1/46 00 naud ..o 9400 . f..eves..{ = pu 1014.000....|7000 6900 .
.7{.;}#:: ch, et Atel, st_,m,l,,,-zza 53-;\1 feeeeee..| = p. 14.001418,700|°800 .. |6600 .
1517 ]4e chitillon-Commentry, | 2260 fee-.....| — p. 18.701 &20.200/6360 .. |6450 ..
171774 |Chenard ..oovnennnin] § 285 .| 16/3/d4 | Min.Met. de Vindoch. | ;450 {470 | 1/19/80
17/1/44] ., = act .| 240 270 20/ /41 | Mokta-el-hadid.. .. .. | 16025 |18100 1/4]46
[7/1]aa|Cltroen'B. -, ... |3850::. 13780 ..} 20/8/41 —  Joulss.[16000 17600 | 1/4/46
wnja| — M- ..|3340 13740 .| 29/5/4| Nlckel... .. ........ : 2865 | 10/7/41
{7/7jed| — per1 S1L .1 520§ 20/5/43] = nouv..... 2800 | 25/4/46
S 59 .| 495 ..110/12/42| Ouenza, nomin . 4580 | 28/2/46
”3}“ Commentry, Fourch, ., | l!gﬂ 1705 .. 110 12/42 ants ... |240000 (22600 | 17/7745
1/8744 PR 250 ;,, 24 .. 11649 15/6/42| Penarroya ..........| 900 965 17/7 145
1/68/45 = leo 15,6/44 |Pyrites Huelva, Joulss'3260  |3419 16/8/45
cgmgmcﬂo"q“g,, 4200 . 10/7/d4 | Segre leesdelerda} 315 345 .. li7/10/45
(6374 | Comstr. Locumuﬂvu. 27H - 12620 ..} 10/7/d4 1254 305 .. 340 H7/10/45
'_n'41 00 f,, 445 515 .. § 37/6/40 Tekkah s e 13110 3175 11/7/45
8/7/44 con“, Ménln (Siél-'l'l 1()'30 5 37/5/40 +eenena| 9920 HO00O.. ¢ 1/10/45
gfé,',;g S 9_,;, vofeeenenat Transylvamum d'or), | 113 of | 116 .. 1a7/19/45
7,':5}'33 Decauville atn. . ... -“1 20 .. 1/6/45
lng]M nouv. |- te2 tof ses oo PETROLES, PHOSPH 1/6/45
3/12/45 Delnuu et Frouard. . 196:: oo 11110 o PR CHIM. SALINES 8/12/45
1/12/4% Eiffel (ex-Const.Lev-P. 1500 .. 3540 1/6/45 I-'ram;. Carburants. .. (1260 .. |1448 10/5/45
M]'?"d-; Electro-Céble ++ 2400 .. {2540 1/6/45 noivessl.. .. |16/10/44
42/12/4p | Electro-Mézanique ., | 500 .. 1350 ?(7/89 Franc, des Pétroles . 5030 . 71()5 .| 8/7/89
0/7) E::::r:-l:llﬂ:tnllurgla... ‘B‘Txg - 3-7188 19/6/¢4 | Hydrocar Saint-Denis.|1110 .. [1129 . 3?.};1’::2?
o A A B s "leasnas — nouv.l.... .. . . '
“0[12/48 | Fonderies Pontgibaud, 3620 . |3505 | #5544 — 1/10° part. 8510 .. |9475 .| 3/6/46
1 /a}'u Forges d’Alais, 250 fr.| 285 316 1/12/39|Lille~-Bonn -Col. prior. | 1727 ..| 990 16/8/88
B0l o ot bénsf. | 159 of| 170 .| 1/12/38 - ordin. {1775 ..}i925 16/8/38
078 Fond. St-Nazaire.... 988 11010 .-f 8/6/40|Pechelbronn, nom....{ 750 ..| 700 1/6/44
874145 Ford.. sernnecossoesl 790 785 7/10/31 | Pétroles (Cie Ind, des)| ... ..| 840 1/6/44
g Forges d’Audincourt. 1495 . |1515 8/4/30| Raftin, Pétr, du Nord.| 188 193 8/8/43
\BI514B (5 - nouv, 470 .. 11500 ..§ B5/4/dL|8tend. Franc. Pétr...|:675 .. 12500 2/6/45
Forg, A"AMW'BB-M"" :(',[1) 9;313- S [TV ) D s e R &li’12f4n
0IR7dA nouv.. 561 ..f 061 ..} 22/8/42] — Gafsa.. ..,.[|4410 ..|4650 9/31
D/61dd1F. Ac. Word ot Eat.., 645 |i735 .| 1/2/40| — Gemsianting. |s1ds .. |2040 1/6/45
16740 Foraesconst. Jeumont 1080 . {1106 ..4 27 5 46 Phosph. Geéan 50ir... {6900 .. {7120 8/11/42
17/6/44 ) pore — ports 4090 14850 ..} 27,5 46 nouv.[...o 4. 7200 | 15/6/45
17/b)4a| T8 AL, db Venco,A 250 | ot5 .| “5/5/a| Phospho-Guano...... |1 | L. . [z
:6/6;“ — =2 4/10 port 010dm] 05, f- o 207 ..] 210 | 1/8/80
: F. et Chant. Méciterr, 3US5 ] 37/12/45 Sup.Pr.chim Mnrm: a 24 .OM.. 24900 [eszesse--
3’:&-4 — nouv, 3_““’0 e 47/12/45 = — = parts 9450 ..| 9u50, . J16/11/42
{7/44|Forges de Gueugnon., 74, 15/4 /46| Air quumg_______“ll 549 __ 1579  f16/11/42
4112/48] Forges Leval-Aulnoye ©960 5 1574146 Pents ... .. 15800, . 16050 [2B/12/44
257834 For.es de 8trasbourg, 1210 ..11575 3 646 Alger Prod Chimiques 79 ..| 800 1/6/44
’556/45 Fouga et Cie (Etabl.) 575 .. 2070 ..{....,..-|Blocelsheim (Pot ),n. 856 ..| 860 ..] 15/5/39
1578745 Fr-Bel.Mat.Ch.ferjouls. G200 |20800 5/1/44! BordelaiseProd Chim. 1278 .. 11270 2/b/45
9 Génér. de Fonderle.. 2670 3300 15/6/44 | Bozel-Maletra,., ... 570 ..| 595 . feessse:-
287370 His Fourn.Chiers, A.. 1520  [1750 ..120/13 /a4 oﬂrgm,' Lorrains. ... 2574 .. 2/9/43
17/10/44! pont = - 745 | SToAmMTTL L. — nouv:2600 .. |2505 .. | 10/4/41
8/6/44| Lont-a-Mousson. . 12750 113900 | 9/6/44 Gellul -Petitcol-Oyonn, 6800 .. |7300 .| 1/9/44
15/6/44|F: Denaln-Anzin., 3705 . 3170 . | 21/8/45 Ghiris. .. cuieseonens 1438 1| 6K 2/545
12/6/44 Kts Fourn. de Pompey 550 .. 945 . |24/10/a4 | CotelleFoucher, nom. (2000 .. [2270 10/4/46
512148 | g, . SBUINES. ., 1255 .. [1260 23/4/46| Docks des Alcools,nom 2100 .. 12125 10/4/46
HIMIM- Hets Bankowa ... 413 ..| 395 .. 2/1/45 Dynamite (8té Cent ), 3150 .. {3025 8/2/46
1| B i S 355 ..t 8/7/44|Electrochimie (Ug.).. 1394 .. [1450 8/2/46
10165 | 1apy. .. 570 ..| 659 5 /4/46| Engrais @'AUbY. ., ... =ee o.| +-s ..} 15/5/40
I sexees.- ' LorraineMin. ot Métal, 495 ..| 510 . el s 800t 2495 ..12:50 | N 15/5/46
)5.'!1;4{1 Louvroil-Aulnoye otc. 900 080 eees- - ENg. do Roubaix.-...|2(25 . ]2200 . 6/1/45
25/6/4: - parts 257 ..| 200 .. |*"1 7B} Explesits (cheadites)  |1474 .. [,520 = | 20/6/45
10/4/4¢ | Maroc. Constr ,..... 4410 ..[4420 B80/8 /44| Expl. pmu Chim jce |1297
25/4/d< | mat. Ch.defter (Frang.) 2970 .. 315 808 /44 ports. . 16/7/45
8/7/4¢ | Matériol de Transport., 510 ..| 480 1/7/82| Fournler-Ferrler .., ., |1535 . 5/3/45
P —  nenlib. | 360 o ... 6/7/¢5 Givet-lzieux, act...... (4500 .. |44) 16/9/23
171718 |mathls........,.....| 870 ..| 890 ..] B)7)aq ports .. |4405 . [4305 . | 10/4/45
2’?!153;?5 Métal. Normancio.. . . 521 ..} 600 ..] 1/8/45|@l Venes 8p NordFr, |7800 .. }-5110 « 2/7/45
817744 Métaux (CieFrang.des) ‘5005 .. 4025 B8/7/a4|Gde Par (Soc.Chim). |5590 ..|6800 .. | 2/7/45
[4&8,0.MU.A........... 890 ) 920 . | 2/1/46|Kall................[|2044 o.[2645 o [40/12/45
s=1Périgord .. . 0.0 .. 1010 ..[1080 25/7 /45| Kuhimann.......*.,|1945 ..|2010 d/3/46
il Pemgeofro s s eee e 1010 .| 910 _ | 5 0 46 Lint (Etabis.y ... |15 - li2s0 8/12/45
Bllln'“- Peugeot............. (1740 ..}i815 1/13/44 Lumiére (Société)....| 370 .| 385 8/4 /46
B/7/d4|Pied-Selle (Usine du). 1635 .. |1758 4/6144|Mat. Col. Saint.Denis 2470 .. lod5) 8/4/48
12/6/44 | Précision Moderne...; 360 ..| 870 ..|........ Mesellane Ind, Finan, | £93 .. | 890 2/5/46
17/7/45| Provensale Const.N.,pr 2400 .. (2590 |  1/7/43|Nobel Fransaise A...| 589 -- | 807 1/9/42
1/6/45  Rateau (Sociétd)..... 1550 .. 1635 |20/12/44{oxyg Acet Extr-Or, 2350 ..|u35) . | 1/8/4
LI6/¢5) — — act. now: -11895 .| 11/7/45| Astral-Geliuco. .. ..., |2070 .. [rg>5 . [10/12/43
1/10/42 Saul du-Tarn (KisF.). ¢ s(o -.12960  |21/12/d8|Prod. Azntesurd 2504, 711 705 .. |27/12/44
‘By” = privil. 2600 .. ‘E)H('dm sessss nouv....| *** ses oo ,118f44
5/6/44 achne!der...........}.:9;5 .| 4 3]15,'40 Pr Baryt {8oc.Ind). . ] 18/
81 5 46/8chwartz-Hautment. . |2906 .. |315 1/6/44|Pp, Alals Froges 15,10/45
80/4 /40| Senelle-Maubeuge. . .. 1400 .. B priz R ‘| 1/8/46
gﬁ%ﬁs Soudure Autog. Fr. A|1150 .. i - b 4
{ B 820 40/6/43{ pr,oh.Lion-Noi 5
10/12/db 'Trer. Lam Havres500fr. 2200 .. 80/6 48 Prﬂh_l.ion err,z;E;?.f. 2940
sssses. ) 3 6 46)Rnéne-Poulene, ... .. 1900 ssesanns
lc‘é’gl'ig 100 i .| 1/12/44|Richer (Grandeiet Cio) 20“0 B/7/44
LR Tubssde. Valenciennes, 1040 . 1334 2| 2/7/45|Le Ripolin, e B,7(44
;fﬂ;lqlﬁ v.:luma... o 2/7/45 o e AR -1 12/7/43
'5{;1{;’“ - -+13690 = |4150 - | 10/7/44| Rousselot (Gie Glo). .| 8/12/45
& =&1Ziegler (Elnnls.).... 4700 ..|5000 ..| 20/6/44|8aint-Gobain. ....... 10/11 /44
“ I o e Biksiae s - [ouisesn|seesses| 15/4/46 Soufre Reun. (Raf de) |57 10]4'11{‘%4
EARERERG o o 5 aavsens|eesseee | 20/4/¢4|Ternois et Guinon ..,1°390 .. 2/5/46
3-744 Usines Dior, 500 fr,.. 00 igj,'gfii
HOUILLERES 35?544 Verre (Fr.-Belge).. . ,.“ 1,7;.45
Hh Vorranes de Garmaux. o 4
= o 1/7/48 Joulss. | 15/5/44
0/12/4D BOthURD ,uvv.uv.sss 1900 .. 11856 16/8/44 Verr GIacesAmchan 16 '6/44
4/7/44|charbon. B.du-Rhone.| 432 —| 410 | 5/7/44 Viscose Francaise. .., 8/7/45
5/1{éé|ch. Tonkin.........[2625 {2850 Bi7 Al e e 80/6/31
2/1/461 Ahun (Houilléres d’) .1 260 ..} 260 of |21/10/40|gomp Indust du Sel. ; s
“4//45 | Epinac (Houllier. ') | 495 _.| 584 .| 1/10/41|salines Djibouti.. ... |2945 - zoao .|  2/7/45
16 '5/36 Kte-Loire (Houll Jeop. =»+ «-| ... « | 23/0/44galines do PEst, cap.. 1400 ~ 1450 ..} 15/6/ad
0115!51 —  Jouiss, | 515 ..} ... 23/6/d4 Joulss. | 1099 ..| B/7/44
24/4/46) Montramb LaBéraud. 1275 .. {1950 8/5/46! ggling du Midi, cap.. . - [4380 .. Jessereee
'-,“’m 1{Ronchamp..........| 236 .| 235 6 5/i6 = Joulss; mm «- {3905 1/8/5
L/i2 = 3/4 payés, nom. | 315 sow ?”,24’44
gl 4’46 8t- Ellennu.........., sen wuf us PORTS ; 8/7/44
94 4 46 -_— nan lib, 8 . I | 8/12/45
20/5/46 garre ot Mosella, , e +eeessss! Port Co. sania-Blanca 990 .| 965 .. | 16/6/34
4112/44| \ndustr. Minlére,...| 510 o 16/1/46 port de Fedala ......|! .|6190 .
o ] e e 650 ngl{“f?;""" M.Paris-Aus.75r. 455 .
i1 /6/44' Aniche. .-. .. ..... 1[; 1 <b/10/45| pts Maroc.Méh.-Lyaut. 2650 .. 2680 .. 155/ 46
20/5/46| AnzIN, vs v aeens.es] 930 o 1/11/89| port, Quais Ent. Bayr..‘dim - {8300 < Joi 117145
i1/10/46|Blanzy ...... ey | 194D 4. y = 500 fr. +19100 .. Zi,fi]j%:
8/7/44 | garmaux, 150 fr... .. 11 i Port Rosarlo........ 6750, . 16975. 6/5/46
B/7/44 AL e T * | PortdeSaloniquejouls. 1940 ..19350 . b)‘S}é
10/7 7/44 ORTVIN < oo n i P. Tunis, Sous. 8fax.| ceer s |inen o= 1/12/a4
'“fl?f&bicourriem........... 1/12/44
3/12/45 pourges ....../..... |1 TRANSPOR'S 20/6/40
)Gfo.’d-f‘ Escarpelle, ..........|4%30 . g 15/1/46
§f 1/4 —_— non lib. .., |21 Aulomnnllea da rm:e: 884 .| 895 - | 151 /46
: "0'44 Gralssessac,.........} 109 - : 4 — ponts 1688 _ {1720 17/7/44
_tfu,'|6|(§rand'Comh.‘,__”._ Da 5 Autnm Posmns...... 244 200dm{ 17/7/44
B8 A0 iLenk.,cviiiuiieiia] @ 744 . 128/13/44] — — 50irp e B80/6/44
20/5/46 LI6VIN .0 00uennnnnsne]| 410 =] 470 7/8/46 Aulns-TaxinMarsuill X ool ++o «.| BO/BJa4
31’6144 Ligny-lez-Alre.......| >+ =| 190 ..} 18/5/46|Auxilial.deNavigation 14900 .. | 20/6/44
1’3544 — 24,001 & 36,000, 201 =] ... 1/8/44|Chal.etRem.del’indoc.| 815 ..| 815 7/8/46
;d 4146 Lolre . uueuesnsasnnna]| 476 =| 545 .. |15/10/45|Chargeurs Réunis. . .. 3(;()0 = 7/8/d6
T/5/46 Marles.........o™ | 757 «of 760  |15/10/45 o — parts| 4475 .. .
15/b 46/ ostricourt... ........ 2210 =12900 .. | 27/5/46|Delmas et Vieljeux ., [2975 ..[2995 ..
20/5/48 | Vicolgne ..— . ... | 76 =|"co3 _ | a7/5/46 —  non lib.[2250 .. [2250 ..
Lageet sememnias 00 *** | vu.ee. ]| 3/10/44|Entrep Autom.(Géné)| 710 ..| 660 20/8/46
! 5/3,’&6 :qluv ds'l}’_l;ans%ntll!“om. ]1?(5)8 «+[2200dm] 15/5/46
17/7/ essag.Fluv Cochine.|1006 .. 11050 ..| 15/5/46
MINES METALLIG. 17/7/a| —  —  pans 4000 ..|ados || 25/9/a5
1/7/42 Muug Maritimes, ord,| 475dm| 515 .. 1/8/45
secosces [ARUIIRS....cvuunasaia] 232 258 1/7/42 prierits| 430dm{ 505 . .| 10/8/45
cessanes| == par| 130 | 133 26/12/44 valzatlon(Ganar.u.) 824-..] 955 26/6/45
51/11/88 | Algérie-Tunlsle (Om.) (8075 - |8175 1/7/81 = parts|1820dm;2100dm| 25/6/45

9{Docks Rémois.......

i Dl;al (Etablis.) ...

5 ancn-lndn:hmoisn
5|Glaciéres de Paris ...
5|Grand-Hétel.........
5/@r Moul.deCorbeil..

45|@r, Moulins de Parll.

- | Everite Situbé..

| Mat. do Gonstruct.

5|ga0. Indochyne....."

46 Knmpung'l‘hnm..... 37
0] pért

i|Hev. Tayninh.....
1/5° pént|=

-~ n_50.00 4%0.000,

anlhns ne Paris...
Joulss

81 gonn Navl et‘l‘ranl i

s.l.'I'.R.A.M.
S ES Mk,
Navlg Sud-Atlan prln!

Navigation mixte ... !
|

Touageetﬂemurquaga
Transat nou.nom. 1501,
Jouis.nom,
ports, nom.
Transp Aut.In.etCom
Trans Anto (BITA)

nouv,
Trans.en €om Rég Pa
Transp Marit & Vapeur

. Vninuresa ?aris(Gen )

oulss
anons-m!emea f e

ALIM. HOTELS, ete.

Allment d’Als -Lor..

— Jouiss.
Brlss Quilmés......
Bras Malt Fort-Carré
Brass. Maroc........
part ...
Brasserie de la Meuse|:

consnrverles Bordeaux

Coop. Appr. Transp.Crt
Gr.matmeriu Gusenier
= Jouiss.
Dnmny (Et. Julien)..
Debray (Etablis.)....
pistill. Indoch......
—  parts..
Entr.Frigo.HallesParis
EnterM de Grenelle .
Joulss
Enlr. Mod. de Pantin
Joulss.

Gr, Hotels Francals, B
Dﬂl .

Hotel Meurice .
Hot. Mont.etCh. i Pyr

nouv,
Hull Valahréguer ses.

1835
635

375 .

890
1335

1186
478

| 109

182 ..

720
265
14120
936
800
52

798

10050

Bras Glac. Indochine. (337

0
79000
745

chapeau de Gendarme | 2639 .
parts  4000. .

8G6

Consort Ind. Viandes , | *'uU

330
3875
13200

—4-4;’;

801
1000
320
700
210
280

406
260

7725
2200

Jouiss. mauves |1z

3775

2680

Raznbaurau!. Joulss. ,.
Nicolas (Etablis.)....
Normande d’Aliment. |

=— 1/100 de part
Nossi-B# (Agricolede)
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dividende & 5 sh. 3, alors que les deux répar-
titions antérieures étaient de 5 sh.

Juin Dée. Juin Dée.
1946 1945 1945 1944
(sh. et pence)
Groupe Rand Mines
Central Mining :

Rand Mines ........0.  3/68: 3 3 3/6

Blyvooruitzich ...... 1 0 0 1]

Cig; DPeRih e slanon 1/6 1 1/6 _1/8
Consol. Main Reef.... B TS
Crown Mines ....... o, 4/3 4/3 4/3

Durban Rood. Deep.. 1/8 1/9 1/9 1/9
Bast Rand Prop....... 1 i 40, et s i 1
Modderfontein B .... /6 /6 /6 /6
Modderfontein Easé . 3/ 3/ 3/ 3/
Nourse Mines ....... 1/3. 1/6 1/8 1/6
RoseiDeepti Snitin . 9 Y Jrtf Sy

Groupe Uniom Corperation :
Past Geduld .......... 5/ 5/86 5/3 35/6

Geduld ..... A s e e ) 5/

CHgotvler’™, . i r 3 = 3 2/9 2/9

Van Dyk ........ /3 73 /3 /3
Groupe General Mining :

West Rand ....... o=k 19 Y /M- 1/

Groupe Johannesburg : 5
Juin Déc. Juin Déc.
115;‘11-6 1945 1945 1944
East Ch. d'Or. /8 /3 /3 3/4 /4
G?)v. Arenss .. b AT 13 1/3
N, State Areas 1/6 1/6 1/6 1/6 i
Randfontein .. /6 /9 /9 2 0
Wik Gold .- ¥ YD 1/4 1/2 1/9

Honus .. L0

Kleinfontein a déclaré un dividende
'deNelW sh. pour l'exercice 1945. Nigel Gold
annonce un dividende de 10 1/2 pence, confre
1 sh. 1 1/2 en décembre 1945 et 1 sh. 1 1/2 en
juin 1945. 4

West Rand Investment Trust offre a ses
actionnaires 396.783 actions de 10 sh.,, au prix
de 42 sh. 6 d., & raison de une pour v1_ngt
actions anciennes. De plus, les actionnaires
auront jusqu'au 31 décembre 1948 une option
sur trois actions nouvelles pour deux actions
anciennes a 50 sh.

Selection Trust éléve son dividende de 1 sh.
2 1 sh. 6 par action ordinaire‘, les rpeneﬁces
nets ayant grossi de £ 289.000 a £ 379.000.

F’action ordinaire De Beers, longtemps sta-
ble aux environs de £20, se voit progresser
vers £ 23, dans l'espoir d'une majoration du
dividende, mais la Compagnie répartit, comme
pour les semestres précédents, un di-
vidende intérimaire de 15 sh. aux 3.181.973
actions deferred de 50 sh., qui cotent actuel-
lement 23 sh. Consolidated Diamond maintient
aussi a 2 sh. le dividende des 2.750.000 actions
ordinaires de 10 sh., se traitant vers 50 sh,
dont la De Beers détient 2.259.500.

L.a vedette a appartenu, ces jours dernier;,
dans le compartiment sud-africain, aux affai-
res rhodésiennes, et surtout 2 N'Changa, dont
l'action de £ 1 a dépassé sensiblement £ 4, en
avance de £ 1 environ, depuis le commence-
ment de mai, alors que le cours minimum de
cette année était de 32 sh. seulement,

En méme temps, Paction de 10 sh. de la
Rhodesian Anglo-American a progressé au
deld de 30 sh. Ce trust posséde, en effet, di-
rectement ou indirectement, 40 0/0 environ du
capital de N’Changa. Son dernier dividende
brut a été de 6 0/0 et son dernier dividende
intérimaire de 3 3/4 0/0, contre 2 1/2 0/0.

D'autre” part, le Rio Tinto a été trés re-
cherché, car il est/intéressé 4 la N’Changa, a
la’ fois directement et indirectement, par sa
participation & Rhokana, et détient ainsi envi-
ron deux actions N’Changa par action Rio
Tinio.

Ces mouvements se rattachent i la mise a
exécution d'un projet qui va faire de N'Changa
la seconde des quatre mines de cuivre rho-
désiennss, alors qu’elle était, jusqu’ici, la der-
niere. Une assemblie, convoguée le 4 juillet,
va décider de porter le capital de £ 5 mil-
liens - 315.195 a £ 7.500.000. Une somme de
£ 2.625.000 sera consacrée au développement
de la production. Celle-ci, qui doit déja s'éle-
ver a 27.000 t. de cuivre, cette année, au lieu
‘de 16.000 t. en 1945, sera portée a 64.000 t.,
alors que le rendement actuel de Rhokana est
de . 84.000 t., celui de Roan Antelope de 54.000
tonnes au lieu de 75.000 t. en 1940, celui de
Mufulira de 54.000 t. au lieu de 85.000 t. en
1942,

La teneur des minerais en réserve de la mine
N’Changa est de 4,65 0/0, au lieu de 3,84 0/0
2 Mufulira, de 3,40 0/0 2 Rhokana et 3,35 0/0
2 Roan Antelope.

Les réserves de minerais s'élevaient, 1'an
dernier, & 141.000 fonnes, contre 138.000 t. a
Mufulira, 103.000 t. & Rhokana et 102.000 t. a
Roan Antelope,

A LONDRES

Le marché de Londres conserve sa stabilité.
Les valeurs industrielles sont fermes, Les dé-
clarations faites au Congrés du Parti travail-
liste ont paru rassurantes, d’autant que l,e pro-
fesseur Laski, qui était son leader, a été rem-
placé par une personnalité plus modérée.

A TYapproche du départ, le 29 juin, d'une
mission britannique pour Buenos-Ayres, les
valeurs argentines ont eu une brillante allurg,
dans l'espoir que le nouveau président, le geé-
néral Péron, ferait preuve de dispositions con-
ciliantes pour le réglement des diverses affai-
res en“suspens. En partficulier, les actions et
obligations de chemins de fer ont acquis de
belles plus-values. Depuis la fin d'avril, les
actions Bunenos-Ayres Wesiern ont progresse
d’environ 50 0/0 vers £ 15, les actions Bue-
nos-Ayres Great Southern de 30 0/0, vers £ 14,
ainsi que les actions Ceniral Argentine vers
£ 9, les actioans Buenos-Ayres FPacilic de
207 0/0, au dela de £ 6.

Royal Mail Line a maintenu son dividende
a 6 0/0, mais y ajoute un bonus de 2 0/0. Le
bénéfic2 net est de £ 152.900, contre £ 123.000.

Le bénéfice net d’'Union Casile a reculé de
B 625.725 A £ 443251, mais le dividende est
Blevé de B 0/0 & 6 0/0.

.3

Le bénéfice net de Marconi est passé de
£ 210.381 en 1944 4 £ 336.630 en 1945. Le di-
vidende des actions ordinaires est maintenu 2
7 0/0, mais il est réparti, en outre, un bonus
de 3 3/4 0/0.

Les revenus bruts de Venezuelan Oil Con-
cessions, dont l'action ® vient de progresser
vers £ 3 7/8, ont grossi de £ 7.747.701 en 1944
a £ 10.956.601 en 1945. Le bénéfice net est
passé de £ 688.329 a £ 768.322. Le dividende
intérimaire a été de 10 d. contre 9 d., le divi-
dende final de 1 sh. 11 d., contre 1 sh. 9 d.

L'Angle-Egyptian O0il, dont les 1.708.000
actions de 1 se traitent vers £ 4 1/4, a
maintenu son dividende a 12 1/2 0/0. Son bs;-
néfice, aprés attribution de £ 108.171 a la ré-
serve générale et aux travaux d’exploitation,
a été de £ 143.289 en 1945, contre £ 142.819 en
1944, aprés £ 370.650 de prélévements simi-
laires.

12 juin 19 juin
Oonsolldé 2 1/3 0/0..55++5++:5+- & | 97 318 07 ./.
War Loan 8 1/2 0/0. «« | 106 .
Dawes ... i1
O e e 8
Greath Western 57
Oable and Wireless...cionveee . 105
Bragillan Tractlon,....cevenveveenas | 27
Canadian Paclfic ........... 24
Hydro-Electric Securities ... 8
Woolworth .......
Imperial .Chemical
Lautaro Nitrate A,
Unilever cerernnans 7
United Molasses 58 6/. 710 Y%
Wickars  .....u0 27 270
British Celanese 37 6 37 9
OCourtaulds ....... 57 1011 | 584 %
British Amer, Tobacco .......s 61:2 | 815/32
Imperial TODACCO ..uvsessees 7 15/16f 7 7/8 -
Anglo Iranian Boole 4 15/16
Burmsh ... 8 20'32| 8.11/16
Bhellter .o 4 25/32| 4 21 82
Venezuela Oil 878 334
Anglo American 878 63 4
Blyvooruitzicht 1058 10 1°4
Crown Mines 6 7/8 634
LIBANDN = iiiessisnanase 20 6 0 3.
New Central Witwaters 23 6 24 0/
Rand MINes ....civeees 712 758
Venterspost 211/16] 258
Western Reef  ......cccee0vs 2 11,16| 213.32
West Springs ........coveeuses 16/16 | 11/4
West Witwaterstand <......... 7 8/4 778
De Beers.... 23 1/4 22 9'16
— 20 65/8 20 7/8
RUGERRE ooy ocsvevaorinnsains vaveradii Dl 10 ./
BRI TIN5 s e st sti i s wann s evisnsae [ELD 55 s 17 1/2
ADGIEIMICN | esssvesssisseanessass] 25 6 28 0/.
Rubber Trust .... o 28 6 28 9
Sennah Rubber ... v..v.evies 17 10 35| 17 0
PN R P TRV S TA T
A NEW-YORK
Le marché de New-York, qui plafonnait,

depuis le début du mois, 4 peu prés aux plus
hauts cours de l'année, a eu, mardi, un acces
de faiblesse. Les réalisations ont provoqué le
recul le plus vif qui ait été enregistré en
1946. Les cours ont ét4 précipités, d'un seul
coup, aux environs du niveau auxquels ils se
tenaient au milieu de mai. La baisse a été
de plus de 10 0/0 ‘en moyenne. Les pertes se
sont aggravées encore um peu pendant la
séance de mercredi.

Cette réaction semble due a la lassitude des
opérateurs, déconcertés par la persistance de
I'agitation ouvriére en vue de la majoration
des salaires. Le veto oppesé par le Président
Truman aux mesures approuvées par la
Chambre des Représentants pour régler les
gréves témoigre que le Gouvernement reste
fidéle a une politique de conciliation. Mais il
reste opposé & une Hausse générale des prix,
compensatrice de l'augmentation des salaires.

Le Sénat a bien voté, la semaine derniére,
a une trés grosse majorité, un bill réduisant
considérablement les pouvoirs de I’Adminis-
tration du Contréle des prix. Mais celle-ci re-
doute un renchérissement trop accentué et le
Président Truman réclame le maintien d’un
contréle destiné a atténuer la hausse des prix.
D’autre part, les milieux d’affaires redoutent
que la Conférence des Quatre, & Paris,
n’aboutisse pas a4 un accord garantissant la
paix.

La National City Bank déclare un dividende
de 50 cents, payable le 1¢r aoft.

Les revenus nefs de Panamerican Airways,
pendant l'exercice 1945, s’élévent a $§ 7 mil-
lions 566.000, soit § 1,23 par action, contre
$ 6.169.000 et 83 cents 'année précédente. Dans
les bénéfices de 1945 sont compris $ 4.460.000,
ou 72 cents par action, de gains nets obtenus
par la vente des 45 0/0 d'intéréts de la Com-
pagnie dans la Corporation Nationale Chinoise
d’Aviation,

Montgomery Ward émettra, du 18 juillet au
13 aofit, des actions nouvelles a $ 50, réservées
aux actionnaires anciens a raison de une pour
quatre.

Brazilian Traction Light and Power a obtenu,
en 1945, un bénéfice net de $ 22,2 millions, soit
$ 3,155 par action, contre $ 21,9 millions, soit
$ 3,12 par action, malgré des relévements de
salaires de 25 0/0 a 81 0/0.

12 juin 19 juin
Allled OhemlieBl ;. iscesevassveesvess 208 ,f. (20712
AMEHEAN, QB . .vesscssnessonsiors- 102 ./. 1021 2
American Bmelting ......oovve000e. 67 1/8 66 1 2
American Telegr. and Telephone....|200.1/8 1971 2
Anaconda Srye s nidsTasiasies censesens 48 L[, 46 38
Atchinson TODEMB sueeeeecesesess-[118 /. [117 3
Baldwin LOCOM. .veiaiscssesssscs. 3 1/2 32 1,2
Bethlehem 8teel .....eciveeseseaa. 108 /. 1108 ./.
Celanese Corporation 76 .. 2 1'4
Chrysler ... 81 ./. [1261 4
Dome Mines .. . 2418 24 1,2
Du Pont de Nemours 2312 |218 ./,
allette ...... . 37 814 88 ./
General Electric ..... 48 1/2 47 3'4
General Motors 7158 71 14
International Nickel ....: .| 3914 38 7,8
Kennecoth ......... wadene oo | 56 8 4 66 1.4
Montgomery Ward ....... 9434 92 ./.
National BSteel eeen | 97 .f Qi o [l
BATARMOUNE. i3 e riassae s wene | 74 1/4 7412
Patino Mines ......... . wues |0 20:1: 8 19 114
Pensylvania .... 42 1/8 4214
SULMHIEBBRE 0 e veie's .1 8458 441 4
Radlo Corporation ......c.ceceens 512 1518
Republic Steel . 778 B6 5 8
Shell Union ....... 1. 4014
Standard Oil of Call 4 5 18
— N.-Jersey 58 638
Union Pacifle .....cceene . MR Y S I [ A
Dnited Bteel ..... . 14 87 3 4
Weatern Union T WA 8838
Wealinghouse ...vveivsvmmenweansss. ) B& B/d | 83 3.4

Chronigue de Bruxelles

e it
Bruxelles, le 17 juin 1946.

La livre-ox conlinue sa marche arriére pour
s’arréter 4 1710 et le franc frangais est revenu
a sa position de repli a 28. La lira italienne,
la drachme grecque, la leva bulgare, le lei rou-
main et le zloly polonais n'ont plus de valeur
qu'a l'intérieur de leurs {rontiéres : a 1'étran-
ger, toules ces monnaies sont difficilement né-
gociables. Elles sont toutes atteintes d’'une ma-
ladie grave : la généralion spontanée.

Le nombhre de sociélés qui font voler par
leurs actionnaires des augmentations de capital
grandil chaque jour. Aussi les souscriptions de-
viennent-elles laborieuses. Les cuisants souve-
nirs laissés par la loi Guts, les attaques dont
chaque jour le capital est 'objet dans la presse
de gauche ek 2 la radio, les menaces de natio-
nalisation, Pécceurant speclacle de la gabegie
gouvernementale ne sonk pas fails pour pousser
les gens & épargner. Ils préférent dépenser leurs
revenus,

La question alimenlaire est assez inquiélante :
le pain est pire que pendang la guerre, la ra-
tion va &lre réduite’ & 300 grammes; on ne
trouve plus ni ceufs, ni beurre, ni viande, Le
marché noir est mort, mais il reste le vide.

La Bourse se trafne lamentablement. Il n'y
a pas de venles massives, mais la confiance est
¢branlée, les gens s'absliennent et attendent :
« wait and see », dit la formule anglaise, Elle
a raison,

Miniére du Tamega, capital 8 millions, pertes
de 1939 a4 1945, g millions. Planlations Nord-
Sumaltra, ab7, perte de 1945, 105.000. Huile-
ries de Sumaira, 6oo, ni profit ni perte. Plan-
tations de Johore, 2ba, idem, Plantations Tropi-
cales 670, répartissent 24.go nel. Société Gé-
nérale de Belgique, 7.125; il est aliribué aux
souscriplions réductibles’ une nouvelle pour 208
anciennes. Kilo-Moto 6.950 et 805 : pour les
cing premiers mois, Ia production d'or a été de
2.149 kilos, Coloniale d’Electricité, 1.170. Pour
19044 et 1945, les bénéfices nets ont été de
5.730.000 et 5.974.000 fr. Chaque cxercice dis-
tribue 29,50 brut. Cette affaire se développera
encore. Industrielle de Rupel, 1.635 : augmen-
tation de capilal, une pour une i 350 fr. La
Floridienne 1.355 : augmentation de capital,
une nouvelle pour dix anciennes, a 614,40. Ha-
dir, 22.000 : déficit au 31 décembre 1945 :
perte, 74 millions, apurée par préldvement sur
la plus-value de réévaluation. La situation
financiére étant ainsi assainie, Hadir va, dés
I'année en cours, recouvrer sa prospérité; elle
sera d’aulant plus importante qu'elle recevra
plus de coke. Baume el Marpent, 14.400 et
9.525 : perte 15.429.000 fr. Cette brillante en-
treprise de construclions de matériel de chemin
de fer a payé un lourd tribut 3 la guerre. Elle
va se relever rapidement. Chemin de fer de
Chimay : perle g.4o8.000 fr. Filatures Chapuis,
2.285 : remboursement de 75 fr. par action.
Brasseries d’'Izelles, f.790 : augmentation de
capital, une pour une, 4 2.1oo0 fr. Sidérurgica
Belgo-Mineira bai tous ses records au cours de
5.2bo fait celle semaine. Sipef.: cette Société

de planiatiens et de finances est une holding;
ses filiales sont élablies en Malaisie, 3 Java el
A Sumatra et ont subi beaucoup de dégits. Il
leur faudra du temps et de 'argent pour remet-
tre toul en élat. Sipef reporte son bénéfice de
4.417.000 fr.

12 juin | 19 juin
Banque Natlonale de Belgique,,.... 3290 3010
Boclété Générale de Belgique ,..... 7225 6950
Brofina™ {00l AT sesensnne 1260 1205
Financ. et Industr. d'Ougrée,,. 470 440
Coackerill L 3650 3600
Forges de Clabecq........... ee.-| 136800 133200
Forges de le Providence 22000 21800
Espérance Longdos 10125 9775
Qugrée-Marihaye 1480 1415
Bacrée-Madame ,..,.. 7325 6300
Electrobel volsuaaean 2530 2560
Electrorall.......cenee 1680 1720
GEOMINES  uicioiiiosiaonosesnea 2180 2000
8 1 ) e AR p R R S g20 780
Miniere Grands Lacs ...... Je et 8010
Union Min. Haut-Eatan 2975
Congo Grands Lacs ,........ S 1600
Viellle-Montagne ,......... T 8210
Financlére des Caoutchoucs ...... 435
Sole Tubise privil, ......... ety 275
VBCORE 5. o ieinnnnse 1915
Belge de I’Azote 1735
Pétrofins 1030
Bidro 795
Bofina 24650
Wagons-Lits privil. ....... 487 50
Bonne-ESPAraNce .....,c.... 4290
Houllléres Unies Charlerol ... 880
ReSEAIX L8VAl sividescissosacsses 5200

v
.
.
Chronigue du Centre
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Societé Lyonnaise de Dépdts. — L’assemblée
tenue le 7 juin a approuvé les comptes de
I'exercice 1945 se soldant par un bénéfice net
de 10.921.351 fr, Le dividende a été fixé a 35 fr.
par action de 500 fr. et a 17 fr. 50 par action -
de 250 fr. Il est payable depuis le 11 juin.

Boulonnerie Calibrée. — La Boulonnerie
Calibrée, société au capital de 12.650.000 fr.,
dont le siége social est & Valence, procéde
actuellement au placement de 8.000 obliga-
tions 4 1/2 0/0 de 5.000 fr. nominal, amor-
tissables en 20 ans au plus. Prix : 4.950 fr,
jouissance 15 juin 1946.

Ferrand-Renaud. — Le bénéfice de l'exer-
cice 1945 s'éléve a 18.663.913 fr. L'assemblée
du 13 juin a fixé le dividende 4 50 fr., sur les-
quels un acompte de 18 fr. a 6té payé déja.
Le solde de 22 fr. 40 au nominatif et 19 fr. 46
au porteur est payable depuis le 15 juin.
li’&;:)semi:»i.ée extraordinaire reportée au 18 juil-
et.

Laifiere Moderne. — L’assemblée a décidé
de fixer un dividende couvrant le montant des
imp6ts dus par les actions au porteur.

Elle a decidé, en outre, d’élever le capital
de 20 & 40 millions par incorporation de la
réserve de réévaluation en doublant la valeur
nominale des actions, puis & 80 millions par
souscription en numéraire.

Frachon, Emeris, Philibert. — Cette entre-
prise de textiles a réalisé en 1945 un bénéfice
net de 617.836 fr. qui a permis de fixer le
dividende & 28 fr. net par action et a 44 fr. 53
net par dixiéme de part.

Aux Deux Passages. — Le bénéfice net de
I'exercice 1945 ressort a 1.254.293 fr. Le divi-
dende a €té fixé a 15 fr. par action de capital
et & 10 fr. par action de jouissance.

Les Sociétés de Constructions Electriques

(DEUXIEME ARTICLE)

Capitalisa- |Caputali-]  Deite Bénéfices [Dividen dos | Rapport ; %
Capltal | oo tion | satiou* |obligatairy brats ‘.ma.iﬂ\:u! COURS EXTREMES
nominal i idro |boarsiere| o1 1.000 frs des Actions
[ mi‘;ns enmillions | en francs capitali-
SOCIETES 1.000 frs de frs mllions| R - sation |~ Te————
4 —_ — e frser bours.
T » Sl = fin 1938 | ox. {938 | ex. 1938 T 1946
o 1938 | fn 1938 | f 4908 604938 ) e o | durnne BB | o | 104 :
Juin 4946 4476746 |04 Juin 1946\ Juin 1946]  conm commn [ ex. comnu | 9F 1/4-34/5
Const. Elecir. de Jeu-
mont : 80.000|]A 343 144 11,5 |43.325 | 6.506 25 4,5
actions de 250 fr. P 784 1.835) 1.300 | 1.079} 1.100
Parts de fonda-|108.062|A 1.000 656 6,6 — —_ 810 751 700 726
teurs :. 43.000 tit. P 4.300 i o — S el
Exercice 19044
Electro - Mécanique = - = 3
« C.E.M. »: 40.000| 345 48 42.8200  3.215 21 | 67 | 1.625) 1.470 | 1.578| 1.750
act. de 350 fr. (1). 63.000| 1.400 | 268 | 2,7 [193.140/P B.830 | — | — | 935 905 | 805 1.105
d Exercice 1944
Force et Lumidre
Electr. (Forcium) :| 32.500| titres non cotés en 1938| 7.503 2.047 30 — | 1.950{ 1.980 | 1.560| 1:576
act. de 500 fr. (1).| 52.000 1.565 163 | 1,6 [30.000 | 9.188 60 | 5,7 | 1.151] 1.090 615) 1.105
e
Exercice 1945
Signaux et Entrepr.| 30.000{ 1.615 97 7,8 | néant §8.876 125 3
Eleotriques : (ex,. 37-38) 7.500{ 8.700 | 8.195| 8.000
act. de 500 fr. (1).] 50.000] 7.500 750 () [ 61 —_ — 5.005| 5.675 5.150| 6.500
—
Exercice 1944-1945
Compagnie des Lam-| 70.000 369 100@)) 8 néant | 13.093 | néant | néant :
pes : parts| eav. Cours d
. T -, = P,
actmns{?e 500 fr [120.000] 2.620 330@)| 38,3 [29.500.|P 13.279 —_ — | 1.880] 1.950 2.62
n cotées T B e
P(;r!]'ts odl‘- s env. Exercice 1044 1.155( 1.430 1.45(0] 1.765
teur £0.000 tit.

Pour faciliter la comparaison des capitalisations boursidres, nous avons admis :

franc Paul Reynaud (27 millig. 5 & 900/1.000,
= 1 eentime or, évaluation que nous tenons
le cours du louis au marché clandestin.
(1) Pas de parts de fondateur.
(2) Compagnie des Lampes, Les actions n’étant

avons prises au pair dams le calcul de la capitali

JEUMONT

Dans son allocution 3 ’assemblée du 7 TNo-
vembre 1945, le président a exposé les diffi-
cultés sans nombre éprouvées par la Sociélé au
cours de l'exercice 1944 : commandes en dimi-
nution de plus de moitié sur celles de ’année
précédente, augmentalion des salaires el des
frais généraux. Ces difficultés n'ont d’ailleurs
pas é1é particulitres & Jeumont. Pour le méme
exercice, Alsthom accusait une perle de 114 mil-
lions; dans la- branche métallurgique,- Chatil-

: 1* & fin 1938, le

, 80it 8 centimes or environ), et 2* en mai 1946, 1 franc
pour prudente en n'acceptant que pour moins de moitié

pas cotées et n'ayant aucun marché, nous les

sation boursiére,

lon-Commentry soldait le méme exercice 1944
par une perte de 58 millions, Louvroil-Montbard
par 68 millions, Denain-Anzin par 84 millions,
les Forges et Aciéries du Nord et de 1’Est par
65 millions.

Les premiers ‘mois de 1'excrcice 1945 ont
encore subi les conséquences des augmentations
des charges; cependant, & la date de la dernitre
assemblée (7 nov.), la Sociélé semblail avoir
franchi I’étape la plus critique de la erise. Pour
les huit premiers mois de 'année, les comman-
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des représentaient déja plus du double de celles
de 1944 et D'aclivité des ateliers était remontée
A 77 % de celle de 1938,

La date de l'assemblée de 1946 n'est pas
encore fixée. Elle n'aura pas lieu avant fin juil-
let, les comptes n'étant pas encore arrétés, 11
est probable, d’aprés les indications que nous
avons pu recueillir, qu’ils se solderont sans bé-
néfice ni perte.

En ce qui concerne 'exercice en cours (1946),
les résultats s’annoncent ncitement meilleurs ;
mais l'on peut craindre que les charges nou-
velles que la Sociélé pourra avoir a supporter
absorbent une bonne parlie des bénéfices que
I'on pouvait escompter.

Les approvisionnemenlts s¢ font mieux, sauf
encore pour les tdles et les profilés, 1'acier com-
mence a venir et le cuivre est assez abondant;
la situalion est moins salisfaisante pour Ie
plomb et la pénuric de combustible crée lou-
jours des difficultés.

La Société a des commandes considérables en
carnet. A fin avril dernier, elles se¢ chiffraient
par 1.4oo millions environ.

Les difficultés de trésorcric ont élé résolues
jusqu’a présent; mais, ainsi que le président
I'a déclaré & la derniére assemblée, des opéra-
tions financitres devront élre envisagées.

Bilan résumé au 31 décembre 1944
(en 1.000 fr.)

ACTIF

Premier établissement ...........coieciiiiiie,
Frais émiss. oblig. 1942..
Portefeuille
Approvisionnements
Travaux €n CourB..........
Caisses, Banques, Déb.
Profits et Pertes

RRrbaR e 190, S e T s et 35.401 ¢
Reportianterienr .. i i vrisvas 270 35.131
828.925
e T it R ] 108.062
Obligations .. 143,435
Fonds amortiss. et renouvelle 130.416
Regeryes et S RroW, . Ao s s 19,811
Comptes Créd. et Prov............ 172.997
Prov. sur commandes en cours. .. 146.420
Ingfallations’ non' Jig i ninn ot ais 107.784
828.925
COMPIE DE PROFITS ET PERTES
DEBIT
Frais généraux d’administration............ 1.844
Charges d’emprunts et divers........... 7.001
Amort. et renouvellements...... 599
Amort, sur frais émiss. d’oblig.. 307
Prov. pour dommages de guerre.. a9
Pertendden s xRines. v n s b BRI SR 27.818
39.664
; CREDIT
Revenus du Portefeuille....... . 1.866
Opérations sur titres. 1.404
Produits divers ....... 8 5 993
Perte dé l'exercice...,. T R e e ee 35401
39.664

COMPAGNIE ELECTRO-MECANIQUE
« C. EE M. »

Le rapport de l'exercice 1944, soumis & 1’as-
semblée du & novembre 1945 expose les difficul-
1és de toute nature éprouvées au cours de cet
exercice. Pendant le premier semestre, la situa-
tion de 1'année précédente n'a fait que s’aggra-
ver. Au cours du second semestre, la remise en
roule des usines rencontra de plus grandes dif-
ficultés qu’on avait pu le prévoir. Cependant,
dés la fin de l'exercice, les fabrications dépen-
dant de la clientéle courante avaient repris leur
rythme antéricur, tandis que la pénurie de com-
mandes de gros matériel se prolongeait encore.

L’assemblée de 1'exercice 1045 n’est pas
encore convoquée et ne le sera sans doute pas
avant le mois d'octobre. Il est probable que les
comptes feront ressortir une amélioration sen-
sible sur 1944 qui a dd s’accentuer pendant les
premiers mois de 1946. L'approvisionnement en
malitres premiétres se fait plus aisément, mais
laisse encore a désirer,

Bilen résumé au 31 décembre 1944
(en 1.000 fr.)

ACTIF
Immeubles et outillage, moins am. de l'ex. 2%,426

ST T R R G R S 913
Valeurs indust. et participations 24.320
Marchandises en magasin.......... 56.830
Dépenses sur affaires en cours 206.919
Comptes débiteurs ,......... 146.SD§
Caisges et B AN QU e o et s e 118.096
Profits et Pertes :
Reporl: i iideSinaivonsim 193
Bxercion: - .. il Ol A e 6.880  6.687
590.996
PASSIF
(0740 e R R R A A SRRl T s s o i o . 63.000
Réserves et Provisions. 33.295
T T T i A 123.140
Réglements anticipés des clie 233.341
Fournisseurs, Comptes créditeurs et Com
e A:OTAra ey e e S R AT AR 138.220
§90.996

SCCIETE DE FORCE
ET LUMIERE ELECTRIQUES
« FORCLUM »

Les résultals de l'exercice 1945, comme ceux
des autres entreprises de consiructions de ma-
tériel électrique, que nous venons d’analyser,
sont en amélioration trés marquée sur ceux de
1944. Les comptes sont, en effet, soldés par
un bénéfice net de 9.731.680 fr. (aprés d’am-
ples provisions), conire 2.205.499 fr. seulement
en 1044.

Malgré les difficuliés de reconstitution de son
outillage et la pénurie de malidres premidres,
la Société a pu, en effet, accroilre trés sensi-
blement son chiffre d’affaires.

Au cours de l'exercice 1945, Forclum a émis
un emprunt de 3o millions de francs d’obliga-
tions de b.o00 fr. 3 3/4 9. L’extension des

affaires et la diminution du pouvoir d’achat du
franc exigeant de nouvelles ressources, le Con-
seil s’est fait autoriser par 1'assemblée extraordi-
naire du 10 mai 1946 & porter le capital jusqu’a
104 millions par I'émission d’actions de numsé-
raire. L’assemblée ordinaire, tenue le méme jour,
avait déja aulorisé & émettre, en une ou plu-
sieurs fois, un nouvel emprunt obligataire de
74 millions, aux conditions qu'il jugerait con-
venables,

Bilan résumé au 31 décembre 1945
(en 1.000 Ir.)

ACTIF
Immobilisations .. 17.745
March. et Approvisionnements. 48.653
Travaux en COours......... QUL seTt 67.846
‘Portefeitilletitres: i SN S D ais 524
(La valeur an bilan ne tient pas compte
de 490.000 fr. & libérer sur certains titres)
1.050

Prime de remb. d’oblig.............. Seipareat s
Débiteurs divers .

Impot de solidarité nationale. &

Caisses, Banques, Effets a-TeC......o.........
PASSIF

ST M R M R ATl T B P SR )

Obligations .....

Réserve légale

Réserves diverses

Fonds d’amortissen
Provisions diverses
Avances sur travau
Comptes créditeurs
Fournisseurs et effets a p

Avances de banques..........., 22,983
Impét de solidarité nationale. ool 85018
Pertesiret Profits -en 1845, 5742000, .. ireevinin 9.731
337.113
COMPTES DE PROFITS ET PERTES
DEBIT
BIRig  ETGT AN 5 s fon s o Mmool S S EL 2.467
Charges financitres 2.022
Amortissements .. «  1.508
Provisions™ o5 12.500
Impot de solidarité 5.018
Boldefsered ifetis e A EEE i R 9.731
33.238
CREDIT
Report exercice 1944......... 543
Produit d’exploitation 1945 32.695
33.238

SIGNAUX
ET ENTREPRISES ELECTRIQUES

Le rapport de I'exercice clos le 30 avril 1945
signalait que les difficultés rencontrées depuis
plusieurs années n'avaient fait que croilre au
cours de cel exercice.

La Société a di, cn effet, indépendamment
du manque de matiéres et de moyens de trans-
port, subir encore des majorations incessantes
de prix de revient, nullement compensées par
les relévements de prix de vente accordés,

Les comples se sonl cependant soldés par un
léger bénéfice de 60.618 fr., aprés 5.042.343 fr.
d’amortissements, et affectation de 6.700.000 fr.
4 la provision pour renouvellement des stocks.

Il convient de signaler que sur ces 5 mil-
lions 042.343 francs d'amortissements, 4 millions
sont affectés a 1'amortissement du portefeuille-
titres qui n'est inscrit au bilan que pour
16.504.173 fr. — estimation qui parait déji
extrémement prudente, car les « Revenus des
titres el Bons du Trésor » se sont élevés a
2.767.788 fr,

Il est inutile d'insister sur la situation finan-
cicre, Les immobilisations sont complétement
amorlies depuis des années ; cependant les amor-
tissements pratiqués entre 1936 et 1945 se sont
élevés & 46 millions, couvrant & mesure les im-
mobilisations nouvelles.

Le Conseil signale que lorsque la situation
se slabilisera et qu'il sera possible d’apprécier
les conditions et délais dans lesquels se réalise-
ront les importants travaux qu'il a en perspec-
tive, il faudra prendre des mesures pour meilre
le capital, ou fout au moins la ‘trésorerie, en
harmonie avec l'importance de I'activité sociale.

Le titre parait assez cher, mais a en Bourse
une cote de faveur qui parait d’ailleurs justi-
fiée par les perspectives de la Compagnie.

Bilan résumé au 3o avril 1945
(en 1.000 fr.) :

ACTIF
Immobilisations »
Portefeuille-titre 16.504
March. en magasin et en cours de fabrie. 74.788
T B G s e b o U S U AR S SR 11.287
Débiteurs divers 61.109
Caisses et Banqu 15.508
Actionnadresy . . sl S 5.264
1684.460
PASSIF
L A s G P o e e T A e 50.000
Réserve légale 4.255
Réserves diverses ...... 29.631
Oréditeurs divers ...... .0 coiii... 57.172
Paijements sur t{ravaux en cours... .. 15.633
Provision pour renouv. des stocks.......... 25.000
Profits et Pertes :
Report antérieur .......... O L DD T
Ex; 19434520 Lo e 61
184.460
COMPTE DE PROFITS ET PERTES
DEBIT
1y R0 T 00 1 b i e e iy e i) 17.634
Amortissements divers 5.042
Prov. pour renouv. des stocks 6.700
Boldeam-crad ibarr s rol i st oy ) 2.769
32.145
CREDIT
Bolde exercice précédent..........vccviiseneiies 2.708
Bénéf, brut. d’expl.. A 26.669
Revenus des titres et Bons du Trésor. 2.768
32.145

COMPAGNIE DES LAMPES

Les résultats de 1944 se sont soldés par une
perte de 13.278.982 fr., compensée par un pré-
ltvement du méme monfant sur une plus-value
de 43.796.762 fr. résultant de ventes de titres.
Le solde de cette plus-value, soit 30.517.779 fr.
a éié affecté a une « Provision pour réinvestis-
sement de plus-values ».

Ainsi le comple Profits et perles de 1944 se
solde sans bénéfice ni perte.

L’assemblée de 1'exercice 1945 n'est pas encore
convoquée, les comptes n’étant pas arrétés.
D’aprés les indications fournies récemment a la
presse financiére, la Compagnic a retrouvé, en
1045, une activité croissante qui pourrait re-
joindre bientdt le niveau de 1938. Des difficul-
lés d'approvisionnements subsistent cependant
qui retardent le retour A une fabricalion nor-
male. Les comptes de 1945 feront probablement
ressortic des résultats en améiioralion assez
sensible sur ceux de 1g44.

Le cours acluel des parts semble escompier
assez largement cctte amélioration, Elles n’ont
touché, entre 1939 et 1944, que 15 fr. brut par
exercice. Elles ont droit, en cas de liquidation,
4 bo % de l'actif net aprés remboursement du
capital, mais peuvent étre rachelées a toute
époque, avec l'accord de la Société Civile des
Porteurs de Parls,

Bilan résumé au 31 décembre 1944
(en 1.000 francs) :

ACTIF
Immobiligations. ......vvvensseressieies 82,715
Titres: et partdoin, i fihaAte 53,579
Caisse et Banques. 42.798
Effets & recevoir.., 1.729
Débitenrs divers 80.307
Dépots eb cautions.........vvvsseensss 5.374
March., Mat. prem., Prod. fabriqués... 54.040
Comptes d’ordre et divers.......... 16.249
Prime d’ém. d’oblig....... 708
Dommages Ao BUOTTO. ..uviiieesivsis i toatiso s 4,764
Pertes et Profits :
105 (e Lo L e O P e e b i e e >
Report exercice précédent............ 21.252
363.515
PASSIF
Capital-action it 2l o f e e 70.000
Parts bénéficiaires (80.000) »
Obligations i ..i.. o ivneises 29.500
Réserves et provisions diverses. 74.142
ANOTITRaMEntE i e S 62.749
Réserve spéoiale
Aotiona i ie Rt e e e T 1.200
PRET, s s e 1.200
Emprunt & long terme.. 2.500
Fournisseurs, oréd................... 46.077
Avances sur dommages de guerre.. 30.000
Prov. pour réinvest. de plus-value. 30.518
Comptes d'ordre et divers........ . - 15.629
Usines a reconstruire ........... e ih s e »
Al
363.515

Domaine privé
des Houilléres nationalisées

Nous avons donné dans notre dernier numéro
un comple rendu succinct de 1’Assemblée tenue
le 7 juin par les actionnaires de Courridres.

Nous reproduisons aujourd’hui ci-dessous des
déclarations du Président de la Gompagnie ayant
une portéc générale et relatives & In portion du
domaine privé des houilléres nationalisées sus-
ceplible d’étre remise a leur disposition :

En premier lien, dans un délai de six mois &
partir du prochain décret de nationalisation,
une commission administrative devra détermi-
ner les parts respectives du domaine minier a
conserver par les Houilléres du bassin, et du
demaine privé a restituer au=liquidateur de la
compagnie. Cette discrimination sera délicate et
sculévera des questions difficiles. En particu-
lier, les solutions sont incertaines pour les titres
de participations industrielles compris dans le
portefeuille. Jusqu’ol tentera-t-on de pousser
I'emprise de I’organisme minier d'Etat sur des
activités ressortissant normalement i des sec-
teurs industriels non nationalisés? Nous ne pou-
vons pour l'instant préjuger des solutions qui
interviendront et par suite apprécier l'impor-
tence du domaine privé qui vous reviendra.

En second lieu se posera la question d’évalua-
tion de ce domaine privé. Un .amendement in-
séré dans la loi précise que sa valeur devra 6ire
établie sur les mémes bases que celles utilisées
pour l'indemnisation globale. Cela veut dire que
8i 'ensemble de votre actif a été d’abord trans-
féré aux Houilléres du bassin pour une indem-
nité globale présentant un fort rabais sur sa va-
leur réelle au jour du transfert, la. part de l'ac-
tif constituant le domaine privé devra étre res-
tituée an liquidateur avec le méme rabais sur
sa valeur propre. La disposition est de simple
correction, appliquant la méme régle dans les
deux sens. Agir autremenf constituerait une
spoliation si flagrante qu’elle est inconcevable.

La durée de ces opérations est incertaine éga-
lement. La loi donne en effet aux ministres un
délai supplémentaire de six mois pour approu-
ver les décisions de la commission.

C'est seulement & ce moment que les hiens
classés privés seront remis au liquidateur de Ila
compagnie et que celui-ci pourra apprécier les
eventualités et préparer les solutions i vous
soumettre.

Pour votre compagnie, l'article 40 des statuts
stipule qu’en cas de dissolution, la liquidation
s'opérera par les soins du conseil d’administra-
tion alors en exercice, 4 moins de décision con-
traire de 1’assemblée générale. Si done vous ne
prenez pas de décision contraire, c'est votre
conseil d’administration qui sera chargé de la
liguidation et de la préparation des propositions
4 vous soumettre.

Jusqu’a la restitution des biens privés, le réle
du conseil est limité & I'établissement des comp-
tes antérieurs a la mise en liquidation et du bi-
lan de cloture sur lesquels vous aurez i statuer
dans un délai de six mois. Il convient cepen-
dant d’observer qu'un autre article de lase loi
laisse aux Houilléres Nationales un délai d’un
an pour l'apurement définitif des comptes avec
la compagnie et le versement du solde.

En terminant, le Président a également pré-
cisé ce a4 quoi les actionnaires étaient en droit
de s'attendre

En résumé, vous devez actuellement considé-
rer que vos actions représentent trois éléments :

a) le droit aux dividendes qui pourront encore
étre distribués par la compagnie sur les résul-
tats des exercices antérieurs & sa mise en liqui-
dation ;

_b) le droit & un montant nominal d’ebligationd
indemnitaires &4 caleuler exactement d’aprés la
référence du premier semestre 1944 ;

c) enfin le droit & une part du domaine privé
qui sera remis au liquidateur, mais a oharge
d'un versement correspondant a sa valeur de
reprise. La solution la plus simple consisteraif
a régler cette valeur par une réduction corress
pondante du montant nominal d’obligations ims
demnitaires.

Il est d’ailleurs vraisemblable que les obligas
tions des Charbonnages de France seront émises
en coupures de sommes rondes, avec réglement
des soultes en espéces, 3

o |

Déblocage des aveirs francais au Canada

Un accord est intervenu entre les auftoritéy
francaises et canadiennes pour lever, en ce qui
concerne les avoirs francais au Canada, les me«
sures de confrdle qu’avait établies le gouvernes
ment canadien, L’Office des Changes publie, aw
J. 0. du 7 juin, un avis faisant connattre leg
modalités du déblocage ainsi convenu.

Le déblocage des avoirs francais sera subog«
donné a la cerlificalion par les aulorilés frans
¢aises que ces avoirs sont demeurés, entre lg
17 juin 1940 et la date de certification, la pros
priété de personnes.résidant en France qui neg
sont pas considérées comme ennemies,

Les intéressés devront adresser & 1'Office des
shanges (service des avoirs étrangers), 6, rud
Cortambert, Paris (16%), une demande de dé«
blocage, établie en double exemplaire, sur for+
mule spéciale délivrée par 1'Office. Aprds véric
calion, I'Office transmetira un des exemplaires
de la formule au séquestre canadien & Ottawajy
accompagné d'ua certificat de non-propriété
ennemie. En Algérie et en Tunisie, les demans«
des dévront &tre présentées aux délégations lo<
cales de 1’Office des Changes, et dans les colo-
nies aux Offices locaux des Changes.

Il est rappelé que les mesures de débloeagg
n'affectent en rien la situation des avoirs au
regard des législalions francaises el canadiennes
sur le contrdle des changes. Tout acte de dis<
posilion sur lesdits avoirs reste interdit, sauf]
autorisation particulidre de 1'Office des Changes;
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Chemins de fer portugais de la Beira-Alta

Un plan de réorganisation prévoyait I'échangg
des obligations 3 9 de 1°* rang et de 2° rang
conlre des obligations 3 9, nouvelles d’une vas<
leur nominale de 100 escudos & raison d’une
obligation de 1* rang ou de irois obligations
de 2’ rang pour deux nouvelles. La compagnie
a cstimé opportun de différer les opérationd
d’échange et a décidé de rembourser par anti
cipation le capital des mnouvelles obligationd
contre remise des obligations correspondantesy
libellées en francs.

Ce remboursement se présenle ainsi :
Obligations de 1°* rang. — Les porteurs oni

droit, pour chaque obligation de premier rangy
munie des coupons n° 65 et suivants :

a) au remboursement du nouveau capital da
200 escudos; ¢

b) au paiement des coupons n® (5 A 84,
¢chus du 30 juin 1937 au 31 décembre 1944,
dont le montant brut global ressort a 43,249

escudos (0,49 escudo = 1 franc):

¢) au paiement du coupon n° 8:1, d'un morms
tant brut de 4,80 escudos, représentant 1'inté«
rét de l'année 1945 sur le nouveau capital dg
200 escudos.

Obligations de 2° rang. — Les porleurs onj
I'option entre deux solulions
a) Vente & un prix forfaitaire. — Jusqu’ag

31 juillet 1946, ils peuvent vendre leurs titreg
4 la Bourse de Paris, coupon n° 1g attaché, ay
cours fixé de 370 francs.

b) Remboursement et paiement du coupom
n® 19, — Aux fermes du plan de réorganisation;
le nouveau capital correspondant & chaque oblix
gation ressort 4 66,66 escudos. Chaque obligas
tion a droit, en oulre, a intérét de 1045 d’uny
monfant brut de 1,60 escudo, payable avec lg
coupon n° 1g.

['Association Nalionale des porteurs de va=
leurs mobilieres considére que les opérationg
proposées el dont est chargé le Comptoir Natios
nal d'Escompte, sauvegardent les intéréts deg
obligataires dans toute la mesure du possible.

Les actionnaires de la Compagnic des Cheming
de fer de la Beira-Atla n'ont actuellement aucung
formalité & remplir. Le plan de réorganisation
fixe & 260 escudos la nouvelle valeur nominalg
des aclions,

e =" |
EMPRUNTS BRESILIENS

Nous avons indiqué (1) que le décret-loi bré<
silien du 23 novembre 1943 a ouvert aux porx
teurs d’obligations d’emprunts libellés en livres
sterling, compris dans les catégories 1 a 7 du
plan Aranha, l'option entre deux modes de ra«
glement

a) Le plan A qui prévoit le maintien du caple
tal nominal des titres et la réduction du taux dd
Uintérét & un taux compris, suivant la catégorid
et le taux contractuel des emprunts, entre 1 1/4
el 3 1/2 9 ;

b) Le plan B qui prévoit la réduction du capis
ual nominal des titres, la fixation & 3 3/4 o/, da
taux d’intérét du nouveau capital et le verses
ment d’une indemnité en espéces.

(1) Voir Le Pour et le Contre du 9 novembrq
1945, p. 126.
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Aux. termes du décrel-loi, le Plan A sera ap-
pliqué d'office aux porteurs qui s’abstiendront
d’exercer l'option dans le délai imparti a cel
effet. Ceux dlentre eux qui désirent adhérer au
Plan B ant done intérét & donner les instruclions
néeessaires a 1'intermédiaire dépositaire de leurs
titres atant le 3o juin 1946, date actucllement
fixée pour 'expiration du délai d’eption. ?

Rappelons gue les emprunts brésiliens libellés
en _livres sterling, (‘11}:1];1‘is dans les catégories
1 4 7 du Plan Aranha, qui font I'objet d'un sér-
vice financier en France sonl les suivanis

Emprunts Fédéraux

Emprunt funding 5 0/0 1898, 1914, 1931l (20
ans), 1931 (40 ans). Emprunts 5 0/0 1903, 6-1/2
0/0 1927, 4.1/2 0/0 1883, 4 1/2 0/0 1888, 4 0/0 1889,
5 0/0 1895, 4 0/0 1901-02-05 (Reseision), & 0/0 1910,
4 0/0. (1loyd Brasileiro). 4 0/0 1811, 4 0/0 1911
(Ceara Railway), 5 0/0 1913.

Emprunts des Elats particuliers

Sao Paulo 5 0/0 1905 et'5 0/0 1907, — Pernam-
buco 5 0/0 1905. — Bahia 5 /0 1504, =5 070 191:::_.‘
5 0/0 1915 (emprunt funding), Bahia 6 0/0 1918
(Bons du Trésor). — Santa Catharina 5 0/0 1309.

Sous réserve de la réduction du faux d'intérét
vésullant de 1'application des dispositions du
plan A, nous indiguons ci-dessous les sommes
mises en paicment sur les fonds et tilres négo-
ciables & la Bourse de Paris.

Ponds inscrils @ la Cote des Agenis de change

Brésil 4 1/2 0/0 1883, échéances juin 1938 4 dé-
eembre 1841 : 3 £ 7 sh. & p.

Brésil 4 1/2 0/0 1888, échéances octobre 1838
2 octobre 1941 : 2 £ 15 sh. 5 p.

Brésil 4 0/0 1889, échéances octobre 1938 i oc-
tobre 1941 : 2 £ 9 sh. 3 p. :

Brésil 5 0/0 1898 (Funding), échéances avril
1938 A juillet 1941 : par coupon : 2 sh. 6.

Brésil Consolidation 5 0/0 1931 4 20 ans et 40
ans, échéances octobre 1838 & cctobre 1941 in-
elus : par coupon : 5 sh.

Fonds et titres inscrits & la Cote des Courtiers

Brésil 5 0/0 1895. échéances février 1938 A fé-
wrier 1941, coup. n** 85 4 91 : 2 £ 19 sh. 7 p.

Brésil 5 0/0 1903. échéances mai 1938 & novem-
Pre 1939, coupons n° 704 73 : 2 £ 10 sh.
" Brésil 4 0/0 1901-02-06 (Resecision), éch_éan(-s‘s
janvier 1938 a janvier 1941, coupons 73 2 i
B sh. 6 p. i ; :

Brésil 5 0/0 1914, échéances mai 1938 a aoft
1941, coupons‘'n®* 83 & 96 : 35 sh. .

Pernambuco 5 0/0 1905, échéances janvier 1938
3 janvier 1941, coupons n°* 66 a 72 : 9 sh. 8 p.

Santa-Catharina 5 0/0 1909, échéances décem-
bre 1937 & juin 1941, coupons n°® 56 & 63 : 11 sh.
3 p

Ges coupons. sont payables au change sous dé-
duction de 'impdt francais de 30 o/o. En ce qui
eoricerne les coupons atleints -par la preserip-
tion quinquennale, il appartient aux:porteurs de
juslifier avoir éié empéchés, du fait des _évém?—
ments, d'encaisser les coupons dans les délais
Tegaux. ‘

~ e S TN T oAk T

Canal ‘de Suer. — Les comptes. des exer-
gices 1943, 1944 et 1945 seront’ présen}es a
T'assemblée du 9 juillet. En voici un résume
f(en milliers de francs)

1943 1944 1945

Recettes :
Service financier.. 27.359 115.945 629.937
Domaine commun 2,155 2.107 2.237
Teanstt .. .nnon 782:238 1:282.996  1.984.640
Recettes accessoir. 111.036 76.932 70.694

TORARYE 5 .o it 922.791 1.477.980 2.687.510
Dépenses ........ 622.518 «  703.413 991.087
Exc. des recettes. 300.273 T774.567 1.696.422
Affectation :
Intérét du capital

social (1940 a

e et e » » 657.769
Déficit e x e rcices

antérieurs ...... 215.005 » »
Fonds d’assuran-

ces et d’impré-

VUS .0.rveeanana. 84667 774567 1.038.653

Il est A& noter qu’en 1945 les transports mi-
litaires figurent encore pour a peu prés le
tiers du transit. T

La répartition est done limitée a lintérét
statutaire arriéré des actions de capital de
1940 4 1945 inclus. La Compagnie a renoncé a
la distribution d'un dividende complémentaire
en raison du jugement du 20 mai qui 1'a con-
damnée & effectuer en or sur la base des
eours du métal au Caire le service de ses
obligations. En attendant les résultats de l'ap-
pel interjeté, les bénéfices vont renforcer les
fonds d’assurance et d’imprévu dont le total
au 31 décembre 1945 dépasse 3 miliards.

Par suite de l'alignement du frane francais,
Yinventaire du 31 décembre 1945 présente
d’'importantes modifications -sur celui de fin
1944, I’actif mobilier et immobilier est. tota-
lisé a 3.662.838.518, contre 1.593.204.762. L'actif
disponible ou réalisable ‘passe de 4.474.503.103
a 18.750.268.162 fr.

Au passif, 'les créancier
9.478.132.904, contre 2.862
tissements, réévalués corré
mobilier et immobilier, sont T
liards 456.121.436, au lieu
fin, le 1lotal des pr n
de ;1.713.359.772 a-4.
rance et d’'imp
pour 3.195.290.33 , au lie

Lie coupon n° 174 des actions de capital,
représentant 'intérét statutaire de la période
du . Ier juillet 1940 au l°r juillet 1946, sera mis
en paiement le 1¢r juillet ef réglé sur la base
de la monnaie égyptienne a raison-de P. T
3,8575 par franc. Montant brut, 1.424 fr. 28,
Net : 1° actions de capital au porteur domi-
ciliées A I’étranger depuis une date antérieure
au ‘1er juillet 1940, 1:220 fr. 92 ; 29 au porteur,
domiciliées en France, 418 fr. 94; 3° déposées

figurent pour
Les amor-
ment a lactif
; B alah

dans les caisses de la Compagnie, ‘au nomina-
fif =792 fr.=19,

Société Parisienne pour I'Indusérie Elec-
trigue. — Les produits de l'exploitation sont
passés de 21.963/968 fr. a 34.526.847 fr., les re-
venus du portefeuille de 7.224.474 fr. a 6 mil-
lions 376.571 fr.; il a été repris 5.029.016 fr,
contre 4.716.157 fr. sur des provisions. L'exer-
cice 1945 se solde finalement par un bénéfice
de 23.373:219 fr., alors que le précédent s'était
soldé sans profit ni perte. Des dividendes de
23 fr. 50 par action libérée, 16 fr. par action
libérée du quart et 150 fr. 90 par part seront
proposés & la prochaine assemblée.

L'Elecirigue Lille-Roubaix-Tourcoing. — Les
bénéfices bruts de l'exploitation sont passes de
84.972.305 fr. en 1944. & 180.362.315 fr. en 1945
ét les produits totaux de 87.165.085 fr. a
183.957.403 fr. Aprés affectation de 4.441.703 fr.,
contre 204,306 fr. & la pwevision pour travaux
différés, de 5.400.000 fr. ¢onfre I million 1/2 au
fonds de renouvellement, de 4.890.873 fr. contre
rien au fonds spécial de renouvellement et de
2.331.859-4r. contre rien & la provision pour
dépréciation du portefeuille, le bénéfice net
ressort & 4.820.958 fr. conire’ 1.633.082 fr. Le
Conseil proposera a l'assemblée du 28 juin
d'élever le dividende de 12 fr. 50 a 20 fr.

Société Navale de POuest., — Les comptes
de l'exercice 1945 se soldent par un bénéfice
d’exploitation de 5.627.904 fr., contre 6 mil-
lions 432.668 fr. en 1944, accusant ainsi une
diminution de 804.764 fr., provenant notam-
ment de l'incidence de la perte de trois va-
peurs; d'autre ‘part, les intéréts, agios et va-
riations de change ont produit 4.924.784 fr.,
contre 571.658 fr. et les divers 79.871 fr., soit
un total de 10.632.559 fr. Déduction faite de
4.065.893 fr. de frais généraux, contre 2 mil-
lions 459.658 fr., de 4.700.000 fr. de provisions
pour reclassification et grosses réparations des
navires, contre 3.250.000 fr., etc., le bénéfice
net est de 1.408.333 fr., conire 483.889 fr. pour
I'exercice précédent. Le Conseil proposera, a
’assemblée du 26 juin, la répartition d'un di-
vidende de 20 fr. brut par action contre
7 fr. 20 l'an dernier. ¢

Compagnie Electrigue de la Loire et du
centre. — Les bénéfices bruts de I'exploitation
sont passés de 70.826.558 fr. a 78.359.525 fr. et
les produits totaux de 82.563.437 fr. a. 93 mil-
lions 068.770 fr. Il a été affecté 25 millions,
contre 24 millions, au fonds de renouvellement
des installations, 9 millions, contre "7 mil-
lions 1/2, au fonds de renouvellement des ré-
seaux ruraux et 7 millions 1/2 a I'amortisse-
ment des immobilisations nouvelles. Le béné-
fice net ressort a 24.237.892 fr. Le dividende
sera fixé a 20 fr.; i1 a été payé deés le 27 dé-
cembre, .

Explosifs et Produits Chimiques. — Le béné-
fice de l'exercice 1945 s'éléve, aprés affectation
de 1.329.544 fr. aux amortissements et de
1.702.866 fr, aux provisions, a 6.106.095 fr., au
lieu d'une perte de 9.188.882 fr, pour 1944. Il
permettra de ramener de 8.356.071 fr. a 2 mil-
lions 249.976 fr. le solde déficitaire' reporté. La

réévaluation du bilan a prevogué la création

d'une réserve spéciale de 17.647.600 fr.

Louvroil-MontbardsAulnoyeé; - Lassemblée;

tenue le 18 juin, a approuvé les comptes. de
l'exercice 1945. Aucun hénéfice n'en censtitue
le solde, mais la_ situation s'est nettement
redressée, car les résultats ont permis d'effa-
cer entiérement la perte de 1944, de 68 mil-
lions 854.697 fr., et de  réserver: en -outre
139.817.849 fr. en faveur de la provision pour
renouvellement du stock de départ. Aussi I'as-

semblée a-t-elle pu, sur la proposition du Con- -

seil, décider un prélévement sur la réserve gé-
nérale afin de répartir un dividende de 15 fr.
brut qui sera payé; le 1¢r juillet,:a raison de,
net, 10 fr. 50 au nominatif et 2 fr. 06 au por-
teur (coupon n° 43).

Une grande part de ces résultats provient,
il est vrai, de la réalisation de stocks qui
étaient évalués a des prix de revient anté-
rieurs a4 la hausse des prix de Yacier du
ier mai 1945. Les provisions ont pu ainsi rece-
voir des dotations correspondant aux besoins
actuels 'd’extension du fonds de roulement.
Mais le relévement des prix de vente et la
reprise de la production ont progressivement
rétabli des conditions d’exploitation plus nor-
males. Quant aux entraves dues au manque
de charbon, d'énergie électrique et d'acier,
aprés avoir déterminé de fréquentes périodes
d’insuffisante production, elles se sont surtout
détendues depuis avril.

Sur les besoins industriels en tubes d’acier,
le Conseil n'a pas eu beaucoup a s’étendre:
ils sont considérables en France et a I'étran-
ger. En France, la reconstruction, le rééquipe-
ment industriel, les sondages de pétrole et
T'exploitation du gaz naturel, créent des dé-
bouchés capables d’assurer une longue pé-
riode de travail. A 1'étranger, olt la concur-
rence mondiale n’est pas encore active, e pré-
sentent également des besoins d'un ordre de
grandeur qui fait déplorer a la Société l'in-
suffisance des attributions de matiéres pre-
mieéres afin de prendre les positions cormmer-
ciales retirées a l'industrie allemande. Elle a
pu enregistrer des ordres pour la Suisse et les
pays nordiques, le Portugal et 'Amérique du
Sud, enfin prendre une part de 20.000' t. sur
une commande visant a doubler le pipe-line
de I'Irak Petroleum. Ce sont, dans 1'ensemble,
des perspectives attrayantes que la Bourse ne
monnaye pas ‘avec excés, aux cours actuels
de Taction et de- la part.

Constructions Meécaniques de Vierzon. —
L’'as 1blée appelée a statuer sur les comptes
de l'exercice clos le 31 octobre 1945 est con-
voguée pour le 10 juillet. Aprés affectation de
2.879.000 fr. au fonds.de renouvellement des

ks, le bénéfice net ressort-a 1.049.000 fr.,

10.034 fr. Le Conseil proposera la ré-
n d'un dividende de 10 0/0, soit 10 fr.

ice, le capital & porté a
pour réglement de 'impoét de soli-
a 10.526.000 fr.

; de Marseille. — Le: béné-

de 9.993.289 fr. en 1944 3
18.388.688 fr. en 1945. Le Conseil proposera de
fixer le dividende 4 50 fr. pour 328.000 actions,
au lieu, I'an dernier, de 33 fr. 50 pour 164.000
actions anciennes et de 14 fr. 75 pour 164.000
actions nouvelles.

Distilleries Réunies de Bretagne et de Nor-
mandie. — L'assemblée du 14 juin a approuvé
les comptes de l'exercice 1945 qui se soldent

fice. net est pa

is la clo-

par un' bénéfice net de 7.581.840 fr., contre
4417278 fr. Elle a- élevé le dividende de
22 fr. 41-a-30 fr. 11 - pour laction. et de
24 fr. 77 a 36 fr. 39 pour le centiéme de part.
L'impo6t de solidarité, qui s’élevait a 10 mil-
lions 578.000 fr., sera payé partie en espéces,
partie en valeurs du Trésor.

Mumm ef Cie. — Les comptes des exercices
1940 & 1946 seront présentés a une assemblée
convoquée pour le 6 juillet.

On sait que l'assemblée extraordinaire du
16 janvier 1946 a pris acte de l'arrét rendu
le 8 janvier 1946 par la Cour d’Appel de Paris
et constatant la nullité dé la convention passée
le 24 avril 1946 entre la Société Vinicole de
Champagne et les consorts de Mumm. Il
ordonne la restitution 4 la Société des 133.567
actions recues par les consorts de Mumm et
des dividendes y afférents. L’assemblée a
annulé ces actions, le capital se trouvant ainsi
ramené de 66 millions 1/2 a 43.125.775 fr.

Les comptes des exercices 1940 a 1944 doi-
vent étre remaniés en conséquence de cette
décision.

En méme temps, les actionnaires auront a
statuer sur les comptes de l'exercice 1945.

Pour l'exercice 1939-1940, d'une durée de
16 mois, a été distribué un intérét de 6 1/2 0/0
« prorata temporis »,; pour chacun des exer-
cices 1941, 1942 et 1943, le méme intérét sta-
tutaire.

Etablissements Nieolas. — L’assemblée: appe-
lée a statuer sur les comptes de 1’exercice 1945

“est convoquée pour le 28 juin. Le Conseil lui

proposera d’élever le dividende de 8 fr. & 10 fr.

Le bénéfice d’exploitation ressert & 69 mil-
lions -152.572 fr., contre '59.550.931 fr: Aprés
affectation de 25.372.445 fr., contre 21 millions
898.333 fr. aux provisions et réserves, le béné-
fice net s’éleve a '11.705.900 fr., contre 8 mil-
lions 528.542 fr. Report antérieur compris, le
bénéfice disponible atteint 12.643.875, contre
9.564,402 fr.

Moulins da Maghreb. — Le produit brut de
T'exploitation s'éléve, pour 1945, a 17 millions
741.612 fr., contre 15.476.131 fr. Aprés- affee-
tation a 6.173.124 fr., contre 3.350.161 fr. aux
amortissements et de 2 millions 1/2. contre
5 millions 1/2 aux provisions, le bénéfice net
ressort a 3.151.351 fr., contre 2.930.147 fr. Le
maintien du dividende a 8 0/0 sera proposé
a la prochaine assemblée. Une réserve de réé-
valuation de 54.709.472 fr. apparait au bilan.

Suédoise des Allumettes. — ILes ventes
d’allumettes ont produit 10.200.000 cour.; contre
3.400.000 cour. en 1944. Le revenu des filiales
ayant diminué, tandis que le revenu du porte-
feuille d'obligations d'Etat’ étrangéres restait
& peu preés stable, le bénéfice brut total est de
20.700.000 c., contre 26.200.000 e. et 'le 'bénéfice
net :de 20.400:000 c¢., contre 19.400.000 c. Ce bé-
néfice a été affecté, a concurrence de 18 mil-
lions, a I'amortissement des rentes étrangéres
(fonds allemands, polonais, hongrois) et, a
concurrence de 2.400.000 t., &' des amortisse-
ments sur le ‘monopole. La dette bancaire a
¢té ramenée de 91 ‘A 55 millions.

ECHOS ET NOUVELLES

Liste d’enfreprises de gaz et d’électricite
nationalisées

L'« Officiel » du'8 juin publie un décret
soumettant de nouvelles entreprises de gaz et
d’électricité au régime de la nationalisation.

La liste comprend  environ 45 entreprises, la
plupart de faible envergure, Parmi les princi-
pales, citons le Groupement de I'Electricité,
I'Electricité du  Tarn, la  Société Générale
d’Energie Electrique.

La date de la cessation légale des hostilités
.aux. colonies 5

Le déeret du 31 mai (« J. O.'» des 3-4 juin)
détermine les conditions d'application des arti-
cles 2 et 3 de la loi du 10 mai 1946, analysée
dans notre numéro du 17 mai, aux départe-
ments de la Guadeloupe, de 1a Réunion et de
la Guyane et aux terrifoires autres que 1'In-
dochine relevant du ministére de la France
d’outre-mer.

BULLETIN DES ANNONCES LEGALES
OBLIGATOIRES

Publications faites dans le numére du 17 juin :

Sté d’Exploitations et d'Intéréts Chimigues et
Métallurgiques (Seichime). — Emission & 700 fr.
de 1.008.000 act. de 500 fr. (droit 4 pour 1).

Etains et Wolfram du Tonkin. — Emission &
300 fr. de 60.000 act. de 100 fr. (droit 1 pour 6).

La Soie. — Distribution de 23.625 act. nouy. de
200 fr. (prélévement sur la Téserve).

Etablissements Labinal. — Emission & 125 fr.
de 240.000 act. de 100 fr. (droit 1 pour 1).

DECISIONS ET -AVIS DE LA CHAMBRE
SYNDICALE DES AGENTS DE CHANGE
Ee—

EMISSIONS :

Etains et Wolfram du Tonkin., — Emission #
300 fr. de 60.000 act. nouv. de 100 fr., jouiss. jan-
vier 1946, du 20 juin au 31 juillet, 1 nouv, pour
6 anc., coup. 25

DECISIONS ET AVIS DE LA'CHAMBRE
DES COURTIERS EN VALEURS

EMISSIONS — ATTRIBUTIONS :

Cartoucherie Fran
36 millions par pré
attribution gratuite aux actionz
pnouvelle pour 1 action ancienne de
capital.

Plantations Réunies de I'Ouest Africaini — At
tribution de 150.000, act. nouv. -de- 100 fr. C.F.A,
(prélévement sur réserves), & raison de 1 nouvelle
pour 6 anciennes (ord. ou privil:), coup. 8 ou 12.

Ardoisitres d’Angers (Commission des). — .Attri-
bution des actions Fonciére Agricole et: Urbaine
(1 pour 1) et des actions Ardoisiéres de Renazé-la-
Gauterie (1 pour 50), coup. 27.

Distilleries, Malteries et Brasseries (Brasserie de
la Comeéte). — Attribution de 36.000 act. nouv. de
500 fr. (prélévement sur réserves) a  raison de
2 nouv. pour 3 anc., coup, Z26.

jouissancé ou de

MARCHE DES COURTIERS-
(2 partie de la Cote)

Cours au' 19" juin 19246

Bienhoa 179: Cotonniére Equatoriale TFrancaivs
3.100 dm,, part 3875 dm.; Foncitre Saigonnaise
1.720; Sté Générale des Graphites. 610, part 1.176;
Immobiliere de 'Indoch. 750; Omnium Nord-Afri-
cain 4.880, part 410000 dm.; Tunicienne de Cultures
725, part 1.590; Vrereries d'Extréme-Orient 398
part 1.360 dm.

HORS COTE

RELEVE DES COURS MOYEMNS DE VALEURS
NON ADMISES A UNE COTE

Cours au 13 iuin 10246

Agricole de l'Annam
cock et -Wileox 1.860; Banque d'Etat du Maree
27.500 dm.; Blayard (émis. 1944) 292" (émis. 1945)
300; Bongola 314, part 750; Borralha 6.550; Brasse-
ries Ouest-Afric. 9.800, part 18.400; Brazilian T
tion, c. 25, 2.325; Buen Tono (El) ord. 1.610, p
1.495; Cammon (Etains) 170 dm.: Caoutch., Cacad

priv. 920, ord. 905; - Bai-

Caméroun '1926. 397, 1942 378, part 5.250; C.H.A.D ¥
4.350;

(tit. rec.) A, B, O, 2650051 E,
Africain 730, pait 1.725 dm.

Djerada . 9.200, part 21.000; Dje
Eaux Electricité d’Annam 410; E
nouv. lib. 1.500;. France-Maroc (e 8-
part 1.973; Feaise Nouvelles-Hébrides 850, part 260;
Gaz et Laux de Tunis 3.050, jouiss. 2.565; Golfe ds&
Guinée 857, part 980; Gundafa part 1.200; Kabylie
(libres) 334, part 938; Miliana ord. 800, priv. 800;
Miniere Sud-Ouest part 19.450; Molybdéne 870, part
A 1875, part B 145; Namkok unités 473, part 5.400;
Nationale de Navigation 370, part 3.125.

Pathé-Marconi 1.225, jouiss. 625 dm.; Péninsulaire
des Btains 375; Pia-Ouaec 450; Rand Selection, c. 25
910; Sahanavo ord. 588, priv. 585, part 1.183; Silléds
(Etains) 205, part 800; I'ransports en Afrigue ((é-
nérale de) 890, part 6.675; Tréfilerie et Cablerie de
Lens 900.

Commenrt

518;

DROITS DE SOUSCRIPTION

Date

PARQUET de eloturo | G008
Eloct.-Ch, Ugine, . 67, 3 pr. 24 630 fr.... |24 Juin | 1000, ..

Soufre Réunis, ¢. 24, 2 pr. 54 500 fr..,..| 8 Juil.
Lambert Frér s, ¢. 30,1 p*. 5 4 1800 [v.. |24 Juin
Penarroya; €. 55, 1 p*. 3 A 275 frec. .eqe: |11 Juil
Générale de Fonderie, ¢. 10, 1 p* 1 & 500 {r {25 Jnil.
Atel. Chamt. Bretagne, ¢. 39, 2 pr 2 a 160 fr.[19 Juin
Parvillée et Cie, c.. 25,1 p* 1 4 600 fr.... |24 Juin
Caisse Préts Fongiers, ¢. 8,3pr 10 & 800 fr.|28 Juin

— (Qerlif. souseript. Sadiee
Finane. Fr. Coloniale, c. 25, 1p*2 & 125fr,
TPeisserenc, €. 25, 1 p* 1 & 10005400 vowwes
Péchelbronn, £ pT 1 4550 X cuvvarnvaaaas Wil 3%a ing
Au Printemps, ¢. 40, 1 p* 8,3.270 fr.e.. o [1°% Juil. | 140 ...
Alsthem, ¢. 19, 1 p* 1 & 5104E . visviivnanan i
Als-Const. Mée., c. 20,1 p~. 1 A 1100 fr...
Etains Wolf. Tonkin, ¢. 25,1 p* 6 4 3C0 Ir,

8

95 Jail. || 50 .y
COURTIERS

Goulet-Turpin, e. 53, 1 p* 1 & 110 fr. cee?|26 Juin | 665 ..
Haut et Bas-Congo, ¢. 21, 3 p* 2 &4 180 fr... |26 Juin
Ind. Agr. Pointe-a-Pitre, ¢.28, 1 p* 34 600fr.|27 Juin | 593 ..
Phnspﬁ. Tunisiens, ¢.50,1 pr1 & 250 fr. . |10 Juil £10 ..
Labinal, 4 p*1 A 125 fr. «ecvcocivncasss 17 Juil. Bl

sesEsens

- Jusqu’a nouvel avis.

Ateliers et Chantiers de Bretagne 200; Chapeau
de Gendarme 7.900; Ciments Indochine 775; Il&
Hénin 115; Albi, actk, 71, part 167.

DROITS D'ATTRIBUTION

Pour les augmentations de capital résultant dé
distributions d’actions, lea droits d’attribution se
négoeient comme suib :

Parquet. — Crédit Foncier de France 1.705; Ur-
baine et Seine 24; Francaise de Tramways 221:
Nosgi:Bé 375; Egrais. d’Auby (vert) 1.250; Kérou-
lis 1.870; Soieries Ducharne 1.450; Electro-Cable 586;
Pontgibaud 3.330; Port de Felhala 2.100.

Courtiers., — FElima 391; Filatures de Shappe
5.450; HMuiles de Pétrole 399; Minerais de la Grande
Ile 813; Procédé Industr. et Charbons Actifs 127;
Delahaye 93.

DROITS D'ACTIONNAIRES EMPECHES

Aniche 470 <of.; Electricité de Paris 230 .of.;
Parisienne Industrie Electrique (vert) 280, (violet)
4.400; Bou Arfa 250 dm.; Moulins de Paris o. 19,
160 dm., émis. 1944, 80 dm.

BOURSE DE LYON

. |
Lyonn, de Dépdts.| 870 .. | Roche-la-Moliére -ji1005
Rue Impériale ..: Gerland ool e 4000 o
O.T.I. capltal Docks Lyonnals .| 835 «s
—_— Joulss, 7] «ve .« } Econom, @d’Alim...| 807 =
Bourbonnale <<vies| 700 .. | Ferrand-Renaud ..|2740 o
Gaz du SBud-Est ..|[1010 .. | Laitiére Moderne.. 1650 ==
El, de la Grosne..| 218 .. { Pagnoud ......... 1462 =
Franche-Com#é ..| 415 .. | Aux Deux-Passages! 430 s
Carb. Zénith :55.]1580 .. | Gd Bazar de Lyon| 48] e
Ac. Bt-Etienne ... | 690 .. | Devay et Paule...|5340
Ht F. de Chesss..|33850 .. | Casino sasssenes|184D an
Terrot oy | Lyonn. de Textiles|1700 o
Rochebells - | Tresses et Lacets. |E000
Bouble oo saae e 575 « | Tanneries Lyonn..|2178
A GENEVE
12 juin
Orédit Bulsse . .icovvvies
8té Banque Suisse ...
Electrobank: f-dicsiiis sitirasisivessovsss
L e
Italo-Sulsse Driv. .eiciiceesievioans
8té Gén. Ind. Eled. wei.csiiiecienss
Italoc-Argentine
MolIs - i s eieia
LONER: o T
Aluminium s od s
Eleckrolux - sivvieses
Beparator ziiveevanes
Nickel: oo ssin et
Eennecott Lo oviet
Motor Columbus
Royal Dutch ,.7:4..
Irifall “‘......000
Nestla 5o, dveves
230 L) S e
Brown, Boverl i .vizeescsviesvannsns ]
Aluminlum <. T sevseeey | 2200 . A2 >
British Colum. Power & 5 33.1/2 33 3/4
Canadian Celanese ... 68 .f. 67
Cansdian Paciflc ,,. 221/2 21 5/8
Consolidated Paper . v 20 1/4 19 1/3
Imperial Tobacco ..... - 15 5/8 | 1513
International Nickel 43 1/2 42 4.
24 .. | 2878
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3/6 Sidérur. (Bnotr. Métall, Ind.), 15/6 Entrepr. Métropel. et Colon, Le wombre des abeunés est
mﬁupnnﬁ (20 i ol P e S ot 4 » -4 > 4 1/2 1943, o. 8 ~ 2250 22 40 31 désembre 1944 % Im‘% aaagiéd%%aﬁgizgiyﬁ =
21/6 *Trepea Mines; e..17 (11/1/41).. » 3. . 306 Btoile *du. Midi 4 1@ 1942:..7) 22350 2250 La eonwommatiom a-stteint 1.816 millions do LKWh
56 Bntons Gorps Eads, s or ST, o s 4#0.0.362 15/5 Filat. et Tiss. Jute & Biseh- en 1945, eontre 625 millions de kWh en 1944 t
: : PO?‘}; 18/6 Usines Bickard, e. 14........... 17 50 13 10 willer 6:1/2 1927...:,... 16 25 16 » 865 millions de kWh en 1938 : ainsi les ventes d.e {
Date Nomin. 6.LDNT. 25§ Wondsl (de) et Cie 4 1;/2 1980 2250 21 85 eourant omt marqué un aceroissement de 63 80
= SR s, sur ;a.nnée préeegleme et de 17,5 0/0 par rappert
FONDS D'ETAT FRANZIA!S au _dernier exercice plein d’avant guerre et ee P
t I§ Géné . lgré des restrictions enc éveres :
1/6 Fr Tmi ' 15/6 Génér. des Baux (Cie) 4 /8 1912 7 » 6 70 ma . L] oTe séveres,
; ' 1‘;? anﬂce (me' Ar;xéa;..) 179;&;24 il : g;é; 33 1/3 Havre (du), jee, e. 9............ 59 50 55 68 ﬁﬂlmﬁ Tant en raison du développement de la com-
B | 3/6 Bt-Cyr &t Bt-Bymphorien, eap.. 33 » » HBE‘lmM-IOn que dn sx'ele‘-’ement des tarifs, les pe-
} L =5 1/6 Thermes de Barbotan 4 1/2 1946 112 50 112 .50 ¢celies pour. eourant et aceessoires ont pius f
i e vdl ::s ‘zfam:;:mzys = 7 iy Plombiéres; ord.,e.89 33 60 » BANQUR DE FRANCE dt;ublé Par Tapport & I'année précédento. T !
f 6 Bouches-du-Rhone 1938, , » > 1/ —_ e ar BT, 12 60 » - 5 3 T u eours de 1945, Vensemble des profit f
1/ Charente-Marit, (Dép.) 70/0 1925 - 1575 1565 5/ Vals Favorite (Miner.), ¢. 2. pla Bté 57 50 Situation du 6 au 13 juini 845. Ville de Paris a retiré de la cm?cessignmifmﬁ
| 15/6 = TG0 N L 1575 1570 {en millions de francs) dans les produits d'exploitation, taxes municipales
- 30/6 Doubs (Départ.) 6 0/0 1930...... 6 37 5 62 ELECTRICITE : sur les ventes de courant, avantages accessoi
g | 30/6 Lisieux.4 1,2 1931.. AL 22 50 ACTIF réprésente une. semme totals 4o pg;‘ies (ic 50(?11.."1)
o8 36 e 5001035 25 > 25 o 126307 Msthom, c-.hs BOUSer.io. I ROWY: PiLEIC: Begigseor ...l L o481s i 5 Honede frines. o bty
E 15/6 Marseille 3,80 0/0 1945. 95 » 94 42 126 Auvergne (H, B.), ord., ¢. 50.. 7 > g 1 i 5.600 7 snéfieiai
| 30/6 Montélimar 6 8/0 1928 ........... 15 > 15 » 156 Béarn (F. M) 6 0/0 1920, ... .. 30> 2935 }:;]Q-’fft‘,;“;cf"l’rf; st nep LA T (SR g?.f Péfsesszldfesﬁ,ﬁ'gc%ﬁ?gga% e amaaie e B
i 40/6 Mulhouse 3 0/0 1895 (1.250 fr.).." 2363 ~ 2363 16 Centrale d'En. Biect. 4 12 1950, 2250 230 prors eRCorablon ket o TPA s it ; i : 5
£ Lo 15/6 Poitiers & 1/2 1930.....00vsvseness 2250 2250 156 Est-Lumidre (El. Est Paris.) e SRANERTgR el f e T T S i N e o8- combten
Bl o0ib° Troyes 510/0 1935, i . b 25 » 25 » oAl bl b St Sion U250 11250 Avances eur Litees. . ......... 3.850 T 168 taive & 56 fr. met par a.ctiun( Ivlidende complémen-
g | 31/5 Franche-Comté ¢ A2 18 » ‘Avances & 30 fours maxi- 2 .
| ASSURANCES 11/6 Générale d’Electr., c. 81........ 86 38 63 97 mum sur effets publics
5 Gre le ? O P ’ P
C | 15/6 Réassurances (Cie Gle) 6 0/028. 15 » 14 80 i?‘s’ Granohe e ?41'1)94*3 I 2 o 3‘3 Bll:ﬂqxcgﬂag?r spaaik ane. ... 31_). &ﬁxg — 1.180 SOCIETE ALSACIENNE
[ 7/5 Bé ise Capi . 3 e R R = e S s s e b B A 4 ol 8. d0 ITresor Negoe..... . 00 . -—
- ;‘_!‘; Sctiga.lxam i.z.pnca,léga[.. c. 68.. 10?2‘% : 500” g %}2 — — ml{w‘ prj{gr. c.47 ;’:]g 50 2’;’ gé; Bons de la Caisse AELonome 5.003 - DE CONSTRUCTIONS MECANIQUES
[ oyl o - ord., c. 14....... % 5 Préts sans int, & I'Etat.... 10.000 — AUGMENTATIO
| ey 25/6: Group. de"I'Eiectr. 4-1/8 1941.... 112°50 1109732 o B0 S oL e B e 65 N 4 MENTATION DE CAPITAL
: | BANQUES — SOCIETES ‘DE: CREDIT 16 Hee-Vesire (F. ML) 4 14 19011 106,25 105110 pooices Drovisoives § Ihat . 20.60 - + [ 05,00 de 120 2 200 millions de francs q
k| i7/6 Banque . Afrique Occidentale.. 28 60 » 1/6 Lampes Fotos 4 1/2 ex-5 1/2 1930 22 50 21 87 par émission de 120.000 actins nouvelles g
| —  Ciale Fco-Belge, c. 19. 10 50 9 40 315 Littoral Médit. (B. B.), c. 47.. 1575 15 75 PASSIF de 1.000 fr. mominal émises & 1.100 fr. -
1/€ —_— —_— b [ ars aille B /] QAR . . Q, T =1
;| S/ Ta o e e ) e, e 'S0 > 4o Billets au portenr en cirou- SOUSCRIETION OUVERTE
1 [0 s B s e LS ‘ 0, e - = S S e s
¢ — . Région. de IAin, o, 40, 35 » 30 40 15/6 Morvan (H. E.) 5 1,2 1™, 2 sér. 97y 8 94 > l.ﬂ,m_:: g e 623.985 —  3.412 e 5 du 17 juin an 20 juillet
| — de Tunisie; ¢. 62........ 4 26 45 15/6 Moy.-Dordogne (E. B.) 4 0/0 42. 40 » 39 77 Lompte courant du Trésor. a4 + 7 a titre irréductible : une nouvelle pour une an-
i I7)6 Caisse Gle Ind. Bat,, c. 123.... 16 625 »  30/5 Nord-Ouest (Electr.), ¢. 28..... P » + Compte courant de la Caisse o » ¢lenue, contre remise du eowpon n* 20 ou estam-
6 Urédit: Fécampois, ex. 1945. ., ... 28 » » 3/6 Paris-Rhone, ¢ 11 2415 5 1232 Co*\r;]‘;?i'su“c‘gm:éh'{s--;z't“ R 2%+ 17 pillage, et a titre réduetible, ;
il e Vi ) 1 adio-Orie San d 0 S 2 idge 8001 3 5 3 L S oy
20 2 T pe b ko e A e ot Ny B s 6% ‘5565 tes de dp. de fonds. ... S0 4 s AL sRee sodal et an Bureay do I Sociéts u v
{ Sté Fse de Rep. et Dép., c, 106, 28 » 19 64 315 Sud-Ouest (E. L.), 5 14" » 14 » Divers ..... T et LT DG L 00 ‘Générale, an Crédit Conlmér%?:la ée a'Frg.ngg. l
f : 5té Lyon. de Dép., Créd. Ind. 24 50 17 255 15/6-15/7 Trav, d’Ec. Force ¢.25 sousc. 1mouv. p. 1 ane. Taux des opérations : escompte 1 5/8 0/0; avances au Orédit Indus_;riel d’Alsace et de Lorraine, a ]a: |
A /6 — — b R 1225 > sur titres 2,75 0/0; avances & 30 jours, 1 5/8 0/0. Banque de Paris et des Pays-Bas, & la Sooiété
| 15/6 HSté Parisienne d'Escompte c. 37 21 » 18 615 GAZ lﬁ%égléra]e Alsacienne de Banque, chez MM, Mallet,
{ ; : S apeies i ‘reres et dans leurs succursales et agences, | .
[ CHEMINS DE FER S B NUEE L LB e R L BANQUE DE PARIS ET DES PAYS-BAS Notice publiée au B.A.LO. du, 3/6/4. a
1/6 *Als.-Lorr, 4 0/0 1931 tr. suisse. fr.fgais 100 » 15/6 Fusion des Gaz 4 0/0 1941...... 100 » 96 85 " - - ¢ ;
1/10/30-1/10/42 *Bolivia_ Railw, 5. 0/0, g 15/6 Gaz et Baux, de 250 fr., ¢. 104 10 » * 9 65 Situation au 30 avril 1345 LOUVROIL R
‘{ A O chaque 66h. 156 — — de 500 fr., c 8 20 » 1930 t{o Ibilﬁn se totalise par 16.997.433.053 f1'.lAu pas- el P — AULNOYE
: 1/4-1/10/43 *Bolivia Railway 5 0/0, 11/6 Gaz et El. (Cies Réun.),cap.,c.8 58 73 52 39 gif, les comptes courants créditeurs s'élaévent 2 3 At i
l el PRl e » 6sh-7sh. 11f —  jouissance, c. 8........ 49 23 44 64  6.921.220.293 fr., les comptes de cheéques & 1.968.881.678 : Asqe"szée_ o’rdmawe du 18 juin 1946
f 1/41/10/44 *Bolivia Railway 5 0/0, 16 ~— (Sté Industr) 3 34 45 .75 » 70 » francs, les créditeurs divers a 2.871.411.417 fr., les L'Assemblée générale annuelle des actionnaires
| B 34300 Fo o R e e L B »> 7sh.6-6sh. 1/6 Bud-Est (et El) 3 3/4 1945.... 187 50 186 40 banques et correspondants 1.099.676.900 fr. a approuvé les comptes de lexercice 1945. Apres
b 5 1/41/10/45 *Bolivia Railway 5 0/0, 30/5 Union Gaziére et Elect., ¢. 25 1125 11 25 A Pactif, le portefenille-effets atteint 11 mil- xp&e;s_ement du compte de profits et pertes de :
R T T P e i » 88h.-76h.6 liards 192.600.381 fr.; les banques et correspon- “3'%'“'.“31.09 192‘1' une somme de 139.317.849 fr. a été y
[ 6/6 *Canadian Pacific Ry, c.144-145, chaq. 1sh. 10 1/2 TRANSPORTS DIVERS dants fleurent pour-2381452.95 {r.; l'encaisse et DOTLCC & la Provision pour renouvellement du stock Tl
i 86+ — — g chs >  28h.10 ; 3 : les fonds disponibles s'élévent & 275.831.551 fr. de départ. Les perspectives favorables de I'exercice q
| 6/6 * — — c. 14 » 1gh, 1012 29/5 Bateaux & Vapeur Nord, ec. 15 ~ 67 025 53 90 en cours ont amené le Conseil & proposer la dis- |
} 156 Diibouti & Addis Abeba 31/2 1 4 90 4 86 10/6 Indochin. de Transports, c. 30 7 50 6 80 tribution d'un dividende de 6 0/0, soit 15 fr. brut ¢
| 45/6 Economiq. du Nord 4 0/ lilas 6 36y 606 1?]2 Ma,ritim("l‘ Nation. (Sg_t;_j, 0. E% 2.1% 226 » DII(I' ﬂé_ll(_]l]l z‘t]prélevcl- surmla réserve générale,
1/6 *Maroc 5 4/0 38 ém. Holl. Suisse > 830 40 { —  Transp. et Affr, o. > g Je dividende sera payable & partir du 17 juillef E
’ 1/6* — Lﬁ O,l:; 38, ém. Holl, ’}331-::: » 1660 80  1/6 Messag. du Rénégal, chaque,. 24 60 24 60 AVIS, INSERTIONS ET RECLA.MES 1946 & raison de 10 fr. 50 net par action qum;na-‘ i
1/6 *Midi 4 0/0, émis. Améric...... frifonis! pig.e. U6 - = = == chaquel ..., 182 4re2 tive et de 2 fr. 06 par action au porteur contre |8
1/6 *Portrgais Beira Alta 1 rang 15/6 Navig. & Vapeur Daher, ¢. 40 5250 .36 42 remise du coupon n° 43, chez MM. Miraband et Tl{' :
remb. cap. » 200 escud. 17/6 Omn. et Tram. Lyon cap., ¢.75 17 15 12 44 BANQUE DE L’INDOCHINE Cie, et dans les établissements suivants : Société
| ; A1 £A 1 T, ¢ 65 @ &0, » 43 egc. 20 17/6 S5 e NI BRI IO RR 8 40 5 07 : Générale, Orédit Lyonnais, Comptoir National q’ls-
Pl 19 12,70, 81.. .00 » 4 esc. 80 1/6 Transp. Aut. Ind. Cem, 4 0/0 43 100 » 99 » Les comptes de l'exercice 1944, approuvés par compte de Paris, Banque Nationale pour le Com-
g * e g e 50 1ego 60 116 — en Com. Rég. Toulouse I’Assemblée du 19 juin 1946, se soldent par un merce et I"'Industrie, Banque de I'Union Parisienne e
[ 16 Wassy i St-Dizier 3 0/0 1868, ... 472 472 e R ] 25 » 2479 bénéfice net de 28.239.575 fr. 93 contre 48.981.022 fr. 41 Banque de Paris et does Pays-Bas, Orédit du Nord, 1 T
1/6 Transp. Nord (Ent. Gle), ¢. 6, 19 25 16 15 en 1943, Lel dnlldendc}de 80 fr. brut nhla, Iﬁls en Banque L. Dupont et Cie, x i
| Hi e - 5 9/5 Versaill. Tram. El. cap.d¢.69 ° 1913 15 84 paiement des l'approbation ministérielle. appe- . s
| CHARBONNAGES METALLURGIE MINES 9,5 — —_ jouiss.‘, a. ‘48 ..... 19 13 10 90 lons qu'an titre de l'exercice 1943, il avait été 1e- é
i 20/6 Alais (Min., Fond. Fges) 41241 45 » a5 55 parti une somme de 140 fr. brut par action. COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN,
1 12/6-12 L,.. }g-lgmu,(,tlénshh_g,soust, e e .VALEU RS DIVERSES CHAUNY ET CIREY ] 1 .
i 17/6-20/7 Alsae. Ctions Méc., sousc., g;g Agache Fils (Etéé' cap., ¢. 35 gg 2 gi ég SOCIETE NATIONALE : L'Assemblée générale ordinaire du 17 juin ecou-
G 20 PR R Fok lnmav.p.lanc. 135 Agricole d'nt(r:{num SR 5 - i a0 DES CHEMINS DE FER FRANCAIS rant a ap})rouvé les comptes . de Vexepcico 1945,
1t ‘-lejtilll;lldils'(tl;ic E:aul')iﬂls]telcc'? & Eé E 4»08 15/6 Alg. Prod. Ch. ng. 5 0/0 1951 24 90 249 Eehéance du 1 juillet 1945 ﬁﬂfla ?;esuial;e l:lzul‘:ll{séxyaf‘ﬁ?;?itciilgg cg;'lta}i):::noggs- 1 £
/6 Bességes (Houill.), c. 161 solde, 14910 141 g7 1> Aliment. Alsace-Lorraine 5 00 25 » 24 50 Priz mets des coupons (pers. phys.) de l’actit et du passif, conformément an d?- i 3 {
15/6  —" (Tubes) 4 1/2 1911...... 45 » 4375 1U/6 Alim. Esséntiel Heudebert, ¢.37 42 » 1934 ; ¥ : tions du décret du 5 février 1945. Elle @ ratifé 1o ¥
1/6 Bouchager et Viallet 3 00 ex- 15/6 Amouroux Fréres 5 00 1530 25 » 24 891 ; QoRs s s Catens décision prise, par le Conseil, sur le m e a6 Rias :
aghian L T g1  g35 \.65 Angers Omn., . 20 remb. cap. 70 > 76 Valeurs PONE A NOM.  nentidd Wit de ol o d b Laedo an b e
6 e R R 3475 Appr. Guyvenne Gascogne, ¢. 48 49 » 47 16 ik =5 R innlte: o ot solidatiteietre adopte, (BT NN i
1/6 Bouchayer et Viallet 3 00 ex- 1)6 Arts Graph. Mod. 7 010 i027 3 75 825 Alsact-Lorraine 4 00 1921 a1 1 nimité, toutes les résolutions qui lui étaient pro- ”f
4 Gy o e Bt R L g 250 12 b et iR 1 0f0Tna 00 S Ch A+ VRees TR peteas i E s Sk L TOESALBHIEp
J W e .25 » 2435 1506 Assoc. Dioc. Troyes 5 U 1932 » 14 » Bt 4 00 1980 1rieiiiemsiois 0 1 Sablean: da T eport AGHTCHTo Fie Subligh i
20/6 Centrale Min. et Métal. o. 93.. 2703 2374 1/6 Ass. Synd. Aut. Hauteyille-sur- Lyon 3 010 anciennes,.. 166 5,2 : Rt USROnEoou LSS {
: 14/6 Clarence (Min. de Houille), c.24 21 » 15 60 R e R Fa M Lyom 5 OI0...c........l.. B 87 PR
K 1/6 Const. e Sté Sté L ig "e 4d 0 Ul & / =11 5
‘ 1‘ h.f:?}:lj\lzlcxil'z'iiils ?é(o]:il:?"dé]t\-sf o ey 15/6 Baignol et Farjon 4 1/4 1942 42 50 42 50, Nord 3 0/0 anec., sér. 1947 et 1950.. 190 5,2 S TUNISIENS
. c. 18 julei ; 7 465 1/6 Bandages Herniaires, ¢. 14.... 40 » 25 50 Noll'd 4 0‘4)00[ ..................... 66 72 ET DES ENGRAIS l
I 1110145 *Dierada (Chash Y u . £ - Py 1t 4 5/6 Bazar de I'Hétel-deVille, ¢. 9 31 50 26 30 Orléans 0 anciennes. 187 oy R -
| s i, pete o' S0 Bamaas o aetite, o 9 B Qnimns s M0 thoichne ET PRODUITS CHIMIQUES
1 19492, o, 7 (1—000.1';') % 1 2 » 19 99 15/6 Bonneterie. (Gle de) 4 1/4 1944 42 50 41 25 OQuest 4 U AmA A bl e 182 7 Augmentation - du capital de 81.750.000 fr, @
[ 1/6 Dubigeon  (Ane. Chant.) 4.0/0 13/3/41-27/3/42 *Borax Consolid: ord. 8. F.3 12 0/0 1943 (500 fr.).. 7 8,7 163.500.000 fr. par V'émission de 654.000 actions nou-
1 LG e (5.000 £1.), . g 100 ' %9 » diffl, oo, 4950, . ..., ... » 9p359p. B B3 1/2 0/0 1943 (2.000 fr.).. 7 3,5 velles de 125 fr. émises & 250 fr. et réservées aux
| EIE T o A s 1020 o 31/3/43-31/3/44 *Borax Consolid. ord. B.N.C.F. 3 1/2 0/0 1943 (10,000 fr.) 7 740 anciens actionnaires qui peuvent souscrire soit 2
15/6 Escaut et Meuse 4 12 1930 22 50 21 85 0
28,5 ‘i‘:--n{-ml/ Mining, c.. 40 : » 2 sH.9.408 diff e 562 Lk chaque 9 p. Ardennestd Diar SR EETT e 175 5,5 titre irréductible & raison dune action nouvelle
11 6/6-31/7 Gén. de ’:-OIIITK"I'N:‘ clﬂbou-{, 1 nouv 1)..1.:.1'11c 5/4/45 *Borax Consolid. ord. diff,, Bourbonnais 3 0/0. 19?, 5.2 pour une action ancienne, soit a titre réductible. >
bt 15/6 Keller-Leleux 4 1/2 1943.......... T e DI S Gl 2 9p. ~Dauphiné 3 0/0......... 178 2.2 Les souscriptions sont regues jusqu'au 13 juil-
t 7/12/40-13/3/41 pré chaque 1 n‘ll-g-? Département. du Midi, act., 1™ s. 92 l*i"l'l%ﬁ let 1946 & la Bangue de Paris et des Pays-Bas, &
) 1 3 ] 1/2/41-1/12/45 préf, = sh. St noni. la. Banque Frangaise et Italienne pour I’Amérique
} mil-qutz ﬁ.:%]"%hdfs 1i:g }.;mwl:lri-li;y i.\iail& J.}l 4-1/4 43 gg 50 gﬁ ’éo Départem. du Midi, act,, 2° s. 32 l'fl?'t-é.g du Sud, a la Bangue Nationale pour le: Commerce
I ‘n'gs / rachet-Richard, . 15,5 .0 0., » nom./. 't I'Industrie, Crédit Ly ais; 2 S0ciété 4
ol }ii,‘;giq 15/6 Brasserie Maroe 5 Uff) 1930, .50 - 25 » 2488 Dieuze 3 0/0..... e (et 168 5,2 ;_:{t‘“l"l‘l:;(ll?;}éil(l' 1?:111\1'01'51«:1‘(1'11e (Jl‘:'rf.:lullr(l)‘ll)l;én]‘:u},adsog‘lc;g =
—' 1gh 32605 11/6 _ Ouegt Afric. A et B,e7 82 » 77 » b::vn?\'e 3 0/0 185? ...... : 1§a ::,:.2 merce et de lIndustrie (en France et eén Tu-
T T 11111(? - =0 6[:1'1\'..........‘.‘. 65 60 _9» gcne\'ie (? 010 11835.".0.[{’ ....... ; ifg §j nisie).
3/ / e e .2 9 » rand Central § 0/0....... 62 5,2 ALO. 16/1946.
, 0415-21 16 a1 s 29I631/9/40 *British Amer. Grande Centure 500 157 3 175 R g el
i 5/6 Louvroil-M bard-2 i ;i e c. 182-193 ague 10 p. -Méditerranée 3 0/0 1852... 188 5,2
4 o BBt e L O R R T I i 7 RS 16h-9p Méditerrance 3 /0 1855, @ 52
Belec oo 20t o 87 50 5010 S0/6/39-9/41 . e. :186-187.... chagug, 7p.. Médooc 3 0/0......... 155 9.2
' 0/6 Matér, de Construct. 5 0/0 1031, 25 » .24 36 12231342  c. 188-189 ... - » qf 8 p.-5 p. Picardie 3 0/0....: HA AeRing
[aubeuge (Fab. de Fer) 40,0 43 100 » og gp 20/9/42-31/3/43 c. 190191 ........... » 10 p.-1 shi2 Pyrénées-Orientales ‘3 0/0..... 35 nom.9,5
5 Midi (('hz’il']‘]) 4 0/0 1’943 > 40 » 0 » 30/9/43-31/3/44 ¢, 192193 ............... .» 10 p.-1 sh4g I\'h@l][‘ et Loire 3 0/0......... i 186 5,2
-20/7 Miniére Djebel-Felten, prio. 30/9/44-31/3/45 ¢. 194195 ...0. ... «°> 10 p-1%h.4 Rhéne et Loire 4 00.............. 188 8,7
! Wik e 2 i H 29/9,45 i O A N T e e » 10 p. : A i
! 28/5 \i;)hgn“:}.l:os(Iculu)cﬁs 3 Hgﬂl“- D. 439{‘-":‘- 31/3 *Bfitish Amer. Tobacco, 6. 197 > 1 shel 8166 Montants nets des remboursements
i 1/6 Mure (Combust,, Ind.) 4 0j0 1943 100 96 9p /6 Carritres 'Scier. France 5 12 2750 47 50 Valeurs Pers.phys.
‘ 106 Novd et Est (F. Ac) 4 0/0 1942, 100 » ou oy 6 — - Vallée Heur. et H.B., ipli s o =
] 15/4 Nouzonville (Fond., Fges), o. 17 18°9D y ST e s T 100 » 98 46 Alsace-Lorraine 4 0/0 1921.........,....... 943,8
! 10/610/7 Pechelbronn, ‘sousc 1nouy. p.1anc, S0/6 Oartoucherie Frangaise, cap. 7.9 » 0y e A O g e Rl ST 470,2
by M6 TR e At A0 1080 9250 21 g5 15/6 Chamb. Com. Cholet 4 12 1931 2250 M50 Est 4 0/0 1921, o .. o ol it 936,6
f 3/6 Ravat (Btabl.), o. 16. i e 591 1/6 Chamonnaise de Tresse, c. 20 17 50 > Lyon 5 0/0..... e AR S A 1 s 469
i 8/6' St-Etienne (Houill), o, 6 anc.. 35 » 35 , 16 Charfa (La), anc. A-e tB,¢. 13 840 792 Midi 3 0/0 anciennes.....,........... 441,1
| 8/6 e B St e i 1/6 e paai fOR S e R 97103 97 016 Nord 3 0/0 anciennes, série 1947.... 41,3
i 1/6 St-Sauveur-les-Arras, o 83 70 70 » 13/6 Chatillon-Mouly-Roussel, c. 13 12 25 10 75 Nord 3 0/0 anciennes, série 1950.,,. 455,9
i 19 e I 7 g Znons .l ans. D6 | — A Th 26400, ¢, 14...05,. 25 » - 25, > Nordid 0,0 : 3 417
D LT T ok i N s p.1ane, 136 e e o e S 292 285 Ouest 3 0/0 anciennes i 439,5 A
sautter-Harlé (Ktabl.), ¢, 50.. 4-» . 1999 1/6 Chaux Cim. Mat. Const. Quest, 45000502 N Skl Dot 500 - f
15/¢ e T R DTS S e S bl 39 75 Yog! & Bfdra: 3000 n et ) 21 85 Ouest 5 0/0 1.175 £ ) N |
1575 Sel ef Hal, de Rosibres 4001585 4y o 903, 15/6 Ciments Chiron & 112 108, .. 45> 4377 BN.CF. 3 12 0/0 1943 (500 vy ... 500 INTERET PROGRESSIF
enelle-Maubeuge (Mét.) 4 1230 2250 2250 16 ~ — Trancais 5 1/21939.... 2750 2684 S.N.CT. 3 1/2 0/0 1985 (3.000 fr}. - 2,000 .
rur.. (Entr. Mévall, Ind) 16 * — Port Origny-Ste - Be- S.N.C.F. 3 1/2 0/0 1943 (10,000 fr.)........ 10000
de 100 fr., ¢ 3 3 e gty S noite 3 3/4 1945, ¢. 2.. 93 % 92 70" Dauphinéy 3 00 5,00 Frsa s = i 430,9
Y 30/5 — Voreppe et Bouvesse, Grande Ceinture 5 0 1921.......... ] 958,1
s ] : O o S e s P e 161 » 152 50 M<djterrande 3 0/0 1852....., 2 461.,4 ;
ctrangéres. 17/5 Cokeries de la Seine, I a 50000 28 » » Méditerranée 3 0/0 1855......:...500. A 4318
1/6 Collége d’Bazlst 6 13 1930....., 1375 11 275 Médoo 3 0/0, 1* série, m** 1 & 11.000... ... 42072 il SO ex .
______ 1/6 Commere. Lambert-Riviére, ¢.23 22 35 20 45° Médoc 3 0/0, 2* série, n°* 11.001 i 18.484 4319 k ;
2 15/6 Compt. Fluv. N.-Est 4 1/4 43 4250 41-28 Médoe 3 0/0, 3° série. n* 18.485 & 95.758 434,5 i
17/6 Continentale ' Parker, c. 13.. 57 25 48 88 Médoc 3 0/0, 4* série, n° 25.%50 & 39.746 4481 3
17/6 == @ e v e ¥ 30 1981 iRicardie 28010 i S el e mo s 426,8 |
1/6 Coopérateurs du Midi 5 1/2 1931 13 75 13 64 Pyrénées-Orientales 3 0/0..............., 4639 by ¥ "
10/6 Coton. Equator. Fee ord., e. 9 134 64 134 64 ; d@ ¢ M 0 6
10/6=7 — " Tord.; 0.:9 194 40, 124.44 B g v i : A :
10/6:  — priy, WA 44 124 44 @QMPAGNIE" PARISIENNE -
%gg 7 :. ? ......... glz} 5]'61 g?,g; DE DISTRIBUTION D’ELECTRICITE
Gl (A A Bt 22
20/5 —  de Mirecourt, e¢. 44.... 23 30 » 30 ) Soeiété anonyme &
15 6 Couturier (Itabl. @.), c. 99.. 10 50 .50 au capital de 420 milliens de francs.
| 1%*2. (‘lelluia&- {I';‘n!)“:il‘m‘- H T gg ': 3559 : Registre du Commerce : Seime 105.670
4 15/6 \Dern. Nouv. Strasb. 5. 0/ 1951 95 . 2y faege social : 23, rue de Viemne, Paris8c,
1/6 Distillerie Bonal, A, c¢. 37.... 52 50 26 oF Les actionnaires se sont réunis en Assemblée -
A U T | R A G E 1/6 - ;100 IR G A 52 50 15 97 gémérale ordinaire pour examiner les comptes @ |
= 1.‘66 Docks Urlu;)r du Cambre %) 8 40 > V'exercice .1945. .
= 1 6 — et Entrep. Havre, ¢. 86 30 » 106 » M. Malegarie, Président ‘Directeur générs, rap-
D E LA L 12.5.'3 ]?H\'i!,!‘f‘li)‘l:_‘!' et ‘!.]nran 4.1/4 43 42 59 51]_ 30 11_\'l§r> que la Ig sur.la. nationalisation de l'(\l('r_-u'li-
s . : U{g licole I{tvgn_('t. S dge ST e 21 > ® > - cité _met fin Yactivité de la ‘Compagnie et r6-
&“T EREE NAEE@MALE ¢ 11:53 ECU,']:(”-H.W'. -_\m‘mfa ndie "4 1/4 "33 42 50 42 50 sxme Toouvre accomplie au eours. des guarante
B = ) ¥ i 2 ngrais fl)i;(?“'l( uest, (-.0_6 et 7 50}1 > 423 5_; derniéres années, - * - ; ¥ 5 S S oy 2 ¢ ;
: Good : 3/6- . - —...de-Roubaix; ¢. 23...0.. p.chéq, Dans.-son . rapport, le Conseil expose Iactivite IUPrimerie Dubois et Bauer : 45
% ,,_.‘ D e e T T TR 1?2. - o : 3 3/4 .1_9{_5 ......... . 18750 181y ¢ tr-(-hniqu:(,l" cnm’l}l]}l(-l'(-i;ale{'ct-(i)ll:afl;ll'(i:{f:? dcll;.L é:a:‘;f 34, rue Laffivte, Parsi (9. I
/0" kntreprise: Léon Grosse, c¢. 19, 42 » 3965  pagmie au couvs” de 1'exeréice 1945, Le @Gérant : J. de SAINT-ALBIN, |




