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LE RENDEMENT DES IMPOTS EN AVRIL

Voici comment se ‘présente le rendement des im-
pots indirects et monopoles pouravril dernier. Il y
4, par rapport aux recettes d'avril d’une année nor-
male, une moins-value -de 51.024.700 fr., et par rap-
port d'avril 1915, une plus-value de 32.542.900 fr.

Comparaison avec

i Année Avril

Impdls ef Revenus indi- normale 1915

Fects.s — 2K
Fr, — 34.039.000 -+ 3.638.000
— 12.822.000 +  708.500
Opérations de Bourse .. — 1.131.000 -  105.000
Valeurs mobilieres 9.190.000 — 1.195.500
44.327.000 -~ 37.048.000
Gontributions indirectes_— 22.380.000 — 5.954.000
Huiles minérales....... — 82.000 — 5.000
Selsth i vy Vi, v —  166.000 —  305.000
SUuergsi ity voswaes — 4,226,000 — 8.936.000

Monopoles :

— 3.397.000 + 3.617.000
< — 5.871.000 4 3.257.900
— 155.000 — 42700
— 1.843.000 601.700
Produit des journaux

ofliciels csar bl 49.100 — 15.000
Total....Fr, — 51.024.700 -|- 32.542.900

Différence pour les 4
premiers mois. ...Fr, —193.046.500 -|-138.096.300

Le produit des impéts indirects et des monopoles
s'est éleve, pendant le mois d’avril, & 331.264.300 fr.
Il n’avait atteint, au cours du méme mois de 1915,
que 298.721.400 fr. ; 1a plus-value est donc de 10,80/0
en faveur de 'année courante. Si I'on fait un rappro-
chement avec les évaluations établies pour une année
normale, soit 382,289.000 fr., on voit apparaitre une
moins-value de 13,3 0/0 seulement, tout & fait compa-
rable & celle constalée en février, 13,2 0/0, et lége-
‘rement supérieure & celle du mois de mars, qui élait
de 10,6 0/0,
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I’ECONOMIE DES MOYENS DR PAIEMENT

ET LE TRESOR

Les occasions de faire 1'éloge de nos administra=
tions financiéres sont trop peu fréquestes pour gu'on
ne s’empresse pas de saisic celle-ci. Le Jowrnal offi-
ciel du 9 courant a publié un arrété aa ministre des
Finatces donnant aux contribuables la faeulld d'ac-
quitter, aw moyen de chéques, lewrs contribulions directes,
tazes assimilées et aulres taxes, dont le recouvrement est

confié aux pereepteurs. Le public ne se fait pas une

idée de ce que cette simple décision représente de
routine, de préjugés administratifs quwil a fallu
secouer, d’autorités bureaucratiques qu’il a fallu
convaincre. Combien de mois cette modeste réforme
est-elle restée en gestation? L’Histoire ne le dira
Jjamais. Enfin, elle est née, et ¢’est essentiel. Louons
donc sans réserve le miinistre des Finances qui a eu
la volonté de I’accomplir, et qui a su profiter de la
guerre pour imposer & ses services cette grande revo-
lution.

Aussi bien en sera-t-il récompensé par une renfrée
plus rapide des impots. Rien, en effet, n’est aussi
découragzant que cette ‘course du contribuable chez
le pers oteur pour y accomplir le « devoir fiscal ».
Le plu: scuvent, ou il y arrive trop tot, ou il y arrive
trop tard. Et lorsque, par hasard, il trouve la caisse
encore ouverte, il n’est pas rare, dans les grandes
villes surtout, qu'il soit obligé de patienter a la suite
d’une longue file de citoyens, victimes, comme lui,
du méme défaut d’organisation. 11 n’en sera plus ainsi
désormais et la plupart des contribuables n'auront
plus cette excuse pour refarder le paiement de leurs
contributions; nous sommes méme persuadé qu'ils
s'empresseront d'accomplir un devoir, maintenant si
facile. Il leur sulfira de prendre leur carnet de
chéques, de faire 'addition de leurs diverses feuilles
de contributions payables ches un méme percepteur, de
remplir une formule a4 l'ordre du percepteur inteé-
resse, sans mention de nom, et de 'expéditier par la
poste audit percepteur, qui renverra la quittance. Pas
besoin d’écrire une’lengue letire au représentant du
fise. Il suflit de joindre au chéque l'avertissement,
I'avis oun la sommation qui permettra de se retrouver
dans les matricules, ou, plus simplement, d’épingler
au cheque une fiche de détail indiquant les contribu-
tionsa solder et le numnéro de larticls -+ role qui
est repris sur 'avertissement. :

« Le contribuable, dit P'arrété ministériel, devra
barrer son chéque », c'est-d-dire tracer sur la formule
deux barres transversales et « inscrire entre les deux
barres les mots « Banque de France », Cette obliga-
tion de barrer le cheque, adressé au percepteur en
paiement de ses impots, est établie dans l'intérét du
contribuable exclusivement. Les deux barres trans-
versales ont pour conséquence de rendre le chéque
payable a un banquier seulement. Et le fait d’écrire
entre les deux barres les mots Bangue de France aug-
mente encore la séeurité du tireur du cheque, car,
seul, notre grand Institut d’émission aura le droit
d’en poursuivre le recouvrement. En cas de perte ouw
de vol, le détenteur du chéque perdu ou volé n’aurait
dans les mains qu'un papier sans aucune valeur. Il
est & peine besoin d'ajouter que le chéque adressé au
percepteur peut étre tirdé sur n'importe quelle banque,
que celle-ci ait ou non son siége dans une ville o
la Banque de France posséde un comptoir ou un bu-
reau d’encaissement. Celui qui aura oublié de barrer
son chéque sera-t-il exposé & ce que le percepteur le
lui refuse? Pas le moins du monde. Le barrement
du cheque est preserif, nous I'avons dit, dans I'inté-
rét du tireur. Si celui-ci néglige d’accomplir cette
formalité, c’est & ses risques et périls pour le cas ol
le chéque serait perdu ou ynld. Mais, lorsaue la

chéque arrivera entre les mains du percepteur, celui-
ci se'bornera 4 tracer les barres et & écrire la men-
tion « Banque de France », pour sa propre sécurité,

La réforme introduite par Parrété ministériel du
5 mai, en ce qui concerne le paiement par chéques
des contributions direcles ef taxes assimilées nlest
— espérons-le, du moins — qu'un premier. pas dans
la voie de la géneéralisation de la faculté d'employer
un mode de reglement analogue vis-a-vis de fous les
comptables du Trésor. Certains cas spéciaux sou-
Ievent, il est vrai, des objections administratives,
mais qui ne nous paraissent pas insolubles si l'on
en poursuit 'étude avec la volonté d’aboutir. Ce qui
nous fait compter sur le ferme propos du ministre
d’obliger les services de perception et de paiement a
progresser dans cette voie, c'est cette autre réforme,
realisée. au debut de cette année et complétée par
une récente circulaire, qui consiste a régler les four-
nisseurs de I'Etat en un chéque barré sur la Banque
de France. Toute somme supérieure a 1.000 fr. doit
étre acquiltée sous cette forme et non plus en billets
de banque.

Il doit nécessairement résulter de cet ensemble de
mesures une économie de notre circulation fiduciaire
et une ameélioration heureuse dans nos méthodes de
paiement.

Voici le texte de 'arrélé du Ministre des Finaneces :

Article premier. — Les contribudbles ont la faculté
d’acquitter, au moyen de chéques, leurs contributions
directes, taxes assimilées et aufres taxes dont le re-
couvrement est conlié aux percepteurs.

Art. 2. — Les cheques sont remis directement ou
adressés par la posle an percepteur: du lien de 'im-
position ou'au percepteur qui, chargé d’opérer le re-
couvrement pour le compte d’un de ses collégues, a
fait parvenirau contribuable un avis ou une somma-
tion.

s sont datés du jour ou delaveille de leur remise
au comptable et, s'ils sont transmis par la poste, du
jour méme de leur expédition.

Art. 3. — Les conlribuables doivent émeitre les chéques
a Vordre du perceptewr intéressd, sans mention du nom
personnel de ce complable, et les barrer en inscrivant
entre les deux barres les mols « Banque de France ».

Faute de se conformer & ces prescriptions, ils s’ex-
posent aux conséquences de droit qui peuvent résul-
ter d'un encaissement frauduleux.

Art. 4. — En cas d’envoi par la poste, les cheéques
sont accompagneés d’'un - avertissement, dun avis,
d’nne sommation ou de toule autre piéce ou note in-
diquant avec précisions les contributions a solder.

Art. 5. — Dés la réception du chéque, le percepteur
délivre une quittance & souche portant la' mention
que le versement est fait en un chéque.

Lorsque le chéque a été expédié par correspon-
dance, la quittance est adressée par la poste, au con-
tribuable. Les: frais d'affranchissement sont prélevés
d’'office sur le montant du cheque, a moins que le contri-
buable n'ail joint un limbre-posie ¢ son envoi.

Le timbre-quittance de 25 centimes, lorsqu'il est
exigible sur les taxes communales, est également
prelevé sur le montant du cheque.

REVUE DE LA SEMAINE

Le conflit germano-américain se trouve réglé &
Pavantage des Efats-Unis par la note tranchante
du président Wilson, qui fixe ’Allemagne dans
une attitude humiliée et muette. La morgue prus-
sienne a cédé cette fois, comme généralement
diailleurs, au sens de lintérét. Il faut pourtant
s'attendre & lui voir chercher ailleurs une revan—
che dont elle sait, il faut le reconnaitre, assez
habilement trouver I'occasion dans la complexité
des circonsfances. Donc, ne nous réjouissons pas
trop et surtout ne nous endormons pas. La Bourse
n’a pas illuminé et elle a fort bien faif. Tout au
contraire, ceile semaine a été assez terne, peu
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fournie d'affaires, et plutot occupée de réalisations
d’acheteurs. Presque toute la cofe est un peu plus
{aible.

L'essor de la Renle semble entravé pour I'ins=
tant; elle n’en maintient pas moins intégralement
A 63 son avance précédente. Quant au 5 0/0, il a
perdu, regagné, puis reperdu le cours rond de 88:
il finit & 8§7.95.

Le 2 0/0 Amortissable a brusquement bondi de
%0 & 70.75. Le 8 4/2 Amortissable reste immobile
4 90.40.

Le groupe des fonds coloniaux a reflété la fer-
meté des rentes : il poursuit sa reprise. La Tuni-
sienne s’avance encore a 326; 1’4 /frique Occidentale
est calme 2 345; le Maroc 4 0/0 progresse de 427
a 434,

Le change du rouble se tasse légérement &
1 fr. 83, entrainant avec lui les fonds russes. Le
5 0/0 recule & 85.25, perdant plus d'un point, non
compris le coupon semestriel de 2 fr. 50 qu'il
vient de délacher. Le 4 1/2-0/0 vevient a 77.70 la
petite coupure et 77.20 la grosse. Le 4 0/0 Conso-
lidé est soutenu & 69.75. Les 3 0/0 ont bien résisté
4 59.20 le 1891; le 1896 & 55.10 a méme regagné
une bonne partie du coupon de 0 fr. 75 qu’il a
détaché d la fin de la semaine précédente.

La tenue des obligations de chemins de fer
russes garanties par PEtat a contrasté par sa fer-
meté avec I'hésitation des fonds russes. L'obliga-
tion 4 4/2 0/0 Chemins de fer Russes Réunis a en-
core gazhé une fraction & 86.50; la Nord-Donels
4 4/20/0 et la Sud-Est s'avancent & 442 et 439.
La Volga-Bougoulma 4 1/2 0/0 passe de 401 & 406.
Les 4 0/0 Moscou-Kiew et Moscou-Windau se bor=
nent & consolider leur avance précédente a 852.

Aprés la vive accentuation du change espagnol
signalée la semaine derniere, il s'est produit un
non moins vif recul qui I'a ramené de 5.87 1/2 &
B.81. Aussi les arbitrages en valeurs espagnoles
ont-ils perdu de leur aclivilé : U'Extérieure a &6
ramenée assez brusquement de 95.75, la grosse
coupure, 4 94.30. Le bruit d'un emprunt espagnol
prochain d’'un milliard a été démenti.

En fonds portugais, l'obligation Tabacs s'est en-
core tassee a 475,

Un fait singulier du marché du change est la
hausse de la lirve ifalienne & 0 fr. 95,

Un autre fait intéressant du marché des changes
sur notre place est la nouvelle tension des changes
scandinaves. Les couronnes norvégienne et sué-
doise onl passé de 1 fr. 80 & 1 fr. 85, tandis que
le changedanois reste un peu en arriére del fr.83.
L aclivité des fonds scandinaves n'a rien gagné a
cette nouvelle tension des changes. Les fonds da-
nois ont élé négligés. Les fonds norvégiens furent
irréguliers. Tandis que le 3 0/0 1903 revient & 72,
la Banque Hypothécaire 3 1/2 differé se_reléve de
398 & 410. Parmi les fonds suédois, le 3 4/2 1904
passe de 76.50 & 78.73; l'abligation 3 4/2 1910
Caisse Hypothécaire des Villes s'inscrit & 404; le
3 4/2 0/0 différé se traite & 79,

Légére détente du franc suisse, quoiqu'il se
tienne encore & 13 1/2 0/0' de prime sur notre
franc. Néanmoing, la fermeté est générale sur le
groupe des fonds suisses. Lo 3 1/2 0/0 1899 s'a-
vance de 87.40 & '88.10: le 3 0/0 différé des Che=
mins de fer, qui va délacher un' coupon, s'inscrit
A 306,50 ; le 3 1/2 1940 se traite & 83.75.

Pas de négociations en fonds autrichiens et hon-
grois. Le Turc Unifié perd une [raction a 59.10.

Quelques affaires & des cours soutenus en fonds
sorbes. Le 4 1/2 1906 a poursuivi ses progrés de
349 4 369; a5 0/0 1913 s'avance & 64. Les fonds
helléniques sont négligés : le 5 0/0 1884 s'inscrit
A 982, le 5 0/0 4914 rétrograde a 82. La neutra-
lité expectante de la Gréce lui est favorable au
moins & I'égard de son change, si singulier que
le fait paraisse & premidre vue. Le drachme fait
10 0/0 7~ prime sur le frane, ce qui peut s’expli-
quer par les avantages que recucille la Gréce de
Pactivité de ses Compagnies maritimes,

Les londs marocains & 0/0 garanlis par le Pro-
tectorat sont négligés : le 1910 a gagné une frac-
tion & 458. §

Les fonds éoyptiens se sont un peu tasses :
PUnifige est calime & 903 la privilégice 8 1/2 0/0
resle & 74.80,

Cest en reprise que nous retrouvons les fonds
chinois : & 0/0 49%2 A 433,58 070 1903 & 423,
50,0 1913 de Réorganisation & 423, La posilion
du Président Yuan-Chi-Kai est difficile depuis que
Tes ressources financiéres ne viennent plus avec
ahondance des provinces dont quelques-unes se
sont soulevées: il parait ne lui rester d'autre choix .
gue la retraite volontaire, Le rapport de la Banque

de FIndo-Chine fournit des renseignements trés
inléressants sur la situation économique et poli=
tigue de la Chine, nous en publions la substance
ci-dessous :

On conslate, déclare 16 rapport, une certaine dimi-
nution dans le revenu des Douanes maritimes, com-
paré a celui des années préeédentes. Ce llechissement
est certainement di en majeure partie au manque de
tlcm_?agc qui a entravé entrée et la sortie des pro-
duits. .

Par contre, les résultats de la Gabelle (impdt sur
le seh) ont dépassé toutes les prévisions. Les verse-
ments effectuds par la Gabelle, en 1915, ont atteint
69 millions de piastres, en excédent de 10 millions de
piastres environ sur Pannée précédente. Gelte somme,
jointe au reliquat de 1914 de 17 millions de piastres,
a permis d’affecter 11 millions environ au service des
emprunts gagés sur les revenus du sel, de compleé-
ter, grace au versement de  23.800.000, le montant
necessaire au paiement annuel de l'indemnits des
Boxeurs, et de laisser 23 1/2 millions de piastres a la
disposition du Gouvernement chinois, fout en main-
tenant dans les caisses des banques, au 31 décembre
dernier; un reliquat de 24 milliens de piastres,

Les emprunts chinois gagés par les Douanes et le
sel sous le controle curopéen continuent donc & pa-
raitre sériensement garanlis, s'il ne survient aucun
événement politique qui viénne entraver le fonction-
nement de ces deux importants seryices.

La Chine traverse assurément & l'hetire actuelle
une crise politique sériguse et de nature & justifier
de légitimes préoccupations, 1 est juste toutefois de
reconnaitre que jusqu'ici les intéréts européens n'ont
616 16sés en rien, que des assurances ont été donnees
par fous les partis qu'il continuerait d'en etre ainsi,
et que les engagements pris seraient scrupuleuse-
ment observés. Quel que soit le Gouvernement que
se donne la Chine, en fin de compte, il y a lieu d’es-
pérer que le sens pratique et avisé du. peuple chi-
nois l'empéchera de porter atteinfe aux sources de
revenu qui ont établi son crédit dans le passé et le
maintiendront dans 'avenir,

Fonds japonais soutenus. Le 4 0/0 1905 s'ins-
crit & 84.25; le 4 0/0 1907 revient & 98; le 4 0/0
19410 & 81.73; par contre, 5 0/0 1913 (Bon du
Tresor) s’inscrit a 505, ex-coupon.

En villes japonaises, la Tokio 1912 revient & 433.
En obligations garanties par I'Etat, la Colonisalion
Orientale est négligée & 440; lobligation Bangue
Industrielle s'avance & 510, stimulée par la proxi-
mité de son coupon de juin.

Signalons la vive rveprise du Siam 4 1/2 0/0 &
491 ce fonds, qui vient du cours de 460, nous
paraissait délaissé injustement & ce cours.

Le change argentin s'est légérement détendu &
48 11/32 d., contre 48 13/32 d. pour une piastre
or (47 5/8 pence). Les fonds argentins conservent
leur excellente tenue, grice, en partie & la com-
binaison de préts de tiires & I'Etat exposée il y a
huit jours conjuguée avec vente éventuelle & des
cours sensiblement .supérieurs a ceux cotés. Le
41/2 Argentin 1911 ne gagne pas moins d’un demi-
point 4 86. Le 5 0/0 1896 est ferme A 314; le
1907 Intérieur s'avance & 491 ; le 41909 a 496. La
Cédule 50/0 Nationale, garantie par I'Etat sans
conditions, a perdu une partie de son avance pré-
cédente &4 102.50, conire 104. Son coupon de
3 piastres papier se détachera le 18 mai, six se-
maines avant I'échéance afin de pouvoir 8tre pré-
senté en temps utile 4 Buenos-Ayres. Les porteurs
sont invités & faire diligence. Le coupon est paya-
ble au Bapco Espagnol sur la base de 2 fr. %By la
piastre. L Yutériewr 5 0/0 perd un point & 94.40.

Pas de cours en Province de Buenos-Ayres or ;
Ulntérieur papier s'inscrit a 87.25. Mendoza se
maintient avec fermeté & 370.

Les fonds brésiliens sont toujours négligés.
L'ancien Funding qui fait ponctuellement le ser-
vice de ses coupons s'inserit & 94; ce fonds seul a
66 choisi dans le groupe des fonds brésiliens pour
les préts au Gouvernement frangais. Le & 0/0 Port
de Pernambuco s'inscrit & 315, jouissance courante.
Le ¢hange & Rio a & peine varié:il se tient aux

' environs de 14 '°/16 d. (pair 48 d.). La siluation,

commerciale contifiue a saméliorer et, symptome
encourageant, des crédits onl ét6 accordes au
commerce brésilien, alors qu'il y a un an, toutes
les transactlions élaient traitées au comptant. La
hausse du prix du caoutchouc en & slimulé l'ex-
portation ; enfin Uélevage du Dbélail jusqu'ici
négligt, retient l'attention générale. Néanmoins,

_le change comme on l'a vu, nese reléve pas.

Cela est dn, semble-t-il, & Iinflation de la circu=
lation fiduciaire & laquelle le Gouvernement a
recours pour se procurer les ressources qu’il ne
peut plus ge procurer & l'étranger. '
En fonds des Etats brésiliens, c'est. la. fermeté
guisprévanl sur les Sao Paulo.: le 5 0/0 1905 s'a~
vance & 400, le 1907 passe a 370; par contre, le

Bon de 1918 rétrograde & 484, Pernambuco 1909
est, éealement en léger recul & 383. Ainsi que
nous l'avons expliqué, il y a huil jours, Amazone
1906 figure sous deux rubriques : le fonds jouis-
sance 1emai 4915 perd une fraction 2239 ; le fonds
estampillé aprées détachement des deux coupons
novembre 1914 et mai 1915 n'a pas encoré élé
coté. Espirito Sunto bondit de 200 a 280, ce qui
semble indiquer qu'un réglement de la dette de
cet Elat n'est pas éloigné.

Les fonds de I'Uruguay sont également tres
fermes : le 3 1/2 0/0 se retrouve & 64.95, ex-cou-
pon payable en monnaie anglaise; le 5 0/0 1905,
gagé sur les douanes comme le fonds précédent,
mais en second rang seulement, revient & 91.50.

Dans Pattente du roglement de leurs coupons
arriérés, les fonds hailiens se bornent & main-
tenir leurs cours précédents : 3 0/0'a 241, 6 0/0
A 475, 5 0/0 & 385,

Le Gouvernement de M. Wilson parait cetie
fois résolu & en (inir une fois pour toutes avec les
troubles du Mexique, dif son intervenlion armée
s'étendre encore. Cette perspective 'n'a pas’ élé
défavorable 'aux valeurs mexicaines & la Bourse
de New-York, au contraire. Ici, les fonds d'Etats
mexicains restent négligés : 3 0/0 intérieur,
19.50, 4 0/0 or 1910, &1.50.

La Bangue de France accentue encore notable-
ment ses progrés A 4840, Le portefeuille francais
a répondu, comme on s’y atlendait, & 'appel que
le ministre des Finances lui a adressé la semaine
derniére : les titres des nations neulres mis & la
disposition du Trésor en vue de procurer au com-
merce francais et & la Défense nationale une
partie des moyens de paiement qui leur sont né-
cessaires, lont é1¢ en nonmbre déja fort intéres-
sant, mais il faut; pour que la mesure acquierre
toute son efficacité, que cette mobilisalion volon-
taire du porlefeuille frangais soit enrcore plus
étendue ; d’ailleurs, les dispositions ont éLé prises
de maniére extrémement libérale quant au paie-
ment et aux garanties de toutes especes, et il en va
de l'intérét autant que du devoir des porteurs des
valeurs ¢étrangeéres neutres, de mettre leurs titres
4 la disposition du Trésor 'dans les conditions
antérieurement exposées.

Le marché des valeurs de nos grands élablisse~
ments de crédit est toujours terne, Aucune affaire
en Crédit Lyonnais, Sociélé Genérale. Le Comploir
National d'Escomple vaut 733 apres son Assemblee
oll a été approuvée la répartition aux actions d’un
intérét statutaire de 5 0/0 ou 25 fr., les parts de
fondateur ne recevant rien. Le Crédit Industriel et
Commercial reste & 632, La Banque de Paris et des
Pays-Bas se ressaisit 4 868, retrouvant ainsi son
cours de quinzaine. Le Crédit Frangais recule &
240. La Bangue Suisse et Francaise cote 573, le
Crédit Franco-Eqyptien 122,50, la Banque Natio-
nale de Crédit 590, la Banque de I’Union Parisienne
609, le Crédit Mobilier 847 'action et 192 la _part.
La Banque Transatlantique a réalisé, en 1915, un
hénéfice net de 546.969 fr. contre 571.113 fr. en
1914 ; il ne sera proposé encore aucun dividende.
La Bangue des Pays du Nord a obtenu, en 1915,
un bénéfice net de 1.406.392 Ir. au lieu de
’7%3.581 fr. en 1914 : aucun dividende I non
pluksiis o
I" La Banque de UAlgérie. n’a pas ét& traitée. La
Bangue de U'Indo-Chine a valu 1315, La’ Banque de
la Martinique est demandée a 705. La Compagnie
Algérienne monte encore a 1460; la faveur en

laquelle le public tient cette entreprise est justi-

fiée en tous points.

Le Crédit Foncier n'a pas varié & 680. Dans la
situation au 31 mars, le montant dir éapital social,
des provisions et des réserves — celles-ci‘constituant
le gage supplémentaire des obligalions — a dépassé
600 millions. Depuis le commencement de I'année,
les obligations foncieres et communales sont géné-
ralement en reprise sensible ; en outre, lenr mar-
ché reste animé, Le dernier versement de 72 [, 65
net est exigible du 18 au 31 mai sur les obliga-
tions foncieres 3 1/2 1913 ¢es titres sé négocient
en ce moment aux environs de 400, Le Crédit
Foncier Colonial est en nouveaux progres i 166,

. Les bangques russes sont assez fermes. La Ban-
que Russo-Asiatique fait-463, la Banque de 'Union
o Moscou 380. La Banque du Cammerce de ['Azoff-
Don revient & 1000, apres détachement de son
coupon, la Banque du Commerce de Sibérie pro-
resse & 1080, la Banque du Commerce Privée de

elrograd demeure & 280,

- La Banque d’'Athénes se retrouve a 52.50; son
Assemblée a été renvoyée au 4/47 mai; le quo-
ram n'ayant pas élé atteint. Lo Bunque dOrient
évolue autour de T0. La Bangue de Salonique
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est & B6. La Banque de Rome s'avance 2 38. La
Rotterdamsehy Bank demeure & 625. Le Banco del
Peru y Londres passe & 355, La Banque Otlomane
est & 440, la Banque Espagnole de Crédit & 200, la
Banque Nationale de UAfrique du Sud a 303, la
Banque de [a République du Chili & 31, la Banque
Nalionale d Egyple & 340.

La Bangue Hypothécaire Franco-Argentine ne va-
rie pas & 618, non plus que la Banque Espagnole
du Rio de la Plata & 307, La Banque Francaise du
Rio de la Plata accentue sa reprise a 156. La
Banque Espagnole de Ulle de Cuba progresse & HGO.
La Bangue Argentine et Francaise a réalise un béné-
fice net de 530.536 fr., au lieu de 997.642 fr. pen-
dant l'exercice précédentd’une durée de dix-huit
mois; avec le reliquat antérieur. le solde dispo-
nible atteint 590.876 fr., contre 1.110.340 fr., sur
lequel 430.000 fr. seront portés & la réserve de
prévoyance pour amorlissements. et 160.876 fr,
seront reportés & nouvean ; an dernier, le solde
bénéficiaire avait servi & couvrir une partic des
pertes subies par la Banque, pertes qu’il était,
d'ailleurs, impossible & ce moment de chiffrer
exactement.

La Bangue Nationale du Mexique passe de 314 &
326, demandée encore & ce cours ; 'Assemblée est
convoquée pour le 30 conrant. La Bangue Centrale
Mewicaine a é1é traitee & 85.

Le Crédit Foncier Egyplien rvéalise quelques
progres & 610 et lc Credil Foncier Franeo-Canadien
a 722, Le Crédit Foncier Mexicain demeure & 75,

L'action Crédit Foncier Argentfin est demandée 4

600, 1a parl vaut 480. Le Crédit Foncier de Santa-
Fé savancea 290 el le Crédit Foncier de I'Uruguay
a 185. Le' Crédit Foncier de Buenos-Ayres est de-
mandé & 560. Le Crédit Foncier de Stockholm a
réalisé en 1915 un bénéfice net de 2.416.789 cou-
ronnes, conire  1.893.882 couronnes ' pendant
Pexercice précédent; y compris le report antérieur,
le disponible atteint3.025.012 couronnes, donnant
lieu & la répartition d’un dividende de 36 couron-
nes par action, au lieu de 30 couronnes précé-
demment. :

Les actions de nos grandes Compagnies de che-
mins de fer s’échangent régulitrement et res-
tent soutenues. Le Nord est passé de 4335 a
1380, I'Orléans de 1100 & 1430. Le Lyon qui a dé-

“taché le 1° mai un coupon de 4o fr. brut par

action de capital en regagne une partie & 41010,
I'Est est & 780, contre 800, aprés paiement d’un
coupon de 35 fr.50. Le Midi s'ayance a 948 contre
940, I'Ouest 2 125, contre 720,

Les Chemins de fer espagnols que 'annonce
d’'une augmentation de leurs dividendes avait fait
sensiblement progresser la semaine dernidre, ont
subi celte semaine quelques réalisations. Le Nord
de UEspagne s'inscril 4435, contre 446 les recettes

en augmentation de 735.820 pesefas sur la décade
correspondante de 1915 ; depuis le 4 janvier la
plus-valueacquise est de 5.762.507 pesetas. Les An-
dalous cotent 365, contre 372: le Saragosse finit &
429, contre 435 ; cette Compagnie, du 1er janvier
au 10 avril 1916, a réalisé 38.030.651 peselas de
recelttes, an lieu de 33.463.761 pesetas pendant la
méme  période de 1915, soit wne différence de
4.586.890 peselas en faveur de 1916,

L'obligation privilégiée & revenu fixe des Che-
mins de fer Portugais a valu 283'; les recetles de
cetle Compagnie, du 2 au 8 avril ont éfé de
791.372 fr. en augmentation de 84.344 fr.sur celles
de la méme semaine de 1915, ce qui })Jorte la plus-
value depuis le 1°r janvier a 1.584.372 fr.

Le Bone-Guelma s’échange & 5583, le Congo Supé-
rieur aus Grands Lacs & 222, 'obligation 3 0/0 de
I'Ouest- Algérien a 350, Pobligation privilégiée
30/0 Indo-Chine et Yunnam i 333.

L’obligation 3 1/2 0/0 des Chemins de fer Nord-
Ouest du Brésil cole 83.50. Rappelons qu'une
Assemblée des obligataires ‘de cette Société est
conyequée pour le 22 mai et que cette Assemblée,
quel que soit son quorum, pourra valablement
délibérer; elle aura A statuer sur la nomination
de délégués, a prendre des résolutions au sujet
de l'emploi des sommes versées ou A verser par

le Gouvernement Brésilien au titre de la garantie

d’intéréts et enfin & donner des pouvoirs aux
délégués en vue d’accepter un projet de réor-
ganisation de la Compagnie. L’obligation 5 0/0 des
Chemins Fédéraux Brésiliens (Sud-Minas) fléchit
Jégérement a 195, P'obligation 4 1/2 0/0 des Che-
manps de fer dans la Province de Buenos-Ayres est
calme a 186,

Les valeurs américaines de chemins de fer sont
en reprise : 'obligation Chicago Milwaukee s’avance

de 479 & 482.50. 'obligation Cleveland Cincinnati :

i

‘de cetle Compagnie du 41 au 20 avril 1916 sont '

de 371 a 392; Taction Atchison Topeka Sania-Fé
est également en progres & 614 contre 6 5. Nous
retrouvons Vobligation Central Parific & 423, I'abli-
Jgation New-York-New-Haven & 467.50 et l'obliga-
lion Pennsylvania & 485. L'action Nitrate Railways
reste aux environs de 367 ; rappelons que le divi-
dende final sera fixé & 6 sh. par action, ce qui
formera, avec l'acompte de 4 sh. payé en dé-
cembre dernier, un dividend- {olal de 10 shillings.
Les receltes hrufes de l'exercice 4918 sont infé-
rieures de £ 161.48% aux rece(tes hrutes de I'exer-
cice 1914 et le dividende de 10 shillings payé aux
aclionnaires a juste é1é gagné, Mais l'excrcice en
cours s'annonce plus favorable : les recelies brules
des quatre premiers mois de 1916 sont en aug-
menlation de £150.257 sur les recettes de la méme
période de 1915.

Le Suez s’inserit, en fin de semaine, a 4370
contre 4303, soutenu par l'amélioration des re-
celles depuis le relevement des droits de transit;
rappelons que I’Assemblée des actionnaires de celte
Compagnie est convoquée pour le 5 juin; le Canal
de Corinthe se maintient & T4, ‘

Les transactions sont toujours nombreuses dans
le groupe des valeurs de transporls maritimes qui
conservent d'excellenles disposilions. L'ordinaire
Transatlanhique est ferme. . 472, Ia privilégice 2
176, en raison de la.bonne impression produite
par la nouvelle que la répariition d’un dividende
de 9 fr. par-action serait proposée-d la prochaine
Assemblee, alors qu’il n'avait rien été réparti 'an
dernier. Les Chargeurs Francais s'inscrivent 2 1300
contre 1295 ; lordinaire Messageries Marilimes su-
bit quelques réalisations et revient & 120.50, la pri-
vilégice fait 147. L’action Chargeurs Réunis se re-
trouve & 845, la part est en reprise & 205 la
Compagnie Générale de Navigalion gagne 10 francs
a 270, La spéculation s'exerce sans réserve sur IEst
Asiatique Danois, qui atteint le cours de 3475.

Un peu plus d’animation dans le groupe des
valeurs de transporls urhains. Le Mélrepolilain,
délaissé la semaine derniére, a valu 446 ; le Nord-
Sud est sans changement & 123, il sera proposé &
I'Assemblée des aclionnaires de cette Compagnie
convoquée pour le 5 juin de ne répartir encore
aucun dividende celte année. Les Omnibus fléchis-
sent & 414, I'action de jouissance vaut 166 ; les
comples de l'exercice 1915 seront examinés par
I’Assemblée des actionnaires le 23 mai; en faisant
etal du report antérieurde 21.993 fr., ces comptes
se traduisent par un solde créditeur de1.819.331 fr.;
les actions nouvelles recevraient un dividende de
10 fr. el les actions de jouissance ne recevraient
rien. L'année dernitre, il avait 6té distribué
20 francs aux deux catégories d’actions. Les Voi-
tures @ Paris font 4182, les Aulomobiles de Livrai-
son 39.50, les Aulomobiles Postales 128. Les Aulo-
maobiles de Place s'avancent & 150 contre 145; cette
Société répartira pour I'exercice 1915 un dividende
de 7 fr. BUO brut par action et de % fr. 487 brut
par part, contre 9 fr. et T fr. 199 respectivement

our 1915, L'ordinaire Isi-Parisien s'Inscrit a 39,
a privilégiée & 42; la Compagnie Générale Fran—
caise de Tramways détache un eoupon de 25 franes
et se retrouve & 889, la Société Parisienne pour
Ulndustrie des Chemins de fer et Tramways Flec-
friques vecule de 205 a 194, les Tramways de
Paris et du Département de la Seine restent  170.
Les Tramways Eleclriques de Bordeauz, qui vont
di-tacher le 15 mai un coupon de 4 {r. B0 nel par
action nominalive et de 4 fr. 44 net par action au
porieur, representant le solde de Iexercice 1915,
s'échangent & 210. Les Tramways de Rouen pro-
gressent encore et cofent 653 contre 640. Nous
retrouvons I'Omnium Lyo:mm’s de Chemin de Fer
et Tranmways & 99, les Tramways de Lille-Roubaiz-
Tourcoing a 115, 'dnnuité Nord & 347, 1'Annuité
Orléans-Chdlons & 485. Les Tramways de Buenos-
Ayres ne varient guére a 81.

" Les valeurs de constructions d’automobiles ont
réalisé de sérieux progrés. L'action Awulomabiles
Brasier est passée de 125 a 150.50 et la part de 36
a 50. Les Aufomobiles Peugeot s'inscrivent a 615
contre 876, lerdinaire Delahaye fait 133 conlre
107.50. Les Automobiles Electrigues Nilmelior finis-
sent & 70 contre 68.50.

Les valeurs de gaz restent dans un état de
léthargie morbide, sans que les remedes d’éléva-
tion des tarifs manifestent encore d'effet sensible.
Voici que la Société du Gaz de Paris elle-méme
va demander & la Ville l'autorisation d’augmenter
le prix du gaz; il ne peut s'agir évidemment Ia

ue d’une fiction de sollicitation, puisque ¢’est la
ille elle-méme qui administre réellement la So-
ci¢té bien gue celle-ci ait conservé ses anciens
cadres; l'autorisation sera évidemment accordée

-

et les Parisiens doivent s’attendre & subir sous
peu un relévement des tarifs. Une sixidme et der-
niere répartition de 5 fr. par aclion, égale 4 la
précédente, sera effectuée dés la fin des hostilités
par la Compagnie Parisienne du Gas (en liquida-
tion), La Société d'Eclairage, Chauffage et Force
Malrice qui s'esl engagée, par une police-type, 2
distribuer le gaz au prix de 0 fr, 16 le métre cube,
s'est vue, par suite des difficultés actuelles
dans la nécessité d’oblenir, de quarante deux com-
munes suburbaines, la signature d’un avenant qui
relevait le prix du gaz 40 fr. 20, Un abonné ayant
refusé cetle augmentation, la Société a profifé de
la circonstance pour faire trancher en fuslice la
queslion. La premiére Chambre du tribunal a
donné gain de cause & la Société, les conditions
du cahier des charges devant étre modifiées par
siite de la crise du charbon. Le Gaz de Bordegur
touche 70, mais revient & 67. Le dividende du
Gaz de Lyon, pour 1915, sera fixé 4 20 fr, par
action. La Compagnie Frangaise d'Eclairage par le
Gas ne distribue pas de dividende pour l'exercice
4914-15 el reporte & nouvean 835.000 {r. de béné-
fice disponible. Le Gaz de Rosario vaut 14.75 Les
Compleurs et Matéyiel d’Usines ¢ Gas terminent
1400 et le Bec Auer a 830, \

Le compartiment des valeurs d’€lectricité con-
serve des dispositions satisfaisantes. L'Air Com-
primé n'a pas encore trouvé preneur i 630. La
Compagnic Parisienne de Distrbution d Eleetricite
resle & 307, I'Ouest-Lumicre a 405, U'Electricité de
Paris & 440 I'action et 945 la part. La Distribution
d'Inergie Electrique est offerte a 400, L’ Eclairage
Elecirique vaut 140. La Compagnie Générale d’Ele-
tricité recule 2 1000, le Seciewr Rive Gauche &
135, la Compagnie Continenlale Edison 4 5035. La
Thomson-Houston fait 584 el la Thomson-Hellénique
13.50. L'action Ceniral Electrigue du Nord s’inscrit
a 17 et la part & 4. Il sera proposé a I’Assem-
blée de I'Energie Electrique du Litioral Méditerra-
néen, convoguée Jpour le 10 juin, de fixer le divi-
dende de 1915 4 20 fr. brul par aclion, contre 15 fr.
en 1904, L'Electrique de la Loire et du Cenire a 66
traitée & 334. La Havraise d’Energie Electnque
passe de 520 a 538 mais lermine’ & 525. Nous
rappelons aux aclionnaires que le dernier-délaide
souscription aux actions nouvelles expire le 27
courant inclus, el qu’il ‘est de' leur inférét bien
compris de faire usage de leur droit. Le cahier
des charges de la Seciélé avee la ville du Havre
prévoyait & partir dudejanvier 1916 I'abaissement
du tarif-lumiere de 0 fr. 07 4 0 fr. 065 I'hectowatt-
heure; or, des 1915, la Sociélé fit de nombreuses
démarches aupres de I'Administralion municipale
pour oblenir le maintien du tarif existant, espé-
rant qu'elle prendrail en considération la hausse
conlinuelle el anormale des charbons, mais devant
le refus formel qui lui fut opposé elle dut tout
d‘abord s'exéculer, De récentes décisions de jus-
tice lui ont permis de remouveler, en ayril der-
nier, sa prolestalion. Par un vole du 3 mai 1916,
ls Conseil municipal du Havre I'a aulorisée a
revenir au larif de 0 fr. 07 Iheclowall-heure jus-
gua la fin des hostilités. Une convenlion sanc-
tionnanl la délibération du Conseil municipal est
donc inlervenue enlye la ville et la Sociélé, Les
Forces Molrices du Rhone valent 6G08. L'Union Elec-
Irigue a réalisé en 1914-15 .un bénéfice net de
4.811 Ir. qui a é1é reporté & nouvean, alors qu'en
1913-14 un dividende de 2 0/0 avait été réparti.
Nibmelhor s'inscrit & 70 et les Travaus ct’gclai-
rage et de Force a 43%. La Sociélé Industrielle des
Teléphones passe de 274 4 995, La Compagnie Fran-
caise des Cables Telégraphiques vaut 149,  American
Telephone and Telegraph oscille autour de 752, Les
Telegraphes du Nord reculent a1022.

Les valears mélallurgiques conservent des dis-
positions ex(rémement fermes. Les Acidries de
France ont L6 trailces & 770, les Afeliers et Chan—
tiers de Bretagne d 151. Les Aleliers et Chantiers de
la Gironde sonl demandés & 700, les Chantiers et
Alcliers de Saint-Naszaire bondissent & 1300 sur
T'annonce qu'a I'’Assemblée du 23 courant il serait
proposé de fixer le dividende & 55 fr. brat contre
40 fr. brut par action pour I'exercice 1914, L’As-
semblée des Fonderies de Saint-Nazaire a approuvé
les comptes de I'exercice 1915 ; ils se sont soldés
par un bénefice nel de quelque 70.000 fr. qui ont
été reportés & nouveau., Enregistrons quelgues

rogres : Constructions de Levallois-Perret 3 128, °

onderies el Forges d’Alais & 318, Schneider et O
(Le Creusot) a 1982, Montbard-Aulnoye & 331 l'ac-
tion et 41 la part, Decauville 4 145. "Nous retrou-
vons la Meétallurgique de UAriége & BT, les Usines
Mélallurgiques de la Basse-Loire & 371, la jouissance
Commentry-Fourchambault 3 956, -

L’Electro-Métallurgie de Dives se raffermit & 742,
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les Tréfileries et Laminoirs du Havre laissent quel-
ques francs & 277, la Compagnie Irancaise des Me-
tauxw progresse de 8§04 & 830.

Les Elablissements Ballot se retrouvent a 158.
Les Elablissements Continsousza s’avancent de 245 &
260 et les Etablissements Keller-Leleux de 650 & T30,
Les Btablissements Hotchkiss sont demandés a 470,
L’action Bi-Métal s'avancey & 540 la part traitée a
800 est ensuite offerte & 850. Les Usines Bouhey
restent & 120, les Moteurs @ Gaz et d’Industrie Mé-
canique 4 98, bien qu'on entrevoie la possibilité
de la distribution d'un dividende. L’action Alliages
Cothias vaut 130, la part étant demandée & 200
on assure que, contrairement aux bruits qui ont
courn, l'usine que cette Sociélé possede en Bel-
gique n'a pas souffert. de l'occupation ennemie.
La Société Francaise Stigler s'inscrit a 49.75, les
Etablissements de Didtrich & 130, Les Freins Lip-
kowski passent de 70 a 19 et les Moteurs Gnome
de 2650 a 2780. :

Les commandes recues par le Syndicat Proda-
meta, pendant le premier trimestre de 1916, se
sont élevées a 22.699.552 pouds, an lieu de
36.931.302 pouds pendant la période correspon-
dante de 1915, se décomposant ainsi : Fers mar-
chands, 17.267.356 pouds contre 16.851.954% pouds ;
toles, 3.109.025 pouds contre 5.170.525 pouds ;
poutrelles ¢t longerons, 771.390 pouds contre
4.831.626 pouds; rails, 1.551.781 pouds contre
10.077.497 pouds. Briansk demeure & 335, tant
I'ordinaire que la préférence. La Dniéprovienne
passe de 2.350 & 2.430, I'Oural-Volga de 215 & 234,
les Forges et Aciéries dw Donetz de 933 & 948, la
Providence Russe de 285 & 300, les Usines I'ranco-
Russes de 587 & 665. Les Carioucheries de Toula
s'avancent égzalement de 1135 a 1160 ; les condi-
tions auxquelles seront émises les actions nou-
velles ne sout pas encore connues, mais devront
I'étre avant la liquidation de fin de mois. L'Union
Miniére et Métallurgique de Russie est offerte & 425.
Les Machines Hartmann valent 375, lordinaire
Haut-Volga 47, Maltsoff: dont I'Assemblée est con-
vogquée pour le 29 mai, 500 ; Taganrog. dont I'As-
semblée se tiendra le 24 courant, 280: la Russo-
Belge 1425, 1a pelite part Kama 409, dans L'attente
de D’Assemblée convogquée pour le 6 juin pro-
chain, et & laquelle on espére voir communiquer
des chiffres intéressan(s. On assure que les pour-
parlers entamés par Nicopol-Marioupol, en yue
d’élever son capital de 5 millions de roubles,
seraient pres d'aboulit. Le Platine reste & 435.
Lexercice 1914-15 se solde par un/ bénéfice net
de 1.670.308 fr. contre 8.070.641 fr. en 1915-14;
le solde disponible ressort & 2.463.985 fr. On
assure que le Conseil proposera de réparlir un
dividende de 12 fr. 50 par action, alors que rien
n’avait él¢ distribué précédemment.

Piombino réalise de nouveaux et sensibles pro-
gres a 114, American Smelfers alteint 551.

Le cuivre-métal atteint les cours fabuleux de
£ 140 1/2 au comptant et £ 135 1/2 a trois mois.
Le Rio Tinfo s'inscrit & 1769. Tharsis abandonne
quelques francs & 148. Le Boléo accentue sa hausse
& 820 l'action et 492 la part; on s’altend & ce que
des déclarations optimistes soienf faites & I'As-
semblée du 30 courant: la production du mois
d’avril 1916 a él1é de 861 tonnes 1/4 de cuivre
d’un rendement de 3.75 0/0, au'lien de 959 tonnes
et demie d’un rendement de 3.79 0/0 en mars
1916, et 900 tonnes d'un rendement de 5.80 0/0
en ayril 1915. Les mines porphyriques américaines
sont slables : Ulah Copper vers 490. Ray Copper
vers 150, Chino Copper vers 320. Miama Copper
reste & 244. Cape Copper abandonne quelques
francs & 444 ; la production en avril 1916 atieint
985 tonnes de cuivre fin, au lien de 339 tonnes
en mars 1916 et 246 tonnes en avril 1915. Spassky
se retrouve a 54.75. Monlecalini savance & 13D,
tres demandé en prévision des resullals favora-
bles de I'exercice en cours, car on dit que le car-
net de commandes, pour les pyriles, se remplit &
des prix avantageux en raison de la hausse des
frets qui empéche toule concurrence. Le groupe
de Cuivre et Pyrifes est ferme: Cuivre et Pyriles d
925, Pena Copper & 30.50; San Platon & 170 Iac-
tion et 53 la part, sur Iassurance qu’un dividende
pourra étre donné. pour I'exercice 1915, alors que
rien n’avait élé reparti pour 194, San Miguel &
96. L’action de jouissance priorité Mines de Bor
vaut 895, la part Campanario 24, Corocoro 34, la
Métallurgique du Caucase 313. La privilégi¢e Cate-
‘ynou passe de 740 a 815 sur le bruit que ces titres,
qui n’avaient rien regu pour 1914, foucheraient
pour 1915 un dividende de 35 fr. a 40 fr.; I'ordi-
naire s’avance également de 60 & 79. Les Pyriles
de Huelva, dont on assure que le dividende de
1915 sera porté a 15 fr. conire 12 fr. 50 précé-

demment, progressent & 474. Huelva Copper fait
19 contre 15.25, les résultats de [I'exercice en
cours s‘annoncant favorablement. Mount Elliolt
s'inscrit a 128 et Nallagua & 72 contre 64 1'aclion,
& 33 conlre 31 la parl.

Le plomb-métal est en légére avance a £ 35 1/4.
Penarroya, dont le dividende de l'exercice 1915
sera de 70 fr. par aclion contre 60 {r. pour 4914,
vaut 41690 ; ouverture du canal de Marseille au
Rhone favorisera grandement cette entreprise qui,
comme on s'en souvient, a absorbé l'affaire Mar-
seille-1'Estaque ; nous ne saurions assez dire que
laction Penarroya est un titre de portefeuille de
premier/ordre. Aguilas cote 68 et Balia Karaidin
272 comme précédemment. Le Laurium Irancais
passe vivement & 400, le Laurium Gree vaul 31.75.

Le zinc-métal reprend & £ 95 une partie de
I'énorme avance antérieuremenl reperdue. Les
valeurs du groupe montrent de I'animation. Si
Ain-Arko reproduit ses cours précédents, soit 119
laction et 57.25 la part, de meme que Bulle and
Superior & 570, Djelel Ressas & 402 Laclion el 56 la
part, Djendli & 26.50, Sidi Bou Aouane & 480.
Vieille-Monlagne d 705, Kef Chambi a 76 I'action,
25 la part, par contre, l'action Ouasia-Mesloula
savance de 790 a 797, la part étant successive-
ment demandée & 480 et .a 500, Malfidano fait
un bond de 195 & 223 el Bou-Thalebsuit cef exem-
ple en sautant de 4170 & 215, -

Les mines de fer et diverses sont bien orientées.
Almagrera termine & 75.50. Doubovaia-Balka & 173
contre 457, Fillols & 111, Heras ' Santander & 189,
Krivoi-Rog & 890 conlre 860. Les Mines de [’Ariége
reculent & 81, Mines et Minerais font 90, Mines et
Produits Chimiques 128, Villemagne est offert a 40.
L’action de jouissance Kinia passe de121 & 125.50,
la part de 265 & 274, Le Nickel progresse & 1260.

Les charbonnages francais ont été peu traités.
Ahun a valu 90, Bruay 1610, Clarence 221.50,
Courrieres 2000, Lens 997, Ligny-les-Aire G48.
Marles n'est pas colé ; la Société des 70 0/0 paiera
le coupon n° 20 des parts & partir du 2 juin pro-
chain, & raison de 119 fr. 53 net par titre. Albi
g’est inscrit & 300, Grand Gombe a 2150, les Mines
de la Loire & 270, la Compagnie Générale de Char-
bonnages & 164, les Charbonnages du Tonkin 41885.

Les charbonnages russes el -divers reproduisent
leurs cours de huilaine ef sont d'aillears peu
échangés. Anthracile Russe 68.50, Mines de Houille
et de Fer de la Russie Méridionale 80, Sels Geinmes et
Houwilles de la Russie Méridionale 289, Ekalerine
700, Ekaterinovka 595, Pobedenko 45 1'action et 15
la part ; Prokhorow 446, contre 465 I'action privi-
légiée et 458 I'action ordinaire. Czeladsz est en vive
reprise de 15370 & 1700, pour terminer & 1645. Le
rapport Iu & I'Assemblée du 10 mai indique que
les mines sont exploitées sous la direction. d’un
séquestre nommé par lautorité militaire alle-
mande ; mais & dsfaut de documents certains et
de moyens de controle suffisants, le Conseil s'est
abstenu de consigner dans ce rapport les nou-
velles, dailleurs trés sommaires, qui lui sont
parvenues ; il a estimé qu’elles ne pouvaient don-
ner lieu qu'a des communications verbales, qu’il
a faites aux actionnaires présents et seulement &
titre officieux. L'action Héraclée vaut 105, la part
glavance de 1300 & 1400. L’action .Shansi (Pekin
Syndicate) reprend & 21, bien influencée par ce
qu’on dit-des conditions favorables dans lesquelles
la Société vend son charbon.

Les valeurs russes de pétrole restent sonlenues.
Le Naphle, qui paye acluellement le dividende de
T'exercice 1915, fixé a 6 roubles par action, cote

. 324 conlre 335. Bakow est sans grand change-

ment a 1376 la privilégiée Grosnyi perd 20 fr. &
2450, l'ordinaire en gagne 100 & 2350. Lianosoff
s'inserif & 268, North Caucasian a 39.50, Maikop
Spies a 2.50, Spies Petroleum a 20. L'Omnium Inler-
national des Pélroles est en sérieux progres a 415
contre 370.

Oklahoma s'échange a 90. La privilégiée Mexican
Eagle fait 48 et I'ordinaire 45; il sera proposé &

I’Assemblée des actionnaires de cefte Société, qui

se tiendra le 25 mai & Mexico Cily, de répartir
pour chacun des exercices 4914 et 1915 un
dividende final de 4 0/0, par action; on {rou-
vera plus loin quelques renseignemen(s sur
les résultats obtenus par celte Sociélé. La pri-
vilégiée Franco-Wyoming se maintient a 111, I'or-
dinaire & 41. Royal Dutch progresse & 440 conlire
433 ; I'Assemblée convoquee pour le 2 mai en vue
de statuer sur 'augmentation du capital n’ayant
pu avoir lieu, faute de quorum, une nouvelle
Assemblée est convoguée pour le 17 mai. L'action
Compagnie Industrielle des Pélroles a valu 690
conlre 673, la part 59% contre 590

ald
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Les valeurs roumaines de pétrole restént tres
demandées et accentuent sensiblement leur
avance. Astre Romana s'inscrit & 4240 confre
1130. Steawa Romana f{init & 880 contre 850. Le
Moniteur des Pétroles Rowmains [ait savoir que le
bilan de cetie dernitre Société, arrvété au 31 dé-
cembre 1915, aprés un exercice de sept mois et
demi seulement, présente un excédent brut de
17.960.750 fr. contre 21.399.278 fr. pour l'exer-
cice précédent, qui avait en une durée de douze
mois. Aprés déduction de 899.423 fr. pour les frais
aux, de 315.262 fr. pour les impots, de

fr. pour les contributions & la Caisse des
pensions des employés et pour les assurances ou-
vriéres et 80.241 {r. aux secours extraordinaires,
il reste un benéfice brut de 18.519.569 [r. contre
19.924.352 fr. pour l'exercice précédent. Il a été
prélevé 721.479 fr. pour les intéréts et 6.279.417 [r.
pour les amortissemen(s. Malgré la plus courte
durée de 'exercice, il est affecté 3 millions anx
amortissements extraordinaires, comme pour l'an
dernier, dont 1.750.000 fr. sont passés aux instal-
lations et 1.250.000 fr. aux terrains. Il resle un
bénélice net de 8.518.673 [r., sur lequel il sera
distribué un dividende de 10 0/0 qui absorbera
7 millions de franes. La production de pétrole
brut, en ces sept mois et demi, s'est éleyéed
230.940 tonnes conlre 225.355 tonnes pour la pé-
riode correspondante de I'année passée. ;

Le caoutchouc loard d’abord, s’est ensuite re-
levé vers 3 sh. la 1b. Les valeurs de caoutchoue
restent remarquablement fermes. La privilégice
Malacca Rubber cole 148, l'ordinaire 128.50; la
production de cette Société, pour le mois davril,
s'est élevée & 232.200 livres (poids), contre 257.700
en avril 1943 : pour les qualre premiers mois de
I'exercice en cours, elle a atteint 934.900 livres
au lieu de 1.412.400 livres pendant la méme pé-
riode de 1915. Kuala-Lumpur, qui a détaché le
6 mai un coupon de 4 shillings, est & 117; cetle
Sociélé a produit, en avril, 111.870 livres de
caoutchoue, contre 83.328 en avril 1915. Gula-
Kalumpong fait 40.25 ; le caoutchouc produit par
celte Societé en avril atteint 75.889 livres au lieu
de 63.208 en avril de I'année derniére. L’ordinaire
Sumatra s'avance & 650 contre 620, 1'action de di-
vidende & 330 contre 322 : c’est la meilleure va-
leur du groupe hollandais cotée & Paris; la pro-
duction ae cette Sociélé en avril a. éle de 47.902
livres centre 50.772 en mar: dernier et 33.068 en
avril 4618, Siboga s’inscrit & 44 ; celle Sociélé a
produit en avriz 20.971 livres contre 12.876 livres
en ayril de I'en dernier. Le prix moyen des venles
effecluées en février aurait ¢te de 4.25 fiorins sur
place, ce qui, en tenant compfe de la différence
de change, représente un prix équivaient 2 3sh. 9.d.
la livre. L’action ordinaire Tapanoélie cole 348
contre 343, 'action de dividende 172 contre 170.
Cette Société vient de faire paraitre une notice au
Bulletin annexe du Journal Officiel annongant
qu'elle se propose d’émettre 2.500 actions de ca-
pital de 450 fr. chacune, numérotées de 10.000 a
12.500. Ces actions nouvelles sont créées pour étre

échangées fitre pour tilre contre les 2.500 obliga- -

tions de 100 florins que la Société avait émises en
1912. Une des conditions de '’émission de ces obli-
gations avait élé, en effet, que les porteurs au-
raient le droit de les convertir en actions pour
une valeur nominale égale, pendant une période
allant du 4¢r mai 1912 au 30 avril 1917 inclusive-
ment., Les actions de la Société de Tapanoélie étant
cotées au-dessus du pair qui est de 210 fr., les
porteurs d’obligations ont fait connaitre & la So-
ciété qu’ils enlendaient user de leurs droits de
conversion et c'est ce qui molive l'émission des
2.500 aclions nouvelles qui avaient é(é jusqu'ici
conservées & la souche. La production de celte
méme Sociélé pour le mois d’avril atleint 38.631
livres contre 41.942 livres en mars 'dernier et
25.352 livres en avril 1914, Kali-Tengah s'échange
& 29.50, la Sociélé Financitve du Caoulchouc est
recherchée & 402. Padang reste & 98, Eastern
Rubber a 27. La part Pointe-a-Pitre fléchit & 123
conlre 125, la Sociélé Afrique et Congo & 14 contre
80. Les Elablissements Bognier-Burnet, qui délache-
ront le 15 mai un coupon de 5 fr. brut représen-
tant I'acompte du dividende de I'exercice 1915 se
négocient a 191. Les Elablissements Bergougnan trés
recherchés alteignent le cours de 1840, contre
1830 ; a partir du 15 mai cette Société paiera le
solde du dividende de Iexercice clos le 30 sep-
tembre 1915, soit 50 tr. brut par action, et pro-
cédera & la remise aux actionnaires des actions
nouvelles créées par décision de 'Assemblée du
15 janvier dernier ; les porteurs actuels d’actions
devront done déposer au si¢ge social on dans les!
banques accréditées  cel effef, leurs titres anciens
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coupon 20 détaché, contre lesquels on leur remet-
tra trois aclions nouvelles pour deux apciennes.
Lordinaive Hulchinson passe de 730 & 7935, la pri-
vilégice de 545 & B550. Prowodmck (ait 371, contre
355,

Les valeurs de phosphates sont en meillleure
tendance, les Phosphales de Gafsa & 800, contre
792, los Phosphaies Tunisiens & 35%, contre 342.

La production du nitrate de soude s'est élevée
le’ mois dernier & 5.337.592 quintaux, contre
1.966.101 quintaux en avril de lan dernier, el
5.589.542 quinlaux dans le mois correspondant
de 49i%. 1l est intéressant de conslaler qu’elle
est sen-iblement re nontée au niveau qu'elle atlei-
gnail avanl la gueire.

Le Lautaro abandonne quelques franes a4 271. La
Norvégienne de ' Azoie bondil de 423 &' 446,

Les valeurs de sucre continuent lear mouve-
ment ascens.onnel. L'ordinaire Ra/fineries et Su-
creries Say sinscril 4 445, gagnant ainsi 83 fr. en
deux semaines, la privilégice tal 288, contre 276.
La parl Sucreries et Raffineries d'Eqypie s'avance
i 145 conlre 135, laclion ordinuire yaul 129
contre 126, la privilégice s'échange a 89. Les
Sucreries  Brésiliennes, ne sont.pas colées faute
d'offres. L'action Sucrerie de Porlo-Rico s’est un
peu tassée & 80 et la part & 50, Eridania est ferme
a 472,

Les Etablissements Debray reculent de 758 & 747,
Vaction Raisins de Corinthe se nézovie quolidien-
nement & 274, la parvt cofe 39.25. La Stéarinerie
Fournier est en bonue tendance & 158, les 'Caves
de Roguefort ont valu 475, Pordinaire Grands Mou
lins de Corbeil se relrouve & 135. la Sociéte Hells-
nigue de Vins et Spiriluens, qui a détichéle 5 mai
un.coupon de 10 drachmes, soit 11 fr., par aclion,
représentant le solde du dernier exercice, est a
475.50 conlre 182. L'exercice 1915 s’est soldé,
pour la, Siciélx du Grand-Hitel, par une perte de
811.962 [r. (contre 159.735 Ir. pendant l'exercice
précédent), réduite & 675.315 fr. par la redevance
du Café de la Paix. En raison de'la moins-value
du porlefeunille, qui est de 433.955 Ir., le solde
débiteur tofal de ]l'e.\'en:icc s'éieve a 1,100.270 fr,

Les Tabacs Otlomans ne varient guere a 315, les
receftes de cette Sociélé, pour le mois de mars
1916, se sont élevées & 248.000 ltq. contre 194.000
en février 41916 et 477.000 ltq. en mars 1913, Les
Tabacs d~s Philippines s’avancent d 588 conlre 534,
les Tabue dw Portugal & 572 contre 537. Lordi-
naive £l Buen Tono s'inscrit encore a 100 ; les Ciga-
refles Bastos, qui deélacheront le 15 mai un cou-
pon de 82 fr. 70 net paraction au porteur, restent
demandées a 575.

Les Nouvelles Galeries Réunies cotent 1010 contre

085, les Galeries Lafayelte tont 110, les Chaussures -

Francaises 130.

Les valeurs de produils chimiques sont bien
orientées pour la plupart. L'Aw Liguide vaut 325
contre 298, I'Blectro-Chimie de Boszel 345 contre

844, la part Matiéres Plasliques 480 conlre 471. -
-Des demandes relativement peu importantes tom-

bant sur un marché trés étrojt font inserire Por-
dinaive Usines du Rhone & 3970 contre 3440, la
privilégiée suil le mouvement, mais plus -lente-

ment et finit & 850 conlre 793. L'ordinaire Pro-'

duits Chimigues et Explosifs est calme & 144.50, la
privilégiée passe de 155.50 & 159. Le Sud-Russe
flechit a 910 contre 935, la Dynamile Russe repro-
duit le cours de 195. ! :

La Compagnie Richer ‘a 'valu 1500 contre 1451 ;
le dividende de cette Société, pour l'exercice 1915,
sera de 75 fr. comme précédemment ; les Etablis-
sements Porcher échangent & 67. Le Petit Journal
est ferme & 276, la part Petit Parisien gagne 12 fr.
a 496. :

Peu de changements dans le groupe des valeurs
de cinéma. La privilégiée Cinéma Omnia est a
61.50, la part Cinéma Eeclipse & 59 et 'action & 83,
Cinéma-Ewzploilation se retrouve a 130,

Le Casino de Nice se fixe & 314, le Cercle de:

Monaco finit & 2410.
A LONDRES

L'activité du Stock-Exchange a été plus grande,

cette semaine, et la tendance meilleure.

Les fonds britanniques sont en reprise : le Con-
solidé 2 1/2 0/0 s’est relevé de 56 1/8 4 57 1/8;
le War Loan ancien passe de 87 1/2 & 87 5/8: le
War Loan nowveaw s’inscrit & 94 15/16. L’ Emprunt
frangais marque une reprise d’un quart & $6.

Les valeurs de navigation ont été en vedette,
particulierement l'action Peninsular dnd Oriental
deferred s'est avancée & 313. !

Valeurs de caouichouc mieux tenues, grace
la reprise de I'article & 3 shillings la livre.

Le dernier bilan de la Banque d’Angleterre est
meilleur que le précédent : Uencaisse-or et Ia ré-
serve ont augmenté chacune de £'2 millions.

A NEW-YORK

La reculade de 1'Allemagne dans la question
de'la guerre sous-marine a rasséréné Iatmospheére
aux Elats-Unis pour un emps indéterminé. Aussi
la Bourse a-t-elle manifesté une confiance dans
Favenir justifice par l'aclivité extraordinaire du
commerce: diuns foutes ses branches ef les plus-
values fabuleuses des recettes des chemins de fer.

La ifermelé s'est accentude sur le groupe des
chemins de [er. Atchison savance de 103 1/8 a
103 1/%: Canadian Paific bondilde 167 & 176 1/2;
Pennsylvania est calme & 86 ; Southern Pacific
monle de 97 & 97 1/2: Union Pacific progresse de
130 3/4 & 1385,

Steel Trust ne s'écarte pas sensiblement de
83 1/4, ce qui peut parailre singulier 4 premiere
vue, alors que le tonnage des commandes non
eifecluces a fin ayril atteint un nouveau record :
0.829.551 tonnes contre 9.331.000. tonnes an

31 mars. mais on pense généralement que l'in-
dustrie métallurgique a alteint son apogée'd cause
1

des prix éleves qui entravent les ordres. Bethlehem
Sleel s’est releve & 445.

Bien que la hausse du cuivre se maintienne, les
titres des' Saci productrices restent calmes. :
Anaconda & 8% 3/%, Utah Copper & 80'1 /4,

Les perspeclives pour la prochaine récolte du

blé sont moins belles que Il'année derniére :

100.000 boisseaux de moins.

Sur le marché du change; la livre cible trans
fert revient & 4.765 ; le dollar est ferme a 3.94: le
change all:mand esL en nonvelle avance a 771/8
(pair 95 1/4). Celte hausse semble paradoxale.
Elle est due 'aux achats de marks faits & New-
York par certaines banques d'Argenline et du
Pérou pour liquider leurs obligalions vis-a-vis
des maisons allemandes. Ces achals ont d’aulant

plus d'effet que le marché du mark & New-York |

est devenu des plus étroits.
[ ———

BBoms et Ghligations
de ia Béfense Nationale.

Le devoir patriotique nous commande de verser
Lor que nous possédons & la Bangue de France. 11
nous commande au-si de ne conserver par devers
nous que la somme de billets de hanque stricle-
ment néecessaire pour nos besoins urgents, enfin
d'acquerir des Bons ou des Obligations de la- Dé-
fense Nationale,

Bons de la Défense. — Les Bons de la Défense
sont délivrés a 'échéance de 3 mois, 6 mois ou un
an. Leur intérél est payé d’avance, net dimpots,
au moment de la souscription : 4 0/0 s'ils sont A
I'échéance de 3 mois; 5 0/0 s%ils' sont & celle de
6 mois ou d’un an, ce qui fa’t ressortir des laux
de placements nets' de 4,04 0/0, 5,43 0/0 et
5,26 0/0 respectivement.

Les Bons de la Défense nationale conviennent a
ceux qui veulent avoir & foul instant la libre dis-
position de leurs disponibilités.  Lorsque les Bons
arrivent & moins de trois mois de leur rembourse-
ment, il est possible de recevoir le plein de leur
valeur, en' s'adressant a ‘la Banque de France,
sans aulres [rais qu’un escompte calculé, au faux
de 5 0/0 I'an, pour le nombre de jours restant a
courir. :

Obligations de la Défense. — Les obligations de
la Délense nationale assurent des avantages de
méme nature pour le placement des capitaux pen-
dant une période plus longue. Ce sont, en effet,
des titres qui sont remboursables au pair en 1925
au plus tard, et en 41920 au plus tot. Ils pro-
duisent un intérét de 5 0/0 l'an, calculé sur le
capital nominal ; . cet intérét est payable par se-
mestre, et d’avance, les 16 février et 16 aoit. Au
moment de la souscription, le prorata du coupon
semestriel & courir est déduit de la somme totale
& verser.

Pendant la seconde quinzaine de mai, le prix
net a payer sera de 95 fr. 76 par obligation de
100 francs.

En tenant compte/de la prime d’amortissement
et de I'avantage qui résulte du paiement d’avance
des intéréts semestriels, le taux de placement
ressort a 5,656'0/0 environ, si le remboursement a
lieu en 1925, et & un taux plus élevé, si le rem-
hoursement est effectué avant cette date.

Bons et Obligations pourront étre échangés
contre des titres des emprunts de I'Etat émis avant
le 1¢ janvier 1918.

i

+ 269.224 Rose Deep,

Bons Municipaux de la Villc de Paris.

Par décret rendu le 17 avril dernier, la Ville de
Paris a été aulorisée & émelire une troisitme sé-
rie de 300 millions de Bons municipaux rembour-
sables dans six mois ou un an, au choix des
souscripteurs.

La souscription a lien actuellement, au pair,
aux guichets de la Caisse municipale, sans limi-
tation de durée. Les Bons sont délivrés immé-
diatement.

Leur taux d'intérét est de :

9.25 0/0 pour les Bons & six mois ;
5.50 040 — 4 un an.

L'intérét sera servi net, c'est-i-dire indemne de
taxes fiscales. Il ne sera payable quw’au moment du
remboursement du capital.

L’emprunt comporte, comme les précédents, des

coupures de 100 fr., 500 fr., 1.000 fr., 410.000 fr.,
100.000 fr. et un million. Ces ‘coupures sont au
pirieur - pour foutes coupures inféricures &
100.000 fr.; elles sont au porteur ou & ordre pour
les coupures de 100.000 fr. et au-dessus.
_Les Bons seront admis éventuellement pour la
libération des souscriplions aux Emprunts qui
seraient émis par la Ville de Paris avant la date
de leur échéance, avec droit de préférence pour
les souscripteurs jusqu’a conciirrence du montant
nominal des Bons remis en paiement, augmenté
de lintérét couru depuis le jour de leur émis-
s1011. : ;

Il n'est pas douteux que la clientéle ordinaire
des emprunts de la Ville de Paris répondra, avec
le méme empressement que pour les précedentes

emissions, au nouvel appel qui lui est adressé.

\

Chronique des MRlines V' Or

Depuis les vacances de Piques, les affaires en
mines d’or-n'ont pas encore recouvié leur activité
précédente. Aucun fait nouveau, dailleurs, suscep-
tibleide galvaniser leur marché n'est a signaler. A
noler, toutefois, la brusque reprise des mines mexi-
;‘a‘ines au sujet de laquelle nous nous étendons plus
oin.

Dans les Mines de P'Est, nous ne voyons guére a
signaler que quelques fransactions en Modderfon-
e B, mais sans avantage pour la tenue des cours
de ce titre qui revient, par suite de réalisations, de
183 & 175. Les autres mines du méme groupe, co-
tées 4 Londres, présentent plus de résistance a la
baisse : la New Modder veste & £ 16 59/8; la Madder
Deep & £ 6 1/4. Rand Mines a fait 95, mais ce coursa
oté annulé le lendemain. I’Assemblés se tiendra le
21 juin. Les bénéfices nets de I'exercice 1915 n’ont
pas dépasse £ 886.356, chiffre inférieur de £ 279.895
a celui du précédent exercice. Un dividende de 8 sh.
par action a été payeé, contre 10 sh. pour 1914 et 11 sh.
pour chacune des quatre lannées précédentes: La
réduction des bénéfices est due & celle des dividendes
de la Crown Mines, Nourse Mines, Village Main Reef
ef Ferreira Deep. La diminution seule des produits
de la Crown Mines entre dans la réduction des béné-
fices pour £ 80.000. Par contre, les dividendes décla-

. res pour la Modder B et la City Deep ont été en

augmenlation. Pour la premiére fois depuis sa créa-
tion, grice & l'abondance de Ia main-d'ceuvre, la
Société a pu obtenir le nombre de noirs dont elle
avait besoin, ce qui lui a permis de pousser les opé-

‘rations de développement autant que possible.

Voici les titres au-dessus de 100.000 que la Rand
Mines posséde en portefeuille : :
852.877 Crown Mines, 205.437 City Deep,
393.468 Ierreira Deep, 127.017 Durban R. Deep,
391.233 Nourse Deep, 117.340 Village Deep,
282.593 Geldanhuis%eep, 142.875 General Estates,
125.293 Jupiter.

Geldenhuis Deep est négligée 4 25. La production a
fléchi en 1915, mais les frais d’exploitation ayant pu
étre réduits, le bénéfice n’a que peu fléchi : £128.886
contre £ 130.020. Toutefois, la valeur par tonne a
diminué. Pourtant, & la fin du dernier exercice, des
teneurs plus satisfaisantes ont été rencontrées sur le
South Reef dans différentes parties de la minf et
surtout dans les anciens chantiers d’exploitation. En
résume, d’aprés l'ingénieur-conseil, la situation de la
Compagnie est meilleure qu'il ya unan et si la main-
d’ceuvre reste aussi abondante que l'année derniére,
les bénéfices de l'exercice courant seront meilleurs
que ceux du dernier. La durée'de la mine est évaluée
a treize ans.

Village Deep, autre filiale de la Rand Mines, s’ins-
crit aux environs de 50. Les réserves de minerai a la
fin de 1915 s’élevaient 4 2.059.200 tonnes d'une valeur
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4020 sh. 4 4. contre 2.331.000 tonnes d'une valeur de
20 sh: 10 d. fin 1914,

East Rand est calme 4 92,50, la conpure de 10 titres,
QOonsotidated Goldfields est ferme & 36.50.

Dans le groupe russe, Lena Goldfields se maintient
4 42.25.

Le groupe des mines mexicaines aaccaparé l'alien-
tion dans la dernidre quinzaine, Dos Esbrellas qui
valait encore 125 [ il y . uinze joursabondia 1461r.
Mezico Bl Oro a passé de 107 4 112. Comme la sitna-
tion mexicaine ne s'est pas sensiblement améliorée,
qu'elle est aussi troublée que jamais dans les districts
auriféres, et que la plupart des mines sont fermeées,
cette reprise peut sembler inopportune & premitre
vue. Elle a cependant une base sérieuse & la reprise
aussi brusque qu'imprévue du prix de l'argent fin.
Ce métal qui ne valait que 27 pence 'once standard au
début de mars vient de monter par bonds jusqu’a 37d.
Il faut remonter jusqu'a 1893 pour revoir des cours
aussi élevés. Cette hausse de 'argent est due & deux
causes dont les effets se sont cumulés: la pre-
miere est la réduction de la production universelle
«par suite de l'état troublé dans lequel se trouve le
Mexique qui produit plus du tiers de la production
mondiale ; la seconde est I'activité du monnayage de
l'argent, consécutive des besoins crées par laguerre.
L'or dans les minas mexicaines étant mélangeé a I'ar-
gent, il n'est.pas surprenant que les actions des mines
mexicaines aient ¢t¢ recherchées avidement par la
gpéculation. II est cerfain que, vu cette situdtion du
marché de l'argent, la (in des troubles au Mexique
serait salué par une vive reprise des actions des
mines mexicaines; malhenrensement, autant qu'il est
possible de conjecturer en pareille matiére, un regle-
ment de la situation mexicaine parait aussi éloigné
que jamais. Signalons aussi la hausse a 1%4.95 de la
Camp Bird ordinaire dont avenir ne repose plus que
sut San Gerfrudis (mine d’argent au Mexique).

En valeurs de terrdins, la haunsse de la Tanganyika
a fait de nouveaux progrés a 65.50, contre 57. La pro-
duction de cuivre de I'Union Miniére du Hanl Kalanga
fait des progres trés encourageants: elle a été de
9938 tonnes en avril, contre 1.344 tonnes en mars et

''4.025 tonnes en février. Les comptes de la Tanganyika
pour 1915 qui seront publiés enjuillet sontaltendues
avec inteérat. ;

Mines de diamants complétement délaissées.
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ENTREPRISES ET VALEURS EN SOUFFRANCE

Chemins de fer Nord-Ouest du Brésil. —
Nous avons annoncé dans nolre numéro du 30 ayril
quune Assemblée des obligalaires de’ cetle Société
élait convoquée pourle 8 mai. Cette Assemblée nayant

as réuni un nombie de titres suffisant, n'a pu déli-

grer valablement. En conséquence, et conformeé-
‘meft au veeu exprimé. par les obligataires présents
la réunion a €6 reportée au lundi 22 mai. Cette se-
conde Assemblie statnera o la majorité des deux tiers
des voix quel que soit le nombre de titres représen-

tés.

M. Rolland, trésorier-payeur général honoraire,
5 tue Gaillon, a accepté de representer les obliga-
taires ‘qui, empechés 'y assister, lui remetlraient,
avant le 17 mai courant, un pouvoir et un récépisse
de dépat dans une bangue, énumérant les numeros
des tittes déposés. M. Rolland volera conformeément
fux instructions du Comité de Défense qui fera va-
loir énergiquemcnt les droits des porteurs d’obliga-
iienslret présentera 4 PAssemblée une déclaration a
cet eflet.

Port Gommercial de Bahia-Blanca., — Celle
. Bociéts a laissé en soulfrance le coupon de février
dernier de ses obligations 5 0/0. Voiei quelques ren-
seignements sur les causes de celle suspension’ et
sur la situation de cetlte entreprise.

I’exécution des travaux de construction de ce port,

ui avait étéconfiée a forfait & la Régie genérale, a
@16 suspendue par ladite Régie & cause de la guerre
el rerfuse enlre les mains de la Compagnie le 1° no-
verabre 1914,

Un désaccord s'étant produit entre la Compagnie
ot : Régie au sujetde I'établissement du compte des
de. nses effectuées, des représentants des deux
‘pa fes ‘ont été nommss pour rechercher les bhases
dun artangement qui permetirait d'assurer I'exécu-
tion des travaux indispensables pour permelire de
wommencer I’exploitation d'une partie, méme minime,
des quais en vue du maintien de la concession. Il est
A espérer qu'une solution interviendra.

La Sociéte, qui a besoin de toutes ses ressources,
a fait usage des facilités que lui a données le mora-
torium ‘en ajournant le paiement du ‘coupon de fe-

U4rier 1916.

Mviderdes et Tonpons

Bangue des Pays da Nord. — L'exercice 1915
‘solde par un bénéfice net de 1.406.392 fr., contre

T43.580 fr. en 1914; le 'solde disponible’ Tessort

1.461.608 {r. au lien de 827.469 fr. précédemment. Sur
ce solde, 335.149fr. seront consacrés & lPamortisse-
ment du-compte Installations générales, 250000 [r.
au comple de réservey 750.000 fv. & des Provisions
diverses, 56.138 fr. repori nouvean: il ne sera
donc encore réparti aueun dividende.

Chemins de fer Economigues du Nord. —
Les conpons n°t 36 el 37 des obligations 3 1,2 0/0, de
méme que celui des ohligations 4 0/0 echu 16 15 dé-
cembre dernier, de cette Sociele, et dont le paiement
avait été différé @ leur écheance, seront payes @
partir-du 15 courant.

Compagnie d’Eclairage et de Chauffage
par le Gaz de la Ville de: Péri — Le
dividende de D'exercice 1915, qui a intenu &
95 fr. brut ou 22 fr. 65 nel par-action ‘et a’ 50 fr. brut
ou 46 fr. 50 net par part, sera mis en paiementa partie
du 15 courant.

Energie Electrigue du Littoral Mediterra-
néen. — Le dividende de 'exercice 1915 sera fixé a
20 fr. brut par action, payable (e 31 juillet prochain,
au lieu de 15 {r. brut pour 1914.

Societée Blectro-Chimigue du Gifire.— L'exer-
cice 1915 se solde par un bénélice net de 567.993 fr.,
coutre 402.733 fr. précédemment. Le dividende, ra-
mené Pan dernier a 3% fr. 50 brut par action, a L&
veporté cette année a 50 [r. brut.

Ciments Francais. — Llexercice 1915 se solde
parun bénélice net.de 642.537 [r. 07, contre 1 million
50.663 fr. 73 en1914; adjonction faite du report ante-
rieur; le solde disponible ressort 4 758.290 {r. 76.

Le dividende sera maintenu a 30 fr. par action.

Chantiers et Ateliers de Saint-Nazaire. —
I’Assemblée est convoquée pour le 23 conrant, 11y
sera proposé de répartic pour 1915 un dividende de
55 fr. brut par action, contre 40 fr. précédemment.

Mines et Fonderies de Pontgibaud. — Nous
avons annoncé que DAssemblée de cetle Sociéte,
rénnie le 30 novembre 1915, avait' approuveé les
comples du dernier exercice et voté un dividende de

.95 fr. par action de 300 [r. pour I'exercice clos le

30 juin. Ce dividende est mis en paiement & raison
de 25 fr. net par action nominative et de 25 fr, 48 net
par action au porteur depuis le 6 décembre. Le divi-
dende précédent de l'exercice 1913-14 avait été de
15 fr. seulement.

Voici comment se présentent les comptes du der-
nier exercice: ‘

BILAN AU 30 yuiN 1915

Passir
Capital social : 20.000 actions de
300 francs........ et o Fr.  6.000.000 »
Réserve statulaire. .. caovvaoevies s 1.000.000 »
Réserve constituée par la prime sur
achbn newvelle: L Ll e s 1.219.023 »
Gréditenrs. ... ... e N e SRR 190

Profits el Pertesicorini & fniernies 556.922 45
Fr. 20.263.739 37

Actir
Immeubles apres amortissements :

Pontoibaiitey Vi SN TR, Mémoire
(OUBT0M il m st i SR S R B s R
Outillage et mobilier.. Mémoire
Approvisionnéments ....... R 578.395 84

413,911 3%

Matiéres et minerais......... SeEend ) 1
5.045.285 23

Métaux divers en magasins., . . J
Drsponibiliths i ia i e 85.192 85
DO DT IBHTS itk bk e ¢ e 4 1 07850761840

e, 20.263.739 37

GOMPTE DE PROFITS ET PEHTES
Bénéfices nets.. ... At VB,

A ddduyire :
Amortissements...... Fr.  70.608 90
200.000 »

Proyvisions diverses......
Fr. 270.608 90
544,366 4T
556.922 45
500.000 >
43 549 30

Reste pour bénéfices & répartir ... Fr.
Solde de I'exercice précédent... . ...

Total disponible......Tr.
Dividende de 25 f1anes.vcuiwiiuse s
Tantiemes ... ..
S01G6 0 DOTVEAN ik cri it i v v 1 373 15

Rl TSt R e
Total cornme ci-devant{r. 556.922 45

 Comme heancoup d'autres Sociétés métallurgiques,
Pontgibaud a mis son activité sociale. et son usine
située @ Couéron & la disposition des besoins de la
Défense nationale. Lia production de ses fonderies en
1914-15 2 &6 appliguiée intégralement aux commandes
de l'artillerie, aux besoins des usines travaillant pour
‘ce service. Y

Malgré les «diflicultés d’approvisionnements des
matiéres premiéres, en particulier des minerais de
plomb, par suite de Parret d’un grand nombre d'ex-

ploitations miniéres, hausse du combustible et des.

frets, enfin raréfaction de la main-d’euvre, fa Sociéte
a 6té en mesure de réaliser un bénéfice net de
814,975 [r.-37; sur lequel elle a distribue 543.5494r. 30;
le solde a €t¢ appligué aux fonds de prévoyance.

Au point de vue lrésorerie, fa Sociéte cst

U5 A

'aise. Ses immobilisations se réduisent a1 .800/000 fr,

]

814.975: 37"

port au bi
chifire qui
mais en ré
férieur a ce
des reéser I 81010
pour parer ‘aux. {uetnalibns des m toux. Celle-ci a
recit prés de 2 millivas au dernier inventaire, somme
qui n'a pas le caractore d’un bénéfice el quia ¢Lé
défulquée de Pévaluation des stocks de meétaux in-
vendus et porlée directement au crédit de la susdite

Ponteibaud se traite & 540 fr. Sur cetle
somme, 350.fr. sont liquides — abstraction fiite de
la réser pour (uctuation des métaux —et repré-
sentés par des disponibilités et un stock de minerais
et do métaux. C'est une situation tres satisfaisante.

Usines de Briansk. — On
Petrograd que le béuétice net indudtr
1915 par cette: Sociélé, s'éléve (o 13 ).000 rhs., en
hiflres ronds, contre 10.500.000 rbs. en 1914, Apres
déduction des frais généraux, impots, ete., il reste
un solde béngficiaire de 10 millions de roubles contre
7 millions en 1914 Le dividende de 11 roubles qgui
sera proposé o I'Assemblée convoquée pour le 24 mai
absorbera, en chiffres ronds, 4 1/2 millions de rou-
hles, ce qui laisse environ 5 4 6 millions de roubles
de Dénélices & porter aux divers comptes de pre-
voyanee.

Hauts Fourneaux, Fonderies et Aciéries
de Piombino. — Un dividende de  lires par action

'sera mis. en- paiement ' partir du 15 courant, en

échange ducoupon n*3 et contre présentation des
litres pour estampillage.

Malfidano. — Le remboursement qui avait été
dilféré, des obligations sorties au tirage d’amortisse
ment, sera effectué a partir du, 2 juin prochain.

Qhalets de Neécessité. — Le dividende, fixé &
30 fr. brut par action, est actuellement mis en paie-
ment, 3 )

Mines de Houille de Marles (Sociéte des
70 0/0). — En raison des événements actuels, les
comptes de I'exercice 1915 n'ont pu étre encore sot-~
mis aux actionunaires. Toutefois, il sera payé, a partir
du 2 juin prochain, le coupon n° 20 des parls; a raison
de 135 fr. brut ou- 119 fr. 55 net par titre.

Charbennages de Briansk. — L'exercice 1915
s’est soldé par un bénéfice net de 798.152 rbs, contre
T75.389 rbs précédemment. Le dividende est main-
tenu a 18 rbs par action.

The Chinese Engineering and Mining Gom-
pany (Kaiping). — Le Consell de cefte Compagnie
déelare un acompte de dividende de 5 0/0 ou 1 shil-
ling par action, libre d'income-tax. Ce dividende est
payable depuis le 8 mai.

The Mexican Eagle Oil Company. — Par
suite des troubles du Mexique, le, Conseil de cetie
Sociélé s'est trouvé dans I'impossibilite d’établir les
comptes sociaux pour 'exercice clos le 30 juin 1914.
Lies comptes qui viennent d’&tre publiés embrassent
ainsi deux exercices annuels clos le 30 juin 1915.

Les résultats «des deux derniers exercices, dvalucs
en pesos-or au pair de 2 fr. 57, se présentent ainsi :

1913-14 1914-15
Pesos or
Bénéfices nets........ 5.086.189 35 5.951.377 01
Report ancien......... 4.336.539 36 4.168.419 24

Bénéfices disponibles, 9.422.728 T1 10.119.796 25

Répartition.
Dividende de 8 0/0 par

“action de préférence.  680.000 » 680.000 »
Dividende de 8 (/0 par
action ordinaire..... 3,820,000 »  3.320.000 »

A la réserve legale.... 254.309 47 297.568 86
Au fonds d’amortisse-

ment des droits ‘de

SOUSHO] . anivinnivae. 1000000, > 4.1000.000,:5

Report & nouveau..... 4.168.419 24  4.822.297 39
9.422.728 71 10.119.796 25

Lo dividende de 8 0/0 pour chacune des deux sorles
d’actions de 10 piastres représente 0,80 piastre. Un
acompte de 0,40 piasire ayant été payé en janvier i
raison de 0 fr. 98, il reste a répartir un solde de mon-
tant égal. -

Le rapport du Conseil déclare que les conditions
instables qui ont prévalu au Mexique depuis six ans
sont en voie d’amélioration. Le pélrole, ‘qui est de-~
venu la principale industrie du Mexique, a besoin
d’énormes eapitaux pour son développement; dés
que le pays aura repris sa trandguillité antérieure et
retrouvé son activite industrielle, il'est hors de doute
que 'expansion du commerce du pétrole mexicain
sera considérable et immédiate.

Bénédictine de T'Abbaye de Fécamp. = L'As-
semblée @ approuvé les pomptes de I'exercice 1915-16
epui se soldent par un bénélice net de 2.342.479 fr.,
contre 1,717.000 fr. pour 1914-15. Le dividende a6té
fixe @ 300 fr. brat par actiom au Tieu de 280 fr. hrut
précédemment, sur leguel un acomp'te de 220 fr. brut
ou 186 T, mét st payé dés maintenant, -
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Sociéte Hellénique de Vins et Spiritueux.
— Le solde du dividender de 'exercice st ac-
tuellement mis en paiement, & raison de 10 drachmes
ou 11 fr. par action, en échange du coupon ne i3.

Ancienne CGompagnie Richer. — I’Assemblée
est convoquee pour le 17 courant; il y sera proposé
de mainienir le dividende del’exercice 1915-16 & 75 fr.
brut par action.

Tabacs, Cigarettes et Gigarettes J. Bastos.
— Le dividend= de 'excreice 1915, fixé a 35 (1. brut
ou 92 fr. 70 nef par action, sera mis en paiement &
partir du 15 courant,

Compagnie Francaise de VAfrigue Occi-

denfale. Le dividende de Pexercice 1915 a été
fixé & 60 yrut; un dcompte de 6 [r. 25 ayanb ete

distribué le 2 janvier, le solde sera payé, a partir du
1e= juitlet; a raison de 4T fr. 30 ‘met par aclion, en
échange du coupon ne 57.

Bociété pour l'Industrie de la Schappe, a
Bale. — L'exercice 1915 s'est soldé par un bénelice
nel de 2.817.419 fr.; alors que Pexercice 1914 avait
accuse une perte de 1.935.362 fr. Le dividende sera
dixeé a 10 0/0, une somme de 750,000 (. allectép & une
‘eserve poul dommages subis par fails de guerre, la
réserve speciale pour compte marchandises dotée de
435.363 I, el le report o nouvean fixé & 119.519 fr.;
rappelons gu'aucune répartition n'avait -¢té votée
pour Pexercice 1914.

Societé Centrale de Dynamite.— Unacompte
de 12 fr. 30 brat, a valoiv sur les résultats de Pexer-
cice 1915-16, sera mis en paiement & partir du 20 cou-
rant.

British South African Explosives. — Malgré
que les hénélices du dernier exercice clos le 31 octo-
bre 1915, qui seront soumis & 'Assemblée du 18 mai,
soient inférieurs 4, ceux du précedent, lerdividende
restera fixé a 71/2 0/0 brut par action de 12 sh., soit
10,80 pence, sur lequel il v aura lieu de déduire l'in-
come-tax, & raison de 2 sh. 5 1/6 d. par livre sterling
plus les impots (rancais a raison de 4/5 penny par
aclion.

Chaux et Ciments Romain Boyer. — Les
comples de 1915 se soldent par un bénéfice de
202 846 fr., qui, ajoutés a ceux de 1914, qui avaient
¢1é reportés, forment un total disponible de 309.393 fr;
déduction [aite des réserves et amortissements e
apres paiement d'un dividende de 6 fr. }mr‘ action, il
reste un report & nouveau de 133.280 fr. Le dividende
de 6 [r. sera payé 4 partir du 1% juin prochain, en
échange du coupon ne 16.

Assemblées et Bilans

Bangue de 1'Indo-Chine.

I’Assemblée de la Banque de I'lndo-Chine, te-
hue le 10 mai, a approuvé les comptes du dernier
exercice dont nous avons donné un apercu il y a
quinze jours et fixé le dividende a 53 fr., égal a
celui du dernier exercice. Un acomple de27 ir. 50
ayant é{é payé a titre d’acomple le 3 janvier, il
reste un solde 'de 27 fr. 50 qui sera payable le
1o juillet, aprés ratifiealion du Ministre des Colo-
nies, moins Limpot de 4 0/0.

Nous avons publié le bilan au 31 décembre der-
nier. Voici la répartilion des hénéfices :

" 1914 1915

Bénéfices nelts.......Fr. 6.633.924 76 6.718.619 26
Report antérieur :., ., .. 994.154 44 1.069.294 34

) Fr, 7.628.079 20 17.787.913 60
Répartition.
ReEServes v ...y eee BL 120.000  » 120.000 »
Dividende il essiias . 5.280.000 » 5,280,000 =
Tonds de prévoyance. ., 579.392 43  b8T1.861 91
Tantiémes .... . AN 579,392 43 587.861 91

Solde a reporter.. ..., 1.069.294 34 1.212.189 78
Fr. 7.628.079 20 7.787.213 60

Malgré que les conditions dans lesquelles ont
fonctionné les succursales et agences de la Banque
de I'Indo-Chine aient ¢1é anormales, les résultals
du dernier exercice ont élé aussi satisfaisants que
ceux précédemment acquis.

Aucun run ne s’est produit pour le rembourse-
ment des billets de la Banque, méme an moment
le plus aigu de la crise, au début de la guerre.
Les demandes de remboursement de billets ont
£Lé pour ainsi dire nulles et la confiance dont ils
jouissent n’a fait que grandir encore au cours de
'année 1918 : le monfant des billets en circula-
tion, émis par la Banque, qui avait rétrogradé de
13 millions du 31 décembre 1913 au 31 décembre
1914, s'était relevé & la fin du dernier exercice de
16:millions et atleignait preés de 93 millions, chiffre
gui n’avait jamais été alleint jusqu'ici. Les en-
caisses se sont maintenues pendant tout le cours

de 'année dernitre & un montant presgue 6gal i
la circulation. Au 30 juin, elles dépassaient 90 mil-
lions, et au 31 décembre elles s'élévent & 86 mil-
lions,

Comme chague anndée, le rapport expose la si-
tuation économique des pays d’Extréme-Orient, ol
les suceursales et agences de la Banque exercent
leur activité: Celte année, comme lannée préce-
dente, ¢e document offre le plus vif inlérél en
raison des circonslances conséculives & la guerre.
Nous I'analyserons plus lard. Qu’il suffise de dire
ici que la prolongation de la guerre n'a pas affecté
d’une facon appreciable la richesse éeconomique de
Pindo-Chine, dont la situation est restée satistai-
sante; assurément, les importations ont baissé,
celles d’Europe tout an moins, car les envois du
Japon et des Etats-Unis n’ont pas diminué. La
réeolle de riz de lannée courante s’annonce
comme équivalente an moins & celle de 1915, Les
renseignements que fournit le rapport au sujet de
la situation éconcmique et financiere de la Chine
sont forl intéressants, nous les publions dans la
Revue du Marché.

La situation de la Banque de I'Indo-Chine est
des plus fortes, avec un ensemble de réserves plus
que quadruple du capital versé de 12 millions.
[action est un des titres de banque des plus
attrayants :. au cours de 1300, soit un déboursé net
de 923 fr. elle est capitalisée, sur la base du divi-
dende de 55 [r., & prés de 5 3/4 0/0.

Bangue Renauld.

I’Assemblée de la Banque Renauld réunie le
27 avril a approuvé les comples du dernier exer-
cice clos le 31 décembre 1915 et fixé le dividende
4 25 fr. nets. Un acompte de 10 fr. nets ayant éLé
payé le 30 juin, il reste ainsi un solde de 13 fr.
qui est payable dés maintenant nels dimpots,
contre remise du coupon n° 3. Le dividende du
précédent exercice, le premier dela Banque depuis
qu'elle s’est transformée de Société en comman-
dite par actions en Société anonyme, avait été
fixé & 30 fr. mais il convient d’observer tout de
suile que cet exercice comporiait exceptionnelle-
ment une durée de dix-huit mois, ayant com-
mencé le 1% juillet 1913 pour finir le 31 décembre
1914. Ce dividende correspondait & un dividende
annuel de %4 0/0, alors que le dividende de l'exer-
cice qui a pris fin le 31 décombre 4915 correspond
a b 0/0.

Les résultats du dernier exercice se sont soldés,
déduction faite des dotations reconnues néces-
saires pour les comples liligieux et des amortis-
semenis conjurant tous mécomptes sur le porle-
feuille titres,par un bénéfice net de 1.395.402 fr. 57,
Celui réalisé au cours de l’exercice précédent
embrassant une période de dix-huit mois comme
il a élé dit plus haut, avait dépassé 3 millions,
mais il comportait douze mois de paix. 1l avait
d’ailleurs di subir une amputation de 693.263 {r. 50
pour: les dépréciations & faire subir au portefeuille-
tifres. :

Yoici quelle a é1é la répartition des bénéfices:

Montant des hénéfices nets ....... . 1.395.402 57
réparlis comme suit : T

Réservelegale i tii Loty R s e e 69.770 12
% /0/6 an-capitaliverse it mi iy v % 800.000 »

241.600 »
52,5663 25
231.469 20
1.395.402 57

La Banque Renauld occupe une place en vedette
dans la région de I'Est par le role qu'elle a joué
dans son magnifique développement indusiriel.
Les résullats qu’elle a oblenns l'année dernigre
sont dus pres(%ue exclusivement aux opéralions

Dividende complémentaire et impats. .
AT G TH BEe N e a R Re SE
S0lde NOUYeAU assyesssrranrsaasasesn

d’escompte et d’avances, surfout & ces derniéres,
car 'escompte du papier se trouve bien réduit,
aujourd’hui que la plupart des transaclions se

font au complant.

Au sujet des perspeclives d’avenir, le rapport
du Conseil -expose que les aclionnaires de la
Banque doivent se résigner a la portion congrue
encore pendant plusieurs années aussi longtemps
que I'Elat continuera ses appels de crédit.

Mais, ajoute le rapport, pour ajourné que soit le
retour des Banques 4 leurs conditions normales, ce
retour ne fait pas de doute. 1l faif moins question
encore pour la Bancgue régionale des contrées fron-
tiéres, ou tout sera a compléter guand ce ne sera pas
a recréer ou & réparer; ot l'aire des Banques se trou-
vera agrandie et toujours avec I'émulation de voisins

ui n'auront pas désarmé sur le terrain économique,

lus que jamais la rivalité internationale nécessitera
I'intervention des Banques pour doter notre indus-

e L

trie. des moyens de lutie indispensables. La guerre
en aura déemonire ’'évidente et absolue nécessite.

Ajoutons que Iintervention des Banques ne s’exer-
cera plus alors sous l'oppression d'antan el 'ebses-
sion de la guerre inevitable ; mais qu’elle se mani-
festera avec |'épanounissement de la délivrance, de la
liberation et de la conliance que confere la victoire.

Si le present est encore plein de réserves et de ré-
ticences concernant la rémunération des actions de
banque, Pavenir est gros d’éléments de fructueuse
vitalité pour qui saura s'en emparer,

Or, Messieurs, notre Banque, avec d'autres, n'a
point 'habitude de s’attarder. L'une des premiéresa
aider au maintien de la vie économique, elle ne sera
pas la derniere a profiter d’une reprise a laquelle elle
anra contribué, non plus gu’a rendre cette reprise
réparatrice peur ceux qui nous ont confié leurs capi-
taux. C’est 14 notre conviction, ¢'est aussi notre
volonté.”

Chemin de fer de Rosario
a Puerto Belgrano.

L’Assemblée des actionnaires de cette Com-
pagnie actuellement en liquidation, tenue le
18 avril 1916, a approuvé les comples de Fexer-
cice clos le 30 juin 1915, qui se soldent par un
produit net d'exploitation de 909.979 ir. 07,
conire 216.877 fr. 69 pour I'exercice précédent,
soit par une augmentation de 693.104 fr. Les re-
celles brules d’exploitation ont atteint la somme
de 4.626.172 Ir. 85, contre 4.048.594 fr. Bt en
1913-4914, soit une augmentation de 607.578 fr.03.
Les: ~d’venses . ont  .été de: 3,746,493 ‘o, 47
conlre 5.804.716 fr. 82, soit une diminution de
85.523 fr. 35. Cetle amélioration dans les résul-
tats aurait été plus satisfaisanfe encore si la
récolle des céréales n'avail pas eu & souffrir de
pluies anormales et si le prix du charbon pour
les locomotives ne s'élait pas (rduvé sensiblement
angmenté par la hausse des frels.

Le comple Déficit et Ipsuflfisance d’exploilation,
qui figurait au bilan au 30 juin 41914 pour la
somme de 15.976.883 fr. 74, reste .inscrit au
bilan du 30 juin 1945 pour la méme somme et
en prévision des écritures qu’il pourra y avoir a
passer, en exécution du conlrat éventuel, le
Conseil a porlé provisoirement au Passif, sous la
rubrique « Solde bénéliciaire de I'exercice 1914-
4915 », la somme | de T10.356 fr. 22 représentant
la différence entre le produit net de 'exploitation
de 909.979 fr. 07 el les charges financieres di-
verses, autres que celles des coupons d’obligations,
de 199.622 fr. 03.

Le 30 septembre 1914, le Gouvernement argen-
lin a remis & la Compagnie, en paiement du prix
du Mdle de Puerlo-Militar, un bon provisoire
d’une valeur de'$ or 3.964.728,69, porlant intéréat
4 41/2 0/0 I'an & partir du 15 aoiit précédent et
destiné & élre échangé au plus tard le 30 sep-
tembre 1916, conlre des litres 4 1/2 040 de 'lJa
Dette extérieure argentine; le Gouvernement a
versé le 15 février 1915, pour le premier semestre
d’intéréts, la somme de 436.032 fr., et il a conti-
nué depuis ces versements semestriels d’intéréts.

Rappelons que le projet de concordat actuelle-
ment & I'étude sera base sur I'échange des obliga-
tions & revenu fixe contre des obligations & revenu
variable et que les obligataires seront appelés &
statuer sur les dispositions de ce concordat, deés
que les opérations de la liquidatien, qui se sont
trouvées retardées par les circonstances acluelles,
seront suffisamment avancées.

L'amélioration des recettes de I'exercice en
cours lail penser que les produits nets de cet
exercice seront Lrés sensiblement supérieurs aux
précédents et permetlront & la Compagnie, aussitot
aprés I'homologation du concordat, dappliquer
une somme déja intéressante au coupon de ses
obligations.

Compagnie Geénérale des Omnibus.

L'Assemblée de la Compagnie Générale des
Omnibus est convoguée pour le 28 mai. Aux ter-
mes des conventions intervenues entre la Compa-
gnie et la Ville en 1910, la période intercalaire
de transformation des omnibus a pris fin le
31 décembre 1914, Avec cetle période, a expiré la
faculté accordée & la Compagnie de maintenir
Pintérét & £ 0/0 sur les actions nouvelles et simul-
tanément de servir un dividende intérimaire de
20fr. prélevés sur les réserves par action ancienne
de jouissance. En conséquence, le dividende qui
sera proposé aux actions nouvelles ne dépassera

as 2 0/0, soit 40 fr. pour I'exercice 1915, contre .
0 fr. pour les exercices précédents. En outre,
aucun dividende ne sera attribué aux actions de
jouissance. i
Yoici les deux derniers bilans comparés ;
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BILAN AU 31 DECEMBRE

1914
.'1Cfl-f. - —

Dépenses nouvelles

de premier établis-

sement ef travaux,

ycompris matériel

réquisitionné..Fr.  152,810.865 04
Immeubles (terrains

et batiments)..... 35.505.036 02
Matériel des sous-

stations et canali-

sationselectriques >
Voies ferrées et li-

gnes electriques. 6.178.786 75
Matériel roulant, y

compris le maté-

riel réquisitionné. . 2.338.706 95
Traction mécanique - 2.481.480 23
Outillage des ate-

liers, mobilier in-

dustriel, installa-

tionsNelc. Lo sl 1.160.473 95
Travaux en cours... »
Insuffisance des pro-

duits de l'exploi-

tation, intérets et

frais généraux

pendant lapériode

de transformation. »
Approvisionnemen'*

et matériel de re-

D Ve o i 12.207.753 49
Caisse, bamques,

Bonsdela Deéfense

et Emprunt,..... 18.859.314 28
Loyers payés d’'ave.. 17.405 »
Cautionnements ala

Ville de Paris.... 1.558.345 19
Réforme d’éléments

d’actif par suite de

la transformation. 66.133.764 25
Débiteurs sur im-

meubles et divers 8.947.297 59
Nue propriété de

20.000 fr. Rente \

S0 e 621.402 20

»

52.943.076 18

7.251.019 34
47.207.261 68

55.614.758 11

D

5.093.008 55
20.214.095 66

13.503.614 12
12.581.029 47
33.951.050 36

1.558.414 19

7.607.933 68

610.543 30

Fr. 308.820.631 24

260.135.802 90

Passif.
Capital :
166.000 actions.Fr.  83.000.000 '»
34.000 act.amortie*  17.000.000 »

AU sk e 100.045.950 »
Cautionnements.... 381.044 11
Loyers recus d’'ave.. 13.059 90
Actions et obligat. :

dividendes, inté-

réts et rembour-

Sements,. <. .
Retenues de garan-

tie pour travaux

et fournitures.... 9.867.406 58
Créditeurs divers.. . 8.011.948 11
Reéserve légale . .... 4.000.336 16
Réserve provenant

des bhénélices sur

immeubles ven -

2.769.418 9%

8.414.241 11
Fonds de réserve
pour renouvelle-
ment des voies et
~du matériel et im-
DIOVITES it tas
Provision constituée
parl’indemnitére-
cue pour le mate-
riel réquisitionné.
Réserve..c.....%..
Fonds de réserve
pour assurances..
Réserve d’amortis-
sement provenant
du rembourse-
mentd’obligations  T4.742.349 31
Solde créditeur. ... 4,236.092 84

400,000 »

»
9.117.815 98
820.918 20

83.000.000 »
17.000.000 »

98.755.913 T1
D

>

4. hAB.T48 Ok

1.490.779 06
11.153.820 82
4.211.486 »

8.409.241 11

400,000 »

22.347.264 »
2.117.815 98

882,453 97

4.097.947 40
1.819.331 91

Fr. 308.820.631 24

260.135.802 90

Voici comment se comparent les résultats géné-

raux des deux derniers exercices :
1914

Receltes du trafic.Fr. 43.040.198 65
Recettes accessoires. . T13.831 65

1915

20.527.012 30
5.669.321 10

‘ Tr. 43.814.036 30
Dépenses d’exploita-

ey i T 36.747.887 14
‘Allocations aux famil-

les des mobilisés. .. »

26.186.333 40
16.371.640 24
1.887.739 57

Excédent des recelles  7.066.149 16
A deduire :
Timbre des actions et
obligations. .....[r.
Intéréls des obliga-
THONS: S bt 3.410.790: »

149.151 57

7.926.953 49

183.114 58
4,500.000 »

Amortissement d’obli-

ZATTDNSEY. S aniie » 1.449.500 . »
Fr. 3.559.941 57 - 6.132.614 58
Solde de I'exercice...  3:506.207 59  1.794.533 91
Report précédent. ... 14.095 78 24.993° »
Prélevement sur la ré-
serve des 20 fr. aux :
act. de jouissance.. T15.789 41 »
Fr. 4.236.003 84 1.819.331 92
Répartition.
Réserve légale....Fr, 211.099 84 89.716 95

Intérét aux actions
nouvelles 5

o ,320.000 » 1.660.000 »
Dividende de 20 f. des

[+

act. de jouissance.. 680.000  » »
Report & nouveau.... 24 993 » 69.614 96
Fr. 4 236.092:84 . 1 819 331 91

Par suite de la réguisition des antobus par
Pautorité militaire dés le 2 aoul 1914, I'exploita-
tion de la Compagnie est bhornée depuis cetle
date au service des lramways. Il n'est donc pas
surprenant que les recettes du trafic aient fléchi
de moitié environ; mais comme ies dépenses
d’exploitation ont fléchi dans une proporlion &
peu prés équivalente et que la Compagnie a en-
caissé, & tilre de recettes exceptionnelles dans
lesquelles entre Ie revenu du placement de lin-
demnité gqurelle a regue de I'Elat. pres de 5 mil-
lions de plus qu’en 1915, I'excédent des recelles
sur les dépenses a alteint 7.926.253 fr."49 en
augmentation de 860.000 fr. sur celui de I'exer-
cice précédent. Par contre, il a fallu compter avec la
premiére annuité d’amortissement des obliga-
tions, qui absorbe 1.449.500 fr,, de sorle que le
hénéfice net, toutes charges déduites, n’a pas
dépassé 1.794.338 fr. 91, contre 3.506.207 fr. 59
en 1914. Ce bénélice n’a permis que la distribu-
tion  d’un dividende de 10 fr., qui absorbera
1.660.000 fr.

Le bilan de fin d’année a subi de profondes
modifications. En effet, en vertu des conventions
qui ont fixé au 31 décembre 1914 I'expiration de
la période de trans‘ormation, toutes les dépenses
qui avaient 6té failes pour cetle transformation
avaient €16 poriées jusqu'a cette dale & un compte
unique de premier élablissement qui s'élevait, au
31 décembre de cette année, & 152.810.865 [r. 04.
Au dernier bilan, cette 'somme a éLé répartie
entre les divers postes spéciaux du bilan, qui
comprennent également les dépenses antérieures
el les dépenses faites au cours de l'exercice.

Néanmoins, la venlilation n'a pu étre entiere-
ment effectunée. C'est ainsi qu'un nouveau poste,
« Travaux en cours », confondu l'année derniére
dans le chapitre « Dépenses nouvelles de premier
établissement » et s'élevant & 20.214.095 fr. 66,
n’esl qu'un compte d'attente destiné & étre réparti
ultérieurement.

Le chapitre nouveau, « Insuffisance des pro-
duits de I'exploitation, intéréls et frais généraux
pendant la période de transformation, frais de
prorogation’ de la Sociélé et des augmentations de
capital », qui- a atteint la somme de 43 millions
503.614 fr. 12, sera suivant la proposition que fera
le Conseil, amorti annuellement par l'affectation &
ce compte du montant des obligations rembour-
5ées. {5 T Ry

Le chapitre « Caisse; banques, Bons de la Dé-
fense nationale et Emprunt 5 0/0"» se monte
A 33.951.050° fr:- 36, en’ raison  notamment de
Iindemnité de 22:347.26% fi: recue pour le maté-
riel roulant automobile réguisitionné. Cefte in-
demnité a, d’ailleurs, été inscrite au Passif & titre
de provision.

Il est & ohserver que le poste « Réforme d’élé-
ments d’actif par suite de la transformation » ef
qui s'élevait & 66.133.764 fr. 25 an bilan précé-
Jent,. a disparu dans les comptes. Ce posle a été
amorti par la réserve d’amortissement provenant
du remboursement d’obligations, ramenée ainsi
au passif de T4.742.342 fr. 32 4 4.097.947 fr. 40.

Société Metallurgique de Montbard-Aulnoye.

I’Assemblée de Montbard-Aulnoye se réunira
dans le courant de juin, & une dale qui n’est pas
encore fixée. Il sera vraisemblablement proposé
aux actionnaires de porter le dividende du dernier
exercice a 17 fr. 50 par action, confre 12 fr. 50
précédemment.

Bien que les comptes de lexercice 1915 ne
soient pas encore definitivement arrétés, nous
croyons savoir qu’ils feront ressortir un solde
créditeur de 681.000 fr. en chiffres ronds, confre
A5T.655! fr..en 1914, et que les principaux chiffres
du bhilan, au 31 décembres 4918, pourront se

comparer comme suit avee le chiffres du bilan de
1914. ‘
BILAN AU 31 DECEMBRE

1914 1915
Actif: i P
Immobilisations..... Fre, 8 328.094 54 6 511.000
Valeurs réalisables.. ... 7.652.087 21 - 21.871.000
Valeurs disponibles.... 1.489.242 92  1.803.000
Fr: 17 4 30.185.000
Passif.
Capital-actions...... Fr. 8.000.000 »
@hlicatinns e el 5.312.000 » § 16.563.000
(RSOIVESGS. . tobiii iyt 1.760.949 77
Gréditeurs divers....... 1 42 78 12.909.000

Brolitstet pertes s i 447,600 33 631.000
teport antérieur....... T.276 19 32.000
Fr. 17.469.424 67 30.185.000

Rappelons que I'usine d'Aulnoye, située dans le
département du Nord, est & I’heare acluelle occu-
pée par lennemi et que les resultais publiés
ci-dessus onl é1é ohtenus par I'usine de Montbard
seulement. Celte usine, déja spécialisée avant
la zuerre dans la fabrication des obus, a déve-
loppé eonsidérablement sa produclion au cours
du dernier exercite. Les produils d’exploitation
ont atteint 4.013.000 fr. au lieu de 2.833 000
francs en 1914. Apres répartition d'un dividende
de 47 fr. 50 aux actions et de 1 [r. 60 aux parts
de fondateur, la Socicté consacrera le solde de
ses produils & des amorlissements. On ne sau-
rait I'en blimer, car elle “ignore dans quel état
elle retrouvera I'usine d Aulnoye aprés la guerre.

Le Nickel.

L’Assemblée de la Société Le Nickel a en lieu
le 8 mai. Elle a approuvé les comptes qui lui
étaient présentés. Le dividende, ramené précé-
demment de 45 fr. a 35 fr., a élé {ixé & nouveau
a 45 fr. par action, auxquels une somme de 10 fr.
par action, prélevée sur les bénéfices de l'exer-
cice 1913-14, a été ajoutée, si bien que la repar-
tition aftérente & l'exercice 1915 alleint un total
de 55 fr.; un acompte de 10 fr. ayant été payé
en novembre 1915, il ne resle plus a verser qu'un
solde de 45 fr. brut ou 39 fr. 33 net par action,
qui sera mis en paiement le 15 courant, en
échange du coupon ‘n® 34.

Voici les comptes comparés des deux derniers
exercices : '

BILAN AU 30 JuiN

1914 . 1915
Actif. HE =
En Nouvelle-Calédonie :

MRS e ] Fr. 1.417.026 65 567.026 65

Terrains,immeubles 171626 24 121.626 24

Installations ....... 835.256 11 608.023 46-

Matériel d'exploita-

FREARTE) T a O G R R 257.932 99 207.932 99

Armements ........ 134.866 16 144.866 16
Europe :

Usines et matériel. . 692.569 90 868.739 54
Mobiliers ...... ... 7 17:141 30 16.950 40
Valeurs mobiligres... 2.611.733 » 2.465.337 »
Mineraigdasi S s 2.762.570 93 3.161.739 03

Matiéres enfabrication  3.401.78% 88 3.611.089 82
Marchandises finies ..  4.183.295 49  4.300.518 11

Approvisionnements..  2.135.395 45 2.342.823 63
Banqulers vy eassenia 5.071.295 19  7.185.159 29
Gaisses iy 127.782 22 102.134 57
Effets & recevoir...... 42.613 64 32.769 61

Débiteurs divers.....  8.417.434 52 10.538.516 66,
Avances d’impots.... 19567522 ) 198.180 22
Comptes d'ordre...... 1.289.501 43 1.207.138 77

Fr. 33.465.501 98 37.680.572 15

Passif.
Capital (60.000 actions ok
260 ol Fr. 15.000.000 » 15.000.000 »

Réserve statutaire.... 1.476.632 39 1.628.783 14
Réserve pour éventua-

lités imprévues..... 3,800,000 »'  3.800.000 »
Obligations’ rembour- ‘

RADLES (e 3.995 60 3.995 60
Coupons d’obligations 642 21 642 27
Dividendes arriéres .. 228.570 79 683.859 59
Effets & payer....... . 1,089:200 » 814.025 »
CGréanciers divers.....  6.713.969 71 6.711.792 54
Comptes d'ordre...... 320.229 65 375.554 52

Provision pour éven-

tualités provenant de

Ta o TIBETE, it i » 3.000.000 »
Profits et pertes...... 4.7712./261 51 5.661.919 49

c.Fr.  33.465.501 98 © 37.680.572 15

COMPTE DE PROFITS ET PERTES
1913-14 1914-15
Charges. — =
Frais généraux et d'ad-
ministration ...... I°r. 189,787 5%
Impdts sociaux et timbre 12.816 25

Total des charges...Fr.

174.680 29
17.316 2%

202.603 79 191.996 5%
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.985.955 96
193 959 42
867 960 07
681919 49

Bénéfices d'exploitation 4 T45.718 19 4

. Bénéfice net .. Fr. -4 543:015 » A
Reliquat précédenti ...\ 291.246 57

Solde disponible .Fr. .77 T
Répartition.

[

1 200 000 »

........ ) 179 697 97
Panflamey i s nanies 5 179.698 »
.............. » 3.300 000 »
¥ 802.523 52
i

Fr. 4.712 261 57 5.661.919 49

Bien que l'excrcice 1914-15 se soit & peu pres
enlicrement écoulé en période de guerre, les bé-
néfices apparaissent en sensible augmentation. Et
cependant 'usine du Havre dut éire arrétée en
pleine production au moment de la mobilisation,
la Sociélé se trouva sans relations avec son usine
d’lserlohn (Wesiphalie)située en terriloire ennemi
le tronhle fui jeté dans les exploitations dé Nou-
velle-Calédonie ; ~ seules, les usines d'Angleterre
purent assurer les fournitures de mélal néces-
saires A la défense nationale. Dailleurs, au bout
de quelques semaines, I'usine [rancaise recom-
menca de fonclionner, la production de l'usine
d’Ecosse doubla sa production, et la Sociélé passa
a des chantiers anglais I'ordre de construction d'un
puissant remorqueur pour la Nouvells-Calédonie,
dont la commande avail été différée; ce navire fut
livré en 1915 el est maintenant en service ; a Pheure
actuelle, la, production des mines en Nouvelle-
Calédonie a été augmentée, et la fonderie de Thio
mise en pleine production, a apporié un appoint
considérable de matiére premiére. 2

Le compte des profits et pertes fail ressortir un
bénéfice net de 4£.793.959 fr. 42, conlre 4.543.015 fr.
réalisé en 1913-14. C'est déji un résultat dont les
actionnaires auraient a se [¢liciter. Mais en réalité
le hénéfice du dernier exercice apparait comme
{rds supérieur & ce chiflre, car on constate au bilan
qu'une somme de 3 millions de francs a éte mise
en réserve avant invenfaire afin de parer aux éven-
tualités qui peuvent résulter des conséquences de
la guerre; telles que la difficulté du recouvrement
de cerlaines créanees; la hausse des frets qui peut
avoir des conséquences sérieuses, enfin les dom-
mages éventuels qui peavent étre causes aux
usines de la Société. Bref, le bénéfi¢e accusé pour
le dernier exercice séléve en réalilé non pas &
4.793.959 fr. 42, mais bien & 7.793.959 fr. 42. C'est
un résultat magnifique, qui, vu les difficultés qui
ont entravé la marche: de la Société, démonire
péremptoirement- I'énergie et P'habilité de la di-
rection. :

Griceauxgros amortissements effectués au cours
des années antérieures, les immobilisations sont
maintenant réduites & une somme infime qui ne
dépasse guére 2.500.000 fr. Aussi le Conseil a-t-il
pu, sans manquer aux régles de la prudence,
réduire cette année le prélevement sur les béné-
fices pour amortissements & 1.200.000 fr., contre
1.300.000 fr. pendant les années antérieures. La
situation financiere est dailleurs limpide : les
sxigibilités ne dépassent pas 8.600.000 fr., contre
un actif liquide ou réalisable de 35 millions. La
Spciété apparait donc en trés bonne situation
tant au point de vue financier quiindustriel: le
taux de capitalisation de I'action, par sa modicité
meéme, traduit 21afoisI'espoirdu public en I'avenir
de I'affaive et sa confiance en la progression du
dividende. La maniére large avec laguelle les
amortissements sont effectués justifie celte ma-
niere de voir. : : :

Wouvelles et Informations

BILAN DE LA BANQUE DE FRANCE
Voici, réduit & ses chapitres essentiels, la bilan de
la Banque de France au 11 mai comparé & celui du
4 mai :

PASSIF
Billets en cireul.. Fr. 15,432.465.320 + 9.343.045
Compte courant du
UL T e e 48.462.640 4 15.839.719
Comples courants par-
fiGulierssei s sy 1.980.221.133° — 59.918.345

Bénélices bruts des es-
comples et intérets /
divers de lasemaine » 4.532.961
Les avances de la Banque elfectuées ceile semaine

}JOLU‘ lés besoins de la Défense se bornent a 20 mil-

ions prétés a des Gouvernements elrangers, mais

comme le Trésor a versé 16 millions & son compte
courant, il en résulte que la Banque n’a décaisse que

4 millions.

Les besoins de crédit sont foujours peu importants :
Yinflation du Portefeuille commercial, qui a coincidé
la semaine dern avec les besoins de Péchéance
de fin avril, a'été suivie d'une contraction de 40 mil-
lions.. Toutefois, les Comptes courants particuliers
ont retiré 60 millions, de sorte que les besoins des
Particuliers ont déterminé une sortie de 20 millions.

Pour faire face & ces 20 = 4 millions = 24 millions
de sorties, Ja Banoue a émis 9 millions de billets et
puisé 15 millions dans son aclif. Les Comptes divers
s'équilibrent a trés peu pres.

On ohservera que la Banque, pour entraver la
hausse du cheque, a exporté 98 millions puisés dans
s011 encaisse argent et or, non compris les sommes ver-
sées par le public pendant la semaine et dont nous
ignorons le montant, mais celte somme a éte versee
jusqu’a coneurrence de 83 millions au credit de la
Banque'a I'étranger. ‘

Notons en passant le chiftre substantiel des béné -
fices de la Banque pour la semaine écoulée : plus de
4 1/2 millions. :

DILAN DE LA BANQUE D’ANGLETERRE

Porte- Rapport
feuille, de la
Or avances Téserve
monnayé et aux
et Circu- effels engage-
Dales lingots lation Dépodts publics Réserve ments
1914 en mille livres st. en 0/0
gaoit... 27.622 36.106 ~ 08.249 76.393 9.967 20 40
. 1916
2 février. 52.688 384,199 156.829 137.979 36.939 23 50
9 —  54.280 32.866 163.120 141.370 39.864 2% 43
16 —  b4.820 32.566 150.670 127.992 40.704 27 OL
93 — 54987 32.108 149.014 126.175 40.920 2746
1er mars., 56.110 33.307 132.650 129.582 41.233 27 02
§ — .56.078 33.104 149:210 126.019 41.42% 271 75
43— 55.128 32,912 147.679 125.272 40.666 27 50
90 == 55,970 32.704 146.342 123.113 Z41.516° 28 36
L T 56,661 144.426 121,189 41.53% 28 76
yavril... 56.467 i 157.665 134.323 41.042 26 02
R — 56.846 33.658 148.764 23.733 42.715 28 70
19 — 57.965 34.032 145.825 121.004 4..383 20 06
= 58.924 34.103 147.195 121.5% 43.271 29 39
3 mai.... 57.469 34.332 134.468 110.56% £41.586 31 »

RECETTES DES CHEMINS DE FER ESPAGNOLS
Recotles brafes Diflérence

depuis
la 4er janvier

Nord dé I’'Espagne. .au 27 avril 50.855)_.8674-5.91;663

par
rapport a 1915

Madrid- Saragosse..... 10 avril 38.050.651-4-4.586.890
CANdeloust el 30 avril 10.957.871--1.728.617
Madrid-Cacérés....... 20 avril - 1.671.799+ 102.846

1.213.692-+ 128.629

Plasencia-Astorga (oust) 20 avril

CREMINS DE FER DE PORTO-RICO

Receftes totales de 1914....o.vvuvaass Fr. 6.158.000
— eode PO e e e ~ 5.920.769
Différence en faveur de1914. ... Fr. 237,231

La différence des recettes est, assure-t-on, plus que
compensée par la-diminution des dépenses, et le ré-
sultat financier de 'année 1915 est supérieur au pré=
cédent. :

MALACCA RUBBER

Voici les chiffres de' la production de la Malacca
Rubber Plantations pour les c&uatre premiers mois
de l'année, comparés & ceux de la période corres-
pondante de 'année derniére :

1915 1916

Livres-poids

ainsi de 590.735 tonnes, contre 42.566 tonnes en 1915,
en augmentation de 8.169 tonnes.

The World's Rubber Position, qui nous fournit les
chiffres précédents, évalue la production totale de
l'année courante a 192.000 tonnes, contre 157,824 tonnes
en 1915, en augmentation de '34.000 tonnes ou
21 172 0/0.

Le cours moyen du caoutchouc de plantation est,
pour le premier trimestre 1916, de 3 sh. 7 d- la livre-
poids. Celui de ’année 1915 entiére a eété de 2sh.7d,

COTE DES CHANGES

A Paris. — Londres, 28,27 ./.; New-York,
5,94 ./.; Suisse, 113 1/2; Italie, 95 ./.; Hollande,
2,48 ./. Espagne, 5,80 ./.; Rouble, 1,83 . /..

A Londres, — Paris, 28,28 ./.; Amsterdam,
11,52 1/%; Lishonne, 34 ./. ; Madrid, 24,12 1/2; Italie,
29,75./.; Petrograd, 154 1/4; Stockholm, 15,57 ./..

A New-York, — Cable transfert sur Londres,
4,76 1/2. Change sur Berlin, 77 1/2 pour 4 marks.

Lisbonne. — Agio sur l'or, 56 0/0.

Madrid. — Paris, 86,20.

Buenos-Ayres. — Gable télégraphique sur Lon-
dres, 48 11/32 d.
12Ri/c: ge Janeiro. — Change sur Londres a 90jours,

COURS. DES METAUX
_ A Londres. — Cuivre & 8 mois, 135 ./.; Elain
a3 mois, 197,.. 1/2; Plomb, comptant 34,.. 1/4; Zinc,
complant 98 ./.; Argent metal, 36 d. I'onee.
PRIX DES MARCHANDISES

Blé. — A Paris, ... 4 .... A Chicago, 1,15 ./,
fin mai.

Farine, marque Corbeil, ...

Sucre blanc.:— A Paris, ..; raffiné ....

Caoutchoucs. — A Londres : Plantations, crépe,
3 sh.; Para, 2 sh. 10 d. )

Cafée. — Le Havre, 72.25 mai.

Naphte Russe. — 58 kopecks 1/2 le poud.

Bilong

Comptoir National d'Escompte.
31 janvier 1916 29 février1916

ACTIF —
Caisse et banque. ...... Fr. 244.564.212 19  249.335.065 9
Portefeuille et Bons de la
Défense Nationale....... 719.361.947 52 T58.412.153 81
RepOElst it it iit i il 19.520.771 85 19.957.5%8 65
CorrespondantsS......ouasa 82.384.431 70 83.074.480 07

124.484.277 51

Comptes courants débiteurs 125.001. 100 38

Opérations de change &

lerme garanlies......... 25,665,000 »  30.090.000 =
Rentes, obligatlions el va-

leurs diVerses...us-sivea 6.793.9i6 35 6.685.626 92
Parlicipations financiéres.. 3.7 8.493.720 51
Avances garanties .... . .. 128 1487.579 96
Débiteurs par acceplations. .972. 48.063. 163 0%
Agences hors d'Europe..... 4.695.340 42 5.222.452 81
Comptes d'ordre et divers. . 20.624.440 09 21.861.884 »
Immeubles. s v ciosssncs 15.8%51.5% » 15.841.54%  »

Fr. 1449.263.6:0 83 1.500.586.218 56
PASSIF

Comptes de cheques et d'es- A

Comple...iveo...iv. Fr. - 608.464.977 92 ~ 629.674.792 78

Complescourantscrédileurs 436,111,375 27 481.124.238 32

Opéralions de change &

lerme garanlies. ... ... . 25.663.000 » 30.090.000 »
Bons & échéance fixe....\.. 30.148.005 » 38.326.225. »
Acceplations L .. s oy 48.274.807 07 49.324.641 76
Comptes d'ordre et divers.. 30.114.060 06 30.306.93%4 19
RESEIVRE s vs s siss wivvimlnmns %1.689.406 51 41.089.406 51
Capital 200.000.000 »  200.000.000 »
Fr. 1.449.4068.630 83 1.500.586.278 56
Credit Liyonnais.

AGTIF 31 janvier 1916 29 février1916

Espéces en caisse et dans — £
les banques........ Fr. 601.191.898 32  676.394.334% 17

Porlefenille et Bons de la
Défense Nationale......
Avances sur garanties et

1.019.180.455 &% 1.022.0%2.187 48

244.922.106 01
377.398.112 07

240.644.105 T1

Comples.courants ....... 372.680.005 58

ACTIF
: % Janvier:s s iR 343.200 308.200 Opérations de change a
) Encal_ssa-nr‘ ..... I..Fr. 4.7?5.059.?40 = 93.97?.&66 TBVEIRT Lot s i odvis 943 .400 194 .800 llcrlnc geu-amics:..f... 25.665.000 » 30.090.000 »
Encaisse-argent..... . 353.622.568 — 2.567.991 Marei Annl sl 9268.100 199700 Actions, bons, obligations
D];p,qnlblllLes etaveir - ol 3 AT S s 957.700 932 900 el Tenles. i, gD Rt 8.865.904 81 9.271.226 569
alétranger. . Ju.ie. _.-80.4.:_;?.@3: - 82.816.740 ;s - Comples d'ovdre et divers 60.701.770 07 13.635.073 16
Porteteuille. ....vuis 304.833.591 — 50.844.182 1.412.400 934.900 Immeubles i 35.000.000 »  35.000.000° »
Effels proroges. ... - 1.552.719,916' — 14.575.715 Sl e e e S
e o 4-017.978.199 - 313964 ; : Fr. 2.373.015. 256 72 2.399.736.982 69
ﬁx:ﬁgg:sﬁl&r&g;i@ntes_ 1.217.973.199 - 3 1‘59'6‘8 LA PRODUCTION UNIVERSELLE DU GAOUTCHOUG s ;
i ] D SR e 200.000.000 > La production universelle du caoutchoue a fait de Dépotsel bons & vue, .Fr.  638.167.98) 62 649.705.107 93
Avances nouvelles a Nouveaux progres an cours du premier tfimestre de Comptes courants .u..... 1.042.015.661 02 1.096 S(}T.-IGB 19
PBtab oo i 7.400.000,000 » I’année courante. Celle du caoutchoue de plantation Opérations de change a el
Bons du Trésor fran- a atteint 34.000 tonnes, contre 26.000 tonnes pour le {ermb grantios. . ... .. 25.665.000 » 30.090.000 . »
cais escomptes pour premier trimestre de 19155 celle du caoulchoue du s exigibles apres a5
avances. de I'Btat & Bresil se maintient au-dessous du chiffre de 1915 : aneais T 05.956.915 24
A F’l(_.\,s UO}WOI‘HBD‘IEHES s } 12.835 tonnes; contre 13:395 en 1915, Le total de la Acceplalic ) Ilj\‘wS?")llS" ’;"
2 et;,:a.ngeirs B i 975.000.000 4 20.000:000 production universclle, pourle premier trimestre. st Bons 4 ¢el 16.693.975 92 15:8"5:536 9?
Ratatrmiiefniy; AMM\/MM’&N"'NW Wmé*;ﬂa“qmm\-\n;u&rrf\ﬂw D ..AJ it N NN o S
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Comptes d'ordre et divers 89.535.845 40 44.571.569 60 45 Chargeurs Frangais Plisson, act., 1 Crédit hmoml de B u\'n(nq—r\_\jrcs g

Profils el pertes : coupPL 39 it 50 » 50 » Actlions anc., €. b e e B DT (RGP
Solde des exercices an- 1 Bst Asiatique Danois, act., ¢. 19.. » » 201 60 —  non libér. 5 e 8 40 » »

térieurs. chis. v, 18.918.155 07 18.018.155 07 1 Tramways de Cherbourg, obl. 4 1/2, BAPIS A2 s s sl e U no» 43

Réserves diverses 175.000.000 » 175.000.000 » [ifoqy o et e T T e iR R 10 80 10 20 1*Crédit Foncier Egyptien, obl. 30/0

Capital enliérement versé = 250,000.000 »  250.000.000° » 1 Tluln;\\rn» Electriques de Dijon, : s a linlﬁl’ ¢-29-13. D 2 7 50

T T e T L T e T obl a0/ 0 e, A2 bl ey 9 6( 9 01 1 Crédit Foncier de F .mcc
Fr.. 2,873.015.266172  2.909,76.942 69 15 Tramways de Nantes, obl. 4 6/0, Oblig. Fone. 3 0/0 1871, ol Tli‘ 7 20 6 482
e —— coup ISRt R 9 60 9 = - U 298 560 i st 8 4D 7731
30 Trum\\'u_\l‘; de' Rouen, obl. 5 0/0, i3 ¥ = nl[) 01913, c. :') L 960 8 928
! ~ goupldipe i e iie e R it Ry 25 rédit Tndustriel et Commereial :
‘J‘:O“pnub 1 T]:I:!m\]vn.\S et Omnibus de Pons & o S Actions, c. J)'.l.i ......... S 7 4 866
TSR S : oulouse, obl.; e 16 . i i) == anon liery e 1250, 1 » >
A L’ECHEANCE D'AVRIL 1916 30 Transports pour les Services Muni- 1 Immeubles de Frar
TR Ci]‘ﬂmx de Paris; obl.,¢. 6y....0 12 50 - 12 50 Obligat. nom r, d 500 fr. oo AR 2 88 2. 654
Déduire I;impd.', de 5 0/0 des valeurs marquées d'un Valeurs diverses : iz P70 e el .8 360 0 3u092

asterisque (*). C G o 95 American Telephone and Telegr., - go?lu ;‘;n“()w Lyonnase, oDl 79 661

; ANQULEME MR G aebiwer 06y o e 5 » 10118 SOIDRIb I PR i 5 e

U ROTANE CEOLRRT 15 Ameuljltmtznl de I'Est (G. Manuf.), : Chg{;_‘.'mmmgcs, Houilléres, Forges,

idie séclit » ACER e IS K eiie Do 2 156 » Mines :

1B Bm;;(meslfi f?cfriﬁn?g;ﬁdgg'/o 20 Assainissement et Engrais (Soe. G'), 1 Ateliers et Chantiers de la Loire,

GRCELOPILAL A6 e 5 E DDA S 940 2% G R TR B R 12 ». 4126
SR SO L i i pAS O 1 Brasseries de Champigneulles, obl 17*Broken Hill Proprietary a o, 1 sh., m.jne.-t

15 Banque de Bordedux, act., . 20... 14 40 11 8 f’&ﬂb(;l 5 L .l‘.”. .I-.].t.l ...... : S [ 1 (‘.:l;'n\mlux (Min :}ii 3) (.ul 5 c2 a6 s 9e 6(;

1*Bangue de Commerce Volga-Kama, S ok B 15 Brasserie de la Méditerrande, act., 1 Djebel Djerissa Mifibs s}, act., ¢ 6 5020 4320

Be a"“om"r- """" e Rt Tl GOIpE 2L S G R e 940 B34 — © parts,e.5 1975 16 35

1 B“mqm, dorllc“(llfmne S :'30 R 1*California Petroleum Corpor., act., 1 Elbetro-Met tallurg. & Froges,ab., c. 8 10 80° 10 05

10 Banque ]ei do;hl_cll'lerd‘()”l:.r:];].(_'e‘ / COUpT TG L i 1dol. 5 685 1 Ferreira Deep, act., ¢. 2700 .hvs o aucr 4sh, 2-83
bl 2 0/04880, . 145 "laey geqn | 10 Chj\l]els de Netessité (Soc. LyonJ.: - o i 1 \11.\1‘11 ~el- {'lwluld i & o

""""" clibhsZeoup i eistsarm it =100 » Actions libér, de 400 fr., c. 99. 28 » » >

b e Aol ST Parts dé fond., €.t e .. cuusiss 338 338 de 500 [r.. c. 99..; 30 » 27 30

Actions Lg """""""""" 9 35 179 15 Chaussure~ Inuux.l])le act.decap,, g 15 Montlmul Aulnoye, obl. 4 l/ c.20 10:80 11'25

15 Bd‘ﬂ‘}}“fa gms's'e' b Finntnie 'é'ci' COTLHL B L S ey 80 442 1 Rio-Tinto (G de) : & T

X Cinéma Esxploitation, act., c.6....  » = 8 95 Actions’ordinty e 3T Dians o 30 sh. 10/4 42

5 C“lfll’if-"3~--'-1-0---;['["'51- '5.0/0; B 19 Docks de \151\.\1119 act.decap., c.8 16 80 16 19 — de préfér., e, 38, ... . 2sh. 2 9 303

i Glé(gdpugtlcm Srnand 6 25 6 19 15 Docks Libres et Magas ¢ Généraux 1 Saint-Naz un Penhoét (Chant. rli--,

2 : I e aer R i de Marseille, act.. c. 960 915 oblime.ds o S 2imce il @Y

15 Gr.;((lllﬂt(;]‘g([-]:?oe]\ d{«‘, I'Urugnay, O.btl.- PRI Y 30 Dom: m,cduu eil Fadl( : 10* }11 arsis (Mines de) Soaagsll Net 4 sh.

15 Fonciere du Chdmn d’Eau, obl. L A e e 3 > ", i 5 Transvaal Gold \Emu. Es luuw, act., ‘ ¢

). . 31 ! 790 667 30 Electr l(lll‘ Avignonnaise, obl.,e.20 10 80 - 10 20 Ry ch R e R e 2 sh., m.ine.-t.

B070, Co0Tve b timiienss ol & 1 Electricité Prov. ds Bqﬂnm—‘nru 1 Union Miniére et Métallurgique en
1 KL Bogaidraentino ohlio0/0, . oiia ) YRR T A e R » v 1134 CRussie, OBl €. B.. .t .42 b A1 35
T Binl i l“ﬁfﬁt:it%e GO DR 1 Emhllf«emom: Poulenc fréres, obl. 1 Vicoigne et Nosux, obl., ¢. 29-10.. 660 8 95
Oégnfpl&')fffﬂ;.mll Lo Ic " a0 o 1’}111/;00 Saeain e 10 80 10 10 31"Wolhuter Gold, act., ¢. 15........ 1 shy, m. inc.-t.

¢lix Fournier (Stéarinerie), ac o i ; gt

Charbonnages, Houilléres, Forgcs, 4 COLNIa it Y et LS s ,,’ 912 8 954 CI;FL”,‘:M ge jeryrancans crtian

Mines : 1 Gl'lml Hotel, obl. 4 0/0%endBl s 9 60 8 97 R
-~ 1 Andalous

1 Ahun (Houill..d’}, obl. 50/0, ¢. 4.. 12 =» 1131 11 Gula hulumpmw Rubber, act., ¢.9 au e 1 sh.6-2 ey i : &

1 ot : s Oblig JO/O 1725., rev. fixe; ¢:197 »' » 6 52

15 Algérie et Tunisie (Mines d), obl. 1 Kounango Frangais (remb. ), acts faut tit. 50 =» g e o L & KR

B /20 e 3800 R i 10 80 12 1 2? ;)I"monslmguiscet(}umonﬁlau 5030 2355 2175 1 F:.t Satidn cap., e. 116 . 19 20 17 /74

15 American Smelters Secur, yact., ¢.45 » 15 apeteries du Centre, obl. 5 0/0, LI Pl e A DL B Jisafiers Lo >

5 & 1. : ! R — (ol b YT e 188 13 633
1% }tnl[u,nmial(,up] gr?glgltmudm act., e 15 P}:(?}IE{-&E:rir.l-i.-x.l:‘].{x:i-d-e- obl, .15 In : 12‘ g? T b C ity B L R S R
AR Rl B R naes e S e a8 15 Est-Algérien, ret., c. 80 ... . ..., 1440 13 56
(s ek A s S S R T 495 5 Phosphales Tunisiens, act., ¢.12.. 5 » 9. 48 T e i U e 702
18* Ashanti GO]dflOl‘%}«' act. E"? 30. = 1 sh., m. inc.-t. 1 Produits Chimiques du Midi, obl. 1 [;aris-L‘\'on-x\I(‘(Iilcrran"n’ o
15 Bert et Montecombroux (Mines de) A R L e R B e et 12000 14-25 iy ek it ; i
act., c. 14 Ao m i L 960 4008 15 Raflineries dela Méditerranée, act., Au‘f“"ﬁ' ll?ulll'é'ib'_i-} """ 13§ 0;3 ,'133 62?;

15 Béthune (Minesde), obl. 30/01877." 1T 20 6 61 RO e R 6480 6335 Oblizat. )LI/O 3 R S 6 ! a 7 z;
5 La Blanch y Anexas, act., ¢. 1210 » » 5965 1 Raffinerie de Sucre de Saint-Louis: i R N e 960 8 03

15 Bouble (Mines de la), act., e.17... 24, » 22 60 Avirngier A8 R 56 40 53 95 ‘; """""" 8 5

15 Commentry- lounhl.;m]mult 5 60 ot Patss- oot el il idet 109 10 104 10 1M, f:il))ll f(]l/()} ({‘ S e 68 g 33

Actions de capital, ¢. 112. ..., : 15 25 La Soieyact10:36% S vsmaad wi 768 6872 T ey bl b S
— e jouissance, €. 456.. ... 21 60 20 40 7 Sucreries au Chili (Soc. Frang.) : E_M‘\;!\((‘}%Ll(}) (E’(l; CH'III‘;NC’] o~ 4 e 0000
#*De Beers, (mgde réf., f) 2!]...0. 0 auc* 8sh.6 Jlx)cnons, CHO R e 384 69 Noportaes s e :
15 De I)|{3[nch oc. Lor.), bons b B arts bénéfic., c. & » 2 121793 b FrprLe T y -
i o R R e e, 12 50 12 35 5 Sucrerie et Raffineries 1 Ob,l_]_“' 3 88 ;, 'l]:m/:e’{,i“?,?cm ? "8 E '(7‘%

20. Djebel Ressas ( ‘]Janoe]c]lm 1ﬂ(ﬁ|i (43 jﬁ 14 40 %% g_v Actions privil., ‘cod i il D, > » a5 15  Actions (Ie( ||~.1| 1l e 19 §0 17 64

15 Donetz-Jouriewka, obl. 4 1/2,.c. S R s et o) (AR R o SRR (e S » 732 ; EPeTE A b 3'0,0 w0700 1

30 Firminy (Aciér. de), act., . 96.... 28 80 26 80 Obligations 4 revenu var., ¢, 14.  » » 12 » 1 Nord-Belge, obl. < PO L Rl 20

B , 3 5 He"mmu\ des Bouches-du-Rhéne

8*Lena GoldGelds, act., 6. ... voras auc® ‘1r.25 20 Travaux d’Eclairage et de Force, : i 5

15 Moniceaiini (ines de), aci. ¢ e ke A0 G 1020 T8 | g 2L, e )

16 Montrambert la Beraudiere, ac . sines Hydro-Electriques des Hau- T

(T e b [ R S B 26 88 25 90 tes-Pyrénées, obl.. ¢. 24, ....... o w4 AT La‘u.r, Gas :

6*Oriental Consol. Mining., act., ¢.32 au ¢ 50 cents 1 Voitures et Jouets d'Enfants (Const. 1 Eaux de Calais :

45*Taquah Mining anﬁl[}‘\pl actmc i 21!5116 m, inc. ~§ de), actl, c. 38 Chiel ey [SERe Actions(;le capit., cg{:éi ..... PR Tk SRR

15*Withauk Colliery Ltd, act., e sh, 6, m. inc. e i Sl bl e jouis., ¢ i » » 48 »

5 is el étran- VOHEANCE. TIE M Oblig. 41/2, c. A i . 1080 10 30
Ch;’;yiq aelerironey L AR N S i Eagx1 Minérales d’Evian-les- Bams
& AKkerme Russes), obl. 41/2 ¢. 6 11 14 ! e e R 9 60 9,02

1'_{‘éall111aE:JIi];éniI’!a(ci‘;il:q%:c';..c,) :‘. TSE-)./. ..... nuJ::“gsh.‘I—Olﬂ.") Preyigre Liste — A1/2, 08,000 e, 10 80 10 18
17 Chine (Constr, et Expl.), act.ye. 10, 14% » > » Assurances ;- 1 LFaux Minérales de \md obl. 1,

15 Déparlementauy, act., B 14 40 13 10 3 La Confiance (Gréle), act., ¢. 18... 35 » 3 » eae emissTong b iR s 20 » 19 80
1 Enghien & Montmoreney, act.dec. 25 » 25 » 15 La Foneiere (Incendie), act. ent... 62 50  » » 1 Gaz de Lyon, obl. 4 0/0, c. 10.. ... 960 894
1*Linarcs 4 Alméria, obl., . 53.....  » » 70025 i — dykdact.. 15625 > » 1 Gie Génle durGaz pour la France et

d e e Ry 4 La France (Incendie), act. nouv, 60 » > 9 T'Etranger, obl. 4 0/0, ¢. 17. .. .. 960 - .894
4 *Moreda a Grenade, obl., ¢. 70.... E 1D )
Tk A 1 Le’ il/aautcrlrlgcl;‘ne (A(.r‘ldents),‘ obl. N T 1 Solf'ic\llé _Lyonnuﬁe de; Faux et de i oo
i T a5 - ; i b A/2, e 220 claivage, obl.; el 22, S0
1 },;1(1)?;1 e]L,‘ l.i.lf'ns;:tl(-‘mglid de'Indo-Chine, 1d T 1- Le Phénix f(;&’la), a{qt.} nnutv ........ :1389 » 5 » 1 Union desei}'ejm, ob_’l. K725 6 0510180 110005
Sl /a i 0a Ol st et e tiiann — (Incendie), act. nouyv... 105 » » : 4 helets
1 Gaz de bOldeU‘ (Cie Nouyk), obl, . 1 Urbaine (Incendie), ack..,........ APEE ity E?;;I:,]légf o Villes et des Dépan
50/0, c. 52, i 12, > 11 29 1 Urbaine et Seine (Accidents) : 5 ‘
6 Gaz Cﬁnlhll Lobnn act., ¢. 104..., 1920 - 16,83 Actions 1/5 versé ....... il Jov g gty 1 Ain-Temouchent, obl. 1898, ¢.35.. ~» » 0 375

10 Gaz du Mans, act. ..ooooionniiee. 6 » > » —mouv. Nt/ .. 190 » b 1 Amiens, obl. 18;“ CoAAL .l 2 3 3 50

15 Gaz ‘de Rome (Soc. Anglo-Rom.), 1-15 Angouléme (246.000) et (500.000),
act,; e 9 et 10t i au e 20 L, it. Bfi?queﬁ‘lﬁf Sociétés diverses PR e T B e AT R
! g ki 30 Bayonne, obl. 1902.....:.. .. D 812
Enmprimls des Villes et des Dépar- 1 Banque de P'Afrique Occidentale, 1‘Bc¥-ne obl. 4 0/0 1910, c. 12......' c“sms=e 20 »
; lements : ; e | AetionS Rt Ao e T R e B3 3 > 16 — obl.31/2 iﬂGG, cie iy 8175
5 - > 4 d ie, Moscou, obl. 4 0/0 1910........... aucs= 2. 13

157 Saint-Pé iu\lmmg‘»ohl 1 1/2 1 » » 10 6875 1 Banque de Commmce 1¢ Sibérie 1*M , obl. 4 0,0 1910 2 r. 1375

14 Yarsovie, obl. 41/21903 ..., ... au e 2 r. 1375 R b e T S A TR 30 roubl. au e TiNantes; ohl 8BNS G R 960 88

Fonds d'Elals élrangers : 1 Bam[uc Frangs de Afrique Equa- i BYctan e 6B] 006+ s Bale sy SRR 789

152 Otlom tns toriale : 15 Paris, obl. 1892, c !uO .. 480 438

Obl. 3 1/2 1894 Tribut d’Egypte Actions libérées, c. 11........ 28 80 27 30 15 - 0, quarts 1 20 1 09

gypie,

T T e g (B . A o.ph L —  libérées du quart..... 10 80 > » 1 — obl 189’! 95 c 0GRS - 480 438

Obl, 4 0701891 def. Loan, c. 50, ' » '» 8 sh. 15*Banque Norvégienne des Prepriét. R 4() uarts., 1 20 109

1*Roumanie, abl. & 0/0 1905-1908, Agricoles, obl., c. 23........ .. viim ip 8B 1ot i o h] 3 23/& (Métro d,ent. 528 484

oD QLR IS e L e A 1 Banque Puvec a(‘t e Bl Esspigis 9 60 9 05 1 c. 13,'1/2. 2 64 92 42

s i : : 1 Bangque Russe pour le Commerce 15 Sdmt Brieuc, nbl A 89Tt 8 15

3 Transporis par terre et par eaw : .. Etranger, act., ¢. 44....000 00, o n 221,50 15*Saint- Petersbmug obl. 5 0/0.,,.. au c" 2 r. 373
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AVIS, INSERTIONS ET RECLAMES

la valeug des approy

. nuelle au grand entretien et aux amorlissements spé-

COMPAGNIE

D&S

ENTREPOTS DE NARSEILLE

DUCKS ET

Assemblée générale du 18 avril 1916.

EXTRAIT OU RAPPORT DU CONSEIL D'ADRINISTRATION

Messieurs,

Nous avons Lhonneur de vous faire connaitre les
résultats de Pexercice 1915 et de soumettre notre ges-
tion a volre approbation.

Comptes de premier etablissement.
ETABLISSEMENTS DEPENDANT DES CONCESSIONS

Docle de La Jolielle. — Ce comple présente, sous la
rubrique « Magasins et Hangars », une augmentation
de [10.197 tr. 66, provenant de l'élablissement, au
hapgar 0, bord & quai, des chambres frigorifiques
nsk A0-et ] h

Instruments de radoub.— Lesous-compte « Formen® 7»
est majore. de 4.831 fr. 61, pour honoraires aux inge-
nieurs du service spécial marvitime et droits d’octrol
sur des bois ayant seevi & U'etablissement de tins.

Le compte des « Etablissements dépendant des Con-
cessions », qui s'élevait a 41.340.263 Ir. 88, se trouve
augmenté, au tolal, de 114,979 fi. 27 el porté a la
soinme de 42.455.243 Ir. 15.

Domaine privé. — Le sous-comple « Grand Entrepot
{(Parcelle 1) » est accru de 120.741 fr. 41, en raison des
extensions de Pentrepot {rigorifique qui ont comporté
le développement, de la machinerie par P'adjonction
d’un troisieme compresseur, aingi que Pétablissement
de vagonniéres et de voies de communication.

Un autre sous-compte, celui ou figure 1'ilot 49, enre-
gistre une augmentation de 38.559 fr. 57, cout de la
construction d'un garage pour camions automobiles.

Le compte des « lmmeubles composant le domaine
privé » augmenté, au total, de 159.300 fr. 98, s'éleve &
22.451.212 {r. 85.

Matériel et Approvisionnements. — Ce compte — débité
de la valeur des objets mobiliers, engins et agrés mis
én service, ainsi que des approvisionnements constitués
au cours de U'exercice : 682.966 fr. 40 c., et crédité de
isionnements consominés et du ma-
téniel retire du serviee : 484.463 fr. 85, passe du chifire
de 4.694.521 fr. 92 & celui de 1.893.024 i, 47.

L’aceroissement d’une. année sur l'autre provient,
pour la plus grande part, de l'acquisition, au prix de
163.308 fr., d’un matériel de bachage qui a trouvé son
utilisation d'une maniére constante et profitable.

Les comptes d’établissement qui s'élevaient, fin 1914,
& 66.326.697 Ir. 67, étant augmentés de 957.246 fr. 65

et diminués de 4%84.463 fr. 85, se soldent, fin 1915, par

66.799.480 fn. 47. )

En raison des amortissements ‘d’actions et d'obliga-
tions, effectués conformément aux tableaux arrétés pour
les tirages au sort annuels, le fonds social et, par suite,
le passif, se trouvent atténués, a ce jour, de 7 mil-
lions 300.244 fr. 63.

| "Exploitation.

Diapreés les statistiques du Sevvice du Porty les en-
trées et sorties réunies — l'augmentation des premiéres
contre-balancantla diminution dessecondes— accusent,
en 1915, une avance finale de 53.067 tonnes de mar-
chandises, pour le port de Marseille, par rapport a
1914 : 8.256.022 tonnes contre 8.202.955, provisions de
bord comprises.

Notre exploitation, néanmoins, a vu diminuer de
165.432 tonnes ses opérations de débarquement et
de 33.786 celles d’embarquement, lés premicres s'éle-
vant encore 4 1.379.085 fonnes, les secondes a 193.166.
Cette diminution a porté principalementsur les céréales
et lés graines oléagineuses, mais elle a éié largement
compensée par une augmentation sur les importations
de marchandises plus riches, notamment : les cafés, les
sucres et les viandes congeldes. Les céréales d’Amé-
rique ont remplacé celles du Levant. i

Enfin, Pactivité du mouvement des entrepots, tant a
Tentrée qu’a la sortie, a notablement contribué a ang-
mentation des produits.

RESULTATS GENERAUX DE L'EXPLOITATION
Lensemble des produits du dock, taxes de manuten-
tion, de magasinage, recettes des voies ferrées, loca-
tions diverses, etc,, et les produits des bassins de radoub
et du domaine privé se gont élevésa.Fr. " 13.537.265 39
L'ensemble des dépenses se montanta 8.852.996 21
Les produils mets de l'expleitation
ont eterdes. o, (L SR AR P AL .
La comparaison avec ceux de IT'exercice précédent
donne lés résultats suivants : ;
Différence
en plus

1914 1915 pour 1915

Tecottes.Fr. 10,586,63022 13.537:265 39 2950.635 T7

Dépenses.., 7,126,512 85 8.552.996 21 1.426.483 36
Produitsnets 3.460.117-37 4 .954.269 18 1.524.151 81
11 y a.lien de mentionner qie Ta contribution ‘an-

e G T G s L e S -#—WWMM

4/984.269 18

ciaux a été portée de 80,000 fr. & 100.000 fr., principa-
lement 4 cause des extensions de l'entrepdt frigorifique
et du développement de machinerie qui en est la con-
sequence.

Dans les dépenses figurent, d'antre part, les charges
de guerre, dont la plus importante consiste en alloca-
tions aux mobiliscs el A leurs iamilles pour une somme
globale de 292.061 fr. 80.

Yous nous approuverez, certainement, comme vous
I'avez fait Pannée dernidre, d’avoir acquitlé cetle dette
sacrée et vous vous joindrez i nous pour renouveler a
nos collaborateurs mobilisés 'expression de nos vaeux
les plus chaleureux et aux familles de eeux qui sont
morts pour e pays l'assuranee bien sincére de notre
vive sympathie. :

Nous n'onblions pas, enfin, ee que nous devons et au
Directeur de I'exploitation, qui a su concilier et satis-
faire les intéréts de divers ordres dont il avait charge,
et au personnel, qui lui a permis de menera bien cette
tache importanle.

Liguidation de l'exercice.
Les produits s’élevent :

Bénéfices de exploitation a.... .. Fr. %.984.260 18
Produits de placements de fondsa.. ., 161.543 45
Soitau total...... ...Fr. 5.145.812 63

Il faut en déduire les charges ci-apres:

Service de I'emprunt de 1860. .. .. Fr. 638.680 »
ol — IR 324.366 »
i — 191055 o 175.230 »

Redevance a la Ville de Marseille. ... 100.000 »

Intéréts des fonds appartenant a la
CAISEE (eS DEITAIIER can s s s s sy s 131.049 43

L. Fr. 1.369.3%% 43

Les produits nets s’élevant & .....Fr. 5.145.812 63
et les chargesd . ..., e e 36030443

la différence estde...... ..Fr. 3.776.488 20

Pour les motifs exposés ci-aprés, nous
avons estimé néeessaire d'effectuer, pour
I'amélioration des établissements de la
Compagnie, un prelevement de ........

Engemble ..l

1.000.000 »

Il rester i iiieer Fr. 2.776.488 20
_L'amortissement de 361 actions néces-
sitant une affectation de....,.... .. Fr. 180.500 =»

2.595.988 20

169.263 94
2.765.2562 14

les bénéfices distribuables sont de .. Fr.
En y ajoutant le report de 'exercice
précédent. ... a N e
la somme disponible se monte a....Fr:
Nous yvous proposons de distribuer un
dividende de 25 fr., ¢’est-a-dire de 5 0/0,
an lieu de 4 0/0 les années précedentes
a4 chacune des 71.553 actions de eapita
qui y ont droit,soit une répartition d’en-

senleide i Cul D e Rt Fr. 1.788.825 »
[l restera, comme report & l'exercice
courant, un excédent de ...... ..., Fr. 976.427 14

pour parer a toutes éventualités. )

Si nos propositions recoivent votre approbation, le
dividende {ixé comme ci-dessus sera paye, 4 partir de
demain mercredi, & Paris, Lyon et Marseille.

Les actions de ecapital ayant recu un acompte de
7 fr. 50 le 4= novembre 1915, il sera payé, pour solde,
a partir du 19 avril :

Aux actions de capital nominatives 17 fr. 50, soit net
dimpdt 16 fr. 80,

Aux actions de capital au porteur 47 fr. 50, soit net
d'impot 16 fr. 19.

Questions diverses.

Les imputations aux comptes de premier établisse-
ment vous ont fourni des précisions sur les extensions
de I'Entrepot frigorifique auxquelles la Compagnie a
procédé etdont 'opportunité et T'urgenee n’ont pas be-
soin d’étre démontrées.

‘Ne pouvant, dans une epncession strictement limitée,

nous étendre en surface, nous nous trouvons dans la
néeessité, ainsi que nous vous 'avons fait prévoir l'an
dernier, de développer nos installations au moyen de
la eréation d'étages, ce qui aura sa répercussion sur la
capacité de nos quais de débarquement.

C'est ainsi, en effet, que le quai Nord du mole d’A-
rene, le plus long de tous ceux de notre ‘concession et
le plus facilement accessible aux navires de grande di-
mension, se trouvera en mesure de receyoir leurs im-
portantes cargaisons qui débordent actuellement leur
emplacement normal et entravent les opérdtions des
autres navires accostés aux meémes quais.

Mais ces améliorations entraineront une dépense con-

sidérable. En échelonnant les travaux, nous nous effor-

cerons d'y pourvoir au moyen des excédents de bénéfices
déja épargnes et'de ceux que nous escomptons encore
dans I'avenir.

Conseil d’administration
et Commission de Veérification des Comptes.
11 vous reste & procéder & la nomination d’un admi-
nistrateur devant occuper le siége que la démission de
M. de Pélissot, resté directeur hononaire; a laissé va-
cant & notre ‘Comité de Marseille, peu de jours avant

notre derni¢re Assemblée générate. .
Nous proposons A vos suffrages M. Lucien Arnaud,

membre de la Chambre de Commerce de Marseille et -

president du Syndicat des Minotiers.”Sa situation et sa
compétence, dans un domaiuve particuliérement inté-
ressant pour nofre exoloitation, rendrout. préciense sa

collaboration & notre affaire, ou il continuera la tradi-
tion de son regretté pére, M. Fmile Arnaud, ancien
vice-président de notre Société.

Lies membres du Conseil, dont les pouvoirs prennent
fin cette année, sont MM. Bargmann, Georges Noble-
maire et Thouvenel. Leurs collégues vous proposent a
l'unanimité de renouveler leur mandat pour cing ans,

En conformité de Particle 40 de la loi du 24 juillet
1867, nous vous demandons de bien vouloir renouveler
a notre Conseil, pour I'exercice en cours, les autorisa-
tions requises pour traiter avec les Sociétés dans les-
quelles quelques-uns de ses membres ont des intéréts.
. Yous avez, enfin, 4 ¢lire la Commission de Vérifica-
tion des Comptes. MM. Joseph Giraud, Eugéne Ithieret
Chrestien de Poly, & qui vous avez déja confié ce man-
dat, sont récligibles.

BAPPUBT ;
DE LA COMMISSION DE VERIFICATION DES COMPTES
Ezercice 1915,
Messieurs,
Nous avons ’honneur de vous rendre compte du

mandat que vous avez bien vouln nous eonfier dans
votre Assemblée générale du 27 avril 1915,

A notre grand regret, nous avons été privés de la
précieuse collaboration de M. Ithier, retenu dans un
département envahi par I'ennemi.

Ayant examiné en détail, fant & Marseille qu'a Paris,

les livres et pieces de comptahilité, nous avons constate’

que les écritures sont réguliérement tenues et que les
chiffres concordent avec ceux du bilan et des comptes
qui vous gont présentés.

!;a liguidation de P'exercice 1915 s'établit comme
suit :

Les produits nets 'élévent & la somme totale de
5.145.812 fr. 63, soit 1.594,005 {r.30 de plus qu’en 1914.

Les bénéfices de D'exploitation figurent dans cette
somme pour 4.984.269 fr. 18 et les produits de place~
ments de fonds pour 161.543 fr. 45!

Les charges s'élevent a 1.369.324 fr. 43, soit 13.013 fr. 75
de plus qu'en 1914, par suite de 'amortissement d’un
plus grand nombre|d’obligations.

Apres prélévement jugé nécessaire d'une somme de
un million de francs pour l'achévement et 'améliora-
tion des établissements de la Compagnie et de celle de
180.500 {r. destinée & l'amortissement de 361 actions,
les benéfices distribuables, propres a I'exercice 1915,
s'élévent & 2.595.988 fr. 20.

En y ajoutant le report de Dexercice précédent :
169.263 fr. 94, la somme disponible s'élgve 4 2 mil-
lions 765.252 {r. 14. :

Yotre Conseil d’administration vous propose de dis-
tribuer un dividende de 25 fr. 4 chacune des 71.553
actions de capital qui y ont droit, soit, au total, 1 mil-
lion 78%.825 fr., et de reporter le reliquat & I’exercite
en cours, soit 976.427 fr. 14, Nous ne pouvons qu'ap-

rouver cette derniere mesure de prudence, dictée par
a situation actuelle. :

Adoptant les diflérentes propositions qui vous sopt
faites; nous vous demandons d'approuver les comptes,
1é bilan et la répartition des bénélices, tels qu'ils vous
sont présentés par votre Conseil d’administration.

Paris, le 8 avril 1916.
: Signd ; J. Ganaub.
E. CuresTien oE PoLy,

Résolutions de I’Assemblée générale.
Premiére résolution.

Sur le rapport de la Commission de vérification des
comptes et conformément A la proposition du Conseil
d’administration,

 L'Assemblée générale approuve lescomptesde l'exer.
cice 1915 et le rapport qui les a présentés.

. Dewriéme résolution.

Sur Ie rapport de la Commission de vérification des
comptes et conformément & la proposition du Conseil
d’administration,

L'Assemblée géncérale fixe & 25 fr. le dividende de
U'exercice 1915 pour chacune des 71.553 actions de ca-
pital qui y ont droil, le reliquat, 976.427 fr. 14, devant
¢tre reponté a I'exercice en cours.

Troisiéme résolution. :

Sur la proposition du Conseil d’administration,

L’Assemblée générale réclit administrateurs ponr
cing ans MM. Bargmann, Georges Noblemaire et Thou-
venel, dont les pouveirs prenaient fin cette année, et
nomme administrateur, peur un au, M. Lucien Arpaud,
en remplacement de M. de Pélissot, dont les pouvoirs
devaient prendre fin cn 1917. <

Qualriéme résolution. :
L'Assemblée générale autorise les administrateurs,
dans les conditions fixées par la loi du 24 juillet 1867,

a conclure, au nom et pour le compte de la Compagnie,
des traités avee les Sociélés dans lesquelles ils ont un

intéret, -

: Cinguiéme résolution.

L’Assemblée générale décide que les comptes de
P'exercice 1916 seront soumis 3 I'examen-de MM. Joseph
Giraud, Eugéne Ithier et Emile Chrestien de Poly, avec

faculté pour chacun d'eux, en cas dempéchement des
autres, de remplir seul ce mandat. :
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. 920347 25.000 fr. i 379402 733 38172 663 849, 39036 170 334 407 664 46451 46460~ 46641 46650 46781 46790 ’
. L4BATA 235780 200025  60032% 778268, 956917 20922 AXIb4 217 665 814 4A25TT 602 745 T50 46851 46860 46461 469170 47191 47200
5.000 fr. AB186 587 956 MA243 360 651 898 AB51.T 146 436 47601 - 47610 47691 - 47700, ‘

11802 19742 67114 120885 141586 - 178838 507 8'° AGHT6 Ti4 B4 AT1I51 A8636 ADOLT 656. Remboursement a 499 fr. 90 net le 1% mars 1916.




LE POUR ET LE CONTRE

14 Mai 1916

Chantier et Ateliers
de Saint-Nazaire.
Tirage du 15 [évrier 1916,
Okligations.

553 698 1020 51 172 176 632 782 848 887 2236
480 503 587 616 3095 206 250 4056 167 206 472 489
649 815 948..5068 . 96. 368 374 408 506 824 837 925,

Remboursement & 497 fr. 50 net le 1°* mars 1916.

o
>

Secidté Lorraine des Amciems
Etablissements . de Diétrich et €,
de Lundéville.

Tirage du 24 janvier 1916.
Obligations.

38 46 47 66 86 88 106 124 127 149 160 163180 185
189 203 218 253 323 358 859360 381 384 333 405 407
423 425 446 501 574 577 603 605 607 630,634 666 702
704 706 756 761 766 776 717 779 815 820 862 829 9¢0
903 904 917 921 959 977 995 997 HO01 22 48 56 71
97 123 131 154 161 165 169 188 189 212 216 218 226
228 233 241 279 282 200 303 310 323 353 373 375 385

462
666
912
229
462
677
861
101
346
592
837
36

255
545
658
916
86

392
621
979
233
4T2
755
944
109
424

500
677
916
231
478
682
878
106
367
593
849
E|

289
550
668
948

107

409
641
993
256
418
769
941
111
448

503
678
993
27
486
683
904
118
37

601
884
&k

302
562
692
955

572 578 579 580 584 596 619 632 642 661
695 763 774 790 791 800 804 807 866 891
2025 58 T2 Tk 161 183 199 209 222
284 288 345 363 364 369 392 405 454 461
487 554 576 592 597 632 633 641 653 666
686 694 T1T 741 T43 769 T78 796 808 843
931 935 937 967 982 3019 25 45 55 82
139 164 193 195 227 237 240 254 313 316
382 415-422 A41 467 479 487 508 535 589
604 616 622 653 699 727 739 45 179 783
925 928 936 939 947 969 970 995 4009
68 91 136 147 148 159 161 186 189 254
305 369 381 419 440 481 502 512 520 523
578 582 584 590 600 601 605 610 614 Gb3
696 701 707 730 753 819 880 900 901 912
957 9737977 992 K017 19 22 40 60 74

119 137 201 235 245 261 988 294 324 354 370

424

659

6014 39 49

261
480
779
955
114
459

430 479 505 506 530 535 537 570 580 615
677 684 T46 T48 177 862 874 910 928 978
89 96 134 141 156 173 193
335 340 343 352 394 399 402 412 441 449
507 560 617 656 673 678 687 689 715 Tik
804 832 836 864 893 894 925 026 933 937
906 959 971 977 %006 34 371 56 65
118 151 180 193 232 250 253 301 333 344
481 509 532 b4 620 657 678 145 T68 790

843 912 964 977 981 982 993 8002 15 54 64 67

78 85 90 94 96 109 125 157 158 176 181 198 201
217 230 242 248 249 258 208 341 308 415 434 439 459
479 520.528.529 601 607 629 667 677 724 731 803 828
833 852 875 801 941 956 970 932 9002 33 62 63 66
69 84 ' 87 136 173'225 231 268 273 277 279 283 290
320 322 343 371 395 402 417 511 538 541 566 596 619
631 646 661 669 T06 T48 758 836 844 864 872 884 888
928 930 931 934 952 957 964 975 987 HGOI4 69 95
143 154 175.189 212 239 267 276 350 354 364 383 401
403. 424, 427 436 474 514 515 552 566 582 633 642 701
706,733 749 T66 T78 837 850 883 888 892 898 900 912
945 948 970 972 994, :
Tirage supplémeniaire.

84 362 382 38T 440 469 507 550 667 844 896 925
034 126 235 403 407 HAT 696 714 768 899 940 2030
91 425 197 296 308 875 397 563 615 622 731 711
912 3040 160 199 257 524 555 588 627 656 665 1755
786 852 937 4058 66 190 207 260 275 288 318 328
392 509 554 598 603 615 644 667-709 T41 799 887 992
937 978 994 997 5072 134 213 232 273 308 387 393
451 491 524 569 730 825 871 942 6107 155 180 308
347 361 485 502 563 571 584 593 607 616 671 831 913
7047 105 204 246 294 328 336 410 450 656 695 7R3
798 833 869 941 959 8066 121 330 363 405 516 610
841 907 976 9008 116 202 218 255 261 291 302 337
620 654 696 725897 988 L @153 221 233 250 308 310
399 480 543 586 679 T05 860 894.

Banqus Nationale tn exique

Messieurs les Actionnaires sont
convoqués pour le 30 mai 1916 en

Assemblée générale. ordinaire, au -

sicge de la Banque, & Mexico, &
Leffet de:

1° Entendre le rapport du Conseil
d’administration et celui ‘des Com-
missaires pour l'excrcice 1915 ;

20 Approuver, sl y a lieu, les
comptes de I'exercice ;

~ 32 Nommer les Commissaires pour

Pannée courante ;

4° Procéder & I'éleclion ou a la
réélection des Membres sortants et &
la ratification de la nomination de
Membres du Conseil d’administra=
tion.

Pour faire partie de cette Assem-
blée, les Aclionnaires doivent élre
propriétaires d’au moins 20 actions,
et ceux qui résident en France doi-
vent, s’ils veulent se faire représen-
ter, déposer leurs tlitres avant le
22 mai, a la Banque de Paris et des
Pays-Bas, 3, rue d’Antin. j

Il leur sera remis un récépissé
nominatif, et, en vertu de 'article 79
des statuts, ils pourront, s’ils ne dé-
sirent pas donner leur pouvoir au
Comité de Paris, se faire représenter
a4 Mexico par un fondé de pouvoirs
spécial, en  avisant ledit Comité
(3, rue d’Antin) qui transmetira leur
délégation par dépeéche & Mexico.

(6928)

COMPAGNIE DES

Forges et Acieriss de la Marine

ET D’ HOMECOURT
SOCIETE ANONYME
Au capital de 28.000.000 de fr.
DIRECTION GENERALE':
98, rue de la Victoire, a Paris.
AVIS

A dater du 31 mai courant. MM les
Actionnaires pourront toucher, aux
lieux ci-apres désignés, le solde du
dividende de lexercice 4914-1915
voté par: I"Assemblée - générale du
25 oclobre 1915,

Le paiement de 32 fr. 50, échu le
31 mai courant, sera fait :

Aux propriétaires d’actions au
porteur, contre la remise du coupon
n° 26 et sous déduetion de 3 fr. 815

our droit de transfert et impot sur
erevenu’; i

Aux propriétaires d’actions no-
minatives sur présentation du cer-
tificat nominalif d inseription et sous
déduction de 1 fr. 30 pour impot sur
le revenu.

Les lieux de paiement sont :

La Société Générale pour favoriser
le développement du Commerce ef
de I'Industrie, & Paris, Lyon et dans
toutes ses agences ;

Le Crédit Lyonnais, & Paris, Lyon
et dans toules ses agences’;

Le Comptoir National d’Escompte,
a Paris, Lyon et dans toutes ses
agences : :

MM. veuve Guérin et fils, banquiers,
31, rue Puits-Gaillot, & Lyon;

MM. Saint-Olive, Cambefort et Cie,
banquiers, 13, rue de la République,
a Lyon;

La Société Lyonnaise de Dépots et
Comptes Courants, & Lyon et 2
Saint-Elienne ;

La Banque Renauld, place Saint-
Jean, & Nancy ;

La Sociélé Nancéienne de Crédit

“Industriel, & Nancy ;

MM. Chalus Freres, banquiers a
Clermont-Ferrand ;

Bt dans les bureaux de la Compa-
gnie, & Saint-Chaniond (Loire) et au
Boucau (Basses-Pyrénées).

Paris, le 10 mai 1916. (6923)

COMPAGNIE
DES

MINES DE VICOIGNE

ET DE NEUX

Avis aux actionnaires.

MM. les Actionnaires de la Compa-
gnie des Mines de Vicoigne et de
Neeux sont informés qu'en raison
des événements acluels des comptes
de lexercice 1915 n‘onl pu étre
arrétes pour éftre soumis a I'dppro-
bation de I’Assemblée générale des
actionnaires qui aurait da avoir lien
le dernier mardi d’avril 1916.

Néanmoins, les - Administrateurs
qui ont pu se réunir, bien quen
nombre 1nsufflisant pour délibérer
valablement, se sont cru autorisés
a prélever, sur les disponibilités de
la Société, la somme nécessaire pour

‘réparfir aux: actionnaires, & titre

d’acompte sur le dividende de Iexer-
cice 1915, 30 fr. bruts par action,
soit net, impofs déduits :

Titres au nominatif.

Par action . JEr.
Par certificat de 10 actions, 283 »

\

98 80

Titres aw porteur.
Par dixieme d’aclion . ., Fr.
Par action

2 63
26 30
263 »

Le paiement de cet acompte se
fera, & partir du 15 mai 1916, contre
la remise du coupon n°49 :

Au siege social, & Neeux-les-Mines
(Pas-de-Calais) ;

Au Crédit du Nord, a Béthune et
dans ses succursales ;

Au Crédit Lyonnais, a Paris, et
dans ses suceursales;

A Tagence de la Banque L. Dupont
et G, de Valenciennes, 15, rue du
Louvre, & Paris;

A la Banque Perier et Cie, 59, rue
de Provence, a Paris;

A la Saciété Générale, & Paris, et

dans ses succursales ;
A la Banque Verley, Decroix et Cie,
a Béthune, et dans ses succursales.
(6924)

COMPAGNIE UNIVERSELLE

Canal Marilime de Suez

Les aclionnaires sont convoqués
en Assemblée générale pour'le lundi

5 juin prochain, & deux heures pré-

sises, 8, rue d’A(henes,

L’'Assemblée générale est compo-
sée des aclionnaires, propriélaires
d’au moins vingl-cing actions de ca-
pital ou de jouissance, ayant justifi¢,
au plus lard le mercredi 31 mai, du
dépot de leurs titres soit dans les
caisses administratives, soit dans les
établissements et maisons de banque
agréés par la Compagnie.  (6926)

GRANDE COMPAGNIE

TELEGRAPHES DU NORD

I’Assemblée générale annuelle, te-
nue d Copenhague le 8 mai 1916,
a {ixé le dividende de 1’exercice 1915
a 53 fr.

Deux acomptes de 6 fr. 25 ayant
¢été payés en jJuillet 1915 et janvier
19'15, le complément du dividende
sera. payé, a parlir du 10 mai 1916,
a raison de 42 fr. 50, sans impét,
contre remise du- coupon ‘n® 9, aux
caisses. de la Banque de Paris et

- des Pays-Bas, 3, rue -d’Antin, a

Paris, (6929)

—_——————

Gompagmic pour la* Fabrication
DES

GOMPTEURS ET MATERIFL

D'USINES A GAZ
Société anonyme
Au capital de 9 millions de francs
SIEGE SOCIAT, :
27, 29, 31, rue Claude-Vellefaus,.

a Paris.

MM. les Actionnaires sont infor-
més que le coupon d’intérét no 73,
venant & I'échéance du 415 mai 1916,
sera payable comme suit :

Montant brut... ., Fr.
A déduire : impot 4 0/0 sur
FEVEDU A s

625

6 »
a-payer indifferemment aux actions
nominatives et -aux actions au por-
teur, aux caisses :

Du Comptoir National d’Escompte
de Paris, 14, rue Bergére, & Paris.

De MM. Perier et Cie, 59, rue de
Provence, a Paris:

Au siége de la Compagnie, 27, 29,
31, rue Claude-Veile‘aux, a Paris, et
dans toutes ses succursales.  (6927)

CHEMINS DE FER DE L'ETAT

BILLETS DE BAINS DE MER

Des billets d’aller el retour & prix
réduils, dits de Bains de Mer, sont
délivrés actuellement dans toutes les
gares du réseau de I’Etat.

Les calégories de billets ainsi
offertes aux voyageurs pour la sai-
son d’été sont les suivantes :

Sur I'ensemble du réseau, des
billets de toutes classeés valables pen-
dant 33 jours et pouvant éfre pro-
longés d'une ou de deux périodes de
30 jours, moyennant un supplément
de 10 0/0 par période ;

Sur les lignes du Sud-Ouest, des
billets & validité réduite : ;

4° Billets du vendredi au mardi'
ou de I'avant-veille au surlendemain
d’une féte ;

20 Billets- valables seulement le
dimanche ou un jour férié ;

Sur les lignes de Normandie et de
Bretagne, des billets valables, sui-
vant le cas, 3 jours, 4 jours ou 10
jours. ' ‘

i LeDirecteur-Gérani: H. pE SAINT-ALBIN,

IMPRIMBRIE GHALX, RUE BERGERE, 20, PARIS




