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Les circonstances nous ont obligés a suspendre
momentanement la publication du Pour et le
Contre au début de septembre. A ce moment,
la. mobilisation qui avait déja considérablement
réduil nolre pergonnel, nous a privés de ses
derniers éléments administratifs en méme temps
qu'une mesure imprévue fermait pour un temps
indéterminé la Bourse de Paris. La matiére
nous manquait moins encore que la possibililé
d'assurer gmatériellement Uexpédition du jour-
nal, en atlendant d'avoir pu recruter un per-
sonnel nowveau familiarisé avec ce Iravail

qui exige une grande habitude professionnelle.

Malgré nos efforts pour y parer aw plus tot,
nous ne disposons encore que de moyens impar-
fails quine pourront s’adapler que graduellement
aux difficultés spéciales du moment. La réouver-
ture de la Bourse de Paris nous decide cependant
a ne pas atlendre davantage pour reprendre la
publication hebdomadaire du journal.

Mais il va de soi que le journal ne reprendra
quiavec le retowr graduel ¢ un élat de choses
plus normal sa physionomie et ses pratiques
antérieures. Nous sommes obligés de demander
aux abonnés un pew de palience notamment au
sujet des changements d'adresses, dont nowus nous
efforcerons de tenir compte @ trés bref délai,
mais qu'il a été impossible, vu leur nombre,
d’enregisirer intégralement dés celle semaine..
Que ceux qui mous ont envoye un premier avis
veulent bien le renouveler s’il ne leur a pas été
donné satisfaction des ce numéro.

Nous rappelons que tout changement d’adresse
occasionne des frais que U'abonné doit couvrir
par Lenvoi de 50 centimes. 11 est également in-
dispensable, surtout en ce moment, d’avoir une
ancienne bande de I'abonné; d son défaut, les
recherches sont lrés difficiles et parfois n’abou-
lissent pas.

Il va de soi que pour compenser ['interruption
que vient d’éprouwver la publication du journal,

" Uéchéance de tous les abonnements en cours sera
prorogée de irois mois.

La pénurie exiréme de personnel & laquelle
nous nous trouvons réduits nous oblige a nous
limiter @ la besogne striclement nécessaire el,
notamment, o supprimer toute corregpondance
pariiculiére avec les abonnés. En conséquence,
nous les prévenons que, jusquw’a I'avénement de
jours meilleurs, il serait inulile de nous inter-
roger sur quelque sujet que ce soit ; il nous
est malériellement impossible en cz momeni de
répondre @ aucune lettre méme munie d'un
imbre pour la Téponse.

DIRECTEUR-REDACTEUR EN GHEF :
H. de SAINT- ALBIN
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— Réclames
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LA REOUVEP}TURE
DES GRANDS MARGHES FINANCIERS

A PARIS

La Bourse de Paris.a &6 fermée par ordonnance
du Préfet de Police le "3 septembre. Sa réouver-
ture a été pareillement édictée par une ordon-
nance en date du 27 novembre. Les opérations ne
s’y effeciuent encore qu’au comptant, mais il
suffiraif maintenant d’une décision de la Chambre
syndicale pour les étendre au marché a terme. En
fait, le marché a terme est suspendu au parquet
depuis le 25 juillet et ne pourra étre rouvert tant
que ne sera pas effectuée la liquidation du 31 juil-
let, ce qui n'est pas prochain.

La coulisse, suivant docilement les indications
du parquet, a repris aussi ses opérations le 7 dé-
cembre exclusivement au comptant; le marché a
terme y est suspendu depuis le 27 juillet.

Lia coulisse a été cependant amenée a prendre
une mesure qui lui est propre parce qu'elle n’avait
pas sa raison d’élre au parquet ot la nationalité
francaise est exigée en droit pour étre titulaire
d’une charge et en fait pour y étre fondé de pou-
voirs ou tenir un carnet. La coulisse, ot beaucoup
d’étrangers et des naturalisés chevauchant en réa-
lité sur une double nationalité se mélaient & de
véritables Francais, a éprouvé le besoin de se na-
tionaliser un peu plus; a cette fin, le Syndical
des Banquiers en Valeurs pres la Bourse de Paris
a pris la décision suivante :

« Seront seuls admis dans nos groupes les chefs
de maisons et les teneurs de carnets Francais ou
Alsaciens-Lorrains désignés par eux.

» Il est absolument interdit aux membres du syn-
dicat d’attacher & leurs maisons des employés ou
remisiers nafuralisés n’ayant pas renoncé pour tou-
jours & leur nationalité d’origine ou appartenant a
une des maisons ennemies de la France et de ses
alliés. » e
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La réouverture du marché laisse en suspens le
réglement de la liguidation du 31 juillet qui, pro-
rogée d’'un mois par un premier déeret ministé-
riel en date du 29, puis fin septembre, par un se-
cond décret du 23 aott, a été finalement ajournée
sine die par un nouveau et dernier décrel en date
du 27 septembre ainsi congu :

« Sont provisoirement suspendues toutes demandes
en payement et ftoutes actions judiciaircs relatives
aux ventes et achats i terme antérieurs au 4 aotit1914,
de rentes, fonds d’Etats et autres valeurs mobiliéres
ainsi qu’aux opérations de report s’y rattachant.

» Les sommes dues, 4 raison de ces ventes, achats
et reports seront augmentées d’un intérét moratoire
de 5 0/0 par an. »

La coulisse a calqué ses décisions sur celles du
parquet.

11 reste done, avant de songer & rouvrir le mar-
ché & terme, & faire la liquidation des engage-
ments contractés avant la guerre, et nous n’hési-
tons pas & dire qu’il faudra le faire simultané-
ment & la’coulisse et au parquet. Quelques esprits,
coulés dans des moules manifestementadministra-
tifs, avaient bien concu un moment le singulier

rojet de provoquer la liquidation du parquet en lui
acilitant le paiement de ses différences et le rem-
boursement des reports au moyen d’une combinai-
son basée sur la solidarité de la Chambre syndicale;
ce projet laissait la coulisse, qui est dépourvue de
tout meyen de crédit collectil, dans le marasme
et méme I’y ett plongée davantage en I'obligeant
a régler ses comptes avec le Parquet sans pouvoir
le~ regler elle<méme avec ses clients. Mais il a
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fallu reconnaitre que c¢’était la une absurdité heu-
reusement impraticable, par la raison gu’on ne
liquide pas une abstraction, fuf-ce le marché
officiel, mais seulement des hommes, lesquels
operent & la fois sur le marché libre et sur le
marche officiel et que, précisément, le plus gros
client du parquet au mois de juillet dernier a été,
en raison de 1‘emprunt national de 800 millions.
la coulisse.

Comment pourra-t-on un jour procéder a celte
liguidation qui tient en suspens, tant qu'elle n’est
pas faite, les reports, lesquels représentant une
partdes dépots du public, immobilisent les comptes
courants dans les banques, d’ott le moratorium?
Il sera temps d’y revenir. Rappelons que la préface,
indispensable & cette opération, serail la remise a
flot de cet emprunt 3 1/2 qui est, de I'avis una-
nime, la pierre d’achoppement & laquelle s'est
heurtée, dés le premier jour et se heurtera tou=
jours la liquidation du 31 juillet, tant qu'il sera
colé sensiblement au-dessous de son prix d'émis-
sion de 91 fr. >

Dans notre numéro du 30 aoit dernier, nous
avons expliqué qu’au cours de 82 la dépré-
ciation de 40 0/0 que subissait alors le 3 1/2 ren-
dait illusoire le reglement des différences qu’au-
raient & payer les acheteurs. On préconisait alors
de divers cotés I'absorption de cet emprunt dont le
classement avaif efé en réalité surpris et arrété par
la guerre, dans le grand emprunt de liquidation
qu’il faudra certainement émettre aprés la conclu-
sion de la paix. On voyait dans celte promesse qui
serait faite aux porteurs d’accepter le 3 1/2 pour
le montant méme de son prix d’émission, 91 fr.,
a la souscriplion de l'emprunt fufur un moyen
suffisant pour le réhabiliter aux yeux des capi-
talistes et en raffermir la cote. Malgré 'assenti-
ment & peu pres général qui accueillit cette pro-
position, nous n’avons pas caché que, pour nofre
comple, nous la trouvions parfailement incapable
d’amener le résultat qu'on Ini demandait; une
simple promesse de conversion en un emprunt
5 0/0 qui, de toute évidence, se fera attendre
longtemps encore, n’aura en atlendant gu'une
faible valeur monnayable, et qu'une vertu trés
limitée sur le marché du 3 1/2; c’est en vain
quon cherchera par la a oblenir dans les circons
tances présentes la libération de ce fonds sur
lequel il, reste: & verser, on le verra plus loin,
quelque chose comme 500 millions sur 805. En
conséquence, et comme conclusion, nous émet-
tions l'idée qu’il serait a la fois plus simple et
décisif de prendre les deux mesures suivantes :
1° Restreindre le montant de 'emprunt au mon-
tant des versements réellement effectués et, par
‘conséquent, supprimer, au moins 4 titre obliga-
toire, les échéances & venir; 20 Converfir immé-
diatement, au prorata des versements effeclués,
I'emprunt 3 1/2 en des Bons du Trésor 5 0/0 sem-
blables & ceux que I'Etat s’appreétait a émeltre pour
les besoins de la Défense Nationale en le comp-
tant & son prix d’émission. Puisque ces bons se
placent au pair, le 3 1/2 fat immédiatement

cremonté & 91 fr. et ce résultat n’edt coité a 'Etat

que I'économie d'intérét qu’il va faire, jusqu’a
I'émission de l'emprunt de liquidation, sur les
arrérages de la partie versée de l'emprnt de
805 millions, puisque cef emprunt n'est plus
appelé a vivre au-dela; or, cette économie nc
compense certes pas le désarroi qui résulte dans
tout 'organisme gnancier de la dépréciation du
31/2.

D’anfres suggestions l'ont emporté; le Gou-
vernement n’a pas fait la convergion du 3 1/2
en Bons di Trésor et il a seuiement promis que ce




618

LE POUR ET LE CONTRE

13 Décembre 1914

fonds serait recu plus tard pour 91 fr. & la sous-
cription du grand emprunt de la guerre. Le résultat
obtenu a été des plus minces ; le 3 1/2 qui valait
82 fr. 50 4 la fin d’aotit, clest-d~dire aux heures
angoissantes ol Pennemi était aux portes de
Paris, oi le Gouvernement se transportait i Bor-
deaux et ou la Bourse fermait la cote, se re-
trouve a 86 fr. 50 au moment ot1 la sitnation s’est
a tous égards bien améliorée. A ce cours nouveau,
le public en achete un peu; surfout les acheteurs
a terme, désireux de ne pas payer plus longtemps
un report dont le taux a été élevé.a 5 0/0, pré-
ferent lever leurs titres et usent dun droit d’es-
compter leurs vendeurs. Mais il a suffi de pousser
la cote un jour & 86.80 pour que cette hausse de
30 cenfimes amendt des réalisations, et le marché
n'a retrouvé son équilibre qu’a 86.50 bien juste. En
I'état actuel des choses, ce cours lui-méme ne peut
se maintenir qu’autant que sommeillent les enga-
gements pris en juillet ; on ne pourrait aborder
leur liguidation sans obliger la masse des ache-
teurs a terme & des réalisations qui déprimeraient
la cote. La solution & laquelle on s’est arrété n’en
est donc pas une; il faut le reconnaitre.

Régler d’une facon pratique et immédiateinent
efficace cette question du 3 4/2 cest, & notre avis,
non seulement la premiére chose & faire mais la
mesure décisive qui aménerait, sinon peut—étre la
liguidation r'.ompt}i‘:l.n de la coulisse qu'on pourrait
alors abandonner & 'appréciation de ses intéréts
propres, du moins celle du parquet. Dés lors que les
charges n’auraient plus & subir les défaillances
d’acheteurs de 3 1/2 il ne resterait plus & envisager
que le réglement transactionnel qu’il faudra bien
faire un jour avec les acheteurs engagés sur le com-
mun des valeurs antérieurement au 25 juillet. Un
cours de compensation conventionnel et approprié y
suffirait provisoirement ef la solidarité de la Cham-
bre syndicale permettrait certainement de trouver i
la Banque de Franee les disponibilités nécessaires
pour effectuer sur ce premier palier le réglement
des comptes. Pour sa mise au, point définitive, il
ne resterait plus & faire que les transactions indi-
viduelles qui s'imposeront aprds la guerre. En
attendant on pourrait recommencer a faire des
affaires et la vie renaitrait peu a peu sur le mar-
ché. .

Nous ne pouvons, en ce qui nous concerne,
qu'exprimer le regret de voir ceux qui ont la res-
ponsabilité des décisions & prendre s'enliser dans
des mesures bilardes qui laissent toute liquida-
tion impossible & tenter, perpétuent I'immobilisa-
tion des reports, le moratorium dans les banques,
et par voie de conséquence, la thésaurisation par
le public des disponibilités qu’il a eu bien raison
de cacher.

*
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A LETRANGER

La réouverture de la Bourse de Paris a devancé
celle des marchés de Londres et de New-York.
A Londres, toutefois, la fermeture du Stock-Fx-
change, qui remonte & fin juillet et reste en I'état,
n’a que la vertu de supprimer les li(%uidations
périodiques et non, comme a Paris, celle de sus-
pendre totalement le marché des valeurs. Les né-

ociations de valeurs continuent; elles se traitent

ors de l'enceinte, « dans la rue », mais n’en sont
psa moins reconnues officicllement par le Comiteé.
A défaut de liquidations périodiques, les brokers
et leurs clients vendeurs ont le droit d’exiger des
acheteurs la levée des fitres, avec paiement hien
entendu, ou leur réalisation.

Par contre, le marché anglais a su faire ce
gu'on n'ose pas encore a Paris, une liquidation
provisoire de la position fin juillet Cette opéra-
tion remonte au 18 novembre; elle a porté sur

* un chiffre d’engagements de £ 100 millions, dit-
on. Bien entendu, les différences n'ont pas été
réglées effectivement et en totalité; il n'a été
exigé provisoirement que le versement d'une cou-
verture supplémentaire de B ou 40 0/0 en titres
ou en espoces ; mais encore cette obligation a-t-
elle &té tres ponctuellement remplie el beaucoup
d’acheteurs ont méme préféré lever leurs titres
purement et simplemenf. Il n'y a aucun doute
qu’il en serait de méme en France si l'on avait
leve l'obstacle que la dépréciation du 3 1/2 met
seule & la liquidation des positions an 31 juillet
puisque de{a il est beaucoup d'acheteurs qui es-
comptent leurs achats pour se soustraire a la
charge d'un report de 5 0/0.

e o

A New-York, ou il semblerait qu'on dut étre
sinon complétement & I'abri de toule répercussion
de la guerre européenne, du meins ayantageuse-

ment placé pour n’en éprouver que d’une fagon
tres atténuée le contre-coup sur le marché - des
valeurs et méme en attendre de grands avantages
pour le commerce et & lindustrie par le fait do
supplément considérable d'exportations qu’elle
vaudra & PAmérique pour suppléer aux échanges
suspendus en Europe, la situalion de la Bourse est
cependant beaucoup plus difficile et ficheuse qu’a
Londres et méme, a certains égards, qu’a Paris. I1
est vrai que dés le mois d’aotit on a pu y procéder
a peu pres effectivement & la liquidation des en-
gagements anférieurs & la guerre. Mais la Bourse
n'en a pas moins été fermée pour couper court
aux réalisations de titres, en valeurs américaines
principalement, qui allaient s'abattre sur le mar-
ché pour compte européen surtout.

Reconnaissons d’abord que sa situation de seule
grande place étrangere & la conflagration faisait
de New-York le point de mire naturel de tous
les procédés de tirages par lesquels on pouvait
essayer, apres la déclaration de la guerre en
Europe, de batire monnaie. (etit ét6 le champ de
bataille financier ol les belligérants européens
se seraient rencontrés également acharnés & trans-
former en or leurs valeurs mobiliéres ; le marché
américain edt été écrasé sous le poids des réalisa-
tions qu’il eiit été seul & supporter.

Mais, la part faite & ce danger momentané, il
est indiseutable aussi que le marché des valeurs
américaines a été mis en désarroi par les causes
de faiblesse qui Iui sont propres et sur lesquelles
nous avons si souvent insisté. Emetteur inlas-
sable de titres qu’il écoulait en Europe, jouant
de Pemprunt incessant et de emprunt non amor-
tissable, qu'il ne se préparait & rembourser &
Péchéance qu'en empruntant a nouveau, le marché
américain se serait trouvé, le jour ot le continent
européen lui aurait renvoyé ses titres el rede-
mandé ses capilaux, littéralement étranglé. Faire
face aux remboursements qui viennent a échéance
est pour lui un probléme 1insoluble dés qu'il ne
peut plus compter sur I'Europe pour lui servir
la fois de client & son commerce et de banquier &
ses chemins de fer.

‘La Bourse de New-York a donc été fermée au
début de la guerre européenne. Il a été depuis
plusieurs fois question de la rouvrir, mais il a
fallu se contenter de lui faire tenir séance une
seule fois par semaine, le samedi, et prendre la
précaution de restreindre les transactions aux
obligations de chemins de fer qui, & leurs cours
actuellement trés déprécics, commencent & trouver
preneurs. Cependant sa réouverture vient d’étre
décidée pour le 12 décembre, sous la réserve que
des cours minima, au-dessous desquels on ne co-
tera, pas la préserveront de défaillances excessives.

Le marché américain est de complexion déli-
cate el n’a aucune force de résistance i la baisse.
On l'a observé en 1907 lors d’'une crise purement
locale ; Pexpérience s'en est renouvelée en 1913
quand s’est produit, # la suite de la guerre des
Balkans, un resserrement de crédit en Europe ;
et enfin elle vient de se faire encore & propos, il
est vrai, d'une frés grave conflagration mondiale.
Ceci démontre que, comme nous l'avons tant de
fois répété, c'est folie que de vivre, selon la pra-
tique américaine, d'emprunts non amortissables
et pour le remboursement desquels il faut ponvoir
compter sur la possibilité d’emprunter & nouveau
& 'échéance. Des crises plus ou, moins graves, des
guerres plus ou moins étendues, il y en aura tou-
Jours, el tant que le marché américain ne pren-
dra aucune précaution pour y parer, ses valeurs
seront, exceptionnellement sensibles. Nous n'i-
gnorons pas que les Américains ont réussi a
obtenir pour leur maniére de faire 'approbation,
et méme & l'occasion le concours, de pontifes
européens, francais méme, (rés consacrés. Mais
il n'y a d’antorité pour nous que celle de la raison
el des faits.

I e T R T Ty

: LA SITUATION
DE L’EMPRUNT NATIONAL 3 1/2 1914

Comme nous le rappelons plus haut, le Gouverne-
ment s'est préoccupé de l'obstacle qu’a mis la guerre
au classement et & la libération de 'emprunt national
3 1/2 0/0 émis le 7 juillet dernier, trois semaines
seulement avant la guerre, et qui a été¢ souscrit pour
la majeure partie par des banquiers et des spécula-
teurs. Son prix d’émission de 91 fr., que n’avait in-
fluencé aucune prévision du cataclysme qui était si
proche, en capitalisa 'intérét & 3.85 0/0 seulement;
quant & l'amortissement, qui en élevait le taux &

4174 0/0, il faut bien, en P’état nouveau des choses,
le considérer comme prafiquement sans valeur sur
le marché. Il était manifeste que, pour porter reméde
a ladépréciation de ce fonds et & I'obstruction qui en
résulle pour la Bourse, une remise au point de ses
conditions s'imposait. Le Gouvernement parait avoir
surtout recherché le moyen d’en encourager la libé-
ration jusque la fort peu avancée, et que la pénalité
primitivement prévue d'intéréts moratoires calculés
au taux bénin de 4 0/0 n'intéressait pas sullisamment,
le porteur & faire avec ponctualité.

Un rapport du Ministre des Finances en date du
11 septembre constate, en effet, que les versements
anticipés ne se sont élevés qu’a106 millions, lesquels
ajoutés aux 274 millions montant des deux verse-
ments dus Pun & la souscription et Pautre & la ré-
partition, ne constifuaient ensemble qu'un total thén-
riquement versé de 380 millions et en laissaient 425
i verser ultérieurement.

Encore ces 380 millions s’ils sont échus ne sont-ils
pas elfectivement versés, le décret consécutif au
rapport ministériel le constafe lui-méme puisqu’il
accorde des délais & ceux des souscripteurs quin’ont
pas effectué le deuxiéme versement échu le jour de
la répartition. Le jour de la répartition s'est trouvé
etre le 22 juillet; dés ceite date on était assez anxieux
de la situation politique pour que la cote du nouve]
emprunt fut déja en perte de plus d'un point sur son
prix d’émission; bien des porteurs — la plupart
étaient des coulissiers acheteurs en spéculation —
ont di laisser ce second versement en souffrance. Si
on admet que ce versement, dont l'importance dé-
passait 185 millions, n'a dii étre effectus que jusqu’a
concurrence de moitié a peine — ct la réalité est pro-
bablement au-dessous — c’est plus de 80 millions,
une centaine environ, qui manquent au total théori-
quement établi ci-dessus de 380 millions dont 'em-
prunt aurait da se trouver libéré.

Quant aux 425 millions non encore échus ils étaient
a verser en deux fractions égales aux échéances des
16 septembre et 16 novembre 1914,

Pour intéresser le public au versement de ces
425 millions dont 'échéance approchait et de la cen-
taine de millions arriérés, le Gouvernement a prisles
dispositions suivantes :

1> Un déeret consécutif au rapport ministériel, et
en date lui-méme du 11 septembre, décide que « les
certificats de 'emprunt en rentes 3 1/2 0/0 amortis-
sables seront admis au prix d’émission de 91 fr.; et
en tenant compte de I'intérét couru, pour la libéra-
tion des souscriptions de rentes ou d’obligations i
court terme qui seront émises par le Trésor avant le
1er janvier 1917, & condition que les versements rela-
tifs audit emprunt aient été effectués aux époques
prévues par les arrétés ministériels. »

2 Un arrété en date du méme jour décide que « le
versement des troisieme et quatritme termes de
I'emprunt 8 1/2 0/0 amortissable, exigibles les 16 sep-
tembre et 16 novembre 1914, pourra étre fait en
quatre termes égaux, du 16 au 30 septembre, du 16
au 31 octobre, du 16 au 30 novembre et du 16 au
31 décembre. Les souscripteurs qui n’ont pas fait le
deuxieme versement exigible 4 la répartition pour-
ront effectuer ce versement par portions 6gales en
meéme temps que ceux des troisidme et quatriome

“termes. »

Les deux derniers versements montant ensemble &
120 fr. par coupure de T'fr. de rente, il résulte de
ces dispositions que les porteurs ont & verser 30 fr.
par coupure de 7 fr. 50 de rente, soit M5 fr. par unité
théorique de 3 {r. 50, chaque mois depuis le 16 sep-
tembre ‘jusqu’au 31 décembre. Le 3 1/2 est ainsi
théoriquement libéré maintenant de 76 fr. sur 91 fr.,
prix d’émission, pour 3 fr. 50 de rente, et il reste 15 fr,
a verser d’ici & la fin de 'année.

La situation de ce fonds est assez particuliére et
merite d'étre considérée attentivement.

Le public n'est pas, en ce moment, aussi dépourvu
d’argent disponible que pourrait le donner & penser
Iinactivité de la Bourse. Il a heaucoup thésaurisé,
le public, beaucoup épargné et recélé de fonds de-
puis longtemps; il a commence & le faire il y a bien
doux ans, dés qu'il s'est senti menacé de Vinquisition
fiscale pour la perception de I'impot sur le revenu;
au mois de juillet dernier, dés qu'’il a entendu parler
de guerre, il s'est précipité aux guichets des éta-
blissements de crédit pour retirer ses dépots; et, si
rapide quait été l'institution du moratorium, elle
est arrivée quand déja plus d’un milliard, peut-étra
pas loin de deux, avaient été retirés des banques.
Depuis lors, malgré le chémage, les exigences de
la guerre, les miséres'a soulager, il est incontes-
tahle que ces disponibilités n’ont pas moins fait que,
d'augmenter, ne fat-ce que du fait de la détente
graduelle du moratorium et du resserrement des
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transactions commerciales. Il y a donc de Pargent
disponible en quantité trés appréciable dans les bas
de laine.

La tentation n’est pas encore bien grande, on le
concoit, de le placer en valeurs quelconqgues, dont le
revenu est a I'heure actuelle incertain, le cours
mal affermi et la faculté de réalisation trés aléatoire.
Mais peu & peu la face des choses peut se modifier. Or,
il y a deux placements qui se recommandent en ce
moment d’eux memes aux capitalistes francais, parce
qu’ils donnent un intérét sir, élevé, et sont assurés
de pouvoir se convertir en espéces facilement; ce sont
le Bon de la Défense Nationale 5 0/0 qui est rembour-
sable en espéces & l'échéance et escomptable & la
Banque de France {rois mois plus tof, et ’emprunt
31/2 qui sera compté pour 91 fr. & la sousecription
du futur emprunt de liguidation de la guerre. Entre
ces deux titres tout & fait analogues le public qui ne
veut pas laisser improductives ses disponibilités
peut exercer son choix en s’'inspirant des-considéra-
tions suivantes :

Au point de vue de la sécurité et des avantages i
venir les deux titres’ se’ valent. Le débifeur est le
méme, 'Etat Francais. La durée du placement, cer-
taine pour le Bon, frois, six ou douze moig; est un
peu plus inconnue pour le 3 1/2 puisqu’elle est lice
4 I'émission de I'emprunt de guerre 5 0/0, mais elle
est, en somme, courte des deux parts etle sera i peu
pres également; quant au privilege de souscription, il
est-assuré pareillement aux deux titres. Il ne reste
donc & considérer pratiquement que la différence de
leur taux de capitalisation. :

Elle est en faveur du 3172, et trés notablement si
I'on admet, pour la facilité de la comparaison, une
durée approximative d’un an pour I'un et I'autre pla-
cement, ce qui supposerait que l'emprunt de la
guerre se ferait aux approches de janvier 1916. I1 peut
tarder un peu plus, mais il peut aussi se faire un peu
plus-iot. -L'intérét du Bon, déduit a 'origine de son
prix de souscription, c’est-a-dire payé d’avance; ne
deépasse que d’'une partie infinitésimale le faux nomi-
nal de 5 0/0. Pour la rente 31/2, I'intérét (3 fr. 36 net
d’impot) n’est au cours de 86.50, que de 3.88. Mais, si
I'émission de 'emprunt & 0/0.a laquelle le 3 1/2 sera
compté pour 91 fr. ne se fait pas attendre plus d’un
an, il s’ajoutera a I'intérét de.3 fr. 36: un henélice de
& fr. 50 qui élévera le rendement & 7 fr. 86 pour
'année et le taux de capitalisation & 90/0. A sup-
poser que I’émission de I'emprunt se fasse attendre
dix-huit mois au lieu d'un an, le placement serait
encore de'7.35 0/0. Méme en pleine guerre un place-
ment.en rente francaise 4.7, 8 ou peut-étre 9. 0,0,
n’'est pas - une occasion négligeable. -Nous avons cru
devoir la signaler: '« 3 £

LES EMPRUNTS DE GUERRE,

En France. — Enission' nE Boxs pu Trésor 5 0/0
DITS DE LA DEFENSE NATIONALE. — Les Bons dits de
la- Défense Nationale ont été créés par un décret en
date du 13 septembre dernier, dontvoici le dispositif
pssentiel :

Article 1¢r. — Les Bons du Trésor émis & partir de
ce jour et pendant la durée des hostilités porteront
la mention « Bons de la Défense Nationale ». 1ls se-
ront admis pour la libération des souscriptions &
tous emprunts futurs, ayec droit de préférence, pour
les souscripteurs de ces emprunts, a concurrence du
montant des bons qu'ils remettront au Trésor. Ces
hons seront repris au pair, sous déduction s’il y a

lieu de Vintérét correspondant au temps qui resterait .

L courir. .

- Ces bons sonf en couplifes de 100 fr., 500 fr. et 1.000 .

francs ef aux échéances de trois mois, six mois et un
an. Leur intérét a été fixé uniformément & 5 0/0. :

-L’intérét en est payé. -d’avance .au porteur sous
forme de déduction sur le montanta verser par lui.
En conséquence, le souscripteur paie 98 fr. 75 pour
la souscription d'un Bon de 100 fr. & trois mois,
97 fr. 50 pour un Bon & six mois et 95 {r. pour un Bon
& écheéance d'un an. ; :

«On peut demander ces tifres -ehez les trésoriers
généraux, les-receveurs des finances, les percepteurs,
receveurs de I'Enregistrement, - des: Centributions
indirectes et de la Douane, et méme dans tous les
bureaux de poste.. snes g

La limite d’émission de ces bons a été élevée par
un décret récent & 1.400 millions. ¢ :

Enfin une décision du Conseil 'général de la Ban-

e de France vient d’admettre les bons d’une durée

¢ six mois et d’'un'an au nombre "des valeurs que
recoit la Banque ‘en ‘garantie” d’avanc:s en fixant la
proportion de ces avances 4 80 070 de la’ valeur no-
minale du titre. En outre, la Banque a décidé de les
recevoir & 'escompte a partir d'un délai qui ne devra
pas excéder trois mois en deca de leur échéance.

' Un nouveau décret en date du 10 décembre rédnit,
& partir da 21 courant, 'intérét des Bons'de 3 mois i
40/0. Toutefois. ceux qui auront’ été souscrits anté-

rieurement a cette date pourront, a I’échéance, en
obtenir le renouvellement au taux de 5 0/0.

En Angleterre. — EmissioN n'ux Emprust 3 1/2
CONsSOLIDE. — I’Anglelerre a procédé au mois de no-
vembre a I'émission d’'un emprunt de € 350 millions
ou 8.750 millions de francs en rente consolidée 3 1/2
au prix de 95 0/0. Les intéréts en sont payables
semestriellement, les 1° mars et 1°* septembre de
chaque année. I’emprunt est remboursable au pair
le 4¢= mars 1928, mais le Gouvernement britannique
se réserve le droit, & partir du 1° mars 1925, d'anti-
ciper ce remboursement, sous préavis de trois mois.

Les versements sont échelonnés comme suit : £ 2
4 la souscription, £ 3 le 7 décembre 1914 et £ 10 &
chacune des 9 échéances que veici: 21 décembre
1914, 7 et 21 janvier 1915, 4 et 22 féyrier 1915, 11 et
25 mars 1915, 12 ef 26 avril 1915. Les souscripteurs
ont la faculté de libérer intéoralement leurs titres
partir du 7 décembre ; il leur sera bhonifié en ce cas
un intéret.de 3 0/0 par an.

L’emprunt a été entiérement souserit avant la date
du 24 novembre, terme du délai de souscription.

REVUE DE LA SEMAINE

Efaif-ce vraiment une mesure aussi hardie que
d’aucuns le pensaient de rouvrir la Bourse au
comptant seulement apres trois mois de suspen-
sion el alors que les opérations militaires sont
aussi peu avancées ? Maintenant*que I'épreuve en
est faite et que tout s’est hien passé, il peut

paraitre sans intérét d’opiner que le risque se -

bornait & établir I'inertie des capitaux et I'd peu
prés néant des ‘transactions. (;J‘esj,, par contre,
une satisfaction que de pouvoir dire avec vérité
que le marché des fonds publies témoigne de la
confiance de 1'épargne dans I'issue de la guerre
ef le crédit. du pays. Lundi, & la premiére séance,
il y avait presque foule & Tintérieur de la
Bourse; pour des yeux exercés, elle n’était
composée que de professionnels venus voir com-
ment ca allait se passer, mais c'était encore
assez pour donner lillusion d’un peu de vie.
Ce n’est pas que, au parquet et dla coulisse, il n'y
edt beaucoup de vides faits par la mobilisation : 27
agents sur 70 sont déja sous les drapeaux et quel-
ques-uns vont étre encore appelés ; 'un d’eux en
uniforme d’artillenr montrait que le devoir patrio-
tique peut avoir a I'occasion quelques accommode-
ments avec celui de la profession. D’ailleurs, on a
causeé beaucoup plus que travaillé : autour de la cor-

beille, quelques agents s'étaient retivés & 1'écart.

pour y philosopher & I'aise: dans la salle du
comptant, on pouvait aller demander de ses nou-
velles au commis de sa confiance sans se faire
écraser, et, dehors, sous la colonnade, la coulisse
recueillie ne vociférait pas. En somme, la Bourse
n’a jamais donné une impression aussi approchée
de celle d’un couvent de nonnes a I'heure de la
récréation, a la condition seulement -de ne pas
regarder de trop prés les physionomies, qui n’ont
pas beaucoup changé malgré la patrviotique épu-
ration édietée par le comilé de la eoulisse.

Les jours suivanis l'assistance a élé beaucoup
plus clairsemée, la curiosité de chacun ayant élé
safisfaite du premier coup. En réalilé, pas n’était
besoin de fant de galerie pour faire 8 & 10.000 de
rente, 1 Banque de Paris, 7 Fonciéres, 3 Rio et
quelque 25 Malacca. Ce modeste volume d’affaires,
s'il ne méritait pas de refenir beaucoup de
monde, a suffi trés facilement & défendre la
cole que personne ne songeait a attaquer d’ail-
leurs et c'est tout ce qu’on pouvait demander. En
somme, le public, n'a & peu prés rien & vendre ;
ses besoins d’argent ne sont généralement pas
énormes et depuis longtemps il y a pourvu
par des moyens divers, car le petit capitaliste
frangais est prévoyant et ingénieux; il n'a pas
perdu les quatre premiers mois de la guerre i se
tourner les pouces, et moins encore & se ronger
le foie; il avait son tiroir; quelques billets, voire
méme un peu d’or, dans une cachette et, mainte-
nant il regarde le marché les mains dans ses
poches avec la fierté, qui ne le quitte jamais, de
son indépendance.

Ainsi les cours ne sont pas hauts; mais ils sont
fermes et ¢a durera tant qu'on ne parlera pas de
liquider le marché du terme...

Comme tendance, on ne peut signaler que la
faiblesse de la Rente 3 0/0 offerte en arbitrage
avec le 8 1/2, qui est beaucoup -plus avantageux.
Le 3 4/2 lui-méme trouve, & 86.50; des offres qui
font barre pour le moment. On demande le Rio
et Penarroya.

Chronique des Mines Y Or

Ne pouvant, en les circonstances actuelles, mani-
fester beaucoup d'activité, le marché des mines d’or
a toutefois, été celui ot les négociations ont ét& les
plus nombreuses et ou les cours cotés, en tenant
compte des coupons détachés depuis, se sontle plus
rapprochés de ceux inserits le 25 juillet, date &
laquelle toutes les opérations & terme ont été suspen-
dues en coulisse,

Voici quel a 6té le montant net des| coupons payés
depuis le mois d’aout : City Deep (4 sept.), cp. 4,
2 fr. 63; Crown Mines (4 sept.), cp. 26, 6 fr. 42; Dur-
ban Roodeport Deep (4 sept.), cp. 9, 0 fr. 83 Bast
Rand (4 sept.), cp.18, 1 fr. T4; Ferreira Deep (5nov.),
ep. 23, 5 fr. 83; Geldenhuis Deep (4 sept.), ep. 29,
2 fr. 03; Gpldenhorse Shos (6 nov.), cp. 30. 4 fr. Th;
Johanneshurg (5 nov.), cp. 15, 1 fr.16; Kleinfontein
(4sept.). ep. 19, 1 fr. 16; Main Reef (4 sept.), ep. 9,
1 fr. 16 ; Modderfontein ¢ B ” (4 sept.), cp. 4, 5 fr. 83;
Primrose Gold (12 aout), cp. 32, 4 fr. 43; Rand Mines
(4 sept.), cp. 22, 6 fr. 42; Robinson Deep (5 aott), cp.
23, 2 fr. 92 ; Robinson Gold (5 aout), cp. 39, 22 fr. 46;
Rose Deep (4 sept.),cp. 26, 4 fr. 67; Simmer and Jack
(4 sept.), cp. 24,1 fr. 16; Village Deep (4 sept.), cp.
12, 2 fr. 33 ; Village Main Reef, cp. 26, 8 fr. 70.

Pour le troisieme trimestre de 1914, le rendement
des mines du Transvaal a été de 2.146.573 onces d’or
lin, dont 2.064.806 onces pour les mines du Witws-
tersrand et 81.767 onces pour celles des autres dis-
tricts, ayant une valeur de £ 9.118.065. Pour le mois
d’octobre, le rendement a été supérieur a celui de
chacun des trois précédents mois. Il a été de 703.985
onces d’or fin pour les mines du Witwatersrand et
de 29.761 onces pour celles des autres districts, foit

.au total 733.746 onces d'or fin d’une valeur de

£ 3.116.754.

La main-d’ceuvre employée dans les mines dor, il
est vrai, élaift plus importante, bénéficiant en jiartie,
semble-t-il, de ce que, depuis le commencement de
la guerre, toules les mines de diamant du YVitwa-
tersrand ont cessé leur exploitation. Le nombire d'in-
digenes employés dans les mines d’or a été de, 170,438
en octobre, contre 169.619 en septembre, 1f8.831 en
aout, et 167.006 en juillet.

"

Divivendes et Coupons

Actions et obligations de ngs grandes
Compagnies de chemins de fer. -—Le morato-
rium dans ‘les hanques et 'immobilisation des re-

orts & la Bourse privent d'une partie importante de
eurs disponibilités les Sociétés les plus prospéres et
les mieux administrées. Il en est résulté pour la plu-
part d’entre elles l'impossibilité absolue au premier
moment de faire face au service deleurs titres; le dé-
cret du 29 aout les a, du reste, autorisées i le sus-
pendre. Peu & peu, & mesure que les fonds déposés
dans les banques sont moins éfroitement consignés
et que des disponibilités nouvelles naissent de leur
exploitation méme, les Sociéteés, dont la sitnation pro-
preestresiée saine, reprennentle service de leur dette;
mais elles commencent par le paiement des coupons
des obligations et beancoup d’entre elles sont encore
obligées d’ajourner l'amortissement de leur dette :
les L se font bien aux époques fixées, mais le
remhboursement effeclif des titres sortis reste en sus-
pens, de telle sorte que les intéréts continuent a
courir,

Tel est précisément le cas de nos gmndes Compa-
gnies de chemins de fer. Au début des hostilités, le
paiement de leurs coupons a été refusé par les bangues
qui invequaient le moratorium pour garder les fonds
déposés chez elles, et il n’était fait qu'au sidge méme
des Compagnies. Maintenant toutes nos grandes ban-
ques les paient au moins i leurs clients et, en fajt, a
pen prés a teut le mende: Mais-le remboursement des
obligations amorties reste encore en suspens.

La suspension letale ou partielle du service des
obligations entraine naturellement celle du service
des actions; il ‘en résulte que les actions de nos
grandes Compagnies de chemins de fer ne détachent
en ce moment aneun coupon. Il-n'en faut cependant
pas conclure que leurs dividendes, qui jouissent d’un
minimum garanti J)ar les eonventions, soit compro-
mis : la garantie de - I'Bfat fonctionnera et les divi-
dendes minima seront bien attribués aux actions. Leur
paiement est simplement ajourné pour-saisen de tré-
sorerie. Une notice: trés catégorique a d'ailleurs été

ubliée par le Ministére des Finances pour rassurer
es porteurs a ce sujets

Etablissements de crédit. — Pour répondre
en une fois 4 un certain nombre de questions qui
nous ont été posées par lettres, nous rappelons au
public qu'un décret en date du 23 septembre a inter-
dif & toutes les Sociétés qui auraient usé du morato-
rium de distribuer aucun dividende ou intérét sur
leur capital, méme pour les exercices écoulés. Cette

(Suile page 622).
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Relevé des Cours de la Bourse du 7 au 1l décembre 1914

Depuis la fin du mois de juillet, jusqu'a la réouverture de
documentaire les cours cotés fin aoft sur les principales valeur:
Comptoir d’Escompte, 805; (Urédit Lyonnais, ilUb. Société Génér

Fonps »'Erats Fra

3 0/0....

3 0/0 Amortissable......:..

3 1/2 0/0 libéré. ..

76 0/0 payeés
Fonds garandis par le Gowv. francais.

Madagascar 3 0/0 1903-05 «eveeessnnan R S Y

Afrique Occidentale 3 0/0 1903-10 -..
Indo-Chine 3 4/20/0 4943 .-« <scavaaas walelapmiasle
MATOC 4 0/0 4915 « cevvanisrerasarsaainnasas
CoLONIES ET PROTECTORATS.
Indo-Chine 3 1/2 0/0 1899-1905 . vovanrensene

ExprunTs DE VILLES.
PATIS 4865 4 0/0:v0vacecstannsnen 5
1871 3 0/0 tout payé

~— 487 3 0/0, quarts...

— 4875 & 0/0..24v0sssn
~— 4BT6 & 0/Dicccsesnnsnvenasnanessncsrasensns
— AB94-96 24/2 ..... saun

= — quarls ...

- 4898 20/0 .......

— 1809 2 0/0 (i (17 o) PPN

i QUArSL. L esinnses

- 1904 2 1/2 (MEtT0), quaris .avevess

— 4905 2 3/4, quarls

— 1910 3 0/0-

orad — quart.s..

S LT P ORI R i e P

VALEURS FRANGATSES : BANQUES

Er CHEMINS DE FER.
Ranqiie de Paris et des Pays-Bas...
Comp\ oir National d'Escompte. . .

Gréditi Honcier de Frantt.c..aessceadasass 3
— 0'bl. Communales 4879 2.60 0/0 cxvanvaiain 4
—_ e —_— cinquitmes
' s TFONCIBIES 1870 8 0/0: e s caiaarnanais
— — Communales 1880 3 0/0.c.cavvnacsas
e e FONICIETES 1883 30/00: i daannans
— — — 1885 280 0/0. ¢ e aeianuns
B e —_ — cinguidmes. ., ..
= Anommunales 4892 2.60 0/0 cc..sadliaas o
= — P\ONCIBres 1805 2.80 0/0uevim vavawsosiasas
= — Cb'mmunales 1899 2.60 0/0 «....
[ R TEOTeS ADDS B B/0 o vviadiiee i
— = Connmunales 1906 0/0..... .....
— e CEOIRCIOLES 40083 0/8- . iianinemesons
— = (om munales 19123 0/0 tout payé.....
2 Sl — 200 fr. payés...
- == Fonch&res4943 3 4/2, 240 {r. payés.....
i — bout payt .c..a.ee
2o Ve B0/0:. 0 cnsiriadoansansn
ks Bonsdumo fr. 2 101s 4887. .o m- SR

1888..... - msia Al
Crédm:xdusmel ael. entidr. libérée.... /.,
ach. non libérée.
Prédit LYONNais, coveescsarsnnasasnnns
trédit Mobilier Frangads.. ...
Rociélé Générale

panque de I'Union Parisienne..
pone-Guelma, obl. 3 0/0 «vvrevsissnanann
pépartementaux, obl. 3 0/0 TOUZES v......
Est Algérien, obl. 3 0/0 csevnesconnns
Est, act, de capital.......

— obl. 30/0...

— — 3 0/0 nouvelles

yon, act. de capital
— (8 jOUiBSANCe .oesvsinontaniaanns
obl. Bourbonnais 8 0/0....
~— Dombes Sud-Est 3 0/0
3 0/0 NOUVs covvennnnsas

— GENBYO B0/ 0icasnecaransisrn e i
— Méditerranée 1852-1855 8 0/0ianesasnasna
— PoLi=M. & 0/00scravnanan
— 8 0/0 fuSiON .eruvevenen ..

— 3 0/0 fusion nouvelle,. cauaseaadss
— 24/20/0.,
Midi, act. de capital, .oeeeresssaassnencsainasians
ObL. 4 0/0 sovasavnannnes
= 30/0 seneessnssness

i P B R R

rasmtsssesssssenanasinannnns

w— '— 8 0/0 nouvelle ....
— = 24/20/0.00n0000e

Nord, act. de capital...,es
~— obl. 4 0/0 série D...
— 8 0/0:ssrararares
— 3 0/0 n0uVelleisannsnerann

obl. 4 0/0..
— 3 0/0.-.

— — 3 0/0 1885 ssannnces

—— — 24/2 0/0 189%:s0vsrarae

— = g 0/0 Grand Central 1883
Juest, act, de capital . doooaeenn R s
—obli 390/0.cvvieres
—  — 35 0/0 nouvelles..... CeweseRaead

— 2.4/2 0/0
Ouest-Algérien, obLi 3 0/0:.cearnsasnssnsnnannnine

sesisssnsarnsantas

Lundi
7 dée.

zL.w 0.0,

395 0.0,

1000 ..
650 ..
697 ..

48 ..

Mardi
§ dée.
72 50
. 79 25
. 86 80
86 50

4400.0,
425 ..

510 ..

85 ..
485 ..
480¢.c.

ass s
e ee
s an

30) A

210 ..

1000 ..
630 ..

360e.c.
368 ..
3700.0.
30 ..
910 ..
55T .
7 .
810 ..

Merecredi

9 déc.

72 50
86 50
86 30

85
405 e.c.

aew a4

510 ..

485

T e,
526 ..

ves ey

e owe
s as
o
0

389 ..
210 ..
207 ..

405

370

313 ..
370 ..

&%b i,

3600.0,

la Im'nm
3 0/0, 75; Amortissable,

Jeudi

10 dée.

72 50

86 50
86 55

g0l
405 ..

20 .

37 ..
8005
350 ..
S0
336 ..
390 ..
390 ..
210 .
206 ..
196 ..
e ..
Tk
48 ..
660 ..
1030 ..
70 ..
3 .
600 ..
]
1000 ..
500 ..
ij'l ::
370 ..

-’ﬂ'}
813 .
369 ..
§00 ..
%10 ..
369 ::
3"-}
1300 ..

S

Vend

redi

11 déc.

321 ..
300 ..
87"..
T0-.
76 .q
306 ..
78 ..
210 ..
1015 ..
696 ..
T ..
48 ..
37 ..
352 ..
s
350 ..
381 ..
336
390
395

376 ,
3Tl ..

w

50; 3 1/2 tout

In’l\;‘

Lundi

7 déc.

Sud de 12 France. . oeseteasassasssssasssssasssas woy au
Métropolitain, act. de capital 5

— — (e jOuiSSANnce ..csvssnnserneses  aiian

Nord-Sud, actions........... 3 06 2.

Fonps p’Etars ETR
Anglais 2 4/2 toutes coupures

Argentin 3 0/0 1836

== 4 0/0 1896. ..

e 5 0/0 1907...

—  50/04909...

= LA/2 A iaeann
Belge 3 0/0 2° série, coup. 60.
Berne 3 1/2 0/0 1890.c .02 ...
Bolivie 5 0/0 4940 ...+ 5

Brésil 5 0/0 4908-1909 .. va e
Caisse Hy pmhtmnu du Chlll
Chili 5 0/0 or 41911 - .
Chine 5 0/0 1908...... i
B D/0 AV i ts oy olenbdvacaawonias e

— 5 0/0 1913 (Ch. de fer Lung-Hai). 0 .

— 5 0/0 1913 (lléor"anisalion)....... R
Congo (LOLS) 1888..careernsnirses it
Danois 3 1/2 1901, caup e AT AT 50iass sbannason AR
Donetz % 0/0 .-.covn.
Egypte Unifi¢e, coup. $00.. v

- — coup. JOD

~— 13472 pnuhurwc ............ sevess casesess
Espagne 4 0/0 Extérieure, coup.de 4 & B.......

. ra o 81 e.c.
Finlandais 3 1/2 0/0 4895..0vseasas 89",
Hati 494040 covoneacains e
Hellénique 4 0/0 4887 ««vviesnevnssanaen 255 ..

R 0095 e e s AR
Hollande 3 0/0, coup. 4.000 +..... 5 RSl
Ilalie 3 1/2, cOUP. 150. .« overvacasas s
Japon 4 o/n 1903, coup. de wa,...... 1835

— 4 0/0 1910.. cetiten vaiv e s e e Pty el

40

— 5 0/0 1913 (Hons) . saeenn e.C.
Maroe 5 0/0 1904.. S B0
— 5 0/0 1910, ceiiraraneiaanas 470 e.c.
Minas Geraes (Etatde) 3 0/0 O A90T s cuievannnrasins  ‘nua ds
Norvégien 3 0/0 4896 .. ccenieeraianinss es va
ped 3.4/2 0/0 1902, coup. 4T Ir. 30 cveveness LSl
e — (AR T Dt it i 4
— 0507004003 e it o e sl SO )
orel Griasi & 0/0.....cs-

Ottoman 5 0/0 1896...

1901-1905. ...

4 0/0 4908. . ciceranntnnaicanan

Buenos-Ayres 4 1/2 or 1910 (Province de)

Russe 4 0/0 1894, 62 émission, coup. de 20 fr..
— 4 0/0 1894, 6¢ émiss., coup. de 100 Ir...

— 4 0/0 1889, coup.deao.............. Soiih

— 4 0/0 1890, 20 et 3° EMiSS.....ivuiniiiaiian AL

— — 4e émission....... cssssrsnsnan Sviciste
— Consolidé & 0/0, 1™ et 2° sénes 12 e.c.
— — 1901, coup. 100.-.. AT

— 3 4/2 0/0 1894, coup. 47 fr. 30 ....4 S

— 800 A8 e 62

— 30/04896...- T

— 5 0/0 190G....

— 4 0/0 A867-09.:0cuciannss Jers

— % 0/0 4880-..--. cvasamnals chesdsesssen RO
— 5 1/2 070 1000 eeecraei ittt iinaannnanas 80 ..

- 4 0/0 1593, °émlss, (o e DR e g s

(e N i ey

— Banque de h Noblesse 4 1/2 0/0.«ccceasioas 67 e.c.
Serbe % 0/0 1895....0ns A SR A e T TR

— 5 0/0 1002:.0040
5 0/0 19130 00.00es
—  Ouprova-Fondava 41914 .....

Suisse 3 0/0 différé....... Sp
Uruguay % 0/0 1903, coup. 23.. veas
Viclor-Emmanuel 1868..... PRSP 3 es
Zurich (Etat de) 8 4/2 0/0 1907 cvsesssnasnsonan ses oo
VALEURS DIVERSES.
Actions :

Banco di ROMA & evevvsenraansanes sesssnnsey R
panque Frangaise du Rio dela Piatd S
Bangne de TOTATES Bl MEXICO s s ss aobsenetssnsa tilycatiyy
Banque Nation. du Mexique, COUPON 3..ccesvsrasa  ave oa

R Lo coupon 23 Siniiay

Banque de Commerce Privée de Petrograd..ceeesee
Banque Commereciale Ifalienne. .....
Banque de Petrograd........ e

0ss sa

trsssssssesnn

Crédit Foncier Bgyptien...... e e
Comploir Central de Crédit. FE) b

Crédit Foncier Mexicain.. ...
Alpes Bernoises priv. .
Annuités Nord....
Congo (Grands Lacs)...

PR sssrssnssusnss ass sn

375 ..

50 ..

oA seansissasnsss

sesesasaninnnn

Omnibus..

Andalous 2;;(‘ .
Nord Espagne........ Fed 207 ..

saragosse (Madrid &)iiacessanrssssasssnssssnnees S0 44

Mardi
8 déc.

86 e.c.

e ey

2.

i BT

1 elc.

T3 ..

2 3 G'I e.c.
2 Be.c. 62 50

59 95

88 20e.c. 88 70

80 30

ess ss

Merecredi
9 dée.

420 ..

M7 o
&

83 ..
I
85
80
80
80

%
%
80 95
ag5 ..
8L

7% 50
WA .
765 ..
19 .

86 ..
8(‘ o

B

63
4%

820 ..

390 ..

ae oo
sss oo
sea sa

see ma

M0 ..
950 ..

was as
ess se
wee se

37 ..
203 ..

.

300 ..
300 ,,

Jeudi
10 déc.

80 .

80 95
0
50

aee s

8 ..
68 ..

o.¢:
Wd ..
415 ..

8 .
5
63 80
80 e.c.

407 ..
400 ..

420 ..
625 ..
160 ..
145 ..
200 ..

200 ..
a1 ..

300 .
300 ..

la Chambre syndicale des Agents de r‘]mnrfp n’a pas publié de cote officielle. Voici a titre
9, : Banque de France, 4050 Banque de Paris, 1067 ;
ale, 600; Union Parisienne, 630; Est, 760; Nord, anl Ummbus,us{}, Mvuo, 420 Creusot, 1820 hm 1350,

Vendredi
14 dée.

73 .
81

e

e e
s e
e os
sas se
are we

6 .
175 ..
200 ..
500 ..

420 ..
695 ..
162 ..

“145 ..

200 .

318 '1'5
2064 ..
56 ..

300 .
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Lundi ~ Mardi Mercredi Jeudi Vendredi Lundi  Mardi Mevcredi« Jeudi Vendredi
7déc. Bdéc. 9dée. 10 déec. 14 déc. 6/déc, . 7. déc. 8 déc. g dée. "40 déc
SANA-TEw Fs Sl e I O 4207 B R e R e RN A Sl L LR Ran o S tura il o G REIGTSy (s S R S | S L e B S i Gy
AR 8950 .. 3990 .. 4000 .. 4000 .. Parisienne de Distribut, d’Electr. 8 3/4 0/0. . s T SN | T A
— parls de fondateur. i O e R N At L e he e e e L — — e | A1 VA | ISP gy o i oo e R RN AT T e e
—==Socidtei@ivilesittieiar b, i s AT i Ty 29RO ke S POTL A8 PRI S 070 e saiennaiatuias AR T P e A
e — (ecinquiémes).. .. 3 e R e Al SR T g Ports de Tunis, Sousse et Sfax 4 0/0. N AP S e DU e
Tramways et Omnibus de Bordeauv........... R e e o I e Portugais 3 0/0 1°r rang rev. fixe.,. 245 50
Tramways de Tunis ..., ........ RO i O O RO TS ) 113 .. Pennsylvaniait s Gt i
Transatlantique, priorité. 59 WP o Y SRS S e Riazan OQuralsk 4 0/0 .. A7 RSy
Wagons-Lits, privil...iveveoiss O e O MR, A A O e S g S — 54/2 ML e .
St Ord s Besa LRkt el Sa g L AP i F R e I e R R AR Rosario 4 Puerlo-Belgrano 5 0/0.. G b, A LR e
Air Comprimé....... SR Al Sen R R TR e e I Baint-Louis 5 0/0 . veeesvnansnn i U | S DR TR SRAT
: American Telephone ....,..... O s R S S R 580 ex-c. Salonique-Constantinople 3 0/0..... Y | ot et e e e S RS R e
- Cibles Télégraphiques. ,.......... -5 e e S R S e 0D e e (S Sap Paulo 5 0/0 4 e A R ST U re B 2 s
Compagnie Générale d’Electricité. . ... e SERE et T s R LR e & Semiretchinsk 4 1/2 1913 ...... SRR & N S L D Sy il iy
Eaux et Eclairage (Société Lyonnaise). . e bR e A G| A s et Saragosse 2¢ série. . AN 1 LA e B e R e T s
Eleetricilé de Paris. v o i i AT s E A R e e ATp R — 30/0 Im Il\puﬂu'quc R o o R e o ) e
Bst-Lumidre R T AR S e 102 .. — 3 0/0 2° hypothéque..,. P TR P PTasE 816 .. ieeiwe
Gaz pour la France et ll“tmngel LR S e U G (B — 3 0/0 3= hypotheque..... .4 A I G N Y e e S R D | PRl S
Gez G0N tralipCRn it LR e L R S S e R S SNBSS e 008 s L R A T R e e R S R e Ol
Hellénique d’Electricité (Thomson). . vam Ik 7 Ehe Satiys Sty vyaa Sucreries et Raffineries d’Egyple obl. rev. var SIS L | I GRS AR
Ouest-Lumiére ek 93 .. grn e AR N SUEE 070 8 BE R e I T e e e S S e R L sivianl eww es
Parisienne de Distribution S D R b A LA ) B A A (T Tauris 3 0/0 0L 1948....... il s TR At ’GOu: 400 .. 408 ..
Railways et Electricité, aetions de Capllal e R E e S R e S AT 6801 e BN e Tramways de Paris et de la Seine 5 n/o PO A S 3 e O 420 ..
Thomson- Houston .,.. 4. .. e N L o) e e Transatlantique (Gie Gl¢) 8 0/0.....c.... R, S L e e e Do o S Ol e
Lens (/100 d'action),....... At R A T L e s R e TIHARE A4/ el b T p e e e AR A R Ay L i
Mines de aEToiTe i s b St i B R L e e S s i Volga-Bougoulma 4 1/2 0/0..... e 1| e B e s e
| Malfidano, jouissance. il eI e o R (1 e e I s Ville de Kioto 5 0/0 1909 . ....... gt S S G e 80 Lo sesae
| BONAYrOYh e e T r R o o 000 R R A 0B 0 L OB S S e Wagons-Lils £10/0.86Ti6 B. GUD. B.l v iiiuos ebeonay atnl ou R00 S0V IR SRR e v o
Mouilléres d’Ahun ., .. SRS LA Do O ik A z
f RiO=Tinto, Ordl .., ostcsens BR800 s 432D o 4315 LA 1315 s MARCHE EN BANQUE AU COMPTANT
2 28 gqucs coupmes. Y S AR08 712057 01905 105, Fonps »’EraT, ProvINCES, VILLES 4
il = préfrence....... B T RS AMAZONE 5 0/0 +oaivvansss s Bl i ORGSR L DAY R el
i S0snowice.. ... ) . v saee as Argentin 6 0/0, cédules hyp coup $1.000. 76 ex-c, 6 ikl S
| y Métallurglque de 1 Auéve PG wee on Buenos-Ayres 6 0/0 Int. Cons., coup. $100. . S B ES G T4, 73 15 72 50
| Pivespille AR o AN S Colombie 5 0/0 0T 1906 (SAYANE) . iueereinnapanian  aes oa A s A I A L TR L
| Aciériesde la Marine ... ... AL — L B0/0. 0T A e 400, 5 " 888 .. ' 880 .. + 370 .. 860 .
Montbard-Aulnoye (parts)....... e Cuba 5 0/0 Or 1904, COUP. $300 .. ..vrvnss SR AT S 1 LR (e B RGT (B L R
Scl_mmdercl‘{lm‘:mC.rcusol) ...... e pin e n b a/a G ale bl (T ale b lea Dominieain 5 0/0 or 1908, COUP. $400 . e'eoeroans ie . 95lex-c. TR ORI
Lfmlncs de Briansk, ordinaire. ..... Weiala a el d el AN A J Maranhao 5:0/0:08 4040 . s eeessseanss e PR R A T R SR SRR L | L
USines de 1 Basse-LOITB.. .. v vivsrpunnanaanans aen o0 oei o ZI0 0 e Mendoza 5 0/0 OF A900,es - veyenrnsens SIVERC e BT ol S Ty v S L R i
Tréfileries et Laminoirs du Havre....... i ST T 200 .. 200 .. “198 .. Roumain 5 0/0 1904 (25 ir. de rente)..... BT ol g Zadta e
Central Mining.. ceren o aee o ceewe 55 .. 155 . Russe 3,80 0/0 (Crédit Foncier Mutuel), unités....  oso «» 808 .. 300 .. oo oo ... oo
Air Liquide..... ) R e A Selar A 245 .. Y 75 COUPL A0 S e SR R SRR )
AstrasRomana st SR EEERS et e T 600 oo wee v e e San Juan EXt. 5 0/0 1009. .. vssnsesss R PR A e s I S R A O R S5
| Azote (Société Norvegienne). /v.vuvesarasen Ve SO0 235 .. Bahia (vVille de) 5 0/0 1912..... BEE ST PR Ees e RS Ry
il Buen Tono, act. ordin....... SRR e s *1}: e Copenhague 3 4/2 1902 . ... ... R e E b Sl ey Tt A T
| Etablissements Bergougnan. cowewe 850 L. wey We 1370 L. 1350 Moscou 5 0/0 1908-1909 .. ... 4 IR A\ I r i ) Rl | SRR T T SR )
f Etablissement(s Pathé ... .. e B R ) R S e Dl P e Odessa 4 1/2 1902, unités T e el 0 Gl R et ARG
i Fourmi Immobilitre. , .. R R I PBIrORTAR K 070 MO0R: < e el i e bl acl LA A2 eX-C. = vaeian 43044 48D ie
A Galeries Lafayetle............... coieeeniee 80, Stoekholm 4 0/0 4908. ... ; 420 ex-c. M5 .. 40 .. 405 .. 400 ..
{ Naphte (Société Russe) Vool M Sy a4 e 2 1909 8 1/2 différs . S o e el ABE TR
4 Nouvelles Galeries Réunies .. - B e A Madrid 3 0/0 4868 s chesnsnrans 2 S S e At
b0 Oriental Carpet.......... . R SRR Crédit Foncicr Egyptien 3 0/0 anc....... e o | TP I gl S
| Pelil Parisien, parts......,. . S aleltaltisih iays ot N LD ista v
: iy Rl R G ; A R e ALEURS DIVERSES (Acrions)
! Produits Chimiques (Franco-Russes). . . L e Gl B S g(l)'lid{L_ l“Olimecrl.-\‘rgml(iln, parts...... fiei A U e 220 .o
| Proodnik it e T s . 2 s SR (S neiere du Chateau-d’Ean’, .o vveivisssivenasases see ee  wes e o2
| Alpes Bernoises 4 0/0 17 hypolheque ..., .essseoss e e e LR e Eaux de Pougues.....,.... : AT A3 32‘3J Té
k Akkerman 44/21943.......... A Uy R Colhias (Alliages) .......... & el N 82 ..
3 Andalous 4re série, Tevenu fixe ... ,oyypeen i e [ SR e i Dniéprovienne.:..... A S . 12200 .. 2220 .. vrisiien
| Annuités Société Norvégienne de 'AZota 5 0/0...... 405e.c. 405 .. 405 .. 405 .. 409 .. Donelz (Forges et Aciéries) . { RSN T 900 ..
i Atchison Topeka (act. ord) ..... R s et o b Harlmann, coup § .....,... J b RO e e 400 ..
! Ardoisieres de I'Anjou 4 0/0. . R s GAR s e Ll Al R e Métallurgique du Périgord. .. B v VL Feis 5 ..
| Asturies 1t hypotheque. .... e e S e 31&3.0. 912 .'::el_ul-dusj-zl_r‘n._ .......... viieelaesies wes ¥
i — 3 hypotheque. . ... Qe Al R et B R e 00,4 Stigler (S0cielé Frangaise) vuuiveesveesarasineas S ins NGTEESoRTL 20 ..
4 Bangue Hypothécaire Franco-Argentine 4 0/0 400 .. 4060 .. 895 .. i Toula, C”H_I;-' e S e e e O R A R R b Pt
/ — — i iR R ol e oS AT s R L e s R L e S S R e LT
i — — S ’:é}f oy o r ey R e TR U Blanzy ...... : 305 ex-c. 600 .. e lns
i Banque Hypothécaire de Sudde & 0/0 1879. VS A T e e L R P "11““01"'_"“'!“4-- L R e i vee s iy
: Barcelone pr orité 3 0/0......... b AN g AT R R AT AR A Nordid*Alalsis el s B e s AR e 52 oy
4 Bons de 12 Presse. ... iiisivdseaas e S L 8 50 /S BT AT e _priorité... casanans s ed wseies £y ek NF ﬂ
J Bons 6 BRpGsIlion 188" SilanTe e T 6 50 Stk Pekin Syndicate, coup. o e e 19 . s 19
Brazil Railway & 4/2: ciuicaiassansns SRl e 2 kit e U e 365 . = coup. elive S e s o e
Cantral P (D e s v RS PT L 1T 3 b RS ST 330 .. Prokhorow priv... see ST R A5 . 420 ..
Cie Gle d’Electricité 4 0/0 8¢ série, R U e S B Cape Copper, coup. ety ce B3 . B
Chanliers et Ateliers de Samtl\aza.ne b n/ﬂ ..... S, e L T N TR e e s — coup. pe oas O e s LTI My
! CHicagn it s e Ui ol S P e i o S e B e Catemol Ord.: . ivesuiiinssns L < ee 3. )
- Crédit Fongier Franco- Canadien § 0/0 ... SR R R R R Chino Copper, ¢. 5. ALl oo we 160 .. 165 ..
Crédit Foncier HOngrois 4 040.s«vvvv.as il AR LS e i e s Huelva Copper...... . i 10 . . oo o4
i Crédit Foncier Mexicain hypoth. 5 0/0.. A T [ e R B R L B Montecatini, unités . . we aw eilee 96 .. inee
3 Damas-Hamah & 0/0 priv........ AR o e Tk e R AR G et s s Mount Elliott, coup. aeiles v e 68 .. vl ee
{ Eaux (Gi© G!* des) 3 0/0.ssvmisbenoes (SR el e e L S S BB O SantRIaton: i s TR e e b st i e el AL R 100 .0 ciiesl areies
{ Eclairage, Chauffage et Force Mol.rlccku/o ..... i (1| T sl S ) B0 TSR PSS i s — parts. Lo 25 seoaa LA D)
Embranchements de Gh. de fer 4 1/2 1943... s e I E T AR W | LRl D i Spassky Copper, unités Syl e :33 i A
Est-Lumiére 4 1/2..... T e e sl La'e ADDIE R B oA S R A e ; i S COU DI A :50 %708 b?. 50
| Energie Electrique du Sud-0uest.....coooavas S o P TN S oD e AR LN Tharsis, unités R ‘1:}0 S RLASA T 1-3? .
g Ethiopiens délégations Az Serie . iuiasveaidaeiann, el ius el ey 9. ... — coup.etqp i A Sp AR s v B 1‘11 S 3’:’31 .-
) Foncier Egyplien 84/2..... S e L LU, e A Rgares N A00 AT TR 00 s 1886 Utah Copper, coup. 5,10 et 25 ........ AR Co I e Rl e ee i BRI il ..
: o ) i i s a arere o s s DB B i 1D 153 F BB B PR BB Doubowaia-Balka............. R Bl e S N e e L 200 ..
i Gaz pour la France et UEtranger 4 0/0.. e i SRR Bl b s Rouina (Algérie) (Fer) gthe R :3-’ ST
1 Kolchouguino 44/20/01913.......... R AR o o i 420 .. Vieille-Montagne............. 500 .. g-':’ )
! Lombards 3 0/0 80C. 1, euevennns 480 Lk R s o gl De Beers ord,, oup. 10....... ; Sl el 235 .. -?0 .
{ BRI SR 11k U R e S g e e e R T RS TR f,);_'f.. ?%o
{ 104 Marit R G e e e R I S e S O alerete TaB0M & U SR Jagersfontein........ . e . A e Do
! :izfigge?es'mrmmesam'"' S b e e S o B R THRIAR, oo il e e BUC g
| politain ST A D R 308 ‘0 ¥ D. 25 R5 3 187 190
; - By e e o) B SR B I R 30 Occidentale de Madagascar,....... ARG 180 $ . ) .
] Montbard-Aulnoye &1/2.avsue A e e 430 .. 430 .. é,gg 2 : -1 parts.. . :;'.; gg - gg oo
i Mostaganem 3 0/0-«+sseveanase LA R R e Kinta (Etains de), act. de jouiss.. ‘e LEth ; el s
! Nord-gonelu.4/20/0.................. e S Sty et SR Sakrngs e S0 S L B0y Tf:g .
| 'E ne 3 0/0 17 S€rie....u.a A A e D .. aoutchoues (Soc. Financiére). .. . e . e Redkas e D s
i A delﬂspﬂg 3___/ 5 ) P ek S SR A e Yl S LRl e o LU GRS e e Malacca 0rdinaire; ColD. 85. .4 et nanessohs unani 82 .. 97 .. 400 .. “_’U 2 5 ..
! — e T s Fe e SR I Sl N A AR S SERIRR | | IR LR A R Brassarie ot Taverae ZAmumer s s i e b el e e S S Db st A8y 8
{ L Pampelune v.vevernsans i AR O S B T e UL R IR I RS Sy Eridiania. .. R | K0 .. 450, &5 .. 450 ..
| Nord-Sud 4 0/0 A918.. ¢ ivaveeeaiiunnnasen R RO e T e ) St o Tavernes Pousset S M50 141 aeRc iy fidne
Obl. Réunies des Ch. de fer Russes 4 1/2 0/0....... 89 .. 88 90 89.. 8380 8880 Vins et Spiritueux (Soe. Hellénique) .......vavenmase = wav oo cee s aen e 1(}-'-1.) . .
| Onpst-Oural'i.....oiens A e ; TR S et ShE Colambigilehs ntee ol Lt e s A ] S e st L Y ) s s 133 SR
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622 LE POUR ET LE CONTRE 13 Décembre 1914
Lundi  Mardi Mercredi Jeudi Vendredi Lundi  Mardi Mercredi Jeudi Vendredi
7déc.  gdée. 9dée,” 40dée. 14 déc. 7déc. gdée. 9déc. 40dée. 14 déc.

Franco-Wyoming ord.; COUD. B...veeseerscsnesss 26 .. 26 .. 27 .. 29 .. 2;_ RObinSON DEED, ‘COUD. 255 ae sisiaivaraioin s oroals calasirisain =) 3-5i. :!’;_.. '3_;— 3';’_.
Sples teount ag et e rse ol iy b2 eialite 18 50 Th ALy Robinson Gold, coup. 2 R L =Rty 53 43 .
BABtOS (Tah ey o L e L L e e MBI B s sl en 500 Rose Deep, coup. 25.... A8 e.c 48 .. CAV B H0T
Brakpan Mines, coup. 5T e.c : e Bl Tanganyilia. ol i S i 37 . 38 ..
Chartered, unités 18 . el e Ceveg A8HE: Village Main Reef, coup Sataan o 42 43 . 43 .
- Coup. 2 X s 18 . 5 17 5( 3 2
City Deep (c((;trlllr)) 17" a.C [’" ]T" : Obligations :
¥ Deep, 2 AR T 2 2 AT
€rown Mines, coup. 5 .........coers saaia o aniisaefi8rece: RS Y 123 50 Algonm ah Cen a0 S s e e e et os S .
o coup. 25 e 121 .. 121 123 Andalous 30/0 1907..... T
ast-Rand, unités . .. S An Rl R0 L SEON TR ASU-ChIVAsS0 & 0700 e eiviiiiniiiniiiieeiis e e e
~ ' coup.s. ) B0e.c:40 B0 SRR SN R oo Ty Ao i - 230
— coup. 25... ALK, ke b EE0 s e 0 IS0 IR B ) B Nord du Parana i 0/0. ... o TR
Ferreira Deep, unités............ o B ATt [ SR ) e e T Pernambuco 3 0/0 or (Cie gén.de 125
Geldenhuis Deep, coup. 25..... . cies 27 . .. Byfito Dlecknlinicides nasses Enenses i/ et shn e o
Golden Horseshoe, coup. 25.. 70 . 69 .. s 64 . (i3} Gaz Franco-Belge 5 0/0:-. DR H S
General Mining ............. e 97 9% . Sl e o Gaz de Rosario 5 6/0'nel.....c......... oD 2 e
Goldfields, unités....... o 40 .. o R 40 .. 39 .. Donelz (Forges et Aciéries) & 41/2 net S e e s
ey COUD. B8 o5t deiat atails SNy T Kiin., 39 29 .. 38 . 38 50 Porcher (Etablissemenls) 4.25 0/0 net........ o i i
Modderfontein B ........ 1025nlcann. i 100 .. 100 105 .. Usines Ch. Vermol 4 1/2 net. Seieeees as
= coup. 2 100 e.c. 100 :. 400 .. 400 .. 100 .. Crédit Hypothécaire Agr, et Urb. 5 Dono O 5
Mozambique, coup. 25 16:.. i 157 15:¢ Municipality of Para'6 0/0i. . sscvue oo isiinaeaiss Seee s R D ol
Randfontein, coup. 25.. o P 2ried S, 22 50
Rand Mines, coup. 5... ahanath el G S e 190 i 90 _1\_ L\‘p:} on cote : Moteurs Gnome, 1850 ; Montrambert, 556; Tramways de Lyon,
= (0111 15 | A P s R R | L i U e b L 148 50" 448 .. 501.50 ; Usines du Rhone, ord., 1680; Bouble, 310, Bergougnan, 1325.
|
Sisrios(ilLion coupe court aux i_n_tcrrpc%rations qui_ 11055 faisau_t d'importants préléyements de préyoyance. La certificats et actions sur lesquels 70 0/0 ont été
é(t):llblz_l!.s‘srg;s;netssa&lcsgggiaﬁesjrdwxdeli es; .dedrlos;ﬁégﬂof guerre ne nuit pas & son activité, au contraire. 7 payés. Ces dividendes ne sont payables qu'a
i p‘n Sradeh oS ou p{-w St]\-lr?riﬂtnde%frpsl(lluand i Compagnie pour la Fabrication des CGomp- Buenos-Ayres.
Ly =} G 3 ari 3 i = e Sy
gwlduellijement, ils auraient pu faire autrement. fﬁﬂr; izc(ﬁ:} .H“ff,‘ﬁgﬁ.”ﬂﬂ?.ﬁﬁ?ﬁiﬂc ﬁﬁ?‘})npoﬁ Societé d'Industrie Miniére d'Ekaterinovka.
ucun d’eux SONSEC s pourra distri ‘ A R Al R i e S e : e e . 2/ :
B divi e dos Iﬁflt{??}zt(:ultgitllexl(;[utpggljls‘llEIIJ;SL;JSH.% de 6 fr. 25 a été mis en paiemenf le 14 novembre, I’Assemblée est convoquée pour le 18/31 janvier
du moratorium. At 3 formant avec Iinterot statutaire d’égale importance 1945 & Ekaterinovka: suivant l'usage, elle sera
Nos banques coloniales sont, croyons-nous, les }L’S‘CJ}[E{,’;};ILJ'1'0%“1"“{[.'_‘]“ de 42 fr. "?“{. ;‘“.'»')"1'1()'1.‘}"‘]}]1;?3 précédée d'une réunion officieuse des actionnaires
seulos 4 /a0l pus st du moraioriuin; Cost dtout | [auehetont los aelionnsives pour boxoreico IV 910, | qut sc Liendra b Parts o S janvior,
& oG ; AT o S e i t s alile des benelice: Vant etre reserve: A T SR e S T B R AN e
lo motng locas dos banques de PAfigue Ofeidon | B S (8 prtc® SRt ICH S MUVDi i ep | Les béméfios de Toxerciocaticnint 3.700.0001r
T R diq[ Siito e diverses usines dela Société. L'Assemblée sest tenue contre 3.067.000 fr. I'année derniére. Ce résultat,
Bénéhees an pi'oﬁt deilonns actionnﬁ?res g le 31 octobre; nous en rendrons compte incessam- dd & la hausse des combuslibles dont le précédent
C’est pour avoir usé du moratorium que le Crédit ment. Service n avait pﬂs e,il.e Iu\.-'uljlse_l_ncn_(lunp __l.oule sa
Lyonnais s’ést vu_interdire le paiement du coupon Société de Construction de Machines Hart- [ durée, aurail permis Ia distribution d'un ftrés
representant le solde de son dividende qui avait été mann. — On annonce que cetie Société proposera i l}eau dividende, le capital n’étant que de 15 mil-
annoncé pour le 25 septembre. ses actionnaires un dividende de 7 rb., soit 4 3/4 0/0, lions. Malheurcusement, il faut compter avec les
Rentes russes, belges et japonaises. — MM. P?!ln‘ Pexercice 1913-1914, comme pour 'exercice pré- conséquences de la guerre, dont l'une des plus
de Rothschild fréres paient, & guichets ouverts, les cedent. graves est linterdiction absolue d’expédier des
coupons au porteur des rentes belges. Seul le paiement Cape Copper, — Un dividende complémentaire fonds de Russie. Il en est résulté que la Sociélé
des arrérages de rente nominafive est suspendu en de 3 1/2, portant la répartition totale & 6 0/0 pour ne peut meéme plus assurer le service de ses obli-
raison de limpossibilité du controle de Bruxelles Fannée, vient d'élre déclaré surles actions de préfé- |~ gations : les obligations 4 0/0 sorties au tirage en
qui, en temps normal, étaif exigé pour ce paiement. rence du Cape Copper. Les directeurs déclarent que juin et qui devaient étre remboursées le 14 octobre
1ls paient également tous les coupons des rentes les bénélices ne sont pas suffisants pour distribuer R e 1.‘..11 1l S Ta o I-‘-ﬂf“‘ G
.Russes dont les emprunts ont été émis par leur entre- un dividende aux actions ordinaires. Ce dividende (e e B 5/“'1 L I
mise, ainsi (([lue ceux des emprunts Japonais 5 0/0 et est payable, comme d’usage, le 1¢- janvier. vier pour les obligations 4 0{'() sorties au tirage
4070, Bons du Trésor. Les coupons des autres em- En janvier 1913, il avait ¢té payé 6 1/4 0/0 sur les du 31 aout, et les coupons mémes des obligations
Er.unts Russes sont payables aux guichets des Eta- actions ordinaires. non sorties restent en souffrance. Le Conseil
];;ssglnbr;itst(ile crédit qui ont fait Pémission ou recu Thomson Houston Hellénigue.— Cette Sociéle alloue en dédommagement un intéret de 3 0/0
uscriptions. : annonce, pour le 14 janvier prochain, la mise en des sommes ajournées aux porteurs, cet intérét
Dette ottomane. — Les coupons des titres de la paiement de son acompte habituel surle dividende devant étre lui-méme payé ultérieurement.
Dette Ottomane ne sont plus payables qu’a Constan- de l'exercice de 2 drachmes par action. En conséquence, le Conseil ne proposera a I’As-
tinople. Cependant la Maison Périer paie jusqu’ici les Agence Havas. — Un acompte de 30 fr. sur le semblée qu'un modique dividende de 25 fr., qui
coupons des Bons Ottomans 5 0/0 et des obligations o ; ; *abs 5 i inéh
R T T e Qa oot dividende de 1913 sera payable & partir. du 15 cou- n'absorbera que 750.000 fr. sur les bénéfices, et
Virieaion I2Eg il e L rant aux caisses de la Societé Générale, contre pré- encore sera-{-il obligé d’en laisser le paiement
: - sentation du coupon n° 41, a raison de 27 fr. 60 net en suspens jusqu’a nouvel ordre.
Canal de Suez. — Le Conseil d’administration pour les titres nominatifs et de 24 fr. 65 net pour les . g it i
de la Compagnie de Suez vient de fixer comme suit titres au porteur. Compagnie Parisienne de V'Air Comprime.
i: irz?p;an; des coﬁppns: qui sel;iqnt mis en paiement L’Assemblée de la Compagnie Parisienne de
by g prasteliia Ldeadocomple SUn ICCHVS - ; I'Air Comprimé s'est tenue le 8 décembre. Elle a
LS S Rt Asscemblées et Bilans fixé le dividende & 45 fr. par aclion et 56 fr. 20
1914, par part, comme précédemment.
i : Nit‘ o Bfllt i N_et Le Creusot (ScHNEIDER ET Cie). i Asssec::}i;:: i:;'vf gienx;ethei’L;&zot& £28)
Action de capital...Fr. 67 451 60 » 52 47T ’ : g AL ol bl
Action de jouissance .. 56 011 AT 50 &1 119 SOLngszfnr?}:'LéeFliEsm a{':gzgn"q?:;e?a 5 *131:5)‘ Di?ggg 'dlg | le 16 novembre. Elle a fixé le dividende & 8 0/0
Part de fondateur..... - 31 93 96 76 . 23 576 e pour les actions de préférence et 6 0/0 pour les
Ces coupons sont escomptés depuis le 8 décembre, Conseil un dividende de 85 fr. payable, si les cir- actions ordinaires, comme I'année derniére. Tou-
2 la Caisse centrale de la CU]TIPHS’H]:@ au taux de constances ne sy opposent pas — c'est la gerance tefois s divid les 1 . e o
i ompagnie, e i S R Oty 8, ces dividendes ne seront mis en paiement
Pescompte de la Banque de France. qui appréciera — moitié le 45 décembre prochain, qu'a une date i fixer uliérieurement par le Con-
Mines de Rio-Tinto. — La Compagnie de Rio- moitié le 45 juin 1915. Le coupon n° 3. & I’échéance soil I
Tinto & di suspendre cette année le paiement de son du 15 décembre, sera mis en paiement & raison ————
acompte habituel sur le dividende de 'exercice. En de 40 fr. 80 pour les actions nominalives et e, i
c?ltésc} u?nc]e,, Iesé ilCélUl‘lS_ ordinaires qui avaient tou- 317 fr. 60 pour les actions au porteur. Wouvelles et Informations
ghent‘ qﬁgélu;‘hﬂ%t@lie‘ﬁﬂdgfe‘ ;?H&OVE?](J:SG, ne ton- Une réserve a élé constituée pour parer aux
. " Ce Ee. mpagriie a A ] ir s i, o
seulemeént mis en paiement un coupon de % sh 6Ld CD“lSﬁF[UePlC,BS q]{lcdl]oll'nm'll't avpi]l la_guerre sur TAUX DE L'ESCOMPTE
1} ok Sa + a A A Rl or s elé nis L. o X ¥
sur les lglctmn_s privilégiées & tl.trad‘x;ltél'ét du capital Cbiglﬂi_;d;mﬂ] ':\-"liet gf“ JS?L!?]_' st Llescompte libre se traite & Londres aux taux de
pour lefpremier semestre de I'exercice. B ‘;'Oi.%] eillement de oo Ir. 25/8 0/0 & 2 mois, 2 3/4 & 3 mois, 3 0/0 & 4 mois.
Banque de I'Afrique Occidentale. — La Ban- année derniere contre 80 fr. en 1912. A Paris, taux officiel de I'escompte, 5 0/0.
ue de I’Afrique Occidentale a mis en paiement le Union des Gaz. A Beﬂ”“ 6.0/0.
décembre, a titre de solde de son divi s : - v g
coupon de 11 fr. 875 brut (11 fr, 40 net)V I?;\fﬁﬂ:}‘;ﬁ I’Assemblée s'est tenue le 27 novembre. Elle a SBILAN DE XA BANQUE/D ANGLETERRE
Comptoir National d’Escompte. b ;om un dm({ende clle 37 ii'. 50 par action 47 et Le b{lan Iau 2 d(’e{l:ernbr(eI pr(fsentait les différences
i : i o 2¢ série, égal A celui de-lannée derniére, mais suivantes; Les « valeurs du Gouvernement» étaient

Fonciére Lyonnaise. — Le Conseil d L bl e i 2 € . i oF S5t SR

tration a décldg (1'11]'011:‘1191‘ le paie}'ngnt fl}.la((l;)nu];]o; }}ﬂ}'ﬂb]e it u.nc dﬂte lndEtermlnee que le CODSEII ggﬂ?ﬁ&?iﬁgﬂg? Elle ﬁ'j%%?zag%’ ]Ibs paies Va'lel‘lrsx
des actions n° 42 qui devait étre détaché le 15 dé- fixera ultérieurement. Le solde bénéficiaire de £11.507 Tasniahy Gb eanitandenaty s
A R e : ; de £11.507.909, et la « circulation » surpassait de

Gambro: exercice s'éleve a 3.218.000 fr. sensiblement égal £ 611.865 son chiffre précédent
i : & celui de I'année précédente avait din s ; ‘
Compagnie Générale des Eaux. — La Com- P . Il y avait diminution des « dépats publies » pour
pagnie (+énérale des Eaux, qui a été obligée elle Banque Espagnole du Rio de la Plata. £ 6.114.277 ; de I’ « encaisse » pour £ 813.255, et de

aussi (o suspendre le remboursement de ses titres g A h la « réserve » pour £ 1.425.120.
sortis aux lirages, nous informe qu'elle le reprend & L’Assemblée des actionnaires de la Banque Es- La proportion de la réserve aux engagements, en
partir du 15 décembre. pagno]e du Rio de la Plata sest tenue a Bue.n.os- noL;valle d]_mmutmn de 111/16 0/0, a été ramenée de

Grands Monilng de: Corball: wa Oaid e Ayres le 5 septembre. Elle a voté la répartition 31 5/8 0/0 & 29 15/16 0/0.

convaque ses actionnaires pour le 22 décembre. Elle d . dividende de 5 piastres par action aux titres COTES DES CHANGES
sera en mesure de lui proposer le méme dividende entierement libérés au 31 décembre ; 4 p. 25 aux _A Paris. — Chéque sur Londres : 24.97 1/2 &
que précédemment, soit 7 fr. 50 par action, touwt en actions libérées an 31 mars 1914 et 3 p. 50 aux 25.12 1/2 ; Espagne : 475 & 490 ; Hollande: 206 & 210 ;
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463 555 854 HWG230 299 705 731 763 798 915 AL A'F407
587 T19 800 921 EH 8255 305 722 884 HEBIA0 144
208 209 270 20179 544 713 901 B2 U102 274 440
656 761 838 H22117 . 223 388 555 W RMA56 589 842
L25207 417 452 889 W 26038 663 846 L2411 448
496 631 H2S268 280 556 U 2D210 447 782 30419
643 712 EFU216 680 709 845 991 - EB2461 808
E33309 703 883 T3A440 909 922 AB5108 386 470
493 608 IBEG540 ABT083 759 919 W84 T40
L39427 964 TAO001 260 853 958 TAN206 AA2073
329 T43 HAB622 624 693 791 883 EAA143 836 895
B45201 209 236 464 903 HA6189 198 346 390 485
RAT43 874 931 TAS163 286 828 WAH39T 732 927
150159 350 541 600 810 E5E42) 152039 86 228 302
T54003 320 818 924 981 EEG490 54T 614 987
B5F123 377 443 467 719 850 ' E5S008 167 A G058
994 WGW163 167 201 497 877 LG2625 799 961
163584 80T 16GASTY 165123 624 166164 227 (61
T93 H67124 392 461 LGS045 438 683 EGDOLT 623
T01 " HZ@092 112 132 340 ETETI0 ET2120 776
BT3003 180 184 347 919 1 FA08% 610 H3 5514 521
608 715 824 935 988 WFG001 88 161 BET021 49 T4
399 446 721 76T 871 1% S253 317 851 874 889 BT D311
904 916 992 189202 433 T11 765 919 ASU4L0 519
A82005 155372 839 950 188544 688 US8A452 599

729 792 890 ESH144 173 917 LSGO14 137 ! 88
18T 024 250 5° 34997 & 3320

64 720 8% ES
208 616 729 ED2035
99 H9A083- 214
2325 331 435 925

158.771 BOG463 923 1D
937 520 926 971 AHB0I8 76 723 T4

54 890 - 195022 619 911 L HELS

~BDT272 619959 LOSTI2 733 EDDOJL 144 225 T46

200084 184 479 597 2O 094 311 454 525 Tl4 845
0902 2O2465 653 835 ROBTI1 204383 566 205136
211 309 709 206007 277 338 742 86b 937 207126
496 512 819 822 208022 244 974 208196 660 957
993 210272 321 634 909 2EE303 872 2H 2169 409
428 696 716 808 2 EB2AT0 527 BUA632 849 2 H50T3
103 670 994 2AG458 656 TH2 874 REFIH0 590
S L8215 257 34T 647 209915 220046 506 839
22A919 223214 636 660 970 987 224531 838

225299 369 552 226103 216 955 227001 212 951
228199325 304 645 934 229388 230208 325 134

824 231239 526 469 892 010 2B2011 29 43 237 716
816 233083 702 836 2BA10T T45 235663 236017
63 206 625 809 854 2BK5HT3 665 733 235350 414 507
723 240720 2AL152 387 888 2A2A90 560 598
223001 550 580 875 ZAMITAL 9290 4% 573 586
2A5222 488 2AG357 T05 894 989 247263 449 826
950 2AK069 738 84T 2AD2R5 400 498 2G0T 63 372
BAL T12 773 25E008 193 252567 617 253402 439
689 939 254001 780 255395 973 2HET2T AT
259060 258660 259150 319 593 892 2GOIO 445
261353 536 588 262412 26GE082 88 872 877 264074
M4 265828 2E6058 267233 230 391 726 268288
269486 826 270091 681 692 916 2T 1434 611
272623 813 830 RII36T 424 453 2TAIST 650
275332 685 236076 142 603 694 857 233132 371
BOT 596 730 T57 815 2738105 239265 703 812
280843 070 2SL02F 75 528 884 932 2H2438 088

28I3TT 284316 785 285364 409 499 516 817 844
286841 848 287056 124 455 864 288032 680 750
824 878 289080 91 262 685 706 858 995 290134 387
642 291359 674 292070 421 942 293186 212 540
542 R29A21T 2713 368 466 515 295260 354 864
296049 307 506 555 661 T16 933 2YTRI6 IBH12
764

00199 974 301010 334 463 735 302236 788 83T
03140 764 871 304104 834 305757 841 306120
344 407 307224 397 618 FOS141 394 53T 682 843
309286 495 885 SWE3BY 422 724 BG4 885 918
SE2177 586 BAB211 576 617 769 JAA634 T21
315365 872 JUG182 463 BLT168 338 T13 72T 191
SH8116 319155 436 494 610 692 320430 322336
399 628 693 727 768 850 957 323171 309 442 B24198
340 423 325155 264 462 B2G2T5 662 F2T38I 559
715 721 818 328299 397 (626 981 S2P161 524 685
759 161 330434 7260 BBAA6T 580 633 638 718 806
856 FB2059 662 724 BBB3103 483 593 974 992 3A08T
540 970 333539 336134 188 683 880 337095 192
232 582 338706 930 937 BID399 465 730 340088
305 34E358 671 BA2046 128 186 359 727 343025
192 525 531 578 699 814 BAA144 27 648 690 938
345025 181 296 524 346217 507 755 197 34ATF051
120 158 192 252 578 696 BAK4IT T02 BAD010 277
285 320 351 934 3B50178 889 B5E68F 352184 214
428 B53001 905 B5A018 65 252 398 473 B55431
604 TIT 356131 436° 484 840 B6B. 353174 244
358082 150 408 359050 F6CTI2 361105 123 638
T40 362021 388 892 992 363521 960 364870 920

(365252 470 580 732 896 978 366380 597 681 903

367323 402 653 844 F6S242 495 128 955 BGB018
20 968 981 BF0G056 394 549 FTHIS2 BT2939
$3T3030 79 BTASR BISHE 970 BTGATE 953
377886 923 BTS2WT 388 BIV050 515 576 927
380307 371 379 737 B8A314 605 685 IS442 661
689 383150 251 997 J8A236 298 539 933 385096
319 386124 561 38T154 423 456 809 388136 522
581 T19 753 993 389135 335 463 668 T8T B9O041
SDA650 702 392230 770 838 967 BDI032 184 44T
182 BDA3T6 479 482 395371 424 482 590 653 685
396070 219 305 418 605 BBT6E00 676 T40 398014
256 432 837 399031 685 920 971

AQG069 330 556 600 693 AOGL121 584 AGR45H 636
403068 153 364 535 AGA13T 259 666 AO5563 632
A06005 289 812 A0T018 743 970 AGS063 170 217
531 409030 349 652 ALO278 279 581 604 924
412490 998, ALB043 593 791 AAA115 168 T95
AR 5243 318 383 462 491 506 5156 801 AXEG652 AET168
201 418362 648 763 899 ANXDI6 582 AZD518 695
AZR09T 206 T13 879 422006 253 270 316 921 423423
915 931 4A2A313 615 714 425465 604 827 A2G258
o7l 592 724 ART165 590 965 A2K044 61T ARI194
682 733 430446 5BT 589 639 683 ABA010 200 438
969 978 AB2161 218 320 746 840 ABB35L 428 578
434126 132 194 273 506 522 60> 879 435989

CA36155 358496 708 T12 930 ABTT82 ABS008 B4

500 821 849 ABDGHI T53 865 AHADLI3 766 AAEOHT
372 514 442763 AAB6TI AAME306 628 686 834
AAB040 484 630 693 815 AAG0T0 329 534 586 605
894 AAT204 545 673 AAS272 576 675 769 AAD446
A5 OG123 232 374 557 135 182 ASL094 354 583 816
A52236 510 748 AB 3065 264 376 759 ASA069 217
276 496 455297 351 374 390 A5%013 8771 458074
93 949 968 A5P162 262 759 806 985 4AGO118 203
709 722 737 461203 249 565 669 162261 549
981 463236 521 T8 AGAI2S 463199 320 586
A66126 488 584 AGTII2 393 421 524 TIT AGS134
490 998 469628 ATO272 358 377 AT H113 535 665
AT 2222 497 567 666 T30 849 932  ATA103 255 G4d
AT5159 859 ATG309 508 896 ATFT63T T80 984
AT8294 330 649 T80 AT 111 156 501 606 672 AS0196
276 448 ASTO044 120 389 447 791 795 AS213]
ASF026 227 678 794 ASAI182 BT 908 A8BIIT 374
386 846 830 ASG21T 4AST062 808 911 ASS069 88
565 942 956 999 AS9504 600 674 817 922 ADG4I8
498 A9W201 888 965 AD2332 410 956 HADI424
ADA460 527  AG5061 260 H36 949 956 ADG1T6 353
8717 A9 7918 AHS200 352 979 AB9195 377 718
500107 501300 363 943 502067 225 237 239 623
830 SHOB060 160 374 459 952 BHOA6IZ 615 953
505178 206 301 584 723 844 975 506482 623 T80
316 HOT4E6 515 663 HOSOTI 106 720 509565
HHO499 834 G001 SRUGD5 S5E25/6 693 810 831
DAB444 496 997 B I A0E3 306 515251 TIB8IH 5 L G246
499 570 866 BETO65 BHIS234 261 718 191 520938
B21387 663 991 ' 522236 310 422 450 569 52328
361 489 814 H524484 b43 562 637 838 052 525040
274 375 706 BROG0>%4 177 H34 837 B2F55T 528148
37 605 529641 530043 B89 830 973 H5IL310 570
574 532062 487 599 054 065 HBB244 401 446 554
585 624 974 H3A622 683 877 535072 504505 536192
289 539104 240 371 AGT 485 612 628 822 538050
93 163 707 39395 Ti4 817 979 SADH05 653 T24
SAR182 724 736 5B2000 345 378 491 641 543570
703 SAR0TI 105 225 371 5A5204 T30 970 SAG046
284 BAV030 110 548 857 SAS235 758 HAD22T 301

550221 900 952 H5HII5 398 .523 640 676 T06
552183 320 902 553068 746 885 H5AH2T 895 9756
555193 212 225 413 672 556593 663 664 867
557354 443 572 704 899 900 920 558026 203 202
325 650 879 962 559012 270 770 897 950 S5GO4HL
576 630 B5GE425 459 697 872 921 5621656 503 926
563144 249 363 754 936 564055 128 696 867 895
565078 350 382 655 846 566328 953 567192 206
468 559 826 568058 430 591 569462 741 800
570813 571082 335 370 383 53 572178 579 641
T34 846 864 573091 307 503 574 867 575855
DT6124 311 762 579237 356 506 5%S108 122 500
996 599011 606 750 975 BHS0000 164 332 387 H32
906 581030 352 667 766 913 B5S2567 643 984
583084 201 715 776 908 988 5 SA269 295 384 904
585381 417 531 607 691 700 BSG960 HSS061 204
9208"554 652 989 589122 458 853 804 808 590167
926 H9R024 210 543 944 592036 80 593405 890
SOM668 752 865 877 595061 154 596070 148 172
811 5975040 91 176 253 411 598870 599235 337
492 806 884

GO0038 304 399 423 483 558 573 686 723 601193
GO2005 883 921 GOITB8 GOA121 286 331 800
GO05176 329 346 620 672 806 853 966 GOG138 204
607107 465 696 GOS110 253 404 627 685 GO9176
216 328 668 GHO993 GAH191 330 472 850 974
GL2512 571 583 895 GEB122 222 542 HHI 639 T84
855 865 959 GUABH4 811 836 615108 424 G6UG290
571 840 911 974 ©1%314 568 616 800 GLSG625 743
804 810 879 GUD166 314 439 766 620033 582 1701
897 937 62T102 281 897 622254 284 319 349 701
623503 740 855 928 6 24074 273 333 767 863 625026
750 B16 880 626313 382 &2T460 903 921 970
G28172 584 912 629285 595 739 978 996 630900
GIU14T 675 63082 212 402 538 549 GBB043 532
G34166 254 635487 745 636080 86 168 181 504
514 669 969 G37425 GIS068 308 309 436 793 819
G39044 156 868 GA0219 637 GAEH62 GAD432 498
GA3106 208 337 683 831 GAA024 102 169 184 192
914 645210 353 487 511 801 GAG144 333 532 T42
980 647248 510 656 822 886 GAS026 217 998 GA9121
827 946 G50009 34 73 106 174 365 5H83 585 T5H2
6321624 851 652074 711 837 653027 654042 421
b2b @55326 577 590 633 650 947 656118 805 994
659159 417 658320 671 659090 430 536 962
660479 530 728 GG EO66 377 434 792 900 984
662566 867 663033 662 713 786 GGA039 275 584
665030 149 172 406 575 699 666712 921 667176
194 478 632 731 945 G6GS433 528 667 T2 669106
745 630315 6T H020 232 796 672118 472 673143
375 581 937 GTA131 249 363 5719 711 T15 675164
429 906 984 636161 1309 369 765 GFT153 172 306
431 678485 524 GID103 328 680307 681051 268
447 606 682778 982 ) GSAT4H 838 685015
600 805 8382 9 538 750 6879503 801
868 923 68 ( 3 &
688 693 949 GHL100 208 111 €92 H63 962 989
G93029 T4 86 163 420 566 591 945 G9A659 695061
549  GD6060 649 758 925 6DT022 540 561
792 795 818 979 698086 339 835 GHOSB6

700209 631 704 TOH0B2 157 434 574 TO2066 178
53 802 988 T3321 339 ) 705 949 T OA019 78 99
354 DHTT 668 720 958 TOH207 402 417 54T HHH 673
F06140 300 TOF056 329 650 669 716 945 TOS08Y
817 913 930 TOD043 309 650 6565  THO2H8 324
T30 TR RHOT4 267 429 459 499 608 T 12598 735 ¥ 13603
618 621 640 839 983 < R4A521 696 871 A 5331 T98
TEG0T8 327 412 776 T H T2 306 573 635 150
YES8T2T 901 THD293 605 TR2O834 997 T2A292 839
9000 FR2716 780 T23057 622 696 716 752 TRA410
734 25035 707 T26174 530 553 610 688 703 7277362
TR TR 461 555 991 FRD455 932 T 30231 315
330 360 361 421 587 TBWAG3 675 'FB2054 321 514
557 653 TBB1Y2 330 873 ¥BA253 374 701 759 TR5163
221 504 658 796 828 844 950 ¥ 36103 169 250 373 393
970 T3 7203 429 494 783 TE827T 314 b3k 641 T39120
457 573 665 670 677 TAGO85 182 44 TAL0IT 457
348 969 TAR2176 206 581,955 TAI294 721 728 952
TAA208 379 629 810 949 . TAS058 669 TAG095 104
152 157 425 535 759 T4Ae52% 538 574 T43 TAS3I6
918, 989 TADOHS 111 116 228 245 294 991 T50074
401 794 T HB187 192 283 349 464 645 915 ¥H 2131
206 299735 w53292 580 636 THA324 475 643
113 @5 3166 586 618 650 TH 525 673 57391
738341 451 552 H6T 880 907 T 59005 10 127 128 146
209 227 285 364 395 640 813 FGOG005 335 469 509 809
YOR119 634 693 847 T6G2115 256 H61 645 690 952
dG3135 460 572 TH2 842 T GAHZ5 H3T 790 469
766127 228 263 F67005 336 566 G600 614 835 971
TO68145 195 485 BSS 769200 244 334 492 499 627
603 T01 924 T 423 505 788 T T U249 48 19
872, 992163 608 (27 631 700 897 2 7181
7 TA255 415 42T 451 456 54D 637
TV6046 342 TBB  TEE321 363 52 & 3 863
7E9603 53 T80246 319 740 T8I
837 T8304H 499 520 TSMI9S 476 TS5279 86145
233 T8F0069 88 213 513 FSSIT1 307 828 89323
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LE POUR ET LE CONTRE

13 Décembre 1914

302 576 733 953 ¥90716 857 79U052 124 TOB148
225 483 592 795 ¥93112 195 T94A128 382 831 T D366
796328 496 502 618 637 641 657 665 THT0L3 303
595 667 877 967 T98392 T99545 943

SO0239 871 SOL092 370 420 644 806 SO2265 340
401 515 550 653 789 817 976 SO3389 820 S04033
119 135 196 252 426 496 528 603 748 S05278 940
SO6407 487 S07157 462 785 870 S08665 SOH109
S10514 636 916 SHE423
S13022 301 600 828 SEALAT2 SIL5556 888 962
SE16245 646 SET291 604 643 SAS015 56 191 377
541 S 19444 836 S20117 458 611 621 622 979 S2H140
A4 535 627 822000 171 267 645 157 785 799 900
% 23385 645 917 S 24161 200 218 589 T71 899 825281
316 905 913 S26489 S27101 122 465 503 S2S188
248 447 703 996 S29136 332 6567 S3003T 140 677
K3A675 732 939 S32202 525 670 SF3037 62 96 262
452 807 833 835 S34197 390 437 481 820 S35623
981 S36293 206 840 932 837159 164 896 924
K|8I8202 406 680 697 733 823 K3F9P366 814 SAGI6R
76 949 SAE114 322 828 SA2054 138 569 707 T18
843151 227 SAA202 399 S4A5064 173 M4 SA6134
‘540 872 SAT56T 826 SA81T5 579 590 627 632 689
SA9018 319 S5HE136 247 K|52023 308 602 712 753
S53363 561 818 S54020 215 391 639 687 855319
437 768 856635 85F4006 467 946 858569 S59302
507 799 S60353 861244 39 767 S62110 892
S63067 728 S64061 374 843 865272 278 1783
866409 416 S67589 731 809 894 968 S68335
'S69049 110 360 464 763 STO64L5_ S8TL41T 872745
STB938 S74A124 575 174 875853 876176 877201
682 777 828 878408 470 836 965 SSO503 956 SSA3TI
473 882019 68 SS3678 SSA341 528 760 776 885576
594 T47 152 886121 138 443 493 644 S8T266
888279 766 875 889176 580 682 S90225 845
SBOR0BL 109 463 511 S92326 571 598 893079 119
212 422 S9A016 85 294 368 507 696 908 S95145 635
877 M6 967 S96624 897005 161 432 511 707
898193 261 405 S99208 362 507 968

900473 563 757 801 837 9OL62% 978 90202
903038 227 388 904575 905770 902 935 906431
903071 150 558 735 996 90S118 300 819 909023
127 173 602 840 G AG332 413 558 106 995 9L L08T
553 677 T53 831 917 912100 103 134 292 606 625 944
913040 187 260 581 815 9AA53 463 992 95025
186 720 858 OLT111 926 242 876 89T 9833 502
‘919354 422 578 503 920054 972 92250 300 447
706 922104 651 652 856 923225 476 666 873 896
924492 925416 904 926157 436 927660 994
928044 267 311 327 334 408 430 514 929083 249
(434 691 930007 882 93052 467 654 932036 399
563 699 013 933228 935330 9I6TI2 937012 219
1709 988578 939875 $A0301 324 DAAI3 365 388
419 627 883 9A2S04 833 885 9ABIA 322 419
[QAA580 614 832 945423 481 681 990 9AG326 462
"gay15T 220 928 QASA5H 560 997 SAB043 4T 149
1302 338 021 950598 839 95 LAGS 125 Tl 952421
‘655 707 815 953025 991 954147 365 955057 220
573 707 956111 323 384 955 953327 407 688 855
858 058083 959173 270 707 795 807 960295 498
K14 650 811 936 961034 137 9GR4% 881 922
(63075 330 98% OGA3T 680 965106 238 T3k
966738 967816 861 830 DGSAUI 372 468 GG
695 930754 YL BT 2290 912 975 BT T54
787 9T A062 301 HT8 127 BTHI2E 250 64 86197
213 639 667 933230 213 813 9TISST 9TY010 201
977 485 9SO140 386 020 9RU358 982750 98158

984157 226 340 986341 987077 286 336 988019
138 148 363 630 814 877 989011 412 711 990171
486 520 585 949 9HA26T 543 992143 611 T56 TT5
993158 469 753 994252 413 935 995191 996170

823 S12423 636 944 -

13471

178 788 99T330 400 725 921
999408 740 890,
Remboursement le 1¢= septembre 1914.

998115

&
v

Tramways de Paris
et du BDépartement de la Seine.
Tirage dw 16 juin 1914.

Obligations de la Compagnie du Tramway
a Vapeur de Paris a Saint-Germain.

7 43 152 155 231 253 281 292 309 335 387 508 610
676 826 843 869 924 939 998 1038 113 132 135 139
178 217 259 397 470 530 540 548 5H53 583 T05 756
2001 168 169 196 200 209 244 251 319 354 408 457
560 562 738 858 868 940 3065 275 493 506 56
657 671 785 802 952 4038 49 50 167 186 2
b4 576 H9T T34 T88 813 & 5001 10 63 108 126 154
168 181 203 227 237 238 256 289 367 373 414 449 461
487 504 531 659 673 684 862 869 871 909.

Remboursement le 1¢* octobre 1914.

&
v

Compagnie Gémérale Francaise
de Tramways.

Tirage du 15 juin 1914.

Obligations.

1141 & 1150 6381 & 6390
9671 9680 17821 17830
19211 19220 21641 21650
26151 26160 26921 26930
30881 30890 32371 32380
39931 39940 42181 42190
49351 49360 56101 56110
67161 67170 67591 67600
72480 76591  76600.
Remboursement & 500 fr. net le 4+ juillet 1914.

86941 & 86950 87511 a 87520 87991 a 88000
90201 90210 94381 94390 98071 98080
102401 102410 104761 104770 107711 107720
110111 110120 110741 110750 114411 114420
117471 117480,

Remboursement a 499 fr. 20 net le 1 juillet 1914,

&
>

7321 & 7330
18191 18200
23881 .
28211
35481
49261
565621
70651

49270
56530

70660

Chemins de fer de Thessalie.
Tirage du 16 juin 1914.
Obligations 5 1/2 0/0 4890.

A 500 drachmes :

206 215 238 372 451 562 578 618 756 X416 492 699
741 773 855 887 2184 232 685.

Obligations 5 0/0 1893.

A 200 drachmes : ;

219 457 524 1251 398 403 408 722 724 903 2002 65
340 358 54T 557 900 938 3064 443 657 900 953 A045
70 665 T34 943 997 5052 150 670 GOAT 330 335 477
529 856 880 019 40 205 T68 826 950 997 8038 180
185 223 317 406 752 T8 868 899 906 922 9158 195
229 370 383 465 691 904 RO110 255 673 890.

Obligations 5 0/0 1901.

A 200 drachmes :

3676 677 678 679 680.

Obligations 5 3/4 0/0 1902,
A 400 francs-or :

26 104 149 284 418 1128 134 205

Compagnie des Faux du Sahel.
Tirage du 30 mai 1914.
Obligations & 0/0.

89 123 192 335 522 655 669 W1R4 252 496 640 820
2444 999 3126 576 627 T11 4036 102 165 978 5056
221 254 325 469 575 841 6588 T44 839 T400 411 64T
695 T44 796.

Remboursement & 498 fr. 34 netle 1¢r juillet 1914.

- &
s

Fomnderie Artistigue.
Tirage du 26 juin 1914.
Obligations.

17 51 52 61 69 T3 150 222 276 322 334 352 371 413
A28 438 452 H11 524 533 H43 H68 601 604 626 640 691
694 720 T28 T40 752 T53 T64 804 823 825 837 914 940
953 972 034 45 80 92 116 124 145 220 244 255 285
289 299 318 428 470 492 514 538 581 643 686 755 T64
766 779 861 881 890937 976 991 2000.

— —

Cie CENTRALE D'ECLAIRAGE & DE CHAUFFAGE PAR LE GAZ
LEBON et Ci¢, 26, rue de Londres, 4 Paris.
Builetin mensuel des venles de gaz et d’électricite.

Juillet VENTES

d'un an & fin

7 1 mois

1.754.312
1.670.536

Differ. (4, - 83.776

14.905.354 45
14.105.304 22

- 800.050 23]25.927.658 61

juillet 1914,

Aott 8 1ers mois Aout

16.621.738 84
1.726.24 15.831.550 48

e -~ 790.188 36(25.917.796 74

Septembre 9 1ers mois Septembre

1.771.059 75| 18.392.798 59
1.885.020 15| 17.716.570 63

113,960 40| -|- 676.227 96|25.803.836 34

Octobre 10 1ers mois Octobre’

1914 2.020.099 68} 20.412.898 27
2.232.117 79| 19.948.688 42

—  212.018 11| - 464.209 85|25.591.818 23
(*) Déduction faite de 1a perte du change espagnol.

Métres cubes Kilowatts
Juillet 191%.. 5.385.055 | dJuillet 1914.. 718.865
— 91351551634 — 1913..

_ 669.657
Augmentates, 920,421 | Augmentat  100.208
Aotit 1914.. .

Aout1914.. .. 5.317.664 717.853
— 1913......5.123.823 — 1913... 760.353
Augmentat. . 193.841 | Augmentat.. 17.500
Sept. 1914... 5.638.239 | Sept. 1914... T43.756
— 1913... 5.679.958 —  1913... 825.934
Diminution.. 41.719 | Diminution.. 82.178

Octob. 1914.. 6.402.909 | Octok. 1914.. 834,851
—  1913.. 6.764.939 — 1913.. 9317.338

Diminution.. 362.030 [ Diminution.. 82.487

Lc-I)Erectcui‘-(x’r_"mn[ H. pe SAINT-ALBIN.

IMPRIMEPIE CHAIX, RUE BERGERE, 20, PARIS. — (Encre Lorilleux;,

COMPAGNIE
DES

Chemins de fer Portugais

Obligations de 1¢* rang 30/0 et 4 0/0,

MM. les Obligataires sont informés
que le coupon du second semestre
1914, echéant le 4% janvier 1915,
des obligations privilégiées de pre-
mier rang, sera mis en paiement, i
partic du dit jour, sous déduction
‘des impits, & rason de :

T fr. par obligation privilégice de
1er rang 3 0/0, conlre remise du
coupon n° 42 ; i

9 fr. 38 par obligation privilégite
de 4¢r rang 4 0/0, conlre remise du
coupon n° 42. (6663)

CHEMIN DE FER D'ORLEANS

A partir du 1er décembre, la Com-
pagnie d'Orléans apportera aux ser-
vices de trains express fonctionnant
sur ses lignes de Bordeaux et du
Centre de nouvelles et importantes
ameliorations indiquées ci-aprés :

I. — Ligne de Bordeaux. — Denx
des trains express circulant dans
chaque sens, en emprantant la voie
Vendome - Chiteaudun, = seront re-
portés sur Litinéraire normal wvid
Les Aubrais, ce qui permettra de
réaliser, sur la durée actuelle du
trajet, des gains variant de 30 & 50
minules.

IT. -— Ligne dw Centre. -— Tos denx
{rains express de jour desservant la
ligne de Paris a Tounlouse, par Mon-
tauban, ainsi que les quatre trains

circulant sur celle de Paris & Momnt-
lugon, provisoirement déyiés par
Argent et Pithiviers, seront achemi-
nés par litinéraire normal wid Ver-
zon-Les Aubrais. Les deux Lrains
assurant les relations de nuit entre
Paris et Toulouse continueront &
passer par Les Aubrais et seront ac-
célérés. Ces modifications permet-
mettront de reéaliser, sur la durée
actuelle du trajel, des gains variant
de 2 h. 45 m. & 4 h. 20 m. pour la
ligne de Toulouse et de 2 heures &
2 h. 40.m. pour celle de Montlucon.

£n oulre, dans le but détablir de
meillenres eorrespondances et de fa-
ciliter les relations locales, de nou-
veaux trains seront mis en marche
el Phoraive des trains de serviee
josirnadicr sera modilié sur ceriwines
scetions du réscau.

Pour plus amples renseignements, *

consulter indicateur mis & la dis=
position du public dans les gares ef
stations.

CHEMINS DE FER DE L'EST

Services journaliers entre Paris
et Nancy
sans changement de v?itures.

Depuis le 26 novembre, deux trains
journaliers comportant des voitures
directes de toutes classes circulent
dans chaque sens enlre Paris et
Nancy, vid Chidlons-sur-Marne, Bare
le-Due, Gondrecourt et Pagny-sur-
Meuse.

A Taller : départs de Paris 4 0h. 3
el & 12 h. 2 pour arviver a Nancy a
16 h. 28 et & 4 h. 28.

Au relour :: déparls de Naney i
9 h. 44 et & 21 h. 14 pour arriver &
Paris a1 h. 26 et a 13 h. 26.




