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ETATS-UNIS
Bangques de Reéserve Fédérale

! 1914 4 décemb...| t.155] 160 26 || 1.256] 46
FRANCE — Banqua de France 1048 Y5 octobre...| 3 962| 260 {112 549 8.413’ 9.724

7 i 4.166| 265 ||12.578 || 7.213 10.616
93 fuillet...) & 104| 640 || 6.912 || 943 | 1.541| 739 Aoags A aiE e 4

8IS rembre | 4:110' 271 1'12.991 1 7,730 10.859
5 décemb..| 5 468| 319 |[28.733 |[p 557-| 2.035|1 .183 49,8 SR / 5

12 décemb . | 5.471| 320 ||20.028 {|2.338 | 1 969]1.210 Banques associé¢es et Tiusts Companies
19 décemnb .| 5.4781 319 [|29.271 [|2.452 | 2.004}1.917 1914 5 décemb... 359 353 354 |110.%54 10.845
AN 1918 26 octobre . 195 112 180 {|19.874 23 613
ALLEMAGNE — Banque de 'Empirs 1918 2 novembre| 195 106 || 1&C }[19.784 23 747
23 juillet. 1 696 2.364 [] 1.180 938| 63 1918 9 \'-wvmhre 196 3 120 1119.53% 93,64
15 novemb..| 3.188 & 21 818 (|12 880|926 428] 20
23 novemb..| 2 886 5 |[22 382 (|12 765|26 183| 19
30 novemb..| 2.886 25 ||23.262 ||113.354127.667| 10

ANGLETERRE Bangune d'Angleterre

29 juillet...|1.004 197 1 055 841
27 novemb.. |1 896 1.650 3 567|2 795
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] Taux de
1'escompte
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(318185 F

Change de Paris sur (papier court)
16 20 4 27 4 11 18
Pair |juillet| nov. ! nov. | déc. déc. dée.
4 d.l:?l:(_!lllh.. 1 900 1.676 3. 8:5|2.440 : 1914 19138 1918 1918 1918 1918
GG e On DI Londres.......| 95.924| 95174 95.975) 25.075) %.975| %5 975 95.975
HDANEMAREK Ban e Nati 1 New-York 518.25 |5 » |D 245 » |D45 v |DAD » [B4H »
s o) Nationgle HWspagne.... +-[100 » | 96.55 [108.25 [108.75 108 75 [108 75 {109 »
31 juillet 1041 219 24 94 ;] Hollande... ..]|208.30 .06 122§ 230 50 |232 » |234 50 |233
30 septemb 261 563 111 79 ¢ Ttalie . 100 » | 99.62 | 8¢ 85 85 » » » | 85 25
31 octobre. 269 594 || 102 78 : Pétrograd . 266.67 1263 » » » nf »
'30 novemb..| 262 616 94 82 Suéde.........|138.89 |138.25 |15 » » 1156

oo

» »n

160 &

Canada 518 25 »o» » » p »
30 juillet 543 706 || 1-918 498 446 Argentine.....1220 » 1 » » 1245 » 1245
16 novemh . [2.228 | 642 || 3 216 |{1.102 | 722 | 38 Valeur en or & Paris de 100 umtes -papier

»

»

Sui S oo - {1007003 |109.75 112, 75 |112.95
ESPAGNE — Banque d’Espagne paises £ e S pelieh| ek 2?
»

93 ngvemb . 12.928 | 645 || 3 223 |[1.082 | 795 de monnaies étrangéres
30 novemb . |2.228 | 646 || 3.234 |[1.104 | 769 16 20 27 i 11 18

i : Unités| juillet | nov. | nov. | dée. déc. | déo.
HOLLANDE Banque Néerlandaise 1916 | 1918 | 1018 | 1918 | 1513
25 juillet . 340 652 10 182

o o mlm e e e
30 novemb. (1.456 2 273 139 490 |/ Espa ] ey 55 [108.95 |108.75 |108 75 [108 75 |109
7 décemb. |1.454 2.952 || 152 | 460 | : emee..o o] > Roro| 99-62 (10993 [110 65 |111.37.|113-99 [111.85
:cenb. L Eﬂ}}ande...... » {‘l_or. 99. 12?.93 “8% 65 [111.37 |112°567 [111.85
alie. . » lire. 2 D » 83 » » »'| 85.95
ITALIE — Banque d’Italie Pétrograd +| » rbl. i woom » » » » » » ;; ﬂ
31 juillet...|1.105 89 || 3.086 245| 586 Suede.... .| ncou’| 99.46 [110.88 | » » [112.38 | » » |[115.56
10 septemb. B18 ird 79224 || 1.372| 774 | 554 Suisse - . - » fr.. .03 (109.75 [112 50 [111.75 |112. 25 112.95
20 sep'emb. | 818 | 77 || 8 3287\ 1.368| 764 | &g : padol- AR e ke ”
30 seplemb 818 77 |1 8 555 || 1.372| 793 Argentine.....| » pes. 111.36 1 » ) 111. 35
NORVEGE — Banque de Norvége Changes de Longres s:l: s {cheque)10
31 }ui_liet.... 1?; 3 1’7;3 1;4]3 :23 | Pair |jui nov. | nov. dée. déc.
30 septemb .| 171 1 561 75 162 6 B S *-1_918- I—QE Eﬁ— 1?13
31 octobre. . 171 1 577 99 236 P50 25. 224 & 25.97 | 25.986| 25.98 | 25.98
: New-York 4.86§% : .76 4.764] 4.76 3| & 764
ROUMANIE — Banque Nationale Espagne......; 25.22 | 25. 24 03 | 24.025] 23.98 | 3 6%
18 juillet.... 154 1 114 14 937 Hollande...... 1?.309 2.12; 'l‘l.éU-‘L 11._265 11°315] 11 216
15 yailtet.. 303 | o ||1.608 || 157 | 295 | a¢ alie..... R ] Lo 30 313)'30.314 30 3141 30 314
29 juillet....| 493 o |[t.717 || 154 296 ¢ \ . %‘33 . o 1; T ) o 5
Jui SO 0 |1 20 g .. 0. .13 B e
29 Juillet. 494 730 [l 11 206 Scandinavie,..| 18.15 : 16 03 | 168.775| 16 60 | 16,535 :
RUSSIE — Banqua de I'Etat SNisSse L .eee ] 2622 195 23.70 | 23 445|283 50 | 23.405].23.

N Belgigqne, .....! 95.22 LR G SRR U S |
91 juillet...| 4.970| 197 || 4 358 || 698 | 1.040| 518 5 ? : o
14 octobre..| 3.456| 413 |46 107 ||6.773 |38.532|4.859 || & Valeur en or a Londres de 100 unités-papier
21 octobre. .| 3.456| 445 (147 621 (6,720 |39.701 |4. 491 : de monnaies étrangéres
29 oclobre.. | 3.453 475 |148.965 ||6.723 |41.8034.592 | 6 : L ju‘i?let pll el i e el
: ; Tov. | nov. dec. 20 dec.
SUEDE — Banque Royale 1914 | 1918 | 1918 | 1918 | 1918 19l18
31 juillet . .| 146 320 |l 109 | 9236 ] 11 Paris 100 fr. |100 14 | 97.13 | 87.09 | 97.09 | 97.09 | &
o asriaaruy . 9. 97 (¢ 7,13
81 juillet...| 860 963 || 119 3858 | 114 New-York....| » dol.[ 99 90 |102.11 [102 13 [102.18 [102.13 102.i3
91 aont .... ?,6!) 9-’11. 102 368 | 139 Espagne......| » pes |96.64 |104.96 (104 985)105.18 [106 51 [105:53
30 septemb .| 383 1 066 170 459 Hollande......| » flor.| 99.87 |106.16 |107.89 |107. » {107.95 |108.55
SUISSE nque Nationale bl e e el b R
23 juilles 180 ) 639 51 94 Portngal......| » mil.[ 83.69 60 91 | 60 53 | 69.37 63.61 | 63 81
93 vovemb, [ 379 | 5 925 || 136 545 Seandinavie. .| » cou.| 99 56 [107.26 [108 42 {109 89 |169 82 |113.99
30 novemb.. :%'19 I 935 129 543 Suisse » fr {10017 106 32 [107.56 {107.33 (107 785]109.19
7 déocemb..| 378 907 11 148 537 Belgique...,..! '» fr, »owtin o wtopy gy of o795 1 9o q0
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Encore une semaine sans grand changement. Tes
devises alliées n’ont pas bouge ; les meutres ont peu
varié et se présentent, en cloture, sensiblement
dans la méme situation et avec la méme tend-apce
qu'il ¥y a huit jours, De part el (}‘a'utre on s'ob-
serve et on obserye surtout les événements; la
spéculation m'ose pBS ge risquer en presence des
incertitudes gui pésent sur l’avenir economique et
financier immédiat, On attend qu'une éclaircie se
prouuise et, en attendant, on vit au jour le jour,
couvrant les begoins qui me peuveni plus atfendre.

Le franc suisse termine la semaine’ avec une
prime de 12 3/4 %. A un 1‘{101nent dopng, ‘les 12 et
13 décembre, elle avait lggerement fléchi a 11 3/4,
confre 12 1/4 le 11 ; mais, dés lundi c_le_rmer,“elle
remontait an niveau qu'elle a conserve jusqu a la
clpture. Toule Dattention des spéculateurs en
Suisse semble congentrée sur la devise allem;mde.
On peut suivre, dang les yvariations du 9_na1'I_f. a Ge-
neve, les péripéties de la lutte engagée entre le
gouvernement Ebart, Scheidemann et consorts et
les autres groupes socialistes hostiles a sa poli-
Ligue, notainment e groupe Spal‘laUUSrLl?bliI](_:Clll.
Ainsi que le remarque la Gazeite de Francjori,
chacune des victoires du gouvernement sur ses
adversaires 'se traduit, dans les pays neuires, par
une hausse du mark ; chague recul, au contraire,
reflole les suceés rempories par lopposition. Le
10 décembre, le mark a atteint son niveau le plus
bas & 53,60 ; le 16 il gtait remonté a 59,40,

wmals revenons a Paris et 4 nofre change. Dans
Jes ‘Scandinaves, éclipse complete de la  couronne
danoise. La, cowronie suédoise, plus régulierement
colée que .2 Semaine derniére, slinscrit, le 18, &
1,60 1/2, contre 1.58 la semaine précédente.

Les changes sur Londres el sur New-York sont
toujours aux memes niveaux; les ventes libres de
livres sterling se font aisément a 25,97 1/2 ; les ven-
tes libres de dollars, a b,45. Le marché se suffit
par ses propres moyens ; cependant, a de certains
moments, la Banque a du fournir un appoini pour
équilibrer completement les demandes. Les bangues
des Btats-Ulis se préoccupent depuis quelque temps
de ce que deviendront les relalions de chan_r{e avec
PEurope et notamment avec les marchés allies lors-
que la trésorerie américaine suspendra ses avances.
La question mérite, en ellet, de refenir l'attention.

Dans une récente étude. M. Lamont indiquaib
quavant la guerre la dette des Eia}s-Unis a l'étran-
gey était d environ 4 milliards de dollars. Au cours
de la guerre, les lrois quarts de cetie dette ont pu
otre rapatriés, de sorte gu'il n'en reste guere plus
de un milliard de dolars au dehors, soit en inféréts
dont il faut assurer la couverture en gchange, 50 mil-

‘ Jions de dollars. Par contee, les préts des capitalistes

américains pendant la guerre, tant aux gouverne-
ments éfrangers qu'a des sociétés élrangeres, ont
été approximativement de 2,500 millions de dol-

. lars, tandis que la frésprerie se constituait directe-

!

:ment une créance de 8 mﬂlimgi.g et demi de dol-
i lars. Aa créance totale de 'Amérique, du faif seul
des ecrédits ouverts et déduction faite du solde de .

sa dette élrangére anlérieure & la guerre, ne serait
donc pas inférieure & 10 milliards de dollars, et le
montant des intéréts donf Tétranger devra faire la
couverlure s'éleverait a4 plus de 400 millions de
dollars par an.

Si l'on ajoute & ce chiffre les paiements que néces-
siteront les aehats de denrées alimentaires st de
matieres premiéres gque 1'Eurepe devra faire wix
Etats-Unis pour sén approvisiohnement et pour la
réparation des ruines causées par la guerre, — faa-
dis que ses facultés dexporfation seromi encore
pour longtemps relativement reduites, — il n'est
pas exagéré d’évaluer 4 milliard et demi de dol-
lars les sommes que les Eipis-Unis devront rece-
voir de Détranger. « Il a'y @ qucun aulre moyen
de faire Tace a cette dette, conclut M. Lamont, gue
dinvestir, au fur ot a mesure, des capitaur améri-

caing en obligaltions éfrangéres publiqgues ou
privées ». Clest 'évidence meéme; pendant une
période dont la durée sera plus ou moing longue,
selon la rapidité avec laquelle se reconstituera la
vie économique de I'Europe épuisée par plus de
quatre années de guerre, il faudra que I'Amérique
continue de faire crédit a ses débiteurs et sur
une large échelle. Sk

L'investissement des capitaux américains dans
les tifres demprunts de guerre émis par les Alliés
nous semble, comme 3 M. Lamont, la forme la
plus pratique pour la réalisation de ces nouvequx
crédifs. I1 'y aurait, par conséquent, un intérét de
premier ordre, pour la sécurité et la stabilité du
change, & ce que ces emprunts, ainsi que le pro-
pose notre excellent confrére Le Pour et le Contre,
soient rendus exportables plus facilement, en ob-
tenant leur négociabilité sur fous les marches alliés
d’abord, ‘sur le plus grand nombre de marchés
éfrangers ensuife. 5

Gours aes changes de New-York sur :

; 16 19 26 3 10 17

Pair |juillet|{ nov. | nov. | déc. | dec. | deéc.
1914 1918 1918 1918 1918 1918

{5184 5. 5 45 |5 45 5| 5.45 %! b 45% | 5.45%
4§.868| 4.874] 4.76% | 4763 | 4765 4 7B\ 4.764
Berlin {1)..-0+1 . 99.28 | 9906 | . .. Je.on | oaie bl o]
Amsterdam....) 40.195! .. .. ! 41 3/4°41 7 8142 ./.142 .. | 4B %
Valeur en or a New-York de 100 unités-papier
de monnaies étrangére
16 19 26 3 10 17
Unités| juillet| nov. { nov. | déc. | déc. § déc.
1914 | 1918 | 1918 | 1913 | 1918 | 1918
100 fr. | 100 27| 95 03| 94 99| 95 05| 94 99| 95 05
{400 liv.| 100 19| 97 93| 97 90| 97 90| 97 90| 97 91
PRI o N R R B! TR LSy i
t00fle’.] .. .| 103 87| 104 18! 104 49] 104.49] 105 42
Changes sur Londres a
{Cours moyen du mardi) _.
26 3 17
Nnov. déc. B déc.
1918 1918 1918

Valeurs 3 wvue /
Algxandprie.. 07 91/32) 97 3/8 | 97 3/8
Pétrograd. . ...l 95 80 S 3
Rio-de-Janeiro 15.7/8 13 5/8 |13 3/4
Valparaiso.... .,..|] 934 |11 13/16] 11 3/4

Cable transferi
Bombay....... esre..11.3 31/32 ;
Caloafta ......v.0eu. 1.3 31/32
Hong-Kong, 1.10 5/16{3.3 =/. |3.
Shanghai 2.6 3/4 |5. 5.
Buenos-Ayres (or). | 47 11/16] 5 5.
Montévidéo.,.......| 51 3/32 59 1/4
Singapouf ..,....... 2.3 16/16 24 7/32
Yokohama 20 3/812.37/32l12.3 ./:

Variations du mark a
12 19 T
nov. | mov. | nov. | déc.
1918 1918 1918 1918

97 3/8
P
13 23/82
10 15/32

6 1/32
6 1/8
3 34
1 19
i 1/9
9

4

New-York (1)
{pail‘:%:‘”ﬁ) » x L ] » » » ¥

Amsterdam
(pair : 59 3/8)

30 275| 26 60 | 28 65
By 08 | 44 88 |48 3%
48 92 51 66

65-65 | 68 60 | 60 .. 62 .. 15380 | 5850

53 99 | 55 57 | 48 60 | £0 22 | 43 42 | 47 89

Perla 46 01 144 43 150 40 | 4978 1 56 58 | 3261

Le change sur Vienne & Genéve est coté 30 b5

c’est-a.dire que la pérte de la couronne est d’environ
70 91 %. ;

Métaux précieux et Escompte hors bangue a Lendres

17 7 17 17 17 16 ] 17

17
juin ijui]lez apat’ | sept. | oct. | nov. | déc.
1918 | 1918 | 1918 | 4918 | 1918 | 1918 | 1918

Conrs de V'or... |77 779 799 779 77 9 me 77 9
Coursd.l'argent |48 7/8 [4813/16[4813/16/49 1/2 149 1/2 |48 3/4 |48 7/16

Escomptie hors
bangque 315/3213 17/321 3 1/2 1 3 1/2 13 17/32'317/32] 3 1/2

(1) Depuis le 30 mars 1917 le cours du mark ef de la eourpnne
n’est plus coté & New-York,
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LA SITUATION

Paris a acelamé, jeudi, Victor-Emmanuel I,
Auw lendemain des solennelles visites du roi
diAngleterre, du rot des Belges et du président
des Etats-Umis, Ja venue du roi d'Italie prendra
toute sa signification aux yeux du peuple fran-
gals. Klle atteste la force des liens qui unissent
les dew x nations ; elle confirme une fois de plus,
et de fagon éclatante, le sentiment de la solida-
ritd latitte qui a poussé ltalie i nofre coté dans
la, grande lutte pour le salut du mende. Le roi
osl aceompagné du prince héritier, prince de
Piémont.

Depuis vendredi dernier, le président Wilson
est nabre hote, Apres les trois jours de réeeption
offieielle, il a exprimé le désir que son séjouw
parnn nous soit désormais dépourvu de tout
caractere officiel. Dans une pensée dhommage
et de reconnaissance pour le grand Président
qui, pour ta justice et le droif, a placé PAmé-
rique aux cotés des peuples libres de I'Europe,
contre oppression germanique, le Conseil mu-
meipal de Paris a déeidé, a Punanimité, dlac-
corder & M. Wilson le fitre de « citoyen de
Paris. » ' e

Guitlawme II est toujours en Hollande. et il
ne veut pas s'en aller. Invité officieusement par
le gouvernement hollandais & avoir & ‘quitber
la. Hollande, afin de mettre un terme & la situa-
tion délicate eréée par su présence, il a nette-
ment refusé d’accéder a cetté demande. Dantre
part, on mande & la Gazeite de Francfort que
dans un télégramme adressé a la municipalité
de Marbourg, Eberi dément comme controuvée
la nouvelle dlaprés laquelle le gouvernement
auraif consenti & exteadition de Guillaume 11
par le gouvernement, hollandais. :

Le 16 décembre s'est réuni 3 Berlin le Conseil
central des Comités douvriers eb soldats de
foute I'Allemagne. Les nouvelles les plus con-
tradictoires  parviennent comme relation des
seances de ce congres. Un eoup de force des
spartakistes se serait produit, Il paraitrait que
Barin, membre ultra-radical du cahinet, se sé-
parant de “ses colldgues, les attagua furieuse-
ment pour leur politique militaire. Il leur re-
procha de ne pas briser Parrogance des offi-
clers et de talérer I'établissement de formations
fortes aux frontieres. -
_Subitement, un coup de théitre se produisit.
Une députation de cinguante soldats des régi-
ments de Berlin fait irruptien dans la salle, se
place aux colés du président. [ls pretestent con-
tre I'évacuation projetée des matelots venus &
Berlin et proférent des plaintes contre les offi-
ciers. L'assemblée proteste contre le terrorisme
des militaires Vingt délégués prennent la pa-
rale a la fois. Les soldats haranguent les minis-
tres. Ledebaur les excite, leur demandant de
ne pas quitter la salle avang que leurs demandes
soient geoeviées. Haase propese l'ajournement.
Les Soldats menacent 'agsemblée, De erandes
daﬁonstratlon populajres sont attendues,

Aals malgré tout cela, I'Allemagne ne pense
qua la paix. Par lintermédiaire de la Suisse
le gauvernement d'Ebert a demandé aux Btats.
Unis des remseignements officiels sur la date
et le Hew de la conférence de la paix. H insiste

sur-une prompte réponse, dans la crainte du
manque de vivres qui s'acoroit en Allemagne.
M. ‘Sidonio Paes, président de la République

_ ]'J-u{-ﬂluga‘ise,. a eté assassiné le 14 décembre alors

| gu yl partait pour Oporto. C'est I'amiral Canto v

| Castro qui a été ém président. U n'appartient a
auwcun parti.

Hlfﬂl‘ a eu J‘ieu’ la réception solennelle du
marechal Joffre & I’ Académie francaise iy assis-

| taient MM. Wilson et Poincaré. Le vaingqueur .

de la Marne et les deux présidents ont 6té cha-
teureusement ovationnés,

LES EVENEMENTS DE LA GUERRE

EXECUTION DE L'ARMISTIGE

Le 13 déecembre les plénipotentiaives allemands
s6 sout rencantrés & Yreves avee les délégucs allios
pour discuter au sujet de la prolongation de 1"&1;‘-\-
Inistice. Un accord et plusieurs protocoles olif'e:il(‘
signés (que I'on trouvers plus toin), qui ]51‘01'0?79111‘
Jusquian 17 janvier prochain 'les clauses 3 1'011$piil‘
par les ‘Allemands, notamment celles ‘concernant
la remise du matériel de guerre. Dans ce u;'nn‘w;-m
pacte ies Alliés se sant vréscrvés leo droit [l‘m‘.tu;:m'
:E’I z]r,n‘nrteﬂztwu}m sur }z; 1‘1(\'0 droite du Bhin, au nord

¢ 1a tete de pont de Cologne et jusa’a la £y
tiere hoIIundéﬂLe.]t b Shlogne o Ui o

Pen ant ¢e temps, les froupos alliées OSTER
saient en pays rhénans. Le 1}3 decc{kfb(m }ile‘;“i{f.
glais ont traver‘sé le Rhin et onf com'men’cé I‘u(fcu-
pation de la léte de poni de Cologne. Le méfne
lour, un regiment d'infanterig fraz{gaise oecupait
la ville de Wiesbaden Deux jotu's avant, leg létl(*:
ments avanges de la 10° armée, avant a ’Ieua‘ téte
le genéral Leconte, pénéirait dans Mavence La
population s’est montrée satisfaite de Parrivée (le‘v;
Frapqms,_ que les autoritgs allepandes, 11111311'15-;30«1'1i
ie‘s a maintenir ordre, avaient d'ailleurs réclamee
d, urgence. La prise de possession de Mayence par
Parmée francaise, soit de la rive gauohe‘d-u Rllu(n
restera, une grande date historique ; ella mnst‘-llm’-
un acte plein de grandeur ou s'est déplovée dans
tout son éclat la foree frangaise au sé‘rvi(\ecd»
Droit, T

Le 10 décembre, la délégaiion navale britannigue
ost arrivéa en rade de Brunsbuttel af pénélr'lit le
lendemain dans le pert militaire de Kiel, i g

Une escadre américaine, sous les ordies dun ami-
ml americain, est arrivés le 18 4 Pola. Teus los
navires de guerre yougo-slaves oni hissé le pa\:il]m.a
américain. Les Américains ont pris le eomimande-
me]znt Iclluﬂporf;. e

La [lotle russe de la-mer Nojre, livide o
dernier par les balcheviks ;u_;{ }\Ilér‘r};}f(l:;l!\fﬁ:;:fl
d’étre remise panr ces derniers aux Alids. 11 est avie
dent que PEnfente ne gardera ees vaissoanx qu'i
titre de dépot, et qu'elle les restituera a la I{Lis}li:'
des qu'un gauvernement suffisamiment fon pom;r;{
les prendre 4 sa charge. lls ne sevont pas, dhici-ky
utilisés par nous. g ;

Le 138 décembre, ont commencé les transports -
guliers des prisonniers de I'Entente détenus en Alle-

magng, Quaire traing se rendrant chacue jour -
girgai};ce tmnspoxt-tant chaeun da Toﬂhgqgﬁl) -

. On compte gue 75 '
seront ainsi ragatri%lsl.' e Frgngags #

Bt n_]a.l_gre‘ ljaljmistice, dgs actes de guerre ont en-
core lieu, dinigés cette fols contre les holchevistes "
Un communiqué du gouvernement asthonien ao.
nonce que lescadre anglaise du galfe de Finlande
a bombardé le front des troupes des Saviets, pros
de }’i ‘esenberg. L'avance russe sur co fmnl"nsf 'linx:i
u(‘rn_'lrm el Parmée esthonienne progresse ;n'{».-‘sn:--
CEes. ! i Ay
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QUESTIONS DU JOUR

La Situation Economique et Financiére
de I’Allemagne -
Avant, pendant, aprés la Guerre
(Suite) (1)

X. — La Marine marchande allemande

Les deux tiers du commerce extérieur de I'Alle-
magne geffectuaient avant la guerre, par la voie
maritime - il est donc maturel que leffectif de la
marine marchande et le tonnage de sa navigation
maritime ajent suivi le développement de ce com-
merce. :

D’apres le répertoire du Bureaw Vévitas, donnant
les navires de plus de 100 tonneaux de jauge, le
fonnage net des bateaux a vapeur existani en 1890,
1904 et 1914 était le suivant pour les douze princi-
paux Etats maritimes

Marine a vapeur
(Miliiers de tonneanx nets
Augmentation entre
T T —— e o
1890-19u4 1904 1914
Pays 1800 1904 1914 . 1.000ix. % . 1L.0C0tx %

Angleterre. 5.107 8.678 12.267  7.160 140 8.589 4l
Allemagne 636 1.704  8.072 2.416 568 1.368 80

Etats-Unis = 8i6 1.857 1.585 . 1.159 308 398 5
Norvége... 176" 57 1.265  1.089 619 690 129
Fraoce.... ~ 485 593 1.076 byl 22 483 81
Japon..... 76\ 497  1.078 1,002 1.318 621 130
Hollande.. 149 | o84 942 798 D82 598 145
Tialie...... 186 ' 4ol 886 700 376 435 96
Aultriche.. . 96 388 12 476 490 2369
Suéde..... Ao 6Y9 872 . 4By 382 121
Russie..... 117 368 541 A6k 396 214 b8
Espague... 274 400 537 263 99 87 19

A vingt-quatre années de distance, la flotte com-
merciale aillemande A4 vapeur a donc awgmenté son
tonnage de 2.416.000 tonneaux nets, ou 368 %, alors
que les gains de notre propre flotte n‘ont pas
dépassé 591.000 -tonneaux, ou 122 %.

Au cours des dix dernidres années d’avant-
guerre, 1904-1914, Paugmentation a été moins forte
et a porté sur 1.368.000 tormeaux nets, ou 80 %.
Pendant la méme période nos progres ont été pro-
portionnellement plus élevés que ceux de la ma-
rine allemande : ils représentent 483.000 tonneaux
nets, ou 81 9.

1l est certan que la fiotte commerciale allemande
était ‘encore ‘loin, bien loin, de la flotte commer-
ciale britannique, qui a gagné, pendant la période
1890-1904, 7.160.000 tonneaux nets, ou 140 9% ; mais
les économistes allemands calculaient que du train
on allaient les constructions navales dans les chan-
tiers de I’Empire, en moins de trente-cing années
la marine marchande & vapeur anglaise seraif dis-
tancée par les bateaunx battant pavillon allemand.

A la veille de la guerre, les Compagnies de
Hambourg et de Bréme disposaient, & elles seules,
d’un effectif de 1.283 navires a vapeur jaugeant
2.451.000 tonneaux dont ces Compagnies profitaient
pour faire une concurrence désastreuse a la ma-
rine marchande francaise... et & la marine britan-
nique ellé-méme.

'*.
.

Grace A l'essor .de sa flotte marchande, 1'Alle-

(1) Voir I'Eeonomiste Européen, n® 1381, 1382, 1385, 1389
1392, 1894 et 1596, des 33, 80 aoht, 20 septembre, 18 octobre,
8,22 novembre et 6 décembre 1918.

L\

magne 4a pu aller concurrencer jusque dans les

‘poris anglais et surtout frangais les Compagnies

de navigation nationales. Par contre, chez elle, le
mouvement des ports allemands, a dix années d’in-
tervalle, montre que laugmentation du tonnage
ressort & 80 9, pour le pavillon allemand et seu-
lement & 66 9% pour les couleurs étrangeres.
Mouvements des ports allemands
Total des entrées et des sorties
L
Pavillon 1903 1913
LR e

e —— e _— e —
— Navires 1.000 tx. Navires 1.000 tx. Navires 1.000t.

Augmentation

Allemand. 139.30% 24.651  179.785 42 508 40431  18.857
Btranger . 41 5b4  16.224 53 566 27 186 12.002  10.962

Total.. 180908 90.875 23304l 69.694 052453 20.819

Dans le mouvement sont compris vapeurs et
voiliers, mais ces derniers sont de plus en plus
délaissés. En 1918, la, part des vapeurs est de
153.694 pour un tonnage net de 62.728.000 ton-
neaux, ou 90 %. La méme annee, le pource,nta:ig(s
du pavillon allemand dans le trafic total s’établit
& 77 9% du nombre des navires et 4 61 9 du ton-
nage, soit prés des 2[3. Par conséquent ,Ta moitié
environ du commerce extérieur de '1'Allemagne
geffectue sous son propre pavillon, alors qu’au
cours de la période 1903-1913 la part du pavillon
francais dans le mouvement de nos ports n’a ja-
mais depassé 25 % en moyenne,

Le mouvement de la navigation maritime est
concentré par les trois grands ports de l'ancienne
Ligue Hanséatique, Hambourg, Bréme et Lubeck.
Mais Lubeck a cédé le pas devant Hambourg gqui
est de beaucoup le port le plus important. A dix
années de distance, le trafic de ces trois ports s’éta-
blissait ainsi :

Mouvements des grands ports allemands
Total des entrées et des sorlies
1903 1918
Navires 1.000 tx. Navires 1.000 tx. Navires 1.000 tx.

Augmentation

Hambourg. 23718 17.274 37.169 28.933 13.451 11.659
Brame. ... 7592 © 5106 11.405"  8.983 . B.663 -8.177
Lubeck.. .. 5H.088 1.074 - 9.088 2,007 4000 923

De 1903 & 1913, le mouvement en fonnage de

' Hambourg a augmenté de 69 9%, celui de Bréme

de 75 9, et celui. de Lubeck de 86 9%. Proportion-
nellement, Hambourg est le dernier, mais son fra-
fic total, 11.659.000 tonnes,  dépasse, a lui seul, ce-
lui des deux autres ports, avec 4.800.000 tonnes seu-
lement. D'autre part, le mouvement de Hambourg
représente en tonnage 68 9% du pavillon allemand
et 41 9% de la navigation maritime fotale de I'Em-
pire, et comme mavires seulement 21 9/ et 16 %.
On s’explique aisément ces deux derniers chiffres
par les énormes transatlantiques et cargos que
posseédent la Hambourg Amerika Linie et la Nord-
Deutscher Lloya, pour ne citer que ces deux puis-
santes Compagnies.

£
EE ]

La guerre a trouvé Allemagne en plein' déve-
loppement de sa flotte marchande et avec des va-
peurs éparpillés dans les ports du monde: entier.
En mars 1915, la revue anglaise Fairplay évaluait
4 588 le chiffre des vapeurs allemands retenus dans
les ports neutres d’alors, ce qui constituait un to-
tal de 2.408.000 tonnes, En comptant la valeur mar-
chande de ces va.f)eurs a 500 francs par fonne de
jauge environ, elle estimait que ces 588 vapeurs
bloqués représentaient, pour nos ennemis, une
perte de plus de 1.200 millions de francs.

D’aprés des renseignements plus précis publiés
au lendemain de l'entrée en guerre des Etats-Unis,
votei le chiffre approximatif des wvapeurs alle-
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mands détenus dans les ports américains aingi que
leur tonnage :

 Pays Nombre = Tonnage
Btatg-Unis: 5 im0 L 108 653.961
Gl o i i dar Aol 38 318.383
Brosilalic s detens o R 49 142.123
Angen tine ) SRR e R 15 75.712
P erany it 10 42863
Uenguay s onismiealean e 3 42,698
Clibapgh Tl e s e B 6 19.464
Clolombieof i hass i A 4 14.575
Vearezuela.. ..o, . b ey 1 U
Mexignetstimieine i i Ly ahes 13 47.722
SLotalavte il o 302 1.3.7.708

En outre, 229 navires allemands, atteignant un
tonnage d'environ 702.292 tonneaux, étalent déte-

nus dans les ports des Etats neutres européens

ainsi que dans les ports des colonies appartenant
auxdites contrées, Il en résulte qu’en avril 1917,
le nombre des navires allemands se trouvant dans
les ports étrangers atteignait 531, pour un ton-
nage de 2.060.000 tonneaux, chiffres inférieurs de

. b7 navires et 348.000 tonneaux & la statistique pu-

bliée par la Fairplay.

A cette perte de 2.060.000 tonneaux, il faut ajou-
ter les navires allemands coulés par suite de faits
de guerre. Bloquée, la flotte allemande n’a pu na-
viguer que dans la mer Baltique ; sa tentative de
ravitaillement, en 1916, par sous-marins transat-
lantiques, a été vouée a l'échec. Aussi, les pertes
de cette nature sont-elles beaucoup moins élevées
que celles des autres belligérants:; elles se chii-
fraient, au 1¢ janvier 1918, par 78 navires d'un
tonnage de 200.000 tonnes environ,

La marine marchande allemande a donc subi,
depuis le début des hostilités, une perte qui n’est
pas _inférieure a 2.260.000 tonnes, ce qui raméne
son effectif ijmmédiatement utilisable au lende-
main de la paix a 800.000 tonnes environ.

Mais il faut tenir compte des constructions nou-
velles qui ont certainement été aussi actives que
Tont permis les nécessités premieres de la floite de
guerre, A ce sujet, on ne possede aucune préci-
sion ; néanmoins ies inquiétudes manifestées a di-
verses reprises dans les milieux maritimes alle-
mands laissent supposer” que la. situation de cette
branche de I’activité de nos ennemis ne fut pas des
plus florissantes pendant la guerre.

Bien des efforts ont été temtés au cours de la
campagne pour préparer le relevement de la ma-
rine marchande allemande des la signature de la
paix : on fonda 3 Hambourg une Société au capital
tlp 1.250.000 francs en vue de construire des na-
vires en cimemt armé; on constitua en juillet 1918
une Commission impériale d'études, sous la direc-
tion de M. Kautz, président de I’'Office impérial du
Canal de Kiel ; on envisagea également le resserre-
ment des unions conclues entre les grandes Com-
pagnies de navigation transatlantique, et l'on alla
jusquwa préparer la fusion de-diverses Sociétés ;
un projet de-subventions importamtes avait aussi
¢té élaboré en 1917, ete.... \

Aucun de ces essais n’avait encore produit d’effet
lors de la conclusion de 1'armistice. Et maintenant,
la. question est posée de savoir ce que les puissam-
ces de I’Entemte voudront faine de la flotte commer-
ciale  allemande,

Pendant les pourparlers de paix, nos diplomates
ne devront pas oublier que cette flotte fut un des
principaux instruments du pangermanisme depuis
un quart de siécle ; ils auront aussi a se souvenir
des pertes que nous causa une guerre sous-marine
absolument contrajre au droit des gens !

FEbMoND THERY.

La Défense de I’Agriculture francaise

Nous avons recu de M. Martinet, Sénateur du Cher, I'in-%
téressunte lettre suivante qui confirme en tous points, no
observalions précédentes : :

Monsieur le Rédacteur en chef,

Vous avez, dans I'Economiste du 13 de ce mois,
trés heureusement jeté un cri d’alarme pour le
relavement de notre production agricole. « Nous
arrivons, dites-vous, & la paix victorieuse avec un
énorme  déficit alimentaire que l'imporfation par-
vient difficilement & combler, d’ou la baisse de nos
changes extérieurs et la hausse formidable du prix
des denrées que les consommalteurs ont & subir. »
Tel est le fait brutal.

‘En réalité, avant la guerre, mous étions descen-
dus au dernier rang avec 13 hectolitres & 1'hec-
tare; nous sommes' aujourd’hui tombés a 5 ou
6 hectolifres. Comment se fait-il que les pays voi-
sins, certainement moing favorisés que la France
sous le rapport du sol, du climaf, de la ténacité
au travail de leurs populations, obtiennent, de la
méme mature de production agricole, des rende-
ments souvent doubles de ceux (ue nous pouvons
produire ? Suffira-t-il pour cela de pousser le culti-
vatenr irancais a4 changer immédiatement ses procé-
dés. culturaux.

L’enseignement agricole est certainement insuffi-
sant. Nous sommes bien loin des hautes écoles
d’agriculture de L'Allemagne, de ses insituts agri-
coles et de ses écoles pratiques, aussi biem que des
écoles techniques autrichiennes ; mais I'Ecole seule
ne suffit pas pour que I'enseignement soit efficace ;
il faut que le cultivateur puisse faire les avances
que nécessite une culture plus intensive, se procu-
rer des engrais, acheter des instruments perfec-
tionnés, etc. Qui les lui donnera ? Ici entre en ligne
Pinfluence des méthodes gouvernemeniales,

1. impodt foncier est:établi dans quelques-uns des
Efats de I'Europe, d’aprés les évaluations suivan-
tes, ramenées a I'hectare : .

Terres Prés. Vignes Bois

francs francs francs francs

Allemagne .. e o et 2487 24871 » 6.36
ATEFIGHE Y. e st bt sas 18,68 17.26 28,24 4495,
Reanee ol nse: eI i phy L Te ] Bu

° Ce sont la des moyennes ; examine-t-on certains
pr duits spéciaux ? Nos départements sucriers, ol
la culture de la betterave est prédominante, sont
imposés sur nne valeur locative a I'hectare : le Nord,
902 fr. 50, le Pas-de-Calais, 135 fr., tandis qu'on paye
sur 39 fr. en Saxe et 87 fr. 50 dans la Province
Rhénane. Remarquons que le rendement de la bet-
terave a sucre est en Allemagne de 20 &4 21 20 au
lien de 15 A 16 en France. Cette différence s’explique
par les larges remises d'impots allouées aux culti-
vateurs suivant les quantités d’engrais employés.

S'agit-il de cultures courantes : Seine-et-Oise paye
sur 124 fr. 50 de valeur locative, le Calvados sur
102 fr., I'Oise sur 94 fr. 50, Eure-et-Loir sur 84 fr.,
elc. Le Schleswig-Holstein paye sur 28 fr. 62, la
Saxe sur 39 fr., la province de Posen, sur 21 fr.

La vigne paye sur une valeur locative de 394 fr. 50
dans la Marne, de 192 [r. dans les Alpes-Maritimes,
de 249 fr. dans la Cote-d’Or. Elle paye, dans le
Tyrol sur 53 [r. 97, dans la province de Trieste sur
61 fr. 78, dans la Basse-Autriche sur 66 fr. 93.

Que conclure ? Clest que, aujourd’hui, en France,
la situation agricole est devenue telle que le cultiva-
teur n’ose plus conlier son argent & la terre ; il le
place comme il peut ; bien souventy hélas ! dans
des entreprises douteuses. Bient6t il suit son argent
et abandonne cette terre qui ne peut plus le nourrir.
Clest la dépopulation de nos campagnes, la cherté
de la vie par linsuffisance de la production agri-

|
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cole, les achats ruineux de .céréales & létranger.

Telles sont, Monsieur le Rédacteur en echef, les
reflexions que me suggerent vos si lévititnes préoc-
cupations ; je vous prig d’en excuser la forme et de
recevoir lassurance de nia consjdération la plus
distinguée,

MARYINET,
Stngteur du Cher,

Le Président Wilson

Le 13 décembre est débarqué o Brest le Président
Wilson, qui va résider 4 Paris un temps assez long.
Clest 1a premiere fois guun président des Btats-Unis
quitte Washingion pour "Europe. Toute la France
a acclame ce grand chef d'Etat gui vient pour fra-
vajller & nos eotés 4 Vétablissement du stetut paci-
figue qui régira le monde an sortir de ce conflit
barbare et inhumain.

Les oyations enthousiastes qui Pont aeccueilli &
son débarquement et chagque fois Guil &%t trouve
en confaet avee le peuple francais; lni ont prouve
en quelle estime la France tout entiére tenait e
Président de la République qui n’a pas eraint den-
voyey ses enfants combailre aux cotés des Alligs
dans un bai d'idéal ef de justice. Apres Lafayetie
et Rochambeau sauvant UAmérique naissanie, la
visite du Président Wilson, couronnant 1'effort amé-
vicaiis, est le symbole du lien indestryctible qui
unil les deux grandes démocraties. Les Etats-Unis de
1917 ont payé leur delte : I'union n'en sera que pius
étroite et 4 tout jamais nos moindres villages gar-
deront le souvenir des combatiants américains.

%
* &

Le grand mérite du Président Wilson est d’aveir
su fairé cetfe goerre, parce qu’il en avait suivi et
cludié pas 4 pas la marche, parce qu'il 'avait com-
prise. Gomime il en porte foule la responsabilite, i1
porie aussi tout le mérite de 'effort américain
s1 grand, si rapide qu'il ne {rouye mieux son expres-
slon que dans quelques chiffres .; ces sfatistiques
étonnent, elles sont limage méme de la volonté
tendue du chel d’Etat qui, par son geste décisif
a lait pencher rapidement la balance de la guerre
efi notre faveur, Que ['on songe qu'en mars 1917,
la nation américaine ne possédait que 130.000 hom-
Ines et qu'en mojns dun an et demi elle jetait en
France deux millions de soldats et d’officiers ins-
truits et équipés, préts 4 monter en lgne ! Lieffort
finandier est a la hauteur de la {ache militaire
{uatre emprunis produisant ensemble plus de 90
irilliards de franes plus de guarante milliards
avanced aux Alliés, dont 12 milliarde environ 2 1a
ffrance. Bt que dire de Peffort naval : 159 chantiers
de constroctions maritimes en 1918, au lien de 61
Pannée precédenle, avee 819 cgles au lieu de 148 :
du 6 avril 1917 an jour de P'arrnistice, 11 novembre
1918, plis de & milliens de tonnes, représentédes par
pres de 3.000 navires, ont été construits, sans comp-
ler lés résultats de la mise sur chantiers de navires
tn hois ef en citient armé. En plus de tout cela,
les Hlats-Unis ont été les pourvoyeurs alimentaires
des Allies @ du 80 juin 1917 ad 80 juin 1918, I'Ame-
rique i pu leur fournir, grice aux restrietions gqu'elle
simposait chez elle, 65 0/0 des céréales nécessaires
a feuar existence. A raison de 800 grammes de pain
par tete el par jour, on caleule que ee ravitaillement
4. permis de nourrir 62 millions d'étres humaing, La
Frafice, pour sa part, a recu piés de 1.200.000 ton-
Tiey de céréales, 56 0/0 de ses importations.

On ne pourra npier, en I'deeurrence, I'éloquence
dit chiffré et de la statistique. Ils montrent trop
bien que c'est 1elfort américain, redoublant dinten-
sile apros Toffensive allemande du 21 mars; qui a
donpé aux Alliss les movens mateériels de tenir et la

resserrement complet du blecus autour des petits
Ftats meutres limitrophes de I'Allemagne !

L’effort américain ne nous a pas seulement
denné un appii matériel des plus appréciables et
une aide morale sérieuse, il a été pour nos enne-
mis 1e symbolé de leur écrasement a bréve
échéance. I1 a semé. le doute dans leuis ¥angs
alors qu'ils auraient du se serrer étroitement de-
vamt les offensives successives des Alliés. Des la
mi-aoht, devant les baionnettes du-général Per-
shing, Ludendortf avait compris que la partie &tait
irrémédiablement perdue ; mais si nos ennemis ont
tant tardé a demander I'armistice, ¢'est qu'a Pinté-
rigar, les Hertling et les Max de Bade n’avdient
pas eéhcore entrevu la puissance étonnante de Def-
fort americain. €'est lui qui.a condamné 1’Allema-
gne & désespérer et c'est a lui que nous devons la
rapide décision des armes.

Tels sont les bienfaits dont nous sommes redeva-
bles au Président Wilson, car, & bon droit; il per-
sonnilie toute ia grandeur de cet effort.

Mais le Président Wilson ne représente pas seu-
lement la force matérielle qui a permijs de gagner
la. guerre, il représente encore lidéal qui sancti-
fiera la paix, L'armistice viept 'eétre prolongé d'un
mois ; en attendant la signature des préliminaires
de paix, nous avons devant nous une tache nou-
velle & atcomplir, celle de créer un ordre politique
dous apporwnt les plus solides garanties de repos
et dé libre développement, el nous mettant & lout
jamais a l'abri des agressions d’un peuple ambi-
tienx ef cruel. En face de ce statul a obtenir, le
Président Wilson Treprésente ce gu'on peat appeler
ia cause de l'idéalisme politigue. Il a une for-
mule nouvelle, en laguelle il espere trouver la solu.-
tion définitive de. tous les conflits a venir : la
Sotiété des Nations. g

C’est avec Pespoir de fohder une Ligus des Na-
tions qu'il est venu en Rurope. Son 1déal est le
nétre dans le ford ; 1ni et NoUs, ne pensons qu’a
réparer le passé et & pacifier Pavehir,  mais dans
la forme, son désir est plus ambifieu%; plus huma-
njtaire aussi, si la réalisation pratique en est pos-
sible. Un fait est certain, c'est que plus 1'Allemna-
gne seé montrera incorrigible et ne penhsera qu'a
exalter les hauts exploits de ses seldals vaincus; —
comme, en témoigne l¢ récent discours d'Ehert aux
troupes allemandes rentrant 4 Berlin, — plus il
sera indispensable u’une organisation dinternatio-
nale se crée pour éviter de nouveaux eonflits. Si la
Ligue générale des Nations est une utopie, 1a Li-

gue des Nations libres, dont feront partie tous les -

Alliés, devient une hieessité. Apres ‘le carnage au-
quel nous venons d’assister, o’est une ambition né-
cessaire ef salntaire.

En tous casg, il faut bien reconnaitre que tout en
représentant un noble idéal, le Président Wilgon
salt manier ‘les réalités, Il 'a prouvé et sa pre-
sence en Europe mous confirmera dansg cette idée -
quavant tout il est homme d’action; Dans la toast
qu’il & échangé avec le Président de la République
aprés son deéjeuner a I'Elysée, nous retrouveiis
cetle fermeté qui est la, caractéristique de 1 effoft
américain. Au moment meéme ofi il allait prohoncer
la. phrase qui fait entrevoir la liberté ‘et le bomheur
i tous les peuples helligérants sans exeéption, il
4 eu soin de déclaver gu’il fallait « que la paix
du monde fat garantie ». Formuler et orgéniser
ces garanties, c’est, en effet, la premieré tdche a
accomplir. Et larsque M. Poincarg a déorit ce tue
M. Wilson verra dans les régions dévastées of a
ajouté : « volre noble consciénce pronongera sur
ces forfaits », le Prégident américain a fermement
et hautement répondu qu’il faudra des sanctions,
el que ces sanclions ne consisieront pag seulemeént

cettitude de gaegner. 1a victaire, Oue ire aussi du ! en flétrissures : « L'humanité entidre restera aver.

i
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tie qu'aucun peuple ne pourra user de p_areils ou-
frages sans encourir la certitude d'un juste cha-
111’11811[2 i . . :

finfin, quand M. Poincaré a montré que la Ligue
dés Nations deit sortir de la victoire commune ‘et
que son pgemier emploi consistera & f)t‘ép-?‘tt‘di' 1a
paix : « Passoeiation qui s’est formée pour la
otigrre efitre les Btats-Unis et les Alliés, et ¢ul con-
{ient le germe de cétte instilution permanente dont
veus avez si eloquemnment parlé, va frouver, dés
maintenant, un emplei précis et bienfaisant dans
['atude concertéé des solutiois eéquitables.., », 1le
Président Wilson a répondu : « Des le début, la
pensée. dd peuple des Etats-Unis a terdu vers
quelque chese de plus gqu'a terminer la guerre par
1% victoite ». Bt il a développé ensuite l'idée qu’il
résume parfois dans cette bréve formule : « We
must win the pace » (il nous faut gagner la paix).

€'est eela méme, maig Veffort que la Frarce aura
4 faire dera rude; pendant (!h]([llaIl[B'Et 1in mois
oS plus belles régioms ont été décimees et rava-
oées: une répapatibn intégrale s'inipose ui nous
rend cependant la tdche plus ardue, Heureusement
que nous avons su trouver chez Nos nouveaux asso-
ciés cette intimité qui contribuera puissamment &
maintenir, entre Trancais et Amiéricains, cette
dftion qui a fait la foree dans les combats et qui
doit maintenant imposer le droit. Dailleurs, les
toasts que les deux Présidents ont prononces vi-
brent & lunissofi comme les dmes des de€lx peu-
ples: N’est-ce pas M. Wilson qui a dit : « Lés liens
qud unissent la France et les Eiats-Unis sont par-
ficylierement 6étroits ». Celui qui a dit cela, et qui
esl sorli de sa tour d'ivoire pour venir constater
stir placé Daffreuse réalité de la guerre, Pl‘"t un
grand ami. Saluons haut le chef d’Etat américain
gt eélébrons dansg lintimité des deux grandes Reé-
publiques le gage le plis stiv de la paix juste, di-
rahle, réparatrice,

Georges BOURGAREL.

Prolongation de I'Armiistice
Le traité d'armisfice entre les puissances de
I'Efitente et I'Allemaghe a 6éié prolongé & Treves,

16 18 décembre au matin, dang le wagen-salon du'

maréchal Foch, La prolongation est d'un mois.
L'aceord est ainsi cotgu :

Les soudsighés, mutlis des pleing pouvoirs en
vertu desquels ils ont signé le trdité darmistice du
11 fioveiibre 1918, ont comeclu I'accotd additionnel
guivdnt : -

« 1o La adurée du fraité d'armisties conelu le
11 nevermbie 1918 est prolongée d’un mois, jus-
quau 17 janvier 1919, & cing heures du matin,
Cette prolongation d'un ihols dera étendue jusqu’a
14 eonclusion des préliminaires de paix, sous ré-
serve de l'agsentiment des gouverneéments alliés ;.

« 26 1’6xécution des comditions de l'aceord du
11 neveiibie, tant gu'ellas n'auront pas encorg éte
tompléterient réalisées; sera poursuivie €t termi-
fée dans le délai de la prolongation de 1'armigtice,
d'aprés les prescriptionis fixdes par lia vommission

, d’drrnistice mterndtionale; d'aprés les instructions

tht haut commandemniexit des Alliés ; .
« 3¢ La condition suivante-sera ajoutég a l'accord
du 11 novembre 1918 : «Le héut commandémeént
i des Alliés se réserve le droit, a partir de main-
« ténant, §'1 le juge bon, pour sassirer de notl-
« velles garamties; d'oectiper 1a Zoné neutre stur la
& rive droite du Rhin, au nord de la téte de pont
de Cologne et jusqu’a la frontiere Hollandéise.
Cetté oecupdtion sera dnhoticée par le haut eoin-
mandement des Alliés avec 8ix jours de préd-
Vi8. » 2
Cet accord-porte les signatures : maréchal Foch,

amiral Wyoming, Erzbérger, A. Oberndorf, général
von Winterfeld, Vamnselow. e i

Le protocole financier qui a 666 signé a Treves a
Ioceasion du remouvellement dé I'armistice con-
{ient les clauses suivantes :

io Imgagement deMa part de PAllemagne de e
pas disposef sams dccarit préatable avec les Alliés
de <on erncaisse inétalligtie, de ses effets ou avoirs
sur ou a -létranger, aifisl que des valeurs mobi-
libres otrangeres appartenant tant au gouverne-
moént et aux caisses publigques quaux particuliers
et, sociétés; & o

20 Engagement de la part de l'Allemagne de
prendre, d’iccord avec les gouveimements alliés, les
mesures nécessaires pour régler le plus 1'alp1f}::mm_m,
possible leg conditions dans lesguelles les intéresses
pourront obtenir la vestitulion des titres perdus au
valés dans les régions envahies of, ld renirée en pos-
session de leurs bieis s8questres; ; L

3° Obhligation, solis cdertaines corditions, de 1é-
gler & leurs échéances les créances dues aux Alsa-
piens-Lorrains &t de apporter atcune entrave a
la libre dispositioh par les Alsaciens-horrains des
propriétés, valeurs, titre§ ou dépdts leur dapparte-
nant et situés en Allefidgtie,

On maiftde, dautre part, dé Tréves (source alle-
mande) :

Les conditions 1iises i o prolongation de 1'ar-
miistice stipiilent dque 2.500.060 tonhes de tonnage
allemand- se trouvant ddfis s ports aliemaem!s
doivent étre placées sous le controle des Alliés, en
vue de pouvoir fournir des vivtes a P'Allentagne.
Les vaisseaux resteront propriété allemande.

Les délégués britanniques ont exigé la reddition
du cuirassé Baden, en remplacement du Macken-
sen, qui n'est pas en état. M. Erzberger a protesté,
mais  les Britanniques m’ont pas retiré leur de-
mande, ; ; i

Une demande de M. Erzberger, relative atx pri-
sonniers dans I'list africain, sera examinée. Le ma-
réchal Foch y répondra dams quelques jours.

L'emploi du nouveau tonnage & fournir fux Al-
lids sera comtrolé pdr 1a commission des achats de
Paris, de concert avec la commission de réparti-
tion du tonnage et des fransports siégeant a Lon-
dres. -

M. Erzberger a approuvé 16éS mopuveaux arrange-
meénts concernant les fransports et 'emploi du ton-
mage allemand.

T.a rerise des voies ferrées et du matériel roulant
ge fera sur la base des propositions allemandes ef
de telle maniére que 188 5.000 Igcomotives, les
150.000 wagons et les 5,000 fourgons automobiles
attendus aient été livrés le 18 janvier 1919.

Les Reeettes des Ghemine de fer Francais

Pour les mois/de juillet, aolit et septembre der-
niers, le8 pecettes Dbrutes réaligées sur les cing
gramds réseaux fion affgetds directement par la
guerre  g'établissenit ainsl domparativerner{ aux
mémeés iiois de 1914, 1915; 1916 et 1917 :

Recettes brutes des Grandes Compagnies frangaises
de eheming de fer
Mois dg Jiillet

Jompagnies 1914 1915 1916 1817 1918

(Milliers de franes)

Etat A. R 5.932 5.985 8.BA1  0.858

Ouest- Btat.... 22.973 . 21,337 34.283 37.605 ¥
51.960  49.740  68.000 63.000

Orléans . ...... 18.101 #8.082 81.580 87.041

Midi “14.158 - 19,377 '17.126. 18.166

Totanx.,... 112.98%4 117,468 189.830 165.670
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Mois d’Aout .
1913 1914 1916 1917 1918

(Milliers de [rancs)

EtatA. R...... 6.615  6.654 , 6.781 6,916 | 4o jon
Ouest-Btat..... 24.084 15.820 25.506 ~.26.990 § "
Pl -M........ D3.54h 29,481 Db5.500 63.500 77.000
Orléans........ 98 524 18.439 32.268 37.918 42.516
bl e PR 15 705  7.608 13.753 141541 20.079
Totaux.. . . 128.422  T7.502 123,758 149.865 180.770
Mois de Septembre
EtateAL R 6.911 5152 - 6776 T.11R | Lo can
Ouest-Etat ... 23.078 16.726. '24.863 95.794 § ~°°
D2 TN e i 53.648 26.549 56.000 63.500 71 000
Orléans, ...... 99.007 32.906 483.849 97.423 42 419
VAT 15,556 9.408 13.508 . 15.258 18.53Y
Totaux.. ... 128.250  90.741 132.996 149.087 172.795

D’une année a l'autre, une amélioration sensible
est a enregistrer ; elle se traduit par une plus-
value de 9.863.000 francs, soit 6 95, pour juillet,
de 30.905.000 francs, soit 20,6 9%, pour aout, et de
23.708.000 francs, soit 16 %, pour septembre, Com-
parativement aux périodes normales, juillet- 1914
pour juillet 1918 et les deux mois correspondants de
1913 pour aout et septembre derniers, I'augmenta-
tion s’établit respectivement a 62.609.000 francs,
soit 59,4 %, 52.348.000 francs, soit 40,7 9, et 44 mil-
lions 545.000 francs, soit 34,7 %.

Les recettes brutes de ces cing grandes Compa-
gnies se décomposent ainsi :

Recettes brutes totales des Réseaux de 1'Etat, du P.-L.-M.,
de I'Orléans et du Midi

Juillet *

o e ) ——— e
Recettes brutes® 1914 1915 1916 1917 © 1918

(Milliers de francs)
Commerciales.. 112,924 98.510 105.836 115.075 133.114

Militaires...... » 18.942 .63.69% 50.595 42.419
A Ml he SR 112,924 117.452 '159.530 165.670 175.533
Aot

1913 1914 1916 1917 1918

Commerciales.. 128.422 35.834 108.618 115.334 145.720

Militaires...... » 41 668 | 25.140 34.531° 35 050

Totauxil: o 128.422 97.502 183.758 149.865 180.770
Septembre

Commerciahzs..ﬁl.‘BH_‘.?ﬁl_l 61.616 105.560 115.015 szs?z'éa

Militaires. .. ... » 929.195 27,436 34.072 - 34.559

Totanx..... 128.260  90.741  132.996 '1’1[5!.08"7 72.795

Pour les trois mois considérés, les receties com-
merciales sont en augmentation sur les memes
mois de 1917; par contre, les chiffres des recettes
d*ordre militaire, sauf une diminution en juillet,
sont ‘sans variations appréciables. C'est dans le re-

levement de 25 9% des tarifs qu’on doit trouver lac

cause de la plus-value des recettes commerciales.
~Les recettes des Compagnies du Nord et de
I'Est se présentent ainsi :

Nord

Receltes brutes : Mois de Juillel
1914 1915 1916 1917 1918

(Milliers de franes)

Commerciales. ... 27.420 10.194 10.162 10.757 7.27A
Militaires ........ ) 4.250 10.987 20.499 30.464
Totaux.. ... 27421 14.444 21.149 81.256 37.740

\

Mois d'4out
1913 1914 1916 1917 1918

(Milliers de francs)

Commereiales. ... 29.110 4£.832 10,977 12,000 7.900
Militaires........ » 10.850 6.794 12.162 9.88D
Totanxis ik 99,110  15.682 17.771 24.162 17.780

Mois de Septembre
Commerciales.... 29.408 2.657 9.475 12.000 8 195
Militaires. 5 i » 5.950 7.528 9.184 10 253
Totaux. ... 29 408 8.607 17.008 21.184 18.448

Dans le chiffre de 30.464.000 francs. recettes mi-
litaires de juillet 1918, est comprise une somme de
15 millions de francs de dernier douziéme sur les
transports de larmée brifannique jusqu'au 81 de-
cembre 1917.

Dans la diminution d'ensemble des recettes com-
merciales de ce réseau, comme de celui de I'Est, on
retrouve le contre-coup des offensives qui, de la
mer du Nord & Saint-Mihiel a secoué tout le front,
au cours de ces mois.

Est

Recettes brutes : Mois de Juillet
1914 1915 1916 1917 1918

(Milliers de francs)

Commerciales . 24.492 9.851 10.836 11.809 8.273
Militaires...... » 4950 92,423 82.476 22,602

Totaux... 24492 14 101 83.250 44.285  30.87
Mois d' Aozt !
1913 1914 1916 1917 ' 1918

Commerciales. . 27,523 4,101 10.935 11.081 9.226

Militaires, e Fe s 9.200-% -7.933 | 10,841 7.760

Totaux... 27.523 13.801° 18.808 21.322< '16.986
Mois de Septembre

Commerciales, 27.080 +2.172 10.447 11.950  .8.585

Militaires..... » 6.460-  10.2 4 818 9.642

Totaux... 27.080 8.632 20.601 - 19.263 18.227

L’armistice a été signé le 11 novembre, il a ame-
né la fin des opérations militaires proprement di-
tes, et la perspective d'une amélioration rapide de
la crise des fransports, & conséquence de la reddi-
{ion par U'Allemagne de 5.000 locomotives et de
150.000 wagons de chemins de fer qui devaient étre
remis aux Alliés avant le 17 décembre.

On a vu que lexécution de cetle clause n’avait
pas été remplie par nos ennemis et que dans le pro-
tacole de prolongation d’armistice signé a Tréves le
13 décembre, un délai supplémentfaire dun mois
leur était accordé pour la remise intégrale du ma-
tériel de transport. 2

Le soulagement prévu n’a donc pu se produire ;
de plus, le probleme des transports s'est trouveé
compliqué du fait que nos froupes sont chargees
d’approvisionner les populations des régions libérées,
de I’Alsace et de la Lorraine. Le méme matériel, qui
convenait aux réseaux réduits du Nord et de I'Est
a du, par conséquent, fournir double bésogne. On
concoit aisément la difficulté de la tache incombant
a M. Claveille, lequel a été obligé de retirer 20.000
wagons du service intérieur, pour les affecter aux
lignes récupérces.

Mais des remedes sont prévus a bréve échéance ;
leur action sera évidemment lente, elle n'en sera
que plus stre, Déja notre ministre des Transports
a déposé un projet de loi lni donnant des pouvoirs
trés étendus pour la reconstitution du matériel et
la réfection des voies. Ce projet lui permettra de
faire I'acquisition des locomotives et des wagons
nécessaires au remplacement du matériel usé, 11
Ini donnera également les crédits indispemsables
pour stimuler le zéle du personnel par le payement
d indemnités exceptionnelles.
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Le ministre a également demandé aux armées de
lui fournir 75.000 hommes désireux, & la démobili-
sation, d’entrer dans le cadre des chemins de fer,
Il a, en outre, fait appel aux fabricants de matériel
roulant et aux entrepreneneurs susceptibles de
procéder a la réfection des voies, et créé un bu-
reau corumun d’études auquel chaque compagnie
devra apporter les plans des locomotives et des
wagons qu’elle désire, le bureau les fondant en un
type unique susceptible d'étre construit en série.

Sur le Nord et V'Est, des chantiers vont étre ou-
verts sans délai et la réfection des ponts menée
aussi rapidement que possible,

Les gouvernements anglais et francais étudient
enfin dang quelle mesure il Teur serait possible de
soulager nos voies ferrées en organisant le ravi-
taillement de I'armée britannique par les ports
belges rapidement aménagés a cet effet. i

Telles sont les grandes lignes du programme gque
le ministre des Transports vient de soumettre aux
Commissions des deux Chambres et qui a recueilli
leur approbation. Toutes y ont ajouté un veeu
c¢'est de voir les pouvoirs de M. Claveille étendus
sang délai 4 certaines parties des réseaux du Nord,
de I'Est, de 1'Alsace et de la Lorraine, ou 1'autorité
militaire posséde actuellement la haute main.

R. M.

Société des Moteurs Gnome et Rhone

Pendant 'exercice 1917, la Société des Moteurs
Gnéme et Rhoéne a encore fortement augmenté sa
production, Néanmoins, les bénéfices accusés ont
été plus faibles que cenx du dernier exercice, eu
raison de la hausse croissamte des cours des ma.-
tieres premieres et des taux des salaires, alors que,
d'autre part, ses prix de vente a 1'Etat ont toujours
été en diminuant.

A cette compression de D’écart entre le prix de
revient et le prix de vente se sont encore ajoutées,
pour la Société, les charges résultant de la mise
en construction des mouveaux types de moteurs

qui ont varié trés rapidement depuis la guerre.

Rappelons qu’a la fin de 1917 la Société des Mo-
teurs Gndme et Rhéne a participé a la constitution
d’'une Société spéciale créée dans le but d’exploiter
la Forge et la Fonderie de Gennevilliers, Cette So-
ciété a commencé & fonctionner au 1°F janvier 1918,

Nous ne pouvons passer sous silence les tristes
effets qu’'a’ produits la révolution russe sur l'usine
de Moscou. Depuis la guerre, sur les. instances
pressantes des gouvernements russe et francais, ses
batiments, son outillage et sa production avaient
été considérablement développés. Le dévouement et
le courage dont ont fait preuve le délégué em
Russie et les directeurs de I’usine n’ont pu avoir
raison de I’anarchie générale.

La direction du personnel ouvrier est devenue
impossible et la production tellement déplorable
qu’a la fin de l'exercice la Société a dit prendre la
décision de fermeture définitive, Les comilés ou-
vriers se sont alors emparés des ateliers et depuis
février 1918, l'usine est aux mains des ouvriers
qui l'exploitent pour leur propre compte en se
faisant verser par le gouvernement bolcheviste les
sommes qui éfaient dues. a la Société, laquelle, a
I’heure actuelle, est entiérement dessaisie de tout
ce qu'elle possedait en Russie. Un de ses directeurs
est néammoins resté sur place afin de suivre les
dvénements, mais il n’a méme pas le droit de se
rendre a I'usine, mi de donner un avis.

Dans ces conditions, la Société des Moteurs
Gnéme et Rhome, tout en ayant pris les mesures
conservatoires en son pouvoir, en déposant ses in-
ventaires entre les mains des autorités francaises
en Rusgie, est obligée de considérer, tout au moins

jusqu’a mouvel ordre, cette usine comme entiére-
ment perdue pour elle, et, dang le présent bilan
qui nous occupe elle. est passée par profits et
pertes. :

Par contre, le produit de ses licences éfrangéres,
én Italie et en Anglelerre, a plus que doublé pen-
dant cet exercice par rapport 3 'année précédente.
Mais il se présemte une question délicate au sujet
des impdts de guerre pour déterminer quel est le
pays qui doit les percevoir sur les licences : cette
question internationale n’est pas encore résolue.

La Société a également cédé au gouvernement
américain la licence de construction pendant la
guerre pour un de ses types de moteur & un prix
tout spécial en considération des intéréts de la
Défense nationale.

Dans le Bilan aimsi présenté, les moins-values et
amortissements spéciaux, ainsi que les amortis-
sements ordinaires, ont été passés aux mémes taux
que précédemment, g

A TActif, les Immobilisations se montent & 8 mil-
lions 939.319 fr. 77, .au lieu de 5.237.299 fr. 28, en
augmentation de 3.702.020 fr. 49. Les Marchandises
figurent pour 13,000,622 fr. 77, au lieu de 4 mil-
lions 268,066 fr. 64, soit une augmentation de 8 mil-
lions 732556 fr. 13. C’est le résultat tant de lac-
croissement de sa production et de' la hausse des
matidres que du fait exceptionnel que la Société
avait, a l'inventaire, un tres gros siock de piéces
dun de ses nouveaux types, déja usinées en grande
série, mais dont les livraisons en moteurs finis
avaient a4 peine commenceé. ; ’

Les disponibilités se chiffrent par 45.686.606 fr. 56,
au lieu de 39.649.329 fr. 07, soit 6.037.277 fr. 49 de
plus. Les actions Forges et Fonderies de I'Aviation
figurent dams ce chapifre pour le premier quart
versé. Le poste Débiteurs atteint 20.445.136 fr. 61,
en augmentation de 1.656.077 fr. 36. Le compte
d’ordre spécial est de 11.680.000 franes; il repré-
sente la participation de la Société, sur la demande
du gouvernement francais, a4 l'opération de crédit
et de change avec I’Amérique.

Le total de 1'Actif se monte & 99.751.685 fr. 71.

Au Passif, le capital étamt remboursé, figure de-
puis 1912 au chapitre « Réserves » et atteint la
somme de 25.547.500 francs. Le compte Créditeurs
g'élave a 54.506.279 fr.- 93; il s’élevait l'année der-
niére & 34.929.959 fr. 09 ; il s’est accru de 19 mil-
lions 576,320 fr. 84 Le compte d’ordre spécial est
de 11.680.000 francs. Clest la contre-partie du
compte de I'Actif pour l'opéralion du change en
Amérique, .

Enfin le résultat de 1'exercice, au compte Profits
et Pertes atteint 7.686,514 fr. 49, auquel vient
s’ajouter le report de 1916, soit 331.391 fr. 29, for-
mant un total de 8.017.905 fr. 78, dont la répartition
peut se comparer avec I'exercice précédent.

Exercices
1916 1917

(En francs) ¥

Dividende (300 {r. par action) .  4.425.000 » 4.4R5.000 »

Reservbe i or st gl et .. 7.500,000 » 3 »
Réserve d'amortissement, ..... 500.000 » 3.000.000 »
Report & nouveau.......... o E9Eas1ER91E 29 REEEI G0 T8

14.756.891 29 8.017.905 78

Nous mentionnerons que le report de l'exercice
précédent était de 2.331.391 fr. 29, sur lequel il a
été prélevé 2 millions pour l'opération Forges: et
Fonderie. Quant au dividende, il a été fixé, comme
le précédent, & 300 francs par action. Une somme
de 3 millions de francs a été attribuée a la Réserve
d’amortissement, ce qui 1'éléve & 8.300.000 francs
et le solde de 592.905 fr. 78 a été reporté & nou-
veau.

Avant de terminer cet exposé, il nous a paru in-
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téressant de rappeler lofigine de la Société afin de
mieux suivie son &volution :

La Société des Moteurs Gnome fut fondée en 1905
sous les suspices de la Société des Fonderies d
Cuivie de Lyon-Macen-Paris; au capital de 600.000
frands; sui fut porté  successivément a 800000
tranes en 1906 et & 1.200.000 francs en 1907, A cetts

dérniers date;, il était divisé en 12.000- dctions de

100 franes neminal.

Sd sphere édaction fut d’abord ires restreinte, la
nigisen-mereé lui ayant simmpleniemt coneédé le droit
d’utiliser dhe usine 4 Gennevilliers — banlieue de
Paris == destinés & la fabrieation des moteurs &
pétrole pour dutoinobiles; aver son matériel, ses
dpprovisionnements et une maisofnr de vente &
Patis,

A tette époque, l'industvie adloniebile se drou-
vant en pleine croissande, la Société At dos héne-
fices trés rémunérateurs. En 1907 sarvint 14 crige
e Pautornobilisme: Leé chifire Ae8 ventes diminua
brusguelnent et les bénéfices obtéenus jusgu’alons se
transforniérént en'pertés, Soit 68.511 ffanes en 1908
&t 50.28Y franes en 1600, Mais la Seeiété sut trouver
de nouveanx débouchés du coté de Vindustrie st
de Vagtieulture, en produisant des moteunds & gaz
pauvie et des moteurs de petite foree.

Cé w’était encore 14 dii'un 8ssai. Et ce qui lui
valut depuis son étonfiante prospérité, ce fut, au
débiit de 1909, I'inverition du fametx moteuf pour
déroplaties qui porte €on mom : le moteur
« Gnome »; ;

Iexploitation de Pentreprise devint dés ce mo-
ment-la des plus prospéres ; aussi, fout en réser-
vant aux aetionnaires une part intéressante sur
les bénéfices féalisés, le conseil’ d’administration
crut=il devoir adopter une politique financiére foute
de préveydance.

Bn 1910, it rachetait potr 100.000 franes les 1.000
parts de fondateurs créées lors de la conmstitution
de la Seciété, auxquelles était réservé um droit de
15 % Sui 188 béhéfices ; puis, sur les profifs de
V'éxerciee 1911, il rembouisait le solde des 250.000
Ivanes d'obligations § % émis aniérieuremient et,
de plud; tout son capital de 1,200.000 frames.

Yoici deg 1905 & 1917 inclug, les dividendes tou:
cliés par les actionnaires de la Soeiétd des Moteurs
fnome : 10 franes polr lexercice 1005; 15 frafcs
pour 1906 : 26 ffanes pour 1910 éf pour 1911 &t, en
otitre, le remboutsenent de leurs tifres; soit, au
total; 126 francs ; 150 francs pour 1912 : 200 frafics
pour 1918 6t 1914 : 250 franes pour 1915, 6t 300 fidncs
pour 1918 et 1917, s

Nous rappellérong augsi que le 17 juin 1914 fut
reglisee la ftislon de 14 Société des Moteurs
Rhéne & la Sotiété des Moteurs Gnome, Les
résultats de cette fusion ont [immédiatement
prouve; de part et d'autre, 1'utilité et les avantages
de t:_e_é(ﬁte opératiom, ainsi que la justesse de son
éconolnie,

Eufin bous direns quwen 1915, la Société g'est
véndue acquérenr des immeubles de &cn {tising
Kellermann et; én 1916, elie a deqiiis un ferrain
spmtigu qui quadruple la surface de l'using, ce qiii
hai a permis d'y apperter toutes les fransformia-
tions nécessaires aw développement de son in-
dustrie.

A des usines de Gemmevilliers; elle a acquis, éga-
lement en 1916, de houvedux terraing gui en ont
porté la superficie 4 8 hectares ; ceonstruil la fon-
derie de fonte, de fer, d'aluminium et de bronze
qui 4 comimencd 3 produire, et procédé a 1'édifica-
tloft @'dfie ferge impeitante, :
F. Mobaxu.

INFORMATIONS DIVERSES
FRANCE
3itudtion hebdomadairé de la BANGUE DE FRANGE

PARIS E1 SUCAQURSALES 1z déeeriib. 1912 }19 décemb. 1918
ACTIF

Encaidge de la Banque :

T en Gaisse ... q v .oof 3.434.274 440 | 3.4%6 943,775

Or | 4 I'Etranger.........:.. ...| 2 087.108.485 | 4.087.108.484

471 3892 995 | 5 478 459 V6D

Argent : 319 372 664 .318.5601.391

780.750 580 | 5 741.963 632

voir en eompté 4 la Trésorerie des
Aﬁ?té.se-Unis p ....................... 070 000 | 1,036 000.000
Uispumibiifi 68 a |'étrangeér.. . o L 323 623 l;‘!i-'oJ‘.iS 027
Kffets echus hier & recevoir & ce jour 2.180 441 6 195 899
: Effals Paris.... 079.9:8 | 493,018 985
Portefeuille Paris { Effets Efranger. 836 794 19 411 081
Effets du Tresor 260 986 202 362
619 784 479 949,437
. ; 5 430.487 4563 137.524
Effels Proruges | guooirshles....... | 580 154:140 | 578 665 £99
ivandes sur lingots a Paris 2.874 U0 12.874.000
4vandés sur lingols dans les sucocurs » 3 LS
Avances sur fitres a Parig 724702 25 382 36
Avances sur titres dans les sucours. 13 897 700 948 945 794
Avances 4 I'Efat ¥y 000000 2010000, 000
Avances a |'Etat (Loi de 191 el | 000.000 16 400.000.000
Avances lemporaires au Trésor public » »
Bons du Trésor frangais escomptés
pour avances de I'Etal aux Gouver:
nements etrangers 3 000-000 | 3 526 000 000"
tented de [a Réserve 10 000.000 10 000 000
Rentes de la Réserve (ex-banques)... 2.980.750 2 98).750
Rentes digpanibles 99 747.9(8 99.:47.908
Renies immaobilisees 100000 000 100. 000 . 900
Hotel et maohiiier dé (& Bangie 4 000.000 4.000.000

{mmeubles des suecursales 42 497 411 42 537 411

Depenses d'adminisiration de 4 Ba x

ue el des succursalies ... i. 96 §79 358 97.832.472
amploi dé la rédérve spéeial L8400 137 3.407.137
Divers : ; 1 385 856 452 | 1.378 020.993
33.041 b56 857 |33 440.8:0 952

PASSIF E
Zapital de la Bangue ‘182 500 000
Bénéfices en additione au capital 8 450 697
AERarvEn , Lol du 17 _ma.i 1834 10.000.000
fobitieras) BA-banqués deépartement 2.980.750
{ Loi du 9 juin 1857 §.195. 000
REBErVE tmmiobilieré de la Bangite. . 4.000 000
Réserve spéciale 8.407.444 8 407.444
Billéls ai porteur en circutation.... [29.028 387.:30 |29 271.224 475
Arrerages de valeurs dépusées.... .. 61 178 688 60.199 491
Billets & ordré et récépissés el 28 180.408 3.035 184
Jompté gouranl du Trésor ; 297 853.100 41.378 «75
Qotnptes couranis de Pari L 1.248 525 119 | 1 287 019 265
Qompier cotiranis dans [es 1.139.567 623 | L 144 657 731
Dividendes a paver 194.400 5 138 260
gseoinple et inlé}'éla divers. . . 114.549.3519 1923 (53,3893
Jeescomple du dernier semesgtre. ... 9.017.4565 9017 455
Jivers : 978 639 (39 950:66F 848
33.041 556 357 |:3 140 860.952
Conipdraison dvée 188 aniiges precedente:

.500 000
450 697
-000: 000
.980.750
125.000
000.000

-
oa

[

30 juillet, 23 dée..| 91 dd¢. 20 Hée. 19 déc.
1914 1915 1916 1317 | 1918

millions | millions | millione | millions | millions
Sirculation 6.683.2 |13.201.1 {16.500.6 [99.353.8 99 .2%1.9
Entaidse or A41.3 1 5070 5 | 5 016.6 | 5.848.6 | 5 473.4
—. grgént ... 25 . 362 . 299 0 21 4|  318.5
Portrfetille ‘ L4445 1.036 4] 1.962.2 | 2.010 4
Avances aux parkic.| 743. 1.930.8 | 1 208.9| 1.417.¢
— 4 I‘E};hl... : .200.0 | 7:500.60 [12.700.0 [16 600.0
Jompt. colir. T¥ésor 9. g a8 1651 . 41.4
=  partic.| 947.6 | 2.038.2 | 2 180.2 | 2.804 9| 2.451.6
faux d'escompte... 4 1/9 0/0 5 (/0 5 (ilo 6 0/0

L'émission des Bons de la Défense Nalionale, —
Le produit net dé Pémission des Bons de la Défénse
Nationale, déduction faité des rembeur&éments et
renouvellements; s'est élevé, pour la devdxierne
quinzaine de novembre, /& 1.334 milliens, eé qui
porte & 2.198 millions le produit nét de 1'ensemble
du mois. .

€e chiffre est de beaucoup le plis élevé qui ait
été obtentt depiiis le début de Lémiission, si 1'on
exempte 18 mois Q’oétobre defnier. Il est évident
due les trés-larges consolidations de bens Hux-
quelles Yempruiit & donné lieu ont eu pour résultat
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immédiat le remploi en bons d'uné pari importante

des disponibilités du marché. Ces résultats excep- -
tionnels témoignent dome & la fois et du succés de -

'emprunt et de I'attachement toujours trés vif du
public peur les valeurs a couirt terme du Tresor.

Nouvelles propositions: pour le budget de 1919. -
[.a. Commission du budget, qui avait ferminé presque
complétement 1'examen du hudget ordinaire des ser-
viees eivils de I'exercice 1919 & la signaturs. de ar-
INistice, consideére que ce projet, déposé sur le bu-

reail de la Chambre le 24 septembre 1918 6t prépard’

en tenant compte de la continuatipn probable dé la
guerre en 1919, doit subir, da fait de l& paix pro-
chaine; dé profondes modifications en ce qui concer-
ne tant les évaluations de recettes que les prévisions
de dépenses. Sen président a écrit, au lendemain
de l'armistice, au ministre des Finances, peur le
prier de lui soumetire de nouvelles propositions.

En réponse a cetfe adresse, M. Kiotz a {ait savoir
a la Commissionn di Budgét git'il était disposé a
déposer prochainement un exposé trectificatf du
hidaet ordinaire des services civils de 1'exeréice
1919, qui tiendrait compte de la Sitnation noiivelle
cteée par larmistice. ;

Les douziemes provisoires. — Le gouvernement’

vient de déposer sur le bureau de la Chambre un
projet de loi tendant & accorder des douziéties pro-
visolres pour le premier trimestre 1919 pour les
dépenses militaires -et les dépenses exceptionnelles
tles services civils. Le totdl des crédils g'élave &
10 Milliatds et demi. Ce total représente 1 milliard
700 millions de moins que les crédits qui avaient
4té accordés pour le quitrieme trimestre 1918,

Le privilege de la Banque dé France. — Le Sénat
& commetce, le 17 décembre, la discussion du pro-
jet relatif au renouvellement_du privilege de la
Bangue de France, :

Dans 14 discussion générale, M. Ribot rend d’a-
bord hommage & I'ceiVre et & action de la ‘Bangue
penidant la glerre,

I’administration sage et prudents de 1a Bingue
dit-il; 1a régeive deé PEtal vis-d-vis de cet éfa-
blissement, l'abgencde de eonfusion de erédit entre
la Banque et 'Etat ont assuré la salidité de notre
billet de bangue. ‘

Il a rdppele qu'aux preniiers mois de la guerre
la. Bahgue fournit a I'Btat i titre d’avances 3 mil-
liards de francs, Les circonstances ne constituaient
g Alors une atmoSphere- favorable & un large
appel &4 I'épargre publigue par voie d'uin emprunt
perpetuel ;

L’dncien président du- corgeil 4 examiné alors
notre situation financiére, Notré dette publique,
dit-il, est actuellement de 170 milliards, du lieu de
32 inillidrds a Ja veille -de la guerre. :

Le 19 decémbre, apies un discours trés applaudi
de M. Klofz, le Sénat a adepté & ['inanimité I'en-
seifible du projet.

Lé nouveat régime mimier. — Vendredt matin,
13- décembre, dans une premiigie séahde, 14 CHan-
bre des dépilés a adopté le projet de 1ol « modi-
« fiant la loi du 21 avril 1810 sur les thinés en ée
« qui concerne la durée des concesgions et la pai-
« tieipation do I'Elat aux hénéfices ». De cetie moti-
velle (ol mimére il convient de détacher les dispo-
siflons suivantes parficulidrement Amparlantes

Le concessionnaire devra, dans le délai dun an,
se substituer une Soeiété amonyme (cettc niesute
est decldes afin de faciliter le contiole de I'Biat
par Pinstitufion d’une méthode uniforme d’établis-
sement du bilan), 1'acte de eoncesgion sera daccom-
pugne d'un cahier des chargesstype.

L& concession. est dapnéd poulr wune durée de
i0 ans au minjmum el 99 ans au maximum gqiand
Il &'agit de gites’ de charbon, de 50 et 99 ans
tespectivement pour les autres gisements. I1 est

éritendu que 1a concession aura une durée fixe e,
qu'a son expifation, il 0’y aurd pas prolohgement,
mais retour & PEtat qui pourra aeécorder une notu-
velle eoncession. La elause de renouvellemert pai
tacité reconddclionh &avec préavis administratif de
25 ang 1’d pas été maintenue par 1 Gouvernement,
ni 1o Gommiggion, - :

Lés conditions pafiidulidres de la coneession
pouttont comprendre des clauses de rachal, Mais
il fle sagit 1o que duné Auterisation éventiielle
pouy eviter 14 forelusion; Le ministre a inéme pro-
mis d’appoftér 4 la Chambre un projet de loi
spéeial povr l¢ rachéat des mines: Mais il n'a pas
gaehe que « 16 raghat en matiére de mines est time
quasi-impossibilite » et qu'il lui a #té « impossible
de trouver Une formule raisennable ».

Pour ce qui est dd pdrtagé dés bénéfices, il
sera, réservé au capital investi dans Ientreprise et
non amorti une part d'intérét antiuel é¢umnulatif dont
le taux séra de 2 0/0 au dessus du taux de la rerite
[raricaise de I'dhnée précédente (pour 1919, le tédux
reserve serait donc de 7,75 0/0). At deld de cét
interet réserve, est l& Stper-béndfice dans I8 par-
tige duquel entre I'Etat. Le eahller des charges
lixera son mode de cdlcul et sod échelld progres-
sive (ld. progressivh indigue8 4 la Charibre, fais
sujette aux revisions dit Coinité consulfatif, va
de 10 0/0 de super-bénéfice inférieur a 2 0/0 du
capital & 75 0/0 dd super-benétics supérieur & 100 0/0
du capital). Le cahier des éhargds détermitiara
également les cofiditions du partagé de Yaefif net
aprés remboursement du capifal en cas de ligui-
dation ou a l'expiration de 14 contession ; cétte part
devra étre serisiblement éghle & celle qui {at revétite
4 IBlal si la totalité des bénéfices avait été antiiial-
lement distribuge. A Hotét qiie ce partage dss béns-
fices est contracttiel. 11 polirrait v avolr tie not-
velle loi instituant le partage légal.

L’exploitation et les résultats financiers seéront
controlés par un ingénieur des mines, assisté d’une
ol plusieurs persorines [onétioninaifeés 6u nor, ayant
ufle coiipeterice coniptable patficuliéie et jotiissant
dés pouvoirs des Conimissdirés atix comptes. Le
Golvernefrienf s'est réfiisé # déléguer uil représen-
tant dans le Consegil d’administralion, & moins diie
I'Etat tie soit coapportedr di capitdl argent.

Datis le cahiér des cHarges [igureront enfin des
conditions particulieres glii dévront fixer le tdix
fhinithiim des salaires ; l'application de la loi -du
26 aviil 1917 ; Veblidation de fairé fonctiohner des
carnirissions rmixtes patrofidlés et ouvrieres ; d'a-
dhérer a des consortitinds ou cotiptoirs de vénie on
d’expofrtation qui poufront éfre constitués sous le
confrole de I'Etat ; de coiistrdiré ou d'alimeénter des
- usines chimiques, metallurgiques aii dés hauts four-
neaux et, d’'une maniéré genérale, 188 droits &t abli-
datioils du corcessibrndire, tant peridant la dirée
de la coneession gu'a son expiratiofn.

Les finances de la Vills de Puarls. — La lquida-
tionn de la deite de guerre. - DHHY un fiolvesu
métbire, gu'll vient d’a8Gresser du Conssll muni-
cipal, 18 Préfet de 14 Seine dédlare gue hedre @st
venus de 8¢ précccuper de 18 Hguidation définitive
te la deste flotlante foriiee depuls 18 début di la
guerte ef qui & &t8 soutente Jusguiél du mdyen
demprunts 4 couft terme. Cest dans ce derhier
bhut que la Ville va émettre 250 iiillisns dé Lohs
destinés & assurer le service de {résorerle pendant
le pretiiler semestre de 1919, :

Exdminant lés prévisions de recetfes et dépenses
pour l'an prochain, M. Aulrand estime que les
premieres afteindront 649 millionis ét les Secondes
819 milliong, Soit un excédent de dépenses de 170
inillions: ; _

Or, ad 31 déeembre prochiin, la dette municipdle
de guerre dépassera 1 milliaid et il fauded y djou-
ter les 250 milllons dé bons & 1a veille d'6trd émis ;

en djoutant & éala la moins-value des fecetles pour
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1919, on arrive & 1 milliard et demi en chiffres
ronds. Mais le Préfet de la Seine estime que 650
millions environ de bons et d'obligations quin-
quennales seront consolidés par un simple échange
de titres, en sorte qu’il ‘n’y aura i obtenir de
I’épargne que 850 millions d’argent nouveau.

1l s’agirait d’'un emprunt & tres long terme, 60 et
70 ans et a lots. M. Autrand pense que la prime
d’émission ne devrait pas dépasser 4 9 de la va-
leur nominale de I'obligation, soit 20 francs pour
une obligation de 500 francs. Le montant des lots
ne devrait pas dépasser 6 millions par an,

Il est probable que l'emprunt sera voté par le
Conseil municipal avant la fin de ’année, afin
que le gouvernement puisse a temps présenter au
Parlement la loi de sanctionnement. L’emprunt
aurait lieu vers avril ou mai.

L'échange des bons de monnaie des régions libé-
rées, Aprés approbation du Conseil des minis-
tres, un projet de loi, préparé par les ministres des
Finances et de T'Intérieur et ayant pour objet de ré-
gler définitivement las question des billets, émis en
territoire envahi pendant l'occupalion ennemie, par
les villes, communes, unions ou syndicats de com-
munes, chambres de commerce el caisses d’épargne,
a été déposé le 12 décembre sur le bureau de la
Chambre. 3

Le retrait de ces billets sera effectué par I'Kiat
pour le compte des collectivités émettrices et sous
réserve de ftous réglements & intervenir ultérieure-
ment,

Afin d’éviter une inflation de la circulation, qui se
traduirait par une hausse des prix, les échanges au-
ront lieu, partie contre du numéraire, partie contre
des bons de la Défense nationale &4 échéance d’un
an. Toutefois, les porteurs de sommes n’excédan:
pas 5.000 francs seront remboursés en espéces Duur
Ia fotalité.

L’indemnité de « sortie de campagne » el les alo-
cations aux familles. — Le Conseil des minisires a
autorisé les ministres de la Guerre, de la Marine, des
Colonies et des Finances & dépeser un projet' de loi
allouant une indemnité de « sortie de campagne » aux
militaires renvoyés dans leurs foyers, soit par libéra-
tion de leur classe, soit par mise en congé illimité.
Cette indemnifé, dun taux uniforme de 250 fr. pour
tous les grades, avec majorations pour le temps pas-
sé aux armeées, majorations pour les citations et bo-
nifications pour charges de famille, se cumulerait
avec le pécule dont la plupart des militaires, pré-

sents sous les drapeaux, sont déja bénéficiaires, et

entrainerait un effort financier important, la dé-
pense supplémentaire devant en résulter étant éva-
luée a « 1 milliard 696 millions ». :

En outre, le gouvernement a décidé que les allo-
cations aux familles des mobilisés continueraient
d’étre percues pendant six mois a dater de la libéra-
tion ou de la mise en congé illimité de la classe &
laquelle appartient le soutien, les taux de ces alloca-
tions étant diminués progressivement au bout du
deuxieme et du quatriéme mois ; une exception serait
faite en faveur des familles des hommes tués, dis-
parus ou décédés au cours de la campagne ; elles
percevraient les allocations jusqu'au 15 novembre
1919, sous réserve d'avoir fait, en temps utile, leur
demande de pension et d'étre, & cette date, en pos-
session de leur titre. g

Des mesures analogues seraient prises en ce ' qui
concerne les délégations do solde en faveur des fa-
milles des militaires # solde mensuelle fués, dis-
parus ou décédés.

Signalons que la Commission du Budget a adopté
définitivement -ie projet de loi sur le pécule et auto-
risé M. Louis Marin, rapporteur général, a déposer
son rapport. Aux termes de la disposition principale
du projet les bénéficiaires du pécule, veuves, des-
cendants ou ascendants, recevront 250 francs. en

espdces et 750 francs en bons de la Défense natio-
nale 4 un an,

GRANDE-BRETAGNE
Bilan de la Banque d’Angleterre. — Le bilan de

la Banque d’Angleterre, pour la semaine finissant

le 13 decembre, s’établit comme suit :

Departement d'émission Liv. sterl.
Billets émis. . ... i S S T 95 608.100

Dette de I'Etat ; 11.015 100
Autres garanties . 7.434 900
Or monnayé et en lingots 77 158 000

95 bug o

- Département de Banque
Capital social P A e 14.563.000
Dépots publics (y compris les comptes

duTresor, des Caisses d’Epargne, des

agents de la Dette nationale, ete.)..... 27.418.000
Dépots divers 152 999 000
Traites a sept jours et diverses 12.000
Solde en excedent. ... 3 276.000

193,258 000
Garanties en valeurs d'Etat
Au res garanties
Billets en réserve 28 100.000
572 000
198 258 W0
Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la
Bangue d'Angleterre (Miliiers de livres sterling)

te

Dates

Or monnaye
at lingots
irculation

réserveaux

Taux
de
I’'escompte

s
()

Portefeui'le
avances et
effets puhlic
Réserve

x| Rapportdela
S|engagemen

Gaolt 1914[27.622|36 105] 68.249| 76 398| 2 967
23 oct. 1918 3.409i63 397(15 176|141 872128 462
30 — .. |73 4964 204163 612|153 10828 195

b -+ |T4092164 700|168 123 152,994(27 842
.. |74 H¥5|64 937(168 13 168 30728 (9=

|70 170165 223112 3411161 66828 397
75 846D 9 1|174.157163 63212% 805
76 011|167 VARI180.729'171. 14127 413
16986167 BOB[18V. 417 169.586128.67:2

o
=X

Cessaltion de I'émission des Bons nationaux anglais,
— A Londres on envisage que les ventes de Bons
de guerre cesseront & la fin de 'année. Le Gouverne-
ment estime sans doute qu'il trouvera a4 emprunter
a meilleur marché que le faux de 5 3/8 9% que lui
colutent les Bons de guerre. /

Depuis la Banque d’Angleterre a annoncé officiel-
lement que I’émission des National War Bonds ces-
serait le 18 janvier prochain.

On croit qu’en vue de couyrir les frais de guerre
pendant l'exercice actuel, le Gouvernement rempla-
cera ces Bons par d’autres obligations & court ter-
me, dun type 4 0/0 pour le montant, relativement
réduit, de 1 milliard de livres sterling : 600 millions
de livres seront couverts par ies impots.

I’effort anglais en Orient. — [’Angeterre prend
des mesures préparatoires importantes pour favo-
riser l'extension du commerce britannique d’aprés-
guerre dans le Levant. Le Times donne des détails
sur la formation d'une Société dénommée Levant
Cy Ltd, qui a pour but I'exploitation des Echelles.

Le but de la Compagnie est de rétablir, dans des
conditions modernes, l'activité: de lancienne Com-
pagnie congessionnaire britannique du Levant, qui
commenca le commerce en: Turquie aux XVe et
XVII® siecles. Elle opérera pour son propre compte
par l'intermédiaire de compagnies commerciales sub-
sidiaires dans le Levant, ol mainfenant le terrain
est si favorable pour capter, au profit du commerce
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britannique, les alfaires autrefois traitées par les
maisons ennemies, en dehors des nouveaux débou-
chés qui seront -ouverts en Syrie, en Mésopotamie
el autres lieux, comme. consequence de la guerre.
Des_arrangements sont aussi projetés pour la for-
mation de Compagnies subsidiaires du Levant en
Kgypte, en Mésopotamie, au Soudan, en Serbie, en
Foumanie et en Bulgarie. ;

ITALIE

La main-d’ecuvre italienne en France. — I'As-
sociation Italo-Francaise d'Ezpansion Economique
a émis le veeu: « Que lesg gouvernements francais et
italien se préoccupent sans délai de compléter les
accords internationaux en vue de I'emploi de la
main-d’ceuvre italienne en France, en lui assurant
Tégalité de protection et d'assistance avec la main.-
d’'ceuvre nationale ».

M. Colliard, ministre du Travail et .de la Pré- .

voyance sociale, a répondu que, dis le mois de
juillet 1917, il a été comstitué au ministére du Tra-
vail une Commission chargée spécialement d’étu-
dier les conditions du travail qui: doivent faire
I'objet d’accords internationaux soit entre les Al-
liés, soit d'une maniere genérale aprés le traite
de paix.

Cette Commission a étudié un avant-projet de
convention . franco-italienne  d’immigration et ue
travail qui pourra, a bref délai, servir de base i
des négocialions entre les deux gouvernements ot
qui -répond aux préoccupations de I'Associativi
ltalo-Francaise d’Expansion Ecomomique dans cef
ordre d'idées, :

BELGIQUE

La situation financiere de la Belgique. — Au mo-
ment ou va g'ouvrir pour la Belgique une ére nou-
velle, il est bon de rappeler dans quelle situation
financiere la guerre l'a frappée. Le rapport de
M. Fernand de Wouters, député du Brabant, nous
fournit des précisions intéressantes.

Em 1913, pour la premiére fois depuis 1884, le

gouvernement belge s’était vu, obligé a voter une
série d’impdts pour faire face & 28 millions de char-
ges militaires nouvelles qu'ont amplement justifiés
les événements, Fait & remarquer, ces impots ont
été doublés, sinon triplés par 1'envahisseur.

A la date du 30 novembre 1913, la dette consoli-
dée s’élevait au capital de 3.736.909.538 francs, &
savoir :

Dette (En franecs)

A2 172-0/0 ; : 219.959.632
A 300 1 série 516.705.575
A 3 0/0 R° série : .1H3.562.7.82
A 3 0/0 3° série 244.887.700
3 0/0 servitudes militaires 1.794.049

Soiftun total de...iciseisis.. 3.734.009.538

A la Chambre des représentants, la dette flottante
belge, qui, au 30 novembre 1913, s’élevait & 531 mil-
lions 018.900 franes, avait été trés vivement dis-
cutee : « Ces attaques, écrivait M. de Wouters dans
son rapport, ont fait peser sur la situation financiére
de la Belgique une défaveur qu’elle ne méritait
pas.., Aucun autre pays ne peut, ern regard d'une
dette flottante et consolidée de 4 milliards 268 millions,
placer un réseau de voies ferrées, une organisation
postale téléphonique et télégraphique dont la va-
leur totale est certaimement supérieure a 3 mil-
lards. » " . j

Les chiffres du commerce spécial de la Belgique
révélaient une grande prospérité économique et
financiére : 8.909:487.771 framcs, en augmentation
de 821 millions sur I'année 1911 !

Le gouvernement allemand, pendant l’invasion,
a4 non seulement pergu les impdts existants, mais

‘il ‘a créé un impét progressif sur les professions

ayant fourni des profils supérieurs 3 10,000 francs’;
il a étendu aux agriculteurs le droit de patente
et a meéme tenté d'instituer le régime de I'impot
sur la fortune mobiliere, II a doublé le droit de
constitution des Sociétés, décuplé le droit de tim-
bre des obligations, etc... Il ne parvint cependant
pas — alors qu’il n’acquittait pas les dettes de la
Belgique — a équilibrer le budget.

La prochaine conférence de la paix va avoir i
s'occuper de la question financidre belge; il con-
vient de me pas oublier qu’elle est liée a eelle du
Congo dont le budget de 1914 accusait un déficit in-
quiétant de 21 millions.

Pour tout ce qui concerne la situation financiere
du Congo belge en 1914, nous renseigne le Messager
de Paris, il faut relire le rapport déposé en novembre
1913 par M, du Bus de Warnaffe, député de la
provinee du Luxembourg,

La liberté des bouches de 'Escaut. — A la suite de
l'autorisation accordée par la Hollande de faire pas-
ser des troupes allemandes ef du matériel allemand
par le Limbourg hollandais, le gouvernement belge
a demandé au gouvernement hollandais de lui ac-
corder toules les lacilités nécessaires pour I'expédi-
tion du matérie: de guerre par 'Escaut vers Anvers,

En ellet, si la neutralité de la Hollande n'a pas été
atteinte par le passage de troupes et de matériel de
guerre amengs par le territoire hollandais du Lim-
bourg, elle ne saurait 1'étre par I'expédiiion de ma-
tériel de guerre belge par la voie de I'Escauf, fleu-
ve international-sur lequel la Belgique posséde deux
ports principaux, Anvers et Gand, et la France
deux ports intérieurs, Valenciennes et Condé.

Comme on le voit, la question de I'Escaut est ou-
verte. Elle recevra la solution équitable lors de la
Conférence de la paix.

ETATS-UNIS
Les avances américaines aux Alliés. Avee le
dernier emprunt de 12 millions de dollars zonsenti
par les Efats-Unis & la Belgique, la somme t{otale

des avances accordées par les Etats-Unis aux Alliés
s'eleve & 8 milliards 185 millions de dollars.

Le controle de PEtat sur les chemins de fer. —
M. Mac Adoo a préconisé devant la Commission
du Sénat le controle du Gouvernement jusqu’au
ler janvier 1924. Alors seulement, croit-il, il sera
possible de se prononcer en connaissance de cause
pour ou confre la nationalisation.

Suppression des restrictions d’exporiation. — A
partir du 1° janvier prochain, toutes les restric-
tions apportées dans les exportations de marchan-
dises et de produits d'orizine américaine seront
levées el la fixation des prix sera également sup-
primee a partir de cette date. M. Baker, ministre
de la. Guerre, a annoncé, d'autre part, qu’il re-
mettrait & la disposition des transports commer-
ciaux un million de tonnes qui avaient été affec-
tées au transport des troupes, dés que ces navires
seront' rentrés dans les ports des Etats-Unis. Ces
dispositions ont déja amené une baisse appréciable
gur les cours du cuivre et de 1'acier. Le cuivre

a déja baissé de 7 cents la livre au-dessous du prix
maximum,

Idéal républicain de la paix. — Le sénateur L.odge,
le lcader républicain le plus écouté an Sénat #n r:ia-
licre de polilique extérieure, va soumettre 4 la com-
mission des aflaires extérieures du Sénat le pro-
gramme de paix.suivant, qui peut étre considére
comme celui du parti républicain. Aprés les élec-
fions qui leur ont donné la majorité, ces 21 condi-
tions sont particulierement intéressantes A connai-
tre ; elles refletent certainement I'état d’esprif. du
peuple américain :

1° Restitution, par les puigdances cenfrales de
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tontes les indemnités, en argent eu en nature, deja
parcues ; . e
I 20 Hép’aratians, par les puissances ce;]@x:nalqs, %e_
taus les dommages canses par les oentruui\ ({ _J]._:L P(li &
priété publique ou privée, ¥y cOmMpris les déprédas
lions eh mer ; RS R R
3¢ Indemnités pour tous les civils assagsines ou
blegsés ; L
4 Trais de guerre a supporter par les r,ent‘lm_}:x
et 1 vembourser d’'abord & I Belgique, a la Ff‘a_lll;cg
ol & la Serbie. Les ressources publiques ou DI aes
dis centraux seront emplayées & ce remhoursement

of les finances des centralix seront contrdlées par

les Allies jusqu'a complet payement : o
5"‘&U.\ls.rgce-ql',crra.i:_le'randug 4 la F_rau_lce :
e L'Ttalis irrédente rendue & I'talie ;

%o Les réslpns gous la régime turc libérées at mi-
ses .sous le proteeferat dés Alliés : il

%0 Les Dardanelles mises sots Ie contréle des Al
liés ; ; ; o :

i Serhie, Albanie, la Roumanie, la (..Jlt‘.CB.{O-
<.:e¢rc,f;aat bdf;s t‘er-ffitaires confopmément i{un asgu_a-
tions des populations, des races _et des : anguell ¥

10e La Pologne, la Tehéco-8lavie, la \ulu“g%s‘ d’l" 1e3
seront indépendantes et eamprendrant l'“'m‘l“%l‘ 5113
tricts hahites en majerite. par Tes Polonais, les Tche-
apiSlovagues. les ‘.n:'nugpwblq.ves i ) \ s

11¢ Le Slesvig-Holstein déterminera sqn‘ﬁiul.illl‘. 1,{,
Tuxembourg sera indépendant-ou réuni a lul ‘ta_e ;l;
que ou & la Franee, selon ie dgsu‘_dc la pepu [;-},.101' &

{90 I.'ordre sera rétabli en Russic et de.ﬂf garanties
prises contre tout empietement tentanique ;

13" Les colonies allemandes ne seront pas rendues
a 'Allemagne |
l i]l-i-}n[?e c"{gmal de Kiel et Héligoland sel-o_n_t placés
sous le contréle des alliés : ] . ;

15° Les traités de Brest-Litovsk et de Bucarest se-
‘ont abrogés ;

]C)']f't“af nqua;*ines militaires des cenfraux se Ten-
dront aux alliés ; : o

170 Desarmement des puissances centrales ;

182 Qccupation de parties du lerriigirg e=merid
jusqu'a compleles resh_tgtlon ef rep_m_’atlon 4 i
~ 19 Jugement et punition non seulement du Kai-
ser. mais de tous les responsables de la guerre et de
la violation de la convention de la Haye ; y

200 Arbitrage international et Ligue des_natans_
Les pﬁissancés centrales ne seront pas admises dd.ns
Ta ligue jusgia ee quelles aient compléteme}m_ sa-
tisfait toutes les ebligations du traité de paix et
guelles aient solidement éfabli dea institutions 1i-
hres ; 7 ; g

910 Coniréle des matieres premiéres par les Al
lits jusqu'a ce que les ceptraux/soient admis dans
Ja_Ligue des nations.

ALLEMAGNE

La dette de P'Allemagne, ~— Les milienx financiers
un%érica.ins les plus autorisés estiment que la dette
de Vempire allemand, & la signature (}e Far ﬂ?lS}tlpl},
devail g'élever 4 170 milliards de francs. ng sel "ife
de cette dette, calcule seulement & H %, fzmge_&h;u
" millions, alors gue le revenu‘amn}el_ dg lAllemalgne
nlest évalué qu'a b milliards. Adnsi, il faudra qu{e_]lc

réleve, chaque année, sur son cqpl@&] pour faire
face 4 sa dette. L guerre qu'g déchainge 1 .Mleyn\ggne
& abeuli, non seulement 3 sa défaits par 1és armes,
ais endors i 'S r’ﬂipe. ;

- Nouveaux impits allemands, — Dans les” milieux
gouvernelnentaux allemands on estime que les noy-
veaux impéis sur les revenus rapporteront de .30_:—1
50 milliards de mark. Des mesures sont prises peur
que ees impols pmssent &tre payés avee les bons
d’emprunt de guerre. Un décret de Poifice du Frésor
qui va étre promulgué autorise les Elats confédérés
et les communes & émellre des emprunts.

Banque impériale d'Allemagne. — Le bilan de
la Banque Imperiaie d Allemaguy, au 80 novenbre '1918
accuse, sur celui du 23 novembre 4918, les variations
suivantes :- }

: 3 nov. 1918 * 30 nov. 1918 Compar.
(En ‘millions de matke}
Encaisse or .309 2.808 -+ 1

e argent 20 20 »
Billets de 'Empire et

bons des Ciaisges de ;

préts . TG 4,005 + 9
Portefeunille d'es-

20.947 22,184 i- 1,187
AVARMOS, vy ivatasiens Iz 8 <+ 1
Portefauille titres.... 154 184 »
Ciroulatign. .,y . .44 1'¢.905 18 610 - 0
DEpAtR . o A 10.212 10.683 e &%)

Statistique relative aux divers chapitres du bilan da la
Banque Impériale d’Allemagne (Millions de marks).

Encaisse Cir- Por-
eula- te-

Dates §
tion S [fenille

I'Empire(l)

Billets de

: Ar-
Or | zent o
L juilA¥4[1.253f 275 33'| 2.909} 1. 2.081§202

7 aofit ¢ |1.278) 118 | 97 | S.897] 1.879{ 3.757/9%

1918
7 octoh 6471 114 '2.710 [15.798] 9.876'18.894] 6 |
13 — ... 2 549 114 |2 804 [16.079f 9 490 19,018} 9
20 — Z..i2.549[0-112 [2.911 |16 421| 9 059 18.748F ¥
30 — ...12 50| B3 13 062 |16 662(10 784.20.679| T
7 nov... 2 550} 28 3 187 |16 9564f 9 3.6 19 444| 10
15 — ... 29560] 21 '3.36% |17 454110 814 21 143| 16
B — ... 24000 20 8 6 11T W5[10 212 20 947 7
20— ... 233808 20 4,005 18.6I010 68322 184 &

En outre, au 40 nevembre 1918, il y avait en circulation
dans le public .9 983 millions de marks de billets de Qazssns
de Préis et 357 millions de marks des Bons de Caisse de
I'Empire.

Taux de
1 Yascompte

9]
£
;_O

Py
[~
ga!:vsgg!é‘
=

(1) Depuis le 7 aofit 1914, los bons des Caisses de préfs
Darlehenskassenscheine) sont compris au bilan avec les
billets de I'Emyira (Reichskassenscheine). ‘

L’arrét du trafie sur les chemins de fer de I'Au-
triche allemande. — D'aprés la Gazetée de Francfort,
par suite de l'arvét presque cemplet des arrivages
de charbon pour les chemins de fer de I’Au‘q';}ehe
allemande, le trafic de ceux-ci est menacé d’éfre,

d’ici peu, presque totalement interrompu. On preé-.

voyait Varrét complet du trafic sur le métropolitain
de Viemne 'pour le 6 ou 7 décembre, et sur les
grandes lignes ferrées le seul mflmhe'n de que.\.}v
ques trains a long parcours. Et l'on ne peut preé-
voir d'amélioration a cetie situation !

AUTRICHE-HONGRIE

Reconnaissance des dettes de ln Hongric. — A la
commission financiére du conseil national hongrois,
le ministre des Finances a déelaré que la Hongrie
réumira toutes ses forces pour femir ses oib.llgatugus
vis-3-vis de ses sujets et vis-a-vis de Iétranger.
Elle paiera, sa dette en banque et amortira les em-
Zri;nge‘ de guerle ot toutes ses dettes contractées 4
izatr@n,m- / :

Finances autriehiepnes: — E'Assemblée nationale
previsoive de l'Autriche allemande - a adopté en
deuxieme et troisieme 'lectures le projef du Gonseil
d'Btat concernant la perception des umpots divects.
D’aprés le ministre des Finanges, le gouvernement
compte gue la nouvele loi ferg rentre}" 800 milkions.
Une série de lois fisealgs sent en préparation. Ges
lois doivent eonvainere la population gue le gouver-
nenient est prét & assurer le service de la ‘detio |
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la. population souserira done aveec confiance au .
vel emprunt.

A propes de l'emprunt deé guerre, le gecrétaire
d’Elal aux finances, M. Steinwender, a déclaré aux
journaux que le coupon de janvier dir 8% emprunt,
dont l'échéance tombe le 19janvier, sera eertajne-
meit paye par I'Autriche allemande. Si jusqu’alors
augune entenle n'esf intervenue au sujet de la par-
ticipation des différents Etafs a4 la dette publigne,
les paiements s'effectusrant sous réserve d'un ragle-
ment de compte ultérieur, Le ministre des Finances
a exprimé sa ferme confiance que I'Etat tchéeo-
slovague assumera sa part des dettes de l'ancienne
Aufriche-Hongrie, v compris la dette de gnerre.

suivant le Narodni Politika de Prague du 8 dé-
cembre, la premidre opération financiere de la Répu-
bligue tchéca-slavaque a été courannée de plein gue-
ces, L'Btat n'a demandé que 500 millions, maig dang
un bref délai plus d'un milliard a été sonscrit.

ESPAGNE

La conveniion finaneiére franco-espagnple. — La
Convention hispano-francaise signée en mars der-
nier fixait & 6 § 9% le taux des crédits, dont 4 } 9
d'interéts et 2 9 de commission. I’amélioration du
crédit francais fit que Pon ramena ce taux a 5 %
soit une diminution de 1 } 9, que supportent la Ban-
que d'Espagne et Je Comimerce de 19 et 4 9 respas-
tivement.

On Projette de proroger ces crédits ef &'en parter
le chiffre 4 500 millions de pesetas, au lien des 350
millions, fixés par la. Convention.

La situation- financibre des chemins ‘de fer espa-
gnols pendant la guerre. — D'aprés V'Espagne Eeo-
nomique el Finaneciére, voici quelle a ét6, de 1010 &
1917 inclus, la situation des quatre grands réseaux
férrés espagnols (Norte. Madrid - Saragosse - Ali-
cante, Andalous et Madrid-Cacéres 3 1a frontipre
du Portugal) qui représentent i eux seuls plus des
trpis quarts du véseau ferré national.

Le tablpau ci-desseus fait connaitre tout d’abord
le chiffre de leurs recettes :

Années Norte M.8.A. Andalops M.O.P.
(Millions-de francs)
: LU0 s e SR 5. 116.9 24.4 9.4
akerk LR 120.2 25.0 9.8
) : 1824 97,8 ) 10:5
1] e g 54, 135.9 99 0 ° 10.f
1914 ; 5.6 128.7 9.6 10.
Bt 135.6 81.5 10.%
162.8 35.8 135
167.7 35.% 12.8

Comme on peut le voir, l'augmentation des re-

cetfes a é{é notable sur les quatre grands réseaux.

L’augmentation dn trafic est due en grande par-
tie au transfert, au profit des Compagiies ferrées,
des transports par mer et par vole fluviale, ainsi
qu'a l'augmentation de certains tarifs spéeiaux ;
I’action due & la honne gestion des Compagnies y
entre aussi pour une bonne part. Voyons mainte-
nant quel a été le chiffre des dépenses pendamit
cette méme période - :

Années Norte M.S.A. Andalous M.C.P.
(Millions de franes)

59.1 49.% 18.9

61.8 51.6 14.8

- GR.7 63.3 18,7

8.2 64.3 15.6

7 i e 64.1 15.9

79.9 66.9 16.8

101.9 82.8 21.6

125.5 102.7 23:5

19-—:!:.:‘-’...";36:Cﬂ\‘;l
20 00 =1 Gy O L0 OO

.

pour cause l'augmentation du colb des matipres
premigres, acquisition de matériel en vue de faire
lace anx nécessités d'un tralic plus intense ef 1'ame.
lioration des salaires du personnel. '

A ces dépenses d’exploitation viennent également
Sajouler les charges (inanciéres de capital des Com-
Pagnies, qui se répartissent ainsi :

Annéeg Norte M.S,A. Andalous M.C.P.

(Millions de franes)
B0V kG - 9
(e
G5.R 485 116
63.0 48,4 10,7
61.4 48.4 11.0
63.9 4.5 10.8
60.4- 280.0 11.0
53,7 4.6 11.1

Lloscillation du chiffre des charges esf dus f de
nouvelles émissions ‘d'obligations en valation avee
l'amortissement des anciennes, ainsi qu'aix fluetua-
tions du change pour les Compaghies ayant une detfe
extérieure. % 1

I est bien facile de déduire des chiffres ei-dessus
que les bénéfices liquides des Compagnies onf, mal-
gré laccroissement des recettes, gravement souf-
fert de l'augmentation des charges. En wveici la
preuve :

Années Norte M, S.A. Andalons

RGO B L0 R Eve 00
PR O i B A 0 £

(Millions de {rangs)
141 20.6 A
15.5 20.9 1 1.
16.3 28.5 2.4
15.3 23.1

0 141

(0} 21.2

2 Of). £

1,0 15.4 0.9

En résumé, les résultats finaneiers de I'exploita-
lion des Compagnies ont varid comme fl sul pefi-
dant chaque période envisagée : ; ;

e
8
1
0

1
1

Receltes moyennes annuelles.
Période Norte M.S8.A. Andalous M.U.P,_

e (Millions de franes)
1910-1913 1449 “196.8 985 10.0
1914-1917 165.6% 1484 a3l ‘119

L'auementation moyenne annuelle  des recettes
peddant la période 1914-17 s'établit done respective-
ment pour ces quatre eompagnies 3 19,2 millions de
franes, 20,1 millions, 6,6 millions et %2 millions

Les dépenses annucues se comparent ainsi :

Dépenses woyennes annyelles.
: (Millions de franes)
1910-1913 G. 80.3 14.4 6.1
141017, .. 4h6. 1 78; 20.0 7.6

Ainsi donc, ‘les dépenses de Iy période 19141017
présentent une plus-value d@ 20.2 millions de franecs,
23,7 millions, 5,6 millions et 1,5 millions.

La situation financitre des compagnies espagnoles
dait retenir V'altention ef justifie les plus sériauses
appréhensions &i le gouvernement ne prend pas les
MEsures nécessaires Propres & ASSYren une benne
exploilation et par i un meillenr” rendement des
réseaux de la. péninsule.

Revuﬂe Comﬁaercia;la

Vins. — La direction générale des Confributions

L’élévation des dépenses 4 partir de 1915 a eu

Indivectes a publié & I'Qfficiel du 18 décemhre les
résultats partiels des déclarations de racolte pour
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les quatre départements gros producteurs du Midi.

Ces résultats s'élablissent ainsi comparativement &

ceux de 1917, en y comprenant les stocks & la pro-

priété :

Stocks
ala

propriété

Récolte
quantité
déclarée
e e e | e A
1917 1918 1017 1918 1917 1918

Total
oénéral

(En milliers d’hectolitres)

3.881 69 331  D.249 4.212
2.810 19 27 1.500 2 837
9.887 84 430  9.885 10:517
9705 026 0 88 24623 2743

19.046 20.109

5.180
1.4m1
Hérault 9 801
Pyrénées-Orient.. 2.436
18,898 19.283 198 82

Aude......oopenee

11 ressort de ces chiffres que les quantités décla-
rées se présentent en augmentation de 385,000 hec-
tolitres, mais qu'en tenant compte des stocks, qul
sont beaucoup plus abondants que l'an demier, il
y a, pour 1918, un total de ressources dépassant
de 826.000 hectolitres celui de I'an dernier. Il est
bien entendu, toutefois, qu'il n’est question dans
ces résultats que des quantités déclarées : ce nest
donc pas la récolte réelle.

Soies. — D'apres le Bulletin des Soies et des
Soieries de Lyon, les impressions recueillies /la se-
maine dermiere sur le marché seraient un peu plus
encourageantes. Ce n’esl pas que les prix aient éteé
meilleurs, bien gue, cependant, ils semblent avoir

atleint une base plus solide de résistance, mais les .

affaires ont été un peu moins nulles dans l'ensem-
ble. :
A en juger par les pourparlers ef les demandes
plus nombreuses, On sent que les approvisionne-
ments chez les employeurs se déblaient et que des
becoins ne tarderont peut-éfre pas i se faire jour.
Le marché de léioffe est diaillenrs satisfaisant el
notre fabrique de soieries a du Itravail assuré pour
de longs mois ; elle peut donc attendre sans inquie-

tude la conclusion de la paix, qui lui promet: de bril-.

lantes destinées, auxquelles notre commerce de la
soie est appelé a participer. :

En soies de France et d’ltalie, on a pu enregis-
trer : Greges Cévennes exira 11/48, 128 fr.; ‘greges
Cévennes, extra 12/16, 126-127 fr.: Organsins Céven-
nes ler ordre 20/22, 139 fr.; Organsins Ifalie {er ordre
99/24, 138 fr.; Organsins Italie 2e ordre 22/24, 136 fr.

Le marché des cocons secs i Marseille est tou-
jours inactif.

PETITES NOUVELLES

<+ Le Sénat a adopté le projet voté par la
Chambre, tendant & autoriser le barrement et la
domiciliation des Bens de la Défense Nationale,

-+ Le rapport de M. Lagrosilliere, sur le renou-
vellement du privilege des Banques coloniales,
vient d’étre distribué & la Chambre, Apres avoir
noté le plein accord de I'Etat, des colonies en
caflse, de leurs représentants _parlementaires et
commerciaux, il conclut au renouvellement du pri-
vilage pour 25 ans, diverses charges nouvelles étant
imposées aux banques de la Martinique, de la, Gua-
deloupe, de la Guyane et de la Réunion, notam-
ment une contribution de 500.000 franecs par bandgue
pour le crédit agricole. 11 y aura partage du super-
dividende & partir de 150 irancs pour les trois pre-
miéres banques et de 112 fr. 50 pour la Banque de
la Réunion. :

<+ Des représentants du Crédit Foncier de
France sont arrivés a Strashourg en vue de pre-
parer la réinstallation de notre grand établisse-
ment hypothécaire en Alsace-Lorraine,

< Llaction du Crédit Foncier est calme a
792 francs.

Ce cours comprend jun coupon. d'acompte de
15 francs & détacher le 1°r janvier prochaim.

Les 'obligations foncieres et .communales conser-
vent leur fermeté, Les foncieres 189 et les com-
munales 1892, 1906 et 1912 participeront au tirage
du 22 décembre qui comporte 1 lot de 200.000 francs,
3 lots de 100.000 francs et 514 autres.lots de 500 &
20.000. Montant des lots, 937.000 francs, i

< Les vacances de Noél awu Stock-Exzchange.
_ Le comité du Stock-Exchange a décidé de fermer
le vendredi 27 décembre. Le Stock-Exchange étant
toujours fermé le jour de Noél ainsi que le len-
demain, et chaque samedi, il en résulte que les
opérations de Bourse a Londres seront suspendues
a partir-de Paprés-midl du mardj 24 décembre jus-
qu'au lundi suivant, 30 décembre.

Marché Financier

Paris, le 19 décembre 1918

A Toccasion de la visite du roi d'Italie, 1a Bourse
n'a ouvert aujourd’hui que guelques instants pour
permettre la cotation des seules Rentes frangaises ;
ce fut une séance de pure forme.

Sur le marché c'est toujours le marasme. Oom
continue & réaliser toutes sortes de titres pour
combler les vidés creusés par le succes éclatant de
IEmprunt. A part les Rentes francaises, la ten-
dance du marché est plutot lourde. Les variations
de cours sont peu importantes sur les actions de
nos grandes Banques et de nos chemins de fer ;
par contre, les valeurs métallurgiques, les russes,
les mines d’or sont franchement offertes.

Parmi les cours cotés mercredi nous relevons :

Au Parquet, — Au comptant = 3 %, 61,95, ex-cou-
pon; 5 %, 88,15; 4 o/ 1917, 713 4 o, 1918 libére,
71,70 ; 4 9, 1918 mon libéré, 72,560 ; Banque de
France, 5.255; Banque de Paris et des Pays-Bas,
1.330 ; Crédit Foncier, 792 ; Crédit Lyonnais, 1.300;
Saciété Générale, 635; Actions Est, 906 ; P.-L.-M.,
915 ; Orléams, 1.072 ; Midi, 910 ; Nord, 1.300 ; Métro-
politain, 490 ; Nord-Sud, 171 ; Omnibus, 460 ; Voi-
tures & Paris, 440 ; Suez, 5.405; Thomson-Houston,
753 : Boléo, 775 ; Penarroya, 1.280 ; Extérieure,
92,55 ; Russe 5 % 1906, 60 ; Serbe 5 % 1913 (Mono-
poles), 70 ; Andalous, 365 ; Saragosse, 395; Rio-
Tinto, 1.775 Briamsk, 280 Prowodnik, 251 ;
Naphte, 294 ; Tréfileries du Havre, 227 ; Montbard-
Aulnoye, 455 ; Ttablissements Bergougnan, 1.575.

Marché en Bangue. — Au comptant : Toula, 600 ;
Maltzof, 407 ; Platine, 425 ; Cape Copper, 94;
De Beers ordinaire, 448 ; Mount Elliotf, 114 ; Spass-
ky, 51,50 ; Bakou, 1.370 ; Utah, 527 ; Spies; 17;
Chartered, 30 ; East Rand, 11; Rand Mines, 92,50 ;
Modderfontein' B, 232 ; Malacca ordinaire, -130,560;
Financiére des caoutchoucs, 257.

Marche deLondres (derniers cours). — Consolidés, b07/8;
Emprunt 8 1/2, 83 1/8; Emprunt francais, 85 1/8; South
Eastern, 38 1/2; Ontario, 25 1/2 ; United Steel com, 104 s
Canadian Pacific, 178 ./.; Rand Mines, 65/.; De Beers,
18 3/8 ; Rio Tinto, 64 1/2.

Marché de New-York (derniers cours). — Atchison To-
peka. 94 1/2 3 “alumet, 435 Canadian Pacific, 160 ./.;
General Electric. 150 . /. ; Louisville Nash. 119 . /. Southern
Pacific. 101 8/4: Toited Steel com, 92 1/2; Union Pacific,
199 1/2 ; Argent en barres, 101 1/8.
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