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SITUATION HEBDOMADAIRE "1 REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONETAIRE

des Bangues d’Emission de I'Europe (En millions de francs)

Change de Paris sur (papier court)

16 7 14 21 28 5
Pair |juillet| nov. [ mov.| nov. | nov. | déc.
1914 | 1917 1917 1917 1917 1917

Londres.......| 25.224| 25.174| 27.155| 27.155| 27.155| 27.155 27.155
New-York.....|518.25 |516 =» [570 » |570 » |570 »n |970 » 1570 »
Espagne.......|500 » |482.75 |676.50 |673.50 |679 » 679 » |685.50
{Ia%lande...‘.. 208.30 2[}’7.26 2?0 » 1256 » 255 » |252.50 |248- »

talie .. ......|100 » | 99.62 | 70.50 | 67.75 | 64 » | 68.50 | 69.25
FRANCE — Bangue de France Pétrograd . ....|266.67 (263 ».| 78.50 | 74 » | 72 » [ 74 » | 80 »
93 juillet...| 4.104| 640 || 6.912 943 | 1.541] 1739 Suéde.........|138.89 |138.25 249 » |244.50 » [220.50 |198 50

Encaisse
métallique
—— A

| Ar-
Or | gent

PRINCIP, CHAPITRES
T T —

DATES

Girculation
fiduciaire
escomple
Avances
s'-valeurs
mobiliéres

Porte-

feuille
Tauxde

I’escompte

»
99 novemb. | 5.332| 249 |22.415 |(2.800 | 1.868(1.143 || 5 Suisse . ... (100 » 1100.03 |130.50 |131 » [131.25 |431.50 |130.50
29 novemb | 5.333| 247 ([22.601 |(2.779 | 1.98014.144 || ! Canada .......1518 25 | » » » [575.50 | » » |573.50 |572

Valeur en or a Paris de 100 unités-papier
ALLEMAGNE “— Banque de I'Empire de monnaies étrangeres

.

93 juillet...) 1 696) 418 || 2.364 [| 1.180 939\ 63

»

6 décemb..| 5.3361 246 [|22.912 |[2.796 | 1.948(1.171

16 7 14 21 28 5
Unités| juillet | nov. ! nov. | nov. | nov. | déc.
19 4917 | 1917 | 4917 | 1917 | 1917
10 Londres ......|100 liv. 107.66 [107.66 |107.66 |107.66 |107.66

New-York.....| » dol. 109.99 [109.99 |109.99 |109.99 {109.99

NGLETERRE — Banque d’Angleterre Espagne.: .....| » pes.| 96.55 |135.30 [134.70 |135.80 |135 80 |137.10

"_‘ _G q z g Hollande.... .| » flor.| 89.64 |124.81 [122.89 {122 .41 {121.21 [119.05

23 juillet. .1.004 733 ~|| 1.055) 841 Italie. .. .. »'lire.f 99.62 | 70.50 | 67.75 | 64 » | 68.20 | 69.25

15 novemb. [1.390 1.089 1| 3-013(2.253 Pétrograd » Tbl.| 98. 29.45 | 27.75 | 27 » [27.75 | 30 »

22 novemb. (1 396 1.062 3.065 ?.299 Suede.........| » cou" s 179.28 1476.04 | » » |158.76 [142.92

99 novemb. [1.413 1.077 || 3.069|2.284 Suisse .. .....| » fr..|100.03 [130.5C |131 » [131.25 |131.50 [130.50

= A » dol. » » |115.05] » » |110.66 |110.37

R Bangue Nationale 3

) DANENMARE 3 Changes de Londres sur : (cheque)

31 juillet... 110 » 219 24 16 8 13 20 s

et w4 g pai (s | v | v | mov. | v | ace
. ; 14 ; ; |

31 votebre..|. 265 1 P e 19 1917 |"1917 | A917 | 1917 | 1917

Paris...... ...| 9. 95.182 | 97.355| 27.335| 27.326| 27 255 27.95
ESPAGNE — Banque d'Espagne New-York .,..| 4. 4.871| 4.763| 4.763| 4.763| i 763 "4.76%

Espagne...... § 25.90 | 20 28 | 20.43 | 20,08 | 20.17 | 19.70
0 juillet...| 543 | 730 || 1.919 (| 498 | 446 Hollande...... 12.195) 10.75. | 10.705| 10 725| 10.555 10.825
10 novemb. |1.956 | 716 || 2.766 || 944 | 436 }Z 5 25 268| 37.925 20 | 41.95 | 39.40 i 38.85
17 novemb. [1.960 717 || 2.754 957 436 Pétrograd..... 3 95.80 |353.1 2.4 |374% (350 » '375 »
24 novemb, |1.962 721 || 2.742 || 944 437 Portugal : 46.19 | 30.§ | 30.§ 30§ |30 » |30 >

; £ Scandinavie...| 18.15 | 18.24 | 10.825| 11.375| 11.88 | 12.65 | 13.50
HOLLANDE nque Néerlandaise 95.92 | 25.18 1 21 15 | 21.1751 20 75 | 20.60 ! 20.50
25 inillet,..| 340 652 10 185 Valeur en or a Londres de 100 unités-papier

20 octabre.. (1.440 1.924 || 177 240 de monnaies étrangéres
27 vctobre.. |1.439 1.733 || 150 152 16 i 13 20 o7

i

3 novemb. (1.436 | 1.813 || 118 169 Unités| juillet | nov. | nov. | nov. | mov. | déc.
ITALIE — Bangue d'Itali 1914 | 1917 | 1917 | 1947 | 1917 | 1917

G s Panisl, e e 100 fr. |100 14 | 92.10 | 92.27 | 92.30 | 92.54 | 92.56
31 juillet...| 1. 5.086 ||~ 245 (0BG New-York.... | » dol.| 99.90 {102.15 [102 15 [102.15 {102.15 |102.15
90 seplemb. . , 982 655 Espagne » pes.| 96.64 123.45 |125 61 [195. 128.03
30 septemb. 8 1.007| 660 Hollande......| » flor.| 99.87 .83 [113.10 [112.89 |114.71. |111.84
10 octobre.. 1.0371 679 Ttalie ... lire .82 y 62. 60.12 |-65. 64.92

4 - s = 9= s =D
ROUMANIE — Banque Nationale Egﬁ%%g ; :;31{}: :gg ; Sg é;%? ég:: ggif

i candinavie. . cou. a6 3 159.65 {152.73 |143.5¢ g 2
}iii:rlllxlr?;'r'.'.'. a8 | o [ledss [loas | 2% 3 O ERTT Se 77 126755 139:13 19159 112,09 113 05
21 janvier...| 493 | 0 {(|1.501, /209 | 210 L'Histoire est faite de recommencements ; celle
28 janvier,..| 493 0 |[1.514 (| 205 211 e e Ty ; g A
des changes comme les autres. Dans notre chroni-

RUSSIE — Banque de I'Etat que du 16 novembre mous constations la brusque

91 juillet...| 4.270] 197 || $.958 || 698 | 1.049 -régression provoquee sur les devises des pays neu-
14 octobre..| 3.456| 413 |[46.107 ||6.773 |38.552|4. 8% tres, en général, par 'illusion dune paix prochaine
21 octobre. .| 3.456| 445 [147.621 16.720 |39.701 4. ) qui avait un moment traversé l'esprit des finam-
29 octobre. | 3.453] 475 |]48.965 |[6.723 [41.80314. ciers de ces pays. Au lendemain des échecs militai-
SUEDE — Banque Royale res sur le front italien et du triomphe des maxima-
X listes, révoltés & Petrograd contre autorité du
31 juillet ...| 146 8 320 || 109 236 vl il PR T s : ST e :
SoTain.- .o =84 | 5 || es2 || 162 | 290 gouvernement provisoire, la cowronne suédoise pas-
31 juillet...| 286 5 || 619 |{ 205 | 327 sait en quelques jours de 2,49 a 2,20 ; les couronnes
31 aont.....[ 286 [ 4 || 654 ll202 | 3i5 norvégienne et danoise respectivement de 2,10 a
SUISSE — Banque Nationale 1,9_0 et de 2,08 & 1,86. Le florin hollandais fléchis-

) sait de 2,60 & 2,54 ; le franc suisse, de 1,31 a 1,28,
23 1,1‘[}?2;1 % ;gg 153 A 92‘3 2 | L'Espagne, moins touchée, passait de 6,76 12 &
{5 TioveTibe | 50| 54 198 | 261 6,73. Ce feu de paille était éteint 'deux jours apres ;
923 novemhb. | 331 | 5% 599 |l 102 222 couronnes, florins, franes suisses, piastres espa-

7 novemb. | 3.006| 147 {{13.005 || 6.912{14.394
15 novemb | 3.006| 155 ||12.954 || 7.158 |14 610
93 novemb. | 3:006| 162 (|12 971 (| 7.182|14.622
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gnoles regagnaient vite leurs angiens niveaux. Le
méme phénomeéne se reproduit en ce moment ; dans
les derniéres séances de la semaine la cote o enre-
gistré une nouvelle réaction proyoguée par des illu-
sions du méme ordre. Sur Mannonce gue I'Allema-
gne négoaciait un armistice avec lesl(lél’ég__;ues maxi-
malistes russes et montrait son vif désir de paix
en acceptant de causer avec les individus de repu-
tation et de moralité plus que douteuses, les neutres
se sont remis 4 jouer la fin prochaine de la guerre.
Les devizes des belligérants -ont bru-squemem. pro-
gressé sur les places scandinaves, hollandaises et
suisses ; par répercussion le change sur ces pays
s’inserit en forte baisse & Paris. La couronne sue-
doise passe de 2,20 1/2, le 28 novembre, a 1,98 12 ;
la couronne mnorvégienne perd 13 centimes, &
1,85 1/2 ; la couronne danoise cloture & 1',80, contre
1,91. Le florin des Pays-Bas, qui se te113.1t. (Hlun-s']o_s
premidres séances de la semaine & 2,53-2,54 finit
phitot offert & 2,48. Enfin le franc suisse fléchit &
1,30 1/2, apres avoir enregistre, le 30 uuvemln‘e, un
record & 1,33 :

I’Espagne a wvésisté a cette contagion. La fois
précédente, ainsi que nous le rappelons plus haut,
elle avait été moins touchée gue les autres devises
neutres ; cependant la piastre dut abandonner 3 ou
4 centimes. Aujourd’hui, au centraire, elle cldture
en hausse & 6,85 1/2, contre 6,79 le 28 novembre.
La parité des cours du franc a Madrid et & Barce-
lone ressort méme & un niveau plus élevé de 7 &
8 centimes. Clest un des cours les plus hauts qui
aient été cotés depuis le débuf de la crise; il n'a
guére 6té dépassé que le 28 septembre, ou le cours
moyen, & Paris s'est inscrit a 6,88 1/2. Nous avons
dit bien des fois que nous renencions a chercher
une explication rationnelle a ces mouvements. Les
motifs de hausse de la peseta sont certains et con-
nus. Nous les avons indiqués & plusieurs reprises :
inutile, par conséquent, d’y revenir tant qu’il n'y
a pas de fait nouveau a signaler. Quant aux brus-
ques variations qui se produisent dans les prix de
négociation des francs sur les places espagnoles,
il ne semble pas gulon puisse les attribuer a autre
chose qwaux manceuvres spéeulatives des maisons
de la. péninsule qui. jouent entre elles sur notre
dos. Ajoutons que les rapatriements des valeurs es-
pagnoles, acquises par Yarbitrage sur notre bourse,
auraient peut-efre plus d’effet s'ils étaient moins
découragés par la lenteur des courriers et les dif-
ficultés qu’'on leurs suscite parfeis bien inutilement.
On a annonecé dernierement la constitution, & Lon-
dres, d'un Comité s'cccupant d’élaborer un projet
de stabilisation du change espagnol. Ce Comité se-
rait composé de membres de la Chambre de com-
merce espagnole et de quelques banquiers. On an-
nencait également gqu'un groupe de députés de la
péninsule avait déposé sur le bureau de la. Chambre
une motion demandant que 1I'Etat intervienne pour
empécher la spéculation sur les changes et crée
un organisme de ccntrole dont le rdle serait d’em-
pécher les cotations artificielles.

Le change sur la Russie sest amélioré, contrai-
rement a toute attente, sur 'des achats de roubles
pour compte des pays scandinaves et de la Suisse.
Le b décembre, il cloture a 80 4 Paris, contre 73
le 29 novembre ; les coums cotés a Gendéve ressortent
& une parité de 88 centimes. Cest cette méme cause
qui explique la fermeté paradoxale du rouble depuis
quelque temps, malgré les nouvelles peu réconfor-
tantes gqui nous viennent de Russie. Cette fermeté
est générale ; on la signale & Londres et i New-
York, ou elle est méme parfois plus aceentuée qu’a
Paris ; sur ces places elle est attribuée a des achats
pour compte suédois principalement. Suivant cer-
tains renseignements dignes de foi, la Suéde ne
serait qu'une intermédiaire de I'Allemagne pour
une bonne partie de ces opérations ; ce serait méme
Pimportance des ordres passés par Berlin qui au-

rait poussé les Scandinaves, au 10 movembre ef
aujourd’hui, & s'abandonner g lillusion d‘une._rmix
prochaine. I’Ftalie S'est maintenue entre 68 et
71 3/4 ; elle cloture & 69 1/4 sur une tendance guel-
que peuw ineertaine. Un décret.du 25 novembre, pu-
blié a la Gazette officielle du 28, prohibe Fexporta-
tion de valeurs et lg cession de crédits a l'étranger
qui n'awraient pas pour but le réglement d'achats
de marchandises ou le paiement de dettes échues.
En vue d’assurer lobservation de cette regle il
est prescrit & tous ceux qui négoeient des changes
de vérifier leur destination. Toute infraction a cette
disposition sera punie d'une amende pouvant étre
portée au triple de la somme faisant I'objet de
Iopération. Il est intéressant de noter une sérieuse
amélioration de notre change sur I'Angleterre eof
IAmérique. Le chéaue sur Londres cloture o 27,21,
contre 27,27 1/2, et le cdble transfert sur New-Yorl
& b,71, contre 5,72 12. Le dollar canadien, rarement
coté, s'est inscrit & 5,72 le 5 novembre.

Cours des changes de New-York sur :
16 5 12 20 21
Pair | juillet| nov, | nov. | nov. | nov
1917 1917 | 1917 | 1917

5.18%| 5.16%| 5.764 | 5.76} [ 5 75 | 5.74
Londres.. . 4.86%| 4.87% 4.767;| 4.767;| & 767 | 4.767
Berlin.........| 95.28 | 95.06 1) Nl R VR
Amsterdam....| 40.195 » |46 » | 44 | $4.% | 4£1/4

Valeur en or a New-York de 100 unités-papie
de monnaies étrangére
.16 5 12 20 o7

Unités| juillet | nov. 4 nov. | nov. | nov. | deéc.
3 1914 1917 1917 1917 1917 1917

(400 fr. | 100 27 89 94| 89 04} 90 13] 90 24| 90 4
.{1001iv.| 100 19| 97 91| 97 91} 97 91 97 91| 97 91
..| 4mk.| 99 67 » » 2 B VR e gmie il 2w
100flo, ]~ | 111 951 109 461 110 991 120 48[ 110 09
Changes sur Londres a
(Cours moyen du mardi)
13 20 27 4
novemb. [novemhb, jnovemb .| décemb,
1917 1917 1917 | 1917

Valeurs 4 wue :
97 21/32| 97 3/8 | 97 3/8 |97 3/8.| 97 3/8
95 80 878 5 L1816 ./ 1349, .0 1362 1/2
12 13/16] 12 13/16] 13 1/ 13 9/32

Valparaigo.... .... 14 23/82) 14 13/32) 14 5/16) 14 11732

Cable transfery

Bombay....
Calcutta ...
Hong-Kong
Shanghai
Buenos-Ayres (or). .
Montévidén
Singapour
Yokohama

.11.331/3211.5 1/32
1.3 31/32|1.5 1/32]1.
.11.10 5/16 s |
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Variations du mark a
23 30 6 13
oct, ock. nov. | nov.,
1917 1917 1917 | 1917

New-Yorf(1)
(pair : 95 3/8) »-» » »

Amsterdam
(pair : 59 3/8)

Genéve
(pair : 123 47)
6375 | 6270 | 6290 [ 63 85 | 64 60 | 71 40
2 51 64 | 50 79 | 50 95 | 5t 72 | 52 33 | 57 83
Perte.........149 54 |48 36 | 49 21 | 49 05| 48 28 | 47 67 | 43 17

Le change sur Vienne & Genéve est coté 43 99,
c'est-a-dire-que la perte de la couronne est d'environ
58 %o oL,

Métaux précienx et Escompte hors banque a Londres
4 4 i 4 4 4 4
Juin |juillet | aoat | sept oct nov. | déc.
1917 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917 | 1047 | 1917

Cours del'or...[77 9 ' ({779 779 |79 |9 |me |1m9
Coursd.l'argent|38 3/16/39 7/8 |41 . /. [47 1/2 |46 3/4 |44 1/2 [42 374
Escompte hors,

banque.... .l425/3214 3/1614 25/3214 25/3214 13/1614 25/3214 25/22

(1) Depuis' le 30 mars 1917 le cours du mark et de la COUroRIe

n'est plus coté & New-York.
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LA SITUATION

Les Allemands meénent en ce moment des
attaques furieuses contre le front 1t’ahe-n et
contre le nouveau front britannique a l'ouest de
Cambrai. Jusquiici ces attagues, faites par gran-
des masses, leur ont coté de grands sacrifices
sans aucun profit. Elles vont sans doute conti-
nuer, la trahison des maximalistes permettant
3 lennemi d’amener d’importants renforts sur le
front oceidental

A Paris, la Conférence des Alliés a ferminé
ses travaux. Un communiqué officiel nous an-
nonce qu'eile a donné les plus heureux gesu-lt-afns.
Nous donnons plus loin le communiqué officiel
du gouvernement sur cet événement. :

La négociation entre le gouvernement maxi-
maliste russe et I'état-major allemand, au sujet
de I'armistice, ont officiellement commence.

Les Allemands nous apprennent gue des délé-
cués russes, nommeés par Krilenko, ont été requs
par le prince Léopold de Baviere, a son quartier
cénéral. Le prince, désireux de faire honneur
4 ses hotes, leur a adressé une allocution de
hienvenue. Puis les pourparlers de l'armistice
ont commencé sous la direction du général Hoff-
mann, assisté de représentants des états-majors
autrichien, bulgare et turc.

(es négoeiations seraient méme arrivées & un
premier résultat positif.

Un armistice aurait été conclu entre les ar-
mées allemandes et une armée russe tenant le
front entre la rive sud du Pripet jusqu’au sud
de la Lipa. Toutes les hostilités seraient suspen-
dues dans ce secteur a dater du 2 décembre 1917,
dix heures du soir:

Des conventions annexes auraient été conclues
entre les deux lignes adverses, du déplacement
des troupes, des travaux et de laclivité des
aviateurs.

Le Président Wilson a adressé au Congres le
Message annoncé depuis longtemps et dont on
trouvera le texte dans le corps du journal Le
Président des Etats-Unis affirme, une fois de
plus, la résolution implacahle de la grande Répu-
blique de lutter avec toutes ses forces eb tous
ses moyens jusqu'a 'écrasement du militarisme
prussien. Comme mnouveauw gage de sa résolu-
tion, il a fait voter une déclaration de guerre
& UAutriche-Hongrie, alliée et « quiil » de 1"Alle-
magne.

En Franee, le ministre de 1’'Agriculture et .du
Ravitaillement a fait signer, en conseil des mi-
nistres, un important déeret relatif a la consom-
mation dw pain, a la réquisition des céréales ¢t
a la fabrication des farines.

En ce gui concerne la fabrication du pain,
M. Victor Boret a, en outre, pris un arrété cui
fixe le régime de la carte de pain et le taux des
rations.

M. Malvy, ancien ministre de I'Intérieur,
ayant demandé a étre renvoyé devant la Haute

Cour pour justifier sa conduite contre ses accusa-
teurs, la Chambre a voté sa comparution. Le
Sénat discute, en ce moment, le mode de procé-

.

LES EVENEMENTS DE LA GUERRE

Depuis huit jours, les Allemands lancent contre
les positions conquises par nos alliés anglais a
I'ouest de Gambrai de formidables contre-attagques.
Des le 30 novembre, aprés un violent bombarde-
ment, ‘'d'importantes forces allemandes ont attaqué
sur un large front, & l'ouest de Cambrai d'une part,
dans la région du bois Bourlon et de Meuvres et
au sud entre Vaudhuille et Crévecceur-sur-I'Escaut.
Au nord toutes les atfaques ennemies ont été re-

.poussées’ aprés plusieurs heures de violents com-

bats, Mais l'ennemi a réussi a pénétrer dans les
positions britannigues, au sud de Masniéres, de-
puis la région de Bonnavie jusqu’a Viller-Guislain.
Il/reussit d’abord a atteindre La Vacquerie et Gou-
zeaucourt. Heureusement le retour offensif immé-
diat de nos alliés chassa I'ennemi de La Vacquerie
et de Gouzeaucourt. Le lendemain, le village de
Gonnelien fut également repris, ainsi que la créte
de Saint-Quentin, au sud du village. En outre, a
Masnieres, neuf attaques successives des Allemands
dans et autour du village furent repoussées par
un feu meurtrier. )

Le 2 décembre, cependant, les tommies se sont
replies par ordre et sans interyention de l'ennemi
du saillant aigu formé par le village de Masniéres.
Le méme jour, des tentatives d'offensive alteman-
des vers La Vacquerie et Bourlon furent arrétées
par le feu des mitrailleuses puis anéanties par
Partillerie: ;

L'offensive ennemie reprit avec une grande vio-
lence le lendemain sur tout le front de Cambrai
et la lutte y revetit un caractére dextréme inten-
sité. Toutes les attaques allemandes a effectifs con-
sidérables, qui se sont déroulées enfre Gonnelieu et
Marcoing, ont été repoussées. Nos alliés ont con-
servé foutes leurs positions, sauf & La Vacquerie et
a 'est de Marcoing, ou leur ligne se trouve légére-
ment infléchie, :

Depuis, la lutte d'artillerie se poursuit trés vive, les
attaques se succedent toute la journée, mais en au-
cun point les Allemands n'ont réussi a4 gaener du
terrain. Au contraire, les braves troupes du général
Bying ont quelque peu amélioré leurs positions vers
la Vacquerie,

Sur notre front, aucun événement important ne
s'est déroulé ceite semaine, Les actions d'artillerie
restent intenses en Champagne et au nord de Ver-
dun. Sur le front d'Alsace, c’est le ealme plat, mais
il ne faut pas s'y fier, car Ludendorff compte frap-
per le conp décisif sur notre front.

Les Allemands viennent de commencer une nou-
velle et formidable offensive, spécialement sur le
plateau d’Asiago. Une grande bataille est engagée
sur presque tout le front italien.

Bien que I'ennemi dispose de forces considérables,
on envisage sans inguiétude Uissue. de la lutte, Les
troupes italiennes, renforcées des contingents al-
Liés, continuent a se hattre avee un entrain admi-
rable. Tout porte & eroire que Ieffort des Austro-
;Allemands. viendra se briser contre la résistance
des Alliés.

Constatons que les deux premierss journées de
Intie se soldent a l'actif des Ttaliens et des Alliés
qui ont maintenu, sauf sur quelques points secen-
daires, toutes leurs positions et ont infligé & en-
nemi des pertes énormes.

Sur le front russe, un premier armistice fut signé
le 2 décembre sur la ligne entre la rive sud du
Pripet jusquau sud de la Lipa, Puis, le 4, Iles
troupes du géneéral Tcherbatchef, qui soutenaient

les Roumains, ont obligé leur commandant & sus-
pendre les hostilités ; c'est le dernier secteur on
les troupes russes conservaient une certaine com-
bativité. :

dure, qui n'est pas encore fixé.
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QUESTIONS DU JOUR

L’Effondrement d'un grand Empire
(Suite et fin) (1) <
i VI-

Le driomphe des maximalistes & Pelrograd, &
Moscou et dans plusieurs grandes villes du centre
de la Russie, fut préparé par la faiblesse, les fer-
giversations et TPimprévoyance de Kerensky et de
Seg amis:

Lénine, Trotsky et lears agents étaient des agents
a la solde de IAllemagne ; tout le monde le savait, le
gouvernement en avait des preuves indéniables, et
tout le monde comprenait quils -voulaient provoquer
la défection de Parmée et de la marine et ruiner llau-
torité civile afin de livrer la Russie pieds et poings
liés a la merci de ses ennemis. Au lieu de s'empa-
rer de ces traitres a la patrie et d’en faire justice,
Kerensky et son gouvernement leur laisserent le
droit de propager librement leurs abominables doc-
{rines sous le prétexte «quun peuple nlest digne
de 1a liberte que s'il sait la supporier ». Aujourd nui
Kerensky et ses ministres sont arrétés ou en fuite
et Lénine et Trolsky poursuivent leur sinistre be-
sogne en toute {ranquillité, car ils sont maitres de
la situation.

En se servant d’eux, I'Allemagne avait un double
but : 1° Briser la résistance armée de la Russie et
Tamener rapidement & demander la paix ; 2° Désor-
ganiser ef démembrer cet immenge cmpire mos-
covite qui constituait sur sa frontiere orientale ume
menace terrible et permanente.

Pour atteindre le premier but, il fallait dévelop-
per lindiscipline militaire que le Soviet de Petro-
grad avait fait naitre dés le lendemain de la Révo-
lution, provoquer un arrét dans la fabrication des
munitions en suscitant des gréves dans les usines
de guerre et comprometire le ravitaillement des ar-
mées et de la population des grandes villes en pa-
ralysant les transports. Nos lecteurs savent que ce
programme a été réalisé en quelques semaines,

En ce qui concerne le second but, les journaux
maximalistes ont récemment indiqué comment le
nouveau gouvernement allait s’y prendre pour

donner pleine et entiere satisfaction & 'Allemagne.-

Voici, en effet, la déclaration que le comimissaire,
chargé des - questions relatives aux nationalités,
vient de faire au nom de la République russe : ;

10 Toutes les nationalifés russes seront libres et
Sowveraines ;

% Tes peuples de Russie auront le droit de dis-
poser d'euwz-meémes Jusquai jour o ils seront éri-
gés en Etats nationawr independants

3o Les priviléges accordés aux différentes natio-
nalités et o VEglise nationale sont supprimeés. Sont
également supprimeécs les meswres qui avaient été
prises contre diverses nationalités ;

4o Les moaximalistes reconnaissent le droit .de
toutes les nationalités qui SONt emn minorité sur le
territoire de la Russie de jowir dwie entiere Liberté
de développement, ;

Avee lapplication d'un pareil régime le démem-
bhrement de la Russie est inévitable, car ce n'est
pas seulement la Pologne, la, Finlande, la Cour-
lande et la Livonie — spécialement yisées par la
politigue annexionniste allemande — qui seront
sépardes du oouvernement central ; mais e'est aussi
Ukraine. et les riches gouveinements de ferre noire
qui la composent, la Bessarabie, les provinces des
Cosaques du Don, le Caucase, le Turkestan et la

(1) Voir I'Economiste Européen, ne 1343, du 30 novem-
bre 1917,

- Sibérie elle-méme, qui auront la faculté de se déta-
cher de la République moscovite.

De toute facon, UAllemagne sera  délivrée du
cauchemar russe qui hantait déja lesprit de Fré-
déric II, car limmense empire que les Romanov
avaient mis trois cents ans & constituer aura cesse
d’exister sous la forme de grande puissance poli-
tique.

VIT

La politique ' des Soviets a eu pour conseéquence
de désorganiser l'industric en provoquant chez les
ouvriers . des exigences de salaires qui ont rendu
toute production impossible. Clest du moins ce que
la presse russe -a affirmé en annoncant que du
1er mars au 31 juillet dernier 568 usines, comptant
104,372 ouvriers, avaient cessé de travailler.

Deux faits dlordre économique — ayant sans
doute la méme origine — ont contribué, depuis la
Révolution du 12 mars, a réduire lactivité écono-
mique de la Russie : 1° la diminution de la produc-
tion houillere «ui a baissé de plus de 50 9% depuis
lannée derniére ; 2° la crise des transports.

S'il faut en croire les renseignements qui nous
parviennent par la Suisse, la Russie mangue non
seulement de produits de premiére nécessité, mais
encore de la possibilité de les transporter des licux
de production aux centres de consommation.

Au 1° juillet dernier, les marchandises en panne
sur les quais des gares s'élevaient a 700.000 charges
de wagons, dont 173.800 charges de charbon de
terre. Le .tonnage des wagons disponibles = avait
baissé de 35 9 par rapport au mois correspondant
de 1916 et le pourcentage des locomotives i réparcr
augmente dans des proportions effrayantes.
_Déja, au milieu d’octobre dernier, dans [I'Outro
20550i, le professeur Sérinov tracait un tableau la-
mentable de la situation intérieure du pays.

« La continuation de la guerre, écrivait-il, dé-
pend de quatre facteurs principaux quantité
suffisante de munitions, régularisation et suffisance
du ravitaillement en vivres, quantité suffisante de
combustible, fonctionnement régulier des moyens
de transport. Tout cela existe-t-il en Russie, non
pas dans Pétat actuel des choses, mais au point de
vue des possibilités ? Nous pouvons répondre affir-
mativement, La capacité de production de noire
industrie métallurgique est trés suffisante non seu-
lement pour couvrir tous les besoins militaires,
mais méme pour alimenter le marché privé. I v
a du combustible tant quon en veut en Russie, et
le bassin du Donetz a lui seul peut suffire & tonte
I'industrie russe.

« Nous ne sommes pas capables de faire la
guerre, simplement parce (ue nous SOmmes pares-
seux, peu doués, grossierement égoistes, sans au-
cune éducation politique, et parce que nous ne
voulons pas songer au Jendemain, parce (ue nous
ne comprenons pas ce quest la ruine militaire de
lEtat.

« Nous ne comprenons pas ue TAllemagne Vic-
torieuse portera un coup mortel non seulement
nous, en tant qu'Etat, mais aussi a ces idées démo-
cratiques dont nous faisons parade depuis sept
mois dans nos Soviets, dans nos Congres, dans nos
innombrables comités, — «qu'a tous il apparaitra
que I'Allemagne monarchiste et autocrate a pu
obtenir la victoire alors que la Russie démocrat-
que jusqu'da lanarchie s'est perdue, elle et ses
alliés. Bt les conclusions. qu'on tirera de cette lecon
peseront pendant de mombreux si¢cles comme unl
bloc de granit sur toutes les aspirvations des petr
ples & la liberté. » :

Maig la désorganisation de la production induns-
{riclle nlest vien @ coté de ce que lagriculturc peul
devenir : Les maximalistes et les soviets, sous leur
influence, ont décrété le partage des terres cn pre-
cisant que «seuls les posséderont ceux qui seront
capables de les culfiver » !

(est la confiscation brutale de la propriété agri-
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cole, grande et moyenne, et c'est en méme temps la
suppression de la arande production de céréales qui
ermottrait a4 la Russie d'équilibrer facilement la
halance de son commerce extérieur.

Pendant la période quinguennale 1909-1914, les
exportations nettes des céréales russes, deduction
faite des importations, ont atteint en moyenne cha-
que année : 44.674.000 quintaux pour le blé ; 37 mil-
lions 92.000 quintaux pour l'orge ; 7..069.000 quin-
taux pour le seigle, et 10.053.000 quintaux pour
l'avoine.

Or, ¢'étaient les grandes et les moyennes exploi-
tations qui' fournissaient la majeure partie des ex-
portations, clest-a-dire des céréales laissées dispo-
nibles par la consommation ; le partage des terres
supprimant ces exploitations, il ‘se 'passera —i:sl
la mesure est appliquée — de longues années avant
que la production russe soit revenue a sa. produc-
tior: d’avant la guerre.

Pour la période présente, les renseignein -nis que
nous recevons indiquent que le blé ayant été ré-
quisitionné chez les paysans a des prix que ceux-
¢i considerent comme au-dessous de leurs prix de
revient, il s'est caché; qu'on n'en a pas eu en
quantité suffisante pour les emblavures d’hiver, et
(uon nlen aura moins encore pour les semailles
du printemps.

La politique anarchique des maximalistes et des
soviets, qui a complétement paralysé lindustrie
de la Russie et ruiné ses finances et son crédit, v
prépare une effroyable famine, :

VITIT
La disparition de la Russie du groupe de I'En-
{ente: enléve & ce groupe, nous devons le recom-
naitre, une partie des avantages qu’il avait au
point de vue des effectifs sur les empires du centre.

La défection russe libere, en effet, s'il faut en
croive les critiques militaires anglais, 60 & ) divi-
sions précédemnient occupées. sur le front oriental,
ainsi que le matériel d'artillerie correspondant &
ces unités. I1 faut admettre aussi que le gouver-
nement maximaliste qui s’est emparé du pouvoir
en Russie, et qui a si bien travaillé pour I'Allema-
gne; et I’Autriche-Hongrie, va rendre & ces dex-
nieres leurs prisonniers de guerre, ¢u’on estime
généralement 4 600.000 hommes pour I'Allemagne
et 1.200.000 hommes pour I’Autriche-Hongrie. iile
sont_la des facteurs nouveaux dont le groupe de
I'entente doit tenir compte, mais il faut également
envisager I'entrée effective dans la lutte de larmée
américaine et du matériel puissant quelle aura &
sadisposition,

Par conséquent, la défection russe, dont on ne
saurait dailleurs méconnaitre la gravité, doit n'étre
considérée ¢ue comme un incident facheux, mais
pouvant facilement se réparer si les nations de l'en-
tente, comprenant enfin le danger de l'action isolée

qu'elles poursuivent, se décident & grouper réelle-

ment leurs efforts, c'est-d-dire & réaliser, ce qui n'a
jamais été fait jusquici : I'unité d’action économi-
que et militaire que IAllemagne a su imposer a ses
alliés et qui fait sa force depuis le début des hos-
tilités, :
_ Nous avons tout licu d’espérer que la Conférence
interalliée, ‘qui se tient en ce moment & Paris, arri-
vera 4 ce résultatet alors nous entrerons dans une
nouvelle phase de guerre qui nous conduira Sire-
ment & la victoire!
FIN Epatoxnp THERY.

Protestation de la Franece

Le général Lavergne, chef de la mission francaise pres le
qurtier géndral russe, a adressé une note de protestation
rédigée dans les termes suivants: ;

Le président du Conseil, ministre de la Guerre,
m'a chargé de vous faire la déclaration suivante :

« Lo France ne reconnait pas le pouvoir des

commissaires du peuple. Confiante dans le patrio-
{isme du haut commandement russe, elle compte
sur la ferme résolution de celui-ci de repousser tout
pourparler criminel et de maintenir armée russe
face a l'ennemi commun. »

En outre, je suis chargé d’appeler votre aftten-
{ion sur le fait <ue la queslion de Tarmistice est
une question gouvernementale, dont la discussion
ne peut avoir lieu sans le consentement préalable
des gouvernements allies.

Aucun gouvernement n'a done le droit de dis-
cuter séporément la question de larmistice et de
la paix .

Appel du Gouverncment Provisoire

Sous la signature de M. Prokopovitch, ministre
du Ravitaillement, président du Conseil par inte-
rim, des ministres soclalisies laissés en liberté,
des adjoints, des ministres internés a la forteresse
Pierre-et-Paul, un appel du gouvernement provi-
soire proteste longuement contre Pusurpation du
pouvoir par Lénine.

Puis il déclare :

« Si les tentatives d'armistice et de paix séparee
du gouvernement maximaliste ne rencontraient pas
une opposition énergigue dans la nation et dans
I'armée, elles conduiraient la Russie a lesclavage
politique et économique, & la rupture avec les puis-
sances de l'entente ; elles rayeraient la Russie du
nombre des grandes puissances, Tabandonneraient
complétement & la merci du vaingueur. Les actes
d'insolence inouie des émeutiers engagent le gou-
vernement provisoire de la République russe a dé-
clarer que ces actes ne sont ni des actes du pouvoir
en Russie, ni Pexpression de la volonté nationale. »

Iappel constate ensuite que I’absence d'un pou-
voir unissgat tout le pays a conduit déja a la désa-
grégation. de la Russie en une -sérvie de régions
indépendantes et «ui s'arment.

« D'un autre coteé, la désorganisation ‘des finances
a causé des difficultés pécuniaires terribles, qui
détruisent définitivement toute la vie économicgue
du pays. }

« Devant le danger mortel qui menace la Russie
ot son intégrité, le seul espoir qui reste est dans
I'Assemblée constituante, seule maitresse du sol
russe.

« Craignant que les usurpateurs n'attentent @ la
souveraineté de la Constituante dans le cas ou elle
ne se soumettrait pas & leur volonté, le gouverne-
ment provisoire appelle tous les citoyens & orga-
niser 1a défense de cette Assemblée et & lui assurer
la possibilité de manifester impérieusement la vo-
lonté de la mation. »

En méme temps que M. Prokopovitch, M. Malian-
tovitch, ministre de la Justice, publie un ordre dn
gouvernement preserivant Pouverture de la. Consti-
tuante, le 11 décembre, au palais de Tauride.

En Allemagne

Jeudi 29 novenibre a eu lieu, a Berlin, la réou-
verture du Reichstag, de cette assemblée, sans in-
dépendance, sans courage, Sans dignité, sans auto-
rité légale, sans influence aucune sut les destinées
de I'Empire, et qui n'existe que pour donner @
un peuple pétri d’obéissance et de servilité, lillu-
sion quil participe aux lihertés ¢ue se sont con-
quises les peuples civilisés,

Le gouvernement allemand avait convoqué cette
assemblée de domestiques pour donner au nou-
veau chancelier, le comte de Hertling, T'occasion
de parler solennellement = a I'Allemagne et au
monde. ;

T.e comte Hertling, quoique Bavarois, a parlé en
Prussien : il a du Prussien larrogance et la cautele,
lart fourbe de ‘mentir impudemment avec un
accent de sincérité qui {mpose la conviction, Que
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PAllemagne entigre soit foncierement prussianisée,
cela apparait surtout & la maniére dont chague
Allemand s'est assimilé tout ce qui rend le Prus-
sien dangereux et odieux.

Le comte Herfling a montré dans son discours
quil avait une grande expérience du maniement
des Parlements. I} n’a dit que ce qui devait etre
approuvé par tous les partis et faive plaisiv &
toutes les factions : il a évité avec soin tout.ce
qui pouvait blesser la susceptibilité d'un groupe
quelcongque. Si 'on ajoute gu'il a été hautain, in-
solent et méme grossier pour les ennemis, on com-
prendra que son succes a été complet, ‘

Il a, naturellement, insisté tout particulicrement
sur lexcellence de la situation militaire. Comme
1] parlait tout de suite apres les offensives austro-
allemandes en Courlande et en Italie, et avant
loffensive britannique devant Cambrai, il a pu
célébrer, en toute joie, les triomphes des armes
allemandes : il Pa fait toujours & la prussienne,
insolemiment, lourdement, en montrant une satis-
faction toute particuliere du mal voulu par ses
soldats, en s'enorgueillissant principalement des
ravages accomplis et de la ferreur répandue. Il faut
bien donner quelques satisfactions a UAllemagne
qui souffre de disette. 11 a été d'une dureté de pa-
roles toute particuliere pour I'Italie ; il I'a injuriée
et menacée en termes violents. Croyait-il, par cette
supréme manceuvre d'intimidation, achever ['ceu-
vre de démoralisation italienne qui avait amené
les défaites de P’Isonzo et du Tagliamento ? Expri-
mait-il le dépit que lui causait la reésistance im-
prévue des Italiens, par laquelle se révélaient I'inu-
tilité et la stérilité des premiers succes allemands ?

‘Le comte Hertling a parlé, aussi, des événements
russes et de la proposition d’armistice des Bolche-
viks.. Naturellement, il n’a pas parlé de-paix sépa-
rée. Il a annoncé avoir recu des maximalistes de
Petrograd la proposition « d’entrer en négociation
pour une paix générale et prochaine ». Dans sa
joie .d’annoncer a I'Allemagne la grande nouvelle
qu'elle attend avec angoisse, il n’a pas pris la pré-
caution de la mettre en garde contre une déception
et a négligé de préciser que cette proposition, dé-
cevante et honnie par le reste des Alliés, n’émanait
que d'une bande d’aventuriers sans autorité ni man-
dat.. Aux acclamations du Reichstag, il s’est enor-
gueilli de la proposition Lénine-Trotsky et son
arrogance prussienne s'est immédiatement abaissée
o faire I'éloge de deux socialistes révolutionnaires
sans foi ni loi, qui, les premiers, offraient & 1'Alle-
magne leur capitulation.

Et par la, on peut juger de I'impérieuse nécessité
qui s'impose & I'Allemagne de faire une paix rapide.
Il est inutile d'ajouter que le comte Hertling a dé-
claré accepter les propositions de Petrograd et
vouloir leur donner la conclusion la plus prompte.
Tout a la fois' pour achever la décomposition du
gouvernement russe et inciter les autres pays a
I'imiter, le chancelier a annoncé une extréme modé-
ration dans ses desseins et, abondant sournoise-
ment dans le sens des révolutionnairves, a déclaré
vouloir « respecter le droit des peuples, autrefois
soumis aux sceptres des tsars, a ‘disposer d’eux-
meémes ». Et l'on a vu tout de suite, aux commen-
taires dont il agrémentait cette déclaration, qu’elle
signifiait que la Lithuanie, la; Courlande et la Polo-
gne seraient arrachées a la Russie et jetées, comme
jadis I'Alsace-Lorraine, sous le joug prussien.

_ Le comte Hertling ne pouvait manquer de parler
4 PAllemagne de sa supréme pensée et de son supré-
me espoir : la guerre sous-marine. Sur ce chapitre
il a cru bon de se montrer prudent ef réservé. Ii
n'a plus osé dire que la guerre sous-marine ameéne-
rait la victoire définitive de V'Allemagne ; il n'a
pas 0sé non plus détromper complétement la na.
tion. Il a simplement assuré que la marine alle-

’est bien modeste, en comparaison de ce qu'avait
annoncé von ‘lirpitz.

Enfin, comme tout homme d'Etat allemand quj
tient ‘4 la considération de l'empereur et du peu-
ple, von Hertling a répété que 1'Alletnagne, en
1014, avait été forcée de faire la. guerre pour se dé-
fendre contre une agression longuement prémeé.
ditée

Quand on aura ajouté que le chancelier a déclaré
la constitution de ’Empire immuable et intangible,
tout le monde pourra se rendre compte qu'avec son
aceent personnel,  von Hertling a fait un discours
queussent pu prononcer . Bethmann-Hollweg, Mi.
chaélis ou tout hutre de leurs successeurs. Depuis
1914, DPAllemagne est prisonnieére du méme men-
songe.

%
%

Le lendemain, comme si les desseins €t pensées
du gouvernement allemand n’avaient pas été suffi-
samment précisés, M. de Kuhlmann, ministre des
affaires étrangeéres, les a accentués a la Commission
principale du Reichstag. .

Dans un nouvel exposé, il n’a fait d’abord que
répéter les idées du chancelier en aggravant seu-
lement les injures aux hommes d’Etat de PEntente,
comme s'il ‘avait voulu bien préciser la différence
de tempérament entre le Bavarois et le Prussicn
Lui aussi a commencé par se féliciter de la proposi-
tion russe et en a expliqué les bienfaits, comme
<lil en était linventeur et le promoteur :

« Les principes fondamentaux exposés au monde
par les dirigeants actuels de Petrograd paraissent
pouvoir servir de base a une nouvelle organisation
4 I'Est gui, en tenant pleinement compte du droit
des peuples & décider eux-memes de leur sort; est
propre a garantir les intéréts permanents essen-
tiels des deux grands voising @ U'Allemand et le
iusse. I

« Je suis particulierement satisfait que nous
puissions poursuivre ce but dans un’ étroit accord
avee nos alliés et aussi, me semble-t-il, avec I'appui
moral de la grande majorité des représentants du
peuple allemand ici réunis. Cela donnera aussi 4
notre action a Iextérieur le poids necessaire. »

Puis il a abordé un point ou il a paru nettement
orieinal : il a suggéré aux Alliés d’entamer des
conversationg . particulieres et . confidentielles ot
pourraient étre définis et fixés les buts de guerre
et les conditions de la paix. Aprés le couplet coutu-
mier sur la franchise et la loyauté de I'Allemagne
sur son horreur bien connue et bien démontrée de
la tromperie et de la ruse, M. de Kuhlmann a dé-
claré : « Si nos adversaires désirent savoir ce que
nous voulons, le moyen leur est extraordinairement
simple, la route leur est entierement ouverte ; mais
il serait sans exemple ‘dans Ihisfoire qu'une con-
férence importante appelée a rvégler les affaires
internationales se réunisse sans que des idées réci-
progues ne se soient pas d'abord précisées par des
conversations confidentielles. »

Voila, semble-t-il, le fond de toute la politique,
de toute la diplomatie et de tout D'effort allemands ;
amener les Alliés & causer.

L’Allemagne commence & avoir plus confiance
en sa ruse gqu’en sa force. Elle pense maintenant
triompher plus facilement autour dune table de
conférence que sur les champs de bataille. N'ayant
pu battre les Alliés, il lui reste a essayer de les
rouler. Son dernier espoir est de trouver un Lénine
dans chaque capitale ennemie.

Depuis laccueil qu’ont fait I'Angleterre d’abord,
et puis tous les Alliés, a la lettre de lord Lans-
downe, I'Allemagne doit commencer & étre fixée
sur ce dernier point. /

Georges BOURGAREL.

mande atteindrait les buts qu'elle s'est proposés.
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I’Emprunt National
(HUVRE NATIONALE

La souscription au troisieme Emprunt de guerre
ast en cours, Les renseignements paitiels quion -a
pu obtenir laissent déja entrevoir un grand succes.
Tout concourt, en effet, pour assurer la réussite de
ceite opération : souscrire c'est suivre la; woix de
Pintérat autdnt® que limpulsion du patriotisme ;
¢'est faire une bonne affaire, pour soi-meéme, pen-
dant quion rend un immense service & la patrie.
Ce dernier argumenti ett suffi certainement & dé-
{erminer tous les Francais. Mais c¢a ri'est pas di-
minuer la valeur de leur geste ou la noblesse de
Jeur intention que de leur prouver cque, loin de le
conduire 4 un sacrifice, tout aboutit 4 un excellent
placement.

Jamais grand Etat, dont la fortune est intacte
ot les immenges ressources en pleine production, n’a
offert &4 Ses créanciers un intérét de 583 9%. L'in-
téret est inespéré et la sdeurité au-dessus d'un
soupgon puisque le grand crédit moral et materiel
de la France est encore consoelidé aujourd’hui par
sa solidarité financiére et économigque avec les 4/5
du nionde, avet I'Angleterrve, les Etats-Unis, le Ja-
pon; la Chine et le Brésil, pour ne citer que les
plus riches de ses associés.

Matis doit-on s'attarder & cet argument égoiste ?
Ne doit-on pas répéter plutot la phrase du discours
de M. Klotz, notre ministre des Finances : « Je suis
convaincu gue tous les citoyens répondront & notre
appel, Hésiter i souscrire, ce serait retarder la fin
de 1o guerre ehi ne¢ donnait pas, sur-le-champ, au
pays, les moyens de vainere. »

Quand en aout 1914, la France a été attaguee,
un seul des. hommes mobilisables a-t-il hésité a
courir aux armes contre l'envahisseur ? Peut-on
penser qu'a cette heure, ou il s'agit non de donner
sa vie, mais de préter une partie de ses économies;
un seul Frangais puisse hésiter davantage a faire
son devoir devant 'ennemi ?

Beaucoup se disent peut-étre : « A quoi serviront
mes quelgques francs ? Qu'est-ce qu'une souseription
de plus ou de moins dans les milliards «ui tourbil-
lonnent ? » Raisonnement impie, raisonnement du
déserteur qui se sauve en disant : « Qu'est un
homme de plis ou de moins dans ces immenses
arimées qui se:battent ! »

Tous les Francais ont le méme devoir et une
solidarité unigque. Toute souscription, si modeste
qu’elle soit, a sa valeur, car le nombre des sous-
cripteurs a son importance autant que le montant
des souscriptions. Clest au nombre des souscrip-
tions que 'ennemi, qui nous épie, qui guette anxieu-
sement toutes les manifestations de notre patrio-

tisme, jugera de la résistance de notre moral et de
I'inflexibilité de notre volonté de vaincre. Et touf
ca qui le convainera de la fermeté de notre moral
le démoralisera lui-méme et hatera notre victoire.

Et nos poilus ! Pendant qu'ils donnent leur vie, ne
leur donnerons-nous pas la preuve qu & arriere
nous veillons sur eux et faisons tout pour qu’ils
aient en abordance des armes et des munitions ?
Mgneouragerons-nous pas leur héroisme par notre
zele patriotique ? ‘

Souserire & lemprunt, cest, tout en faisant le
meilleur placement du monde, Tenforcer notre puis-
sance  militaire, déprimer l'ennemi et exalter le

Par les chiffres des premiers jours de la sous-
cription, on peut constater que les Francais ont
compris leur devoir et le remplissent.

La Question du Ravitaillement
sous la Révolution

On a souvenf comparé, non sans raison, l'époque
actuelle i celle de la Révolution. De 1789 & 1796 se
firent sentir les meémes crises dont nous souifrons
en ce moment et les divers gouvernements durent
faire face aux meémes difficultés contre lesquelles
le notre se débat aujourdhui.

La question du ravitaillement, qui nous donne
aujourd’hui tant d'angoisses, n'en causd pas moins
4 nos peres ; cest d’elle que nous nous occuperons.
dans le présent: article, surpris de voir, & plus
d'un siecle de distance, les meéines causes se repro-
duire et engendrer, comme il est natutel, des etfets
analogues.

La vie économique de I’époque révolutionnaire
nous parait toujours indispensablement liée & la
loi du maximum ou loi de taxation des denrées ;
il nous semble que les homines d'alors considé:
raient ce régime comme normal et n’en congurent
jamais dautre, Rien n’est plus faux. Clest sous
I'empire de la mécessité et non par principe gue
les Assemblées voterent la taxation.

La liberté de commerce paraissait, au contraire,
aux yeux des députés, etre le régime normal ; les
décrets du 7 septembie et du 23 fovembre 1788
(clest-a-dire avant la crise révolutionnaire) avaient
déja établi la liberté de circulation des grains a
Pintérieur du Royaume de France. lies déerets du
99 aout 1789 et de 1792 (cest-i-dire apres la Révo-
lution) confirmerent ces dispositions.

Mais les circonstances obligerent les députés @
agir contre leurs principes. Commne toutes les épo-
ques troublées, celle-ci porta laffolement dans les
esprits. Les famines, dues la plupart du temps a
un régine économique défectueux qui permettait &
une province. de mourir de faim tandis que sa
voisine regorgeait de grains, les famines, disons-
nous, étaient fidguentes avant 1789 et leur crainte
hantait l'esprit populaire. Ainsi sexpliquent les
journées des 5 et 6 octobre 1789 ; ceé fuf la peur
de manquer de pain qui poussa les Parisiens &
ramener la famille roydle 4 Paris, persuadés qu'ils
étaient que =a présence était indispensable & leur
sécurite. _

Cet 6tat dlesprit inquiet disposait donc peu le
peuple a supporter de sang-froid les crises de sub-
sistances qui me devaient pds manguer de se pro-
duire. :

I1 ¥ eut, dabord, une série de mauvaises ré-
coltes, Les paysams, inquiets®de l'avenir, avaient
sans ‘doute peu de godt pour un travail dont ils
n’étaient pas surs de profiter ; puis I'abandon, par
les nobles émigrés et les prétres, de leurs vastes
domaines, laissait en friche une partie des terres
et réduisait nombre d'ouvriers au chomage. Les
Assemblées parvinrent, jusqu’en 1792, & assurer du
travail aux chomeurs, mais furént bientot dé-
bordées. ;

En avril 1792, en etfét, survint 1a guerre : celle-ci
aggrava la crise de main-d'ecedvre, une partie des
ouvriers s'étant enrolée; lautre s'employant daiis
des usines de guerre ; en mneme temps S'dccrois-
saienit les besoins en grains et diminuaient les im-
portations. La spéculation s’en mélait ; de gtos ne-
gociants accaparaient graing et denvées, dans 1es-
poir de téaliser de gros bénéfices; le peuple les
aceusait, en outre;, de vouloir affamer le pays
pour le réduire & merci et ramener I'ancien régime.

L agiotage sur les assignats aggrava la situation.
Le résultat général fut une hausse énorme sur les
blés concordant avec la diminution des stocks de

moral de nos armeées.

farine. Puis la crise s'étendit vite & tous les objets ;
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il faut ajouter, en effet, que le commerce n'était
guere florissant, les nobles ayant émigré, les hour-
geois économisant le plus possible. Les esprits
sexcitaient, prompts comme aujourdhui, &4 donner
créance aux bruits les plus alarmants. [’Assemblée
essava des taxations locales,® ordonna des visites
domiciliaires afin de réprimer les accaparements,
oblicea les gens & battre leurs gerbes. Mais rien
n'y fit.

C’est alors que fit son chemin Tidée d'une faxa-
tion générale des denrées. Paris la demanda des
septembre 1792, puis les départements d'Indre-et-
Loire, de Seine-et-Oise. L.a Commune de Paris éta-
blit une taxe sur le pain en février 1793. Enfin,
la Convention cede ; apres discussion, parait, le
4 mai 1793, le premier décret du maximum qui
ordonne :

19 Le recensement des récoltes : les cultivateurs
doivent déclarer leurs stocks de grains. En cas
de non-déclaration -ou de déclaration fausse, on
procédera . des visites domiciliaives.

2° Des mesures contre Uaccaparement : les parti-
culiers me peuvent sapprovisionner que poutT umn
mois ; ils doivent produire un certificat de la mauni-
cipalité constatant qu'ils ne font pas commerce de
Grains.
3° Des mesures de réquisition : les grains et fa-
rines ne pewvent étre vendus que sur les marchés.
Les municipalités peuvent réquisitionner ou faire
battre d’office.

4° Des mesures de taxation proprement dites
une taxe est établie pour chaque deépartement.

Le décret menace de mort quiconque aura perdu
ou enfoui des grains et donne 1.000 livres de récom-
pense au dénonciateur. Il fixe les prix maxima
par guintal, comme suit : !

Blé-froment (1%¢ qualité) 14 livres = 13 fr. 72 (1)
Farine de froment (1'¢ (qualité) 20 livres = 19 fr. 60 ;
Blé-méteil/(seigle et froment).. 12 livres = 11 fr. 76
Seigle (1*c qualité). <10 livres ==+ 9 f1.:80
Orge (1re qualité)...... 9 livres = 8 fr. 82
Avoine (ire qualité 72

Mais, comme tous les décrets, celui-ci n'est gueére
respecté ; il rencontre beaucoup de résistance chez
les agriculteurs qui mettent tout en ceuvre pour le
t_mnrn‘er'; les dénonciations pleuvent, souvent sans
fondement. Les denrées disparaissent du marché
dés la taxation. La situation reste aussi mauvaise
quauparavant. La Convention essaie de s'en tirer

~en décrétant la peine de mort contre les accapa-
Ieurs.

Mais, comme l'inégalité de taxe suivant les dé-
partements favorise la spéculation, I’Assemblée se
décide, le 11 septembre 1793, & établir une taxe
uniforme du blé pour toule la France ; celle-ci est
bientot. suivie d'une tfaxation de toutes les den-
rées et, comme corollaire, les députés sont amenes
a fixer un salaire maximum pour les ouvriers. On
complefe la mesure en -movembre 1793 : on taxe au
lieu de production ; le marchand en gros et le mar-
chand au détail prélevent un bénéfice maximum
{Ig tﬁ 9f. On fixe un prix par lieue pour le trans-
)OTT.

En Qépit de ces mesures minutieuses, le résultat
est médiocre, sinon mauvais. Le maximum n'est
pas respecté- et devient méme, par moments, un
facteur d’augmentation, car les clients se cachent
pour acheter la marchandise au-dessus du cours.
Fout manque : les paysans dissimulent leurs pro-
visions, refusent de. vendre ou ne vendent qu’a
tres- haut prix et clandestinement ; ils se bornent,

(1) 11 est intéressant de noter gp’en 1785, le prix moyen du
quintal de blé (mesures ramenées a leur valeur a(':'tuelln)
était de 19 fr. 93; il montait & 41 fr. 40 en 1793, avant le
déeret du maximum pour redescendre f 12 fr, 40 en 1794 et
remonter 4 15 fr. 69 en 1795,

le plus souvent, & cultiver juste pour leurs besoins
personnels. . '

Les intermédiaires font fortune. Ils vont cher-
cher les denrees dans les communes, les achatent
a n'importe quel prix, les empéchent par tous les
moyens d'arriver jusquau marché, les revendent
a d’autres qui les revendent encore |-Ou bien, les
1'0\?01_1(10L11's ne mettent sur le marché (u'une petite
partie de leur stock pour faire croire & la rareté
du produit et pouvoir en hausser le prix. §

Les laitiers mélangent du lait, de la farine et
de I'eau et vendent quatre fois plus cher. Les bou-
chers me vendent qu'a qui leur plait, le prix et les
morceaux qu'il leur plait. Les charcutiers me tien-
nent ‘que du porc cuit, quils débitent 4 25 sous
la, livre parce que le porc cuit m'est pas taxe. Les
épiciers n’accordent que 12 chandelles par an et
par personne, sous prétexte que le suif est rare ;
ils vendent le sucre 45 sous la livre et seulement i
condition que le client achéte une livre de café.

.D_e ces faits, ce sont, non seulement les intermé-
dlqn'es, mais les autorités communales elles-mémes
qui sont responsables. Chargées de faire respecter
la loi, elles sont, cependant, de connivence avec les
agriculteurs. Ceux qui doivent faire les recense-
ments sont des cultivateurs intéressés a tourner la
loi. Il y a des communes ou la vente au-dessus de
la, taxe est autorisée ; quand le peuple proteste, on
envoie la garde civigque lui imposer silence.

Les prix de main-d’euvre ont subi une énorme
hausse, entretenue par les clients eux-mémes qui,
pour éviter les contestations, cedent toujours. Les
commissionnaires demandent 100 livres la ou ils
n'en exigeaient que 10 autrefois et s’enivrent le
reste de la semaine. Les salaires ont triplé et qua-
druplé. Les gens se plaignent, qu'au marché, cc
sont les femmes douvriers qui achetent les vo-
lailles 12 et 15 livres, alors qu'elles n'en valent pas
plus de 3 ou 4; les ouvriers encombrent les calés
et, dans les auberges, les mendiants mangent les
meilleurs morceaux. &

En présence d'un pareil état de choses, les pou-
voirs publics doivent rationner ; on crée dabord
des cartes de pain, vers la fin de 1794, & Paris
comme en province. On demande la carte de
viande, on parle d'une carte de suif ;:on parle
aussi d'uniformiser la mouture et d’établir un pain
nafional, dit pain d'Egalité. '

1L semble que ces cartes soient restées a l'état de
projet ; en tous cas, le résultat le plus clair de la
loi du maximum fut d’engendrer une disette factice
et de géner le commerce. Aussi devint-il vite im-
populaire ; un mouvement se dessina contre lui
des juillet 1794 et aboutit en décembre de la méme
annee ; & ce moment, un nouvean décret rendit la
]‘11131'&_ au commerce, abolit les ‘réquisitions pour
I'avenir, mais maintint les réquisitions présentes
pour Paris et l'armée, ainsi” que quelques forma-
lités sur la circulation des denrées.

Cefte liberté me produisit pas tout de suite ses
effets ; Pexécution de la nouvelle loi rencontrait
des difficultés les restrictions génaient le com-
merce, puis la crise de main-d'ceuvre et de pro-
duction mne pouvait étre abolie par décret; les
subsistances de Parmée n’arrivaient pas. On revint
4 la loi du maximum et, les résultats n'étant pas
meilleurs, on dut réguisitionner blés et pain
sur le marché, afin de les distribuer au peuple «qui
mourait littéralement de faim et en était réduit,
en certains endroits, &4 manger de la luzerne ef des
orties.

La loi de juin 1796 rétablit un régime normal et
peu a peu la situation se détendit, non par la
vertu du décret, mais grace aux circonstances
les troubles s'apaisaient, la Terreur avait pris fin
et, surtout, la paix venait d’8tre signée ; on pou-
vait espérer le vetour au travail libre ef frue
tueux, a la vie exempte des angoisses par iesquelles
on venait de passer. Une série de bonnes récoltes
permit d'abolir, peu & peu, les restrictions,
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Les divers événements que nous venons de passer |
en revue présentent une analogie frappante avec
ceux qui sg¢ déroulent i l'heure actuelle. Les mémes
causes ont amené aujourd’hui les meémes effets ;
maig, instruits par lexpérience, n'aurionsnous pas
pu nous dispenser de retomber’ dans les meémes
errements, davoir recours notamment au systeme
du maximum dont nous avons pu constater la
faillite ? Le reméde aux crises dont mous soulfrons
n'est pas la, mais dans I'intensification de la pro-
duection, dans I'amélioration des moyens de trans-
port ; quelles que soient les difficultes rencontrées,
noire travail et notre volonté doivent les vaincre :
il y va du salut nafional.
G. VeErGEZ-TRIcoM.

La Conférence Interalliée

La Conférence interalliée de Paris, dant mous
avons annoncé dans notre dernier numéro I'ouver-
ture des travaux (29 novembre), s'est séparée le
4 décembre apres avoir pris de trés importantes ré-
solutions dont la substance sera rendue publique
par une communication & la presse faite, le meéme
jour, dans toutes les mations de I'Entente.

Au début de la premiére séance, M. Georges Cle-
menceau, président de la Conférence, avait pro-
noncé le discours suivant :

Messieurs,

Aw nom de. la République, Uhonneur m’échoit de
vous souhaiter la bienvenue.

Dans la plus grande guerre, cest le sentiment
dune supréme solidarité des peuples qui vOus réu-
nit a cetle hewre pour conauérir sur les champs de
bataille le droit ¢ une paiz qui sont vraiment d’hu-
maniteé.

A ce titre, nous somnes tows ici une magnifique
rencontre despérances, de devoirs, de volontes en
accord pour tous les sacrifices que commande - une
alliance dont aucune intrigue, ducunc défaillance
ne pourront jamais rien entamer.

Les hautes passions qui nous animent, il sagit
de les traduirve en actes. Notve ordre du ' jour est de
travailler. Travaillons.

M. Stephen Pichon, ministre des Affaires étran-
edres, a fait ensuite un exposé général des ques-
tions qui doivent élre soumises i I'examen de la

. Conférence et tracé la méthode de travail qui sera

suivie.

Les propositions frangaises ayant été adoptées
sans débaf, la Conférence s'est immédiatement. par-
tagée en sections, dans lesquelles ont été représen-
tées les différentes délégations alliées, a savoir
los sections ‘des finances, des importations et des
transports, de  larmement, des munitions et de
laviation, du ravitaillement et du blocus.

Chacune de ces sections a élé présidée par le mi-
nistre francais dans des attributions duquel ren-
trent les questions qui furent traitées, clest-a-dire

_par MM. Klotz, Clémentel, Loucheur et Lebrun.

‘Les questions diplomaticues, militaires et navales
ont &té discutées sous la direction des trois minis-
tres qu’elles concernent.

Apres la cloture des travaux, le colonel House,
représentant des Etats-Unis, a pris Ja parole en
ces termes : ;

« M. Clemenceau, président du conseil de la Ré-
publique francaise, a déclaré, en. souhaitant la
hienvenue aux divers délégués de cette Conférence,
(e Nous Nous réunissions pour travailler. Ses pa-
roles étaient prophétiques :°nos réunions ont été
caractérisées par une coordination et une unité de
vues «ui promettent 1les meilleurs “résultats pour
Vavenir. Cest ma conviction profonde que, par des
efforts unifiés et concentrés, nous pourrons attein-
dre le but que nous nous sommes fixé,

« Je désire profiter de la séance de cloture pour
adresser, au nom de mes collegues, mes remercie- -
ments aux personnalités du gouvernement francais
et, par elles a la nation francaise, pour la chaleu-
reuse réception qui nous a été réservée et les égards
qui nous ont éteé manifestés. Nous restons sur I'im-
pression qu’en venant en France, nous avons rendu
vicite 2 des amis. Depuis la fondation du, gouver-
nement américain, il a_toujours existé entre nous
des liens d'intérét et de sympathie — sympathie
(que cette guerre a transformée en une admiration
passionnée. L'histoire de la. France est une histoire
de courage et de sacrifices; les hauts faits qui ont
éolairé ces trois derniéres années me Nous ont done
pas surpris en Ameérique ; 1ous savions (que, lors-
quelle serait appelée & le faire, la France, par ses
exploits, ajouterait encore un nouvel éclat & sa
gloire.

« I'Amérigque adresse son salut a la France, & ses
fils héroiques, et lui exprime la fierté qu’'elle ressent
de combattre aux cotés d'une alliée aussi brave. »

M. Georges Clemencau a répondu :

« Puisqulil est de mon devoir de prononcer la
cloture de cette Conférence, permettez-moi d'ajouter
quelques paroles a celles (ue vous Venez d’entendre.
J'étais venu ici avec l'intention formelle de garder
le silence, afin de vous laisser sous I'impression
des belles paroles que vient de prononcer moin ami,
l'éntinent colonel House, qui représente si digne-
ment le noble peuple américain.

« En I'écoutant, je n'ai pu me défendre de penser
que s'il y a une lecon & tirer des amitiés historiques
qui réunissent aujourdhui dans un glorieux passé
les mations francaise et dméricaine, il n’y a pas
un moindre enseignement dans labolition totale des
vieilles inimitiés.

« Dans le passé, nous avons éié amis de I"Amé-
rique et ennemis de I'Angleterre. Francais et An-
glais ont lutté bravement et loyalement les ans
contre les autres, aussi bien sur terre (ue Sur Ter.
Les deux peuples, anjourd’hui, sont tout & Paction
de solidarité, d’amitié. 11 n'y a plus ici de grandes
ot de petites nations. Tous les peuples sont grands
qui luttent pour le méme idéal de justice et de
liberté, et sauront l'obtenir & force de sacrifices
bientot magnifiquement récompenses.

« Si jlen crois les journaux, une lourde voix se
serait fait entendre de lautre coté des tranchées
pour railler cette Conférence. Il n'y a pas ici ma-
fiere & raillerie. Nos ennemis, qui ne voient rien
au dela de 1a force brutale, ne peuvent nous com-
prendre.

« Nous sommes tous au combat sous les ordres
de la conscience humaine. Nous voulons la méme
réalisation du droit, de la justice et de la liberté.
Nous sommes rassemblés pour faire que le droit,
toujours promis, devienne réalité.

« Méme, si, de l'autre cdté du Rhin, on ne veut
pas comprendre, le monde atfend notre victoire. 11
T'aura. Tous les peuples ici représentés s'entr’aident
pour le succes de la plus grande cause. Nous tra-
vaillong pour conquérir par la force le droit & la
paix. »

Ce sont 1a de fortes et réconfortantes paroles, et
nous aurons hientdt l'occasion de nous y référer
en commentant les résolutions adoptées par les
nations alliées.

LES ACCORDS TECHNIQUES
Voici le texte complet du communiqué fait a la Presse :

Les travaux des différentes commissions consti-
tuées par la Conférence des Alliés ont porté sur
l'ensemble des guestions techniques intéressant la
conduite de la guerre et dont le détail ne saurait
dtre exposé.”

A lissue de leurs délibé-ations, les commissions
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ont, toutefois, décidé de publier les résolutions sui-
vantes
Section des Finances

La section financiere, réunie sous la présidence
de M. Klotz, ministre des Finances, a tenu de nom-
breuses séances au cours desquelles les diverses
guestions financiéres intéressant les Alliés ont été
successivement examinées.

A la fin de ses travaux; la section a adopté a
I'unanimité la résolution suivante : :

« Les délégués des puissances a la' section finan-
ciere estiment désirable, en vue de la coordination
des efforts, une réunion réguliére pour préparer
les solutions relatives aux paiements, au crédit et
au change et assurer ainsi une action concertée. »

M. Grosby, secrétaire adjoint du Trésor améri-
cain ; M. Klotz, au nom de la France, ont indiqué
a la section que, dans leur esprit, cette réunion ré-
guliere devait etre une organisation permanente.
Les résolutions prises, aussi bien gue les dispo-
sitions manifestées par tous les délégués, témoi-
gnent du sentiment qu'ont les Alliés de la solidarité
financiére. Cette solidarité devra s'affirmer dans la
pratique par uneé coordination meéthedique des ef-
forts qui pourra seule déterminer 1'utilisation judi-
cieuse des ressources et la meilleure distribution
des forces, .

Section de 'Armement et de I'Aviation

Les représentants des nations alliées ont examing
la s1tuatip~n de leurs diverses fabrications de suerre.
IIs ont étudié les moyens pratiques d’e‘vitgr tout
double emploi et de porter I'effort de chaque nation
sur ]eus productions les plus adéquates & ces Possi-
b]l%tgs en matieres premieres. Un comité interallié
a été constitué, permettant de suivre les program-
mmes communs, leur exécution et 1‘:1pp|i('uﬁo?| des
decisions prises. : y

Sections des Importations et Transports Maritimes
et du Ravitvillement Reéunies

Les Ailié_s, considérant que les movens de trans
ports maritimes a leur disposition ainsi que les
approvisionnements dont ils disposent doivent atre
utilisés en commun pour la poursuite de la ouerre
ont décidé de créer une arganisation interaﬁiéc eﬁ
,vue de coordonner i cet effet leiir action et d’établir
Un programme commiin constamment tenu 3 'iour
permettant, en utilisant le maximum de leurs res-
sources, de restreindre leurs importations afin de
}\1he1‘er le plus de tonnage disponible en vue du
iransport des troupes américaines.

Section du Blociis

Felsh; section du blocus a examiné en premier lieu
les conventions des Alliés avee Ia Suisse, concer-
nant les questions du blocus, ; T
]e%oqmégl(iec‘gonclusionb desl(réunions teniues a Paris

; > ol novembre 1¢ suivar
LG :e re 1917, les résultats suivants

1o 50 brojet d’arrangement entre les Etats-Unis
et la Suisse soumis a la conférence a 6ié approuvé
a4 I'unanimité

2¢ Les Etats-Unis nommeront des délégués pour
participer aux délibérations de la commission per-
manente internationale des contingents ainsi qu’a
celles de la commission interalliée de Berne.

II. — La section a fait ensuite 1'étude des mesu-
res a prendre pour assurer le ravitaillement des
pays envahis. :

Llle & décidé que les dispositions nécessaires se-
raient prises pour faciliter &4 la commission de ra-
vitaillement de la Belgigque et du nord de la Frarice
(C. R. B.) laccomplissement de son programime
d’approvisionnements et de transports.

ITI. — La section a jugé a propos de soumettre
& la conférence la déclaration générale suivante :

La prolongation de la guérre ayant amené une

ccnsomimation de produits de toutes sortes, hors

L Jde proportion avec la production, il est évident que

les ressources disponibles, soit dang les pays alliés,
soit dans les différents pays neutres sont inférieures

-aux besoins actuels du ravitaillement.

Il est par conséquent nécessaire d'étendre d’une
[acon générale les principes posés des la fin de
juillet dernier par le gouvernement américain.

INFORMATIONS DIVERSES

FRANCE
Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE

PARIS ET SUCCURSALES 29 nov. 1917 6 déc. 1917

ACTIF
Encaisse de la Banque :
(3O C LT R AR ST 3.296.285 935 | 3.299.187.083
or { & I'Etranger., 037.108.484 | 2.037.108.485

Total... siaetia] 5.338.394.410 336 295 568
246.910.321 | 246 254.889

.830.304.740 -582.550.457

Disponibilité & I'étranger:......... .4 762.260 B09 736.719 654
Effets échus hier & recevoir A ce jour 817.532 9.780.094
Effets Paris 380.921.138 383.429.349

Portefeuille Paris g Effets Etranger.. 4.096.026 2.652:355

Efféts du Tresor 368.542 247.984
k 455.794.352 415.744.194
= 510.648.636 510.072.935
536 780.569 636.077.298
Avances sur lingots 4 Paris 12.874.000 12.874.000
Avances sur lingots dans les succurs. » »
Avances sur litres a Paris : 564.217.134 566 330 781
Avances sur titres dans lesisuccurs.. 564 238 845 591 449 439
Avances a I'Etat 200.000.000 200.000.000
Avances a 'Etat (Loi de 1914) 550 000.000 [12.800.000 000
Avances temporaires au Trésor public 400 400
Bons du Trésor ftancgais escomptés
pour avances de I'Etat aux Gouver- i
nements étrangers 3175 000 00C | 3 200 000.000
Renles de la Reéserve 10. 000,000 10.000.000
Rentes de la Réserve (ex-banques).... 2.980.750 + 2.980,750
Rentes digponibles 100.075.602 100.075.602
Rentes immobilisées .000 100.000. 000
Hotel et mobilier de (a Banque .000 ,000.000
Immeubles des succursales 261477 .388
Depenses d’administration de la Ban-
que et des succursaies 27.206.243 278
Emploi de la réserve spéciale 8.407 137 8.407.137
Divers 690 727 961 T14 976 522

3.383 981.900 659 516 614

PASSIF
sapital dé 1a Banque.....:.iioine, i 000 182.500. 000
Bénefices en additions au c. : 50 697 8.450 697
Résatvas Loi du 47 mai 1834....... .000.000 10.000.000
nobilieres) BX:-bandues département. .980.750 2.980.750
| Loi du 9 juin 1857 125,000 9 125.000
Réserve immobiliére de la Banque... 4. 000 4.000.000
Réserve spéciale 407,444 8 407.444
Billets au porteur en circulalion B85 |92 911.782 215
Arrerages de valeurs dépusées ......: -UB7.855 42.708.116
Billets a ordre el récépissés ........ d.154 827 3.335 534
Compte courant-du Trésor (*)........ 2 808 42.767.163
Comptes courants de:Paris .600.734 B4 685 755.660
Comptes courants dans les succursales| 1.128. 659 1 1.110 500.644
Dividendes a payer 73 4 151.268
Escompte et interéts divers 142 95.161:314
Réescomple du dernier seémesire 23. -063 93.177.053
Divers 562.766.161 £14.723 892
20 383 981 900 '¥6 659 516.614
(*) Réserve faite des résultats  généraux des versements i
I'Emprunt 4 0/0 de la Défense Nationale que le Trésdr centra-
lise dircctement jusqu'a la cloture de la Souseription

uomparalson avec les anneées précedentes

11 déc. |30 juillet| 9 déc. 7 dée. 6 _dec.
1913 1914 1915 1916 1917

millions [ millions | millions | millions | millions

Circulation . s 6.683.2 114.070.4 |16.298 4 122.911.8
Encaisse or .520. a.141.5 | 4 940. 5.064.7 | 6.336.3
— arg L 10. 625. 356 . ‘811.0 246.5
Portrfeuille V414, 2.444. 2.169 1.909.3 | 1.958:0
Avances aux partic. T43. 602, 135059015085
- a I'Etat.. ¥ 200. 7.600. 7:100.0 [13.000.0
TJompt. cour. Trésor 214, 382, 1853 68. 4 492.8
= partic. 947.6 | 2.940:4 | 1.952.9 | 2.796.3

Taux d'escompte: . . 41/2 0/0f 5 0/0 5 0/0 2 0/0

La négociation des emprunts de guerre. — Lo
Journal officiel du 1% décemjbre vient de publier le
relevé des capitaux employés en achats de rentes
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effectués en Bourse pendant la derniére semaine
de novembre 1917, au toyen du fonds spécial des
emprunts de la Défense nationale :
26 novembre 3.299.986 70
2 ' 9.299.986 95
28 3.299.985 95
29 3.299.983 05
30 3.299.983 05

16.499.924 70

Aux teirmes de l'article 5 de la loi du 26 octobre
1917 concernant I'émission de rentes 4 %, il est ou-
vert au blidget un crédit alimenté par des verse-

ments mensuels de 60 millions au fonds spécial des-

tiné A faciliter la négociation des emprunts de la
Défense nationale. Ce fonds est desting a étre em-
ployé a lachat sur le marché de titres de ces
emprunts. :

Les achats ne peuvent se faire au-dessus du. prix
d’émission augmenté des intéréts courus. Les rentes
ainsi acquises sont définitivement annulées.

Lorsque lexcédent disponible du fonds damortis- '

sement dépassera 360 millions, les versements imen-
suels seront susperidus ; <ils seront repris dés que
I'excédent tombera au-dessous de ce chiffre,

(Cest la Caisse d’Amortissement qui gere ce fonds
spécial.

L'emploi des fonds des sociétés d'assurances. —
Le Journdl officiel du 2 décembre a publié une
loi tendant A affecter toutes rentes nouvelles sur
I'Efat francais aux mémes placements que les rentes
3 9 et 5 9 ‘perpétuelles en ce qui concerne les
entreprises dassurances de toute nature, de capita-
lisation et d’éparghe.

Le crédit hypothécaire maritime. — La commis-
sioni de la maritié marchande a poursuivi, le 30 no-

vembre, 'examen du projet de loi approuvant une

convention avec le Crédit Fondier relative a l'orga-
nisation du Crédit Hypothécaire Maritime.

Elle a chargé son président et Son rapporteur,
M. Georges Lebail, de se mettre en relations avec
le gouvernement et le Crédit Foncier pour arriver a
un accord.

Budget et douziémes provisoires. — l.a commis-
sion du budget a entendu M. Klotz, ministre des
Finances, sur le projet de budget déposé pour 1918
et relatif aux dépenses civiles. Le ministre et la
commission ont reconnu qu'en raison de la date
tardive a laquelle le budget de 1918 avait été dé-
posé; il eétait impossible d’en envisager le vote par
les deux Assemblées avant le 31 décembre. La com-
mission fera, toutefois, toute diligence pour que
la, discussion puisse commencer.des l'ouverture de
la session de janvier.

Un projet de douziémes va done eétre déposé
pour les dépenses du premier trimestre de 1918, Il
devra étre voté avant le 31 décembre.

La commission du budget va examiner des a
présent les recettes mouvelles proposées afin qu’elles
puissent étre. incorporées dans le projet de dou-
Ziémes.

GRANDE-BRETAGNE

La dette britannique. — Le montant actuel et
laugmentation depuis la guerre de la dette anglaise
présentent 'un grand intérét. Le chancelier de
I'Echiquier, lors du dernier débat concernant un
nouveau vote de crédit, a indiqué que cette defte
atteignait environ 125 milliards:de francs a la fin
de septembre dernier. M. Bonar Law, i une ques-
tion posee @ la Chambre des Communes, a donné,
en outre, divers renseignements en ce qui concerne
le montant des emprunts en cours démission a
cette méme date. Les ‘détails complets de la dette
britannique me. ressortent cependant pas de la ré-
ponse du chancelier; :

. Or monnayé et en lingots.......

De plus, les résultats de la Dette mationale pour
1917 n’ont pas encore été publiés et, le seraient-ils,
il est probable qu'ils ne contiendraientaucun chiffre
antérieur au 31 mars 1917, début de année finan-
ciere en couls, R

(C'est pour ces diverses raisons que le Statist de
Tondres a compilé les différents types de dettes
émis en donnant pour chacun deux, son montant
approximatif au 18 ngvembre dernier, le taux de
l'intérét et la date de remboursement.

Montant approsimatif de la Dette britannique
aw 18 novembre 1917
(Enmillions  Taux Date de
de de rembour-
franes)  lintérét  sement

Consgolidé 2 1/2 0/0 i 2 1/2
Consolideé 2 3/4 0/0 4 5 2 3[4
Consolidé 2 1/2 0/0 2112
Avances des Banquesd'Angle-

terre et d’'Irlande ; 5 2 1/2

n

Empr. de guerre 1914 31/2% : 3 1/2 1926-28
— = 1915 41/2% 4 1/2 1925-28
= e 01D 008 .25 5 1929-47
— = 1917 4 0/0.. 1.2 1920-42

Bonds de I'Echiquier 3 0/0.. 5 : 1920
— — 5 0/0.. 1920
— — 5 0/0.. 1921
— — 6 0/0.. 1920

Bons de guerre nation. & et 544 197

Emprunt frango-anglais...... 1920

Auntres detfes. ..o . iiiiiais Ay

Certificatsdedépens. deguerre BBk 1918

Certificatsd'épargne de guerrce

DO 0o B U

—
[¢ B ]
= o

3. : 1922
25. 1918
Avinces pour voies.et moyens  b. 1918

Grand total .. 130,566
Dette avant les hostilités...., 16.125

* Net d’impoOts presents et futurs. ey

{1) Prix d'émission entre le 3 juin et le 14 juillet 1916 :
90 0/0 ; depuis 89 0/0.

En ee qui concerne les sources de ces chiffres,
disons que les montants des emprunts davant-
guerre, ceux de Pemprunt 3 12 %, des bons de
I'Echiguier 3 % et de 'emprunt franco-anglais, ont
été donnés par 1'état de la dette au 31 mars 1916.
Les totang des emprunts de guerre 4 1/2 9 et 4 %,
des bons de I'Echiquier 6 9 et des certificats de
dépenses de guerre ont été mentionnés par M. Bo-
nar Law. En ce qui concerne l'emprunt 5 9% et les
bons de I'Echiquier 5-9%, ce sont les.chiffres offi- .
ciels au 29 septembre 1917 diminués des rembourse-
ments jusqu'au 18 novembre 1917 ; enfin les résul-
tats des bons de guerre nationaux, des bons du
Trésor, des avances pour voies et moyens, ete., sont
approximatifs. {

Ainsi la dette de la Grande-Bretagne §'élevait au
18 novembre dernier a 130.566 millions de franes,
contre 16.125 millions de francs avant la guerre.
L augmentation, par suite des hostilités, ressort
done & 114.441 millions de francs.

Bilan de la Bangue d’'Angleterre. — Le bilgm de
la Banque d’Angleterre, pour la semaine finissant
le 28 novenibre, s'établit comme suit :

Département d'émission Iiv. sterl.
73.381.000

11.015.100
7.434.900
b4 .031.000

~737881.000
—————

Billets émis. ..

Dette de I'Etat.........
Autres garanfies
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Liv. sterl.
Département de Banque

Gapitaltsocial,tiiuee oo in, ool e 602 000

Dépots publics (y compris les comptes

‘du Trésor, des Caisses d’Epargne, des
agents de la Dette nationale, etc.).....  41.526.000
Pepots divers. Slis o tion L 12203100
Traites a sept jours et diverses......... 10.000
Solde en excedent..........oioiiiiiae 3.205.00U

182.036.00V

Garanties en valeurs d’Etat............. 58 815.000
ATItTeR GATANTIBB. S L. v\e ot e s enssons - O 3E27000
Billets on réServe.......v.o.ovteneenena.  30.304.000
Or et argent monnayeé en réserve........ 1.575.000

182.036.000

Statistique relative aux divers chapitres du bilan de ia
Banque d’Angleterre (Milliers de livres sterling)

n

monnayeé
Taux
de

at lingots
irculatio

réserveaux
engagement*
I'egcompte

Portefeuille
avances et
effets public*
Rapportdela

68.249 4 967
679/161.811 32.260
65301174 801 832 846,
610}164.299 ‘ 32 580
4014166 210 57132 074
3901164 H5364150.03881 .251
i Fﬁ 6042 3581162 7361148 824431 .697
... 10D 856 42 473164 7711150 694131.833
.. 56 506 43 077i164 2691150.157:31 879

oo
=X

B s e v =T

RIU'SSIE

La Banque d’Etat et les maximalistes. — Devant
la cessation du travail par les employés de la Ban-
que d'Etat, le commissaire nommeé par le gouver-
nement maximaliste a obligé par la force les fone-
tionnaires chargés des dépots & lui remettre les
clefs des caisses. Un proces-verbal de la remise des
clefs a été signé par les détenteurs qui ont da s'en
dessaisir, et par le commissaire du gouvernement
Bolensky qui en a pris possession.

Tous les fonctionnaires ont été arrétés a leur

domicile et amenés de force a la Banque de I'Etat
pour cette opération.
. Malgré leurs efforts, les représentants maximalis-
tes n'ont pas réussi a faire fonctionner la Banqgue.
Par solidarité avec le personnel de la Banque de
I'Etat, les employés de la trésorerie générale ont
adhéré a la gréve de trois jours.

La crise charbonniére. Le kassin du Donetz. —
Une mission d'ingénieurs suisses, aui vient de visi-
ter la région du Donetz, a donné a la presse d’inté-
ressantes indications sur la crise gui sévit depuis
aueloues mois dans cette partie de la Russie.

Partout les organisations ouvriéres et les Soviets
locaux ne cessent d'intervenir dans 1exploitation,
créant des commissions de controle sur la  pro-
duction et éloignant arbitrairement jngénieurs et
directeurs. Toutes ces organisations vivent aux dé-
pens des entreprises. La diminution du rendement,
qui a atteint en octobre 75 0/0, est due principale-
ment a Iélévation des salaires, a lindiscipline, a
Tignorance des travailleurs et & Ilinterdiction de
congédier les paresseux et les ivrognes. D'autre
part, le travail ininterrompu a lassé les ouvriers
qui, les aufres années, se livraient pendant 1'6té
aux travaux des champs. Enfin, la nourriture est
insuffisante. Les machines sont ‘presque hors

d'usage et ne peuvent étre remplacées faute de
moyens de transport. La crise. dans le Donetz, doit
étre considérée comme irrémeédiable durant la
guerre, |

ITALIE

Le retrait de la monnaie d’argent en Italie. —
Le gouvernement italien a décidé le retrait de la
monnaie dargent et son remplacement par des
coupures de papier de une et deux lire.

La date du retrait, primitivement fixée au 24 no-
vembre, vient d’'étre reportée au 31 décembre pro-
chain, afin de permettre l'échange graduel de la
monnaie contre des billets.

Restrictions et rationnements. — Le Conseil des
ministres italien a décidé une nouvelle réduction de
la econsommation du papier et a fixé le prix des
journaux, a partivr du 1® janvier prochain, a dix
centimes. Les journaux de Rome n’ont pas pu pa-
raitre hier, a la suite d'une greve des typographes,
causée par une question de salaires.

On annonce le rationnement suivant de diverses
denrées alimentaires, pour les habitants de la ville
de Milan, & partir du 1¢r décembre : la ration du
sucre, par mois et par habitant, sera de 400 gram-
mes ; beurre, 200 ; riz, 1.400 ; pates alimentaires,
1.400 ; farine de mais, 700. A partir du 1°* janvier,
le pain sera rationné a 230 grammes par jour et
par habitant et 300 grammes pour les familles ou-
vrieres.

Contre la spéculation sur les changes en Italie. —
Un décret prohibe lexportation des valeurs et la
cession des crédits a I'étranger, qui n’auraient pas
pour but le réglement d’achats de marchandises ou
le paiement de dettes échues. En vue d’assurer 1'ob-
servation de cette preseription, tous ceux qui né-
gocient des changes doivent vérifier les destinations
des changes dont on leur demande la cession.

ETATS-UNIS

Le message du président Wilson., — L’état de
guerre entre les Etats-Unis et 'Autriche. — Le 4 dé-
cembre a eu lieu a Washington louverture du
65° Congrés américain. Le président Wilson y a pro-
noncé un superbe discours.

Il a d’abord parlé des causes de la guerre, sans
toutefois toucher au fond de cette question fonda-
mentale, Pour ce qui est des visées de la lutte
actuelle, en un bel élan il s'est écrié ~

« Je peux parler en leur nom quand je dis deux
choses : d'abord, que cette horrible chose dont les
maitres de I’Allemagne nous ont montré la face
hideuse, cette menace d’intrigue et de forces com-
binées que nous voyons maintenant clairement-eétre
la puissance germanique ; une chose sans con-
science mi honneur ni capable dune paix sérieuse
doit étre abattue, et' si elle n'est pas absolument
anéantie, au moins doif étre exclue des réunions
amicales entre les nalions; ef, ensuite, que lors-
que cette chose et cette puissance seront enfin
abattues et lorsque le temps viendra ou nous pour-
rons parler de la paix, — quand le peuple allemand
aura des interprétes que nous pourrons croire, et
quand ‘ces interprétes seront préts, au nom de leur
peuple, a accepter le jugement commun des na-
tions pour ce qui devra dés lors constituer les
bases dune loi et d'un contrat pour la vie du
monde, — mnous serons heureux de payer le prix
qu'il faudra pour la paix sans marchander.

« Nous savons ce (ue ce prix sera. Ce sera la
justice entiere et impartiale, — justice en tous
lieux et pour chaque nation que le réglement final
concernera : nos ennemis aussi bien que nos
amis. »

Prononcant un discours américain, devant des
Américains, il était juste qu'il traitat avant tout
le point de vue de nos nouveaux alliés. Ce point de
vue est loin d'étre égoiste, il est ententiste d’abord :
la tache des Ltats-Unis est de gagner la guerre.

« Quil n’y ait pas de malentendu, a-t-il déclare.
Notre tache présente et immédiate est de gagner la
guerre, et rien ne nous en détournera que.ce ne
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soit accompli. Toutes les forces et toutes les res-
sources que nous possédons d’hommes, d’argent ou
de matériel seront consacrées i cette téche jusqu'a
ce quelle soit achevée. A ceux qui désirent amener
la paix avant que cette tache soit achevée, je con-
seille de porter leur avis ailleurs. Nous n'en at-
rons cure. Nous regarderons la guerre comme ga-
gnée seulement quand le peuple allemand nous
dira, par des représentants diment accrédités, qu’il
est, prét & accepter un reéglement hasé sur la jus-
tice et la réparation des tors que ses souverains
ont commis,

« Ils ont fait a la Belgique.un fort qui doit eétre
réparé. lls ont établi une domination sur d’autres
pavs et d’autres peuples que le leur, — sur le
grand empire d’Autriche-Hongrie, sur les Etats des
Balkans, jusque-la libres, sur la Turquie, et en
Asie — dont ces pays doivent étre délivres. 5

« Le succes que IAllemagne 's'est attribue par
Iadresse, par lindustrie, par la science, par I'mi-
tiative, nous ne le lui marchandons ni ne le com-
battons, mais nous Padmirons plutot.

« Elle s'était construit pour elle-ménre un vérita-
ble empire de commerce et dinfluence garanti par

- la paix du monde. Nous nous contentions des ri-

valités de lindustrie, de la science et du commerce
qui dépendaient pour nous de leur SUCCES, car nous
n'avions pas lesprit et linitiative de le surpasser.
Mais, au moment ot elle avait apparemment gagne
son triomphe pacifique, elle les rejeta pour établir &
leur place ce «ue le monde ne permettra pas plus
longtemps, une domination politique et militaire
par les armes, par laquelle elle plt expulser, la
ou elle ne pourrait exceller, ses rivaux les plus re-
doutés et les plus hais. »

Les peuples doivent étre délivrés, les dommage:
réparés, voila le but noble que poursuivent les
Américains. Le peuple russe a ¢té empoisonné, 1l
faut le désintoxiquer.

Le président Wilson est alors passé a l'examen
de la situation du conflit actuel.

"« Un obstacle trés embarassant sur notre route,
a-t-il dit, est (ue nous sommes en guerre avec
I’Allemagne et pas avec ses alliés. En conséquence,
je propese gravement que le Congres déclare les
Btats-Unis en état de guerre avec I’Autriche-Hon-
grie. Etes-vous surpris que ceci soit la conclusion
du raisonnement que je viens de vous tenir ? Non !
« Clest, en fait, I'inévitable logique de ce que j'ai
dit. ;

« I’Autriche-Hongrie n'est pas en ce moment. sa
propre maitresse, mais simplement la vassale du
gouvernement allemand. Nous devrons faire face
aux faits tels qu'ils sont et agir vis-a-vis d’eux sans
sensibilité pendant cette dure affaire. »

La déclaration de la guerre a I'Autriche-Hongrie
simpese done. Une coopération effective financie-
re et militaire, cest & quoi s’efforceront et le pré-
sident Wilson et le peuple américain. -

« Un supréme moment de Ihistoire est venu, 2
déclaré M. Wilson en terminant. Les yeux du peu-
ple ont été ouverts et il voit. La main de Dieu est
tendue sur les nations. Il leur montrera sa grace,
je le crois pieusement, seulement si elles s'élevent
vers les claires hauteurs de sa propre justice et
de sa propre miséricorde ! » :

Ce beau message a recu lapprobation entiere de
la presse alliée. Elle est la consécration officielle
de leffort américain aupres de tous les Alliés dans
le but dabattre le militarisme des Empires cen-
traux. ?

Ajoutons que, le 5 décembre, M, Flood, président,
de la commission des relations étrangeres de la
Chambre des représentants, a déposé une nouvelle
résolution conjointe, rédigée conformément aux
vues  du président Wilson et du département
A’Etat, et déclarant que «1'état de guerre existe
et a existé depuis aujourd’hui midi entre les Etats-

Unis et PAutriche-Hongrie », et prescrivant l'emploi -
de toutes les forces navales et militaires pour faire
la guerre contre ce gouvernement,

Le troisieme emprunt de la Liberté. — M. Mac
Adoo, secrétaire du Trésor, annonce que la date
d’émission du troisieme emprunt de la Liberté est
fixée au 2 janvier 1918. Les modalités ef le mon-
tant de lemprunt n'ont pas encore été arrétes,

Un accord hollando-américain. — On mande de
Washington quun accord hollando-ameéricain re-
latif aux navires hollandais immobilisés dans les
ports américains a été conclu entre la mission hol-
landaise et les autorités américaines et quil n'y
mangque plus que la signature du gouvernement de

-L:a Haye pour son entrée en vigueur.

Un membre de la mission hollandaise serait parti
pour la. Hollande il y a une semaine. D'aprés cet
accord, la Hollande pourrait disposer du tiers des
navires, a4 condition que la plus grande partie du
tennage soit réservée au ravitaillement: de la Bel-
gique. La Hollande devra également garantir que
les articles importés des Etats-Unis ne seront pas
réexportés en Allemagne.

Quel que soit le résultat des négociations actuel-
les, la Hollande ne recevra pas de denrées améri-
caines avant janvier ou méme février. Les Etats-
Unis refuseront diexporter du fourrage destiné
au bhétail que la Hollande réserve & 1'Allemagne.

Les deux autres tiers des navires hollandais se-
ront mis & la disposition des Alliés, mais ne seront
affectés quauw service transpacifique, Paccord sti-
pulant qle les navires ne devront pas entrer dans
la zone de guerre, sauf ceux cqui serviront au ravi-
taillement de la Belgique.

ALLEMAGNE

Nouveaux crédits de guerre allemands. — Le
1er décembre, apres avoir entendu un exposé finan-
cier de von Roedern, le Reichstag a. voté en troi-
sieme lecture 15 milliards de nouveaux crédits
militaires contre les seules voix de la minorité so-
cialiste. Il s’est ensuite ajourné jusqu’en janvier,
tout en demandant a étre convoqué plus tot si les
événements politiques l'exigent. :

Clest la dixieme demande de’crédits depuis le
début de la guerre. Ces demandes ont suivi-un mou-
vement toujours ascendant, ainsi qu’il résulte des
chiffres ci-aprés, empruntés a la Gazette de Franc-
fort : aout 1914, 5 milliards ; décembre 1914, 5 mil-
liards ; mars, aout et décembre 1915, 10 milliards
chagque fois ; juin et-octohre 1916, a raison de 12 mil-
liards ; février, juillet et.décembre 1917, & raison de
15 milliards.

Le total des crédits de guerre votés jusqua pré-
sent par le Reichstag allemand s'éléve ainsi a 109
milliards de marks, soit 136 milliards 1/4 de francs.

Bangue Impériale d’Allemagne. — Le bilan de
la Banque Impériale d'Allemagne, au 23 novembre
1917, accuse, sur celui du 15 novembre 1917, les varia-
tions suivantes :

15 nov. 1817 23 nov.1917 - Compar.
(En millions de marks)
Encaisse Or....eeues 2,40 2 405

— argent..... 150

Billets- de I'Empire et

bons des Caisses de

préte. s wiiuii T
Portefeuille d'es-

compte.....i.ave.n
AVances. .., eeseserss 8
Portefeuille titres.... 95
Girculation..... ... 10.363 10 377
Diepbia delah Fiiuan 5.726 5. 746
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‘Statistique relative aux divers chapifres du bilan de la
Banque Impériale d'Allemagne (Millions de marks).

Encaisse Por-
te-

feuille

Cir-
cula-

Dates )
tion

omples
dépots

0l
y

Billets de
I'Empire (1)
Taux de
I'escompte

Ar-
gent

81 juil 1914{1,253| Ri5 2.909

7 aolt 421 478f 118 97 | 8.897

1917
30 sept....|2.404| 102 [ 987 |10.205 41(15.683| 9
6 oct....[2.404 108 [1.019 |10.867 12 08| 9
15 — ...|2.404] 103 {1.0:2 |10 296 12.005] 13
93 —....[2:405| 109 | 992 (10.189| 5 735{11.843| 10
81 — ...|2.405| 114 |1.024 |10.400{ 5.686{11 787| 14
7 nov...|2.405| 118 |1.015 [10.404f 5. 11.515] 8
15 — ...|2.405) 124 | 998 |10.363| 5.726|11.688] "9
2B — ...12.405] 13 982 [10.3771 5. 11.6981 8

En outre, au 28 névembre 1917, il y avait en cireulation
dans.le public 5.682 millions de marks de billets de Caisses
de Préts et 846 millions de marks des Bons de Caisse de
I"Empire.

«

courants et

Or

o
(95

2.081
3.787

X 9
(<31
)
%

=3

= o~

(1) Depuis le 7 aofit 1914, les bons des Caisses de préts
(Darlehenskassenscheine) sont compris au bilan avec les
billsts de I'Empire (Reichskassenscheine).

La crise alimentaire, — Le 1°* décembre, sept
grands méetings de protestation contre la cherté et
surtout la pénurie des vivres ont eu lieu a Berlin.

D'aprés le Vorwdrts, dans les sept meetings a eté
voté le méme ordre du jour de protestation dont
voici les principaux passages : « Les ouvriers et ou-
vriéres de Berlin expriment leur vif mécontente-
ment pour le prix exagéré des vivres, pour leur dis-
tribution défectueuse et pour les interminables
attentes qui sont imposées. La politique alimentaire
du gouvernement a amené des prix qui écrasent
les classes ouvriéres et cela, sans leur procurer le
nécessaire...

« Etant donné que le gouvernement a déclaré
que la récolte des pommes de terre avait été satis-
faisante, les ouvriers demandent que la ration indi-
viduelle soit élevée a 10 livres par semaine.

« Comme, seule, la fin de la guerre pourra amener
une solution satisfaisante de la question des vivres,
les ouvriers protestent contre la campagne de la
« Patrie 'allemande » qui, avec sa politique an-
nexionniste a pour résultat de prolonger la guerre
et demandent quune paix de conciliation mette im-
médiatement fin & la tuerie et .3 la ruine. »

Le meeting le plus tumultueux a été celui de la
salle « Germania » qui réunissait an moins 4.000
personnes. L'orateur Braun a démontré que la di-
sette du peuple de Berlin provenait surtout des
mesures anti-Hémocratiques quavait prises le gou-
vernement dans le seul intérét des agrariens. La
politique alimentaire du gouvernement a fait fail-
lite. Elle n'a abouti qu'a laffamement du peu-
ple pour le plus grand bénéfice de quelques acca-
pareurs. . |

De graves troubles ont eu lieu, dans les rues,
apres ces meetings.

D'autre part, voiei les déclarations faites a la
Chambre basse prussienne par von Waldow, contro-
leur des vivres :

« Nous sommes entrés, non sans difficultés, dans
la nouvelle année économique, mais une améliora-
tion sensible §'est produite depuis que le ministere
des Vivres fonctionne. Au cours de la présente an-
née, le pain et les pommes de terre formeront la
base principale de nos approvisionnements en vi-
vres, Des quantités considérables de grain pour la
fabrication du pain ont été obtenues en avancant
le battage des récoltes et 'Office impérial des grains
a regu 1.550.000 tonnes de grain, contre 890.000
tonnes 'année derniére. ;

« Notre récolte de pommes de terre peut étre re-

gardée comme satisfaisante et presgque comme
bonne. Nous comptons sur 34 millions et demi de
tonnes de ces tubercules et la distribution en sera
faite d'une facon bien plus satisfaisante que les
années précédentes. Nous aurons la méme guan-
tité de sucre que précédemment.

« Nous aurons encore & supporter diverses res-
trictions, mais nous avons des quantités de vivres
suffisantes pour tenir au cours de I'année économi-
gque dans lagquelle nous entrons.

La crise des chaussures. — Dans une étude tres
documentée du 12 octobre dernier, la Gazelle de
Cologne annoncait que sur 1.700 fabriques de chaus-
sures, plus de 1.100 ont da étre fermées, et la pé-
nurie de matiéres premieres est telle que si I'Ad-
ministration militaire n'avait pas fourni a l'indus-
tile de grandes gquantités de vieilles toiles et draps
militaires saisis par elle, il n'aurait pas été pos-
sible de maintenir en activité les fabriques encore
ouvertes.

Cette situation a été envisagée par la « Commis-
sion de surveillance de l'industrie de la chaussu-
re », chargée de rechercher les moyens de couvrir
les besoins de la population civile. Il a été reconnu
que les quantités de cuir & semelles et de cuir a em-
peignes, libérées pour cet objet, ne pourraient pas
gtre augmentées ; la Commission n'a donc pu
qu'exprimer le veeu que le Ministere de la Guerre
fournisse le plus possible de toile & voiles, de toile
a tentes, de déchets de draps, et de fil & coudre.
Elle a obtenu de I'Administration militaire que les
ouvriers cordonniers jnaptes au service armé ne
soient pas appelés sous les drapeaux.

Relevement des tarifs-voyageurs en Allemagne.
- Dans les premiers jours d'octobre, les représen-
tants des administrations de chemins de fer des
divers Etats allemands, réunis & Berlin, décidérent
de frapper les voyages en trains express dune
forte surtaxe. Il s'agissait 13 d’une mesure de
guerre (uimposaient les conditions actuelles du
trafic. On voulait, en effet, par ce moyen, faciliter
le trafic-marchandises en réduisant autant que pos-
sible le- trafic-voyageurs, et notamment le nombre
des trains express et directs dont la circulation
sur les lignes principales entrave plus particu-
lierement les transports de marchandises. Jugeant
que les demi-mesures n’étaient plus assez efficaces
pour atteindre le but désiré, les administrations
allemandes de chemins de fer résolurent d'augmen-
ter, d’'un seul coup, d’environ 100 9% le prix de tous
les voyages en trains express ou direets. Celte me-
sure, qui est entrée en vigueur le 18 octobre der-
nier, comporte les surtaxes suivantes qui seront
percues au moyen d'un « billet de supplément » :

Prix de transport Prix de transport
acfuel : Surtaxe : actuel : Surtaxe :
jusqu'a b marks 3 mks de 55 a 60 mks @ 60 mks
de 5 & 10 mks 8 — de 65 a T — T s
de 10 & 15 — 18 — de 75 a 8 — 80 —
de 15420 — 20 — de 8 a 95 — 9% —
de 2543 — 80 — de 9% a 100 — 100 —
de 85 a4 46 — 40 — de 105 4 115 — 110 —
de 45 & 55— L BOY — de 115 2 125 — 120 —
et ainsi de suite progressivement par échelon de 10 marks.

Les cartes d'abonnement délivrées pour le mois
d’octobre 1917 ont été afframchies de la nouvelle
surtaxe, mais, depuis le 19° movembre . 1917, il
existe deux sortes de cartes d’abonnement : celles
valables seulement pour les trains omnibus déli-
vrées aux mémes prix gquauparavant, et celles va-
lables pour les trains express ou directs dont le
prix est majoré de 100 9. Le titulaire d’une carte
pour trains omnibus, gui désire occasionnellement
utiliser un express, doit payer la surtaxe afférente
au parcours effectué.
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AUTRICHE-HONGRIE

Banque austro-hongreoise. — Aux fermes d'un
accord intervenu entre le gouvernement autrichien
et la Banque Austro-Hongroise, le privilége de cette
bangque a été prorogé jusqu’a fin décembre 1919, La
Banque paiera a titre d'impot sur les bénéfices de
guerre 80 9, de ses bénéfices dépassant la moyenne
des trois années précédant les hostilités.

En conséquence, les résultats des trois exercices
1914, 1915 et 1916, non connus jusqu'ici, ont da étre
publiés dans le but d'établir une base pour le cal-
cul de Pimpot. Le produit net de 1914 s’est élevé
a 57,912,263 couronnes, celui de 1915 & 108.252.106
couronnes et de 1916 a 136.915.633 couronnes. Dé-
duction faite des affectations statutaires et des
sommes placées en réserve, la moyenne des béné-
fices nets des frois années précédant les hostilités
a été fixée a 3R.604.575 couronnes. Le surplus sou-
mis A 'impdt pour les trois derniers exercices
s'éleve donc a 19.337.688 couronnes, 69.647.521 cou-
ronnes et 98.311.058 couronnes respectivement, ce
(qui fait ressortir les 80 % de I'Etat au chiffre global
de 149.837.013 couronnes.

Pénible situation en Autriche. — La Neue Freie
Presse du 27 nevembre rend compte dune assem-
blée a I’hotel de ville de Vienne des députés et. des
chefs des . partis viennois sous la présidence du
maire, M. le D* Weisskirchner, gui les avait con-
VOqueés : i /

« Au cours de cette guerre; a déclaré notamment
le maire de Vienne, le ravitaillement insuffisant
a déja provoqué de graves crises, mais ces crises,
presque toutes partielles, ont été surmontées grace
a Padmirable esprit de sacrifice de motre peuple
et aux mesures prises par le gouvernement et par
la couronne. Awjourd’hwi la situation est bien diffé-
rente el contient des dangers quon ne peut pas
comparer avee ceyx des crises passées. Elle est la
conségquence de la longueur de cette guerre et de
la position- trées difficile du bureau .de ravitaille-
ment qui est dépourvu des pouvoirs nécessaires.

«»En outre, l'administration miiitaire est trop
encline & surestimer la force de la population a sup-
porter de nouveaux sacrifices ; le ministre des Affai-
res étrangeres, lui aussi, devrait, dans la conduite
des affaires étrangeres, tenir davantage compte des
vraies conditions du pays a l'arriére et ne pas se
laisser frop influencer par les splendides résultats
de nos victoires militaires.

« A linsuffisance du ravitaillement se rattache
la grave erise des transports et spécialement celle
du charbon. Le manque de charbon a déja obligé
a chomer de nombreuses fabriques en province et
a Vienne. On aura par conséquent a compter, outre
avec le manque de nourriture et avec le froid,
aussi avec le manque de travail, ce qui justifie
certes la nécessité de réunir ici les élus du peuple de
Vienne, »

JAPON

Le contrdle de la navigation au Japon. — I.es
brincipaux articles du déeret impérial paru au
Journal officiel du Japon, il v a quelques semaines,
portent que :

19 Aucun navire ne pourra étre vendu pour étre
affrété ou hypothéqué a des personnes qui n’en ont
pas recu lautorisation du gouvernement japonais ;

20 Les chantiers ne pourront construire de ba-
teaux que pour ceux qui auront été autorisés par le
gouvernement japonais & posséder des bateaux ;

3° Aucun bateau japonais ne pourra faire de
voyage ef entrer dans un port étranger, sans l'auto-
risation du gouvernement ;

4° Le ministre des communications pourra inter-
dire ou réserver le transport des passagers ou des
marchandises par un navire japonais dans un
port étranger ;

L

5° Ce ministre pourra régler la route & suivre par
les bateaux japonais ; ;

6o Il pourra réduire le taux dlaffrétement ;

70 Il pourra réquisitionner et utiliser les navires
japonais, les chantiers de construction navale, les
matériaux ou machines, en fixant une compensa-
tion. Il pourra aussi réquisitionner et utiliser les
tauipages des navires marchands, les ouvriers des
chantiers particuliers.

8¢ Il pourra établir des réglements spéciaux con-
cernant les conditions & remplir par les navires
subventionneés ; ;

9 Il pourra exiger des armateurs et des affréteurs
les mesures nécessaires en ce qui concerne I'équipe-
ment, des navires et la sauvegarde des intéréts des
compagnies de navigation. :

Revue Commerciale

La situation agricele. Taxation des céréales. —
Le Journal officiel du 28 novembre a publié les ré-
sultats comparatifs des enquétes du ministére de
PAgricultnre sur la situation des cultures au 1¢r no-
vembre 1916 et 1917. En voici les moyennes géné-
rales. Rappelons que 100 signifie trés bon ; 80, bon ;
60, assez bon ; 50, passable ; 40, médiocre.

1916 1917

iG] 2

AR B2 61
Topinambours,. (i3] 7.
Betteraves a suere......... 69 0
Betteraves de distillerie . ..., (i) 69
Betteraves fourragéres : 67 72
Prairies artificielles..... : 70 2
Praivies temporaires 69 71
Fourrages verts annuels : 71 72
Prds naturels o.... il . TR 72
Vignes : 41 55
Poinmes et poires & cidve.,... ... 30 ¢ 8

En ce qui concerne ces diverses cultures, la ré-
colte est commencée dans tous les départements et
méme terminée dans guelques-uns ; aussi les notes
ci-dessus ne donnent-elles pas la situation exacte
de l'état des cultures, mais ne fait pas moins res-
sortir une légeére amélioration comparée avec celles
de I'an dernier.

Dapres le Bulletin de statistique agricole et com-
merciale de Ulnstitut International d'Agriculiure de
Rome, voici 4 quels taux les prix ont été fixés pour
les blés indigenes dans les principaux pays de.
I'Europe pour la récolte de 1917. Ces prix sont
exprimeés en franes par quintal au pair.
~ En Allemagne, le froment est actuellement payé
37 franecs, tandis qu’en Autriche, le cours atfeint
40 francs ef 52 francs en Hongrie,

Parmi les pays de 1I'Entente, le taux est fixé 2
60 francs en-France, a 40 fr. 55 en Grande-Bretagne
et en Irlande, et & 57 ir. 50 et 48 fr. 50 respective-
ment pour les blés durs ou tendres en Italie. Dans
les colonies francaises et anglaises, notons les prix
de 43 fr. 50 en Algérie et en Tunisie, et de 30 franes
au Maroc, plus une prime de 3 francs par quintal
pour le froment tendre récolté dans cette derniere
colonie. Au Canada, le gouvernement a taxé 3
42 fr. 08 le blé Nothern, Mamitoba n° 1,5 41 fr. 51 le
ne 2et 4 40 fr. 94 le no 3.

En ce qui concerne les pays neutres de 1'Europe,
relevons les prix de 26 fr. 60 au Danemark, de
36 francs en Espagne, de 62 fr. 50 au Luxembourg
et de 59 fr. 60 en Hollande.

Aux Etats-Unis, des prix maxima ont été fixés,
mais ils varient suivant les grands marchés aux-
quels ils s'appliquent. A Chicago, on paie 41 fr. 89
par quintal aw pair ; & Minneapolis, 41 fr. 32, et a
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New-York, 43 fr.
Spring. Les prix des autres types et qualités sont
aussi taxés sur une base analogue et ne dépassent
pas 42 fr. 65 par quintal dans les marches de T'inté-
rieur pour le n° 1, tandis que les prix des 2,3etd
sont réglementes respectivement & 0 fr. 57, 1 fr. 40
ot 1 fr. 90 de moins que ceux du ne 1 de chaque type.

La ration de pain. — Le ministre de I'Agricul-
ture et du Ravitaillement, M. Vietor Boret, vient
d’établir, par un arrété paru au Journal officiel du
5 décembre, la carte de pain, Les rations a allouer
4 chaque econsommateur, suivant son age et sa
condition sociale, sont fixées daprés les taux
maxima, suivants, par téte et par jour :

Ppremiére catégorie. — Trayailleurs des métiers
de force, travailleurs agricoles autres (ue €eux
alimentés par les céréeales Jaisgées aux producteurs
pour leug consommation familiale, et personnes
disposant” de ressources trés modestes :

1o Hommes de plus de 16 ans

90 Femmes de plus de 16 ans.......... 500 gr.

Deuriéme catégorie. — Travailleurs: des petits
meétiers , personnes disposant de ressources mo-
destes '

1o Hommes de plus de 16 ans.......... 400 gr.

90 emmes de plus de 16 ans.......... 300 gr.

Troisieme catégorie, — Tous consommateurs non
compris dans les deux premiéres catégories :

1o Hommes de plus de 16 ans.......... 200 gr.

90 Pemmes de plus de 16 ans.......... 200 gr.

30 Enfants des deux sexes, de 16 ans

et au-dessous 200 gr.

Le décret précise ensuite les conditions dans les-
quelles fonctionnera le systeme de la carte, (qui
entrera en vigueur le 1 janvier 1918. 1l ne sera
vendu de pain, dans les cominunes ol linstitution
sera établie, que sur présentation d'une carte con-
forme & un modele arrété par le ministre, qui adres-
gera. aux maires des communes intéressées les
exemplaires nécessaires. Elles seront individuelles,
nominatives et intransmissibles. Le titulaire y ins-
crira. ses noms -ef adresse et sa signature, le chef
de famille signant pour ses enfants mineurs.

Le décret stipule ce que devra atre le pain, et in-
terdit de fabriquer de la patisserie ou biscuiterie
avec des farines de froment, méteil, seigle, mais,
orge, sarrasin, avoine et riz. Les patissiers ne doi-
vent point détenir de ces farines.

La réquisition des céréales, fque nous avons an-
noncée, sappliquera au blé, froment, seigle, mé-
teil, orge (escourgeon, pommelle), mais, sarrasin,
sorgho, avoine, feves et féveroles (sauf aux quan-
fitée mécessaires @ lensemencement et a la con-
sommation des familles agricoles). e décret fixe
les prix : blé, 50 francs les 100 kilos ; orge, mais,
seigle, sarrasin, avoine, 42 francs ; métell, feves,
45 francs : sorgho, 35 francs.

Le nouveau régime (carte notamment) entrera en
vigueur le 1 janvier prochain, sauf en ce qui con-
cerne la. fabrication et le prix du pain, et les
régles spéciales 4 la patisserie et a la biscuiterie.
Pour toutes ces dispositions, cest & partir du
20 décembre qu'elles entreront en vigueur.

PETITES NCUVELLES

4+ Lin vue de faciliter la sousecription a I'Em-
prunt National, la Compuagnie d'Orléans escompte
les coupons a léchéance du 1% janvier 1918 des
Obligations 4 9% Emprunt 1848, 3 9, anciennes et
Grand-Central.

Cet escompte aura lieu au taux de la Banque
de France.A partir du 28 décembre I'escompte sera
calculé sur un minimum de cince jours.

Les titres dont les coupons auront 6té escomptés

79 pour le froment n® 1 Nothern j

ne pourront gtre ni convertis ni transférés avant
le 2 janvier 1918.

<< Le conseil d’administration de la Compagnie
duw Canal Maritime de Suez vient de fixer I'acompte
de dividende a valoir sur Lexercice 1917 & 30 francs
brut par action de capital, 17 fr. 50 par action de
jouissance et 9 fr. 859 par part de fondateur. Cet
acompte est sensiblement inférieur a celui de
Pexercice 1916, comme le fait ressortir la. compa-

raison ci-dessous
Exercice 1916

Brut Net

Action dé capital: . Fr. 50 » 4% 054
Action de jouigsance.. 87 50 32 75 17 50
Part de fondateur..... 21 126 « 18 724 9 869

Ces coupons, & I'échéance du 1¢ janvier 1918, peu-
vent otre escomptés, a4 partiv du 4 décembre cou-
rant, 3 la caisse centrale de la Compagnie;, au taux
de l'escompte de la Banque de France.

Exercice 1917
—
" Brut Net

24 237
15 091

T G4

30 »

-+ L'Agence Ecdhomigue et Financiere publie
un nouveau Supplément hebdomadaire a. ses
Feuilles de dépéches, consacré aux questions éco-
nomiques-.intéressant la France et la Grande-Bre-
tagne.

Marcheé Financiér

Paris, le 6 décembre 1917,

Toute cette huitaine, le Marché s'est montré des
plus réservés et avec une tendance indecise. Chose
extraordinaire, en cloture, on note une rep rise assez
vive des valeurs industrielles russes, basée certai-
mement sur les bruits de paix qui circulent.

Les véalisations pour lachat de la nouvelle
Rente 4 9% pesent sur le Marché, Nos Rentes sont
néanmoins plutot favorablement traitées. Actions
de nos bangues et chemins de fer sans affaires
suivies.

Parmi les derniers cours cotés nous relevons :
sAw Parquel..— Au comptant : 3 o/, 5050755 94, 88
Banque de France, 5.320 ; Banque de Paris et des
Pays-Bas, 1.020 ; Crédit Foncier, 665 ; Crédit Lyon-
nais, 1.080 ; Compagnie Algérienne, 1.394 ; Actions
Est, 730 ; P.-L.-M., 915 ; Orléans, 1.065 ; Midi, 890 ;
Nord, 1.251; Ouest, 697,50 ; Metr opolitain, 420 ;
Nord-Sud, 130; Omnibus, 420 ; Voitures & Paris,
375 :  Suez, 4660 ; Thomson-Houston, 820 ; Boléo,
230 ; Pennaroya, 1.280; Extérieure, 116,40 ; Russe
£ 9/ 1906, 55,50 ; Serbe 5 % 1913 (Momnopoles), 60 ;
Andalous, 405: Saragosse, 448 ; Rio-Tinto, 1.802 ;
Briansk, 250 ; Prowodnik, 190 ; Naphte, 260 ; Tréfi-
leries - du Havre, 278; Montbard-Aulnoye, D28 ;
Ltablissements Bergougnan, 1.515.

Marché en Banaque. — Au comptant : Toula, 690 ;
Maltzof, ‘355 ; Platine, 400; Cape Copper, 109 ;
De Beers ordinaire, 371,50 ; Mount Elliott, {2
Spassky, 87 ; Bakou, 1.240 ; Utah, 542 : Spies, 12,25 ;
Chartered, 23,75 ; Bast Rand, 12 ; Rand Mines, 7o
AModderfontein B, 23,75; Malacca ordinaire, 141 ;
Financiere des Caoufehoucs, 242,50,

Marché de Londres (derniers cours).— Consolidés, 555/163
Emprunt 31/2, €5 ./.; Emprunt francais, 77 5/8; South
Eastern, 29; Chesapeake, 50 1/4; United Steel com, 96 ./.3
Canadian Pacific, 162 ./.; Rand Mines, 3; De Baers,
9 7/8; Rio Tinto, 64. :

Marché de New-York (derniers cours). — Atchison To-
peka, 82 3/4 California, 12 ; Canadian Pacific, 132 1/4;
General [ilectric, 128 ./.; Louisville Nash, 115; Southern
Pacific, 81 ./.; United Steel com, 88 8/4; Union Pacific,
111 8/4 ; Argent en barres, 85 3/8.
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