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des Banques d'Emission de I’Europe (En millions de franes)

Change de Paris sur (papier court)

16 19 26 3 10
Pair |juillet| sept. | sept. | oct. | oct.
1914 1917 1917 1917 1917

Londres....... 95.224] 25.174) 27.155) 27.155) 27.155| 27.155

518.25 1516 » [570 = [570 » [570 » 570

.ex 500 .75 1653 » |6 688.50

-|208.30 {207.56 |244.50 |245.50 [245 »

: 100 » 62|75 » 75 »

FRANCE — Banque de France : Pétrograd ... ..|266.67 » | 99.50 il

juillet....) 4.104| 630 ||.6.912 ¢ 1.541] 739 Suede.........|138.89 .25 1953 » 212 »

1312‘22 botabro..| 5.321| 280 |21 440 ||2. 1.890/1.110 || 5 Suisse ... [100 » [100.03 [125 » 123.50

1917 11 octobre..| 5.323| 959 [|21.€08 |j2. 1.752(1,127 || ¢ Canada........|518 25 » » » » n
]

1917 18 octobre..| 5.3261 257 ||21.680 |2 1.764]1.138 Valeur en or a Paris de 100 unités-papier
ALLEMAGNE — Banque de 'Empire . de monnaies étrangéres

16 19 26 3 10

1914 23 juillet....| 1.698) 418 || 2.364 || 1.180] 939 Unités| juillet | sept. | sept. | oct, | oot. | oet.
1917 82 ﬁemem}J: aii0e LRl g”g 17;;1)‘3; Jais 1914 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917
1917 30 seplemb.| 3.005( 1Y .75 926019 5 5 L —_— [T .
! 2 5702 =5 b = ondres ...... (100 liv.| 99 82 (107.66 [107.66 |107.66 |107.66 |107.66

1917 6 octobre.. | 3.005| 129 |[12.938 || 7.595|15.072 5 New-York.....| » dol.| 3 58 |109.99 109.39 00106 102.99 109.39
— Banque d’Angleterre Espagne. .....| » pes.| 96.55 |130 60 |135.20 [133.70 [135.60 |152.60
{“?GLETERRE el g i Hollande......| » flor.| 99.64 [117.37 [117.85 [117.61 |118.09 |119.05
23 juillet. . 1,004 733 |] 1.055) 841 Italie. .. .....] »lire./ 99.62 [ 75 » |75 » | 75 » | 74 » | 74.50
30 septemb. (1,377 1.030 3.043 2.35“ £ Pétrograd.....| » rbl.| 98.62 37.3195/37.125 »» | 33.75 | 32.695
3 octobre.. 11.393 1.046 |13.21912.459 Suéde. . . » cou’( 99.46 |141.12 [145.98 [152.64 |153.36 |153.36
10 octobre.. |1.387 1.042 || 2.991(2.924 Suisse .| » fr..]100.03 {123 » [123 » 1123.50 |124 » |125.50

i Capada........| » dol. » » 5

DANEMARE — Bangue Nationale et % v 7 e L Ao

2Pl ’ Changes de L.ondres sur : (cheque)

31 juillet...] 110 24 16 18. o5 9 16
50 1“'ﬂ SO g?.g ‘Ilgg Pair [juillet | sept. | sept. | oct. oct.
ik 272 161 1914 | 1917 | 1917 | 1917 1917

i Paris.........| 25.92}| 25.183| 27 555| 27.545| 27.525 5 | 27.525

ESPAGNE — Bangque d’Espagna New-York .... g 4.871 -76%| 4.76% : 4.76%

Espagne..... . .90 | 21, 20, 20 85 . 20.43
10 juillet ...| 543 730 || 1.919 || 498 | 446 Hollande...... 3 .125] 11. 4 11.30 5 | 11 05

29 septemb. (1.926 735 || 2.642 972 423 I (s A D D e 4 36.825 2 36.95
6 octobre..[1.938 | 725 [[ 2.701 || 965 | 442 Pétrograd..... ib 5. 286. .4 |364.1 4 |314 %
13 octobre.. [1.912 723 || 2.712 974 | 467 Portugal...... 4 . 2 3 | 31.% 31
4 Scandinavie.. . i .24, i A 13.34 | 12 90 | 12.98
HOLLANDE — Banque Néerlandaise Suisse ...... . i 5. 22.43 ! 22.35 | 22.30 | 22 35 | 22 92
25 iuillet. . : gm }g ; %52 2[!)2 IBg 3% Valeur en or a Londres de 100 unités-papier
8 seplemb. {1.395 - 658 A 2 d S s
15°septemb. (1.421 | 15 |[1.633 || 168 125 5 4 e mlcénna eisetrangsem ]
22 seplemb. (1.416 | 16 |[[1.648 || 178 131 44 Unités | juillet | sept. | sept. i
ITALIE — Banque d'Itali 1914 | 1947 | 1917 1917
St = ’ : = : Barig) ittt 100 fr. {100 14 | 91.53 | 91.57 91.55
Soantasle e BByl 00)| G ass o nee : New-York.... | » dol.| 99.90 [102.15 [102.15 [102.15 [102 15
31 nait ot Baes | e elld eyl AR aan E » pes.| 96.64'(119.08 (123.64 123.45
Ll | e 2 s : 23 { » flor.| 99.87 1107.00 (107.00 [107.14 |113.68
10 septemb. | 835 65 || 4.755 || 1.004| 655 : » lire | 99.82 | 69.39 | 68.54 : 68,44

ROUMANIE — Bangue Nationale Portogadoiii . | it | gy | S3:04 | sbes | st.oe | atiae
18 juillet....| 154 414 14 | 237 Scandinavie. . | » cou.[100.85 128.79 1129 71 .12 1140.77
14 janvier... Y; 1.485 178 210 Suisse....... ! » fr. 100,17 l112.45 '112 85 113.10 '112.85
Phaare el _Le change francais sur I'Angleterre et les Etats
Unis s'est maintenu aux meémes cours (fue la se-
RUSSIE nque de I'Etat maine derniére. Le chéque sur Londres parait sta-
91 juillet ..{ 4.270 4.358 (| 698 | 1.040 bilisé aux environs de 27,50-27,52, le cdble transfert
14 a00tl.,.. | 3.453| 331 |[37.668 ||6.457 |32.398 6 sur New-York se maintient entre 5,77 1/2 et 5,77 3/4.
2laot.....) 3.460 830 |38 492 ||6.558 32.808 : Ce sont les cours du marché libre, correspondant
30 aodt.....| 3.4611 333.1139.133 (18.426 32.816 par - conséquent & la cote de la devise francaise
SUEDE — Banque Royale sur les places étrangéres. Les achats de change
N ; Justifiés, destinés & couvrir des paiements commer-
1 juillet ...| 146 320 || 109 iR : Rl b
30 juin .. ... o84 e52 |l 162 : claux, continuent d'étre servis par la Bandque de
3 juillet... | 286 619 || 205 France, intermédiaire du Trésor, sur la base de
31 aolt..... [~ 286 654 1l 202 27,15 1/2 pour la, livre sterling et 5,70 pour le dollar.
SUISSE — Banque Nation Le change italien cloture a 74 (12, contre 74 le
i 10 octobre, aprés avoir enregistré le cours de 75
= ls‘r’,i)“tﬁnh 1 sl le jeudi 11. Les devises neutres, au contraire, ont
30 seplemb,| 347 539 || 111 preésenté cette semaine une grande irrégularité de
6 octobre.. | 349 586 [l 103 % | terdance. Le change espagnol a reperdu, & peu
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prés, son avance de la semaine derniere. De 6,78
pour une piastre, le 10 octobre, il a fiéchi graduelle-
ment et cldture & 6,63. On attribue cette baisse, en
I'absence de raisons économiques sérieuses, & la
désignidation de M. Thierry comme ambassadeur de
Trance a Madrid, en remplacement de M. Geoffray.
11 est bien évident gue l'ancien ministre des Finan-
ces apportera, dans son nouveau poste, une volonté
de rester moins indifférent que son prédécesseur
a la question du change espagnol. Nous pensons,
néanmoins; gue le marché ferait bien de ne pas
escompter trop vite les résultats de son action.
La devise suédoise cloture & 2,13, au meéme cours
que la semaine derniere, apres avoir fléchi a
211 1/2 les 12, 13 et 15 octobre ; la couronne norve-
. gienne tombe de 1,87 & 1,82, et la cowronne danoise,
qui n’a été cotée que dans les trois derniéres sean-
Ges, finit & 1,81.

Le frane suisse enregistre, a nouveau, un léger
progres et cloture a 1,24 1/2, contre 1,24 la semaine
derniere. Les crédits promis par la convention du
99 geptembre ne semblent toujours pas réalisés et
le marché eommence i se monfrer préoccupé de ce
retard. Le Gouvernement francais n’ayant fait,
au stjet de cette opération, aucune déclaration offi-
cielle ou officieuse, on se demande si les ressources
qui en doivent provenir seront portées a la Bourse
ou si le Trésor les conserverd pour ses pPropres
réglements. Cette incertitude pése sur les cours au
moins autant que les besoins, qui ne paraissent
gueére supérieurs a ce quils étaient ces temps der-
niers. Les maisons suisses continuent, d'ailleurs,
a alimenter les offres et & sapprovisionner de
francs francais pour leurs paiements ultérieurs.
Une dépéche de Berne annonce que des pourparlers
sont entamés entre des représentants du gouverne-
ment autrichien et certaines bandques suisses, en
vue de conclure une convention économique du
genre de celle signée dernierement par I’Allemagne.
Il nous parait. peu probable que ces pourparlers
aboutissent 3 un accord prochain. La question n'est
pas nouvelle. Des la conclusion de larrangement
germano-suisse et meme pendant la négociation de
celui-ci, PAutriche s'est préoccupée de réclamer du
gouvernement helvétique un traitement aussi fa-
.vorable que celui qui était fait a son alliee. Mais
les situations ne sont pas les mémes. Tandis que
IAllenagne avait un moyen de presser sur la
Suisse en refusant ses envois de charbon et de
fer ou en n'autorisant ces envois qu'a des prix
trés notablement majorés, les relations commer-
ciales austro-suisses ne se prétent pas aux memes
procédés de discussion. La Nowwvelle Presse Libre
de Vienne l'a reconnu dans une série d'articles,
dont le premier a été publié au déhut de sepiem-
bre. Elle: croit néanmoins quil serait possible de
soutenir le cours de la couronne en Suisse « en
escomptant les excédents normaux d’exportation
du temps de paix dans les échanges avec la Con-
dérération », Le journal viennois propose de garantir
4, la Suisse, qui est un gros client de I'Autriche-
Hongrie pour le sucre, les livraisons d’aprés-guerre
A un prix inférieur aux cours des bourses de Pra-
gue et de Magdebourg a lépoque des livraisons.
. La perte serait supportée par les entreprises direc-
tement intéressées au cours du change suisse et
& la disposition de qui seraient mis les instruments
de paiement suisses résultant du crédit accordé.
Les exportations futures de pétrole, de bois, de
malt et de houblon pourraient peut-étre faire 'ob-
jet .de négociations analogues. Il est peu probable
que la Suisse se laisse tenter par cette gardntie...
a échéance.

Le cours du rouble s'inscrit, en cloture; a 87 cen-
times, soit en baisse de 3 centimes par rapport au
cours moyen du mereredi précédent. Le 12 octo-
bre, la cote avait enregistré le cours de 91 1/2. Le
marché de la devise russe est toujours dominé
par lincertitude et, plus que jamais, abandoriné
aux hasards de la spéculation. Celle-ci est peu ac

tive sur notre place qui suit, en geénéral la fen-
dance de Londres. Il parait qu'il n'en est pas tout
4 fait de méme sur ce dernier marché, ou les ma-
neeuvres des baissiers ont provoqué, a un certain
moment, en septembie, des écarts de cours dans
une méme séance déprimant-le rouble de 340 ;
430 pour 10 livres sterling. Le Bankers Magazine, de
Londres, qui donne, dans son dernier numero, quel-
ques renseignements sur ces manoeuvres, n'hesite
pas a conclure que leur répétition devrait entrainer
pour le marché des conditions de controle plus
étroites. Des dépéches de Petrograd annoncent
quun syndicat serait constitué au Japon pour le
placement de valeurs russes sur le marche japo-
nais et que des négociations sont engageées enire
des groupes japonais et des représentants d'entre-
prises miniéres de I'Oural pour Pachat, par les
premiers, de paguets de titres de ces entreprises.

Cours des changes de New-York sur :
16 18 25 2 9
Pair | juillet| sept sept. | ocl, ocl.
1914 1917 1917 1917
5.16%| 5.79% | 5.79% | 5.794
4.86%| 4.874| 4.767| 4.764| 4.764%
95.28 | 95.06 | » » | » » (1)
Amsterdam....| 40.195 » |42 »l 42> |42

Valeur en or 4 New-York de 100 unités-papier
de monnaies étrangeéres
16 18 26 2 g 16
Unités| juillet | sept. | sept. | oct. oct.
1914 1917 1917

1917 1917
100 fr. | 100 27| 89 41 B89 49| 89 47 89 45
.|100liv.| 100 19 97 91| 97 91| 87 91 9791
amk.| 9967} .. .. D o » »
100 flo". » | 104 49| 104 49| 104 64
Changes sur Londres a
(Cours moyen du mardi)
15 25 2 9
juillet [septemb.| octobre | oclobre
1914 1917 1917 1917

5.18}

Amsterdam . . lU? 71

Valeurs a vue .
Alexandrie 21/320-97 3,8 |97 3!8
Pétrograd a 974 ./. . |305 1/2 1806 1/2
Rio-de-Janeiro...... 2 12 27/32| 12 13/16
Valparaiso 15 13/32| 14 3/4

Cable transfert

Bombay.

Calcutta

Hong-Kong.....
Shanghai......
Buenos-Ayres (or)..| 47 11/16
Montévidée....... .| .51 3/32
Singapour .. .]2.3 15/16 2.4 5/64
Yokohama...... .]2.0 3/8 2.1 5,812.1 5/8

Variations du mark a

4 11 18 % 2

sept. | sept. | sept. | sept. ocl.
1917 | 1917 1917 | 1917 1917

97 3/8

1.3 31/82|1 5 1/52|11.5 1/32
.-|1.3 31/32 .5 1/32
. [1.10 B/16): 2 i
2.5 3/4 1

-
N Vit
- e D A E OO

BT

New-York(1) ‘
(pair : 95 3/8) 2 »

Amsterdam
(pair : 59 3/8)

Cours... 0
Perte %

Gendve
(pair : 123 47)

55 09 55 18 | 64 5
44 82 | 45 50

44 91

6390 | 65 .. | 6410
51 76 | 52 65 | 61 92
48 24 | 47 35 | 48 08

66 20
53 62
46 38

69 70 | 63 30

52 46 | 5144
43 54 | 48 56
Le change sur Vienne & Genéve est coté 41 20,
clest-a-dire que la perte de la couronne est d’environ
60 72 %.
Métaux précieux et Escompte hors bangue a Londres
17 16 16 16 1 16 17 | 16
ayril mai | juin [juillet [ aoat | sept. ocl
1017 | 1017 | 1917 | 1817 | 1917 | 1917 | 1917

177 9 779

Cours de 'or...|77 98 |779 |779 |77 8 9
52 ./. |43 5

Coursd.l’argent[36 9/16[38 ./. [39 1/1641 1/4 |44 ./.

HEscompte hors i
« banque 4 3/4 14 3’4 14 25/3214 13/1614 25/3214 25/32 495/32

(1) Depuis le 30 mars 1917 le ‘cours du mark et de la couronne

n'est plus coté & New-York.
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LA SITUATION

Vl;._aclmte est assez grande sur tous les fronts
MAIS, seulement dans des actions locales. En
H issie, les Allemands ont développé leur offen-
sive ‘mcll'lrt‘ll’ﬂve dans le golfe de Finlande et occups
u\,[.l‘i‘e.s d'isel et -de Dago, dominant ainsi le
golfe de Riga et toute la Baltique orientale
_En France, on a constaté une certaine agita-
tm‘r’l poht;que a la Chambre. Le ministére Pain-
Igwt, apres une interpellation sur la politique
générale, a vu- voter lordre du jour pur et
simple, auquel, i1 s'était rallis ) i
mple, el 1l setait rallié, ‘par une petite
m;uurlt-_e. Mqls Ila,’ série des interpellations n’est
pas encore épuisée. '
_Aucun incident nouveau ne s'est produit dans
linstruction des « scandales » en cours
_ En All-ema,gne, le Reichstag a ét6 ajourné au
5 q(:cem_bre‘, Sans quaucune des graves ques-
tions pendantes ait recu de solution. Tous les
partis sonf, vm_l«;--mment déchainés contre le chan-
?LI..IL“I , qui a décu et mecontenté tout le monde.
a crise de chancellerie est virtuellement ou-
verte, :
: dlffe:relntes manceuvres pour la paix ima-
e par les Empires centraux ayant toutes
lnc_i!.wuc, le gouvernement autrichien parait vou-
‘o en 1naugurer une nouvelle. En effet, on
SI“H]{]‘.{\‘E‘ J(Ie Vienne que le ministére des Affaires
! 'T:"-T]:ULS austro-hongrois a- fait une communi-
catlon aux journaux autrichiens.
:I.'!JEFT‘iS cetté cominunication, il est dit que le
'_.f‘;'m- t{l'-l nement austro-hongrois considére que les
ECII]I*["Tuexn éav?ur de la paix faits par les Empires
waux sont aujourd’hui ferminés, 0i
momentanement. D
Y Q
h“]:':}.a.];_qles cerele_s\ gouvernementaux ausfro-
}'I“I-Wj.f}":j},h, on considere que les puissances de
. e 0{11; rejeté les propositions de paix
.filta par U'Allemagne et 'Autriche.
lil'!‘\j;‘fl (Ll{ini%%:f:gcel, les ]f‘;n}[pirus centraux ont le
—Ulb Qe reviser leurs buts de guerre e
onditione B € guerre ef leurs.
Le comte € i "ai
1 b} Y Z ¥ Is o A
s ciha e ernnm_d, d cnllem,s, annoneé que
e 10ns - seraien} changées si les puis-
L;lm-:‘l i 1Er.1t:entele nacceptaient pas de con-
Hure la paix immédiatement.
m(‘..:.-_“t_te communication, faisant suife & la fa-
m:}:‘?ﬁtii{}f;laraﬁy}n de M. de Kuhlmann: sur l'in-
ot 116 de I'Alsace-Lorraine, est évidemment
mﬁj.).ulmie d'une nouvelle mancuvre — ou' la
5 Y oe 1 1 ] ;
i ¢ de la nouvelle orientation pangermaniste
souvernement de Berlin ; A
Eoinl-]((fm dépéehe de New-York annonce que le
b ]'!I‘tfjh‘igllplnlenf‘l dmericain meltra bientdt & Iétude
e i¢ du rationnement des neutres euro-
Sl 1%1(?“;1’ nestllguere probable que les en-
oo UE denrees alimentaire
want Je 4oF Sanvier mentaires soient autorisés
](.Iq (']' i s s
A JBE lS ~ - 4 e
lm]:uscil[np?smf-m:q qui seront prises rendront
B SIDe le ravitaillement de 1'Allemasgne.
9 ncl?;ll;lfi qﬁe le_président Wilson
bl eD(}"“ Journée de I'Emprunt de la
SRR P Q QT 1 ;
lous cats LBJclf les souscriptions affluent de
e a'nnc.es onctionnaires du Trésor croient
i neer que le premier milliard de

a fixé au

LES EVENEMENTS DE LA GUERRE

bo.hlétlgrp lre temps, sous la pluie, dans les lacs de
a 5 lnusl:sﬂhes britanniques ont de nouveau atta-
1'101{1-9591‘ ‘d‘Yoc.tc')bre”, les positions  allemandes au
el pres. Cest la huitieme attaque depuis
eI._l ;]1111161: dernier, ; g A
r'a,]iéis- ag.llssalt pour nos alliés de se mettre au pa-
l’('u'mgl(;' la ligne conquise par les troupes e
Si((‘-;‘t'e‘S'Ll li,lf’h.ml}c’ qui, le 9, avaient atfeint les 1i-
i nl'rL( ¢ la foret d’'Houthulst ; mais notre infante-
ot l;ﬂ(};sg p&i:{ ea. lat.%auche britannique; sa part
0 ataque. :Noire artillerie, en revanche, a proté
une aide considérable a ILof e
; i e & loffensive de nos ié
: considéra > s alliés
(elrelspéllémt%ﬁrtlg f;lelglcluenzlent les positions alle(mau;j
. : region du bois d’Houtk
Sop pod) reo hulst et de
clierslgtendantuJusqu’au nord de Poelcapelle.
ménéjé 1c:ule‘:'1;,zlu,, Ie; troupes britanniques ont com-
1 s‘étn'i 1{ éferler sur _les positions alleman-
1‘1“111'11'591 L(L'llt‘ depu_lsula jonction avec les troupes
th(ulgtc jgss,ql&l}e\lslla lisiere sud-est de -1a forét d’Hou-
Squ'a la voie ferrée d'Ypres 4 - 'S
tu} ,peu au sud de P&SSChend&ElC.l Pl
1119‘115:112?111]'11ﬁé(?ppUSélune résistance particuliere-
[ achdarnee sur les pentes de la ' cré pri
i JAcharne ! créte prin-
gdlt, r.t:nlf)u-eblt gt 4 l'est de Passchendaele C’g*:(-"L-
Lg a Taile droite de Pattaque. l e
u,lligs 1&3ésultth .d(}‘ cetle journée a permis 4 nos
Poelmpcn%}l25‘1&:;5(31{"bprélnmpalem-ent au nord de
rapelle € deborder davantage 1
de Passchendaele | Rt
s e, dont les lisidres o
3 3 o ). S IIE ; S
ont etg définitivement atfeintes, e
mﬁg \ll“lzlagei d\eI V\;allemolen, les' fermes de Wog-
rand, Kuerst, Meetong, et beat ‘auty '
el g g, Deaucoup d'autres loca-
: ; rages betonnés sont tombés ¢
voirs des Anzacs et d i A iy
_ ANZACS des Anglai ¢ cimetiér
Passchendaele est atteint, - Vi
Sur Y A 1'Ai
u‘rielill}t n;g:é‘: rlflrl‘)llllxtfiedq tlA-lgi;e, le hombardetrient
tieint ! granc mtensité, tant -au nor
tein : nd _ d d
D]éll.;u:]«;_illlu)n que sur la partie centrale du Chen‘ii]ﬁ
o -md nes et sur lqnsemhle des secteurs au mord
Cmf(wsn‘ouf‘-est de Craonne, L'ennemi, inquiet, a
o sch, tl,l%ldﬁs unle pl]IISS{U]t(‘. coneentration fl‘drtﬂ'le(-
&, S€5 troupes de choc 4 Vassaut d 38 DOSIHOT
G beede on . Lassaut de nos positions
Bra 5 0ls et au sud d'Aill Tout
ces tentatives sont restées i S
S ¢ S Sont restées infructueus 1t 6té
rejetées par nos feux ¢ R
] 3 : S Ieux de barrages et 3 ‘
Lege . ; ¢ barrages 1nos contre-
::Ll(lrtjl)lflf. Lair.[utie d'artillerie est également \'i\Fe
;l‘enlu ¢ {de Verdun et les coups de mairn se succe-
i3 ; })1]208([116 saus interruption de part et Cautre.
m;u?de : or;tfwbre & commencé une offensive all]e-
i ([Iél)f::-gﬁl;rilgftIIGS t{l, l’ml]trée du golfe de Riga
25 débe Ements ont eu lieu a I'tle 4’0 ot do
PO ‘ 9 ] " Desel e
]II)Ldg;(:. Sll110§ ennemis n'ont pu se maintenir E:Itng[g
ti'('(')o;?n({”;(n?" “I'|b 0111: a Theure actuelle conquis I'ile
[)U;i‘l‘”'“ i Ila 1_0.111@11. La garnison russe, qui se com-
1‘(—‘%'1:&& Seu etﬂnent._de 9,000 hommes, a vaillamment
tol pc;rn‘rlm}t cing jours aux 20.000 hommes que
(-(nﬂ'gf*g);]);ld”' ll e111'\':al'ns-seu1'. Mais la supérioriﬂtéijn'
ontestable de 1'artillerie de mari alle n |
S L e marine allemande a
uif a néant les hatteri otie
obligé nos alliés & reeuler ranid, Sl o
:\h]hﬁn.. a a reculer rapidement dans Iile de
o darniaraoc 1
I(-s-AUJ-}Jttéfilé:ell% noJu\'eHe-s, on annonce que
el : S au sud d'Oesel conti s A
o iasienion an 'Oes ontinuent & em-
J}?;e(h-,e.l,-.].e 1]@,.\‘(1_11 des  dragueurs i'i“{‘11'1{L11(]‘%L]Li&llllll“i
wis |(.i.&.5rg‘ d _fh}mn. On  croit  généralement ;m;\
s ]]](I(t_m ;I((\*(L:{l\(r[}{;\ Jl"ltsamlsont imminentes (l;llnk'
I : 3 ejeter  lenvahisseur  de 137 |
de nombreuses rencontres co, i el
de contres  combattu opiniatre-
]_naf-f ffolices‘legétesl de la marine russe ont égale-
" n‘" }1 preuve d'un grand courage ef ont Flfms‘
) 'Palé,mziél ?}l(l)sue‘s lll‘cncpntrest combattu opiniatrément.
A elles importantes GE i : o
1ol s e o N TEs eIl ce qul concerne
alien, macédonien, de Mésopotamie et

I
i runt g e ! :
brunt a été atteint déja la premiere journée.

de Palestine,
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QU’ESTIONS DU JO‘FJ'R

Ravitaillement et Production Agricole
ussion & la Chambre des Députes
(Suite) (1)

Dans la séance du b octobre, p.lusiem_‘s.députes
ont demandé des précisions que Je ministre du
Ravitaillement s'est empressé de leur donner.

M. Louis Dubois, député de la Seine, dans un
discours plein de bon sens, & déclaré quil consi-
dérait les pestrictions comme nécessaires, mals
restrictions avec amélioration de la gqualité, meme
si cette amélioration doit provogquer une augmen-

tation du prix. : |

« Si on mous donne umne farine meilleure, nous
aurons un pain meilleur. Dans la région parisienne
on paie le pain 50 centimes le kilogr. Bepresentapt
d'une population ouvriere, je ne verrais au}c.un in-
convénient, pour ma part — je ne parle qu'en mon
nom personnel — 3 payer 60 centimes un pain
meilleur gue celui paye aujourd’hui 50 centimes. »

Aprés avoir successivement, examine toutes les
questions soulevées  par les précédents orateurs,
Ihonorable M. Louis Dubois a terminé son discours
en .invitant le ministre de I'Agriculture & exiger
de ses directeurs des services agricoles départe-
mentaux moins de travail bureaucratique et plus
de visites dans les centres ruraux.

Tes cultivateurs ne peuvent pas facilement se
déplacer, et ils ne savent pas toujours a qul ils
doivent sadresser pour obtenir tel ou tel rensel
gnement utile a leur exploitation. Des _conférences
répétées et des conseils pratiques donmes sul place
contribueraient puissamment 5 relever leur pro-
duction respective.

Tt M. Louis Dubois & ajouté : ey e

« Jinsiste pour que ces missi domvinici, & cote
des questions techniques, se préoccupent aussl de
Iétat moral des populations, quils veillent, dans
la mesure ou ils peuvent, & ce (que certains bruits
décourageants ne circulent pas dans nos campa-
gnes, & ce gu'on n'invite pas les glgl'lptllteurs, les
pauvres femmes d’agriculteurs, qul peinent sur la
glebe, & abandonner le travail. On va Jusqu & leur
dire qu’en produisant du blé, en produlsant ce «qui
est mécessaire a la vie de la mation, elles prolon-

gent la guerre.

Dise

« Il faut surveiller avec soin ces meneées Fmti}ia-
ales

triotiques ; il faut éclairer mos populations Ture
si dévousées, qui ont consenti tant d
qui souffrent tant a-Theure actuelle ;
montrer lintérét capital gqu'elles ont &
leurs efforts, a ajouter encore au merite,
oloire qu'elles ont acquise
tranchees,
plus rudes et vaillants
ments.) »

défenseurs.

%
% ¥

Apres M. Louis Dubois,
colonel du Halgouet, tou
et-Vilaine, ont dit d’excellentes choses.

Le lieutenant-colonel du
ceux de ses collegues gqui se plaig
cultés (ue l'on rencontre dans les
pour obtenir aide et secours de I'Et
la déclaration suivante :

« 11 v a, dans chague pré
nomiques qui s
nent. avec le ministere de I’Armement.
a fallu, pour le battage, travailler
des machines, Nous Nous SOMIIES

(1) Voir V'Economiste Buropéen, n*
12 octobre 1917.

1

e sacrifices et
il faut leur
donner tous
a la
en  fournissant aux

& la France, ses plus nombreux, ses
(Applawdisse-

M. Lefas et le lieutenant-
o les deux députés d'Ille-

Halgouet, gadressant &
aignent des diffi-
départements
at, leur a fail

fecture, les services éco-
ont, je le répete, en contact perma-

Et lorsqu'il
aux réparations
gervis du meme

1335 et 1336, des b et

procédé ; nous avons sollicité du préfet du dépar-
tement (président de Porganisme) quil demandat
an ministere de 1I'Armement la licence nécessaire
aux usines travaillant pour la défense nationale
pour que ces réparations de machines fussent
faites par des ouvriers mobilisés qui, en principe,
doivent tout leur temps & la deéfense nationale.

« Bt il a é&té reconnu sans la moindre difficulté
que la réparation des machines a battre consti.
fuait un travail de: deéfense nationale. »
Twhonorable député de Redon faisait ainsi allu-
sion aux Comités d'action économique régionaux ef
départementnux, dont les lecteurs de ce journal
connaissent a merveille le fonctionnement.

M. Poirier de Narcay, député de Paris, a crifi-
qué le régime des vestrictions tel quil a €té appli-
qué jusqu’a présent et a fait toutes ses Téserves
sur le nouveau programme de M. Maurice Long.
« Je ne sais pas, a-t-il dit en commencant, il
était bien utile, au point de vue de la répercussion
chez mos ennemis, de donner officiellement tous les
chiffres «de nos ressources, mais puisqu’ils ont été
fournis, je vais m'en servir pour ma démonsira-
tion.

« Je vais donc examiner la question au fond, au
peint de vue. des restrictions.

« On a tellement changé de systeme de restric-
tions qu'on ne sait plus véritablement lequel au-
jourd’hui peut stre opérant.

« Ainsi, on a institué les deux jours sans viande,
et M. le ministre du Ravitaillement nous a dit
qu'ils allaient étre supnrimés le 15 octobre.

« Pourquoi ? On n'en ‘sait véritablement trop rien.
C'était une mesure gui était, pour ainsi dire, ac
ceptée jusqu'alors. Et voila que maintenant on la
supprime. La population est en droit de se de-
mander si vraiment on ne prend pas des mesures
simplement pour la brimer en paraissantfaire quel-
que chose, puisqu’on rapporte ces mesures quelque
temps . aprés, sans donner aucun motif. Pourtant
les chiffres gui nous ont été apportés, en ce crui
concerne notre troupeat, ne sont pas aussi satis-
faisants qu'on pourrait le croire. »

Cet exorde indique le terrain sur lequel se place
I'honorable M. Poirier de Narcay ; il a fait uné
charge a fond de train contre les mesures de res
trictions prises par les prédéceseurs de M. Maurice
Long, mesures qui, suivant lui, n'ont apporté au-
cune économie de denrees ou’ de combustible, car
elles ont été rapportées sans explication

« Vous vous souvenez (qu'on avait décidé la !
meture & six heures des grands magasing, et meme
lenr fermeture pendant toute la durée de certains
jours de la semaine j on avait également décidé la
fermeture des théatres quelques jours par semmaine.
Toutes ces mesures sont anjourd’hui abandonnees ;
les théatres jouent tous les jours et, par sulle e
cette ouverture permanente, vVOUuS étes obliges de
laisser le métropolitain fonectionner jusqu’a onze
heures et demie. Calculez la quantité énorme de
‘charbon «u’il faut pour les grands magasins, les
théatres, les cafés-concerts, pendant 'hiver. .

« Done, en ce (qui concerne le charbon, seuls les
particuliers seront restreints, mais tout ce qul peut
s'appeler consommation de luxe subsistera. »

Le député du 14 arrondissement - de Paris 1
ensuite critiqué le carnet de pain,  tel qu'il }
été 6tabli par l'administration de M. \‘TNHMP’;T{
protesté contre la maniére dont ce grnet a et
distribué : - By

« Vous -devez bien penser, monsieur le minists
que la population st lasse  de .se  déranger il
continuellement d'éeole en école, de malrie en mdl
rie pour remplir des feuilles. @ Apres quob ";i“
déclare que tout cela ne compte plus. \-r;umul:
il ne faudrait pas abuser de la patience de I
populations. »

el A pive 4
‘honorable M. Poirler de Narcay est arrive

apporter

cette conclusion que il est nécessaire d

la fer- .
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e

des yestrlcuqns 4 la consommation de certaines
denrees, ce:_sont des. mesures complétes et d'ordre
général. qu il . faut prendre et non des mesures
p;u'tle_llcs, changées & tout instant sans raison
apparente. 8 '
On a restreint le sucre pour la fabrication du
chocolat, produit utile dans une certaine mesure
et on a maintenu la, fabrication des bonbons -qui
pe sont pas une denrée . indispensable. On laisse
ouvertes les maisons de thé, qui ne sont pas indis-
pensables non plus; on leur a interdit le lait mais
c»l:‘pollra'&l{t_les faire fermer sans inconvén'ienth
it M. Poirier a terminé en annoncant qu’il allait,
avec ’M. Mauger, et d'accord avec la Commissioﬁ
de  répartition, déposer un projet de résolution
portant, en ce qui concerne le sucre, la su i'es
sion de toutes les fabrications de luxe.. S
*
* %
7_A\-<ec ;\f[; Henri Cosnier, président de la Commis-
T(I‘,i;tlslet la{qnculture de la Chambre des députés
: A 3 re vV, & i :
2L:;"I'ICD?€. est revenu a la question de la production
M. Henri Cosnier est un de ceux qui depuis
le début des hostilités, n’ont jamais cessé 'd‘a.vgrtf
le gouvernement des dangers (qui menaceraient notl'g
existence nationale si- on ne faisait pas leffort né-
cessaire pour donner & l’agriculture les moyens dJe
11_1}‘1;110];1’.’81‘, dans la plus large mesure possible, le
difficultés que la guerre lui suscitait. Ikl a éoms
{gyc;r.n(:‘e son discours en constatant qué si lce‘ Gou:
i:,umment avait pris ‘en temps voulu les mesures
[\lil\r} h{}icetto plgsnelirs t(Jeuses collegues — notammenf
MM r Boret et Mauger — avai g g
i ‘malntes reprises a la tl'ibbune de laleglgal;f]%lfemies
Leures difficiles' que la France traverse en ce {i
ment n% se .seraient pas présentées g
— « Ce n’es i e, :
o Mé %I(}fggefle notre faute, en tout cas!»
e « C“E\l'IL‘al'leSt f.‘ertaln, », @ répondu M. Henri Cos-
& q.) ut_ a 1e111e31.se;ment, les bancs de la Chambre
{’nA ( n] p_a‘xs aussi bien garnis quand il s'agit de ques-
ions de ravitaillement que lorsque sont étalés les
w;Tl g}(lales pohtzq_u-es.r (Tres bien! trés bien!) »
i {:_jg)gl{()lga.{)le rc'lepute de I'Indre montrait du geste
R éta_sotlle, alors que la veille presque tous
s be taient occupés.
M. Henri Cosnier a critiqué la maniére dont

I'équilibre des prix pour l'intensification de la cul-

1|(n |;11Iic}{e%§t’all"éaggs a gté établi, en disant qu’en fixant
3 avoine, du seigle et de l'orge a 4 ar
o e = rle orge a 42 francs
al, le prix du blé & 50 franc ‘étai
‘o 08 ¢ a ! ancs n'était pes
jlllliﬁSﬂllt" pour exciter les agriculteurs a sercnerpcrlis
..:\Ip!uf-ot que de I'avoine.
m],maﬁ? ]u le ministre du Ravitaillement a déclaré
i G (f‘t? ta Com}m}s&gn de TAgriculture que I’avoine
o Fh‘el\.l aussi ’mdls’p.ensable pour P'alimentation
: m..)mvau:} de 'armée que le blé pour les hommes ;
. ;?lem?;;cgn-c; est plmi difficilement transpor:
whle, ais de son volume bien plus considé
‘l | . r : 3 S 5
g;:(I'Jilfoé c1"uef celui du blé, pour le meéme poids, il éjt(f!‘iet
I‘qm..‘ad aire produire également sur notre sol de
l‘\'I ;r};\. en %uantlte imnortante. » ;
M. Henri Cosnier reconnait
i reconnait que du moment g
],”uéianmc\irern'-ement’a etabh' cette échelle des 5{11;3
e ep:\ -chnees’qo_nsecutives, il est difficile
o c‘uﬁl}n tsm la, \decmlon, mais pour obtenir que
i rélggiteu(lis Isgigent beaucoup de blé en wvue
g e de il suggere l'idé i
WL : sugg idée — qui no
!n(\lnltitdlen{.;;emelme qt pratl‘_([ue — d’allouer:q au Irﬂi
111&“!1tﬂire (:118 }rl_rocm}[glwe; moisson, une prime supplé-
Lot D ou rancs par qui rodui
(_.\'(l‘g(lent de la récolte de 191}3{. S e
{.,Qtizllgela.gr:multeurs ayant obligatotrement déclaré
g g;xégmfe 1‘%colte, 1a Tesure serait d'une appli-
8 facile,. car el i
el certaine,. e aurait une base de
%
* ok

I'honorable président de la Commission de l'agri-

culture considere le taux de blutage 4 85 9, comme
excessif, en ce sens qu'il prive le bétail d'un pro-
duit qui Iui est nécessaire, sans avantage pour
l'alimentation humaine, car le son n'est pas assi-
milable par I'homme. 3

Il affirme — et lexpérience lui donne raison —
que le blutage a 80 9% serait de beaucoup préfé-
rable pour une meilleure et plus abondante pani-
ﬁ(‘i‘l:tl()ll, surtout si on voulait généraliser, ainsi
qu’il la proposé il y a déja deux ans avec MM.
Boret, Dariac, Mauger et M. Maurice Long lui-
méme, le mélange des “farines succédanées a la
farine de blé. 2

« J'insiste sur ce mot : les *farines. Autre-
fois, dans la plupart de nos provinces, on faisait
du pain avec du méteil, c'est-d-dire umn meélange
de blé et de seigle, avec de l'orge, du mais ou ﬁe
sarrasin, suivant les pays; mais on n'employait
alors que la farine de ces succédanés, laissant le
gon pour l'alimentation du bétail.

101', la politique (ue nous avons demandé que
I'on suive, et que je réclame auwjourd’hui plus en-
core qu’hier, cest’ que, dés maintenant, on mé-
lange des succédanés au blé, mais qu'on mélange
simplement & la farine de blé la farine de succe-
daneés.

« Testime que, de cette facon, nous pourrons ai-
sément faire la soudure, mais en envisageant la
question comme elle doit Tétre. (Trés bien! (rés
bien ) »

M. Henri.Cosnier a encore présenté des observa-
tions tres intéressantes sur la question du bétail
et sur celle du lait, et nous regrettons que le cadre
restreint de motre journal ne nous permette pas de
les reproduire ; et nous termineronsson discours
par les conclusions (wil en a tirées : :

« Ainsi que je P'ai dit tout @ Theure et c'est le
mot par lequel je voudrais terminer : c'est la pro-
duction qui doit mous inquiéter et clest sur ce
point que je veux surtout appeler T'attention du
gouvernement. Je lui demande de prendre toutes
les mesures nécessaires pour faire produire tou-
jours flﬂvantage a ce pays, et quand je dis & ce
pays, je parle non seulement du territoire national
mais aussi de nos colonies, auxquelles on doit faire
appel dans la plus large mesure, en particulier
PAfrique du Nord qgui n'est gu'a trois jours de mer
de la métropole, ce qui nous évitera un fret consi-
dérable et nous permettra aussi d’éviter des sorties
d’or mlpog‘tante;s. Nous obtiendrons ainsi les res-
sources nécessaires pour durer et pour assurer, le
rayitaillement de nos armées et du pays tout en-
tier. (Vifs applaudissements.) » g

(A suivre.) Epmoxp THERY.

La Crise politique en Allemagne

_Une crise politique d'une gravité apparente excep-
tionnelle sévit sur I'Allemagne : crise qui l'agite
bruyamment et la mine sourdement. Nous devinons

JQ'acuité de cette crise par tout ce que nous en avons

d'indices visibles ; mais sans doute nous cache-t-on
le plus important, le plus caractéristique et la crise
est-elle encore infiniment plus grave que tout ce
(e Nous pouvons Supposer. Crise politique, avons-
nous dit, parce que c’est la seule sur laquelle les
dépéches et journaux d'Allemagne nous rensei-
gnent ; mais il est évident qu'il y a aussi crise
gouvernementale et crise sociale. Derriére la facade
qui se lézarde, on percoit les fondations qui cédent.
Il'y a menace de ruine. Et, méthode nouvelle qui
contredit toute I'expérience des architectes, c'est en
maintenant la facade que le gouve'rncm,ent alle-
mand croit arriver a sauver les fondations et tout
lédifice impérial.
%

_La Ic,onﬁzmce de T'Allemagne en ses chefs, qui
gtait lessence méme de sa discipline et de sa
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force, est eébranlée, De déboires en désillusions, 19
peuple allemand est arrivé a douter de ses du’}i
geants a qui il g'était liyré corps et ame, qui
croyait n’avoir qua suivre aveuglément pour
atteindre au pouvoir, a la puissa.nce‘ et a la ri-
chesse. Dang lécroulement de ce réve et dans
Yimpossibilité -de se conduire soi-méme, il cherche
partout de nouveaux maitres a qui faire confiance,
exactement comme un malade sans espoir court
aprés le médecin miraculeux. Les journaux alle-
mands ne parlent encore -que dune crise de chan-
cellerie, aprés trois mois de gouvernement du nou-
veau chancelier: Mais ecela n'est quune formule ou
se résument confusément les plaintes d'une foule
de maux, de miseéres, de déceptions et d'angoisses.

Ainsi, la forme concréte de la-convulsion qui se-
coue I'Allemagne est une lutte entre le chancelier
et le Reichstag. Non pas seulement entre le chan-
celier et la partie libérale du Parlement, mais
entre Michaelis et le’ Reichstag tout entier. Les pan-

- germanistes l'attaquent avec la méme violence que
les sociaux-democrates, tous sentant également
Pabime s'ouvrir sous eux. Mais en vue de conjurer
la ecatastrophe visible, les pangermanistes vou-
draient un chancelier qui se mit franchement 3 la
téte de la réaction pour écraser lanarchie de
gauche qu’ils rendent zresponsable de tous  les
maux, tandis que les libéraux exigent un chance-
lier parlementaire, responsable devant le Reich-
stag, respectueux de la majorité et surtout dégagé
de l'emprise de la réaction pangermainiste qu’ils
proclament l'auteur de fous les malheurs présents,

Michaelis, falot, wvacillant, n’ose pas prendre
une attitude. Instrument des hobereaux et de
I'état-major, il combat maladroitement la gauche
et sert plus maladroitement la droite. Sa plus
grande maladresse, celle que ses maitres ne lui
pardonneront jamais, cest d’avoir été pour eux
un mauvais paravent, de les avoir découverts,
d'avoir laissé venir jusqu’a eux des attaques qu'il
devait mater ou détourner — en un mot, d’avoir
laissé dégénérer le conflit qui devait rester entre
le chancelier et le Reichstag en conflit, bien plus
redoutable, entre la nation tout entiére et la caste
militaire. :

Car voici la derniére forme du conflit : par-dessus
le chancelier, il v a lutte ouverte entre le Reichs-
tag, qui prétend ne plus étre un corps négligeable,
et le grand état-major, qui commande en maitre,
par le chancelier et méme par I'empereur.

Que le chancelier soit hientdt foreé de quitter le
pouvoir, cela parait chose possible. Mais quel parti
pourra triompher de ce départ auquel les réaction-
naires travaillent autant que les libéraux? La
chute de Michaelis aura 1a signification de la
chute d'une trés mince cloison qui sépare denux
groupes de boxeurs. Tls se rueront l'un sur l'autre
et, s8i 'on éleéve une aufre cloison, dans la personne
d'un autre chancelier, ils I'abattront encore pour
de nouvelles rixes, Car la lutte est désormais dé-
chainée entre les deux éléments et elle ira jusqu’a
son issue qui sera le triomphe complet dun des
deux partis. Le. Berliner Tageblatt et le Vorwaerts
sont d'accord dans leurs déclarations : il faut &
I’Allemagne, mnon un changement de personnes,
mais un changement de wégime. Ils veulent la
démocratisation - de IEmpire,.. tout comme M.
Wilson.

%
* %

Ainsi le prohléme est posé. Mais peuf-on lui
espérer dans le présent quelgque solution — mnous
disons, une solution libérale ? Les plus ardents
a faire des veeux pour la démocratisation de I’Alle-
magne n’osent pas l'espérer. La probabilité est que
ce. seront, longtemps, des convulsions stériles. Ce
deésir de démocratisation et de parlementarisme
n’est pas un besoin de I'ame trop domestiquée de
Allemand. I1 est la simple résultante des décep-

tions que lui cause le présent et des angoisses que
fait naitre lavenir. Il a trouvé cette maniére de
montrer & ses maitres qu'il est mécontent dlenx,
qu'il n'a plus confiance en eux et qu'il ne croit plus
en eux pour lui donner la victoire et le butin,
Aussi faut-il voir les efforts que font ces maitres
pour lui rendre confiance, pour lui faire croire
encore a linvincibilité de I'Allemagne et & sa vic-
toire certaine. Plus haut se dresse de\{ﬂnt eux le
spectre de la défaite et plus hqtft, aussi, ils crient
leurs ambitions, leurs prétentions, leur intransi-
geance de vaingueurs. Ils plastronnent plus fizre-
ment, & mesure qu'ils s'estunent. plus baftu;a, non
pour en imposer a l'ennemi mais pour maintenir

1e bloc intérieur, pour conjurer I'écroulement de la

dernidre résistance. Tls savent qu'en lui rendant
I'espoir de vaincre et de s’enrichir ils lui rendront
aussi sa servilité séculaire -et son atavique joie &
se courber et obgir. Ses velléités de révolution vien-
nent des privations matérielles et des alfres de la
famine. Il suffira, pour les dissiper, de lull prouver
que ces privations pass&géres‘ le conduiront aux
jonissances de la victoire. De 13 vient toute la nou-
velle campagne des pangermanistes, la propagande
de 1a nouvelle ligue « de la Patrie allemande » et,
peut-gtre méme, les nouvelles conquétes en Cour-
lande. On veut montrer au peunle allemand quil
a un chef, quune volonté préside & ses destins
gqwil n'est ni abandonné ni trahi, et que les mili-
taires suffisent 4 son bhonheur et & sa prospérité

- Et le peuple allemand ne demande pas mieux que

de se laisser persuader... pourvu que de nouvelles
désillusions ne lui ouvrent pas davantage les yeux.
%
%

I’agitation politique qui secoue I'Allemagne 1 est
certainement que le contre-coup de ses déboires
militaires : elle se réglera sur les événements _rE=.~ la
guerre, se dissipera avec des \'19t011'e:§, Iilllglfu“u
tera apres de nouvelles défaites. Elle n est pas un
besoin de liberté : elle est le barometre fidele des
espoirs et des déboires de la nation. - i

[.a vésolution de paix votée le 19 juillet dernie
par le Reichstag est sortie des souffrances et _du
déconragement du peuple. Cétait, alors, Line_z‘[jm:
mation sans lendemain que la suite des évenements
militaires devait abolir ou aeccentuer. L’Allerrm;ypi
est aujourd’hui divisée sur la question de Savoir
i la motion a encore sa raison d'étre. Non ! c1 ient
les pangermanistes. Plus que jamais, reph_qui;nt
les autres. Toutes les polémigues ou querelles ::ll_:—
séquentes, la crise gouvernementale d_'z—m]oz_n_'d hu,
ne sont que le développement de la discussion *‘uf
le 19 juillet sur les buts de guerre. Mais les pm
germanistes-conservateurs ont regagme tout le fter-
rain perdu alors. o

L.a démocratisation de 1'Allemagne est en im‘lfj
tion de ce qu'elle peut attendre de la guerre. ses
premiers sursauts de libération sont venus de I_n.
faim et de la perspective de la ruine. Pour savol
si elle ira vers la liberté ou si elle se recouchera
sous le joug des militaires, elle attend de savol
si elle est définitivement battue ou si elle a encore
chance de vaincre. :

Loin que la décision de la guerre puisse soTll
du parti que prendra 1’Allemagne, il est vigible, a
la stérilité de toutes ses agitations politiques, que
la liberté et la démocratisation de T'Allemagne ne
pourront surgir que de sa défaite militaire.

Georges BOURGAREL.

Recettes des Chemins de fer Francais

Les résultats des receltes: de nos grandes (Iuﬁl:
pagnies de chemins de fer viennent d’'étre pnl:?{:‘f
pour le mois d’aott 1917, Les recettes brutes réa-
lisées sur les cing grands réseaux non affectés Par
la, guerre, pendant ledit mois, sétabligsent ainst
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gomparativement au méme mois de 1913, 1914
ot 1916 :
Recettes brutes des Grandes Compagnies francaises
de chemins de fer
Mois d’Aout
Compagnies 1913 1914 1916 1917

(Milliers de francs)
6.615 - 6.654 6.731
24.034  15.320  25.
55.044 20.481 5b.5
Orléans 28.p24 18,430 - 82]
Midig s fain e lany 0y 1.608 13.%53  14.541

4o P G 128,422 1 77.502 188. 149.865

Comparé avec le mois d'aott 1916, le méme mois
de 1917 est en augmentation de 16.107.000 francs, ou
12 ° ; et sur un mois d’année normale, 1913 par
exemple, non troublé par la guerre, il offre une
plus-value de 21.443.000 francs, ou 16,7 % environ.
Pour le mois de juillet dernier, Taugmentation, sur
le mois correspondant de 1914, dernier mois nor-
mal, était de 52.746.000, soit 46,7 9%, et pour juin
1917, comparativement & juin 1914, de 25.970.000
francs, so0it 23,39 :

Les recettes brutes de ces cing grandes Compa-
gnies se décomposent ainsi :

Recettes brutes totales des Réseaux de I'Etat, du P.-L.-M.,
de 'Oriéans et du Midi
Aofit

e B
1914 1916 1917

Etat A. R
Ouest-Etat

6.916
26.990
63.500
37.918

Recettes brutes 7 1913

(Milliers de franes)
Commereiales..... ., 128,422 35.834 108.618 115.834
Militairegemtansie o » 41.668 25.140  84.531 (1)
128,422 71.502 133.758 149.865
Pour les Compagnies du Nord et de VEst, dont
le trafic est trés sérieusement affecté par l'occupa-
tion allemande et les opérations militaires, les Té-
sultats se comparent ainsi :
Recettes brutes: Mois d'Aowi
Nord
e ey
1913 1914 1916 1917

Totanx o i

(Milliers de francs)
Commereiales...... 29.110 4.832 10.977 12.000
Militaires » 10.850 6.794 12.162 (1)
29.110  15.682 17.771 . R4.162
Est
1913 1914 1916 1917

Totauxs iy

Commerciales...... 27.523 4.101 10.935

i 9.200 7.98¢ 10.841
‘27.623  18.301 18.868 21.922
Les recettes comimerciales brutes de nos sept
grandes Compagnies de chemins de fer, en aont
17, se comparent ainsi avec celles daoft 1913,
derniére année normale :
Receltes brutes des transports commerciaum :
Mois d’Adout
1913 1917 Diminution

11.081

(Milliers de franes)

6.616 5. 644 971
24.084  20.856 3.178
b3.544 48.000 5.544
28,624 27,799 72H
15.7056  13.085 2.670
29.110 12,000 17.110
27.528 11,081 16.442

Biat. Ao R e e
Ouest-Ttat

(1) Y compris un versement arriéré de I'armée britannique
2 2.978.000 franes. :

Si on ajoute pour 1917 les receftes militaires aux
recettes commerciales proprement dites, on obtient
des totaux comparables i ceux de 1913 :

Recettes brutes (otales : Mois d' Aot
1913 1917 Différence
(Milliers de franes)

6.615 6.916 4+ -~ 301
26,990 ~+ 2.956
63.500 -+ 9.956
37.918 4 9.394
14.641 — 1.164
24,162 — 4,948
21.922 — 5.601

Pour compléter ces chiffres, nous donnons ci-
dessous les différences constatées pour les cing der-
niers, mois, comparés aux meémes mois de 1914,
pour avril, mai, juin et juillet et avee celui de 1913
en ce qui concerne le mois d'aolf :

Etat, A. R
Ouest-Etat

Avril Mai Juin Juillet Aout

(Milliers de francs)

Elat A, R.. -+ 545 41.275 + 887 + 3.9% 4+ 301
Ouest-Etat - 720 ] ) 4 6.123° -1-14.882 - 2 956
P.-L.-M,.. — 1.559 +11.227 +11.040 - 9.956
Orléans... - 3.143 ; + 7.083 18.940 - 9.894%
485 o4+ 671 - 4£.008 '— 1.164

—10.655 +4.829 — 9.202 -+ 3.835 — 4.948

— 6.284 —8 077 — 3.773 -+19.798 — 5,601

Enfin, pour avoir les bases d'une comparaison ri-
goureuse, nous avons dressé le tableau ci-dessous
donnant les moyennes quotidiennes des vecettes
commerciales pour ledit mois et permeéttant de se
faire une idée de la marche des transports com-
.merciaux en temps de guerre :

Moyennes quotidiennes des Recettes commerciales
du mois d’ Aot i
Différence entre

T e T
1914  1916° 1917 1914-1916 1916 1917

Compagnies

(Milliers de francs)
858 8B4 - 502
468 1.548 ¢ 41,090 -+ 80
6 897 4 498 +121
i G A SR R
354 387 4 199 + 33
353 . 897  + 221 4 4
Totaux ..., 1.443 4.211 4487 @ +2.768 +276

Le 9 actobre a été distribué, & la Chambre des
députés, I'Avis présenté au nom de la Commission
du budget sur le projet de loi autorisant le reléve-
ment temporaire des tarifs. ;
« Votre Commission du budget, commence le rap-
port:de M. Marin, s’est résolue a donner avis « favo-
rable » aux conclusions du projet du Gouvernement
approuvées par le rapport de votre Commission des
travaux publics. L'audition frés documentée es frés
claire dé M. le ministre des Travaux publics a
emporté sa conviction. Votre Commission reconnait
« la. gravité de la situation » dans laquelle se
trouvent, actuellement, les grands réseaux et « la
nécessité urgente » d'y mettre, sans retard, un
terme. » ;
La discussion a été fixée au jeudi 18 octobre.
Signalons encore que M. Jobert, député, a déposé
un contre-projet, dans lequel il demande la réqui-
sition générale, sans dividendes pour les action-
naires, ni rétribution pour les administrateurs, du
materiel des Compagnies et la militarisation duo
Personnel.

S

R. M,
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Compagnie des Tramways de Paris
et du Département de la Seine

An cours de lexercice écoulé, les difficultés qui
avaient 6été signalées dans le précédent rapport
se sont encore considérablement accrues. Les tra-
vaux de premier établissement, suspendus en 1915,
n'ont pas été repris. La pénurie de main-d’ceuvre
et le manque de matiéres premieres ont obligé la
Compagnie des Tramways de Paris et du Dépar-
tement de la Seine & se borner 4 des ouvrages
indispensables sur les terminus et & l'achévement
de quelques voitures de remorque.

Indépendamment de la. crise - de main-d'eceuvre
d'une part, ses effectifs réduits ont été éprouveés
par les appels de classes nouvelles et les revisions
des exemptés et réformeés ; ces catégories d’homimes
étant celles qui Iui fournissent la plupart de ses
agents, tout appel nouveau a, dans ses services,
une vive répercussion. D'autre part, la demande
de plus en plus importante douvriers de toute
nature, et surtout de spécialistes, pour les fabrica-
tions de guerre, rend le recrutement tres difficile
pour lindustrie de la Société.

L'emploi des femmes, emploi qui s'est généralisé
au point de devenir & peu prés exclusif pour les
services de recettes dans les voitures et qui se
développe par la conduite des aufomotrices, a per-
mis de continuer l'exploitation. Mais il n'en est
malheuréusement pas de méme pour lentrefien ;
le personnel technigue fait défaut partout. L'ate-
Jier de Bezon, ou se faisait la remise en état gé-
néral du matériel roulant, compte a peine soixante-
dix ouvriers contre trois cents en 1914. La meéme
situation existe dans les dépots et la Compagnie
en est réduite & se bormer, pour les voies et les
voitures, & un entretien de conservation et de sé-
curité.

Ces derniers temps, le manque de certaines
pitces l'a contrainte & wemettre & une époque ulté-
rieure la réparation de plusieurs automotrices. Ces
entraves & lentretien et Iinsuffisanee des effectifs
I'a conduite, non seulement & interrompre l'aug-
mentation des services qui se poursuivait méthodi-
quement, mais encore, depuis le mois d'octobre, &
les restreindre peu & peu.

La diminution du premier trimestre 1917 est de
10 9 environ sur l'exercice précédent. Les prix
des métaux, des isolants, des produits manufactu-
rés ont augmenté dans une proportion de 100 &
400 9. Rien que pour le charbon, dont la hausse a
occasionné pour l'exercice, dans le prix de l'éner-
gie électrique, une plus-value de 2.200.00% francs.
“De telles augmentations de dépenses d’exploita-
tion, conséquences de Pétat de guerre, ne ren-
traient assurément pas dans les prévisions qui ont
présidé a Délaboration des contrats de concession
de la Compagnie. En effet, un service public qui
réside dans une exploitation industrielle, dont les
seules ressources consistent dans la perception de
prix de parcours fixés davance, ne peuf pas
supporter des aléas illimités dans les dépenses
qui lui incombent. Sa stabilité et sa continuité exi-
gent quil ne soit exposé qu'aux aléas dont il est
possible de faire état et d’apprécier limportance
au moment ou le taux des tarifs est fixé.

Quand des événements exceptionnels, imprévus,
surviennent, tels que la situation économique qui
résulte de la longue durée de la guerre et surtout
de l'envahissement par lennemi des régions in-
dustrielles qui alimentaient presque entierement
Ientreprise en produits et en matiéres premieres
nécessaires, les charges nouvelles qui pesent sur le
service public devraient étre compensées par des
ressources nouvelles apportées par les usagers ou
le pouvoir concédant.

C’est en partant de ce principe que d’autres en-

treprises de concessions publiques se sont déja

&

pourvues, devant -les: tribunaux _administratifs,
pour réclamer une indemnité en représentation des
charges extra-contractuelles qu'elles supportaient
et la Compagnie @, en conséquence, ouvert une
instance devant le Conseil de Préfecture, auquel
elle’ a présenté ses réclamations.

Malgré les réductions de services effectuées an
cours des derniers mois, le nombre des kilométres-
voitures sest élevé a 11.879.000, contre 10.662.000
en 1915. Le nombre des voyageurs fransportés a
été  de 90.478.000, contre 75.168.000 en 1915 et
80.000.000 en 1914,  produisant une recette de 12 mil-
lions 285.000 francs, contre 10.221.000 francs en
1915.

Ces chiffres démontrent la vitalité du réseau de
la. Compagnie. 2

On peut en déduire que, sans les circonstances
exceptionnelles que le pays traverse et dont la
répercussion se fera vraisémblablement sentir pen-
dant de longues années encore, les preévisions qui
avaient été formées en ce qui concerne cetie exploi-
tation se seraient certainement reéalisées.

Les recettes brutes de trafic, - compris les pro-
duits divers,, atteignent pour lexercice 1916 une

| somme de 12:408.257 fr. 60. Les dépenses d'exploi-

tation sélevent a 10.501.644 fr. 49, donnant un hé-
néfice brut d’exploitation de 1.906.613 fr. 11, conire
9.370.173 fr. 77 en1915. A ce chiffre, il y a lieu
d’ajouter le solde du compte Intéréts et divers,
904.089 fr. 33, plus le reliquat de L'exercice 1915,
957.920 fr. 42, ce qui fait un ensemble au compie
Profits et Pertes de 3.168.622 fr. 86, et dont la ré
partition a été faite de la manicre suivante :

Exercices i
1915 1916

Répartition (En franes)
Tntéréts des obligations et bons
6 0/0 767.981 23 1.245.736 O
Amortissement des obligations.. 148.500 » 178,000
Amortissement de I'emprunt hy-
pothécaire
Intéréts 4 0/0 fonds d’amortisse-
ment des actions
Divers, Réserve légale 5 0/0. ...
Fonds d’amortissement des ac-
5% 156.438 49 200.000 »
Provision pour charges excep-
tionnelles provenant de la
guerre » » 998.610 25
Report 4 nouveau du reliquat de
Vexercice 1910.- .. ... 5. e

244,241 12 949,670 36

12.060 89 192.442 60
83.041 62 926,242 64

957.920 42 957.920 42
2.370.178 77 3.168.622 86

Les bénéfices de Lexercice 1914 avaient permis
la distribution dun dividende de 4 %, soit 10 francs
par action.  Ceux des exercices 1915 et 1916 n'ont
pas permis & la Compagnie cette méme latitude,
elle a sagement ef prudemment renoncé o toute
répartition pour ces deux derniers exercices et 4
reporté a nouveau le reliquat du bénéfice net d'ex-
ploitation de l'exercice 1915, soit 957.920 fr. 42 cen-
times.

Nous remarquons que la Réserve légale atteint
1.967.788 fr. 96, en augmentation de 59.870 fr. 03.
Le compte Provision, & 1.377.579 fr. 01, a et aug
menté de 266.589 fr. 78 TFonds d’assurances, o
765.999 fr. 80. Un poste nouveau pour provision
pour charges exceptionnelles provenant de la
guerre a été créé avec un solde de 298.610 fr. 25
F. MoDAU.
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INFORMATIONS DIVERSES

FRANCE
Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANGE

PARIS ET SUCCURSALES 11 oct. 1917 18 oct. 1917

ACTIF
Encaisse de |a Banque :
3.285.607.479 | 3.287.401 483
2.037.108.485 037.108. 185

b 322 715 964 324.509 974
959.043 373 256 964.498

581.159.337 | 5.551.474.472

Disponibilité & I'étranger .| 769 149 607 776.261 247
fffels échus hier a recevoir i ce jou 7.250.593 .938 157
Effets Paris 256 846.198 233.033.610
Portefeuille Paris { Effets Etranger.. 1.442.104 1.636.560
Effets du Trésor 300.753 124,377
332 515.849 371.533.630
it 516.785 313 516.249.128
Effels Prorogeés | spceupsales,.......| = 642.826.233 | 641 796.550
Avances sur lingots a Paris 12.874.000 12.874.000
Avances sur lingots dans les succurs. » »
Avances sur titres a4 Parig...... 573 518 954 516.407 202
Avances sur litres dans les suceurs. . 541.006.974 548.171.480
Avances a l'Etat 200.000.000 200.000.000
Avances & I'Etat (Loi de 1914) .500.000.000 €50 000.000
Avances temporaires au Trésor public 400 3 400
Bons du Trésor frangais escomptés :
pour avances de I'Etal aux Gouver-
nements Etrangers.......... At -055: 000.000 | 3.065.000.00C
Renles de la Reserve e .000.000 | . 10.000.000
Renles de la Réserve (ex-banques).... -980.750 2.980.750
Renles disponibles .075.602 100.075.602
Renles immobilisees 000.000 100.000.000
Hotel et.mobilier de la Banque...... -000.000 4 000.000
Immeubles des succursales 235.208 .235.393
Depenses d'administration de ia Ban- :
que el des succursaies 162.353 505
Emploi de la réserve spéciale 407.137 . 137
Divers 20 565 733 .183

400

PASSIF {
Capital de la Banque -500.000
Bénéfices enLaddélioina au capital..... -450. . 697
oi du 417 mai 1834 .000. -000, 000
l__,ﬁfgﬁgf:ﬂ Ex-banques département. 5
Loi du 9 juin 1857
Reéserve immobiliere de la Banque...
Réserve apéciale ..oovn oiova iy
Billets au porteur en circulation
Arrerages de valeurs déposées
Billets & ordre el récépissés
Compte courant du-Trésor
Comptes courants de:Paris
Comples courants dans les succursales| L. 826 425
Dividendes a payer 969.761
Escompte et interéts divers 59 914.962 63
Réescompte du dernier semesire 23.177.053 43.
Divers 512.414.321 489

25.328 703.103 125 429.

Comparaison avec les années précédentes

93 oct. [30 juillet| 21 oct. | 19 oct. | 18 oct.
1913 1914 1915 1916 1917

millions | millions | millions | millions | millions

Girculation 5.670.2 | 6.683.2 [13.831 9 |16 £00 1 (21 680.2
Encaisse or ........ 7 4.141.3 | 4.602 6 | 4.8%5.7 | 5.324.5
= argent.... 626 625.3 363.2 328.5 257.0
Portrfeuille 48D, 2.444.2 | 2.199.6 | 1.830.0 | 1.768.3
Avances aux partic. 2 743.8 575.5 ] 1:183.5 | 1.137.5
i al'Elat... 200. 200.0 | 7.1060.0 | 8.800.0 |12.250.0
Compt. cour. Trésor BE: 382.6 82.5 79.4 35.7
= partic. . 947.6 | 2.574.0 | 2.541.8 | 2.859.5

Paux d'escompte...| 4 0/0 |4 172 0/0] 50/0 1] 5 0/0 5 0/0

Notre trésorerie. — Les munitions nécessaires. —
L’ceuvre de salut commun (ue poursuivent nos
armeées avec autant d’abnégation que d’héroisme,
nécessite notre unanime collaboration.

Nous Ta seconderons utilement notamment en
consacrant toutes nos économies, toutes les res-
sources dont nous pouvons disposer, a.l'achat de
Bons et d’Obligations de la Défense nationale qui
facilitent l'action du Trésor et procurent au pro-
duit de notre labeur et de nos épargnes un place-
ment avantageux et exempt d’impots. ‘

Les Bons représentés par des coupures de 100 fr,,
500 fr., 1.000 fr, et au-dessus, rapportent un intérét

payable d’avance, de 4 % & 3 mois et de'd % a
6 mois ou 1 an d’échéance. Tls sont renouvelables &
volonté et conservent en quelque sorte a leur por-
teur, la libre disposition de Targent placé, grice
aux facilités d’avances ou d'escompte dont ces va-
leurs jouissent. :

Les Obligations 5 9 de la Défense nationale
émises au pair, & 5 ans d’échéance, avec coupons

semestriels également payables d’avance, offrent

cet avantage d’étre remboursables, au gré du por-
teur, a la fin de la premiére année et ensuite tous.
les six mois. Si, par contre, on les garde jusqu’a
Jeur échéance, on bénéficie d’'une prime de six mois
d’intéréts supplémentaires.

Augmentation du privilege de la Bangue de I'Al-
gérie. — Le Journal officiel du 14 octobre 1917 a
publié un décret autorisant la Banque de UAlgérie
a porter son maximum d’émission a 650 millions
de francs. Le chiffre des émissions de billets de
banque de I’Algérie et de ses succursales avait été
provisoirement élevé 4 600 millions le 10 septembre
dernier.

Le recouvrement des impéts. — Le Journal
Officiel a publié, le 12 courant, le rendement des
impots indirects et monopoles pour le mois de
septembre dernier. Ce rendement se compare ainsi
avec celui dune année normdle et celui de sep-
tembre 1916, vingt-sixiéme mois de guerre :

Comparaisons avee

Re- ———— o —

couvre- Septembre Sept.

Produits ments annéenormale 1916

Impéts et revenus divers : (En milliers de francs)
Enregistrement 50.803 — 1.283 - 8.920
Pimbre: ¥t LT, . 15.415 — 4.281 + 4.954
Impdt sur les opérations de

Bourses de valeurs et de com-

merce et pénalités........... .092
Taxe sur le revenu des valeurs

mobiliéres ;

Douanes

Contributions indirectes

Denrées coloniales et succé-
danés du café 7

Monopoles :
Contributions indirectes (allu-
mettes chimiques, taxes sur
les briquets, tabacs, poudres
60.189 - 8.924
22,631 — 789
Télégraphes 6.430 - 1.810
Téléphones. 4.036 — 1.456
Produits de diverses exploita-
fTonshe St A e 3 12

337.838 + 41.196 — 8.508

Pour les neuf premiers mois de 1917, la compa-
raison s'établit comme suit avec les mémes pério-
des d’une année normale et de 1916 :

Comparaisons avec
les 9 premiers mois

Recon- ————
vrements Année 1916
normale —

(En milliers de francs)
512.047 =—107.207 -123.873
124.698 — 82.986 + 10.369

Produits
Impdts et revenus divers :
Enregistrement
Timbre
Impét sur les opérations des
Bourses de valeurs et de
commerce et pénalités
Taxe sur le revenu des va-
leurs mobiliéres..........- 182.296 -+ 37.162 -+ 48.099
Douanes 1.178.116 +636.778 —+210.464
Contributions indirectes...,, 487.668 — 67,126 —+108,308

1.940 — 9.898 + 266
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Comparaigsons avec |
Jdes Y premiersmols

Année 1916
normale —
(En milliers de francs)

60.700 - 60.700 - 60.700
987090 - 30656 - 6.880
178.030. 448,172 —+ 62.747

: Recon-
Produits yrements

Denrées coloniales et suced-

Monopoles :
Contributions indirectes (allu-
mettes chimiques, taxes sur
briquets, tabacs, poudres a
518. 57.923 4 77.613
206,297 560 o+ 43.412 .
Télégraphes 49 623 068+ A174
Téléphones 95,05 925 + 8.459

Produits de diverses exploita-

449 -+ 6

Total s i s \3514.108 +576.70k —+766.440

Le produit des imp6ts et revenus indirects et des
monopoles s'est élevé, pour le mois de septembre
dernier, & 357.838.400 francs. Ce chiffre, frés légere-
ment inférieur (2,5 %), a celui des recouvrements
du mois de septembre 1916, marque par rapport
au mois correspondant d'une année normale une
augmentation de 41.196.200 franes, soit 14 2.

Quant aux « Produits et revenus du domaine de
I'Etat, produits divers, ressources exceptionnelles
et recettes d’ordre », qui ne sont d’ailleurs donnés
qu'a titre de renseignement, sans qu’on puisse en
tirer des conclusions rigoureuses en raison des va-
riations considérables qui se produisent dans
I'époque de recouvrement d'un grand nombre
d’entre eux, ils ont atteint, en septembre dernier,
25.790.700 francs, contre 16.549.800 francs en année
normale, et 13.600.000 francs en septembre 1916.

Pour les neuf premiers mois de l'année, le total
de ces recouvrements atteint 188.765.800 francs, au
lieu de 99.360.400 francs en année normale et de
136.452.600 francs en 1916,

En ce qui regarde les contributions directes et
taxes assimilées, dont la taxe a été autorisée par
les lois des 30 décembre 1916, 31 mars et 30 juin
1917, disons qu'a la date du 30 septembre dernier, les
évaluations budgétaires s'établissaient & 591.058.197
francs, et les roles émis & 652.798.100 francs, soit,
en ajoutant les eentimes additionnels, 1.272.079.900
francs. Les douziémes échus 4 la méme date séle-
vaient & 848.053.600 francs et les recouvrements
effectués ayant atteint 649.297.800 francs, la diffé-
Tence en moins aux recouvrements par rapnort aux
douziemes échus s'est chiffrée par 198.755.800 francs.

Pour la mé&me période. en 1916, les recouvrements
s'étaient élevés a 609.736.800 franes, soit une diffé-
rence en moins de 39.561.000 francs aux recouvre-
ments de 1916, Disons encore quen 1917 les frais
de poursuites se sont élevés a 827.400 francs, soit
0,91 pour mille, contre 842.600 francs en 1916, ce
qui représentait 1,06 pour mille.

Ajoufons enfin, en ce qui concerne la contribu-
tion. extraordinaive sur les bénéfices exceptionnels
ou supplémentaires réalisés pendant la guerre que
les roles émis depuis janvier 1917 s'élevent &
369.709.900 francs et les recouvrements fotaux ‘&
121.426.000 francs, dont 19.279.900 franes s'appli-
quent au mois de septembre 1917. i

GRANDE-GRETAGNE

Bilan de la Banque d’Angleterre. — Le bilan de
la Banque d’Angleterre, pour. la semaine finissant’
le 10 octobre, §'étublit comme suit ;

Département d'émission Liy. sterl.
Billets émis....,. .0C0

Dette de I'Etat p 1 100
Autres garanties 7.434.900

Or monnayé et en lingots. ..., _ 53.227.000
i 71.677.000

. Liv. :sterl.
: Département de Bangue
Capital social
Depots publies (y compris les comptes
du Trésor, des Caisses d'Epargne, des
agents de la Dette nationale, etc.)..... 42.186.000
Dépots divers:, 119.625.000
Traites a sept jours et diverses 21.000
Solde en excédent 3.092.000
179 .476.000

58.272.000
88.94%.000
29.998.000
2.262.000
Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la
Banque d’Angleterre (Milliers de hivres sterling)

1%4.552.000

Garanties en valeurs d'Etat

Autres garantiss

Billets en réserve

Or et argent monnayé en réserve........

é
e
t
c

effets public*

Dates

Taux
de

Or monnay
¢t lingots
Cireulation
engagement*
I'escompte

Portefeuill
avances e

| Rapportdela
réserveau

22{36. 105] 68.249
2139 9331171 945
29—\ 4140 407]177.620
b sept....|b4 289140 670]169. 459|155
— ... |DAR35140.5341163 . 93068

19 — / 40.666]169. 001

2 — . AL, 1790165 988[16
3 0Gt..... 271418281171,
10 — 41.6791161.

6 aontl9l4
22 aolt 1M7/5H

o
=

avsy
ox

Les émissions anglaises pendant le troisiéme tri-
mestre de 1917. — Les statistiques trimestrielles des
émissions anglaises de capitaux continuent a étre
presque ehtierement le résultat des emprunts du
gouvernement, par suite du strict controle exercé
par le Trésor britannique sur les nouvelles émis-
sions.' Les chiffres publiés ne comprennent pas le
montant réalisé par le gouvernement au moyen
des bons du Trésor, et en l'absence d’aucune grande
opération, le total des emprunts pendant les trois
mois finissant le 30 septembre dernier, est des plus
restreint, puisqu’il ne s'éléve qu'a 57.054.400 livres
sterling. _

Le tableau ci-dessous donne le montant des capi-
taux émis en Grande-Bretagne trimestriellement
pendant ces cing derniéres années. A 1917 il fau-
drait ajouter 949.112.000 livres de bons du Trésor
existant au 30 septembre dernier :

1913 1914 1915 1916 1917

(En milliers de livres)
ler trimestre. ., = 50.344 97.610 .46.314 156.251 825.925
2e — s 700160 BA739 . 25693 131.022  221.254
3¢ - .« -29.962  '20.266 bB6.773° 111.578  57.054
4o — ... 46,216 339.908 ' 26.462 1R6.58H »

Totaux.... 196.537 512,528 G6R5.242 585.436 1104.223

Du total du dernier trimestre 50.900.000 livres
consistent en emprunt du gouvernement hritan-
nique. La vente des bons de I'Echiquier 5 %, qui a
été suspendue le 22 septembre pour faire place aux
nouveaux bhons nationaux, a-‘ rapporté 39.400.000
livres pendant la période envisagée, formant un
total depuis leur émission gui a commencé en avril
dernier de 82.110.000 livres. Les certificats d’épargne
de guerre ont fourni 8.850.000 livres et les paye-
ments définitifs &4 Temprunt de guerre 4 et 5 %,
2.650.000 livres. Les chiffres des deux premiers tri-
mestres de 'année courante comprenaient 941 mil-
lions 476.710 livres de cet emprunt, 53.723.800 livres
de la verite de bons de I'Echiquier 5 et 6 9% et
43.000.000 de livres de la vente de Certificats d'épar-
gne de guerre.

I1 a été également réalisé un emprunt par le
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Commonwealth d’Australie émis a 98 1 9% en apit
dernier.

Les quelques émissions privées effectuées peuvent
se répartir ainsi dans les diverses branches de
I'industrie et du commerce : manufactures, 1 mil-
lion 036.900 livres ; charbon, fer et acier,. 413.000
livres ; traction et industrie automobiles, 220.000
livres, et divers, 50.000 livres sterling.

RUSSIE

Bilan de la Bangque de I'Etat de Russie. — Le der-
nier bilan de la Banque de I'Htat de Russie, arrété au
23 septembre/6 octobre 1917, se compare ainsi avec
le précédent :

- 16/29 sept. 2Bsept./6oct. Com-
1917 1917 paraison

Aetif : (Millions de roubles)
Or (lingots, monnaies et bons A ;
de 'administr. des Mines).. 1.295 1.293 —

Or a I'étranger. ., 2,809 =79.300
Billon d'argent et de cuivre.,. 146 151
Effets escomptés., ...... AR 355
Bons du Trésor 4 court terme 13.395 13.743

Crédit pour achats de mar-

chandises pour les besoins

2 g 905

Préts sur titres B .516

sur marchandises....... g 57

aux institutions de crédit

populaire .

agricoles 20

industriels ( 10

aux Monts de Piété..... 24 21

Effets protestés 1

Titres appartenant 4 la Banque : 203

Compte Emprunt de la Liberts, »

\ 205 201

1.013 014

453 .876

g

Billets de banque émis, sauf
ceux en caisse de iaBanque (1) 15.887 .661
Capital ’ 55 55
Dépbts 33 92
Comptes courants du Trésor.. 212 202 — 10
—  spéciaux et consigna-
662 671 4+ 9
—  courants des particul. 2:627 ° 2.515 —112
Mandats non acquittés 80 76 — 4
Intéréts sur les opérations de
llexgrelge it At i 778 782 4+ 4
Sommes transitoires et divers. 1.119 882 —237

453 21.876 + 423

/ (1) Les billets en caisse s'élevaient, an 16/29 septembre,
4 124,047,000 voubles, et au 23 septembre/6 octobre &
121.955.000 roubles.

La récrganisation économigue. — T.e gouverne-
ment russe vient d’établic un programme écono-
mique établissant le controle de I'Etat’ sur la pro-
duction. La partie financiere comprend la réforme
des impots sur Ihéritage, un impot sur Paugmen-
lation de valeur des objets de luxe, et affirme la
nécessité du monopole des ohjets de grande con-
sommation. Dans le programme agraire, le Gouver-
nement renonce & la saisie de toutes les terres par
leg Comités agraires et fixe leurs fonctions jusqu'a
la réunion de la Constituante. ;

Finanges russes -—— A Petrograd on vient de
meftre en. circulation (es billets de nouvelles
toupures de R0 et de 40 roubles; ils sont dun
format freés petit, de la dimension d'une boite
@allumettes. La raison de la nouvelle émission
doit etre cherchée dans les conditions
des finances russes. Les dépenses augmentent et
les recettes, malgré l'augmentation des impots, di-

f

]

minuent. Le gouvernement doit pourvoir aux be-
soins de I'Etat avec de confinuelles émissions de
papier-monnaie

ITALIE

Les récoltes de 1917 en Italie. — La Tribung vient
de publier d’aprés la statistique du ministére de
IAgriculture Pévaluation des récoltes en céréales
et légnmes pour l'année 1917 :

« Le blé a donné 38 millions de quintaux contre
48 millions dans une année moyenne ; le majs,
23 millions contre 26 millions : le seigle et l'orge,
2.650.000 guintaux contre 3.450.000 ; le riz, 3.300.000
quintaux (production & peu prés égale a celle de
1916) ; les feves, 3.600.000 quintaux contre 4.600.000.
On n’a pas encore de chiffres définitifs pour les
pommes de terre et les haricots, mais on ‘peut
d'ores et déja atfirmer, qu’ils seront inférieurs a
ceux d'une année normale (16 millions de quintaux
pour les pommes de terre et 1 million et demi pour
les haricots).

« Il ressort de ces chiffres que la récolte en gé-
réales sera cette année d’a peu prés 71 millions et
demi de quintaux contre 86 millions pour une
année normale ; il est & noter aussi que I'Italie
importait chagque année une moyenne de 10 mil-
lions de quintaux de blé, 11 manque done¢ a peu
pres le cinquieme du chiffre nécessaire a la con-
sommation normale de la population.

« Mais sl est vrai gue des accords aient 6&té
signés entre les,Alliés afin de remédier au déficit
de cerfains pays par limportation de blé étran-
ger, il ne faut pas se dissimuler d’autre part que
cette importation ne pourra pas se faire comme en
temps de paix. Des restrictions — nous ne parlons
pas & dessein de sacrifices — sont done nécessaires,
puisqu’elles permettront de constituer les stocks de
réserve et qulelles diminueront- d’autant les néces-
sités des importations. Le peuple saura les accep-
ter et le gouvernement devra veiller & ce que tous
les produits soient intelligemment répartis. Con-
fiants dans le gouvernement pour qu'il adopte une
politique énergique de guerre et assurés du patrio-
tisme de la population, nous regardons I'avenir
avec une entiére ‘confiance. »

C'est le langage gue nous tenons tous.

La carte de pain en [talie. — Le Giornale d'Italia
recoit de Florence l'information suivante :

Aujourd’hui a été affiché le manifeste qui an-
nonce que jusaqu’a nouvel ordre la ration normale
de pain a été fixée a 280 grammes, et a4 400 gram-
mes la ration avec supplément. On assure quiil y
aura prochainement une ration mensuelle de deux
Kilogrammes de pates et de 900 grammes de riz.

A Rome, on procéde activement au travail pré-
paratoire pour la distribution des cartes de pain,
gqui entreront en vigueur en novemhbre prochain.
Le pain pour le personnel des Palais pontificaux
est fabriqué dans un four qui a été installé an Vati-
can dans les premiers mois de la guerre. On
apprend que le pape aurait donné des ordres
pour aue, dans le personnel qui dépend du Vati-
can, soit introduit I'emploi de la carte de pain.

ETATS-UNIS

L'emprunt de la Liberté. Le président Wilson
vient de lancer une proclamation invitant la na-
tion: & participer au second emprunt de la Liberté.

Il a eté décidé que pour la journée de I'emprunt
de la Liberté, le 24 octobre, les jonrnaux montre-
raient les avantages quauraient leurs lectenrs 2
prendre des bons'de I'emprunt, plutot que de payer
des impots.

Les cinémafographes donnent des films patrio-
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tiques, montrant ce que chaque bon de 50 dollars
donne 3 la défense nationale. =

Le texte complet de 'appel pour le deuxieme em-
prunt de la Liberté donne au peuple des Etats-
Unis une nouvelle occasion de préter au pays l'ar-
gent nécessaire pour soutenir les charges de la
guerre. ) o

« La force des Etats-Unis en cours de mobilisa-
tion vise & porter un coup mortel a lautoeratie
prussienne, pour défendre les droits americains
outragés et la cause de la liberté. Des milliards
de dollars sont nécessaires pour armer, NOUITIr
et vétir les braves qui partent pour livrer la ba-
taille pour leur pays et pour aider les autres na-
tions avec ‘qui nous faisons cause commune contre
l'ennemi.

« Souscrire 4 lemprunt de la Liberté, c'est ren-
‘dre un service patriotique. En conséquence, moi,
Woodrow Wilson,, président de la République des
Etats-Unis d’Amérique, fixe la date du 24 octobre
pour la journée de la Liberté, et je recommande
et conseille a4 tous les citoyens de s’assembler
dans leurs communautés respectives et de pro-
mettre au Gouvernement qui les représente leur
appui financier dans la plus large mesure. Je
demande que, dans l'aprés-midi de ce jour, soient
tenues, dans chaque village, dans chaque ville,
dans chaque bourgade de tout le pays, des réu-
nions patriotiques sous la direction générale du
ministre des Finances et sous la direction immé-
diate des Comités de 'Emprunt de la Liberté for-
mé par les banques fédérales. -

« Le peuple a répondu noblement @& l'appel pour
le premier emprunt; l'excédent des souscriptions
a été alors de plus de 50 9. Puisse la réponse au
nouvel appel étre encore plus probante et le résul-
tat en étre si élevé quiil soit la garantie d'un appui
sans égal pour encourager les hommes qui doi-
vent affronter les feux de la bataille pour la Patrie !
Puisse le résultat en étre si impressionnant que
Iécho sen fasse entendre & travers tous les terri-
toires de mos ennemis, pour leur faire compren-
dre ce que I’Amérique a lintention de'faire pour
mener cette guerre & une fin victorieuse ! »

D’autre part, M, Wilson a lancé un appel aux
milliers de banques américaines susceptibles de
devenir membres du systeme bancaire central fédé-
ral. L'appel demande a ces banques d’adhérer sans
retard au systéme afin de grossir les réserves na-
tionales en or et contribuer efficacement & une vi-
goureuse conduite de la guerre.

L.es ressources des banques adhérentes dépassent
seize milliards de dollars.

Les ressources des bangues encore non adhé-
rentes au systeme atteignent le méme chiffre.

Les récoltes américaines. — On annonce officiel-
lement' que la récolte américaine de cette année
constituera un record. :

La récolte du blé fournit a elle seule un million
de boisseaux de plus que l'année nassée. Les ré-
coltes de pommes de terre et autreslégumes donnent
de trés brillants résultats ; elles sont d’excellente
qualité, et bien que I'Europe demande 400 millions
de boisseaux de froment de plus que les expor-
tations américaines normales, on est fermement
convaincu uune stricte économie permettra d’évi-
ter toute disette.

Le blocus de I'Allemagne. — Dans un décret met-
tant en vigueur la loi sur le commerce avec

rennemi, M. Wilson a conféré des pouvoirs éten-:

dus aux divers départements gouvernementaux,
ainsi (u'au comiié de cominerce de guerre qui
continuers & octroyer-les permis dlexpoiter et de
contrdler Jes importations. Tout commerce avec
une société ou des agents ennemis aux Etats-Unis
ou a l'étranger est interdit, sauf dans le cas d'une
autorisation émanant du comité de'commerce de

ennemie ou ‘alliée ‘A un ennemi de faire du com-
merce aux Etats-Unis, & lexception des compa-
onies dassurances qui sont placees sous la  sur-
veillance du ministere des Finances. 3 gy
La censure postale, télégraphigue. et radiotélé-
graphique a été confiée au _cqln}fee de la cgrlsql:e,
composé des délégués des ministeres de la Guerre,
de la Marine, des Postes, du comite du commerce
de guerre et du président dd comité des informa-
tions publiques. : :
Le soin -de régler les changes etlrangel‘s,‘ d au-
toriser les exportations d'or et d’argent.e't’ d’appli-
quer les dispositions prises en Ve d’éviter la
fransmission d'informations & 17’-en119r111: par t_ou‘tes
voies, autre que postale, est c,onﬁe au mlmstetrn
des Finances, & (ui incombe également la tiche
d’autoriser les compagnies d'assurances enuemies
ou alliées de Llennemi a faire des affaires aux
Etats-Unis. :
ALLEMAGNE

Banque Impériale d’Allemagne. — Le _bilan de
la Bangue Impériale d'Allemagne, au 6 octobre
1917, accuse, sur celui du 30 septembre 1917, les varia-
b 30 sept. 1917 G octob. 1917 Compar.

(En millions de marks)
Encaisse or 25 2.404
— 108
Billets de 1'Empire et
bons des Caisses de
préts.., 987 1.019
Portefeunille d'es- ; i
5.633 12,058
9 9
Portefeuille tifres.... 160 159 ]
Circulation .205 10 367 S R162
DEPOLS seveerecacnnns b4l 6.020 3021
Statistique relative aux divers 'chapitl_-es du bilan de Ia
Banque Impériale d'Allemagne (Millions de marks).

Por-

te-
feuille

Encaisse Cir-
cula-

| tion

‘Dates

Ar-
gent

31 juil. 49141, 275

Billets de
I'Empire(1)
Comptes
courants et
dépodts
Avances
Taux de
I'escompte

o
&

2.909| 1.258

7 aofit & 97 | 8.897| 1.879

1917
5 aoft...|2.403 su7 | %.934] 5.080|11.369
2 aout... o.408| 92| 568 | 8.978] 5 875|11.067
Ul15k0s] 96 | 671 | 9.387] 5.891111.365
|2 404 707 | 9.433] 5 515|11.000
18 a04] 105 | 714 | 9.475] 5.504{10.997
19,404 wek | 9.604| B 972|11.266
Cala0x 987 [10:205| 9. 541|15.633| ¢
9 404 1.019 [10.567] 6.020'12.0581 9

(1) Depuis le 7 aoft 1914, les bons ‘des Cai_sses de pl‘?i‘"
(Darlehenskassenscheine) sont compris au bilan avec 108
billats de 'Empire (Reichskassenscheine).

Le septieme emprunt de guerre allemand. — Jw
18 octobre a ¢té clos le septieme emprunt de guerre
allemand, Atlendons les résultats qui, bien que
truqués, seront néanmoins un indice (Je.‘ fa verl-
table situation économigque de 1n0S eniemis.

Le battage outrancier n'aura pourtyan.t, pas marf-
qué pour contribuer au succes. Qu on cn 4;11;@,1"
Suivant le correspondant du Times & Rnttm'filu.m
toute la presse: hollandaise, a l'exception du I:'h
graaf et de quelques autres journaux, a ]Juh.l,,
frois fois par semaine de grandes aunonces f.:l
septitme emprunt de guerre allemand. Le pm_ll:i
pal journal socialiste, le Het Yolk, a ete Cepfnd.\ll
forcé, par les protestations de ses lecteurs, de ces
sor la publication de/ces annonces. b

Comme nous l'avons' déja dit, la presse sulsst:

guerre, qui peut égalemenf autoriser une société

allemande est également encombrée de ces Al
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ndnees. Cette publicité intensive et colteuse sem-
ble confitmer les bruits selon lesquels le septieme
emprunt de guerre allemand serait loin d'étre un
succes,

Finances allemandes. — La Leipziger Volkszei-
tung anmnonce que dés la prochaine session du

Reichstag, qui commence le 10 novembre, le gou- !

vernement déposera une demande de dix a quinze
milliards de nouveaux crédits de guerre. Les der-
niers crédits de quinze milliards ont été votés,
comme on le sait, en juillet, 1k

D’autre part, on mande de Constantinople & la
Gazette de Francfort qu'a la suite de la visite de
Djavid bey & Berlin, un nouvel accord entre I’'Alle-
magne et la Turquie permet a la Turquie d’émettre
20 millions de livres de papier-monnaie contre 50
millions de Bons du Trésor allemand a déposer aux
caisses de la Dette publique ottomane.

La lutte économigue aprés la guerre. La cam-
pagne pangermaniste, que nous avons si souvent
signalée 4 nos lecteurs, s’exerce dans tous les mi-
lieux de l'empire allemand, et voici les déclarations
que le DT Ackermann, correspondant de la United
Press, vient de faire au sujet de I'importance -éco-
nomique que la possession d'Anvers ef de Constan-
tinople aurait pour I’Allemagne

« Les propriétaires des grandes fabriques.de Co-
logne, Dusseldorf, Mannheim, Muelheim, Franc-
fort, se rendent compte que, si apres la guerre,
ils sont obligés d'expédier leurs marchandises par
Bréme et Hambourg, il leur sera impossible de
maintenir la concurrence avec les autres pays du
monde avec plus de succes qu’avant la guerre, ce
qui leur paraitrait peu satisfaisant.

« Mais si les Allemands gardent Anvers, les pers-
pectives de leur futur commerce international se
présentent comme trés brillantes. Rauscher donne
des chiffres significatifs pour démontrer que si
I'Allemagne peut garder cette ville, 'exportation
des Tproduits “allemands, & destination des Etats-
Unis, de PAmérique du Sud et des autres parties
du monde, reviendrait bien meilleur marché,

« -Si I'Allemagne ne réussit pas & obtenir le con-
tréle’ commercial, grace & Anvers, elle peut se con-
sidérer . comme perdue; pour Uobtenir, il faut
quelle poursuive la querre commerciale 4 outrance.
Les Allemands se sont montrés trés actifs a Anvers,
reconstruisant les quais, remettant a -flot les na-
vires coulés, construisant un nouveau pont sur
I'Escaut. Les Compagnies de Hambourg et de
Bréme ont occupé les meilleurs emplacements du
port pour y loger leurs plus grands vapeurs. Les

propriétés de la zone du port ont été confisquées, .

et, aujourd’hui, Anvers est prét a4 commencer la
guerre commerciale sans quartier.

« Le Kaiser tient en son pouvoir -les deux clefs
les plus importantes de I'Europe : Anvers et Cons-
tantinople, et si I'Allemagne peut les garder aprés
le conflit, elle sera la nation la plus puissante
de cet hémisphére. »

Mais les alliés sauront se défendre sur tous les
terrains et, dans l'ordre économigue, nous sommes
heureux de constater le revirement du grand or-
gane libre échangiste du Lancashire. Le Manchester
Guardian qui aprés sétre progressivement rallié
a la cause de la guerre jusqu'aw bowt, a fini par
accepter le principe de la lutte commerciale contre
I’Allemagne
.« Cest une chose, écrit motre grand confrére, que
d’escompter un boycottage économique de T'Alle-
magne comme devant étre une des caractéristiques
des relations permanentes qui existeront entre les
peunles apres la guerre. Clen est une autre, toute
différente, que de se servir de la force économique
de Palliance, qui comprend & coté des Etats-Unis
la plus grande partie de I'’Amérique du Sud,
comme de « l'detif » qu’elle constitue indubitable-
ment. Il faut que P'Allemagne sache que si elle

conserve et qu'aussi longtemps qu’elle voudra con-
server ‘de force et contre leur volonté les peuples
qu’elle aura conguis, elle ne retrouvera pas sa po-
sition «comime nation commerciale parmi les autres
nations commerciales.

« Nous espérons tous voir un jour restaurée la
libérté normale du commerce. Mais la marche de la
guerre a contraint les gouvernement alliés & mettre
{la ‘haute main suf les produits et les transports, a
se rationner les uns les autres — et méme & ration-
ner les neutres — ‘chacun selon  ses besoins.

« On sait qu’étant donnée la raréfaction univer-
selle de nombre de produits indispensables, ce sys-
téeme devra étre temporairement maintenu et si I'Al-
lemagne veut y trouver place comme -elle y sera
obligée, elle devra satisfaire pour autant aux exi-
gences minima des alliés. »

AUTRICHE-IIONGRIE

Nouveau projet de relévement des tarifs-mar-
chandises des chemins de fer de I'Etat hongrois. —
En présence des dépenses sans cesse croissantes de
I'Etat, le gouvernement hongrois s'est vu obligé
d’envisager un nouveau relevement des tarifs des
chemins de fer sur les marchandises.

Une réforme de ces tarifs était déja - projetée
au moment ou leur majoration de 30 94 entra en
vigueur, c'est-d-dire le 1°* février dermier. Depuis
lors, on poursuivit au ministéredu Commerce
comme & l'administration des Chemins de fer de
I'Etat, 'étude de cette réforme.:

On avait laissé entendre jusqu'a présent que ce
remaniement des tarifs ne serait introduit qu'aprés
la guerre, mais les explications que le comte Béla
Sérenyi a fournies a ce sujet depuis son entrée
au ministére du Commerce, laissent prévoir qu’on
n'attendra pas jusque-la. La direction des Chemins
de fer de I'Etat avait déja été chargée par le pré-
décesseur du comte Sérenyi de soumettre au gou-
vernement un projet de revision générale des ta-
rifs-marchandises, revision qui impliquait leur re-
lévement ; or, la direction est sur le point d’avoir
fini ses fravaux, si bien que le gouvernement va
étre appelé d’ici peu & résoudre la question.

D'une réponse que le comte Sérenyi a faite &
ce sujet au président de la Chambre de commerce
de Budapest, il ressort que le reldévement des ta-
rifs portera principalement sur les transports par
masse. « D’autre part, écrit le Pester Lloyd, le mi-
nistre du Commerce veut également augmenter les
recettes des chemins de fer par la suppression de
toutes les remises et tarifs de faveur qui ne sont
pas exclusivement concédés dans un intérét pu-
blic. Le ministre considére l'augmentation des re-
cettes comme d'autant plus indispensable que la
reorganisation urgente des Chemins de fer de
I'Etat entrainera de grosses dépenses et que la si-
tuation matérielle du personnel devra étre anié-
liorée. »

L'Oester Eisenbahnblati fait remarquer ce qu'il
v a de défectueux dans un remaniement des tarifs
de cette nature opéré en temps de guerre, alors que
les conditions économiques sont absolument anor-
males et ne peuvent servir de base i une tarifi-
cation durable. '

ESPAGNE

La situation économigue de PEspagne. — Bien
que I'Espagne subisse actuellement une période de
prospérité, elle n'en est pas moins sujette & une
crise économique qui provient de la hausse des
prix et de la rareté des produits. A laide de la
presse péninsulaire, nous allons essayer de donner
un apercu de la situation.

D'aprés la Epoca, I'Espagne continue & occuper
une des premieres places pour la production des
minerais de mercure, plomb, cuivre et fer, bien que
le nays ne bénéficie malheureusement, pour son
propre usage, que d'une petite quantité de ces pro-

duits. Elle n’extrait pas suffisamment de charbon ;
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mais les statistiques accusent une indéniable ameé-
ljoration aujourd’hui. En effet, alors gu'en 1913 on
tirait du sol 4.059.000 tonnes de houille et de lignite,
on en 4a tiré 5.320.000 en 1916. Llimportation an-
nuelle de 2.150.000 tonnes de charbon est encore né-
cessaire et exige l'envoi de 57 millions de pesetas &
I'étranger ; mais peu a peu le déficit- diminue.
Quant a l'utilisation des forces naturelles, elle re-
présente 600.000 chevaux, 67 grandes installations
hydro-électriques, 29 moyennes et 74 petites.

Au point de vue agricole, la production espagnole
est tveés abondante et occupe un grand nombre de
bras ; c'est la ressource la plus stre du pays, et le
surplus constitue méme un article d’exportation
trés rémunérateur. Si l'on constate cette année un
déficit pour les céréales, principalement pour le
blé et le mais, par rapport & 'année derniére (qui
avait donné plus de 44 millions de quintaux de blé),
il ¥y a méanmoins progression, puisqulen 1913 on a
xécolté environ 32 millions de quintaux de blé et
qu'on vient d’en récolter en 1917 plus de 38 milliomns.

Au point de vue de la fabrication industrielle,
s'il reste encore beaucoup a faire, il s'est produit
tout de meme une amélioration. Avant la guerre,
PEspagne était, en effet, tributaire de I'étranger
pour les articles fabriqués et transformait & peine
les matieres premiéres : en 1913, I'importation des
articles fabriqués g'élevait a 480 millions et I'expor-
tation a 252 ; en 1916, au lieu d'un solde «défavora=
ble » de 228 millions, c¢'est un solde « favorable »
de 285 millions que l'on doif enregistrer, et le pre-
mier semestre de 1917 présente le méme caractére
(151 millions). La hausse considérable de toutes les
valeurs industrielles espagnoles est également un
heureux indice, et c'en est un autre encore que le
développement pris en Espagne par la grande in-
dustrie avec de nouvelles sociétés. 3

Le commerce intérieur et extérieur, enfin, se pré-
sente dans de bonnes conditions: Pour le premier,
le luxe croissant des installations,laforme anonyme
que vont adoptant de nombreuses entreprises, la
hausse des prix due aux intermédiaires sont une
preuve que le commerce espagnol se développe
d'une maniére satisfaisante ef entretient un plus
grand nombre de familles que par le passé. Le com-
merce avec 1'étranger passe de 1.306 millions de
pesetas d'importations et 1.057 d’exportations pour
1913 (avec un solde « défavorable » de 249 millions)
4 913 millions d'importations et 1.368 d’exportations
pour 1916 (avee un solde « favorable » de 455 mil-
lions, le premier semestre de 1917 atteignant déja
256 millions).

Cet optimisme trouve cependant un correctif dans
les lamentations quotidiennes de la presse. Clest
le revers de la médaille. Et il y a méme un singu-
lier confraste, en ce moment, entre limpression
satisfaisante qui se dégage de ces considérations
générales et les ameéres constatations qu’améenent
chaque jour les difficultés de plus en plus nom-
breuses et pressantes de la vie matérielle. Comme
le fait remarquer le Liberal, «le probléme de l'ali-
mentation de tous les Espagnols n’est pas un pro-
bleme de répartition de richesse, c¢'est un probleme
de production : les fortunes une fois réparties entre
les vingt-deux millions d’Espagnols, la majeure
partie resterait en proie aux maux de la faim, si
une productiont suffisante n’était pas assurée ; et
c’est préecisément ce gui arrive. »

HOLLANDE

Contrebande. de bétail. — Suivant un journal de
Roosendaal, il existe actuellement & Esschen, en
Belgique, un marché de bestiaux. Il n'en existait
pas avant la guerre a cet endroit. Cent cinquante
a deux cents tétes de bétail §'y vendent deux fois
par semaine. Tous ces animaux viennent de Hol-
lande en contrebande et sont la source de gains
importants. Mardi dermier, un marchand de Hoo-
rendenck vendit sur le marché 53 vaches passées

en contrebande. La semaine précédente 36 tétes
de bétail avaient pussé la frontiére dun seul coup
entre Hispen et Vorno.

Et aprés cela les Hollandais s'étonnent de la
rigueur du gouvernement de Washington a leur
égard, en ve qui touche lembargo sur leurs inmpor-

tations.

L’embargo sur les navires hollandais. — On sait
que les batiments hollandais chargés de produits
alimentaires & destination de la Hollande sont re-
tenus dans les ports des Etats-Unis. Il s'agit de
85 mavires représentant une capacité de transport
de 350.000 tonnes.

Le Daily Chronicle précise que 'Amérique retient
les navires hollandais parce qu'elle refuse de re-
connaifre une convention entre I'Allemagne et la
Hollande fixant le pourcentage des exportations
devant passer de la Hollande- aux empibes cen-
tfraux, A en juger par Iénorme proportion de pro-
duifs alimentaires réclamés sur les exportations
essentielles “de la Hollande, I'Allemagne est dans
une affreuse misére:

Le New-York Times appelle lattention du gou-
vernement hollandais sur le fait que le cargo sué-
dois Mericano décharge la cargaison que le bureau
d’exportation de Washington- refuse de laisser par-
tir. Elle comprenait 5.000 tonnes de farine, du
minerai de fer, de l'acier.

« Nous avons besoin de farine pour nous-mémes
et pour nos alliés, dit-il, nous ne permettrons pas
Pexportation de métaux vers la Suede, qui permit
a I’Allemagne de se ravitailler én millions de
tonnes de fer et d'acier, en munitions méme pour
les torpilles avec lesquelles nos propres navires
furent coulés. Nous avons retenu la cargaison du
navire parce qu'il avait peut-étre un port allemand
comme destination. »

Un conflit anglo-hollandais. — On annonce de
Londres que le gouvernement britannique est porté
a envisager comme grave la question du transit du
sable et du gravier par les voies d’eau hollandaises.
Les statistiques montrent que ces matériaux péne-
trent er Belgique occupée dans une proportion
bien supérieure a celle importée en temps de paix
pour les besoins de la population civile. 11 est’ évi-
dent que Pemnemi fait un usage considérable de
ces ‘matériaux.

C'est sans suecés que le gouvernement britan-
nigque a fait a la Hollande des représentations en
vue de faire cesser ce trafic:

Dans ces circonstances, le gouvernement britan-
nique estime ne pas pouvoir désormais continuer
a octroyer des facilités spéciales dans la transmis-
sion des dépéches commerciales hollandaises par
Iintermédiaire des cables télégraphiques se trou-
vant sous l2 controle britannigque.

Il convient de faire remarquer que Pusage des
cibles britanniqiles constitue tne conecession qu'il
est impossible de fevendiquer comme un droit, car
toutes les dépéches auxquelles on permet de sache-
miner par ces cables sont transmisés & titre pure-
ment gracieux.

SUISSE

L’alimentation de la Suisse en céréales. — Afin
de mieux assurer le ravitaillement du pays en cé-
réales, le Conseil fédéral suisse a pris, a la date
du 21 aolt dernier, un arrété instituant définiti-
vement le controle officiel pour 'emploi des cé-
réales de la' récolte de 1917,

Cet arrété, qui est entré en vigueur dds le 25 aoft,
stipule que les céréales panifiables de la récolte
indigéne ou importée de l'étranger ne peuvent étré
utilisées gque pour le ravitaillement du pays en
pain, Les moulins ne doivenf pas recevoir une
quantité de blé supérieure aux contingents fixés
en application de Parrété du 29 mai 1917 ; ils sont
tenus de ne livrer la farine qie contre remise des
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coupons de cartes de pain et de farine; pour les
coupons de cartes de pain, ils devront considérer
que 135 kilogrammes de pain correspondent a 100
kilogrammes de farine. Le controle des coupons est
assuré par 'Office fédéral du pain, auquel les mou-
lins doivent adresser, en fin de chaque mois, le
relevé de ces coupons.

I’alimentdation du pays en pain et en farine a
lieu sur la base des cartes spéciales instituées par
le ‘nouvel arrété. Ces cartes, dont la distribution
est confiée aux communes sous leur responsabilité,
donnent droit- & chaque habitant & une ration de
250 grammes de pain par jour et de 500 grammes
de farine par mois, Les ouvriers occupés i des tra-
vaux pénibles et les personnes & ressources mo-
aestes recevront un supplément de 100 grammes de
pain par jour; la liste des ayants-droit & la ration
supplémentaire sera établie par 1'Office fédéral du
Pain. Les producteurs-coisommateurs ne recoivent
pas de cartes lorsqu’ils assurent complétement leur
propre alimentation ; dans le cas contraire, ils ont
droit’ aux cartes dans les limhites fixées ci-dessus.
Les familles faisant elles-mémes leur pain peuvent
recevoir la quantité de farine correspondant & leur
ration de pain. %

Les petits pains, biscuits et articles de patisseris
et de confiserie fabriqués avec de la farine ne peu-
vent étre vendus que contre remise de coupons de
la carte de pain. Les fabriques de produits alimen-
taires recoivent les quantités de farine qui sont
fixées par I'Office fédéral. Le pain sera mis en
vente en miches de 56 & 2.500 grammes ; les cou-
pons de cartes de pain seront de 25, 50 et 250 gr.

Les cantons sont autorisés a fixer le prix du pain
ou A déléguer cette faculté aux communes,

Tout producteur de céréales panifiables est au-
torisé a, assurer, pour lui, sa famille et ses domes-
tiques, sa propre -alimentation, & condition den
avoir -avisé les autorités communales avant le
Ier septembre 1917, ef & s‘engager 4 ensemencer en
céréales & pain,‘en 1918, une surface au moing égale
a celle ensemencée en 1917. Pour les emblavures
supérieures a celles de 1917, le productenr recevra
de 180 & 250 kilogramrmes (suivant le grain : blé,
epeautre ou seigle) par hectare semé en plus.

Le producteur-consommateir a le droit de réser-

ver les céréales nécessaires i son alimentation, —
s0it, pour une durée de douze mois et pour chaque
personne de son ménage, la récolte de blé de
J ares ; les semences nécessaires aux emblavutes
de 1918 sont comprises dans cette quantite, Le
surplus de la récolte doit étre tenu & la disposi-
tion de 1'Office fédéral du pain suisse ; une prime
sefa payée aux producteéurs qui livreront plus de
15 kilogrammes de céréales par are emblavé. Les
producteurs-consommateurs ne peuvent mettre
dans le commerce les quantités de céréales qui leur
ont été laissées.
_ I,Ne Conseil fédéral, par le méme arrété du 21 aott
1917, a-ordonné le séquestre de toutes les céreales
panifiables indigénes de la vécolte de 1917. I’achat
et la vente des céréales séquestrées sont interdits ;
tes céréales, ainsi que les rdserves des précédentes
récoltes, ne pourront étre utilisées que pour l'ali-
mentation du pays en pain et comme semences ;
leur affouragement est prohibé, 3 Pexception de
celles impropres a la mouture,

L'arrété du 21 aott 1917 reproduit ensuite, en
te qul concerne la récolte, le battage et la: conser-
vation des céréales & pain — les meémes dispositions
fque celles édictées par le précédent arrété du
< aolt 1917 ; le Département militaire suisse con-
Serve également — pour ce qui-est de la fixation
des prix maxima — les droits que lui conférait
larrété du' 2 aotnt.

L'avoine, Torge et le mais de la vécolte de 1917
(atngi que les réserves des précédentes récoltes)
sont réquisitionnés ; les stocks de ces céréales sou-
Wis & la  réquisition mne peuvent faire I'objet
d'achats ou de ventes, Les producteurs sont cepen-

dant autorisés & utiliser I'avoine, l'orge ef le mais
pour leur usage particulier, soit comme denrées
alihentaires, soit comme fourrages, ‘soit comme
SEIEences.

L'emploi de ces céréales dans des buts indus-
triels, que les dispositions antérieures n'avaient
fait que limiter, est désormais interdit, sauf auto-
risation spéciale du Département militaire suisse ;
les. commercants et fabricants devront déclarer
leurs stocks a la Division des blés indigénes au
moment de l'entrée en vigueur du nouvel arrété
(@5 aont 1917).

Des dispositions pénales sévéres a l'éeard des

contrevenants aux dispositions de Dlarrété ci-des-
sus sont, en outre, prévues,
. Le Deépartement militaire suisse, qui est chargé
de l'exécution de Parrété du 21 aott, doit prendre
les mesures nécessdires pour que la carte de fa-
rinc et de pain soit introduite le 1° octobre 1917.

Revue Commerciale

Réceites de céréales. — Le ministre de I'Agricul-
ture, d’aprés le relevé de nouveaux rapports trans-
mis par les directeurs des services agricoles de
quelques départements a la suite d'un complément
d'enquete, a ainsi rectifié les  résultats approxi-
matils des récoltes de céréales en 1917 : blég,
39.231.410 quintaux ; méteil, 878.850 quintaux ; sei-
gle, 6.987.700 quintaux ; orge, 8.612.610 quintaux.

La recoite des olives. — Dune communication
e notre directeur, M. Edmond Théry, a I'Académie
c’Agriculture de France, il ressort que par un
ensemble de circonstarices climatériques essentiel
lement favorables a la, végétation des oliviers, la
récolte des olives fera, cetie année-ci, exception a
la regle générale car.elle donnera au moing 1 mil-
lion 500.000 quintaux de fruits, cest-a-dire la pro-
duction la plus forte du dernier quart de siecle,
représentant presque cing fois celle de Pannée 1916
ayant a peine afteint 326.800 quintaux.

L'hiver de 1870-71 en tuant la moitié des oliviers
de la Provence a porté un coup presque mortel &
cette culture spéciale parce, d'une part, il faut plus
de quinze anmées pour qu'un rejeton  d'olivier
puisse. devenir arbre et payer ses frais de culture,
et que, d’autre part, pendant cette période, cer-
tains industriels, peu scrupuleux, profitérent de la
situation pour créer, avec des. huiles d’arachide,
de graines de coton, de coprah, etc., une mixture
quils  wendirent impunément sous le nom
dhuile d’olive vierge jusqu'a la mise en vigueur des
lois sur la répression des fraudes alimentaires.

Ces lois et le régime des primes qui fut institué
par la suite ont évidemment amélioré les condi-
tions d’exploitation des oliveraies, mais le décou-
ragement des petits propriétaires était trop graad
ef; ]Jca.ucmgp d’entre eux ont transformé leurs vir-
Zers en vignes.

C'est ce qui explique la diminution en quelque
sorte progressive des olives récoltées dans donze
de nos départements meéridionaux : Basgses-Alpes,
Alpes-Maritimes, Ardeche, Aude, Bouches-du-Rhéne,
Corse, Drome, Gaid, Hérault, Pyrénées-Orientales
Var et Vaueluse, : :

La production moyenne décennale, qui dépassait
3 millions de guintaux d’olives avant 1870-1871, est
successivement tombée & :

Moyennes
décenndles

1874-1883... Moyenne annuelle........

1884-1893. . d, 1.561.000

1894-1908. . . Id. = 1.139.000

1904-1918. . . Id. A 796.000

Année 1914, Récolte annuelle......... 825.000

— 1915, Id. - 596.000
—  1916. Id. 327.000

D'aprés une enquéte faito par le Comité daction

Quintaux

1.920.000
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économique de la 15° région, la récolte de 1917
dépassera vraisemblablement 1.500.000 quinfaux, et
cette abondance inattendue soulévera de sérieuses
difficultés tant pour la cueillette que pour la trans-
formation des fruits en huile, si des mesures parti-
culieres ne sont pas prises par les autorités civiles
et militaires. i

M. Edmond Théry pense que le ministre de
I'Agriculture interviendra vigoureusement en fa-
veur des oléiculteurs et que le gouvernement ne

se désintéressera pas du probleme; car mnous.

sommes, depuis la guerre, tres fortement tributai-
res de l'étranger au point de vue des huiles en aéneé-
ral et de Thuile d'olive en particulier, et si motre
récolte oléicole de 1917 a pour effet de réduire nos
achats extérieurs (Espagne et Italie), il en résuliera
une économie de fret et une amélioration appreé-
ciable de notre change dont nous profiterons tous.

Métaux. — Le gouvernement des Etats-Unis vient
de réglementer dune facon définitive les prix du
cuivre et de I'acier pour les ventes effectuées dans
la République pour le compte des acheteurs ame-
ricains ou alliés.

Le prix maximum du cuivre électrolytique est
fixé & 23 cents 1/2 la livre. Ce prix est sujet a mo-
dification tous les quatre mois. Les producteurs
américains se sont engagés & maintenir leur pro-
duction maxima et & ne pas réduire les salaires
des ouvriers.

Ce  prix de 23 cents 1/2 /la livre correspond au
cours de £110 pour la tonne de cuivre électroly-
tique, cours auquel il faut naturellement ajouter,
en cas dexportation, les frais de transport et
d'assurance. Aussi, les cours du cuivre ont-ils fléchi
en conséquence a Londres. ;

Le cuivre avait été vendu, pendant les sept pre-
miers mois de l'année, au ‘cours moyen de 29,315
cents la livre, contre 26,277 pour la période corres-
pondante de 1916. Voici quels ont été les prix esti-
més du cuivre depuis 1860, a la livre anglaise, soit
environ 454 grammes : 3

Plus haut Plus bas

(En cents)

24 19 7%
59 39

44 27 12

11 50 9 7
10 Y

25 18 37

15 50 11 30

24 13 71
; 35 50 23
1917 (7 mois.). . ... SR 37 26

Il ressort de ce tableau que le prix le plus bas
a 6té enregistré en 1894 & 9 cents, tandis que le
plus haut a été atteint en 1864 avec 55 cents.

Le Comité des Industries de guerre (War Indus-
tries Board) et les fabricants d’acier viennent de
se mettre daccord sur la fixation des prix de
Tacier aux Etats-Unis en réduisant d'un tiers le
cours actuel,

Cette mesure a été approuvée par le président
Wilson et est entrée immédiatement en vigueur.
Ainsi, par exemple, le prix des barres d'acier a
été fixé a 47 dollars 12 par tonne, soit une réduc-
tion de 22 dollars 1/2 par tonne.

En outre, les conditions supplémentaires sui-
vantes sont imposées aux fabricants : aucune ré-
duction de salaire ne pourra étre imposée ; la vente
sera effectuée aux meémes prix, tant aux Alliés et
au public américain qu’au gouvernement des Etats-
Unis ; les fabricants devront se conformer & l'obli-
gation de maintenir la production & son maximum.

Le Comité des industries de guerre est chargé de
lexécution de ce décret, Il placera les ordres et
surveillera la direction des chantiers et des fabri-
ques, de facon 4 ce que les livraisons soient effec-

tuées dans leur ordre dimportance par rapport
aux besoins de la guerre.

D’aprés des statistiques de I'Institut américain
des fers et de l'acier, la production de saumons de
fer pendant le premier semestre de 1917 s'est élevée
4 19.258.235 tonnes contre 19.815.275 pendant le pre-
mier semestre de 1916. La province de Pennsylvanie
tient la téte avee 7.790.514 tonnes, puis vient celle
de I’0Ohio avec 4.269.708 tonnes.

PETITES NOUVELLES

<4 Les annonces et insertions concernant les
particuliers ou sociétés et dont la publication sera
rendue obligatoire au Jouwrnal officiel par décrets,
réeglements ou décisions judicaires, seront payées,
a partir du 20 octobre 1917, au tarif de 6 francs
la ligne de corps sept, sauf pour les cahiers des
charges et bilans des entreprises controlées par
I'Etat, pour lesquels il est fixe a 2 francs.

Le tarif des insertions publiées au Bulletin des
Annonces légales et obligatoires 4 la charge des
sociétés financiéres est fixé, a partir du 20 octobre
1917, a4 4 francs la ligne de corps sept, la ligne du
Journal officiel prise comme justification.

<+ L’action du Crédit Foncier a été demandée
a 663 francs. :

Les obligations foncieres et communales ont con-
servé toute leur activité: Les cours sont en légtre
hausse pour la-plupart des emprunts. Le 22 octobre
aura lieu le tirage des communales 1906 dont le
gros lot est de 200.000 francs et celui des commu-
nales 1912 avec un lot de 100.000 francs. Montant
des lots : 537.000 francs. :

Marché Finanoier

Paris, le 18 octobre 1917.

Les conversations roulent toujours sur la date
probable de notre 3¢ emprunt de guerre; mais les
pronostics varient : lincertitude qui pese sur la
situation gouvernementale en est vraisemblable-
ment la cause. >

Nos rentes 3 9% et 5 9 se présentent tres fermes.

La faiblesse des valeurs russes s’est de nouveau
accentuée @ lannonce de loffensive allemande
dans la Baltique. Forte demande sur les caouf-
choucs et les valeurs industrielles.

Parmi les derniers cours cotés nmous relevous :

Aw Parquet. — Au comptant : 3%, 62; 5 %, 88,55;
Banque de France, 5.280 ; Banque de Paris et des
Pays-Bas, 1.035 ; Crédit Foncier, 663 ; Crédit Lyon-
nais, 1.150 ; Compagnie Algérienne, 1.450 ; Actions
Bst, 795 ; P.-L.-M., 980 ; Orléans, 1.115; Midi, 920 ;
Nord, 1.328 ; Ouest, 715 ; Métropolitain, 440 ; Nord-
Sud, 121 ; Omnibus, 445 ; Voitures a Paris, 385 ;
Suez, 4.698 ; Thomson-Houston, 824 ; Boléo, 942 ;
Penarroya, 1.370; Extérieure, 111,50 ; Russe 5 %
1906, 70,50 ; Serbe 5 9% 1913 (Monopoles), 64 ; Anda-
lous. 421 ; Saragosse, 448 ; Rio-Tinto, 1.890 ; Briansk,
297 ; Prowodnik, 250 ; Naphte, 330 ; Tréfileries du
Havre, 280: Monthard-Aulnoye, 492 ; « Etablisse-
ments Bergougnan, 1.460.

Marché en. Banque. — Au comptant : Toula, 779
Maltzof, 408 ; Platine, 470; Cape Copper, 11550 ;
De Beers ordinaire, 393; Mount Elliott, 1615
Spassky, 43 ; Bakou, 1.435 ; Utah, 594 ; Spies, 17,7 ;
Chartered, 23; East Rand, 1350 ; Rand Mines,
87,50 ; Modderfontein B, 121 ;  Malaceca ordinaire,
155 ; Financigre des Caoutchoucs, 259.

L’ Administrateur-Gérant : GEORGES BOURGAREL.
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