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LE MORATORIUM DES EFFETS DE COMMERCE 

Le Journal officiel du 20 septembre a promulgué un 
décret prorogeant pendant une nouvelle période de 
90 jours le moratorium des valeurs négociables. 

Dans le rapport qui précède ce décret, le ministre 
du Commerce constate qu'en raison des mesures 
adoptées, notamment la suppression du moratorium 
à l'égard des fournisseurs de l'État, grâce aussi au 
bon vouloir des débiteurs et à la reprise de l'activité 
économique, les rentrées des effets moratowés se 
tout effectuées à la Banque de France de la façon la 
plus satisfaisante. 

Le portefeuille des effets bénéficiant de la pro-
rogation des créances, qui, au début de la guerre, 
s'élevait à 4 milliards 480 millions, n'atteint plus, en 
effet, à la date du 21 septembre 1916, que 1 milliard 
390 millions. 

En présence de cette situation, le Ministre a estimé 
que le moment n'était pas encore venu de modilier 
le régime actuellement en vigueur. 

LE MORATORIUM DES ASSURANCES 

Par un nouveau décret en date du 23 septembre, 
•publié au Jowrnal officiel du 26 courant, le morato-
rium des entreprises d'assurances, de capitalisation 
et d'épargne est prorogé pour une nouvelle période 
de 60 jours, à dater du 1" octobre. 

Ce décret ne modifie le précédent, en date du 18 
juillet qu'en ce qui concerne les Sociétés d'épargne. 
Il porte de 25 à 40 0/0 la portion du capital revenant 
aux intéressés par suite de l'échéance de leurs séries 
ou participations, ou par suite de décès, pour les 
Sociétés dont les placements se font en constructions 
de maisons payables à tempérament. Le taux des 
sommes exigibles des autres Sociétés d'épargne est 
porté de 50 à 75 0/0. 

ABROGATION DU DECRET RELATIF 
A LA LIMITATION DES REMBOURSEMENTS 

* DES CAISSES D'ÉPARGNE 

Par un décret en date du 23 septembre dernier, le 
Gouvernement a abrogé celui du 30 juillet 1914, qui 
avait limité à la somme de 50 fr. par déposant et par 
quinzaine les remboursements à effectuer par les 
Caisses d'épargne ordinaires et par la Caisse natio-
nale d'épargne. 

Dans le rapport qui précède le décret, le ministre 
des Finances expose les raisons qui ont déterminé le 
Gouvernement à prendre cette mesure. Après avoir 
rappelé le décret qui a mis en vigueur la clause de 
sauvegarde rendu au début de la guerre, le Ministre 
ajoute : 

Depuis lors, deux années ont passé, au cours des-
quelles les titulaires des livrets auraient pu effectuer 
intégralement, s'ils avaient voulu, le retrait de leurs 
dépôts, puisqu'à raison de 50 fr. par quinzaine, il 
leur eût suffi de moins de quinze mois pour retirer 
le maximum de 1.500 fr. Et, cependant, grâce à la 
confiance des déposants, à leur clairvoyance et à leur 
patriotisme, le montant total des dépôts des caisses 
ordinaires qui s'élevait, au 30 juin précédent, à 
4 milliards 54 millions, n'est retombé qu'à 3 milliards 
688 millions; celui de la Caisse nationale d'épar-
gne, qui étaitde 1 milliard 857 millions, atteint encore 
1 milliard 624 millions. 

Dans ces conditions, nous avons pu déjà réduire 
peu à peu l'application de la clause de sauvegarde. 

Tout d'abord, après les facilités données aux dépo-
sants lors du dernier emprunt, il a paru équitable de 
donner satisfaction à tous ceux qui désiraient consa-
crer leurs fonds à des achats de rente en Bourse, 
sous réserve de certaines précautions destinées à 
prévenir les abus. Cette mesure a été réalisée par un 
décret du 27 mars 1916. 

Le même décret a décidé, d'autre part, que, même 
pour les autres retraits, aucune limitation de somme 
ne serait appliquée aux dépôts postérieurs à sa pu-
blication. , 

Il reste une dernière étape à franchir. Nous n'hé-
sitons pas à vous proposer, monsieur le Président, 
de lever toutes limitations aux remboursements. 
Nous avons entière confiance, en effet, dans les dépo-
sants qui, loin de retirer leurs fonds disponibles, 
voudront user de la faculté donnée par la loi du 
29 juillet 1916 de porter le maximum de leur compte 
de 1.500 fr. à 3.000 fr. Il va de soi, qu'en cas de force 
majeure, le Gouvernement pourrait revenir à la 
clause de sauvegarde; mais nous sommes certains 
que l'œuvre de la victoire définitive sonnera sans 
que cette disposition ait à recevoir une nouvelle 
application. 

Voici le texte de l'article Ie" du décret : 

Article premier. — Sont abrogés le décret du 
30 juillet 1914, limitant les remboursements à effec-
tuer par les Caisses d'épargne ordinaires et la Caisse 
nationale d'épargne, et le décret du 27 mars 191g 
portant dérogations au précédent décret. 

L'EMPRUNT NATIONAL 

Le premier emprunt perpétuel 5 0/0 de la 
Défense émis en novembre dernier a obtenu un 
grand succès. Il n'est pas douteux que le 
deuxième emprunt sera accueilli avec une faveur 
encore plus marquée. Les conditions de celui-ci 
sont à peu près aussi avantageuses que celles du 
précédent — la rente nouvelle fournit un taux net 
de placement de 5.70 0/0 — bien que la situation 
des Alliés, tant au point de vue militaire que di-

plomatique se soit sensiblement améliorée dans 
l'intervalle qui a séparé les deux opérations. 

La.rente émise en novembre dernier à 87 fr. 25 
pour les rentes libérées a été admise à la cote le 
o janvier 1916. Or, ainsi que le constatait M. Ribot, 
le 14 septembre dernier, dans la discussion du 
projet relatif au deuxième emprunt, les cours de 
la rente S 0/0 1915 n'ont été, à aucun moment, 
inférieurs à ceux du prix d'émission : 

<r Cet emprunt, a dit M. Ribot, a été si admirable-
ment classé qu'en aucun moment il n'est descendu 
au-dessous du prix auquel il avait été émis ; qu'au 
contraire, il a gagné chaque jour, lentement mais 
sûrement, un peu de hausse à la Bourse de Paris, 
sans aucune intervention, et que ceux qui ont sous-
crit peuvent se dire à cette heure qu'ils ont accompli 
non seulement un acte de patriotisme, mais en même 
temps un acte de bonne adminisfration de leur pa-
trimoine. Le succès de cet emprunt est le gage de 
celui qui va venir. » 

Souscrire à l'emprunt non seulement avec les 
titres admis à la souscription, mais aussi avec 
toutes ses disponibilités, c'est non seulement ac-
complir un devoir patriotique, mais aussi faire le 
placement le plus avantageux qu'il soit possible 
de faire à l'heure actuelle, au double point de 
vue du revenu et de la plus-value du capital. 

* * 
Voici quelques explications complémentaires au 

sujet des conditions du deuxième emprunt natio-
nal et des divers modes de souscription. Nous in-
sisterons plus particulièrement sur les renseigne-
ments ayant un intérêt pratique. 

TYPE DE L'EMPRUNT, ARRÉRAGES, 

PÉRIODE D'INCONVERTIBILITÉ, IMMUNITÉ DE L'IMPÔT 

Rappelons que cet emprunt est identique au 
précédent emprunt émis à la fin de l'année der-
nière, au point de vue du type, de l'échéance des 
coupons et de la période d'inconvertibilité. Il est 
représenté par une rente perpétuelle 5 0/0, avec 
coupons trimestriels aux échéances des 16 février, 
16 mai, 16 août et 16 novembre. Ces coupons sont 
payables nets d'impôts, sans aucune retenue, au 
moins pendant la période d'inconvertibilité qui 
s'étendra jusqu'au 1er janvier 1931. 

TAUX D'ÉMISSION ET CONDITIONS DE LIBÉRATION 

Le taux d'émission est de 87 fr. 50 par 5 fr. de 
rente, jouissance du 16 novembre pour les sous-
cripteurs qui se libéreront par un versement 
unique. Le taux net de placement est ainsi de 
5.70 0/0. 

Les souscripteurs qui voudront profiter de la 
faculté qui leur est accordée de se libérer par ver-
sements échelonnés, auront à payer 88 fr. 75, en 
quatre versements, aux dates ci-àprès : , 

Jour de la souscription Fr. 15 » 
Du 16 au 31 décembre 1916 23 75 
Du 16 au 28 février 1917 25 » 
Du 16 au 30 avril 1917 «... 25 » 

v Total Fr. 88 75 
Ces souscripteurs auront droit au coupon plein 

du 16 février. 

MODES DE LIBÉRATION 

1° Libération intégrale. — Pour les souscriptions 
entièrement libérées, le versement de souscription 
pourra être fait indistinctement en : 

1° Espèces; 
2° Bons de la Défense Nationale souscrits ou re-

nouvelés avant le 1" octobre 1916 ; 
3* Obligations de la Défense Nationale ; 
4» Titres de Rente 3 1/2 0/0 amortissable libérés 

avant le 31 janvier 1915. 
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Les souscriptions faites en titres ci-dessus se-
ront assimilées à celles effectuées en espèces quant 
au prix d'émission de 87 fr. 50 par 5 fr. de rente. 

Nous indiquons plus bas, sous un titre spécial, 
la valeur de reprise des titres admis en paiement. 

Si le versement ne comprend que des litres 
(bons, obligations ou rente 3 1/2 0/0 amortis-
sable), la souscription devra au moins être arron-
die au franc supérieur. En aucun cas, le Trésor 
ne paie de soulte, et, à la. différence des conditions 
du précédent emprunt, il n'émet pas celte fois de 
promesses de rente. 

, 2° Libération par versements échelonnés. — Les 
souscriptions libérables par termes doivent être 
réglées exclusivement en numéraire ou' bien en 
Bons de la Défense Nationale effectivement échus. 

MINIMUM ET ÉCHELLE DES SOUSCRIPTIONS 

On ne peut souscrire au minimum que 5 fr. de 
rente. 

Au-dessus de ce chiffre, toute souscription, libé-
rée ou non, doit être en multiple de 5 fr., c'est-
à-dire qu'il faut souscrire à lo, 15, 20 fr. de 
rente, etc., et non 6, 11 fr. de rente, etc. 

Toutefois, si le prix de la souscription est payé 
uniquement au moyen de titres, la souscription peut 
être, simplement arrondie au franc de rente corres-
pondant à la valeur de reprise des titres donnes en 
paiement. 

Exemple : 
Un Bon de 1.000 fr. ayant encore trois mois à courir 

est repris pour 987 fr. 50", ce qui représenterait 56 fr. 43 
de rente, au prix d'émission de 87 fr. 50. Le porteur 
de ce Bon n'est pas obligé de souscrire 60 fr. de 
rente ; il peut se borner, moyennant le versement 
d'une soulte de 10 fr. à souscrire 57 fr. de rente. 

VALEUR DE REPRISE DES TITRES ADMIS EN PAIEMENT 

1° En Bons de la Défense Nationale souscrits ou 
renouvelés avant le 4m octobre '1916. — Les Bons 
échus ûe 100 fr. et au -dessus seront repris pour 
leur valeur nominale. 

Les Bons de 100 fr. et au-dessus, non échus, 
venant à échéance au plus tard le 29 octobre, date 
de la clôture de l'émission, sont reçus pour leur 
valeur nominale. 

Les Bons de 100 fr. et au-dessus, non échus, 
souscrits avant le 1er octobre 1916 et venant à 
échéance après le 29 octobre, sont repris pour leur 
valeur nominale diminuée des intérêts payés 
d'avance et restant à courir du 29 octobre au jour 
de l'échéance. 

H est à noter (art. 3 de l'arrêté ministériel) que le 
nombre de jours pour lesquels les intérêts se déduisent 
du capital nominal des Bons de la. Défense de 400 fr. 
et au-dessus est ramené, s'il n'est pas un multiple 
de 40, au multiple de 40 immédiatement inférieur. 

Quant aux Bons de 5 fr. et de 20 fr., on doit 
aussi distinguer selon que leur échéance est anté-
rieure ou postérieure au 29 octobre. 

S'ils viennent à échéance au plus tard le 29 oc-
tobre, ils sont repris pour 5 fr. 25 ou 21 fr. 

S'ils viennent à échéance après le 29 octobre, 
ils sont repris pour leur valeur nominale aug-
mentée respectivement de 0 fr. 02 ou de 0 fr. 08 
par mois entier couru depuis le jour de leur 
émission jusqu'au 29 octobre 1916. 

2° En obligations de la Défense Nationale. — Les 
obligations de la Défense sont reçues pour 95 fr. 50 
par 5 fr. de revenu. Ce prix est le prix net qui 
s'établit ainsi : 
Prix d'émission Fr. 96 50 

A ajouter : 
Fraction de la prime de remboursement 

acquise et que l'arrêté lixe à Fr. 0 48 
A retrancher : 

Intérêts payés d'avance pour la partie 
non courue du semestre s'étendant 
du 29 octobre au 16 février 1917 1 48 

Somme à déduire du prix d'émission 95 50 
Exemple : 

Le porteur d'une obligation de 100 fr> de la Défense 
peut souscrire 6fr. de Rente nouvelle coûtant 105 fr.; 
il remettra son obligation qui lui sera reprise pour 
95 fr. 50 et il versera une soulte de 9 fr. 50. 

3° En titres 3 4/2 0/0 Amortissable libérés avant 
le 34 janvier 4945. — Les titres de Rente 3 1/2 0/0 
Amortissable libérés avant le 31 janvier 1915, se-
ront repris au prix de 183 fr. 40 par 7 fr. de 
renie, ce qui est la plus petite coupure de ce fonds. 
Ces titres doivent être remis coupon au 16 no-
vembre 1916 attaché. Ce prix de reprise de 
183 fr. 40 s'établit ainsi : 

Prix d'émission par 3 fr. 50 de rente Fr. 91 » 
Intérêts courus depuis le dernier coupon du 

16 août jusqu'au 29 octobre 0 70 
Fr. 91 70 

Soit pour 7 fr. de rente : 183 fr. 40. 

DATE DE LA SOUSCRIPTION 

La souscription sera ouverte le jeudi 5 octobre; 
elle sera close le 29 octobre, date extrême que le 
Trésor s'est même réservé le droit d'avancer. Mais 
les souscripteurs n'ont aucun intérêt à attendre 
le dernier jour pour souscrire, puisque les valeurs 
susceptibles d'être remises en paiement sont dé-
comptées valeur de ce jour-là, ainsi qu'il vient 
d'être indiqué, c'est-à-dire qu'ils bénéficient de 
l'intérêt sur ces valeurs jusqu'au 29 octobre, 
comme s'ils ne souscrivaient qu'à cette dernière 
date. 

DÉLIVRANCE IMMÉDIATE DES CERTIFICATS DU TRÉSOR 

Il sera délivré immédiatement des certificats 
provisoires du Trésor contre le versement de sous-
cription, qu'il s'agisse de certificats entièrement 
libérés ou de certificats non libérés. Ces certificats 
seront munis des quatre coupons suivants : 16 fé-
vrier, 16 mai, 16 août et 16 novembre 1917. 

Les certificats libérés sont de : 5, 6, 7, 8, 9, 10, 
25, 50, 100, 500, 1.000 fr. de rente. 

Les certificats non libérés sont de : 5, 10, 25, 
50, 100, 500, 1.000 fr. de rente. 

Les certificats seront ultérieurement échangés 
contre des titres définitifs. 

FACILITÉS ACCORDÉES POUR SOUSCRIRE A L'EMPRUNT 

1° Aux capitalistes en général. — Pour souscrire, 
on peut s'adresser à tous les guichets du Trésor, 
aux Caisses d'épargne, à la Banque de France et 
dans ses succursales et bureaux de quartier, et 
aux guichets des établissements de crédit. 

Le ministre des Finances fait savoir que les re-
ceveurs de l'Enregistrement ont été admis aussi à 
recevoir les souscriptions au nouvel emprunt. 

2° Aux délenteurs de livrets de Caisses d'épargne. 
— M. Métin, ministre du Travail, vient d'adresser 
aux Caisses d'épargne une circulaire relative à 
leur rôle dans l'émission du prochain emprunt. 

Les Caisses d'épargne sont admises à recevoir 
les souscriptions. En raison- de la levée de l'appli-
cation de la clause de sauvegarde limitant à 50 fr. 
par déposant et par quinzaine les rembourse-
ments — voir le décret publié à la première page 
de ce numéro — les déposants pourront affecter 
sans restriction au nouvel emprunt tout ou partie 
de leur compte d'épargne. v 

La circulaire prescrit, d'autre part, une série 
de mesures destinées à donner aux souscripteurs 
toutes facilités et à apporter, dans leur intérêt, 
aux opérations le plus de rapidité possible. 

3° Par la Banque de France. — En vue de la 
souscription à l'emprunt, la Banque de France 
consent des avances sur titres, notamment sur 
les Renies françaises, les fonds coloniaux garantis 
par l'Etal, les obligations des départements et des 
villes françaises, les obligations du Crédit Fon-
cier, les actions et obligations de chemins de, fer 
français. 

La Banque prête sur ces divers titres, dans les 
limites réglementaires, en vue de la souscription 
à l'emprunt : 

80 0/0 sur les Rentes françaises ; 
75 0/0 sur les autres valeurs admises au béné-

fice des avances, exception faite des actions de 
jouissance, pour lesquelles la proportion des prêts 
est fixée à 60 0/0. 

Ajoutons que ces avances ne donnent lieu pour 
les souscripteurs à l'emprunt au paiement d'au-
cuns frais de timbre. Les souscripteurs n'ont à 
supporter que las intérêts du prêt, lesquels ne 
courront qu'à compter du jour de clôture de la 
période d'émission, c'est-à-dire le 29 octobre, 
quelle que soit la date de la souscription faite à 
la Banque de France. 

4° Par le Crédit Lyonnais. — En vue de faciliter 
à sa clientèle une participation plus large à l'Em-
prunt national 5 0/0, le Crédit Lyonnais reçoit 
dès maintenant et sans frais, comme versement 
de souscription, la plupart des coupons échéant 
en octobre, novembre, décembre 1916 et janvier 
1917 et notamment ceux des rentes françaises et 
obligations : Ville de Paris, Crédit foncier de 
France, chemins de fer français, etc., fonds d'Etat 
étrangers, emprunts de villes étrangères, obliga-
tions de chemins de fer étrangers et des valeurs 
industrielles françaises, et étrangères, etc. 

LA BANQUE DE FRANCE 
HIER, AUJOURD'HUI, DEMAIN 

La Bévue hebdomadaire vient de publier, sous 
ce titre, un article), à tous égards remarquable, 
de M. André Liesse,' ''de l'Académie des Sciences 
morales et politiques. On no saurait trop en re-
commander la lecture, au moment surtout où se 
trouve posée devant l'opinion la question du re-
nouvellement du privilège de notre grand établis-
sement national. 

Dans le numéro de dimanche dernier, nous 
avons enregistré les déclarations de M. Ribot au 
Sénat sur cette question capitale. Sans mettre en, 
discussion le principe même du maintien du pri-
vilège d'émission à un établissement qui est au-
jourd'hui une base indispensable du crédit de la 
France, le Ministre des Finances a cru devoir 
réserver le droit du Parlement de procéder à un 
examen réfléchi des conditions auxquelles la con-
cession en serait faite pour une nouvelle période. 
Bien qu'il n'ait pas été inspiré par celte dernière 
préoccupation, l'article de M. Liesse y répond 4 
cependant ; non point qu'il indique quelle nature j-
de sacrifices nouveaux on peut réclamer de la i. 
Banque de France, mais parce qu'il montre le \ 
danger de certaines exigences qu'on ne saurait lui 
imposér sans compromettre l'ensemble de l'orga- fc; 
nisatiori du crédit de ce pays. 4s, 

La Banque en effet — et nous l'avons dit sou- > 
vent ici même — ne peut pas être séparée du 
système de distribution du crédit dont elle est le 
pivot. Une évolution « où le hasard des événe-
ments et les circonstances ont eu la part de beau-
coup la plus considérable » en a fait un centre de 
secours ; il serait imprudent d'affaiblir ses moyens | 
d'action, pour le temps de crise, en lui imposant fi 
de remplir, dans les périodes normales, certains 
services incompatibles avec la fonction de l'émis- r 
siori des billets. Cette fonction a comme contre-
partie l'obligation, pour la Banque, de surveiller 
attentivement la liquidité dé son actif pour pou- -' 
voir, à tout moment assurer la convertibilité en 
espèces des billets qu'elle a émis. Or, cette liqui-
dité ne peut-être obtenue que si la Banque se | 
tient, comme opération principale sinon presque 
exclusive, à l'escompte d'effets de commerce de pre-
mier ordre, àont le recouvrement ne peut faire aucun 
doute et dont l'échéance est assez courte afin que, par i 
roulement, le remboursement, à toutes demandes, des 
billets soit garanti. 

De ce que par suite d'une habitude, que main-
tient la confiance dans la Banque d'émission, les 
billets de cette Banque circulent en temps nor-
mal, sans être présentés au remboursement, on 
en arrive parfois à croire que c'est là une vérilable 
monnaie assimilable à la monnaie métallique. 
M. Liesse montre, par un lumineux exposé du I 
mécanisme de l'émission telle qu'elle doit être 5 
conçue, c'est-à-dire comme une opération de cré- I 
dit commercial, que cette illusion repose sur une fi 
erreur grossière. Une banque qui émet des billets \ 
de banque ne crée pas des capitaux} elle ne fait J 
qu'utiliser un instrument de crédit ingénieux,xv

 : 

n'ayant aucune valeur propre si ce n'est celle de '\ 
représenter des valeurs réelles. Voilà des principes 
qu'il n'était pas inutile de rappeler et sur lesquels. ~%| 
nous nous permettons d'attirer l'attention des j 
parlementaires qui croient qu'on peut tout faire 
avec le billet de banque et qu'il suffit de reculer * 
la limite de l'émission autorisée pour avoir résolu 
les plus graves problèmes financiers. I 

Donc, une banque d'émission ne saurait émettre " 
des billets payables à vue et au porteur que contre 
des valeurs de premier ordre et à courte échéance, 
car la condition du crédit du billet de banque, J 
c'est le remboursement de ce billet assuré en 1 
espèces métalliques. « Le cas anormal qui se pro-
duit maintenant, du cours forcé, par suite des I 
nécessités de oette terrible guerre, nê saurait in-
firmer ce principe; pour tout porteur du billet de 
la Banque de France, ce billet n'est qu'un effet 1 
moralorié, à une échéance qui viendra quelques 
années après la guerre : c'est cette confiance qui 
fait son crédit. » Sans doute, le principe premier y 
de toute théorie, des banques d émission a subi 
des exceptions ou des dérogations dans le cours 
de la vie de la Banque de France. Toutefois, la 
base demeure. Il faut l'a maintenir si l'on veut 
que l'édifice conserve la stabilité nécessaire et se 
garder de loucher étourdïment, à ses assises fon-
damentales; on doit, au contraire, s'attacher à les i 
consolider. 

Centre de secours au moment des crises moné-
i taires et de crédit, les banques d'émission devaient £ 
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cific reste à 425, la Chicago-Milwaukee à 480, la 
la Cleueland-Cincinnalïk%\&, la Neiv-York New-
Haven à 467.50 et lu Pennsylvdnia; à 485. Le Gou-
vernement français ayant reçu d'un groupe finan-
cier américain des offres intéressantes pour la 
reprise des obligations S 0,0 Saint-Louis and San-
Franasco va proposer aux porteurs de ces obliga-
tions le rachat de leurs tifre's ' aux environs de 
455 fr. Cette opération aura lieu dans des condi-
tions analogues au rachat des obligations Penn-
sylvania et Cliicago-Milwaukee, qui a eu lieu 
l'année dernière. On trouvera plus loin une note 
à ce sujet. . 

Le marché des obligations des chemins de fer 
sud-américains est irrégulier, bien que la plupart 
des cours enregistrés sont en avance sur les cours 
relevés il y a huit jours. 

L'obligation 4 1/2 0/0 Brazil Bailways revient 
graduellement de 330 à 335, le Bon 6' 0/0 s'avance 
au contraire de 161.50 à 173. L'obligation 5 0/0 
Chemins de Fer Fédéraux Brésiliens passe de 166 
à 175. L'obligation 4 1/2 0/0 Chemins de Fer de 
Santa Fé est en reprise à 390 contre 385. L'obli-
gation Nord-Ouest du Pérou s'avance de 110.50 
à 113. La Nord de Sao Paulo rétrograde de 101 
à 95, l'obligation Compagnie Générale de Pernam-
buco progresse un peu à 186, la ■ Nord-Ouest du 

"Brésil passe de 172 à 174.et la Nord du Brésil de 
88.80 à 90.75. 

L'action Canal de Suez accentue son avance en 
passant de 4.600 à 4.720. Avant l'application d'une 
seconde élévation des tarifs pour l'année, ayant 
pour effet d'élever, à partir du 5 octobre prochain, 
les droits de transit de 6 fr. 75 à 7 fr. 23 par 
tonne pour les navires chargés et de 4 fr. 23 à 
4 fr. 75 pour les navires sur lest, le Conseil d'ad-
ministration vient de décider d'augmenter pour 
la troisième fois depuis le début de cette année 
les droits de transit de 7 fr. 25 à 7 fr. 7b par 
tonne pour les navires chargés, et de 4 fr. 75 à 
5 fr. 25 pour les navires sur lest. Cette augmen-
tation sera appliquée le 1er janvier. Les Docks de 
Marseille rétrogradent de 460 à 445. L'action 
Entrepôts et Magasins Généraux de Paris fléchit 
également de 383 à 370. L'obligation S 0/0 Port 
de Bahia finit à 223.50 contre 229.50. L'obliga-
tion Port de Rio de Janeiro avance de 336* à 3'*5. 
L'obligation S 0/0 Port du Bosario gagne une trac-
tion à 455. 

Les valeurs de transports maritimes sont très 
irrégulières. Les actions de la Transatlantique ont 
été négligées. L'ordinaire Messageries Maritimes 
fléchit de 139 à 135, la privilégiée de 166 à 163. 
L'aclion Chargeurs Béunis avance de 920 à 925, la 
part de 322 à 330. La Hauraise Péninsulaire, après 
trois semaines de calme, s'établit à 1.149Tcontre 
1.210, cours antérieur; ce fléchissement doit être 
attribué à quelques offres tombant sur un-mar-
ché étroit, car la valeur est bonne. L'action.Char-
geurs Français (Plisson et O'j, sur des offres tom-
bant pour l'instant sur un marché étroit, a reculé 
de 1.645 à 1.570. L'ordinaire Messageries Fluviales 

. du Congo se tasse un peu à 195. L'action Est-Asia-
tique Danois, par suite de nombreuses demandés, 
s'est avancée de 5.340 à 5.550, regagnant ainsi 
fout le terrain perdu au mois de septembre. 

Les valeurs de transports urbains sont négli-
gées. Aucun cours en actions du Métropolitain. 
Les recettes du 18 au 24 septembre ont atteint 
1,080.925 fr. 90, donnantdepuis le 1er janvier 1916 
40.864.968 fr. 35 contre 33.306.462 fr. 50 en 1915, 
soit une différence de 7.558.485 fr. 85 en faveur 
de 1916. L'action Nord-Sud passe de 128 à 125.75. 
Du 1er janvier au 20 septembre 1916, les recettes 
de cette Compagnie se sont élevées à 7.882.266 fr., 
en augmentation de 1.493.65>i fr. sur celles de la 
période correspondante de l'an dernier, L'action 
Omnibus à 427 gagne 1 fr. sur le cours de la hui-
taine. L'ordinaire Voitures à Paris bondit rapide-
ment de 217 à 240, l'action de jouissance de 54 à 
71 ; ce mouvement serait motivé par la perspec-
tive d'une augmentation sensible de dividende. La 
Compagnie Qénérale Française de Tramways pro-
gresse de 4s2 à 435. L'ordinaire Tramivays de VEst-
Parisien est ferme à 43, Ja privilégiée progresse 
(Je 44,25 à 45. La privilégiée Lille-Bonnières-
Colombes poursuit ses progrès de 700 à 7Q3. Les 
Tramways Electriques de Bordeaux cotent 205 contre 
208, L'obligation 3 Q/0 Barcelona Traction Light 
and Power se tasse un peu à 243 contre 245. Le 
rapport des Usines Escher-Wys, dé Zurich, an-
nonce que les turbines à eau commandées par 
cette Société et installées au cours du dernier 
exercice, ont été mises en activité avec des résul-
tats satisfaisants ; le rapport ajoute que la situa-

tion de la Barcelona Traction s'est améliorée sous 
tous rapports. 

La fermeté domine toujours en valeurs de cons-
truction d'automobiles. Les Automobiles Mors valent 
107 la privilégiée et 80 l'ordinaire. La part Auto-
mobiles Brasier progresse encore de 59 à 60, l'or-
dinaire s'inscrit â 170.50. L'action Peugeot fait une 
nouvelle avance de 830 n 860. La Darracq aban-
donne une fraction à 43.75. L'aclion Blôriot con-
serve son cours élevé autour de 206, sur les pré-
visions d'une augmentation du dividende pour 
l'exercice en cours. L'ordinaire Mestre et Blatgé est 
ferme à 230, la privilégiée reste à 225. La Che-
nard and Walker passe de 449 à 455. L'action 
Th. Schneider et C'e gagne une fraction à 113.50. 

Toujours très peu d'affaires dans le compar-
timent des valeurs de gaz. Le Gaz de Bordeaux 
s'avance vivement de 53 à 63. Les Compteurs et 
Matériel d'Usines à Gaz gagne 5 fr. à 1390 ; le Bec 
Auer progresse de 1050 à 1070. 

Les valeurs d'électricité sont calmes. La Compa-
gnie Parisienne de Distribution d'Electricité revient 
de .'i92 à 389. La Compagnie Générale d'Electricité 
bondit de 1138 à 1200. L'action Thomson-Houston 
fléchit de 630 à 635, son obligation 6 .0/0 se tasse 
légèrement à 518. La part de l'Electricité de Paris 
rétrograde de 1140 à 1110. L'action Edison aban-
donne 20 fr. à 515. L'Eclairage Electrique (non es-
tampillée) est ferme à 193. Conformément à ce que 
nous avions fait prévoir, il y a six semaines, le 
Conseil d'administration proposera à l'Assemblée 
convoquée pour la fin d'octobre de fixer à 12 fr. 50 
contre 6 fr. 23 l'année précédente, pour les ac-
tions anciennes, le dividende de l'exercice clos le 
30 juin 1916. 

L'action Secteur de la Bive Gauche n'enregistre 
aucun cours. Cette Société aurait conclu, sous ré-
serve de ratification par les actionnaires, des 
arrangements avec d'autres Sociétés d'énergie 
électrique pour l'exploitation de ses réseaux de 
banlieue. L'exploitation serait assurée sous forme 
de régie par lesdites Sociétés qui verseraient à' la 
Compagnie du Secteur de la Rive Gauche une an-
nuité de 400.000 fr. pour couvrir ses frais géné-
raux et le service des obligations. La Compagnie 
percevrait en outre une redevance de 2 0/0 sur la 
vente d'énergie pour l'éclairage e"t de 3 0/0 sur la 
vente d'énergie pour la force industrielle. 

L'action Energie Electrique du Littoral Méditerra-
néen est en arrière à 435 contre 450. L'action 
Compagnie Electrique de la Loire et du Centre se 
relève de 356 à 365. La Maison Breguet est sans 
variation à 675. L'action Nilmélior fléchit de 
70.50 à 69. 

En valeurs de télégraphes et téléphones, l'action 
Industrielle des Téléphones passe de 348 à 354 ; les 
Câbles Télégraphiques finissent à 210. L'action Ame-
rican Téléphone and Telegraph avance de 764 à 773. 
Les Télégraphes du Nord gagnent 9 fr. au cours de 
1106. 

Le groupe des valeurs métallurgiques françai-
ses . présente moins d'activité que les semaines 
précédentes, mais il reste soutenu, les réalisations 
trouvant une contre-partie suffisante. 

L'action Aciéries de France est en reprise à 820 ; 
la part s'inscrit à 235. Paris-Outreau s'échange à 
1310, récupérant une partie de sa perte de la 
semaine dernière. Ateliers et Chantiers de Bretagne 
cotent 155. Ateliers et Çhantiers de la Loire s'a-
vancent à 1510. Saint-Nazaire s'échange à 1360. 

Les Constructions de Levai'ois-Perret fléchissent à 
125. L'action Decauville, bien tenue, s'inscrit à 
191. L'action ordinaire Dyle et Bacalan reste à 
146, la privilégiée recule à 325. 

Les Forges d'Alais s'inscrivent en reprise à 360. 
Les Aciéries de la Marine, après avoir coté 2350, 
terminent à 2306, un peu au-dessus de leur pré-
cédente clôture. 

L'action Schneider (Le Creusot) s'inscrit en nou-
velle hausse en passant de 2270 à 2380. Denain-
Anzin fléchit à 1703. Les Hauts Fourneaux de Caen 
flottent entre 155 et 150. 

L'action Métallurgique de l'Ariège s'inscrit à 
640. Les Forges et Fonderies de Montataire sont 
sans affaires à 1555. L'action Montbard-Aulnoye 
accentue sa fermeté précédente à 398, la part 
vaut 52 à 53, La Métallurgique du Périgord se 
relève à 1310. 

Après les actions des grandes firmes métallur-
giques, telles que le Creusot, les Aciéries de la 
Marine, etc., qui ont été l'objet récemment d'une 
forte hausse, voici que les demandes se portent 
sur des affaires de moindre envergure. C'est ainsi 
que l'action des Forges et Chantiers de la Méditer-
ranée, négligée depuis longtemps, repasse de 726 
à 880; ChâlilloivCommentry, délaissé pendant plu-

sieurs mois, à 2165, clôture à 2375; l'action 
ordinaire Commentry-Fourchambault, cotée anté-
rieurement à 1340, est demandée à 1540 et la 
jouissance à 1101. Fives-Lille consolide son avance 
à 847. L'action Basse-Loire fléchit à 355. 

L'action Tréfderies du Havre, mieux tenue, 
s'inscrit à 333. Ainsi que nous l'avons annoncé : 
cette Société va procéder à l'augmentation de son 
capital par une émission au prix de 225 fr. de 
50.000 actions nouvelles de 100 fr., qui seront 
réservées aux actionnaires actuels à raisomde une 
action nouvelle pour cinq actions. Ce droit 
pourra être exercé du 8 octobre prochain au 9 no-
vembre. 

La Compagnie des Métaux réactionne à 962 ; 
Pontgibaud s'alourdit à 715. 

L'aclion Electro-Métallurgie de Dives progresse 
vivement de 880 à 930 sur les beaux résultats que 
cette Société a obtenus pendant le dernier exer-
cice clos le 30 juin. Les comptes feraient ressortir 
un bénéfice net de 6 millions environ, après de 
forts prélèvements de prévoyance très supérieurs 
à la charge à prévoir pour la Société de l'impôt 
sur les bénéfices de guerre. On ignore encore le 
chiffre du dividende qui sera proposé, mais il pa-
rait devoir se tenir entre les limites de 50 fr. 
à 60 fr. Celui de l'exercice précédent>avait été de 
35 fr. Il paraît que l'importance du carnet ■ de 
commandes pour l'après-guerre serait de nature à 
donner toute quiétu de pour l'avenir aux action-
naires de la Société. 

Les Etablissements Ballot accentuent leur reprise 
à 198. Quelques offres sans contre-partie suffi-
sante font reculer l'action Bi-Métal à 948. Bouhey 
reste à 195 sans fluctuations. Continsouza main-
tient sa fermeté à 299. Diétrich, moins bien dis-
posé que précédemment, abandonne une fraction 
à 244. Alliages Cothias s'échange à 250 et 249. 

L'action Hotchkiss fléchit à 790. L'Assemblée 
extraordinaire du 26 septembre dé cette Société a 
approuvé la proposition du Conseil de répartir 
aux actionnaires la somme de 100 fr. nets par 
action à prélever sur la réserve générale s'élevant 
à 4 millions, et a donné au Conseil tous pouvoirs 
pour fixer la date et les conditions de cette répar-
tition. Les actionnaires qui désireront user de leur 
privilège de souscrire aux 40.000 actions nouvelles 
à émettre au pair de 100 fr., conformément' aux 
résolutions de l'Assemblée extraordinaire du 5 sep-
tembre, pourront ainsi le faire sans bourse délier. 
Le paiement de 100 fr. par action par la Sô*ciété 
et la souscription aux actions nouvelles s'effectue- ' 
ront du 10 octobre au 10 novembre. 

t L'action Moteurs à Gaz vaut 145 et Moteur 
Gnome est en avance de 70 fr. sur sa précédente 
clôture a 2780, après avoir coté 2820 au plus haut. 

De nombreuses réalisations déterminent sur le 
marché des valeurs métallurgiques russes un recul 
presque général. 

L'action ordinaire Briansk passe de 472 à 476 et 
la privilégiée s'inscrit à 451. L'action des Cartou-
cheries de Toula qui avait clôturé à 1500, a des 
demandes à 1527 et cote, en fin de semaine, 
1509. Les bénéfices nets de cette Société, pendant 
l'exercice 1915-16 clos le 30 juin dernier, attein-
draient 10.270.000 roubles au lieu de 8.387.877 
roubles. L'impôt de guerre absorberait 6.600J000 
roubles. Le dividende serait fixé à 80 rbs contre 
65 précédemment. Le total des commandes exé-
cutées pendant l'exercice aurait atteint 56.450.380 
roubles au lieu de 27.501.361 roubles précédem-
ment. 

L'action Dniéprovienne, très résistante, gagne 
près de 20 fr. à 3000. L'action Buta-Bankowa est 
sans affaires. La situation de cette Société ne s'est 
pas modifiée pendant le cours de l'exercice 1915-
i916. D'après les derniers renseignements reçus 
récemment, il résulte que les usines toujours fer-
mées n'ont subi aucune déprédation, et que les 
réquisitions de matériel et de marchandises ont 
été faites assez régulièrement par l'autorité mili-
taire ennemie. 

L'action Oural-Volga est en progrès à 260. La 
situation financière de cette Société est appelée a 
s'améliorer par suite de la vente de son domaine 
de Komarowo dont la valeur atteint près de 14 mil-
lions. 

Les Aciéries du Donetz sont encore faibles à 
1200. Le Haut Volga action ordinaire vaut 67.50 et 
la privilégiée perd quelques points à 95. Très résis-
tante la Providence Busse réalise un léger progrès 
à 379. Eama, grosse part vaut 1300 sans change-
ment et la petite s'alourdit à 375. 

L'action Maltzoff résiste vainement à quelques 
offres qui la font réciter à 768. L'Union Minière 
et Métallurgique âe Russie continue à subir des 
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offres qui la font rétrograder à 543. Russo-Belge 
maintient sa bonne tenue à 1650. Les Usines 
Franco-Russes, après avoir fléchi à 716, se relèvent 
à 726 et finissent à 723. Makewka ordinaire 
vaut 62 et la privilégiée s'avance à 169. Les Wa-
gons de Pélrograd s'échangent à 25S, cette Société 
procède actuellement à l'émission de 35.0Û0 ac-
tions nouvelles de 100 rbs réservées aux action-
naires, et à raison de cinq nouvelles pour ofîze 
anciennes, au prix de 122.50 rbs. 

L'action Hartmann recule à 495. Taganrog à 385. 
Platine à 550. Sosnovice (tubes) vaut 425. 

L'action de la Société Russe de Construction de 
locomotives fléchit légèrement à 494. American 
Smellers très ferme s'avance à 560. Piombino vaut 
120. Aciéries du Chili 73. 

L'action des Usines Mécaniques Sloll qui, avant la 
guerre, s'échangeait à 375 n'a plus paru à la cote 
depuis cette époque. En 1913, cette Société avait 
décidé une augmentation de son capital, mais par 
suite de certaines circonstances elle ne put réa-
liser cette opération. Très prochainement ce pro-
jet va recevoir son exécution : le capital social de 
3 millions de roubles va être porté à 6 millions 
de roubles. Les actions sont au pkir de 100 rbs. 
L'augmentation de 3 millions de rbs est destinée à 
régulariser une avance de pareille somme faite à 
la Société par une banque russe pour lui per-
mettre de développer ses moyens de production 
en fournitures de guerre et ultérieurement pour 
étendre sa fabrication. Une Assemblée extraor-
dinaire de la Société se tiendra à Pétrograd le 
20 septembre/3 octobre. 

Le cuivre métal en très bonne tendance s'ins-
crit à £ 113 à terme et £118 au comptant contre 
£ 114 et £ 115 1/2. La plupart des valeurs cupri-
fères font montre de bonnes dispositions. 

Le Rio-Tinto, mieux soutenu, est demandé à 
1750 et 1756. Tharsis vaut 141. L'action Boléo 
se retrouve à 845. la part gagne quelques points à 
517. Cape Copper se traite à 116 et 117. 

L'aclion Utah Copper passe brusquement celte 
. semaine de 542 à 578 après avoir coté 594 au 
plus haut à la suite de la fièvre de spéculation 
qui règne à New-York. Il est incontestable que Utah 
est une affaire de premier ordre, mais il ne faut 
pas perdre de vue les risques qui menacent le 
tiire dans l'avenir : le recul du dollar et la baisse 
du cuivre. On doit reconnaître que ces deux éven-
tualités ne paraissent pas devoir se réaliser à 
bref délai. L'aclion Chino Copper très ferme s'ins-
crit en progression de 20 fr. à 349, bien impres-
sionnée par la publication d'un rapport pour le 
second trimestre de 1916 faisant ressortir une 
augmentation de production de lbs 1.832.732 sur 
le premier trimestre. Le tableau ci-après montre 
la production du cuivre brut contenu dans les 
concentrés, mois par mois, avec celle du premier 
trimestre de 1916 : 

1" trimestre 1916 

Janvier., lbs 5.316.975 
Février 4.617.220 
Mars 6.333.255 

2» trimestre 1916 

.lbs 4 496.270 
5.359.294 
7.243 618 

Avril. 
Mai.. 
Juin. 

Total..lbs 18.099.182 Total..lbs 16.267 450 
Ray Copper gagne quelques fractions à 153. 

Miami reste à 225. Spassky vaut 56. Cuivre et 
Pyrites fléchit à 218. Mmitc'calini vaut 136, Pena 
Copper 29, Pyrites de Huelva 460, ' sans change-
ment. San Platon se traite à 171.50 et 172, la part 
abandonne une fraction à 62. San Miguel s'avance 
à 22.25. 

L'action Catemou privilégiée, poursuivant son 
mouvement de hausse, passe de 875 à 898 et l'or-
dinaire de 68 à 73. Rappelons que les actions pri-
vilégiées ont droit à un intérêt de 8 0/0 avant tout 
partage de dividendes ét que les bénéfices réali-
sés par cette Société pour l'exercice 1915 ont été 
de 1.600.000 fr.. en chiffres ronds, pour une pro-
duction de 3.270 tonnes de cuivre. Or, le chiffre 
de la production des huit premiers mois de l'exer-
cice en cours étant de 3,500 tonnes, il est permis 
d'envisager que les résultats de cet exercice seront 
encore plus satisfaisants que ceux du précédent. 

Chanaral s'alourdit à 498, Corocoro vaut 38, 
Huelva Copp".r 17. Mount Elliott s'inscrit en avance 
à 124. L'action ordinaire Bor réactionne à 1120 et 
la jouissance à 1135. 

L'action de la Compagnie Minière du Congo 
Français s'alourdit à 212. 

Naltagua s'échange à 78 et 79, la part vaut 40. 
La Métallurgique du Caucase perd 10 ff. à 382. 

Le plomb-mëi&l se maintient à £ 30 1/2 contre 
£ 30 1/2. 

L'action Penarroya s'inscrit à 1800. 

Aguilas vaut 71. Laurium Français se tasse à 
396. Balia Karaidin est stationnaire à 303. 

Le £i?ic-métal recule de £ 55 à £ 52. 
Malfidano à 245 et Omnium d'Algérie-Tunisie à 

2500 restent sans 'transactions. Butte Superior de-
meure à 430. Djebel-Bessas progresse légèrement 
à 392, ainsi que la part à 58. Djendli vaul 26. 

L'action de jouissance Ouasta-Mesloula fléchit à 
8S5etla part à 590. Sidi-Bou-Aouane recule à 137.. 

L'action Vieille-Montagne s'inscrit en avance de 
15 fr. à 786. L'action Kinta, sans transactions, 
reste à 137 ; la part, mal soutenue, recule à 270. 
. Parmi les mines de fer traitées cette semaine, 
l'action Krlvo'i-Bog, après s'être échangée à 1060, 
se retrouve à 1045. Larrath, mieux tenue, vaut 42. 
Doubowaia-Balka accentue sa faiblesse à 205. 

Le marché de nos charbonnages français pré-
sente encore une tendance faible et peu de trans-
actions. 

Parmi les valeurs traitées, Sainl-Etienna recule 
à 504, Grand'Combe perd 55 fr. à 2330, Carmaux 
réactionne à 2800, Ligny-les-Aire vaut 650. 
• Bruay gagne 15 fr. à 1720; Blanzy cote 800 et 
79S ; Clarence, ■ très offerte, accentue son mouve-
ment de baisse à 320. 

L'action Âlbi perd son avance de la semaine 
dernière à 560, et la part abandonne une frac-
tion à 585. 

Les charbonnages' russes sont très résistants. 
Anthracite Russe reste à 105. Ekaterine progresse 

de 33 fr. à 765. Sels Gemmes ordinaire esquisse 
une légère avance à 314, la privilégiée fléchit 
à 308. 

L'action Pobedenko s'échange à 72, la part à 22. 
La Houillère de la Russie Méridionaîe action ordi-

naire faiblit à 172, la privilégiée reste à 450. 
L'action Héraclée fléchit à 133, la part reste à 

1980. Shansi (Pékin Syndicale) vaut 23. 
La production du naphte en Russie, pour les 

sept premiers mois de 1916, s'élève à 353 millions 
de pouds contre 350 millions pour la même période 
de 1915. Elle se iépartit ainsi par régions : 

1916 1915 

(En millions de pouds 
199 207 
59 53 
51 34 
30 24 
6 6 

Oural, Maikop etTerghana 10 16 
Total 355 340 

Réunis en Assemblée extraordinaire, les action-
naires de la Société Nobçl Frères ont voté une 
nouvelle augmentation de 5 millions de roubles 
du capital social, portant ainsi à 15 millions' le 
le capital total nouveau dont l'émission avait 
été décidée par l'Assemblée du 8 octobre 1914. Le 
prix d'émission des nouveaux titres est fixé à 
1.025 roubles. L'action Naphte Russe fléchit de 467 
à 450. Le Bakou revient de 1578 à 1570. La privi-
légiée Grosnyi perd 25 fr. à 2525, l'ordinaire est 
ferme à 2400. La Lianosoff rétrograde de 378 à 
362. L'action North Caucasian sè relève de 37 à 
38.75. La Russian General OU est en arrière à 31.50. 
La Spies Petroleum a valu 20 ; la production de la 
Société, pour la semaine au 17 septembre 1916, 
a été de 149.623 pouds, ce qui porte la production 
du 14 janvier au 17 septembre 1916 à 6.037.320 
pouds, contre 9.803.500 pouds pour la période 
correspondante de 1915. 

En valeurs roumaines de pétrole, la Nafta pro-
gresse de 110 à 112. L'action Aslra Romana est 
délaissée : de source hollandaise, on annonce que 
cette Société a été placée sous séquestre par le 
Gouvernement roumain. La Colombia revient de 
1230 à 1160 ; l'Assemblée générale de cette Com-
pagnie se tiendra le 1/4 octobre prochain à Buca-
rest. La Victoria est offerte à 83. 

L'action privilégiée Royal Dutch a valu 444. 
L'ordinaire Industrielle des Pétroles passe de 820 à 
810, la part ne varie guère à 760. L'Omnium Inter-
national des' Pétroles s'avance de 406 à 410. La 
Franco-Wyoming privilégiée recule de 108.50 à 
103, l'ordinaire perd une fraction à 3S. L'action 
Union des Pétroles d'Oklohoma progresse de 88 à 
88.75. 

Le cours du caoutchouc de plantation a quelque 
peu fléchi à 2 sh. 4 1/4 d. contre 2 sh. 5 3/4 d. il 
y a huit jours. Toutefois, les valeurs de caoutchouc 
conservent toute leur animation antérieure. En 
harmonie avec l'allure du groupe, à Londres, les 
valeurs directrices, ici, ont été recherchées, la 
Financière des Caoutchoucs, principalement, qui a 

atteint le cours de 125 contre 117 il y a huit jours. 
Ce titre vient de monter d'une vingtaine de francs 
depuis que, dans le numéro du 17 septembre, 
nous avons indiqué la. situation singulière de la 
Société qui thésaurise par force, fauté de pouvoir 
tenir statutairement ses Assemblées. L'action de la 
Société prête à la spéculation parce que sa valeur 
est difficile à déterminer, mais une accentuation 
de la hausse beaucoup ttu-dessus des cours actuels 
serait, semble-t-il, prématurée : l'action Finan-
cière des Caoutchoucs est surtout une valeur 
d'après-guerre. , 

L'ordinaire Malacca Rubber passe de 118.50 à 
119, la privilégiée de 112 à 113. Les exportations 
de caoutchouc delà presqu'île de Malacca effec-
tuées par les ports des Slraits-Settlemenfs. pour 
les huit mois de l'année courante, se sont élevées 
à 31.964 tonnes, contre 20,228 tonnes en 1915 et 
11.415 tonnes en 1914 ; ces résultats paraissent 
très satisfaisants. La Gula Kalumpong fléchit de 
44.75 à 43.50. La Kualu Lumpur progresse de 117 
à 119.50;l&Kali-Tengahcote 29 contre 28.25 précé-
demment. La Padang accuse une sensible avance 
à 115 con re 107. La Pacouda est ferme à 56. La 
Siboga fléchit légèrement à 42. La Sumatra aban-
donne 20 fr. à 680. La Tapanoëlie poursuit ses 
progrès de 358 à 361. 

La Sangha-Oubangui reste sans variation à 75. 
La Société Commerciale du Caoutchouc maintient 
également son cours de la huitaine à 104. L'ac-
tion Eastem International Rubber progresse rapi-
dement de 23 à 25.50.. La Sultanats du Haut-Ou-
bangui se négocie aux environs de 420. 

L'action Bergouynan est en reprise de 30 fr. à 
1345. L'action Hutchinson se relève de SS0 à 889, 
ainsi que la Prowodnik. qui progresse de 460 
à 475. 

En valeurs de phosphates, l'ordinaire Phosphates 
de Gafsa rétrograde de 860 à 845, le cinquième de 
part passe de 734 à 725. Les Phosphates Tunisiens 
sont à peu près immuables à 393 : les Phosphates 
du Dyr sont sans variation à 80. 

L'action Laularo NU ate progresse de 263 à 268.50. 
Le Lagunas Nitrate poursuit son avance de 36.23 
à 39. La privilégiée Norvégienne de l'Azole pro-
gresse sensiblement à 560 contre 540. L'ordinaire 
n'a pu être cotée en raison d'un trop grand nom-
bre de demandes. Le dernier cours coté est de 
550. La parité à la Bourse d'Amsterdam, où 
ce titre est recherché est beaucoup plus élevée 
que ce cours de 550 colé à Paris. Comme les de-
mandes proviennent de, l'arbitrage et que l'on pa-
rait redouter que ces achats soient effectués pour 
le compte d'un groupe étranger où l'élément alle-
mand dominerait, la Chambre syndicale aurait 
décidé de conserver les titres vendus jusqu'à ce 
que l'on soit fixé sur leur destination et la qualité 
des acheteurs. Il serait momentanément remis à 
ceux-ci, en livraison des titres par eux acquis, 
un reçu endossable. Il parait que le dividende 
ordinaire de l'exercice clos le 30 juin dernier sera 
de 8o/0 au lieu de 7 0/0 précédera ment. Un divi-
dende de 8 0/0 équivaut à 14 cour. 40 soit, au 
cours du change actuel, à 23 fr. environ. 

La privilégiée Bafjiiierie et Sucrerie Say passe 
de 290. à 285; l'ordinaire a valu 485. Bonne 
tenue.des litres Sucreries et Raffineries d'Egypte : 
la.part cote 272, l'ordinaire 184, l'action privi-
légiée 91, l'obligation hypothécaire 520 et l'obli-
gation.variable 350. L'action Sucreries' Brésiliennes" 
avance de 298 à 303. L'ordinaire Coloso de Porto-
Rico gagne une fraction à 92.50. L'action Pointe à* 
Pitre s'inscrit à 54-5, la part progresse de 209 
à 215. ■ 

Les Etablissements Dsbray passent de 765 à 766 ; 
l'Assemblée de cette Société aura lieu le 7 octobre. 
L'action /. Damoy gagne 15 fr. à 425. L'ordinaire 
Raisins de Corinthe fléchit de 310 à 297, la part, 
par contre, avance de 45 à 47. Le bénéfice net 
réalisé par cette Société pendant l'exercice clos le 
10 avril dernier est de 4.201.000 drachmes, contre 
3.684.000 drachmes pour l'exercice précédent. Le 
Conseil proposera à l'Assemblée du 13 octobre 
prochain un dividende de 23 drach. par action, 
contre 15 drach. antérieurement, et 5 dr. 25 par 
part qui n'avait rien reçu l'an dernier; il sera, en 
outre, affecté 923,000 drachmes au fonds de réserve. 
L'ordinaire Moulins de Corbeil gagne une fraction 
à 141, la privilégiée a valu 141. L'action Vins 
et Spiritueux est en reprise à 175 contre 169, la 
Rochefortaise d'Alimentation passe de 262 à 263.50. 

L'aclion Tabacs des Philippines fait un nouveau 
bond de 657 à 679, la part progresse de 173 à 192. 
Le bruit circule que le dividende pour 1915 serait 
parlé à 45 pesetas par action, contre 30 pes tas 
en 1914. L'aclion tabacs Ottomans s'inscrit à 330. 
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La El Buèn Tono s'établit à 130.50. Les Cigarettes 
Bastos passent à 800, contre 730 dernier cours 
précédent. 

L'action Air Liquide est sans changement nota-
ble à 433, ainsi que la part à 1950. Les Produits 
Chimiques d'Alais (Péchiney et C">) reculent de 
1680 à 1640. A partir du 23 septembre, les 21,000 
actions nouvelles de 300. ûV de cette Société (nos 

35.001 à 56.000) seront admises aux négociations 
de la Bourse au comptant, sous la même rubrique 
que les anciennes. L'action Poulenc frères progresse 
de 950 à 975. L'ordinaire Usines Chimiques du 
Bhône est sans variation à 4700, la privilégiée est 
immobile autour de son cours précédent de 1020. 

La Dynamite Centrale gagne 12 fr. à 802. On 
attend la publication des comptes de cette Société, 
clos depuis le 30 juin. La Société des Matières 
Plastiques (fabrication de celluloïd), au capital de 
1.900.000 tr., est une des filiales de, la précédente 
Société; peu actives en temps ordinaire, les actions 
et les parts de cette Société, qui se traitent à la 
seconde partie de la cote officielle, ont été depuis 
quelque temps l'objet d'échanges plus suivis. La 
Société travaillant pour la Défense Nationale, les 
résultats du dernier exercice auraient été très 
satisfaisants; ils .permettraient, paraît-il. au Con 
seil de proposer à la prochaine Assemblée qui se 
tiendra dans un mois d'augmenter sensiblement 
le dividende qui avait été de 12 tr.37 pour l'exercice 
1914-15; le chiffre présumé du dividende par ac-
tion qui sera proposé à la prochaine Assemblée 
pour l'exercice clos fin juin, varierait entre 20 et 
25 fr. Cette affaire est très sérieusement adminis-
trée ; son Conseil envisage un accroissement sen-
sible de la fabrication de celluloïd pour supplan-
ter l'Allemagne après la guerre. L'action, au pair 
nominal de Ï00 fr., s'est avancée de 375 à 419. 
Les parts ont passé à 694 : celles-ci au nombre de 
3.000 ont droit à 25 0/0 du superdividende après 
l'attribution de 5 0/0 d'intérêt aux actions. Vu le 
petit nombre des actions et des parts, leur mar-
ché est malheureusement élroit. 

Les Matières Colorantes perdent 30 fr. à 1205. 
L'action Stéarinerie Fournier se tasse un peu à 
180. L'Eleclro-Chimie de Bozel se relève de 397 à 
405. L'ordinaire Dynamite Russe passe de 161.50 à 
167, la privilégiée de 172 à 177, la part finit à 
265, contre 270 il y a huit jours. La Société Cen-
trale de Dynamite, gagne 10 l'r. à 800. L'action 
Oyonnitlie progresse de 200 à 220. La Société Indus-
trielle du Celluloïd a valu 145 au lieu de 138.50. 

Les Etablissements Pallié ne varient que peu à 
147, de même que les Etablissements Gaumont à 
205. Le Cinvna Eclipse rétrograde de 101.50 à 
100, le Cinéma Exploitation passe de 148 à 145 
et YOmnia privilégiée de 63 à 63.50. L'action 
Cercle de Monaco poursuit sa baisse et s'arrête à 
3149 contre 3175. 

A LONDRES 
Le marché du Stock-Exchange est lourd et sans 

activité. Tout l'intérêt se concentre sur la pro-
chaine émission des Bons de l'Echiquier 6 0/0qui 
détermine des ventes nombreuses èn Consolidé 
2 4/2 0/0 qui abandonnent 1 point à .50 1/2. Le 
War Loan ancien fléchit de 89 3/16 à 85 1/2 ; le 
War Loan 49!S se tasse aussi un peu à 94 3/4. 

L'Emprunt Français de la Défense recule légère-
ment, de 84 3/4 à S4. 

Les valeurs américaines de chemins de fer sont 
fermes. La Sleel Trust ordinaire, sur les nouvelles 
de New-York, progresse de 115 à 1*21. 

Le marché en valeurs de caoutchouc est actif. 
La Malacca ordinaire est à 4 1/4, la Rubber Trust 
à 26 shillings. 

Aucune modification n'a été apportée aujaux 
de l'escompte de la Banque d'Angleterre qui reste 
à 6 0/0. Le dernier bilan présente une réduction 
de plus d'un million de livres de "l'encaisse et de 
plus d'un million et demi de la réserve. 

A NEW-YORK 

Le marché des valeurs du Wall Street au début 
de la semaine a dénoté une certaine hésitation ; 
une reprise sensible s'est produite ensuite. Cette 
reprise est due. aux. faits suivants: l'insuccès de 
la grève des transports urbains, les plus-values 
de recettes sensationnelles de la Compagnie Atchi-
son Topeka and Santa-Fé et les bénéfices très 
satisfaisants de la Sleel Trust, L'optimisme du 
marché est d'ailleurs entretenu par l'accrois-
sement des chances de M. Hughes à l'élection 
présidentielle de novembre. La Bourse escompte 
déjà le relèvement des droits de douane. 

La hausse est générale sur les actions de rail-
ways : YAtchison Topeka progresse de 105 1/2 à 

106 5/8, la Baltimore and Ohio passe de 88 5/8 à 
89. La Pennsylvania s'inscrit à 58 contre 57 1/4. 
La Reading se relève de 111 7/8 à 113 1/4. La 
Southern Pacific gagne un point à 102. L'Union 
Pacific avance de 147 1/2 à 150 7/8. 

La perspective d'une augmentation du dividende 
de Y United Slates Sleel a fait progresser l'action 
ordinaire au prix inconnu jusqu'alors de 119 7/8, 
en gain d'une huitaine de points sur le cours de 
la huitaine, la privilégiée a valu 121 1/4. 

Les demandes de cuivre pour les besoins de 
guerre des Alliés favorisent la fermeté des valeurs 
de cuivre. L'Anaconda passe de 95 1/8 à 97 3/4. 
L'Ulah Copper bondit de 88 7/8 à 98 3/4. 

Le blé à Chicago fin décembre passe de 148 3/4 
cents à 153 5/8 cents le boisseau. 

Le call-money (argent disponible) s'avance à 
2 3/4 0/0. Le Cable-Transfert sur Londres fait 
4,7645, le change sur Paris est à 5.85 1/2. Le 
mark a valu 70 3/4 (pair 93 1/4 cents pour 
4 marks). 

Juin Juillet Août 

35 .163 36, 143 35.158 
59. .323 59. 303 60.272 
63, 072 56 070 61.044 

2 165 2 .155 1.750 
42 .514 43 .344 45.781 
37 .432 26 .831 33.849 
13 .220 14 ,089 14.253 
13 .625 13 ,726 14.285 
19 .275 20 .669 22.561 
14 .029 13 .480 17.002 
20 .584 20. ,558 22.326 
5S .256 57 .160 53.393 
9 .447 9. 483 8.433 

17 .077 16 ,737 17.793 
3 .202 3 .008 3.015 

70, 163 76, 331 81.161 
33 183 32, 789 32.172 
a;. 501 25, .201 26.970 
19 .278 17 ,476 20.316 

1 .881 perte 340 perte 461 
22 ,178 17 ,460 16.357 
17 358 17 .870 18.276 
22 .882 30.064 24,553 
14 ,975 13 .101 13.642 
24 ,176 24.065 24.052 

Cljronique hes Mines ù'@r 

Le marché des mines d'or a été calme cette se-
maine, sans rien perdre de la bonne contenance dont 
il fait preuve depuis le début de septembre. 

Voici le tableau des bénéfices en août des mines 
d'or cotées â Paris comparés avec ceux des deux 
mois précédents : 

Bénélices en £ 

Brakpan Mines 
City Deep 
Crown Mines 
Durban Koodepoort Deep. 
East Rand 
Ferreira Deep 
Geduld. 
Geldenhuis Deep 
Government Ai eas 
Langlaagte Estate. 
Meye.r and Charbon 
Modder B 
New Gocli 
New Ivleinfontein 
New Primrose 
Randlbntein Central 
Robinson Gold 
Robinsou Deep 
Rose Deep 
Sheba 
Simmer and Jack 
Van Ryn 
Village Deep 
Village Main Reef. 
Witwatersrand (Knigth's). 

Le Stock-Exchange s'est occupé de quelques va 
:eurs qui lui sont propres et qui ne sont pas cotées 
sur notre marché, telles que Simmer Deep qui vaut 
3 sh. 9 d. 

La Rand Mines a perdu une légère fraction à 102. 
Crown Mines s'inscrit à 81 fr. en perte d'une fraction. 
Ferreira Deep est ferme à 41 fr. 25. La reprise de la 
Rese Deep s'est accentuée à 32 fr. contre 28. Ainsi 
qu'on l'a vu plus haut, le bénélice en août a été de 
£ 20.316 contre £ 17.476. 

Les Modder conservent leur fermeté : la Modder B 
consolide sa reprise à 191 fr.; la New Modder s'inscrit 
à £ 19; la. Modder Deep reste à £ 7 1/4. Geduld s'avance 
à 63 fr. 50, grâce aux perspectives favorables de cette 
mine. La propriété est très grande et elle n'a été ex-
ploitée que sur une partie peu importante. La capa-
cité de broyage est actuellement par mois de 28.000 
tonnes, mais l'agrandissement des usines va avoir 
pour résultat de porter le broyage mensuel à 40.000 
tonnes. Selon que le pourcentage du minerai payant 
sera de 50 0/0 ou de 70 0/0, la durée de la mine, cal-
culée sur 500.000 tonnes par an, ressort ira à 57 an sou 
80 ans. On présume que le dividende pourra être 
fixé à 4 shillings par an et par action. On ne s'en 
tiendra sans doute pas là, car l'étendue de la pro-
priété est très vaste, et la Société sera sans doute 
amenée à augmenter encore soir tonnage broyé. 
Brakpan est délaissé momentanément à 127 fr. 

City Deep est tenue avec fermeté à 128 fr. Robinson 
Gold est délaissé à 29 fr. 

East Rand a été recherchée à 24 fr. à Londres 
comme ici, à la faveur de son résultat satisfaisant 
d'août. . ( 

Consolidated Goldflelds se tasse encore à 47 fr. 25 
RoLinson Deep est calme à 25 fr. la grosse cou-

pure. Le dernier rapport trimestriel de cette Compa 
gnie fait allusion à la vente à la Robinson Gold du 
droit d'exploitation d'une certaine partie de la pro-
priété de la Compagnie sur la frontière du Nord ■ 

Ouest. La Robinson Deep recevra pour cela £ 48.000, 
dont £ 20.000 ont déjà été payées sur le pied de£ 4.000 
par mois. 

Dans le groupe des grandes Compagnies territo-
riales, la Chartered est tout à fait délaissée aux envi-
rons de 18 fr. 75. Mozambique reste peu active à 
13 fr. 75. Les résultats obtenus ponr les deux der-
niers exercices 1913 et 1914 et dont nous avons donné 
un aperçû il y a quinze jours, ne sont pas bien en-
courageants ; la perspective de la reprise des divi-
dendes estbien ténue. Tanganyika accuse une reprise 
sensible à 78 fr. contre 68 fr. 25. Les résultats ob-
tenus par l'Union Minière du Haut-Katanga pour le 
dernier exercice, qui ne vont pas tarder à être pu-
bliés, seraient satisfaisants. 

Golden Horse Shoe est calme à 50 fr.. 
La Lena Goldflelds a été l'objet de quelques de-

mandes à 49 fr. 75. 
Las Dos Estrellas s'inscrit à 131. El Oro est revenu à 

101 fr. 50. 
Les De Beers subissent des réalisations qui les ont 

fait légèrement reculer : l'ordinaire reste à 342 fr., la 
préférence à 378 fr. Jagersfontein est bien tenue à 
102 fr. 50. 

ENTREPRISES ET VALEURS EN SOUFFRANCE 
Obligations 5 O/O Saint-Louis and San-

Francisco Railroad. — A la suite de laborieuses 
négociations engagées entre le Gouvernement fran-
çais, l'Office National des Valeurs Mobilières et les 
banquiers intéressés, d'une part, et un groupe finan-
cier américain, d'autre part, le Gouvernement fran-
çais va proposer aux porteurs d'obligations 5 0/0 de 
la Compagnie Saint-Louis and San-Francisco Rail-
road ayant adhéré au plan de réorganisation, de se 
substituer à eux dans leurs droits dans la réorgani-
sation de cette Compagnie, en leur rachetant ferme 
leurs titres à un prix qui ne sera définitivement lixé 
que lorsque diverses questions fiscales pendantes au-
ront été réglées, mais qui, assure-t-on, ne sera pas 
inférieur à 455 fr. pièée. 

Cette opération, à l'égard du Gouvernement fran-
çais, est analogue à celle réalisée avec les obligations 
Pennsylvania Company 3 3/4 0/0 et Chicago Milwau-
kee and Saint-Paul Raihvay 4 0/0 que le Gouverne-
ment français a offert de racheter en juin 1915, en 
vue de se procurer du change sur les Etats-Unis. 

L'amélioration qui s'est produite dans la situation 
'de la Compagnie et qui justifie le prix élevé offert 
par le Gouvernement est la conséquence de l'activité 
du trafic qui s'est traduite par une augmentation 
sensible des recettes et aussi de la sage gestion qui 
a prévalu depuis que l'exploitation a été confiée au 
liquidateur. Enfin, on doit observer que la prime "que 
fait te dollar par rapport au franc a aidé considéra-
blement au succès des négociations avec le groupe 
américain. 

A l'égard de3 porteurs, les conditions de ce rachat 
sont inespérées, si l'on se souvient que l'obligation 
Saint-Louis and San-Francisco 5 0/0 était tombée 
au-dessous de 200 fr. avant le projet de réorganisa-
tion de cette ligne. Après de longues négociations, 
ce projet avait reçu l'adhésion d'un grand nombre 
de porteurs qui avaient déposé leurs titres. 

Les porteurs d'obligations 5 0/0 General Lien qui 
n'auraient pas adhéré au plan de réorganisation, de-
vront se hdler de le faire s'ils veulent ne. pas laisser 
échapper l'aubaine qui leur est offerte. 

WwïbtTÙes tt Coupons 
Banco El Hogar Argentine — Les porteurs 

des obligations 5 0/0 1910 et 5 0/0 1913 sont informés 
que les coupons à l'échéance du 1" octobre 1916 des 
susdits emprunts seront payés à raison de 13 fr. 10 
net par coupon. 

Fonderie de cuivre Lyon-Mâcon-Paris. — 
Les comptes de l'exercice 1915 présentés à l'Assem-
blée du 26 août se soldent par un bénéfice net de 
1.616.247 fr. 37 qui, ajoutés au report de 1914, donnent 
un total disponible de 1.697.399 fr. 96, sur lequel il a 
été prélevé 631.407 fr. 50 pour amortissements et 
9IJ2.242 fr. pour réserves et prévisions diverses. 

L'Assemblée a fixé à 25 fr. le dividende de l'exer-
cice 1915, payable le 15 octobre à raison de 22 fr. 30 
pour les actions au porteur. 

Compagnie des Tramways de Rouen. — 
Un acompte de dividende de 11 fr. 10 net par action 
sera mis en paiement à paiement à partir du 15 oc-
tobre prochain, coupon n° 33. 

The New-York New-Haven and Hartford 
Railroad Company. — Cette Compagnie informe 
les porteurs d'obligations 4 0/0 que le coupon à 
l'échéance du 1" octobre 1916 sera mis en paiement 
à partir de celle date, à raison de 9.717. 

Tramways d'Amiens. — Un acompte de 10 fr. 
sur le dividende de 1916 sera payé le 15 octobre à 
raison de 9 fr. 82 net aux adtions au porteur. 
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Compagnie de Navigation Sud-Atlantique. 
—, Cette Compagnie annonce que le paiement des 
coupons de ses obligations sera repris à partir du 
15 octobre 1916. 

Le montant net de chaque 'coupon — comprenant, 
pour ceux échus antérieurement, les intérêts mora-
toires prévus par le décret du 29 août 1914 — est fixé 
comme suit : 

Nomina- Au 
tif porteur 

francs 
Coupon à échéance du 15 avril 1915. 12 90 12 25 

— — 15 octobre 1915. 12 60 12 05 
— — 15 avril 1916. 12 30 11 80 

. — — 15 octobre 1916. 12 » 11 58 1 

Plantation de Caoutchouc de Tapanoëlie. 
^.Le Conseil d'administration a décidé de mettre en 
paiement, à partir du 15 septembre 1916, un coupon 
de 5 florins par action de capital, représentant l'inté-
rêt statutaire de 5 0/0, à titre d'acompte sur l'exercice 
1915 1916. 

Ce paiement aura lieu contre présentation du cou-
pon n° 8 qui sera estampillé et remis au porteur : 

1° A La Haye (Pays-Bas), à la Nederlandsch Indis-
che Handelsbank ; 

2° A Paris, au change du jour, à la Banque Fran-
çaise de l'Afrique Equatoriale, 2, rue Meyerbeer. 

Eaux Minérales de la Bourboule. — Le 
remboursement des obligations 3 0/0 et 5 0/0 de la 
Compagnie des Eaux Minérales de la Bourboule, sor-
ties au tirage du 4 mai 1916, est provisoirement 
ajourné, de même que le paiement des coupons de 
ces obligations à l'échéance du 1" octobre 1916. 

Les co'upons de ces mêmes obligations et les titres 
appelés au remboursement, jusques et y compris 
l'échéance du 1" avril 1914, 3euvent toujours être 
présentés à l'encaissement, au Crédit Industriel et 
Commercial. 

Darracq and C°. — La Société déclare un divi-
dende de 7 0/0 sur les actions préférence et ajourne 
sa décision pour la déclaration d'un dividende sur les 
actions ordinaires. 

Chaussures « Incroyable ». — L'Assemblée 
tenue le 25 courant a approuvé les comptes de l'exer-
cice 1915-16 qui font ressortir un bénélice net de 

'492.350 fr. contre 490.574 fr. précédemment. Le divi-
dende a été fixé à 12 fr. 50 par action et à 112 fr. par 
part. Un pareil dividende avait été distribué l'année 
dernière. 

Assemblées et HHicms 
Prowodnik. 

L'Assemblée de la Société des Usines Russo-
Françaises de Caoutcnouc, Gutta-Percha et de 
Télégraphie « Prowodnik », tenue en mai, a 
approuvé les comptes de l'exercice 1915 et main-
tenu le dividende-à 10 roubles par action de 
100 roubles, son chiffre précédent. Le dividende 
de l'exercice 1913 avait été fixé à 14 roubles. La 
date de paiement du dividende est laissée à la 
décision du Conseil. Le dernier dividende n'avait 
été payé qu'en mars dernier. 

Voici les comptes comparés des deux derniers 
exercices : 

BILAN AU 31 DÉCEMBRE/13 JANVIER 

1914 1915 
Passif. — — 

Capital (actions de Roubles. 
100 roubles) 18.000.000 » . 18.000.000 » 

Fonds d'amortisse-
ment et réserves ... 22.109.363 33 31.309.600 80 

Acceptations et crédi-
teurs 15.351.853 28 5.487.332 35 

Compte d'hypothèques 
• "Ville de Riga....... . 203.185 43 199.689 18 
Compte d'hypothèques 

sur propriété Vege-
sacksholm 500.000 '■» 500.000 » 

Compte de garantie du 
ducroire débiteurs. 35.431 94 37.557 86 

Dépôts de débiteurs et 
actions déposées. .. 258.450 * 266.850 » 

Caisse d'épargne des 
employés..! 87.955 36 32.045 53 

Dividendes non tou-
chés 104.448 75 1.869.349 75 

Comptes d'ordre et di-
Divers 464.200 » 546.500 » 

1914, divers » 346.254 33 
Compte nouveau 2.380 29 » 
Indemnité du Gouver-

nement pour l'éva-
cuation » 850.000 » 

Bénéfice de l'exercice 4.114.227 48 4.991.143 » 
61.231.495 86 64.436.322 80 

Actif. 
Terrains, bâtiments, 

machines, etc 20.338.979 70 29.387.957 25 
Brevets 57.265 » » 

Caisse, valeurs, effets, 
avoir en banque.... 

Divers débiteurs 
Produits manufacturés 

dans les dépôts ... 
Marchandises et de-

mi-produits 
Matières premières et 

charbon.., 
Actions en' dépôt et 

dépôts desdébiteurs 
Frais généraux pour 

l'exercice prochain. 
Succursale de Koslow 
Comité pour adminis-

tration des biens de 
Riga, encaisse 

Comptes d'ordre et di-
vers 

Frais d'évacuation 
Capital pour la fonda-

tion d'une Caisse 
d'épargne 

Compte nouveau 

6.702.966 82 
9.103.764 88 

13.727.799 36 

3.968.955 09 

6.330.263 90 

258.450 » 

242.917 88 
30.433 25 

469.700 s 

12.896.890 69 
5.046.027 55 

4.561.396 67 

7.031.135 36 

266.850 y 

30.433 25 

75.713 67 

546.500 » 
4.167.941 18 

5.000 s 5.000 » 
420.427 18 

61.231.495 86 64.436 322 80 

COMPTE DE PROFITS ET PERTES 

Bénéfices d'exploita- Roubles, 
tion 6.663.164 26 5.354.861 25 

A déduire : 
Secours divers 451.391 77 307.293 67 
Amortissem" créan-

ces douteuses et 
divers 2.097.545 01 56.424 58 

Bénéfices nets 4.114.227 48 4^991.143 » 
. ' s ' 

Répartition. 
Amortissement des 

usines 1.555.651 44 2.277.123 68 
Impôt à l'Etat 355.959 05' 393.495 47 
Tantièmes divers 383.027 52 431.740 » 
Dividende 1.800.000 ' » 1.800.000 » 
Capital de réserve.... 9.589 47 88.783 85 

4.114.227 48 4.991.143 » 
Voici comment.se présentent les résultats des 

neuf derniers exercices : 
Bénéfices Préfèvements Dividendes 

nets totaux de r———-—■ 
accusés prévoyance Total par action» 

Roubles Roubles Roubles 
1906. 1.750.147 74 929.621 57 420.000 12 
1907. 1.714.570 73 567.019 91 840.000 12 
1908. 1.983.540 05 801.927 08 840.000 12 
1909. 2.210.180 30 732.924 30 1.080.000 12 
1910. 2.265.438 92 790.202 23 1.080.000 12 
1911. 2.351.174 32 875.500 53 1.080.000 12 
1912. 2.893.265 56 1.045 401 60 1.530.000" 12% 
1913. 3.962.623 74 1.110.834 91 2.520.000 14 
1914. 4.114.227 48* 1.565.240 91 1.800.000 10 
1915. 4.991.143 » 2.422.332 11 1.800.000 10 

(Capital porté de 3.500.000 roubles à 7 millions en 
1907, 7 à 9 millions de roubles en 1909, de 9 à 12 mil-
de roubles en 1912 et de 12 à 18 millions de roubles 
en 1913). 

* Après déduction de 2.077.574 roubles pour débi-
teurs douteux. 

L'exercice 1915 s'est écoulé dans les conditions 
les plus malaisées. Par suite de l'invasion alle-
mande, le Conseil a dû abandonner sa manufac-
ture de Riga et transférer son matériel et ses 
marchandises à Moscou, opération qui,«par suite 
de l'encombrement des voies ferrées, s'est effec-
tuée au prix de difficultés inimaginables. Néan-
moins, la Société a pu reprendre la fabrication 
dès l'hiver dernier non seulement dans les usines 
de la Société à Touchino, mais aussi dans celles 
de Perciaslavl. La fabrication a commencé égale-
ment dans le rayon de Moscou où des locaux pro-
visoires ont été construits et où les anciennes 
fabriques, vouées à la démolition, ont été tempo-
rairement emménagées et installées pour être 
utilisées. D'autres ateliers de fabrication sont en 
cours de construction dans les environs de Mos-
cou. Toutes les usines seront installées de façon à 
pouvoir produire les objets nécessaires à l'armée. 
La fabrication des galoches et autres objets en 
caoutchouc, à laquelle la Société se livrait avant 
la guerre, a été interrompue. 

Le Gouvernement russe est venu en aide à la 
Société ainsi qu'aux autres entreprises qui ont dû 
évacuer le territoire envahi. Il a tout d'abord 
accordé un prêt à longue échéance pour le réta-
blissement des usines, en fixant des délais pour-
la reprise de la fabrication. 11 a ensuite indem-
nisé la Société en partie des dépenses encourues 
par suite de l'évacuation, en lui allouant sous 
forme d'indemnités non remboursables une 
somme de Rs 2.610.494. Mais celte somme est 
très inférieure à celle que la Société a dépensée 
réellement pour l'évacuatioD : la dépense attei-

gnait Rs 4.167.441 au 1er janvier 1916 ; elle était 
de Rs 5.783.381 au 1<* mai dernier. La Direction 
espère que le Gouvernement indemnisera totale-
ment la Société de ses dépenses et perles, celles ci 
étant- dûment constatées. A cet effet, elle a fait 
évaluer»ses fabriques de Riga par des experts. 
Ceux-ci ont évalué les bâtiments et autres cons-
tructions apparterra-nt à la Société dans cette ville 
à Rs 8.144.591 et celle des machines à Rs 16 mil-
lions 191.030. La Direction a adopté ces évalua-
tions pour l'établissement de ses comptes. La 
différence existant entre elles et celles pour les-
quelles cette partie de l'actif, est portée au bilan 
a été inscrite au compte « Amortissements », de 
sorte que le montant des immobilisations non 
amorties n'a subi aucun changement. 

Malgré les difficultés de toutes sortes qui se sont 
dressées devant elle, la Société a réalisé, pour 
l'exercice dernier, un bénéfice d'exploitation de 
Rs 5.351.861 contre Rs 6.663.164 en 1914, en di-
minution de Rs 1.300.000 seulement. Toutefois, 
l'amortissement des créances douteuses qui avait 
absorbé Rs 2.077.545 en 1914, n'a exigé aucun 
prélèvement l'année dernière. Cela n'a rien de 
surprenant, vu que la Société travaille surtout 
pour la Défense nationale. Bref, les résultats du 
dernier exercice se soldent par un bénéfice net 
de toutes charges de Rs 4.991.143, sur lesquels 
le dividende de Rs 10 n'absorbera que Rs 1 mil-
lion 800.000. 

Le rapport ne fournit aucune explication pré-
cise au sujet des larges variations subies par les 
chapitres du bilan par rapport au précédent. Il 
semble résulter de l'analyse du bilan que la 
Société a écoulé la plus grande 'partie de ses 
stocks de marchandises et qu'elle n'a pas renou-
velé . ses approvisionnements en matières pre-
mières dans la proportion de ses ventes. En tous 
cas, les disponibilités —■ caisse et débiteurs — 
ont augmenté de 2 millions de roubles. L'afflux 
de disponibilités lui a permis de réduire considé-
rablement ses dettes qui ont fléchi de près de 
8 millions de roubles environ. D'ailleurs, les 
fonds de prévoyance dépassent largement les im-
mobilisations. La situation financière reste très 
bonne. 

Chine se Engineering and Mining (Kaïping). 

L'Assemblée de la Chinese Engineering and 
Mining (Kaïping) s'est tenue le 17 décembre 1915, 
à Londres. Elle a approuvé les comptes du dernier 
exercice clos le 30 juin 1915 et la fixation du 
dividende à 10 0/0, libre d'income-tax. Un acompte 
de 5 0/0 ou 1 shilling ayant été payé le 15 mai, 
il restera un solde égal à distribuer. 

Cette Société et la Lanchou Mining (Compagnie 
chinoise), afin.de mettre un terme à une concur-
rence qui devenait ruineuse pour les deux Com-
pagnies, ont décidé, par une convention en date 
du 1er juin 1912, de tranférer l'exploitation des 
deux mines à une nouvelle Société, créée sous la 
dénomination de Kaïlan Mining. Celle-ci admi-
nistre comme elle l'entend les mines dont elle a 
la charge ; elle est dirigée par_un directeur géné-
ral, assisté" dans sa/tâche par un bureau consul-
tatif, composé de délégués en nombre égal nommés 
par la Compagnie de'Kaïping et par la Compagnie, 
chinoise. Les bénéfices bruts, déduction faite des 
obligations émises par la Kaïlan Mining et de-
l'allocation à la réserve statutaire, sont répartis 
comme suit entre les deux Sociétés : 

Sur les premières £ 300.000 de bénéfices, Kaïping 
touchera 60 0/0, soit £ 180.000 ; la Compagnie Lan-
chou, 40 0/0, soit £ 120.000. L'excédent au-dessus de 
£ 300.000 sera partagé également entre les deux So-
ciétés. 

L'exploitation conjointe a marché de façon sa-
tisfaisante au «cours de l'exercice 1914-15. La 
part de bénéfice net, divisible de la Kaïlan Mi-
ning, y compris les produits divers, moins dé-
duction faite des frais généraux, s'est élevée à 
£ 139.067, contre £ 155.659 en 1913-14. Le di-
vidende de 10 sh. n'absorbe que £ 100.000. En 
ajoutant au solde des bénéfices reportés des exer-
cices antérieurs celui des bénéfices non répartis 
cette année, cela fait un total de £ 99.159 qui a 
été reporté à l'exercice courant. 

Les ventes de charbon s'élèvent à 2.692.382 
tonnes, contré 2.411.038 tonnes pour l'année pré-
cédente, en augmentation de 280.000 tonnes. Les 
travaux de développement ont été très actifs : la 
quantité de houille en vue à toutes les mines 
s'élève à 16.430.000 tonnes, en accroissement de 
2 millions de tonnes en faveur du dernier exer-
cice. Des travaux de recherche à la mine de Tans-
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accroître leur encaisse métallique à mesure que 
se développait le mouvement des affaires, de ma-
nière à offrir eux porteurs, toujours plus nom-
breux, de leurs billets une garantie sérieuse de 
remboursement. La Banque de France, instruite 
par les crises du siècle dernier, a suivi depuis 
depuis longtemps une politique d'augmentation 
de l'encaisse-or. De 1.250 millions, moyenne de 
l'année 1890, l'encaisse-or a passé à plus de 2 mil-
liards en 1900, 3.400 millions en 1910, plus de 
4 milliards en juillet 1914. En mars 1915, la 
moyenne s'élevait à 4.249 millions. 

Cette question de l'encaisse métallique a sou-
levé quelques discussions depuis la guerre : 

« Nous sommes loin, dit M. Liesse, de la con-
ception de Mollien et de celle aussi des écono-
mistes attachés au principe d'une large liberté 
des banques d'émission ! L'encaisse n'a pas seu-
lement à couvrir les avaries du portefeuille. 
Avec une banque de circulation à privilège, des-
tinée seule à pourvoir aux crises, soumise à des 
exigences plus ou moins étendues des Etats, l'en-
caisse n'est plus à proprement parler, comme on 
pouvait la considérer dans les conceptions pre-
mières, pour une part, un poids mort sans uti-
lité. Elle est devenue une réserve précieuse dans 
les crises qui retentissent sur l'unique établisse-
nfent d'émission et, en outre, depuis la guerre de 
1870-1871. elle se trouve être ce qu'on a appelé 
un trésor de guerre... Une encaisse élevée sert, 
au début des hostilités, à pourvoir aux premiers 
besoins et elle facilite, en s'ajoutant comme point 
d'appui aux autres actifs d'une banque d'émis-
sion, l'extension du chiffre de l'émission. Utile 
en temps normal, elle prend une signification 
particulière lorsque règne le cours forcé. La con-
fiance du portéur de billets réside dans la croyance 
que ces billets redeviendront, au bout d'un cer-
tain temps, convertibles en espèces. Cette con-
finance s'appuie sur les éléments de l'actif de la 
Banque et parmi ces éléments il en est un, qu'il 
peut d'un coup d'œil apprécier : l'encaisse métal-
lique. » 

Mais l'encaisse n'est pas seulement, en cas de 
guerre, un élément de garantie des billets émis ; 
elle facilite des opérations de crédit à l'étranger si 
le cours des changes les rend nécessaires. Sans 
prétendre traiter en quelques lignes la- question 
actuelle des changes, qui exigerait une étude spé-
ciale, M. Liesse a tenu néanmoins à donner son 
sentiment sur la politique suivie, par la Banque; 
en matière d'expartations d'or: « Un fait que l'on 
connaît et dont on peut rapidement tirer cer-
taines conséquences, c'est que nos importations, 
depuis deux ans, présentent des sommes de beau-
coup plus élevées que nos exportations. On se 
trouve dès lors en face de deux solutions : l'une 
absolue, consiste à sortir tout l'or nécessaire aux 
soldes dus à l'étranger; l'autre, qui tient compte 
d'une autre fonction de l'encaisse dont nous par-
lons plus hout, a pour objet, tout en ménageant 
l'encaisse, de faire des arrangements d'ouvertures 
de crédits à l'étranger avec une moindre sortie 
de métal. La Banque a cru devoir suivre la mé-
thode qui conduit à cette dernière solution, et il 
semble bien qu'elle soit la plus prudente en pré-
sence d'un avenir fait d'imprévus. » 

Il nous est particulièrement agréable de nous 
rencontrer d'accord avec M. Liesse sur ce point 
comme sur tous les autres qu'il a abordés dans 
son étude. Son savoir doctrinaire et technique, 
joint à une impartialité de jugement et à une 
indépendance de caractère bien connues, donne à 
son opinion une autorité sur laquelle nous 
sommes heureux de nous appuyer. Dans les 
quelques articles parus dans ces colonnes, sur le 
rôle londamental de notre grand institut d'émis-
sion, nous avons toujours soutenu que la préoc-
cupation dominante du législateur, qui pourrait 
être tenté de toucher aux statuts de la Banque, 
doit être de ne jamais engager la liquidité de 
l'actif de cet établissement afin de ne pas com-
promettre la convertibilité et, partant, le crédit 
du billet de banque. 

Sa conclusion sera donc la nôtre, celle de tous 
les gens qui n'arrêtent leur opinion sur ces graves 

roblèmes qu'en s'appuyant sur des considérations 
'intérêt général et de crédit public : « Il importe 

que la Banque ne se laisse pas entraîner par la 
facilité apparente que donne l'émission des billets 
de banque à étendre, dans toutes les voies, ses 
opérations comme peuvent le faire des maisons 
privées. C'est une pente sur laquelle l'aideraient 
vite à glisser tous ceux qui, ignorant ses véri-
tables fonctions et le mécanisme délicat du cré-
dit, ou qui, animés d'un zèle qu'attise le besoin de 

popularité, en. feraient rapidement une Babel du 
crédit, une sorte de monstre comme l'était deve-
nue, à la fin du xvin° siècle, la vieille banque de 
Gênes, une banque à tout faire, vouée à une 
déchéance certaine. 11 serait dangereux, en tout 
état de cause, surtout pour aujourd'hui et pour 
les années de relèvement qui vont suivre, de lais-
ser porfer une atteinte imprudente, d'où qu'elle 
vienne, aux principes fondamentaux de cet orga-
nisme, sur lequel repose l'organisation du crédit 
en France. 

» On ne saurait non plus s'autoriser des énormes 
responsabilités que la Banque a prises, dans la 
crise terrible, exceptionnelle, que nous traver-
sons, en vue de l'intérêt immédiat, pressant, de 
la Patrie, pour tirer de là cette conséquence 
qu'elle doit supporter des charges nouvelles. On 
oublierait qu'il est des situations suprêmes qui 
tendent les énergies à leur point maximum et 
qu'il serait absurde de considérer un tel effort 
comme pouvant être un état normal. Si la Banque 
a pu résister victorieusement à cette redoutable 
crise, c'est parce qu'elle avait gardé, par une 
hygiène appropriée, ce que je me permets d'ap-
peler un crédit en excellente santé; un organisme 
affaibli n'aurait pas surmonté semblable tour-
mente. » 

REVUE DE LA SEMAINE 
Les affaires restent toujours peu actives et il en 

sera ainsi sans doute jusqu'à la clôture de l'em-
prunt national. Certains porteurs de valeurs en 
hausse sensible profitent des cours élevés pour 
les réaliser, en vue de souscrire à l'emprunt, de 
sorte que la tenue de la Bourse dénote un peu 
d'irrégularité, tout en restant soutenue dans l'en-
semble. Le seul groupe qui ait eu à supporter des 
offres régulières est celui des valeurs de place-
ment dont les avantages ne peuvent soutenir la 
comparaison avec ceux de la rente nouvelle. C'est 
ainsi que les actions et obligations de chemins 
de fer, les obligations de la Ville de Paris, ont 
fléchi peu ou prou eh septembre, mais ce recul 
n'a qu'un caractère passager. 

Les rentes n'ont pas sensiblement varié : le 
3 0/0 résiste mieux à 62.15, en perte de 10 cen-
times. Le 5 0/0 cote nominalement 90. 

Les fonds coloniaux, qui avaient subi quelques 
réalisations, ont paru offrir une plus grande ré-
sistance à la baisse. La Tunisienne 3 0/0 4892 
s'inscrit à 332 ; l'Afrique Occidentale reste à 365 ; 
l'Indo-Chine 3 4/2 4943 à 370 ; la Maroc 4 0/0 4944 
à 422. 

Le rouble russe, plus lourd, finit offert à 1 fr.87 
contre 1 fr. 90 1/2. Ce cours est encore supérieur 
à celui que cotait le rouble avant l'intervention 
roumaine. Cet événement a été la cause princi-
pale de l'amélioration du change, mais un autre 
fait, économique celui-là, y a aussi contribué, c'est 
l'aSlluence de capitaux américains en Russie : les 
Américains profitent des circonstances actuelles 
pour s'intôressèr à certaines branches de l'indus-
trie russe, la dépréciation du rouble par rapport 
au dollar constituant un avantage appréciable 
pour les capitalistes des Etats-Unis. Le marché des 
fonds russes est irrégulier. L&40/04S67-69 s'avance • 
de 77 à 78. Le 4 0/0 Consolidé 4™ et 2e séries se 
relève de 71 à 73.10. Le 3 0/0 or 4896 finit à 
58.80, le 4 0/0 4889 à 483, le 3 4/2 0/0 4894 pro-
gresse légèrement à 63. Le 5 0/0 4906 recule 
de 89.85 à 88, le 4 4/2 4909 perd 3 points à 
76. Les Lettres de gage 3 4/2 de la Banque Impé-
riale se tassent un peu à 62.75. 

Des négociations ont lieu actuellement entre le 
Ministère des Finances et les banques russes au 
sujet de l'émission prochaine d'un nouvel em-
prunt de chemins de ter : quinze Compagnies, en 
effet, ont un grand besoin de ressources pour dé-
velopper leurs réseaux, et c'est entre elles que 
sera réparti le produit de l'emprunt. Pour ce 
motif, les obligations de chemins de fer garanties 
par l'Etat russe dénotent une certaine hésitation. 
L'obligation 4 4/2, 0/0 Chemins de fer Réunis perd 
3 points à S5. La 4 //2 Biazan-Ouralsk revient à 436. 
Orel-Griasi s'inscrit à 480. La 4 0/0 Biazan-Ouralsk 
rétrograde à 356 ; la 4 0/0 Moscou-Kiew s'établit 
à 355, et la 4 0/0 Moscou-Windau à 347. La 4 4/2 
Volga-Bougoulma recule de 390 à 356. La 4 4/2 
Nord-Est progresse un peu à 390. La 4 4/2 
Ouest-Oural passe de 388 à 387, la 4 4/2 Altaï de 
377 à 3*0. L'obligation 4 4/2 0/0 Mer Noire cote 
376, contre 380 ; la 4 4/2 Semiretchinsk est immo-
bile à 373; la 4 4/2 0/0 Embranchements est en 
avance de 8 fr. à 379. 

Le change espagnol se relève de 5 fr. 85 à 
5 fr. 87. Parlant de la situation financière de 
l'Espagne, M. Alba, le ministre des Finances, a 
déclaré qu'à l'occasion de la discussion du budget 
extraordinaire il se proposait de faire voter une 
série de mesures en vue d'assurer à l'Etat de 
nouvelles sources de revenu et de consolider aussi 
la dette flottante. Le Ministre a ajouté qu'après 
ce vote un grand emprunt sera lancé (on l'évalue 
à 1 milliard 500 millions de pesetas) pour per-
mettre au Gouvernement de réaliser une poli-
tique vigoureuse de défense nationale, de réorga-
nisation administrative et de progrès économique. 
Au 15 courant, le montant des obligations du 
Trésor 3 0/0 placées par la Banque d'Espagne 
s'élevait à 138.300.500 pesetas, sur un total offert 
de 177.069.000 pesetas. Il restait donc un solde à 
placer de 38.768.500. L'Extérieure Espagnole, de-
mandée par gros chiffres pour compte de l'arbi-
trage, bondit de 97.85 à 100, mais revient à la fin 
de la semaine à 98.75. L'emprunt Intérieur 4 0/0 
s'inscrit à 89. 

Le milreis portugais, en nouveau recul, finit à 
4 fr. 05, contre 4 fr. 12 1/2 la semaine dernière. 
Les fonds portugais sont termes- Le 3 0/0 4™ série 
est demandé à 62.10, le 3 0/0 2csérie avance de 61.05 
à 61.15, le 3 0/0 3c'série gagne une fraction à 64.10. 
L'obligation 4 4/2 0/0 4894 (Tabacs) fléchit, au 
contraire, de 480 à 474. 

Peu de changement sur les changes Scandi-
naves : la couronne danoise recule de lfr.591/2 
à 1 fr. 59, la suédoise ne varie pas à 1 fr. 66 ainsi 
que la norvégienne à 1 fr. 62 1/2. 

Les fonds danois sont très animés. Le 3 4/2 0/0 
4904 a valu 77.60, le 3 4/2 4909 401 et le 3 0/0 
4897, 74. Les obligations de la Banque Hypothé-
caire du Danemark conservent leurs cours précé-
dents : le 3 4/2 4906 à 422, la 4 0/0 4908 à 472 et 
la 4 0/0 4942 à 470. En fonds norvégiens, le 
3 0/0 4888 cote 70, le 3 4/2 0/0 4904-4903 recule 
un peu à 83. Le 3 4/2 4907 de la Banque Hypo-
thécaire (Norvège) passe de 405 à 408, le 3 4/2 4909 
de 405 à 410. L'obligation 3 4/2 4904 de la Banque 
des Propriétés Agricoles est sans variation à 407. 
Parmi les fonds suédois, le 3 4/2 4899 s'inscrit 
à 81, le 3.60 0/0 4887-4909 est à 415 et le 3 4/2 
4904-4906 à 81. Le 3 4/2 0/0 4910 (Caisse des 
Villes) se tasse un peu à 396. 

Le 3 4/2 0/0 Italien, sur un bon courant de 
demandes, s'est inscrit à 77, aux environs de 
son cours précédent. 

Les transactions se sont beaucoup ralenties sur 
les fonds helvétiques : la prime dut franc suisse 
est, d'ailleurs, stationnaire à 10 0/0. Le 3 0/0 
4897 passe de 84 à 85.50. Le 3 0/0 4899-4902 perd-
une fraction de 86.35. Le 3 0/0 4903 recule de 80 
à 78. Le 3 0/0 différé des Chemins de Fer est 
très ferme à'388.25. 

Aucun cours en fonds autrichiens et hongrois. 
En fonds ottomans, les transactions sont régu-
lières, sans grandes variations des cours. L'Unifié 
4 0/0 fléchit encore de 63.25 à 61. Le Consolidé 
4 0/0 4890 se traite comme auparavant à 290, le 
4 0/0 4908 vaut 230. Le 5 0/0 4944: rétrograde de 
58.25 à 54.50. La direction de la Diette ottomane, 
qui n'est plus composée que de délégués alle-
mands, autrichiens et ottomans, publie un avis 
relatif à une nouvelle émission de papier-monnaie 
pour un montant de 30 millions die livres turques, 
en gage desquels le Gouvernement remet à la 
direction de la Dette ottomane mn montant égal 
de Bons du Trésor. Le remboursement des billets 
commencerait deux ans après la conclusion de la 
paix, à raison d'un cinquième par an du total 
émis. 

En fonds bulgares, le 3 0/0 4i904 fléchit de 349 
à 344 ; par contre, le 4 4/2 4907 progresse de 300 
à 315. 

Peu de variations en fonds serbes. Le S 0/0 4902 
est calme à 420, le 4 4/2 490$ est offert à 357, le 
4 4/2 0/0 4909 est en arrière à 350. 

Les recettes affectées à la Dette hellénique poul-
ie mois de juillet 1916 se, sont élevées à 3 mil-
lions 140.949 dr. 35', contre 2.815.126 dr. 65 en 
juillet 1915, soit 325.822 dr. 70 de plus en faveur 
de juillet 1916. Pour les sept premiers mois de 
l'exercice en cours, ces mêmes recettes se sont 
élevées à 20.158.463 dr.20„ contre 21.226.566 dr. 85 
pour la même période en 1915, soit une différence 
en moins de 1.068.093 dr. 75 pour 1916. Cette di-
minution paraît jusqu'à présent contre-balancée 
par le montant des bénéfices réalisés sur le cha-
pitre du change. En fonds helléniques, le 3 0/0 
4884 s'établit à 310, le 5 0/0 4884 est ferme à 305. 
le 4 0/0 4940 fléchit de 70.75 à 69 et le 3 0/0 
4944 de 82.50 à 7S. 

§ 
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Les fonds marocains sont recherchés. Le 5 0/0 
■1904 a valu 463, le 5 0/0 4910 se relève de 456.50 
à 462. L'Eqyptienne Unifiée progresse légèrement à 
90.50, le à 4/2 privilégié n'a pas été négocié. 

Une dépêche de Pékin annonce que le Gouver-
nement chinois demande à contracter un em-
prunt de 250 millions de francs auprès d'un 
groupe de banques européennes, à l'exclusion des 
allemandes, et qui serait garanti par les excé-
dents des revenus de la gabelle. Les fonds chinois 
de notre marché ont fléchi : le 4 0/0 4895 de 
90.80 à 89.50, le 5 0/0 4902 de 418 à 417. Le 
S 0/0 4913 de réorganisation accentue sa baisse de 
414 à 408, le S 0/0 4943 Lung-Tsing-U-IIdi recule 
de 390 à 380. 

On remarque depuis quelque temps de nom-
breux achats" effectués par les banquiers japo-
nais d'obligations de chemins de fer américains, 
on estime à S 10 millions le montant de ces pla-
cements pendant ces derniers mois. L'explication 
qu'on peut donner de cette opération est que l'or 
est peu apprécié actuellement sur le marché ja-
ponais, et le Japon préfère utiliser l'excédent de 
sa balance commerciale dans les placements 
étrangers de premier ordre que de le garder sté-
rile sous forme d'or dans ses caisses ou de le 
laisser à l'étranger à un taux d'intérêt médiocre. 
La Yokohama Specie Bank annonce le rachat, 
pour le compte du Gouvernement japonais, d'une 
nouvelle somme de £ 500.000 des bons japonais 
4 1/2 0/0 (série anglaise). Les fonds japonais sont 
bien tenus : le 5 0/0 4907 s'inscrit à 98, ex-
coupon de septembre, le 4 0/0 4940 est à 84, le 
5 0/0 4943 maintient son cours précédent de 530. 

L'obligation ô' 0/0 Ville de Kioto est à 500, la 
Tokio poursuit ses progrès de 430 à 435. L'obliga-
tion Colonisation Orientale s'avance de 426 à 427. 

Le président de la République Argentine aurait 
décidé de soumettre au Congrès un projet de loi 
en vue d'adopter la piastre-or, équivalant à 5 fr., 
comme seul étalon monétaire. L'activité relative 
dont faisaient preuve les fonds argentins depuis 
quelques 'Semaines s'est sensiblement ralentie. Le 
5 0/0 4907 perd une dizaine de francs à 466.50, 
le 4 4/2 4944 est à 85.85. Le S 0/0 Intérieur 
4905 abandonne une fraction à 95. La Cédule Na-
tionale 0, 0/0 recule de 105.25 à 104.25. 

Parmi les fonds des Provinces argentines, la 
Buenos-Ayres 5 0/0 4908 progresse de 310 à 323. 
Les recettes de la douane de Buenos-Ayres, pour 
les huit premiers mois de 1916, se sont élevées à 
67.998.209 piastres, en augmentation de 8.886.471 
piastres sur celles de la même période de 1915. 
La Mendoza S 0/0 4909 s'avance de 380 à 384.50. 
La Santa-Fé 5 0/0 4910 progresse également à 412. 

Le change brésilien ne varie pas sensiblement. 
Le milreis a été ramené cette semaine à 12 9/32, 
symptôme défavorable à l'égard de la balance 
commerciale du Brésil. Les importations augmen-
tent et la balance tend de nouveau à redevenir 
défavorable, comme avant la guerre européenne. 
Voici les chiffres d'exportations et d'importations 
pour les huit premiers mois de 1916 comparés 
avec les chiffres correspondants de 1915 (du 1er jan-
vier au 31 août : 

1915 1916 

(en livres sterling) 
Importations 16.640.000 21.708.000 
Exportations 27.291.000 29.221.000 

Les fonds brésiliens sont à peu près délaissés. 
Les seuls cours à signaler sont : 70 pour le 4 0/0 
4889, 67.25 pour le 5 0/0 4908-4909 et 87 pour 
le Funding 5 0/0 4915. 

Dans le groupe des Etats brésiliens, le Sao-
Paulo 5 0/0 4907 recule légèrement à 385, le bon 
5 0/0 4913 est.immobile à 503. L'Amazone estam-
pillée fléchit de 227 à 222.50, la non-estampillée 
de 262 à 258. Le Pernambuco 5 O/O 4905 passe de 
377 à 370.50. Le Minas Geraes 5 0/0 4907 rétrograde 
de 330 à 310. Le Maranhao 5 0/0 4940 poursuit 
ses progrès de 269 à 27,6. La Ville de Bahia 5 0/0 
4912 s'inscrit à 242. 

En fonds haïtiens, le S 0/0 4940 est sans varia-
tion à 391. LiUruguay 5 0/0 1909 se traite régu-
lièrement à 86. Le Chili 5 0/0 1911 (Caisse Hypo-
thécaire) se tasse un peu à 426. 

Les nouvelles officielles du Mexique sont rares. 
Des bruits contradictoires circulent depuis quel-
que temps au sujet des divergences créées entre 
les délégués mexicains et ceux des Etats-Unis au 
sujet du refus du président Carranza de recon-
naître le papier-monnaie émis par le Gouverne-
ment Huerta. Il faut attendre des nouvelles plus 
précises. Le Mexique 5 0/0 Intérieur se négocie de 
temps à autre à 24. Le 3 0/0 Intérieur a valu 18.90. 

La Colombie 5 0/0 1906 rétrograde de 392 à 
381.50; la 6 0/0 1944 est à 447. Le Cuba 5 0/0 
4904 fléchit de 112 à 110. Le Venezuela 3 0/0 
Intérieur cote 37.50. Le Bolivie 5 0/0 1910 s'avance 
de 395 à 410. 

L'aclion de la Banque de France est négligée 
passagèrement. Une offre de quelques tilres a fait 
coter le cours de 5250; le cours précédent avait 
été de 5295. Le monlant des bénéfices provisoires 
de la partie écoulée du second semestre; non com-
pris les produits du portefeuille, s'élèvent à 39 mil-
lions 800.000 fr. contre 22.300.000 fr. pour la pé-
riode correspondante du semestre correspondant 
de 1915. 

La Banque de l'Algérie finit en reprise d'une 
dizaine de francs à 3090. 

Le groupe des banques reste peu actif, mais, 
dans l'ensemble, il présente une plus grande ré-
sistance à la baisse; quelques tilres ont même 
vigoureusement repris, tel le Crédit Lyonnais, qui 
a passé de 1165 à 1225 d'où il est revenu à 1200 ; 
en tenant compte du coupon de 14 fr. 05 qu'il a 
détaché le 25 courant, sa reprise n'est guère infé-
rieure à 50 fr. 

Par contre, le Comptoir National d'Escompte, qui 
avait pu jusqu'à présent se soustraire à la faiblesse 
quasi générale qui a frappé les banques, a rétro-
gradé à 775 contre 786. La Société Générale reste 
sans affaires. Le Crédit Industriel s'inscrit à 629.. 
La Banque Suisse et Française a perdu une fraction 
modique à 584, tandis que la Banque Nationale de 
Crédit reste tenue avec fermeté à 630. 

La Banque de Paris et des Pays-Bas ne s'est pas 
sensiblement écartée de son cours précédent à 
1100. La Banque de l'Union Parisienne marque une 
reprise sensible en passant de 670 à 685. 

La Banque Française pour le Commerce et l'In-
dustrie n'a pas été sotée. La Banque Privée reste 
calme à 287. La Société Centrale des Banques de 
Province n'a pas été cotée cette semaine. Le Comp-
toir Lyon-Allemand, au pair nominal de 250 fr., 
se retrouve à 432, après une une pointe à 440. 

Le Crédit Mobilier, à 356. ne s'écarte pas sensi-
blement de son cours précédent. Nous avons indi-
qué, il y a huit jours, que cet établissement, 
chargé de la liquidation de la Société civile pour le 
recouvrement de la participation dans les bénéfices 
de la Compagnie Transatlantique, allait proposer 
aux porteurs de parts de cette Société l-'escompte 
de leurs droits sur les annuités que la Compagnie 
Transatlantique s'est engagée à payer. Le prix 
proposé par le Crédit Mobilier est de 18 fr. nets 
par titre, sans retenue ni commission. 

Le Crédit Foncier n'a pas varié à 765. La situa-
tion au 31 août de cet établissement fait ressortir 
les bénéfices du mois à 2.349.463 fr., ce qui porte 
à 18.124.284 fr. le chiffre des bénéfices réalisés 
pendant les huit premiers mois de l'exercice. Par 
rapport à la période correspondante de l'exercice 
précédent, l'augmentation de béuéfices est de 
1.025.005 fr. Pendant le mois d'août, les réserves 
et provisions accusent un nouvel accroissement 
de 915,995 fr. : les versements sur annuités échues 
s'élèvent à 6,108.581 fr. 

L'action Crédit Foncier Colonial reste à 232.50. 
Les obligations s'inscrivent à 266 les 300 et 224 
les 250. 

L'action Compagnie Algérienne a encore perdu 
une fraction à 1186. Le dividende de l'exercice 
1915 avait été fixé à 50 fr., mais il est à présumer 
que la répartition pour l'exercice qui a encore 
trois mois à courir sera supérieure à la précé-
dente. Le Crédit Foncier d'Algérie-Tunisie est sans 
affaires à 499. 

La Banque de l'Indo-Chine s'inscrit à 1495, sans 
changement. 

Moins actif et plus lourd en général a été le 
groupe des banques russes. La Banque de l'Azow-
Don a perdu 50 fr. à 1.300 ; le bruit qui avait cir-
culé au sujet de la fusion de cet, établissement 
avec la Banque d-i Commerce de Moscou a été for-
mellement démenti. La Banque Russo-Asiatique 
se maintient bien à 595, mais la Banque de Com-
merce Privée de Pelrograd a perdu une dizaine de 
francs à 357. La Banque de Sibérie a rétrogradé 
de 1430 à 1400. Faisant exception à la faiblesse 
générale, la Banque de l'Union de Moscou s'est re-
levée de 465 à 485. 

Un flot de nouvelles mexicaines de tout acabit, 
dont il est difficile de vérifier l'exactitude, s'est 
déversé celte semaine sur l'Europe. Le président 
Carranza, par l'organe de ses délégués à Washing-
ton, se refuserait à reconnaître le papier-monnaie 
créé par le gouvernement de son prédécesseur 
Huerta. C'est une grosse question qui, si elle 
n'était p*as résolue contre le président Carranza, 

ferait subir de grosses pertes aux banques mexi-
caines.Enfin, d'après un câble de Mexico, la Ban-
que Nationale et la Banque de Londres qui avaient 
été fermées, ont été autorisées à recommencer 
leurs affaires sous la surveillance directe de con-
trôleurs du gouvernement. La Banque Nat'onaleest 
revenue à 400. La Ba/ique de Londres et de Mexico 
n'e.4 toujours pas cotée. 

Les banques égyptiennes sont très calmes. Lr 
Crédit Foncier Egyptien a encore l'ait quelques 
progrès à 666. La Land Bank est en meilleure 
tendance à 138. Le Crédit Franco-Egyptien se 
retrouve à 134, sans changement. 

L'action Crédit Foncier Argentin est sans affaires. 
La Banque Espagnole de Crédit s'inscrit à 260. 

La Banque Espagnole de l'Ile de Cuba consofide sa 
reprise à 598. La Banco Espaholdel Rio de La Plata 
a encore gagné une fraction à 318. La Banque 
Française du Rio de Le Plata reste à 15 ', la Ban-
que Nationale de l'Afrique du Sud, au pair de £10, 
est très ferme à 325. 

Baisse sensible de la Banque Ottomane qui fait 
une chute de 490 à 461. 

Les titres de nos grandes Compagnies de che-
mins de fer ont vu leurs cours fléchir assez sen-
siblement depuis quelques semaines. Voici à lUre 
de compara son les cours des actions et des prin-
cipales obligations au 29 septembre 1916 comparés 
à ceux du 4 septembre : 

Cours 
4 sept. 29 sept. 

Nord.... Action 1.460 » 1 386 » 
Oblig. 5 0/0 463 50 452 » 

— 4 0/0 415 » 415 » 
— 3 0/0 351 >» 346 » 
— 2 1/2 0/0... 322 75 319 » 

Est Action 840 » 812 » 
Oblig. 5 0/0 559 » 537 » 

— 4 0/0 418 » 417 50 
— 3 0/0 343 » 336 » 
— 21/2 0/0... 312 » 319 » 

Lyon.... Action 1.090 » 1.040 » 
Oblig. 3 0/0 fusion 339 75 333 » 

— 21/2 0/0... 310 » 306 » 
Midi Action 1.000 » 930 » 

Oblig. 4 0/0 410 » 409 s 
— 3 0/0 350 » 342 » 
— 2 1/2 0/0... 318 .» 320 » 

Orléans.. Action 1.208 » 1.130 » 
Oblig. 4 0/0 414 » 405 » 

— 3 0/0 360 » 356 » 
Ouest... Action 720 » 709 » 

Oblig. 3 0/0 376 » 359 » 

Il ressort de ce tableau que la baisse est sur-
tout sensible sur les obligations Orléans et Ouest, 
qui tenaient l'avance sur le peloton des titres 
similaires des autres Compagnies. C'est la con-
currence de l'emprunt nouveau français qui est 
la principale cause de ce recul. En ce qui con-
cerne la situation industrielle des grandes Com-
pagnies, les recettes sont en progrès ; malheureu-
sement la hausse des prix du charbon, qui 
s'accentue de jour en jour, est de nature à 
réduire les bénéfices nets d'exploitation pour 
l'exercice courant par rapport à ceux de l'exer-
cice précédent. 

lîn valeurs de chemins de fer coloniaux, l'action 
Bône-Guelma se négocie quotidiennement à 585, 
son obligation est très ferme à 326. L'aclion Est-
Algérien fléchit de 570 à 565, l'obligation passe de 
32-1 à 327. La Commission des travaux publics de 
la Chambre a approuvé le projet autorisant le 
Gouvernement de TAlgérie à contracter un em-
prunt de 20 millions de francs pour effectuer les 
travaux d'agrandissement des réseaux rachetés 
de Bône-Guelma et de l'Est-Algérien. L'obligation 
Ouest-Algérien revient de 325 à 323. 

Reprise des chemins de 1er espagnols. L'action 
Andalous passe de 381 à 387 : les recettes du 11 
au 20 septembre 1916 se sont élevées à 1.118.200 
pesetas, en augmentation de 140.013 pesetas sur 
celles de la même décade de 1915, ce qui porte 
la plus-value depuis le 1er janvier à 3.733.987 pe-
setas. L'action Madrid-Saragosse revient de 415 
à 413 : son obligation 4rc Hypothèque s'avance de 
330 à '343, la 2e Hypothèque est à 330, la 3e Hypo-
thèque s'inscrit à 330 contre 320. L'action Nord de 
l'Esioagne passe de 415 à 418, l'obligation 4K Hypo-
thèque de 398.50 à 405, la 5e Hypothèque de 345.50 
à 355. L'obligation Asturies 3 0/0 4™ Hypothèque 
se relève 398 à 404, la 2e Hypothèque gagne 3 fr. 
à 365, la 3e Hypothèque clôture à 350. 

Les valeurs nord-américaines de chemins de fer 
sont remarquablement fermes et bien disposées. 
L'action Atchison-Topeka accuse un progrès sen-
sible en passant de 606 à 613, sur .l'augmentation 
très sensible des recettes. L'obligation Central Pa-
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247 

175 

115 
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Non1 duParanas 0/0 • 
Nord-Est Espagne 5 o/o 
Nord-Ouéstdu Brésil 5 0/0 int.. fixe3 1/2 0/0 

— — 80001 à 98300 
Nord-Ouest du Pérou s 0/0 or t" liyp... 
Pernambuco 3 0/0 or (Cie gén. de) 
Porio-Rico ritb.de 1er) 3 0. 0 î^ets 1" liyp 

— — b 0/0 2° liyp-, estamp 3119 
— — 3" hyp. estamp 

Barcelona Traction 3 o/o i,e iiyp 243 
Enm-'de Beyrouth s o/o net 1 0 
Eclairagede ia Nouvelle-Orléans 5 0/0 4-3 
Électricité de Limoges * o/o ••• 
Energie Electrique de la Basse-Loire 3 0/0 
Fortes motrices d'Auvergne /, 1/2 0/0 
Hydro-Electrique des Bas.-Pyrénées/, 1/2 net 
Roubaisieiuie d'Eclairage il/2 
GazFraoco-Belges 0/0 ••• 
Gazde Bosario 5,0/0 net 
Aluminium Français 4 1/2 0/0 net ••• 437 
Donetz (Forges et Aciéries) 4 1/2 o/O. 453 

TIRAGES. 
Crédii Faaaciea" tSc ŒVaaaee. 

Tirages du 22 septembre ■4918. 
Obligations Communales de 500 francs 

2.60 O/O 1892. 
100.00© fr. 
-80.000 fr. 
383549 S©.00© fr. 

118759 194956 378274 

496580 
. 414453 

313348 
20859 
2140 

101493 
249755 
322618 
420423 

35108 
110694 
260577 
329086 
424347 

70867 
138905 
277839 
378949 
431079 

75555 
224131 
283337 
390317 
481341 

.000 fr. 
93865 

236299 
305416 
394384 
493148 

98726 
236874 
307835 
411336 
499607 

l.OOO fr. 

Obligations Foncières de 500 francs 
2,30 O/O 1895. 

310436 
438415 
247681 
168802 

10978 
117057 
169564 
220677 
293401 
354880 
407565 
449757 
490970 

1.00.000 fr. 
25.000 fr. 
1O.O0© fr. 
311918 
42115 

122325 
170428 
255228 
297480 
356326 
408789 
467629 
492543' 

354226 
42565 

123550 
176835 
258103 
304368 
360700 
416625 
473908 

l.OOO 

5.090 
42928 

133830 
183530 
282862 
319373 
395419 
4191.37 
479859 

fr. 

fr. 
43748 

146240 
190338 
282891 
328509 
405679 
421476 
481647 

43975 
147249 
195153 
283565 
330858 
406260 
446780 
485670 

Obligations Communales de 250 francs 
3 O/O 1912. 

1583'i03 lOO.OOÔ fr. 
1987179 SO.OOO fr. 
1460 51096 205182 266560 390898 6083:10 

804483 974222 980367 1194347 1562633 1892390 
Ï.O©0 fr. 

19001 25117 92786 120432 128799 150926 
.158087 181791 188048 188452 197838 218188 
253879 293998 299049 324408 332463 332921 

.348945 350834 350860 357141 378791 393549 
413447 416607 427160 429246 448763 465272 
466226 476802 487717 488178 520944 556252 
562671 627615 649169 671314 693557 697S82 
703474 714637 760830 775853 819277 830306 
867425 904763 913463 939302 948624 958880 

1013286 1085216 1085521 1144555 1149396 1182214 
1184434 1188438 12387.08 1247444 1288589 1307729 
1337728 1338410 1372571 1380945 1402433 1408188 
1462406 1492428 1537207 1541867 1566037 1591243 
1603323 1613554 16259213 1634500 1642860 1663956 
1667113 1706379 1714466 1775919 1803S07 1818478 
1819510 1827184: 1838090 1841311 1861209 1882250 
1908022 1908541 1925260 1951183 ■50© fr. 

Ville «le Paris fi§©». 

Chemin de fer Métropolitain. 

Tirage dit 25 septembre 1916. 
soo.ooo fr. 268558 

209736 
13701 

129677 
262963 
318149 
333956 
t.-

291620 
15479 

151235 
265963 
320155 
386551 

fr. ' 

ÏO.OOO fr. 
36891 

154353 
267613 
333053 
388207 

89273 
183425 
291023 
337907 
393965 

204934 
291362 
339668 
411469 

116931 
206902 
296972 
371338 
411921 

DonelzfForg. etAciér.) 4 1/2 net n«> 12001 à 23643 450 
— — — n™ 25644 à 30302 441 

Fkatcrinovka 4 o/o net 4:5 
— 4 1/2 0/0 net 442 

Kassandra 3 0/0 net 400 
'Banco Popular Argeniino 3 0/0 net 
Eléulio-Ciiimie rie Uozél ',1/2 0/0 4^2 
Cercle de Monaco 4 0/0 net 243 
Gaumorit(Elablissements) 3 0/0 
Municipality o! Para 0 0/0 135 
Porclier(Etablissemenls) 4.23 0/0 71 

BOURSE DE LYON 
Gazdel.yon 585 .. 
Franche-Comté 225 .. 
norme et Buire, actions 249 .. 

— parts bénéficiaires 235 .. 
LaKama, parts bénéficiaires 1250 .. 

— petites parts 374 .. 
Mines de Blanzy 795 .. 

Ville «Se Paris fl®4© S 8/4 O/O. 

Chemin de fer Métropolitain. 

Tirage du 25 septembre 4946. 
67789 5 0.©O© fr. 
1439 1491 8857 9343 17116 17740 

18003 19806 20664 28307 29477 35171 
35934 36476 37693 41455 42353 43216 
51731 52682 59810 64264 66369 74965 
77636 77655 90622 91584 101085 101136 

105754 106756 107824 109447 113331 114943 
115414 IOO fr. 

Remboursement à 400 fr. en plus du montant du lot. 

 : « 
Ville de Paris l«©4. 

Tirage du 25 août 4916.m 

Liste numérique des obligations sorties rembour-
sables au pair : 

505 510 725 874 1045 2006 45 458.706 744 3448 
4108 181 329 878 884 5393 485 629 788 6292 499 
702 968 ?025 493 8321 661 864 9468 518 ÏO030 
396 871 S1422 430 755 833 13084 389 820 844 
18151 807 14576 582 712 888 966.971 15244 624 
789 16025 301 901 17464 586 901 18345 346 627 
682 1 9615 856 20020 253 694 21234 22016 470 
535 633 678 721 23959 24271 659 828 907 25381 
604 945 26417 443 451 578 726 751 27,006 187 789 
987 SS024 192 298 573 29669 723 743 30225 414 
550 689 31174 317 700 822 830 3 2007 410 484 643 
948 3 3240 3-4298 328 744 3 5 002 206 267 825 3 6350 
359 638 835 938 37658 765 869 3 8444 735 3 9184 
265 636 890 941 40252 318 863 41056 148 249 484 
547 889 4 2825 861 4.3353 398 631 691 44324 716 
45009 50 110 378 631 842 46398 796 871 47084 
225 494 846 4 8665 928 992 49107 213 257 5 0488 
603 51005 243 837 930 946 963 52605 58107 145 
778 54034 115 210 558 55028 344 415 56466 597 
999 5 Ï003 302 58364 846 59009 46 498 663 886 
60748 6 1 622 776 836 6 2848 ©3449 914 64207 
616 65097 .335 495 576 ©6477 909 6717S - 68094 
570 792 69240 369 423 615 70231 339 855 .74316 
393 727 941 72008 13 253 660 959 73111 625*74165 
399 588 7 5 379 672 780 895 7 7 447 7 8188 527 
7 9507. 661 746 755 964 SO018 183 192 369 81225 
374 3S2 454 612 8 2270 589 970 8 3206 853 863 S64 
84054 85"'86 8 6182 8 7093 431 653 845 8 8452 612 
89432 90172 795 986 92176 795 989 92365 698 769 
9 3317 588 9 4375 999 9 5147 296 415 521 96173 
265 523 729 9 7103 411 805 9 8847 9 9673 

10©226 608 634 994 101328 404 802 102430 730 
840 896 1 03 223 1 0449S 751 105201 776 1O6570 
806 983 107515 600 757 1O8042 822 1 09109 474 
576 907 993 110235 258 111064 183 852 ï 12461 
767 114223 554 612 658 751 115425 741 996 
116710 944 117377 594 678 879 118442 776 
110138 12O300 484 776 125072 380 967 122301 
482 1 23123 319 519 758 1 34212 626 1 2 5 099 610 
723 865 1 2 6018 135 231 273 366 427 698 865 1 2 7 060 
101 312 559 719 851 13 8704 735 841 ï 2 9714 966 
130007 436 707 1 3 1 074 290 410 463 844 874 
13 2406 989 1 34519 866 1 3 5062 439 856 1 3 6417 
454 787 907 137028 405 630 876 976 138134 972 
139192 765 1 40162 361 954 961 14 1 400 402 599 
748 1 42033 337 944 1 43299 450 516 1 44153 326 
416 543 636 836 907 145159 386 556 805 146096 
129 312 342 822 1 4 7 501 803 1 48066 115 243 619 
S68 1 49095 1 5 0407 443 668 929 151207 220 927 
951 15 2406 597 657 1 5 3595 1 54111 928 1 5 5 013 
411 801 156050 126 282 581 685 157004 843 158052 
75 143 391 427 436 665 159156 233 423 427 16O055 
278 496 924 161137 725 743 162220 516 1 6 3096 
164054 110 822 1 6 -J-0-917 166328 507 820 

Mines de la Loire 332 . 
— deMontrambert t..- 697 . 
— de la Péronnière 580, 

Mines de Saint-Etienne 510 , 
Omnibus et Tramways de Lyon 510 , 
Dynamite Russe, actions ordinaires 159 ', 

— actions de rii'ior-ité 172. 
— par's bénéficiaires.: 275 . 

Produits Chimiques d'Alais (Péchiney) 1(>4i , 
Hochet-Schneider, actions 910 . 

— ' parts ICOO . 
EIcctro-Métatlurgique Française (Froges) 1725 . 
Forces Alui.ri.ee:, èi Usines de l'Arve . 
L'Hélice Inlégntle ■ l-'. ab, ss. Chauvièrej ï00 , 
F.lablissements Keller-Leleux.-. 775, 
Anderny-Chevilfon j 201 , 
Bouille . 526 , 
Roehebelle . 520 
Roche-Ia-Molière et Firminy 1990 , 
Etablissements Bergougnan et C1" 1316 , 
Moteurs Gnome 2710 , 
Usines du Rhône, ordinaires 4-:>25 , 

— priorité 1019. 

16 7092 188 688 1 68560 781 1C9217 238 475 641 
170105 283 587 779 979 17 2068 107 362 663 742 
17 3 747 951 964 .174139 373 902 1 7 5 002 4 5 426 
456 549 176126 527 622 177278 424 788 890 
178009 185 260 3S8 545 639 ï 7 9381 462 746 822 
919 . 180005 111 370 848 873 949 1 8 1 444 756 758 
956 182342 592 183197 833 880 881 ! 8 5 035 78 
297 1 8 6213 798 1 8 7 081 516 745 961 966 1 8 8049 
830 1 8 9081 223 351 562 725 857 1 90034 189 933 
191045 254 875 192234 276 613 193277 943 
19 4288 346,. 19 5217 460 506 527 779 1 98131 801 
838 1 9 9039 513 932 

2O©093 509 20 1 036 133 310 369 675 677 8OÏ033 
35 2 0 3209 643 966 2 04186 803 2 0 5 213 713 801 896 
206755 2O7005 416 625 729 909 208079 894 
2 09198 648 723 886 2 1 2347 664 925 956 3 1 3259 
472 314361 414 422 536 215250 478 216043 89 
2 1 7187 716 959 2 1 8494 685 852 9S6 2 1 9393 425 
428 616 860 958 3 3 0518 746 3 3 1 057 552 819 3 2 2 061 
431 692 741 823 223194 357 437 568 224163 165 
242 328 577 659 2 2 6566 718 2 2 7 574 618 882 
2 2 8025 625 906 957 2 2 9149 409 483 60Q 897 2 3 0346 
426 800 2 31134 337 607 905 3 3 2428 059 687 926 
995 2 3 3028 32 80 376 460 3 3 4084 158 3 3 5 200 387 
695 2 3 6097 267 439 562 2 3 7 261 385 411 810 054 
2 3 8394 594 895 2 3 9044 401 24 O053 251 487 818 
241162 178 422 439 34 2210 628 24 3248 370 484 
508 652 2 4 4622 821 24 5 009 85 107 114 631 847 860 
34 6014 434 587 973 3 4 7 206 466 868 3 4 H690 
3 4 9315 601 988 8 50128 769 809 2 5 1 418 2 5 2033 
682 950 3 5 3352 3 5 4159 211 293 748 973 998 
2 5 5861 958 2 5 6316 387 418' 2 5 7149 339 !:04 
258061 430 5S6 753 2 5 9008 132 170 2 6 0011 247 
249 458 465 863 2 6 1 085 980 2 6 2 035 87 838 2 6 3001 
20 159 443 3 6 4084 2 6 5021 32 364 543 2 66192 337 
494 596 603 2 6 7177 2 6 8 227 582 2 6 9254 279 406 
669 2 7O107 394 371172^531 679 760 3 7 2373 755 
2 7 3019 317 593 774 781 2 7 4190 6!i2 929 2 7 5181 
260 374 381 419 728 832 899 276166 488 508 377163 
6-40 882 949 278252 2S4 2 7 9527 760 2 HO 115 449 
688 381032 496 623 672 382190 283461 619 743 
2 8 4057 507 69-4 2 8 6228 550 814 2 8 7163 335 369 
697 906 2 8 8016 3 8 9339 067 679 722 749 783 905 
29O240 804 2 9 1 0-48 422 426 665 2 9 2226 742 889 
2 9 3169 2 9 4026 92 267 368 375 813 2 9 5100 154 769 
825 2 9 6687 773 2 9 7870 3 9 8267 408 637 874 
2 9 90.4 124 514 788 852 

30056-4 965 301468 302414 514 803609 788 
908 3 04109 415 435 820 3 0 5 374 378 3 O6029 391 

- 995 3 0 7181 280 3 08188 981 30 9336 453 822 
3 1 0188 404 635 781 311458 586 - 755 3 1 2725 
313078 538 594 937 314417 602 315018 708 73(f 
790 934 316018 147 468 645 878 317259 426 709 
3 1 8600 3 1 9242 407 771 3 2 0246 350 481 431 
331158 402 772 3 2 8 749 791 3 3 3240 3 3-1868 
335525 326369 ^3 3 7 977 3 38179 986 3 3 9165 
3 3 0325 535 3 3 1 491 818 824 955 3 3 3233 905 
333297 300 418 476 551 984 334074 101 625 795 
3 3 5358 526 713 3 3 6307 671 765 794 3 3 7593 
3 3 8239 515 3 3 9583 624 920 960 988 31 6756 938 
34 1 392 493 572 587 957 3 4 2644 966 343051 366 
398 924 3 4 4779 879 3 4 5433 3 4 6020 96 345 360 

•618 3 4 7 228 462 533 627 671 34 8930 985 3 4 9090 
302 444 733 3 5 0362 638 3 5 1 579 756 757 965 983 
3 5 2203 3 5 3155 605 594 598 3 5 4209 296 939 
3 5 5 370 511 705 859 938 3 5 6101 356 671 967 
357161 416 501 739 358265 454 463 468 712 
3 5 9304 938(> 360144 158 518 821 361174 790 825 
829 3 6 2284 731 3 6 3717 3 6 5822 3 66127 396 966 
36 7479 532 843 , 3 6 8296 359 757 3 © 9083 749 
37©781 37 1 089 438 478 3 7 2033 446 799 932 
3 7 3302 723 3 7 4636 3 7 5124 299 674 781 844 900 
937 3 7 6421 3 7 7194 845 988 3 7 8257 559"579 987 
3 7 9092 139 480 610 628 684 3 8 0545 38 1 051 
3 8 3384 451 952 3 8 3075 853 3 84158 640 824 918 
385296 886029. 

Remboursement le 1" octobre 1916. 



638 LE POUR ET LE CONTRE 1er Octobre 1916 

Ville de Paris f 808. 
Tirage du 5 septembre 4916. 

obligations sorties rembour-Liste numérique des 
sables au pair : 

474 1168 1447 1635 
6374 6624 6713 7611 
8657 9329 9502 10755 

12286 12546 13128 13155 
14600 14642 14881 16693 
19830 20104 20729 21160 
23166 23791 23860 23959-
25211 25270 25535 25909 
26925 27371 28686 29226 
30889 31069 31312 31472 
32489 3265Q 33247 34085 
35933 36319 36754 37024 
38444 3S925 39308 39932 
41508 41613 41748 42706 
44971 45067 45405 45409 
46243 46566 46744 47340 
50359 51368 51565 51868 
54336 54719 54741 55436 
57772 57945 5S004 58516 
59775 59905 60093 60673 
62301 62891 63177 63303 
64758 65742 65949 68561 
70354 70712 71940 72621 
75723 76488 76704 77705 
79037 79218 79250 79379 
80990 83043 83055 83279 
85059 • 85094 85439 86387 
87681 89460 89S95 90372 
92298 92612 93450 93470 
94941 95310 96698 96832 

100453 100609 101619 102135 
105126 105209 105467 105935 
107401 107900 108059 108094 
108859 109289 109336 109661 
112294 112390 112635 113104 
114136 J14254 114627 115073 
118248 118861 119266 119728 
122900 123719 124917 125274 
129301 129310 12&363 129406 
132947 133472 133864 133S88 
139059 140164 140923 141083 
143510 143972 144440 144594 
145352 145754 146282 146300 

, 146763 146978 147197 148392 
150506 151200 151835 152842 
155494 156216 156255 156806 
157668 157785 159662 159820 
162458 162591 162611 163079 
164375 164468 164504 165735 
167085 167941 168479 168677 
173069 173129 173171 173878 
176101 176531 176980 177152 
178859 179309 181433 183298 
184925 185435 185734 186060 
188481 189069 189541 189704 
191361 191511 192828 1S2910 
194120 194705 194784 195885 
197575 197797 198047 198179 
198614 201222 201529 20215S 
205318 206121 206497 206930 
208466 208578 208820 209588 
211134 211414 212326 212887 
214650 215162 215279 216187 
217820 218378 218810 218S55 
219610 219817 220889 221216 
223953 224371 2246S4 225238 

.228134 228468 228885 228897 
229649 230629 232103 232105 
233691 234007 234332 234654 
237606 238136 239460 239542 
241623 241757 242056 242190 
243279 243694 244095 245113 
248497 249197 249440 249546 
251647 ' 251866 251928 252123 
253190 253806 255604 256283 
259020 259039 259328 259420 
261776 262087 262143 262783 
264598 265104 265225" 265572 
268990 269061 269606 269673 
270101 270134 270408 270636 
272227 272913 274236 275247 
276752 276775. 277072 277338 
278990 280326 280329 280887 
282191 282519. 282559 283346 
285134 285263 285296 287103 
288562 288770 289398 289983 
292390 293941 293D42 294719 
296329 296405 297083 297207 
299079 299335 299425 299680 
302143 302204 302269 302400 
303915 304260 305430 305634 
307168 307564 307909 308132 

'5698 
8016 

10954 
13656 
18428 
22000 
24295 
26138 
29986 
32311 
34133 
37627 
40398 
43301 
45458 
48014 
52583 
55848 
58630 
61053 

■63324 
68721 
73108 
78587 
79637 
83781 
86454 
91006 
93501 
98157 

102485 
105973 
108279 
109701 
113184 
116341 
121602 
125486 
129553 
136056 
141699 
144688 
146368 
148695 
153154 
156940 
161095 
163267 
166293 
170101 
173887 
177873 
183586 
186301 
189972 
193323 
196188 
198320 
202594 
207348 
209778 
213102 
217204 
219131 
221935 
225692 
229084 
233106 
234807 
239726 
242402 

/2-45163 
250432 
252346 
256633 
259596 
264137 
265630 
269685 
271120 
275402 
277922 
281051 
284555 
287333 
290397 
295350 
297734 
299757 
302447 
305921 
308655 

5722 
8157 

11566 
13848 
18688 
23009 
24473 
26152 
30022 
32356 
35135 
37665 
40-438 
43668 
45563 
50033 
52686 
55921 
58894 
61392 
63520 
69108 
73555 
.78613 
80125 
84564 
86558 
91765 
93504 
98409 

102486 
107046 
108492 
110745 
113191 
117865 
122458 
125681 
129970 
136701 
142195 
144865 
146412 
148947 
153448 
157358 
161376 
163453 
166670 
171547 
174492 
178365 
184657 
186860 
190708 
193332 
196361 
198369 
202796 
207986 
210065 
213507 
217524 
219265 
223107 
226544 
229459 
233122 
235569 
239791 
242661 
246641 
251004 
253093 
258096 
261092 
264280 
267993 
269873 
271384 
275787 
278571 

»2<1395 
284696 
287757 
290465 
295755 
298042 
299867 
302489 
306350 
308705 

6130 
8595 

11871 
14068 
18985 
23108 
24477 
26216 
30346 
32432 
35791 
38385 
40976 
43916 
45699 
50530 
53933 
57476 
59353 
62050 
64281 
69778 
73900 
78890 
80723 
84942 
S6689 
92225 
94899 
99300 

102601 
107131 
108641 
111004 
113843 
118203 
122716 
128691 
131276 
138761 
143119 
144936 
146586 
150471 
154183 
157532 
161870 
164365 
166835 
172247 
175289 
178477 
184687 
188427 
190754 
193986 
196450 
198593 
204652 
208071 
210101 
214190 
217736 
219270 
223575 
227331 
229561 
233318 
237154 
240821 
2-43015 
247435 
251260 
253118 
258763 
261283 
264553 
268783 
269995 
271738 
275S81 
278808 
281580 
285051 
288233 
290690 
296017 
298046 
301104 
303831 
306660 
308955 • 

309026 
311824 
317537 
322500 
324173 
329009 
332447 
335742 
340904 
347319 
353176 
358579 
361486 
364508 
366829 
370803 
374355 
377962 
380113 
381968 
386694 
390504 
383400 
395582 
399414 
403168 
406528 
413008 
417707 
420646 
424883 
429537 
438058 
440639 
443764 
446989 
450133 
453693 
455488 
459612 
463336 
468039 
472323 
476665 
480912 
485900 
489846 
493616 
497180 
499200 
501799 
504197 
509739 
511581 
514113 
518153 
530931 
525878 
529425 
531224 
534048 
536197 
543062 
544911 
548150 
552090 
55375$. 
557112 
559899 
563068 
565035 
567600 
570016 
573128 
576303 
579375 
581369 
584515 
589869 
592789 
596552 
599943 
608271 
609395 
612017 
614575 
618163 
620474 
623071 
625974 
629456 
632758 
638218 
641623 
647672 
649201 
651746 

309448 
312207 . 
318023 
323192 
324444. 
329764 
332752 
337614. 
341289 
347493 
354006 
359995 
362031 
364897 
366910 
371459 
375203 
378186 
380400 
382107 
386960 
390558 
394105 
395772 
399578 
403479 
406888 
413159 
417749 
421168 
425164 
430575 
438301 
440944 
444028 
447341 
450526 
454121 
456110 
459662 
463347 
469378 
473572 
478541 
481067 
486509 
490586 
494294 
497367-
499246 
501974 
505902 
510255 
511631 
514486 
518217 
521224 
527047 
530508 
532171 
534792 
537467 
543219 
545651 
548236 
552261 
554139 
557476 
560568 
563242 
565612 
567617 
571048 
573371 
576712 
579847 
581504 
585652 
589969 
593466 
597616 
602708 
606606 
609822 
612260 
614929 
618277 
621062 
623601 
626757 
629747 
633121 
638755 
642046 
647685 
649780 
652249 

310236 
312929 
319093 
323245 
324567 
329890 
333314 
337922 
342922 
347592 
355738 
360132 
362113 
365100 
368504 
372930 
375803 
378250 
380469 
382536 
387742 
390938 
39-4300 
396580 
399776 
404323 
408934 
413238 
419486 

425891 
431128 
439325 
441421 
444137 
447655 
451421 
454148 
457957 
462419 
464373 
469530 
473597 
479198 
481829 
487311 
490876 
494414 
497602 
499877 
502002 
507277 
510901 
511807 
514960 
518334 
522854 
527052 
530684 
532743 
534820 
537933 
543379 
545665 
548439 
552308 
55-4653 
557491 
561106 
563653 
565695 
567863 
571154 
573638 
576969 
579879 
582762 
586239 
589983 
595150 

■598253 
603090 
606S29 
610068 
612506 
615596 
618581 
621231 
624737 
627247 
630855 
633566 
638849 
642526 
648056 
650395 
652383 

310897 
313821 
319157 
323408 
324623. 
330019 
333467 
338202 
343713 
34S195 
356626 
360351 
363556 
365367 
368619 
373318 
376673 
378395 
380539 
383571 
387748 
391456 
394652 
396625 
401677 
404352 
409962 
414091 
419554 
423762 
427687 
432703 
439467 
442105 
445023 
447942 
451554 
4541S9 
458335 
462608 
464495 
469919 
474916 
479994 
483134 
488105 
490877 
494719 
497678 
500495 
502536 
597816 
510911 
512656 
515228 
519477 
524267 
527208 
530836 
532769 
534864 
539458 
543637 
546965 
549243 
552452 
555058 
557722 
562299 
564170 
565732 
568618 
571345 
574939 
577303 
580220 
583351 
586526 
590515 
595622 
598806 
603894 
607386 
610396 
613109 
615674 
619884 
621314 
624803 
627417 
631356 
635456 
640103 
642931 
648290 
650452 
652401 

310952 
314019 
320190 
323853 
325685 
330911 
334951 
339558 
343851 
348480 
356992 
360793 
364026 
365410 
369086 
373607 
376822 
378608 
380959 
384004 
389312 
392018 
395126 
396843 
402320 
404629 
410261 
415378 
420073 
424052 
428757 
435079 
439847 
442398 
445992 
448342 
452187 
454664 
458379 
462975 
465356 
470284 
476056 
480067 
483212 
489345 
492352 
494759 
497774 
501289 
502615 
507828 
510968 
512906 
516337 
519801 
524890 
527289 
530860 

535172 
539611 
543798 
547218 
549592 
553341 
556124 
559310 
562365 
'564512 
565979 
568694 
571397 
575478 
577677 
580835 
583965 
587128 
591774 
596017 
598957 
604372 
607443 
610549 
613524 
615999 
620163 
621741 
624932 
627458 
631376 
636455 
640336 
643231 
648616 
650465 
653275 

311135 
314475 
320618 
323897 
328289 
331223 
335188 
3404' 5 
34-4827 
350826 
358956 
380927 
364162 
366063 
369747 
374155 
376848 
379303 
381236 
385602 
390271 
392203 
395236 
397442 
402838 
405822 
411131 
416796 
420445 
424569 
429008 
436047 
440306 
442735 
446514 
448415 
452494 
455286 
458513 
463176 
466473 
470906 
476175 
480112 
484354 
489386 
492430 
495044 
497965 
501293 
503268 
507869 
511130 
513188 
51.7886 
519804 
525144 
527481 
530978 
533496 
535526 
540615 
543922 
547929 
551064 
553469 
556351 
559353 
562674 
564811 
566240 
569227 
571725 
575755 
578180 
581072 
584147 
588661 
591835 
596144 
599535 
604503 
607980 
610605 
613878 
616484 
620182 
622273 
625113 
628502 
631702 
637072 
641094 
646390 
648841 
651464 
653367 

311294 
315062 
321971 
32-4154 
328024 
331487-
335271 
430415 
345140 
352912 
359019 
361194 
364279 
366495 
369877 
374242 
377121 
379600 
381248 
386277 
390486 
392956 
395356 
299260 
403112 
405979 
411386 
416841 
420524 
424862 
429326 
437424 
440546 
443213 
446619 
4498-45 
452687 
455300 
459581 
463320 
466681 
471456 
476264 
480867 
485327 
489720 
492952 
496062 
498216 
501449 
503479 
509162 
511159 
514066 
518105 
520340 
525187 
528490 
531123 
533999 
536089 
542863 
544437 
547980 
651829 
553520 
557032 
559816 
562747 
564942 
566373 
569895 
571943 
576105 
578598 
581111 
584380 
588664 
592787 
596157 
599874 
605791 
608294 
611517 
613900 
617652 
620273 
622405 
625721 
628797 
831811 
638182 
641542 
640661 
649081 
651719 
653791 

654172 654421 654434 
656525 656578 659455 
662886 662904 664035 
665810 666363 660676 
668051 668627 669274 
669970 , 671023 672017 
6744S6 676316 676394 
679.J57 680137 680291 
682490 683482 684012 
686639 686737 687254 
689365 689375 690037 
691462 691949 693389. 

Remboursement le 25 

654692 
660429 
664065 
6669.17 
669417 
673345 
678*83 
680781 
685026 
68788S 
690539 

65476-4 
661656 
664103 
667040 
669589 
673366 
678224 
680976 
685881 
688197 
690565 

654780 
662035 
664657 
667317 
669688 
674098 
679083 
681600 
685953 
688477 
690905 

655105 
662679 
665137 
667566 
669852 
674446 
679909 
681962 
686409 
688523 
691319 

septembre 1916. 

-*-
Gouvernement Général 

de l'Afrique Occidentale Française. 
Tirage du 6 mars 4946. 
Obligations 3 O/O 1903. 

1" portion. 
4081 à 4090 7171 à 7180 8121 à 8130 

11491 11500 11881 11890 16911 16920 
18241 18250 18461 18470 21521 21530 
22131 22140 22931 22940 24511 24520 
25251 25260 26361 26370 26541 26550 
28111 28120 28141 28150 28481 28490 
29391 29400 29551 29560 35321 34330 
38451 38460 39761 39770 40421 40430 
40901 40910 42261 42270 43541 43550 
452-41 45250 45641 45650 49211 49220 
51151 51160 51451 51460 51491 51500 
51601 51610 54811 54820 55141 55150 
57351 51360 57451 57454 58143 58150 
58941 58950 58961 58970 59771 59780 
61121 61130 65591 65600 66291 66300 
72651 72660 74551 74560 74831 74840 
76341 76350 81291 81300 83281 83290 
83671 83680 84851 84860 85491 85500 
86111 86120. 

2' portion. 
88221 à 88230 90171 à 90180 93191 à 93200 
97511 97520 99311 99320 100621 100630 

103981 103990 104771 104780 106811 106820 
107561 107570 107991 108000 108891 108900 
109941 109950 110561 110570 113771 113780 
114571 114580 115081 115090 115221 115230 
117251 117260 117401 117410 118811 118820 
119371 119380 119761 119770 125051 125060 
125251 125260 127401 127410 127501 127510 
128441 128450 128781 128790 131061 131067 
132311 132320 134051 134060 134241 134250 
138251 138260 139071 139080. 

Obligations 3 O/O 1907. 
1" portion. 

5531 à 5540 7881 à 7890 8091 a 8100 
8881 8890 13641 13650 13751 13760 

13981 13990 15141 15150 15161 15170 
16081 16090 16191 16200 16561 16570 
20741 '20744 21511 21520 28711 2S720 
29691 29700 32151 32160 36171 36180 
37971 37980 42161 42170 . 42511 42520 
44291 44300 45111 . 45120 45391 45400 
46521 46530 47557 > 47560 49431 49440 
59571 49580 50881 50890 53541 53550 
53721 53730 54281 54290 56711 56720 
57361 57370 61781 61790 61861 61870 
65301 65310 68351 68360 68821 68830 
68841 68850 69131 69140 96571 69580 
72141 72150 72521 72530 73211 73220 
75901 75910 81291 81300 84071 84080 
85041 85050 85911 85920 86931 86940 
89911 89920. 

2' portion. 
93841 à 93850 93971 à 93980 96451 à 93460 
96981 96990 97241 97250 102941 102950 

104141 104144 404901 .104910 105241 105250 
106121 106130 106551 156560 110901 110910 
112361 112370 113411 113420 117041 117060 
119051 119060 121291 121300 122241 122250 
122701 122710 123011 123020 123171 123180 
123381 123390 129121 129130 131121 131130 
134171 134180 134361 134370 134371 134380 
135451 135460 135701 135710 138631 138640 
143161 143170 143491 143500 146531 146540 
148951 148960 152631 152640 153711 153720 
155261 155270 146491 156500 156561 156570 
15S841 158850. 

3e portion. 
160101 à 160170 160381 à 160390 163431 à 163440 
163541 163550 165441 165450 168441 168450 
168641 168650 169901 169910 172511 172520 
173821 173830 175371 175380 177171 177180 
178311 178320 181281 181290 182171 182180 
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Chia-Chwang ont révélé l'existence de 15 rail-
lions de tonnes de charbon disponible. 

Le bureau local de la Société à Bruxelles a été 
mis gous séquestre par le Gouvernement alle-
mand. Les sommes au crédit de la Compagnie 
chez ses banquiers ont été saisies et expédiées a 
la Caisse de consignation à Berlin, où elles reste-
ront jusqu'à la fin de la guerre. L'action cote à 
Londres : 32 sh. 

Imprimerie Ghaix. 

L Assemblée de l'Imprimerie et Librairie Cen-
trales des Chemins de fer (Imprimerie Chaix), 
tenue le lf avril, a approuvé 1RS comptes de 
l'exercice clos le 31 décembre 1915 et voté un 
dividende de 75 fr., égal au précédent. 

Voici les comptes comparés des- deux derniers 
exercices : 

BILAN AU 31 DÉCEMBRE 

1914 1915 

Capital .' Fr. 3.000.000 » 3.000.000 » 
Réserve statutaire 060.452.08 660.452 08 
Fonds de prévoyance... 500.000 » 500.000 » 
Provision, pour dépré- . , 

dation-du portefeuille 150.000 » 250.000 » 
Créditeurs.divers 1.301.606 27 875.558 28 
Profits et pertes : 

Solde reporté 68.388 40 32.422 55 
Bénéfices de l'exercice 1.169.038 83 1.132.555 03 

Fr. 6.849.485 58 6.450;987 94 

Actif. 
Caisses et banquiers... 1.158.784 50 863.907 88 
Valeurs en portefeuille. 2.109.601 90 2.113.102 90 
Approvisionnements... 254.123 30 255.993 35 
Injmobilisations : 

Matériel et mobilier.. 502.600 77 421.529 77 
Caractères 415.187 29 410.379 98 
Fonds industriels 1 » 1 » 
Usine de Saint-Ouen. . 1 » 1 » 
Immeuble Gôrando... 1 » 1 » 

— rue Bergère 1.200.000 s 1.200.000 » 
— S"-Cécile.. 500.000 J> 500.000 » 

Installationsnouvelles » ,16.234 83 
. Installations nouvelles 

de Saint-Ouen 89.627 74 » 
Installât! ons nouvelles 

rue Bergère 30.436 44 * » 
Débiteurs divers 589.120 64 669.836 23 

Fr. 6.849.485 58 6.450.987 94 

Il est à remarquer que les bénéfices du dernier 
exercice n'ont diminué que de 36.483 fr. 80 sur 
ceux du précédent exercice, ce qui est d'autant 
plus beau que l'exercice 1915 n'a pas profilé, 
comme l'exercice 1914, de sept'mois d'activité 
normale. Le Conseil a donc pu très raisonnable-
ment proposer le maintien du dividende à 75 fr. 
Constatons l'effort considérable que cette Société 
a fourni pour obtenir des résultats_aussi intéres-
sants avec un personnel beaucoup" moins nom-
breux qu'en temps de paix et les deux tiers seu-
lement de ses presses en service. La situation 
financière continue d'être excellente, et nous ne 
pouvons que constater une fois de plus le parfait 
équilibre avec lequel cette affaire est conduite. 

Établissements Duval. 

L'Assemblée de la Compagnie des Etablisse-
ments Duval, tenue le 8 avril 1916, a approuvé 
les comptes de l'exercice 1915 se soldant par une 
perte de 312,588 fr. 20, contre une perte de 
56,176 fr. 80 pour 1914; il n'a, bien entendu, 
proposé aucun dividende. 

La Compagnie a eu à surmonter les plus grandes 
difficultés résultant principalement de la hausse 
considérable de toutes les marchandises et acces-
soires, et la légère augmentation que la Direction 
s'est vue dans l'obligation d'appliquer sur certains 
nrix du menu, n'a atténué le déficit que dans une 
laible. proportion. 

• Les résultats jusqu'au troisième trimestre 1915 
se traduisent par une perte assez sensible, quoique 
moins élevée que celle du deuxième semestre 
1914. La Direction a contracté un emprunt hypo-
thécaire de 500.000 fr. remboursable en dix ans, 
à partir de la troisième année. La Compagnie a 
ainsi amélioré sa situation financière et a em-
ployé une grande partie des fonds disponibles à 
la souscription de Bons et à l'Emprunt de la Dé-
fense Nationale. 

~;s le mois d°. septembre dernier, une amé-
lioration'des'recettes a été constatée, qui a permis 
de couvrir les frais généraux. 

Voici les bilans comparés des deux derniers 
exercices : 

, BILAN AU 31 DÉCEMBRE 

1914 1915 
i Passif. — — 

Capital (9.5H0actions). 4.511.500 » 4.511.500 » 
Obligations 4 0/0 (1893-

1942) 3.701.000 *> 3.627.500 » 
Réserves 7.078.596 30 7.152.096 30 
Sou s - locations d'a-

vance 12 427 50 13.405 » 
Cautionnements 21.200 » 20.800 » 
Créditeurs divers 1.194.906 45 ■ 1.650.476 10 
Reliquat de bénéfices. 17.732 85 17.732 85 
Dividendes restant à 

payer 18.200 » 12.505 » 

Fr. 16.555.563 10 17.006.015 25 
%Actif. 

Etablissements....Fr. 8.184.330 35 8.184.330 35 
Immeubles 5.443.928 30 5.443.928 30 
Caisse et banque 1.209.023 20 1.400.732 25 
Débiteurs divers 310.913 70 303.750 50 
Loyers d'avance 328-.856 65 338.181 30 
Avances sur l'éclairage 17.666 30 17.446 » 
Primes et frais de con-

version des obliga-
tions 203.585 » 199.542 50 

Marchandises 801.082 80 689.339 05 
Perte de l'exercice 

1914 56.176 80 » 
Perte des exercices 

1914 et 1915 . » 428.765 » 

Fr. 16.555.563 10 17.006.015 25 

COMPTE DE PROFITS ET PERTES 

Recettes de toute na-
ture Fr. 8.929.434 10 7.850.925 20 

A déduire : 
Achats de marchan-

dises Fr. 5.596.313 15 5.094.266 60 
Frais généraux 3.318.797 75 2.995.746 80 
Amortissement des 

obligations 70.500 » 73.500 » 
Fr. S.983.610 00 . 8.t63.St% 04 

Bénéfices nets. — 56.176 80 — 312.588 20 
Répartition. 

Allocation à la Direc-
60.000 » ■ . j, . . .'. 

Solde débiteur à re-
56.176 70 312.588 20 

Fr. 116.176 70 312.588 20 
Solde débiteur de 1914 Y 

116.176 80 

Fr. » 428.765 » 

; Les résultats des dix derniers exercices s'éta-
blissent ainsi : 

Coefficient 
Dépenses ' d'ex-

Recettes d'èxploi- Bénéfices ploi- Divi-
Exercices brutes tation nets tation dendes 

En mille francs. 0/0 Francs 
1906... 12 227 11.149 1 078 91 80 » 
1907... 12.279 11.176 1 102 91 80 » 
1908... 11 457 10.339 1 118 90 70 » 
1909... 11.283 10.175 1 108 90 70 » 
1910... 11.687 10.551 1 136 90 70 » 
1911... 12.081 11.196 885 92 55 » 
1912... 11.625 10.675 950 91 60 » 
1913... 11 034 10.328 706 93 40 » 
1914... 8 929 8.915 14 100 Néant 
1915... 7.851 8.090 239 103 Néant 

La situation financière de la Compagnie a subi 
un revirement et apparaît, cette annéc-ci, assez 
serrée ; au 31 décembre 1914, les disponibilités 
dépassaient encore les exigibilités: au 31 dé-
cembre 1915, la situation est inverse,, et c'est ce 
qui explique que la Compagnie ail été obligée de 
recourir à l'emprunt de 500.000 fr. dont il a été 
parlé plus haut. 

nouvelles et Jnformmtions 
BILAN DE LA BANQUE DE FRANCE 

Voici, réduit à, ses chapitres essentiels, le-bilan de 
laBanque de France au 28 septembre comparé à celui 
du 21 septembre : 

t ACTIF 
Or : 

En caisse Fr. 
A l'étranger 

Encaisse-argent 
Disponibilités etavoir 

à l'étranger 
Portefeuille ' 
Elfets prorogés 
Avances sur titres.... 
Avances permanentes 

àl'Etat 
Avances nouvelles à 

l'Etat 

4.158.198.210 + 
674.553.075 
335.840.232 — 

6.028.000 
» 

1.200.112, 

723.218.389 + 70.679.008 
410.958.370 + 39.670.230 

1 386.186.155 
1.163.930.749 + 

200.000.000 

8.500 .«000.000 

4.175.244 
1.760.531 

Bons du Trésor fran-
çais escomptés pour 
avances de l'Etat à 
des Gouvernements 
étrangers 1.460.000.000 + 10.000.000 

PASSIF 
Billets en circuL.Fr. 16.714.063.075 + 60.611.900 
Compte courant du 

Trésor.. ' 36.322.047 — 86.868.643 
Comptes courants par-

ticuliers 2.248.055.901 -f 67.440.484 
Bénéfices bruts des es-

comptes et intérêts 
divers de la semai ne », 3.777.685 

UNE AVANCE DES ÉTATS- UNIS A LA VILLE DE PARIS 

Un syndicat de banques des Etats-Unis a offert 
spontanément à la Vile de Paris, par l'intermédiaire 
du Gouvernement français, d'émettre, pour le compte 
de la Ville, des obligations d'un montant total de 
50 millions de dollars au maximum, remboursables 
en 1921. 

Cette offre a été acceptée par le Conseil municipal 
et sera, réalisée dès que les formalités prévues par 
l'article 12 du projet de loi sur les crédits provisoires 
du quatrième trimestre auront été remplies. 

RECETTES DO CANAL DE SUEZ 

1915 1916 

Du 1" au 31 janvier...Fr. 7.520.000 6.780.000 
Du 1" au 29 février....... 6.490.000 6.870.000 
Du 1" au 31 mars 7.100.000 6.980.000 

. 21.110.000 20.630.000 
Du 1" au 30 avril 7 010.000 6.630.000 
Du l" au 31 mai 8.060.000 6.140.000 
Du 1" au 30 juin 7.700.000 5.950.000 
Du 1" au 31 juillet 9.450.000 6.380 000 
Du 1" au 31 août 8.190.000 6.310.000 
Du 1" au 26 septembre... 6.230.000 5.610.000 

Dul"janvierau26sept... 67.750.000 57.650.000 
A noter que depuis lel" avril 1916, le prix du transit 

par tonne de bateau en charge a été porté de 6 fr. 25 
à 6 fr. 75. 

RECETTES DES CHEMINS DE FER ESPAGNOLS 
Recettes brûles DiŒéreoca 

■ - . depuis par 
le 1er janvier rapport à 1315 

Nord de l'Espagne.au 14 sept. 116.691.489+12 458.424 
Madrid--Saragosse.... 31 août 90.475.126+11.591.682 
Am'iàlous 20 sept. 25.184.846+ 3.733.987 
Madrid-Cacérôs 10 sept. 4.447.726+ 219.248 
Plasencia-Astor. (ouost) 10 sept. 2.947.816+ 150.382 

COTE DES Cn.ANClES 

A Paris. — Londres, 27,86 1/2; New-York, 
5,85 ./. ; Suisse, .110 ./. ; Italie, 90 1/2; Hollande, 
2,39 ./. ; Espagne, 5,87 ./. ; Rouble, 1,86 1/2. 

A Londres. — Paris, 27,S6 1/2; Amsterdam, 
11,68 ./.; Lisbonne, 34 3/4; Madrid, 23,76; Italie, 
30,79 ./.; Petrograd, 144 ./.. 

A New-York. — Câble transfert sur Londres, 
4,76 50. Change sur Berlin, 70 3/4 pour 4 marks-
Change sur Paris 5.85 1/2. 

Lisbonne. — Agio sur l'or, 52 ./., 
. Madrid. — Paris, 85.20. 

Buenos-Ayres. — Cable télégraphique sur Lon-
dres, 49 7/32. 

Rio de Janeiro. — Change sur Londres à 90 jours, 
12 3/S d. 

COURS DES MÉTAUX 
A Londres. -— Cuivre à 3 mois, 115 ./. ; Etain 

à 3 mois, 174 3/4; Plomb, comptant 30 1/2; Zinc, 
comptant 52 ./. ; Argent métal, 32 7/8 d. l'once. 

PRIX DES MARCHANDISES 

Blé. — A Paris, ... à .... A Chicago, 1,56 1/1 
fin décembre. ' 

Farine, marque Corbeil, ... 
Sucre blanc. — A Paris, .. ; raffiné 
Caoutchoucs. — A Londres : Plantations, crêpe, 

2sh. 4 3/8 d.; Para, 3 sh. 3 ./. d. 
Café. — Le Havre, 72.25 ./. fin décembre. 
Naphte Russe. — 68 3/4 kopecks le poud. 
Coton. — Le Havre, 131.25 fin novembre. 

6ibltocjriï;pl)te 

Les Emprunts de Guerre de l'Allemagne, 
fascicule 140 des Pages d'Histoire, par André LIESSR, 
membre de l'Institut, Un volume: 0 fr. 60, chez 

1 Berger-Levrault, éditèurs. 
Une étude délinitive du mécanisme des emprunts 

de guerre allemands ne pourra être tentée que plus 
tard, lorsque tous les éléments de ces opérations au-
ront pu être recueillis. Mais le lecteur trouvera 
dans ce travail bref et précis les hypothèses les plus 
probables sur le mécanisme auquel les financiers 
allemands ont recouru pour mobiliser les capitaux et • 
les capter habilement au profit de l'Etat. 
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Relevé des Cours de la Bourse du 25 au 29 septembre 1916 
Samedi 

FONDS D'ÉTATS FRANÇAIS. 

3 0/0 

3 0/0 Amortissable 
3 1/2 o/o libéré 
5 0/n,libéré (au comptant! 
Obligat. Chemins de fer de l'État 

VALEURS FRANÇAISES : ACTIONS. 

Banque de France V" • 
Banque de l'Algérie '. 
Banque de Paris et des Pays-Bas 
Compagnie Algérienne 
Comptoir National d'Escompte • 
Crédit Foncier d'Algérie et de Tunisie, t. p. 

_ _ 250 fr. p. 
Crédit Foncier de France • 
Crédit Français 
Crédillnduslriel, act. 125 fr. payés 

_ act. libérée 
Crédit Lyonnais » , 
Crédit Mobilier Français • 
Société Foncière Lyonnaise • 
Société Générale 
Banque Française p' leComm. el i'Indust. 
Banque de l'Union Parisienne 
Rente Foncière 
Société des Immeubles de France 
Bône-Guelma, act • 
Ïst-Algérien, act 
Ebl. ad. Se ôoO fr 

— act. de jouissance ■ ' 
Lyon act. de capital 

— — de jouissance • 
Midi, act. de capital 

— act. de jouissance , 
Koid, act. de capital • , 

— acl. de jouiss 
Orléans, act. de capital 

— — de jouissance • 
Ouest,act. décapitât 

— act. de jouissance -
Ouest-Algérien act, 
Docks el Entrepôts de Marseille 
Entrepôts et Siagasins Généraux 
Gaz pour la France el l'Elranger 
C'cGénérale Transatlantique, ordinaire... 

_ — priorité.... 
Messageries Maritimes, ordin 

— priorité 

Métropolitain, act. décapitai 
Nord-Sud, actions 
Chemins de fer de Santa-Fé 
Omnibus, act. de capital 

— act. de jouissance • 
Omnium Lyonnais 
Parisienne p' l'ind. des Ch. de fer et Tram. 
Tramways de Bordeaux 
Tramways (C'« G1' Française de) 
Tramways de Paris et Départ, de la Seine. 
Tramways (C* G1» Parisienne de), ordin... 

_ — priorité. 
Voilures à Paris 
Compagnie d'Aguilas 
Compagnie du lioléo, act. 100 fr 
Cuivre et Pyriles 
Electro-Métallurgie de Dives 
Hallidano, jouissance 
Mèlaux (Compagnie Française des) 
Penarrqva 
Sels Gemmes 
Canal oe Panama (Société Civile) 
Suez • 

— parts de fondateur 
— Société Civile 
_ — (cinquièmes) 

Dynamite (Soe. CenL>" dej 
Établissements 1'a.théi 
Forces Motrices du Rhône 
pétroles d'Oklahoma (Un. des), act. prior. 

Phosphates et Ch. de fer de Gafsa 
^ — cinquièmes de parts. 

Printemps, act. ordin 
Thomson-Houston • 
Baliiheiïe Say ord 

— priorité , 

Air Comprimé 
Parisienne de Distribution 
C'« d'Eleolrici lé Ouesl-l'arisien 
Electricité de Paris 
iiociélé des Téléphones 

FONDS D'ETATS ÉTRANGERS. 
Argentin o 0/0' 1880 

_ 4 o/o isaii, coup, de £ 100 
b 0/0 1907 intérieur or 

_ b 0/0 190f — 
_ 4 1/2 1911 — 

30/0 1893-1608 
30/0 1S73-1S98, Coup. 13 6130 

UHtiU O/O 1SS9, coup. 100 
— 5 0/0 1MIS l'undill-, coup. 20 
— b 0/0 1908-1909 ' 
— b 0/0 1909 (Pernambuco) 
— 4 0/0 1911 

Buenos-Ayies /, 1/2 or 1909-12 (Prov.de). 
— — 1910 

i)ufgarie.5 0/0 or 1902 
— L o/o or 1904 
— 4-1/2 or 1907 

Chine 4 0/0 or 1893 
— 0/0 or 1902 

Lundi Mardi Mercredi Jeudi 
25 sept. 2(1 sept. 27 sept. 28 sept. 

— — — — 

62 40 62 30 62 30 t J 25 

90 75 • .-.. .. 
00 90 .. 90 '.. 00 .. 

395 .. 395 .. 399 50 396 .. 

5250 t. 
3065 . '. 3080 .... . • 3090 .. 
1100 .. 1IC0 .. 1100 .. 1100 .. 
1190 .. 1199 .. 1195 .. 1194 .. 
779 ... 775 .. 

2S0 .. 
625 .. 629 .. 

1226 .. 1225 .. 1200 .. 
355 .. 356 .. 357 .. 

671 .. C80 .. 684 .. 685 .. 
364 .. 364 .. 

585 585 '.' 585 .. 585 '.. 
565 .. 565 .. 564 .. 560 .. 
835 .. 830 .. 827 .. 820 
335 .. 335 .. 380 .. 330 .. 

1050 .. 1050 1042 • • , . 1040 • ■ 

âio 930 .. ... •• 
440 .. 

1415 •• 1410 140! ■• 1395 •-
925 .. • . • • • 911 .. ... •* 

1151 .. 1159 .. 1150 .. 1140 
707 .. 710 .. TO7 .. 

7.5 710 .. 700 .. 701 .. 
343 .. 344 .. 345 .. 345 .. 

455 «9 445 450 
374 .. 376 .. 

02 15 

90 
400 

3090 .. 
1100 .. 
US6 .. 

630' 

165 

130 

426 

132 50 132 .. 
165 .. 165 .. 

132 
165 

130 .. 120 50 126 

420 .. 427 

435 
205 
435 538 

175 

438 

689 

585 . 
505 . 
812 ■ 
330 . 

1040 • 
5,5 • 
930 . 
434 

13S6 • 

1130 , 
7flS 
709 
350 

445 
370 

135 .. 
166 .. 

125 75 

427 .. 

435 .. 

 230 
71 .. 

845 .. ' 830 
220 .. 218 

 910 

240 ..' 
70 25 

845 .. 
218 .. 
935 .. 

245 .. 
71 25 

840 .. 
218 .. 

240 . 
71 

835 
218 
930 

Belge I 

962 .. 
1800 .. 1800 .. 1801 .. 1S0O .. 1800 . 
313 .. 314 ... 314 .. 314 .. 314 . 
110 .. 110 .. 114 ., lit . 

4700 .. 4720 . 

2860 .. 2862 .. 2880 .. 2E05 .. 2955 . 
573 .. 581 .. 
798 .. 800 .. 800 .. 805 .. 802 . 
146 .. 147 . . 145 .. 145 50 147 , 
635 .. 639 .. 041 .. 
88 50 88 75 88 75 

850 .. 845 .. 845 .. 845 . 
725 .. 725 .. 725 , 
... • * 350 .. ' 355 .. 355 . 

645 .. > • • • " 646 .. 650 .. 055 . 
 » . • - • ■ 4-S5 ". 

2S6 .. 286 .. 285 .. 285 .. 285 
... .. 600 

390 .. 389 .. 389 .. 386 .. 3S9 
118 

• > 512 ., o!2 
353 .. 351 .. 355 

... *• 510 .. ... .. 509 .. ,•■> 

475 471 466 460 50 

'85 25 'ri 25 '85 25 85 50 's5 
60 50 59 

■ • . ■ 60 50 .... .. .. 
70 .. ... ..V 'V. 

:: :: "h .- .. 

... .. ... .. 

340 . ; 350 .. 342 .. ' 344 
300 .. 3C0 .. 315 .. 315 .. C65 

90 30 89 50 - ■ , , .4 

418 .. 418 .. 417 .. ... . '• 

Samedi Lundi 
23 .--epl. 23 sept. 

Mardi 
26 sept. 

Mercredi 
27 sept. 

jeudi Vendredi 
28 sept. 29 sept. 

Chine s o/o or 1903 1 

— 5 0/0 1911 
— : 0/0 or 1913 (réorganisation) 
~ 5 0/0 1913 (Ch. de fer Lung-liai) 

Congo (Etat j,,, Lots 1S8S 

Danemark 3 0/0 (»»'. 

Egypte Unifiée coup. 500 
~ — coup. 2.S00 
— — coup. 25.000 
~ 31/2 privilégiée, coup. 12.500 

Espagne4 0/0 Extérieure, coup, de 100... 
— O- — 240...' 
— — — 480... 

Finlande 3 1/2 0/0 amort. IOOI 

Haïti 1896 6 0/0 < 
— 1910 3 0/0 < 

Hellénique 3 0/0 1881 
— 5 0/0 1884 
— 4 0/0 1902 (Chem. de feri 
— 4 0/0 1910 
— 5 0/0 1914 .. 

Hollande 3 0/0, coup. 1.000 
rtalie 3 1/2, c. 33 

— 3 0/0 
Japon 4 0/0 1905, coup, de 20 

— — coup. 100 
— — COUp. 200 ... 
— 5 0/9 1907, coup, deioo.......... 
— 4 0/0 1910 
— 5 0/0 ,1913 (Bons) 

Maroc 5 0/6 1904 
— 5 0/0 1910 

Mexique 4 0, 0 1904 /. 
— 4 0/01910 

Minas Geraes (État de) 5 0/0 or 1907 
Norvégien 3 0/0 1896 

— 3 1/2 0/0 1002, Coup. 17 fr. 50 . 
— — coup. 35 fr 
— 3 1/2 1904-05 

Portugais 3 0/0 1 " série, coup, de 20 et 109 
— — 3e série 
— .4 1/2 1-91 (obi, desTabacsi.... 

Roumanie, renie convertie 4 0/0 ... 
— 1910 4 0/0 

Russe 4 0/0 1807-69 , ,. 
— .4 0/0 1880 
— 4 0/0 1889, coup, de 20 
— — Coup. 100. 
— 4 0/0 1890, 2e et 3" émission 

— 4E émission ,. 
— Consolidé 4 0/0, 1 » el 2- sér., c. 50» 
— — 1901..... 
— 3 0/0 1891 
— 3 0/0 1896 
— 3 1/2 0/0 or 1894, Coup. 87 fr. 50 .. 
— b 0/0 1906 , 
— 4 1/2 0/0 1909 
— intérieur 4 0/0 1894 
— Lel. de page 3 1/2 Oanq. Fonc.Nobl" 

Santa-Fé 5 0/0 1910 
Sao-l'aulo 5 0/0 or 1907 

— bons du Trésor 5 0/0 1913.... 
Serbe 5 0/0 1902-. 

— 4 1/2 1900 
— 4 1/2 0/0 1909 
— 5 0/0 1913 

Suède 3.00 0/0 intérieur 
— 3 1/2 0/0 différé 1907 
— — 1911 

Suisse 3 1/2 1809-1902 
— 3 0/0 différé 

Dette Ottomane Unifiée 4 0/0 .v 
Olioman consolidé 4 0/0 

— privilégiée 40/0 (Douanes)...... 
— priorité Tombac 1893 
— 4 0/0 1894/. 
— 3 1/2 1894 
— S 0/0 1896 
— 4 0/0 1901-05 
— 4 0/0 1904 
— 4 0/Ô 190S f 
— 4 0/0 1900.... ... 
— 4 0/0 (Soma-Panderma) .,. 
— 50/0 1914 

Uruguay 5 0/0 1903, coup. 25 

VALEUIIS DIVERSES. 
Actions: 

Banco Espagnol del Rio de la Plata 
Banque Nationale de l'Afrique du Sud .... 
Banque de Commerce de f'Azoff-Don ...... 
I.and llank of Egypl.., • • 
Banque Commerciale Italienne 
Banque Nation, du Mexique, coup, de 5 ., 

— —' , coup, de 23. 

Banque Impériale Ottomane 
Banque Fiançaise du Rio de la Plata 
Banque Russo-Asiatique 
Banque de-Comm. Privée deSt-Pètersbourg 
Banque do Commerce do Sibérie 
Banque de l'Union (Moscou) 
Crédit Foncier Egyptien 
Crédit Foncier franco-Canadien 
Anualoas -. • 
Atchis.on Topeka act. ord 
Brazil Railwàys priv. non estampillées— 

— estampillées (ex-bonus).. 
— actions ordinaires 

Méridionaux Italiens 
Nitrate Railwàys, act. ord 

— — — — — 

... .. ... •• 

409 .. 405 .. 410 .. 410 .. 408 .. 
390 .. 385 .. 380 .. 380 .. 380 .. 

• • ". . '. ■ • .. 
90 25 90 50 91 .. 90 35 
90 25 90 50 91 .. 90 50 
90 25 •• ••' 

98 
• • • • • • 

98 70 98 75 
• ■ • • 98 25 . .. ., 98 75 
98 25 100 .. 99 90 100 .. 98 75 

391 .. 394 .. 
310 .. 310 .. ... •• 
305 .. 305 .. 305 .. 

-70 69 '. 68 50 68 50 
• • • 
69 .. 

77 50 77,60 77 50 78 05 78 .. 
85 25 .... •. . • .. . ■ 

.. .. .. .... .. .. .. .. 77 .. 
... .. 

.. .. .. ... " ' » .... 
.... .4 .. .. .. .. .. .. .. 

98 05 98 50 98 05 98 .. 
.. •. 84 .. A. .. •. ■ • .. *. 

530 .. 530 .. 530 .. 530 .. 530 .. 
450 .. 451 25 455 .. 465 .. 403 .. 

458 .. 465 .. 462 . . 
.. .. • • ■• 

315 .. 

62. 

475 

310 , 

62 

470 

83 .. 
62 .. 
64 10 

470 .. 

78 

71 10 

62 10 

471 .. 

76 .'. 

62 10 
64 10 

474 .. 

61 80 • • • • .. •. .. .. 
57 25 57 25 57 30 •. *• 56 80 
.. .. •. .» 62 80 ,63.. 
87 .. 87 50 87 15 .. .. 88 '.. 

78 .. 76 .. 
ftR 

.... 

02 35 
OO ■• 

62 25 62 50 fâ 75 
4I1 .. 411 412 .. 412 .. 412 .. 
390 .. 385 .. 390 .. 385 .. 385 .. 
503 .. ... .. ... .* 
425 ,. 420 .. 424 .. 420 .. 

355 .. 355 .. 355 .. 357 .. 
350 !! 345 .. 348 . . 350 .. 

415 .. 415 .. 
. ■ ■ ■ • • . > 

81 '.'. 81 
Y. 86 50 86 25 86 25 86 30 86 35 

 389 .. 388 50 389 25 388 50 ...
 é

\ 
.... .... 62 25 62 .. 01 50 61 .. 

290 .. 290 .. 290 .. 

..1 .. 220 .. 

230 .. 230 *.. 

'm ï. 

285 .. « 

190.. 
54 50 

1300 
130 .. 130 

325 . 

470 470 .. 475 .. 

595 .. 507 600 .. 600 .. 595 .. 
369 .. 305 .. 360 .. 357 .. 

• « .. é> 1400 .. .... .. 
470 .. .. '. .. 480 . '. 485 .. 
064 .. 606 •.... 
• . • . . ..... 708 .. 708 .'. 
389 .. 388 .. 388 .. 389 .. 387 .. 

'613 

• • • • .. .. .... ■ • *• ' •. .. 
... •• ... a. ... .. 

\ 
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Nord Espagne 
Railwàys el Electricité 
Saragosse (Madrid à) 
Tramways de Buenos-Ayres 
Mexico-Tramways, act. de 100 dollars.... 
Wagons-Lits, ordin 

— pri vil 
Hellénique d'Electricité (Thomson) 
I'hiladelphia Cy, act. ord..! 
Usines de Brianslt ordinaire 

— privilégiée 
RIo-Tinto, ord 

_ grosses coupures 

Samedi Lundi Mardi 
23 sept. 23 sept. 20 sept. 

 418.. 418 .. 

....*. 418.. 413!! 

Mercredi Jeudi Vendredi 
■27 sept. -28 sept. 20 sept. 

4i8~.. ..r.. ..r., 

413 50 411 

304 50 3M 

475 .. 470 
455 

1750 .. 1754 , 
1745 .. 1750 , 

3C0 .. 301 

405 
445 , 

1754 , 

461 
438 

1759 
1756 

413 

301 , 

476 
451 , 

1756 

Rio-Tinto, préférence 
Sosnowice ... 
La^unas Nitrate 
Uutaro Nitrate 
Azote (Société Norvégienne), act. ord. 
Ksi Asiatique Danois 
Colonisation Orientale, obi. s 0/0 
Naphte (Société Russe) 
Oriental Carpet 
Prowodnik ; ..... 
Sucreries d'Egypte, act. ordin 

_ — acu privil 
Tabacs des Philippines..." 

Samedi Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendred 
23 sept. 25 sept. .26 sept; 27 sept. 28 sept. 29 sept. 

— — — — 

• ■ • *• ..... ... .. « • • «. . ■, .. 
•>f .914 .. .. 

265 .. 265 .. 205 .. 265 .. 208 50 

■ • • 5450 „ 5450 .. 5500 .. 5550 .. 5550 ,. ... 426 .. 430 .. 430 .. 427 .. 427 ., 
• • ■ •* 461 .. 450 .. • • . ..... 
• t * •« 156 .. 155 .. 153 .. 151 .. 152 .. 

450 ., 455 .. 459 50 405 .. 475 .. 
189 .. 190 .. 189 .. 185 ,. 184 .. 

91 .. 92 .. 91 .. 92 .. 90 50 
663 .. 605 .. 675 .. 685 .. 079 .. 

Court 
FONDS GARANTIS PAR LE GOUV. FRANÇAIS. delà 

semaine 
flblipat. Tunisienne 3 0/0 8jj* ■ ■ 
Annam etTonkin 2 1/2 0/0 62 5> 
Afrique Occidentale 3 0/0 1903-10 305 
Congo Français 3 0/0 1909 
Indo-Chine 3 0/0 1909 
Maroc 4 0/0,1914 ' 422 50 

COLONIES, ET PROTECTORATS. 
Indo-Chine 3 1/2 0/0 1899-1903. 
Indo-Chine 3 0/0 1902 • • 
Tunisien 3 0/0 1902-07 345 

EMPRUNTS DE VILLES ET DU CRÉDIT FONCIER. 

Taris 1865 4 0/0........... 52° 
— 1871 3 0/0 tout payé *TO 
»- 1673 4 0/0. , *"j> 
_ 1876 4 0/0 
_ 4892 2 1/2 2"4 

 — 1/4 
_ 1894-96 2 1/2 270 
_ 1898 2 0/0 337 

- 1/4 89 
— 1869 2 0/0 (Métro) 302 
_ _ 1/4 77 
— 1904 5 1/2 (Métro) 325 
— 1904 2 1/2 (Métro), 1/5* 67 50 
_ 1903 2 3/4, 1/4 77 50 
_ 1210 2 3/4 Obi. 200 fr 142 .. 
_ 1910 3 0/0 284 .. 
_ - 1/4 69 .. 
— 1912 3 0/0 232 .. 

Bordeaux 4 0/0 1881 •• 
Marseille 1877 3 0/0 
Crédit Foncier de France, obi. Cornm. 18792.60 0/0 439 50 

_ — • — 1/3'. 95 .. 
 obi.Foncières 1879 3 0/0 465.. 
 obi. Communales 1880 3 0/0,.. 4";8 .. 

_ obi. Foncières 18S3 3 0/0 321 .. 
_ — 1885 2.60 0/0... 339 .. 
_ — 1/5» 69 50 
_ obi.Communales 1891 3 0/0... 310 .. 
_ — 1892 2.60 0/0 328 .. 
_ obi.Foncières 1895 2.80 0/0.... 357 ,''. 

 obi. Communales 1899 2 60 0/0 340 .. 
_ obi. Foncières 1903 3 0/0 373 .. 
_ obi. Communales 1906 0/0 .... 363 .. 

 \ obi. Foncières 1009 3 0/0 203 ., 
_ obi. Corn m. 1912 3 0/0 t. payé. 200.. 
_ obi. Fonc. 1913 3 1/2, t. payé.. 400 .. 
_ obi. Fonc. 4 0/0 1913 426 5(1 

 Bons de 100 fr. à lots 1887 55 
Banque Hypothécaire 3 0/0 1881 
Immeubles de France, obi. 400 fr., intér. 6 fr 

_ obi. 475 fr., intér, 7fr KJ5 t; 

FONDS D'ETATS ÉTRANGERS 

'Russie obi. 4 0/0 Ch. de.ferDonetz, 
_ — Dwinsk-Vitebsk 

_ — Koursk-Kharkof-Azof 30 
• _ — Orel-Griasi 433 

VALEURS DIVERSES (Actions). 
Banque de l'Indo-Chi ne 1435.. 
Banque HypothécaireFranco-Argentine 
Banque Nationale d'Haïti 
Banque Suisse et Française 5S4 <# 
ComptoirLyon-Alemand 453 
Crédit Foncier Argentin, act 
Crédit Foncier de Buenos-Ayres -
Crédit Foncier Colonial 232 50 
Sous-Comptoir des Entrepreneurs 
Chemins de 1er sur roules d'Algérie, ordin " 

 — priorité 
Eaux Minérales et Bains de Mer .-,2 .". 
Câbles Télégraphiques 2Ii) 

Edison,act 515 .. 
'_ part de fonda). 

Eclairage Electrique pJ3 j* 
Eclairage et Force 
Loire et Centre (C" Electrique) iUl _ 
KkcUicllé de Paris, parts 1110 " 
Energie Electrique du Littoral Méditerranéen 435 .. 
Est-Lumière ' 
CompagnieGénérate d'Electricité 1200 !" 
Uavraised'Energie Electrique, jouiss 

- - caP>tal 550 !" 
Secteur de la Place Clichy 
Forces Motrices du llhôno, paris 
Travaux d'Eclairage et tieForce [' 
1* Triphasé -
Eclairage, Chauffage, Force Motrice V 
Car et Eaux 
OCenlraled'Edinrage par le Gnz (Lebon et O) 
Gaz de Pans. 

Charbonnages du Tonkin 1975 ., 
Houillères de Dombrowa 1075 .. 
llonilléres et Chemin de fer d'Epinac. 
Mines de Béthune (1/50*) ■ 
Courrières , 
Lens (i/io« d'action) !!.!!!.!!!!! 
Boléo d/soo".part de fondateur) '■• 5I7 .. 
«mes de Bor, ordin 1120.. 

— priorité 1135 .. 
Carmaux (1/23.200») .■ 2SO0 .. 
KrivoiRog !!!!!!!!!!" I-MS •• 
Mines de laLsjre ..;,!!!!!.'!!!!."'.".".".',".".'!.',',. 335 
Mokta-ei-Haaid.. 
EeMckei !!!!!!!!!!!'!!!!'"!!!!!!!!!!! 
Aciéries de France".'.'.'!.'.'.'.'.'.'.'.'.''.'.'.'.'!!.'!!!!!!!.'!!.'!. 820 .. 
Aciéries de Longwy '..'.'.'..'.!!!.! 
Aciéries de Michevil'le.'." 1305 .. 
AciériesdePariseU'Outreau.',"!.*!!!!.'!,.. 1310 .. 
Ateliers el Chantiers de la Lpire. 1510 .. 
Ciianiiers et Ateliers de Saint-Nazaire 1360 .. 
ChaliHon-Commentrv ............ 2575 .. 
Dyleet Bacalan, privil.... ......... 335 •• 
Fives-Lille 7-7!! "I - VI11 * ZI -1 - -1 >' ' - - -- ' Jj! V 

Aciéries de laMarine „ 
Forges du Nord et de l'Est "Sr ' ' 
Schneider et C;° (Creusot) ••••• 2*," " 
Métallurgiquede l'Ariège '* ' " 
Montbard-Aulnoye (actions) T} " 

— (parts) '. ' ' " 
Tréfileries et Laminoirs du Havre. ™r " 
Usines Métallurgiques de la Basse-Loire •• "■■? " 
Chargeurs Réunis • ™K " 
Havraise Péninsulaire " 
Agence Havas ; " 
AirLiquide f\f s • 
Compteurs el. Matériel d'Usines à Gaz ■ ' 
Etablissemenls Bergougnan 'sH? " 
Elabfissetnenis Debray M 
Etablissemenls Malétra 
Le Figaro '.'. 
Galeries l.al'ayelte 110 .. 
Grands Moulins de Corbeil ^ '• 
Grands Travaux de Marseille 
Laiterie (Soc Générale) "m" 
Incandescence par le Gaz'Bc Auer),,., * K'70 •• 
Matières Colorantes el Produits Chimiques de St-Denis.. 120o .. 
Nouvelles Galeries Réunies on ' ' 
Paris-France 'j™ •• 
Pel il Journal , 2J7 .. 
PetitParisien 
Pétroles (C" Industrielle des) •• 810 .. 
Port du Rosario • • •* 
Riclier (Ane. C'U) ••' 
Usines du Rhône, act. ord. 

Obligations Françaises: 
Bône-Guelma, obi. 30/0 
Economiques, obi. 3 0/0 
Est Algérien, obi. 3 0/0 
Est, obi. 3 0/0 • 
— Obi. 4 0/0 
— Obi. 3 0/0.... 
— obi. 3 0/0 nouvelles 
— obi. 21/20, 0 

Lyon, obi. Bourbonnais 3 0/0 
— obi. Dauphiné 
t— obi. Dombes Sud-Est 3 0/0 
— — 30/0 nouv 
— obi. Méditerranée 1852-1835 3 0/0 
— Obi. P.'-L.-M. 4 0/0 
— obi. 3 0/0 Tusion 
— obi. 3 0/0 fusion nouvelle 
— « bl. 21/20/0 '• • 

Midi, obi. 4 0/0 ■ 
'— obi. :i 0/0 •'• ■ 
— obi. 3 0/0 nouvelle 
_ obi. 21/20/0 

Nord, obi. 5 0/0 série E 
_ obi. 4 0/0 série D 
_ obi. 3 0/0 • 

 obi. 3 0/0 nouvelle 
_ .obi. 21/2 

Orléans, obi.4 0/0 ■ 
— obi. 3 0/0 
.- obi. 3 0/0 1884 > 
— obi. 2 1/2 0/0 1895-.. • 
— obi. 3 0/0 Grand Central 1885 

Ouesl, obi. 3 0/0 
— obi. 3 0/0 nouvelles 
— obi. 2 1/2 0/0 

Onesr-Algérien, obi. 3 0/0 
Sud de la France, obi. 3 0/0 
Cheminsoe 1er de l'Indo-Chino etdu Yunnan, obi. 30/0 
BanqueIlypolhéc. Franco-Argentine 4 0/6 

T- — —" ' 4 1/2 0/0 
_ —• 5 0/0............. 

CrédilFoncier ,\r;entm 10/0 
Crédit Foncier du Bcesd à 0/0.. -

4701) , 

326 
'325 . 
321 . 
537 . 
417 ; 
336 . 
332 . 
:;IN . 

stiO '. 

!W3 .. 
415 .. 
333 50 
337 50 
300 .. 
409 .. 
343 .. 
3 9 50 
;-2o .. 
452 .. 
415 .. 
3MÎ .. 
319 .. 
319 .. 
4C5 .. 
356 .. 
349 ,. 

.'!.' 50 
<-.S9 .. 
351 .. 
316 .. 
323 .. 

555 ■. 
885 .. 
l::'r> .. 
374 .. 

Crédit Foncier de Buenos-Ayres 3 0/0 • 
Crédit Foncier Colonial, obi. de 30Q fr 
Médoc 3 0/0 
Métropolitain de Paris 3 1/2 0/0 

— 4 0/0 
Nord-Sud 4 0/01913 
Rosario à Puerto-Ilelgrano 
Santa-Fé (Ch. de fer) 4 1/2 

— 3 0/0 
Tramways (C" Gên'« Franc") 4 0/0 
Tramways de Paris et de la Seine 5 0/0 
Tramways (Cie Gén1" Paris.) 4 0/0 
Eaux («y. G1» des) 3 0/0 
Parisienne de Distribut. d'Éleetr. 3 3/4 0/0 
Parisienne de Distribut. d'Eleetr. 4 0/0 

— — — 5 0/0 
Electricité de Paris 40/0 
Est-Lumière 41/2 
C'« Générale d'Electricité 4 0/0 
Ouest-Lumière 4 1/2 0/0 
.Procédés Thomson-IIouslon 4 0/0 
Eclairage, Chauffage et Force Motrice 4 0/0 
Caz el Eaux 4 0/0 
Gaz (C'« Centrale) 4 0/0 
Gaz pour la France et l'Etranger 4 0/0 
Gaz Général de Paris 41/2 
Sels Gemmes et Mouilles de la Russte Méridionale 4 0/0-
Ateliers etchan liera de la Loire, obi. 5 0/0 
Chantiers et Ateliers de Sl-Nazaire 5 0/0 
Cbalillon-Cominentry 4 0/0 
Électro Métallurgie de Dives 4 0/0.-
Fives-,Lille 4 0/0 
Forges el Aciéries de la Marine 4 0/0 

eLAcièries du Nord et de f'Esl4 0/0 
Métaux (C;' Française) 4 0/0 
Oural V>j.g.i [Soc,, métal.)rev. var 
Messageries Maritiuips 5 0/0 
Omnibus 4 0/0 
Transatlantique (Ci0 G1») 4 0/0 
Annuités Société Norvôg. de l'Azote 5 0/0 
Nouvelles Gaferjes Itéuuies 4 0/0 
Portde Rosario 5 0/0 
Panama (Soc. civile d'Amorl.) obi. 3" série 
Suez 3 0/0 3" série 
— bons de coupons 

FONDS D'ETAT, ET DE VILLES ÉTRANGÈRES 
Bolivie H 0/0 or 1913 
Ceara (Etat de) 5 0/0 or 1910 
Chili (Caisse hypothécaire) 5 0/0 1911 
Norvège 3 0/0 1003 ~ 

— (Banque Hypothécaire) 4 0/0 1900 
. — — 3'1/2 0/01902 

_ — 3 1/2 0/0 1905 
Siam 4 1/2 0/0 or mos 
Suède 4 1/2 0/0 1913 

VALEURS ÉTRANGÈRES (Actions). 
Rolterdamschc Bank 
Crédit Foncier de Santa-Fé 
Tramways de Tunis ; 
American Téléphone ■ 
Télégraphes du Nord 
Compagnie Madrilène du Gaz, act. ord 

— act. priv.... 
American Smelters 
Construction de Locomotives (Société russe) 
Donctz-Youriefka 
Industrie Houillère de la Russie Méridionale, ord... 

_ —. prlv.. 
Astra Romana 
Buen Tono 
Norvégienne de l'Azule, act. préf 

Obligations Étrangères: 
Andalous 1" série, revenu variable 

— — — fixe 
 2« série, revenu variable ■ 

 — — lixe 
Central Pacific 4 0/0, 
Chicago Milvaukee 4 0/0 

266 

418 
315 

389 . 

390 .. 

381 
330 
440 
4S5 
435. 

410 
370 

420 . 
... 
VJO 

301 . 
3S6 
370 

4/H ' 
*440 . 
455 

429 .. 

470 ., 

415 
461 5t 
102 5? 

673 ., 
300 .. 

773 !! 
1106.. 

50 

450 .. 

139 50 
560 . 

Lombards 3 0/0 anc 
— série X ■ • 

New-York-N'ew-Haven 
Nord de t'Espagne 3 0/0 1" série 

— — 2" série 
 — 4*aérie........... 

_ — S'série.............. 
Barcelone priorité 3 0/0 
Asturies 1™ hypothèque 

— 2* hypothèque 
Pennsvlvania 3 3/4 0/0 ■ 
Portugais 3 0/0 1 "■ rang rev. fixe 

— 3 0/0 2* rang rev. var 
Riazan Ouralsk 4 O/O 1 stu I 

250 .. 
m.. 
425 .. 
4*0 .. 
410 .. 
176 .. 
173 .. 
407 50 
400 .. 
358 .. 

365 !! 
Ni8) .. 

3 i !. 

Moscou- Voronège. 
1 J0o* 
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Moscou-Windau-Rybinsk, obi. 4 0/0 • 356 . 
r ord-Doivelz 4 1/2 O'O V -.• ••• ' 

.'Volga-Bougoulma 4 1/2 0/0 385 
Sud-Est4 1/-2 1908 
t de l'Oural 4 1/2 300 
Ouest-Oural 387 , 
•Altaï 4 1/2,.... 380 
.■Embranchements de Ch. de fer 4 1/2 1913 • 379 
MerNoire 4 1/2 0/0 1913 •• 376 
Semiretchinsk 4 1/2 1913 373 
Obi. Réunies des Ch. de f. Russes 4 1/2 0/0 85 
Salonique-Constantinople3 0/0 
Saragosse 3 0/0 1™ hypothèque 343 

— 3 0/0 2» hypothèque 330 

Sararrosse 3 o/o 38 hypothèque 330 
Smyrne-Cassaba 4 o/o 1893. • 
Lan'd Ran.lt or Egypt ', o/o ■ «WB 
Banque Induslrielle du Japon 3 0/0 514 
Banque Hypothécaire de Suède 4 0/0 1879 51 1 
Foncier Egyptien 3 1/2 381 
Foncier Egyptien 3 0/0 330 

— — 4 0/0 430 
CréditFoncier Franco-Canadien 3 0/0 474 
Crédit Foncier el Agricole de Minas Geraes 3 0/0 • 
Crédit Foncier de Santa-Fé 5 0/0 95 

— — 4 1/2 
Crédit Foncier de Stockholm 4 0/0 458 
Akke/man4 1/2 1913 

50 

Alpes Bf.rnoises4 0/0 1™ hypothèque 
Brazil Railwav 4 1/2 
Cacérés (Madrid ïi>. revenu var., 3110 fr 
Portugais4 o/O 1" rang 

— 2° rang 
p.adajoz 5 0/0 
Tauns 3 0/0 or 1913 ■ 
t"' Madrilène du'Gaz 4 0/0 
Gaz el Eaux de Tunis 4 0/0 
U-ines de Uriansl; 4 1/2 0/0 
Industrie Houillère de la-Russie Méridionale 4 0/0. 
Port de Para 3 0/0 
Sucreriesu'Egypie (obi. var-. 400 fr.) 

— obi. hypoth. j 0/0 

MARCHÉ EN BANQUE 
Samedi 
23 sept. 

Bakou (Naphte), eslamp. ou non;.... 
Bàlia-Karaldin.■ 
Brakpan Mines, coup. io. 
Bulle and Su perior ■ 
Camp Bird ordin., c. 25. 

— préfér. 7 0/0 cumul., c. 25. 
Caoutchoucs (Soc. Financière) 
Cape Copper, coup. 10 

— coup. 25 
Caucase (Ind11* et Mêlai.), unités 
Chartered, coup. 25 
Chemins Ottomans, obi. 
Chino Copper, c. 5 

— C. 25 
City Deep, coup. 25 
Crown Mines, coup. 10 

— coup. 25 
DeBeersord., coup. 10 

— coup. 5 .. 
— unités 
— préiérence 

Eastern International Rubber 
lest Rand, unités 

— coup. 5 
— coup. 25 

Estrellas, unités 
Ferreira Deep, coup. 25 
Geldenhuis Deep, unités 

—' coup. 5 
— coup. 25 

Golden Horseshoe 
Goldflelds, unités 

— coup. 25 
Hartmann, coup. 5 
Haut-Volga privilégiées, unités....... 
JagersfUnlein 
Johannesburg 
Kleinfonlein 

Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi 
25 sept. 26 sept. 27 sept. 28 sept. 29 sept. 

— • — — 

1570 .. 1500 .. 1550 .. 1555 .. 1570 .. 
305 .. 305 .. 305 ..■ 305 ... .305.... 

438 .. 433 .. 432 .. ... .. 
10 .. 10 .. 

15 .. 15 25 15 .. 15 .. 
119 50 122 .. 125 125 .. 125 .. 
117 .. 116 50 117 .. 118 .. ■117... 
117 ., . . • ■ > 117 .. 117 .. 117 .. 

380 380 382 .. 
* • * • 18 .. .. 17 50 17 .. 

■ • ■ • • ... i'm ... ..... 
340 .. ... • • 350 .. 
340 :. 340 .. 343 349 .. 347 .. 
127 50 125 50 128 .. 

* > .. . • ■ .. .. 81 .. 
82 50 82 50 .. . • 81 .. 

349 .. 348 .. m 343 .. 34 2 50 
349 .. 349 .. 345'.. 343 .. 343 .. 

... .. ... ■■ 
. . à. 25 .. .■ •< .. .. 
■ • ." 27 .. . * • • 27 .. .... 

■. *'■ 24 25 25 .. 
.. 24 .. >> -24 .. 24 .. 

133 .. 133 .. *• • 131 .. 
40 50 .. .. 40 25 40 25 41 25 
.. .. .. .. ... .. ..*.. .. .. 
.. •• •. •• .. .. .. a. 
im .. -. .. .. .. .. .. .. 
.. .- . •• •• .. .. .. .. .. .. 
.- «. •. .. •. .. • • . ■ .. .. 
49 .. 49 .. 48 .. 48 .. 49 25 

505 .. 500 .. 499 .. 497 .. 496 .. 
.... 95 .. 95 .. ... .. 
•. •• .. .« «. .. .. •'.' .. .. 
26 .. 26 50 28 .. 27 50 .. •« 
44 .. .. .. •• •• *' " 

Samedi 
23 sepl. 

Knight's fWitwatcrsrand Gold Mining'... 
Lena(GoldfieIds, coup. 25 
Lianosolf nis, estamp. ou non 
Malacca ordinaire, coup. 5 

— — coup. 25 
— unités 
— priyUég., c. 25 

Maltzof, unités. ÎV..... 

Modderfonlein B.coup. 5 
— coup. 25 

Montecatini (Mines de) 
Mounl Elliott,. coup. 25 
Pena Copper, coup. 25 
Plaline (Ci! lrid"t' du), unités 
Randtontein, coup. 25 
Rand Mines, coup. 5 

— coup.25 
Ray Consolidated 
Robinson Deep. coup. 5 
Robinson Gold,-coup. 5. 
Rose Deep, coup. 10 
San Miguel Copper Mines 
Shansi (Pékin Syndicate), coup. 3 

— — coup. 25 
Simmer and Jack 
Spassky Copper, unités 

— coup. 5 et 10 
 coup. 25 

Spies Petroleum, coup. 25 ; 
Tharsis, unités 

— coup. 5 et 10 
Toula, coup. 10 

— unités r., 
Transvaal Consol 
Tubes et Forges de Sosnowice 
Clah Copper, coup. 25 
village Deep 
village Main Reer, coup. 25 , 
Vinsel Spiritueux (Soc. Hellén.), unités. 
Wagons deSl-Pétersbourg, unités 

Lundi Mardi Mercredi Jeudi 
2:; sèpt. 26 sepl. 27 sepl. 28 >ept. 

48 .. 48 .. 47 .. li 50 
372 .. 370 .. 353 .. 352 .. 

124 .. 123 50 
121 .. 120 .. 120 .. 1 120 .. 

770 .. 775 .. 770 .. 758 .. 
191 50 
191 50 192 .. 191 .. 192 .. 
138 .. ' 137'.. 136 .. ...'..' 
117 50 119 50 l-il 50 122 .. 
29 .. 29 .. 29 .. 29 50 

550 .. 558 .. 550 .. 550 .. 
20 .. ........ 

103 .. 103 50 
103 50 102 .. 102 50 102 .. 
152 .. 155 .. 155 .. 155 .. 

• • • • 25 50 25 50 .. .. 
• . • a 29 .. ,. a • . ■ 

33 50 a. .. 

23 50 
■ • • 

23 75 
23 .. 23 75 23 25 23 .. 

10 .. 

• • • a • • 

58 '.. 56 50 
58 .. • • • • 58 .. 56 .. 

.- .. 20'.. 
141 .. 141 50 

H5 ..' 141 .. 141 50 
1527 .. 1529 .. 1498 .. HI'O .. 
1527 .. 1529 .. 1498 .. 1490 .. 

424 . '. 419 .. 412 .. 
574 .. 583 .. 574 .. 580 .. 

165 .. 163 .. 163 .'. 172 .. 
254 .. 254 .. 251 .. 250 .. 

335 .. 
160 .. 
350 .. 

427 .■ 

456 

175 
350 , 
520 

Vendred1 

29 .^ept. 

... .. 
49 75 

362... 
123 50 
119 .. 

113 .. 
768 .. 
192 50 
191 .. 
136 .. 
124 50 

29 25 
550 .. 

102 

23 25 

60 5*0 
60 25 
60 .. 
20 .. 

142 .. 
Hl 50 

1509 .. 
1509 .. 

425 .. 
578 .. 

19 50 
175 .. 
258 .. 

Cours 

FONDS D'ETATS, PROVINCES, VILLBS «emaine 
Amazone 5 0/0 1006 2 0 
Argentin 5 0/0 1905 Intérieur 95 50 
Argentin 6 0/0 Cèdules Hypoth. coup. 300 104 25 

— — coup. 1.000 104 25 
Brésil 5 0/0 1895, coup. 100 

— coup. 100 jouissance courante 74.. 
— 50/0 1902, coup. 100 90 50 
_ 4 0/0 Rescision, coup. 20 ■ • 
— — coup. 20 jouissance courante.... . • •• 

Buenos-Ayres 6 0/0 Int. Cons., coup. 100 87 50 
— 6 0/0 Int. Obras La Plata 

Colombie 5 0/0 or 1906 (Savane) 381 50 
— 6 0/0 or 1911 447 

Cuba 5 0/0 or 1904, coup. 1000 . 110.. 
Dominicain 5 0/0 or 1908, coup. 500 102 .. 
Italien 3 1/2 0/0 net.. 
Maranhao 5 0/0 or 1910 276 
Mendoza 5 0/0 or 1909, 384 50 
Mexicain 5 0/0 Int, coup. 100 24 .. 

— 3 0/0 int., coup 500... ; 18 90 
Para 5 0/0 or „ 300 .. 
Pernambuco 5 0/0 or 1909 , 
Roumain 5 0/0 1903.. 84 .. 
Russe 3,80 0/0 (CréditFoncierM'.uluel), un.. 
San Juan Ext. 5 0/0 1909 380 .. 
Venezuela 3 0/0 Int fc 37 50 

— 3 0/0 1905 Dette Diplomatique, coup. 20 •• •• 
Bahia (Ville de) 5 0/0 1912 242 .. 
Copenhague 3 1/2 1902 407 .. 
Christiania3 0/0 1807........ 
MOSCOU 5 0/0 1908-1909....... 451 50 
Odessa 4 1/2 1903, unités 197 5!) 
Petrograd 4 1/2 0/019'02 400 50 
Pelrograd 5 0/0 1908 435 .. 
Stockholm 4 0/0 19'as ,. 465 .. 

— 1909 3 1/2 différé 405 A 
Varsovie 4 1/2., 173 Jo 
CrèaitFoncier- Egyptien 3 0/0 anc 345 .. 

—< 400.001 à 800.000 283 .. 
"VALEURS DIVERSES (Actions) 

Crédit Foncier Argentin, parts 206 .. 
Foncière (".u Chàteau-d'Eau _ 
Chargev.rs Français 1570 .. 
Biterrfjise de Force et Lumière (Soc.) 
Bléri'ol (Etablissement L.) 205 .. 
Electricité de Limoges privilég 
Ritmelioi'(Société d Electricité) 69 '.. 
•SazdeRosario : .. .. 
Soie artificielle d'izieux. parts 206 .. 

SoiedeTubize, privilégiée • j.j 
Automobiles Brasier ~ 
Automobiles Delahaye or.I. J?' 
Automobiles et Cycles Peugeot " 
Mestre et Blatgé, priorité * " 

— ordinaires *' 
Bi-Métal 
Cohtinsouza "g " 
Cothias (Alliages) „nnn " 
Dniéprovienne ™™ " 
Donetz (Forges et Aciéries) ' ' 
Freins Lipkowski „? " 
Haut-Volga, privil 'rV^Z: m 5u 

°rd «nn 
Hotchkiss et C1» (Anc. Etablissem.) " 
Rama, petites parts ,• 61 

Keller Leleux , " 
Métallurgique du Péngord J^îr •-• 
Moteurs Gnome el le Rhône, jouissance irtn ' ' 
Russo-Belge (Soc. Métal.) *™" " 
Saut-du-Tarn. • _jj " 
Stigler (Société Française) . 03 o0 
Taganrog 386 .. 
Usines Franco-Russes ^23 .a 

Usines Métallurgiques de Petrograd ■• • • 
Wagons à Pelrograd : 258.. 
Aibf. 5co.. 
— parts < 585 .. 

Anthracite Russe lu5 •'• 
Blanzy 798 .. 
Bruay 1721 .. 

— dixième .. 
Clarence ••••• S20 .. 
Czeladz 
Ekaterinovka 
Mines de Houille et de Fer de la Russie Méridionale 86 .. 
Nord d'Alais • • •• 

— priorité •• 
Pékin Syndicale Limited « Shansi » .-
Prokhorow priv 
Catemou ord 73 50 
Huelva Copper 17 50 
Nallagua • 79 50 
Pena Copper Mines, unilés 
San Miguel Copper 
SanPlalon 172 .. 

— parts "62 50 
Aïn-Arko (Mines de zinc d') 
Fillols 1«0 .. 
Heras-Santander 172 . . 
Ouasta-Mesloula 885 .. 

— parts 590 .. 

Rouina (Algérie 'Fer) ? 
Vieille Montagne (Zinc de la) 1/10 ' ^86 .. 
Huanchacâ *' 50 
La Lucette (Soc. Nouv. des Mines de) 172 •• 
Las Dos Estrellas, jouissance, un j 131 .. 
Kinta (Etains de), act. dejouiss 

— parts 270 •• 
Phosphates Tunisiens 391 a. 

Sestao(Cimentsae) 49 ». 
Caoutchoucs (Société Financière des)...' 126 .. 
Guia-Kalumpong Rubber Estâtes 
Kuafa Lumpur Rubber, unilés 

— coup. 25 119 50 
Padang 115 .. 
Sumatra (Caoutchoucs) 680 .. 
Tapànoélie, capital 361 .. 

— dividende ,. 179 50 
Hutchinson (C'« Nat1» du Caoutchouc souple), priv 

— — — ord 890 .. 
CinémaOmnia, prior 63 50 
Gaumont. 205 .. 
Cerclede Monaco, entier 3149 .. 

— cinquième 634 •• 
Anglo Continental Supply, ord 98 .. 

— — préfér. 8 0/0 '. 128.. 
Brasserieet Taverne Zimmer 
Raisins de Corinthe 297 .. 
Sucreries « Coloso » de Porto-Rico 96 .. 
Tavernes Pousset el Royale réunies, act. de cap 112 50 
Columbia 1160 .. 
Franco-Wyoming, préf. 105 .. 

— ordin 38 .. 
Groznyï, priv ; 2525 .. 

— ordin.... 2400 .. 
Lianozoff lils 362 .. 
Mexican Eagle OU Cy Ld, préfér. 3 0/0, c. 5 52 .. 
North Caucasian, coup. 25 38 .. 
Omnium International de Pétroles 410 .. 
Baslos (Tabacs.) 800 .. 
Chafets de Nécessite cjouis.) 
Electro-Chimie de Bo/.el 405 .. 
Porcher (Etablissements) 77 .. 
SudRusse 1078.. 

Obligations 
Algoma Central 5 0/0 105.. 
Andalous 3 0/0 1907 295 .. 

— Séville-Xêrès grise rev. fixe.. 193 50 
Asti-Chivasso 4 0/0 

— 4 1/2 , 
Equateur 5 0/0 
Missouri Oklahoma 1" hyp 73 .. 
Nord Brésil 88 25 
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187471 à 
192441 
198551 
203261 
208811 
211051 
2t5571 
220011 
223021 

187480 
192450 
198560 
203270 
208820 
211060 
215580 
220020 
223030. 

187941 à 
192494-
199491 
203721 
209621 
211771 
217161 
220851 

187950 
192500 
199500 
203730 
209630 
211780 
217170 
220850 

189961 à 
194411 
199761 
204721 
210631 
214751 
210931 
222071 

189970 
194420 
199768 
204730 
210640 
214760 
217940 
222080 

Obligations 3 O/O 1910. 
1" portion. 

1901 à 1905 2556 à 2570 3406 à 3410 
4777 4780 4926 4930 5421 5425 
8641 8645 10071 10075 . 10346 10350 

12211 12215 12226 12230 12276 12280 
12371 12375 12486 12921 12925 
14076 14080 14321 14325. 

2» portion. 
16096 à 16100 16248 à 16250 17421 à 17425 
17466 17470 18141 18145 19641 19845 
21466 21470 21638 21640 23646 23650 
23721 23725 25041 25045 27316 27320 
27366 27370 28146 '28150 28661 28665 
30076 30080 30361 30365. 

Slesite Roumaine 
4 .ffl/O Anaortiftsable fi8î>8. 

Tirage du 1er février 4946. 
A 5.000 fr. : 
605 677 750 1840 8246 290 462 663 3020 151 

. 253 711 857 4029 100 209 530 735 742 851 5116 637 
686 913 6070. 

A 2.500 fr. : 
87 97 404 810 1020 26 186 188 216 343 521 895 

987 2613 918 3044 356 423 4344 408 458 5113 
442 477 678 6298 455 831 972 7389 462 904 964 
8123 890 986 8200 261 408 519 802 1O037 61 326 
779 11232 873 1 3654 656 1 3003 176 360 595 800 
881 14128 5S0 692 15364 627 934 16056 231 325 
433 517 591 616 617 845 17142 345 596 880 1 8302 
610 716 810 19652 780 815 826 954 20341 343 571 
21472 578. 

' A 1.000 fr. : 
386 494 518 541 652 1001 36 192 459 483 788 890 

892 2478 659 708 805 3554 869 4261 390 5165 
280 389 602 6153 377 463 780 862 7170 948 8273 
774 9537 698 1 0133 376 414 557 651 11040 689 
12377 748 1 3287 314 488 898 1 4168 262 428 525 
672 932 15112 730 959 16039 179 475 495 509 675 
17229 241 615 753 938 18030 55 595 621 745 947 
19138 20187 346 555 880 ' 21215 598 616 842 899 
2 2311 619 853 903 2 3230 644 2 4429 963 2 5134 
449 793 917 26627 743 972 27361 373 413 481 520 
2 8443 676 831 997 . 29101 284 475 727 869 30355 
416 429 520 748 800 966 31219 225 332 931 966 
32265 316 430 435 5S8 606 905 33250 687 720 941 
34016 367 415 626 853 3 5 023 567 573 795 899 980 
36273 370 455 495 532 719 3 7130 580 885 3 8420 
967 39196 442 4O110 522 990 4 1 238 726 4 2147 
228 278 428 439 455 43001 145 288 426 434 738 
44420 568 654 839 4 5267 458 677 907 4 6262 507 
617 809 47268 322 342 363 388 776 997 48061 
49396 653 .50106 165 184 540 838 5 1496 5 2089 
173 399 632 659 664 944 981 53371 387 418. 

A 500 fr. : 
246 362 754 836 1 257 359 514 679 785 2941 3132 

326 919 4814 5451 608 766 958 6078 524 618 717 
769 7217 480 899 8220 719 9143 365 620 632 
10534 690 936 11040 808 1 2015 35 300 350 
13065 139 399 461 641 728 740 909 14119 .498 753 
15084 184 244 16034 64 139 439 978 17300 307 
329 798 846 874 18038 550 736 799 20S31 31119 
235 520 560 683 963 22701 23190 288 468 497 630 
636 2 4556 650 865 2 5 010 517 600 639 943 3 6340 
553 788 827 930 37160 250 281 789 28269 480 848 
3 9620 709 799 3 O310 316 349 431 647 31037 40 
401 464 S 2063 216 364 3 3194 286 342 645 733 
34062 137 494 779 886 937 945 3 5137 235 546 886 
964 3 6041 48 164 440 563-815 934 3 7 476 538 986 
3 8021 187 307 503 810 3 9019 95 382 738 40145 
185 304 350 522 41 077 134 221 824 948 4 3079 142 
188 596 620 733 886 44192 549 927 45424 557 694 
902 46175 469 479 948 954 4 7 250 741 917 9S7 
48157 208 335 617 642 650 755 . 767 49281 864 
50157 526 676 864 5 1 039 46 156 205 364 5 2123 
129 144 367 425 447 583 665 881 53084 54120 241 
366 705 840 55112 610 743 867 56012 113 816 
57240 529 752.917 58160 556 590 945 997 59077 
269 374 6O059 79 152 775 839 986 61105 141 685 
701 859 879 964 62189 63217 427 497 661 965 
64164 321 418 483 6 5253 434 705 6 6028 411 488 

614 747 859 6 7923 6 8027 51 73 513 546 632 
69138 310 631 697 819 7 0244 678 71130 7 2661 
666 702 741 762 73683 919 74425 453 474 515 786 
948 7 5 335 623 642 7 6178 684 . 825 7 7402 723 
7 8099 145 592 635 727 960 7 9932 401 475 80127 
147 616 694. 

BSanque JrlypotSaée&ire de Suède. 

Tirage du 1er juillet 1946. 
Obligations 4 O/O. 

91 î i 95 796 à 800 2596 i i 2600 
3281 3285 3301 3305 3571 3575 
3581 3585 5466 5470 6051 6055 
6896 6900 . 6986 6990 7066 . 7070 
7116 7120 ' 7346 7350 8761 8765 

10051 . 10055 10561 10565 10621 10625 
10771 10775 10926 10930 12161 12165 
13336 13340 13586 13590 13601 13605 
14421 14425 14651 14655 15026 15030 
15241 15245 15261 15265 15596 15600 
16111 16115 16296 16300 16681 16685 
16756 16760 16781 16785 16911 16915 
16986 16990 17196 17200 17636 17640 
18191 18195 19431 19435 21711 21715 
23126 23130 23276 23280 25391 25395 
25816 25820 . 26446 26450 27126 27130 
27391 27395 27861 27865 27966 27970 
29081 29085 30216 - 30220 30451 30455 
30486 30490 31701 31705 31876 31880 
31906 31910 32276 32280 34196 34200 
34286 34290 34691 34695 35011 35015 
36226 36230 36996 37000 37461 37465 
37581 37585 37611 37615 37626 37630 
40001 40005 41621 41625 41726 41730 
42066 42070 42111 42115 43341 43345 
43516 43520 43746 43750 43926 43930 
44576 44580 46086 46090 46556 46560 
48421 48425 49131^ 49135 49416 49420 
49636 49640 49721 49725 49746 49750 
50291 50295 50441 50445 50496 50500 
50581 50585 , 51541 51545 51981 51985 
52446 52450 52916 52920 53591 53595 
54706 54710 54951 54955 55036 55040 
55861 55865 56226 56230 56256 56260 
56396 56400 57226 57230 57721 57725 
58061 58085 59286 59290 59501 59505 
59696 59700 61801 61805 62076 62080 
62256 62260 62676 62680 63176 63180 
63711 63715 63826 63830 64496 64500 
65861 65865 66271 66275 66311 66315 
66681 66685 66776 66780 68126 . 68130 
68501 68505 68561 68565 68706 68710 
69596 69600 70261 70265 70371 70375 
71551 71555 72456 72460 72561 72565 
74296 75300 74966 74970 75721 75725 
76571 76575 76916 76920 78096 78100 
78206 78210 78361 78365 78601 78605 
80836 80840 81231 81235 82141 82145 
82231 82235 82271 82275 84196 84200 
84531 84535 85546 85550 86341 86345 
86551 86655 87636 87640 88226 88230 
88411 88415 88551 88555 89306 89310 
90906 90910 90926 90930 91276 91280 
91531 91535 91681 916S5 91791 91795 
93186 93190 94126 94130 94891 94895 
95011 .95015 95191 95195 95426 95430 
95611 95(115 96811 96815 98981 98985 
99241 99245 99871 99875 99956 99960 

Remboursement le 1" août 1916. 

SSauicgue lïypotïiéeaire Fraracœ-
ArgcnitÏMe. 

Tirage du 16 mai 1916. 
Obligations 4 1/2 O/O. 

491 à 495 2321 à 2325 2451 à 2455 
2546 2550 2766 2770 3071 3075 
3936 3940 4146 ' 4150 . 4381 ' 4385 
4586 4590 4956 4960 '5026 5030 
5656 5660 6406 0410 6786 6790 
7881 7865 8871 8875 9011 . 9015 
9271 9275 10001 10005 10201 10205 

12291 . 12295 12516 12520 13306 13310 
14741 14745 16786 16790 17476 17480 
17666 17670 18441 18445 19726 19730 
20196 20200 20311 20315 21191 21195 
22496 22500 22501' 22505 22506 22510 
22546 22550 23106- '23110 23426 23430 
23761 1 23765 24736 24740 25466 25470 
25721 25725 26326 2G330 26501 26505 
27626 27630 28086 28090 .28716 28720 
28776 28780 296'i6 29650 32231 32235 

32301 
33966 
43006 
47601 
50616 
52601 
55286 
56831 
58101 
59261 
61801 
63186 
65446 
66921 
68931 
71031 
73036 
74041 
75571 
76586 
78651 
81356 
83456 
84266 
86786 
88356 
89591 
92146 
95421 
97046 

102441 
104641 
105806 
109146 
110556 
112971 
113761 
116006 
116921 
118016 
119781 
122701 
125871 

•127301 
130886 
132366 
133731 
135731 
136671 
138641 
140956 
145941 
147431 
147606 
148536 
149691 
153081 
155766 
156981 
157851 
161126 
164421 
167561 
170206 
170836 
171486 
174101 
175786 
177681 
181136 
188251 
188656 
190181 
191906 
195531 
197176 
199766 
201676 
202946 
205481 
206371 
207G86 
212906 
.212606 
213266 
214926 
217886 
219221 
220281 
225081 
228976 
229631 
230366 
232651 
234486 
236341 
238001 

à 32305 
33970 
43010 
47605 
50620 
52605 
55290 
56835 
58105 
59265 
61805 
63190 
65450 
66925 
68935 
71035 
73040 
74045 
75575 
76590 
78655 
81360 
83460 
S4270 
86790 
88360 
89595 
92150 
95425 
97050 

102445 
104645 
105810 
109150 
110560 
112975 
113765 
116010 
116925 
118020 
119785 
122705 
125875 
127305 
130890 
132370 
133735 
135735 
136675 
138645 
140960 
145945 
147435 
147610 

.148540 
149695 
153085 
155770 
156985 
157855 
161130 
164425 
167565 
170210 
170840 
171490 
174105 
175790 
177685 

'181140 
188255 
188660 
190185 
191910 
195535 
197180 
199770 
201680 
202950 
205485 
206375 
207690 
212010 
212610 
213270 
214930' 
217890 
219225 
220285 
225085 
228980 
229635 
230370 
232655 
234490 
236345 
238005 

. 33576 ; 
39181 
44941 
48461 
51851 
52656 
55721 
57046 
58381 
60741 
62466 
64291 
66766 
68216 
70371 
71508 
73226 
75006 
76011 
76786 
81096 
81556 
83501 
84981 
87771 
88821 
90356 
92366 
96621 
98746 

103291 
104736 
106486 
110031 
110866 
113241 
113976 
116286 
117386 
118311 
120431 
124356 
126926 
130036 
130971 
132571 
134261 
136451 
137706 
138706 
143776 
147031 
147486 
148061 
149481 
149761 
153261 
155951 
157531 
159996 
161666 
165091 
168301 
170276 
171296 
171521 
174151 
176731 
178141 
186306 
188376 
189486 
190716 
194586 
196776 
197651 
200945 
202436 
203951 
205976 
207116 
211201 
212306 
212826 
213876 
214995 
218026 
219451 
220851 
225406 
229006 
229841 
231681 
232661 
235821 
236636 
23S611 

. 33580 
39185 
44945 
48465 
51855 
52658 
55725 
57050 
58385 
60745 
62470 
64295 
66770 
68220 
70375 
71510 
73230 
75010 
76015 
76790 
81100 
81560 
83505 
84985 
87775 
88825 
90360 
92370 
96625 -
98750 

103295 
104740 
106490 
110035 
110870 
113245 
113980 
116290 
117390 
118315 
120435 
124360 
126930 
130040 
130975 
132575 
134265 
136455 
137710 
138710 
143780 
147035 
147490 
148085 
149485 
149765 
153265 
155955 • 
157535 
160000 
161670 
165095 
108305 
170280 
171300 
171525 
174155 
176735 
•178145 
186310 
188380 
189490 
190720 

'194590 
196780 
197655 
200950 
202440 
203955 
205980 
207120 
211205 
212310 
212S30 
213880 
215000 
218030 
219455 
220855 
225410> 
229010 
229845 
2316S5 
232665 
235825 
236640 
238615 

33816 ; 
41866 
45306 
50396 
51986 
54516 
56266 
57071 
59096 
61026 
62751 
65306 
66861 
68911 
70866 
72656 
73381 
75116 
76246 
76996 
81251 
82781 
84211 
86236 
8S151 
89496 
90671. 
94946 
96776 

100951 
104571 
105016 
106901 
110446 
112596 
113486 
114708 
116796 
117746 
118341 
120976 
125671 
127126 
130536 
131121 
133451 
134826 
136641 
138131 
140461 
144546 
147416 
147521 
148U96 
149576 
153051 
153756 
156856 
157826 
160871 
162771 
165271 
169596 
170466 
171426 
173271 
175451 
,177081 
180.94.1 
187531 
188491 
189881 
191251 
194736 
197001 
199521 
201586 
202851 
204321 
206086 
207511 
211386 
212576 
212991 
213886 
216831 
218711 
219496 
225026 

■226816 
229316 
230346 
232211 
234451 
236076 
237086 
239001 

3382Ô 
41870 
45310 
50400 
51990 
54520 
56270 
57075 
59100 
61030 
62755 
65310 
66865 
68915 
70870 
72660 
73385 
75120 

' 76250 
77000, 
81255'" 
82785 
84215 
86240 
88155 
89500 
90675 
94950 
96780 

100955 
104575 
105020 
106905 
110450 
112598 
113490 
114710 
116800 
117750 
118345 
120980 
125675 
127130 
130540 
131125 
133455 
134830 
136645 
138135 
140465 
144550 
147420 
147525 
148100 
149580 
153055 
153760 
156860 
157830 
160875 
162775 
165275 
169600 
170470 
171430 
173275 
175455 
177085 
180945 
187535 
188495 
189885 
191255 
194740 
197005 
199525 
20S590 
202855 
204325 
206090 
207515 
211390 
212580 
212995 
213890 
216835 
218715 
219500 
225030 
226820 
229320 , 
230350 
232215 
234453 
236080 
237090 
239005 



640 LE POUR ET LE CONTRE " 1er Octobre 1916 

239111 à 
240401 
244066 
245486 
246831 
249871 
250766 
251466 
254996 
257-291 
258696 
261351 
263536 
265841 
269111 
272831 
274251 
275776 
278136 
279861 
^84051 
288091 
290251 
293776 
295711 
297396 

Remb 

239115 
240405 
244070 
245490 
246835 
249875 
250770 
25'1470 
2:>5000 
257295 
258700 
261355 
263540 
265845 
269115 
272835 
274255 
275780 
278140 
279865 
284055 
288095 
290255 
293780 
295715 
297400 
oursement 

239166 
240586 
244731 
246111 
24904! 
249896 
250956 
252161 
255846 
257941 
259206 
261981 
264246 
266216 
269801 
273351 
274396 
276011 
278941 
282131 
285421 
288251 
292996 
294721 
295751 
297831 

à 499 fr. 

à 239170 
240590 
244735 
246115 
249045 
249900 
250960 
252165 
255850 
247945 
259210 
261985 
264250 
266220 
269805 
273355 
274400 
276015 
278945 
282135 
285425 
288255 
293000 
294725 
295755 
297835 

19 le 1" 

239886 à 239890 
241221 241225 
2450S6 
246426 
249471 
249986 
251201 
252726 
256366 
258571 
259461 
262541 
264566 
26S826 
272756 
273926 
275431 
276491 
279801 
282436 
285426 
288411 
293581 
294781 
297036 
297926 

245090 
246'i30 
249475 
249990 
251205 
252730 
256370 
258575 
259465 
262545 
264570 
268830 
272760 
273930' 
275435 
276495 
279805 
282-440 
285430 
288415 
293585 
294785 
297040 
297930 

octobre 1916. 

CosMpîïseïaic <iu Crîsa 
et Régie co-intéressée fies EâQs 

tle Tuiais. 
Tirage du 46 août 49/6. 
Obligations nouvelles. 
(Jouissance avril-octobre.) 

4163 248 273 278 371 397 486 522 591 652 726 807 
5153 156 159 253 320 360 614 678 694 705 726 773 
785 793 831 925 956 966 #59 6004 48 123 247 264 
280 358 367 374 429 511 653 750 866 7037 175 258 
285 308 403 472 527 535 553 635 726 782 818 872 965 
8326 305 471 485 530 602 620 628 643 656. 791 810 
960 961 9322 419 476 068 081 827 913 999 IO103 
306 351 437 480 553 689 751 818 801 11043 40 76 
85 131 136 147 171 192 205 242 248 430 037 038 849 ' 
884 900 13111 244 309 370 432 479 570 838 851 880 
13036 61 160 197 248 284 386 417 455 551 564 888 
892 895 898 994 11003 6 97 155 182 201 239 250 
348 379 401 421 454 512 651 708 716 738 798 800 877 

945 958 15015 42 82 120 174 178 236 278 290 443 
480 491 501 503 530 539 574 014 770 16132 147 199 
218 234 243 269 406 418 445 494 498 506 582 058 704 
720 722 901 999 IÏ031 55 83 132 130 274 301 411 
040 648 677 694 712 794 18250 314 422 497 607 728 
757 763 777 839 1O0S2 150 155 158 168 254 351 378 
383 460 404 584 591 023 633 798 820 866 961 2 6000 
87 147 327 497 575 033 659 687 783 872 991 21025-
105 281 289 357 397 491 623 706 731 751 753 S05 849 
856 89S 93c S48 993 22045 128 193 347 393 447 485 
497 571 573 592 642 713 773 789 838 901 931 984 
2 3 003 274 407 422 433 491 690 706 721 752 820 848 
874 915 981 983 989 24048 215 209 328 403 420 427 
478 497 572 810 818 825 S37 S85 892 920 901 994 
25109 139 146 201 244 308 335 3S9 401 483 513 944 
26063 243 279 299 352 468 567 684 752 773 794 833 
898 909 2Î089 122 144 199 303 308 317 323 617 
6S4 726 819 849 874 948 992 2S188 277 280 302 318 
430 477 493 528 577 580 635 641 709 715 750 819 851 
863 864 891 29025 39 47 54 77 81 138 149 214 
288 295 344 345 384 495 595 621 676 733 822 967 991 
3O044 -142 290 306 365 484 498 503 522 552 744 814 
929 932 971 992 31000 44 79 89 139 154 205 286 
314 389 409 416 442 544 577 714 807 851 889 972 
3 3034 73 85 119 162 206 236 349 377 502 569 5S6 
591 601 631 673 679 696 728 821 877 882 950 3 3077 
94 110 322 402 403 499 $98 683 814 823 956. 

Remboursement le 1" octobre 1910. 

Tramways EIec4riqiBcs et Omnibus 
de SSoraSeamix. 

Tirage du 45 juin 4946. 
Obligations. 

Série 1 à 12.000. 
22 77 90 100 248 233 267 296 323 451 492 705 764 

807 872 915 965 1044 115 214 361 457 672 688 770 
830 859 887 948 2103 211 350 404 079 692 695 939 
3072 117 301 335 405 623 644 645 769 875 4218 232 
318 347 38Û 409 418 454 511 566 573 584 585 617 838 
884 885 901 913 919 957 5013 118 108 200 320 389 
491 609 690 728 731 735 768 787 791 6265 479 519 
7042 252 453 652 681 738 751 770 781 809 909 8010 
27 282 674 942 9159 258 269 301 420 515 505 640 
644 825 1O040 196 5S2 607 039 070 097 743 882 901 
998 18041 381 400 426 547 573 584 735 78S 897 916. 

Remboursement à497 fr. 20 net le 1" juillet 1916. 

Série 12.001 à 17.000. • 
12138 167 271 385 618 679 929 982 13017 209 

302 374 397 419 476 520 527 597 871 873 913 925 958 
900 988 14022 78 88 115 239 340 38S 450 044 057 
918 988 15100 290 300 301 415 501 552 012 831 
16006 120 277 372 377 379 494 759 847 876 897. 

Remboursement à 497 fr. 20 net le 1" juillet 1916. 
Série 17.001 à 20.000. 

17074 346 421 429 517 759 804 813 831 18043 
127 160 267 292 446 453 550 701 766 828 830 862 
19000 6 69 89 100 319 421 678 690 713 806 912 
995. 

Remboursement à 499 fr. net le 1" juillet 1916. 
Série 20.001 à 22.000. 

29113 143 224 232 424 522 582 610 654 756 894 
922 937 21029 35 238 251 434 535 502 034 644 917 
921 908. 

Remboursement à 499 fr. net le 1" juillet 1916. 
Série 22.001 à 27-.000. 

22190 218 272 291 461 529 558 582 630 717 882 
2 3058 83 96 99 178 211 216 232 372 508 518 567 
569 609 648 688 739 744 850 999 24011 52 84 134 
169 178 281 402 539 735 793 837 S74 929 996 25019 
73 280 362 469 534 793 898 936 946 950 999 26044 
128 107 177 250 284 447 552 082 683 861 909. 

Remboursement à 497 fr. 80 net le 1» juillet 1916. 

C" CENTRALE D'ÉCLAIRAGE & DE CHAUFFAGE PAR LE GAZ 
LEBON et O, 26, rue de Londres, à Paris. 

Bulletin mensuel des ventes de gaz et d'électricité. 

Août 8 i'" mois VENTES 

d'un an à ûa 

1910.... 1.909.222 70 17.600.070 02 août 1916. 

1915.... 1.798.346 21 16.040.495 21 • 

DifférH1) + 170.870 49 1.559.375 41 26.895.943 60 
(•) Déduction faite de la perte du change espagnol. 

Mètres cubes 

Août 1916.... 4.986.009 
_ 1915.... 5.323.902 

Diminution.. 337.293 

Kilowatts 

Août 1910.... 
— 1915.... 

Augmentât0" 

944.078 
826.940 
117.738 

Gouvernement Argentin 
Emprunt 5 O/O 1884 

L'intérêt trimestriel au 1er octobre 
1910 sera payé à Paris, à partir du-
dit jour, contre remise du coupon 
n° 130, aux caisses de la Banque de 
Paris et des Pays-Bas, 3, rue d'An-
tin, à Paris. 

Les obligations sorties au 100e ti-
rage, dont la liste a été publiée" dans 
le Journal Officiel du 6 septembre 
1916, seront remboursées aux mêmes 
caisses. (7002) 

COMPAGNIES RÉUNIES 

Gaz ï Électricité le Lisbonne 
Société anonyme de responsabilité 

limitée. 
Capital : 9.900.000 escudos. 

Rua Viclor-Cordon, 45, Lisbonne. 

Assemblée générale ordinaire. 
MM. les Actionnaires, possesseurs 

de 250actions ou davantage, sont con-
voqués à la réunion de l'Assemblée 
générale ordinaire qui aura lieu le 
31 octobre prochain, à 4 heures de 
l'après-midi, au siège de la Société, 
45, rue Victor-Cordon, à Lisbonne. 

ORDRE DU JOUR: 

Rapport du Conseil d'administra-
tion ; 

Rapport du Conseil fiscal ; 
Approbation des comptes de l'exer-

cice 1915-1916. 
Pour pouvoir être admis à cette 

Assemblée générale, les titres au 
porteur devront être déposés, au 
moins vingt jours avant la date de 

cette Assemblée, selon les articles 36 
et 37 des statuts : 

A Lisbonne, au siège social, 45, 
rue Victor-Cordon ; 

A Porto, au siège de la Compagnie 
du Gaz de Porto, 71, praça de Carlos 
Alberto ; 

A Paris, chez MM. S. Propper 
et Cie, 5, rue Saint-Georges. 

Lisbonne, le 13 septembre 1916. 
Le Président 

(7000) de l'Assemblée générale. 

Société Home el Buire 
SOCIÉTÉ ANONYME 

Au capital de 5.500.000 francs. 
SIÈGE SOCIAL : 

8, rue Victor-Hugo, à Lj/on. 

CONVOCATION 
en Assemblée générale extraordinaire. 

MM-. les Actionnaires de la Société 
Horme et Buire sont convoqués en 
Assemblée générale extraordinaire 
pour le mardi 10 octobre 1916, à 
2 heures 1/2 de l'après-midi, au 
Palais du Commerce, salle des Pru-
d'hommes, à Lyon. 

ORDRE DU JOUR ! 

Augmentation du capital social; 
Pouvoirs à donner au Conseil 

d'administration pour réaliser cette 
opération ; i 

(Le tout sous réserve des autorisa-
tions légales). 

Le dépôt des actions au porteur 
devra être effectué cinq jours au 
moins avant l'Assemblée : 

Au siège social, à Lyon, 8, rue 
Victor-Hugo, ou dans les- bureaux 

de la Société, à l'IIorme (Loire), et 
Au Pouzin (Ardèche), ainsi que 

dans les principales maisons de 
banque. 

Les récépissés de dépôt dans les 
banques seront acceptés comme les 
titres eux-mêmes. 

Les titres d'actions nominatives 
seront admis sur présentation de 
leur certificat nominatif. 

Toute action ayant été représentée 
aux deux Assemblées qui auront 
voté valablement sur l'augmentation 
de capital et sur la vérification de 
souscription et de versement aura 
droit à un jeton de présence de cin-
quante centimes. (7001) 

CHEMIN DE FER D'ORLÉANS 
SUPPRESSION : N 

a) des trains express d'été ; 
b) des wagons-lits à certains 

express. 
En raison de nécessités d'ordre 

militaire, la Compagnie d'Orléans a 
été dans l'obligation de prendre les 
mesures ci-après : 

a) Les express d'été AB et BII 
entre Paris et Bordeaux, AO et BO 
entre Paris et Montauban qui dé-
voient avoir lieu jusqu'au 10 oc-
tobre, circuleront pour la dernière 
fois dans la nuit du 1er au 2 octobre, 
au départ de Paris à l'aller et dans 
la nuil du 2 au 3 au départ de Bor-
deaux et Montauban au retour. 

b) La circulation des wagons-lits 
sera suspendue du 27 au 30 sep-
tembre inclus à l'aller et du 30 sep-
tembre inclus au 2 octobre inclus 
au retour dans tous les express, 

sauf les trains AF et BC, AH et BH 
de la ligne de Bordeaux. 

c) Certains trains réguliers seront 
dédoublés du lundi 25 septembre au 
lundi 2 octobre (inclus) ;_en dehors 
de ces dédoublements, aucun express 
supplémentaire ne sera mis en cir-
culation. 

d) Les bagages ne seront acceptés 
dans les express que jusqu'à con-
currence de la capacité des fourgons 
réglementaires. Les bagages en ex-
cédent seront acheminés par les 
trains de service journalier. 

CHEMINS DE FER 

PARIS - LYO^ - MÉDITERRANÉE 
Stations thermales. 

Vichy, Aix-les-Bains, Evian-les-Bains, 
Vals-les-Bains, Allevard, Besançon, 
Thonon, Sainl-Gervais-les-Bains, etc. 
Billets d'aller et retour collectifs 

2e et 3e classes : 
Valables trente-trois jours, avec 

faculté de prolongation, délivrés du 
1er septembre au 15 octobre, dans 
toutes les gares du réseau P.-L.-M., 
aux familles d'au moins deux per-
sonnes voyageant ensemble. 

Minimum de parcours simple : 
150 kilomètres. 

Prix : la première personne paie 
le tarif général, la deuxième per-
sonne bénéficie d'une réduction de 
50 0/0; la troisième et les suivantes 
d'une réduction de, 75 0/0. 

' Arrêts facultatifs. 
Demander les billets quatre jours 

à l'avance à la gare de départ. . 

Le Directeur-Gérant : H. DE SAINT-ALBIN. 

IMPRIMERIE CHA1X, RUE BERGÈRE, 20, PARIS . 


