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LE RENDEMENT DES IMPOTS EN JUIN

Voici comment se présente le résultat du recou-
vrement des impdts indirects et monopoles de notre
‘pays pendant juin dernier comparé avec celui d’'une
année normale — pour la totalité du territoire — et
avec celui de juin 1915, onzieme mois de guerre. Le
produift réalise est de 275.401.700 fr. Par rapport aux
recettes de juin d'une année normale, il y a une
moins-value de 38.832.400 fr. et par rapport & juin
1915 une plus-value de 33.816.900 fr.

Comparaison avec

Année
‘normale

. Juin
1915

Impdis et Revenus indi-
Lalipacrss i : L 1%
Enregistrement.....Fr. — 20.507.000 -}- 4.873.000

Timbre 8.551.000 -4 1.612.000
Opérations de Bourse .. — 1.061.000 j: 124,500
Valeurs mobiliéres...:. 2.476.500 - 2.255.000
35.147.000 - 39.671.000
Contributions indirectes —. 21.939.000 —  5,246.000
Huiles minérales..... 60.000 32.000
Sels.... 412,000 111.000
Buer AT .l 6.447.000 — 17.022.000
Menopoles : : .
Contributions indirectes
Postes. ..... e st
. Télégraphes......cueuis
Téléphones ........
Produit des journaux
officiels'a Vi i =

1.659.000

4,525,000
14,300 —

2.194.000 - 645.300

86.600 43.200

; Total..,.Fr. — 38.832.400 - 33.816.900
Différence pour les 6
_premiers mois. ...Fr. —253.459.600 -|-216.823.800

Lasituation est stationnaire : les progrés réalisés
su cours des mois précédents se maintiennent sans
fléchissement,

6.023.000
185.900

880.300

. DIRECTEUR-REDACTEUR EN CHEF :
H. de SAINT-ALRBIN

BUREAUX : 178, rue Montmartre, Paris

(BouLEVARD ' POISSONNIERE) — (28 Arrondt)

Les douanes continuent & enregistrer d'importantes
plus-values dues principalement aux importations
de charbons anglais, de pétroles raflinés, de ferset
d’aciers, de machines. et d’outils, ainsi qu’aux den-
rées deslinées a l'intendance.

Par contre, les droits de consommation surlesvins
et les alcools sont, comme pour les mois précédents,
en {léchissement sur lanormale (19 0/0 pour les vins,
45,7 0/0 pour les alcools) el aussi sur le mois corres-
pondant de 1915 (39,8 et 8,8 0/0). Les ventes de tabac
atteignent au contrairs, a 2 1/2 0/0 prés, le produit
‘d'une année normale, malgré l'envahissement d'une
partie du territorre.

8i I'on récapitule les résultats obtenus pendant le
premier semestre de 1916, les recouvrements se sont
élevés & 1.702..057.300 fr. Ils avaient été de 1.485 mil-
lions 233.500 fr. en 1915, et auraient atteint 1.955 mil-
lions 516.900 fr. en période normale. Le rendement
des impots a done augmenté, depuis le début de
Pannée, de 216.823.800 fr., soit 14,5 0/0, par rapport
4 1915 ; il est inférieur de 253.459.600 [r., ou 12,9 0/0
seulement & celui d'une année normale.

11 est essentiel de noter que la comparaison entre
les recouvrements actuels et ceux d’'une année nor-
male ne tient pas compte de l'envahissement d'une
partie; de notre pays par l'ennemi. Les chillres des
rendements actuels s'appliquent seulement au terri-
toire non envahi, alors que les chillres d’'une année

normale s'appliquent a la totalité du territoire.

RECETTES DES CHEMINS DE FER FRANGAIS

La progression des recettes de nos grandes Com-
pagnies de chemins de fer continue & s’aflirmer net-
tement, ce qui indique un réveil de I'activité écono-
mique de notre pays. Voici, en effet, lesreceltes brutes
réalisées sur les cing grands réseaux, non atlectés
par la guerre, pendant le mois d’avril dernier :

RECETTES BRUTES DES CHEMINS DE FER
y Mois d'avril.
Compagnies 1914 1915 1916

(Milliers de francs)
5.692 5.764 7.226
90.734 18.980  25.507
51.059  44.078  53.000
Orléans........ L s o 96,4510 025471 128,186
Midiswmsihiis vkt 3ch s 415800 AT B35

Totaux....v.ovuaess 117.450 105.802 125.204

Sur un mois d’'année normale, 1914 par exemple,
la plus-value des recettes en avril 1916 est de T mil-
lions 754.000 fr., soit 6.20 0/0; pour le mois précé-
dent de 1916, l'augmentation sur mars 1914 n’etait
que de 4.182.000 fr., soit seulement 3.70 0/0.

La méme augmentation se constate sur les Compa-
gnies du Nord et de I'Est dont le. trafic est cependant
trés sérieusement affecté par I'occupation allemande

Etat ancien réseau
Quest-Etat
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' et les opérations militaires.

RECETTES BRUTES., — Mois d’avril.
Nord Est

P S S e S
Recettes brutes 1915 1916 1915 1916

=  (Milliers de francs)
Commerciales 7.668 10.714 8.779 .10.922
Militaires....coso. 4.250 15.595 4.250 12,762
Totaux . 11.928 26.309° 13.029 23.684

Les recettes de la Compagnie du Nord en avril der-
nier ont augmenté de prés de 10 millions et celles de
la Compagnie de I'Est de prés de 7 millions sur avril
19156. Bien que ces chiffres affectent pour 70 0/0 en-
viron les recettes d'ordre militaire, ces résultats sont
satisfaisants puisque, malgré l'activité des transports
de guerre, les recettes commerciales ont cependant
progressé, d’'un mois & l'autre, de 30 0/0 environ.

‘REVUE DE LA SEMAINE

Ecourtée par la Féete Nationale, la semaine n’a
complé pour la Bourse que qualre séances. Encore
onl-elles ¢té médiocrement occupées. Les capitaux
de placement continuent & se porter sur nos renfes
ct sur quelques grandes valeurs de spéculation a
long terme; mais la géne que trois jours consé-
culifs de chomage apportent a l'agiotage au jour
le jour a restreinl néanmoins l'aclivité d'un mar-
ché resté, malgré tout, spéculatif.

Celte maigre semaine de quatre séances mérife
cependant de ne point passer inapercue, car elle
apporle des symptomes nouveaux dont il va falloir
suivre le développement. La faiblesse inattendue
du cuivre s’est accentuée par une chute brusgue
el impressionnante, cependant que lindex number
mensuel del’Economist permettait d’observer, pour
la premiere fois depuis le début de la guerre, une
baisse générale des matiéres premieres et des
principales denrées, le sucre excepté; enfin,
une reaclion générale des valeurs dites de guerre
s'est produite a New-York, qui est leur grand
marché international. 8i incertaine que soit encere
'explication de ces faits, ou peut se traduire la
mauvaise impression produite en Amérique par
la retraite inopinée du général Carranza qui
laisse les Etats-Unis' en téte-d-téte avec le révo-
lutionnaire Villa, ils sont cependant tous sous une
trop évidente dépendance de la guerre européenne
pour que leur simulfanéité ne soit pas frappante.
L'effroyable consommation de toutes choses quii
se fail en ce moment en Europe vaut & Amé-
rique des. bénéfices sur. lesquels la spéculation
n'a jusqu’ici travaillé avec ardeur que pour en es-
compler la durée. Voila que, brusquement, ces
mémes speculateurs s’avisent de réaliser leurs
bénélices, sinon encore d'escompter l'avenir en
sens conlraire. Assurément, les Américains sont
de médiocres psychologues, peu au fait de la
mentalité © européenne, & laquelle il ne font
guere qu'appliquer des lois générales de pro-
babilité, mais ce sont d’inconteslables réalislas :
a la violence des coups formidables qu'on asséne
maintenant sur tous les fronts, ils semblent
conjecturer que 'endurance des belligérants sera
bientot & bout. Leur avis peut compter pour quel-
que ehose.

Cefte baisse des valeurs de spéculation et des
malti¢res ‘premiéres n'est peut-étre, il est vrai,
que la conséquence du resserrement monétaire
dont nous avons signalé tout récemment les pre-
mieres manifestations & New-York et qui vient,
celte semaine précisément, de prendre une acuiké
imprévue. Le taux delargent au jour s'estbrusque-
ment tendu jusqu’a 6 0/0 a4 New-Vork, ce qui a,
naturellement, pour eftet de modifier les changes.
El les répercussions possibles en ont paru si gra-
ves & Londres que la Banque d’Angleterre s'esf,
hitée d’élever son minimum de 5 a 6.0/0 par
mesure de précaution. Il est admissible que le
rapatriement “des titres ameéricains organisé sur
une vaste échelle en Anglelerre, et les ouvertures
de crédit consenties aux belligérants européens,
créent en ce moment en Amérique une formida-
ble demande de caFituux qui agisse sur la cote du’
loyer de I'argent. Il semble cependant que 'Amé-
rique se préoccupe aussi de s’approvisionner de
cet-argent qui sera bientol le nerf de la guerre
économique ol vont se lancer tous les pays de

ande production industrielle aussitot apres la
in‘de la guerre & coups de canon el que ce soit 1a
le secret de ce brusyue renchérissement de I'argent.

Les progrés du 3 0/0 se poursuivent lentement,
mais sans arrét ;-il s’est avancé de 63.50 & 64.50, |
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en notivelle reéprise de 90 centimes’ depuis huit

jours et de prés de deux points depuis la der=4

nidre quinzaine. Le §0/0 ne reste pis en arriére !
il & franchi le cours rond de 90 et s’est avancé &
90.50, én nouveau gain de 70 centimes. Son pro=
chain éoupon triniestriel se détachera en Bourse
le 1°F aotit. Le 3 4/2 Amortissable sinscrit a 90.30.

Les fonds coloniaux sont peu traités. LA frique
Occidentale 3 0/0 & 375: U'Algérien 3 0/0 1902 est
négligé a 363; le 3 1/2 Indo-Chine 41913 sinscrit
4372 ] i

Le rouble russe ne s’écarte que d'une fraction
de son cours précédent de 1 fr. 82 4/2. Les
déclarations de M. Bark, Ministre des Finances
de Russie, ont fait bonne impression : il a signalé
les heureuses conséquences de la suppression de
la consommation de lalecool sur les progres des
versements aux Caisses d’épargne et indiqué les
bases du projet de I'impdt sur le revenu. Les suc-
cts obltenus par les armées russes sur le front
oriental n'ont pas laissé les fonds russes indiffé-
rents : le 5 0/0 1906 a gagné un demi-point &
88.50; le 4 4/2:0/0 1909, a la veille dé son cou-
pon, a passé de 81.40 2 81.50. Les coupures du
Consolidé 17 el 2° séries s'échelonnent de 73.75 &
75.50. Les 8 0/0 sont également en avance : le
1891 passe de 61.65 2 62.45; le 1896 del57.95 & 68.

Pas de changements importants & signaler sur
les obligations des chemins de fer garanties par
la Russie. La 4 1/2 0/0 Chemins de fer Réunis
passe de 91.42 & 91.50; son coupon se détache en
aofit. La Nord-Donetz n'a pas été cotée depuis le
détachement de son coupon. Moscou-Kiew 4 0/0 et
Moscou-Windaw 4 0/0 regagnent d’un coup a 352
le coupon de 40 fr. quelles viennent de détacher.

La devise espagnole a éié assez agilée sans
s'écarter beaucoup de son cours précédent de
5 fr. 98 (pair 5 fr.). L'Extérieure BEspagnole qui,
apres le détachement de son coupon, avait poussé
une pointe vers 99, a rétrogradé ensuite &
98.70, par suite de la gréve inopinée des chemi-
nots du Nord de I'Espagne qui tend & s'élendre
non seulement & tous les adtres réseaux, mais
ausel & toutes les entreprises industrielles. Le
renchérissement de l'existence déterminé par la
guerre est la cause initiale de ce mouvement ou-
vrier. Le Gouvernement espagnol n’a publié encore
aucune-disposition au gujet de l'exéeution du dé-
eret tendant & prohiber I'émission et l'introduc-
tion de valeurs élrangdres en Espagne.

Les changes scandinaves rétrogradent dans un
mouvement lent et régulier : les voici & 4 fr. 67,
contre 4 fr. 60 (pair 4 fr. 39); la perte du franc
par rapport & la couronne n’est plus que de 200/0
environ. Les fransactions en fonds scandinaves

sont intermittentes, mais la tendance de ces fonds’

est ferme, & mesure que l'on comprend micux
I'opération de préts & I'Elat. L'obligalion Bangue
Hypothécaire de Danemark 4 0/0 1912 se tient a
480, excoupon. En fonds norvégiens, le 3.4/2 1804
reste & 85.50; le 8 0/0 1896 d 84.50. En fonds
suédois, le 5 1/2 1904 g'inscrit a 82.

Le franc suisse se tend un peu & 12 0/0 de
prime. Le groupe des fonds helvétique s’en trouve
raffermi. Le 3 1/2 1899 remonte de 86.45 & 87.20,
le 3 0/0 différé passe de 385 & 389. Le 3 4/2.0/0
Chemans de fer Fédéraus: passe & 86.20.

Pas de transaclions en fonds autrichiens et hon-'

grois. Par contre, il est intéressant de constater
que la cote des fonds oflomans se ranime graduel-
lement et gue des cours apparaissent sur des fonds
qui n’avaient pas été traités depuis la guerre.
Nous retrouvons le Turc Unifié & 59.50 ; la Douane
4 0/0, dont les gages sont des plus solides, s’ins-
crit & 269, en avance de 9 francs, Le 4 0/0 1904
s'inserit & 208, le 1908 & 208, le 1909 a 200.

Fonds serbes irréguliers. Le 4 0/0 1895 se re-
tronye & B5, ex-coupon. Le: 4 1/2 1906 revient de
375 & 363, le 4 4/2 1909 s’inscrit & 348; par con-
tre, le 5 0/0 1913 se releve de 64.50 a 66.50.
Fonds helléniques calmes; le 5 0/0 1914 a gagné
une fraction a 84.40. \

Les fonds marocains garantis par le Protectorat
sont en reprise: le 1904 a déja regagné 4471 une
fraction appréciable de son coupon ; le 1940 s’ins-
crit & 469, ;

La flotte chinoise a recgu satisfaction : la Consti-
tution a été revisée el le Ministére reconstitué. Il
est & penser que ces concessions auront  pour

. effet de désarmer aussi les insurgés des pro-
vinees. Les capitalistes américains déploient beau-

coup d’activité pour simplanter en Chine: de:

grands projets sont & I'étude, entre autres 'amé-
lioration du Grand Canal. Des banques des Etats-
Unis négocient aussi avec le Gouvernement chi-
nois un:emprunt 6 0/0, remboursable en trente
ang, garant! par Uimpot foncier;-Les fonds chinois

! Paulo maintient sa bonne tenue

sont fermes, sans s’écarter sensiblement de leirs
cours précédents. Le 4 0/0 1895 reste & 87.90
ex-coupon. Le § 0/0 1908 g'inserit & 420 ; le 5 0/(5
1913, dit de réorganisation, se retrouve d 432.

Fonds japondis fermes. Le 5 0/0 1907 gagne un
point & 400.50 ; le Bon du T'résor est sans change-
ment & 532.50. o

Les réalisations ont pris fin sur les villes japo-
naises. La Kiolo reste & 507 ; la Tokio s'inscrit &
470, Tobligation Colonisatior Orientale & 451, 1'obli-
gation Bangque Industrielle ' 512.50, jouissant,
comme la précédente, de la garantie formelle du
(Gouvernement japonais.

Les fonds siameis sont fermes a 474 et méritent
encore mieux, car leurs coupons se paient en
monnaie anglaise.

La piastre argentine or ne s'écarle pas de son
cours précédentde 48 1/4 d. & vue (pair 47 5/38 d.).
Le 4 4/2 Argentin 1941, que le détachement de
son coupon semestriel avait’ ramené & 83.65, a
regagné plus d'un point a 86.25.Le 5 0/0 Intérieur
or 41909, coupon en septembre, s’inscrit & 502. La
Cédule Hypolhécaire 6 0/0 passe de 102 & 102.40,
Ce titre tigure sur la liste des titres pouvant étre
prétés a notre Gouvernement ; les détenteurs sont
4 méme ainsi d’eceroitre leur revenu d’une facon
appreciable, car ils touchent un intérét supplé-
mentaire de 25 0/0, représentant 4 1/2 piastre-
papier par an par obligation de 100 piastres,

- tout en conservant par devers eux le boni résul-

tant du change. Le rendement de la Cédule s'éléve
ainsi, pour les détenteurs qui consentent & I'opé-
ration de prét, d plus de 7 0/0, méme en tenant
compte de I'impét de 5 0/0 sur le revenu. L'dr-
genlin inlérieur 5 0/0 se tienta 95.75.

En provinces argentines, les Buenos-Ayres or
sont sans affaires ; le Funding 5 0/0 1915 se raile
régulidrement & 77, Quelques affaires vers 83.75
en Buenos-Ayres 5 0G/0 1907 (4 flirinados) qui con-
tinue & faire régulidgrement le service de ses cou-
pons. Mendoza est calme a371. Espirito Santo 1894
est négligé vers 260. Les quatre coupons dece
fonds, échus et non payés depuis le 5 octobre
1914 jusques et y compris le 5 avril 1946, sont
payables dés maintenant a la Bangue de Paris.
Les obligations n’étant plus munies gue d'un seul
coupon, au B oclobre 1914, les porteurs sont invl-
tés & les déposer afin d’encaisser les quatre cou-
pons susdits et d’obtenir des nouvelles feuilles de
coupons. Les coupons de I'emprunt 908 restent
encore en souffrance.

Le change brésilien s'est encore amelioré cetite
semaine & 12 43/16 d. le milreis & 90 jours, a la
faveur de la campagne des cafés qui a commencé
le 4er juillet. La récolte des cafés au Brésil, pré-
coce cette année, est estimée de 14 & 15 millions
de sacs; ce qui est une récolle au dessus de la
moyenne et, de plus, le prix de 72 fr. le sac au
Hayre est un beau prix. Toutetois, la question de
savoir jusqu'd quel cours le change peut se rele-
ver est {rés discutée au Brésil : la hausse du
change a contre elle, en effet, la guerre, le manque
de transports et l'excés de papier-monnaie. En
tous cas, il est nécessaire que le change s’amé-
liore encore, pour que le Gouvernement brésilien
soit en mesure de reprendre le service en or de
Iintérét de sa detle extérieure a I’échéance du

Funding, en octobre 1917. Pour l'instant, la cote
des fonds brésiliens est bien influencée par la vo-!

lonté manifeste du Gouvernement de ieprenurs
le service de la dette & 1'échéance indiquée. De
nouveaux impots sont projetés pour obtenir I'équi-
libre du budget et I’on ne désespere pas d’alteindre
le but visé, grice & ces impots et & une nouvelle
amélioration du change. Le Funding nouvegu s'ins-
crif & 89.25, coupon en aofit.

En fonds des Efats brésiliens, le groupe des Sao
abituelle : le
5 0/0 1905 veste & 423 ; les autres fonds ont déja
regagne une fraction du coupon qu'ils viennent
de détacher : le 4907 & 404, le Bon du Trésor & 495,
En Amazone, la non-estampillée reste & 244, I'es-
tampillée savance & 217, Le Pernambuco 1905
passe a 364, jouissance juillet 1914, le 4909 s’ins-
crit & £00. Les Minas-Geraes 4 4/2 0/0, qni ont
chacun un coupon en retard, restent a 280. Cet

Etat est trég riche et doit pouvoir mettre sur pied’

un funding acceptable pour ses créanciers. On an-
nonce que les quatre coupons arriérés de I’emprunt
Espirito Sanio 1894 (octobre 1914 & avril 1916) yont
éire mis en paiement.

Les fonds haitiens sont négligés. Le projet de

tutelle financiere de Haiti par les Etats-Unis a été
ratifié par le Séuat américain. mais les pourpar-
lers engagés enire les Etals-Unis et la Banque
Nafionale d'Huiti au sujet de la reprise du service
de ces fonds trainent en longueur,

i travaillées et
- Banque de UAzoff Don de 1090 & 1120, la Bangue

Nouvélle péripétie au Mexique : le général

Carranza aurait donné sa démission de Président .

reconnu par les Efals-Unis, pour un molif encore
ignoré, de sorte que les ngégocialions engagées
directement entre les deux Gouvernements sont
rompues. Néanmoins, on espere que les tentas
tives de médiation des Républiques sud-améri-
caines parviendront & résoudre la crise mexicaine.
La Bourse de New-York a accueilli celte nouvelle
avec sang-froid. Ici, les fonds mexicains ont réa-
lisé une légére avance: le 5 0/0 Interieur s'avance
A 24.25, le 3 0/0 gagne un point & 20.50.

La Bangue de France a réalisé celte semaing un
nouveau progres qui lui a fait un moment fran-
chir I'étape du cours rond de 5.000 ; elle finit ce-
pendant-d 5.000 aprés 5.025; sa hausse ultérieure
parait devoir accompagner celles de I'ensemble des
grandes valeurs francaises. On n’a pas colé cefte
semaine encore la Bangue de UAlgérie.

Le groupe de nos éfablissements de crédit est
en ce moment des plus fermes, mais les achats
favorisent toujours de préférence les banques
d’affaires c¢e qui ne semblerait véritablement
logique quesil'on pouvait commencer a escompter
de plus.ou moins loin la fin de la guerre. La Banque
de Paris s'avanced 1125 et | Union Parisienne & 650,
La Banque Francaise pour le Commerce et UIndusirie,
précédemment un peu oubliée, s'est réveillée tout
a coup et s'est vue porter & 1807 et 195 avec des
demandes persistantes qui escomptent les bons
résultats de I’exercice sur le point dese clore et
méme une reprise probable des dividendes.

Le Crédit Lyonnars accentue sa fermeté & 4490
ainsi que le Comptoir National d’Escompte & 781 :
le Crédit Industriel a encore enregistré des négo-
ciations & 629, fortune que n'a pas eue la Sociélé
Générale.

La Banque Suisse et Francaise réalise un trés
léger progres & 576 ; pas de cours celte Semaine
en action de la Bangue Nationale de Crédit, maisla
part progresse encore & 125, ce qui commence &
restreindre beaucoup la marge de plus-value
encore possible. La Société Centrale des Banques de
Province n'a point encore été cotée celte semaine;
celte Société n'atlend plis-pour procéder a I'émis-
sion de 'emprunt du Gaz de Paris que l'insertion
au Bulletin Municipal de I'avis reqnis'_par' la loi,
inzertion qui est altendue pour lundi 47 courant.
Aussitot ai)rc‘-,-s, cest-a-dire deés le 48 vraisembla-
blement, 'émission sera ouverte el presque aus-
sitot elose car les sous-participants de la Société
Centrale ont fait d’avance le placement de I'em-~
prunt dans leur clientéle; la Bangue Privée sta-
tionne & 253 ; la Sociéié Marseillaise a brusque-
ment reperdu & 505 presque toute son avance ré-
cente; la Bangue Transatiantiyue a eu des {rans-
actions a 220; il ne s'én est point fait en Comptoir
Lyon-Alemand.

A 690, le Crédit Foncier regagne et au dela le
coupon de 12 fr. 50 qu’il avait détaché la semaine
précédente ; le Crédit Foncier Colonial passe aussi
de 183 & 195 et 192; il a fait & ses actionnaires,
le 1¢* courant, & titre de prime de gestion, une
petite répartition de 5 fr.

Malgré la trés bonne situation économique de
I’Algérie, qui est fort intéressante pour nos ban-

_ques algériennes, le groupe de ces valeurs reste

fort négligé : on ne cote gudre que la Compagnie
Algérienne qui reproduit invariablement le cours

de4150. La Banque de 'Indo-Chinesemble aussi n'in-

téresser personne, elle n'a pas de cours; ¢'est tout
simplement une des meilleures valeurs de la cote.

Le Crédit Franco-Egyptien s’offre un peu de
hausse & 139. 11 se confirme gue le dividende pro-
posé sera, comme nous l'avions fait préveir, de

7 fr. 50 ; on fait circuler le chiffre de 420.000 fr.

pour le.montant des béneéfices, au lien de 294.770
pour l'exercice précédent.

Les banques russés somt assez activement
progressent - avec ensemble, la

Russo-Astatique de 525 & 529, la Banque de PUnion

de Moscou de 405 & 419, la Bangue Russe du Com~

merce et de Ulndustrie & 680 et la Banque de Com-
merce de Sibérie & 1140,

Les aulres groupes ‘de banques étrangdres sont
plus négligés, On ne reléve de cours ni en Banque
Ottomane ni en Bangue d'Orient ni en Bangue de

Salonique ni en Crédit Foncier d'Autriche ni en.

Crédit Foncier de Hongrie ni méme en. Crédit Fon-
cier Egyptien. Le, Banco di Roma et la Banque
d’Athénes choment aussi. Pas davantage de trans-
actions en Banque Nationale de I'Afrigue duw Stud.’

La Rotlerdamsche Bunk reprend un peu & 640.
La Bangque Cemmerciale Ilalienne fiéchit & . G10.

Mais on ne traile un peu aclivesscnt, gue les:

banques sud-américaines.
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La Bangue Nationale du Mezique a foit un hond
& 370 et reste & 368 en dépit de'la crainte de
nouvelles complications que ferait' presque iné-
vilablement surgir l'avénement au pouvoir du
général Villa si le général Carranza se retire,
comme les fauleurs d'agitalions le lui suggdrent.
La Banque Centrale du Mexigue est plus faible & 88.
Le Crédit Foncier Mexicain a un peu repris i 78.

Le Crédit  Franco-Canadien oscille autour du
cours rond de 700. Le Banco FEspajiol del Rie de
la Plata, qui ne se négocie que trds irrégulidre-
ment, enregistre le cours de 3820, inférieur de
46 Ir. au dernier cours précédemment coté, Le
Crédit Foncier drgentin a reperdu, & 630, un peu
})lns que le moniant de son coupon de 22 fr. §0;
a part, qui avait heaucoup monté, se tasse aussi
un, peu a 481, La Banque Hypothéeaire Franco-
Argentine passe de 660 & 665. La Banqgue Espagnole
de Ulle de Cuba se lient b 600.

. Les ‘bonnes ' dispositions  dn marché ds nos
grandes Compagnies de Chemins de fer s'accen-
tuent ; & Dexception de I'Ouest (en liquidation), qui
recule légérementa T30 et qui procédera, lederaoit
prochain, au ' lirage au sort de 48.643 ohligations
Quest (2¢ série, titres bleus) et 4,538 obligations
Quest S:%“ serie, titres jaunes), remhboursables le
1¢ actobye prochain, nous n'avons i, enregisirer
que des plus-values : I'Est passe de 825 & 830, le
gon de 4075 & 1094, le Midi de 920 & 940, I'Orléans
de 4190 A 1200, le Nord lui-méme de 1447 & 1430.
Les Annuités Nord valent 361,

Lo Bine-Guelma vevient a 572, 1. Est:Algérien
vaut 585, L'Ouesi-Algérien  n'est ipas  (raité.
L'Assemblée des Chemins de fer de U'Indo-Chineset
du Yunnan a approuve les comptes de l'exercice
1045 se saldant par un bénéfice nel de 709.012 [r.
el a maintenu le dividende & 20 fr. par actlion tant
ardinaire que privilégice ; l'obli;?atwn 3 0/0 s’est
traitée & 336. L'Assemblée des Chemins de fer Eco-
nomiques a approuvé les comples de 1915 et fixé
les dividendes a 42 fr, 50 brut par action el a
20 fp. 941 brut par part; Daction est offerte & 533,
Vobligation a valu 330.

Les chemins de fer espagnols, régulierement
traités, demeurent trés fermes. Les Andalous se
retrouvent a 379, les obligalions & revenu variable
4™ série valent 263 et les oblizations & revenu fize
924, Le Nord de ['Espagne reste 4 427 ; Lobligation
4re hynothéque vaut .&J‘J. Le Saragosse demeure i

st

“ 427 ; Pobligalion & 0/0 1% hypothique & 354.50. Le

Madrid-Cacérés vaut 22. L'ordinaire Sud-Espagne
est demandée & 30. L'Assemblée des obligataires
de la Compagnic des Chemins de fer Porlugais
s'est ftenue le 40 juillet. Bien que la situalion
creée par I'état de guerre se soil aggravée au
double peint de vue du renechérissement du char-
bon el des matiéres premiéres, la Compagnie est
parvenue & maintenir la répartition aux obliga-
tions de second rang. Ce résullat est da d'abord a
Vexistence d’un important stock de charbon et de
matiéres premieres, qui a suffi & assurer la con
sommation du premier semesire, ensuite & une
plus-value des receltes brutes qui a atteint prés
de & millions, Cependant, les dépenses ont subi
une aggravalion (.119. 5.250.000 fr. La plus-value
nette de 4.690,000 fr. se trouve réduite d’abord de
600.000 [r, par les garanties d'intérét et est fina-
lemenl absorhée par une aggravation de 7 1/2 0/0
de la ‘perle au change. Pour lexercice 1916, la
Direction estime que la dépense en charbon at-
teindra 42.250,000 fr., soit une aggravation de
6.400.000 fr. Tn regard de ce surcroit de dépenses
probables, il y a d’une part une nouvelle progres-
sion, dus trafic qui atleint & ce jour 8.500.000 fr.,
et dautre part une delente du change,

Les receltes du mois de mai dernier du Chemin

_de fer Pirée-Alhénes-Péloponése s'élévent i 898.301

drachmes, en augmentation de 813.363 drachmes
sur celles ‘de mai 1915 : laugmentation (olale
depuis le début de l'exercice ressort & 4.349.182
drachmes; le coupon sur les-obligations 4 0/0
sera mis en paiement & son échéance le 48 cou-
rant. L'obligation 3 0/0 Selonique-Constantingple
vaut 193,

Le Brasil Railway s'est échangé & 96 ef l'obliga-
tion 5 0/0 or Fédéraus Brésitiens (Sud Minas) i
460. Le Resario @ Puerlo-Belgrano vault 34.75, la
Compagnie Générale de Chemin de fer de la Province
Buenos-Ayres 97, les Chemins de fer de la Province
de Sunta-I'é 385, le Nitrale Railway 33%; pour le
premier semestre de 1946, 'sugmentation des
recelles de cetle derniére Compagnie est de
£ 186.556. A Assemblée de la Compagnie Fran-
gaise des Chemins de fer Venésueliens, le président
a déclaré que le Gouvernement vénézuélien avait

accordé une indemnité de 1.847.000 holivars-or,

mais que la- pépartition n'en pourra éire faite
qu'apres la déeision da minislére des Affaires
élrangeres; les porteurs dobligations recevront
environ 48 fr. par titre. :

Le Québec Railway a valu 183. Les obligations
de chemins de fer américain se refrouvent a leurs
cours de huilaine : Central Pacific & 431, Chicago
Mibhwaukee & &75, Cleveland Cincinnati & 410, New-
York New-Hoven & 467.50, Pennsylvania i 483,

Le Canal de Suez progresse A 4430. L'obliga-
tion & lofs Ganal de Pangma vaut 411 : le prochain
tirage aura lieu le 46 aodt prochain. L’action pri-
vilégiée Port de Para est a 50.

Les valeurs de transports maritimes et fluviaux
conservent un courant d’échanges régulier et ma-
nifestent une fermeté sans cesse accrue.. L'ordi-
naire Compagnie Gingrale Transatlantique est 3 198
el la priorilé a 200. L'ordinaire Messageries Mari-
times o5l sans variations notables & 432 et la prio-
rité a 472. Laction Chargeurs Réunis termine
& 825, mais la part demeure A 303. La Com-
pagnie Havraise Péninsulaire reste d 935 el les
Chargeurs Frangais anx environs de 4370, LiHst-
Asiatique Danois fait un nouveau bond a 4350, Les
Baieaugy Parisiens valent 243, Touage el Remor-
quage M, les Messageries Fluwiales du Congo 43 le
cinquicme de part, Le tonnage transporté en 1915
par la Compagnie de Navigation en Extréme-Orient
sest elevé & 170,000 fonnes, au lieu de 262.000 en
1914, en diminution de 92.000 tonnes ; malgré ce
fiéchissement, les hénélices nels. se sont. chiffrés
par 815.879 fr., au lieu de 608.582 fr. précédem-
ment; le dividende a été maintenu 4 20 fr.

Les ftransports urbains, sans élre tout i fait
négligés, sont eependant des plus calmes. Le
Méiropolitain vaut 457, le Nord-Sud 124, les
Omnibus 455, contre 443, la jouissance Voitures d
Paris 26, la Parisienne Electrique 210 au lielr de
192, la Compagnie Générale Francaise de Tramways
412, les Tramways de Paris ¢t du Département de
la Seine 470, Tordinaire FEsi-Parisien - 43.75,
POmniwm Lyonnais 105, Les Tramways Electri-
ques Litle-Roubaiz-Tourcoing valent 106. Les re-
celles des Chemins de fer Nogeniais pour le mois
de juin 1946 s'éldvent a 358.416 fr. 28, contre
344,484 fr. 60 en jnin 1915, soit une augmenta-
tion'de 46.634 fr. 63; depuis le 4¢r janvier, les
receltes tolales s'élevent & 4.973.778 fr. B3, contre
1.665.726 [r. 40 pour la période correspondanie de
4915, soil une augmentation de 303.052 {r. 15, Les
recettes de lo Compagnic des Chemins de fer de
Lyon pour 41915 se sont élevées a 1.584.418 fr.,
contre 1.443.222 {r. en 1914 ; le soide bénéhciaire
est ressorli & 4.910 fr. aprés amortissement de la
perte de 74,744 r. enregistrée I'an dernier. La
part Automobiles Postales est demandée a 150, Bri-
tish Molor Cabdiff. fait 41. Les Tramways de Buenos-
Ayres s'inscrivent & 85; les recettés brutes des
deux premiers mois de 41916 se sont élevées a
10.820.047 fr. et les recettes nettes A 3,897.642 fr.
contre 10.832.290r. et 4.316.741 {r. respectivement
pendant les momes mois de 1915, L'ordinaire
Wagons-Lils vaut 218 et la priviléciée 276.50.

Les valeurs de construction d’zutomobiles se
stabilisent & leurs cours précédents. La privilé-
gice Automobiles Mors vaut 83 et Pordinaire 72.
L'action dutomobiles Brasier est & 145 el la part &
45.50. L'ordinaire Awlomobiles Delahaye fait 443.
Les Automobiles Peugeot, dont on trouvera plus
loin un suecinct exposé des résultats acguis en
1915, reviennent a 730. L'ordinaire Automobiles
Darraeq est aux environs de 50. Les Elablissements
Blériot sont offerts & 425, l'ordinaire Mestre et
Blalgé vaul 168,

Le compartiment des valeurs d’eau, de gaz et
d'électricité est des plus calmes. La Compagnie
Générale des Eauz fait 1.665, les Eaux Mindrales et
Bains de Mer B5. Le Gus de Madrid a 6té traitdé
a 108, le Gas et Electricits de Lishonne est demandé
& 465. Le Bec Auer abandonne quelques {rancs &
0 et ézalement les Compteurs el Matériel d Usines
¢ Gas 2.1345. L'Assemblée destinée & statuer sur
la réduction du capital de 1'Ecluirage des Villes et
Fabrication des Compteurs est convoquée pour le
21 courant. L'Ouest Lumiére vaut 410 et n'appelle
aucune remarque, non plus dlailleurs gue 1'Est-

- Lumiére & 110 aussi, le Secteur Rive Gauche & 143

laction et 20 la part, Un peu de reprise sur la
Compagnie Généraie d'Electricits & 1035 qui va
meblre en paiement le 10 aout les dividendes de
25 fvanes chacun de ses deux derniers exer-
cices. On retrouve la Thomson-Houston & 64,
I'Eelairage Elecirigue . 186, V' Elecirique de la Loire
et du Cenlve & 348, la Sociélé Havraise dEnergie
Blectrigue & 527, le Central Electrique du Nord
28.50, les Eaux et Electricité de U'Indo-Chine & T75.
La Distribution d’Energie Electvique est offerte &

400, la part Flectricits et Gaz du Nord demandée a
250, lo Sud-Lilecirique demandé & 180, Nilmelior a
valu 70 et I'dppareillage Electrigue Grivolas 404
La Société Industrielle des Téléphones progresse
légérement & 335 et la Compagnie Francaise de
Cdbles Télégraphiques a 210, Les Télégraphes du
Nord reviennent a 1080,

Le compartiment des valeurs métallurgiques
francaises cloture, cette semaine, en trés bonne
tendance, mais toujours avec un volume de
transactions des plus minimes, L'action Aciéries
de France, trés demandée, progresse sensiblement
8 1790 et la pari s'échange & 204. Paris-Ouireau,
sans fransactions, reste & son cours précédent de
1230. Cetle Société, qui est déja propriétaire de
la concession de manganése du Grand-Filon, en
demande l'extension pour en porter la superficie
a 462 hectares. Les Constructions Levallois-Perret
perdent encore cefte semaine quelques fractions
8 125, Chantiers de la Gironde demeurent i 660.
L'action Ateliers et Chantiers de Bretagne vaut
159, Decauville cote 172, Forges ct Aleliers de lu
Longueville 289, Usine Métallurgique de la. Basse-
Laire 355, sans changement sensible ; Longwy &
1400 et de Micheville a 1300 sont & leurs cours
précédents.

Liaction Fonderies et Forges d’Alais se traite
entre 345 et 348 et reste ferme 2 348, Forges et
Aciéries de lo Marine & 2010, du Nord et de IEst
2 el Denain-Anzin & 4655, retrouvent leurs
cours précédents. Schneider et Cle (Le Creusot) est
demandé & 2000,

L'action Métallurgique de I'Ariége, conservant sa
bonne tendance de Ta semaine précédente, se traite
a 606 et 609 et {init & 608. Bonne tenue de Poni-
gibaud, qui de 874 passe & 595, L'action Montbard-
Aulnoye est en avance & 370 et la part est station-
naire entre 45 et 44. (Chantiers de Saint-Nazaire
& 1385 ct Hauts Fourneaur de Caen d 430 sans
fluctuations de cours. Cette Société informe que
les coupons des obligations 4 4/2, échus les 4er jan-
vier et 4¢ juillet 1915, 1o janvier et Aer juillet
1916, et ceux des obligations 5 0/0, échus les
4 novembre 1914, 1% mai et 4°r novembre 1915
et 4er mai 1916, sont mis en paiement anx caisses
du Comptoir National d’Escompte.

Eltablissements Ballot sont en léger recul & 162,
ainsi que Conlinsousa & 222. Hotchkiss (Etablisse—
ments) progresse a G83. L’Assemblée extraordi-
naire, convoguée par cefle Société A l'elfet de
statuer sur l'angmentation du capifal et qui n’a
pu se lenir le 30 juin, faute du quorum, est
convoquée de nouveau pour le 5 septembre.
Petite avance de Keller-Leleuz 3 TAS. Trés r6sis-
lante, l'action Dietrich se traite entre 220 ef 223
et cloture & 222, Bi-Métal débute trés ferma & 782,
s'échange & 799 et finit & 785. Les Usines Bouhey
gardent leur cours de la semaine derniere a 153,
et les actions Alliages Cothias fiéchissent légere-
ment & 144.

Les Freins Lipkowski & 68 perdent leur légére
avance de la semaine précédente. |

Laction Moteurs a Gas et d’Industrie mécanique
floite entre 134 et 1335 sans affaires. Sur de gTosses
réalisations, l'aclion Mofeurs Gnome, apreés un dé-
but trés ferme, atleint le cours de 2720 et recule
a 2650. La Métallurgique du Périgord, sans négo-
cialions, reste & 1345. L’ Electro-Mélallurgie de Dives
passe de 784 & 63, par suite de quelgues réalisa-
tions. Les Tréfileries du Havre, aprés avoir touché
les cours de 324 et 320, finit & 31PT. On ne sait en-
core rien de préeis sur les négociations visant la
fusion de cetle Société avec ¥roges ; toutelois, il
est & noter que l'ordre du jour de I'’Assemblée
extraordinaire qui doit se tenir le 22 juillet pro-
chain n’en fait nullement question et n’a pour
objet qu’'une modification de Iarticle 23 des sta-
tuts tendant & étendre les attributions du Conseil ;
et enfin, il fast s'altendre a rencontrer une cer-
taine: oppositin & ce projet dans les Assemblées
des deux Sod®lés. Laction de la Compagnie des
Mélauz s'échiinge entre 858 et 865. ekt

Les valeurs métallurgiques russes ne présentent
pas un teés grand mouvement d’affaires, mais
elles gardent, & quelques exceptions pres, leurs
Fosil.ions de la sewaine derniére. Briansk vaut 360
‘ordinaire et 363 la privilégiée. Provodnik a quel-
ques échanges & 400 et 405. On annonce que les
résullals de cette Société, pour I'exercice 1915, se
fraduisent pav un bénéfice net de 4.590.143 rbs,
et que le dividende serait fixé a 40 0/0 ou 10 rbs
par aclion. :

Voici comment serait réparti ce hénéfice : amor-
tissement ' du matériel, 2.277.494 rhs: impots,
393.405 rbs; tantiemes du Conseil, 482.232 ¥bs;
dividende de 40 0/0 du capital, 1.800.060 rbs :
tantiemes des membres de 'administration, em- |
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ployés et ouvriers, 378517 rbs; allocations a la
Commission de revision, 5.000 rbs; réserve spé-
ciale, 88.73% roubles.

Makeevka, 107 la privilégiée et 33 lordinaire,
Oural-Volga ‘gagne une légére ftraction & 215,
le  Haut-Volge 60 la privilégice et 55.50 l'ordi-
naire contre 52. Sur quelques réalisations, Maltzoff
passe de 608 & 600, Toula séchange & 1099. Les
Usines Franco-Russes sont sans transactions a 760.
Le dernier délai de souscription aux actions nou-
velles de celte Société, fixé a l'origine au 43 juillet,
est reporté au 22 juillet. Wagons Pelrograd sans
ehangement & 202, ainsi que la part Nicolaieff a.63.
1’ Industrie Miniére et Métallurgique en Russie (Om-
nium) vaut 415. Taganrog perd une légere
avance & 333. La Dniéprovienne & 2850 réalise un
gain de 25 fr. sur la semaine derniére. Platine
s’avance & 468 avec bonne tendance. La grosse
part Kama demeure a 1225 et la petite réaclionne
& 330. Providence Russe cloture en progres & 332.
L’action de jouissance Hula-Bankowa se retrouve
3 1240 et les Aciéries du Donets & 1235. Hartmann
réalise un léger progreés a 419,

Les Aciéries du Chili, sans modification sensible,
s'enregistrent & 65, et American Smelters perd
quelques francs & 547.

Le cuivre-métal, & £ 93 au comptant et
£ 91 A terme, {init en violente réaction. Rappe-
Yons que la hausse du cuivre-métal, commencée
en juillet 1915, était toujours allée en progressant
jusqu'an début du mois de juin 4916. Voici le
relevé trimestriel de ses cours en 1915-1616 :

1915 1916
Janvier.. .. _£ 57 JANVICT. b o5 aniess £ 86
ANl b 70 1/8 Avril..... S 1 2y
Juillet......... 83 Juilletsyseviiqs Rl L)
Odtobress i 13

4 ﬁlimai 1915, il atteignait son plus haut cours :

Cette hausse du cuivre, qui dépassait de beau-
coup les cours enregistrés pendant le boom de
4907, a été provoquée, sans nul doute, en grande
E;lrtie par les achats considérables effectués par

France et '’Angleterre, qui représentaient a
peu prés le quart de la production américaine. A
ce  facteur, est venue Sajouter la - spéculation
excitée par les achats des alliés; et elle elait
arrivée a un tel degré de fievre que, au mois
de mars 1916, le Stock-Exchange interdisait
les transactions des métaux sur le Metal I'Ex-
change. On sait que cette interdiction fut levee
au bout de quelques jours.

Le gros mouvement de hausse s'était produit
princifalement dans le courant de mai (£ 141,
cours le plus haut); mais, dans la premiére quin-
zaine de juin, & 'annonce des brillants succes
obtenus par les Russes en Volkynie et en Buko-
vine, les cours commencent a fléchir, et ce flé-
-chissement va en s'accentuant,au fur et & mesure

ue nos alliés remportent de nouvelles vicloires.
En effet, de £ 144, le cuivre fléchit en juin de

£ 124 a4 £ 94, son cours de cloture fin du mois.

Au début de juillet, il regagne une légére avance
a £ 100, mais en fin de semaine, clest-2 dire le
7 juillet, au moment méme ol les communiques

“annoncaient 'heureux début de l'offensive franco-
anglaise sur la Somme, il retombe a £ 92 et

recule encore & £ 86. Or, ces deux gres mouve-
ments de baisse en juin et juillet et les succes de
nos alliés et de l'offensive franco-anglaise sur la
Somme, se produisant simultanément, semble
indiquer que la spéculation escomptant la f{in de
la guerre, allége ses positions. Voila, & notre
avis, la pricipale cause, sinon l'unique, de la
baisse du cuivre.

. Le Rio, sur 'affermissement des cours du mé-
‘tal venus de Londres, cloture 21720, perdant une
fraction insignifiante sur la semaine précedente.

. Tharsis, moins résistant, perd quelques poinis a

142. Recul assez sensible de I'action Boléo A 810,
contre 840 ; la part est sans changement & 500.

La production du Boléo pendant le mois de juin
a été de 639 tonnes de 1.046 kilos avec un rende-
:ment de 3.46 0/0. Voici la comparaison de la pro-
duction depuis le début de l'exercice avec la pe-
riode correspondante dn 41915 :

1915 1916
AR SRR S R S S 1.008 3/4 959 1/2
| T S R 910 1/2 984 1 /4
Mapsilinaias SERL T 1.033 1/2 959 1/2
70 S M B e LR 886 861 1/4
Mui sl on e s e 984 174 181 1/3
{1 R e A R P e 935 1/4 689

; 5.758 1/4 5.241
“TLa diminution est de 517 tonnes 1/4.

Nouveau recul de I'Utah Copper & 460. Cape
Copper & 118,50 est & peu pres stationnaire, La
production de cette Société, pour le mois de juin,
s'établil comme suit : Mine O’okiep, 767 tonnes de
minerai d'une teneur ded4 0/0, soit 84 tonnes de
cuivre ; Mines Nababeep, 4,537 tonnes de minerai,
d une teneurde 2.5 0/0, soit 113 lonnes de cuivre.
Au tolal, la production a atteint 497 tonnes de
cuivre fin, contre 248 tonnes en mai 1916 et 267
tonnes en juin4915.

Ray Copper reste & 136. Chino Copper s'alourdit
4 295 et finit & 289. Miami Copper de 217 passe &
910. Spassky vaut 60 et Montecatini, sans change-
ment, s'inscrit & 134 Légére fraction perdue par
Cuivre et Pyrites & 230, Pena Copper & 28.23. Py-
rites de Huelva & 475 et San Platon & 164 revoient
leurs cours de la semaine derniére ; la part San
Platen & 66 perd toule son avance precédente.
San Miguel vaut 24. L'action Bor (jouissance) se
traite & 800.

L'action Cafemow (privilégiée), trés résistante,
cote 843, aprés 866 ; Lerdinaire perd une petite
fraction & 64.50. Chanaral est encore l'objet de
quelques réalisations el passe de B93 & 570. Coro-
coro & 30.50 sans changement, ainsi que Huelva
Copper & 16. Mount-Elliot, encore alourdi, fléchit &
11%.50. Afin de faire les agrandissements néces-
saires pour traiter de plus forts tonnages de mi-
nerais, la Société a décidé de fermer & la fin du
mois la fonderie de I'Elliot. :

L’action et la part Naltegua demeurent & 79 et
47 et la Métallurgique du Caucase & 365.

Le plomb métal cote £ 28 sans changement.

Penarroya reste ferme & 1735. Aguilas & 66.25
et Lawrium francais & 385 ont .une légére avance.
3 %%Im Karaidin se traite & 303 et 300 et cloture

Le zinc-métal du complant s'alourdit & £ 45.
Malfidano se retrouve & 220, ainsi que 1'Omnium
d’Algérie et Tunisie  2099. Butle Superior est en
recil sensible & 890. La part Djebel-Ressas vaut 39
et I'action Djendli 255.50. L’action jouissance Quasta
Mesloula, & 870, continue & progresser et la part
gagne quelques fractions & 844. Sidi-Bou-Aouane
est en légére avance & 149.50. Vieille-Montagne
reste & 735. L'action ef la part Kinfa, sans trans-
actions, s’inscrivent & 125 et 246.

Continuation de la bonne tendance des mines
de fer, mais dont le marché est (rés calme. Krivoi-
Rog s'inscrit, sans affaires, & 965, Segré fléchit &
143, Larrath vaut 84.50, les Mines de Méria & 11
et Mines et Minerais & 101 sont stationnaires.
Doubovaia Balka est en progres a 477.

Nos charbonnages francais ont présentée cette
semaine un peu plus d’animation qu‘a I'ordinaire,
et lenr marché a témoigné de bonnes dispositions.
Ahun, apres des échanges a 118 et 115, s'inscrit &
1477, Bruay progresse a 1.633. On retrouve Cla-
rence A 295 et Cowrriéres & 2.100, sans demandes,
ainsi que Lens & 1150. L'action Albi bénéficie d'une
légere fraction & 522 et la part vaut 490. Blansy
4 765 et Carmausz a 2740, s'inscrivent sans modi-
fication. Graissessac, sur quelques réalisations,
passe de 290 a 280, et Montrambert reste demandé
& 675. Nord d’Alais (action ordinaire) vaut 80,

Laction privilégi¢e demeure a 480. Charbonnages .

du Tonkin, sans affaires reste & 1980.

Dans le compartiment des charbonnages russes,
persistance du volume restreint d'affaires.

Anthracite Russe, & 122,50, est négligé. Ekalerine
se traile entre 665 et 660. L'action Pobedenko et la
part s'inscrivent sans modification sensible &
66.50 et 21. L'action privilégiée Prokhorow réalise
quelques transactions et finit en progrés & 483 et
la part se retrouve sans fluctuations a'178. L'ac-
tion ordinaire Industrie Houillére de la Russie Méri-
dionale, 4 170, et la privilégite & 447, revoient les
cours de: la précédente cloture. L'action ordinaire
Sels Gemmes gagne une petite avance & 317, ainsi

ue la privilégiée a 305. On annonce que les béné-
fices réalisés, en 1915, par celte Société, dépassent
assez sensiblement ceux du précédent exerciee.
Cependant, par une mesure sage et prévoyante,
le Conseil proposera & I’Assemblée du T aout pro-

chain de maintenir le dividende & son chiffre-

antérieur de 47 fr. 50 par action.

Shanst (Pekin Syndicate) reste & 25.

Peu d’activité dans le compartiment des valeurs
de pétrole ot les valeurs restent & leur niveau
précédent. Les récentes gréves & Grosnyi, qui ont
duré 20 jours, se sont terminées par-la concession
aux mineurs des augmentations dé salaires et du
bonus de guerre demandés. Ces dépenses extraor-
dinaires pourront inlluencer les résullats de
certaines Compagnies en causant une augmenta-

tion des frais d'exploitation. Le Naphte Russe se
retrouve & 370. Bakouw est & 1385 au lieu de 1600.
Ter Akopoff; d’abord demandé & 280, est ensuite
traité & £60. Boryslow vaut 64. La privilégiée
Grosnyi recule légérement & 2540 et l'ordinaire &
9378. Lianosoff esl. & 304, Nafta & 122, North Cau-
casian vers 40, Russian General OQil autour de 30,
Spies Petroleum pres.de 25, Matkop Spies &4,

La préférence Mexican Eagle cote 49.75 et I'or-
dinaire48. Oklahoma termines104.75; 1’ Assemblée
tenue ces jours derniers a approuvé les.-comptes
et le rapport de I'exercice 1944. Le reliquat des
bénéfices de cel exercice a é1é versé aux: comptes
de 1913 qui seront soumis & I’Assemblée convo-
quée pour le 28 courant. Salt:Creek vaut 82
contre 90.

[ Omnium International des Pétroles s'avance de
44 420. La Compagnie Indusirielle des Pétroles
flechit de tiuelques points & 765 l'action et 689 la
part: Royal Dulch se retrguve 454.50;le solde du
dividende est actuellement payable en échange
des coupons n% 34 et 17 respectivement pour: les
dixiémes d'actions ordinaires et pour les actions
de préférence. La Franco-Wyoming Oil est & 108
I’action privilégiée et 39 l'ordinaire.

Pendant le premier trimestre de 1916, la pro-
duction du pétrole en Roumanie sest élevée &
381.376 tonnes au lieu de 469.303 tonnes pendant
le méme trimestre de1915. L'action Astra Romana
s’est traitée & 1351 contre 1340 (ex-coupon 6j;
celle ex-répartition (ex-coupon T) passe & 1220,
son cours antérieur. Colombia passe de 1001 a 1106.
Stggua Romana reste d 809. Vicloria revient de 98
a 96.

Les valeurs de caoutchouc ont perdu, sur le
marché de Londres, la popularité grice a laquelle

nous les vimes récemment ascendre si vite vers les .

hauts cours; cependant leurs détenteurs ne pa-
raissent pas enclins & les réaliser. Si l'on estime
qu’apreés la guerre les besoins en caoutchouc se-
ront plus impérieux que jamais, par contre on
envisage également que l'accroissement de la pro-
duction entravera toute hausse excessive de la
matitre premiére. Afrigue et Congo vaut 85. La
Commerciale des Caoutchoues: est immuable & 91,
comme dailleurs la Financiére des Caoulchoucs &
101.50, et Eastern International Rubber & 26. La
part Franco-Néerlandaise de Culture fait 80. Gula-
Kalumpong termine & 41; pour le mois de juin
dernier, la production atteint 89.488 lbs au lieu
de 86.863 1bs en juin 1915. Kali-Tangah revient
a 26. Kuala-Lumpur vaul 122 la production de
cette Société en juin 1916 s'est élevée a 118.800 1bs
contre 121.329 lbs pour le mois précédent. La
Malacca ordinaire fait 119 et la préférence 108;
la production en juin s’est élevée a 284.600 lbs
contre 291.450 en juin 1915 ; pour les six pre-
miers mois de 4916, la production s’est elevée a
4.491.100 1bs, contre 1.687.000 lbs pour la période
correspondante de 1915. Pacouda cote 55, Poinle-
a-Pitre abandonne quelques francs & 440 I'action
et 148 la part; on assure que les bénéfices de
I'exercice qui vient de prendre fin s'¢lévent aun
double de ceux de l'exercice précédent; il est
done permis d'espérer une augmentation de divi-
dende : ceci explique que, depuis quelques jours,
les titres sont recherchés et notamment les parts
ui, 'an dernier, avaient déja regu un dividende
e 8 fr. Sangha-Oubanghi vaut 63.50, cortne ai-
paravant, Siboga 43, les Sultanats du Hawt=0u-
banghi 409 L'action- et 48 la part, Swmatra 679,
Tapanoélie recule de 404 & 371. Les Elablissements
Bergougnan font 4290 et les Etablissements’ Bognier
et Burnet 206. La privilégiée Etablissements Hut-
chinson termine & 547 et Uordinaire & 795 ; I'As~
semblée du 8 courant a approuvé les. comptes de
lexercice 1915-16; ‘les dividendes ‘ont été fixés &
30 fr. brut par action privilégiée; égal au précé-
dent, et & 45 fr. brut contre 25 fr..brut par action
ordinaire ; 491.317 fr., formant le solde, ont été
reportés & nouveau. Prowodnik “oscille . .autour
de 408. - L
Les valeurs de phosphate -sont négligées. Les
Phosphales de Gafsa font 795 laction et 680 le
cinquieme de part. L'accroissement des expeditions

:du premier semestre de  l'exercice en cours qui

est de 50.25% tonpes permet de tabler, pour les
phosphates tunisiens, sur une' amélioration’ sen-
sible des bénéfices de 1916, d’autant plus que les
prix du phosphate demeurent fermement orientés.
EI;S,s Phosphates du Dyr laissent quelques franes ‘&

11 résulte des rapports publiés sur le commerce
des nitrates pendant le premier semestre de 1916,
que la production a considérablement augmenté
en compariison de la période correspondante de
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I'année derniére car elle est Porlée pour 32 mil-
lions 830.000 quinlaux contre 12.644.000 quintaux,
ce qui représente une augmentation de 455:0/0.
Les stocks existant actuellement au Chili s’élévent
a 944.000 tonnes, soit 126.000 tonnes de plus que
I'année dernitére a pareille époque. Le fuil princi-
pal des six derniers mois a ¢1é la demande inin-
terrompue des qualifés raffinées pour les explosils
el les expéditions faites aux Elals-Unis prindipa-
iement dans ce but n’ont pas ¢élé moindres de
1.043.000 tonnes, soit 442 0/0 de plus que pour
le premier semestre de 1915, D'apres la liste de
productiun, 61 oficinas sur un total de 170 élaient
en productien en juillet 1913 mais beaucoup ont
eté réouvertes vers la (in de I'année dcrniére, et,
en mars 1916, 117 travaillaient. Le prix de revient
montre une tendance & s'élever, principilement
par suite du prix plus ¢levé du combustibie et
d'autres matiéres premieres. Les prix a terme
pour les livraisons éloignées sonl trés bons, mais
il ressort de toutes 16s circulaires que les com-
merzants en nitrate éprouvent une diflieulté con-
sidérable & prévoir ce ‘que l'avenir réserve a
Iindustrie.-Le Lawtaro fait 238, le Lagunas n'a pas
616 coté. La Norvegienne de ‘U'Azote s'inscrit & 479
P'ordinaire et 430 la préférence.

La priorité Rafinerie et Sucreries Say vaut 279.
Les Sucreries el Raffinerie d'Egypte, de plus en plus
recherchées, s'inscrivent-2 470 Uordinaire, 93 la
priorité et 2.0 la part. Les Sucreries Brésiliennes
reviennent de 288 a 275, La Suererie « Coloso » de
Porlo-fwo s'inscrit & 88 l'action et 83 la’ part.
Eiidania a yalu §05.

. Lieg Ftablissements. Debray se retrouvent d T44.
Les Etablissemenls J. Damoy (léchissent & 418.
La Societé d’ Alimentation fait 95 el la Rochefortaise
de Produits Alumentaires 204. Les Raisins de Corinthe
terminent & 301 l'action et 36.50 la part. Les
Grands Moulins de Corbeil valent 141. [es Brasse-
ries et Tavernes Zymmer cotent 90, le Saint-Raphaél
Quinguine 69.735, les Tavernes Pousset et Riyale
Réuntes & 113 I'action de capital et 39 laction de
jouissance, la Société Hellénique de Vins et de Spi-
ritueur 171. !
. Les Tabacs Otlomans s¢ retrouvent & 320, les
Tabacs des Philippines & 579 l'action el 154 la part,
Vordinaire El Buen Tono a 400, Tobacco Trading
a 179,

Les Chaussures Frangaises ne varient pas, & 445,
non plas que les Etablissements Porcher a4 57, les

_Galeries Lafayelie & 109, les Nouielles Galeries &

1090, ni Parws-France & 1070, ou Oriental Carpet &

. 435. Il ne sera proposé aucun dividende pour

I'exercice 1916, a la prochaine Assemblée des
Etablissements Revillon.

L'dgence Havas s'est négocice a 750, la part
Pelit Parisien & 15 et les Editions Liltéraires et
Artistiques Ollendorf & 2%, Mame Alfred et Fils est
demandé a 100, !

Les Cirages Francais passent de 1360 & 4380.
Les Procédés Raoul Pictet font 475, I'Air Liquide
348 l'action et 4735 la part. La Stéarine Fournier
termine & 175, les Matitres Plastiques & 345 l'ac-
tion ¢t 503 la parl, I'Oyonnithe 2 161 apres déta-
chement de son coupon, le Celluloid a 123, le
Celluloid Petitcollin & 50. Les Elablissements Pou-
lene ont valu 710; la souscription aux 11.000 ac-
tions nouvelles, close depuis 'h‘e 30 juin, a été un
succes; on trouvera plus loin 'avis de répartition
pour la souscription & titre réduclible. Les Usines
du Rhone progressent a 4050 Lordinaire et 850 la
privilégice; les diyidendes, comme nous Fexpo

sons -plus, loin, seront prohablement portés de

34 fr. 30 4 195 tr. par action ordinaire et de 12

fr. 45 2 40 {r, par aclion privilégiée, L'Union Fis-

pagnole des Explostfs est demandée 3 260. L'Union
Espagnole de  Pruduits Chimiques vaut 162. La
Société Centrals de Dyjnamile a élé traltée a 751, le
Dynamite Russe ordinaire & 141, la Société &’ Ea-
plasgfs et de Produits Chimigues d 187, le Sud-Russe
a 890. ;
Les. Produits Chimiques d'Alais (Péchiney) ont
Socicte est & la
veille d'absorber les . Usines de FUArve sur les
‘bases suivantes : chaque action Arve sera échan-
‘gée contre une action et demie de Péchiney, plus
upe soulte ded.000 fr.; celte fusion devra assu-
ver ubne exlension considérable & la branche
des produity éleciro-chimiques de Ja Sociéld.

- ’Electro-Métallurglque Francgise (Froges) a valu

1680 : le projet d’absorption de lp Bociélé par les

'Trgifiigries el .L-(HH_!'I]O!'I'S du Havre parailr avoir GL.(')
_repris, maig il ne passerg Pas sang ung yive OPI;(‘S“

tion, L'Electro-Chimis dp Bosel se vetrouye a 338,50,

Lung Park s'est trajlée & 11,%5. Le Cinéma
“Belipse-vaut 92 Daction et 88 la part, le Cinémg
Bzploilghon 141, 1y priorilé Cinéma Omnig 60,50,

le Cinrma Pathé 120. Le Casino da Nice s tasse
un peu a 370. Nous relrouvons le Cercle de Monaco
a 2680 l'action; 'oblization vaul 264.
A 'LONDRES

Depuis le début de la =emaine, le taux de Pes-
comple sur le marché Libre se tendait, ce qui pré-
sage en général une élévation prochaine du taux
officiel de 1a Banque d’Anglelerre. Cetle éventua-
lité s es! réalisée : la Bourse a éleve, jeudi, le taux
de son escompte de 3 4 6 0/0. La persistance des
sorties d'or el le renchérissement de I'argent: aux
Etats Unis expliquent celle mesure.

f.a dévision de la Banque d'Angleterre a en un
effet déprimant sur la cole des fonds britan-

: Fiq‘nes. Le 2 172 0/0 Consolidé a reculé de 61 a 60;
e

Var Loan dancien a misux résisté a 89 3/8: le
nouveaw a rétrogradé de 97 a° 96 1/2. L'Emprunt
francais, qui s’élail avancé jusqu’a 89 1/4, a
vivement reculé a 87.

Les valeurs de caoutchouc n’ont pas sensible-
ment varié. Vuleurs de cuivre el de pétrole: sta-
tionnaires. En mines d’or, fermeté des Modder.

Le dernier bilan de 'a Banque, comme les deux

récédents, est caractérisé par une diminution de

‘encaisse, malgré les rentrées d’or provenant de

I'étranger. L'encaisse a diminué d’un million de
livres, alors que les renirées d'or ont atteint: plus
d'un million.

: A NEW-YOREK

L'amélioration qui s'était produite & la fin de
la semaine précédente, & la Bourse de New-York,
par suite de la tournure Jmcifique prise par le
conflit yankee-mexicain, a é1é'éphémeére. De nou-
veau, I'nésitation prévaut depuis que le général
Carranza,  pour des motifs encore inconnus, a
brusjuement donné sa démiss'on de Président
provisoire du Mexique. Le marché reste irrégu-
ier et, Ce nouveau, les vendeurs & découvert ont
repris leurs atlaques contre le marché.

Les valeurs inléressées au Mexique ont été les
plus affeclées : American Smeltimg a reculéde 95 &
gg‘ }///g Mezican Petroleum a fléchi de 102 3/8 a

Les ‘aclions de chemins de fer ont reperdu
I'avance gagnée la semaine précédenie. Atchison
Easse de 105 3/8 & 104 3/8, Canadian Pacific

e 180 1/4 recule & 177. Pennsylvania s'inscrit
& 57 3/8. Southern Pacific Tevient de 98 1/8 &
97 1/4. Union Pacific de 139 1/2 passe & 138 1/4.

Le bruit que nous avons enregistré il y a huit
jours, el d'apres lequel le chiffre des commandes
a effecluer par le Steel Trust fin juin devait &tre
en augmentation sur le chiffre de fin mai, ne
s'est pas confirmé. Au contraire, les commandes
a exceuter fin juin accusent une diminufion de
297.340 tonnes. Clesl la premiére fols depuis
aott 495 qu'une diminution est constatée. Il ne
fandrait pas cependant se hiter d’en conclure
que celte diminution marque le point de départ
d'une régression dans les affaires de la: Compa-
gnie. Celtc réduction peut étre’ causée par les
difficultés rencontrées pour se procurer les ma-
litres premieéres. 1

Les valeurs de cuivre n'ont pas fléchi propor-
tionnellement & la baisse du métal & Londres.
Anaconda revient de 82 & 791/4, Utah Copper
de T84 75 1/4. ‘ f

Sur le marché du change, l'arrivée du sous-
marin Peutschland & Baltimore a fait regagner un
point au mark & 74 3/8, mais celte reprise a été
passagére ;' le mark est revenu a 73. La livre

‘cﬁb[e-lr‘ansfert reste & 4764, le dollar a fr. 5:91.

Bons et 6blignl_ions
de Ia BDéfenmse Nationale.

Tout capitaliste ne peut se soustraire au devoir
patriolique de souscrire-aux Bons et aux Obliga-
tions de la Défense Nationale. 11 tirera en méme
lemps un intérét {rés rémunérateur de ses dispo-
nibilités, ] i

§'il pense avoir besoin de ses capitaux dans un
bret délai, il donnéra la ‘préférence aux Bons de
la Défense & trois mois, qui portent intérét a 4 0/0
nefs d’impats, ou & ceux & six mois ou un an, por-
fant intérol & 5 0/0, également nets d’impots. Cet
infértt est payable d’avance, au moment de la
souscriplion. Lorsque les Bons arrivent & moins
de trois mois de l'échéance de leur rembourse-
ment, le porteur peut rentrer dans ses fonds en
sadressant 4 la Banque de France, sans autres
frais gu'un escomple calculd aun taux de b 0/0 1'an
noyr lg nombre de jours restant & courir. Les
bons e 1o Délonse sont & la porlée de la petite
¢pargne; les bureaux de poste délivrent des cou-
pures de & fr. et de 20 fr.

Witwatersrand (Knigth's). 24.003

Si le capitaliste entend faire un placement 4
échéance un peu plus longue, il choisira les Obli-
gations de la Défense qui sont’ remboursables au
plus tard en février 1923, Leur intérét de 5 0/0
nel d’impot se paye par semestre et d’avance, les,
16 [évrier el 16 aout. Pendant la seconde quin-
zaine de juillet, le prix net a payer ressort a
96 fr. 60 par obligation de 100 fr. Il a été créé
aussi des coupures de 500 [r. et de 1.000 fr.

Priz net a payer.

Juillet % quinzainec, LA B e Fr. 96 60

: I IUINZAIN B s et evineer 96780
A e e 94 51
Septembre, 17 quinzaine............ 94 72

La Banque de France préte sur les Bons de la
Défense ayant encore plus de trois mois i courir
avant le remboursement, et sur les Obligations,
a raison de 80 0/0 de leur valeur et & 6 0/0 d’in-
térét par an. -

T S S SRR T

Préts de titres & PEtat.
Vente de titres & Londres.

L’opération de prét & I’Etat de titres de pays
neutres obtient un grand succés. Le. mon-
tant des Litres apportés par le public a déja dé-
passé un milliard de francs et lafflux des- titres
ne se ralentit pas. A mesure que le mécanisme
de la combinaison est mieux connu, les porteurs
se rendent comple de l'importance des avantages
que leur offre I'Elat, sans qu'ils soient exposés i
ancun risque. La bonification équivalente & un
quart — soit 25 0/0 — du revenu annuel qui
leur est allouée pendant la durée du prét — un;
an minimum, (rois ans au maximum — repré-
senle pour les préfeurs un accroissement appré-
ciable de leur revenu ou, pour étre plus exact, si
Fon envisage la brigveté de l'opération, une ré-
duction non négligeable de leur prix d’achat.
_Les porteurs pourront se faire remettre par
I'Etat des certificats négociables en Bourse leur

ermettant de réaliser les titres prétés, si hon
eur semble, sous réserve des droits conférés a
I'Etat par le contrat de prét.

Au cas ou le Trésor jugerait nécessaire de ven-~
dre tout ou partie des titres prétés, il payerait la
valeur de ces litres au prix fixé par les listes ar—
rélées par le ministre des Finances, ou, si le
vendeur le préfére, au cours le plus élevé du tri-
mesire precédant Lannonce du rachat. Nous
avons .publié¢ les: listes des valeurs susceptibles
d'étre prétées avec: les. cours de rachat éventuel
dans les numéros des 7 et 28 mai derniers.

En dehors des titres compris dans la liste de
ceux pouvant élre prétés a I'lltat, beaucoup d’au-
tres peuvent étre vendus a Londres, en assurant
aux vendeurs un bénéfice spécial résultant du
change. La lisle de ces valeurs a paru dans le
numéro du 5 mars.

La Banque de France prend & sa charge les
frais d’envoi et d’assurance des titres qui peuvent
élre négociés a Londres, méme non revétus du
timbre francais. A

Chronique des Mines Y @r

Le courant d’affaires reste régulier sur les mines
d’or, sans qu’elles s’écartent heaucoup de leurs cours
précedents. Le Stock Exchange a été toutefois plus
actif que notre marché.

Voici le tahleau des bénéfices des principales mines
dor pour mai dernier, comparés avec ceux des deux
mois précédents : : ;

Bénélices en £
mars avri Mai

34,408  35.360

Brakpan Mines..... g 34.329
Gity Deenitdhi. e 61.085 58.596  60.023
Crown Mines..........n.. 63.286  66.400 63.003
Durban Roodepoort Deep. 5.399° 2.716  2.59%
Bast: Rand.. .25, i 42,010  45.08% . 44.257
Ferreral Deep:,, ovev vt 31.2910 38077189491
Gednldiimaiti it 15.687  15.010 . 13.178
Geldenhuis Deep......... 45:923 " 13.677.7 43,944
Langlaagte Estate........ 13.105 13.029 12.619
Meyer and Gharlton....... 20.678 20.232 20.559
Modder Biiwii s cisdinga 57.114 53.737 55.054
New Modderfontein...... 71.894 62.520 69.146
Modder-Deepic ik die « 37.163 © 33.207 = 36.989
New Kleinfontein........ 20.640 *37.266 - 18.122
Randfontein Central...... 65.000 62.416 65.349
Robinson Gold..... O 29.264 28.804 29.354
Robinson Deep.......... 27,023  26.262 28.101
ROseHDeBRLG SRR, 22.958  20.734  20.271
Bhebaasni dlaa et 2,447 1.928 ° 1.250
Simmer and Jack......... 24.107 22.479 21.607
Village Deep....i. .. vers 22,622 21,476 22.771
Vlliage Main Reef........ 10.293  14.568 16.719
24,017 24.019

’
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Dividendes semestriels annoncés :

“ Stmmer and Jack : 3 3/& 0/0 ou 9 d. par action
(contre 5 0/0 en juin et 5 0/0 en décembre 1915).

Enights Deep : 7 1/2 0/0 ou 1 sh. 6 d. (contre 9 1/2
et 71/2 0/0).

Jupiter 1 5 0/0 ou 1 sh.

Parmi les mines de I'Est duRand, Brakpan a perdu
une fraction & 114 fr, Geduld a rétrogradé 4 58 fr. La
Modder B se maintient avec beaucoup de fermeté &
189 fr. La New Modder d Londres se tientd £17 1/4. La
Deep g'inscrit & € 6 3/4. Ces mines forment un pelo-
ton dont la tendance reste & la hausse. Egst Rand
finit lourde & 21.50. :

Lea Rand Mines gagne une fraction & 101 fr,, aipsi
que Crown Mines & 82 fr, 25, la grosse coupure. Rose
Deep g'inserit & 36.75.

Robinson Gold gagne une fraction & 34.75,

City Deep est bien tenue & 111. Le rapport de la

Central Mining déclare que les réserves du minerai
étaient évaluées & plus de 40 sh. par tonne, que le
bénéfice avait augmenté de 5 sh. par tonne pendant
les deux derniéres anndes et que les galeries les
plus profondes avaient mis 4 jour du minerai d’ex-
cellente teneur, Les broyages, qui sont actuellement
degﬁs.ﬂ{)ﬂ tonnes par an, serout portés prochainement
a 80,000 fonnes, grice 4 l'augmentation progressive
de l'usine, les hénéfices s’'améliorant en propartion
de 'augmentation du tonnage traité.
_ Goldfields Consolidated maintient ses bonnes ten-
dances & 42, Simmer and Jack est calme 3 12,
Nous avons annoncé que cette Compagnie avait dé-
claré un dividende semestriel de 9 pence.

Central Mining est négligée & 178. Nous publionsg
plus bas un compte rendu du rapport présenté &
cette Compagnie.

Quelques affaires en May Consolidaied 4 100 et en

Primrose (New) & 14.50, Ceite Compagnie annonce
un dividende de 1 sh.
. En valeurs de terrains, Charfered Se maintientd 19.
Tanganayika consolide sa reprise & 72.75, malgré la
chute du cuivre-métal. Mosambique slinscrit a 14,
Transvaal Land est soutenue & 20,50,

Golden Horse Shoe est calme 4 51. Lena Goldfields
se retrouye a 44.75.

La nouvelle péripétie des aflaires mexicaines n'a
pas affecté défavorablement Ei Ore, au contraire : le
titre progresse de 98 a 101,

Le groupe des mines de diamant s'oriente décidé-
ment vers la hausse, grice aux déclarations encou-
geantes faites aux diverses Assemblées générales.
T/action Dz Beers ordinaire reste trés ferme & 318,
la privilégiée g'inserit a 418, avec la perspective
d'un dividende de 20 sh. payable le 18 juillet.

Jagersfonlein. s'avance i 90. 11 résulte des déclara-
tions faites par le président & I'Assemblée de cette
Compagnie, tenue le 30 juin, que les diamants en
main permeftaient & la Compagniede liquider toutes
ses dettes et d'avoir & son crédit £ 40.000, Le Conseil
a lintention d’ériger un nouveai matériel de traite-
ment direct, ce qui aurait pour résultat de diminuer
les frais d'exploitation de la tprre bleue actuellement
sur lés aires de désagrégation et de produire pour
£ 1.100.000 de diamants. De telle sorte que, déduc-
tion faite de £.300.000 pour les frais de lavage et
d’une somme équivalentie pour le nouveau matériel,
il resterait un excédent distribuable de £ 500.000.

CENTRAL MINING

IL'Assemblée de la Central Mining and Invesiment
Corporation s’gst tenue le 28 juin, Aucun dividende
ne lui a été proposé. Le bénéfice du dernier exercice
g'élevant 4 £ 325,028 a été appliqué, jusqu’a concur-
rence de £306.097, & Pamortissement du portefeuille.

Voici les résultats comparés des trois derniers exer-
cices :

1913 1914 1916

Bénéfices de Pexorcice. £ 417.203 200.798 385.028

Report antérieur........ 72.197 . 24.315 5.539
Transfert du fonds de ré- .

sanval. SR s 440.000. .  » »
Transfert de la réserve

pour dépréciation..... » 500.000 »

£ 629.500. 815.113 330.567
Bépartition. L e

Dividende de 6 sh.....£ 2 121,500 »
Reserve pour déprécia-

T DR AR e e . 50.000 » »
Amortissement surporte-

P ] e RS B 555.275 G63.074 306,097
Report & nouveau. ...... 24.315 24,539  24.470

£ 629.500) 815.113 330.557
Le bilan au 31 décem’aze 1915 se présente comme
suit : :

A AU B et BO A P At e e s A

BILAN AU 31 picrmeng 1915
aprés application des bénéfices.

Passif. £ sh.

Capital : 425.000 actions de £ 12...... 5.100.000 0

Créditeurs...,... P s s e 8 00T 8005 2
Profits et pertes :

Balde renpplEl e e 24,470 7

2 070 9
Achir.
Portefeuille-titres :
Actions de Sociatés Sud-Africaines., ' 4.138,116 12
Fonds britanniques et autras; obli-
gations da Sociétés miniéres,..... 2,943,300 8

Tonds et valeurs de pays'ennemis,.  560.744 14
Débiteurs.... . RER S S R s s 47.270 4
PrEts 0L AVARCES, 1y ssavnsesearanriss 084,804 9
Caigse et hanqiers i vesiassoisneye 351.715 9
Molilleni s e e st e 6,788 0

8.732.070 .9

On constate que la plus grogse portion du parte-
fonille da la Centiral Mining - les deux tiers enviren
— est constitude par des actions des mines sud-afri-
caines, Le rapport fait connaitre la nature dg ces
titres, mais non leur nombre. Comme la Rand Mines,
avee laquelle elle a partie lice,la Central Mining pos-
séde des mines au centre du Rand. Toutefois, au
cours du dernier exercice, la Central Mining &'est

intéressée dans plusieurs mines de l'exiréme-est du

Rand; elle a acquis des aetions Geduld et Modder
Deep. Une supericie de 862 claims sur la ferme Vo-
gelstruisbhult, située immeédiatement au sud de Dag-
gafontein, a eté achetée conjointementavec la Rand
Mines, Depuis la cloture de I'exercice, la Central Mi-
ning a pris una participation dans la reconstitution
de la Daggafontein Mines, Enfin, l'année dernicre,
un accord a été conclu par-lequel la Robinson Deep
g absorbé la Booysens, dans laquelle la. Central Mi-
ning était largement intéressée.

Dans son allocution, le président, Sir Licnel Phil-
lips, n'a pas cherché a dissimuler les risques assu-
meés par la Compagnie en s'intéressant aux proprietes
de-'est du Rand. Les capitaus & risquer sont.consi-
dérables: il faut dépenser en effet € 800.000 a £ 4 mil-
lion sur une propriété avant qu'on soit fixé surla
richesse ou la pauvrots du gisement, On ne doit done
pas se laisser éblouir par les découvertes obtenues
sur les propri¢tés des Modderfontein, Brakpan et
Springs, car dans certaines propri¢tés voisines il a
été dépensé de gros capilaux sans-succes. Il est
regrettable que le Parlement de !'Union Sud-Afri-
caine se soit séparé sans amenderla loi miniere dans
un sens libéral et il est encore plus regrettable que
le Gouvernement caresse le projet de l'exploitation
par I'Etat lui-méme ; il va méme réunir une Commis-
sion pour étudier la possibilité de cette mesure. Ce
n'est pas 'affaire de 1'Etat de se substituer a I'indus-
trie privée en matiere d’exploitation miniére, En tous
cas, le président prévoit une sdrieuse réduction de la
production de l'or dans le Sud-Afrique avec toutes
ses conséquences adverses & l'égard de la main-
d'ceuvre ouvriére et des revenus du pays si le Gou-
vernement tarde & faciliter l'exploitalion des gise-
ments de I’Est du Rand.

Outre ses intéréts dans les mines d’or Sud-Afrique,
la Central Mining posséde des participations indus-
trielles dans d’autres régions du globe. 1l faut signa-
ler particulierement la Trinidad Leaseholds (pétrole)
qui.-donne déja des résultats trés encourageants.

Sur la propoesition du Conseil, I'Assemblée a ap-
prouvé le projet de réduction du capital social. Celui-
ci, actuellement de £ 5,100,000, divisé en 425.000 ac-
tions de £ 12, sera ramené & £ 3:400.000 par la réduc-
tion 4 £ 8 du pair nominal de chaque action. Cette
mesure permettra de pratiquer un amortissement de
£ 1.700.000 sur le portefenille. 8i cet amortissement
est définitif, comme on peut I'espérer, la Central Mi-
ning sera en mesure de reprendre ses répartitions.

ENTREPRISES ET VALEURS EN SOUFFRANCE

Emprunt Espirito Santo 5 0/0 1894, — Il a
été annoncé que I'Etat d'Espirito Sante avait effectué
des remises & Paris pour le service arriéré de ses
emprunts 1894 et 1908; ces remises ont bien él¢
faites, mais la mise en paiement des coupons arrié-
rés m'a pas 6té elfectuée Jusqu'ici, par suite de gues-
tions litigicuses pendantes entre PEtat et la bhanque
émettrice de 'emprunt 1908.

Répondant an désir de nombreux porteurs, POffice
National des Valeurs Mobiliéres a (Pamandé an Di-
recteur des Finances d'Espirito Santo de mettre &
jour le service da 'emprunt 5 0/0 1894 pour lequel il
n'existe aucune raison de retarder la mise en paie-
ment.

Cette demande a 6i¢ accueillie : les 4 coupons
arriérés de Vemprunt 1894, savoir : octobre 1914,
avril et octobre 1915, avril 1916, vont étre mis simul-
tanément en paiement.

Le représentant de I'Etat a déclaré que son Gouver-
nement ferait tous ses efforls pour éviler de nou-
veaux retards dans I'avenir et pour que soient ellec-
tuées, en temps opportun, les remises nécessaires
au service régulier des deux emprunts; les amorlis-
sements arvierés de 'emprunt 1894 seraient mis a
jour, au moyen de fir supplémentaires d’au
moing 500 tilres par an, ap ‘Hl‘li(,‘/}‘;ilﬁ jusu’en 1922,

En ce qui concerne-l'emprunt 1908, le représentant
de I'Etat a déclaré que les remises corresponduit a
cat emprunt seront tenues en raserve en attendant
qu'une solution intervienne. L'Office National s'elfor-
cera de hdter cette solution dans lintérét des por-
teurs qui ne doivent pas ®upporter les conséquences
d’un litige auxquels ils sont étrangers,

ot e e ]

Dividendes of Coupons

Credit Franco-Egyptien. — Les comples qui
seront soumis & 'Assemblée du 27 juillet font res-
sortir, pour I'exercice au 31 mars 1916, g
brut de 796.253 fr. et un hénéfice net de 479.155 fi. 1l
sera proposé un dividende de 4 0/0, ainsi que nous
I'avenis annoncé. Au bilan, le capital a été ramené de
12.500.000 fr, & 9 millions, en conformild des déci=
sions de I'Assemblée du 29 septembre 19i6; la ré-

serve spéciale de 1,500,000 fr., qui figurait au bilan
11 sements effec-

un hanglice

de 1915, a servi & compléter leos i
tués. A l'actif, le portefeuille-eifot
4280471 fr, 4 2.263.208 fr.; Pencaisse est de ¢
{r., en sugmentation de 1:359:270. [r.; les terrains ot
immeubles figurent 2.257.640 1., contre 1.390.410 fr.
par suite de réalisations de gages compris précédem-
ment dans le poste « avances sur geranties ». Les
participations diverses ont éLé ramences de 1.231,084
fro 2 190.423 .

Sogidte Générale des Chemins de fer Eco-

iques. - L'Assemblée o approuvé les comptes

dé l'exercice 1915 et {ixé le dividende & 121r. 50 par
action et:20 fr. 941 par part. Il a élé consagré 345.645
franes au fonds de réserve et de prévovance:

Chemins de fer Beira-Alta. — Les résultats
du dernier exercice de la Compagnie des Chemins
de fer Beirg-Alla n'ont pas permis cette année de faire
aucune répartition aux obligations de 2¢ rang qui
avaient recu, pour le précédent exercice; 1 fr. 70. Les
principales causes sont 'angmentation des dépenses
ot la dépréciation du change portugais.

Voici, maintenant, la comparaison du compie da
Profits et Pertes :

1914 1915

Crédit " Rscudos
Rocaltas, s G o e iy Bl T a0
DADBIISeS « s v e yuseress A 396.088 362,318
Produits nets de I'exploitation.... 202.471 195,424
Intérets sur dépots de fonds...... 1.451 230
ColpONS PIESCRIES o vt vvioviressars 92 114
_204.014 195.763
Débit.

Coupons obligations 1¢r rang..... 115.813 115.128
Amortissement oblig. 4+ rang ..., - 14,674  16.750
Service des titred. s« savs v en 1.948 1.919
Impots sur coupons non récupérés 1.541 599

Droits fiscaux sur les actions en
B 1 e S R b Ay AR e 129 76
Pertede change.,.... i\ AP e b0 18 fi ko SR T |
Tantiémes du Gonseil . oviveeies 124 115
159.934  180.543
Rappel du crédit. . ... A e R R (1)
Excédent du erédit. ... iiaveeniss o 44.080 15,225
Report antérieur, .c.o.iocvee T i1 32

Total disponible..........

44127 15.957

Ces sommes ont recu l'emploi suivant :
Amortissement obligations 2° rang

pargchals aeies i a 10,3060  10.068
Coupons aux obligations variahbles  33.795 2
Impots sur obligations 2 rang.... » 4.930
VNN b St e 32 269

44,127 15.2517

Compagnie Francaise des Chemins de fer
Veénezueliens. — L’Assemblée de cetle Compagnie
g’est tenue la semaine derniére. Le président a'dé-
claré que le Gouvernementvénézuélien avait accordé
une indemnité de 1,347.000 bolivars or, maisque la
répartition n’en pourra étre faite qu'apres décision
du ministre des Affaires éirangéres. On évalue cetie
répartition & 15, par obligation.

Compagnie Générale d'Eleotricité. — Le
Conseil de cette Société a décidé dans sa séance dn
12 juillet de mettre en paiement, 4 partiv du10 aont,
les deux dividendes des années 1914-15 et 1915-16 de
chacun %5 fr,, votés par 'Assemblée du 17 décembre
dernier et dont le paiement avait été ajourné. Le
montant de 50 fr., sous déduction des impots sera
payé contre remise du coupon ne 19. '

Hauts Fourneaux et Aciéries de Caen. —
Les coupons des obligations 4 1/2 0/0, aux échéan-
¢es des i janvier et T‘"juillcl 1915, 1e janvier et for

4
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juillet 19186, et ceux des obligations 5 0/0 aux échéan-
ces des 1¢ novembrs 1014, 1¢= mai et 1 novembre
1915, 1= maj 1916, sont mis cn paiement avec les
inlérets moratoires y aflérents.

Usines de Briansk. — Nous avons publiéil v a
huit jours un apergu des résullals obtenus en 1915
par la Bociete c[Iu sines de Briansk. Le dividende a

ixé & 11 roubles pour les deux catégories d’aclions
contre @ roubles en 1914, Voici maintenunt les varia-
tions des principaux chapitres du bilan qui permet-
tent de se faire une opinion plus précise des résultats
du dernier exercice.

1914 1915
AE‘{J‘,’. — o 7
Immeubles. ..o Rbe 36.867.954 18 37.300.305 35
Ce chapit ) i :

roubles 18, bien gu’e
neufs se soit éleve & 3
amorti par Proflts ¢t Pert thl. 40.
Caisse ot banques. R 6.855.822 2, 5,274,287 18

Cette reduction provient de ce que la Sociéls a

Bl a done

iy

- gouscrit & lernprunt de gunerta b 1/2 070 ot des Bons

du Trésor.
Comptes debitenrs. R+ 130340435 11 18.113 654 80
Laugmentation de 4.773.920 rbl. 69 provient de
'extension du chiffre d'affaires de la Bocisle.
Passif.
Couponsd’obligations
d’actions non pa

9.450.000 » 4.819.356 »
Cette augmenta ) 000 roubles provient
de ce que la Sociste, depuis deux &ns, n'd pu, én
raison des circonstances, effectuer le remboursement
des ohligations amorties ot le paiement des coupons
échus sur les obligations.
3.060.604 »  806.007 -»
Elfets i payer.. v oiw 12.870,000- » 9:838.000 »
Le passif de la Société s'est donc {rouvd allége
entre ces deux postes, de pros de 6 millions de
roubles.

Carriséres de I'Ouest (Etablizssements Bar-
rier). — Les produits bruts réalists par celte S0~
ciéteé, lant I'exercice clos le 31 janvier 1916, se
sont s & 637,017 fr., contre 501.A3T fr. en 1914.

fce nel est ressorti & 1069.393 fr., au licu de
¢ {r, antérieurement. Le dividende a été 11x6
par pmblée du 23 juin dernier b 22 fr, 50 par
action, contre 15 fr. précédemment.

Ciments Frangais et Portland de Boulogne-
sur-Mer et de Desvres. — Les actionnaires de
cette Bociéte, réunis en Assemblée, ont approuvé les
comptes de 1915, se soldant par un bénéfice net de
642,537 fr., contre 1.050.684 fr. pour 1914 Le divi-
dende o 6té fixé & 30 fr. par-setion, égal au préce-

“.dent. Il n’a été affecté aucune gomme & la réserve

spéciale qui, I'an dernier, avait regu 600.000 fr.

Sels CGemmes et Houilles de la Russie Meé-
ridionale. —- Les bénefices réalisés en 1915 dépas-
sent assez sensiblement ceux du précédent exercice.
Cependant le Conseil d’administration proposera, par
mesure de prudence, & I'Assemblée du 7 aout pro-
chain, de maintenir le dividende & son chiffre anté-
‘vieur de 17 fr. 50 par action.

Société Chimigue des Usines du Rhone, —
Te bruit court que les dividendes de 1915 proposés &
I’Assemblée générale i 27 courant, seront selon
toutes probabilités de 195 fr. environ par action or-
dinaire et de 40 fr. environ par action privilégiée,
contre 30 fr. et 12 fr. 45 respectivement pour 1914,

Saint-Raphaél Quinguina. — Les comptes de
I’exerzice 1915-1916 ont été approuves par I'Assem-
blée et se traduisent par un bénéfice net de 358.772
francs, contre 234.624 fr. en 1915. Le dividende a été
Aixé a 8lr. 75 par action. Il a été allecté 183.686 ir.
aux divers amorlissements et réserves.

Etablissements Hutchinson. — L'Assemblée
des actionnaires des établissements Hutchinson, qui
slest tenue lo B juillet, a aEprouvé les compltes, le
‘bilan et laffectation des bénéfices -de 1915-1916.
100.000 fr. ont été portés au compte d'amortissement
des usines. 1.148.000 fr. ont été aflectés 4 la distri-
Bulion d’un dividesde aux actions, soit 30 fr. aux
actions privilégices, 45 fr. aux actions ordinaires;
$92.000 fr. ont ¢té alloués aux tantiemes statutaires,
500.000 fr. A la réserve speciale et il a été reporté &
nouveau 491,000 ir. (;ui g’ajouteront aux 839.000 repor-
‘tés de I'exercice 1914-1915.

Le dividende est ainsi payable : au 15 ayril, 30 fr.
ont été distribués aux actions {)rivilégiées et 20 fr,
aux aclions ordinaires. Le solde de 25 fr. aux ac-
tions ordinaires sera mis en paiement le 15 octobre
prochain:

Automobiles et Cycles Peugeot. — [’Assem-
blée des actionmaires de cette' Société, tenue le
10 juillet, a approuvé les comptes de la periode
allant du 1* novembre 1913 au 31 janvier 1916, se
soldant par un bénéfice net’ de 11.511.081 fr. Elle a
fixé le dividende & 80 fr, par action pavable net, de
la taxe sur le revenu, le 15 juillet et le 15 octobre et

4 359 fr. 44 par part beéndficiaire; Il a 'ete porteé.

10.603.179 fr. aux amorlissements et aux fonds de ré-
serve spéeciaux. D'autre part, 2.913.512 fr. ont été
affectés a la réserve spéciale appartenant exclusive-
ment aux actionnaires, laguelle dépasse maintenant
ie chillre de 10 millions.

Usines etsous-stations 15.096.930 44

Union deés Pétroles d’'Clilahoma. — L'Assem-
blée de I'Union des Pétroles d'Oklahoma s'estréunic le
11 juillet.pour statuer gur 'exercice 1914, Cot exep-
tice s'est aoldé par un bénélice netde 793.608 fr, Un
ecompte de dividende de 3 fir, 50 ayant &6 payé s
15 juillet 1914 sur les actions de prioriie, co qui
absorbe 526.000 fr., le solde o été reporte 4 nouveau.
Le 28 juillet sera tenue une nouvelle Ascmblée or-
dinaire a Loffet do délibérer sur les résultats de
1915.

Union Espagnole d'Explosifs. — L'Assemblée
de celte Bociété s'est tenue le 30 mai dernier; ellea
fixe le dividende & 60 peselas comine précédemment,

que nous 'avons annoned il y a huit jours.

ci lu comparaison des résullats des deux dar=
nigres annges avee la répariition des binédlces :

1914 1815

5.002.953 98 4.861.125 02

aing

36n6Hees. iy, s . Pts 1,428

Impots et dépenses ... 373.626 01 352.988 08

Bénéfices nets ... .Pts 4.648 7727 97 4.478.137 84

Report antérient....... 923.806 27 . 344.593 20

Total disponible. ... Pls ~ 4.878.684 24 4.512.131 84
Voiei T'application c;ui en a été faite :

Fonds de prévision .Pts 500.000 » 160.000 »

Dividende ciinssiiviae. 4,136,604 64 4.136.054 G4
ConspliliasR dun Viwaiis 207 436 40 2145 @UG 89
AUTBRYOAN O D s 34.593 20 9.819 51
Total égal «vv.vivees Pts 4.878.684% 24 4.514.731 04

Assemblées et Bilans

e

Gan de Rome.

Les actionnaires de la Sceiété Anglo-Romaine
pour LEclairage de Rome par le Gaz el aulres
systémes (Gaz de Rome), se sunt réunis les 30 et
31 mars en Assemblées ordinagire et extraordi-
naire.

A tilre ordinaire, I'Assemblée a approuvé les
comptes de l'exercice 1915 et fixé le dividende &
20 lire, contre 40 lire en 1914 et 50 lire en 1913.

Voiel la éomparaison des bilans de fin d’eger-
cice et des résultats obtenus par la Sociélé en
1914 et 1945 :

BILAN AU 31 DECEMBIE

1914 1915
Passif. — e
Ca{llital LA Aty Lire. 40.000.000 » 40.000.C00 »
Obligations’.o i ilil 95.257.000 » 24.937.500 »
Réserve ordinaire.... 5.675.447 20 6.1565.666 05
Réserve extraordi-
RIS v v asns +.. 16.b84.748 T2 15.968.511 95

Fonds de prévoyance
pour le personnel. .
Créanciers divers.....

513.930 21 693.585 56
6.664.648 81 - 13.486.185 69

Comptes d'ordre..... 2.742.007 26 10.949.468 34
Profits et Pertes:
Report & nouveau. . 46,815 67 2.938 47
Bénélices nets de
1'exereice e vavis 4.140.000 03  1.681.431 54
Total du passif.. 101.624.716 90 113.875.287 60
Actif. e
Im&neubles el terrains  7.306.966 45  7.836.083 29
ozt

14.655.834 12

7.616,696 57
4.930.561 12

Canalisalions , cOmp-
teurs et installations

Charbon et materiel..
Electricits :

Usines centrales :
"Thermo-électriques.
Hydro—électri 1es. .

Station de transforma-
tion et sous-stations

Lignes de transmission

Canaligations, comp-

6.930.805 87
1.727.767 12

7.944.571 69
10.327.958 12

1.726.952 11
7.751.263 62

7.593.781 78
10.368.585 90

1.727:095. 27
8.207.907 51

teurs, transforma-

fours; efCs s feisans . 11.168.331 45 11.893.588 14
Materiel.:.coveiniied 958.611 10 2 b
Charbon et mobilier.. 80,946 45 76.601 98
Caisse et fonds dispo-

nibleg it iy 530.426 24 63.820 21
Valeurs en propriété . 17.598.493 89 16.691.052 92
Débiteurs divers..... 9.232.688 43 11.264.210 45
Comples 'd’ordre..... 2.742.007 26 10.949.468 34

Total de 1'actif .. 101.624.716 90 113.875.287 60

COMPTE DE PROFITS ET PERTES

1914 1915
Bénéfices brats....L. = 7.950.008 75  6.014.142 60
A déduire :
Dépensss s il ... 3.818.009 T2 3.982.711 06
Dépréciations.,...... » » 1.050.000 »
Béndlices nets...L. 4,140,000 03 1.681.431 54
Report précédent.... 46.815 67 2.938 41

4.186.914 70 1.684.370 01

Bénéfices disponibles

455
Répartition.
A la réserve ordinaire 207.004 95 84.071 58
Dividende......c.cux 3.200.000 » 1.600.000 »
Tantismes v s 231.971 28 » ¥
A la régerve ordinaire 545.000 » » »
A DOUVEAU: s v v v viaaenn 2.938 41 _298 43

L. 3.377.074 68 1.684.370 01

Le tableau suivant fait ressortir le développe«
ment industriel de I'entreprise pendant les onze
derniers exercices :

Gaz Energie  Bénéfices
vendu en  éleclrique en Divi-
1.000 vendue 1.000  dendes
Exercices metr. cub® en 1.000kw.  lire® lire
1908376 - 19.894 16,842 1.278 3
1906000 20.792 » 2.348 D
10T oA 22.006 » 2.3563 T
1903307 i 22,392 » 2.842 Vi
1909 s 23.665 30.347 2.843 i)
;b 1 e 25.924 33.818 3.276 5
1080 26.720 52.675 %4.093 5]
e ey 26.913 48,870 3.933 60
(R Rl 26.517 53.263 3.208 50
k) 21.401 64.238 3.933 A0
G b 27.623 85.895 1.597 30

{*) Aprés prélévement pour la réserve légale.

Quand la guerre éclata, la Société du Gaz de
Rome se trouvait en pleine période de transfor-
mation et d’extension. Moyennant un abaissement
du prix du gaz, elle avait obtenu en 1912 ung
prorogation de seize ans de sa concession, e qui
avait eu l'avantage de faire coincider la date d’ex-

ivation de celle-ci avec celle de la concession de
‘tlectricité fixée au 31 décembre 1943, Dés la
gignature du contral avec la municipalité, elle
donnait une nouvelle impulsion aux travaux de
développement entrepris déja depuis 4903 pour
salisfaire aux exigences de la Ville de Rome,.
(eat ainsi gu'elle entreprenail d’améliorer son
usine A gaz, d’étendre la canalisation et de déve-
lopper I'emplol du gaz pour la cuisine et les usages
industriels. Simultanément, elle accroissait son
régeau ¢lectrique, non seulement dans Rome, mais
aussi dans la campagne romaine, Comme fous ces
travaux ne se font pas sans des immobilisations
de capitaux considérables, il n'est pas surprenant
que la guerre ait contraint la Sociélé 4 les ralen=
tir assez sensiblement.

Par ailleurs, les difficultés qui ont pesé sur
l'exploitation du fait de la guerre, se sont singu-
lieremient aggravées en 1915, Plus encore qu'en
1944, la Société a eu i souffrir, d'une part, des
enlraves rencontrées pour 'approvisionnement en
charbon, des frets élevés, des variations dua
change ot du renchérissement progressif des ma-
tidres premidres; elle a subi, dautre part, le
conire-coup des circonstances économiques deéfa-
vorables qui ont paralysé le tourisme et le déve-
loppement des industrics italiennes, d'oit ralen-
tissement de l'essor de la consommation du gaz
et de lélectricite. Il faut nofer aussi que les
tarifs de vente du gaz sont insuffisants pour cou-
vrir les dépenses indispensables de I'exercice. La
Sociélé a bien obtenu gain de cause dans le procés
qu'ells a intenté & la commune de Rome pour
avoir le droit de relever un peu le prix du gaz,
ainsi qu'il a ¢été préva par les conventions : une
senlence arbilrale lui a reconnu le droit d'appli-
quer, depuis mai 4915, les prix maximum f{ixés
par les conventions, mais cette élévation etait mo-
digue et ne donnait a la Compagnie qu'une com-
pensation insuffisante pour couvrir la charge
résultant du renchérissement extraordinaire du
prix du charbon.

Apres les raisons exposées plus haut, il n'est
pas surprenant que les bénéfices bruts n’aient
pas dépassé, I'annce dernidre, lire 6.014.142.60
contre L. T7.959.008.75 en 1914 et qu'aprés un
prélevement Bour amortissement des installations
de L. 1.050.000, somme peu importante, il soit
resté un bénéfice net disponible de L. 1.684.431.54
conlre L. 4.140.009.03. Le dividende a donc été
réduit de moitié et ramené & 20 lire, et encore
a-t-il fallu réduire la part des prélévements de
p_révoe'anc_@. Le rapport a évalué que 'augmenta-
tion du prix du charbon, atténuée en partie par
le produit de la vente des sous-produits de distil-
lation et dela légére augmentation du prix du gaz
appliquée depuis mai dernier, s'est traduite pour
les actionnaires par une réduction de dividende
de 20 lire. Enfin, en ce qui concerne 1'électiricité,
suivant exemple de I'Usine municipale, la Sociéte
a dit réduire le tarif de vente pour I'éclairage de
4 centimes 'hectowatt depuis le 1 mars 1916.

Mais si I'essor de la consommation du gaz et
de Délectricité a été contrarié par les circons-




5 SRS e g e A TR 8, STy e o | SRR 5 x o - i
7 i F‘l{"\: ;
456 LE POUR ET LE CONTRE 16 Juikiet 1916
tances économiques défavorables, il ne s’en est sur son exploitation de gaz, et comme elle giins plus de la grande installation pour fabrication

pas moins, traduit par une augmentation des
chiffres de venle. Les ventes de gaz onl passé de
21.401.000 metres cubes en 1914 a 27.623.000
métres cubes en 1915, grice an développement de
la consommalion du gaz pour le chauffage. Pour
Iélectricité, lés ventes d'énergic ont passé de
64.238.000 kilowatts-heure en 194, & 85.805.000
kilowatts-heure en 1945. Cetle augmentation est
due a l'extension de la vente de I'¢lectricité & bas
prix aux industries, tandis que, simultanément,
diminue Ia vente plus rémunératrice d’énergie
pour l'éclairage.

Le rapport 's’étend sur les résultats obtenuos. par
la: Compagnie dans la derniére décade; il com-
pare ainsi la consommation du gaz et-de l'élec-
tricité : :

1905 1914
Gaz. e s

Ventes totales de gaz. .M. c. 19.894.000 27.623.000
Ventes & la commune pour

l'éclairage public....M.c.  4.593.000 2.847.000
Ventes aux particuliers pour

I'éclairage...........M.c. 12,900.000 7.408.000
Ventes aux particuliers pour

le chauffage.........M.e. 1.412.000 16.733.000
Prix moyen de vente par

metre cube....... *... Lira 0,1914 0,1516

Electricite.

Ventes d'énergie électri-
U S kw.-h. 16.842.000 64.238.000
Ventes d'énergie électrique :
_pour I'éclairage... Kw.h. = 4.823.000 13.252.000
Ventes d’énergie électrique

prusages industrs,, Kw.-h. 12,019.000 50.985.000
Tarif moyen de vente par ki-

lowatt heure......... Lira 0,21 0,1280

Ainsi, pendant la dernitre décade, les ventes

totales de gaz ont augmenté de moitié et cela

uoique les ventes aux particuliers aient fléchi
ge 5 millions de métres cubes, mais cette réduc-
tion a été comblée et au deld par l'accroissement
des ventes pour le chauffage.

Quant & la consommation de I'électricité, elle a
a peu prés quadruplé, Ce beau résultat n’edt pu élre
oblenu sans les efforts eflfectués par la Société

our augmenter la puissance de ses usines. La
ociété est en mesure, déclare le rapport, de
fournir une ‘quantité d’énergie plus que double
de celle vendue en 1914. Celte quantité edt cté
certainement absorbée par la eonsommation sans
‘le ralentissement économique provoqué par la
guerre. Quant auront cessé les causes de ce ra-
Tentissement, il ‘est hors de doute que la 'totalité
‘de I'énergie sera ulilisée au grand bénéfice de la
communaulé.
" Par suite des travaux entrepris en 1915 pour
l'achévement de canalisations d’abonnés et pour
la production des matiéres nécessaires & la défense
du pays, ainsi que pour la continuation de ces
‘travaux en 1916 et 1917, la Sociélé se frouve
‘en face de besoins financiers s’élevant & 19 mil-
lions de lires. Pour. pourvoir’ & ces besoins, le
Conseil a en recours a des avances en banque,
mais afin de consolider 'la situation financiere, il
.a demand¢ aux actionnaires réunis en Assemblée
extraordinaire & I'issue de ’Assemblée ordinaire,
la ratificalion des engagements financiers pris
" envers les banques et autorisation d’émettre de
‘nouvelles obligations jusqua concurrence ‘de
45 millions: de lire. Le Conseil éfait bien auto-
‘risé par une Assemblée antérieure i émelire un
solde de 5.950 obligations 4 0/0 sur 20.000 obli-
gations, mais ce type d’obligations ne corres-
pondant plus aux conditions actuelles du loyer
de l'argent, il y a renoncé.

Le rapport déclare en terminant quaprés la
la guerre, les prix du charbon étant revenus sen-
siblement aux environs de ceux qui existaient en
1913, la perte correspondant au renchérissement
‘disparaitra. Néanmoins, il ne cherche pas & dissi-
muler que les conditions fayorables d’approvision-
nement de charbon, qui avaient eu pour résullat
‘d’atténuer la répercussion de la hausse des char-
bons sur les conditions de I'exploitation en 1915,
‘feront défadt et que, pour cette cause, « la perte
.du fait du renchérissement du charbon sera tres
supérieure A celle du dernier exercice, si n’inter-
viennent pas des arrangements relatils a l'inter-
_prétation des conventions qui fixent le tarif maxi-
.mum du gaz ». Ces'justes réclamations de la Com-
pagnie onl été entendues, car un décret-loi vient
d’étre promulgué par lequel la Compagnie est
autorisée & élever le prix du gaz dans la propor-

tion de la hausse du prix du charbon. Cette !

tardive mesure a provoqué une reprise assez vive
de laction Gaz de Rome, qi s'est avancée a
540 lires. Ainsi-la Société ne subira plus de perte

de l'argent sur la branche électricité, si citustion
va maintenant saméliorer. Certes, les aclion-
naires ne doivent pas s'allendre pour ['exercice
courant, déjd & moitié écoulé, & des résultats bien
salisfaisants, mais du moins ils «ont assurcs de
voir luire des perspectives meilleures.

Produits Chimiques d'Alais
et de la Camargue (Pechiney et G').
L'Assemblée de la Compagnie des Produits Cli-
miques d’Alais et de la Camargue (ancienne So-
cielé Péchiney el G°) s'esl réunie le 20 mai. Elle
a a(ll])l‘()ll\'é les comptes du dernier exercice et fixe
le dividende & 50 fr. bruls par aclivn de 309 fr.,

contre 20 fr. en 194%. Ce dividende de 50 Ir. est

‘payable moitié dés maintenant ¢t moitié fin oc-

tobre.
Voici les comples comparés des
exercices :

deux derniers

BILAN AU 31 DECEMBME

1914 1915
Passif. — —
Capital : 56.000 actions :

(A [T Y S R Fr. 16.800.000 » 16.800.000 =»
Obligations .ii..cieen 9.991.000 » 9.643.000 »
Réserve légales. ... 1.680.000 » 1.680.000 »

—  facultative... 3.000 000 »  3.000 u0d »
Prime des émissions . 21.020.208 10 21.020 208 10
Obligations amorties . 940.500 » 1.288.500 »
Réserve pour travaux o=

neufs ‘et amortisse-

menls divers.,..... 4.714.224 06 - 5.950.402 42
Amortissements spé-

CIBX 5 R R 755 631 10 755-631 10

Comptes créditeurs...  6.508.852 09 * 21.735.901 69

Profits et pertes :
Bénéfices bruts......

8.421.198 23 13.442.619 &

A déuire :
Charges et amortisse-
MRS s oeivile iaiarote 1.033.908 76  5.68%4.237 45
Fr.' 67.797.704 82 89.332.025 27
Actif.
Immeubles et matériel 14.586.682 33 14.586.682 32
Usines daluminium S
nouvelles etannexes 25.130.185 44 25.147.135 5%
Participations et por-
tefeuille . ...uieins 12,911.569 89 11.642.543 82
Fabrications pour la
Défénse nationale.. » 12.526.428 69
Caisse et effets....... 1.019.178 13 568 732 08

Comptes débiteurs. .. 12.938.908 84
Matieres premieéres et
approvisionnements
diyerse iRl s 7.820.100 32 11.921.593 98

Fr. 67.797.704 82 89.332.025 21
Les résultais de I'exercice précédent 1914 avaient

6.329.988 02

6té affectés défavorablement par la. perturbation

causée par la déclaralion de guerre. Les ventes
d’aluminium qui reposaient sur une large expor-
tation et celles du sulfate de cuivre qui éfaient
lices & des approvisionnements A recevoir de 1'é-
tranger furent complétement suspendues. Ce n’est
qu'au printemps de 1915 que la Société a pu, par
la transformation ou l'extension de ses usines, les
adapter aux fabrications réclamées par la Défense
nationale. Aussi les résultats de l'exercice 1914
ont-ils correspondu a la moitié seulement ‘de ce
wils auraient été si l'exercice se fi#normalement
éroulé.

Au cours du.dernier exercice, la Société a re-
trouvé son activité d’avant la guerre. On peut
juger de celte aclivité par les résultats obtenus.
Les produits bruts d'exploitation des divers éla-
blissements se sont élevés, en effet, & 13.142.619 fr.

H c., confre 3.421.198 ir. 23 en 1914. Ce chiffre:

ne comprend, observe le rapport, aucun profit
provenant des fabricalions spéciales inslallées
pour la Défense Nationale. Il se rapporte entiére-
ment aux exploilations et fabrications ordinaires
que la Sociélé a rétablies au maximum de leur ac-
tivité d’avant la guerre, pour faire face aux de-
mandes de la consommaltion.

Les usines hydro-électriques de Salindres, de
Giraud et de la Savoie sont maintenant utilisées
en partie pour la fabrication des chlorates. La
nouvelle exploitation d’Auzat, incorporée en 1914,
a fourni aussi un conlingent impontant de pro-
duction, L'aluminium est fabrigué dans 'usine
sequestrée de Saint-Louis-les-Aygalades, prés de

‘Marseille, appartenant & la Société Neuhausen.

En outre, la Sociélé a construit une importante
usine electro-chimique sur les terrains des chu-
tes de Chdteau-Arnoux et Manosque, & Saint-
Auban. En attendant l'aménagement desditcs

chules, ceife usine est alimentée en force motrice
par le réseau de I'Energie électrique du - Liltoral
Méditerranéen. Enfin, aux Salins-fle—Gi;'aud. en

d'explosifs qui traite les produits de 8alindres, la
Sociélé a augmonté ses aleliers de traltement des
eaux-méves qui fournissent des produits utiles &
la Défense ‘nationale. :

On observera a T'aclif du bilan que les immobi-
lisations et dépenses faites pour les fabrications
enlreprises spicialement pour la Défense natio-
nale figurent pour 12.525.428 fr. 69, aprés un
amortissement déji important. Celle somme de-
vra élre amortie complétement. Le Conseil es-

ptre que, pendant l'exercice en cours, ces
dépenses  seront amorlies intégralement au
moyen des produils des fabrications et qu'il

restera encore un excédenl. 1l expose aussi gue,
pour faire face aux hesoins de trésorerie nécessi-
tés par les fahirications de guerre, la Scciflé a
émis en novembre 1913, avec le concours de la
Banque Nalionale de Crédit, 6 millisns de francs
de Bons 6 11/0 & un an, Ces Bons figurent dans les
comples créditeurs.

Sur le béndfice brut de 13.442.619 fr. 41, il a
éLé appliqué une somme de 5.684.237 fr. 43 pour
amortissements, dont 1.427.050 {r. 98 sur les tra-
vaux neufs ordinaires de 'année ot £:177.781 {r. 90
sur le porlefeuille-titres et participations.

En oulre de ses exploitations, la Société posstde
en effet un portefeuille important de valeurs et
de participations industrielles, notamment 12.220
actions de 'Aluminiumn Frangais de 500 ir., libé-
rées des trois quarts, et 11.200 actions .de . préfé-
rence de la Seciété Norvégienne des ‘Nitiurds de

- 250 fr., que la Société Péchiney a achetées, au pair,

de la Sociélé Générale des Nitrures. laquelle s'est
libérée ainsi-vis-d-vis de la Sociélé Péchiney de la
Bresql.le totalité de sa detle au 31 décembre 1915.

epuis-la eliture de I'exercice, en rémupération
des concours financiers et techniques fournis par
la Sociélé Péchiney a la Société Norvégienne des
Nitrures, la premiére de ces Sociélés a regu, a
titre gratuit, 15.000 actions ordinaires sur 30.000
actions ordinaires de la seconde el & titre onéreux
11,200 actions de 'préférence, au pair, de 250 fr.
En outre, la Sociélé Péchiney s’est assuré la
rétrocession de 4 a 5.000 actions de préférence de
plus, de sorte que la Sociélé Péchiney va se trou-
ver posséder pour le prix de 15 & 16.000 aclions
de ln'él'érence, un peu . plus de la moitié de toute
la Société Norvégienne dont la puissance de pro-
duction en aluminium sera de 10.000 tonnes par
an. Une partie des avances & la Société Norvé-
gienne a été oblenue par une émission, en mars
1916, de Bons 6 0/0 de 8 millions de franes &
échéance de un 4 deux ans par moilié. Nous avons
annoncé la liquidation de la Southern Alumi-
nium Ce. Les conditions de cette liquidation, qui
assurent le remboursement des actions au pair.
sont la juslification des espérances que I’Alumi-
nium Francais avait congues & propos de cette
entreprise.

Le Conseil a exposé, & la fin de son rapport,
que les actionnaires seront convoqués prochaine-
ment en Assemblée extraordindire, afin de statuer

sur 'absorption par Péchiney de la Société Forces,

Ateliers et Usines de I’Arve. Cette opération. aura
our conséquence un aggroissement important de
a Société Péchiney dafis lindusirie électro-chi-

mique et électro-métallurgique. L’Assemblée ex-

. traordinaire est convoquée pour le 4er aotitisrx

Etains de Kinta.

L'Assemblée de la Société des Etains de Kinta
s’est lenue le 12 juillet. Elle a approuvé les comptes
du dernier exercice et fixé le dividende a5 [r. par
action et 10 fr. 50, comme pour !’exercice anté-
pénultidme. Aueun dividende n’avait été réparti
pour I'exercice 1914.

Voiei la comparaison des deux derniers bilans :

BILAN AU 31 DECEMBRE

1914 1915
Passif. — R
Capital entiérement
AMOPt e s e G Mémoire. Mémoire.
Réserve statutaire..... 5 84.000. » 84.000 »
— extraordinaire. - 421.644 25  421.644 25
Provision pour amortis- ;
sement d’obligalions . 300,000 » . . 350.000 - »
Compte d’ordre ....... o 43.285 10 43.285 10
Créditeurs divers....... 130.852 10 75.400 50
Amortissement d’actions 5.700 . » 5.500 »
. Coupons échus........s 122.977 96 82.824 01
Obligations ...... veasre 1.000.000 » 1.000.000 »
Profits et pertes :
Report exercice 1914.. » g BT.0IR 99
Bénélice nel......... 111.615710 165.800 05

Totai du passif..Fr. 2.920.075 11 2.286.972 14




R,

16 Juillet 1916 LE POUR ET LE CONTRE 457
Actir. a4 larrét de juillet 4914, il avait été déja produit Bénéfices bryts des es-
Disponibilités, minerais, : 4,635 tonnes, si ‘hien qu’on peut compier que, si comples et inléréts :
_loyer d'avance. .. B, 872.109 46 880,274 11 Iannde {914 avait 616 normale. la production et divers de lasemaine » 1.421.530
Frais _dc premier éta- 2 s pu dépasser 8000 tonnes ; la production totale de La Banque a avancé 200 millions & I'Etat et 10 mil-
blissement, mines ... 56.242 25 68.511 52 lions aux Gouvernements étrangers. Mais le Trésor

Plantations i i

Lots Kampar et Sanitary
Constrictions. ...\ .. ... :
Usine électrique et mo-

25.518 15 63.538 7¢
46.814 85 46.814 85

» 160.995 15
343.198 80 168.986 85
7.207 85 7.207 85

9.722 20 12,341 40
J

Moteur Diesel........v.
Achat et optlions ... ...
Prime sur obligations .. 39.000 » 36.000

Matériel et outillage.... 770,200 95  845.601 60

Total de Pactif..Fr. 2.220 075 11 2.285.272 11

Voici la comparaison des profits et pertes des
deux derniers exercices :

1914 1915
Bénéfices bruts....,Fr.  207.215 35 222.492 85
Amortissements....... 95.600 25 56.621 80
Bénélices nets,.....ov.. 111.615 05 165.800 05
Reports antérieurs ..... 2.25 » ' 60.168 80

Bénéfice disponible.... 113.866 05 925,968 85

Dont voici la répartition :
Provision pour amortis-

: sementd’obligations . 50.000 » 50.000 »
- . Part statutaire du Con-
; (13 G O T G A 3.697 90 6.948 »
Dividende actions . de
134 JOUISBANCEH . s ovini v » 42.000 »
‘v :Dividende parts:....... > 126.000 85
‘w<Reporl & nouveaun...... 57.918 15 1.020 »
Report antérieur reporté 2 250 » »

Fr. 113.866 05  225.968 85

La Société ne publiant pas son rapport, il faut
nous borner & comparer les comptes des deux
derniers exercices. Les bénéfices bruts ont alteint
9292422 fr. 85, en légére augmentalion sur ceux
“du précédent.

La. situalion financiére s'est lézérement amé-
liorée depuis l'année dernidre; elle se présenle
comme suif : :

v 1914 1915
L'actif disponible s'éld- .

ve, au 31 décembre, &  880.274 11 872.109 46
‘Uontre un passif exigi-

J vyt FERE PR A B R 259.330 66  163.624 61
Soit. un reliquat disPo- ]
“niblende i oL vy 'r.  620.743 45 708,484 95

Mines de Zinc d'Ain-Arko.

L’Assemblée de la Société des Mines de Zinc
d’Ain-Arko a eu lieu le 30 mai. Les actionnaires
ont approuvé les comptes de 1915 qui, se soldant
en déficit, comme ceux de 1914, ne comportent
aucune répartition; en 1913, un bénéfice de
93.413 fr. avait pu étre réalisé; Ia perte de 1914,
s'élevant & 120.999 fr. 79, avait été imputée sur le
report antérieur qui s'était trouvé, de ce fait, ra-
mené de 195.403 fr. & 79.074 fr., celle de 1915,

- g'élevant & 158.074 fr. 97, a élé compensée par le
report antérieur jusqu’d concurrence du montant
de celui-ci et a été portée pour le reste & l'actif

. du bilan.

.. Voici les comptes comparés des deux derniers
exercices :*
i BILAN AU 31 DECEMBRE
1914 i =G

Actiy. — —
mobilisations.....Fr. 1.592.237 35 1.535.135 99

provisionnements.... 201.916 45  200.919 44
{inerais et calamine... 650,118 40°  584.129 .65

/ Minerais calcinés....... 160.855 60 * 129.650 44
© iDébiteurs divers....... 301.949 05  568.756 53
Actionnaires ... oius § T47.850 = 747.850 »
‘Caisse ethanques...... 45,891 20 13.367 08

Portefeuille-titres...... 4.000.000 » 4.000.000 »
Profits et pertes........ » 79.001 12

Fr., 17.790.818 05 7.858 810 25

1.000.000 » 1.000 000 »
Réserve légale......... 200.000. »  200.000 »
Réserve d’amortissem®. 4.118.303 10 - 4.069.886 85
Coupons & payer....... 6.744 35 6.621 80
Fournisseurs..coveee s 59.109 20 60.737 70
Comptes créditeurs..... 2.291.606 70 2.421.622 55

Divers et comptes d’or-
C , 35.980 85 99.941 35

die ved e e i i
;Profits et pertes........ 79.073 85 »

Fr. 7.790.818 00 7.858.810 25

L’exploitation a pu étre reprise sur une échelle
iréduite en mars 1915 ; depuis, elle a été dévelop-
¢e graduelloment dans la mesure des possibilités.
in 4013, la production asait ¢té de 7.2387 t. 720

faz
&
=
=
=
-

1915, soit dix mois d'exploilation particlle, a ¢lé
de 2.876 t. 230; le commencement de I'année 1916
marqgue upe période de plus: grande activité ‘et
permet d’espérer des résuliats satisfaisants : on
estime que la produclion en minerai, a 80 0/0
entiron de métal pur, pourrait atteindre 5 4 6.000
tonnes pour lannée, et que, si rien d’imprévu
n'arrive, le chiffre des bénélices en 1946 pourrait
approcher de 500,000 [r,

La situntion financitre et la présenlation du
bilan n’ont que peu varié d un exercice & l'autre.

Mines d'Ain-Barbar.

L'Assemblée de la Compagnie des Mines d'Ain-
Barbar, filiale de la précédente, a en lieu le 30
mai. Lexercice 1915 se solde par une balance bé-
néficiaire de 164.688 fr. 52 qui ont été laissés &
un compte général d'amortissement.

Voici comment s'élablissent les comples au
31 décembre 4915 :

BILAN
Actif.
Immobilisations.....c.oeeiees van.Br. 50717592
Slocks TmIderalat i R A 265.870 »
Caisses et banques........ciieeiina, 16.102 55
Fonrnisseurs (compte Avances)..... e 19.016 70
Débiteurs divers. ....ecseceaes PR T 6.000 »
Cominleidioddreyad s i o s 22.598 66
3 Fr. 5.436.763 83
Passif.
Capital it e E RN L Fr. 3.500.000 »
Réserve légale.......... (oot e U SRS 14.269 82
Obligations en circulation............ 820.000 »
— amorties..... e ey et 30.000 »
Tntarstai i mr ey 82.439 05
ATnsArko i R elity . 516.088 90
HOnTniSSBUrS s st e vde aa 193.845 11
Divers: soiitn viv e A W S B T 115.432 43
Balance bénéficiaire.......... ST 164 .688 52
: Fr. 5.436.763 83
COMPTE DE PROFITS ET PERTES
Crédit. ?
Réserve d’amortissement.......v.. Fr. 145.276 28
Production de minerais.....eisecenes 72.390 i »
Escomptes et rabais....... Cevensaanas 105
TFotal-du-Greditasiie doiavinves Fr. 217 667 33
 Débit e
Frais divers.. . ci.iasveisorvasavsnss Fr. 52.978 81
Rappel du Crédit........ i 217.667 33
Balance bénéficiaire .......... Fr. 164.688 52

Le travail, interrompu au début de la guerre,
a 616 repris & Ain-Barbar le 1¢f juillet 1915; dés
septembre 1915, L'effort a été augmenté et; depuis
le 1er janvier, la Société a forcé peu & peu la
reprise de tous les chantiers, si'bien que la‘mine
sera largement préparée pour permettre l'exploi-
tation des filons Playfer et Abaid et peut-élre méme
Graye. L'achévement de la centrale électrique et
celui de-la laverie vont étre poursuivis, et la fon-
derie sera alors mise en roule aussitot que le
réglage de la laverie le permettra. :

VOOV S,

et Iuformations

Mouvelles

BITAN DE LA BANQUE DE FRANGE

Voici, réduit & ses cha.piires essentiels, le bilan de
la Bzﬂ]que de France au 13 juillet comparé a celui du
6 juillet:

: ACTIF
r:
En caisse.......Fr.  4.504.487.354 4- 5.841.912
A lélranger........ 2171.055.668

b
341.613.621 — 2.335.061

589.517.489 — 56.346.087
429.450.090 - 18.686.388

Encaisse-argent......
Disponibilités etavoir

a l'étranger....cses
Porteteuille. ... .. ise

Effets prorogés...... . 1.450.912.757 —  7.169.646
Avancessur titres.... ~ 1.198,433.168 — 11.645.413
Avances permanentes

L U A e 200.000.000 - »
Avances: nouvelles &

B e A R S ... 8.300,000.000 --200.000.000
Bons du Trésor fran-

cais escomptés pour

avances de I'Etat a

des Gouvernements

étrangers....... «vs  1.180.000.000 4 10.000.000

PASSIF

' Billets en circul.. Fr. 16.113.174.865 - 66.964.320

Compte courantdu

IETras0r SRS vl 64.110.926 - 22.024.235
Comples courants par-
tieuliensiisiiiee daie 2.224.406.020' --101.213.825

ayant versé 22 millions 4 son compte, les besgoins de
crédit en vue de la Défense et des services publies
s’élevent a 188 millions.

Les besoins de crédit pour les particuliers ont été
nuls, les remboursements ayant compense les de-
mandes d'escomptes et d’avances. Les particuliers
ont versé 101 millions & leur compte.

Pour faire face 4 ces 188 — 101 =87 millions de sor-
fies, la Banque a puisé 56 millions dans ses dispo-
nibilités & I'érranger et accru la circulation fidu-
ciaire de 67 millions. dont il faut déduire 3 millions
et demi dant I'encaisse s’est ‘augmentée. La balance
de 33 millions en faveur du-Passif ‘entre les princi-
paux chapitres se. retrouve ‘dans: ‘la ‘réduction des
arrérages de valeurs déposées.’ *° o

BILAN DE LA BANQUE D’ANGLETERRE

Porle- Rapporl

feuille, de la
or avances réserva

monnayé et aux
et Cireu- effets engage-

Dales lingots lation Dépdts publics Réserve ments
1944 en mille livres st. en 0/0
6aout... 27.622 36.105  68.249 76.393 9.967 20 40

1916 i
20 mars.. 56.661 33.577 144.426 121.180 41.534 28 76
savril... 56.467 33.875 157.665 134.323 41.042 26 02

12 ' "—  56.846 33.638 148.764 23.733 42.715 28 70
19—  B7.065 34.082 145,825 121.004 £2.383 29 06
26—  BB.AZ4 34.103 147.195 121.585 43.271 20 39

3mai... 57.469 34.332 134.468 110.58% 41.5% 31 »

10 —  50.363 34.420 138.277 112.597 43.387 31 37
17— 60.09% 34.671 139.228 113.066 43.8713 31 50
2% — . 60.032 34,744 135,056 100.634 43.738 32 20
31— 60.215 35.352 136.392 110.%40 43.276 31 72
7join.... 61.570 35. 132.587 105,789 44.536 33 58
14— . 61.577 ; 139 800 112800 A%.652 31 93
21 — o <B1L70T 350 142,749 - 115,570 44.942 31 47

5 juillet. 60.322 86.366 102.056 137.994 42.406 26 »

LE TAUX DE L’ESCOMPTE A LONDRES

La Banque d’Angleterre a élevé jeudi le taux de
son escompte de 5 4 6 0/0. ‘

Cette mesure a élé.prise Par la-Banque afin de pro-
téger son encaisse-qui a subi, depuissla fin de juin,
des assauts répétés. Au bilan du 28 juin, malgré une
entrée d’or, venant de I'étranger, de £ 771.000, l'en-
caisse a perdu: £ 320.000. A celui du 5 juillet, malgré
une entrée dlor de £ 988.000, l'encaisse a diminué
de £ 1 million. Et comme les -besoins de crédit pro-
voqués par la {in du semestre ont été exceplionnel-
lement élevés, la proportion de la réserve aux enga-
gemenls a fléchi & 26.0/0. La Banque ne pouvail se
dispenser de prendre des mesures de sauvegarde.

Le bilan de jeudi.dernier présente le méme carac-
tére que les deux précédents;: diminution de I'en-
caisse, malgré Pafflux d’or provenant de l'étranger.

e _ CHEMINS PORTUGAIS

Les recettes de la Gompagnie des. Ghemins de fer
Portugais se comparent comme suit avec celles de
I’exercice précédent : ;

Du 18 au 24 juin : 1915 1916

Torres- Figueira-Alfa- — —.
rellog ity ..Fr, ~  62.666 67 84.044 44
Beira-Baixa.......... 17731 033,33 49,427 78
Réseau non garanti... 658.383 33 910.477 T8
¢ Total... Fr. . 753.083:33. 1.043.950 ° »
Ligne Vendas Novas.. 191538 89 22,194 44
— Coimbra-Louza. 31933-33 4.638 89

Depuis le 1 janvier : : !
Torres-Figueira... Fr.  1.496.877 77 . 1:877.855 55
Beira-Baixa ... ov i 875:405 51 - --1.095,150 »
Réseau non garanti-.. - 15.159.494 45 18.467.399 98

Fr. 17.531.777 73 21.440:405 53

Ligne Vendas Novas:. - - -379:449 97 478,522 19
— Coimbra-Louza. 83.649 99 84.799 98

RECETTES DU CANAL DE SUEZ

195 1916
Du 1% au 31 janvier...Fr.  7.520.000  6.780.000
Du 16 30 20 [6vrier.. . ..us 6.490.000 - 6.870.000
Du 1% au 31 mars .. ....... 7.100.000 6,980,000
21,110,000 _ 20.630.000
Du 1er au 30 avril.eviieas 7 010.000 - 6.630.000
Du 1o au 31 mai..sveers 8.060.000 6,140,000
Du 1% au 30 uin. cscrvses 7.700.000.  5.950.000
Du 4+ au 10 Juilletoo..0o  3.1005000 21340 000
Du 11 juillet. ... i S0 300.000 260.000
47.280.000  41.910.000

LES ETABLISSEMENTS POULENC FRERES
(FABRIQUE DE PRODUITS CHIMIQUES)
i Avis de répartition.
La souscription aux actions provenant de l'aug-
mentation de capital de cette Société et qui a eu lien
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LE IOUR ET LE COVTRE

A6 Juillet 1916

du 15 au 30 juin, aux guichets de la Banque Privée,
donne lieu & la rép nlmon suivante :

Les SDUECHDU‘J'h unitaires recoivent un tltz‘c §

Celles de 2 & 20 inclus recoivent 2 titres

A partir de 21 et au-dessus, il est dHIlhué 10 0/
des demaudes, les rompus donnant droit & un titre.

MALACCA RUBBER
Voici les chiffres de la production de la Malacca
Rubber Plantations depuisle 1* janvier de lannée,
compmé a ceux de la période correspondante aé
Pannée derniere :
1915 1916

: "]:ivrcs—poids
JANVIOL vavincenavqsi~ 043:200 308.200

TOVTIOL s v oo vsonnnas . 243.400 194.800
Mursiiaya s SR . 268.100 199.700
g RS A v 201,700 232.200
Ml vt ssaea 283. 500 2711600
JUIN s essaarsansonas 291.450 284.600

1.637.400 1.491.100

PR S U
COTE DES CHANGES

A Paris. — Londres, 2843 1/2; New-York,
90 1/2% {HmSSL,, 1128040 Ihlllc 92 1/2 Hollande,
45 . /. Bspagneg, 5,93 l/_., nouhlc AvBZs i
A Londre" I “Parig) 28,14 ./.; \111stelrhm
1,40 ./.3 Lishonne, 34 374 Madrid, 93,45 .7 ,Ilallt,,
as’l/0 Pelroglud 154 a/’l oLod\holm, 16,86 1/2.
A New-York. — Gible transfert sur l,ondxes
4,75 11/16. Change sur Berlin, 73 ./. pour 4 4 marks.
Change sur Daris 5.01 S

l\‘:dU‘

Lisbonne. — Agio sur l'or, 56 ./..
Madrid. — Paris, 83.70. 4
Buenos-Ayres. — COdble télégraphique sur Lon-

dres, 48 13/16.

Rio de Janeiro. — Change sur Londres & 90jours,
12 27732 d.

COURS DES METAUX

A Londres. — Cuivre a 3 mois, 91 ./. i Etain
4 3 mois, 1694/2; Plomb, comptant 98 i /vs- Zing,
compmnt 45 /5 Algeut métal, 20 1/2 d. L'once.

PRIX DES MARCHANDISES

Blé. — A Paris;, ... & .... A Chicago, 1,10 ./.
fin juillet.

Farine, marque Corbeil,

gucre blanc. — A PLms .. raffine .

Caoutchomes. — A LOIlleS thnta.tzons, crépe,
2sh. 4./:; Para,2s8h.2./. d.
Cafa. — Le Havre, ..... fin juillet.

Naphte Russe. — 59 kopecks 1/2 le poud.
ST T A T
oupons
A L'ECHEANCE DE JUILLET 1916

Déduire Vimpdt de 5 0/0 des valeurs marquées d'un
astérisque (¥).
D]:Uxmam LisTE (Suite).
chéance Nominatif Porl.eur

% Charbonnages, Houilléres, Forges
et Mines :
15 Appmcm dc Levage (Const. et Loc.),

ACL., €. 8o vt i e it 24 » 21125
1 Arbel !Lidhi l'or!;.cs de Douai : !
Obligat. 4 0/0 GRS b 9 60 8 950
e AT ,', ............. 10 80 1010
L e B Dt e s DY S vl 1210041228
1 L'Aster, obl. oﬂ,’() (o i IR ) 156 1250 . 12 50
1 Ateliers et Chantiers de la Lmre,
acts, €. AB L i eeiiaanieeihe 125 9 86
1 Bcres'ow Krinka (Iloml} ), Société
Franco-Russe, obl., ¢. 36 ....... 10 55105 %
1 Béthune (Minesde), uul 4 0701912,
COUP. Gev i viinvseinaisnronoscen 9 60 8 93

1 Beyer In.lpsfbbnu,a),obl ek R
4 Bi-Métal (C Frang:)

Ohligat. b 0/0 CordAba s & oy 42600742 90
f\GllDIlb CREl G s ek e 2112, 0 20 .64
Parts, G AT i onviins vess oD A Read
10 Borralha (Mines de), act., c. 1, 672 642
1 Bouhey (Usines), obl. 00/0 oAy 90

1 Bou Thaleb (Mines du), aet., c. 1. 960 9 0845
1*Butte and Sup. Copper. act ¢.9.. aunc 10dol. 7
1 Ca'np Bird, act. de pur c. 10, au e 8 pen.a/10
1*Cape Copper, act c.L preéii,e. 8.0, 4 sh.om, ine-t:
1' Catemon (G hn“c de) :

Obligat.; . 25 ... iiviiiinnnes »iino 4127

Act, priv., c. 4. iiiiiaii.. 20 » 20 »
1 Champflrrzmc {Mines de), act., c. 39 38 40 36 50
1 Chili (Hauts Fourn., Iow 6t A,

obl. 5 0/0, e AT, covviiiaiin, ». » 1250
1*Chinese ln('mccun'f and Mines,

obl. 6[!,0 e s 192 sh,. m.inc.-t.
1*Chino Ccmpr,s 5 d(l 6, 13 e ran e 2.dola25
1 Commeniry - l‘ounhumbault obl.

4070, 6013, et 9 60 8 95
1 Le Creusot (Schueider et Git), obl.,

COUMALE. S ai s ol oo 960, .- 892
1 De Uwanh {Soc. Lorraine), obl,,

coup. 30. i 11 25 11 25
1 De Dion-Bouton, obl.,, c.66....... . » 5

1 Delahaye, act. m(,l ord., c. 27.. » » 0 788

Ddlh.i\o obl. préf. ord., . 41.4.. - > > 9 825
jéhel Felten (Soc. Blin, du u), aet.,
OOED A D320 v s Hih s oo s ate s 14 40 13 65
‘.\L ?- ind obl. 5 0/0, c. H .- 10sh., m.inc.-t.
Mécanique, HElR e O 12 » 11 428
i g de ]).\0: obl.

9 60 8 92

2 11 34

» D 10 »

................. o a2 Hl)

; .............. 2 » 6 »

le x\!ﬂ.ul OlJl s AL R (R TR Rt
Adoum ( ‘llle‘shL\ act., 6.3 012 » 11 25

ols (Mines de fer de), act., U. A9 iiniv 6 45

5 et Chantiers de la Moditer-
Idn" Bl 500 eaib i G e b )
ult-La llrlun,,uh 41/2,

10 05
10 »
1-1 n
22 50
Mines de), act.,.C. 3 84
't‘ bl.), obl. :UU c. 9. 4250
Iire d8 la Russic
................ w10 R
) bt o ol eNatar » » RS
1 0!3] 4 0, l) 0. 10 » 9 75
27* LGty ’72.... 2 sh. 6, m.inc.-t:
1 Toud 1L\1119 (Soe. Civile dm obl.,
conp. Rl e B » 100
15 Keller-Leleux BL); obl., c. 19.. 10 80 1125br,
1 Krivpi-Rog (M d':-;df‘] n.Jl fii e Bl b B il
1 He "mmvt.... o0 > 49 25
1L nes duj, act.,

au cours o ¢

4 ¢ ot Blin (Btabl) FACh, 33 10 .37 275
{\]inh de), obl. 4 0; J ¢. 46-
9 60 9 »
120 6 5
coup. 2 195211 31
5 '\JLtﬁlm;.qlw de 1a Bonneville:
Actions, €210 oo oioiiiiviiiaa, S0 9440
Bhrls e A0 s N SN » » 234 582
1 Mcétallur, 'n(tm, du Périgord :
Oﬂllgdt R e A o 4 80 & 45
— JOJ’U (8 R e 9 s 1130
1 Métaux ((" ‘mvu des), obl., c. 49 960 8 85
1 Mines et Mmclals, act.;, endBNEa »o» 2:n
1 ]mlls, e » v 00535
1 Moteurs a Gaz et Inauslue Auto—
I]lf?i)l]L OBREC T T iy 10 80 = 10 20
1 Oural-Yolga (\It,mlluw de I’}, obl.
B0 0 %0 s bR 11 775 11 138
1 P'ms et Outveau -(Aciers Robert),
act., c. 10 s s Seb N % » 22 40
1 P{‘*lﬂIIO\d (Mines de):
A CHIONS, € 30 b dteta s nts 67 20 63 07
Obligat. ’s i/ (O o Ty o P AR 10 80 ' 1009
— 013, ( 0 AR . 40-80 10 10
1 Pcugvot f\uloumb et Cycles), obl.
50005 e d05 ek B O il 19 e Y 36

1 Th.Pilter (Maison), obl.;.c. 13.... 10 80 10 11
1 Pontmam‘.‘umuu ot Prod. Chim.),

o1 i O R A e PR 1 12 50 12 50
1 P)nws de Huelva, obl; ¢. 20 .... 12> 11 25
1k qet, T peaaay 12 '» 10 39

1*Ray Coneo! Copper, 1ct ¢.10.... auer b0 cents
1 ‘Roulementsa Billes (G '*1.111@ pour
la Fabr. des);iachy €oBul viicicn 24 24525
15 Sai "mnnc\.Ioml dej, act.,c.30 16 d" 15 66
1 Saint-Nazaire- I’Lwlmc' (Chﬂﬂl et
Aol act e 28 o sl 28 80 27 434
Salines de S:nnt—“\« aldrée, act.;¢. 58 44 40 13 50
Segré (Mines de Fer de), obl. 5 0/0, :
coup. £0 .o 125 . 1132

PN

1 Sels Gemes et ‘Houilles: Russie;

obligations 9 60 8 95
6 Sopoviteh (U

act. de LR e R S A R » 5 46
1 South African uoluhmt, aet. Priv.,

TR ORI/ D e S s S A S » 0175
1. Teéfilevie du Havee (Laz. Weiller),

(o} o} SR o B e R S i 9 G0 8 08
1 Trust Minicz, obl. b 0/0 (L R » » b 66
5 — D R e et » 1 80
b p. de uml C.dhatiT e 073
1 Tubcq a Louyroil (Fabr. de) obl., :

s 30258t s R 80 10 0o
1 U 0DPEr, aCt., €82, . it via o aucre 2 d.8276
Chemins de fer francais
cl élrangers :

1. Andalous, act., €. 37. oo oalaiies awe 14 pes.25
1 Beaujolais , 'obl: H}/O, €30 irevia e 720. -6 675
1 Bois-de- 01110"%

Obligat. & U,fu Gl e 2115178 5 385

Actions, e. 24, 12.501 a 15.000.. 408 3 915
1*Bolivian i".ml\mp oblisetthTes o crsuisse 12 59
4 BénetGuolmasacty e, T30 . e 14 20813 251

Bouches-du-Rhéne (liégion. des),

AT ToR 6] B P g O\l P ) 11 28 .10 60
1 Caen tl la Mcr, obl., €. B3 . aivien T 20 6 615
1 Calvados, oh.,, R G Db, 960 295
1 (,dmmr'ue act, dc Cd[) R b 12> 4128
1 Cdmljl(.‘:lb. oblnioT0Ea s v T 20 6 69

1 h‘.mai 1
1 Ce :
1 Lll.ul\-.m \ Birg
156 Colonies Fi
1 Cordoue a :
1 Economiqu

‘l‘Cu\‘:zﬂr‘l'm:l_jm‘ A Alexandrie, obl.

(LA T e i e

" i 1!
Olll 3 l} 0 [+ ]1", » D

Actiong,

T b ol "0
ll'a
d Id LIU\L-.

ix’h:n‘lkm!q\mf‘, obl. ¢

uom L s
n\ f" oe: 11 1l ¢
. % 0/0;%c. ln
3.0/0,¢.'52 (affid.=titr ru:! ».D
, oblEB /0, €. 05 Coal i 720
iaux, ob . 3 070 Adriatiq.,

{ faut tit.
1 Me nup Jlitain de Pavis
bligat. 3 J;’ 1906, ¢. 2044 . pes 8 40
— 40/0, c. b 9 60
1 Midi
Actions de capital, . 432.... ... 24 '»
—  de jouissance, ¢ AbPIE HRR
—- . porties au tirage de 1916 36 »
Obligat. 3 0/0,.¢. 121, 0. .50, ... 720
14*Motschansk-Sysrane, obl., ¢. b4. > 3
1 Namur & LLL”C obl. 3 (},U DF: suu\.

Actions de cap,, ¢.119 et 120 att. 42 24

= dejouis. e 119 et 120 att, 26 83
Obligat. 3 0/0, ¢. JD ........... 7,20
— 4 O,U série D, cT6e i 960

Parts Soc. Civ. des “Anuuit. LT3 L A

1 Nord du Donetz, obl: 41/2,¢.16.. » »
1 Nord de I'Espagne:

Aetions, Casldv i vion - vhivis s au c*
Oblig. Saragosse-Pampelune, ¢. '77 >
- fme prior.,¢. 72, »®
-— 3 c. 66 U
— 40 sé L, L' 62.. » .»
— b® gérie, £,.06 » »
— Ségovie-Médina, ¢, 63.. » »
30*Orientaux, act., €. 41, ..o 0, P e
1 Orleans :
Oblig. 4 0/0 1848, ¢c. 186...... .. 24 »
— 30/0,c. 1272 i 20 720
— 30/0 "Grand-Central,c.122 - 7 20
1 Quest-Algérien, act,, ¢ U0 aveh oot 15260
Ounest :
1 Ohhg 3 0/0 1= série, c. 122roses 7 20
1. 4 0/0 Anc. e de Dieppe,
conp: 122 Ty ch el ‘9 60
6 — & 0/0 1845 Paris-Rouen,
COUPIAR RN TR 19"20 -1
1 — 6 0/0 1848 Rouen-Havre,
OO gD s e e 28 80

4 Ouest-Oural, obl. & l,u 1912y ¢. 8. >

1 Paris & Anpawn obl. 3 0/0, c.36.. 90

1 Paris-Lyon-Méditerranée :

Oblig. 3 0/0 fusion anc., c. 106,

AR MOBEE: o v ooy T 20
— 30/0 Bourbonnais, ¢. 122 7 20
— 3 0/0 Dauphiné, c. 118. . 7 20

— 13 070 Gd-Central, c. blan-
: chesca 125 e 720
— 3 O/U 1855 Lyon-Geneve, 3
coup. 128.. .0 cvianiin 7 20
— 3 0/0-1851 Lyon-Gen(‘,ve :
coup I R A A 726

— '30/0 1852 Lyon-Méditer-
FHnas 0, 128 s s T 20

— 1855 L}ﬂn CMéditerrande,
doup g2l o 7 20

— Of{.l Rhone-et-Loire,: 2
R R S e T 20
= z’lL/()“' série, c. 128, 12 »

= 5 070 1850 Saint- Eticnne
A Ivon Gl 3L ca e % »

1 Pau, Oloron-bh,-\!ane ct Tramways
de Bayonne, obl., e. 46......... 9 60

1 PlL&]dlL et rlundles, obl. '3 .0/0,
pUPHIBL Sl B T 20

1 R(,unmn (Ch. de fer et Port), obl.

30/0,¢.30. 0v0naniinn SR 7 20

80

6 b")
5 10
13 519
G 88

»

»
18 814

(=]
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: Relevé des Cours de la Bourse du 10 au 18 juillet 1916

‘ Samedi Lun:h Mardi  pereredi Jeudi Vendredi Samedi  Lundi = Mardi Mercredi. Jeudi  Vendredi

: Ko G juisicl A0 juitiel 41 juiliet 12 juillet 43 juillet 44 juiilet 7 8juillet 19 juillet 47 jui E‘-H)JquLL 13 juillel 44 juillet
: Foxps D'ETATS FRANQAIS. e - £ 2l o o] i i s bl

\

S ¢ Chine 3 Ab s Sressiiat o 27 9 %

ST crew o G370 Gh.. R BRAD s e "’“;gﬁg?gfua... . Ot e R I T P

o - s40 b *e0 sa s e s s she ww e Bw

2 el il e = H50/00r4913 (réorganisation) .. .eca “ire o4 W a5 K pan i AL A
2 0060 00,60, 908080 KO e e 5 3 g e

X neE 0 ] yfer Lung-Halieea’ was os ST L IARN LA PR IED
sa st vy 90 10 0020090 2 60 30 BT {“lig-wd;{?,j‘?f‘il(h de fer Lung-Hai) 385 385

3 0/0 Amortis
| 3 1/2 0/0 lihs
I 5 0/0 |y (ru. mptanti.

oer am

i & s A STy 1885 s ssesssnasssnee L B2 1055 2 A e
Ubllgul Chemins de fer nlelll».t..... ® eus oen. 406 TH 406 T5. 406G TD: 140B T es e E-ma:n“{ D070 AROI L s i 725 AR Mo % :
| 5 g ".. no®
! VALEURS FRANGAISES : ACTIONS. eifi 8 Unifide rc(;u: e T P T S R A
= up embls sl e sl i e s
Banque de France........ vessssanvesesns vean o5 D000 S, 500D ., ceneue —_— — COUDI25. 00D i riapense ae oy 33 05 i 7 i b
Banque deiiAlgerie .. ih.es00 s iaadettu i B R See e — . &/aprivilégice, coup. 42,5000, ke L, 7 A0 Dl e T Tl e g
Banque de Paris el des Pays-Bas...coeeesn won it wan iy, sEaRYS “Ddgnez. 0/0 Exlérietre, coup;d8i480..c o 4t i 2Y T eg0 Ty ey A ey
f Compagnie Algérienne ......... si# s e D0 Y R0 . . = — G P P g S S 49 50 99 30 4 o Lan
;» C.()ﬂ]‘[.\l(J-lII'F{E}llﬂl]f\l llll‘.E'CDm{?l . O ey b b AR 1 11 binn i —_ — DG = 5 98 &5 93 <15 98 70 ')'s 10 ba
| Crédil Foncior d'Algérie et de Tun sl LR, . CEi A Finlande g 4 /9 /0 amort. 4904 .. ....... e .e us
{ T w0 Srnae arr “ﬂ'!“‘Jﬂﬂﬁnn,’o:.............. .. Uiy el i Soeiay
| Cllfd}l[;o.ncm'w:f]e France. ... €R0 .. ‘oo e — A010'510/01%, .4, R R e R S
| CréditFrapgajs....... N R Hellénique 5 g/0 1384 500
e e K e 5 0/04884. o e L T A G e S g e L R e
¢ CréditInduglriel, ucL. 121 s i wer e 2 B0 ASSAE L i s SR L AN0°A e oas LR DA Rui S
{ Crédil l“ v (sl e e B L T L s 5 0/04902 (C : Nt iy
i \\JI”(U&..--.A. ; 100 . 4100 o GREE sy i : e e L SR YR O
i P .'.l. - ‘.'.;: - i;,q e T A0 SEAS T S Ve Sl e
Sl Fopeisy et el e A aiiing qiem e D VG T L s A e R T TR VA
Saciéls G AL g F ‘_1,_1};";‘;"'1;90/;»“@_9413-*-”00- Lo LR R T Sy B e e T T
Banque Francaise pr 16 Comm. ct | l[lu.d’ ey {;g} .. .n 1'.;-; .e ! \:— b 0/6’ e 3D e iaavans sraesange 24 a0 e as s s ea ERrT) K]
‘ Banque dc I'Union Parisienne...... T R s P e S e ipias e b ka1 ikl e = i AR o s o BB BB
1 Ben r_Iunu»_- AN, G300 GO0 .. Iﬂ_ i 0/0 1005,  conp. de 20. M i R A s el
; o S BT S B o0 s S SRy
} o ks e - coup. 200... We
Dne(. 1! I oy R ¥ b . ceas cean “e e colinn
: LY act. G T8 07074007, COUpL e 00 hupeunine uuiua il s e 400 50 400w ranalas
f CLpims e UB55 . — 2 0/0 4010, 00s i 2 SRR G
. gl. ack. de For B0 — 5.0/0 1013 (Bons).:... s B3 T 532 50 . 582 50 ies aa
i etz Maroc 3 D v i voRmmitie: e AL ST A A o
i % =+ 1080 v e e \— 0/0 19100 s neeiavnnronnonnnnnoen o o 409 vy - 46D B0 s v iee
f Midi, act. de capi i e B g DICXIQUCS /0 4904 . it S P R e
i —l Her do.'inln i 920 .. ?‘:.i, 940 <. A 4 D/0 490 o - pat L A
i Rord, acl. dg capitai... S 1510 1730 oe Minas Gmca (Etat de) 5 0/0 0T AB0T-ssas ‘avswnr s i vsdrea wrs ww s Ll oD Siegee vy
| — ‘act. dejowdssi o gy G NOCVEZIon 8 0/0 4806 cvrveissosnenie R L oninie k8D e v e
i Orléans, act de capilal..... oo 4190 1200 .. — . 34/20/0 1002, COUD. ATIL 80 - oner e A e
| — -—.de jouissanca.. Lo T MIBid i ieaians - — )i L R G R
i Ouest, act.de capilil voryvueis et M R BT/ G0 SR S T e et
‘ R zu:t..cl.n_;omss:mc:..... 5 e o 350 e asane Portugais 3 0/0 4re e, coup. de 20 ctwu A 64 80 ki G1 90 G205 EEGS
{ Ouest-Algéricn, el yo . aias : L e i A e iRl L e s Bais e S R R
{ Bockgel Entmapols dg o L AR e 458 . — - 41/21501 (Obl. Qo3 TADACH tuss .. o ASh .o ASB i BSBasi ABT er e i
| Entrapols et Muagasins (zfrll\ AR Lot T e e T aadZan Roumanie, rente convertie 5 0/0...c0ecues s S A e ia s
| Gaz pour {3 France cb UELrapger.. . cvve oo e 1940 & 0/0 Sy e i s 3
i ieGénerale Transationti s ordiDaire.se CH A S Pl e 3 A I SRS s s as s aw e we we s B en DO
| C L.Ln:au Trax \.1_:111 ique, Uier!i:;:-iier A et e E:;% 5 ’iq!::) . RUSSE 4 0/0 1887-60,..... Rl e e S TR SRS
| e o DR ap b S eoi e o ERO0 e B0 G a - ey — 4.0/0 1880......,. e R R e W A R
! Hcsaagcncsmauumea,ornilérl%{.t.a_........... Al i lfu e 1’:_;2 R — 4040 4889, cOUD. 6 20, s rns ok e Talz Bzl N g
| oo soaiein PROTI. 1o csuins 17 R AR A e A 2 e N e el iy WA ey ik
| ll(‘uuf.:ohl:').m:.ncx. de capital .. e e e mreian i ae o MBT a0 g e — 4 0/0 1890, 2° el 3° 6mission..,.... es e SR v we e, ns ra o
| Nord-t_md,..clmr:s.‘. """ ssaNEELi e o 120050 A o002 a2t Tia v — —_ RSB BRI o gl i s s ey Sy o sl e e S e S R
' Chemins de fer.de Sanla-Fé. e S S e LT S — - CansOHAS 5070, 47 0L 2* S0, Co 50D | as au © weiae snms Liee e eiiasaales
| Omnibus, act. de capulal.... WG S s L A Gl e et e = ik Tl ey e S R e e R R T e,
i = act. de jouisgance,., Weasoas e LR e < g e e e A T R 5 L o e 61 65 61 90 62 .. 62 55 TSR
b Omnium LYONBRS. yu sy vvsrennepunananns 0000 40375 i n. A0 L. aes e i G e T s M
| Rayisienne-pt lind. desCh.deferet Tram./ © [, |, 102 5 498 .. 205., 200 .. ‘... .. 55 T e Ep #iF I S50
i FHADIWEYE A8 BOPACAUT. .\ os i aan s ssrsn at ot D o L YL 00008 S Tetosdenasmare i idaL e §8 .. SR 25 88 5h0 b‘: 40 e
Tramways (Gi* GleFrancaise dejussesssaes aeslen Al oo TA12 oL HE L. L — kA/20/0 1800 esiuinss St A SE RN READ S BB B0 S
¢ Tramways.de Patis et Déparl, de la TR e s D S R [ S e P — intérieur 4 0/0 1894. S sl s S R e B
! Truymways (C'e G'e Parisienne de), ordin...  wes ss ses o0 enven ais e arags o ones e — Let. de gage 31/2 uanq Fonc.Nohl® . ., 62 10 12 7 62 65 6265 o as
| . = DLOTiLs  eva aei wrpivn  medae A Sanfa-Fé 5 0/0 1040.. 000 cens s e L B A e ST A BB Dl e s e s
¥ =7, # ST
| R D e e TG RO e PR RO G b S0-PALIDIS (0/0am R0 Sl b T RO G 300 AR e
| Compagnied*Aguilas............. ee s G650 GO B0 o L hons du Tréser Y ﬂ/o R e T A Herpie e g
| Gofmpagnic Bu Boleo, act. 00 1T . siae ran. W00 5 IO | Earbe R 0/ NS T s e e siasse iaie v
| e O T (AT G L S —. &4/2 1906...... Rl R STkl s
i Electro-Métallurgie de Dives ., SR o vediaiTd =, FET — 5 1/20/0 4800, . e e G e
| Malfidano, JOUISSANCE. ... vvuviunss o eneen 200 40 sie e A i RO AR ¢ s e s s 5 8 8 o kO Gaa0 £
{ Mélaux (Compagnie Frangaiseé des)., . S R PR B S Sutde 3,60 070 intbreur, ... T et alia)
! Penarrova. . e iavaianes . 48 sees sw anee 4 sran ns — 3 4/2 0/0 différé 4907, e = 5 iy

K SelsGemmes. ... i b,
) Lanal ae Panama (Sociélé lee},. %

. Slise 9478 4800400844 4554, 11 i o ERRII0G T AR 00 R0 8T B0
! N R e SR i oo

— 3 0/0 différé,. L R L e

Sagess  aas. ne srrnn

i ~. parisdefondaleur.,....... ee wine ss cese sn Detl.eOtLomaneUnil‘léeAo/o............. os oo 9950 BO05. 59... 40,00
= Soci6té Civile..... A St ] A L sane e “Qloman ConSalideainoit asi o T o i e M e
} - (cinquiémes)., . ,, Bt T ses s s DIYUABIER 4 0/0 (DOUBNGS) cqnyes ~asaines. ssa-sst SOERG 670 1200 4ot Tl I000
Dynamllc (Soc. Cenl gej. .. ) PR Sy ) B N —  priorité Tombae 1893........ ) O ) I e s
i__ Elablissemenls Pathé.,..... ; 11950 120 ., 2 = A0/0 1894 v s ine e ede wa wes ea o owasew
‘ Fopeos MOLLIas AU RIODD oo vaideiing ss cag i o s ranr b S n il Sl L el L s e e i = SRS e S
K Pétroles d'@klahoma (Un. des), act. prior. ., .. 104 .. 103 ., 103 .. 10475 i b0 seeee merae s
K- Phoaphateset Ch. de for de Galsauu.auysns woe ve 79D 0 wee o 85 .. 705 L. i LT
i — cinquitmes de parls, “.., .. 670 ..' 671 .. 677T.. G80.. i v we awel e
Printemps; act Ordilu oo iiiaiiiiiene aen sa san s - .. '0 . 6;1 e CF Sitee ndses
’I‘homao_p l!qustop T g 1 e e+ 41 - 640 .. i o 5 000 (ScrE Bandorn ..' :. s
Rattinerie 8ay-0rd. .\ vueveers LR e Pl F el it R Tk T i 50/0 1914 o
— o opriorilé.. i B gl R el Y I o B )
t F o R Uruguay S 0/0 4903, COUD. 25...anigpnen  os as we es ee o
2 An.(;?mlnm1 e gl aaaias  sse se s sw . "o ae VALEUBS DIVERSES.
¢ Paigienns de Digteibytion.  coasisnsas sabiisia: va® T saiaaii Sbas ve S C g h Bt R ulily LYy ke £
i - Cled’Electricilé Quest-Parist 1420 113 10 % 110 .. G0N . " 39
j El;g'fi;ﬁcdc [?m,;":“ KRR G v <0 e e LR Banco Espagnol dol Rio de 2 PIata..seess  cos va  0ge ae 200 0a sesae 320,
: leolricits B s Caal i i Dol o Dt e e e Mt Banque Nationale de PAfrique dn Sud AR YRR Y AL o R
B TRt 5 398 ., 2 L. D, % LA tasa au 3 )
Baeigte des Itlo[)i,]oue”' TARAANAEAREL RN g 0D 328 33 BBD- «esbiD Bunque de Comnierce de UAZoff-DON ,eeee weenyy 1005 ., 1105, 1120.. .... e a e
Fonps D'ETATS JSTPRANGERS. - Land Bank.of R e o i A S R s W e G FRQ A
i L Argentin 8 070 4886, vy vty o weava aeee DAyt e ase s Bangue Commerciite Imherme e e e e L it G_ID St isaea
{ — A 0’/:0 :S‘Jb,lwu[" AR H00W e s in - ilds s na e, ke axe rangue Nalion: du ’ﬂe‘{lque,coun das ol iy sfgereittr ‘;‘13 o 363 a0 aiaee
& —  50/0 1007 Interieur Of..veevens S5 Rl SRR R L R e e coup. de 25, se- es e e IRl b s s
i WS an e U G 908t "Sé SO G aren manaeHmeSHlbIE Otomaneis b Ll oo s B R ANE e SN R
! ; 1"" ﬁu’g:'(f;;h:{flo g COLTERTRET VIS 2 i £ 1esln Banques Francaise du Riodeda PIatiog oo - i ey & e aay” Renant s bk o AT A a
it eige © /Y SR L LDARI AR R L ANCAS ®Aha S o At Asiati REPEGREs Bt 1 NSl i PR T e AR
: o 20/0GT0498, COUE. 1 SLabrarren . aa e e N R e gL Geiaiin il o2 e
f 38y IR PO PR R el R 1 R A e I G e e G DR RO | e freedes UFZ o..oee 200 00 ... 200, 1
; = 5 0/0 1598 Funding, COup. 20,ssanse  +» oo S R s o ias e Banque Ommarce:de SIDAFIe. . .Jiiiiee tnae as wres ss aihsar 4iaaee R T
it — 5 0/01908-1000 vy iiaaaas e e R Bangue de I'inion (Moscou). ... s Iniesmy s e O ister | Un Sl R

t = 5 0401009 {Fernambueo) .., S L LTl ST Brs eu o Pes oee Crédil Foncier Egyptien....... O LT B T s L Tk B RN S iy AL 1 T

! = o U TR SRR e R P S 822 ., 32,, Crédit Foneier Franco-Canadien,.cvoivave o0 ve 700 .0 G99 20 69D 4. L., es
Bueuos Ayies 4. 1/2.0r 1900-42 (Prov.de).. e va wen e T T PR P Y A EbOn S L R v AT ey i MR el T e 1| PN L s R T it i

{ T A eee e e e e R LR Y ST TN TR R T R PR e R S S e e O e e SR S

| Bulxarlea QL0 ORADORTe va bRl slaleele R fe BV 7S i i 8065 B0 46D 50 .suse B[J..c:ll.“al]wd)a priviinonesiampilldesi: .. “LLU WL A e =g s Y,

: — A0L0CL 1905, cennvnsnsnied e P U P RS SR - | R, eslampillées (ex- bonus} T 96 .. L emn s s T g

! Y ¥ VLT A T S SR e Pk e LRSI T R R e O e — AcLionS 0rdinaires . v yuee © o ba CAR AR R RES

| Chine 4 0/0.0r 4805.. .. 8620 8780 8590 .. 8150 .. a. -+  Méndionauxitaliensiili .. e s B T e

e cavaser 33000 B0 wei BBhae wainen

l o O/0-O0ADOR vy riveavsna it ruenes e s BTl e e R S e D e Nitrate Railways, aet. ord. o' v uuvs
1

¥ ’MJWW w‘;“f«m-r--‘..ﬁ.--.ﬂyvv-\fwuv,.,v-,,'-f\_._.m,.vﬂ s ...,_F\_ A i et oA Rl A G a i s e B




e

I

e

/

e = - % Ul B s [ T T e e o o L IR RS SRy SR e
460 LE POUR ET LE CONTRE 16 Juillet 1916
samedi Lundi  Mardi Mercredi © Jeudi Vendredi Samedi  Lundi  Mardi Mercredi Jeudl vendredi
§ juiliel 10 juillet 11 ]ulllot 1->jmiut 1% ]\ illet 1’.1' Llet 8 cliiel 10 juiliet 44 juillot 42 juiliet 43 ju Lot 14 jualivt
Nord Espagnesss i verhe 430 s Pb o 4"5 i &2‘.‘ PR RiO-Tinto, PréfbrenCossescsssssssnnssssa ™ 2on s 8cc se  co- 0o eagon
Railways et Electricilé. T e L T e e s SORNOWICE s saansassassssss T T T TP s oo
Saragosse AAANTA R vee it iienesrennrases wesos 430 .. 428 .. 4B .. e Lagunas Nitrate... O A i P
Tramways 06 BUCNOS-AYIeS.estvereriases o0 o0 86 . 86 .. LR i Lautaro Nilrate.....es. i TR 1 PP TS
Mexico*Tramways, acl. de 100 dollars...a v es ue wes ab OV AT 1 Shaken Azote (Soci1été Norvégienn  act. P o s SRR R L s “se an
Wagons-Lits, 0rdin.i . iciiiiaiusaeanans oos oo o L8 L 2R, MR E: ASIAliUa DRAUIS cosiaonessansrnsanae noes on PRI R SRR 1, I 1 LD
g privilaprosy T o7 R (Tl [ RN SOy % ¢ lopisntion Qrientale, obl. 5 0/0. .. e RE0 Tk s k(R T R e
Hellérigue d’Electricité rl‘homson).... e Seads el OIS SaleN Naphte (SOCIELE 1USSe)esanansnnrsne e 00 o a8 D L E 3 0 ee S 1)
’hzld(h.lphl'\ (55 LR e P S T S S e (R L AU P e S e Sehaet Orientil CArPElysecvesnesvnasan sasecaan  cov o | R R e S e ARV
Usinés de Briansk ordinaire. .. civeesses  ves v 300 00 303 00 ... A AT PIOWOOD K. s venssasssonanaiaresasosoase onve 300 5 = 3 O T A 1 | R R
privilégiée. s L R b e e Sk rrev Sucreneadhg)ple. RIS S T e e R Y A S YR et U, o LR
mo-nnw,ord................ S SRR o R bR R b RS RN Ry acl privilieess B LS AR R 95 ve PR
- ET0S9es COUPUTES sussssasaseas 2o oo 1725 o 1720°.. 1725 .. s ee 'l‘-lbacsdcs Phlhppmes.......... Ser e L T AT O Ol b LA Sy A Dt f R
505
Cours | Charbonnages dd TONKiN. ..vesvessssssevansansnrnsass Crédit Foncler de BUen0S-AYIeS s 0/0sesssersssssease | AO2 50
FONDS GARANTIS PAR LE GOUV. FRANCAIS. dela Houilléres de DOMBIOWA, . vuvasssvsvassssssssrnonanse 008 8 Crédit Foncter Colonial, obl. de 300 fFu.ssesavessssesse 230 0o
semain® | ponillares ol Ghemin da for d'Epinnc.i. G SO0 MEdoe 30/0. e cann A drassessace 342 e
Oblipal. TUDTSIENNE 30/00ssusreearasesrrnratasionses 3%k .. | Mines de B6thune (41/50%) vuvueesenenvas Mélmpolllam do Paris 3 472 0/0..e AR 1 i G
Annam el Tonkin 2 4/2°0/0u.eeuses vesssesse ws «e | Courritres......, SRR s D et e v AR
Afrsque0cmden€alesu/0 1803-10 . b et s BT e 1 Lenst (/100 d'acton) sk st s ey wee 115 .. | Nord- Sut“ 0/04943 0 cvnecinnsnrna RS
Congo Francais 3 0/0 1909........ «ee «» | Boléo (1/500¢ part de fondateur). wes =+ | Rosariod Puerto-Belzrann....... i 19050
Indo-Chine 3 0/0 4909..+s'easaees «ec v | Minesde Bor, ordif...eeievessesnsnss «s | Santa-Fé (Ch. de fer) r. 1/2. b env et OB A
MATOC 4 0/0 494A ¢ iaiiannarnriranasasrasensnateananre  ate RS i Prionilé.svassuensaneanss 8.0 - LB 4 PO T R R O
Cor.omss ET PROTECTORATS. Carmaux (1/23.200%)... SbaR Tramways (0’ Gén's FANGH) 4 0/0uessesessens 389 ..
: \ Keivoi-Rog .\ o i tui s 960 « Tramways de Paris el de la Seine 5 0/0 409 ..
Ind0-Chine 3 472 0/0 4804005+ ovssrnannarasansanens 200 . 905 Tramways (C* Gén's Paris) 4 6/0 .- s Bib 0
Tnp:isiinoad 070 d802aebsce sne 3 s oo | Moktae)fiadid...... vive s. | EAUX(Gi® Gle des)3 0/0.... e SR R e
Tunisien 30/04002-0T cctuvnvnnenerocsneasasnnccssane . LNkl e FACI R Pnrl'suanne de Distribut. d'Electr. 33/4 0/0:ccross ; Blev iR,
Esprunts DE VILLES ET DU Crépir* FONCIER. Acieries de France.. .”. 700 .« | Parisienne de Distribut, d'Electr. & 0/0 «uass
118 4865 A0/0isscessanrnnransanssaciasarsassoncants 532 .. | Aciérics de Longwy..y.. 1100 . —  50/0%euse
Pa—— :i% 33’30 1OULDAYE vavvssnssnvnne .. 876 50 | Acié &Sd\,&hcﬁewllp S e b PRI Elecmcuédapms R DR
o ARTS A O/Duerieseninanaras 493 .. | Aciéries de Paris el d*Outrcau. ., e CF:E LOmiBre 44/2...00vteesas
— 4876 4 0/0.. aes «o | Ateliers el Chantiers do 1i Loiteie..ioressnees o Génerale d'Eleetricilé's 0/.. -
—c 48922 4/2.000 975 .. | Chantiers el Aleliers de Saint-Nazaire . ml “SédLUmlérw Y AL T z
PR S 1/ 80 50 .| ‘Chilillon-Commentry........ 5 ?‘3 ¢s Thomson- Houslnn!. D0 e . 425
—4804-06 2 1/2 .-+ 975 »» | Dyle et Bacalan, AR R R lc dlrage, ”ldliﬂ'd"e et Foree Motrice 4 0/0 a2,
— 4898 2 0/0.. A s ema e 3200 . P e A L e ey Aol 399 ..
e A R E:‘“S L'“‘"-l-........... e ;féufﬁ't; ale) ( T5¥
e g oS ke 1erics de JaMaring,.voeeevssnnnnes rance et LLmnner}.o 0.. e oee
: e 2 s (\létro).;};‘“ 3 .......::. 3’15 G Eoll'gesctllu Nord et de I'Est, v..a4 f:]qu: énéral de Paris 4 4/2. /. ven se
Pl s iiives 826 .. | Schneiderel Cie (Creusot)...... W . seinmes « [ Houillex de ‘a Qusste Méridionale 4 0/0:  ses o=
5 :g?)i 3 :{ri Eﬁiﬂ‘é} A/5% e anas .. .. | Métallurgiquede I'Aridge.....: 6 -‘C‘Il"“m et Chanliers de la Loire, 0bl. 5 0/0....eess 496 50
e 4005 2 8/h; A/hes e e iasanenan gy ., | Montbard-Aulnoye (acuiuns) . 470 50 Cr‘a{”'f““ Alcliers de SL-Nazaite 5 0/0... 480 va
— 4840 2 3/4 obl 200(r.... 142 .. {paTIRIE T ivas sy ,\"" R gfa illon-Commentry 40/0.vc.ccanenasas el
e Eo/p 095 - Tréblenes et Laminoirs du Havre.... 31T .. FJ:CHDL Malatlurgie de Dives 4 0/0. e
et s ke [ HRE Usines Métailuigiques de la Basse-Loire. ...« 305 - F LG ’.?”’,0 QLG LTI we S
— 43123 0/0.. 935 .. | CHArgeurs REUNIS ...uvauseensnsneesbosennn ¢ R pROTEES e Ativrioude La Mamne D/ Oviv eas 4T o
deaux 4 0/0 1881 SRt Havraise Péninsulaire L 99gce | Poeeu eLAcietes du Nordiol de BEsL4 0/0 . “aed e
E‘lmr;;li'lvis 070 o R e G el b 7 7| Agence llavas...... ... ol | MELAU (Gle Frangaise) 4 0/0..euseseesssruassesnssonass  co: ab
aédl'LFonmerdaFrance, bl COMmIm, 4870 9.60 0/0..0ee 435 b0 | ATLIGUIE.i s e ?-:ifl«}:l ot Tl YaE i
— — - 17ee. 03 .. | Compleurs el Matdriel d'Usives & Gaz ... 1349 E35ARCIIGR HA IS Or0es vy ceenre t o eas
re . obl. FOnecitres 4879 3 0/0..... 408 .. Elablissements Bergougnan . .sesssiessssssasaassnsss 1290 o0 OmnibUS 4.0/0. .0 0vevevanns 369 ..
s oLl Commun-les 1580 3 0/0,.. 46750 | Etablisseruents Debray... e..tivens 744 ,, | Transatlanlique (C Gl 4 0/0.cesnsviedsavians o ae
T obl. Foneieres 1883 3.0/0. ... 340 .. | Efablissements Malétra, . voesiadbansa S oAnRulea Bocible Noryog. duil Azolo.8 0/0: ks sies 468 v
= 12 N Ae 20800700 350 . Le Figaro.., e Nouvelles ba@enes Reéunies & 0/0.euss PR
= L /5017 . | Galeries Lafaveliesy. 109 .. :PTl‘de‘numnq_s 0/0 . iuninnriasananns ATE L
= Ll G N les A SOE 50705 L 310 s Graas Moulins de GOl or st st 141 s.m.mm (Soc. L.n'.xle d’Amort.) obl, 3¢ série. .. avevie
Lt — 1899 260070 340 .. | Grands Travaux deMarseille. , ... v uezg N e SR A
24 obl. Fonciares 1895 2.80.0/0....  334.,. | Lailerie (Soc. Générale)....... EhiRR I Rl € COUPONS +.4yuruvseresssnssansssansnvases 8200
S obl. Communales 1899 2.600/0 342 . Ineandeseence pur le Gaz (Ber Auer)..t sy sesinsiecanes ' 910 o0 FFonps p’ETAT ET DE VILLES ETRANGERES
e obl. Fonciéres 1903 3 0/0...... = 300 .. | Mat liéres Colorantes et Produllschlmlquea de 5t-D enis.s  ais oo | BOHVIE 5 0/0 0P 4913, 0 iu e svsvussiasnasnsessesosnse 310 s
s obl. Communales 1906 0/0... 396, | Nouvelles Galeries Rénnies...... AT TG S SR 1060 . . | Ceard (E1alde) 5 0/0 0T 1910 . uiveeessrarsavnras e
— obL. FONCIEes 4909 30/0w suss - 214 50 | PAFISTFRANCE. o vtuovuerarniieanes e 1070 .. | chili(Caisse hypothéeaire) 50/0 4911 .... 432 ..
- obl. Comm. 418123 0/0 L payé. - 903 ., | Pelit Joarnal .o e | NoTv B gre F0m i D Tt s e b dea s N
i obl Fone. 1013 3 4/2, L payé.. 400 ., |- PeulParisien....... Seeoe —  (Bangue liypothéeaire) 4 "0/0 1900 470 .
it obl. Fone. 4 0/0 4915+ seessnes - &30 ., |- Détroles (C¢ Tndustriclle des) ... 65 .. = = “31/2 0/01902. 420 .,
o Bons de 400 fr. & lots 1887, 60 .. Part.du Rosario....... 1303 « — — 34/2 0/0 1905.. e
Banque Hypothécaire 3 0/0 1881 . cuvreiasiainneees * 830708 Richer (Anc, C9Luaeanaen. 1530 -« | Sian4 4/2 0/0°0T 49050 iauaiaitiiiinnaresnnee ore se
;mmeumemetrauue, ObE. 400 [0, 0T 60 s hsienen Pr00d e Usines du khone, act. orduisieciarceioiacssnnensone 4050 wi | .Sueded 1/20/0 4013 e iavineiiaiacisnniaosnennee oe o
C Tl B b 11k 2y MU e R RS SE Obligations l‘rancalses. VALEURS ETRANGERES (Actions).
Foxps D 'ETaTS ETRANGERS BOne-GUEIMA, OBl 30/0 s ensrennsunsanverernsornorseas 342 o0 Rotlerdamsche Bank............ AT serieerieen 6384,
Russie obl. 4 0/0 Ch. de fer Donetz. a4 e Econgmiques; obl. 30/0..44.4 AR Crédit Foncier de Santa~-Fé...vsveeninss ROes
g — —_— Dwinsk-Vitebsk....., st Est Algérien, obl. 8 0/0... 835 50 Tramways de TUNiS,.vessssnassssssossasnones s as
= e —  Koursk-Kharko[-Azof, | L A A R ... .. | American Telephone.. e 764 o0
o Sy e A B T S e e W% o 40 L. | Telegraphes duNOTd,...veeersnenuinianiossnsnsasernee 1080 .o
VALEURS DIVERSES (Actions). 333 50 | Compagnie Madriléne du Gaz, act. 0rd...cevvesnsepenns 1085,
de 'indo-Chine i i i FE O e : — obl. 3 0/0 nouvelios ©330 . o act. prive..,evees L
P.:mque e i esase peesiay O L O T Rt i .32, | American Smellers. . veessvareireanreeiis
Banque HypothécaileFranco-Argenline. ... ... B ] B Lyon, obl.Bourbonnais3 0,0 . ... LBR0: Construction de Locomotives (Société russey.
Bastif|As Nationale d'HaL oveeeaans & s GO S ay — . obl. Dauphine........... a0lae Dohelr Youriefka...... daviiad it e
gi“mulfu?i‘:as; ?:l:ﬁ?:ﬁmse svnsene . DI04y ~— ., .0bl. bombes Sud-Est ég/;g e _ass o= | Industrie Houillére de la Russie .ueudmnale ord,;
Qi vielgpigeie ave e DR o] ey PRICERR aer as — o
CrédinFonm'r Argentin, @cli..seveasess sosuenes 000 oy — obl. Méditerranée 4852-1855 3 0/0:v0ssse «vs ov | Aslra Romana, Bty
uédllloucnerde BUCDOS-AYTES.+avvevesinanses LERsue = gllJll I‘;‘#o ?151 l-'.ut:],'o 418 .o | Buen'Tono....... SR e
Clicmins ue fer suF S deme Epri e fitiee ol ol?ll ;fooz B/ s evitns Obligations Litrangéres:
A priorité. S Gl Andalous {rsérie, revenu variable.. o 203 4
Eaux Mmérales el Bains de Mer.ioiee.s BhAss — obl. 3 070 nouvelle... = TEh T (IX€ euweaarnss =928 5
Cithles Telégraphiques..iooveeses 214 .. — obL24/20/0- uiniene == . 2t série, revenu [\jﬂrmhle-- 202 ..
Olrcie devren dteie's Nord, obl. & 0/0 serieE, ... e e = lXe.ierasns 306,
Haisony l;,armemndat.... M5we | T2 Gl & 0/0 série Dl Central PACIfIC 4 0/0,+vvaverres 43t ..
Eelaitage Bloctriques .o 123 —_ ob{ 3 0/0.. AR 53 Chicago Mllvaukae!.u/u,.. 415 ..
Eclairage éLForce.. R S gﬁl. & ‘:’;?,"“"e Cane ay Hia e s it A0,
Loire el Cenlie (Cte Elect qutJ. 38 Oﬂaans cm ! uro Lombar s:et:{: émc. d };5 30
Eleciricile'de Paris, parts’ Voo M19 b ; D g0
Encridie Electiigue du Littoral dMéditerranéen AR U = ol:l g %{g 188b . :ev:?ﬂj:“ew_“ave"‘“"",".' 467 50
ESLELAUMIBT .o sssssoassansssvansaniabonas 1o ., — obl. 2 4/2 0/0 1895 «s ausesns ord de I'Espagne 3 0/0 1™ série. . 399...
compagnieGenérale dBlectricité. .. .. 1035 . —  obl.3 4/0 Grand Cenlral 1885 EutTaT a2 2¢ série... o
Bayiaise d Energie Electrique; jouiss... ot | Ouest, OBL 3 0/0nsin i iae e o bt §* Boriediy “re ae
e —_ capital, 527 .. 45 L2:11].111 32%02“00/%\“1“ T Barcert;ne prEorit; 3 0/0: T %g 2
lace Clichy ...... g 5 5 : o . Sahs eatnia e
fﬁfﬁf‘:r\ﬁi,lﬂf: ?l(:?mu'mi parts . sexe’er | Ovest-Algérion, obl. 3 0/0.... Asturies 47 hypothéque., .. 400 .
o ROl Tuge BUd6 FOres 1 “iga | sudde la Franee, obl. 3 0/0..eeesnnetnniuaviatuioives < eea o —  2° hypothéque... 3.8 .,
Leiriphasé.,.. i o : L] Chemins de fer de I'lndo-Chine et du Yunnan, obl, 30/0° - 3306 ., Fennsylvania 3 3/4 0/0..ieueanes 485 ..
k.lauug,u. choullage, Force Motrice. . PRt Bauque Hypmhéc Franco-Argenling 4 0/0...oevesis 365 »0 Portugais 3 0/0 4°* rang rev. fixe,. 983 50
S e e e P = =T i lalih e | o i e Y, 132,
Ci» Centrale d'Eclairage par ie Gaz (Lebon et L'-)........ vade w® Crédil Foncier Argentin Ao/u.........o..u... .. . 370 . a.z.an:xra ; f ?jg llx;‘figd-l.u.u‘s.... 255; 4]
Gazde pam,, e+« s+ | CrédilFoncier du Brésil 5 0/0..... AT MOBCOU-VOrONRER s o cevennssennsnassssrsssnssasnsnenane 851..:

gkt

-




TT 5 an 1

16 Juillet 1916 j LE POUR ET LE CONTRE : 461

Moscou-Windau-Rybinsk, ObL & 0/0.vssevesessssesases 892 o [ Saragosse 30/0 32 hypolhdque ..eeeseesasss vses 340 50 1.Alpes Bernoises 4 0/047 hypothéque................... 265 o »
vis -« | Smyrne-Cassaba 40/0 1805+ ssravsaresnsanes oo | Brazil I’ml\vav A 1/2---....

5 Yolga-Bougoulma 4 4/2 0/0 . 598 59 | 1.and Bank of Bynl & 0/00 1 iieavarecssesasannnnsaens 37070 15250
| - Bud-Est 4 1/2 1908 ... o | Banque Industriclle do Japon 5 0/0. . .eveveass 51! 50 Al
| Nord-Est de I'Oural & 1/2., 402 50 | Banque Hypotheécaire de Suéde 4 0/0 1879...eae SO e
i Ouest-Oural. .. i.oeuvase 408 o. | Foncier Esyplin 34/2 «esveesarsssnesnsorsasssrasnasa 881 o4 | BAdAJOZ 5 0/0uceesinncnsocnssns ceeue
| AT 1 /8) St i s e e e v sle 40750 | ‘Foncier Egyplien 80/0 cesscasessssesanasee vesses BB .o |.TAUISS 0/00T 4943 cicveaiannnns L8 ..
! Embranchements de Ch. defer 4 4/2 1913, ...+« 402 .. - Ly L i s kel o e cte MadrileneidaliGaz g 10/0 2 il 32 4.
! MerNOire £ 4/2.0/0 4943 v svsssevevnvisssasaasannnsess 403 .. | CrédilFoncier Franco- - CANAICN 5 0/0.+0s0sesesnssnases 483 v | Gazel Eaux de Tunis 40/0...ese.. ey ee

veeeves 393 .. | crédit Foncier el Agricoleide Minas Geraes 5.0/0....c.... 390 .o Urines deBriansk 4 1/210/04 0 s svestnsasssarsasvasnanut 4300

Eemiretchingk-4 1/2 41913 vaveeuvaneanansvanns
Crédit Foncier de Sanla- F& 8 070005 i S e naag 95 50 | .Industrielouillére de la Russie Méridionale 4 0/0...cess - 41540

Obl. Réunies des-Ch. de f. Russes 4 1/20/0..csveasansss

{

i Salonique-Constantinople 3 0/0 vesesesasssssen aes = —— % 403 .. | Portde Para50/0 civeecaiiinirnsssanvasnisavasannsen 100G
| Baragosse 3 0/0 4 hypothéque ....... I crédit Foncier de Stockholm 4 000 L s 440 .. | Sucreriesd’Egyple (obl. var. 400 {r.).... eeases  Bh) oe
I — 3 0/02° HypOLDAYUE. s /vasvrsessvsssnssnserna 900 oo | AKKErmAn£4/2 4013, senveccrsrsaesnsvrssonnarsensse 389 o — obl. hypoth. & 0/0susesss aseses 01D .0

. . Samedi Lundi ~ Mardi Mereredi Jeudi Vendredi
| MARCHE EN BANQUE . . 8 juillel 10 juillet 44 juillet 42 juillet 43 juillet 14 juillet
| Samedi = Lundi = Mardi Mercredi Jeudi Vendredi = — — -— — -

! Sjullll.,L mjanL 11)UlllLT. 121m1m 13 ;mllcuuunlicl Knight's nvitwatersrand Gold Mining!.... iih ne RN e i mgy e
| ; Lena Goldfi 46 .. 52 A2 AT e
. Bakow (Naphte), estamp. o1 00N, ,asssvee coer oo Mﬂﬂ .o 1'00 . 13\0 " 1388 o iies Lianosofl l"lesm:stilz:;. 02‘5”1(;“' : : e A R R T e
: Balig=Karaidin. ..o vesvenrnnes e IB03 g a0 800 L 208 ey s Malacea Ordinaire, COUP. §..vssserserees ceeen 12240 cee e
| Brakpan Mines, COUp. 40, ,.uqasssnnsrses®  soe oo S iace |l AR o W b BT ) aa e i coup. 2;“"““" SEn 120 50 120 .. B
: Bulle and Superior......eeeeesss S L B R R s s S S D ST 5 i dipenics e il
¢ Camp Bird ordin., €. 2B.cceeecassnrenrere  ao e 12.75 12 7 aiiss 12 50 ol R privitlé'g“.cl..:;s-“ ek mo T [l it
— . préfer. 7 0/0 cumuly, € Besese oo 4625 0 165 ... oo e e | Maltaof, unilés. . : GU9 oo 600 14 .
Caoutchoues (Soc. Fmancmre).........--- i e 10150 .o o Modderfontein Bcoups & : S s s e s o
| CapeCupper COUP. ADeenivvsasnnnssasess aus o0 1I:£ PR s o R cotip, 2é. : oy '_ ZEE R AL, 189 .. 7z
' = "uourx 2550 ehe o 11550 <. .. Montecalini (Mines de).,...as.. e i B e 3
i Caucase (Indle et Métal), unitéS...oveeses  won o 36D s aee e Mount EHiolt, coup. 25 .u..us Lo aeelss. M550 Mé... M3 .
l ChaTtered, OUP. 25:vuusanasprvnssonsssnes cus, 19 .. el Pena Copper, coHp. 25...... e A S e By e I N
| chemifs Oltomans, obl. ... Beles) S AT A X Platine (Ci¢ Tndle du), UNIte8.esessnsihios »oe oe W68 o0 411 e 469 .. ; e
Cliino Copper, c. PR At BN A Randfontein, conp. 25 .. eeseves LERRe e s e ol 18 50 3 2
’ S 5 CEE IR ses se aer we Rand Mines, coup. 5.. e e e 102 507 0L 50 T atee U sat e Dieaa e
! City Dgep, wup 2. e 1150 ... .. —  coup. 2. e A 00 % e 00500 CADE Bk A0MRS s aeeias
3 Crown Mines, coup. m.....-. TR éi se L owees Bay Consolidated.., ...+ T s VIR o e R Y
e —_ SR e e Robinson Deep. coup. 5. e R . ke AR ..
| DeBeers ord., coup: 10 ... e ( BT s Robinson Golg. mug.:.. : AR 55" 5o ... AL ' : ." ::
! R T o a ey ST 31650 81750 ... .. B1Tas . es | RoseDeep, coup. A0...... R e e T e e e e
—_ Unitds...cuees S B s Sl S T P e [ R T San Miguel Copper Mines...iuivvsesvsncen oo o8 P A ST Galies vel an os o
— préference...,. SR Ceie i e i e e TR (Pekin Syndicale), COUD. 5...uveee  eess 2195 2675 26 .. 2650 ..
{ Eastern Tnternational Rubber, . oveiaces L0 e Tene Z ey e ST STy —_ CON . S S s tas el aoieck 26 .., 925 50 9% .. 25 50 Yo s
{ EastRand, Unités. .civeroesesnennes eve S e br g, 2D %S 3G aeipas e sn:nmer DU B O s Ei B e O R s S T L 7 Sl T sl eviae
} — COURER S, Re ot vesn o s e 9RO D5 9T e e Spassky Copper, UDItéS..cocevaiaaiioniea 4o oo Seiny e AR RE oo e
! — COUP. 25cevecnansnnnne T 21 75 21 50 21 75 21 50 Gy — coup. 5 et 10... e e e 60 .. 60 .. R e e ey
i Estrellas, unités...... et s PR e S e ) L L e N —_ coup. 25.. ot 69 .. B0 G0 es St e
Ferreira Deep, coup. 25.. T T, B O TR et K e LN §pies Pefroleum, coup. 25.. e AR S e 20 e 1 B0.00 1902 e s
{ Geldenhuis Deep, unités, .. fEra s e R e T Tharsic, UNités. st uereeseseaces S T TR, VYR TSR | R
—_ coup. 5.... ) aea I I o an o os —_ e er 14250 142.. HAL .. 1430 liiee
l e coup. 25. el ot el SR e e Toula, coup: {0......................... SRR 117" EP g (111} S U IO
I Golden Horseshoe..... R e Gy R e ST ) — 1099 .. 1099 .. 1090.. 1000.. -covoe
! Goldfields, unités..... e RO s et e ve s aRb e e Transvaal Consol. ..eeeiveeans oo oo evieeriaipeee e Bienne i (o aNen
o —_ COUP, 254esse Gitver R2oR00 . 4200 0 420560 A2 . i o Tubes et Forges de Sosnowice . 5 T T e Lo
| Hartmann, COUP. 5 svscasssnanss e e bR e eeide eeeiee Al S Ttah Copper, CoUP. 25 vaceaiannans iien aivee B oy AOB we ABD s ieiwide
| Haut-Volga privilégiées, unités. . IR s S T % ek 60 .. o bt WEEY Village Deep...c.. .e o selae e ve ne P o ve
t e et e LA e o g Sy s B b D O O e village Muin Rteef, coup. 25. »iai Sy SR e e s R S e Y
| ke Sbile seive .o an s Vinsel Spiritueux (Soc. Hellén. J. un.!és... e e e LB e Ul ERii b ) Hes e g
| L Dias T T B b Wagons de SL-PELersbourg, Unites.ceeessee  oov «» 202 ve 2026 202 a0 sue se  see en
1
. cgu{s Sofede Tubize, privilégite,, eaeereaissnnarsisinnaaise ‘ifé e Rou:?a\?lgérie ;;‘er).é..l..}..;.......................
| i ela AUlOmOobiles Brasier, s.oaiasisssasnssnssnsns 45 .. | Vieille Montagne (Zinc de la) 4/10.c0suvacnsassscannesn
8 Fonps p'ETATs, ProviNees, VILLES semaine’ | Automobiles Delahaye orts.essersesssas 15 o | HUADChBGA 0% tes dnsiunvdoysasase
| AMAzOne 5 0/0 4906 «+vevtansns erevesevennversaneren - 24800 | ayiomobiles el Cycles Peugeot....eeses 730 .. | LaLucelte (Soc, Nouv. des Mines de). .,
Argentin 5 0/0 190,,mléneur,,_,_,____,__,,, ceerense 98 oo | pesire et Blatgé, priorité..... .+: »s | LasDos Estrellas, jouissance, un. coceeveraresss
Argentin 6 0/0 Cédules Uypoth. coup. 500....cueeceess 102 40 170 .. | Kinta (Etainsde); act. dejOUiSs.cseesesnsssiserssassses
—_ 5 GoLiD: 150005 covvvesvenr 102 RO LERtiMatl (o vbe e et 83 ee = paris.......
Brésil 50/0 1895, COUP. 1004 cususesrnsncisnesncnsnnnns 28 &5 | CODUNSOUZR.+evrnsnsssnsasasrsesnss 991 ., | Phosphates Tunisiens .....
B coup. 100 jouissance courante.seeasee 4272 | Cothias (ALliages) suoeussse e R0 BES 0 (GlmEntao).es s n sy o st seen:
—  50/04903, COUDP. 100:e.canecarianracennrraranee e 1e Dmépmvienn;....:....:. ot i it BRalE Caoutchoucs (Sociélé Financiére des)
— 4070 Rescision, cOUP: 20 .«..vcesiuruaaesesns -+ = | Donetz(Forgesel Aciéries) . s wsee oo | Gula-Kalumpong Rubber Estales......
: = coup. 500 Jouissance courante... . e» v | Freins LipkOWSKi..usueseeecsssassssnesssass 63 .. | KualaLumpur Rubber, unilés.........
Buen0s-AYTEs 6 0/0 Int. CODS., COUD: 10000+ suvserssase 80 90 | Haul-vola, privil...rvesss 60 .. b
L 6 0/0 Int. Obras LA Platas e BE Gihiia ik S R T B 55 50 | Padang......
Colombie 3 0/0 OF 1906 (SAVANE).veveresss 38% o0 | Hotchkiss et Cio (Anc, Etablissem.). . 685 .. | Sumalra(Caoutchoucs).........
{ L G0/00T AN e ieeaarnrnopen &B5 «- | Kama, petites PATIS .. .uessaevaanens 250 .. | Tapanotlie, capilal.......
Ciuba % 0/0 OF 4904, toutes coup.. 104 o | Keller LeleUX ... snsssnsessassssssensess 745 o —  dividende...iiviieisiiiniiisiisians
. Dominicain 50/0 or 1908, eoup. R 104 25 | Métallurgique du PArigord. . v.eeeeenaseenss ... | Hulchinson (cie Natls du Ca.oul.cl:ouc souple), per-
! Tialien 8 1/2 0/0 NEliueurirseansensnsnassesnsnsaseees =c oo | Moleurs Gnome el le Rhone, jouissance ........ 263 .. o 7
Maranhao 5 0/0 0T 4810, uuureersesrtansernsiinnnances 255 50 | RussoaBelge (S0, MEAL).suvasersnesnavacasnnss 1515 .. | CinémaOmnia, PriOr......vevsarassonnenenys
e Mendora 5 0/0 0 4909, 0 aavaaransiasions o371 v. | Saut-Gu-Tarn........oeeis P s jpcaimont. Ll
2. Mexicain 5 0/01Int , COUP. 100.0cseavcnraane ! 2425 | Sligler (scciélé Frangaise) . 51 .. | Cerclede MOnaco, s L AR )
RN — 3070 inL, coup 250e...cerenrse 2050 | Tagantog.e.viariainiens TiraieBagEL cinquidme......
Para’5 0/0 OF, £0UD- 20....a0. 50 va- | USINGS FrinCO-RUSSOS . oo sssenssssesnnnanes ) AnngCununenml Supply, ord........
i Pernambuco 8OV ODEAQ0 RISy 400 .s | UsinesMétallurgiques de Petrograd........ cen se . préfér. 8 0/0.+.
Roumain 5 0/01903: .1 esuarareascearenanonree 8% 50| Wagons & Petrograd ........ i 22 Brasserieet Taverne Zimmer ...vevavasessores
Russe 3,80 0/0 (Crédit Foncier Muttiel), Un. ieuoeeess PR B VLD SR R et ey, |- Insins de Gorinthies il sl e Sy et
% San Juan Ext. 5 0/0 1909.. o 3064 .. = S R A, Sucreries « Coloso » de POrto-Ric0.....veveases
{ \renezuela Blo70 Mt Eu il PHE R} RERE A 3725 | Anthracile RUSSe..v...... vvs .. | Tavernes Poussel el Royale réunies, act. de cap...cesees
— 3.0/0 1905 Deltemplomathue, coup. 20. ve oo | Blanzy....ieee. 05 s (ehel ¥ o) o e T e e S S B s 1106 o»
pahia (Villede) 5 0/0 1912. e ivvenaranrsnainnnrens 26250 | Bruay.., ..e.. 1638 ., | Franco-Wyoming, préfi.....eeeess Vit
[ Copenhague 8 4/24902. .0 curearsansdorsscscnnronsasne 447 50 — dixidme. 163 .. R ordingo il 307
Christiania 3 0/0 4897 ...... 468 .. | cClarence..,.qs. e ae | GTOZRYL, PRIV..eiiiiiaiianiaiais k1 o
Moscou 3 0/0 1908-1909...... &5 ., | czeladz. .... 1630 .. —  ordin..... R 2375 .
: Odessa 4 4/2 1903, unités..... 194 .. | Ekaterinovka.. ver v | Lianozoff fils AR 304 ..
- *petrograd 44/2 0/04902: i iaiererannns 398 .. | Mihes de Houille et de Fer de la Russie Méridionale...,. 87 .. Mexican Eagle 0il CY Ld, préfér. 3070, c. 5., 4 15
Pelrograd 5 0/0 1908, ccvseiunrsarsaess A2 R A TR e et s S U SR A g0 .. | North Caucasian, coup. 25......vauerneines 39 50
Stockholm 4 0/0 ”m'd'&é'é"""""'"" = pr'ic‘,mé S gmilnumlnlummiunul de pélroles, bth oo
G000 3/ AIATE L i e esa AL R R b g .| Bastos(Tabacs.........seewesne AR
VATBOVIE A 1/2. e vnvuriecasnenoss 01 SR e sy | Chalets de Necessiia ouiso. .. T
md,;uoncxer Egyptien 3 0/0 &NC..ouereessvns 316 . | Catemou ord...... 6% 50 Electro-Chimie de Bosel..iusy.s 830 51
400.004 28004000+ +++svreresses 210 .. | Huelva Copper. .. .. | Porcher (Etablissements) .. 57 o+
"VALEURS DIVERSES (Actions) : Nallagual..o.ueesn. 29 00 | SudRusse.....iiiiiiicsnieieniiiessinisnaraaeeenase 804
Crédit Foncier Argentin, parts......sessssssssssssssse 181 o, | Pena Copper Mines, unilés.. ! e Obligations
‘Fonciére du Chaleau-d'Eal covvaeeaneas veod idetee  hoSan Migtiel Coppar.vib veeieenea oe oo | Algoma Centrals 0/0.cuvesess 13 ..
:Chargeurs Francais vivive 1870 ., | SanPlaton iiiees. } ... | Andalous §0/0 4907 ...... 2.6 ..
Biterroise de Force et Lumidre (S0¢.)....... vesea [ iwew i - parts..... 66 o ~—-  Séville-Xéres grise rev. fixe.... 196 ..
Blériot (Etablissements Lo)......... ihee 125 ., | Aln-Arko (Mines de zmed)............... ves ve | ASti-CHIVASS0 4 0/0sessssessscsssossannsssssssne 2.5 40
& Electricité de Limoges privalég..... st et | SRS Gl : 102 .. o eipve “
I Nilmelior \soeitle d Electricilé).. ... casse 70 .o | Heras-Santander.....iiievesessons 19% .. | Equateurs 0/0.cccoacvcasanes 0 ae
[ Gozde ROSATIO. . .uvveatraianeanis cetvsesacences  eeae | Oudsta-Meslouldieiissssssaranass 870 oo | Missouri Oklahoma 4™ hyp..... 86 ..
i soje arlificielle d'1zieuX, POIS s vvrasivnsriavariirrines 170 o0 —_— PATLS. civnssonnsasnsssasasanaasassass 044 oo | Nord Brésil. i vivenerniinnisnanvs B..
i & 3
1k
E
13 e ;




e ot

o AR

J
¥
A
o
1
A

462 LE POUR ET LE CONTRE 16 Juillet 1946
FOrd AU PATADA Y 0/0sesnsssssssns voannaaqanrsanoassns ' aus as ] D000LZ (Farg. et Acicr.)-4.4/2 06t DONA2001 D 25640:vavae  wesion Mings de la LoITe. « svvsvasiis N ek
Nord-Est ESpagne 50/0ssssssscsasassasss P — 1°% 25644 D 363021 uae &0 ot T deiMontrambert .. ...,
Nord:-Ouest du Brésil 5 0/0 int. fixe 1/: 0/0Wsnnas et b o TABEDR Lhatermmm SN0 0GR s e P s o DA A ot (e Mines Ef: ‘cln-nht“]ilﬂlf‘l;f'l‘g-o-:--
= — . .80001 2 V85005 . wsesss T stie - A AR 020 REkr s chs Omn 1huw:t . :
Nord-Ouesl du PErau 5 0/0.07 47 BYP. vy iassacssssases Hassandra:. 5 0/0mels . Gadith s s aasc i )
Pernambuco 3 0/0 or (Cie gén. de)..sevesnas et i a Baneo Popular Argenlino 5 0/0 net ons de. pi
Porlo-Rico (Ch, de fer) 3 0/0 nets 17 hyp.. Eleetro-Chimie de Boz el & 1/2 07040 sn — ris bépéfici
= o 4 0/0.2¢ hyp., & Cercle de Monaco 4 0/0 net.,..... Praduils Chimiques d'Alais (Pcchnlov) waaaine
— — 3¢ hyp. estamp., Gaumont(Elablissements) 5 06/0.. Rochet-Schneider, actions, .
Barcelona Traction 3 040 47 DYP.yyvares Municipalily of Para ¢ 0/0 ., v.as = parls
Eaux de Beyrouth 3 0/0 net....s-ciavs . Porcher (Etablissements) 4.25 0/0v: ssvassndasass Hurgique Frangaise (Froges) s s«
Eclairagede la Nouvelle-Orléans 3 0/0 cveensasssssnsiss  areiaa 5 ¢l Usines de ATV B Ay ina sty
Electricité da LimOZes & 0/0:-¢ssesssessssaes iy e ale (Eabliss. Chauy lleJ ------
Energic Eleclrigue de 18 Basse-Loira 5 0/0.seessse 404 BOQURSE DE LYON mmn wl\tll&i Leleux ..
Forces Motrices d’AUVETENE & 4/2 0/0 o veseeensvnssasen R GAZ AR LVOR e vasneisainecnssssasanatpiessssisstian R
Hydro-Electrique desBas.-Pyrénées 4 1/2 net.v.uu.. eNeesn ot e | LETAn CHE: CORIS G o
Roubaisienne d’Eclairage 41/2,vviievesens AR ess o+ | Horme et Buire, acli
GazFranco-Belges 0/0.. . veeiiiesinses ‘ iR aANte ianaae = partls h( néficiaires
Gaxnde NOSATIOG 0/0 DB o cve v Tinsi s it Tosanasedbunss .o+ o« | LaKama, parts bé me
Aluminium Frangais % 172 0/0 net. . Ceddeane s 408 - Lsmm du lmmm ordin
Donetz (Forges et ACISries) 4 4/30/0...svensesns S e R 10, L4 [0 T D TP R K — DO R e e v
TI / : 230549 236700 283144 284258 © 286728  28G941 287069
RA_G’E S 940875 253038 287842 _ 288578 . 200722 200826 291129
269205 AT0864 291990 292350 . 292513+ ¢ 202652 293083

Creédit Fomncier de Franee.
Tirage du 11 juillel 1916%
Obligations Fonciéres de 500 fr. 3 0/0 1903
514440, 150.009 fr.
195835.. 30.000 {r. Sy
&850 98223 ' 195152 ' 283833 407145 480778
508930 543634 5.0G00 fr.

407 37139 4464 6681 12818 13652
19507 28002 30367 36883 40192 41752
45796 46284 b4146 53356 60769 62573
68984 | 82489 87160 94697 95623 97783

-109914 112109 123378 124516 130523 431784

132182 143206 © 145184 148263  151694° 157402
157532 164791 162601 166292 168070 169910
170435 176659 - 173531 . 176492 179302 181488
197167 204308 207301 207386 207771, 220265
229743 295118 © 227421 920467 248663 -+ 249197
262087 262262 2708094 271173 286419 239257
292568 203500 205196 206127 303009 305269
311453 312237 = 320551 . 329821 . 334767, 335814
337167 338767 . 349459 . 362651 864621.. 365AI0
370500 877216 - 886351 410096 - 421004 . 425151
425220 420521 - 437516 438801 4398Th- 442031
445351 K4T626 450456 451035 451684 452371
459324 460905 469496 - 4B1155  4BI168 482705
486239 493603 = 497405 500793 504718 505336
520792 526640 536440 535241 560753 566308
560541 5T1568 ' 573516 HT9311 H79391 585920
589354 . 591862 594398 596528 1.000 fr,

i
w

Crédit Foncier de Franee.
Tirage du 15 juin 1916,
Bons de la Presse 1887,
202866 - 1 0.00H0 {r.
205072 L.900 fr.
19940 85118 91706 132242 134005 146012
175065 199912 500 fr.
66794 143086 437599 138273 . 158657 . ' 159724
160506 180312 493888 - 198467 - 204813 209266
217896 231020 264050 281904 283131 283493
291477 300343 304398 334214 340169 343201
373334  4bT9390 461782 460811 473548 - 49HATS
200 fr, 5 .
85 6862
54524 65101
T9684 92233
112787 126939

28958 35633 53939

68814 71680 15131
102000 106061 103142
133643 142606 173965
182573 201083 220068 223508 220418
2304200 232571 246281 260035 - 301744
309867 . 313474 314372 348599 360218 373200
374911 378172 38D406 393884 - 396994 398521
531135 = 496753 - A41421 451050 469151 469705
473127 480369 481319 483311 483842 496822
150 fr. -

309 3842 4580 5326 b8R5 10116
12156 13419 13656 17652 19784 20734
21654 28402 30296 31248 32559 J686T
37229 40222 43892 46138 46316 52667
58303 H8H34 59596 61050 64417 65708
67715 70153 50997 6163 80277 81576
88504 96332 101851 103516 106938 . 109118

118540 119827 120137 123665 126459 126726
127003 132928 134994 139346 139764 . 143317
147719 © 152433 153203 154500 154582 1566689
157550 @ 158827 . 1622063 163252 163188« 1T1563
173432 174696 - 175383 183211 186655 - 187630
188179 193453 195552 195687 197917 200302
204468 206853 208518 212297 213399 = 213426
214317  21hAR4 216425 222118 226738 228312

9731RT 285504 988115 289962
302332 802600 0 306739
309110 309292 423326
333867 836463 336630 341511 346318
348165 349062 349364  350TAY 353886
358600 368100 377972 381067 382203 304134
385083 - 386512 BROSBT 39038 - 390451 B0L434
303001 © 306891 399573 403141 406615  AOTI32
SIITIL AIAISD AIBA0T 419335 49106 420165
420672 495191 42950¢ 3 439848

436112 438167 . 438170 44000

451617 453930 455836 436149

58014 464039 466933 467995

331406

441176

47"3:{]
AT3751  AT4508  4Tobh4 . AT81B9 478225 ¢ 4B2406
487586 - 492507 493772 494908 406823 497709
498584 499336 BOO 1.

Lists des 500 bons av)peles an remboursement
49 francs. )
165 332 1515 2820 4534 5014
5636 5686 5889 6742 8189 9197
10808 11447 11630 12006 12313 H 03
13788 13932 21131 21606 21858
23902 24351 24702 24765 - 25008
29780 32739 36087 36695 30743
37706 88052« 38T54 39051 40214 1164
Wﬂbd 42315 A3T46 44101 44403 48238
; 43505 48827 48927 49799 50019
“7 117 52741 - 53016~ 54436 - 548 56276
56392 56560 57079 H348T 58528 60621
60863 -60934 624713 64403 65922 66338
67343  T2011 - 72632 75190 13330 14519
T5648 15524 187300 76361 18074 78538
79966 80606 813438 81753 82103 82232
§2249 82653 83312 84167 84536 85627
87047 189699 90562 93683 94230 94723
95372 96494 97243 97373 99085 99858
101170 101273 102005 402100 103419 164019
105143 107270 108644 108077 111660 113531
113565 113788 114083 145714 - 146155 ° 11633
117124 -~ 118376 118996 119257 122284 1 354
123937 124372 125059 127805 128086 023
120047 120869 120068 130436 130641 ’HGG 56
130909 132425 . 1324b3 182591 133269 - 433459
433635 133884 434452 135019 139695 140040
141620 141765 142727 142052 143530 144222
145079 146391  14ATAT 148880 149110 © 150311
152298 153515 154508 156546 1 156846
157949 158229 158845 160029 160518 160352
160556 - 160833 . 161450 162045 162200 162417
162753 - 163170 163260 164725 166156 - 166462
166797 167195 167860 - 167930 14680756 - 173154
173440 474200 174664 - 175270 175387 -~ 175964
177168 178059 . 178520 179500 179510 183037
184196 185217 187131 187805 - 189406  1894bb
1896563 491199 191975 - 192221 194179 195169
1196378 196508 197208 197974 198146 - 108588
198624 199471 499960 . 200002. 200170 201430
203199 203416 204633 204841 205607 - 206951
208175 208400 ' 208582 213251 214337 2164064
218177 218427 219882 920146 220279 220838
921214  221416° 221658 222101 224084 224514
224854 295012 2263060 227273 237866 220173
229303 - 220753 . 220913 230483 231056 231243
231293 234304 - 231920 . 232033 . 233814 234162
935034~ 286743 240343 - 240472 B4A396° "~ 244548
9245223 245226 245309 245721 246305 247147
247904  248639° 249342 249704 249800 250299
951513 251556, 251601 251937 952284 ~ 253988
254247 204818 250167 256257 200988 256622
258340 253466 258583 = 259492 - 2060176 260258
260770 263973 264324 264676 266652 - 268112
269448 260618 - 269623 271590 273200 273289
2746160  2T4ABB3 278095 ~ 278880 281352 - 281963

20 . 294071 - 294106 204240 204624 205079
205833 296652 296935 297600 - 299079 801379
302033 302515 303858 804118 204394 805210
309770 310588 311517 311818 312335 312444
312857 313467 313739 313502 315483 315607
315937 316481 316963 317552 . 317796 - 319802
39015.} 320822 320927 . .321276. .. 321357 322003
320430 323421 - 324420 325740 327242
320498 331500 332875 332016 332008
338865 339283 © 340383 341012 34 am
342399 343014 343546 344428
346061 346873 348149 . 349194
349196 349947 350692 351668 . - 851630 |
304485 307544 . 360458 - 362016 dbA ~1U
363032 363641 363905 - 364226
365351 366612 366713 866968
367709 - 368342 873444 374844 3THTEI
371747 878693 378761 - 378805 578917
380002 = 380535 381506 ° 382164 382325 ' 382345
382510 383507 384087 385269 386773 386401
336932 387550 988283 388292 389476 390227
390371 393350 394220 - 394664 398776 400800
403094 406090 « 407025 407373 408033 - 408555
A0913% 409235 409758 409873 - 410450 410494
410937 410992 411637 413309 418757  A15080
415126 416681 416730 417201 417680 417848
418781 419001 420185 430745 420093 ¢ 422472
422300 422767 422823  A24758 420378 4273
A27600 - 428104 - 428183 49847 m 428744 428966
429904 430143 430647 : 431499 431637
438125 433712 436433 G 437666 437922
441160 441239  K42815 443756 444889
446220 446538 451280 451872 AB4185
i 405473  ADBB34 459470 460016 460180
460278 460550 461466 462285 462586 462006
463034 . 464145 464868 4(D294 466108 466331
466842 46068921 468767  AT0885 ¢ 470975 . 471500
KT1855 - 473335 - 473493 4T4548  AT3T84 0 4T5828
. 476959 - 477192  AT8604 482491 - 485233
485686  4B5TI3 - ARTO31 488217 488993 490066
490423 491078 © 493005 494856 495005 © 495505
495769 407247 4098022 . 408975, 499274 499318
ftemboursement le 15 juillst 1916:

b
L g

: Bocidtd des :
Raffinerics et Sucrerie lay.

Tirage du 20 avril 1916.
Obligations & 0/0, émission 41898,

1601 a 1610 2081 &4 2090 4461 & AaGh
4466 4468 4481 4482 4484 4490
4731 4734 4736 4738 4T40 »
5182 5183 5185 5190 6161 - 6170
011 7080 8766 . 87167 9901 9910
10571 - 10575 10577 - 10679 10953 10960
14292 + 11394 14296 11300 11661
11663 * 11664 11666 = 11670 11881 1 1883
12811 © 12820 13291 13300 15031 15032
16141 15142 15140 15150 156361 15370
16231 = 16233 16237 16240 17591 17600
17791 . 47795 17799 2 17951 »
17933 -+ 17940 19431 -~ 19140 20561 20570
121704 - 21706 21708 21710 21971 21980
23292 " 93293 23207 23300 24571 24580
25331 25340 2597F 25980 26351 »
26363 26360 26701 26710 20596 29600
29721 © 29727 30155 30160 30461 30470
33951 33960 34354 34360 34541 34546
34548 34550 34691 » 35631 35640
39661, - 39665 39667 > 39811 39820
40611 40620 W24 1244 41991 42000
T 42011 42014 43911 43916 43918 43920

i




TR ST ST

f 416 Juillet 1916 LE POUR ET LE CONTRE 463
%
i 44351 - 44360 44921 44930 45171 45180 14051 14060 141170 » 14351 14356 31121 31130 31131 31140 31161, 31170
45681 45600 46501 46502 46506 46510 14358 14360 14591 14529 14391 14830 31591 3159 31597 31598 31675 31671
: ABAT1  AB4T3 484TH 48480 48501 48506 14891 14893 14898~ 14900 14981 14090 31679 31680 31691 31693 31696 31700
| 48508 48510 48631 48640 49781 49782 14991 14993 14995 15000 15081 15090 31791 31800 31869 31870 31891 31894
{ 49784 40785 49793 49800 51881 51890 15242 15244 15246 » 15248 15250 31896 31900 31931 31937 31939 31940
; 53531 53533 53540 » 53581 53590 15301 = 15310 15351 15354 15356 15360 31562 31970 31992 32000 32021 32030
; 55318 55320 56181 56190 57171 BHTLT6 15511 15520 15531 15540 15651 15657 32031 32035 32037 32040 32051 32059
57291 57300 57891 57400 57611 57620 15660 » 15681 © 15690 15711 15772 32171 32173 : 32176 39211 32220
[ 58031 58040 58221 58230 59041 59050 15774 15776 15031 15933 15936 15340 32295 32300 » 32319 32320
r 50141 59150 16152 16160 16291 16294 16206 » 32331 32335 32340 32363 32366
| 131 2 137 139 4 140 141 & 149 16209 16300 16301 » 16304 16310 32370 » 32556 32558 32560
| 3 342 344 350 351 360 16321 16323 16325 16328 16361 16366 32601 32603 32606 32609 32610
: 31 » 374 380 421 42% 16368 16370 16441 16450 16621 16630 32661 32670 32061 » 32067 32970
| 421 430 Al bk 761 770 16711 16719 16761 » 16763: 16768 33069 33070 33192 33198 33241 33245
' 941 943 945 N1 949 950 16861 16870 16981 16990 16991 17000 33247 » 33250 » 33281 33288
| 1021 1024 1041 1050 A1 1120 17011 17020 17101 17107 17212 17215 33290 » 33291 33204 " 33296 33300
‘ 121 1130 1131 1133 135 1140 17217 » 17219 179220 17971 17280 33461 33469 33501 33508 33541 33543
1 1141 » 1145 1150 161 1164 17501 17410 17421 17430 17584 17585 33545 33550 33591 33600 33673 33671
L 1166 - 1170 1481 1190 1196 1200 17589 17590 17661 17662 17664 » 33680 » 34081 34090 34131 34132
s 1201 1210 1261 1270 1281 1986 17667 » 17721 A7721 17729 ° 17730 34134 34140 34171 34174 34176, 34180
‘ 1288 1290 1361 1370 1491 1493 17731 © 17735 17853 17860 17881 17886 34182 34190 34211 34214 34216 »
: 1498 1500 1541 1544 1546 1550 17802 17899 18036 18038 18040 » 34219 34220 34301 34304 34306 34310
‘ 4581 . 1587 1589 1590 1821 1823 18331 18340 18372 18380 18381 18390 34391 54398 4511 34519 34861 34870
! 1826 1830 2091 - 2100 2101 2110 18391 18395 18397 18400 18541 » 34831 34887 34880 34800 34802 34893
[ 2131 2139 2144 2150 2195 2200 18543 18550 18621 18830 18661 18662 34895 34900 34901 34909 34981 34983
[ 9231 2240 K11 2480 2509 » 18664 » 18666 » 18669 18670 34989 34990 34991 35000 35011 35013
{ 2551° 2554 9557 2559 2621 2625 18781 18783 18787 18790 18891 18810 35019 35020 35081 » 35083 35089
{ 2629 2630 2701 2705 2707 2710 19052 19060 19341 19350 19431 19440 352120 35214 - 35218 35271 35280
W 9715 » 2719 » 2801 2810 19461 » 19465 », 19468 19470 35286 35288 35200 35301 35303
f 981 9847 9849 2850 2801 - 9896 19481 19485 19487 19490 19541 18550 35310 35471 35480 35041 35550
2808 2900 3001 3010 3091 - 3100. | 19551 19556 19558 19560 19681 19690 » 35061 35968 35973 35980
e £ 8151 3164 3156 - 3160 3281 3283 19701 - 19708 19721 49730, 19761 19765 36042 36050 36241 36242 36244 »
g 3285 3290 3481 3484 3487 3489 19801 19806 19808 19810 19811 19815 36247 36250 36341 = 36342 363454 >
; 8501 3505 3507 - 3510 3591 -~ 3503 19320 » 19821 = 19322 19824 19830 36346 » 36350 » 36561 »
, 3595 3600 3641 3642 3645 3650 19861 19870 19881 19883 19886 19890 36461 36460 36541 36549 36572 36578
3661 3670 3672 | 3680 3871 3880 19951 19960 19971 19976 19994 19997 36580 » 36831 36833 36835 36840
| 051 4060 4113 A1 419 4120 90000 * » 20041 20050 20121 . 20130 36911 36920 36031 36940 36991 356992
| 61 4170 4232 4233 4936 4240 20151 20152 20154 20156 20158 20159 36995 37000 37001 37010 37021 37028
4261 4270 4201 4205 4208 4300 20222 20228 20293 » 20296 20300 37030 » 37291 37295 37481 37485
! 4336 4340 4581 4588 4590 » | 20371 20380 20551 20560 20573 20680 37487 37490 37591 . 37597 7600 »
| 4631 4660 BT 4680 4691 4700° | 20601 20609 20621 » 20623 20630 37601 - 37603 37711 31713 1715 37720
x K141 » 4T43 4146 4TA8  AT50 20721 20730 20841 20849 20901 20910 37721 . 3772 37726 37730 37801 37810
: 4871 4880 5021 5030 5121 . 5130 20921 20922 20926 20929 21061 21069 37971 » 37973 31974 37076 37977
{ 5241 4250 5332 B340 5391 - 5400 21101 21110 21172 21177 21179 » 37982 37988 37990 » 38001 38009
i 5411 » 5419 5420 5471 » 21181 21483 21185 21190 21221 21225 38183 38186 38188 = 28190 38201 38210
5473 » 5475 5480 5481 5490 21228 21229 21402 21410 21441 21450 38351 33354 38350 38360 38461 384T0
5531 5532 5537 » 5539 5540 21521 21522 21501 21599 21621 21630 38492 38500 38501 » 3850% 38505
5553  bbo4 5557 5560 5561 5569 21836 21840 21981 21987 29101 22110 38507 38510 38557 38560 38781 33790
5611 5620 5631 5640 5641 56T 22211 22220 22951 92260 99271 22280 38791 38796 38798 - 38800 38821 »
87d1 .y 5731 5082 5990 6071 6080 22322 22330 22371 22374 22376 22380 38824 » 38826 38329 38924 38926
6081 » 6083 6086 6088 6090 92381 92383 92481 22450 99541 22550 38928 38930 39012 33018 39020 5
E 6171 6176 6178 6179 6361 6370 22691 22700 92701 22706 29781 92783 39021 39028 30091 39092 39005 39100
‘ 6431 6435 6440 » 6651 » 22786 . 22790 23024 23028 23062 - 23067 35101 39110 30121 39125 30221 39226
B 6653 6660 6721 6730 6316 6820 23161 23162 93164 23170 23181 23190 30220 © 39230 < 30451 39460 30491 39494
. 6891 6900 7001 - 7002 7081 7086 23351 23360 93541 23550 23691 23700 39497 39500 30581 39389 39651 39660
| 7088 7090 7191 7195 7211 7220 23848 23859 24023 24030 94062 24064 39671 39680 39741 30743 39745 » :
i 7241 7250 7281 17280 7306, 7310 24066 » 24068 24070 24101 24108 39747 39759 39826 39830 39831 »
5 7399 7400 7551 1560 7564 1570 24120 » 24121 24123 924125 24130 30833 30840 30871 39880 39008 39910
1 7671 1678 121 7730 7881 7890 24921 24222 04421 24423 24426 24430 39931 - - 39940 40001~ 40010 40051 40060
g 7901 7910 8031 2035 8039 8040 24491 24500 24661 » 24663 24670 40185 40190 40301 40310 40421 40422
8081 8085 8088 8090 8091 ' 8100 24757 24760 24792 24797 24799 24800 40426 40421 A0A41 - AO442 5O4ED * THOAS0
| 8201 8203 8205 8207 8209 8210 24851 - 24858 24860 » 24886, 24890 40451 40460 A0KTL - 40430 40515 40520
¥ 8283 » 8285 8290 8301 8302 25031 25040 25061 - 25063 25067 25070 40601 40610 40721 40730 40821 40830
| 8309 8310 8391 8400 8421 . 8430 25081 25090 25121 25130 95211 25220 40881 40890 40951 50956 40959 40960
' 8501 ' 8506 8500 8510 8942 » 25251 25253 25260 » 25301 25307 A1042 41050 41102 41110 41131 A1440
'[' 804k 8950 8985 8088 8990 » 25399 » 95403 25410 95501 25502 41141 41140 41156 %1160 41316 41320
! 9121 9130 9231 © 9238 9240 » 25504 25508 25510 » 95592 25594 41321 » k1324 41330 41841 - K1345
n 9302 9400 9431 9439 9591. . 9599 25596 © 25507 25631 25632 25635 25640 MB4T 1350 A1481 1 41484 41436 »
9651 » 9653 9660 9691 - 9700 925851 - 25860 25961 » 25064 25970 41554 - 41556 41558 41360 RG2L 41630
s 9TRL 9750 9781 bt 9783 9790 26091 . 26100 26151 26160 26321 - 26329 &1791 41800 41961 - 41966 51970 >
Al 9911 9920 9921 9920 9981 9987 26424 . 26426 26430 96451 » 42051 42080 42091 42095 42244 52950
1) 9990 » S 9991 110000 10071 10080 26437 - 26460 26511 26520 96541 26545 42321 42330 42351 42356 42358 »
10231 10240 . 10263 10270 10271 - 10277 26625 3.0 26628 26630 26711 26715 42360 » oo k2431042840 A2681 42682
{3 10291 . » 10293 . 10298 10300 » 96717 . 26720 26911 26914 26916 26920 42684 42690 42731 . 42740 42070 - 42780
10451 10460 - ~ 10471 . 10475 10478 10480 27011 27017 27019 27020 27421 27180 42811 » 42814 42820 42981 42987 \
L 10511 - 10520 . & 10561 10568 10570 » 97161 27164 97167 27170 97181 27190 42089 42990 42904 - 43000 43021 ¢ 43025
! 10583 10587 10590 » 10611 10619 97371 27380 27391 27400 27401 27410 43051 43060 43121 43130 43163 43164
10701 10702 10781 » 10783 » 27411 27420 97434 » 97439 27440 43167 e R e 43187 43190
10790 » 10801 10802 10804 10807 27441 27443 97449 » 27451 » 43221 » 43223 - 43995 43228 »
10809 - 10810 10811 10820 10901 10910 27453 27460 27461 27470 27564 27570 43271 43280 43321 43329 43361 - 43369
| 11100 » 14221 11225 11229 » 27581 21584 27586 27590 27601 27609 43381 . 43336 A3300 3 4360107 43407
l_ 11231 11232 11881 11390 11391 11398 27631 27634 27640 ) 27781 27782 43400 43410 43521 43530 43561 43550
11411 11420 41671 11580 11641 11649 27184 27789 27831 21840 271881 . 27890 43561 - 43570 43882 43890 43031 43034
b 11931 11940 11941 11950 12025 » 28261 28270 28301 28310 28481 - 28450 43081 43983 43085 43936 50131 0 K40
e 12027 12030 12041 12045 12048, 12050 28541 28544 28546 28547 : 28550 | 4k143  4414L K146 44148 54162 »
g 12101+ 12110 12152 - 12160 12181, 12190 28551 28560 28571 28576 2 » &4164 - 44170 44263 44270 44341 44350
b 12913 12215 12218 12220 12261 12270 | 28580 = 28641 28643 28645 28650 | 44362 44365 44367 44370 4371 »
f 12371 12373 12375 . 12380 12301 12400 28041 - 28349 29073 20080 20131 29127 54313 44376 44551 44600 A4611  A4G12
2 12441 12449 12501 12505 12508 12510 20251 29260 20401 20407 » » L4616 &AG20 446657 44666 44608 »
f: 12511 12520 12539 12540 12631-'" 12640 29409 29410 29652 209660 29741 » 44113 0 A4T720 44781 A4T85 44789 44790
12681 - 12690 13041 13046 13048 13050 20743 28749 20831 » 29833 - 29840 55953 » 54935 44951 54959 &4960.
I : 13101 - 13103 1321413217 13220 » 29881 29890 30042 30050 30181 . 30182 55971 ,. 44973 5 3 44975 »
f { 13221 = 13230 13282 13284 13286 » 30184 - 30190 30311 30350 30521 30530 54977 4G980 44981 44930 45101 45103
| 13288 . 13290 13302 13305 13307 132308 30567 | 30069 30584 30585 30387 30590 551071 45110 45111 45145 A5141 45148
i3 13311, 13320 13492 13423 13427 13430 30601 30503 30605 30610 30821 30830 551350 » 45161 4517 55313 4531T
f 13301 13510 13591 13304 13396 » 30901 - 30210 341001 - 31003 31005 31010 45320 » 43561 » 45063 ABDI0
' 13714 13712 13714 13715 13821 13830 31061 81067 31093 » 31099 31100 45581 . 45583 435856 43330 45601 45606
{3
i
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LE POUR ET LE CONTRE

16 Juillet 1916

45608
45701
45719
45861
46070 .
46191
46411
46742
46781
46805
47061

- 4711

41574
48013
48275
48481
48781
48861
48909
49263
49313
40375
49574
49583
49803
49930
50310
50668
50871
51211
51501
51590
51861
51951
52061
52161
52247
52301
524
52611
52721
53101
53293
53481
53701
54031
54295
54651
54824
55371
53581 .
53901
56081
56321
56391
56861
57041

45610
45710
45730
45870
n
46194
46420
46750
46783
46810
47067

47580
D
48280

48790

48565

48910

49268

49316

49377
D

49589

49808

»

b
50670
50830
51220
51510

»
51870
51960
52070
52165
52250
52308
52410
52620
52730
53110
53486
53110
54040
54300

n
54830
55380
53590
55010
56090
56321
56400
56810
57042

45627

45711
45781
46042
46161
46196
46476
46755
46686
46841
47070
1116
47721
48016
48321

© 48483

48823
48867
480961
49270
49361
49506
49576
49684
49810
50162
50571
50681
50994
51261
51531
51592
51901
51991
52081
52168
52251
52151
52481
52701
52911
53241

53297

53511
53761
54211
54413
54653
54921
55401
55791
55911
56201
56329
56451
56871
57044

45630
45720
43782
46050
46164
46200
46480
46759
46789
46348
n
47117
47730
48020

48490

D
48870
48970

D
49370
49510
495717
49690

b}
50168
50580
50690
51000
51270
51540
51600
51910
52000
52088

_b2170

52255
52360
52490
52710
52916
53250
53300
53520
53770
54220
54415
54660
54930
55410
55799

55920°

56210
56330
56460
56880
57050

45641
45772
40789
46964
46166
46328
46481
46761
46801
46850
47071
47571
48011
48271
48323
48653
48825
48901
49111
49311
49371
59571
49580
49801
49811
50170
50661
50863
51161
51301
51581
51651
51931
52001
52003
52241
52260
52371
52511
52711

45649
43771

45790 .

46066
46170
46330
46485
46770
46802

Sy
47080
47572

D
48273
43330
48658
48830
58907
49118

»

0
49572

»

b ]

49320

n
50666
50866
51168
51310
51588
51660
51040
52010
52100
52242

52380
52520
52720

53042 53050

53201
53321
53071
93771
54291

53260
53330
53580
53780

»

54516 54520

54821
55121
55421
05891
56001

54822
55130
55429
H500
56010

56247 56250

56381
56841
56981
57051

56390
06847
56990
57007

57325, 57330
. D560

57350

57060 »
57451+ BT460
57581 57600
58041  HBOIS
58321 58322
58451  BB4AG0 58540
58541 58350 B8331 588 53001 58103
58409 58910 50001 +  5¢ 59091 59100
59101 59110 Bld21 - 593 59426 59330
59461 59463 59467 59470 59531  5YB40
59741 59750 59526 59850 59301 59910
59951  54960.
Remboursement & 499 fr. 40 net le 1< juillet 1916.
(4 suivre),
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Socidté Bijonnaise d’Blectricitd.
Tirage du 8 octobre 1915.
Obligations 5 0/0.

7.8 24 27 35 5259 60 102 103 124 153 202 211
999 966 287 292 335 353 304 402 404 425 440 534 558
562 505 650 673 637 T46 748 771 188 809 839 840 856
884 946 907 979 989 995 EBO31 428 132 168 174 136
934 245 261 322 352 350 448 750 794 795 829 868 997
2014 120 455 2006 254 263 513 528 549 571723 793
794 804 562 893 894 907 914 978 B008B 41 246 360
364 407 419 587 G5 632 816 831 878 4108 190 215

921 299 379 412 484 503 508 512 517 637 150 779,

‘Remboursement le 3 janvier 1916,

&
9

Socidtd Francaise
des Cables Hlectrigues.
Tirage du 9 septembre 41915,
Obligations.
12 25 59 69 89 120 138 151 241 268 274 277 403

' 406 427 5% 623 646 656 758 825 925 927 977 m021

61 107 207 331 413 560 566 613 619 718 851 919 974
987 2036 47 123 126 148 179 236 255 312 403 470
496 545

Remboursement le 3 janvier 1916.

&>
b

Sucrerie Centrale « Toloso »
de Porio-Rico,

Tirage du 7 a‘e’cembr'e’ 1915.

Obligations 5 0/0.

‘90 91 095 985 396 467 HST 645 827 913 943 . 1099
155 187 278 308 324 527 532 755 T70 944 2173 214
937 242 251 b4l 593 617 632 923 988 3072 248 250
270 371 387 697 4094 146 310 379.

Remboursement & 498 fr. 40 net le 1° janvier 1916.

Société Indusirielle des Compteurs.
Tirage du 30 décembre 1915,
Obligations.

4 A7 41 140 205 276 373 405 441 513 606 675 703
721 741 755 788 804 818 929.
Remboursement le 3 janvier 1916.

&
N

Compagnie Lorraine d'Eicetricité,
Tirage du 25 octobre 41915,
Obligations 4(4/2 0/0.

30110 136 165 225 289 368 431 466 733 31329 396
606 619 862 930 930 968 32020 42 174 306 324 380
410 492 501 551 833 914 33016 32 127 207 231 300
474 482 639 SAI34 372 440 4TH 4B 604 669 T30 T45
820 832 920 959 35175 256 325 631 716 818 990
36003 102 222 332 349 451 558 bHT5 T84 863 950
87030 89 261 279 338 400 464 799 910 K041 5T 118
198 158 172°177 346 381 458 721 760 BHOT8 100 220
478 510 525 566 607 G10 661 719 742 9712 40136 138
195 395 404 452 671 784 832 841 936 A L053 63 66
75 161 353 401 445 550 H6d 679 757 T65 790 909 N6
42021 B0 81 255 340 403 475 515 529 647 T42 8717
831 4&3043 143 183 202 202 366 382 549 912 44114
181 183 261 263 286 321 446460 480 773 921 3008
106 135 142 167 406 451 568 639 781 821 925 AGO04

10 23 139 166 239 325 346 389 463 490 731 T32 859

977 991 47042 79 154 207 219 333 5927719 772 890
943 48045 69 150 155 427 482 512 582 613 743 862
29070 119 277 401 404 525 732 804 870 932 934
50059 103 153 187 214 222 289 4938 501 605 615 929
930 959 51048 116 126 293 335 360 418 438 462 468
533 56D 592 T10 T47 184 822 892 52049 55 82 147
238 292 357 460 6:2 677 955 996 53124 365 423 448
523 722 T84 791 913 964 986 995 54019 203 300 472
617 642 744 794 974 55074 165 173 355 601 703 712
807 898 959 990. 56016 17 26 52 120 137 256 266
302'311 361 380 419 465 536 602 697 726 730 810 813
57027 363 500 521 527 533 574 649 729 805 839 904
T4 992 35020 105 153 314 558 589 668 738 To1 820
59067 150 176 236 259 285 315 333 347 369 396 446
493 557 628 675 693 755 T79 857 60130 145 151 263
4027420 571 877 883 959 GR145 209 211 293 483 538
5b4 62 649 62126 185 245 366 440 441 501 569 816
851 63153 298 405 466 583 593 827 815°069 GA016
203 321 392 498 552 629 728 770 810 825 829 65025
329 364 387 415 435 436 444 489 934 GGOO8 91- 96
103 174 247 597 683 827 838 884 906 919 989 67090
131 249 251 382 445 455 469 545 664 680 681 T30 758
814 844 868 921 963 '68354 506 539 607 664 670 789
881 911 996 69036 152 231 300 305 326 400 417 450
481 498 530 556 606 625 633 678 697 706 745 808 882
70 70035 36 39 370 411 603 707 748 763 819 843
71025 169 257.

‘ Remboursement ajourné.

1)
. ETAT DE L'AMAZONE
Les porteurs de récépissés provi-
soires délivrés contre remise de cou-
ons de l‘emgrunt 5 0/0 1906, échus
esd¢r novembre 1915 et 1¢* mai 1916,
sont informés que ces récépissés sont
actuellement échangés, aux guichets
du Crédit Francais,: contre les lilres
définilifs d'obligalions de consolida-
tion (funding).
Le coupon échu le 1¢r mai dernier

sur les obligations de consolidation '

esl également payable 4 la caisse du
Crédit Francais, 52, rue de Chatean-
dun. - _ (6970)

COMPAGNIE DES

 Chemins de fer Andalous

. Obligations 3 0/0 2¢ série.

Paiement du coupon m° 20 des obliga-
* tions a Fevenu fize et du coupon n° 20
. des obligations ¢ reveny variable, &

échéance du 1% aotit 1916,

Le coupon n° 20 des obligations An-
dalous 3 0/0 2¢ série, & revenu
fixe, échéant le 1¢r aoat 1916, sera
ayé & partic de cetle date, & Paris,
g Ya Banque de Paris et des Pays-
Bas, 3, rue d’Antin, a raison de
7 fr. B, soit par 6 fr, 45," impots
déduits, - -

Le coupon n° 20 des obligations &
revenu variable qui, en conformite
du Convenio (art. 3), représente le
solde & payer en 1916, et dont le
montant est fixé d'apres la liquida-
tion définitive de I'exercice 1915, sera
ézalement payé, a partir du 1° aott
1916, 4 la méme caisse que les cou-
pons des obligations & revenu fixe
ci-dessus, & raison deiT fr. B0, soit
par 6 fr. 52, impots déduits.

(6971)

South Porto-Rico Sugar

COMPANY

La South Porto-Rico Sugar Com-
any avise par la présente que, le
31 juillet 1916, elle a l'intention de
rembourser au bureau de la United
States Mortgage and Trust Company,
New-York, la totalité de ses obli-
galions or 6 0/0 venant & échéance
e 31 juillet 1H7.

Le montant total des obligations
ainsi remboursées par anticipation
étant de :

$ 75.000 (soixante-quinze mille
dollars) et les numéros comme suit :

Obligations de $ 1.000 : Nes 281 a

336 inclus;

Obligations de $400°: No# 4287 &
1476 inclus.

ALNAREAA
NN AT RENS

CACA £y

Elle donne également avis que
tout intérél sur les dites obligations
cessera de courir le 31 juillet 1916.

South Porto-Rico Sugar Company.
Frank A. DiLLINGHAM, secrélaire,
63, William Street,

(6960) - New-York, U.S.A.

CHEMIN DE FER D'ORLEANS

Nouvelles relations, d dater du 1 juillet
1916, entre Paris-Quai d'Orsay;, Bor-
deauw, la Cote d’Argent et les Pyré-
uées.

Le nouvel express qui sera mis en
circulation a dater du 4¢r juillet .en-
tre Paris-Quaid’Orsay (départ18h. 05
‘et Bordeaux-St-Jean (arrivée 3 h.
continuera sur la Cote-d’argentet les
Pyrénées avec I'horaire ci-apres:

Départ de Bordeaux 3 h. 17; arri-
vée & Arcachon 7 h. 59, Dax 5 h. 35,
Bayonne 6 h. 30, Biarrifz 6 h. 57,
St-Jean-de-Luz 7 h. 410, Irun 8 h. 03,
Salies-de-Béarn 7 h. 37, Pau 7 h. 11,
Lourdes 8 h. 09, Argelés-Gazost,
8 h. 41, Pierrefitte-Nestalas 8 h. 50,
avec correspondance arrivant a Cau-
terets & 9 h. 46, Luz-St-Sauveur
9 h. 48, Bagnéres-de-Bigorre 9 h. 18.

Wagon-restaurant au départ: de.

Paris. g
En sens inverse le nouveau. train

. express qui partira de Bordeaux-St-

N SN RN

S iy g > - N
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Jean & 1 h. 29, pour arriver & Paris-
Quai d’Orsay & 10 h., recevrailes
voyageurs en provenance des régions
precitées. ; P

Départ d'Hendaye 21 h. 21, de

_St-Jean-de-Luz 21 h. 39, ‘Biarritz

21 h. 49, Bayonne 22 h. 20, Dax
23h.10, Bagnéres-de-Bigorre 18 h.16,
Cauterets 19 h., Luz-Saint-Sauveur
18 h. 68, Pierrefitte-Nestalas49 h. 89,
Argelés-Gazost 20 h. 06, Lourdes
20 h. 29, Pau 24 h. 23 ‘
En outre, d’autres relations s’éta-
bliront comme suit: - .
Départ d’Hendaye 7 h. 20, de St-
Jean-dé-Luz 7 h. 40, Biarritz 7 h. 38,
Bayonne:8 h. 31, Dax 9 h. 35, Pau
7 h. B8, Arcachon 10 h. 33 arrivée
3 Bordeaux a 43 h. 04; départ de
Bordeaux 442 h. 08 ; arrivée & Paris-

Quai d'Orsay & 22 h. 27.

Wagons-lits et voitures directes
des trois classes entre Paris, Hendaye
et Pierrefitte-Nestalas dans les deux
sens.

‘Wagons-lits et voitures directes de
qre et 2¢ classes entre Paris et Biar-
ritz-Ville dans les deux sens.

Pour' les condilions *d'admission
des voyageurs, militaires compris, et
pour tous renseignements complé-

- mentaires, consulter les affiches spé-

ciales.

Le Directeur-Gérant: - H, pg SAINT-ALBIN.

INPAIMERIR ORAIX, RURSERGERE, 20, PARIS ,




