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COMMERCE EXTERIEUR DE LA FHANCE

Voici 'stat statistique actuel du commerce exté-
rieur'de la France pour les six premiers mois de
T'exercice en cours comparé avec celui de l'année

derniére pour la méme période :
: Différences
1915 1916  pour1916

Importations. En milliers de francs
Objetsd’alimentation 1.029.328 1.207.871-4-178.543

Matitéres nécessaires
a I'industrie 1,443.355 1.960.481-}-517.126
1:102.860 '1.290.706-+187.846

Objets fabriqueés . ...
Totaux..... 3.575.543 4.459.0584-883.515

Exportations.
Objetsd’alimentation ~ 285.470
Matiéres nécessaires

a l'industrie : 613
Objets fabriqueés ....  T48.411
Colis postaux (*) 78.235 117.896+ 39.661

Totaux 1.415.729 1.717.649--301.920

(*) Dont 3 818.000 fr. pour les colis postaux conte-
nant des tissus de sole et de bourre de soie, Le
chiffre correspondant de 1915 a été de 3.043.000 fr.

(Ces chillres sont, comme toujours, établis par I'ad-
ministration des douanes d’aprés ses recettes et cal-
culés d'aprés les mémes barémes que précédemment
alors que la valeur réelle des marchandises a sensi-
blement augmenté depuis l'année derniere. Aussi,
l'administration fait-elle observer que pour obtenir
les valeurs réelles il faut, en moyenne, majorer les
importations de 91 0/0 et les exportations de 50 0/0.
- En. procédant & cette rectification on obtient, peur
I’ensemble de ce semestre, les résultats suivants :

Importations.... 8.516 millions

Exportations.... 2.573  —
Excédent d'importations.. ' 5.943 millions

C’est donc, depuis le début de l'année, prés de
4 ‘milliard par mois que la France a & payer & 'étran-

220.518— 64,952

347.71524- 44.139
1.031.483--283.072

ger pour couvrir l'excédent de ses achats sur ses

~ventes.

présente ainsi :

‘Objets d’alimentation
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Toutefois, l'impression pénible qui se dégage de
ces calculs s'atténue un peu si au lieu de considérer

* le semestre tout entier on isole le dernier mois, juin,

des précédents. Alors il apparait un progrés évident,
car celte statistique particuliere du dernier mois se

Différences
1915 1916 en 1916

En milIiers_de francs
238.384 211.556— 26.828

303.206 335.157-+ 31.91
248.215 225.580— 22.626

789.805 712.302— 17.503

Importations.

Objets d'alimentation

Matiéres nécessaires
4 l'industrie

Objets fabriqués....

Totaux
Exportations.

38.848— 9.945

56.676 58.585-F 1.909
141.032  203.689+ 62.657
10.213 24,627+ 14.414

Totaux 256.714  325.7494 69.035

Il y'a, sans doute encore, un excédent trés notable
d'importations; ef, méme, cet excédent est réelle-
ment bien plus élevé qu'il n’apparait 1& puisqu’il
faut appliquer & ces chiffres les mémes majorations
que pour ceux du semestre; la vérité se présente
alors comme suit : .

Importations.... 1.475 millions
Exportations.... 488 '—

48.793
Matiéres nécessaires

a industrie
Obf'ets fabriqués.....
Colis postaux

Excédent d'importations .. 987 millions

L'excédent est toujours de prés d'un milliard par
mois.

Néanmoins, il y a symptome d’amélioration parce
que, pour la premiére fois depuis le début de la
guerre, croyons-nous, nous observons 4 la fois une
diminution des importations et une augmentation
des exportations. La diminution des importations
peut étre contestée, et elle I'est, parce que les écri-
tures mensuelles ne correspondent pas toujours,
surtout pour les achats de I'intendance, au mouve-
ment réel des importations. Mais il reste I'accroisse-
ment de 69 millions aux exportations; c’est 1a un
progrés incontestable dont on peut apprécier favora-
blement I'augure. :

e ————
LE CREDIT A L’EXPORTATION EN ANGLETERRE

La guerre a ravivé, en Angleterre comme chez
nous, les critiques contre l'insuffisance du concours
prété par les grandes banques de dépdts au commerce
d’exportation. La-bas, comme ici, on a accusé ces
grands magasins de capitaux de ne rien faire pour
favoriser l'expansion économique par des facilités
plus grandes de crédit, et on a opposé aux Joint Stock
Banis l'exemple des grandes banques allemandes a
qui nos ennemis doivent, ce n’est pas contestable,
d’avoir pu développer leurs exportations dans les
proportions que l'on sait. Les Joint Stock Banks,
comme nos établissements de crédit, ont fait valoir
tres. justement 'imprudence que représenteraient,
‘pour elles, des immobilisations trop  longues et les
aléas du recouvrement des créances sur certains pays
étrangers, étant données l'extréme nervosité de leur
clientéle et la tres grande liquiditeé qu’elles sont obli-
gées de conserver & I'emploi des fonds déposés. Il

~fallait donc chercher une autre formule. Nos alliés

semblent s'étre arrétés & la constitution de Seciétés
distinctes des banques actuellement existantes. Ces
Sociétés seraient spécialisées dans les relations avec
un pays déterminé ou avec un groupe de pays; elles
bénéficieraient, temporairement tout au moins, d'une
garantie d'intéréts de I'Etat, et opéreraient en colla-

boration intime avec des Sociétés analogues consti-
tueées dans le pays étranger ou dans le groupe de
pays.

Voici la déclaration qu'a faite récemment 4 la
Chambre des Communes le' chancelier de PEchiquier
au sujet de Pune de ces Societés :

« Une Compagnie hiritannique intitulée la & Bri-
tish-Italian Corporation Limited », au capital de un
million de livres, a: ét¢ formée le 20 juillet. T n'y
aura pas d'émission publique, le capital ayant ete
souserit d’'une facon privée, principalement par des
banques. Le Gouvernement britannique convient de
fournir & la Société, au moyen de subvention, pen-
dant chacune des dix premiéres années, pourgune
somme annuells de 50.000 livres, ou. l'équivalent de
5 0/0 sur son capital versé s'il est inférieur & un mil-
lion de livres. En considération de cette:subvention,
la Société convient de payer au Gouvernement des
sommes égales a n'importe quel dividende au-dessus
de 5 0/0 par an que les directeurs pourront distri-
buer aux actionnaires chaque année, aprés création
de telle réserve que les directeurs pourront juger
désirable en amortissement éventuel de dettes non
recouvrables, et la création d'un fonds de réserve
jusqu'd ce que, par ce moyen, le Gouvernement ait
été remboursé (sans intérét) des sommes ainsi recues
par la Compagnie sous forme de subvention. 'Je me
propose de demander au Parlement d’autoriser cette
subvention prochainement.

» Une Société intitulée « Compagnia Italo-Britan-
nica » sera créée immeédiatement, conformément a la
législation italienne, avec um capital de 10 millions
de lire, dont une moitié sera souscrite par la < Bri-
tish-Italian Corporation Limited » et Iautre moitié
par le « Credito-Italiano » et ses amis. Sur les neuf
directeurs de la Compagnie italienne, trois seront
anglais (comme sur les neuf directeurs de la Compa-
gnie anglaise, trois sont italiens). Les deux Sociétés
fonctionneront d’'un ¢ommun accord et en collabora-
tion étroife, et des arrangements ont été faits grice
auxquels leurs intéréts seront, dans toute la mesure
du possible, idenfiques, avec cette différence ‘que la
subvention du Gouvernement britannique profitera
exclusivement; comme cela est naturel, a la Société
britannique. L'objet essentiel des fleux Sociétés est
de développer les relftions économiques entre 'Em-

. pire brilannique-et I'Italie; et d’encourdger foute en-

treprise commerciale et industrielle en Italie. Les
deux Sociétés feront des opérations financiéres et
bancaires qui ne sont pas nécessairement comprises
dans la délinition rigoureuse de l'industrie bancaire
telle qu’elle est comprise dans ce pays-ci. »

_ Sir A. Williamson a demandé au chancelier de
PEchiquier s'il consentirait & étudier la création
d'une Société analogue pour la Russie. M. Mac Kenna
a déclaré qu'il était disposé & prendre cette sugges-

tion en considération.

" LA MOBILISATION DES EPARGNES

Dans notre numéro du 30 juillet, sous le titre
L' Emprunt de guerre alleniand, nous avons publié et
commenté une information de la presse finan-
ciere germanique relative a la décision des banques
de bonifier un intérét de 4 1/2 0/0 aux dépots
affectés par anticigation a la souscription du pro-
chain emprunt. Ce sacrifice, disions-nous, les
banques ie font en. réalité, par procuration,
puisque la Reichsbank leur délivre, au méme
taux d’intérét et sous la méme condition, des
traites du Trésor de I’Empire. Un certain nombre
de lecteurs nous ont écrit & ce propos. Les uns
demandent pourquoi nes bangues, d’accord avec
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le Trésor et la Banque de France, n'adopteraient-
elles pas un systéme analogue en vue du prochain
emprunt ; les autres suggérent que la Banque de
France, a défaut des établissement de crédit,
serve un intérét a ses dépots, quitte & récupérer
cet intérét en prétant a {’Etat les fonds déposés.

Sur le premier point, nous répondrons a nos
correspondants que le mécanisme des bons de la
Défense nationale nous dispense de recourir a la
mesure préparatoire de lemprunt qu'a adoptée la
Reichsbank, avec le concours des banques privées.
Quiconque est désirenx de devancer la souscrip-
tion du prochain emprunt, afin de ne pas. laisser
ses disponibilités sans emploi, n’a qu'da souserire
des bons de la Défense nationale & six mois ou &
un an. Ces bons lui rapportent, en effet, b 0/0
payés au moment méme de la souscription et ils
seront acceptés en paiement des souscriplions &
Temprunt pour leur valeur nominale, sous défal-
cation bien entendu de l'intérét restant & courir
jusqu'a leur échéance. Point n'est besoin de faire
itervenir un nouvel accord quelconque entre le
Trésor, la Banque dc France et les banques pri-
vées; l'accord est permanent; il date de l'origine
méme de 'application du systeme et il présente
cette supériorité sur le modus videndi provisoire
adopté par I’Allemagne, de ne pas exiger du béné-
ficiaire de l'intérét de 5 0/0 un engagement ferme
de souscrire & 'emprunt de consolidation.

Le petit capitaliste allemand ne connait pas cet
avanfage, ou du moins il ne le connait que par
interntittence. On lui a fermé la Bourse des va-
leurs et la réglementation adoptée pour le change
lui interdit les Bourses de-valeurs des pays voi-
sins. Il ne peut faire de ses disponibililés qu'une
chose : les accumuler dans les Deposilenkassen que
les grandes banques de Berlin ont ouvert un peu
partout, en attendant qu’il ait Toccasion de les
affecter aux emprunts de I'Empire. Cetle occa-
sion, nous 'avons dit, lui a été donnée régulitre-
ment tous les six mois de!mis le début de la
guerre. Entre temps, 'établissement’ dépositaire
lui alloue, en général, 1 1/2 0/0 d’intérét et se
sert de ses fonds pour escompter a la Reichsbank
les traites de 'Empire & un taux variant d’ordi-
naire erntre 3 1/2 et 4 0/0, selon l'abondance des
capitaux liquides sur le marché.

Sans entrer dans plus de défails au sujet du
mécanisme des finances de guerre de I'Allema-
gne, nous pouvons, de la comparaison des deux
systemes, dégager celte conclusion, c’est que I'é-
mission de la Detfe flottante chez nos ennemis
est combinée dans Pintérét des banques: en
France, elle-l'a ét¢ surtout dans lintérét du
public.

Tout bien considéré, notre systéme parait pré-
férable. Il est, dans tous les cas, mieux adapté
que ne Paurait été le systéme.allemand, & nos
habitudes et surtout aux conditions nées du
trouble apporté par la guerre dans le fonctionne-
ment de nos banques en général et de nos ban-
ques de depdts en particulier.

Pour ce qui est de la suggestion consistant &
réclamer de la Banque de Irance qu’elle serve
un intérét anx dépodts, cest l1a une question
trés délicate et qui engage des répercussions
extrémement. graves. Cest, ®n réalité, tout le
probleme de notre orzanisation bancaire qui se
trouve posé dans celte formule d'apparence inof-
fensive. Nous la discuterons tout au long dans un
prochain article; d’autant que l'idée a séduit cer-
tains esprits dont la conviction ne nous parait
pas déterminée, comme c'est le cas pour ({uelques
autres, par la volonté détre désagréables aux
établissements de crédit.

Disons cependant tout de suite que nous n’en
sommes pas partisan. 3'il g'agit d’attirer des dé-
pots, en vue de la souscription & P'emprunt, la
mesure serait inulile; nous avons dit plus haut
pourquoi : Les capitaux qui sont pressés d’accom-
plir leur devoir patriotigne n’ont qu’a se placer
en Bons de la Défense nationale ; c’est leur intérét
et c’est l'intérét du pays. S'il s'agit d’attirer, pour
les meltre & la disposition du Trésor, les disponi-
hilités sans emploi actuel, mais qui ne veulent ou
ne peuvent s'immobiliser, méme pendant une
période minimum de trois mois, cest celui qui
utilise le dépot, en l'espece I'Etat, qui doit servir
Pintérét et non la Banque de France. Que le
Trésor francais fasse ce que fait le chancelier de
VEchiquier britannique, qu’il accepte de recevoir
des fonds & intérét raisonnable & trois jours de
vue ou un peun plus;: qu’il multiplie, comme nous
le lui avons souvent demandé, les guichels de son
ecompte couranf et cette catégorie de capitaux
viendra & lui el peut-éire lui restera.
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L'incidence de I'Assomption un mardi va valoir
a la Bourse quatre jours conséeutifs de chomage;
en fait elle est en pleines vacances : les habitués
n'y viennent gu'autant qlue la deyoir profession-
nel les y oblige, et le public envoie des ordres peu
nombreux.

Mais I'ancien flottant va loujours se. réduisant
et les offres nouvelles sont rares. Le paiement &
jet continu et-a de trés hauis prix des dépenses
de la guerre crée une multiplication des signes
monélaires qui donne Iillusion d’un eapital circu-
lant considérable et toujours eroissant : il y a
dans le pays de plus en plus dargent et, comme
tout ne retourne malheureusement pas au Trésor
sous forme de souscription aux Bons de la Dé-
fense Mationale, ni par la voie du comple courant
du Trésor dans les Banques puisque l'on n'a pas
voulu le créer, il en vient foujours s'employer &
la Bourse el cela fait la hausse, la hausse exagé-
rée, illimitée, des valeurs qui ont pour elles 'ac-
tualité ou la vogue. Nous avons déjh signalé le
danger d'un pareil élat de choses, mais nous pré-
chons dans le désert. Heureusement, 'emprunt de
guerre, qui se fera probablement & la fin de sep-
tembre ou au début d’octobre, viendra tempérer
au moins momenianément l'afflux des capitaux &
la Bourse; mais il viendra un peu tard. .

Sur le marché de nos rentes la situation est
toujours la méme: le portefeuille continue. a s'al-
léger de 3 0/6 et & le remplacer par du 5 0/0 que
son taux de capitalisalion soutient mieux contre
I'épreuve d’une nouvelle émission concurrente.
fe 3 0/0 perd 30 centimes & 63.70, pendant que
le 5 0/0 en gagne 10.a 89.75. Les rentes amortis-
sables n’ont pas varié : le 3 0/0 se retrouve a 73.50
et le 34/2 & 89.90.

Peu de fluctuations aussi dans le groupe de nos

fonds coloniaux : l'obligation. Tunisienne 3 0/0
1892 se montre un peu plus ferme & 3i8; la 1902
a détaché son coupon semestriel de 8 {r.:75 et se
retrouve & 341, & peu prés a la parité d'ily a huit
jours. Le 2 4/2 Annam et Tonkin n’a pas été coté
depuis le détachement de son coupon de 1 fr, 25
et reste ainsi inscrit & 62.50. On a coté I'd frique
Occidentale Francaise 3 0/0 317 et 1'Indo-Chine
3 0/0 310,

Le change du rouble est sans variation a1 fr. 80.
Il résulte des déclarations de M. Bark, ministre des
Finances de Russie, & sa rentrée & Petrograd, que
les accords intervenus entre lui et M. Ribot assu-
rent & la Russie des crédifs jusqua la fin de la
guerre pour les commandes de matériel passées
par la Russie en France et pour le paiement des
inléréts pour toufes opérations financieres faites
par nos Alliés chez nous jusqu’d présent. La situa-
tion économique du pays apparait trés favorahle-
ment : pendant le premier semestre de 1916 les
exporfations par les frontires d’Europe se sont
élevées 2°166.681.000 rh., contre 94.160.000 rb.
pour la méme période de 1915, soit une augmen-
tation de 76 1/2 0/0. L’'augmentation du chiffre
d’exportation par les frontieres d’Asie pour les
périodes correspondantes est de 50 0/0.
. Les fonds russes sont toujours animés, bien que
les changements de cours soient minimes. Le
3 0/0 or 4891 maintient sa fermeté autour de
62.75, ainsi que le 4 1/2 0/0 1909 qui gagne une
fraction & 80.35. Le 5 0/0 1906 passe de 90 & 89.23
et le 3 0/0 or 41896, dont le coupon a été détaché

- le 7 aout, s'inscrit 259.05 contre 59.60 précédem-

ment. :

Les obligations des chemins de fer russes ga-
ranties par le Gouvernement poursuivent leur
marche ascendante. Le 4 0/0 Riasan~-Ouralsk pro-
gresse encore de 4 fr. 50 & 364 et le Moscou-Kiew

. de 2 fr. & 359. Le 4 070 Moscou- Windaw est ferme

A 388. Le 4 1/2 0/0 Nord-Donets avance de 453.25

| A 460 et le 41/20/0 Ouest=Oural de 396 & 400. Le
4 1/2 Mer-Noire gagne 0fr. 50 &:404.50, par contre,
- le 4 1/2 Nord-Est fléchit de 404.75 4 396.50. L'obli-

gation 41/2 0/0 Réunis s’inscrit & 93.
La pesela espagnole revient de 5,99 & 5.96. Le

. cours de I'Extérieure, 100.35 contre 99.80 il y a

huit jours, est le cours le plus élevé qu’ait encore

; alteint ce fonds & la Bourse de Paris; il est pro-

voqué par les achals conlinus des places espa-

! gnoles, déterminés par la tension du change.

Le milreis portugais maintient son cours précé-
dent de 4 fr. 25. Les fonds porfugais dcmeurent
fermes, bien que les échanges n'aient pas élé tres
actifs : le 3 0/0 {r¢ série se traite & 63.05 el celui
de la 2¢ série & 61.70. Une nouvelle avance de 1 fr.
A enregistrer surile 4 1/2 0/0 1891 (Tabacs) & 483.

Les devises scandinaves conservent leur fermeaté

antérieure. La couronne danoise ne varie gnére &
166 1/2 et les couronnes suédoise el norvégienne
s'inscrivent & 169 1/2.

Le volume des transaclions en valeurs scandi-
naves est bien restreint : le Danais 8 0/0 1894 ga-
gne une fraction a 73.80, tandis que le 3 0/0 4897
est hésitant & 77.73. Le Norvégien 3 0/0 1888, dont
le coupon vient d’étre délacheé, s'échange & 73.10
el le 3 1/2 1904 Banque des Propriétés dgricoles
(Norvege) & 415, conlre 419 auparavant.

Parmi les fonds suédois, on reléve seulement le
prix de 408 pour le.8 4/2 0/0 de la Caisse Hypo-
théeaire des Villes de Suéde el le cours de 100 pour
Ie 4 4/2 0/0 de la Banque Royale Hypothécaire de
Suéde,

Les fonds helvétiques manifestent un peu de
langueur; le & 4/2 0/0 1899 demeure sans chan-
gement & 87.60 et le 3 0/0 différé progresse de
0 fr. 50 & 391, Le 3 1/2 0/0 Chemins de fer Fédé-
raux {léchit d'une fraction & 86.25 et le Fribourg
3 0/0 1903 maintient son cours précédent de 365.

Il y aeuau cours de celle semaine quelgies
négaciations en obligations 3 0/0 Chemins de fer
gh%zrichiens-Hongrois (ancien réseau) au cours de
2580.

Les fonds otlomans conserven! leur bonne con-
tenance en poursuivant le progres: le Ture Unifié

passe de 62.35 & 64.25, le 4 0/0 1893 (Tombae) -

continue son avance de 269 4 274 et Te 4 0/0 1908
se releve graduellement de 210 & 219. Le Conso-
lidé 4 0/0 1890 s’est négocié régulitrement & 280,

Les valeurs bulgares sont toujours en faveur,
bien que leurs cours ne varient pas beaucoup : le
5.0/0 1896 se traite 3 358.50 conlre 358 et les 0/0
1904 & 370 cenlre 366.50, bien que le 4 4/2 0/0
1907 abandonne 2 fr. 80 & 338.50.

La fermeté persiste au groupe serbe et la hausse
¥ est presque générale: le 4 0/0 41895 se reléve de
60 & 60.90, le 5 0/0 or 1902 gagne 20 fr. & 415 et
le 4 1/2 0/0 1906 poursuit son progres & 374. Le
4.4/2 0/0 1909 vaut 342.50, contre 340 précédem-
ment et le 5 0/0 or 1943 finit & 72.73 en gagnant
0 fr. 50 sur le cours de la huitaine.

~Aucun changement a enregistrer sur les fonds
helléniques, tatidis que les deux titres d’Etat ita-
lien colés & nolre Bourse sont toul & fait négligés.
Iixposant la- situation financiére an Conseil des
Ministres, M. Boselli ‘a indiqué que le minisiredu
Trésor italien, M. Carcano, prépare un projet
d’emprunt national pour lequel on prévoit un
grand succes dans le pays.

Le marché des fonds marocains est moins ani-
mé.au cours de cette huitaine : le 5§ 0/0 4904
abandonne 4 fr. & 480, bien que le 5 0/0 1910
progresse de 482 i 484. ' :

Nous avons déja parlé des négociations d’un
emprunt chinois aux Etats-Unis. On annonce de
New~York que les banquiers ont ayisé le départe-
ment d’Etat que, sans ql‘appui du Gouvernement
américain, ils refuseront & la Chine I'avance de
2 millions de dollars annoncée. Le département
d’Elat a refusé de’s'intéresser au point de vue
financier ef a déclaré qu’il ne peut porter qu’un
intérét amical aux pourparlers. Le Chinois 5 0/0
1903 poursuit l'avance de la semaine passée et
termine & 438; le & 0/0 1913 de Réorgamisation se
tient toujours autour de 438 et le 5 0/0 Lung-1sing-
U-Hai se négocie a 388.50. et e

On annonce que le Gouvernement du Japon a
décidé d’amortir une partie de sa dette placéa en
Angleterre, par I'émission d’'un empruntintérieur
de 20 millions de yens. Une certaine hésitation &
remarquer dans Ie groupe japonais. Le 4 0/0 1905
demeure a 87.80, le 5 0/0 {907 abandonne quel-

~ ques centimes & 101.50 et le 5 0/0 1913 se relrouve

a B530; & Jaart, un gain' de 3 fr. sur l'ebligation
Ville de Kioto & 505, aucune variation des cours a
relever sur les autres valeurs japonaises.

Les fonds .argentins se refrouvent sux environs
de leurs cours précédents:: le & 0/0 1909 a 503
contre 302.25 et'le 5§ 0/0 1905 4 /94.18; 1 4 4/2
0/0 1914 &)asse de 86.90 & 85.10 et la Cédule Natio-
nale 6 0/0 reste en trés bonne tendance & 101.75,
malgré l'annbnce de 1'émission d’une nouvelle sé-
rie de tilres. i

‘En fonds de provinces, les 4 1/2 0/0 de la Pro-
vince! de  Buenos-Ayres ne sont I'objet d’aucune
transaction, & part I'emprunt 4941 qui progresse
de 26 fr. & 347, Le & 0/0 1909 Mendosa, dont le
coupon vient & 'échéance, s’avance de 382 a 400.
La Santa-Fé 5 0/0 4910 se ressaisit et remante
graduellement de 401 & 409,

Les fonds brésiliens sont de plus en plus faibles
et de moins en moins (raités. lLes seuls cours &

relever sont en coulisse : 62.25 pour le 4 0/0
]
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Rescision, 91.50 pour le 50/0 1903 et 87.50 pour le
5 0/0 funding 1915, ce dernier cours en baisse de
50 centimes sur le précédent.

Les fonds de I'Elat de Sao-Paulo sont 'objet de
transactions suivies: le Bon 5 0/0 1913 ne s'éearle
pas de493; le 5 0/0 1905 16ehit de 414 a4 412,
bien que le 5 0/0 1807 se soit avancsé de 386 &
389.50. D'autres progres sur les cours de la hui-
taine & relever sur : 'dmazone § 6/0 non estam-
pillée a 231 contre 218, Minas Geraes 4 1/2 1907 &
240 contre 325, Para.5 0/0 or & 271 contre 255 et
le Maranhuao 5 0/0 1910 qui passe de 247 & 250.

Un rapport de I'Elal de Rio-de-Janeiro sur sa
silualion économique et financitre indique que le
solde du dernier exercice {inancier s'éléye 4 3.871
contos ou pres de 5 millions de francs. Une rigou-
reuse ponctualité a toujours présidé au service de
la Delte de cet Iitat, aussi pourrait-on le. citer
comme exemple aux autres Elals brégiliens.

Les fonds mexicaing sont trés déprimés et on
note un nouveau recul de 'emprunt & 0/0 Inté-
rigur & 24.50; le 3 0/0 Inlérieur rétrograde Gzale-
ment de 19,45 4 18.75. La réponse du ministre
des Affaires ¢trangéres au sujet des inléréts {ran-
cais au. Mexique vient d'étre publide : on fait con-
naitre que le Gouvernement francais, lors de la
reconnaissance du président Carranza, n'a pas
réclame specialement des garhnties pour les por-
teurs francais de valeurs mexicaines, mais s'est
relére & la communication de M. Carranza du
7 oclobre 1913 par laguelle le Gotivernement me-
Xicain a renouvell® ses assurances concernant la
réparition des dommages subis et 1'accomplis-
sement des obligations contrictées par le Mexique
selon les régles du droit international. !

Les fonds haitiens se tassent un peu : le 6 0/0 -

1896 s’inscrit & 460 et le 5 0/0 1910 abandonne
4 fr. & 386. Lo Chili 5'0/0 1941 resté & 425 et le
5 0/0 1912 revient de 418 & 415, La Colombie 5 0/0
1906 poursuit son progrés & 400; la Costa-Rica
3 070 1914 vaut 323 et le 3 0/0 Venezuela se traite
ex-coupon & 82.50 contre 37.25 antérieurement.

La Bangue de France progresse lentement, Tnais |

régulitrement ; nous Ia retrouvons & 5300, en nou-
veau progres de 100 fr. pour la semaine. On ne
cole loujours pas la Bangue de UAlgérie, dont le
dernier cours est ainsi de 2851,
- Ln hausse se consolide et fait, encore de moti-
veaux progres sur les actions de nos grands éta-
blissements de crédit. La Banque de Paris s¢leve
a 4460 ; I'Union Parisienne gagne 23 fr. a 0. Le
Crédit Lyonnais, avec des {ransaclions moins régu-
lieres, gagne cependant encore 50 fr. & 13003 le
Complotr National d’Escompte porte & 804 la trace
du détachement de son coupon de 20 fr. 98, ce
qui représente une hausse d’une honne dizaine de
francs. Pas de transaclions en Sociélé Générale; lo
Crédit Indusiriel est stalionnaire a 628 Pas de
cours en Bangue Suisse el Francaise depuis sa
hausse a 582, La Banque Nationale de Crédit a 6t6
ortée de 609 a 615. La’ Socidté Marseillaise s'es

rusquement relevée d 526.

On ne cote toujours pas la Sociélé Centrale des
Banques de Province ; la Bangue Privée consolide
par des cours réguliers sa hausse récente a 280.

La Banque Transatlantigue gagne 5 fr. & 220 et la

Bangue Francaise pour le Commerce et I Industrie &
peu-pres aulant & 194, Le Crédit Mobilier se tasse
un peu & 360, La cote du Comploir Lyon-Alemand

L'augmentation de ses bénéfices accusée par sa
derniére siluation mensuelle vaut encore 25 fr. de
hausse & l'action du Crédit Foncier qui s'inscrit
ainsi & 750, Le Crédit Foncier Colonial {ait un nou-
veau bond de 245 4 9295,

Augun changement & signaler dans le groupe
des banques algériennes dont la plupart ne sont
toujours pas colées. La Compagnie Algérienne 6st
trés ferme & 1245 et le Crédit Foncier d'Algérie
s'est inscrit fréquemment & 450,

La Bangue de ['Indo-Chine, qus 'on n’avail Plus_

colée depuis longlemps, passe tout & coup de 1360
s0n cours précédent & 1500,

La Bourse de Petrograd poursuit sa campagne
de hausse sur les principales valeurs russes, et
particulierement sur le groupe des banques : la
Banque de I'Asow-Don passe de 1145 a 1182; la
Banque Russo-Asiatique, qui avait beaucoup monté
la semaine derniére, se tasse légérement & 569
apres avoir détaghé un coupon de 16 fr. 60; la
Banque de Commerce Privée de Petrograd progresse
a 2955 la Bangue de Commerce de Sibérie passe de
1247 & 1285; la Banque de I’Union de Moscou, cotée
seulement par intervalles, progresse tout & coup
de 423 a 479,

- les administrateurs exposent

Les nouvelles d’Amérique eonfirmant l'accord
du Gouvernemenl mexicain avec celui des Etats-
Unis pour régler 4 Pamiable les susceptibilités qui
ont failli les conduire & une rupture, les cours
s'améliorent légérement sur les valeurs mexi-
caines i la Banque Nationale du Mewique reprend
ainsi un peu 4 375, mais les autres établissements
de crédit mexicains n’ont pas paru i la cote.

On ne cote pas le Crédit Foncier Egyplien. La
Land Bank of Egypt a repris un peu & 443, La Ran-
que Oltomane a eu des transactions en hausse
430, Le Cradit Franco-Egyptien a valu 130, ex-
coupon de 7 tr. 20 ; le Crédit Foneier Franco-Caan-
dien a réactionné un peu a 700. La Bangue Espa-
gnole de Cuba n'a pas ¢té cotée ; la Banque Fran-
¢aise du Rio de la Plate n'a enregistré qu'un cours :
154 : la Banco Fspaiiol del Rio de la Plaln progresse
de 40 fr. & 323, L'action COrédit Foncier Argentin
a valu 623; la part, non colée celle semaine,
reste inscrite a 212, Pas de cours en Grédit oncier
du Brésil. f

On ne cote pas non plus la Bangue Industiielle

du Japon. Get élablissement vient de déclarer un
dividende de 51/2 0/0 pour son semestre ¢los
le 30 juin dernier’; clest le méme dividende que
pour le semestre précédent,- mais 1 0/0 de moins
que pour le premier semestre de 1915,
* La tendance est indécise dand e compartiment
de nios grrands cheming de fer. Lo Nord passe de
1476 & 1465, 1'Ouest de T22% 726 et 1'£st de 829 &
830 § par contre, le Lyon revient de 1148 & 1440;
I'Orléans vecule A 1200, (andis que le Midi se re-
trouve sans changement & 950. (Quelques change-
ments & relever sur les obligations correspon-
dantes : D'obligation Est' 2 4/2 0/0 avance de
302.25 & B04B0, le 3 0/0 Midi gagne 4 fr. B0 &
349, le 3 0/0 Orleans 2 fr. 50 & 362.50 et le
3 0/0 Ouest 8 fr. 50 & 376,

Le Bone-Guelina vaut 595, en reprise de 15 fr.

sur le cours précédent, pendant gue son obligation:

rétrograde de 343 & 334 par suile du déluche-
ment de son coupon. Laction Est-Algérien s'ins-
crit & 350 et T'obligation & 335. L'obligation de
'Ouest-Algérien s'échange & 337.50, abandonnant
ainsi 2 fr. 50 sur le cours de la semaine tcoulée:
~ Le groupe des chemins de fer espagnols en-
trainé par la hausse de I'Extérisure reste un des
mieux achalandésct des misux tenus ; les Ando-
lous passent de 394 & 405; les recettes pour la
l)él‘iode comprise entre le 4 janvier et lo 34 juil-
et 1916 atteignent 19.558 3§ fi., contre 16 mil-
lions 512.507 fr. pour la p :.wde correspondants
de 1918, soit_une augmentation de 3.045.867 fr.
Le Nord de-I'Hspagne avance de 436 & 438 et
Laclion' Madrid-Saragosse passe de 433 4 432.50.
Le fléchissement des cours des obligalions Anda-
lous, 2¢ série est provoqué par le détachement de
ses eoupons | les obligations 1 série se sont avan-
cées : l'obligation @ reveni fize de 349.50 & 850 et
celle & revenu variable de 263 a 269.

La Salonique-Monastir n’envegisire de]puis bien
longtemps aucune négociation. Le bénélice d’ex-
ploitation pour 1915 ateint 943.124 fr., en dimi-
nution de 421.478 fr. sur 1914, bien qué le béne-
fice nel de 300.000 fr. est en augmentation de
281.327 fr. Toutefois dans ce compte, il a élé com-
pris la garahtie kilométrique de 1.161.454 fr. due

par la Grece et la Serbie, somme gui n'a pas été

payée.:D'autre part, la Société- des chemins de fer
Orientaux, qui détient la majorité du capital
Salonique~Monastir a cru prudent -d’amortir de

©3.500.000 fr. la valeur de sa Farticipation. L'obli-
; gation 1895 Smyrne-Cassaba §

échit de 257 & 255,

A Uexception du fléchissernent de I'obligation
Algomo-Central & 131.50, aucun changement de
cours & relever sur' les obligations ‘des chemins
de fer nord-américains. Les recsttes nettes de
I'Atchison Topeka and Santa-Fé Railway pour
l'exercice clos le 30 juin 1916 s’élovent . 43 mil-
lions 780,000 dollars, en augmentation de 7 mil-
lions 729.000 dollars sur Iexercice précédent. Les
créanciers non garanlis de la Saint-Louis and San
Francisco ont énvoyé une pétition & la Cour féde-
rale protestant contre la vente de la ligne aux
obligalaires.

Le coupon & I'échéance du 1¢ aofit vient d’étre
payé sur lobligation 4 4/2 0/0 Brazil Railway,
gm se tient toujours autour de son cours précé-

ent de 280. Les recettes de juillet des Nitrate
Railways, s'élevant & £ 29.898, sont en augmen-
tation de £ 9.553 sur celles de juillet 1915, aussi
'action.de cette Compagnie avanee de 841 & 350.
Les comptes de l'exercice ¢los fin juin 1915 de'la
Great Northern Central Railway of Colombia ne
comporient aucun compte de profits et pertes;
ans leur rapport

ue les négociations se poursuivent pour régler

es différents ‘exislang entre la Compagnie et le
Gouvernement  colombien. L’obligation Fédéraux
Brésiliens fait un bond important de 190 & 166 ;
un nouveat lassement & noter en obligations
4 4/2 0/0 Chemins de fer de la’ Province de Buenos-
Ayres, qui passe de 188 & 485. Lobligation Nord-
Ouest du Brésil accuse une nouvelle avance de
147 & 154, ainsi que l'obligation Nord du Parana,
qui a regagné son coupon de juillet & 247, Les
detions Chemins de fer de le Province de Santa-Fé
progressent également pour terminer & 403 contre
392 il y a huit jours.

On estime que la nouvelle surtaxe du Canal de
Sues de 0 fr. B0 par tonne, gui doit étre appliquée
en octobre, élgvera le chiffre des recettes de 'exer-
cice & un montant suflisant pour assurer le main-
tien du dividende & son niveau antérieur: aussi,
laction Swes continve & progresser de 4605 &
4725, Les Docks de Marseiile restent en arriére a
445, Lobligation Port de Para poursuit son pro-
grés de 450 4 152 et celle du Port de Rio Grande
do Sul recule de 160 a 453. Liobligation Port du
Rosario, dont nous avons déja signalé les garanties
salides se reléve de 462.50 4 465. Le Port de Rio
de Janeiro s’inscrit & 343 contre 340 antérien-
rement. -

Toujours heaucoup de fermeté en valeurs de
transports maritimes. La Transatlantique progresse
de 180 & 185 ‘et Vordinaire des Messageries Mari-
times passe de 130 a131. Kordinaire des Changeurs
Réunis ’avance de 805 a 810 et 1a part gagne 16-fr:
au cours de 315; ces progrés s’expliquent .par la
nouvelle loi promulguée cette semaine el compor-
tant la garantie par I’Btat des risques de guerre
pour les voyages exécutés sur la cote occidentale
et equatoriale d’Afrique jusqua. la fin des hosti-
lités et remboursement aux budgets généraux de
UAfrique occidentale et équatoriale des sommes
versees pour la garantie desdits risques depuis
Pouverture des hostililés, L'action Havraise Pénin-
sulaiye poursuit sa hausse et termine A 960 contre
940; Taction Chargeurs Franvais se reléve graduel-
lement de 1420 ot 1460. L'Ist Asiatigue Danois
fait un nouveau bond de 350 {r. pour s'arréter au
cours rond de 5.400. Les Bateauw Parisiens sont
toujours fermes & 239.

L'action ordinaive Wagons-Lits accentue son
avance & 265 aprés avoir commencé i 258,

La fermeté persiste en valeurs de transports
urbains. Les recettes du Metrapolitain, du 31 juillet
au 6 aott 1916 se sont élevées & 956,149 fr. 30.
L'augmentation des recettes. depuis le-1¢ janvier
1910 est portée & 6.787.088 fr. 80 par rapport a
la méme période de 1945 ; T'action ordinaire passe
de 458 & 460. Laction Nord-Sud gagne une nou-
velle fraction & 122.50. L'Omanibus abandonne 6 fr.
a 452 ; les délégués du personnel ouvrier de cette
Compagnic ont été recus par M. Malvy, ministre
de I'Intérieur, pour solliciter une indemnité quo-
tidienne de cherté de vie de 1 fr. 850, mais aucune
solution n'a 6té prise el les pourparlers conti-
nuent entre lo Compagnie et le personnel. L'action
ordinaire Voitures ¢ Paris gagne encore 5 franes
a 200 et Vaotion de jouissance atleint le cours de
4% contre 85 il y a huil jours. Les comptes des
Tramways Electriques de Dijon font ressortir un
solde disponible de 232.770 ir. contre 179.38% 'an
dernier; le dividende de” 43 fr. par action a été
maintenu. L'action Tramways de Paris et du Dé-
partement de la Seine fléchit de 170 & 165,

Lebligation Barcelona Traction 5 0/0 first mort-
gage, dont nous parlons autre part, se releve de
quelques francs et termine & 233.

Pour les valeurs de constructions d’automobiles,
le raffermissement est presque général; l'ordi-
naire Mors s'inscrit & 76 et la privilégiée gagne
4 fr. 50 & 90; l'actioh Brasier progresse de ii{)
8 147 et celle de Mesire el Blatge de 170 a 180, La
poussée a ¢té bien vive sur Iaction Peugeot, qui,
continuanl, de progresser, s'arréte a 843, ce qui
porte a 105 franés le gain de la semaine. I'action
Blériot s’avance de 135 a 187,

Le marché des valeurs gazidres est trés lourd.
Le Gus de Paris s’inscrit & 206 ; sa fermeté s'ex—
1)[ique par le sucees du récent emprunt de 42 mil-
ions de la Compagnie pour couvrir I déficit de
lexploitation. Le Bec Auer continue son progrés
de 949 & 865 ; les Compteurs et Malériel d'Usine g
Gas enregistrent un nouveau recul de 47 francs
a 1340, j

En valeurs d'¢lectricité, dont la fermeté est
toujours remarquable, il y a lieu de noter la pro-
gression de I'Electricité de Paris, qui avance de

150 & 1166. La Havraise d’Energie Electrique gagne

| encore deux points & 54T, et I’ clairage Electrique, |
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qui est devenue I'un des importants fournisseurs

de la guerre pour la fabrication des obus, pro-
gresse de 195 & 197 ; par contre, laction Edison,
apres l'avance de la semaine passée, recule de 535
a°'833. L’'Assemblée de la Compagnie du Secteur
de la Rive Guuche de Paris, convoquée pour le 29
courant, doit statuer sur les mesures a prendre
en raison de l'état général des affaires et de la
hausse du prix du charbon. Les comptes de la
Société Le Triphasé (Nord Lumiére), approuves par
I’Assemblée générale qui a eu lieu le 30 juin der-
niér; se soldent par une perte lolale de275.593 fr.,
alors que l'exercice Frécédent avait laissé un bé-
néfice net de 202.391 {r.; cette perte a été couverte
par un prélevement sur le report antérieur, qui
a é16 ramené ainsi & 735.162 francs,

On remarque beaucoup moins d’animation dans
le groupe des valeurs de téléphones et élégraphes.
L'action Cdbles Teélégraphiques revient de 228 & 225
et celle de l'dmerican Telephone and Telegraph de
765 & T58. L' Industrielle des Téléphones continue &
progresser de 340 & 352, ainsi que l'action Telé-
graphes du Nord, qui passe de 1090 & 1120.

Les valeurs métallurgiques francaises sont fou-
jours trés en faveur, et la cotation d'un grand
nombre est en plus-value sensible.

Les Aciéries de France s'échangent & 780 et les
parts progressent a 220, L’action Paris Outreaw
passe de 1250 a 1325. Longwy et Micheville restent
stationnaires & 1100 et 1305., L'action Ateliers et
Chantiers de Bretagne s'inscrit en légére reprise &
157. Les Ateliers et Chantiers de la Gironde ainsi
que: Si-Nazaire sont sans changement & 660 et
4350. Les Conslructions de Levallois-Perret sont trés
soutenues a 129 et 128.

Les Etablissements Decauville maintiennent leur
bonne tendance & 178. L’action et la part des
Forges et Ateliers de la Longuerelle sont sans de-
mandes et se retrouvent a 285 et 355. L’action des
Forges d’Alais s’inscrit ferme a 350. On retrouve
les Forges et Aciéries de la Marine trés en faveur
s'inscrivent en hausse sensible & 2200. Denain-
Anzin gagne pres de 20 fr. a 1680 et Schneider (le
Creusot) s’échange en progres a 2060.

L'action de la Société Métallurgique de IAriége
est délaissée & 600. Montbard-Aulnoye est 'objet de
nombreuses demandes qui la font passer de 335 &
375, la part gagne une légére fraction a 46.50.

La Métallurgique du Périgord s'inserit trés ferme
a 1300. L’action jouissance Commentry-Fourcham-
bault est stationnaire & 1000, ainsi que les Hauts
fourneauz de Caen 4 130.

L’action Tréfileries du Havre bénéficie de quelques
demandes qui la font inscrire en progrés & 335.
La Compagnie des Métaux & 895 et Pontgibaud &
830 sont en légére avance. Electro-Métallurgique
de Dives finit tres ferme a 820.

Les Etablissements Ballot cotent 170 et 175. L’ac-
tion Bi-métal toujours en vedette cloture en
grande hausse 4 1050. Les Usines Bouhey a 160 et
Continsouza a 235 s’inscrivent en progrés. L'action
Alliages Cothias demeure & 439, la part est recher-
chée & 400. ;

L’action Hotehkiss finit en hausse sensible & 850.
Trés demandée 1'action Diélrich se traite & 245 et
250 et cloture & 285. Keller-Leleux est toujours &
T45!sans changement. | iy ; i

L’action Moteurs ¢ gaz sans transactions revoit
son cours de 432. Les, Moteurs Gnome cloturent &
2825 gagnant une avance de195 fr. sur la huitaine
derniere: :

. Les freins Lipkowski sont en progrés & 82.

Le marché des valeurs métallurgiques russe

iémoigne toujours de beaucoup d'activité et les,

principales s’inscrivent en plus-value.

Les commandes regues en juin 1916 par le Syn-
dicat Prodamela atteignent 12.495.144 pouds,
contre 7.441.496 en juin 1915. Le total des com-
mandes du premier semestre 4916 est de 54 mil-

lions 270.963, contre 63.575.017 pour la période

correspondante. . ; :
Voici le détail par catégorie de produits :
: 1916
L PR SRS AP AN 6.419.818 -
Poutrellas et/longerons....oeveienl 1.843.510
Essienx et bandages........oo..e.. 38.692.2170
Reds...... R A e S L .l 7.316.365

[’action, Briansk ordinaire s’inscrit en hausse
* entre 410 et 420, ainsi que la privilégiée a 398.

Les Cartoucheries de Toula, sur de nombreuses

demandes, -boridissent de 4198 a 1310, fandis que
quelques réalisations rameénent l'action Dniépro-
vienne A 2950, aprés avoir valu 3025 et 3018.
L’action  Provodnick s'échange a 407 et 409.

Makewka * privilégiée vaut 408, l'ordinaire 52.
Huta Bankowa accentue son mouvement de hausse
& 1475, réalisant un gain de 120 {r. sur sa précé-
dente cloture, la-jouissance a toujours une de-
mande & 500. Oural-Volge & 218 gagne une légare
fraction, les Acieries du Donetz passent de 1495 &
1225, la Providence Russe. s'alourdit légérement &
399. Les Forges et Aciéries de la Kama, grosses et
petites parts, sans demandes, demeurent & 1240
et 380. Mallzoff se traite & 680 et 685 et finit
ferme & 69J. Laction Russo-Belge fléchit & 1560,
les Wagons Petrograd A 252 accentuent leur
avance de la semaine derniére. L'aclion des
Usines Franco-Russes est sans changement sensible
a 688.

Hartmann, trés demandé, s’inscrit & 444, Les
Usines Sosnowice (Tubes) s'échangent & 365 et 375.
L’action Nicolaief, sans aflaires, a toujours une
demande & 450 et la part & 75.

L’action de la Société Russe de Constructions
Locomotives s'inscrit & 492.50, gagnant une avance
de 77 fr. sur la semaine derniere. L’ Union Miniére
et Métallurgique de Russie abandonne quelques
points A 482.

La. Cote de la Bourse et de la Banque a cru
devoir « mettre au point » notre récente informa-
tion sur l'importante participation que la Société
Maltzof songe a prendre dans I'Union Minidre, en
assurant que la Société Maltzof négocie non pas,
comme nous l'avions dit, I'acquisition d’un stock
d’actions de I'Union Miniére, mais seulement le
charbonnage de Makeevka sur lequel elle aurait
une option. Il arrive ainsi qu'a vouloir préciser le
dire d'autrui on s'embrouille et on embrouille
aussi son monde. Nous pouvons aflirmer que
Maltzot n’a aucune option sur le charbonnage de
Makeevka et qu’il n’est aucunement question pour
elle d’acquérir cette partie de l'actif -de 1'Union
Miniere plutét qu’une autre. Il n’y a en projet

ue purement et simplement ce que nous avions

it, la cession & Mallzof d’'un stock important
d’actions Union Miniére par un groupe qui le
détient et %ui a donné & Maltzof une option sur
ces titres. Plus tard, avec le pouvoir effectif que
Maltzof se sera ainsi assuré sur I'Union Miniére,
elle pourra envisager d’aulres opérations mais
dont il n’y a pas lieu, pour le moment, de sup-
poser que le cﬁarbonnage de Makeevka doive étre
plus particuliérement I'objet. Il va de soi que la
cession de son charbonnage qui est le joyau de
son aclif serait de la part de I'Union Miniére une
faute insigne. i

L’action Platine s’échange & 490 et 498, Ameri-
can Smelters vaut 542, Piombino 121, sans chan-
gement, et Aciéries du Chili 12, en progres.

Malgré la fermeté du cuivre-métal qui s’inscrit
a £ 108.10 & terme et £ 118.10 au comptant, le
groupe des valeurs cupriféres fait montre de beau-
coup d’irrégularité et d’indécision.

Trés peu échangé, le Rio finit & 1725, Tharsis
vaut 141 et 142. L’action Boléo qui sur des réali-
sations de bénéfices avait fléchi & 825, trouve la
contre-partie qui la raméne en légére avance &
849. la part ’inscrit ferme & 515,

La production de cuivre pur de cette Société
s’éléve, pour le mois de juillef, & 883 3/4 tonnes
de 1.016 kilos, donnant un rendement de 4.01 0/0

au lieu de 875 tonnes d’'un rendement de 3.67 0/0

en juillet 1915.

Cape Copper se traite & 118 et 115,

Plusieurs de nos contréres annoncent que le
Conseil de cette Société vient de décider la créa-
tion d’une fonderie aux Indes, de fagon & pouvoir
traiter sur place le minerai provenant des nou-
veaux gisements de Rakka-Hulls. Le matériel des-
tiné & cette fonderie est déja en route pour les

. Indes; et bien que son exécution ait dd supporter

de longs retards, la Sociélé espere néanmoins que,
au début de décembre, les expéditions de cuivre
de Raklka-Hills auront déja commencé.

Utah Copper conserve sa bonne tendance & 480.
Ray Copper s'échange & 133 el 138. Chino Copper
s’inscrit en légére hausse & 298. Miamni Copper,
sans changement, demeure & 216. Spassky est de-
mandé a 60 et Montecatini flotte entre 134 et 4133.

L’action Cuivre et Pyrites s’alourdit & 217. Pena
Copper vaut 27.50. Les Pyrites de Huelva fléchissent

4 465, L’action  San Platon recule & 162 el la part:

progresse & 66. San Miguel vaut 24. ;

L’action Galemou privilégiée s'inscrit en léger
progres 2 860 et Pordinaire, sans fluctuations, de-'
meure & 66. Chanaral fléchit & 560, Corocéro vaut'
33.25 et 82.50, Huelva Copper 16.50. Mount Elliott

se tasse a 110.50.

Pendant le mois de'juillet, cette” Société a ex-
trait 1.697 {onnes de minerai aui ont fourni 175

tonnes de cuivre « Blister » contenant 80 onces

d'or et 1.215 onces d’argent. Ainsi que nous 'a- .

vions annoncé, les fonderies de la Sociotée ont été
fermées et les nouvelles constructions ont: com-
mence. -

L'action Nultagua s'alourdit &:73, la part reste
4 4. L'action Métallurgique du Caucase accentus
son avance a 369.

Le plomb-métal vart £ 29.12.

L’action Penarroya s’inserit & 4738, réalisant
une avance de 30 ﬁj sur sa précédente cloture.

On nous informe que cette Société installe dans
ses mines de houille de Puertollano® une usine
thermique d’électricité d’une puissance de 20.000
chevaux, ainsi qu’une centrale électrique de 12.000
chevaux dans les mines de la région de Bolsez.

Ces installations ont pour objet principal 1'uti
lisation économique du charbon de qualité infé-
rieure et de l’énergie électrique nécessaire aux
divers services de la Société.

L'action Aguiias maintient sa fermeté & 72,
Laurium Francais perd quelques fractions & 373.
L’action Balia-Karaidin trés offerte, sans’ contre-
partie réactionne 4 285.

Les renseignements fournis par l'administra-
teur-délézué de cette Société dans sa lettre aux

' actionnaires donl nous avons donné un extrait

dans notre précédent numéro. sont considérés

vraisemblablement ' plus optimistes que mne le. .
la “Société.” On -+

comporte la situation réelle de
croit savoir, entre aulres choses, que la voie ferrée
de 80 kilometres qui reliait la mine & la mer a
été enlevée par les Turcs pour leurs besoins de la
guerre,

Le zinc-métal g’alourdit a £ 47.

Sur des demandes suivies, l'action’ Malfidano
bénéficiaire d'une plus-value de 25 fr. & 258.
' Omnium Algérie-Tumisie, qui était resté longtemps

saus affaires passe de 2076 & 2410, Buile

uperior
vaut 390,

L’action Djebél—Resms perd une légére avanse &

373 la part s'inscrit sans changement & 60, Djendli
vaut 25.25. L'action Ouasta-Mesloula jouissance
accentue son-avance & 900 et 899, ainsi que la
part & 570. :

L'action ' Vieille-Montagne s'échange & 740,

L’action Kinla progresse & 115 et la part flotte
entre 240 et 241.

Le marché des mines de fer est sans grande
animation, mais toujours bien orienté.

L’action Krivoi-Rog, accentuant son mouve-
ment de hausse de la huitaine dernidre, passe de
990 a 1025 et cloture a 1070. Segré vaut 142,

- Larrath 43, Mines de Méria 12, Mines et Minerais
98. L'action Doubowaia-Balka s'inscrit en légére
reprise a 205, ;

La tendance du marché de nos charbonnages
est joujours &'la hausse, mais les transaclions y
sont restreintes.

Dans le groupe francais, l'action des Houilléres
d’Ahun se négocie & 115 et 144, les Houillres de
Montrambert s'avancent & T12. Saint-Etienne se re-
trouve & 475, Courriéres & 2200 et Marles & 3250,
sans;demandes. ;

" Les Mines de la Loire s'inscrivent & 319, Carmauz:
3 2810 €t Grand Combe fléchit & 2350, revoyant le

cours de sa précédente cloture. Lens gagne quel- -

ques fractions a 1499.

L’action Albi s’avance & 564 et la part fléehit & i

544. Bruay poursuit son avance a 1800,
Clarence consolide sa reprise & 330, Nord d’'Alais

n'a aucun marché et 'action privilégiée demenre

a 175, lordinaire & 67 ; les Charbonnages du Ton-
kin sont demandés a 1990. i

Les charbonnages russes ont trés bonne conte-
nance et la plupart des valeurs de ce groupe sont
recherchées. La production du phargon dans le
bassin du Donetz a été, pendant-le premier se-
mestre de 1916, de 836 millions de pouds contre
790.35. L'exportation houillére de ce bassin pen-,

dant les six  premiers de 1916 s'est chiffrée par,

658.79: centre 663.89 en 1915,
Laction Anthracite Russe consolide sa reprise a

103. Ekuterine perd .son avance & 675, L’action
rogres « i

et la part Pobedenko s'inscrivent .en.
69.50 et 21.50. L’action privilégiée Prokhorow
gagne ‘une légére fraction & 495 et 'ordinaire
s’inscrit sans changement 4 178.

Sels Gemmes, action ordinaire, s’échange 4 323
et 324, la privilégiée & 330. Industrie - Houillére de

la Russie Méridionale, I'ordinaire s’alourdit a 155
et la privilégice s'avance & 459. Les Charbonnages de -

Sosnowice sont sans changement &'895.
Shansi (Pekin Syndicale) vaut 25.50.
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On sait que le Gouvernement russe avait fixé
les prix maxima du naphle & 45 copecks pour le
naphte brut, 47 copecks pour le mazout et 49 co-
pecks pour le pétrole. La Cote: Furopéenne annonce
que les'pmducleurs, tout en se conlormant aux
prix du Gouvernement, exigeaient des primes va-
riant 'de 4 &7 copecks, primes qui sélevenl ac-
tuellement de 4 & 4 4/2 copecks. . La- production
du naphte, en 1915, a atleint 572 ‘millions de
pouds contre 587 millions en 1914. La production
pour I'année en cours est évaluée a 550 millions
et la consommation & 620 millions; le déficit
pourra -&lre couvert par les stocks existant au
début de l'année. Ces prévisions ont eu comme
effel la baisse presgue générale des valeurs pétro-
lifores russes.

L’action Naphte Russe fléchit de 399 & 394 et le
Bakow de 1389 a 1385. ‘Le North Caucasian fait un
nouveau bond de 39 & 36.25. L'action Spies Petro-
leum est en arricre de 0.50 4 19.425 ; l'action Lia-
nosoff rétrograde de 831 & 330, sur l'impression
défavorable causée par la non distribution de di-
vidende pour I'exercice 1915,

La Sociélé Nobel fréres convoque une Assemblée
pour le 11 aoit & l'effet d'examiner les conditions
de I’émission de 10 millions de roubles d’actions
nouvelles, autorisée en 1914, et de statuer sur
une nouvelle augmentation du capital.

L’action Nephta fiéchit de 109 a 108 ; le chiffre
de production. pour 4915 qui vient d’étre publié
accuse une diminution de 10,116 tonnes par rap-
porlid Pexercice précédent. La. Stenua Romana
{asse-de 798 A 770 et U'dstra-Romana de 1336 &

330 ; par contre, la Colombie poursuit son relé-
vement & 1095 pour revenir ensuite & 1080 contre
1084 la semaine passee.

Le groupe des valeurs de caoutchouc manifeste
une orientation des plus satisfaisantes, provoquée
par les résultats favorables de la production.
L’action Financiére des Caoutchoucs pregresse de
97.95 & 97.75 et I'Eastern International Rubber. de

91.50 & 22. La Gula Kalumpung se releve graduel- °

lement & 44.50 contre 39.50 la semaine passée; la
Kuala: Lumpur gagne 0 fr. 50 a 108.50 et la Malacca

rivilégiée cote 119 'contre 417 précédemment.
R’aclion' Pacouda revient de 56 & 55.50 et la Siboga

s'est traitée quotidiennement & 43. La Tapanoéhe *

a valu 345 et la Sumatra 666 Voicitles rendements

des quelques valeurs caoutchoutidres de Malaisie -

pour le mois écoulé, comparés avec, les chiffres
correspondants de I'année passée :
p Juillet

1915 1916

51.876. 52,525

SUMALTA /s s s vsssnesnsanssess IDS:
; 14.348  22.075

SIDOTA . v aa div e disnraiineiles pasnsiness
Ut G s G S e s L R L
Tapaipalios & LR, Sy ‘98,697 42.384
L/action Bergougnan est toujours trés ferme
1293, ainsi que Prowodnik .4 4095 par. contre,
Paction Hulchinson abandonne 7 fr. a 793.
Parmi les valeurs de phosphates, relevons
l'avance notable des Phosphates Tunisiens de 317
a 410, sur la bonne impression que laisse l'aug-
mentation des ventes pendant I'exercice en cours.
Les expéditions du mois de juillel ont élé de
30.474 tonnes contre 17.884 en 1915. Les expé-
ditions globales des sept premiers'mois atteignent
done 160.836 tonnes au lieu de 99.529 tonnes pour
la méme période de 1915, spit une augmenlalion
de 60 0/0. Les Phosphates du Dyr s'inscrivent a 89
st Lordinaire de Gafsa est loujours ferme'd 795.
Les valeurs 'mitratires sont toujours bien te-

nues ; l'action Lawtaro se¢ traite & 270, 'ordinaire -

Norvégiennes de U'Azole poursuit son progres de
500 a 525 et la privilégiée passe de 515 a 520. Les
exportations du nitrate du Chili en juillet & des-
tination de, I'Europe se sont élevées & 130.033
tonnes et les arrivages en Europe & 14%.800
tonnes. : 1

Lordinaire Raffineries et Sucreries: Say revient
de 458 & 454 ‘el la priorité est fermea 286. Les'titres
des ‘Suereries ezﬁa{}inm-ies"d'-‘Egypte terminent & 172

Paclion ordinaire, 91.50 1a priorité, 225.50 la part:

et 520 lobligation 5 0/0 ‘hypothécaire. Les Sucre-
‘ries Bresiliennes passent de 271 & 273 et I'ordinaire
de la Sucrerie « Coloso. » de Porlo-Rico progresse
de 95499, L'action' Poinleid Pitre a-valub10, ir. et
la part 183; on. prévoil pour cetle affare en
leine prospérité des bons vésultats par suite de:
Fa hausse du sucre; Fridanie est, en léger recul
4 480. : . ‘ ;
[ action Debray continue d'avancer et termine &
754, contre 1401l y a huit jours; l'ordinaire Rai-
sins'de Corinthe manifeste sa tendance & la hausse -
& 315 et la part gagne un point & 43. -

' il ne reste & peu pres

Une nouvelle avance & noter sur 1a Rochefortaise
des Produits alimentaires & 222. D'aprés | Agence
Economique et Financiére, la Société Hellénique
de Vins et Spiritueus aurait vendn 80.000 hecto-
litres an corps expéditionnaire de Salonique et,
sur cette affaire, a réalisé un bénéfice de 1. mil-
lion 900.000 fr. environ ; l'action de cette Com-
pagnie s’inserit & 174. ;

Parmi les actions des Sociétés de tabacs, signa-
lons la fermeté des Tabacs Ottomans & 331; l'ac-
tion Tabacs des Philippines recule de 6204 614 et
I'ordinaire El Buen Tono avance de 98 & 99  Les
Tabacs du Portugal abandonnent 10 fr. & 620 ; les
comptes pour I'exercice 41915-16 se soldent par
un bénéfice de 1.019.380 escudos, contre 694.270
précédemment ; aussi, contrairement & l'avis ex-
primé dans le rapport, I’Assemblée afixé un divi-
dende de 20 fr. 80, contre 46'fr. 20 l'année
derniére. :

L’action Priniemps progresse de 315 & 320 et
I'Oriental Carpet de 139,50 a 140. Les Cirages
Frangais font un® bond de 1470 & 1526. Le Pelit
Journal est ferme a4 261 ; la part du Petil Parisien
passe de 520 & 524, I’Assemblée des actionnaires
de la Socicte ' Editions Littéraires et Artistiques (Paul
Ollendor(f), tenue récemment, a voté la réduction
du capifal social de 2 millions a 1 million de
francs et a, en outre; prorogé la durée de la
Soeiété de'vingt années. "

Les voleurs des produits chimiques onf été en
vedette pendant foute la semaine et elles sont
presque toutes l'objet d’une hausse importante.
Clest ainsi que, Pordinaire” Usines Chimiques du

Rhdne fait un bond notable de 4460 & 4890 et la -

priviléziée passe de 928 a 1030. L'action des Pro-
duits Chimiques d’Alaisavance rapidement de 1693
4 1710.. Cette hausse s’explique par la réparli-
tion des réserves sociales entre les actionnaires
qui doit étre proposée dans la prochaine Assem-
blée extraordinaire. Les Matiéres Colorantes sont &
1075 an lieu de 1048; les Produits Chimiques de
Saini-Denis progressent de 121 & 168, et enfin la
part de I'Air Liguide poursuit son avance de 1975
& 2000. L'action ancienne des Etablissements Pou-
lenc Fréves est demandée & 800. L'aclion privilé-
gide American Smelting s’est négociée quotidien-
nement autour de 549 ; cetle Société vient de dé-
clarer un dividende trimestriel de 1 3/4 0/0 sur
ses actions privilégiées et 4 1/2 0/0 sur les actions
ordinaires.

Les valeurs de cinémas demeurent & leurs cours
antérieurs, a exception de l'action Pathé Fréres,
qui se reléve graduellement de 139 & 152. L'As-
semblée de celte. Compagnie est convoquée pour
le 30 courant-et la situalion financiere presente,

arail-il, une amélioration sensible sur celle de
'année dernidre. Rappelons qu'un acomple  de
7 fr.. b0, & valoir sur {e dividende de 15 s voté
par P'Assemblée du 24 juin 1914, sera payé a
partir du 1% septembre. L’action de la Société Fer-
mmiére des Casinos de Nice fléchil de 480 & 455,
bien qu’on assure que le proces en instance avec
la Sociélé Propriétaire est en voie de solution,
acceptable pour les deux parties.

Laction Cercle de Monaco gagne 4 fr. & 2699.

A LONDRES

Les affaires ont é16 un moment trés calmes et
méme un peu languissantes, a Londres. La cote
refldte surtout les fluctuations du marché de
New-York. Il n’y"a eu un peu d’activilé que sur
les valeurs mexicaines et le groupe des tilres de
caoutchoue qui sont de part et d’autre en reprise.
La derniére séance est cependant meilleure.

Le Consolidé, d’abord en baisse, finit migux &
59 1/2 ; le War Loan ancien, si éprouvé la semaine
derniére, remonte & 86 3/4 et le nouveauw & 96; la
hausse se poursuit sur 'emprunt de guerre fran-
¢ais qui monte & 88 5/8. ‘

A NEW-YORE R

Le marché américain vient de passer par une .

assez longue période d’hésitation qu’a entretenue
la crainte plusiéurs fois renouvelée d’une gréve
des employ¢s de chemins de fer. I1's’y est ajouté
cette semaine des appréhensions au sujet de la
récolte que certaines maladies parasilaires au-
raient, disait-on, compromise. A I'heure actuelle,
lus rien de tous ces motifs
d'inquiétude : la récolte est redevenue trés belle
et les conflils pendants entre les Compagnies de
chemins de fer et lear personnel vont se régler
par Varbitrage. En conséquence, toute la cote est
en reprise.

L’argent est un peu plus demandé; le call mo-

ney se releve & 2 1/2. Les changes sur 1'Europe
sont plus mouvementés, le céble-transfert sur
Londres est sans changement a 4.75 41/16, mais
le Paris remonte & 5.92, tandis que le Berlin se
montre tres faible a 72,

La hausse est générale sur les chemins : I'Al-
chison Topeka finit 4 102 3/4,1e Ballimore and Ohio
a 86 1/8. le C'hesu.gleake a 62: le Canadian Pacific
se releve d 176 1 /2, le’ Chicago Milwaukee gagne
deux points 4 96 1/2, 'Eric rebondit 236 1/2, le
New York Central a 105 1/4, 1'Ontario et Western
a 27, le Pennsylvania d 56 1/8, le Reading 4 9% 1/2,
le Southern Pacific & 98 1/2, 1"Union Pacific o
140 7/8.

La Steel Common regagne 2 1/2 points & 83 1/2.

Obligations Nord-Quest du Breésii,

L’Office National -des Valeurs Mobiliéres nous
communique I'avis suivant :

Aucun accord n’ayant pu étre établi entrela Compa-
gnie Nord-Ouest du Brésil et ses obligataires dans
P'Assemblée tenue le 22 mai 1916, une nouvelle con-
vocation avait été envisagée, notamment pour statluer
sur 'emploi des sommes et titres remis par le Gou-
vernement Brésilien en réglement de sa garantie, et
pour prendre toutes mesures utiles en vue de la
réorganisation de la Compagnie. i

Bien qu'il n'apparaisse pas que l'affaire se soit
améliorée depuis, et sans qu'aucune Assemblée ait
été covoquée, la Compagnie a fait- parailre un avis
annoncant.aux obligataires la mise en paiement.du
Flua ancien des coupons arriérés. Etant donné que

annonce vise uniquement le paiement de ce coupon:

aux ohligations portant les numéros 1 & 87.400, la
CGompagnie reconnait implicitement la valeur des
objections que le Comité de Défense des Obligataires;
constitué sous le patronage de 1'Office National des
Valeurs Mobiliéres, avait soulevé au sujet des obli-
gations portant un numéro supérieur a 87.400.

Quatre autres coupons sont encore en souffrance et

la Compagnie doit détenir dans ses caisses lous les
titres et sommes remis par le Gouvernement brési -
lien, sur lesquels les obligataires ont un droit priori-
taire, ce qui interdit a la Compagnie d’en disposer
sans l'assentiment des porteurs d'obligafions fourni
en la forme légale. En conséquence, le Comité de
Défense a jugé nécessaire de demander & la Compa-
gnie quel est & ce jour le montant exact de ces som-
mes et valeurs, quelles sont ses intentions au . sujet
de la mise & jour des arriérés, et quel est I'état des
projets d’assainissement en cours d’étude.

En présence des obscurités de la situation, le Co-
mité invite tous les porteurs a se joindre au groupe-
ment en vue des éventualités possibles. Ils trouve-
ront dans ka déclaration faite & I'Assemblée du 22 mai
par M. Rolland, délégué des obligataires, l'exposé
des dangers de |’état de choses actuel et des sérieu-
ses raisons qu’ils ont de se préparer 4 une action
collective. \

Société des Produits Chimigues
d’Alais (Péchiney)
et
Société des Forces Motrices de PArve.

L’Assemblée extraordinaire convoquée par la
Saociété des Produits Chimiques d’Alais pour réa-
liser le double objet que nous avons fait connaitre
dans notre numéro du 30 juillet dernier, se réu-
nira le 8 septembre, la premiére convocation pour
le 2 aolt n'ayant pas réuni le nombre de titres
exigé par la loi.

11 se confirme que, comme nous lavons dit,
Iabsorpiion de la Société de 1'Arve se fera par la
remise a4 cette Société de une action et demie

d’Alais, plus une somme de 41.000 fr. espéces, pour
chacune de ses actions. A cet effet, le capilal de -
la Société des Produits Chimiques d’Alais sera .

augmenté dabord de 2.800 actions. qui seront

offertes aux actionnaires & 1.000 fr. I'une, et & °

raison de une ‘pour 20 anciennes, et ensuife de
21.200 actions, tant pour payer partiellement les
apports de I'Arve que pour donner & chacune des
64.000 actions existant aprés 'cette opéralion une
action nouvelle pour 4, ce qui portera le nombre

total des actions Péchiney & 80.000, du nominal *
de 300 fr. chacune; ensuite le nominal  de-ces’

80.000 actions sera élevé de 300 a 500 francs.

L’augmentation de capital qui résultera de l'en-
semble de ces opérations, saut celle a provenir des
2.800 actions que les actionnaires souscriront en
espéces, sera prélevée sur la réserve des primes
d’émission qui figuraient au bilan ay 31 dé-—
cembre 1915 pour 21.020.208 fr. 10, et qu’auront
porté & 22.420.000 fr. les'1.£00.000 fr. & provenir
de la’prime de 500 fr. par tilre des 2.800 actions
qui viendront d’étre émises.

Le capital social sera alors de 40 millions divisés
en 80.000 actions de 500 fr. chacune. i
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Les bénéfices de 1913 se sont élevés & 13.142.619
francs, quoique ne comprenant, déclare le rapport
du Conseil, aucun profif provenant des fabrica-
tions spéciales pour la Défense nationale, et com-
portant uniquement  celui des exploitations et
fabrications ordinaires. L'exarcice 1946 doit seul
profiter des nouvelles {abrications, et nofammenmnt
des produits d’une imporiante usine électro-chi--
mique qui, d’aprés ledit rapport, devait seule-
ment étre mise en route au début de juin dernier.

Toutes les usines fravaillent intensivement; a
Salins-de-Giraud, notamment, on produit d’é-
normes quantités d’explosifs, avec un trés gros
bénéfice.

11 résulte du rapport que les immobilisations
faites en vue des fabrications pour la guerre, aprés
un amortissement déjd important en 1915, seront
completement amorties en 1946 par les preduits
de ces fabrications, et qu’il devra méme rester un
solde bénéficiaire trés satisfaisant.

Apres déduction des charges financidres ef amor-
lissemenls ordinaires, il a été amorli sur le por-
tefeuille 4£.477.784 fr. pour toutes déprécialions
subies par les valeurs, tant du fait de la guerre
que celles subies amtérieurement. Rien que cet
amortissement tout & fait exceptionnel. et qui
n'aura plus lieu de se produire puisgue les couts
s¢ sont, au contraire. relevés, suffirait pour don-
ner 5 0/0 aux 80 millions du capilal nonveau.

Sur les hénéfices disponibles de 7.458.381 fr.
ressortant. aprés tous ces amortissements, la ré-
partition faite aux actions, ainsi quau Conseil,
n'atteint que 2.477.777 fr.

La Sociéé étend constamment son champ d’ac-
tion, et le bilan indique de nouvelles acquisi-
tions ou créations.

Le rapport indique qu'en 1916, de telle sorte que
cela n'apparaitra qu’au prochain bilan, la Société
Générale des Nilrures a remis gratuitement & Pé-
chiney 15.000 des 30.000 aclions ordinaires de la
Norvegienne, de 250 fr. 'une au nominal, don-
nant droit & 70 0/0 des bénéfices, apres 6 0/0 aux
préférences, et lui a cédé en plus, an pair, 14.200
actions prélérence de ladite Norvégienne.

Péchiney g’étant assuré, en oulre, la rélroces-
sion de 4 & 5.000 actions préférence, se frouve
posséder, pour le prix de 45 & 46.000 préférence
plus de la moiti¢ de toute la Société Norvégienne,
qui produit par an 10.000 tonmes daluminium.
Les actions de la Norvégienne valent actuellement
400 francs.

Toutes les usines de la Société fonctionnent in-
tensivement, & trés gros bénéfices, el les résulfals
de 1916 permettront de donner aux 80.000 actions,
malgré la forte augmentation de leur nombre, un
dividende trés sensiblement supérieur aux 50 fr.
distribués pour 1945 aux 56.000 actions.

Des accords trés imporlants, récemment passés
avec les autres producteurs de produils chimi-
ques, vont permettre le développement considé-
rable de laffaire, \qui sera ainsi armée pour
lutter avantageusement avec ses concurrents d'a-
vant la guerre.

@hronique des Mlines ¥ Or

8i, a Paris, le marché des mines d’af reste inactif,
11 est cerfain gu'a Londres il montre beaucoup plus
d’animation, surtout gque Johannesburg cessant de
vendre comme il avait fait sans interruption pen-
dantles derniers mois, s'est mis & acheter d’'une fa-
con assez suivie. Ce sont toujours les valeurs de
T'extréme Est du Rand qui sont le plus recherchées.
Cefte semaine, l'attention est portée surtout sur
celles de la Consolidated Mines, &élection gui ‘en-
traine dans son orbile le groupe du Coal Trust.

Néanmoins, on aurait tort de croire, d’aprés ee qui
précéde, que le public anglais se précipite sur les
mines d'or. La vérité est que les achats remarques
ont eu, comme dit un confrére de Londres, un carac-
teére professionnel on semi-professionnel. Cependant,
ils sont la preuve des meilleures dispositions du
marché vis-i-vis de ces valeurs.

La Rand Mines s'inscrit & 101 fr. 50 ex-coupon de
4 fr. la coupure de 5 et 100 fr. 50 la coupure de 10.
Parmi ses filiales, Crown Mines n'a été cotée qu’une
fois et a fait 74 fr. la coupure de 25. City Deep a
donné lieu a4 des négociations plus suivies et reste
a 113 fr. la coupure de 5 et 109 fr. 50 la coupure
de 25. Ferreira Deep se retrouve a 40 fr. 'unité. Mod-
derfontein B reste a 188 fr. la coupure de 5 et 185 fr.
la coupure de 25, Rose Deep fait 36 fr. la coupure deb
et 35 fr. la coupure de 10. Aueun ecours sur Village

i Deep qui fait & Londres £ 1 19/32.

o
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Robinson  Gold est plus lourde & 31 la coupure
de 5 et 30 la coupure de 25. Vitlage Main Reef qui n'a
pas été coté & Paris, est inscrite & Londres §16 sh.
Ses bénélices de juillet n'ont été que de £ 13.101
contre £ 14.975 en juin; ce titre vient de détaclier un
coupon de 2 [r. 5.

Dans les trusts, la Consolidated Goldfields est sans
changement & 41 fr. 50. Ce trust s'agite beaucoup. La
semaine derniére, on a parlé de la fusion de ses deux
fifiales, la Simmer Deep et la Jupiter ; mais ce projet
rencontre une certdine opposition de la part des ac-
tionnaires de la Simmer Deep, qui objectent que leur
Compagnie est sur le point de sortir d’embarras,
tandis que la Jupiter parait avoir adopté de mau-
vaises méthodes d'exploitation en broyant du mine-
rai d'une valeur de 22 sh. par tonne, alors que les
reserves de mineral n’ont qu'une valeurde 19 sh. 6 d.
Cette semaine, on aappris que la Sud Nigel, filialede
la Goldfields, se propose d’acheter des terrdins tou-
chant & sa concession. Or,il se trouve qu'une partie
de ces terrains appartenait autrefois & la Central
Nigel Deep, autre filinle de lo Goldfields qui les
avait abandonnés aprés avoir vainement cherché-a
en tirer parti.

Les antres {rusts sont toujours aussi ravement cotés
& Paris ; & Londres Goers s'inserit & 13 sh., Johannes-
burg Consolidaled est assez demandée & 18 sh. General
Mining {ait 6 sh. 9 et Rand Fontein Estates 13 sh. 3.

Parmi les' mines de I'Est du Rand, East Rand se
refrouve & 21 fr. les coupures de 5 et 10 et20 fr, 50 la
cqupure de 25. En juillet, le broyage de 163.000 ton-
198 a produit £ 196.682 et le bénéfice g'est élevé a
% 43.344, so0it b sh. 4 d. par tonne. Ce qui est plus
impertant, c’'est que la Compagnie ait pu abaisserses
frais d’exploitation 4 18 sh. 10-d., au lieu de 19 sh. 7
enjuin et 20 sh. en mai. Brakpan estrecherché a 123 fr.
ex-coupon de 5 fr.85, sans distinetion de coupure. Ses
bénélicesde juin se sontélevés 42 35.143 contre £35.360
en mai. Le dividende de 4 sh. 6 d. par action déclaré
en juin est payable depuisle 9 aoiit contre remige du
coupon n° 9. La valeur a été trés rechetchée a Lon-
dres pour compte de Johannesburg et est montés &
£ 41/2 qui est presque le plus haut prix qui ait été
jamais coté, car elle n'a fait qu'une fois, en 1913, un
cours plus élevé. Government Areas est recherché &
58 fr. la coupure de 25. La production de juillet s'est
¢élevée a € 76.715 pour un hroyage de 58.400 tonnes
et la Gompagnie a Téalisé £ 20.669 de bénéfice; Ie
profit par tonne ressort & 7 sh. 1 d., éontre 6 sh. 9d.
en juin et 6 sh. 2 d. en mai. New Modderfontein est
toujours trés ferme & Londres & 17 5/8. Van Ryn, pas
coté & Paris, fait & Londres £ 2 ex-dividende. Ses
bénéfices mensuels sont assez satisfaisants; ils ont
été de £17.870 en juillet, contre £ 17.358 en juin,
£ 18.317 en mai et £ 19.496 en mars.

Dans les autres mines, Rolbinson Deep a fait 26 fr. 50
la coupure de 5; ses bénéfices de juillet s’élévent &
£ 25.201, conire £ 26.501 en juin.. Simmer and Jack
n'a été coté qu'une fois & 10 fr. 75 la coupure de 25 ;
ses bénéfices de juillet n'ont été6 que de £ 17.408,
contre £ 22.178 en juin. La direction télégraphie de
Johannesburg quela diminution est due & une baisse
passagére de la teneur et que la situation s’améliore
actuellement.

La Sheba, qui n’obtient depuis guelque témps que
des résultats plutét mediocres, a fait, en juillet, une
perte de £ 340, conlre £ 1.841 en juin.

En valeurs de terrains, Chartered est légérement
plus lourde & 48 fr. 75 la coupure de 25.

Les Compagnies rhodésiennes inscrites & la cote de
Paris n'y ont donné lieu cette semaine & “aucune
affaire. Le marché de la Tenganyika sé ralentit par
suite de l'absence d’aucune nouvelle intéressante;
cependant, I'action donne lieu toujours & un bon cou-
rant d'affaires a T4{r. 25 l'unité, 70 fr. 75 les coupures
de 5 et 10 et 68 fr. 75 la coupure de 25. Transvaal
Consolidaled Land fail 19 {r. 50.

Parmi les mines attres que celles de I’Afrique du
Sud. Golden Ilorse Shoe est plus lourde a 50 fr. 75 la
coupure de 25. Camp Bird s'inscrit 4 12 fr. Faction
ordinaire et & 16 fr. 25 Taction privilégiée Mezico
Aines of el Oro a quelgques demandes a 100 fr. 50.

. Les mines de diamants sont plus demandées. De
Beers s'avance i 319 {r. Vaction ordinaire et a 317 fr. 50
la coupure de b et de 10; l'action de préférence est
plus calme & 385 fr. On annonce que la De Beers
cherche & augmenter sa participation dans la Keffy-
fontein Mines, qui posséde une mine de diamants
dans 'Etat d'Orange. Elle délient actuellement les

neuf dixiemes du capital émis et offre, pourles actions °

qui restent encore en circulation, 32 sh. 6 d. par titre.
jusqu’au 31 courant. D'autre part, "Amérique semble
avoir recommenceé ses achats sur le marché des dia-
mants & Londrs. Jagersfontein progresse & 3 5/8. Pre-
mier différé est demandé & 5 1/8; la préférence cofe
T1/8.

ENTREPRISES ET VALEURS EN SOUFFRANCE

Barcelona Traction Light and Power. —
Celte Société, fondée en septembre 1911, a, comme
on le sait, pour objet la création d'un puissant sys-
teme de chutes hydrauliques et de stations .enLl'&?es
d’électricité aux environs de Barcelone, pour desser-
vir cette ville et la région industrielle qui rayonné
autour d’elle. L'aflaire, de grande envergure, avait,
dés ses débuts, le projet de se créer sinon un mono=
pole de fait, du moins une situation prépondérante
dans cetle partie de la Catalogne, qui est le centre
industriel de beaucoup le plus actif de toute 'Es-
pagne. A cet effet, elle n’hésita pas a acheter, a peine
conslituée, un grand nombre de titres de diverses
entreprises industrielles susceptibles de lui emprun=
ter leur force motrice, notamment des Tramways de
Barcelone et des Chemins de fer de la Catalogne.

Gstambitieux programme l'oblizea, dos ses débuts,
& émettre, oulve un capilal-actions, qui, d’ailleurs,
élait un capital d'apports, de £ 42 millions, pour
£ 7.160 000 d'obligations 5 070 1t hypothéque. La
guerre la surprit en pleine période deé construetion
et dans une situation financiere déja diffictle ; en dé-
cembre 1914, elle dut suspendre le service de sa
detle; un liquidateur fut nommé et un Comilé de
défense prit en mains la représentation des obliga-
taires.

Il fallut examiner la situation et]l'on s’adressa pour
le faire & un ingénieur spécialiste, M, B. F. Parshall,

ui déja avait fourni aux fondateurs de la Société les

onnées sur lesquelles ils avaient entrepris aflaire.
En mars 1915, M. Parghall déposa un rapport, établis-
sant que l'expérience avait conlirmé el au deld ses
prévisions quant & l'élasticité de la consommation
dans la région a desservir et quant au cout de pro-
duction du courant & réaliser. Dés 1914, la consom-
mation d’énergie électrique avait atfeint 113 miilions
813.000 kilowatts-heure, au liew de 70.500.000 I'année
précédente, ce qui conslilue une angmentation de
62 0/0. Le prix de production du courant en cetle
meéme année de 1914 avait été de 0.59 pence pour la
partie produite par les généraleurs 4 vapeur et de
moins de 0.02 pence (0.018) i la Station hydro-électri-
que de Seros, bien {{11(‘., incomplétement installée, elle
n'eit disposé que de 40 0/0 environ de sa puissance
en vue. Appliquée & la production totale, la substi-
tution du générateur hydraulique au générateur &
vapeur eut réalisé une économie de £ 170.000 dans
toute P'année. M. Parshall évalue gue la consomma-
tion de courant passera en (rois années, a la condi-
tion d'achever au plus Lot les travaux, des 113.813.000
kilowatts-heur'es de 1914 4220 millions de kilowatis.
élgalgésu}mt pourrait étre atteint par conséquent en

Le programme de {ravaux a exécuter pour l'insfal-
lation compléte des wsines hydro-éleciriques com-
porte, dans les prévisions de M. Parshall, une dé-
pense nouvelle de £ 1.681.000, dont £ 850.000 prinei-
palement pour I'achévement du barrage de Tremp,
destiné & former un réservoir de 204 millions de me-
tres cubes, régularisateur du cours du Rio Noguera
Pallaresa, 'aménagement d’'une usine dite de San
Antonio de 36.000 H, P. alimentée directement par ce
réservoir et le surplus pour le transport vers Barce-
lone de la force ainsi captée.

En face de ces dépenses M. Parshall é&tablit des
prévisions de recetles 4 provenir de l'exploitation
qui se chiflrent par £ 266.75¢ pour 1915, 409.500 pour
1916, 675.500 pour 1917 et 282.300 pour les cing pre~
miers mais de 1918, soit & 54.000 par mois, formant
un total de £ 1.524.050 & réaliser d’ici au 30 juin 1918.
En y ajoutant un emprunt de £ 850.000 4 réaliser par
I'émission de Bons 17 0/0 dils « Prior Lien A » on
arrive non seulement & couvrir les £ 1.631.000 de
dépenses rigoureusement indispensables pour Paché-
vement des lravaux, mais encore, a garder £ 745.000
de ressources disponibles pour des fravaux complé-
mentaires d'une {rés grande utilité.

11 restait, sur ces données, & rétablir la situation
finanicire de la Sociéts, ce qui exigeait 1a consolida-
tion d'avances & elle consenties
d'une partie de son portefeuille-fitres, ‘et le' 'regles
ment des arrérages échus ou & échoir sur ses oblis
;:i;g;gons_et diverses autres créances jusqu’au 30 juin

Llarrangement conclu avec les obligataires le ‘9
avril 1915 a, en conséquence, autorisé la Sociéts -

1¢ A émettre £ 1 million d’obtiﬁations 7 0/0 « Prior
Lien A » remboursables & 110 0/0 et au-dessous, de
1925 & 1965, par tirages au sort annuels ou par rachats 3
le remboursement peut avoir lieu & toute époque &
410.0/0 plus intéréts courus moyennant préavis de
six mois. La garantie comprend une juscription de
premier rang, primant les obligations actuellement
émises, L'emprunt autorise de cefte ‘série est de € 2
millions, mais la seconde tranche de £1 million ne doit
pas étre émises {ant que les bénéfices disponibles
pour le service de la premisre tranche ne représen-
tent pas trois fois la somme nécessaire au paiement
d'intérdt des obligations « Prior Lien A » en circula-
tion. i ;
20 A éméttre un autre emprunt de £ 2 millions en
obligations 7 0/0 « Prior Lien B » de second rang;
cetle émission doit fournir les fonds nécesssaires
pour couvrir les avances faites temporairement & la
Com ie et non encore 'remboursées, s'élevant i
43 millions de franes environ.

3 A créer des « nolés » 5 0/0' remboursables en
dix ans de 1915 & 1925, sorte de funding, deslinégs a
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LE POUR ET LE CONTRE

{4
la consolidation des coupons & échoir jusqu’au 30
Juin 1918 des obligations 5 0/0 et & la r-onsoaidabiou
délinitive de diverses autres créances.

Alnsi s'est trouvée dégagie o/ trdsoreris ef conso -
lidé le service de la delle, jusqu'au 30 juin 1918,

A celte date la, dette et les charges financiéres
annueclles de la Socicté, daprés les caleuls de
M. Parshall devront se presenter comme suit :

Intérét
annpel
Pringipal do la Dette exigible

1.000.000 d’obligations
L 2,000,000 —

7.605.000 - I

)

0/0 Prior Lien A
0/ — B

oA P

0/0ancicnnes,. £ 4T
00 cles Notes funding 50/0, .o vve v &
£ 12.843.000

Les benosiichs disponibles d'apres les prévisio
M. Parshall, que nous avons reproduites plus haut,
geraient dés ce moment de £ 54.000 environ par mois,
goil par an 4 648.000, encore insullisants, mais de
peu, pour couvrir le service lolal de la delte; mais,
comme le service de la dette ne reprendrait que le
30 juin, Pannée 1918 naurait a faive fuce qu'a la
moitié de la charge de la delte tions 5 0/0 et
notes funding, ce qui ferait dis e toute insufli-
sance et laisserait.meéme un e ent de recettes.
Dés Pannée suivante, la progression des recetles de=
vrait assurer le service plein de tonte la dette. Toute-
fois les receties ne sont encors que des prévisions,
basées sur lexpérience d'une ‘tres courte période
d’exploitation, de sovke que la reprise réelle du ser-
vice plein des obligations 5 0/0 en 1918 resle une
hypothes
Tel est'Télat juridique de laffaire. En réelité, les
travaux sont fort avancés. Le harrage de Tremp est
en lui-meme terming, 4 Pheure dctuelle, Quant &
I'usine de caplation, dontla construction est achevée,
élle fonctionne, a raison de deux généraleurs sur les
quatre prévus, et produit déji 240.000 kilowalts par
jour; la Compagnie pense metire en action, avant
trois mois, les deux autres générateurs.

Simultanément, ls crédit de a Compagnie s'est
fortifié. Les capitalistes espagnols suivent avec atlen-
tion les progres de l'entreprise et on leur attribue en
grande partie les achats d’obligations 5 0/0, qui ont
relevé les cours de ces titres jusques aux ¢nyirons
de 250 fr,

1l faut attendre, pour apprécier le rendement de
Pafiaire, la complete mise en route de l'usine de San
Antonio et les résullats d'une premitre période d'ex-

loitation normale. Cette attente ne saurait étre

ongue et peut éire, dés maintonant, accompagnés
dlespéranges (rés sérieusement fondées.
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Dividendes et Coupons

Bangue Industrielle du Japon. — L'Asssem-
blée genérvale des actionnaires a vote la répartition
d’un dividende au tauxde 5 1/2 0/0 pour le semestre
qui a pris fin le 30 juin.

Brazil Railway. — Le coupon au 1¢ aotit cou-
rant sur Jes obligations 4 1/2 0/0 (1910-1972 — série
{rancaise) de la Brazil Railway est mis en paiement
depuis le 5 2ot 4 la Banque de Paris et des Pays-
Bas et & la Société Générale.

Société du Chemin de fer Ottoman Salo-
nique-Monastir, — 1l ressort des comptes de I'exer-
cice 1915 que le bénéfice net ressort & 300.000 francs,
contre 12.742 fr. pour 1914, Toutefois, dans ces comptes
il 4 ét6 compris une somme de 1.161.454 fr. représen-
tant la garantie kilométrique due par la Gréce et la
Serbie et qui n’a Pus encore élé payee. 1)’autre part,
la « Soci¢té des CGhemins de fer Orientaux », qui dé-
tient la majorité du capital de Salonique-Monastir, a
jugé prudent d’amortir de 8.500.000 Ir, la valeurde
sa participation. :

Aucun dividende ne sera réparli- pour 1915, alors
qi’en 1914 un prélévement de 242.000 ir. sur la ré-
serve avait permis de distribuer 5 0/0 aux actions de
préférence et 2 1/2 aux ordinaires.

Chemin de fer du Bois de Boulogne. — La
Compagnie du Chemin de fer du Bois de Boulogne a
réalisé, pendant I'année 1915, un bénélice net de.
988,375 [r., en augmentation de 10,532 fr. sur ceux de
Pannée précédernte. Le dividends @ été maintenu a
7 fr. par action ordinaire et privilégiée. 6 fr.50 par
action de priorité, & fr- par action de jouissance et
1 fr. 25 par délégation de dividende. - . .

Compagnie Générale d'Electricite, — Cetie
Compagnie a mis en paiement, depuis le 10 aout, le
dividende afférent aux exercices 1914 et 1915, s'¢le-
vant ensemble a 41 fr. 30 net par action,

Secteur de la Place Clichy. — L’Asse!ﬁblée ;

des actionnaires de cefte Bociété, tenune le 30 juin
dernier, a approuvé les comptes de l'exercice 1915
qui ne comportent en recettes que Vintérét des va-
leurs en portefenille, soit 807.598 fr., et en dépenses
que 18,839 fr. Le reliquat net est ressorti a 288,769 fr.

ui, ajouté au report antérieur, soit 401.020 fr., a
formé un solde disponible de 689.779 fr. 11 a été pré-
levé sur cette somme 300.000 {r. pour servir l'intérét
a b 0/0 aux actions, soit 25 fr. par titre. Le report &
nouveau a été de 389.719 fr, k

1.e Triphagé (Nord-Lumiére). — I’Assemblée
tenue le 30 juin dernier a approuvé les comptes de
Fexercice 1915 qui ont fait rvessortiv une perte de
935.194 Ir. A celte somme a éi¢ ajoutée celle de
40.300 fr. pour dépréciations sur compte de premier
établissement et sur postes divers. Le. délicit total a
616 ainsi de 275,595 fr. ; il a été amorti par un prale-
vement d’égale importance sur le report antérieur
qui a ét¢ ramené ainsi & 735.162 fr.

Sscteur de la Ville d'Asniéres. — L'Assem-
hlée des actionnaires de la Société tenue récemment
a approuveé les comples de l'exercice 1915 qui font
ressorlir les héndfices a la somme de 94.334 {1, contre
152.064 fr. en 1914,

Le dividende a été fixé & 3 fr. par action et sera mis
en paiement a partir du 15 janvier 1917,

Sociéte de I'Accumulateur Tudor. — L'As-
semblée a approuvé les comples. de Pexercice 1915
qui font ressortir une perte de 39.249 fr., alors que
'exercice 1914 avait accusé un hénélice net de 424.361
francs. Celte perte a 616 couverte par prélévement de
méme montant sur le susdit bénélice qui avait été
reporté & nouveau et se trouve ainsi ramené &
380,112 fr,

Société d’Ougrée-Marihaye, A Ougrée-lez-
Liége. — Lexercice qui a pris fin Ie 30 aveil dernier
s'est soldé par une perte de 2.450.060 fr. Pour Iexer-

* cice 1914-15, s'était soldé’ par une perts de 2.600,600

francs et pour 191314 par un hénéfice de 10.630.000 fr.

On annonce que la Sociéié projette 'émission de
5 millions de franes de hons de caisse, car l'annce
derniére les coupons d'obligations n'avaient ¢i¢ payes
que partiellement en espéces.

Compagnie des Quatre Mines Réunies de
Graissessac. —. Cotie Sociéts a réalisé, pendant
I'exercice 1915, des bénéfices nets de 962.352 [r. au
lien de 595.729 fr. pendant 'exercice précédent: Aprés
avoir consacré 580.000 fr, aux amortissenients et ré-
serves, le dividende a été fixé a 20 fr. brut par action
contre 12 fr. brut an dernier.

Société Miniere d’Almagrera. — Par suitede
Parrét a peu prés complet de Pextraction, les résul-
tats de lexercice 1915 ont été trés défavorables. Les
comptes soumis 4 la derniére Asseémblée géncrale
des actionnaires accusent, en eflet, une perte de
420.121 fr. (contre' un bénélice net de 509.171 fr. en
1914). Cetle perte a été amortie au moyen de report
de I'an dernier, dont le solde de 118.451 fr. & éte re-
porté & compte nouveau.

Compagnie Geénérale des Etablissements
Pathé fréres. — Cette Compagnie annonce que
sur le dividende de V’exercice 1913-1914 de 15 fr, par
action, dont la distribution avait été différée, un
acompte de 7 fr. 50 brut sera payé le 1= septembre
1916 (coupon n® 30), o raison de 7 fr. 20 action nomi-
native, et 6 Ir. 88 action au porteur.

Compagnie des Tabaos de Portugal. — L'As-
semblée tenue récemment a approuve les comptes de
l'exercice 1915 qui font ressoriir un bénélice dispo-
nible de 1.019.380 escudos, contre 694.270 escudos
pour Pexercice 1914. Le dividende a été fixé 2 11 9/0
au lieu de 9 0/0 précédemment.

Imprimerie et Librairie Administratives
et des Ghemins de fer (Paul Dupont), — L'As
semblée tenue récemment a approuve les comptes de
l'exercice 1915 qui font ressortir un bénélice net de
74.658 fr. et le solde disponible & 103,563 fr. en tenant
compte du reliquat anterieur. ¢

Par décision de I'’Assemblée, il a été porté 55.000
francs au fonds de réserve pour amortissements,
30.000 fr. a la réserve pour debiteurs divers et le
surplus du solde disponible, soit 18.560 fr., a €é1é re-
porté & nouveau. ;

Obligations & 0/0 de la Ville de Rosario.
— D'aprés le Times, les coupons & échéance du
1+ mai de Pemprunt 4 0/0 1905 Ville de Rosario, qui
étaient restés en souftrance, sera payable trés pro-
chainement.

Etablissement Thermal de Bagnoles-de-
1'Orne. — Les comptes de V'exercice 1915 de cetle
Sociaté font ressortir un déficit de 76.199 fr., alors
que l'exercice 1914 avait accusé un bénéfice net de
77.929 fr. Ce déficit a 66 couvers par prélévement de
méme montant sur le susdit bénéfice et se trouve
aingi ramené & 1.730 fr. reporté & nouveau.

Huileries du Bahel Tunisien. — I’Assemblée
tenue récomment a approuvé les comptes de I'exer-
cice 1915 g0 soldant par un bénélice net de 252.241 fr.
contre 60.518 pour 1914. Le dividende a été fixé &
25 fr..par action.
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Assemblées et Bilong

Usines de Briansk.

Voici, pour compléter les renseignements que
nous avons déja publiés sur le dernier exercice de
la Société de Briansk, les comptes présentés a
I’Assemblée du 28 mai/10 juin dernier :

BILAN AU 1e* JANVIER 1916
: Passif.
Capital-actions :
200.875 actions de 100 rbs ordinaires  29.087.500 »

120.8T5 T privilégides 12.087.500 »
R* 41.175.000 »

Fonds de réserve........ .« M e 48.043.095 »
Qb lislronged 273 e s s o 9.249.562 50

Obligations sorties & rembourser... .. 574.875 »
Dividendes et intéréls non réclamés.  4.161.001 03
Engagements . .. 806.097 94

Déposants et provilions............. 1.895.022 06
et A e M D s el 9.338.881 82
Fonds d’assurances du travail ....... 494.218 43
Caisse d'¢pargne du personnel....... 625.656 53
Dépenses a payer pour I'exercice.... ~ 3.562.885 06
Comptes transitoires .. .. .i..-oio. .t 769,213 »
Bénelices de 1914 & destination spé-
PRl T e e ST S 500.000 »
Bénéfice net de 'exercice.. ..o ...k 10.614.466 47
R* 90.634.974 84
Actif. i

Usines de Briansk, Alexandre, mines
de Routchenko et Tchoulkovo...R* 37.306.305 36

MobiHeriod e et St P aaris 1.120.840 91
Dépenses aux mines do fer.......... 1.586.154 19
Dépenses & Bielaia............c.... 5 766.009 42
Matictes premiéres et en cours de fa-

Bl lion sl i S e S 19.990.323 30
Caisse, traites etefletsal’encaissement  6.067.943 96
Titres en portefeuille.... o iiin 1.729.761 53
|8 (N Yot Al S T o 1.730.982 34
DEDILBUTS, b R A 18.113.654 88
Travaux en dehors des usines....... 1.234.736 66
(Oréances doUfEUSes .. viesiitasins 6,364 72
Comptes transitoires ......o.icoauis 900.992 25
Déhits passables en amortissements. 27.758 59
Dépenses pour l'exgreice suivant. ... 53.146 81

Rs 90.634.974 8%

COMPTE DE PROFITS ET PERTES
1914 1915
Avoir. — —
Profits des usines et
mines de charboms. 10.532.063 20 14.366.336 33

Prolits divers........ 49.237 23 39.231 31
Total.... 10.574.300 43 14,405,567 65
Doit. 7
Frais généraux et di-
EC) 5 A A Y 3.567,072 09 3.791.111 18

‘Bénkfice net... 7.007.228 84 10.614.466 4T

Sur les 10.614.466 rh. 47 cop. de bénéfices, il
n’a 6té affecté que 4.529.640 rb. 59 cop. & la répar- -

tition du dividende et 214825 rh, 08 cop. au tan-
tisme du Pravlenié; il a été attribué 3.970.000 rb.
aux amortissements, 1.450.000 rb. au paiement
de I'impot industriel, 300.000 rb. an fonds d’As-
surances-Incendie et 430.000 rb. & des institutions
bientaisantes ou patrioliques.

Le dividenda de 41 rb. a été mis en paiement
en Russie le 1/14 juillef. .
" La somme de 37,305.305 rb., pour laquelle
figure au bilan le compte Immeubles, Usines ef

Mines, est en augmentation sur l'années précé- °

dente de 438.351 rb. déduction faite des amortis-
sements.

11 a é&té effectué, en 1915, de nouveaux travaux
pour 2.545.094 rb., dont : 594.805 & Biejitza,
principalement pour installation de presses et
achals de tours; 1.358.462 rb. & I'Usine Alexandre
principalement pour les hauts fourneaux, le lami-
noir des rails, l'atelier des ponts et la fabrique de
ciments ; 642.782 rb. pour l'agrandissement de la
station centrale élecirique, i‘approfondissement
du puits 29 et la construction de maisons d'ou-
yriers.

La situation financidre a subi, d’une année d
I'autre, les modifications suivantes :

1914 1915

Ressources réalisables : = e
Matiéres premiéres et -
fabriquées:,. ... R. 18.903.360 » 49.5990.323 30

Débiteurs... ... weievs  16.595.073 96 17.435.371 T4
Caisse, elfets et titres:  8.341.199 76 7.544.805 49

Totaux....R. 43.839.633 .72 44.970.500 53

Pdssif envers les tiers :
Obligations 4 14 0p R.  9.017.312 50  9,249.562 50
Créditeurs....... ceee 19,628,579 49 13.586.927 86

Totaux....R. 29.145.891 99 22.836.490 36

Les stocks ont augmenté seulement de 1.086.963
roubles et les débiteurs de 840.298 rb. pour une
production qui est passée de ,53.244.125 rb. &
70.322.674 rh.

D’aulre part, les engagements & vue ou & court
terme de Ia Société ont diminué de 19.628.579 rb.
3 13.586.927 rb., en sorte que l’écart entre ces
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engagements et les ressources reéalisables' s’est
élevé de 24.211.054 rb. jusqu'a 31.383.573 rb.

La diminution de nos engagements, dit le rap-
port du Conseil, s’est produite bien que, par suite
de circonstances indépendantes de notre volonté,
notre detfe payable en franes se soit augmentée
en raison de:la difficulté de nous procurer des
iranes pour payer les coupons de nos obligations
et pour rembourser les obligations sorties au
tirage.

Le chiffre d’affaires s'est élevé ‘4 70.322.670 rb.
contre 53.244,425 rb. en 4914 et 47.567.103 rb.
en 1913.

La crise du charbon et des transporls, dont
I'Usine Alexandre avait déja souffert en 1914,
s'est encore ageravée en 1915 ; par suite, la pro-
duction de la fonte s'est réduite de 22.334.900
pouds & 17.577.824 pouds, celle de I'acier Bessemer
de 7.459.865 pouds a 4.428.228 pouds et celle de
L'acier Martin de 11.179.679 pouds & 10.224.744
pouds.

Par contre, la production de l'usine de Bigjitza
a alleint 38.479.384 rh., en augmentation . de
17.038.670 sur celle de 1914, soit de 80 0/0.

Société anonyme Russe U
de I'Industrie Houillére et Métallurgique
dans le Donetz (Makeevka).

L’Assemblée a approuvé les comptes de lexer-
cice 1914-15 qui-se soldent par un hénéfice net de
97.433 rhs 83, contre 286.462 rbs pour 1913-14, et
contre un déficit de 103.873 rbs pour 1942-13. Le
bénéfice du dernicr exercice ayant été porté a un
compte d’amortissement, le montant des pertes
antérieuresse chiffre maintenant par 764.316 . 89.

Voici comment s’établissent les comptes des deux
derniers exercices :

BILAN AU 30 JuIN

1914 1915
Actif. Roubles
Premiereétablissement £18.952.783 30 19.793.432 80
Caisse et banques. ... 67.718 81 37.776 83
Débiteurs divers.....  4.020.033 11 4.044.504 61
Garantie de gestion
des directeurs ..... 36.562 50 36.562 50
Profits et pertes....:. 861.750 72 764.316 89
23.938.848 44 24.676.593 63
Passif. -
BT lal o 12.600.000 » 12.600.000 »
Obligations.......... 3.723.000 » 3.606.750 »
Servicedesobligations
BLactIaNs. wun sl 134.433 10 332.486 20
Fonds de réserve et
provisions (il 1,166.756 23  1.317.501 41
Crediteurs divers.....  6.278.006 01 6.783.293 52
Garantie de gestion
des directours. ... 5 36.5@ 504 36,562 50

23.938.848 44 24.676.593 63

COMPTE DE PROFITS ET PERTES

Debit.
Mt (e L e S 190. 447 27 189.537 24
Impots divers payés en
MasTE s s e 26.795 84 73.565 »
Frais généraux admi-
nIstrabifss L i 15.711 73 33.285 70
Total du deébit.... ° 232.914 84 296,387 94
Creédit.
Loyer ailoue par I'U-

nion Miniére et Mé-

tallurgique de Rus-

1 ESRTEE e 507.882 43 389.545 07
Bonifications diverses 11.178 30 3.8711 »
Coupons etobligations
A DOTIMB8E e S vl 316 40 405 70

Total du crédit... 519.377 13 .~ 393.821 77

Rappel du débit.. 232.914 84 296.387 94

Bénéfices nets. 286.462 29 97.433 83
Versement au compte

Fonds d'amortisse-

F11 ()0 e S R 5 286.462 29 »
Peries antérieures. ... 861.750 12 861.750 72

Solde déficitaire. 861.750 72 764,316 89

De méme que pendant 'exercice 1943-14, 'exé-
cution du programme des travaux neufs a subi un
ralentissement; en outre, les circonstances ac-
tuelles font présumer qu’il se produira une dimi-
nution dans 'exécution du programme de fravaux
peufs prévus pour l'exercice 1915 16.

Société Lorraine :

des Anciens Etablissements Diétrich,
L’Assemblée de la Société Lorraine des Anciens
Etablissemienis Diétrich s'est lenue le 30 mars

dernier. Elle a approuvé les comptes de I'exercice
191415 clos le 30 septembre. Comme pour l'exer-
cice précédent, elle a décidé de ne déclarer aucun

. dividende.

Voici e bilan arrété au 30 septembre comparé

. au précédent :

BILAN AU 30 SEPTEMBRE

1914 1915

Actif. — -
Usines, constructions,
agences (Immobilisa~

T e Fr. 13.158.488 78 14.991.170 70
Caisse, banques, effets

ATBCAVOIT i et 742.296 45 1.339 025 14
Portefeuille i 2.630.234 15 2.814.734 15
Approvisionnéments.. -+ 3.332.599 20  3.771.886 55
Travaux en Cours.. ... 6.708.073 36  5.597.604 58
Stock et pidces déta-

choesisle s o] 1.784.824% 68 1.821.970 38
Voitures & la vente. .. 234.460 » 396.088 01
Débiteurs divers..... 4.834.700 38 3.927.485 13

Réalisable . ....Fr. 19.524.891 76 18.320.819 »
Total...Fr. 33.425.676 99 34.659.955 24

Passir.
Capital (106.000actions
2125 francs....Fr. 13.250.000 » 13.250.000 »
Réserve statutaire. ... 528.9567 44 528.967 44

Réserve spéciale et
amortissements.....  4.336 701 91 4.336.701 91
Non exigible...... 18.115.669 » 18.115.669 »
Obligations.i: ok, 5.675.000 » 5.316.000 »
Bons septennaux..... 2.000.000 » 2.000.000 »
A lermesi Jumnae 7.675.0000 »  7.316.000 »
Effets & payer...,.... 187.195 78 12.498 63
Coupons a payer..... 270,493 77 265.981 75

Obligations & rem-

Totofbs ooy e s s » 383.000 »
Avances sur travaux.. ~ 2.131.652 72 1.009.427 50
Fournisseurs et divers  2.446.153 07 2.929.161 88

Exigible... ... vavs o D.035:495 29 4.600.069 76
Profits et pertes : ; s

Antérieurs......... 139.831 06 - 2.599.512 35

De 'année......... 2.459.681 29 2.028.703 18
M) Fr. 2.509.512 35 4.028.216 13

Total. . Fr, 33.425.676 99 34.659.955 24

Le compte de Profits et Pertes présente un solde
bénéficiaire de 2.028.703 fr. 78 contre 2.459.681 fr.
29 c. pour 'exercice précédent. Les bénéfices de
I'exercice 1913-14 avaient été purement et sim-
plement reportés & nouveau et formaient, avec le
solde antérieur, un total de 2.599.512 fr. 35. La
derniére Assemblée a décidé de prélever sur les-
dits bénéfices une somme de 841.212 fr, 39 pour
amortissement des immobilisations de Lunéville
et d'Argenteuil, et dappliquer le solde, soit
1.758.299 fr. 96, & une réserve spéciale tenue a la
disposition des actionnaires qui en décideront

l'affectation définitive plus tard. Quant aux béns-

fices de I'exercice 1914-15 s'¢levant & 2.028.703 fr.
78 c., ils ont été appliqués intégralement aux
amortissements ainsi qu'il suit : :

Sur immobilisations dg Lunéville. . Fr. 529.305 61

- Argenteuil... . 709.523 60
Sur la majoration des immobilisations
nouvelles, irais de transport, de change,
installations'....\.... - - 350.000 »
e arins N e 250.000 »
B ER ) W R el Bty N e e 189.874 57

La situation financiére de la Société s'était sensi-
blement améliorée. Elle va s'améliorer davantage
4 la suite de la décision de I’Assemblée d’ajourner
le dividende. L’actif disponible et réalisable dé-
i)asse, au 31 décembre dernier, les exigibilités de

3 1/2 millions; mais les disponibilités, quoiqu’en: l‘

légere augmentation sur celles de I'année derniére,
ne dépassent pas 4.340.000 [r. La Société a cons-
titué et entitrement équipé un atelier spécial de
moleurs d’aviation qui est actuellement cn pleine
marche et en plein rapport. Pour faire face aux
dépenses de I'important programme qu’il a réalisé,
le Conseil a ainsi augmenté le fonds de roule-
ment néeessaire. :

Rappelons que l'usine de Lunéyille, située &
proximité des, lignes ennemies, a di arréier sa
marche pendant prés de six mois. Il est & remar-
quer que le non-paiement du dividende n'a nulle-
ment affecté Faction'de la Société qui monte au
contrajre & 285, alors qu’avant la guerre elle co-
tait 160. On annonce que la Société vient d’obtenir
d'importantes commandes de la Guerre devant
donner de trés beaux bénéfices..
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WNouvelles et Informations

BILAN DE LA BANQUE DE FRANCE

Voici, réduit & ses chapitres essentiels, ls bilan de
:lan Banque de France au 10 aoiit' comparé a celui du
aout:

ACTIF

) £

En caisse.......Fr, = 4.426.380.855 — 05.755.078

A Pelranger. v, . 371.965.271 4-100.909.603
Encaisse-argent. .... 338.461.202 —  600.322
Disponibilités etavoir

alélranger. .. ... . 617.873.632 --110.361.975
Porteteuilla:, oo ivis 428.209.051 — 38.529.389
Effets prorogés....... 1.430.701.501 — 7.208:850
Avancessur titres....  1.173.906.548 — 2.904.530
Avances permanentes

FiRE DT ARG R T 200.000.000 »

.............. 8.400.000.000 --100.000.000
Bons du Trésor fran-

cais escomptés pour

avances de I'Efat 4

des' Gouvernements

étrangers.....v.ee.  1.250.000.000 -} 30.000.000

PASSIF
Billets en circul.. Fr. 16.329.922.550 }-138.192.555
Compte courantdu
BT SR o 137.504.016 - 59.993.204
Comptes courants par-
fjculierssaiin el 2.138.305.384 — 19.968.074
Béneélices bruts des es-
comptes et intéréts
divers de lasemaine > 4.041.837

BANQUE DE VOLGA-KAMA

La Banque de Volga-I{ama procéde actuellement
I'émission de 12.000 actions nouvelles de 250 roubles
nominal. Les actions sont offertes anx actionnaires a
raison da une nouvelle sur six anciennes et au prix
de 600 rb. plus 7 rb.50 pour frais d’émission. Sur les
7.200.000 rb. nets que produira l'opération, 3 millions
augmenteront le capital-actions qui sera ainsi porté
4 21 millions ; 2.166.667 rb. iront a la réserve ordi-
naire qui se-montera alors .15.166.667 rb. ; la réserve
specidlerecevra 1.733.333 rb. et atteindra’6.460.701 rb.;
enfin, la réserve a la disposltion des, actionnaires,
qmbr]ecevm 300.000 rb:, sera ainsi élevée & 2.100.000
roubles. bt :

COTE DES CHANGES

A Baris. — ‘Londres, .28,43."./.: New-York,

5,90 1/2; Suisse; 111 1/2; Italie, 91 1/2; Hollande,

2,44 ./.; Espagne, 5,95 ./.; Rouble, 1,80 ./..

A Londres. — “Paris, 28,13 ./.; Amsterdam,
11,53, ./.; Lisbonne, 35 1/4; Madrid, 23,.. ./.; [talie,
30,70 /.; Petrograd, 149 ./.; Stockholm, 16,58 ./..

A New-York. — Q(able transfert sur Londres,
4,76 ./.. Change sur Berlin, 72 ./. pour 4 marks.
Change sur Paris 5.1 3/4. ;

Lisbonne. — Agio sur l'or, 48 ./..

Madrid. — Paris, 84.10. :

Buenos-Ayres. — Cable télégraphique sur Lon-
dres, 48 11/16.

Rio de Janeiro. — Change sur Londres a 90jours.
12 3/4 d. ;
COURS DES METAUX

A Londres. — Cuivre & 3 mois, 108 1/2; Elain
4 3 mois, 1701/2; Plomb, comptant 29 1/8; Zing,
comptant 47,.. ; Argent métal, 31 5/8 d. l'once.

PRIX DES MARCHANDISES

Ble. — A Paris, ...
fin septembre,

Farine, marque Corbeil, ... S ;

Sucre blanc. — A Paris, .. raffiné ...,

Caoutchoucs. — A Londres : Plantations, crépe,
2 sh. 2 3/8; Para, 2 sh. 101/2 d. ey

Cafe. — Le Havre, 73 ./. {in septembre

Naphte Russe, — 65 ./. kopecks le poud.

Coton. — Le Havre, 123.1 o

R RIS I BT
 Bilans
Crédit Lyonnais,
'ACTIF. 31 mai 1916 30 juin 1916
Espices en caisse et dans =¥ -—
lesbanques........ Fr. 672.861.955 72 676.340.823 16
Portefeuille et Bons de la s
Défense Nationale...,.. 1.103.740.161 53 1.150.050.147 42
Avances sur garanties et 3
PRI ey 231.066.792 01 229.162.027 80
Comptes courants ..... ¥ 364.198.708 40  362.352.426 05
Opérations de ' change a
terme garanties ....... 47.790.000 » 48.388.400 15
Actions, bons, obligations
“etrentes.....oie.. i . 9.177.817 16 8.831.955 97
Comptes d'ordre et divers 25.125.004 84 30.006.143 11
Immenbles. ..ciique R o 35.000.000 » 35.000.000 =»
8 - Fr. 2.488.940.499 66 2.540.137.923 66
PASSIF ;
Dépitset bons & vue..Fr. . 698.190.508 91  711.211.992 71
Comules couraits ....... © 1.113.539.217 71 1.180.920.833 87

& .... A Chicago, 1,44 3/8
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Comptes exigibles aprés
91.030.696 49 92.554.011 57
Opérations de change a
terme garanties. ......
Acceplations....
Bons & échéance
Comples d'ordre et divers
Dividende de I'exercice

41.790.000 »
17.422. 145 94
19.808.293 01
44, 757.536 04

48.388.400 15
19.187.962 18
19.803.283 33
52.573.422 20

A S NG T 8.750.000 » 8.750.000 »
Profils el pertes :
‘ Solde des exercices an-
BOTIBUTS Gt v s balni s 22.652.012 56 93.652.012 56
Réserves diverses....,... 175:000.000 = 175.000.000 »

Qapital entitrement versé 250.000.000 » 250.000.000° »
; Fr. 2.488.040.499 66 2.540.137.923 G6

Bibliographie

Contribution sur les bénéfices de guerre.
— M. Hourin, rédaateur en chef du journal, des Socié-
tés ct M. MaguEro, directeur honoraire de l'enregis-
trement, préparent un commentaire de laloi duerjuil-
lat 1916, qui paral ra vers le 15 septembre chez Tenin
éditeur, 22, rue Soufflot & Paris. Prix 5 fr. La compé-
tence toute particuliere des deux auteurs assure
d'avance & cel ouvrage une grande autorité.

La Bourse des Valeurs MDbllléreS par Emma-
nuel Vidal. Conférence faiteala “mlbmm«_. le 10 mai
1916, publi¢e en brochure a'la Cote de 1a Bourse et
de la angue, 1, place de la Bourse.

Cet opuscule est un exposé sommaire, a’usage des :

profanes, de l'organisation de la Bourse des valeurs
mobiliéres et des. principales opérations qui s’y pra-
tiquent. 8Ses proportions trés restreintes — celles
d'une seule conférence — ne lui permetlent pas de
fournir la technique compléte des combinaisons chi-
noises par lesquelles Ia spéculation a perfectionné
a-lalongue l'art de jouer avee les nsques elles com-
portent moins encore l'éiude des problémes écono-
miques ou des questions de- droit qui se ratlachent
a:la fluidité des capitaux’et & leur perpétuelle circu-
lation sous forme de titres. On n'y trouve gue ce que
doit-savoir tout homme qui a une (ortunemobiliére a
gerer, pour acheter el vendre des valeurs et en cal-
culer le cours au: chanqu quand il est en monnaie
étrangere, -

‘11 esl plus ou moins a la portée de tout le monde
de détm?ler le fonctionnement d’un organisme, sur-
tout ‘quand il est spécial; le vulgaire métier y
sullit. Beaucoup plus difficile est I'art d’en fixer les
rudiments avec l'ordre et la précision qui font en
somme, ie e.qluelelte du systeme. Cette esthétique
linéaire est celle du pur dessin lui-méme; il y faunt
de la science et le sens intime des choses; M. Vidal
y excelle: il ala subtilité d'un mélaphysicien et la
claire vision de I’ensemble qui fait I'artiste. Son ou-
vrage, encore une [ois, s’'adresse aux plofanes les
professionnels ont rarement l'ocecasion d’en lire un
avec autant de plaisir, A :

[p—— —

Coupons
A L'ECHEANCE DE JUILLET 1916

Déduire, Iunpdt de 50/0 des valeurs 'nuzrquees dun.

astemque (%)%
StxiinME LisTE
‘ Nominatif - Porteur

. Maz.: /
1 Gaz des Centre et Midi, obl., ¢.30. - 960 9 »
1 Gaz. de Corogne et Vwo, act priv., :

R e O R P A 14 40 © 13 65
iGazdaNancy,obl ATl et 195604

,Empwnls de Villes :

10 Besancon, obl. 3 1/2 1893, . £6... . 840 . 165
15.

— bl L e e R e 10 32 9 57
1*Naples, obl. 5 0/0 unif., ¢..T1.... ¢ au ¢ 1L, it. 875
Fonds d'Etals étrangers : s
iO'Amazone .obl..5 0/0 or cons. 1915 .

eonp ] i e i > > 6 25
1*Argentin, obl. 5 0/0 1910, ¢. 12.. v 1960
1'Buenos—A1res, obl. 1915’ fundmg,

o i o s e teesess - aucours 5sh,
‘Hellém ue ; :
Obhgat 5 0/0 1881-1884%, c. 70.. > » 950
- 40/01887c58 ...... > > 910
—' 50/01898 fund., c. T snt i g
'Ja on, obl. 4 070 1905, ‘c. s 8 sh. 11 254
1°Li érm (Républiq. de) obl, 5 0/0 ; ;
s O S R e e s S » » 1293

1*Ser blE, obl amort. 4 0/01892 unif.,

S COUDSARSL TS LC SIS dieet T e
3 Tmnsports nar.terre et par eaw:

1 Bateaux a Vapeur. du -Nord, act.,

ST Vinta b RS S B A 17 50 . 17 50
3 Bateaux AVapenr de la Seyne act.,
2 OOUD.A e L aie reds oo & d 5 s > » 6 »
10 Embarcations da Servuude, obl i
5 OO0 e SRR bl Sl el ity 24151 987
il Na\lgatmn Mixte, act.,'d. 29 ... /i 28 80" 28
1 'Oubst [lectrique, act.. c_ 1b FR kb DA e | 10

e s "‘ o

—

8865_‘_”

15 Tramways Electriques (C'* Cent.),

T R e g i A B 11 52 10 81
1 Tramw.ws Electriq. d’Angers, aet.,
COUp IR e ey 8 04 7 60
15 'lr'an{wass de Bordeaux-Bouscat-
1gean <
Actmns [ h e e S 4 80 4 58
— de jouissance,¢. 23.... 192 1 89
15 Tramways de Bordeaux-Léognan,
Aot 0 b SR R 336 322
15 Tramw aysde Bordeaux-Pessac, ac.,
COUpEd it e 38 - 3170
15 Tramways Lleunques de DBrest,
Achions, e e 11 52 ° 10 91
15 Tramways Electriques de. Caen,
G T (R L R S e S e 2 40 231
15 T]dmwavs de Cherbourg, act., 576 548
1 — de Dijon, act., s. ‘2& 12 48 11 87
15 - d'Elaples- Paris - E’l;lge,
obl. 400, ¢.31...... 4 .» 8 »
15 - Electrig. de Montpellier, :
U e G S o T2 T 05
1 — de Nimes, act., ¢: 30 . 9 60 9o
15 - Electriq. &Oldn act.,c.7 1152 1013
— et Omnibus de Ponsa
Toulouse, obl.;c. 21. 9 60 8 9675
1 — Electriq. de St-Elienne,
aotiser i abs el 2 88 2 65
il —— de Valence (Espagne) :
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Remboursement le 1° juin 1916,

&

.

Ville de FParis 28@85.
Tirage du 15 juin 1916,
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483 ThA 89§ 942 GE133 163 350 989 402 645 T35 791
821 863 986 BH6371 383 &8I 665 T34 8L 902 919
579290 292 363 384 426 429-863 58237 242 296 384
408 527 599 732 970 69012 273 433 523 157 824
86010 114 152 169 307 432 467 597 Tid 812 818
G R0066 141 391 679 696 850 €2028 149 634 732
63361 375 610 64033 447 606 669 673 65154 226
217 435 574 838 BYT 68240 395 413 T30 156 801
G102 68011 185 192 356 945 974 69048 144 291
468 572 620 906 ¥OO025 77 159 185 991 FE001 230
613 658 871 T2112 214 268 683 924 942 3326 803
24399 563 721 905 75047 328 413 419 503 513 846
gR8 TGO50 110 222 228 478 486 602 657 874 98%
T 108 541 589 T00 7S044 T8 134 538 694 875 79122

393 403 584 8BO4B 233 368 521 652 667 TQO 817 986
81135 248 251 442 519 553 HI2 T47 TH3 8015 86
196 948 953 970 |:3031 41 52 191 425 970 Emi SA24
276 338 A6% 676 758 830 937 952 900 85000 116
164 223 ¢ 273 430 634 0806 BE 825 - 5dY . 036
B3012 45 224 240 277 524 804 S8RWO88 485 5BT DBT
13 797 917 943 930, 89163 363 364 828 945 9BLIY
111 132 286 319 415 536 ¢6D 866 907 VAALS 129 4567
61 656 T45 848 9094 242 458 85D 944 B3I 177
200 498 503 648 795 HAR058 140 148 251 541 691 856
990 95432° 602 610 76T 956 VG051 53 219 403 608
663 685 T17 861 916 966 D F122 496 549 597 9046
494 798 868 940 HH035 65 158 H19 85T 971

HOO183 392 448 458 839 ELOX039 73 260 352 411
A60 520 555 HTT -EO2013 43 91 409 4899 525 T4A8 892
933 970 EH 3215 313 433 458506527 567 876 AHA0TA
112 201 239 312 419 457 6607 3 B
206: 272, 279 351 381 422 655 21 959 979 ROG034
425 224 409 840 905 997 R@ 7228 234 342 362 385 880
108063 168 320 452 793816 939 Mmz 1 H$526
T19 T45 A X015 79 114 272 338 370 & 99 602 712
906' 970 H L2920 666 668 740 8IS ll’{?l‘i 246 432
456 513 519 521 580 721 762 A R4A015 88 331 368 531
608 T34 814 818 943 A A B5046 102 469 476 T55 904 964
966 R EGOCO 200 399 423 H76 926 EUT027 391 417
616 L AS3T3 637 839 T EL025 77 121 A 2OH145 155
284 454 536 725 845 879 928 938 R 2H001 281 306 324
542 697 756 979 A 22252 342 459 472 616 628 795 857
123181 227 336 772 827 A 24002 218 391 449 690
814 910 25091 361 376 439 802 971 1 26264, 450
736 127293 353 706983 A 2V086. 144 164 174 18D
393 813 129019 80 275 410 589 617 780 945 130052
300 455 734 850 9290 A3 HO0L 200 228 515 684 70T 860
918 32034 430 630 789 E 33104 214 598 945 L BA1T2
316 361 396 449 781 809 902 EIH045 120 413 606
36317 332 421 447 695 727 EBT223 995 H38I15
534 779 913 921 985 H39092 130 HOT 590 598 721 738
RA00T0 400 516 723 892 EHER065 776 858 930
E42022 50 176 185 312 405 482 485 526 TI2 821
LA&3296 436 816 962 §81 HBAA224 643 688 712
125105 125 481 238 263 316 425 468 TG1 710 933 580
BRG034 144 156 397 461 525 G60 683 . 604  HAT204
345 441 651 944 L4AS005 86 137 969 1ADO28 150 180
234 271 803 515 6i0 B68 A3 V402 476 663 HABHAB0
822 132122 297 357 428 482 543 725 964 A BI105
417 565 T63 824 959 995 A5 4034 121 208 853 885 943
55108 120 233 399 746 749 760 E56G236 377 636
663 675 639 808 868 937 996 AHTH42 605 T01 828
E58132 428 795 796 859 938 £59012 200 304 &0
920 964 ERGD00S 62 216 537 T10 767 843 947 1GE4L0
448 570 666 670 865 891 937 BG2100 160 550 661 672
722 163035 82 167 269 274 900 1 GA415 HI8 798 978
165087 1599 218 441 T16 909 EG66G040 186 337 416
747 E67020 174 304 328 539 843 M 68026 52 61 119
243 Ho6 667 50 AGH020 77 u.)U 508 648 891 150031
143 160 298 439 582 699 760 836 LT E040 122 255 353
435 B8H 64T '?0_5 T8l 937 H¥ 2225 276 187 866 968
AT3330 382 436 AT4 BA0 BFALTE DHOO 884 931
1T5i64 2050 865 933 LEG142 156 18> 224 325
ATT104 168 373 415 7498 924 LES111 146 165 365
402 476 603 659 &3 9039 148 280 496 504 552 1 =H3I03
358 428 527 641 823 862 AWE203 617 U654 918
ES2090 529 798 183435 656 684 T10 732 871 1 84066
203 216 276 467 577 585 653 807 855 LSH14T 413 5506
606 G668 R0T LS86G:348 353 352 396 726 TG0 T83 863 965
I8T040 65 239 263 466 981 872 AKBGO6 827 935
189139 174 366 466 611 798 EH@221 228 321 344
632 867- KD H065 108 222 246 278 282 291 543 747 896
G4% 192102 186 210 412 582 193’124 201 345 525
535 691 829 1DALT3 726 TIT AL IR 452 477 8OO
219 820 19G005 285 344 406 479 605 634 679 813 847
EPT276 349 459 745 864 933 O8I0 220 394 571
653 TAS 854 920 HPDGS8 T4 349 357 576 5771 661 766
887 963 ;

200572 730 901 201164 293 306 326 405 642 666
Ti6 202005 73 348 437 692 710 T45 886 914 923 955
23003 97 107 119 533 63 925 208228 277 561 577
662 762 945 205420 538 703 738 742 878 206106
120 574 647 675 T31 797 809 R2GTL68 53T LOSI9T
304 550 845 931 202085 247 288 483 536 707 878
2AGOTT 385 RUAINE 552 2AR00H 176 730 862 903
019 924 R EB3I3 565 633 831 943 2AA373 793 817
B27 981 215205 934 285 345 334 540 516 635 690 822
985 RA46155 213618 744 952 288134 685 697 716
869 2HD022 178 234 492 529 759 719 220475 615
666 697 T51 781 790 807 2271054 516 531 583 7132
222488 909 941 223114 499 671 224013 78 81 121
614 641 847 875 225069 166 201 247 664 675 676 846
875 949 997 2RG035 4T 149 414 515 612 738 825 875
R2T076 396 472 516 531 673 2RW203 230 333 400
419 888 229202 245 299 34T 617 668 Sl11. 999
230058 382 ¢85 238371 436 528 630 631 232058
196 239 290 404 536 572 W02 233301 740 66 830
234052 38F 397 573 758 775 950 2IH0O50 432 550
689 712 T71 B79 962 236115 309 53T 673 766 936
937 287369 393 703 706 837 842 891 928 238208
350 410 797 239083 396 416 426 457 620 240035 56

344 574
918 983 LR
301 421 44¢

043 723 831 842
A ‘Si 575 244122
695 84D 2 ﬂ3;l‘:ﬁ 246018

123 222 934 4 ol 48 T18 733 139
T42 809 / ’}!: ] 03 629 632 882, 248336
341 C}S"J’H .‘3’} (68 307 444 f"‘»-'. 503 657 707 712
860 905 2HOLGVY 2HA032 2 252108
326 428 4856 T15.-739- 790 8BG8 83

""'m)" 115 201 403=412 2B 5047 63 67 2 649
blb 2HOBU2Y 117 475 252254 85 437 ;'}13 889

5% 1'3') 255 587 €602 608 799 805 HS050 184 272
J)U (30 836 862 258090 228 ! 260090 123
252 ‘H 424 516 863 2G 1101 227 378 451 524 5B
05 63 BT T4 486 586 598 67T T03 972 263008
17 430 629 718 847 26R028 150 364 450 486 838 964
205045 79 58% 7T 739 1M1 266003 24 35 149 181
656 793 839 BBHTOLL 1L 530 268118 130 335
864 984 269038 80 254 506 575 18T 274231 308 390
492 589 27 2046 318 410 499 54 911 """ln}
349 422 485 BTT - 2T B061. 245 300 510 - RT 4086
159 258 H11 44 559 2795162 1 3 434 572 658 blT 834
RT6001 240 259 362 505 694 2T T4 255262 296
298012 75 210 238 570 572 593 638 974239279 283
458 878 947 2KO042 4T 65 72 157 484 868 281264
475723 894 252203 955 283333 284237 499 655
836 894 285109 143 325 403 423 700 756 761 777 889
940 RESEGO19 T8 174 612 981 , 287380 402 514967
LW/BIGE 627 804 VD176 236 425 571 - 55 - 735
=DG016 104 569 805 2HA050 77 139 305 510 530 608
609 633 765 766 977 2‘!)20“;‘3 15 3134 38 288 403
583 586 014 293482 T]G \ 2 890 894 991  R9E16
172 339 568 5689 614 758 295118 203 242 303 )Il 550
795 800 296193 224 367 HI8 29T 174 230 245 445
663 828 994 298072 147 211,320 346.358 -"438 882
2DY036 218 273 308 323 401 474 HI2 573 T84 952 973

S00006 30 69 75 606 861 SOR215 264 309 426 481
490 581 914 302113 267 349 357 423, 447 7179
SO3000 117 202 310 405 463 476 546 595 612 681 706
960 304001 180 260 304 524 526 646 305031 106
230 577 699 892 972 BOGT26 998 3DTLI05 142 154
173 205 420 695 739 969 BGE005 34 108 367 418 433
537 802 3092068 345 437 627 T91 BEOGOG6 196 419
456 493 612 863 3A 1081 86 370 488 713 T49 775 852
955 SALO13 384 509 528 - 907 SAB2W4 456 842
SHA010 95 190 397 939 994 A H539 630 177 3L GOT2
194 343 415 529 B16 BLF041- 297 374 455 789 882
S A 8092 116 215 315 494 513 739 763 3L D064 71 148
166 293 360 423 806 897 320204 364 403 544 567
G990 B2U343 438 494 892 B22051 260 456 482 524
815 900 953 962 B23125 306 874 898 24302 399
443 T43 973 325051 225 3067 H02 628 698 26065
188 277 450 479 882 B2F065 128 H15 549 RBS1
BTYIHT 267 &71 479 510 519 579 633 %45 329613
630 751 888 919 BBGI26 136 159 166 250 699 998
B30228 350 402 53> 606 638 811 IB2007 321 453
808 333064 181 278 284 465 510 520 564 608 931 086
334012 212 382 684 B02 235242 243 417 572 501
639 685 700 729 633 236195 476 547 618 619 733 770
805 072 2327140 322 657 783 813 338022 36 226 356
595 625 805 994 239.!87 438 684 902 . 050 B4 0382
4435 646 693 713 757 879 3218398 626 687 739 796 848
18 943 BA2178 766 777 802 343052 81 531 183
846 3AM038 64 149 182 538 558 601 852 345070 110
276 336 366 380 412 560 630 683 346056 209 481 831
992 347370 400 421 H84 604 905 037 BAS160 390
G88 809 JAVOB3 182 504 525 527 905 BHO240 520
646 82 856 936 3B AHI8 T74 793 858 968 2532003
130 278 349 439 767 846 931 939 992 FEB101 105 126

158 340 415 416 808 839 882 919 354240 253 344 b15.

631 861 355003 108 432 472 549 721 895 896 919
BEG081 153 554 660 993 25
950 973 B5S8048 360 649 670 60 B59127 320 345
524 670 702 722 815 882 366100 146 487 551 597 607
706 714 807 94T BGH22% 250 304 B33 598 699
862245 531 545 710 836 895 935 BGBI20 171 179
546 601 603 F6AR125 266 315 530 752 365198 963
387 437 569 739 936 3GGO5T 291 B3 545 768
3673045 108 297 344 943 946 984 3IBB2T1 408 504
541 792 806 899 946 951 BGVH05 52T 552 805 874
8TOTI4 814 BF1015 61125 307 311 390 458 490 926
041 959 BTR42I T74 848 880 886 3T 3402 598 577
The BTA131 191 231 302 479 799 870 906 970
BTH022 248 324 366 425 455 51T 115, 949 BTGOI3
260 325 330 492 §45 584 662 03 T48 FTTF025 155 217
301 995 BFS083 200 369 420 553 627 825 BT 9375
659 708,897 941 B8OIN 266 397 531 562 977
$R1126 131 442 476 575 829 937 382933 970 375,
627 675 353272 335 424 687 758 T80 783 024 BSAITS,
313 426 507 530 549 59T 8G0 921 BS5300 328 454 665,

787 BEGU4Y 66 67 208 831 BST22U 345 390 420 514

905 946 3S\113 281 629 646 816 842 ISH163 326
500 660 665 901 947 $O01I2 223 308 430 678 {78
$91096 6147706 720 766 3B2150 175 477 481 60T
893004 124 437 576 799 807 94015 116 47} 662
780 834 BOHOOL 50 115 509 661 751 791 984 BDG18H
304 420 605 BOTL04 AAT 512 BOSUBL 135 481 599
719 812 912 399275 512 516 753 810 979
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400063 136 447 613 705 728 767 AGE193 287 299
&7 431 504 566 627 782 809 909 402039 242 373 392
513 528 545 637 779 881 Q3103 130 239 407 623 64T
684 716 829 AOA1TL 266 547 940 997 AGH08T 118
173 250 512 541 638 ) 953 406094 243 AGT310
3477393 758 AGS079 136 169 304 491 585 580 646 T24
B13 814 409345 562 606 AL®O50 615 4F A 147 165
478 508 542 625 750 ~AE 2556 636 750 AX3197 237
281 312 342 352 596 632 801 810 8§28 903 970 4 H 4200
648 A 5175 379 546 624 638 814 823 827 899 949
AAGI82 252 254 G648 750 834 AR T189 338 HOJ Hl4
530 721 952 964 AW S083 118 141 203 384 402 538 553
560 646 692 734 943 959 BED2T5 483 52 700 872
A2HO38 159 675 677 707 AIA033 137 878 A 22040
120 146 282 423 519 580 996 423129 163 185 223 23D
419 825 949 @2A041 211 263 314 538 T44 948 983
A25022 847322 574 738 791 426158 276 682 701 T35
781 A2%027 250 622 800 835 920 942 ARBS1I4B 261
46461 524 903 933 429048 51 601 Ti4 823 8T
ABBORI 373 621 818 929 A3 1079 97 178 486 605 669
684 709 988 A32003 120 860 907 &33043 109 695
934 E3A058 124 266 496 HT6 HRT 771 831 A 5223
321 584 7763 820 ABGOGI 432 605 732 938 992
ABT01T 464 5635741 775 994 ABB208 232 426 4T5

483 687 712 439159 977 403 452 620 659 901 012

964 AA0232 589 AEAO08 109 151 625 696 766
AA2097 221 279 362 666 748 AEB260 435 961
A84521 815 860 445082 98 157 343 404 570 68
797 935 AE6265 637 671 AAT200 562 592 628 709

943 AAS039 4337751 '826° ABP122 151 295 370 462

538 450338 730 749 918 974 982 4B W33 580 78T

923 965 452008 143 4£5%352 390 534 584 590 628
M5 454002 118 186 191 285 406 595 59T 816 839
NT A55188 237 361 408 721 729 756 941 456099
296 288 361 387.751 752 845 A3 F17TL 452 478 589
981 458032 108 145 560 459415 419 967 460744
974 AGE14T 377 450 649 892 985 AG2080 229 251
323 325 385 373 694 102 800 928 /63235 341 349 643
930 AGA006 194 230 248 379 565 716 T33 877 988
465012 229 569 466051 65 105 383 391 417 428
452 556 941 974 098 AGT344 461 TT1 781 | 849
468275 722 AGH096 116 122 205 272 290 304 379
391 606 G4 702 800 7260 434 447 458 542 599 697
T49 A7 B261 287 790 880 968 981 998 A¥20TT 252
464 498 534 999 A¥3238 257 564 675 693 159

ATA000 97 202 234 260 809 824 953 A7 5196 342 346 -

823 840 856 8711 4AT6GIG8 260 546 516 618 746
477007 112 179 630 820 ATS063 237 260 357 398
554 640 655 660 723 830 848 A¥DI8A 314 600 830 991
AS0027 77 100 115 390 421 836 847 884 905 AS 015
26 78 135 153 473 786 965 AS2386 455 821 883
483107 320 516 842 AS4143 187 437 583 502 145
832 ESE020 400 782 805 974 ASG107 445 470 621
847 992 A8 Y302 343 479 545 654 684 1755 164 830 891
962 968 4ASS042 413 695 767 783 899 ASD086 234
315 520 691 490351 450 673 686 854 892 ADL143
361 970 492000 1 & 145 203 736 757 889 ADB163
279 318 526 565 643 T4l 761 949 969 A9A082 107 207
307 711 737 790 806 906 495031 290 456 510 655 740
496186 249 257 603 633 871 946 ADHT09T 106 141
24% 345 301 607 825 834 857 896 929 298040 194 288
352 400 452 957 999 ADD247 261 263 294 305 375 423

500046 280 501 610 636 642 733 T51 918 907
BOU2W6I 6567 798 HO2B07TT 401 424 472 545 562 619
640 702 715 838 970 BORLI0 599 620 834 837 956
504022 223 399 552 505223 241 289 436 452 492
533 574 987 993 506271 465 504 604 634 838 507012
203 401 718 741 854 5 OS528 HODI18 177 205 208
265 657 776 909 SELO101 354 466 HHE029 258 753

780 906 946 BU2169 191 HEZ191 398 608 698 T20

727 997 998 5L A012 29 2BT 495 568 728 B 5207 296
495 536 058 5 EG025 50 68 199 668 676 843 846 860
948 H 17042 66 169 352 388 675 884 L L8011 16 356
433 532 570 831 877 917 997 H5AH120 832 914 925
520315 435 575 645 T65 961 52M052 18 125 187 190
303 646 829 522077 bH2I219 281 429 472 522 836
863 937 524073 98 152 215 436 826 525045 118 466
512 742 898 B 26015 227 300 559 882 907 B52T164
933 284 291 393 694 T49 772 528283 518 576 668 884
992 957 529066 293 463 537 936 998 BHBO070 154
462 508 55T 637 778 981 HBW063 65 191 257 416 479
483 616 632" 758 532138 340 523 753 921 927
533033 222 315 473 534100 256 70T 945 535227
336 428 476 T34 768 814 921 HBG034 112 347 524 194
867 537013 19 143 291 351 738 740 931 538305 410
651 727 900 904 539170 181 270 295 359 554 576 HE1
627 BACI0T 287 338 573 740 GAB135 202 244 266
306 382 451 490 497 879 985 BAR443 T3] B4G B4D
906 HAB028 89 321 403 655 851 939 HAA062 133 328
337 545050 281 517 567 793 970 5AG119 130 157

856 365 425 HAT 636 T31 737 BA101 177 295 514 H540°

779 181 BABOTR 126172 174 175 996 GABOZS 112
212 241 334 457 620 H5@037 49 427 500 570 671 956
55A279 319 356 548 795 BB ROB0 144 200 266 801
932 553131 132 209 305 591 627 664 786 815 928
BHA072 125 233 317 407 540 556 617 761 555055
673 834 956 972 BHBG155 241 530 T29 930 HH V044

96 167 236 277 603 616 796 817 851 889 898 558171
302 381 639 712 559313 316 404 574 831 870
560042 T 216 449 438 H8S 610 712 793 899 563053
254 331 352 358 625 681 894 972 985 HG2162 305 372
445779 865 M4 563 62 88 278 290 577 BGA022
272 320 478 595 692 818 853 983 HGH0T8 173 181 202
416 418 713 Ti6 566023 240 200 349 B45 B6T251
831 838 868 BGS08S 173 192 344 415 594 637 760 833
G907 604 645 692 BYOG031 497 530 bl 23 8b2
5TR113 454 193418 419 488 570 702 <937 984
BT2204 8% 866 BHIBITL 200 444 61T 620 823
54105 257 340 568 866 963 971 BT 5032 49 412 55
545 612 677 843 866 022 984 57963065 995 577399
715781 HYS2T1 299 352 69D Ti6 766 812 889
579003 192 296 369 435 610 631 BSE0OI6 99 262 481
540 566 291 638 970 B8E0LL 214 405 456 532 5713
79 748 084 582104 286 613 860 933 583248 380
539 847 HSA109 1797188 276 305 422 424 575 680
585107 127 178 645 699 813 844 870 H8G003 72 13
262 781 587151 688 779 972 BS&021 53 81 290 466
799 732 653 HS9073 160 248 319 338 404 571
590323 H81 8715 980 LBA0I6 350 363 670 926
592257 334 521' 752 BHDI133 306 300 442 549 707
594322 477 705  BO5001 415 602 T15 944 596450
495 510 556 639 974 997 BDT06T 119 437 227 593
803 598026 126 418 603 851 889 593074 96 270
340 435.
Remboursement le 1¢r aont 1916.
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Chemins de fer Andalous.
Firage du 10 janvier 1916.

Obligations Seéville-Xereés-Cadix
a revenu fixo.
Série grise.

29037 137 149 225 279 367 408 476 540 577 186
821 847 8533 944 998 28048 339 522 591 672 609 T4T
856 905 29236 368 386 582 716 973 975 BOG034 35
59 136 172 267 280 281 310 379 382 413 572 648 663
720 754 T56 176 S04 899 900 BEILT 124 146 241 242
279 312 551 574 592 614 624 795 80T 838 904 914 990
32152 235 249 260 203 394 420 551 578 602 622 719
799 823 892 914 33000 29 118 151 197 257 302 343
432 449 452 566 581 591 599 646 685 834 842 850 892
918 987 996 S4193 206 216 249 310 398 443 GO 671
829 935 &5035 T1 93 131 367 414 448 515 529 539
557 564 600 628 T04 T16 767 800 844 860 943 987
36103 113 170 228 278 408 441 697 701 328 858
37108 243 334 346 437 597 665 683 ol 841 861 866
918 28084 T4 80 169 287 330 387 538 631 854 871
904 906 952 954 965 #9250 299 414 4T8 503 544 641
748 814 M8 939 AQ0SB 44 46 103 106 108 247 258
268 272 426 463 466 512 614 745 921 4AR012 80 195
241 258 304 330 335 394 406 449 474 499 603 650 669
716 839 888 912 926 933 42074 225 268 272 201 312
362 390 488 522 561 564 584 661 691 988 43005 8
69 88 92 235 263 324 632 639 681 799 4AA017 96
100 148 221 288 408 591 607 660 800 844 889 910
45000 3 16 110 151 317 374 410 473 546 626 692
724 TH& 777 806 833 874 900 047060 AG003 134 167
180 255 311 400 749 778 822 834 847 872 904 943 981
A7070 89 147 150 164 184 185 234 276 202,310 354
382 452 480 561 807 841 881 962 970 4030 131 174
195 204 334 509 514 517 696 741 750 090 4AH0O01 23
5T 9224 300 508 535 HT8 588 608 691 700 724 822864
883 993

50015 87 109 112 244 247 248 259 280 298 380423
535 539 602 B19 625 646 702 756 778 85 815 862 925
BE114 120 162 244 270 327 680 671 734 777 782 825
838 52030 126 210 245 348 309 521 b6l 53 64D 696
761 789 58132 305 604 660 751 784 862 023 946 951
974 983 54010 36 56 66 69 188 252 281 288 337
353 402 436 519 531 574 670 700 71T 781 952 &5139
295 256 272 317 364 467 494 519 56T 606 838 859 948
56095 171 257 336 414 480 630 687 736 875 &'9053
95 112 187 347 395 410 438 507 508 525 531 583 592
644 T18 T91 807 937 939 953 968 58121 297 329 345
364 382 415 538 534 596 772 835 B4l 830 945 970 976
BO060 90 180 196 234 257 261 301 614 642 662 728
939 943 G015 48 b1 90 185 200 254 5H04 525 585
660 722 752 838 885 958 G 1070 111 161 217 309 352
484 614 659 727 816 826 838 846 951 62172 210 269
381 510 582 619 638 649 699 701 T8O 816 945 &3016
39 103 129 130 303 310 371 426 438 531 H36 567 569
603 623 648 716 722 725 8T 826 829 868 883 979
GAR067 102 235 260 277 303 328 350 373 377 385 398
511 830 833 830 960 G5066 171 247 204 306 371 392
461 521 536 629 685 816 868 927 918 66019 107 155
287 429 461 547 576 617 634 697 o5 787 860 972 QI8
67000 111 235 294 366 454 46G6 478 630 642 T66 849
917 971 G8068 108 138 284 348 394 402 476 545 570
738 890 910 69209 254 498 693 720 761 807 85% 960
994 TO06T 68 101 148 150 211 241 28T 304 447 461
462 473 649 722 TH1 T8O B6Q 897 948 9562 988 74026

69 153 205 218 224 247 323 338 339 485 563 613 735
T55 792 800 904 921 954 T2023 30 64 143 207 283
335 366 393 470 502 649 697 58 767 819 TH030 39
67 152 277 320 332 342 387 410 686 Gb3 712 T72 815
820850 892 922 945 TA&ILT 118 189 221 250 3714 379
581 592 621 724 T43 734793 795 855 895 907 939 942
959-966 985 F5001 71 121 133 151 267 273 310 449
634 657 773 76 889 . F6123 160 208 300 410 504 521
561 585 694 737 950 2021 67 239 288 311 415 437
508 514 577 589 604 720 802 803 TK073 89 177 186
232 247 255 319 329 509 613 T34 8B40 GO1 TO045 1Y
116 131 191 215 264 267 336 380 444 452 454 4T3 580
587 607 724 780 783 86220 308 346 368 373 377 453
464 504645 693 124 T37 800 815 820 941 974- 982 991
81028 43 T4,
Remboursement & 295 fr. 45 net le 1= juillet 1916,

&
b

Chemins de fer Andalous,
Tirage du 10 janvier 4916,

Obligations Séville-Xéres-Cadix,
a revenu fixe.
Série jaune.

28977 985 25128 142 154 209 225 378 4771 547 548
592 638 G81 700 721 771 895 956 978 26064 158 190
254 302 350 665 T92 194 2BT046 65 187 293 304 Hil
582 655 601 8718 28028 75 T8 253 286 348 379 842
29008 57 142 270 327 576 591 610 697 700 729 778
830 862 902 963 976 G005 176 305 312 317 357 393
445 448 633 655 679 853 947 955 BR037 97 100 110
173 323 466 474 490 512 618 722 782 803 890 927 943
32188 . 280 400 406 460 482 545 550 555 607 735 753
787 791 922 88196 203 212 311 349 361 462 559 683
728 782 892 926 929 34023 78 155 220 231 250 423
4b2 536 604 645 675 T42 B18 866 895 898 901 907 923
960 981 998 35005 26 27 28 45 62 63 136 18T 225
281 285 297 405 496 544 575 TT1 842 988 BG4S 112
128 155 164 165 259 304 396 453 494 T14 BT148 187
196 213 230 282 314 3306 340 367 476 481 491 501 T2
785 817 824 831 854 885 38012 32 56 65 66 120 171
172 210 219 227 281 319 325 326 338 569 580 591 595
650 664.744 780 845 888 958 D039 41 D4 111 133
193 198 218 235 267 299 315 391 414 415 452 455 511
531 hdl 552 628 635 673 790 818 M4 957 967  AGO69
211 233 318 473 513 544 595 839 84T 996 AMOTT 125
188 208 289 342 408 437 451 502 570 583 616 639 698
732 834 898 928 997 42010 117 286 291 342 409 484
536 572 634 796 853 977 093 43123 132 169 336 394
398 402 489 512 560 573 590 595 638 864 AA005 6 14
15 61 130 134 192 290 562 386 436 524 537 597 673
727 747 T49 853 803 45116 172 181 182 183 318 419
515 519 617 693 768 879 805-936 944 4GOS 14 83

160 173 193 204 334 427 443 526 530 559 560 H68 HTL

610 666 672 736 914 AF022 51 59 75 106 128 186 249
449 531 533 H8b 642 666 T61 777 998 48022 92 100
164 202 296 405 466 471 482 533 678 764 767 T75 778
T94 902 964 976 HAD06T 102 291 420 469 502 510 514

D28 D44 D72 BA2 684 Ti11 723 803 B12 844 887 970

50015 31 61 88 124 232 240 373 531 542 612 698 901
027 5016 201 296 /330 347 401 420 534 728 T4l
867 52054 67 203 206 260 283 343 344 420 481 498
513 664 741 T42 B42 53011 32 53 116 175 240 246
383 404 431 560 b61 575 635 652 72T B3l 920 §74
54370 469 502 523 587 589 597 759 976 992 55193
320 355 481 509 545 669 784 918 976 56002 112 134
187 267 293 347 348 545 641 698 743 789 871 816 878
969 BF007 16 2172 80 91 222 227 262 323 355 429
459 554 615 649 677 903 5500219092 98278 224 335
355 HH8 HT6 598 T13 TO4 T98 869 023 973 59166 230
244 256 2066 273 329 356 360 438 483 561 631 701 800
826 984 GOO001 105 141 245 252 343 361 385 434 H43
563 572 686 689 700 812 832 976 978 985 GEO30 136
208 231 483 504 541 662 770 883 ©211d 137 224 329
537 616 720 909 947 G3126 264 331 404 440 459 501

‘503 770 796 879 GAO06 23 117 133 229 231 283 3i2

313 328 357 358 415 4T4 490 529 600 632 678 681 684
687 727 746 757 819 835 @5020 41 66 116 180 195

- 205 269 359 392 455 512 548 503 580 530 672 673 T42

762 787 806 823 830 879 942 977 981 989 66051 502
H37. 693 741 850 ©3050 113 236 240 244 387 392 417
423 500 b8L 666 636 T12 T15 726 833 843 869 GS036
519 495 530 bb3 629 662 799 833 863 G121 227 355
382 419 482 682 691 703 700 847 848 860 961 967
70056 98 256 301 440 453 523 548 656 728 771 789
796 890 899 954 969 T 4037 421 285 380 567 669 679
783 840 939 955 962 T 2086 217 249 267 291 356 369
352 553 803 838 893 '¥I0TT 122 129 162 169 182 233
414 565 H80 624 670 727 735 750 Toh T70 816 834 921
923 627 448 TA011 78 102 284286 287 307 361 411
5A8, ¢ ‘

Remboursement & 204 fr. 55 net le 1o juin 1916.

.

o
b

AN




LE'POUR ET LE CONTRE

18 Aott 1916

Chemins de fer
de Ia IProvimce de Santa-Fé.
Tirage dw 9 décembre 1915.
Obligations 3 0/0.
Titres de £ 100 :
307 480 547 790 904
4029 408 512 933.
Titres de £ 20:
5620 690 G504 T06-988 7213 864 8842 925 D028,
Remboursement le 1¢r janvier 1916.

o
v

1061 208 2611 3130 207 751

Ateliers de Furam.
Tirage du 22 décembre 1915.
Obligations 1903.
3 30 52 57 7183 109 117 121 156 183 187 207 209
217 229 276 286 295 297 299 307 340 348 355 360.
Remboursement le 15 mars 1916.
Twrage du 27 janvier 1916.
Obligations 1909 et 1940.
221 4 230 441 & 450,
Remboursement le 15 juillet 1916.

&
>

Usimes du Castelet.
(Soctert: Hypro-ELECTRIQUE. DES PYRENEES.)
Tirage de fe’vr‘lim‘ 1916.
Obligations 5 0/0.

14 64 91 112 118 150 161 167 170 171 184 238 253
9272 279 R 324 328 345 309.
Remboursement le 1* mars 1916.

Fonderies de Cuivere
de Lyomn, Nacon et FParis,
Twrage du 23 décembre 19£5.
Obligations.

41 77122 178 185 220 223 325 328 384 395 396 409
918 531 H38 HOT 626 633 721 749 T71 187 859 900 920
B063 78 91 235 257 276 289 298 311 341 849 355 431
492 668 702 707 727 T8> 842 857 882 917 923 945 982
991 2047 112 15 153 202 218 223 242 256 297 352
379 384 415 432 545 601 621 624 640 654 765 767 T1H
793 818 872 8§73 516 922 949 986 3008 12 108 146
209 319 335 336 336 464 H4d 639 671 T40 158 T80 807
844 941 968 981.

Remboursement & 500 fr. net le 1°r avril 1916.

&
v

Compagniec Gdémdérale
de Consiruction,
Tirage du 14 février 1916.
Obligations hypothécaires & 0/0.

37 38 39 40 91 92 93 94 95 166 167 168 169 170
566 567 568 569 570 856 807 858 852 860 EM3 114
115 246 247 366 368 3G9 426 427 4928 429 430 571 572
573 574 575 676 677 678 679 680 711 712 T13 714 715
QK18 479 4BO 156 5T T58 1759 760 931 932 933 934
935 3596 59T HU8 866 B6T 868 869 870 4526 827 823
824 830 866 867 868 869 870 B5286 287 288 9280 290
466 467 468 469 470 T46 TAT 748 T4 T50 6296 297
298 299 300 611 614 615 621 622 623 624 625 T081 82
83 B4 85 191 192 193 194 195 868 369 870 966 967 968
9701 8601 2 3 171 172 173 174 175 236 237 238 239
240 346 347 348 349 350 531 552 555 9436 437 438
439 440 501 502 503 504 505 631 632 633 634 635 701
702 703 704 705 916 917 918 919 920 927 928 999 930

10196

282 283 284 285 401 402 403 404 405

197 200 231 232 233:234 286 287 288 280 551
552 553 5b4 535 706 797 £00 836 838 §39 840 986 987
938 989 990

272

273 274 275
761,

La111 112 1156 271 281

<

-

Sociftd des Mimerais de Fer

221 a
496
T16
1226
1496
2051
2891
3701
4016
4601
4966
5576
6046
6276
6651
7126
7651
8011
8786
9111
10166
10596
11211
11461
11946

de Mrivoi-iRog.

Tirage du 28 décembre 1915.

225
500
120
1230
6500
2065
2895
3710
4020
4605
4970
5580
6050
6280
6655
1127
1655
8015
8795
9115
10170
10600
11215
11465

11950.

Obligations.
336 a 340
641 645
796 800

1361 1365

1851 ]

2251
3486
3901
4446
4611
5431
5881
6106
6351
6791
7306
916
8046
8491
9301

10456

10691

11336

11681

421 a
661
1166
1416
1861
2381
3566
3961
4551
4761
5506
5976
6236
6521
6821
TH01
7991
84T
9086
9911
10566
11031
11376
11901

425
665
1170
1420
1865
2385
3570
3965
4555
4155
5510
5980
6240
6525
6825
7505
7995
8475
9090
9915
10570
11034
« 11380
11905

5435
5385
6110
6355
6800
7310
7930
8050
8895
9305

10460

10695

11340

11685

Remboursement a 500 fr, le 1e* janvier 1916,

SOCIETE ANONYME

DES

Usines Franco-Russes

(Anciens Ltablissements Baird,

o Pelrograd).
12.500.000 francs.

SIEGE SOCIAL :

82, rue de la Victoire, Paris.

AVIS DE REPARTITION

Le Conseil d’administralion a'hon-
neur d'informer MM. les souscrip-
teurs des résultals de la souscription
des 19.000 aclions nouvelles & la-
quelle il vient d'étre procéde.

I} a’regu 38.278 demandes de
souscriptions dont 15.375 provenant
des aclionnaires dorigine & tilre
irréductible, et 19 703 a fitre ré-
duclible, plus 3.200 provenant des
souscriptions des non-aclionnaires.

Les souscriptions des actionnaires
dépassant le nombre tolal de 19.000,
aucune inseription provenant des
non-actionnaires' n'a pu étre admise.

En ce''qui concerne les action-
naires, les souscriplions & lilre
irréductible lcur sont attribuées inté-
gralement, el les souscriptions réduc-
tibles seronl servies seulement dans
la propartion d’une action nouvelle
pour six aclions souscriles par eux
a litre reductible, les souscripteurs
d’une action & six aclions inclus re-
coivent ‘une action, ceux de sept &
douze 'inclus en recoivent deux, et
ainsi de suite, en ajoulant toujours
une action attribuée .par 'chaque
groupe de six demandées.

Les banques qui ont recu les sous-
criptions aviseront chaque souscrip-
teur du nombre d'actions qui lui est
altribué sur ces bases, et lui rem-
bourseront, s'il y a' lieu, I'excédent
du versement fait par lui sur le pre-
mier quarl du montant des actions
qui lui sont attribuées.

CONVOCATION DES ACTIONNAIRES

MM. les actionnaires sont convo-
qués pour le lundi 11 septembre 1916
'it)u siege social, 82, rue de la Victoire,

aris:

Capital

Les aclionnaires d'origine (ac-
tions n° 1 a 25000), & 4 heures du
soir, pour délibérer.en Assemblée
générale ordinaire sur lordre du
Jour suivant :

1¢ Communication du Conseil en
ce qui concerne les comptes de I'exer-
cice clos le 30 avril 1916 (A. S.);

20 Renouvellement du mandald’'un
administraleur ;

Et 3 Nomination des commis-
saires aux comples pour l'exercice
1916-1917.

A Tissue de cette séance se tiendra,
A % heures et' demie du soir, une
Assemblée générale extraordinaire,
a laguelle sont convoqués MM. les
aclionnaires dorigine et 'les sous-
cripteurs d'actions nouvelles, & I'effet
de deélibérer sur I'ordre du jour sui-
vanl :

1o Vérifier et reconnaitre la sincé-
rité de la déclaration de souscription
et de versement, faite suivanl acle
aux minutes de M¢ Dufour, notaire
a Paris, le 7 aoit 1916, concernant

les 19.000 actions nouvelles de 500 fr.,

émises 4 lilre d'augmentation de ca-
ital ;

: Et 20 Par suile de cette augmen-

tation de capital, qui sera ainsi ren-

due définitive, apporter a l'arlicle 6

des statuts les modifications qui en

sont la conséquence.

Le dépot des titres d’origine (no 4
a'25000) devra étre effectué le 31 aolt
prochain, au plus tard, aux lieux
ci-apres indiqués :

Au sidge social, 82, rue de la Vic-

toire, & Paris Sde 9 4 14 heures el de
14 & 16 heures);

A la Société Générale, 29, boule-
vard Hanssmann, Paris, et dans toutes
ses succursales ;

A la Banque Nationale de Crédit,
22, rue Le Peletier, Paris, et dans
foutes ses succursales ;

A la Société Lyonnaise, 8, rue de
la République, a Lyon, et & la Banque
Veuve Guérin et fils, & Lyon.

Les titres seront regus en dépot et
les cartes d'admission délivrées jus-
quan 31 aolt 1916 inclus.

MM. les actionnaires peuvent se
faire représenter par des mandataires
dans les conditions prévues aux sta-

tufs, pouryu que ceux-ci soient ac-
glﬁnrlal[‘GS el membres de I’Assem-
e

Des formules de pouvoirs. seront

déliveées aux lieux sus-ipdiqués, et |. (
.-au moins‘avant I'Assemblée :

ces pouvoirs devront étre remis au
sigge social, 82, rue de la Vicloire,
Paris, 'le 31 aoit 106 au ‘plus lard.
Il sera atlribué une prime d'un
franc par aclion d’origine présente
ou représeniée. Le paiement de cetle
prime sera effectué aprés 1'Assem-
blée générale extrordinaire du 11 sep-
tembre 1916. si celle-ci délibdre va-
1&1;1@:11311( ; dans le cas conlraire, ce
paiement sera reporlé aprés la se-
conde Assemblée extraordinaire.

(6984) Le Conseil d'administration.

COMPAGNIE GENERALE

ETABLISSENENTS PATHE FRERES

(PHONOGRAPHE ET CINEMATOGRAPHE)

SOCIETE ANONYME

- Au capital de 30.000.000 de fr.

SIEGE SOCIAL @
30, boulevard des Ialiens, Paris.

MM. les Actionnaires de la Com-
Bagnie Générale des Etablissements
athé fréres sont convoqués en As-
semblée générale ordinaire annuglle
pour le mercredi 30 aout 1916, a
onze heures du matin, *en 1’hétel
des Ingénieurs Civils, 19, rue Blan-
che, a Paris.
; ORDRE DU JOUR :

4o Rapport du Conseil d’adminis-
tration ;

‘20 Rapport des Commissaires des
comples ; !

3° Approbation du - rapport du

Conseil d’administration et de celui

des Commissaires, du bilan et des
comptes de l'exercice 1915-1916 ;

4o Election d'un Administrateur
sortant et rééligible ;

59 Nomination des Commissaires
pour I'exercice 1916-1947 ;

6° Autorisalions aux Administra-
teurs, suivant article 40 de la loi du
24 juillet 1867.

L’'Assemblée se compose des ac-

v

tionnaires propriétaires de 50 actionsg
al moins.

Pour assister & I’Assemblée, les
propriélaires ('actions au porteur de-
vront déposer leurs titres cing jours

Au sitge sacial, 30, boulevard des
Italiens, & Paris, el dans lés établis-
sements suivants : e

Banque Suisse et Frangaise, 20,
rue ‘Lafayette, a Paris, el dans “ses
agences ;

Crédit Lyonnais & Paris, a Lyon
et dans ses succursales el agences ;

Sociéte  Générale, 29, boulevard -
Haussmann, & Paris, et dans ses suc-
cursales el agences ;

Comptoir National d’Escompte de
Paris, 14; rue Bergére, & Paris, et
dans ses succursales et agences;

Crédit Industriel et Commercial,
66, rue de la Victoire, a Paris, et
dans ses succursales el agences;

Banque Privée, 41, rue de I'Hotel-
de-Ville, & Lyon, et 30, rue Laffitte,
4 Paris, et dans ses succursales eb

Banque Adam, 406, boulevard
Haussmann, 8 Paris, a Boulogne-
sur-Mer el dans ses agences.

Les récépissés de dépot délivrés
par les maisons de banque seront
acceptés aux lieu et place des titres
eux-mémes.

Paiement du coupon n° 30.

L'Assemblée générale du 24 juin
1914 a fixé le dividende de I'exercice
1943-1914 a 45 fr. par action, mais
la distribution de ce dividende a dd
étre relardée par suite des. événe-
ments,

MM. les Actionnaires sont infor-
meés que, sur ce dividende, un
un acompte de 7 fr. 50 par action
sera payé en échange du compon
n® 30, a partir du -1¢° septembre
4916, sous déduction des impots.

Action nominative : 7 fr.20;

Action au porteur : 6 fr. 88,

Au siege social, 30, boulevard des
Italiens, & Paris, et dans les éta-
blissements indiqués ci-dessus.

; (6983)

Le Directeur-Gérant : H. px SAINT-ALBIN.
IMPRIMERIE GHAIX, RUE BERGERE, 20, PARIS .

- agence«; :




