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Change de Paris sur (papier court)

16 10 17 24 3
Pair |juillet| mai mai | mai mali
1914 1916 1916 1916 1916
.22¢| 95.173| 9897 98.92 | 98.18%
516 » |594 D 592 .
Espagneii...nilf 482.75 |586 ; 589
FRANCE: - Bandge ds Fraros Hollande. .. ... |208.30 |207.56 |2 245 1 [245

Ttaligsiel e 99.62 | 91.4 | 93.4 | 94
93 juillet....] 4.104] 640 912 || 943 | 1.58| 739 || ¢ Pétrograd 266.67 (263 » 1182.] 4 182
DEM 115k < 4.732| 352 35 [[2.109 | 1.954{1. Scandinavie . . |18 138.25 4 2.5 |180
9 juin .739) . 362 [|15 2.106 | 1.956(1.204 5 Suisse 100.03 3-4 |113
3 juin .745] 350 ||16 2.097 | 1:891(1.207 || 5

: : Valeur en or a Paris de 100 unités-papier

ALLEMAGNE — Banque de 'Empire de monnaies étrangéres
23 juillet....| 1 696| 418 || 2.364 [|1.180 | 939| 63 16 | 10 17 94 [ 31
15 mai......| 3.078 49 270 111.889 | 6.309| 21 Unités| juillet | mai mai mai mai | juin
23 mati. 3079 50 .04 2‘91‘9 6.583| 14 1914 1916 1916 1916 |. 1916 1916
3t mal......[ 3.081] 44 || 8 422 [[2.161 | 6.867| 18 Londres ... |100 iv. |09 82 |{19%8 {12 |111.88 |111.74 |111.635
bt 3 New-York.... » dol. 56 [11£.62 [114.42 [114.23 |114.13 |114.04
ANGLETERRE Banque d’Angleterre Espagne. ..... » pes.| 96.55 [117.20 [116.4C [117.80 [118. 119.30
23 juillet....|1.004 733 1.055| 841 Hollande » flor. .64 1117.14 7.46 [117.62 [117.46 [118.58
18 maits. il 1602 867 1.96511.997 Idaliesacsiinr » lire.| 99.62 | 91.4 3.4 94 93.4 92 4
v5 i .50l 869 2.0351.911 Pétrograd. ...| » rbl. .62 | 68.44 B 68.25 | 68. 67.69
1 juin.i... |1 505 885 2.071(1.816 Scandinavie ..| » cou’| 99.46 |122.38 [131. 127.34 |129.14

! : Suisse ........} » fr..[100.03 114 » {113.1 [113 > [112.% 1124,
DANEMARE — Banque Nationale

31 juillet....) 410 219 || 24 | 94 Changes de L : (cheque)

99 février...| 168 330 25 57 fu1enb 23 130
31 ma .| 186 346 57 45 P : Pair |juillet mai mai
29 avril...>.{ 195 358 45 57 1914 1916 | 1916
5 5.2241 25.183| 28.274| 28. 28.205| 2

ESPAGNE nque d’Espagne New:York.... .86%| 4. 76¢ 4l 4.765

REE i Espagne 5.22 | 25. 24.13 | 24. 23.95
543 1.919 || 498 | 446 gl : = ; e i
1,000 92.159 || 755 | 430 Hollande S1297| 25 oaalTo0 o0t oy oo 11308

1.008 2.152 || 717 | 497 el L [Ne ey : 25
Avo12 | 767 || 2158 || 754 | 426 | 3 Estad e Aoy

) KAt £ : LeE
HOLLANDE nque Néerlandaise Seendibie s S st
25 juillet... 652 10 185 ; s ;
8i,eee04.485 1.352 98 83 Valeur en or a Londres de 100 unités-papier
A 5 |[1.334 || 110 80 % de monnaies étrangéres
1.338 || 118 6 4 i 9 16 o e
ITALIE — Banque d'Italie Uniltés Jl}gll?il ltlfl)ﬁm lll“;'lltl, mai ;g;{;) j%ilt‘.

8 intlisk g {(1}?; 1ﬁ3 g (léa‘ e 2 Paris......... 1100 fr. 100 14 | 89.91 | 59.96 | §9.4%5| 59.50 | 20.%
. b [k 101 "950 650 Pt New-York....| » dol.| 99.90 |102.15 [102.1¢ 2 9.15 [102.15
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Taux de
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escomple
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QLN T e

aiorote

i i o Rl R et L R A
il 2002 | 101 {20060 || 660 | 67 g Espagne » pes | 96.64 1104.52 |104.85 (10 b [107.

Hollande » flor.| 99.87 i.61 (105,34 5.2 5.32 1105.
ROUMANIE — Bangue Nationale Pétrograd i : lllfil[: gg'??) 65 23:‘" 60745 8 ﬁg:i“
18 juillet.. .. = 4 14 9237 Portugal » mil.| 86.69 64.! 4.3 54, € 05.22
18 avril. 900 208 919 ; ; Scandinavie. . | » cou.[100.85 1119.47 [118.7 43 4.06 |115.6¢
99 aveil.. ... = 910 933 208 X Suisse » fr. 1100 17 3 101.50 '100. 101.29 1100.89
5 MLl e SRl G Le chéque sur Londres a encore fléchi de 3 points
RUSSIE — Banque de I'Etat et se retrouve en fin de semaine & 28.15 12 ce
o1 juillet, . 5| 4eB701 107 1.4 358001 608 | 1085 Imeme: cours a ete coté les o, 6 et ( juin. La de-
29 avril.....| 4.343] 156 |[16.678 [[2.075 [10 94711, mande est encore {rés forte, mais la Banque de
ymai... .| 4.3471 161 [116.640 (13.857 | 10.784|1. 5 France alimente libéralement le marché. Le Cable
4.346( 166 |[16.695 |[2.777 ;10.433|2. New-York est stable a 5.91, en baisse dun demi.
SUEDE — Banque Royale ])Oi'l.lll, seulement sur le cours de (‘I‘I:JL'EII‘U du 31 mai.
ST o Tl el o5 A Le ﬂ()]'(ft des Pays-Bas continue & progresser len-
9 fevrier,..| 297 | 4 || 26 |l147 | 369 5 tement & 2.47, contre 2.45 12 ; le franc suisse a fait
31 mars.....| 925 5 484 || 138 216 5 invariablement 12 1/2 9/ de prime pendant toute la
29 ayril 231 5 || 465 || 164 217 5 semaine. Le rouble, apres avoir fléchi de 1.81 1/2
& . le 31 mai, & 1.79 1/2 lo 5 juin, s'est relevé 3 1.80 1/2.
. mm:‘msﬁ 1’:3“;93 “a*;:’“a“’M L'Italie est faible & 92 1/2, contre 93 1/2 & la fin
J Juillet.. .. SaRedd a0 o i de la semaine derniére. Les (?.t‘?‘_t"f-.\‘(f.i‘ scandinaves,
2 mai.....| 557 | 85 || 408 || 138 | 183 beaucoup plus fermes qu'a la fin de la semaine
31 mai 256 | 54 425 || 110 156 précédente, s’inscrivent & 1.78 1/2, contre 1.76 pour
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le Danemark, 1.79 1/2, contre 1.77 pour la Suede
at la Norvege.

La semaine sous revue pourra :
Thistoire de la crise actuelle, « la semaine de ld
Peseta espagnole ». La derniere quinzaine de mal
avait marqué une reprise de hausse assez accei-
+uée de la devise Espagne. Les cours, ramenes aux
environs de 580, §'étaient relevés asser rapidement
5 591, et clest sur cette cote que terminait le mois
acoule. Sous linfluence de Causes assez obscures,
et dont il serait peut-étre difficile d’établir le ca-
ractére économique, ils ont 1'9])011(11 brusquement
3 610 pour retomber, non moins b:'usqgement, a
596 1/2. (Clest & ce dernier COUIS que PEspagne &
cloturé mercredi. Cette hausse et cette baisse sen-
sationnelles, & la fois par Jeur ampleur et leur
rapidité, se sont produites en quatre Seances, car
la. Bourse est restée fermée le 1% juin, a l'occasion
de la féte de P’Ascension, et le samedi suivant (ser-
vice d'été). Il est & remarquer que le mouvement
est parti des places espagnoles avec une harmonie
remarquable. Clest ainsi que la disparite habituelle
oLitre les cours du franc 5 Madrid et a Barcelone
avait disparu ; 'écart de quelques centimes gensta-
lement coté entre ces deux marchés avait fail place
5 un nivellement parfait qui s'est maintent, avee
une absolue précision, jusquau moment ou la
hausse @ atteint son apogée. Comme NOUS Pindi-
quions samedi dernier, les achats de remises =.l‘u
Trésor sont a Lorigine de ce mouvement, Mails s
ne suffisent pas pour en justiﬁer_l’exa.gt:mtmn. ;

Quoi qu'il en soit, il semble bien qu'on aurail
pu éviter cette hausse avec un peu de prévoyance
ot diinitiative. 11 ne doit pas étre - impossible de
trouver en Espagne des banques qui ne demande-
raient pas mieux que de préter 4 notre pays des
disponibilités qu'elles ne paraissent pas désireuses
d’engager dans les entreprises nationales. 11 se pro-
duit, en effet, de Tautre coté des Pyreénees, ull
phénomene analogue a celui que Ton remarque
aux Btats-Unis et que mous avons signalé a plu-
sieurs reprises. A cOté des industries travaillant
pour lexportation chez les belligérants, et qui tra-

étre appelée, dans

versent une période de prospérité sans précédent,
il + a une crise dans les autres branches de l'acti-
vité économique de la. Péninsule. Cette crise est
atténuée par le bon marché du crédit. Mais les
banquiers qui prévoient ce que redeviendra leur
pays au lendemain de la guerre européenne -—
lorsqu’aura disparu la demande des Efats que
Jes circonstarces forcent & dépenser sans compter
__ reconnaissent combien il serait imprudent de
trop favoriser umne activité artificielle qui ne pour-
rait supporter la concurrence d'un prix de revient
normal. Nous devrions profiter de ces dispositions
pour rechercher des crédits qui aideraient ‘& cou-
vrir teaporairement le déficit de notre balance gé-
nérale avec l'Espagne.

En attendant, la prime du change de la peseta
a une répercussion sur les ecours des valeurs es-
pagnoles 4 la Bourse de Paris et provoque d'im-
pertants rapatriements. Les titres de Chemins de
for de la Péninsule sont en hausse trés sensible
ot I'Extérieure s'inscrit & 99 9%. Ce cours est avan-
tageux & la fois pour le vendeur et pour l'acheteur.
Le premier a de fortes chances de ne plus retrouver
pareille occasion de réaliser un titre dont le prix
normal est fres notablement inférieur au pair.
I acheteur espagnol bénéficie, en plus de la prime du
change, qui a atfeint comme on Yo wn 22 Siada

ronoy.

séance du 5 juin, d'une bonification de 10 % actoi-

dée pour les conversions de rente extérieure en .

rente intérieure. On sait que dans les valeurs dae
pays neutres empruntées par le Trésor figurent i
certain nombre de valeurs espagnoles. Uue pal

de ces titres pourrait gtre employée comme garan-
tie de crédits a ouvrir en Espagne. Peut-étre, dang
ce cas y aurait-l intérét & donner aux préteurs
la faculté, qui vient d'étre accordée pour les titres
americains, de demander 4 tout instant a I'Admi-

nistration des finances la réalisation des itreg
preétés. %

Ajoutons & ce propos que ce changement apporis
aux conditions générales du prét, pour ce qui cop.
corne les titres figurant sur la deuxieme liste py.
blice par le Trésor; a beaucoup amelioré ces con.
ditions a lavantage du préteur et fait tomber ype
objection qui aurait pu entraver le succes de Lopg.
ration. Les titres recueillis jusqu’ici dépassent plu.
sieurs centaines de millions, et la combinaison eg
appréciée par une masse toujours plus grande dp
porteurs, si I'on en juge par la progression quoi-
dienne des préts dans les principaux établissements
ou ils sont recus.

Cours des changes de New-York sur :
16 9 16 dlasietiisg. 1 g

juillet| mai mai | mai mai | juin
1014 | 1916 | 1916 | 1916 | 1916 | 1015

5.03 | 5.925
767 4.765
.8 77416 7
Amsterdam.... 41.44 | 41.50
a New-York de 100 unités-papier
de monnaies étrangéres

16 ') 16 23 30 6
Unités| juillet | mai | mai mai mai | juin
1014 | 1916 | 1916 | 1916 | 1916 | 1916
100 fr. | 100 27| 87 25| 87 39 87.47| 87 49| BT @
{100 1iv.| 100 19| 97 91| 97 91 97.92) 97 92| TR
100mk.| 99 67| 80 34} 80 34| 80.80] 80 73| 80 M
100 flo". ] 102 14 103 24 103.39] 103 v5 103 %3

Valeur

Amsterdam . .
Changes sur Londres a
(Cours moyen du mercredi)

15 17 24 3 o7

juillet mai mai ai juin
1914 1916 1916 . 1916

Valeurs &4 vue
Alexandrie... .ocee-

Cable transfert
BOMDAY.-sesavs-e S| b B 2|11.4 1/8
Calcutta Liv.]1.3.31/32|1.4 1/8
Hong-Kong.....- HbEs
Shanghai..... . 413.2 1/2

Valeurs 4 90 jours
de vue
Buenos-Ayres (or)..| 47 11/16 29 )
Montévideo i........| b1 3/32 53 7/16
Rio-de-Jan. (papier)| 15 7/8 | 12 1/32
Valparaiso.. 9 34 8 3
Singapour ...- 9 3 15/16| 2 4 7/3

97 21/32| 97 7/16 | 97 12 2 01 712

4 3139
4 332

49 1/16 | 48 31/32) 48 ¢
53 3/8 53 5/16
12 9/16 3 11/32
2| . 8 25/32 3
2| 2 & 7/32

Variations du mark a

2B 2 9 16 23
avril | mai mai mai | mai mai | juin

New-York 1916 1916 1916 1916 | 1916 1916 | 1916
(pair : 95 3/8) [ ST
76 »| 74 87 | 76 62| 7637 7706 76 31
79 69| 78 55 R0 34| 80 08, 80 80 0 73] 808
20 31| 21 456 19 66| 1992 1920 10 62

Amslerdam
(pair : 59 3/8)
: 45 974
77 44
22 56

Genéve
(pair : 123 47)
Cours 95 75
Parité... oo e S B T
Perte........<1 22 45l 22121 21 20

96 15| 97 30| 97 55 97 15
78 80| 79 » | 78 68] 78 €8
91 » | o1 32 o1 32| o

Le change sur Vienne & Genéve est coté 6740,
c'est-a-dire que la perte de la couronne est d’envirod
35 81 %.

Métaux précieux et Escompte hors bangué
a Londres

6 6 6 6 6 i b
déc. | jany. | féyr. | mars avril | mai | jul
1915 1916 1916 | 1916 1916 1916 ri_"_lb_

Cours de Ler...|77 9 At 9 179 1779 |778 779 (179
Coursd, Uargent|27 1/16|26 7/6 (97 1/8 |2615/16/20 7/16 3615/16/3115/16
HEscomnte hors o

banque «.--..1 5 3/16/.5 3/161 5 1/8 1 51/16 4 9/18 4 19/32! 49118
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LA SITUATION

Mercredi dernier, la France apprenait avec
supeur et consternation que lord Kitchener
out son etat-major wvenaient d'étre il'ov‘e’é L't:
arand homme de guerre anglais s‘éL:{it"‘L>rifIJ'1-]'u
qué sur le croiseur Hampshire pour aller l("n
Russie. II avalt & peine perdu de vue le rivage
que le nu,vhn'-e,‘fr'chpé par une mine o011 (e til':
pille, s'abimait dans I'Océan, sans rendwe i
‘cpul S_ll]'VlViLll't. Que ceb attentat soit zlllmi'w:nl
nul n'en peut doutber ;. ¢est le crime alle 1'-::rfi
avec ses (‘.e-l1':—19té.risl.ir|1ws la licheté et 1a bis-
sesse. 11 parait cerfain qu'un des nombreux os-

s allemands que la magnanimité anglaise
~subsister A Londres a eu connaissince
départ du ministre et a pu préven'r ‘Ih'fé-n\'—

mi. Cest une grande perte pour I’Angleterre

toute I'Entente; bien que lord l{iicllﬁmr-u-lli
TILNe (}éJ-{L son ceuvre et que sa :Z‘.t-“'.f‘L‘l?i:‘j].
araisse etre en de dignes mains. b ]

lutte eontinue, acharmee, autour de Ver-
dun. lLies Allemands ont amené et laaeé (’.‘I‘lrl-l
la fournatse de nouvelles divisions. Miis dk;
Verdun, la bataille semble s'étendre maintening
aux secteurs voisins. On constate des aetions
tres vives eb trés importantes sur le front anglais
ot en Alsace. et e

En Ttalie, la situation reste favorable & nos
lliés g semblent avoir enrayé (:runpl&t-um-ui
lavance austro-allemande, ' "

Quant aux Russes, ils ont repris depuis quel-
jours une offensive violente sur M”Lk la
igne qui setend des marais du Pripet aux
frontieres de -la Roumanie ef, pour erirée en
jeu, ils ont remporté une grande victoire \;I"
dernieres nouvelles, ils avalent avancé 'lk>"'>:‘; ] .
lometres, f:l_xE 4£0.000 prisonniers dont 900 .\J'\[{-
ciers, }:I‘-JS 17 canons, et 124 mitrailleuses. En
outre, ils ont perce la ligne autrichienne on piu-
SIEUTS vp(h'u}ls’ et leur marche en avau' o 1-
tinue. Ges evénements ne pourront manguer

oir une répercussion considérable dans
tous les Balkans. / oy

Duns les Balkans, les Bulgares paraissent
}-H:I“:‘!_]'l])(?lll'ﬁlll\"’l'l:‘. loccupation des positions
\i;:‘; fides !‘311.‘0’011‘1312‘5 rt{L ]_Jén&.lrv]lt dans plusieurs
ot ‘.lu" .13‘1]19,} grecque se replie docilement
b e Lm-t‘lju:’mt.\uJ's,\ et le Gouvernement
dathenes ne proteste méme pas, laissant voir
‘\t‘ l:!‘I‘I*\?AIUJ(.ZIZIIE]_]_)\!l(_'-lf,(_', {1.11 moins son accord avec
e ”“ltn)n.nl,_ bu]gm‘c_. Au surplus, les dé-
e L Lll ll-u%l depuis a dla Chambre hellé-
T Iil.i,I.‘:LilT,‘Lnt‘tft-uc_un doute sur les sympa-
el _ff,"‘_‘.“’{:‘”““ pour nos ennemis. M.
! i 11];?“_{\”[-(1“' Conseil gree, appelé a
; m:m{ (] ::Cn ]1{_11,”\'!!0 de son gouvernement,
Soursiis {Ll_ 111]\lmu_m germano-bulgare ne
vait midtiie .{ 1 ‘]"II -- _J_Hwt- stratégique qui me pou-
L -f.ir(-cu b{]j'( (Ellfzgtf' I'intégrité ou les intéréts
i wi:-\:¢i[.' o L!III:‘:Y(_"L”‘:. C(mdltmﬂ_s, cetle derniere
it pas sortir de son -aftitude de neutra-
(lag \ & e 3

hi i-'l‘ﬁnll‘.?rt}‘li‘]‘(_;l.l-l'f(.)|ll‘.“-'~ IT().!]!. pas été du gont de
Mt ‘w‘l)IILt e ”“" representants des Ktats de
tranoos L o a 5 ‘i.'u-;'e d’énergiques remon-

roi Constanfin. On annonce 1'immi-

nenee y SIS o
ot de mesures graves en face de cette sin-

1:1:‘1: u!! ,m‘“. devoir prendre & Salonique des
J’é\til,ttm!? de protection spéciales. Il y a proclamé
:l(}glg f l al ge et i1 .]uJ marfiale et a remis tous
I services publics aux mains de fonctionnaires
rancals el anglais. i
, ij," {).’rw-[;.x-_/r_.c;,« vient de se séparer aprés avoir
'utm _!:, J.]IEHI&U‘(_].S de nouveaux crédits de guerre
¢ ;nhmlu de longs discours du' chancelier, qui
a surtout défendu sa propre personne co'ﬂ'tf'\i’lﬂl‘l'
‘?t'tff‘ﬂ']'!'?-“’ des pamphlétaires, les eu:c.nR:Ltinn-é‘tdtz
:](Inilnl‘f«l”\tnil!e]s 'xrf‘l.t.upér:-lrl_iuns des pangdrmu.-
el 'm(- .f\-:c“.qig une .f:ns de plus que I’Alle-
(.-nnlmfw ) :”:(‘1\—.1_11 quiung paix ui trendrait
ki _;.l;f'\l-iJl(;‘tm_.:'-ui,.l(1(-'!.'1. était dit au lende-
\.U“'t,‘::' I'LISSES t‘ILI (‘J(l‘:!l(fl\t:l e JMUEU”] UL bt Vic.-

n i ""_Y 1
LES EVENEMENTS DE LA GUERRE

Pend: que. It i
\'ur(lL]HIJHIL'Jn"lm la lutte continue violente devant

: > € grande bataille vie ‘etr 1086
par les Russes sur lnullkl-.inlt. e e e
Do > la’ partie sud de leur

Depuis quelq i i
il S {uelques jours, les journ: i

§ rnaux autrichiens
msistaient sur Pactivité de .‘.';n'[i]lvricm““.“““b

Volhynie et en Bessarabie, et russe en
)

(i \ L dimanche soir ils
}_.L“;!rl‘:n_m une note disant que les Russes q"‘li]‘(\:ll‘{
: £ 5 ; . A B e bt b
Haly :ll’il“;l‘”lu matin meme, leur artillerie u‘lli'ul
q e front autrichi : £ dos
‘ hien ‘nord-est; Le f
canons russes avai : o el
s I'|. l:lllli.s:}l»‘ ..1..1|1 pris une intensité }J';Ll'ticuli?':';
ouest de ‘]-L..dl-;al‘- hli“‘““ Strypa inférieure, au nord
=) arnopol et en Volhivnie, I.’armg ;
ch : SanheFardi wynle, Liarmee de T'arc
l“lldluu .llu.ﬂ ph-Ferdinand subissait : ce nm(-l ldi‘
B l)Ium ,fn.(lt'mum '-.'l[nh‘m dans la réaion (I"{)ll‘\("}l'!-l,
Ilp-‘.' --q”j(} ;ll‘l\l[l]t‘ de front de 25 kilombtres Sur .{l:';]I",
. o18] S O Nercoval 1 Fiah 2
6 ’,. ;.‘_ on. percevai les - signes d'une  ati: 'H
¢ J('_l anterie imminente. : i
.ette attaque a eu lieu, vi
“]H;‘\‘ ° ||€| !"rl=“ a eu lieu, violente, et non pas sur25H
mul sur 450 kilometres, du Pripet a la E’lr: I"M)’
ll'JIil‘“(;lll“fll.. f:i_\.‘;\HHIE'-'II:'II.‘R ont eéte culbutés n-'\;‘ l|D
“-““” _.’.J.“'“ ils avaient déja laissé 40.000 i i
et U officiers entre les mains des Russ ot v
(i canons, 124 mitrailicuses et )
lnlllmiic' Sé poursuit enecore
es Allems ‘ { 3 i
dans la h.-.;‘}—;imihr””.’ tente une diversion au nord
\'i||.- (,“. lon: 4 Pouest de Dvinsk, et 3 I'est .
'f". tJ!ilt‘_hlll”l;"jll?!:"l‘ et Krevo ]!]‘.-' : k 4
poussés et mis en fuite. Pl
Pour leur offensi :
RS ensive dans le Tr i
ohicns: na: v > rentin, les / 7t
ru]-g"::’ ne vont plus pouvoir disposer tiﬂh’“l‘}”tln
m.i_{‘h]lw'_ﬁ.!‘l)ld.lil_tllls‘ & Theure actuelle, ilg ]:;{) :
wn“\: q.m.. l(t a\; il.i[!n'll_m ont meme fait quvli*ue@ I)lllll'l
g N S LO11 (\_‘! Yi¢ 3 3 . = i B
R ont oot beas engio, el sur le plateau d:Asiago
o e reusement repoussé toutes les att e
de leurs adversaires el o
A piusieurs re ris
usieurs reprises, les -Allemand
i : = =5 S CAlleinands ont encop
¥ (],)‘:}mi:m positions, devant Verdun (‘nlz'u“\l'(;me‘
; 5 vy E iC . 2 s e
imrnl(-L i ful.f_ ]I,n_m artillerie a violemment h:;]u\
S f:if. {':‘”\ ;1‘11_\, avec lequel, depuis 111(‘1'(:1'(';{T
tuée };‘-yi-l \-(;rilT- ; .!:nm';m-‘ el s :
e par suite du bombardement. La vailla o
garnisor i e s St - La vaillar i
Til‘”]lill.()n, .!tgll]. I¢ lil\lcl“(;;]” sous les l]i'{ll't’j i}](‘ pfitlte.
|'ur1|]|]1‘|‘“1{'.“l.\””l- promu mercredi & la ;[iv'll'l{'nm-
€ A, ~ £ H 2 ! ‘ ¢
i ;::-l:'w-t“';-"'“, la Légion dhommeur, a Lﬁ'r::nl’x [']lﬂ
i I\M'“':" 'l"lj“ﬁ\‘.(_'_-\:("Hl}lh‘ d’impassible énorsri(j o?
ge8 i'(An-‘.‘tc‘ ‘I!]H'!I"“l\’ mais arrivée & la ]i.nﬁl[‘ (I;
se: s, elle n’a pu empéc i anriar e
Sl : pecher ’emnemi d’occu-
]“”]l.lf;ti\n)hl complétement ruiné, Ce |‘.'!'m 'dUL'(“
d'alarmant pour Verdun U Tl
En - Arméni
A y nie, les belliecérant
i Higerants semblent arpeité
pour linste a11s i G e
]w,-,‘l [I‘nll]i::I:'”R(‘i\i“” une guerre de ;:l)sitionu] 1l;‘|-ffil:
et Vars I usses de Perse continuent leur i l'i"
vers Mossoul et Baodad Bt
bS] x

T ] Q

6 Russes, en outre
19 lance-bombes, La
avec la méme violence,

guliére alité, B
neufralité. En attendant, le eénéral

Dang les Ballk: i
15 les Balkans, rien de bien

gnaler, particulier & si-
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le Danemark, 1.79 12, contre 1.77 pour la Suede
et 1la Norvege. :

La Semaine sous revie pourra étre appelée, dans
Thistoire de la crise actuelle, « la semaine de la
Peseta espagnole ». La dernicre quinzaine de mal
avait marqué une reprise de hausse assez accen-
tuée de la devise Hspagne. Les cours, ramenes aux
environs de 580, s'étaient relevés assez rapidement
3 591, et c’est sur cette cote que terminait le mois
écoulé. Sous Tinfluence de causes assez obscures,
et dont il serait peut-étre difficile d’établir le ca-
ractere économique, ils ont rebondi brusquement
4 610 pour retomber, non moins b]'usqllement, a
596 1/2. Clest & ce dernier cours que I'Espagne a
cloturé mercredi. Cette hausse et cette baisse sen-
sationnelles, & la fols par leur ampleur et leur
rapidité, se sont produites en guatre S6ances, car
la Bourse est restee formée le 1°r juin, & l'occasion
de la féte de PAscension, et le samedi suivant (ser-
vice d’été). Il est & remarquer (ué le mouvement
est parti des places espagnoles avec une harmonie
remarguable. Cest ainsi que la disparite habituelle
eiitre les cours du franc a Madrid et a Barcelone
avait disparu ; 1'écart de quelques centimes geroed:
lement coté entre ces deux marchés avait fait place
2 un mnivellement parfait qul g’est maintenu, avec
une abgolue précision, jusqu’au moment Ol la
hausse a atteint sou apogée. Comme nous lindi-
quions samedi dernier, les achats de remises du
Trésor sont a Lorigine de ce mouvement, mais 1is
ne suffisent pas pour en just.liiel*_l’exagéruuon. ;

Quoi qu'il en soit, il semble bien quion auratt
pu éviter cette hausse avec un peu de preévoyance
ot dinitiative. Il me doit pas étre impossible de
trouver en Hspagne des banques qui ne demande-
raient pas mieux que de préter & notre pays des
disponibilités qu’elles ne paraissent pas désireuses
d'engager dans les entreprises nationales. ’11_50 pro-
duit, en effet, de Tautre coté des Pyrenees, un
phénomene analogue & celui que I'on remarque
aux Etats-Unis et que mous avons signalé & plu-
sieurs reprises. A coté des industries travaillant
pour l'exportation chez les belligérants, et qui tra-
versent une période de prospérité sans précédent,
il 7 a une crise dans lJes autres branches de l'acti-
vité économique de la. Péninsule. Cette crise est
atténuée par le bon marche du crédit. Mais les
banquiers qui prévoient ce que redeviendra leur
pays au lendemain de la guerre européenne ——
lorsquaura disparu la demande des Etats que
Jes circonstances forcent & dépenser sans compter
_ peconnaissent combien il serait imprudent de
trop favoriser une activilé artificielle qui ne pour-
rait supporter la concurrence d’'un prix de revient
normal, Nous devrions profiter de ces dispositions
pour rechercher des crédits qui aiderajent a cou-
vrir temporairement le déficit de notre balance gé-
nérale avec l'Espagne.

Tin attendant, la prime du change de la, peseta
a une répercussion sur les cours des valeurs es-
pagnoles 4 la Bourse de Paris et provoque d'im-
pertants rapatriements. Les titres de Chemins de
ter de la Péninsule sont en hausse tres sensible
ot I'Extérieure ginscrit & 99 %. Ce cours est avan-
tageux & la fois pour le vendeur et pour I'acheteur.
Le premier a de fortes chances de ne plus retrouver
pareille occasion de réaliser un titre dont le prix
normal est ires notablement inférieur au pair.
I.’acheteur espagnol bénéficie, en plus de la prime du
change, qui a atteint comme on Pa vu 22 % ala
séance du 5 juin, d’'une bonification de 10 % accor-
dée pour les conversions de rente extérieure en
rente intérieure. On sait que dans les valeurs de
pays neutres empruntées par le Trésor figurent vn
cerlain nombre de valeurs espagnoles. Uue partie
de ces titres pourraif étre employée comie gatan-
tie de crédits & ouvrir en Espagne. Peut-dtre, daqans
ce cas y aurait-il intérét a donner aux préteurs
1a faculté, qui vient d'étre accordée pour les titres
ameéricains, de demander & tout instant a VAdmi-

. Singapour

nistration des finances la réalisation des {itygg
preéteés. 7

Ajoutons a ce propos que ce changement apporig
aux conditions générales du prét, pour ce qui cop.
cerne les titres figurant sur la deuxieme liste py.
bliée par le Trésor; a beaucoup amélioré ces con.
ditions a lavantage du préteur et fait tomber une
objection qui aurait pu entraver le succes de lops
ation. Les titres recueillis jusqu'ici dépassent plu.
sieurs centaines de millions, et la, combinaison gt
appréciée par une masse toujours plus grande dp
porteurs, si I'on en juge par la, progression dquoti-
dienne des préts dans les principaux établissements
ou ils sont recus.

Cours des changes de New-York sur :

16 9 16 23 30 6

Pair | juillet| mai mai | mai mai | juin
1914 | 1916 1916 | 1916 | 1916 | 1915

84| 5.16%| 5 94 5.93 5.926

T.ondres 4,888 | 4.874| 4 T4 4.767| 4.765
Berlin.........| 95.37 | 95.06 [ 76.§ 76.4 |77.1'16
Amsterdam....| 40.14 o |41 » | 41.44 | 41.50

Valeur en or a Ne-w-York de 100 unités-papier
de monnaies étrangeéres

16 9 16 23 30 ]
Unités| juillet | mai | mai mai mai | juin
1) 1916 | 1916 | 1916 | 1916 | 1916

PATIS S e 100 fr. | 100 27| 87 25 39 A7 49| BT @7
Londres 100 liv.| 100 19 7 91 91| 97.9¢ 92| 97 %

i
100mk.| 99 67| 80 34 34 80 73| B0 ¥
Amsterdam . .1100flo". » 102 14 103 24 103.39] 103 08 103 %

Changes sur Londres a
(Cours moyen du mercredi)
15 17 24 ; 7

juillet mai mai juin
1914 1916 1916 : 1916

Valeurs &4 vue
Alexandrie

Cable transfert
Bombay..
Calcutta ....
Hong-Kong.....
Shanghai

Valeurs a 90 jours
de vue
Buenos-Ayres (or)..| 47 11/16
Montévidéo . ...... ..| 51 3/32
Rio-de-Jan. (papier)| 15 7/8 12 9/16 | 13 11/32 )
Valparsiso,i.eezece. 93/4 8§ 25/32| 8 3/4 8 273
9 315/16| 2 & 7/32| 2 £ 7/32] 2 £7/32] 2 & 3j2

97 21/32| 97 7/16 | 97 1/2

49 1/16
53 3/8 53 5/16

48 31/32

Variations du mark a

25 2 9 16 23 30
ayril | mai mai mai | mai | mai
New-Fork | 1916 | 1916 | 1916 | 1916 | 1916 | 1916
(pair : 95 3/8) |
CouTs. . . 276 ») T4 BT 76 62| 76 37| 77 06
Parité... .| 79 69| T8 55 &0 34| 80 08, 80 80
Perte ¥ ... 20 31| 21 45 | 19.66| 1992) 1920

Amslerdam
(pair : 59 3/8)
Cours 43 95 45 974
Parité... 74 03 51 77 44
Perte % - 25 97 22 56

Genéve
(pair : 123 47)
Cours. ..l 95 75| 96 15| 97 30| 97 55| 97 15
Parité. .| 77 55| 77 88| 78 80 79 » 78 68
Perte:..ccaeess 92 451 22 12] 21 201 21 » 21 32

Le change sur Vienne & Genéve est coté 6740,
cest-a-diré que la perte de la couronne est d’envirod
35 81 %.

Métaux précieux et Escompte hors banque
a Londres
6 6 6 (i 6 6 1.8
déc. | janv. | févr. | mars avril mai | Juil
1915 | 1916 | 1916 | 1916 | 1916 | 1916 | 1910

Cours de et .l o e |yws ifime  |719 .17 9 779
Coursd, largent|27 1/16|26 7/8 [97 1/8 |2615/16/29 7/16 3615,/16/3110/10
Escompte hors o

banque «.-».-| 5 3/161 5 3/161 5 1/8 | 5 1/16] 4 9/1814 19/391 & 9/16
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I.LA SITUATION

Mercredi dernier, la France apprenait avec
siupeur et consternation que lord Kitchener
tout son état-major venaient d'étre noyés. Le
grand homme de guerre anglais s'était “embar-
qué sur le eroiseur Hampshire pour aller en
Russie. Il avait & peine perdu de vue le rivage
que le navire, frappé par une mine ou une (s
pille, s'abimait dans 'Océan, sans rendwe N

weul survivant. Que cet attentat soit allemand.

nul n'en peub douter ;. clest le crime alle.rand
avee ses caractéristiques : la lacheté ef 1a bas-
56858, Il_p:l,'aﬁt- certain qu'un «es nombreux es
pions allemands que la magnanimité anglaise
lanisse subsister & Londres a eu COTIMais3anee
du départ- du ministre et a pu préven'r len-
nemi. Clest une grande perte pour !'Angleterre
et loute Entente, bien que lord Kitchencr ait
terming déja son ceuvre et que sa stoeessinil
paraisse éfre en de dignes mains.

A lutte continue, acharmée, autour de Ver-
dun. Les Allemands ont amené el laaecé duns
la fournaise de nouvelles divisions. Muis da
Verdun, la bataille sembile s'étendre mainterant
aux secteurs voisins. On constate des actions
trés vives eb trés importantes sur le front anglais
ot en Alsace. 3
_ Italie, la situation reste favorable & nos
allies qui semblent avoir enrayé compléetement
l'avance austro-allemande.

Quant aux Russes, ils on{ repris depuis quel-

jours. une offensive violente sur lar:ill‘: la
o qui g'ébend des marais du Pripet aux
fieres de -la Reumanie et, pour erirée en

ils ont remporté une grande vicoire: Aux
eres nnbu\-"u]lu:', ils avaient avaneé de 25
tres, fait 4£0.000 prisonniers dont 900 offi-
pris 77 canons eb 124 mitrailleuses. En
outre, ils omt pereé la ligne autrichienne en p.u-
sieurs endroits et leur marche en avau! e
tinue. Ces événements me pourront manguer
d'avoir une répercussion considérable dans
tous les Balkans. . ;
.FJ.”“ les Balkans, les Bulgares paraissent
vouloir poursuivre loccupation des positions
l\f;:-} e\a [‘QI‘I:“F:(-I:]".IUS ‘-L!'T: -]_.Jt’.‘ll{'[q]‘-t']ll dans plusieurs
lages. Liarmee grecque se replie doeilement
devant les envahisseurs, et le Gouvernement
d'athénes ne proteste méme pas, laissant voir
non sa complicité, du moins son aceord avec
Gouvernement bulgare. Au -surplus, les. dé-

le
hals (ui ont eu lieu depuis a da Chambre hellé-
H“!w.r ne l;l_lssmlt aucun doute sur les sympa-
U\II_\‘:-!(\U 1ol _(1()11_5?..;1‘““11 pour nos ennemis. M.
Skouloudis, président du Conseil gree, appelé a

“\f‘;.',wifl' ! point de vue de son gouvernement,
]“H'i';i_“"_l‘\“};itilHU_ linvasion germano-bulgare ne
e ‘““]le‘ L]_[ll El‘ll_v].J‘llll .?_'_l.J'aL,lcg_ltjl}m qui ne pou-
i 1s H]‘C('L" L%"(lc&l]l‘?‘)url‘ lintégrité ou les intéréts
ne devailipie conditions, cette derniére
i aly pas sortir de son -attibude de neutra-
|Hmi\Iijhnllk‘?]ll]If?“‘E‘H'mh‘ nont pas été du goit de
I'Entente '”1( Lt L-.l'l ‘ll'?.b‘ .-T-MICHL‘E],“L"1‘5.“}L"“' litats de
e »l“-“* 4 (E lt‘-h. faire d’énergiques remon-
Ht"l:r.w'd;\ 11“;)-1 I,a-(]:I}:h.t.‘llllHI. On annonce 1'immi-
i leSures graves on face de cefte sin-
Suliere  neutralité.  En - aftendant, le eénéral

S:U'r.z-ul a cru devoir prendre a Salonique des
mestires de protection spéciales. Il y a proc‘nm;&
:'L(‘.t.’lL lc_lq slege Iee}: la loi martiale et a 1.-‘u'mislt-0uq
les services publics aux mains de ' aires
e gull,i‘.lucis. ux mains de fonctionnaires
Le Reichstag vient de se séparer aprés avoir
voté 12 milliards de nouveaux crédits de suerre
et entendu de longs discours du chancelier qui
a surtout défendu sa propre personne contre les
attaques des pamphlétaires, les accusations des
socialistes et les vitupérations des }mn“'e'rm"ll—
nistes. Il a déelaré une-fois de plus quebl’f\.ll-.e—
magne ne ferait quune paix qui tiendrait
;c;f{];}]]»l?i r];_.‘ r"l!.‘-,’w'f\’.it{fl!li!‘i.’ﬁ. Cela était dit au lende-
: e la défaite navale : ‘ S Vi
J G b]ill('iali}::?;h du Jutland et des vic-

LES EVENEMENTS DE LA GUERRE

dn ¥ { (T b 1
‘\‘l!l‘(l[illl(llll“Illllil]L]O la lulte continue violente devant
i ; e grande bataille vient d'étre :
erdur V 1'étre engagée
par les Russes sur toute la’' partie s " Teu
DL, ute la’ partie sud de leur
i;.J‘!SH“'H quelques jours, les journaux autrichiens
\'ETIII._‘L\TJL:;.‘H| l.sur J_iél(_'ll\.'Jltf‘ de lartillerie russe oeia
hynie et en Bessarabie, et dim: oir i
Hayh : sart ; dimanche soir ils
!)I{);ll:li(}il une note disant que les Russes -v”u’ﬁn{
:|:\Hi” ’I]““‘.‘I" matin meéme, leur artillerie en face
'lmnlnm le iront autrichien’ nord-est; Le feu des
; i g i ai % s ey =y - . * yiE &
o II[I. Hllu.\ml‘.s avalt pris une intensité particuliére
S ) 1ester, sur la Strypa inféri ; d-
. i & Strypa inférieure, au nord-
::}liitTT f|l im!l‘in}::”] et en Volhiynie. L’armée de I'ar-
ml}n. .fnwfn‘—!-n'-nlnmnri subissait, a ce moment
i ombardement violent dans éaion A a,
: ’ g viol ans la région d'0lyk:
SUur v Gte v 1 1=t = bty
11\,1 une étendue de front de 25 kilomatres. Sur tn\n%
es points ‘on pevcevait les: sio e - e
les | DN percev: 3 signes d altag
d '{?‘lhmlwr:u imminente. e
m‘i.;qthtj.:-ui.l:ii;j‘:v a eu lieu, violente, et non pas sur2s
nals sur; 460 kilomeétres, du Pripet a la J'l'uhli"'r("
:!"”l'i_”f:“]':'. I..J;-H.;\I]H'i(‘i;lil-‘llﬁ ont été culbutés =‘3_\]-1
!’{1(;!“.: u"([-‘ ',]-”.'.i! Hs‘u‘:';v!vni déja laissé £0.000 liclmlunr“q
ef .(“.“Eunu nl-}).\: entre les mains des Russes, en mm-b
77 canons, 124 mitraillouses et 49 lahce-bo )
7, canons ; { s et 49 lance-bombes, Lt
In.s.ll.uii:‘ Seé poursuit encore avec la meéme \'jinl.(‘-nz'c;
1] A v 0 la ¥ A ; f
I .e8 Allemands, ont fenté une diversion au nord,
¥ 3 “ D . ) { - ;
I\;VIITJH la rée ton 4 louest de Dvinsk, et & L'est de
ina, cmn‘_.\lnnn“nma’-u et Krevo. 1ls ont Stlri. =e
poussés et mis en fuite: i L s
> ¥ i E 1
(.1.!.“”‘! leur offensive dans le Trentin, les Autri
3':~,IL”F| ne \fl»)l_n !'mls pouvoir disposer de 'c‘-1A'md' :,
ssources. ailleurs, a Pheure e e
ressou leurs, ¢ ieure actuelle, ils s
s A il I . ils son
::LEta ; ill,‘.“\\‘[l-l!ll_l.]h ont meme fait qucll*lwq pml-
£ “Lm"': \ {(smnu(.t-ngm, et sur le plateau d’Asiago
S ont vigoureusementl repoussé toutes les -Ii‘_».' RiE
de leurs adversaires. s
A piusieurs reprises
S s rises, les - Allemands {
oL . 5 S *Alle 148 ont encore
attarqué nos positions, devant Verdun. entr e
AR L SRl le ; 1, entré Vaux
Yo 1_(”]‘_. i J{_ul artillerie a violemment bom
: { T ( Qo [ & T v Ton i} ] ] 1 g 7
heds et g daLx, uyec lequel, depuis mercredi
{uée s ‘.! 3 h. 30, aucune liaison n'a pu étre @J’i’e-c—
“l‘“"“‘[:d; suite :!n !f:.lllillh%ii'_\'{l‘mt’lif. La vaillante petite
lll 1 1|‘H '1’ ‘:UH le défendait sous les ordres Lllil-( )mb‘
andant Raynal, promu i -. e
ynal, mercredi & la dignité
s ASOGY. 11U . 4 la dignité de
l]}}ulllllll]‘lfiltll_lj de la Légion d'honneur, a donngé 'llt‘;
]{.i . .] "Nl'Il;ill;jlllll-illll" exemple d'impassible él'l(‘l'.ﬂ‘i(‘: et
m‘- i I{.s <m(ﬂ”Iwrumgur-, mais arrivée a la ]il’l\]"it(-‘ (‘I;
55 orces, elle n’: oemnérhar ), il et 3
per Pouvrage “’””:“I[‘E‘:“-‘\::'lille[}.331 ennemi d’occu-
; ag ‘tement ruiné. Ce fait n'a ri
Sl el ime. Ce fait n'a rien
[in Arméni Higrd
Hab iy wie, les  belligérants
B et 5 Higerants semblenf arrdtés
5 L edts il arrétés
]|‘l\|l1']'m.-[iml dans une guerre de positions tl'H'H'
€5 troupes russes de Perse continuent leur n o
mrl_m vers Mossoul et Bagdad T
Jans les Balkans, rien de bien

analer. particulier 3 si-
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QUESTIONS DU JOUR

La France apres la Guerre
(Suwite et fin) (1)

IIT

lLa premiére question que les pouvoirs p.ul3hcs
auront & résoudre apres la guerre — OL. par LCMC‘
expression de pouvoirs publics nous _eul-end(:rns le
Gouvernement, le Parlement et les gln‘crsos :Ltllnl—
nistrations de I'Etat — sera donc d'assurer a nos
industries, et plus particulierement a NoS 'l.n(!lit-
iries dexportation, les moyens pratiques de repren-
dre immédiatement leur trayajl. : :

La question de la reconstitution de leur _mltJ.]le.lg_',‘e
doif, évidemment, passer m_‘aju_nt toutes les 'dllﬂ(‘hi
car si nos concurrents — alliés’ ou ennemis — NOUS
devancent sur les marchés que nous.voulons conque-
rir, ou simplement conserver, nous aurons ensuite
heaucoup de peine & les en déloger ; mals ceHe](_u‘m.\—
tion n'est quun des éléments du grand p_m_.@gmo
3 envisager et en méme tempsqu ils en 1)0111'5_111\-350111:
I'etude, les pouveirs publics devront examiner
aussi tout. ce qui se rapporte a I'emploi de la
main-dlceuvre éfrangére — qui sera indispensable
3 lagriculture francaise apres la guerre, — iiUX
transports terrestres et maritimes, au regime ]_;()‘1_1—
caire & instituer en faveur.de la petite industrie
of du commerce d’exporfation, etc.

‘Or ces questions, multiples et complexes, ne pout-
ront. aboutir que si le Gouvernement fait appel,
pour les étudier et en préparer la mise au point,
2. des hommes ‘d’expérience comme pat exemple
M.Herriot, sénateur du Rhone, maire de I,}':)l],
dont linitiative intellizente a déja donne des resul-
tats-si heureux dans une foule de cas spéciaux.

Ces hommes n'oublieront pas que la France est
soumise a des conditions ethnologiques spéciales
qui lui créent un tempérament social tres différent
do celui de IAllemagne, et de celui de 1'Angleterre
elle-méme dont nous avons cependant largement
copié les institutions. BBy

I Allemagne et U'Angleterre ont en effet umne
natalité et un sous-sol qui leur ont permis de deve-
nir, d'une maniere foute naturelle, des pays de
grande industrie ! La France, au contraire; a une
population stationnaire et se trouve dans la fa-

cheuse mécessité d’importer, chaque année~ de la
main-d'oeuvre étrangere et un tiers de la houille
nécessaire 4 sa consommation.

Ceux qui, a rant- ou Va'prés 1a ”\-‘iCh)il‘(" "ﬁnn]o,‘rm*v-
vront la mission de défendre les intéréts présents
ot futurs de notre pays ne devront donc pas perdre
de vue que les mémes ralsons de tradifions et (Ia_\
milieu, qui ont fait de la France umue nation de
movennes et de petites proprietes agricoles, en
ont fait aussi un centre de petites industries dans
lesquelles Iinitiative et le sens artistique _des pa-
trens, le gout et I'habileté 1)‘1.[11_\?1(,111@11:\ de T'ouvrier,
jouent un role toujours .prepfjnderani._ }

Cette division de lindustrie francaise a, il est
vrai, certains inconvénients, dont le plus grave est
Taugmentation du prix de revient des i',l.l'll(‘l()“‘i de
grande consommation ; mais a d’autres égards elle
présente, pour notre pays, des avantages incontes-
tables. ¢ ;

D’abord, au point de vue professionnel, elle uti-
lise, mieux que la grande industrie, les :'1.plu.11nle§
de nos nationfux : elle donne plus de souplesse &
1a fabrication, lui permet de se préter mieux aux
brusques variations de la mod(_z, pt, E‘T.Iflll, rhj, réa-
liser ces améliorations de dﬁ‘“‘;{l qui conservent
aux produits francais ce cachet doriginalité artis-

z . 3 A, 3Tl 0 taad ate
(1) Voir I'Economiste Turopeen, 12 1265, du. 8 juin 1916,

tique que le machinisme allemand n'a jamais pu
obtenir.

Bref, cest en France que Darticle de lure est ng,
cest lui qui a fait la réputation mondiale de nofre
produetion industrielle. Si nous voulons qla. ir le
cadre de nos exportations a I'étranger, c'est dong
les intéréts de nos industries de luxe qu'il faudra
surtout défendre quand nous aurons a discuter,
avee nos alliés, les conditions de la paix & imposer
4 nos ennemis vaineus. :

1V

Tn résumé, depuis une frentaine d‘u.ljnu'ws, la
fortune publique s'est considérablement développée
sur tous les points de lunivers, et ce (lLE\-‘(‘](JppL-.
ment_a augmenté, dans des proportions énormes,
les relations commerciales et financieres entre I'Bu-
rope et les pays nouvellement enrichis.

La France a 6été la premiere @ hénéficier de ce
phénomeéne parce que, indépendamment de ses
couvenirs historiques, de ses beautés artistiques
et des agréments variés que ses visiteurs savent
trouver chez elle, sa position géographique au
seuil de I'Burope et son climat tempéré donmnent
tout naturellement le prétexte aux voyageurs
étrangers de la traverser en. toutes saisons, de s'y
arréter et d'y faire de nombreux achais.

Clest cet ensemble de choses uniques au monde
— que les Allemands remporteront pas dans leur
prochaine retraite — qui est le })1‘:1]1(31]'_)&1.L‘](,‘m“lll
de notre puissance financiere, car il constitue une
sorte de réservoir a écluse qui laisse entrer, sans
obstacle et a larges flots, or étranger dans notre
pays: :

Nous devrons, apres la signature de la paix,
mieux employer cet or que mous ne Layons fait
avant la guerre ef, grace 4 cetie meilleure utili-
sation, léquilibre économique de la France se trou-
vera bientot rétabli.. a la condition toutefois que
notre cher pays soit bien gouverne,

EpMonp THERY.

La Dictature Economique en Allemagne
(Swuite)

Crost 1o 27 mai qu'a eu lieu & Berlin la premiere
réunion du Comité de TOffice d’alimentation de
querre (_Kriogsc1'1]11{L|'ungsu.1nl), créé par 11’9 chan-
celier aprés accord avec le Conseil féderal de
I'Empire afin' d’établir la dictature alimentaire en
Allemagne. Ce comité est présidé par M. Tortowitz
von Batocki, assisté du sous-secretaire  d’Etat a
I’'Agriculture, von IFFalkenhausen ; du chef (Ilz.‘s che-
mins de fer de campagne, général-major Groner
du.  conseiller ministériel: bavarois Edler von
Braun : du secrétaire général Stegerwald, flw‘_ Co-
logne ; du docteur Miiller, de Hamboung ; de l'inge-
nieur Reusch ; du consul général Manasse, de
Stettin, et de M. Dehne, maire de Plauhen.

Au cours de la séance, le comité a fixé le
gramme du nouveau service et étudie que
uns des principaux problemes se rapportant a |
mentation nationale. En particulier, il a discute la
question des interdictions dr.:’s:o['tie, 1'.}!.1105 qu’elles
oxistent actuellement dans différents Etats et difté-
rentes provinces ;. il a envisagé 1'établissement
d'une Tréglementation uniforme. Dans les pro-
chaines - semaines, des pourparlers auront liew
avec les représentants de l'agriculture, de lindus-
trie, des onganisations de consommateurs, du com-
merce et des grandes villes afin de prendre con-
naissance des veeux et des besoins des milieux inté
ressés. 11 a aussi étudié la question de lalimen-
tation en commun dans les grandes villes.

Malgré Pimpartialité avec laquelle il sqm]m LILE
lo chancelier ait procédé pour la formation de c®

Comilé, il n’a pu cependant réussir 5 eontentel
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tout le monde : les ambitions agrariennes ne sont
as entierement satisfaites et la défiance des Etats
du Sud est toujours aussi grande.

En effet, & part les hauts personnages, von Ba-
tocki et Falkenhausen, qui sont agrariers et prus-
siens ; Groner, qui est wurtembourgeois, et Braun,
qui est bavarois, 105 autres membres du Comité,
hommes bien moins connus, appartiennent au
commerce et a lindustrie ‘et -non pas a. lagri-
culture.

Selon le Tag du 27 mai, le conseiller de commerce
Reusch, d’Oberhausen, est une des personnalités
les plus fameuses de la métallurgie westphalo-
rhénane. Le cas qu'on fait de ses services lui a
yalu le titre de Docteur-Ingénieur honoris causa.
[1 préside le comité d'une des entreprises les plus
importantes et les plus modernes : la « Gutchoff-
nungs-Hiitbe », société par actions de mines et de
hauts-fourneaux,

Le conseiller du commerce et consul général,
Georg Manasse de Stettin, est' hautement con-
sidéré par les négociants de sa ville, qui I'ont mis
a la téte de leur Chambre de commerce. Il est pré-
sident suppléant au conseil de surveillance des
chantiers Vulkan a Hambourg et a Stettin, de la
« Dampfschiffarhst-Gesellschait » de Stettin et
d'autres Compagnies de navigation.

Le Dr Miller, de Hambourg, représente le monde
ouvrier, Agé de quarante-quatre ans, jardinier
d'origine, il s’est vivement intéressé au mouvement
coepératif ; on I'a élu membre du comité de 1'Union
centrale  des coopératives, lesquelles comptent
1.720.0000 membres d'aprés la derniére statistique,
Ce zele mis au service des sociétés de conmsomma-
teurs l'a, conduit & étudier de prés les problemes
de la production. :

tagerwald, secrétaire général des syndicats
chrétiens, de Cologne, ‘est un homme singuliére-
ment actif ; il connait & fond I'existence poi‘ju].aire,
notamment dans les contrées industrielles du pays
hénan et de-la Westphalie. Les syndicats chré-
tiens, apres un développement assez lent, ont rallié
beaucoup d’adhésions dans la période récente.

Le Dr Julius Dehne sest occupé des problémes
sociaux. Maire de Plauen depuis quatre années
c'est dans les questions d’alimentation qu’il a sur-
tout déployé son rare talent d’organisateur.

Commentant la composition de cet. Office, la
Deutsche Tageszeitung, du 28 mai, se fait I'écho
des réflexions ameres des milieux agricoles qui sont
« 5‘-'-I“!|‘Hl(‘1'it surpris que dans le Comité du « Kriegs-
erndhrungsamt », parmi les représentants des diffé-
rents groupes de population, ne figure pas un seul
représentant de l'agriculture. Les nominations sont
aux mains du chancelier, le cadre devait étre établi
en principe quand M. von Batocki a été choisi
comme président. La presse a beau faire remar-
fquer que’ce président est un agriculteur et que les
représentants des divers Etats au « Kriegsernih-
rungsamt » sont bien au courant des q‘u(\s‘rinn.‘:
:l;:l‘lmh*s, ces deux faits ne compensent pas 1’omis-
sion qui nous étonne. Les fonctionnaires adminis-
ratifs, président compris, représentent essentielle-
ment Pintérét public. Ils prendront en considéra-
ton la cause des consommateurs, celle de I'indus-
trie ef du commerce, tout autant que celle de 1'agri-
1'{|!i!r:-|-; il serait méme regrettable qu’il leur Tnl_-
!Ili-‘.\;}nH cesse, en face de la majorité, soutenir les
nteréts  spéciaux de la production agricole. Le
role du président est bien plutdt celui de médiateur
ou celui d’arbitre. Il serait opportun d'introduire
des agriculteurs dans le Comité : leur collabora-
11':;!1-::.2'(%: avec les 1'&[)1'(}30|1I;.'l.nts des autres pro-

ssions  permettrait une meilleure entente rvéci-
Proque entre la campagne et la ville ; il faudrait
neme que cette collaboration fOt aussi constante
ue possible pour l'établissement d’un plan écono-
1\',”'!‘“' s'appliquant aux récoltes de cette annéde.
A0Us ne voulons pas froubler la confiance qu’on

accorde, méme dans les cercles agricoles, au nou-
vel organe administratif. Mais, en faif, on appelle
la cing représentants dautres professions, parmi
eux un socialiste, et pas un agriculteur. Les mi-
licux agricoles ont le sentiment d'étre inégalement
traités ; ce sentiment assez compréhensible doit
se faire jour publiquement. Nous souhaitons dque
la. composition du Comité n'entraine pas d'incon-
vénients ; mais, en tout cas, mieux et valu que
Fagriculture fiit représentée aussi bien que les
autres groupes. » -

Lo résistance et la défiance de 1'Allemagne du
Sud, quoique moins prononcées ‘que celles des
agrariens, se font quand méme jour dans les jour-
neaux bavarois et en particulier dans les Miincher
Nachrichten, qui écrivaient le 28 mai : « Il semble
que M. von Batocki ait attaché trop dlimportance
aux lettres de menaces anonymes qui lui sont ve-
nues du Wurtemberg. Elles n’expriment pas l'opi-
nion gui domine dans ce pays, ni plus générale-
ment dans PAllemagne du Sud. Les Etats du Sud
ont pleine conscience de leur devoir a légard de
PEmpire, et sil se vencontre un sujet de juste
plainte, la presse saura, comme auparavant, le
signaler aux autorités compétentes.

« Quant au programme effectif esquissé par M.
von Batocki, on peut faire la remarque suivante :
Grouper les indigents par quartier pour de grands
repas collectifs, ce procédé peut convenir pour
Berlin et pour le reste de I'Allemagne du Nord, a
forte population industrielle. Nous doutons beau-
coup quon puisse Lappliquer aux villes du Sud.
Chez nous, le caractére du peuple répugne & ces
mesures de large publicité ; I'entreprise aurait peu
de succes, elle éloignerait la clientéle méme a qui
elle serait destinée surtout; petits fonctionnaires,
domestiques, employés de bureau, etc. Il n’est plus
d’ailleurs nécessaire de recourir 4 ce moyen radi-
cal : il suffit de soutenir les restaurants popu-
laires encore existants, de leur ° fournir les
moyens détendre encore leurs affaires, d’ouvrir de
nouvelles salles, etc... Ce serait une erreur de gé-
néraliser les installations grandioses qui ont pu
réussir dans IAllemagne du Nord. A Munich, on
a proposé ceci : transformer les restaurants de'la
périphérie qui ont éteint leurs fourneaux a cause
du prix des vivres en établissements d’alimenta-
tion populaire. Par 1a, tout en aidant quelque peu
nombre daubergistes en détresse, on tiendrait
compte du caractére bavarois. »

Il n’est pas doufeux que le récent voyage que
vient de faire M. de Bethmann-Hollweg dans
IAllemagne du Sud et ses visites aux rois de Ba-
viare et de Wurtemberg n’aient aussi quelque rap-
port avec les difficultés soulevées par la création de
ce Comité, et que le chancelier n’ait essayé, -par
de vagues promesses, de calmer les susceptibilités
des Allemands du Sud.

Nous devons bien augurer de cette défiance et
de ces résistances qui ne peuvent qu'entraver la
tache extrémement lourde du nouveau dictateur
¢conomigque.

La Bataille navale du Jutland

Vendredi 2 juin, dans laprés-midi, la note sui-
vante était publiée

« Suivant des informations non encore wofficiel-
lement confirmées, la flotte de haute mer allemande
a tenté de sortir du Cattégat pour une opération
qui n'a pas abouti. Rencontré par une force na-
vale anglaise, non loin des cotes du Jutland, le
31 mai, & 3 heures et quart de Iaprés-midi, elle
a di engager le combat qui fut long et dur, et
qui se prolongea dans la nuit du 31 mai au 1°* juin,
Les circonstances m’en sont pas connues encore,
mais la flotte allemande a di r&venir & sa base
sans avoir accompli sa mission. »

Te lendemain matin, cette note éfait confirmée
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par un (,lommuniqué officiel anglais ]l'](-?]_ltiO]'l'[l'ﬂ]]t
que les navires anglais sur lesquels avait porté le
aros effort du combat constituaient. une flotte de
croiseurs composée de Croiseurs . CULIASSes el de
croiseurs légers soutenus par quatre culrasses Tds
pides. ;

Le Communiqué ajoutait gue les perles avaient
été lourdes parmi ces navires. Elles comportaient
tyois croiseurs cuirassés et deux CTOISeUrs coulés ;
un autre croiseur cuirassé avait été désempare et,
apres avoir été remorqué un certain temps, avait
du atre abandonné par son  équipage, En outre,
cing - contre-torpilleurs avaient coulé et lon était
sans nouvelles de six autres. Mais aucun CulTasso
anglais ni aucun croiseur léger n’avait. été coulé.

Les pertes allemandes, était-il dit, ont été.impor-
tantes. ‘AU Imoins un croiseur cuirassé avait éteé
détruit et un autre gravement endommagé, On
rapportait aussi quun cuirassé ennemi avait été
coulé par un contre-torpilleur anglais  au cours
dune  attaque .de nuit; deux croiseurs légers
avaient &té désempareés et probablement coulés.
Quant au nombre exact des contre-torpilleurs alle-
mands détruits pendant le combaf, il n'était pas
encore 6tabli avec certitude, mais il paraissait
avoir été tres important. _

A premiere vue, les pertes anglaises paraissaient
séveres, et les Allemands en prirent pretexte pour
décider que le lundi 5 juin on pa voiseraif en Alle-
magne ct que, ce jour-la, les écoliers auraient
congé pour iéter ce que le Gouvernement allemand
appelait : la « victoire du Skager Rak ».. Pour
annoncer cette victoire, le président du leichstag
avait méme pris la parole le 2 juin a Pouverture
de PAssemblée, et le contre-amiral Helbinghaus,
directeur & l'Office impérial de la marine, n’'avait
pas craint de surencherir encore. Mais depuis, des
avis du commandant en chef de la flotte anglaise
parvenaient, qui permettaient dlavoir une plus
nette conception des choses.

Le 31 mai, la Hotte allemande « tout entiere »,
selon lexpression meénme dont s'est servi le contre-
amiral Helbinghaus au Reichstag, rencontrait, en
se dirigeant vers le Nord, dans un but que l'on
ignbre encore, une division légere de croiseurs bri-
tanniques appuyés par guatre cuirasses seule-
ment,

Bien que se trouvant en preésence d'une flotte
trois fois plus forte que la sienne, lamiral anglais,
David Beatty, déja vainqueur l'an dernier, et qui
coula le « Bliicher » en fuite, vit de suite ce qu'il
avait & faire engajzer a fout prix le combat
jusqu'a l'arrivée de la flotte de bataille anglaise.
11 remplit sa mission jusqu'au bout, ne cessant
d' « accrocher » l'ennemi. Clest alors que survinrent
quatre grands navires anglais : le « Barham», le
« Valiant », le « Malaya » et le « Warspite». Ce
dernier, le premier en ligne, dut supporter le bom-
bardement intense de quatre ou cing navires alle-
mands, Il se défendit dune facon magnifique et
rentra ensuite a son port dattache aprés avoir
causé des dommages considérables & ses assail-
lants.

Mais a partir de ce momenf le combat avait
changé d’aspect, et la flotte allemande ne chercha
plus qu'a trouver un refuge dans ses eaux terri-
toriales. Cette manceuvre ne lui fut possible que
grace au brouillard et a une visibilité restreinte.
Néanmoins, les navires anglais poursuivirent l'en-
nenti jusqu'a la nuit compléte, et c’est & ce mo-
qent que les « destroyers » angla tronverent l'oc-
casion d'effectuer une attagque réussie.

Dés que le commandant en chef de la flotte bri-
tapnique, l'amiral Jellicoe, eut repoussé la flotte
ennemie dans ses ports, il retourna sur la scéne
principale, de la Iutte pour procéder a la recherche
des navires désemparés. Vers midi, le lendemain, il
put se rendre compte qu’ii ne lui restait plus rien
3 faire. Il retourna alors i ses bases a 400 milles

du lien de la rencontre, fit du charbon et fut prg
4 reprendre la mer dans la soirée du 1% juin,

En somme, les pertes anglaises, drapres tous les
renseignements officiels parvenus, ont été les sui-
vantes :

a eroiseurs e bataille ; 3 croiseurs cuirassés;,
8 desirayers. .

Les pertes des équipages ont été aussi trés dle-
vées. Deux amiraux ont disparu dans la bataille,
et 'on a publié une liste de 357 officiers victimes du
combat, dont 331 tués et 26 blessés.

Quant aux pertes allemandes, Pamirauté britan-
nique ne doute pas qu'elles n'aient été plus lourdes,
non pas au point de vue simplement relatif des
denx flottes, mais au point de vue absolu, et clles
doivent se  résumer ainsi, daprés I « Agence
Reuter », qui declare tenir ses renseignements de
source autoris¢e

1 et probablement 2 cuirasses ; 2 croiseurs
de hataille : 4 eroiseurs légers; 8 contre-torpilleurs ;
I sous-marin.

L’ « Agence Reuter » ajoute que lei reste de 1'es-
cadre des croiseurs allemands est rentré fortement
avarié, ainsi que les navires du type « Koenigo
atteints par le fem de la flotte de bataille britan-
nigque.

1l sera, bien entendu, impossible d’étre fixé sur
(& point, ainsi que sur celui des Afficiers. et marins
allemands tués ou manquants. Mais ce qui est cer-
tain, c’est que la « Gazette de Wilhelmshaven » 2
publié un avertissement significatif, signé par le
gouverneur de la forteresse de cefte wille, infor-
mant le public que des permissions pour la visite
temporaire de la ville ne seraient accordeées qu'en
cas d'urgence extréme pendant les quelques mois
qui suivront, et que des demandes écrites devront
@tre envoyvées a la police pour obtenir ces permis-
sions. Cet avis ne peut avoir pour but principal
que de tenir secréfes, aussi longtemps que pos-
sible, let avaries de la floite allemande et d'empi-
cher que I'on puisse suivre le cours de leurs répa-
rations. ;

Peu importe done que Guillaume TI soit venu lu
méme- &  Wilhelmshaven  distribuer d'innom-
brables décorations et décerner motamment lordre
« Pour le Mérite » aux vice-amiraux von Scheer et
von Hipper. Peu importe méme que von Scheer
ait 6té promu amiral. Ce qui est plus intéressant a
constater, c'est que, d’aprés une dépéche d’Amster-
dam du 6 juin, le Kaiser a adressé & l'amiral
von  Tirpitz et a l'amiral von Keester des félé-
orammes qui se bornent, en évitant les locutions
tapageuses habituelles, & remercier ces amiraux
« pour leur travail de préparation, qui a permis
« 4 Barmée mavale de supporter admirablement
« Vépreuve du feuw ».

A rmapprocher ce langage de celui tenu par le
roi George d’Angleterre, dans sa réponse & I'amil !
Jellicoe qui Iui avait, 4 loccasion de son anniver-
saire de naissance, adressé les souhaits des oifi-
ciers et marins de la grande flotte

« Je suis profondément touché par le message

que vous m’adressez au nom de la grande flotis
¢ 1l me parvient au lendemain d'une bataille

a, une iois de plus, mis en lumiere la magnifiqu

bravoure des officiers et des marins que vous

commandez. Je pleure la perte des vaillants ma
rins tomhés pour la défense de leur pays et donl
heaucoup étaient mes amis personnels.

« Iit, cependant, je regrette davantage encor:

que, malgré ses lourdes pertes, la flotte alle-
« mande de haute mer ait pu, grice au brouillaxd,

échapper aux pleines conséquences d'une ren-
contre qu’elle proclamait désirer, mais pour la-
quelle elle n’a manifesté aucune inclination lors-
que l'occasion s'est présentée, :

« Quoique la retraite de Uennemi, aussital apres

Pouveriure de Uengagement général, nous (il

privés de la chance de remporter une wictoire

décisive, les événements de mercredi dernier jus-
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o —
( tifient amplement ma conflance dang la valeur
o et la haute capacité des flottes que vous com-
« mandez. » ! -+

A loccasion de cette réponse, un i_n,lt grave s’t;st
roduit, Dans le texte adressé aux journaux suls-
3 la place des mots : « Quoique 1a retraite de
Jennemi, aussitot apres ]iouvert_urq de 1'engage-
ment genéral », efe., il a 6t6 substitué les suivants :
¢ Lo lache retraite de l'ennemi, aussitot apres
« louverture de I'engagement général », etc. 11
pst PETTRS de se demander qui a transmis aux
journaux SUISSEs un texte faux, et qui s'est permis
ajouter au message du roi un terme injurieux
s 0y figurait pas...

g Inaintenant on resume —aveoc I’ « Agence
Reuter » le combat qui vient d’aveir lieu, on ar-
rive aux constatations suivantes:

|0 La flotte allemande gerrée de prés par la flotte
pritannigque a été contrainte de se rélugier dans
les ports allemands ; \ i i

2 La fuite de la flotte allemande a été activée
par lattaque énergique des contre-torpilleurs bri-
fanmniques ;

2 La flotte brifannique est restée maitresse du
champ de hataille quelle a traversé quatre fois et,
ne trouvant aucun ennemi & attaquer, a regagne
ranquillement sa base ; : ;

f° (ing heures apres son retour, la flotte signalait
quelle était préte derechef pour la bataille.

Dans tout ce qui précede, ce qui est & remardquer,
dest 1a franchise tranquille de I'Amirauté britanni-
que qui, des la premiére heure, ne craignait pas
dannoncer ses pertes, confiante qu’elle est dans sa
puissance ef, dans la force d’ame du peuple anglais.
Au contraire, I'Allemagne chante ,victoire en déna-
rant les faits, comme de coutume, et en sentant
pien pourtant que la Grande-Bretagne possede, tout
comme auparavant, la maitrise de la mer, que le
plocus quielle voulait forcer est plis Tesserré (ue
jamais, et qu'avee deux autres soi-disant « vie-
toires » pareilles, sa flotte, de mouveau «embou-
{eillée », n'existerait plus !

se8,

Georges BOURGAREL.

La Mort de Lord Kitchener

(Vest avec une profonde émotion que nous avons
appris la mort de Lord Kitchener, ministre de la
Guerre britannique, qui a péri avec tout son état-
major, le 6 juin au soir, & bord du croiseur
Hampshire, sur lequel il venait de s'embarquer
pour se rendre en Russie, & linvitation du tsar,
pour discuter d'importantes questions militaires et
financiéres. On ne sait pas encore si le croiseur a
été torpillé ou simplement coulé par une mine.

La consternation est trés grande chez nos allics,
et le roi George V, se faisant Il'interpreéte de la
nation tout entiére, a adressé, le méme jour, le
message suivant a larmée britannigque

« Le roi a appris avec un regret profond le
désastre dans lequel le secrétaire d'Etat a la,
Guerre a perdu la vie, alors gu’il se rendait en
mission spéciale aupres de empereur de Russie,

« Lord Kitchener a donné guarante-cing années
de services éminents au pays. C'est en grande
partie 4 son génie administratif et & son incompa-
rable énergie que le pays doif la création et I'envoi
sur les champs de bataille des armces qui, aujour-
@'hui, soutiennent les gloires traditionnelles de
notre Empire.

« Lord Kitchener sera pleuré par Parmée comme
un grand soldat ¢ui, dans des conditions difficul-
tueuses sans précédent a rendu & larmée et au
Pays des services suprémes et dévoués. »

Aussitot que lui est parvenue la houvelle de la
morf du maréchal Kitchener, M, Briand, président
du conseil, au mom de la mnation francaise, a

adressé & M, Asquith, premier ministre de Grande-
Bretagne, le-télégramme suivant :

« Vivement ému de la perte douloureuse que
viennent d'éprouver le Gouvernement de Sa Ma-
jesté et la nation britannique, je prie Votre Excel-
lence de trouver ici 'expression des profonds senti-
ments de condoléances du Gouvernement de la
République.

« La France tout entietre regrettera du fond de
son ceeur la perte du grand chef qui sut faire
surgir du sol britannigque une magnifique armée.

« Mon pays n'oubliera jamais que le vaillant et
fécond organisatenr dont il pleure aujourdhui,
avee le peuple britannique, la fin prématurée, com-
battait, il y a quarante-six ans, dans les rangs de
Parmée francaise. » | :

D'autre part, des télégrammes émus de condo-
léances onl 6t6 adressées par le Président de la
République et les souverains des pays alliés.

Liorganisateur de la grande armée britannique,
qui a remplacé la « misérable petite armeée » que
Guillaume 31 dédaignait tant auw mois d'aott 1914,
avait en effet un titre impérissable & notre atta-
chement : & peine agé de vingt ans, il était venu
combattre comme engagé volontaire dans larmée
francaise en 1870.

Clest le 4 aotut 1914, sur le point de retourner
en Egypte, on il était agent du Gonvernement
britannigque au Caire, quil fut appelé au minis-
tere de la Guerre. A 64 ams, il entreprit la tache
presque surhumaine de créer une puissante armée
et d'aider ainsi & défendre le territoire francais
contre I'Allemagne. 8i plus de 'cing millions de
soldats oont été levés par le Royaume-Uni au
cours de ces vingt-deux mois, c’est a lui qu'on le
doit. Clest lui qui a onganisé se prodigieux re-
crutement volontaire, dune ampleur sans précé-
dent, grace auquel ont surgi les corps de French ;
c'est lui ensuite qui a arraché, aux derniéres hé-
sitations du Parlement et du public, 'institution du
service obligatoire pour les célibataires, puis pour
los hommes mariés. Son nom restera inséparable
du gigantesque effort britannique de 1914-1916.
Limpulsion quil a donnée & tous les services du
War Office, depuis qu'il en prit possession, le jour
méme de la rupture avec I'Allemagne, constitue un

titre de gloire immortel pour lui.

T est & peu pres certain que le sucesseur de lord
Kitchener au ministére de la guerre sera le lieu-
tenant-général Sir William Robertson, chef du
grand quartier général.

Compagnie des Chemins de fer -
de Paris a Lyon et a la Méditerranée

Lexploitation de cette Compagnie a porté, en
1915, sur 9.758 kilometres, y compris 24 kilome'res
de lignes ouvertes pendant l'année fde” Franes &
Vallorbe et de Port-de-Boue & I'Estague), et le ré-
sultat de 'exploitation se compare ainsi a celui des
deux exercices précédents

Exercices

1918 1914 1916

(kil. 9.734) (kil. 9.788)
‘ (En franes)
Rapettam it iy 596.620.258 503.353.780 557.859.845

(kil. 9.699)

Moins : Dépenscs... 840,140.296 812.742.409 316.122.693

190.611.380 241.737.152

soit un coefficient d'exploitation de 56.67 9 en
1915’ contre 62.13 9/ en 1914, et 57.01 % en 1913.
Ainsi done, apreés avoir reculé de 93.266.469 fr. en
1914, les recettes se sont relevées de 54.506.056 fr.
en 1915, Clest ce qu'avait laissé prévoir le Conseil
d’administration en disant, l'année derniere, que

Produit net
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malgré le fléchissement des recettes constate, il ne
doutait pas de l'avenir. :

En 1915, cependant, comme durant le second se-
mestre de 1914, tout a été subordonné aux besoins
de la défense du pays. Mais si les recettes-voya-
geurs et celles de la grande vitesse (messagerie,
bagages, colis-postaux) ont été, respectivement, en
diminution de 34.635.000 francs et de 4.630.000 francs
sur 1914, par contre, celles de la petile vitesse ont
augmenté de 46 millions, et dans l'ensemble des
recettes de lexercice, les transports de la guerre
entrent pour environ 95 millions de francs.

Les transports militaires et commerciaux se sont
donc notablement accrus au cours du dernier exer-
cice, de telle sorte qu'en réunissant ces deux cha-
pitres, on constate gue le tonnage kilomeétrique
utile, qui donne la mesure exacte du trafic, a, en
1915, constamment dépassé celui de 1913 qui a
précédé la guerre, La majoration, qui est de 24 9/,
en moyenne, pour I’ensemble de 'année, a atteint
47 9 en aofut.

Les grandes artéres du réseau n'auraient pas pu
débiter l'accroissement de parcours des trains de
marchandises et des trains militaires superposés
si la Compagnie n’avait réduit, par ailleurs, la eir-
culation de ses trains de voyageurs. Des gares,
normalement équipées pour faire face aux cou-
ants commerciaux, sont devenues insuffisantes.
(Pest pourquoi de nombreux travaux ont été entre-
pris d'ungence. Dans certains cas, I'autorité mili-
taire en a fait les frais. Mais la Compagnie a jugé
la situation trop grave pour ne pas intervenir sur
ges propres ressources, méme quand l'autorité mi-
litaire n’a pu donner que sa main-d’ceuvre.

En augmentant ainsi les moyens d'action des
gares devenues insuffisantes pour les accroisse-
ments anormaux de trafic ou pour les nouvea'ix
courants, la direction de l'entreprise avait particu-
lierement en vue daccélérer le roulement du ma-
tériel. En effet, elle possédait au 1% janvier 1915
103.800 wagons A4 marchandises, non compris les
fourgons a bagages et les wagons de service.
Avant la mobilisation, 5.500 availent été comman-
dés pour eétre livrés en 1915 et 1916, et ce parc
semblait alors devoir parer largement & tous ies
kesoins. :

Mais les grands réseaux ont perdu, par suite de
Penvahissement du territoire, beaucoup plus de wa-
gons awils n'ont pu conserver de wagons austro-
allemands, et il n'est pas surprenant quune pénu-
rie de matériel se soit manifestée avec la reprise du
trafic. Elle s'est nécessairement aggravée dans les
sujétions spéciales imposées par les hesoins des
armées, par le ravitaillement des. wusines de la
Défense Nationale et par le service des ports. Sur
le Paris-Lyon-Méditerranée, la situation se compli-
quait encore par ida desserte de I'expedition
d’Orient. En méme temps, la raréfaction de la
main-d’ceuvre et la diminution des moyens de ca-
mionnage retardaient l'enlévement des marchan-
dises par les destinataires, et ces difficultés ont
eu leur part dans le vendement de matériel. Tou-
tefois il faut ’attendre & une amélioration pro-
chaine, grice 4 la livraison de wagons commandés
il y a quelques mois en Amérique.

En somme, aprés avoir assuré les services mili-
taires dans toufe leur ampleur ; aprés avoir modi-
fic 'aménagement des wagons affectés aux trains
sanitaires et transformé en wagons frigorifiques
300 wagons qui lui servaient au transport des pri-
meurs ; touf en fournissant aussi a l'administra-
tion militaire, avec ses ateliers de machines, tout
le concours que comportent leur outillage et leur
main-d’ceuvre, ce qui lui a permis de fabriquer no-
tamment un nombre considérable de projectiles,
la Compagnie s'efforce, par degrés successifs, de
délivrer la vie éconemique des entraves que l'état
de guerre lui avait originairement apportées sur
LOn réseau,

Mais dans cette recherche elle doit rester atten.
tive a la gesfion financiere de l'entreprise dont el
a la charge. Aussi se préoccupe-t-elle, a juste titre
de mesurer les parcours de trains — bases de seg

-dépenses — aux stricts besoins des voyageurs gf

des marchandises. Ef telles sonf ces dépenses,
telles sont ses difficultés d’approvisionnement, qu'
lui faudra sans doute se tenir de ce chef, et long.
temps encore, 3 une politique de minutieuse dc.
nomie, ; ;

Cependant les dépenses, dune année a lautre
n‘ont augmenté que de 3.380.000 francs en chiffrg
rond. Il est vrai qu'il y a eu diminution de 4 mil.
lions 510.000 francs dans l'Administration centralg
et dans les dépenses générales ; de 2.235.000 francs
dans lexploitation ; de 14.747.000 francs dans le
service de la voie, et de 511.000 francs dans leg
dépenses diverses. Mais, par contre, le matériel e
la traction accusent une augmentation de 25.383.000
francs, dont la cause principale est la hausse dy
prix des combustibles, hausse qui a absorbé
elle seule, 29 millions de plus. :

11 faut tenir compte, en effet, que le prix moyen
des charbons est passé de 30 fr. 80 en 1914 §
46 fr. 45 en 1915, et quil s'établissait, au commen.
cement de mars dernier, & 65 francs. La Compa-
gnie est obligée de demander & l'étranger pres des
trois cinquiémes de ces uun],bllshl{lcs, et comme la
situation géographique de son réseau la conduit
a s'approvisionner en grande partie par Marseille,
elle se trouve singuliérement eéprouvee par la
hausse des frets. Cette hausse ressort de cet exem-
ple : le fret de Cardiff a Marseille, qui se tenait
4 8 francs environ avant la guerre, est monté i
30 francs en janvier 1915, & 35 francs en mars,
4 75 francs en décembre, et il a méme atteint 130
francs !

Et cette situation s’aggrave des difficultés que la
Compagnie rencontre a se procurer, ;néme il‘llll‘ﬁ
prix exorbitants, les quantités qui lui sont néces.
saires. Cela tient & la rareté des bateaux charbon-
niers et aunx réquisitions dont ceux qui lui sont
affectés deviennent parfois l'objet. L’encombrement
des ports et les surestaries qu’il oceasionne ajou-
tent A ces majorations et & ces embarras. Néan-
moins, il faut avant tout assurer la régularité des
transports militaires et commerciaux, et il est un
niveau au-dessous duquel le Paris-Lyon-Méditer-
ranée ne peut laisser tomber ses approvisionne.
ments, quelle que soif 'importance des sacrifices,
et dt-il réduire les trains de voyageurs. Toutefols
il fait et il fera tous ses efforts pour éviter cette
extrémité et pour ne rien refirer au public des fa-
cilifés qu’il lui a rendues. :

En 1915, en sus des traitements et salaires, gra-
tifications et indemnités de cherté de vie, la Com-
pagnie a consacré une somme de 33.202.50( francs
3 des institutions ayant pour but daméliorer le
sort de ses agents. Elle a, d'autre part, verst
47.804.000 francs A PEtat pour les impdts et f‘ roits
divers que ce dernier percoit, en dehors des henc-
fices considérables que l'Administration de la
guerre a réalisés sur ses {ransports depuis L'ouver-
Pare des hostilités, époque a laquelle le service des
chemins de fer est passé tout entier entre les mains
de ’Administration militaire. _

La liquidation de l'exercice 1915 s'est faite dans
des conditions trés satisfaisantes. Le solde «lljplﬁl-
nible, y compris le report de 190.808 fr. 42 de 1914,
gest éfabli A 30.713.948 fr. 59, correspondant a unt
somme de 39 francs par action de capital €
19 francs par action de jouissance. ILe Consel
pour amener le dividende & 40 francs par action
de capital et & 20 francs par action de joulssancs
n’a eu a prélever, sur le compte d‘e‘tahl{ss‘w:m-m.
que 379.857 fr. 25, ce qui a porté le total & 31 I‘m]:
lions 93.805 fr. 84, somme qui comprend meme
84.965 fr. 8% de report 4 nouveau. Pour obtenir el
1914 le méme dividende réduit, la Compagnie avait

df contracter un emprunt de 14.554.507 fr. 33,

(1266) L'ECONOMISTE EUROPEEN

En limifant le dividende au niveau ci-dessus, les
actionnaires, comme 1'a fait remarquer le Conseil
d'administration prennent leur part de ’épreuve
nationale, et ils font du méme coup ceuvre de jus-
tice et de bonne administration, Ef comme, ayant
la, possibilité de prélever davantage sur le compte
d'établissement, ils se sont volontairement can-
tonnés dans les limites de la prudence, le crédit de
la Compagnie n'en reste que plus solide, et la légi-
time confiance qu'inspirent ses fitres s'en trouve
fortifiée.

A la derniére assemblée générale, le prési-
dent du Conseil d’administration, M. Dervillé, a
adressé ses félicitations au directeur, & ses lieute-
nants, aux chefs et aux agents qui ont fourni, de-
puis le début des hostilités, un travail considé-
rable avec patriotisme et dévouement. Les action-
naires ont vivement appuyé ces félicitations. Ils se
sont joints encore au président lorsque ce dernier
a adressé, avec émotion, un respectueux salut &
la mémoire des nombreux agents de la Compagnie
tombés au champ d’honneur et rendu hommage a
fous ceux (qui continuent & se battre en vaillants
soldats ainsi que l'attestent les huit croix de la
Légion d’honneur, les 29 médailles militaires et les
415 citations qui leur ont été attribuées jusqs’ici.

A. LECHENET.

INFORMATIONS ' DIVERSES
FRANCE
S_T'_tuation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE

PARIS.ET SUCCURSALES

ACTIF

Encaisse de la Banque :
[0) FR eleisio v s e w5 2 e o a e es e el 4.739.233.906 | 4.745.244.913
Argent 352.335.701 350.032.273

5.091 569.607 | 5.095.277.186

Disponibilité a 1'étranger............ : 701.343.002 688.181.932
tiffels échus hier a recevoir a ce jour 8.949.630 2.061.104
Efféts Paris 155.140.891 148.102.016
Portefeuille Paris { Effets Etranger.. 1.512.386 1.636.128
Effets du Trésor 107.812 44.384
Portefeuilles des Sﬁmcursales ...... 285.386.744 249.382.668
aor 5 i 30 694.346.453 688.141.561
Effels prorogés | Succiriaiss. 819.335.765 |  807.084.838
Avances sur lingots & Paris 4.290.00G 4.290.000
Avances sur lingots dans les succurs. »
Avances sur titres 4 Paris 761.184.431
Avances sur tilres dans les succurs.. 438.171.780 .011.571
Avances a I'Etat 200.000.00u .000.000
Avances 4 I'Etat (Loi de 1914) 7.600.000.000 | 7.700.000.000
Avances temporaires au Trésor public 43.150 43.150
Bons du Trésor francais escomptés
pour avances de 1'Etat aux Gouver-
_ nements étrangers 1.635.000.000 | 1.085 000.000
Rentes de la Réserve 10.000.000 1C.000.000
Rentes de la Réserve (ex-banques).... 2.980.750 2.980.750
Rentes disponibles 99.527.058 99.527.058
Rentes immobilisées 5 100 000.000 100.000.000
Hotel et mobilier de 1a Banque . 4.000.000 4.000.000
Immeubles des succursales........... i6.723.327 46.741.746
Depenses d'administration de ia Ban-
que et des succursaies 8 .776.497 8.875.324
Emploi de la réserve speciale 7.346.780 7.346.780
Divers 377.436.096 339.062 845
18.453.272.224 [18.450.089. 167

2 juin 1916 8 juin 1916

PASSIF
Capital de la Banque 182.500.000
Bénéfices en additions au capital. 8.450. 8.450.
Réserves | L0i du 17 mai 4834 10.000. 10.000.
mobiliéras Ex-banques département. 2.980. 2.980. T
5 Loi du 9 juin 4857 9.125. 9.1925.
Réserve immobiliere de la Banque... 4.000. 4.000.
Réserve spéciale 8.407. B.407.
Billets au porteur en circulation.....|15.531.1%8.8 15.665.234.
Arrerages de valeurs déposées 31.016. 32.489,
Billels- 4 ordre el'récépissés 6.284. 6-125.
Compte courant du Trésor 54.715.86 42.213.
[:mnples courants deiParis 1.326.915 123958336
Comptes courants dans .es succ 779.048. 771.118.
Dividendes.4 payer.......... . ( 3.304.74 3.206.
Escompte el intéréts divers 56.925.85 61.042.
R@sco:nple du dernier semestre 7-413. 7.413.
AT e b T s o e Teta 431.054.59 350.355.375

Divers. i sees
18.453.272. 224

18.49¢.089.167

Comparaison avec les années précédentes

12 juin | 11 juin |30 juillet; 10 juin | 8 juin
1913 1914 1914 1915 1916

millions | millions | millions | millions | millions
Circulation 5.500.4 | 5.950. 6.683.2 [12.015.8 |15.665.2

Encaisse or 3.313. 3.824. 4.141.3 | 3.919.6 .T45.
= argent.... 621.6 337. 625.3 315.3
Portefeuille 12595, 1.528. 1.444.2 | 2.596.4
Avances aux partic. 737. 734.6 743.8 624.0
— al'Btat... 200. 200. 200.0 | 5.900.0
Compt. cour. Trésor 248. 1305 382.6 i4.1
= partic. 697. 3 947.6 | 2.124.5

: 941.9
Taux d’escompte...| 4 0/0 |3 1/20/0/4 1/2 0/0] 5 0/0

Les déléegués de la Russie a la Gonférence éco-
nomigque. — Lundi soir, sont arrivés a la gare
Saint-Lazare les délégués de la Russie 4 la Confé-
rence économique des Alliés, le controleur de I'Em-
pire, M. N. Pokrovsky et l'adjoint du ministre du
Commerce, M. B. Prilejayeff, accoompagnés des
fonctionnaires des ministéres des Finances, du
Commerce et de I'Industrie, de 'Agriculture et des
voies de communications, MM. Heymann, Lisenko,
Ouspensky, Nicolsky et Faas. s

I’attaché financier de 'ambassade de Russie, M.
Arthur Raffalovitch, et l'agent du ministére du
Commerce, M. Batcheff, sont allés & “la rencontre
des délégués a Rouen.

Les délégués de 1la Russie furent salués & la gare
par le ministre du Commerce, M. Clémentel, et les
membres de l'ambassade et de l'agence du minis-
tere des Finances de Russie.

D’autre part, on annonce de Londres que l'état
de santé de M. Runciman, secrétaire d’Etat au
Board of Trade, empéchera de venir assister a la-
dite Conférence.

Lord Crewe, membre du Cabinet, a été désigné
pour le remplacer. Les deux autres déelégués sont
MM. Hughes et Bonar Law.

La Conférence économidque comiencera ses tra-
vaux le 14 courant,

Les douziémes provisoires et les impots nou-
veaux., — Mardi, a la commission du budget, le
président, M. Klotz, a donné lecture de la corres-
pondance échangée entre le ministre des Finances
et lui & l'occasion des impdts nouveaux. :

Il en résulte que la commission et le ministre
sont d’'accord pour ne pas demander 4 la Chambre
de discufer ces taxes a propos des douziémes pro-
visoires du troisiéme trimestre, afin de faciliter
I'entente compléte entre le gouvernement et les
deux Assemblées d'ici au 30 juin.

La commission maintient, & l'unanimité, la. de-
mande qu'elle a adressée le 31 mai 4 M. Ribot, en
lui exprimant de nouveau son désir de voir ratta-
cher les divers impots a la loi des contributions
directes qui doit étre votée avant le 15 aott.

La commission, aprés avoir entendu le rapport
de M. de Kerguezec sur le budget de la marine
et procédé & l'examen du budget de la guerre, a
décidé de statuer au plus tdt sur l'article 12 relatif
a l'alcool, le ministre des Finances lui ayant de-
mandé de maintenir dans les douziemes les dis-
positions qu’il a proprosées, afin, a-t-il dit dans
sa lettre, « de prendre des mesures aussi promptes
que possible pour arréter le développement dun
fléan devenu menagant pour lavenir de notre
pays »n.

Agissons constamment pour nos combattants !
— La lutte est devenue plus intense gue jamais et
il nous appartient de venir constamment en aide
aux combattants en facilitant l'action des armées
par l'augmentation toujours plus considérable de
leur matériel.

La fabrication de ce matériel demande des dé-
penses considérables et pour fournir au Trésor
les ressources indispensables, nous devons échan-
ger nos especes, nos billets, contre des Bons ou des
Obligations 5 9% de la Défense nationale,
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Les Bons & 3 mois donnent un intérét net d’im-
pots et payable d'avance de 4 9, alors que l'intérét,
payable aussi d'avance et net dimpots, des Bomns
5 6 mois et &4 un an est de 5%, .

En les souscrivant, il n'y a donc a4 payer que
99 francs pour un bon de 100 francs a 3 mois,
97 fr. 50 pour un bon a 6 mois et 95 francs pour
un bon a4 un an.

Pour les Obligations 5 %, les intéréts nets d'im-
pots sont aussi payables d'avance : aussi la somme
a verser du 1t au 15 juin est-elle de 95 fr. 97 pour
an titre de 100 francs, de 479 fr. 84 pour un titre
de 500 francs, et de 959 fr. 67 pour un titre de
1.000 francs, ete,

Le rendement de ces obligations g'établit donce
sensiblement au-dessus de 5 9% et il s'augmente
méme de la prime de remboursement au pair,
remboursement qui aura lieu au plus tard en
1925 et qui peut méme étre effectué a partir de 1920.

Les préts de titres de pays neutres a PEtat. —
De nombreuses valeurs des pays neutres peuvent
atre prétées a I'Etat. Le Journal officiel a publié
les listes de ces valeurs les 5 et 24 mai derniers ; la
derniére de ces listes comprend des valeurs ameéri-
caines — actions ou obligations de chemins de fer,
de Sociétés industrielles, de Compagnies minieres.

Ces diverses catégories de titres sont en nombre
important dans les portefeuilles. Aussi T'appel
adressé par le ministre des Finances ne peut-il
avoir que de trés heureuses conséquences sur les
cours du change francais & l'etranger.

Ces préts sont dun grand intérét pour le pays.
Ces opérations s'effectuent sans aucuns frais pour
les porteurs de ces valeurs qui y trouvent un réel
avantage. En effet, ils recueillent une augmenta-
tion de leur revenu brut annuel dun quart, soit
de 25 9, sans compter la prime éventuelle du
change sur les coupons de leurs titres. Et cela, tout
en conservant leurs droits & encaisser la prime
d’amortissement desdits fitres, et 4 réaliser ces
valeurs avee le certificat négociable qu'ils recoivent
contre leur dépot. {

Ce dépot, comme il a été déja dit, peut étre effec-
tué en titres timbrés ou non timbrés a la Bandque
de France, aux agents de change, aux établisse-
ments de crédit et aux principales banques.

Ces intermédiaires remettent au Trésor les titres
prétés. Ils donnent en échiange de ces valeurs des
certificats mégociables aux préteurs. Ils assurent
4 ces derniers lericaissement et le paiement des
coupons des titres. Ce sont les intermédiaires qui
restent en face des préteurs.

L'opération annoncée a donné déja dexcellents
résultats, et pour. l'intérét du crédit du pays, nous
devons chacun suivant nos moyens y participer.

ge que la Ville de paris a fait, ce au’elle fera
encore. — Ce m'est pas trop s'avancer que de dire
que si Tactivité commerciale et industrielle a
repris dans de fortes proportions dans la capitale,
Thonneur en revient & la Ville de Paris elle-méme.

Elle a donné, en effet, un exemple qui a servi
d’encouragement aux initiatives privées. C'est ainsi
que les événements ne Tont pas empéchée de pour-
suivre lentretien des voies publiques, d’améliorer
son pavage, etc. Bien plus, elle a continué ses tra-
vaux dinfrastructure des lignes du Chemin de fer
Métropolitain en cours d’exécution au moment de
la mobilisation, en dépit du petit nombre des ou-
yriers disponibles, de la pénurie des matériaux,
des réquisitions et des difficultés de transport.
Aussi, a 'heure actuelle, tous ces travaux sont en
voie d’achévement.

Pour faire face & ces travaux, aux dépenses de
ges gerviees NOrmaux, au remboursement des Bons
Municipauz émis antérieurement et des obligations
de ses anciens Emprunts amortis par voie de tira-

ses ressources ordinaires, émet, comme On sait, en
ce moment, 300 millions de francs de nouveaux
Bons, qui ont le méme suceds que ceux déjh en
circulation.

Ces Rons, dont les intéréts sont payables sans
retenue pour impots, qui sont délivrés immeédiate-
ment aux guichets de la Caisse Municipale, et qui
peuvent &tre remis a la. Banque de France en ga-
rantie des avances que cet Ttablissement consent,
sont divisés en deux catégories.

11 existe, en effet, des Bons d siz mois d’échéance,
portant intérét a 525 9 lan, et des Bons @ un an,
dont lintérdt est de 5,50 %.

(est sur ces derniers que se porte principale-
ment lattention, vu leur rendement treés sensible-
ment plus élevé que celui des Bons @ siz mois,
ot aussi parce qu'ils jouissent pendant une durée
beaucoup plus longue de la faculté de souscrire
par privilege aux Emprunts que la Ville de Paris
qura & émettre pour la consolidation de sa dette
flottante. ;

Cette faculté est a prendre en sérieuse considéra-
tion, car, aprés la guerre, la Ville aura a reprendre
les autres grandes opérations d'édilité dont l'étude
a 6té si tragiquement interrompue, pour redevenir
le vendez-vous de prédilection des étrangers qu'atti-
reront de mnouveau sa réputation d'élégance, la
somptuosité de ses monuments, la grandeur des
souvenirs historiques qu'elle évoque, et le rayonne-
ment de sa vie intellectuelle.

Les préts de Valeurs américaines a I’Etat. —
Un avis du ministere des Finances concernant le
prét de valeurs américaines ¢ UEtat frangais preé-
vient le public que les certificats constatant le prét
de valeurs américaines cotées a la Bourse de Paris
pourront étre négociés a cette Bourse.

Quant aux valeurs américaines non cotées &
Paris, les porteurs de certificats pourront deman-
4or f teute épodque, contre remise de ces cerfifizats,
que les tifres correspondants soient vendus pour
leur compte 4 la Bourse de New-York.

Ils recevront en francs la contre-valeur calculée
d’apres le cours moyen du dollar, & Paris, le jour
de la vente, du montant en dollars du produit net
de cette vente,

GRANDE-BRETAGNE

Bilan de la Bangque d'Angleterre. — Le bilan de
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant
le 7 juin, s’établit comme suit :

Liv. sterl.

78.578.000

11.015.100
7.484.900
60.128.000

78.578.000

el
——

Département d'émission
Billets émis

Dette de I'Etat
Autres garanties
Or monnayé et en lingots

Département de Banque
Capital social 1%.552.000
Dépodts publics y (compris les comptes
du Trésor, des Caisses d’Epargne, des
agents de la Dette nationale, etc.).....
Dépots divers
Traites 4 sept jours et diverses
Solde en excédent

50.301.000
82.7286.000
95.000
3.161.000

150.325.000

42,187.000
G3.602.000
43,004.000

1.442.000

—_——

150.825.000

Giaranties en valeurs d’Etat

Autres garanties........ooooveecarerins
Billets en réserve

Or et argent monnayé en réserve

wes au sort, la Ville de Paris, privée en partie de
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statistique relative aux divers echapitres du bilan de la
Banque d’Angleterre (Milliers de livres sterling)

e

Dates

Or monnay
et lingots
Circulation
Portefeuille
avances et
effets public®
Régerve
Rapportdela
réserveaux
engagement*
Taux
de
I’escompte

53

G aont1014|27.622|36. 105| 63,249

19 aveil 1916[57.965(34..032{145. 825 0 oadlia-al 2
% — ...[58.924}34.103(147.195|121.585/43.271
3 mai . .- |57, 460134.338(134. 469(110 . 566{41 . 586 B
10 ... [59.36384. 4261138 . 271112 .597/43 . 987 ¢
17 . .160.094134.6711139. 2280113 066/43 873
9% ... |60, 032134 7444135, 656{109 . 634143 758
Bl — ...[60.215)5. 3894136, 592/110 840143 26| 31.72
7 juinieds 61.570[35, 4841152, 6871105 . 7890144 . 536 33:5§

o
(=)

.Emissi(_m de Bons du Trésor anglais. — L'émis-
sion de 300 millions de livres sterling (7 et (lerfli
milliards de francs)de nouveaux Bm‘ﬁ-s du Trésor
anglais, dont nous parlions il y a huit jours, a kél‘é
approuvée par le Parlement britannique. ¢ '
l:nl tmnsequen_ccl, lia sluuscription a ces Bons a été
ouverte aux guichets de l¢ 'Anig Te A
partir du 2 courant. el R
Ces Bons, créés en coupures de 1€ i
".“'”)”U 11'anr_cs), 200 liv. st. (5.000 fr%z?mé;v‘ 55(;(()
liv. st. (12.500" francs), 1.000 liv. st. (25.000 francs)
el :_).(I{_!O liv. st. (125.000 francs), ont leur intéret
de 5 %, fxempt d’'income-tax, payable semestriéllo-'
ment ‘le 5 avril et le 5 octobre, Ils sont divisés en
deux series remboursables, I'une le § nctehré in(l
et l'autre le 5 octobre 1921, : o
Ils sont offerts au pair et seront repris, pour leur
montant, en représentation des smlsr::ripl’iom a tout
emprunt futur autre que des émissions \iflk E-'mn‘tr
tchéance, effectué par le Gouvernement kang'_ﬂa'is ;

E : =
: asL ?}e itt:u.nge de lg Pentecote. — Nous disions
1 u 1]ours, quil avait été décidé, en Angle.
.'.!I‘E.' va11(‘, e congé du lundi de la Pentecdte se?a.it
;.j.m;le rL;% mlardl 8 aont, le lundi 7 aolit — le 'pro
mier lundi de ce mols — éte 4
e étant, en Angleterre,
es banques, avi i g
€ 8, avions-nous ajouté, étaient di

=‘11 .1.([,.eptf>.1 cet arrangement, ' S
8 .(?rue}qu f_l]es ont fait, Aussi, le « bank-holi-
fday i undi 5]0 la Pentecdte étant supprimé, le
*JH“‘]“T*"'(.']‘II f;f;f)f-.\'-Exc]mnge a annoncé que ledit

‘ -lixchange restera ouvert ce méme jour,

RUSSIE

Bilan de la Banque Impéri :
. périale de Russie. —
S:‘)‘z‘:f‘[lﬁer;mk’)11{li:?39 de i lia Banque Impéri.ale de Russilﬁ
ais /29 mai 1916, se compare ainsi avec le pré-
8/21 mai 16/29mai
1916 1916

Compa-
raison
7 Aetif : )
Or LJL!}gnts_, monnaies et bons
Urflni- llfl'dmmlstr. des Mines)., 1.630 1.542 — 88
}5‘]1‘ ut'rn.uger 1.815 1.409 -+ 9;’1
oillon d'argent et de cuiyre. .. 62 66 4
ij;!u-ﬁr eSCOMPLER., .o is v s s 340 340 e
llu““‘u du ]r_ésor 4 court terme 3.572 3.520 "?;
rits sur titres 704 695 19
sur r_narchandises ....... 65 ; 5
aux institutions de crédit
populaire ... 7]

agricoles 19

industriels,......., A 8

- aux Monts de Piété 15

1
Divers ig‘?[{;
Solde du compte des suscurs, . 2}17

(Millions de rouhles)

P 21 mai 29 mai Compar,
Billets de banque émis, saunf
ceux encaisse 5,26 j
Cagital dela IIEanque. i l).E‘gé G.2§E
Danses. i dgini 0 o
Comptes courants du Trésor.. 2%2 262
= spéciaux et consigna-
A IV e S 472 463
—  courants des particul. 1.021 1,102
Mandats non acquittés 25 1 2':
Intéréts sur les opérations de 7
I'exercice 43 34

Sommes transitoires et divers. 233 241 -T- g

8,392 8.430 —+ 38

~ Les Caisses d'Epargne en Russie

3}(',0[ P%t)ll-%gr%? qtlll’entge liz date duOIi/%éIi}m}g?E
vier It ot celle du 15R8 mai derni ;
Irul_{;l[t des depots{dan’s les gaisses d‘Ellgl;L?:;ré (%g
LR at a augmenté de 692.400.000 roubles. Pendant
a 11:@111'0 période de 1915, Taugmentation de ce
S(),}Elet,n avait été que de 270.200.000 roubles. ;
; _.etl.iz.‘utga_tloq, en ce qui regarde particuliére-
.]Ellll es mois d'avril et de mai, est d’autant plus
3111{31;%%&1?{0,] qu’il faut tenir compte de la p-arlzici-
ernt a8 ;u{er],.{q)gs&nts dans la souscription & 1'Em-

Ajoutons que des Caisses d’E g "USSE

(\_'m'm'nepcé a fonctionner dans clijrlfgr\?ﬁfeslgﬁ?ﬁ%isoéét
I!I savoir : Pékin, Tientsin, Tchefou, Shanghai e‘E
'ong‘—Kong, et aussi auprés de trois consulat
russes aux Efals-Unis, c'est-a-dire 2 New-Y e
Chicago et Pittsburg, oy

mtlsr(; grq‘jtgt _c‘lq}ax-g militaire. — Le Gouvernement
S3¢ été saisi d'une proposition de loi émanant
de 43 membres du Conseil de 'Empire et tendant ¢
Irfmhsse_mem d'un impodt militaire spécial 7
duci 1.11'(11:]&’ imlt ressortir 'énormité des (fépenses
: 8 a la puerre et le devoir, pour les citoyens
non seu]t‘-l}lent de verser leur sang pour la Pgtr' 3
mais aussi de consentir des sacrifices d’autre sor‘ig’
Le nouvel impodt serait percu de la maniére sui-
vante : \10 Sur les contribuables payant des im *t‘;
(_.hrects a I'Eiat, et dans une proportion ne dép;s\
sant pas le montant de ces impots en 1916 ; 2° pSur
tout habitant male dgé, en 1916, de plus de ’dixﬂhuit'
ans et de moins de soixante-cing ans, & raison de
l_(] roubles par téte. Sont toutefois ’e:{empfés les
hénéficiaires de I'Assistance publique, les ofﬁcierh
]n)il 051(_11%1&‘131 des armées de terre et de n,}er, les mem%
hres du clergé et les militair sformé
Rrel guecrro. les militaires réformés pour bles-

ITALIE
Prohibitions d’importation de march i
anannoncg de Rome, & la date du 4 jS?r?lsglsl}a la
Gazette officielle a publié un décret a,utor’isant l(e
gouvernement & défendre, pendant la guerre, l'in-
troduction dans le royaume des marchandises en-
combra:utes ou destinées a des usages de luxe
d La Gazette officielle a publié également une or-
lonnance du ministre des Finances contenant une
liste de nombreuses marchandises dont limporta-
tion est défendue en application de ce décret

i Le developpgr'n.ept de la marine marchande ita-
{enne. — La Fédération des armateurs libres vient
de _qulmr un intéressant meémoire adressé au
Comité p:;Lrle‘n_‘lenimre de la marine marchande
H_}%lleu v établit les principes selon lesquels devrait
hlglgop&u le p}'ograiunme @, suivre pour donner a
a arine marchande italienne tout 1 \
111(\‘,}1t dont elle a besoin, Fie il obpe:
oici I'énonciation résumée d rinei i
. Vo 8 es principaux
pdlsosecs en revue par le mémoire .p 5 A
réation d'un tonnage suffi : i
Wi g sant aux exigences

430

5 P
2° Subdivision de la propriété des navires, de ma-
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niere a- la rendre accessible méme aux petites
boé.‘l‘m}ngbrme du Code augmentant la carantie du
capital employé dans la propriété navale et abo-
lissant le change maritime ; :

4o Création dun Institut de Crédit naval dispo-
sant dun_.capital de 200 & 300 millions et avancant
jusqua 50 % de la valeur du navire ; :

5o Suspension des impots sur les nouvelles entre-
prises pour une durée de cing ans; g

6° Réserve du cabotage & la marine nationale ;

7o Intensification des transports maritimes grace
4 des réduction spéciales accordées par les che-
mins de fer, :

ALLEMAGNE

Banque Impériale d’Allemagne. — ‘I__.e bilan .de
la Bangue Impériale d’Allemagne, au 3l mai 1918,
accuse, sur celui du 25 mai, les variations sui-
vantes :

23 mai Comparaison

31 mai

(En millions de marks)

2,463 9464 u
40 35 —

Encaisse or...o--u.-
— argent.....
Billets de I'Empire et
bons des Caisses de S
ProtsLis S 508 553
Portefeuille d'es- S bt
compte...... 5.267 il.*‘-’l-)-fl
AVANCEE i s 1_1. 14
Portefenille titres.... 3‘.3 _41:
Girculation:..s....s- JALE 6. ,@)g
Dépotsi....ovevn. %2 1.7

Statistique relative aux divers chap_itlfes du bilan. de la
Banque Impériale d’Allemagne (Millions de marks).

Encaisse Cir-
cula-
tion

Dates

dépbts

feuille

l'escompte

Comptes
courants et
Taux 'de

Or

Billets de
I'Empire(l)

[Ju g
co

5 9 .081|20; 5 %
31 juil 4914|1258 2 909 s
6

7 aont do |1.478 97 | 3.897| 1. 3.787

1916 e
Zavril. .. |2.461 906 | 6,675
15 — ...19.461 809 | 6.584
20 — 1ll[2i462| 42| 991 | 6.479)
80 — ...|2.462 939 | 6.697
6 mai...[2.463 78 | 6.642
13 — ...|2.463 684 | 6.536
23 _ ...[2.463 508 | 6.443
81 — ...12.464 553 | 6.738

(3 avif)
190
226
718
138
.052
047
267
494

SR T U s DV

(1) Depuis le 7 aofit, les bons des Caisses de préts (Darle-

henskassenscheine) sont compris au bilan avec les billets-de
I’Empire (Reichskassenscheine).

et impérial et les nouveaux impots
d’llz-l?npilz‘lél.’g— Le R';ichstag vient de discuter en troi-
siome lecture et finalement de voter le ?n(ldgetlm}i
périal, les nouveaux impots et le nouveau crédi
de guerre de 12 milliards de marks. SR
T.es déclarations des opposants ont leur inteérét
pour lappréciation de l'état de l’opn}mn. o
Le Reichstag a commencé par I'examen de lim-
pot sur le tabac. A un discours du ’S"O(’}lﬂ:llste EIenI}?,
de la minorité dissidente, qui a éte jusqu'a dnlu
gque ladoption de cet impot pourrait ent‘laL‘nm rLL
révolution — assertion qui a soulevé des px_otgsttL-‘
tions générales, y compris celles des spcmhstg’ls
ralliés, — le sous-secréfaire d'Etat Helfferich a ;a:
pliqué que Pindustrie du tabac, non plus que Tc,
ouvriers qu‘ell(sI ff_:llit Vn;r-e-, ne souffriront de cette
tion de 1'impot.
auﬁﬁ)&)aos de l‘espr}jt d’opposition des socialistes
dissidents, il est revenu sur un prétendu 111(3](1'@;111
de séance et a reproché au groupe de Haase et de
ses amis de ne s'étre pas leveés de leprsv.smges
lorsqu’on a annoncé au Reichstag la victoire na-

Le parti progressiste a 1'cnot‘}veléﬁ ga déclaration
quil n'est pas d’accord pour Im}pot sur le tabac,
mais qu'il l'accepte parce que {Allemagne est en
guerre et quil faut donner a I'Etat ce dont il g
besoin. S g - v
Limpot sur le tabac a été ensuite accepté; les
sozialdemokrates seuls ont voteé CQlli,l;C. _
Le Reichstag a passé ensuite a T'augmentation
des taxes postales et des telégrammes, ;
Le député Bueck a, déclaré, au nom _d-e_g sozial-
demokrates, que ce projet est en cont ‘ad'lcuon avec
leur programme et quils le rep_ou‘ssent. ’Il a de-
mandé en outre, au nom des soclmhlstes, abolition
de la franchise postale pour ](}s 1a1nulles_ ]_ercwrva,
Le député Carstens, du parti progressiste du peu-
ple, ‘a répété, au nom de son parti, la méme r]..col;.‘
ration : quil acceptait seulement par patriotisme
cet impdt. I a déclaré en outre que son paru était
d’accord avec les sozialdemokrates pour demander
I'abolition de la franchise postale pour les familles
princieres. L i
Le secrétaire d’Etat Helfferich a répondu que
cette abolition n’était pas possible ; ce serait une
loi d’exception pour les princes. Il a annonce en
méme temps que tous les princes se sont cl‘eclu.r:-\
préts & payer limpdt sur les _beneﬁc_es d_(‘z |guerre.
A la suite de ces déclarations, le projet- d'augmen-
tation des taxes postales est al(':pepte eén meéme
temps que la proposition d’abolition de la fran-
chise postale pour les princes. y b
Le Reichstag a abordé ensuite le projet 19.1;11..\
au droit de timbre sur les lett}’es de voiture, Ce
projet a été également accepté, toujours contre
Tunanimité des voix des s‘om'aldgmolu"ates. Les
deux fractions socialistes ont aussi voté contre le
budget, et 1'Union socialiste du Travail contre le
rédit de guerre.
Clgiint len vote en troisieme lecture, le chnnvw?
lier, M .de Bethmann-Hollweg, a encore promnonce
un long discours qui n’est que 1:} répétition de ses
déclarations précédentes. Nous n'y 1'e\’1en(1rons que
pour dire que le chancelier a encore une fois usé
du mensonge & propos de ce qui s’est passeé avant
la déclaration de guerre.

Les prévisions pour la prochaine récolte. — Les
Berliner Neweste Nachrichten publient une corres-
pondance de province dont mous extrayons ce «ui
suit : : ' b

« Les prévisions de la prochaine 1‘ecolto sont,
actuellement, tout a fait exagez‘.ees,.Pmlr‘_l-Est;_lw
tout cas, les perspectives sont loin, jusqu’ici, d l:;z]‘»‘.
aussi favorables qu'on T'a dit; dans I'Ouest et le
Sud, elles paraissent meilleures ; sur une pm“ﬁw du
ferritoire dune province de I'Est, on peut secu-
lement dire que la récolte ne sera pas plus mau-
vaise qu’en 1915, mais 1‘Ten‘de plus. :

« Depuis quelque temps, regne a nouv_ealg,”l_i: s
cette. région, la sécheresse apres un temps 117¢1l1}--‘u
froid jusqu’au 8 mai; une forte gelée, du iJ au
14 mai, a non seulement anéanti les frmt; et
maintes cultures de jardin, mais a causé aux cc
réales d'été de sérieux dommages qui peuvent alle
jusquaux 10 et 15 % de la récolte de seigle ; il
des terrains qu’il a fallu relabourer. Il y a eu trés
grande exagération de la future 1'ec’01t.e, nota,mm..m
dans los déhats sur les questions d’alimentation au
Reichstag. »

Voyage du chancelier de PEmpire dans. ,.f"”ej
magne du Sud. — M. de Bethmann-Hollweg, mr;)
colier de I'Empire, vient de faire un V():\-zl‘f_‘j‘ ‘-‘Ll
quelques jours dans PAllemagne (131 Sqd:\L <r
maintenant de retour & Berlin, apres avoir Vi X
roi de Wurtemberg et le roi de Baviere. L

Les journaux, qui ont sans doute été‘I:Gl)!:ii'{{§il;(_j*:
officiellement, sont d'accord pour se féliciter [lﬁ
résultats du voyage du chancelier et de ses {.‘('Imtllz
ces de vues avee les souverains et hommes d'Titat ac

p24 o>

vale allemande (?).

I'Allemagne du Sud.
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D'apres les indications fournies par la presse, le
chancelier s'est entretenu de toutes les questions
de politique internationale et de leurs _ conseé-
quences. Si les gouvernements des Etats du Sud
manifestent leur satisfaction, il est permis de pen-
ser que le réglement de la question d’Alsace-Lor-
raine, tel que les Allemands l'envisagent et les-
comptent, ferait les frais de I'accord.

11 faut se souvenir, & ce propos, de la solution
préconisée nagueére par divers journaux allemands,
méme par la Gazette de Francfort : ’annexion pure
ef simple du « Pays d'Empire » 4 la Prusse. Cetfe
solution, qui avait été assez mal accueillie, en
Baviere notamment, serait peut-étre abandonnée.

n quittant Munich, le chancelier a adressé au

i de Baviere un télégramme ou il le remerciait

son gracieux accueil. Il ajoutait : « il m’'est
permis d'en tirer la certitude que Votre Majesté
daigne accorder sa haute confiance A nos efforts
invariables pour servir I'Empire, ses princes et ses
peuples, c'est pour moi I'appui et le secours les
plus fermes en cette grande et grave époque. »

"~ Le roi aurait répondu par un télégramme du
méme genre en exprimant au chancelier ses vosux
et sa confiance.

La vie éccrromique en Allemagne. — La Viande.
— D'aprés le Vorwdrtz, du 28 mai dernier, quicon-
que, & Berlin, possédait & la date du 25 mai 1915
des provisions de viande ou de chareuterie (Fleisch-
waren) devait en faire la déclaration en indiquant
a nature des denrées, le nom des propriétaires et
e lieu de dépot ; écrire sans affranchir & I’Office
le statistique, 16, Postrasse. Pour les quantités
au-dessus de 2.000 kilos, faire de plus une décla-
ration a la Reichsfleischtelle. Les quantités en
route &4 la méme date devront étre déclarées sans
refard et des la réception. La déclaration n’est pas
obligatoire pour les quantités destinées seulement
au ménage de leur propriétaire. Par « Fleischwa-
ren », il faut entendre les conserves de viande,
viandes fumées, saucisses de conserve de toute
espece et lard fumeé.

Quiconque n'aura pas fait la déclaration dans
le délai fixé, ou fera sciemment une déclaration
soit incomplete, soit inexacte, est passible de pri-

son jusqu’a six mois, ou d’amende jusqu’a 15.000
marks,

1
]
(

La crise du sucre, — T.e 31 mai dernier, la Com-
mission du Reichstag a continué 'examen des ques-
tions alimentaires et s’est ocecupée du sucre. Le
rapporteur a indiqué comme cause du manque e
suere-la diminution des surfaces plantées en hette-
raves et l'accroissement de la consommation. Le
président Kautz a confirmé ces renseignements.
Tusqu'a novembre prochain, a-t-il dit, nous dispo-
sons de 6 millions et demi de doubles quintaux de
sucre, ce qui couvre les besoins de 'année, et il en
Ml{ en outre un certain stock pour la population
civile.
~Les fabriques de marmelades recevront 30.000
doubles quintaux, les fabriques de cakes 15.000 et
les fabriques de miel artificiel 10.000 (ces derniéres
poussent comme des champignons et il faudra y
mettre un frein). T1 reste 40.000 doubles quintaux
pour la fabrication des confitures ménageres qui
sont répartis en un tiers d’aprés le nombre des
arbres fruitiers, un tiers d’aprés le nombre des
menages et un tiers d'aprés'le nombre des enfants
al-dessous de 14 ans. La saceharine sera d’un pré-
cleux secours,

Le président von Batocki déclara que le bureau
du Kriegserndhrungsamt allait discuter la ques-
tion du sucre, Il a lintention dinterdire prochai-
nement les fourrages sucrés afin de réserver tout
le suere & lalimentation humaine. Le président
Kautz a expliqué: quune évaluation de la future
Iecolte de sucre est impossible. La surface plantée

en betleraves sucritres a augmenté de 10 % par

conserver sous forme de marmelades seront séchés,
Selon le Lokal Anzeiger du 1° juin, la munici-
palité de Berlin a fixé des prix maxima pour le
sucre candi et le sirop de sucre. Le prix de vente
a la livre au détail ne doit pas dépasser 50 pien-
nigs pour le sucre candi blane, 54 pf. pour le sucre
candi brun et 60 pf. pour le sucre candi noir ; celui
du sirop de sucre ne doit pas excéder 50 pfennigs.
On entend par vente au détail la vente de quantités
inférieures a 30 livres.

Manifestations de femmes en Allemagne. — A
la  date du 28 mai dernier, le Vorwdrtz publiait les
nouvelles suivantes :

« A Kenigsberg, au nom des 1.500 femmes ins-
crites & 1'Union socialiste, les vooux suivants ont
été adressés & la municipalité et au Conseil muni-
cipal : institufions de bureaux de réclamations
changés de recevoir et de signaler aux autorités
toutes plaintes concernant les abus dans le com-
merce des vivres; — nomination de controleurs,
et surtout de femmes, pour la surveillance de ce
cemimerce ; — établissement d'un Office chargé
d'examiner gratuitement toute denrée suspecte de
i’al-siﬁcuti-o-n‘;. — création de restaurants munici-
paux; — cuisines roulantes municipales, ou la popu-
lation puisse chercher & ses frais des repas nour-
rissants et chauds, Dans notre ameére détresse, dit
la ‘requéte, nous prions les autorités de la ville de
nous donner enfin des mesures d’assistance, au
lieu d’ordonnances imprimées, des secours efficaces
au lieu de mots.

« A Moers (Rhin inférieur), une réunion de
femmes demande aux autorités d’Empire de prendre
sans retard des mesures pour répartir uniformé-
ment toutes les sortes de vivres, surtout les pom-
mes de terre, la viande, les aliments gras, 3 des
prix abordables. Elle espére que le Reichstag, dans
sa session actuelle, se prononcera énergiquement
sur la question. En attendant une réglementation
prise pour I'Empire, I’'Assemblée prie Padministra-
tion des villes de veiller & la. juste répartition des
vivres, en ayant spécialement égard aux besoins
de la population ouvriére. 48 femmes ont adhéré
& I'Union socialiste. »

AUTRICHE-HONGRIE

La récolte séquestrée en Hongrie. — On avise de
Budapest que le Journal officiel hongrois a publig,
le 31 mai, une ordonnance placant sous séquestre
Jusquau 15 aott 1917, dans intérét de 'alimenta-
tion publique, la récolte de 1916 en froment, seigle,
méteil, millet, orge et avoine, a I'exception des
quantités nécessaires pour la consommation du
producteur et de sa famille (18 kilos par téte et
Par mois pour les personnes réguliérenient nour-
ries par le producteur), ainsi que pour les se-
mailles,

Le surplus de la récolte ne peut étre vendu qui
lassociation des céréales de guerre. Les, importa-
tions de I'éfranger restent soumises a la meéme
réglementation.

_ Les difficultés alimentaires de I'Autriche. — On
lisait dans la Zeit, de Vienne, du 26 mai dernier :

« La Conférence des chefs de groupe du Conseil
municipal de Vienne s’est occupée, dans sa der-
niere séance, de la question de la graisse. Doré-
navant, les autorités municipales devront exiger
que la graisse soit débitée en quantités de 50O
grammes a un kilo, surtout & la population pauvre
qui souffre le plus de la disette de graisse.

« Les pourparlers avee le Gouvernement concer-
nant la question de la viande sont prés d’étre ter-
minés. On va établir des prix maxima & l'étable
pour les porcs. Une centrale,, ayant droit de ré-
quisition, sera chargée d’en régler la vente. Les prix
maxima seront fixés sensiblement au-dessous du
cours actuel, qui atteint & Vienne déja 700 cou-

rapport a 1915. Les fruits que l'on ne pourra pas

ronnes par 100 kilos de poids vif. Pour la graisse,
les prix maxima existants seront ensuite remaniés
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et les prix de la viande de porc et des saucisses
seront également limités. Ok

« Pour remédier au mangue d'ceufs a Vienne, le
maire a adressé une lettre officielle au premier
ministre et aux autorités militaires réclamant l'an-
nulation des interdictions de sortie dans les pro-
vinces et demandant que le commerce des ceufs en
Pologne russe redevienne libre. Un Comité sera
formé, composé de fonctionnaires des halles et des
représentants du commerce de:sg ceufs, qgul sera
chargé de régler les prix et d’empécher toute hausse
excessive. Une ordonnance ministérielle du 20 cou-
rant prescrit la déclaration obligatoire de tous les
approvisionnements d'ceufs frais ou conservés de
plus de 1.440 piéces. ;

« Au sujet du lait, le maire & rendu pompte de
ses différentes demandes de wagons frigorifigues
pour le transport du lait. Derniérement, 170.000
litres sont arrivés a Vienne compléfement aigris.
Une circulaire ministérielle restreint Pemploi du
sucre dans les auberges, cafés, restaurants, confi-
series a 22, 13 et 9 gramimes, Suivant.l1.11113‘91‘tmlce
des consommations.. On n'a plus droit qu'a deux
petits morceaux de sucre pour les tasses oU Verres
habituels. 11 est interdit de mettre le sucrier Sur
la table. Les contrevenants semont pumnis d;une
amende pouvant atteindre 2.000 couronnes ou d'une
peine de trois mois de prison au maximum. En
cas de circonstances aggravantes, la peine peut
étre portée a six mois de prison ou 5.000 couronnes
d’amende, Cette ordonnange amenera une diminu-
tion d’an moins 30 % de la consommation du sucre
dans les cafés. »

ESPAGNE

Finances espagnoles. — Samedi dernier, 3 juin,
le ministre des Finances a donné connaissance a la
Chambre, du budget ordinaire pour 1917. Lies re-
cottes s'éldvent 3, 1.303.612.212 pesetas, les dépenses
5 1.447.652.368, soit un déficit de 144.040.146 pesetas.

Dautre part, suivant les renseignements fournis
par le Département des Finances, les recettes du
Trésor réalisées pendant les quatre premiers Inols
de Tannée sélevent a 506.916.000 pesetas, dont
490.942,000 pesetas correspondent au budget de
1916 et 15.973.000 pesetas aux budgets anterieurs.
Jlles sont en augmentation de 15 millions de pese-
tas sur la méme période de 1915. s

Pour les gquatre premiers mois de 1916, 1@5 paie-
ments effectués par le Trésor se sont Eleves a
470.780.000 pesetas, supérieurs de 65.240.000 pesetas
3 ceux de la méme période de 1915.

Un impot de guerre en Espagne. — Le ministre
des Finances d’Espagne a soumis aux Cortes un
projet relatif a 1'établissement dune contribution
directe sur les bénéfices reconnus extraordinaires
et méalisés depuis le 1°r janvier 1915. A

Cette contribution serait applicable a foutes ies
industries, au commerce et aux Socigteés espa-
gnoles ou étrangeres. Elle varierait de 25 & 40 %.

ROUMANIE

Les exporiations de céréales de Roumanie. —
Suivant les données du Bureau des Statistiques de
Bucarest, les exportations de céréales de Roumanie
gp sont élevées pendant le mois de nmrsu]‘dlﬁ &
993 971 tonnes, contre 42.991 tonnes en 1915. Hlles
se divisent comme suit :

Mars
'__—“—-_/\-—.__,.,_-—_
1915 1916
(En tonnes)
76 89.20
370
Faialelnty 96.045
rge Y 5.686 90.429

E\hs%me. i - 236 14687

Milletv s siics 183 3.449

(lolza | 390 »

42.991 823,271

les données sétablissent comme suit, comparati-
vement 4 la méme période de 1915 :

! Trois premiers moig

T T

1915 1916

/ (En tonnes)
128 242 89()
4.6806 20.262
102.072 230,410
Orge; it 45,047 161.571
Avoine T 246 492,781
Millet S 1.106 6.438
6.140 880
1659.425 . 705107
Les exportations de farine et de son se sont mul-
tipliées : 73.2556 tonnes de farine pour le premiey
trimestre de 1916, contre 2.007 tonnes pour la né-
riode correspendante de 1915.
SUISSE

L'impét sur les bénéfices de guerre, — L. 28 avril
el le 5 mai derniers, nous faisions allusion & I'im-
pot sur les bénéfices de guerre que projefail le
gouvernement fédéral, et nous annoneions qu'une
commission technique, spécialement nommeée, avail
tout dlabord tranché dans le sens affirmatif Iu
question de la l¢ggalité du prélevement d'un impot
sur les bénéfices de guerre pendant la période de
la mobilisation. Elle estimait toutefois que le projet
ne pouvait étre introduit que par une revision
constitutionnelle, conformément & la procédure
suivie pour l'impot de guerre fédéral

Depuis, rien de nouveau n'a ét¢ signalé, Aussi
la commission de neutralité du Conseil ' national
a-t-clle décidé d’adresser au Conseil fédéral le pro-
jet de résolution suivant :

« T.Assemblée fédérale, considérant qu’il est jus-
tifie de prélever un impot fédéral sur les bénéfices
de guerre ; considérant d’autre part que les retards
inévitables qu'entrainerait une revision  constitu-
tionnelle compromettraient la perception de cet im-
pot, constate Purgence d'une décision immeédiate-
ment exécutive et invite le Conseil fédéral & user
des pleing pouvoirs conférés le 3 aout 1914 pour
prendre les mesures nécessaires au prélévement
d'un impot équitable sur les bénéfices extraordi-
naires realisés pendant la guerre. »

iCe projet de résolution sera discuté en juin, ef
il sera sans doute, observent les journaux suisses,
adopté par le Conseil national & une forte nia-
jurité.

ETATS-UNIS

La campagne preésidentielle aux Etats-Unis,
La Convention du parti républicain s'est ouverie
mercredi, a4 Chicago. Elle dure & Pordinaire deux
ou trois jours. . :

Liappui de hautes personnalités telles que celles
de. MM. Vanderlip, Perkins et de plusieurs autres
qui représentent les gros intéréts fimanciers, laissc
croire, daprés les derniéres informations recucs
de Chicago, que la majorité des délégues se pro-
nonceront pour le colonel Roosevelt.

Le programme du candidat a la présidence pro-
clamé par la Convention devra comprendre, pri-
cipalement, les armements, la préparation mili-
taire de tous les citoyens et le suffrage des femines.

§i M. Roosevelt est élu président, il prendra
A, Elihu Root pour ministre des Affaires etran-
ceres. Ce serait 1a un coup terrible pour les Ger-
mano-Américains qui voient dans M. Root le e
« de I'hostilité déclarée aux puissances centrales ».

La campagne en faveur du juge Hughes mandué
de vigueur et’d’entrain.’ ; J

Sa cause me peut que souffrir de la démonsiri-
tion que viennent de faire & New-York, dans 11‘1
Cité, des Américains d'origine allemande qui por
taient une banniére sur laquelle apparaissaien! le
portrait du juge Hughes et Pinscription. « Gott mil

Pour le premier trimestre de l'année en cours,
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Quant & la tierce candidature de M. Root, elle
ne parait pas avoir de chantes sérieuses.

Le plus difficile pour M. Roosevelt sera de ral-
lier & la fois les voix de la Convention républi-
caine et celles de la Convention du parti progres-
siste, qui est la fraction dissidente du parti répu-
blicain. Les progressistes attendront jusqu'a de-
main samedi que la ‘Convention républicaine ait
proclamé son candidat pour choisir le leur.

On pense généralement que républicains et pro-
oressistes tomberont d'accord sur la candidature
de M. Roosevelt, comme la seule capable de battre
M. Wilson.

Dans un discours quil vient de prononcer &
Detroit (Michigan), M. Roosevelt a dit que, les
Iitats-Unis avaient manqué & leur devoir envers
la civilisation et I'humanité par leur attitude de-
vant la guerre européenne.

« Nous avons souffert comme nation, a-t-il ajouté,
d'une excessive el persistante propension & écrire
des notes, et nous avons découvert qu’écrire des
notes ce n'est pas un:antidote contre l'assassinat.

« Nous avons essayé de nous tromper nous-
mémeg en déclarant que dans cette politique d’in-
dolente inaction nous ne nous inspirions que des
motifs les plus. élevés. Je doute que nous nous
soyons trompés mnous-mémes, et encore plus que
nous ayons ftrompé les autres. Il n'y a pas une
nation au monde qui croie que notre conduite a
ét¢ dictée par autre chose que la timidité, la
crainte indigne de l'effort et de la responsabilité
et le froid et égoiste amour du gain et de nos
aises. »

On annonce d’autre part que le président Wilson
déclare que lui aussi est pour 1'état de préparation
de I'Amérique & une  guerre éventuelle, Pour
bien affirmer son sentiment, il se mettra, le
14 juin, & la téle d’une manifestation monstre qui
se déroulera la Washington et il portera en avant
de ce cortéige en faveur de I'éfat de préparation
le drapeau des Etats-Unis.

Le 14 juin est le jour ou la Convention nationale
démocrate se réunira A Saint-Louis et proposera
la candidature de M. Wilson 4 la présidence.

I1 n’y a pas dexemple jusqu’ici, observe-t-on,
quun president des Etats-Unis ait jamais marché
4 Washington en téte d’'un cortége.

CHINE

Mort du président de la République chinoise. —
On mande de Shanghai que Yuan-Chi-Kai, prési-
dent de la République chinoise, est mort lundi.

Le 29 mai dernier, une dépéche de Tokio annon-
cait que Yuan-Chi-Kai avait été empoisonné. Cette
nouvelle fut démentie, mais voici que, maintenant,
"w:‘ annonce sa morf, non encore officiellement tou-
LCIOLS,

Yuan-Chi-Kai est la derniére grande figure qu’ait
produite l'ancien régime chinois. Né en mars 1859,
sur la terre de son pere, a Hsiang-Chehg, dans le
sud-est de la province du Honon, fils d'un
« twotai » obscur, il entra dans ce qu'on appelait
!;il:![i{i()l chinoise et prit part, a l'dge de 23 ans,
a l'expédition. de Corée. En 1885, la protection de
Li-Hung-Tchang fit de lui le résident général de
Chine & Séoul ; il y resta dix ams, jusqu’a la guerre
sino-japonaise de 1895. :

Lommissaire de la justice pour la province du
!L-'}\PQLI' (191{1115_1897, il eut T'occasion de jouer, en
1898, un role important. Il affecta d'entrer dans la
conspiration que le jeune empereur avait formée
avec les réformateurs pour se débarrasser du vice-
toi du Chi-Li, et il dénonca le complot au vice-roi,
qui avertit I'impératrice douairiére. Ce fut le signal
d'une contre-révolution. Yuan devint le favori de
Fimpératrice et traita de grandes affaires, notam-
nent la concession du chemin de fer de Chantoung
aux Allemands. :

Pendant Pinsurrection des Boxers (1900), il ren-

dit de grands services & la dynastie. Il en fut ré-

compensé en 1901 par la vice-royauté du Chi-Li et
le commandement en chef de 1’armée, et il entre-
prit une vaste ceuvre de réformes qu'arréta au bout
de quelques années une intrigue de cour. Rappelé
a4 Pékin, il fut nommé, pour la forme, au minis-
tére des affaires étrangeéres.

En décembre 1908, l'impératrice douairiére et
Pempereur mouraient mystérieusement. Dés l'an-
née suivante, Yuan était dépouillé de ses biens et
renvoyé dans sa province par le prince régent
« pour soigner ses rhumatismes ». Mais en 1911,
quand la révolte contre la dynastie mandchoue
eut gagné toute la Chine, on pensa a lui, Apres de
longues hésitations, il accepta de revenir, et le
13 novembre 1911 il faisait son entrée triomphale
.4 Pékin. Des le 1% janvier 1912, un gouvernement
républicain s'établissait & Nankin ; mais Yuan, em-
péchant la Chine de briser son unité, parvenait
trois mois plus tard & constituer une République
unique, avec Pékin pour capitale. Il en devenait
13 président et, lorsqu’il eut dissous le Parlement,
en mars 1913, il fut dictateur. g |

Poussé par son entourage, il prenait, en dé-
cembre dernier, le titre d'empereur. Son couronne-
ment devait avoir lienw au début de lannée 1916.
Mais une insurrection éclata au Yunnan et s'éten-
dit peu a peu a toute la Chine du Sud. Yuan-Chi-
Kai renonca & lEmpire et créa un gouvernement
constitutionnel, mais les troubles ne cesserent pas.
E: Pon est fondé & croire que c'est sa disparition
que l'on voulait.

Revue Commerciale

Céréales. -—— Le ministre de I'"Agriculture fait con-
naitre, par la note suivante, la situation agricole
Al Juin 1916

« Si le début de mai a été pluvieux et guelque
peu froid, le temps, pendant la.plus grande partie
du mois, a été généralement beau et chaud. De
trés fortes chaleurs se sont fait sentir dans le nord-
ouest et l'ouest. On a signalé qguelques violents
orages a gréle dans certains départements du sud
et du sud-ouest.

« A la faveur de ces conditions météoralogiques,
les travaux agricoles ont été accélérés. On a pu’
ainsi terminer les semailles de prinfemps, les plan-
tations de pommes de terre, les semis de betteraves.
Les ensemencements de mais, de sarrasin et de ha-
ricots se poursuivent régulierement.

« Les céréales, dans leur ensemble, ont bel aspect.

« Les prairies se présentent généralement bien.
Le fauchage des prairies artificielles est commencé;
la récolte parait devoir étre abondante.

« L’état de la vigne est satisfaisant; les traite-
ments insecticides et anticryptogamiques sont en
bonne voie dexécution presque partout.

« Les cultures maraicheres de la région méditer-
ranéenne sont prospéres.

« A l'exception du pommier, qui, dans quelques
départements, a bonne apparence, d’'une fagon gé-
nérale les arbres fruitiers ne promettent guére
qu'une récolte meédiocre, »

A titre documentaire, nous donnons ci-dessous,
pour les différentes céréales, un tableau comparatif
de la situation des cultures au premier mois des
années 1914, 1915 et 1916, d'apres les résultats des
enquétes faites par 1'Office de renseignements agri-
coles du Ministere de 1’Agriculture.

Situation comparative des cultures
au 1o mai

e e A it

1914 1915 1916

(Hectares emblavés)
Blé d'hiver....«...ivvvveoq 6.246.540  5.509.812 5,042,870
Blé de printemps 246,790 213.816  162.750

6.493.330 5.723.128 5.205.620




